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NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION, INGRESOS Y PRECIOS

Mineria

La recesion econdmica internacional ha puesto a la mineria chilena fren-
te a un cuadro generalizado de restriccion en la demanda.

En la Gran Mineria del Cobre la produccion alcanzd a 682 mil tonela-
das métricas, cifra inferior de un 11% con relacién a la de igual periodo
del afio anterior.

Esta menor produccion se explica en primer lugar por el cumplimien-
to del acuerdo tomado por los paises miembros del CIPEC, en el sentido de
reducir en un 15% los embarques de este mineral, a fin de sostener el pre-
cio en los mercados internacionales y, en segundo lugar, a la grave reduccion
de la actividad industrial mundial que provocd un aumento sin precedente
en los stocks de la Bolsa de Metales de Londres, alcanzando en diciembre de
1975 un nivel de 540.000 toneladas. Lo anterior se tradujo en un fucrte des-
censo del precio del metal, cuyo valor promzdio en dicho afio, fue de USS 55,9
ctvos. la libra, menor en un 40% al obtenido durante 1974.

Estas razones obligaron al cierre de la mina Exotica y a una baja en la
produccién de Chuquicamata del orden del 15%. Pese a lo anterior, tanto El
Teniente como El Salvador aumentaron levemente su produccion en 4% y
2%, respectivamente,



En la Mediana y Pequeia Mineria los resultados para 1975 fueron po-
sitivos. La producecién aumenté en un 5% en el sector. Los resultados por
empresas muestran crecimientos superiores al promedio, en las minas Dis-
putada (26%) y Enami (9%). Estos aumentos fueron contrarrestados en
parte por las bajas producidas en Otros Productores (—33%) y Mantos Blan-
cos (—9%).

La produccién de hierro aleanzo en 1975 a 11 millones de toneladas, cifra
superior en 7% a la produccion obtenida durante 1974. Esta mayor produc-
cién se explica por los mejores rendimientos en Otros Productores (120%),
Santa Fe (9%) y El Romeral (7%). La tnica empresa gue muestra un des-
censo en la produccién es el mineral de Algarrobo (—7%). Cabe hacer notar
que desde diciembre de 1974 ha dejado de producir por agotamiento del
yacimiento el mineral El Tofo.

La causa de este mejoramiente en la produccion del hierro con respec-
to al afio anterior, se debié a una mayor demanda del metal por compro-
misos contraidos con el exterior, especialmente Japon, a quien se le ex-
portt aproximadamente el 85% de nuestra produccion anual.

La produccion de Salitre en 1975 fue de 727 mil toneladas, cifra inferior
en un 1,5% a la registrada en el afio precedente.

En el periodo que se analiza (1975) continuaron laborando las oficinas
Maria Elena, Pedro de Valdivia, Victoria y Alemania, y los resultades por
empresa demuestran crecimientos superiores a los del promedio en las ofici-
nas Maria Elena (6%) y Alemania (6%). Estos aumentos fueron contrarresta-
dos en parte por las caidas producidas en Victoria (—4%) y Pedro de Val-
divia (—4%).

La menor produccion de salitre se explica, en parte, por la recesion
economica mundial y nacional, ya resefada anteriormente, y a la caida de
los precios internacionales de los fertilizantes, en comparacion con los ex
traordinarios niveles alcanzados en 1974.

Por otra parte, el yodo presenté descensos en su produccién, aleanzan-
do en 1975 a 1.962 toneladas, cifra inferior en 14% a la produccién lograda
durante 1974 que fue de 2.272 toneladas.

* Los motivos que originaron esta baja son similares a los sefalados en
el caso del salitre,

La produccién de carbon en cambio se ha visto favorecida como efecto
del alto precio alcanzado por el petréleo. Esto ha permitido una mayor ac-

tividad en el sector, que se ha traducido en un aumento de la produccitn
de 1975 de 2%.

Esta mayor produccion se detecta principalmente en las empresas Pilpil-
co (11%), Victoria de Lebu (3%) y Lota Schwager (2%).
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Finalmente, la produccién de petréleo, como es de conocimiento general
debido al agotamiento de los pozos asi como al poco éxito alcanzado en l.as'
nuevas perforaciones durante 1973, disminuyé un 11% con relacién a igual
periodo del afo anterior. Se espera que los trabajos que se realizan en el

suelo marino del Estrecho de Magallanes, permitan en el futuro mejorar el
autoabastecimiento de este combustible.

Industria

Durante 1975, la industria debif soportar los efectos de la politica econé-
mica destinada a superar definitivamente el proceso inflacionario. La baja
que venia mostrando este sector ya en el Gltimo trimestre de 1974, se acen-
tué durante este afio, como consecuencia de la mayor restriccion de la de-
manda interna. Este descenso se advierte hasta agosto, momento en que la

situacion llegd a su nivel critico, y comienza a crecer paulatinamente hasta
fin de ano.

Pese al pequefio avance hacia fines de ano, el indicador de la produccién
industrial que prepara el Instituto Nacional de Estadisticas, (INE) sefiala
una baja para el sector con relacion al afio anterior de —28,2%, mientras
que el indicador de SOFOFA senala un descenso de —23,5%.

El anéalisis por sectores muestra que este estacionamiento en la produc-
cién se experimenta en todos ellos, diferenciandose solamente en la magni-
tud de la baja. En los bienes de consume, de acuerdo al indice de INE, el
descenso es del 199 con relacion a 1974 y los principales sectores afectados
han sido las industrias diversas (—53%), de muebles (—47%) y las texti-
les (—30%). En este grupo se destaca el pequefio déficit que se observa en
las industrias productoras de bienes alimenticios (—6%) y bebidas (—5%).
Este hecho demuestra que ante una restriccion en la demanda, estos secto-
res son siempre menos afectados.

En los productos intermedios la produccién industrial muestra un dete-
rioro de —32% comparéandola con igual perfodo del afio anterior. Los rubros
que han contribuido més a este deterioro han sido las industrias de produc-
tos de caucho (—71%), las de productos metalicos (—46%), las productoras
de minerales no metélicos (—45%) y las industrias de la madera (—39%).

Agriculiura
El sector agricola, durante 1975, obtuve un aumento de la produccion en
un 10,4% con relacién al afio agricola anterior. Este incremento es la conse-

cuencia del aumento de la superficie sembrada en un 6,2%, en comparacién

11



con el perfodo 73/74, v a la mantencién de una politica para los productos
agricolas destinada a dar seguridad, tanto en el nivel de precios como de
actividad laboral. Este resultado pudo ser superado, pero dado el alto precio
alcanzado por los fertilizantes, los rendimientos en algunos productos ba
jaron en forma importante, como en el caso del trigo (—7,6%) fundamental-
mente.

De acuerdo a los antecedentes del Banco del Estado, las ventas de fer-
tilizantes disminuyeron en un 50% con relacion a 1974,

Los aumentos més significativos que se observan dentro de los 14 pro-
ductos principales han sido el arroz (122%), remolacha azucarera (77%),

maravilla (T1%), raps (67%) y trigo (7%).

Es importante destacar que estos aumentos corresponden a productos
que sustituyen importaciones, lo que implicé un fuerte alivio para la Balan.
za Comercial. En el caso del arroz, la produccién permite abastecer total-
mente el consumo interno.

Los productos gue experimentan bajas son aquellos que son considera-
dos de rotacion, y en el caso de las papas a consecuencia de un exceso de
produccion obienida en anos anteriores, que ocasiond fuertes pérdidas a los
agricultores. Entre éstos tenemos: papas (—27%), centeno (—24%), cebada
(—19%) y avena (—I18%).

Para 1976 se prevé un aumento similar en la produccién. Las buenas
perspectivas del mercado externo para algunos productos como frejoles, ar-
vejas y garbanzos y la mantencién de una politica de incentivos para este
sector, hacen mirar con optimismo los resultados de la agricultura.

Construceion

De acuerdo a los indicadores de edificacion elaborados por el INE, las
cifras de permisos e iniciaciones de obras, a base de la edificacién en 80 co-
munas del pais, indican una baja de 16% en la actividad de este sector, con
respecto al ano anterior. Esta caida esta dada por la menor actividad desarro-
ﬂad; en el sector privado (—22%) ya que el sector piblico tuvo un aumento
del 31%.

El descenso experimentado en el sector privado fue consecuencia de los
desequilibrios financieros que debit afrontar el Sistema Nacional de Ahorro
y Préstamos (SINAP), lo que obligd a paralizar todas las obras en ejecu-
cibn o en proyectos.

La actividad del secior publico se centrd basicamente en la terminacion
de obras ya iniciadas, por lo que la iniciacién de nuevos trabajos se man-
tuvo en niveles bastante bajos.
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Desde el punto de vista regional, la edificacid i i
en todas las provincias del territorig nacional, 1::3:;?:;?;33:%%5?%
y Colchagua (—99%) y Aconcagua y Valparaiso (—T7%). Por el contrario, la
construccion del sector privado acusa bajas en todas las regiones con la e‘xt;l!p»
cion de O'Higgins y Colchagua (40%) y Aconcagua y Valparaiso (0,4%).

Carga transportada por ferrocarril

Durante el periodo analizado, la carga transportada por ferrocarril expe-
rimenté un descenso de 14% con respecto al afio anterior. Esta caida se ob-

serva principalmente en el transporte de productos manufacturados v alimen-
ticios (1997), mineros (16%) y agricolas (6%).

En los dos primeros el descenso se explica por una menor produceién co-
mo consecuencia del menor ingreso que han tenido las personas y como efec-
to de una reduceion de las exportaciones de cobre, de acuerdo a lo acordado
por los paises miembros del CIPEC.

En cuanto a los productos agricolas, la baja se debe fundamentalmente a
la menor importacién de trigo y deméas cereales, como asimismo de aziear.

Los sectores que muestran alzas en el transporte son los ganaderos (16%)
y forestales y del mar (3% ). En el primero, el aumento del consumo interno
de carne, que ya se habia detectado en el afio anterior, motivé un movi-
miento mayor de ganado hacia los centros consumidores. En los segundos,
el mayor volumen de embarques de celulosa es la causa del crecimiento se-
nalado.

Ocupacion

Como se ha sefalado en publicaciones anteriores, la carencia de antece-
dentes sobre esta materia a nivel nacional, obliga a realizar el analisis de
la ocupacién a base de las encuestas trimestrales hechas por el Departamen-
to de Economia de la Universidad de Chile, para el Gran Santiago.

La situacién del empleo durante 1975 fue una de las mayores dificu'ta-
des que debi6 afrontar el Gobierno. La tasa de desocupacion fue en prome-
dio de 16,2% de la fuerza de trabajo, frente a un 9,7% logrado el afio ante-
rior. Esta tasa se vio afectada por el aumento de la fuerza de trabajo en
un 4,1%.

La tasa de desocupacion, analizada trimestrslmente,_mueftta un aumetl_to
progresivo, alcanzando en diciembre de 1975 el porcentaje mas alto, es decir,
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un 18,7%. Esta evolucién se ve confirmada por las cifras entregadas por el
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) para el mismo periodo.

Este aumento de la tasa de desocupacién, es una consecuencia logica de
los pasos dados por el Supremo Gobierno tendientes a frenar el proceso in-
flacionario mediante la reduccion del gasto publico. Lo anterior, unido a una
disminucién de la demanda agregada por el deterioro de los ingresos, ha
obligado, por su parte, a las industrias a bajar su nivel de produccion y con
ello 1a ocupacién del sector. Cabe senalar que la restriccion del gasto fiscal
trajo como consecuencia la paralizacién temporal de los trabajos en el ferro-
carril metropolitano, como asimismo, en la construccién de viviendas, acti-
vidades que ocupan gran cantidad de mano de obra.

Para superar en parte la grave situacién social que provoca una tasa de
cesantia de tal magnitud, el Gobierno implementd a partir del mes de marzo,
un programa de Empleo Minimo a través de las Municipalidades, para dar
trabajo a las personas més necesitadas. Este programa comenzd con una
contratacién de 19.000 personas, las que aumentaron a 127.000 en diciembre.

Para 1976 se mantendra el programa de Empleo Minimo y se espera una
pequefia activacién de la economia, que permitird absorber parte de la ma-
no de obra desocupada.

Precios

El indice de precios al consumidor alcanz6 en 1975 una variacion de
340,79, lo que es un nivel elevado pero inferior al de los afios 1974 y 1973 que
fueron de 375,9% y 508,1%, respectivamente,

Dentro del proceso inflacionario de 1975, es preciso distinguir dos perio-
dos que corresponden al 19 y 29 semestre, es decir desde la implantacién del
programa de Recuperacién Econdmica.

En el primer semestre el TPC muestra un crecimiento acumulativo de
169,9%, lo que equivale a una tasa de inflacion mensual de 18%; el rubro “va-
rios" fue el que experimentd el mayor aumento, causado fundamentalmente
por el alza de servicios médicos y dentales.

El componente “‘vestuario” del Indice mostré también un incremento no-
table en este periodo, a raiz del aumento de los precios de ropa de temporada
y especialmente ropa escolar.

Durante este semestre se continud la politica de precios iniciada a fines
de 1973. Se mantuvieron controles sblo para algunos productos de consumo
esencial y para aquellos bienes producidos por sectores monopélicos no afec-
tos ain a competencia externa. Esta politica de liberacion de precios y de
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adecuacién periédica de los precios controlados, para mantenerlos en sus
precios reales, ha pretendido lograr una mejor asignacién de los recursos
productivos internos.

Sin embargo, a pesar de que a fines de 1974 e] sistema de precios rela-
tivos se encontraba practicamente saneado, la tasa de inflacién continub
siendo alta (375,9%), el problema se vio agudizado en los primeros meses del
afio 1975, esto llevd al Supremo Gobierno a implantar un Plan de Recupera-
cion Econdémica, cuyo objetivo principal era detener el ritmo del proceso
inflacionario durante el segundo semestre,

La aplicacién del Plan de Recuperacion permitié rebajar la tasa de va-
riacion del IPC a un 63,3% en el segundo periodo, lo que implica una tasa
de aumento mensual de 8,5% que proyectada al afo representa una varia-
cion de 166,2%.

Los rubros que mostraron una variacion mas elevada fueron los de vi-
vienda y alimentacion.

Es conveniente agregar que parte importante de los aumentos que expe-
riment6 el IPC correspondié a alzas de productos cuyos precios son fijados,
por la necesidad de ajustar estos precios de acuerdo a sus valores reales.

Analizando el comportamiento de los precios durante los dltimos me-
ses del afio, se puede observar que éstos tienen un ritmo notoriamente de-
creciente, con relacién al semestre anterior lo que unido a la proyectada
para el préximo ano, permite prever una disminucién importante del proceso
inflacionario para 1976.

Ingresos

De acuerdo al indice de sueldos y salarios calculado por INE, se advier-
te que las remuneraciones promedio durante 1975 se incrementaron en 365,7%
en relacion a su nivel del afio anterior.

Las alzas experimentadas por los ingresos nominales se deben a la po-
litica de sueldos v salarios aplicada durante el afic y que se pueden resu-
mir en los términos siguientes:

— De acuerdo a la politica de reajustes automaticos trimestrales, se otor-
g6 en marzo un aumento de 33,1%, equivalente al alza experimentada por
los precios en noviembre, diciembre y enero. Ademas se concedié una
nificacién de § 20, a los estratos de menores ingresos, con el objeto dé pali
el ‘incremento de precios que tuvieron los productos esencialed. i bl sdctor
péblico, este beneficio favorecio a los trabajadores que se ebontribad ubf
cados entre los grados 35 y 26:deda. Escala Unicit y en el se¢toriptivado a
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los trabajadores cuyas remuneraciones eran iguales o inferiores a § 150 re
cibieron $ 20, en cambio los que tenian ingresos superiores a este monto e
inferiores a $ 170 percibieron parcialmente el beneficio.

En la practica estas bonificaciones se tradujeron en reajustes adir':im_'la-
les al general, de 34 y 31% para los ingresos minimos de los sectores publico

v privado, respectivamente.

— En abril se concedié a todos los trabajadores, cualquiera fuese su re-
muneracion, una bonificacién de § 20, por una sola vez. (Esta bonificacion
no se consideré renta o remuneracién, para ningin efecto legal, ni estuvo

sujeta a restitucion).

— En mayo se establecio que todos los trabajadores deberian recibir un
anticipo del reajuste que les correspondia a partir del 1° de junio. El monto
del anticipo era de $ 20 y se pagd junto con las remuneraciones del mes
de mayo. Este anticipo se desconté en dos cuotas iguales en los meses de
Jjunio ¥ julio, respectivamente.

En junio las remuneraciones se reajustaron en un 71%, correspondiente
a las variaciones del IPC en los meses de febrern, marzo y abril.

A partir del 1? de junio se otorgd una bonificacion de $ 34,20 a los tra-
bajadores que percibian ingresos inferiores a § 294, con excepcion de aque-
llos en que la diferencia era menor a $ 34,20, en cuyo caso se les otorgd solo
la diferencia respecto de § 294,00

De lo anterior se desprende que durante el primer semestre de 1975 se
continud con la politica de reajustes iniciada en octubre de 1974, de otorgar
reajustes trimestrales ca'culados con un rezago de dos meses. En el segundo
semestre se modificd esta modalidad, eliminando el rezago con que se cal-
culaba el porcentaje del reajuste correspondiente a cada trimestre, Esta me-
dida se tomd ante la necesidad de adecuar y modificar la politica de re-
muneraciones con una tasa de inflacion decreciente.

En septiembre se otorgd un reajuste general de 24% equivalente a la va-
riacion del IPC de julio (9,3%) agosto (8,9%), y una estimacién del IPC de
septiembre que para efeclos del calculo se considerd en la mitad de la varia
cion de precios del mes de agosto. La diferencia entre la inflacion real de
septiembre y la estimacion realizada se ajustd en diciembre.

Ademas se autorizo una bonificacion de $ 42,50 a todos los ingresos infe-
riores a $ 364,70, con excepcion de aquellos cuya diferencia era menor a
$ 42,50; en este caso se otorgd el beneficio en forma parcial.

En diciembre se aplico un reajuste general de 28%, equivalente a la va-
riacion del IPC de octubre, noviembre, 50% de noviembre (estimacion di-
ciembre) y diferencia pendiente del reajuste anterior.
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A partir del 1° de diciembre se otorgd una bonificacion de $ 54,40 a todos
los ingresos inferiores a $ 466,52, con excepcién de aguellos cuya diferencia

era menor a $ 54,40, en cuyo caso se le proporciond solo la diferencia respee-
to a § 466,52

Cabe destacar que el magisterio obtuvo un reajuste especial en este mes
de acuerdo al DL. 1.285 del 12 de diciembre de 1975.

Al analizar mes a mes la evolucion de los ingresos reales veremos gue
aleanza un nivel maximo en enero, después experimenta una tendencia
decreciente hasta junio. En julio experimenta un alza, lu=zge decrece hasta
agosto y desde septiembre a diciembre alcanza una tendsncia crecients
para llegar a diciembre a un indice de 91,8.

En cuanto al poder adquisitivo promedio del afio 1975, segin lo indica el
indice de sueldos y salarios, fue equivalente al 97,3% del existente en 1974
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Produccién de oro
(En kilos de fino)

Fuente: Ministerio de Mineria

% Variac.
ESPECIFICACION 1970 197 1972 1973 1974 1975 75/74
TOTAL 1.622,9 1.996,2 3.641,5 3.226,1 3.708,0 4.098,3 10,5
Oro proveniente de:
a) Mediana Mineria del oro 11,6 14,5 22,0 175,4 367,5 1.050,0 85,0
b) Pequena Mineria del oro 2716 581,9 1.714,5 1.226,8 665,2 785,0 18,0
¢) Mineria del cobre 1.339.5 1.399.3 1.905,0 (*) 1.821,9 24729 2.245.3 — 92
d) Mediana Mineria de la plata — 0.4 — 2,0 24 18.0 650,0
e) Mineria del plomo 0,2 0,1 — — = - =
#/ Incluye desde este afio metnl doré y borros snddicos de In Gran Minerfa del Cobre
—/ No ee dispone de Informaclén mensual,
Produccién de salitre */
(En miles de toneladas)
Fuente: Sociedad Quimica Minera
% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 5/74
TOTAL 674,1 829,7 706,5 796,5 30 26,5 — 15
Maria Elena 126,6 167,5 128,5 254,17 182,3 192,7 5.7
Pedro de Valdivia 4273 530,0 450,8 4196 434,2 4154 — 43
Victoria 88,7 106,4 104,0 102,0 96,5 92,3 — 44
Alemania 31,5 25,8 23,2 20,2 24,7 26,1 5,7

#/ Se refiere o producto primario,



Produccién de yodo

(En toneladas)
Fuente: Sociedad Quimica Minera

% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 75/74
TOTAL 2.249,7 2.563,8 2.101,1 2.168,4 227129 1.961,6 — 13,7
Maria Elena T04,0 8245 666,1 626,7 576,6 4825 — 1IR3
Pedro de Valdivia 1.400,7 1.540,8 1.258,0 1.273,3 1.417.8 1.249,2 — 11,9
Victoria 136,0 198,5 177,0 2684 278,5 229.9 — 17,5
Produccion de sulfato de sodio
(En toneladas)
Fuente: Sociedad Quimica Minera
% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 5/74
TOTAL 31.390,0 45.938,0 40.938,0 35.950,0 32.170,0 22.900,0 — 28,8




Produccién de carbén
(En miles de toneladas netas)
Fuente: Servicio de Minas d=l Estado y ENACAR

% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 5,74
TOTAL 1.376,4 1.519,5 1.339,8 1.309,9 1.436,6 1.458,0 1,5
Lota-Schwager 1.071,4 1.205,0 984,2 985,3 1.017,9 1.039,8 2,2
Colico Sur 133,8 135,5 165,3 1496 167,2 164,2 — 18
Pilpilco 49,0 47,3 52,3 64,8 110,3 122,3 10,9
Victoria de Lebu 97,2 104,0 108,0 93,0 104,3 106,9 2.5
Nueva Aurora y Pirquenes 25,0 27,8 30,0 17,2 36,9 24.8 — 32,8
Produccién de petréleo crudo
(En miles de m3)
Fuente: EXN.AP.
% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 5/74

TOTAL 1.976,5 2.048,1 1.991,5 1.817,0 1.598,6 1.422.3 — 11,0
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ESPECIFICACION

% variac.

1970 1971 1972 1973 1974 1975 75/74

— Sustancias quimicas industriales 105,3 110,6 112,0 105,8 96,6 52,6 — 45,6
— Refineria de petroleo 96,2 123,7 132,0 123,17 126,7 104,4 — 17,6
— Derivados del petrdleo 91,8 108,8 106,7 108,4 96,3 55,5 — 424
— Industria basica de hierro y acero 95,3 103,9 98,1 87,3 94,6 .8 — 199
— Industria basica de metales no ferrosos 101,7 111.6 118,8 122.8 151,6 1371 — 9.6
— Industria madera y corcho 111,3 120,5 1488 1322 109,3 63,3 — 42,1

— Fabricacion de vidrio 90,4 106,0 119,3 136,4 109.8 54,3 — 50,6
— Otros productos minerales no metalicos 96,6 108.7 105,6 100,1 117,6 60,8 — 48,3
— Articulos metalicos 108,3 1116 120,2 114,3 112,2 67,7 —
— Fabricacion de papel 98,1 101,0 97,9 90,9 97,3 89,7 — 7.8
— Industria productos de caucho 113,3 133,1 132,3 124,4 120,4 446 — 63,0
— Industria productos plasticos 86,0 105,6 119,1 102,1 1111 50,8 — 46,2
— Equipo profesional cientifico 100,4 106,8 94,4 70,9 97,0 56,8 — ALS
C) Magquinaria y equipo de transporte 106,7 116,1 1174 91,8 103,0 2.2 — 28,9
— Magquinaria no eléctrica 98,2 1154 1224 113,8 120,5 79,9 — 3,1
— Equipos electronicos 148,1 196,3 146,3 106,9 1424 181,5 — 16,8
— Material de transporte 100,4 91,4 105,9 71,6 72,8 53,6 — 26,4
— Equipos eléctricos 90,5 1114 115,3 116,8 155,1 70,8 — 4.4
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PRODUCCION DE SERVICIOS

Carga transportada por ferrocarril

(Redes Norte y Sur)

(Carga transportada: en miles de ton.)

(Toneladas-kilometros:

en millones)

ESPECIFICACION

Carga Transportada
Total

Prod. Agricola

Prod. Foreslales v del Mar
Prod. Mineros

Prod. Ganaderos

Prod. Manuf. v Alim.

Toneladas-Kilimetros
Total

Prod. Agricolas

Prod. Forestales y del Mar
Prod. Mineros

Prod. Ganaderos

Prod. Manuf. y Alim.

1970 1971 1972 1973
13.353 13.463 11.9M4 11.839
1.005 1.130. 1.083 1.407
1.236 1.143 1.130 854
10.466 10.503 8.843 8.682
194 170 122 119
452 517 726 T
1.983 2.130 2.035 2.011
299 338 333 31
280 313 308 284
1.119 1.169 1.056 1.002
129 107 67 61
156 203 271 313

1974

12,282
996
9.822

137
471

1.786
228
226

1.037

206

1975

10.632

941
863
8.267
159
383

1.3%)

213
167
62
109
133

% wvariac.
75/74

— 13,5

— 159
16,0
— 187

— 22,2

— 26,2
— 26,6

22,4
— 32,6
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Indice de ventas industriales

(Base: Promedio 1969 = 100)
Fuente: Soc. Fomento Fabril

% variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 75/74
INDICE GEVERAL 99,7 114,0 116,7 106,1 107,7 85,9 — 20,3
INDICE POR SECTORES
Bienes de Consumo 97,0 115,0 116,7 104,8 a97.6 83,0 — 15,0
Productos Intermadios 99,7 113,3 117,4 110,7 119,0 91,6 — 230
Magquina y equipo de trans-
porte 109,4 118,1 113.5 93,8 104,5 75,6 e
INDICE GENERAL MENSUAL
Enero 93,4 91,8 105,9 100,0 109,1 93,4
Febrero 82,1 83,1 92,3 81,7 89.3 78,4
Marzo 101,6 1137 123,3 118,2 110,7 100,2
Abril 100,2 112,6 1191 109,0 114,1 93,4
Mayo 93,5 110,8 124.8 106,2 113,6 83,6
Junio 105,6 117,2 1244 99,0 101,5 76,9
Julio 106,7 116,4 1234 110,4 112,8 78,8
Agosto 105,2 119,5 122,5 1048 113,1 77,0
Septiembre 92,5 1214 1134 84,4 100,2 81,4
Octubre 95,4 118,6 106,5 1245 116,6 92,8
Noviembre 104,8 130,5 122,7 112,6 104,4 81,8
Diciembre 115,5 133.8 121,7 116,5 106,9 93,0
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% variac.

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 75/T4
— Sustancias quimicas industriales 102,7 1179 117,2 97,6 104,5 5,2 — 481
— Refineria de petrdleo 99,4 121,6 130,2 1215 126,9 108,0 — 149
— Derivados del petrdleo 95,5 105,7 100,8 106,6 107,0 62,6 — 415
— Industrias basicas de hierro y acero 87,9 103,1 104,8 87,1 94,8 69,1 — 271
— Industrias basicas de metales
no ferrosos 101,4 110,2 119,2 1224 152,0 136,7 — 10,1
— Industria madera y corcho 89,2 99,4 119.6 107,7 77,5 57,2 — 26,1
— Fabricacion de vidrio 95,4 108,0 111,7 126,8 103,3 67,4 — 348
— Otros prod. minerales no metalicos 91,1 111,0 102,0 97,5 1094 57,0 — 49,9
— Articulos metélicos 114,8 1264 130,0 1223 120,3 70,2 — 4.7
— Fabricacion de papel 101,0 102.3 91,4 86,8 04,7 79,6 — 16,0
— Industria productos de caucho 101,1 128,9 120,7 1131 98,8 55,9 — 434
— Industria productos plasticos 89,8 107,4 117,9 97,5 108,0 55,3 — 48,8
— Equipo profesional cientifico 1134 106,3 101,6 80,8 96,0 60,3 — 37,2
C. Maguinaria y equipo de transporte 109,4 118,1 113,5 93,8 104,5 75,6 — 21,7
— Magqguinaria no eléctrica 106,6 123.9 129.4 116,0 120,9 85,9 — 29.0
— Equipos electronicos 136,9 175,0 136,5 99,0 108,4 109,1 0,7
— Material de transporte 102,6 91,0 90,4 70,8 5,5 53.8 — 28,8
— Equipos eléctricos 105,0 153 4 1598 154,9 2244 110,5 — 50,8
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Ocupacién segin rama de actividad */

Marzo 1975 Junio 1975 Septiembre 1975 Diciembre 1975
ESPECIFICACION T :
(en miles) e (en miles) % (en miles) 96 (en milzs) %
Estructura de la ocupacion
segin rama de actividad
Total 1.094,4 100,0 1.057,0 100,0 1.048,3 100,0 1.071.4 100,0
Agricullura, caza, silvicultura y
pesca 19,2 1.8 14,4 14 17,5 1,7 17,0 1,6
Mineria 6,6 0,6 71 0,7 73 0,7 54 0,5
Industria 309,4 28,3 280,4 26,5 2724 26,0 293,6 27,4
Construccion 76,7 7.0 719 6,8 66,0 6,3 52,8 49
Comercio 180,8 16,5 192,6 18,2 176,5 16,8 174,3 16,3
Servicios de Gobierno y Financieros 113,0 10,3 114,6 10,8 112,7 10,7 114,7 10,7
Servicios personales y de los
hogares 156,4 14,3 159,3 15,1 166,5 15,9 166,2 15,5
Resto de los Servicios 135,0 12,3 1259 11,9 140,5 13,5 149,2 13,9
Transporte, Almacenaje, Comunica- .
ciones y Utilidad Pablica 91,1 8,3 88,3 8.4 87,6 8,4 94,8 8,9
Actividades no bien espzcificadas 6,1 0,6 2.5 0,2 1,2 0,1 3.7 0,3

#®/ Carr o ln pr 16n trimestesl dada por ¢l Departamento de E in de la Uni d de Chile.
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Indice de precios al consumidor

(Base diciembre 1974 = 100)
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas

__ AFmentacion ~ Vivienda _Vestuario ~ Varios INDICE GENERAL
52.4031% 13.3776% 16.7706% 17.4487% DA Vi
Ind. Var. Ind. Var. Ind. = Var. Ind, Var. Ind. V.resp. V.resp. V.en V. prom.

i - mes ant. Dic. 12 meses 12 meses

1970 Prom, 0,73

: 35,4 1,90 258 1,68 27,7 0,95 377 0.99 - 34.9 349 2.5
1971 Prom. 0,91 238 2,22 16.4 2,12 26.0 1.07 12,5 1,19 - 22,1 22,1 20,1
1972 Prom. 1,96 1152 2,33 27,6 3,37 59,0 1,7 f0.8 2.1 — 1634 1634 7.8
1973 Prom. 932 3765 897 2170 18,10 4364 744 3341 9.57 — 5081 5081 3528
1974 Prom. 57,18 5137 56,03 5348 66,14 2655 57,65 6747 57,87 — 3759 319 50,7
1974 Ene. 23,70 16,6 22,23 19,5 36,94 0.6 21,39 16,9 23,98 14,1 14,1 52000 3854
Feb. 28,65 20,9 31,711 42,6 39,41 6,7 29,55 38,1 29.85 24,5 421  652,0 4304
Mar. 32,12 12,1 36,78 16,0 48,08 22,0 33,45 13.2 34,09 14,2 622 7087 4770
Abr. 38,35 19.4 39,28 6,8 55,73 15.9 36,92 10,4 39,31 15,3 7.0 7462 5238
May. 40,92 6,7 43,92 11,8 59,57 6.9 41,80 13,2 42,72 87 1033 6703 5558
Jun, 48,53 18,6 52,88 20,4 63,98 T4 56,60 35.4 51,61 20,8 1456 746  5R7.3
Jul, 55,11 13,6 58,26 10,2 67,02 48 £0.01 6.0 57,55 11,5 1739 6781 6098
Ago. 62,97 14,3 62,97 8,1 70,16 4.7 64,14 6,9 63,82 10,9 2037 6372 6255
Sep. 72,36 14,9 68,40 8.6 75,17 7,1 71,66 11,7 71,99 128 2426 6114 6371
Oct. 88,49 22,3 78,57 14,9 64,18 12,0 82,14 14,6 85,59 189 3073 3510 5736
Nov. 94,98 7.3 88,19 12,2 93,47 11.0 04.08 14,5 93,90 97 3468 3680 5327
Dic. 100,00 53 100,00 134 100,00 7.0 100,00 6.3 100,00 6,5 3759 3759 5047
1975 Ene. 112,19 122 114,64 14,6 107,91 79 124,40 244 11393 13,9 139 37,1 4810
Feh, 132,85 18,4 126,00 99 11902 10,3 150.96 214 132,77 16,5 328 3448 4515
Mar, 150,12 13,0 167,54 33,0 16514 38,7 183,93 21,8 160.87 21,2 60,9 3719 4316
Abr. 179,59 196 186,31 11,2 212,48 28,7 227,10 235 194,29 20,8 0943 3943 4186
May. 211,18 176 211,73 136 241,23 13.5 262,85 15,7 225,31 16,0 1253 4274 4147
Jun. 248,28 17,6 290,81 373 267,05 10,7 321,24 222 269,85 19,8 1699 4229 4100
Jul, 271,79 119 327,51 126 276,21 34 339,52 57 2949 93 1950 4125 4049
Ago. 311,43 12,1 34834 64 282,69 2.3 366.86 81 321,22 89 2212 4033 3998
Sep. 338,24 86 413,35 18,7 296,63 49 392,96 7,1 350,86 92 2509 3874 3934
Oct. 371,11 9,7 436,76 57 324,88 9.5 418,28 6,4 380,37 84 2804 3444 3872
Nov. 399,70 7.7 461,64 B 351 E 9,3 462,57 10,6 411,49 82 3115 3382 3803
Dic. 421,32 54 518,63 123 378,26 6.5 499,18 7.9 440,70 71 3407 3407 3747

1/ Corresponde a ln variscidn porcentual de un mes respecto de lgual laoso del mia Anie-les
2/ Corresponde & 1o varfocidn porcentual de un perfodo de doce meses respecto del mismo periodo del afo anterior
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I MERCADO DE CAPITALES
INTRODUCCION

‘Durante 1973, las principales aclividades desarrolladas dentro del mer
cado de capitales han estado encaminadas a: obtiner un mejor funciona
miento del sistema financiero, centralizar la autoridad monetarvia y finan-
ciera, mejorar la coordinacion, ampliar la funcion fiscalizadora de la Supe-
rintendencia de Bancos y sstablecer mejores niveles compelitivos entre las
instituciones formales del mercado.

En efecto, la creacion del Consejo Monetario y el establecimiento de2 una
nueva Ley Orgéanica para el Banco Central permitisron centralizar la auio-
ridad monetaria y financiera; con el objeto de dar estabilidad a las politicas
implantadas vy mantener ademés una estrecha coordinacion con e! resto de
-la politica economica.

En el campo de la legislacion financiera se ha avanzado en la estructu
racion del marco institucional, consolidando algunos principios basicos coma
no discriminacion, eficiencia, amplitud de funciones, etc. Es asi como se 1i
beralizaron las tasas de interés, se iguald la situacion tributaria de los dis-
fintos instrumentos, se crearon los departamentos de ahorro e inversion dz
la Banca Comercial y se permitio a los Bancos de Fomento operar en 2] cor-
to plazo; éstos son sblo algunos aspectos.

La creacion del Comité Asesor de Valores del Sector Plblico y la sstre-
cha coordinacion existent= entre Tesoreria General de la Repablica y el Ban
co Central, permitieron expandir la colocacion de papzles publicos, lo cual
fue factor importante como madio de financiamiento del sector fiscal.

Respecto del Sinap, las medidas correctivas aplicadas han permitido,
sanear en parte el sistema, el cual ha dejado de ser un elemento impertante
de presidn emisionaria.

Haeia e] futuro, se continuard avanzando en la legislacién financiera, a
través de una legislacién sobre o'erta piiblica de valores como también una
nusva ley sobre seguros con el proposito de darle mayor estructura al mer
cado y canalizar recursos hacia el mediano y largo plazo, Asimismo, se con-
tinuaréd avanzando en la reduceidn paulalina de los controles impuestos al
sistema financiero, cuyos objelivos basicos han sido compatibilizar esta Area
con el Programa dez Recuperacion Econdmica.

TASAS DE INTERES

Durante 1973, se completd el programa de liberalizacion de las tasas de
interés iniciado en mayo d= 1974, con la dictacion del DL 455, En este afio, las
tasas de interés ofrecidas y cobradas por las Instituciones Financieras co-



menzaron a ser positivas en términos reales, lo que permitié un aumento d=1
ahorro no reajustable y una mejor asignacién del crédito,

La evolucién de las tasas de interés durante 1975, puede ser enmarcada
en dos periodos. El primero de ellos corresponde a la etapa de liberalizacion,
acompanado de fuertes restricciones al sistema financiero a través de enca-
jes, reservas técnicas y disminucitn de los plazos de captaeibn, a objeto de
compatibilizar el mercado financiero al Programa Econémico implantado.

En esta fase, s2 observé una conducta erritica de las tasas reales de
interés, principalmente porque las grandes variaciones del Indice de Precios
al Consumidor impidieron al mercado predecir las tasas de inflacion futuras
como también, a que las restricciones cuantitativas del crédito disminuye-
ron notablemente la oferta de fondos prestables v encarecieron los costos de
captacion.

Por este motivo y con el objeto de acelerar el ajuste d= las tasas de inle-
rés a la inflacién efectiva, a partir de octubre de 1975 las autoridades mone-
tarias efectuaron una ‘“‘recomendacion’” sobre las tasas cobradas, obser
vandose en forma inmediata un traslado de fondes hacia el mercado in‘or:
mal, sin regulacion monetaria. Este hecho indujo posteriormente a las auto-
ridades monetarias a dzjar sin efecto la recomendacion efeciuada,

La evolucién de las tasas de interés tanto pagadas como cobradas se
observa en los siguientes cuadraos:

57
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SINAP

El Sinap comenzé en 1975 enfrentando graves problemas financieros de-
rivados de los siguientes factores:

— Composicion de aclivos y pasivos totalmente desequilibrada, sobre todo
en lo elative a los periodes de madurez,

— Aumento del grado de competencia en el mercado de capitales.
— Sobre colocacion en obras.

Estos hechos obligaron a solicitar ayuda linanciera al Banco Central, lo
quz se tradujo en emisiones continuas a conlar de enero de 1975.

Para lograr reducir el déficil mensual de este sector y a su vez dar a
este sistema posibilidades para competir en el mercado de capitales, se apli
caron diversas medidas encaminadas a dotar a las asociaciones de ahorro y
prestamos de los instrumentos que les permitieran captar y colocar fondos
& distintos plazos (a fin de aumentar los montos de recuperacion anuales)
como también a minimizar los efectos desestabilizadores que sobre la oferta
monetaria producia el endeudamiento en el Banco Central.

Las principalés medidas fueron:

1. Dictacién del D. L, 944, que facultd al Sinap para otorgar préstamos
complemeniarios diferentes a aguellos destinados a [ines habitacionales a's
permiti6 a las asociaciones colocar en el publico, bonos, pagarés y otras cla
525 de titulos o inversion. Se cred una cuenta de ahorro sistematico (CAS)
para préstamos a mediano plazo y se modificaron las condiciones de los
mstrumentos de corto plazo (Certificados de Depdsito), adaptandolos a las
condiciones prevalecientss en el mercado de capitales.

2. Respecto al plan general de obras y a fin de reducir los EETesos
que este programa significaba, hubo una completa readecuacion.

3. En junio, se cambiaron las condiciones de liquidez del VHR, estable
ciéndose un giro maximo mensual,

Posteriormente, para dar cierta liguidez a los poszedores de VHR ¥ que,
4 su vez, no significaran giros masivos de fondos del sistema en e! corto
plazo, se les dio la posibilidad de transformar estos docum=ntos en Bonos
Hipotecarios Reajustab'es (B.H.R.) amortizables en 5 afios.

En la segunda mitad de 1975, se continud aplicando a! Sinap, las medi
das correctivas iniciadas a comienzos del ano, tendientes a compatibilizar el
sector con la politica economica general de desaceleracion de la inflacion.
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Ez asi como se promovieron las medidas {endientes a que los déficit del
Sinap y la consecuenie ayula financiera del instituto emisor, no s6lo se re
dujeran, sino que estuvicran, en 1976 y en el future, programadas mes a mes,
dentro de margenes razonables, compatibles con el programa monetario y
sometidos a estricto control.

En‘re estas medidas debzmos senalar;
1. Suspensién del traspaso de VHR a BHR, a rontar de noviembre.

2. Traslado de VHR a CAR serie E del Banco Central.

3. Fusién de las Asoviaciones de Ahorro y Préstamos a objeto de simplifi-
car la operatoria administrativa, reducir los costos de operacion y ha
cerlas mas eficientes dentro del mercado de capitales.

L. Traslado del Sinap de su dependencia del Ministerio de Vivienda, al
Ministerio de Hacienda, lograndose asi mayor coordinacion con las auto
ridades econdmicas,

h

Consolidacion de las deudas contraidas en el Baneop Central.

Créditos ofzrgados al SINAP por el Bance Central
crédito neto total

En moneda de

cada mes

1975

Enero 117.600
Febrero 22.000
Marzo 4273
Abril 76.500
Mayva 44518
Junio 50.900
Julio 87.250
Agosto 61.554
Septiembre 60.168
Octubre 113.327
Noviembre 83.791
Diciembre 119.902
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COMITE ASESOR DE EMISION DE VALORES DEL SECTOR PUBLICO Y
PAGARES DESCONTABLES DE TESORERIA

1. Comité de Valores del Sector Publico

Con el objeto de uniformar y coordinar las normas referentes a la emi-
sion de valores, por parte de las instiluciones ¥ empresas del sector publieo,
se cred el “Comité Asesor de Emision de Valores del Sector Publico™, a fin
de adaptarlos a la politica general de endeudamiento interno y de mercado
de capitales sostenida por el gobierno.

El Comité ha desarrollado una amplia actividad en la revision y aproba-
cion de las solicitudes de diversas empresas plblicas para emitir valores, la
definicion de una politica de desarrollo de los Pagarés de Tesoreria y de
asesoria de las autoridades monetarias v financieras.

2. Pagarés Descontables de Tesoreria

Durante el curso de 1975, se sigui6 una politica de perfeccionamiento del
Pagaré de Tesoreria como principal instrumenio publico de regulacion mo-
netaria.

La Tesoreria General de la Reptblica emitid, hasta fines del primer
semestre de 1975, pagarés descontables a 90 dias con una tasa de descuento
determinada por el tesorern. Poco a poco fue haciéndose méas flexible la
emisién de estos valores llegandose a adoptar el mecanismo de licitacion
con emisiones diarias a plazos desde 35 a 91 dias en multiplos de 7.

Las medidas anteriores, junto a la que permitié a los PDT ser el linico
instrumento con el que se podia operar a menos de 30 dias, contribuyeron
paulatinamente a un aumento de las captaciones, que al mes de diciembre
de 1975 significo la mantencion de un saldo de Pagarés en circu'acion ascen
dente a $ 238,0 millones.
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Pagarés de Tesoreria, saldos, ingresos y egresos mensuales

(En millones de pesos)

FECHA Ingresos Egresos Saldo
1975

Enero 15,0 26,40 315
Febrero 11,2 94 354
Marzo 15,0 11,6 414
Abril 15,5 20,0 41,7
Mayo 3,9 14,8 343
Junio 38,2 20,0 38,3
Julio 60,4 38,6 87.3
Agosto 160,1 71,5 187.4
Septiembre 171,2 178,7 211,0
Octubre 129,7 172,9 190,2
Noviembre 50,3 101,4 153,5
Diciembre 170,8 99,5 238,1

63



EVOLUCION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS EN 1875

La implantacion de una politica econémica restrictiva durante 1975 tuvo
su impacto, como era de esperarse, sobre los activos monetarios, los cuales
disminuyeron en un 19,0%, a diferencia de los actives financicros no mone
tarios que s6lo tuvieron una pequefa baja de alrededor de 1,9%.

En relacion a estos ultimos, y al igual que en 1974, se observo un creci-
miento de los instrumentos no reajustables del orden de un 50%, en detri-
mento de los instrumentos reajustables y los denominados en moneda ex-
tranjera gue experimentaron una baja de un 16% y un 33,7%, respectivamen-
te, Es lactible suponer qus estas variaciones obedecen a un proceso normal
de distribucion de Ins actives financieros, motivado por el programa de de-
sarrollo del mercado de capitales, el cual ha apuntado hacia areas anterior-
mente inexistentes.

Dentro de los insirumentos no reajustables, las partidas que experimen-
taron un mayor crecimiento son los depositos a plazo del sistema bancario
(400%), los certificados d= depdsito del Sinap (583%) v los Pagarés Descon-
tables de Tesorerfa (63% ).

A su vez, los instrumentos reajusiables gque experimentaron un mayor
deterioro son los instrumentos del sistema monetario (26%) y del Sinap (23%)
.a diferencia de otros activos reajustables gue experimentaron un gran cre-
cimiento como son los Bonos de Fomento Reajustables de los Bantos Hipo-
tecarios (159%), los Pagarés Reajustables de Tesoreria (40%) y el Ahorro
Reajustable del Sistema cooperative (487%)

Respecto de los instrumentos en moneda extranjera podemos decir que
ellos experimentaron una caida real del orden de un 34%. BEsta baja fue
amortiguada en parte por el crecimiento de los depdsitos a plazo en moneda
extranjera (33%), va que, la causa prineipal de la disminuecién de estos ac-
tivos lo constituyd la baja de los Cepac (53%).
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ESPECIFICACION Dic. 74

Ene. Feb.

B. SINAP 1.077.4 976,53 995.2

1. Cas. Ahorro Libre 4/ 270,1 2460 2412

2. Valores Hip. Renj. V.H.R. 5/ 790,4 7154 739,5

3. Bonos y Pag. Hip. Asoclac. —_ o =T

4. Ctas. Ahorro Sist, C.A.S. - =iy —

5. Pugnrés Rea), C. Central 16.9 14.9 14,5

6. Bonos Hip. Real. C.C. B.H.R. —_ — —

C. BANCOS5 HIPOTECARIOS 1,7 3,1 33

1. Bonos Fom. Reaj. B. Hip. Chlle 04 0.6 0,5

2. Bonos Fom. B. Hip. Des. 1.3 2,5 2.8

D. OTROS 126,9 139,9 158,9

1. Cuotss CORVI 12,6 14,7 16,9

2, Bonos de la Reconstrucc, 5/ 3,1 30,0 7.0

3. Pagarés Ren). Tesorerfn 6/ 66,3 66,3 Bb,3

4. Sist. Cooperalivo 249 219 2,6

5. Debentures Reaj. Privados = 1.0 53

6. Pagarés Rea). Privados — — 0.8
INSTRUMENTOS NOMINADOS EN

MONEDA EXTRANJERA 400.8 494,0 5090

1)

1. Dep. mda. extr., o la vista 892 78,2 756

2, Dep. midn, extr. a plazo 50,4 51,7 51.7

3. CEPAC 281,2 364,1 376,3

TOTAL ACTIVOS 3.482,1 3.815,7 4.230,7

1.292.6
31,0
963,7

15,9
3.5

3.0

707.8

1
105,1

506,4

52738

1.275.6

305,68
89538

16,2

8519
139,0

1158
596,9

5.820,5

31,2

306,4
a7,
.

17.1

256,9

254
58,0

78,6
24,1
4.2

2,019,7
4825
1.518,3
-
18,9
*

0,9
9.4

290,7

28,4
65,0
69,0
98,5
24,1

5.7

934,35
164,8

1570
612,35

7.589.6

ful. Ago, Sep. Oet, Nov. Die,
20068 19909 28672 29793 29764 3.649,7
466, 460,0 695,0 678.7 666,4 851,6
14751 14104 19379 18890 17949  2.1103
B 7.8 9,1 11,8 12,6 14,8
= — 4,4 31,7 16,0 204
19.9 19,4 20.1 19,7 19,6 66,0
38,5 93,3 200,7 3684 466,9 586,6
12,0 14,7 16,1 17,9 19,4 214
1.0 1.0 1.2 13 12 1,3
11,0 13,7 14,9 16,6 18,2 20,1
37,8 393,7 4499 490,7 537,2 951,5
351 2.8 55,3 57,1 58,2 39,7
72,0 78,0 83,0 0 95,0 100,0
70,0 119,8 155,8 178,0 1781 408,1
110,1 120,0 1253 137,3 1458 162,0
24,1 24,1 24,1 25,7 30,9 195,0
749 9,0 64 3.6 2.2 26,7
925,5 B78,7 948,2 972,35 1.085,6 1.171,2
170,0 165,8 201,0 191,9 2454 2958
1723 165,1 211,3 2242 276,3 2986
583,2 547,8 535.9 556,2 563,9 576,8
84535 90729 10.817,3 116469 12.1514 144345

— Informacién no disponible.

1/ Valor de adquisiclon,

2/ Cifras estimadas. Incluye Banco Hipotecario.
3/ Comislones pagodas desde encro de 1974

4/ A diciembre, marzo, junio, septlembre y diciembre incluye reajuste.
5/ Cifras estimadas.

6/ Incluye Pagarés Rea]. sdquiridos por Cajas de Previsién.
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ESPECIFICACION

Dic, 74

Ene.

Feb.

Mar, Abr. May. Jun, Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Die.

B. SINAP 1.077,4 856,9 7496 803,5 656,5 582,0 748.5 €804 6198 8172 83,3 7233 #28,2

I. Cins. Ahorro Libre 270,1 2159 181,7 193,3 157.3 136,0 178.8 158,53 143,2 198,1 1784 161.9 1932

2. VLUHGR, 790.4 627,9 557,0 600,35 450,9 438,4 562,7 5001 439,1 552,3 496,6 43b,2 478,49

3. Bonos y Pag. Hip. Asoe. - — — =73 ® L] 22 24 2.6 3.0 3l 34

4. Cus, Ahorro Sist, C.A.S. —_ ey = = = = — — — 13 31 3.8 4.6

5. Pogarés Real. C. Central 16,9 15,1 10,9 2,9 8.3 1.6 7.0 6.7 6.0 5.7 5,2 4.8 15,0

6. Bonos Hip. Reaj. C. Central — - - - - - — 13,1 2,1 37,2 96,9 113,5 133,1

C, BANCOS HIPOTECARIOS 1,7 2.7 2.5 22 26 3,5 3.8 4,0 4.6 46 47 4.7 4,9

I, Bonos Fom. Real. B. Hip. Ch. 04 0,5 0.4 0,3 0.4 0.4 0.3 0.3 0,3 0.3 0,3 0.5 0,3

2. Bonos Fom. Renj. B. Hip. Des. 1,3 22 21 1.9 2.2 5% 35 2 43 4,3 44 44 4.6

b, OTROS 126,9 12,8 19,7 123,9 1204 14,0 07,7 107,7 122,6 128,2 129,0 130,5 2159

1, Cuotas CORVI 12,6 129 12,7 12,2 11,8 11,2 103 1.4 13,3 15.8 15,0 14,2 13,5

2. Bonos de In Reconstruccldn 23,1 26,3 21,9 213 26,2 25.7 24,1 244 24,3 23,7 34 23,1 22,7

3, Pogarés Renl. Tesorerin b6,3 58,2 49,9 412 34,2 29,5 25,6 23,7 31,3 444 46,8 43,3 92.6

4. Slstema Cooperativo 249 24,5 4.6 33,6 342 35,0 36,5 37,3 374 35,7 36,1 354 36,8

5. Debentures Real. Priv, - 0.9 4.0 B35 124 10,7 B9 8,2 1.3 6.9 b8 15 44,2

6. Pagarés Real. Privados — — 0.6 1,1 1.6 1.9 21 2,7 2.8 1.8 0,9 71 6,1
INSTRUMENTOS NOMINADOS EN

MONEDA EXTRANJERA 4008 4336 3833 4400 438,3 378,1 346,2 313.8 2738 270,3 255,68 263 8 2658

I. Dep. Mda. extr. a la visia 69,2 68,6 56,9 65,3 7.5 63,5 61.1 57.6 31,6 57.3 50.5 59,6 67,1

2. Dep, mdn. extr, o plozo 50,4 45.4 43,0 59,9 59,6 52,2 58,2 58.4 51,4 60,2 589 67,1 67.8

3. CEPAC 281,2 319.6 2834 3148 307,2 260,4 226,9 1977 170,6 152,8 146,2 137,1 130,9

TOTAL ACTIVOS 3.482,1 33483 31858 32717 3.000,1 27877 28120 2.865,6 2,824.7 3.0827 3.061,8 2.953,0 3.275.4

— Informacidén no disponible.



Variacién real de los actives financieros

Die. 75

ESPECIFICACION %
1. ACTIVOS MONETARIOS — 19,0
Billetes y Monedas — 118
Dinera Sector Privado — 243
II. ACTIVOS FINANCIEROS NO MONETARIOS - 19
— Instrumentos no reajustables + 408
A. Sistema Monetario + 2816
1. Depésito plazo sistema bancario + 400,0
2. Depésito ahorro vista Beo. Estado — 45,5

3. Venta cartera contado &
B. Sinap + 5833
1. Certificado Depdsito en cta. especial + 583.3
C. Otros + 31,0
1. Pagarés Tesoreria + 632
2. Pap. Priv. Sociedad Financiera — M7
3. Acciones de Soc. Anonimas + 408

4. Ahorro no reajustable cooperativas &
— Instrumentos Reajustables — 16,0
A. Sistema Monetario — 258
1. Ahorro Plazo Beo. Estado — 30,0
2. CAR Banco Central — 13,0
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Dic. 75
%

ESPECIFICACION

B. Sinap — 231
1. Cuentas ahorro libre — 285
2. V.HR. — 394

3. Bonos y Pagarés Asociaciones &

4. C.AS. &
5. Pagarés Caja Central — 118

6. BHR. &
C. Bancos de Fomento e Hipotecarios + 150,0
1. Bonos Fomento Reajustable Beos. Hipotecar. + 150,0
D. Otiros + 0,1
1. Cuotas Corvi + U7
2. Pagarés Reajustables Tesoreria + 394
3. Ahorro Reajustable cooperativas + 48,0
4. Bonos de la reconstruccion 0,0

5. Debentures reajustables sociedades andnimas &

6. Pagarés reajust. financieras &
— Instrumentos en moneda extranjera — 33,7
1. Depositos moneda extranjera vista — 29
2. Depbsitos moneda extranjera plazo + 33,3
3. Cepac — 534
TOTAL GENERAL — 59

(&) Veriaclén sbsoluta.
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Il SITUACION MONETARIA Y FISCAL
SITUACION MONETARIA

La politica monetaria durants el afio 1975, estuvo orientada a lograr
una reduccién en el crecimiento del dinero, con el fin de disminuir las pre-
siones inflacionarias. Especial relevancia tuvieron en este sentido las medi-
das adoptadas en virtud del Programa de Recuperacion Econdmica,

El dinero del sector privado, medido en promedios mensuales, creci en
264,8%, cifra superior al 237,2% de 1974. El mayor crecimiento se observé en
el segundo semestre, alcanzando un 115,7%, en circunstancias que durante
el primer semestre habia tenido un aumento de 69,1%.

El dinero total, por otra parte, tuvo un incremento de 265,9%, bastante
menor que el 311,2% observado en 1974. Asimismo, la emisién ajustada, que
en 1974 habia crecido un 383,6%, s6lo lo hizo en 282,2% durante 1975,

Si se compara la tasa de crecimiento del dinero con la variacién del In-
dice de Precios al Consumidor del periodo, gue alcanzé un 340,7%, se obser-
va que durante 1975 hubo una disminucién del stock monetario en términos
reales. La reduccion del dinero real se debié al aumento de la velocidad de
circulaci6n, al tratar las unidades econdmicas de minimizar las pérdidas
que significa mantener dinero frente a altas tasas de inflacion. El manejo
monetario se ve dificultado cuando el dinero es s6lo una reducida proporcién
del Producto, por cuanto cualquier aumento en Ja emision del Banco Central
tiene efectos significativos en términos porcentuales sobre el dinero, afn
cuando en términos absolutos np sea tan elevado.

El multiplicador de la emision se mantuvo menor que la unidad durante
1975, pasando de un valor de 0,691 en diciembre de 1974, a 0,659 en diciembre
de 1975.

Dentro de las variables que explican el multiplicador, destaca el aumen-
to de la relacién cuasidinero a dinero privado, que pasd de 0,218 en diciem-
bre de 1974, a 0,603 en diciembre de 1975. El crecimiento del cuasi-dinero
bancario entre diciembre de 1974 y el mismo mes de 1975 fue de 970,6%, lo
que se debié fundamentalmente al extraordinario incremento de los depodsi-
tos a plazo, que alcanz6 un 2.804,2% en el afo. Detras de este crecimiento
esta la incorporacion activa del sistema bancario al mercado de capitales en
la captaci6n de recursos de corto plazo, al permitirseles cobrar y pagar ta-
sas de interés competitivas con las restantes instituciones financieras, y al
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determinarse la expansion de sus colocaciones a base del erecimiento de esos
depositos.

La tasa efectiva de reservas experimenlé una reducecion, pasando de
0,758 a 0,603, en circunstancias que la relacion entre dinero del sector pa-
blico a dinero aumentd de 0,560 a 0,593. Por su parte, entre diciembre de 1974
y diciembre de 1975, la preferencia por billetes experimentd un peguefio in-
cremento, lo que posiblemenie se debio a la m=dida adoptada en torno a no
considerar los depdsitos en canje como fondos disponibles,

El multiplicador del dinero total, quz s= mantuvo a niveles cercanos a la
unidad, también tuvo una pequefia disminucion, pasando de 1.153 en diciem
bre de 1974 a 1.102, doce meses después.

La explicacion principal del erecimiento del dinero en 1975 esta dada
por el comportamienio de la emision, Dentro de ésta, es necesario destacar
la importancia de las Operaciones dz Cambio, quz pasaron a ser el factor de
expanzion de la emision més significativo, explicando un 76,1% de su creci-
miento. La causa de esto fue fundamentalmente el bajo precio del cobre que
se fradujo en una reduceion importante de los ingresos fiscales en moneda
extranjera. Esto significo que el Banco Central debid adquirir dolares al
sector privado para traspasarlos al fisco con el fin de que éste cubriera su
déficit en moneda extranjera.

Un segundo factor de expansion de la emision ajustada lo constituya el
Crédito Inierno, que explica un 31,1% del total. Dentro de éste, destaca e
crédito al SINAP que representd un 23,6% de la emision del afo.

Al respecto cabe sefialar que en junio, y con el fin de evitar que el
programa antiinflacionario se viera afectado por la posibilidad del retiro de
VHR en montos superiores a los normales, se cambio la modalidad de giro de
estos instrumentos, autorizando una suma limitada de retiro mensual.

Otro factor de expansion dentro del Crédito Interno lo constituyo el siste
ma bancario comercial, con un 16,3% en términos netos 1/. Dentro de las
operaciones con los bancos, destacan los redescuentos y refinanciamientos
de lineas de erédito orientadas a sectores o actividades prioritarias.

Durante 1975, se continud con la politica de lraspaso de las empresas
estatales no estratégicas al sector privado. En cuanto a las empresas que
continuaren en manos del sector publico, se puso espzcial énfasis en avanzar
hacia su auiofinanciamiento, con el fin de eliminar uno d= los factores que
més habia pesado sobre la emision durante los Gltimos afios. Suprimidos los
ciéditos directos del Banco Central a las empresas publicas, gran parte de
los recursos otorgados por el sistema bancario s= canaliz a través de la

I/ Crédilos netoe menos Pagss® del Bancs Central
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“Linea de crédito a Instituciones Publicas”. La participacién de las empre-
sas publicas dentro de los origenes de las variaciones de la emisién fue de
aproximadamente 3,9%  de los cuales 2,5% fueron recursos otorgados a través

de la linea de crédito a instituciones piiblicas, 0,9% crédito directo, y 0,5% fue
uso de depdsitos.

Al analizar los origenes de la emision ajustada, destaca por un lado, la
importancia de las operaciones de cambio, y por otro, la baja participacién
del Fisco, especialmente si se lo compara con el afio anterior. En efecto, fren-
te a un porecentaje superior al 90% en 1974, las Operaciones con Tesoreria
tuvieron un efecto contractivo sobre la emision de —7.2% en 1975.

Una de las medidas fundamentales contempladas en el Programa de Re
cuperacion Economica fue la reduceion del déficit fiscal en moneda corrien-
te, para lo cual se restringieron los gastos y se aumentaron los ingresos, lo
que se tradujo en un superavit en moneda nacional.

Otro factor de expansion de recursos monetarios lo constituyen las colo
caciones del sistema baneario. E! saldo en moneda corriente crecié un 358%,
lo que revela un pequefo aumento en términos reales, en tanio que las colo-
caciones en moneda extranjera lo hicieron en 6,6% (USS$ 15,7 millones).

La expansion de las colocaciones en moneda corriente de los bancos es
tuvo sujeta al promedio que tuvieron en diciembre de 1974, pudiendo incre-
mentarse solo en relacion al crecimiento de los depdsitos a plazo desde
septiembre de 1974,

A partir de agosto, la expansion se limité al promedio del mes de julio,
pudi=ndo incrementarse en proporcién al crecimiento de los depdsitos a plazo
con respzcto a ese mes. Quedaron fuera de las colocaciones contro adas,
los créditos refinanciados por el Banco Central, entre los cuales desiacan el
Crédito Agricola por Pauta y el Crédito para financiar la Adquisicion de
Bienes de Capital.
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Tasas de encaje de los boncos comerciales y del Banco del Estado

de Chile
Desde Desde
ESPECIFICACION 1°.10.74 19.7.75
MONEDA CORRIENTE
Depésitos a la vista
— Tasa Basica 1009 1/ 80%,
— Sobretasa B0 e
— C.U.F. Tasa Unica 1009 87%
— Boleta de garantia y consignacion
judicial a menos de 30 dias 20% 209
— Ahorro vista (Banco del Estado) 20% 20%
Depésitos a Plazo
— Tasa Unica B 9.2%
— Ahorro plazo (Banco del Estado) 8% 9.2%
— Depositos de las Instituciones afec-
tas al DFL N 1 de 1959 2/ — 100%
MONEDA EXTRANJERA
Depositos a la vista
— Tasa Basica 20% 20%
— Sobretasa = =,
Depositos a Plazo
— Tasa Bésica 8% 8%

— Sobretasa - -

1/ Base: septiembre de 1974,
2/ Depositos en los bancos comerciales.
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Banco Central: origenes de las variaciones de la emisién ajustada

(En miles de pesos)

ESPECIFICACION Ene.-Dic. 5
I. OPERACIONES DE CAMBIO 2.318.263
II. OPERACIONES CON TESORERIA — 220.383
A. Creditos — 33787

B. Depositos Cuenta Corriente — 164.959

C. Otros Depbsitos — 21.637
III. CREDITO INTERNO 947.524
A. Sistema Bancario Comercial 496.844

1. Créditos 699.278

1.1 Redescuentos 218.916

1.2 Refinanciamientos (promedio) 480.613

1.3 Otros Créditos - 251

2. Pagarés Banco Central (promedio) — 202.434

B. Sistema Bancario de Fomento 6.004

1. Créditos 6.004

C. Instituciones Financieras 6406.034

1. Piblicas 718.509

1.1 Créditos 791.790

1.2 Depdsitos — 35.525

1.3 Pagarés Banco Central (promedio) — 37.756

2. Privadas — 70.495

2.1 Créditos —_

2.2 Depositos — 39.122

2.3 Pagarés Banco Central — 313713

D. Otras Operaciones — 194,548

1. Sector Publico no fiscal 14.716

1,1 Agencias Descentralizadas — 20456

i. Créditos 13.174

ii. Depositos — 42,630

1.2 Empresas Piblicas 44172

i. Créditos 29.220

ii. Depdsitos 14,952

2. Sector Privado — 4,673

3. C.AR. 115.600

4, Otros Activos y Pasivos — 320.191

IV. EMISION 3.045.404
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CREDITOS DEL BANCO CENTRAL EN MONEDA CORRIENTE

El monto total de créditos en meneda corriente otorgados por el Banco
Central alcanzd, a fines de 1975, un saldo de $ 2.636.267 miles, lo que repre
senta un aumento de 119,4% con respecto al ano anterior. Al igual que en 1974,
la mayor parte correspondia al Sector Piblico, con un 90% del total del cré-
dito, en tanto que a fines de 1974 representaba solo un 85,2% del total, Cabe
destacar que en 1975 aparecen colocaciones al sistema bancario de fomento,
las que representaron un 0,2% del total del crédito.

1. Sector Bancario Comercial

El aumento que experimentd el saldo de los créditos a este sector fue de
52,8% (5 83.049 miles), que se explican por el aumento de los redescuentos y
por la devolucion del crédito de modificacién de encaje concedido en virtud
del Acuerdo N* 2.438.

2. Sector Publico

El saldo del crédito al sector publico alcanzo un nivel de $ 2.374.677 miles
a fines de 1975, lo que significo un aumento de § 1.350.107. De este incremen-
to, un 41,3% corresponde al crédito del Banco Central al Fisco otorgado en
moneda corriente para las acciones y aportes al BID. Por otra parts, un
98,6% del aumento del crédito al sector piblico corresponde a la linea de eré-
dito a la Caja Central de Ahorros y Préstamos.

De menor importancia es la participacion del crédito a las empresas pi-
blicas, que sblo representd un 2,4% del saldo del crédito, y dentro del cual
la mayor parte corresponde al crédito a la ENAP concedido en virtud del
Acuerdo N? 77,

3. Sector Privado

El total del crédito del Banco Central al sector privado experiment6 una
disminucién en términos absolutos durante el afo, lo que significd que bajara
su participacion dentro del total, de 1,6% en diciembre de 1974, a 0,6% en di-
ciembre de 1975.
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CREDITO DEL BANCO CENTRAL EN MONEDA EXTRANJERA

El aumento del crédito en moneda extranjera otorgado por el Banco Cen-
tral fue de 21,1% en el ano, alcanzando un saldo de US$ 1.995.940 miles en di-
ciembre de 1975. La mayor participacion dentro del total le corresponde al
crédito al sector publico, con un 95,6% en diciembre de 1975, lo que represen-
td una pequefia disminucion con respecto al 97% de diciembre de 1974.

1. Sector Bancario

El crédito a este sector tuve un aumento importar & a pesar de que
dentro del total sblo alcanzo a representar un 3,7% a fint 5.de 1975,

El crecimiento de 113,8% se explica principalmentz tir el crecimiento
de las compras a futuro.

2. Sector Piblico

El saldo del erédito al sector piiblico tuvg un aumento d=1 19,2% en el ano,
lo que se explica principalmente por el erédito al fisco en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 1975, el saldo del erédito al fisco era de USS 1.850.872
miles, habiendo aumentado en un 26,2% durante el ano, lo que se debié prin-
cipalmente a los recursos otorgados por el Banco Centiral para que el fisco
cubriera su déficit en moneda extranjera.

Por su parte, el crédito a las empresas piblicas, aunque de escasa signi-
ficacion dentro del total, experimenté un aumento de 79,9% debido al ereci-
miento de las compras a futuro efectuadas directamente por el Banco Central.

3. Sector Privado

Al igual que en el caso del crédito en moneda corriente, el crédito al
sector privado en moneda extranjera, de escasa relevancia dentro del total,
tuvo una pequefa disminucion durante el ano 1975.

En diciembre de 1975 representaba solo un 0,6% del total del crédito del
Banco Central en moneda extranjera.



Créditos en moneda corriente

(En miles de pesos)

ESPECIFICACION 1974 1975
A. COLOCACIONES 1.201.780 2.636.267
1. Sector bancario comercial 157.417 240.466
a) Bancos comerciales 61.733 98.187
b) Banco del Estado 95.684 142,279
2. Secor bancario de Fomento — 6.004
3. Sector Piblico 1.024.570 2.374.677
a. Fisco 935,889 1.453.813
Intereses por recibir 12.548 6.889
Acciones v Aportes BID 144.409 T01.775
Consolidacion DL. 233 387.053 392.949
Préstamos DL. 233 347.512 347.512
Anticipo TESGRAL 44,367 —
Linea Crédito Fisco-Plane - 4.688
b. Agencias Descentralizadas 51.906 856.908
Préstamos CORFO 2.084 15.296
Linea Crédito Caja Central A.AP. 49,822 841.612
c. Empresas Plblicas 36.775 63.956
Poder Comprador Prod. Agricolas 3.383 =
ENDESA 5.644 —
ENAP Acdo. 2.317 23.000 -
ENAP Acdo. 77 - 44 610
Administracién Delegada 4.748 4.180
SOQUIMICH — 967
CAP no reajustable — 14.200
4. Sector Privado 19.793 15.120
Préstamos Warrants 343 101
Créd. Adm. Delegada y Mandato 15.589 9.125
Poder Comprador Prod. Ag. 3.862 —_
Linea de Crédito Inst. Financ. no Bancarias — 5804
B. INVERSIONES 4 -
1. Sector pablico 4 —
a. Fisco 4 ==
Pagarés Ley N° 14.171 con pacto de
retroventa 4 =
TOTAL CREDITO 1.201.784 2.636.267
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Créditos en moneda extranjera

(Miles de dblares)

ESPECIFICACION

A. COLOCACIONES

1. Sector Bancario Comercial
a) Bancos comerciales
b) Banco del Estado

2. Sector Piblico
a. Fisco

Intereses por recibir
Acciones y Aportes BID
Consolidacién D.L. 233
Préstamo D.L, 233

Linea Crédito Fisco-Plane

b. Agencias Descentralizadas

Leyes 14.171 - 14.820 CORFO
Préstamos con letras CORFO
CORFO - AID

c. Empresas Piiblicas
Compras a futuro
3. Sector Privado

Ventas de cambio a plazo AID
Ley 14.171-14.820 por intermedio de CORFO
Crédito Bco. Central, Rep. Argentina

B. INVERSIONES
1. Sector Publico
a. Fisco
b. Empresas Piblicas
Debentures CAP

2. Sector Privado
a. Debentures COSATAN

TOTAL CREDITO

1974 1975
1.640.380 1.989.880
34.961 74.737
33.970 58.354
991 16.338
1.596.956 1.907.219
1.467.045 1.850.872
17.144 9.568
16.891 19.644
1.224.375 1.382.951
208.635 438.600
— 100
108.097 17.098
16.442 17.098
90.766 —
880 —
21.814 39.240
21.814 39.249
8.463 7.924
798 206

7.296 7.591

369 127

8.326 6.060
3.896 1.630
3.896 1.630
3.896 1,630
4.430 4430
4.430 4.430
1.648.706 1.995.940
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SITUACION FISCAL

El objetivo de la politica fiscal durante 1975 fue la reduccion del déficit
que habia sido la causa principal de la emision en los Gltimos anos.

El Programa de Recuperacion Economica contemplé medidas que a’ecta-
ron tanto a los gastos como a los ingreses. Es asi como se aumentaron las
tasas de los impuestos progresivos a la renta, se aplicaron sobretasas a al-
gunos bienes de consumo, se eliminaron practicamente la totalidad de las
exenciones al Impuesto al Valor Agregado, y se redujeron los gastos en
monzda nacional y extranjera.

La aplicacion de esas medidas significo la eliminacion del déficit en
moneda corriente, a pesar de gue subsistid un importante déficit en moneda
extranjera. En términos globales, el déficit fiscal representd un 14% de los
gastos, cifra sustancialmente inferior a la observada en 1974.

Dentro de la situacién en moneda nacional, se observa un superavit de
$ 424 millones, lo que represento un 5,8% del gasto total. Los gastos corrientes
fueron un 79,7% de los gastos totales en moneda nacional, y tuvieron una
disminueion de 18,5% en términos reales. Esta baja fue consecusncia de la
politica restrictiva, y se manifzsio en forma mas acentuada en los rubros de
“intereses y otros", “‘transferencias al sector piblico™ y “‘compra de bienes".

La mayor reduccién dentro de los gastos en moneda corriente fuz, sin
embargo, en los gastos de capital, que disminuyeron su participacion dentro
del gasto total, de 34,9% en 1974 a 20,3% en 1975. Esto signi‘icd una disminu-
cion de 61% en términos reales.

El superavit en moneda corriente del afio 1975 se debio principalmente a
la reduceion del gasto, qus fue de 33,4% en términos reales. Por el lado de
los ingresos corrientes, se observa un crecimiento de 2,3% en términos rea-
les, producto d= las medidas implementadas en el campo tributario.

La situacion fiscal en moneda extranjera en el afio 1975 presentd un déficit
de US$ 376 millones, lo que representd un 63,8% del gasto total. Eslo no di-
fiere sustancialmente de la situacion de 1974, en que el déficit representd un
68,4%. La situacion deficitaria fue consecuencia de los menores ingresos de-
rivados del bajo precio del cobre, y de los mayores gastos que significaron
€l pago de amortizaciones e intereses correspondientes a la deuda externa.

Dentro de los ingresos corrientes en moneda extranjera, los ingresos
provenientes del cobre fueron solo 57,3% del total, en circunstancias que en
1974 representaban el 88%. Los ingresos provenientes del cobre disminuyeron
de US$ 191 millones a US$ 122 millones, en tanto que los otros ingresos tu-
vieron un aumento que practicamente compensé esa disminucion, dejando el
nivel de ingresos corrientes en un nivel similar al del afo 1974,
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Dentro de los gastos totales en moneda extranjera, se observa una dismi-
nu_cic'm de 13,9%, lo que se explica por la reduccion de 8% en los gastos co-
rrientes, y de 17,5% en los gastos de capital. Dentro de éstos, el rubro “‘In
version Indirecta” tuvo una disminucién del orden del 30%5.

Ingresos y egresos fiscales afio 1975
(En millonss de $ y mill, de US$; USS 1 = $ 4.91)

Fuente: Direccion de Presupuestos

IL

ESPECIFICACION

. INGRESOS CORRIENTES

A. Tributacion y Olros
B. Cobre

GASTOS TOTALES
A. Cerrientes

1. Remuneraciones

2. Compra de bienes

3. Gastos Previsionales y
Asignacion Familiar 1/

4. Transfer. Szctor Privado

5. Transfer, Sector Piblico

6. Interesos y Otros

B. Capital

1. Inversion Directa
2. Inversion Indirecta
3. Amortizaciones

. SUPERAVIT (+) O DEFICIT (—)
V.

FINANCIAMIENTO

. Banco Central

. Pagarés Descontables de
Tesoreria

. Utilizacion Neta Depositos
Contraval.

. Pagarés Reajustables

. Variacion Caja

. Compra délares

. Préstamos externos

Otros

moEEYD o W

$

7.715
7.715

7.291
5.808
2,056

507

1.052
477
1.675
41

1.483

899
535
49

424

103

Uss

213

9
122
589
238

o8&l |

US$a §

1.046

47
599

2.892
1168

98
353

69
619

1.723

201
1.443

—1.846
1.846
1.360

20
270
157

39

Total §

8.761
8.162
599
10.183

6.977
215

860
1.057

502
1.744
660
3.296

978
736
1.492

—1.422
1422
1.360

103

144
156
— 554
— T
204

1/ Incluye aportes al sistema preyisionnl,
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IV TRANSACCIONES INTERNACIONALES

El afio 1975, que corresponde al punto intermedio en el tiempo asignado a
la segunda Década del Desarrollo, ha sido un periode dentro del cual los deba
tes sobre la condicion econémica de los paises en desarrollo, han alcanzado
su cumbre. Y no podria afirmarse que esto ha sido producto de una sibita
e intensa toma de conciencia de parte de los paises desarrollados sobre esta
situacion. S= debid méas bien a una combinacion de factores aparentemente
dispares vy de los cuales podemos citar algunos ejemplos. En primer término,
el consistente incumplimiento por parte de los paises mas altamente industria-
lizados de aleanzar la modesta meta que se fijara como Asistencia Oficial
para el Desarrollo, dentro de los programas de la Estrategia Internacional del
Desarrollo. Segundo, el hecho de que el nimero de representantes y poder de
votaeion de los paises en desarrollo en las conferencias internacionales se ha in-
crementado notoriamente y sus lideres no han dejado que esto se ignore. Terce-
ro, el serio problema de que los paises en desarrollo de un mayor grado de
pobreza se encuentran en una situacion tan grave que carecen incluso de las
formas de infraestructura minima por medio de la cual pudiera canalizarse
una ayuda de modo efectivo, Cuarto, las calamidades naturales que han
afectado duramente las economias de algunas de estas naciones, El caso de
las inundaciones en Bangladesh, las sequias en varios paises, el terremoto
de Nicaragua, ete.

Por dltimo, y sin que ello implique que no existan otros factores de anéalo-
ga importancia, esta el ejemplo que ha brotado con la actitud asumida re-
cientzmente por el conjunto de la Organizacion de los Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP).

Estos elementos citados, sin duda han contribuido a que las relaciones del
Tercer Mundo con los paises desarrollados hayan adquirido, durante este afio
1975, un cariz de abierto debate y de una mayor intensificacién de los puntos
de vista de ambas partes. La parte objetiva ha quedado claramente expresada
en las reuniones anuales del Fondo Monetario Internacional y el Banco Mun-
dial. En la Asamblea Anual del Fondo se vio que, en 1975, si bien la balanza
en cuenta corriente de los paises desarrollados llegd, en conjunto, a estar
practicamente balanceada, el superavit de US§S 35.000 millones que lograron
obtener los paises de la OPEP se reflejo casi integramente en el correspon-
diente déficit en las cuentas corrientes totales de los paises en desarrollo. Co-
mo puede apreciarse en los cuadros estadisticos que presentamos a continua-
cion, se estima que para fines de la Segunda Década del Desarrollo (1970
1980), los mil millones de seres humanos que viven con los promedios de in-
gresos anuales mas bajos en el mundo van a lograr un avance sumamente
pequefio. Y los gue siguen en jerarquia econdmica, que pudieran llamarse
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Poblacién y producte nacional brute
Fuente: BIRF, World Bank Atlas

Poblacion PNB (millones PNB per

ESPECIFICACION (millones), de US$) céapita (USS)
junio 1972 1972 1972
Paises en desarrollo 1.845 509 280
Exportadores de petréleo 275 3 270
Ingresos mas altos (sobre
US$ 375) per capita 356 263 740
Ingresos medios (US$ 200-
375) 272 T2 260
Bajos ingresos (menos de
US$ 200) 942 101 110
Paises industriales 662 2421 3.670
Paises socialistas 1.187 686 580

Niveles de ingresos y de inversiones, paises desarroliados y en
desarrollo (1970-1980), precios constantes: 1970

Fuente: Discurso del Sr. MacNamara, Reunién Anual del Banco Mundial,
Septiembre de 1975

PNB per cépita Inversidn per cdpita
us3

anual estimada-USS
Crecimien. Finjos ex- =
ESPECIFICACION 1970 1980 @ PNBper  Ahorro  ternos de  Totsl
cipita interno, capitas
{anuai) les
PAISES EN DESARROLLO
Bajos ingresos 105 108 0,2% 14 2 16
Ingresos altos y medio 410 540 2,8% ¥b) 10 85
Paises industriales 3100  4.000 2,6% 850 —15 835




paises en desarrollo de clase media v alta, ¥ que los forman alrededor de
725 millones de personas incluso se supone vayan a bajar sus niveles de vida
en el transcurso de ese periodo si se les compara con el crecimiento de los
paises altamente industrializados.

Es evidente que ante un problema de esta magnitud, no puede esperarse
que un organismo internacional pusde tener la capacidad de abordarlos en
forma satisfactoria. Se requeriria de un csfuerzo concentrado y de la volun
tad politica de los paises mas altamente industrializados para lograrlo. No obs-
tante, el Banco Mundial ha expandido sus préstamos al Tercer Mundo en
forma muy decisiva y, de acuerdo a lo planteado por su presidente, lo con-
tinuard haciendo. Desgraciadamente, se tropieza con el problema de la in-
flacion, Como anota el sefior MacNamara en su discurso anual, en 1980 se
van a requerir US$ 3 para lograr lo que se conseguia con US$ 1 en 1965. En
este sentido, el Banco Mundial ha querido superar ese escollo proponiendo un
programa e préstamos (incluidas las filiales, la Asociacion Internacional de
Fomento y la Corporacién Financiera Internacional) que consideramos opor-
tuno presentar aqui:

Fuznte: Discurso del Presidente del Banco Mundial, op. cit.

Anos fiscales uss US§ del ano

(julio a junio) corrientes fiscal 1975
1966-70 7.500 millones 14.200 millones
107195 19.900 it 22.800 Al
1976-80 42.000 H 35.600

Ahora bien, como medida de asistencia financiera de corto plazo para
aquellos paises en desarrollo de més bajos ingresos, el Banco Mundial ha erea
do una nueva fuente de disponibilidad crediticia, llamada la Tercera Ventana
¥ cuyo objeto es proveer fondos a tasas de interés relativamente bajas. Ta-
sas que medien entre las gue cobra el Banco per sus préstamos ordinarios y
las que carga la Asociacion Internacional de Fomento. Para el logro de es-
tos propositos, 12 paises de la Organizacion para la Cooperacion Economica
¥ el Desarrollo (OCED) y los gobiernos de los paises que componen la OPEP,
han acordado efectuar aportes que permitan subsidiar las lasas de interés
de estos fondos. A fines de 1975, estos recursos habrian ascendido a US$ 127
millones.
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Con respecto al Fondo Monetario Internacional, pese a los progresos gile
esta institucién ha hecho en el logro de mayores fuentes de financiamiento,
estos recursos muchas veces no se adaptan bien a las necesidades de los pai-
ses en desarrollo. La Facilidad Petrolera, obtiene recursos financieres de
la Organizacién de Exportadores de Petroleo (OPEP) para, a su vez, poder
facilitarlos a aquellos paises que se encuentran en dificultades de pagos de-
bidos a los inerementos que ha experimentado el costo del petréleo. Asimis-
mo, a partir de 1963, existe el Fondo d= Financiamiento Compensatorio, cuya
finalidad es “extender el apoyo de balanza d= pagos que otorga el FMI a
aquellos paises miembros que estén enfrentindose a fluctuaciones en los in-
gresos de sus exportaciones de productos bésicos por circunstancias ajenas
a su control”. En este sentido, en diciembre de 1975 el mondo disponible para
cada pais afectado al respecto se incrementd al 75% de su cuota. Por otro
lado, en 1969, se establecié una Facilidad Financiera de tipo “buffer stock™,
para ayudar a aquellos miembros en condiciones de contribuir un “interna-
tional buffer stocks". Pues bien, todos estos arreglos de tipo financiero del
Fondo son, en realidad, para propbsitos de balanzas de pagos v estan a dis-
posicion de cualquier pais miembro. Mucho mis especifico v de acuerdo con
los problemas tipicos de los paises en desarrollo podria ser el Fondo Fiducia-
rio (“Trust Fund") propuesto por el Comité para el Desarrollo dzl Fondo
Monetario Internacional cuyo financiamiento provendria del producto de la
venta de la sexta parte de las tenencias de aro en poder de la institucién una
vez que éstas se vendan al precio del mereado libre.

Aparte del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial y sus fi-
liales, existen a la fecha una serie de bancos regionales de fomento, entre
los que destacan el Banco Interamericano de Desarrollo, BID, v el Banco Asia-
tico de Desarrollo que tienen como una de sus funciones fundamentales el
canalizar fondos para proyectos de desarrollo en sus respectivas regiones de
operacion, tales como el Fondo Venezolano de Inversiones, recursos gue ya se
han encargado en un monto cercano a los US$ 500 millones a través del Ban-
co Mundial y que esté fluyendo con una suma similar a una cuenta fiducia-
ria admistrada por el Banco Inleramericano de Desarrollo.

Otra fuente de recursos financieros con gue cuentan en la actualidad los
paises en desarrollo son las ayudas bilaterales, que pueden dividirse en dos
grupos. Uno, el de los 17 paises miembros del Comité de Ayuda para el De-
sarrollo (DAC) de la Organizacion para la Cooperacion Economica y el Desa-
rrollo 1/. En 1974, la ayuda olicial d= este tipo para el desarrollo de los paises
pobres fue de US$ 11.300 millones, monto que el Banco Mundial estima que
para 1980 llegaria a aproximadamente US$ 20.700 millones. Claro es gue si
esto se expresa en délares constantes del afo 1975, el incremenio va ser

|/ Fstos paises son los que forman la Comunidsd Econdmica Europea (excepto Irlanda ¥ Luxem-
burgo), Australls, Austris, Canasdd, Finlandls, Japdn, Nueva Zelandis, Noruegs. Suecis. Suiza y
Estados Unidos.



solo de US$ 12,700 millones, a US$ 14.000 millones, La meta del 0,7% del PNB
fijada por Naciones Unidas en cuanto a flujos oficiales de recursos a los pai-
ses en desarrollo ha bajado del 0,52%, que fue en 1960, a 0,34% en 1970 y a
una proporcion proyectada del 0,28% para 1980.

El segundo grupo que proporciona recursos llamados de ayuda a los pai-
ses pobres, lo constituye el nicleo de naciones que forman la OPEP. El flujo
oficial de esta clase de financiamiento alcanzé el 1,41% de su PNE conjunto
en 1974 y se espera (ain no se tienen las cifras definitivas) que llegue apro-
ximadamente al 2,50% en 1975, Por supuesto que es necesario tomar en cuen-
ta que estos Gltimos aportes, en toda probabilidad, no se mantendran en el
futuro, Los paises de la OPEP estan impelidos por sus gobiernos a progra
mas sumamente ambiciosos de desarrollo y para 1980 se estima que muy po-
cos de ellos dispondrian de superavit suficiente en sus cuentas corrientes.
Desde otro angulo, tampoco debe olvidarse que estos flujos de ayuda han sido
dirigidos a un nimero muy restringido de paises; en 1974, entre Egipto, Siria,
Pakistan y la India absorbieron el 78% del total.

Flujo de Recursos Financieros de los Paises de la DAC a Naciones
en Desarrollo e Instituciones Multilaterales
1970 - 1974

(En miles de millones de US$)

Fuente: Banco Mundial, Informe Anual 1975

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974
Ayuda oficial para el Desarrollo 681 769 854 938 11.30
Otros flujos oficiales .15 1.26 1.54 2.46 212
Avuda oficial total 7.96 895 10.08 11.84 1342
Inversiones directas 3564 373 443 670 1715
Inversiones en Cartera 119 150 274 318 24
Créditos privados de Exportac. 216 28 145 120 249
Total Flujo Privado 6.89 8.08 8.62 11.08 12.08
Flujo Global 1485 17.03 1870 2292 2550
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Como ya se hiciera notar previamente, los paises industrializados logra-
ron en 1975, adaptarse a la situacion imperantz y sus transaceiones interna-
cionales llegaron a un saldo de equilibrio, como conjunto, También, se vio co-
mo el superavit de los paises de la OPEP (aproximadamente US$ 35.000 millo
nes) se reflejé en un déficit similar que afectd a los paises en desarrollo no
expertadores de petraleo. A esto dltimo, deben agregarse los USS 8.000 millones
que estos paises se supone deban cancelar a fines de 1975 por concepto de
amortizacion de la deuda externa. Lo que deja un déficit global por financiar
de alrededor de US$ 43.000 millones. Segiin eilculos més recientes, el finan-
ciamiento de esta suma provendria, de una reduccién de US$ 1.500 millones de
sus reservas internacionales, US$ 13.000 millones en préstamos de bancos
norieamericanos y procedentes de los euromercados, US$ 4.500 millones en
forma de préstamos de ayuda v donaciones originarios de los paises de la
OPEP, un global de US$ 18.000 millones de todas las institucidnes de cardcter
bilateral y multilateral y, por Gltimo, US$ 6.000 millones producto de inver-
siones privadas directas, 2/

Este tipo de analisis de los flujos de endeudamiento y financiamiento ex-
terno de los paises en desarrollo adolece del defecto de referirse a estas
naciones tomadas como conjunto. Pues, si se observan las cifras con mayor
detenimiento puede comprobarse que, de los US$ 7.000 millones en europrés-
tamos que se anunciaron piblicamente, entre enero y octubre de 1975, USS
4.500 millones, o sea, el 64%, fueron canalizados a solo tres paises: Brasil,
Meéxico y Hong Kong. Asimismo, de los US$ 3.300 millones en préstamos he-
chos por los bancos privados estadounidenses durante los 9 primeros me-
ses del mismo afo, US$ 2.200 millones, el 65%, fueron a 4 paises: Argentina,
México, Corea del Sur y Taiwan.

Es verdad que durante 1975, los precios internacionales de los productos
basicos se redujeron considerablemente, con respecto a los niveles alcanza-
dos entre mediados de 1973 y de 1974. Sin embargo, el optimismo provecado
por esia ultima situacién en los bancos internacionales prestamistas, sobre-
todo en euromonedas, queda de manifiesto si revisamos las cifras respectivas
¥ los incrementos en los valores importados por los paises en desarrollo no
exportadores de petroleo.

2/ Havana Internationsl Bank Lid., wQuarterly Bulletin®, Ne 3, February 1976, pdg. 3.



Créditos en Euromonedas

(En miles de millones de US$)
Fuente: Morgan Guaranty Trust Co., *World Financial Markets"

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 19"-"?_ -
Paises desarrollados 4,1 13,8 20,8 7,:2
Paises en desarrollo (no OPEP) 1. 4.5 6,3 8,3
Paises de la OPEP 0,9 2.9 09 2,9

Hemos dado estas cifras globa'es para presentar con mayor c'aridad el
sentido de las proporciones. Estos son los monios estimados para fines de ano
por el Morgan Guaranty Trust Co. Sin embargo, los guarismos que se co
nocieron plblicamente estos Gltimes des afios (enero a octubre en el caso de
1975) dan el siguiente detalle:

Créditos Bancarios en Euromonedas anunciados Piablicamente

(Miles de millones de US$)
Fu=nte: Morgan Guaranty Trust Co., “World Financial Markets"

ESPECIFICACION 1974 1975
(Enero-octubre)

Paises Desarrollados 20,3 5,0
Incluyendo a:

Reino Unido 5,6 0,1
Francia 3.2 0,5
Italia s 0,1
Estados Unidos 22 0,7
Espana 1,2 1.1
Sudafrica 0.6 0,1
Paises en Desarrcllo 7.2 9,5
Ineluyendo A:

No pertenecientes a la OPEP 6,3 7.0
Brasil 1,7 24
México 1,0 1,5
Filipinas 0,8 0,3
Argentina 0,5 0.1
Perti 0,4 0,3




En cuanto al monto del comereio internacional que coincide eronologica-
mente con los tres Ultimos afios que se han presentado ¥ en gue, a via de
comparacion se ha agregado 1970, desde el punto de vista de las importacio-
nes globales, el panorama es el siguiente:

Comercio Mundial: Importaciones (cif)
(Miles de millones de US$)
Fuente: FMI, International Financial Statistics

ESPECIFICACION 1970 1973 1974 1975
Paises Desarrollados 211,1 386,0 53,6 44,0
Paises en Desarrollo 56,5 100,0 162,1 193,3
OPEP 11,0 22,0 anT 58,3
Otros 45,5 78,0 1244 135,0

D:sde el punto de vista de las exportacionss, la evolucidn se presenta a
continuacion:

Comercio Mundial: Exportaciones (fob)
(Miles de millones de US$)

Fuente; FMI, International Financial Statistics

ESPECIFICACION 1970 1973 1974 1975
Paises Desarrollados 208,0 376,3 503,3 534,0
Paises en Desarrollo 54,1 109,8 216,9 203,9
OPEP 18,3 45,0 126,6 116,3
Otros 35,8 64,8 90,3 87.6
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Con respecto al desarrollo econémico de los paises de Occidente, las nlti-

mas estadisticas disponibles dan el siguiente cuadro:

Aumento del PNB de los paises de la OCED (Organizacién de
Cooperacién Economica y de Desarrollo)

(Porcentajes anuales)
Fuente: FMI, ap. cit.

ESPECIFICACION

1974

Canada

Estados Unidos
Japon

Francia

Alemania

Italia

Reino Unido

Otros de la OCED

WO WD

WwiEkew e

Estos indices son un reflejo claro de la crisis econdmica que ha afecta-
do a estos paises durante este periodo. No obstante, dadas las politicas eco
nomicas seguidas por la mayoria de ellos, este ambiente de recesion, comao
podemos ver en el proximo cuadro, se supera con relacién al sector externo,
lo cual no constituye el caso de los paises en desarrollo no exportadores de
petroleo, cuyo déficit y algunas de sus proyecciones y probabilidades de fi-
nanciamiento futuro se han enfatizado en este trabajo sindptico.

Balanza de Pagos en cuents corriente 1/

(Miles de millones de USS$)

Fuente: Morgan Guaranty Trusi Co., World Financial Markets

ESPECIFICACION 1974 1975
Paises Desarrollados — 27 6
Paises en Desarrollo 36 — 75
PEP 62 29
Otros — 26 —36,5

1/ No incluye las transferencias oficlales,
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PRINCIPALES MEDIDAS DE COMERCIO EXTERIOR EN 1975

POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR
Importaciones

Generalidades

La politica de comercio exterior que impulsa el Gobierno busca superar,
en forma definitiva, las distorsiones de la economia en relacion al sector ex-
terno mediante la aplicacién de las siguientes medidas:

— Apertura de la economia nacional a los mercados internacionales, y

— Establecimiento de reglas de jusgo claras y permanentes para el sector
externo que limiten la discrecionalidad administrativa.

Dentro de este contexto, la politica arancelaria ya anunciada en enero de
1974 por el entonces Ministro de Hacienda, Almirante sefior Lorenzo Gotuzzo,
sefialaba que ‘“'se trata fundamentalmente de hacer un uso mas eficiente de
nuestros escasos recursos econdmicos, lo cual significard aumentar sustan-
cialmente la disponibilidad de bienes y servicios para todos los chilenos y al-
canzar una tasa acelerada de d=sarrollo. Légicamente la politica arancelaria
que se llevard a la practica es parte integral de un conjunto de politicas eco-
nomicas y estard especialmente relacionada con la politica de cambios ya
adoptada’’.

Sefiald, ademas, que la estructura de aranceles que en definitiva se esta-
blezca, estara esencialmente determinada en funcién del grado de proteceifn
que se estime conveniente otorgar a los sectores productivos nacionales. Asimis-
mo, que la proteccion que la nueva estructura arancelaria otorgue a los diferen-
tes sectores productivos, no podra superar limites razonables que debian ser
compatibles con las metas de eficiencia trazadas para la economia nacional.
También se advirtié que las sustanciales rebajas arancelarias gue se produ-
cirian serian acompafadas por los correspondientes ajustes en el tipo de cam-
bio, de tal manera que se traduzcan en un poderoso incentivo para todas
aquellas actividades tradicionalmente desprotegidas y en las cuales el pais
puede demostrar su eficiencia y competir en los mercados mundiales.

En fecha posterior —junio de 1974— el actual Ministro de Hacienda sefior
Jorge Cauas, reiteré los objetivos de la politica arancelaria, especificando
su orientacién hacia sus dos propdsitos fundamentales:

1) Utilizacién del arancel aduanero como instrumento que sirva esencialmen-
te para orientar la asignacion interna de recursos productivos, y
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91 Establecimiento de un arancel aduanero que implique un importante gra-
do de apertura de la economia hacia el comercio internacional.

El primer propésito exigiria no utilizar restricciones cuantitativas, exten-
der la Lista de Importacion Permitida, no autorizar depodsitos previos para
importarién, aplicar derechos arancelarios sin discriminar de acuerdo a la
calidad del importador o el area geogrifica y tender a suprimir franquicias
especiales y temporales.

El segundo propésito —mayor apertura hacia el exterior— solo podria
conseguirse si se rebajaban drasticament2 los aranceles tradicionalmente vi-
gentes y se explich que esta rebaja se haria en un plazo prudencial.

Asi, la politica arancelaria ha contemplado durante 1975 una rebaja gra-
dual de derechos aduaneros y una rcorreccion de su estructura, a fin de otor-
gar una proteccion efectiva pareja a los distintos procesos productivos. En
materia cambiaria, se adopt6é un tipo de cambio realista y una politica de de
valuaciones periddicas y moderadas para evitar el deterioro del valor real del
tinn de cambio como consecuencia del proceso inflacionario. En consecuencia,
las rebajas arancelarias y la mantencion de una tasa de cambio realista junto
a las medidas de fomento de las exportaciones son los elemenios que carac-
terizan la politica de comercio exterior del Gohierno.

Cabe recalcar a su vez que se han definido ron claridad los objetivos
que se asignan a cada instrumento de politica econdomica. Concretamente, a
la politica arancelaria corresponds complementar el mecanismo bésico de
asignacion de recursos que es el sistema d= prerios, en tanto que la politica
cambiaria constituye el principal instrumento para lograr el equilibrio de la
balanza de pagos. Otros objetivos que se asignaron a los instrumentos cam-
biarios y arancelarios en el pasado como control de la inflacion, redistribu-
cion de ingresos o fuente de ingresos publicos, se abordan a través de otros
instrumentos de politica econémica como la politica monetaria v la politica
tributaria. De esta manera se tiens la seguridad de que las politicas arance-
laria y cambiaria evolucionan en el sentido que los objetivos respectivos es-
tan sefalando y no estan sujetas a evoluciones arbitrarias en funcion de otros
objetivos que tienen sus propios mecanismos de respuesta.

ASPECTOS BASICOS DE LA RACIONALIZACION
DEL COMERCIO EXTERIOR

A continuacién se sefialan los aspectos més destacados de la politica de
racionalizacion del comercio exierior:
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a) Régimen de libertad de importacion

La situacién inicial era la de un Estado que ejercia un control total sobre
las autorizaciones para importar. En la actualidad existe libertad de impor-
tacion, restringida por una lista de importaciones permitidas y por la exi-

gencia de un depésito previo de 10,0007 aplicado a algunas glosas de dicha
lista.

b) Racionalizacion arancelaria

El Comité Asesor de Politica Arancelaria ha elaborado una nueva es
tructura y nivel de derechos de Aduana para ser a'canzados en un proceso
de ajustes sucesivos en el tiempo. La adopeién de esta m=ta arancelaria
constituye un paso fundamental desde el punto de vista de una estrategia de

desarrollo econémico caracterizada por una apertura de la economia hacia el
exterior,

Esta estrategia se basa en sustituir imporiaciones que el pais puede pro-
ducir mas eficientemente y en aumentar la produccién para la exportacion,
Lo primero se logra mediante una estructura arancelaria que otorgue a todas
las actividades productivas igualdad de oportunidades para comp=tir con
productos importados. Lo segundo, dando a las empresas exportadoras los
mismos incentivos que se otorgan a los que susltituyen importaciones, Las
condiciones anteriores se cumplen cuanda la proteccién arancelaria es igual
para todos los sectores.

No obstante, las limitaciones politico-economicas no permiten cumplir
plenamente con tales condiciones y, por lo tanto, la propesicion arancelaria
del Comité sblo pretende una aproximacion a ellas. Esta se trata de lograr
mediante un arancel en que la dispersion de tarifas es reducida y su nivel
bajo. Los principales problemas para disminuir la dispersion y el nivel de
tarifas provienen de limitaciones para elevar los precios relativos de los pro-
ductos primarios, especialmente alimentos, y rebajar la proteccion a activi-
dades productivas mas ineficientes.

En la consideracion de estas restricciones se basa la fijacion de un aran
cel meta donde la tarifa minima es dz 10%: y la maxima de 35%. La distribu-
cion entre estos extremos se ha realizado en escalones de cineo puntos que
ascienden de acuerdo a los procesos productivos, o etapas de fabricacion,
por los que atraviesa la elaboracion de un producto. Al realizar esta distri-
bueién se tuvo especial cuidado para que en ningun proceso productivo suce-
da que la tarifa promedio de los insumos resulte superior a la del producio.

Al inicio de la reforma de aranceles existian derechos de Aduana que su-
peraban un 500%. Al finalizar el afio 1975 la tarifa maxima alcanzaba a 90%,
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con excepeion de algunas posiciones del sector automotriz gravadas con 115%.
Sin embargo, en casi la totalidad de los casos la rebaja de gravamenes no
ha afectado a los costos de importacion porque las tarifas siguen siendo su
periores al porcentaje en que los precios internos exceden a los interna-

cionales.

Durante el afio, se efectuaron las siguientes modificaciones generales al
Arancel Aduanero:

— Decreto de Hacienda N® 24, Diario Oficial del 16-1-75,

Reduccion general de derechos ad-valorem, bajando la tasa maxima a
1209,

— Decreto de Hacienda N? 950, Diario Oficial del 13-8-75.

Se suprimieron los derechos especificos, se corrigid la esiructura arance-
laria v se redujeron en general los derechos ad-valorem, bajando la ta-
sa maxima a 90% (excepto sélo 15 posiciones arancelarias).

c) Reduccion de franguicias

En esta materia se ha avanzado en lo que se refiere a franquicias otor-
gadas a empresas y organismos del Estado y franquicias regionales y sec-
toriales o gue benefician a empresas y a personas. En el primer caso fue-
ron eliminadas drésticamente en 1974, En el segundo se determiné ponerle
término, en forma gradual, a més tardar el 31 de diciembre de 1977.

Durante el afio 1975 se materializaron algunos aspectos del proyecto del
ano anterior en orden a eliminar la legislacion especial en materia arancela-
ria para las zonas extremas del pais. Dicha legislacion ha producido una
multiplicidad de areas productivas afectas a tratamientos discriminatorios
que no conducen a una sana y efectiva competencia. Asi, el 21 de febrero
de 1975 es publicado en el Diarip Oficial el D.L. N* 889 que dictamind que las
regiones extremas se asimilen gradualmente al régimen general arancelario;
asimismo se establece que, a partir de 1978, las mercaderias que se impor-
ten a estas regiones podran internarse libremente al resto del territorio na-
cional.

Por otra parte, el Art. 8° del D.L. N° 1.226 que se cita en el parrafo
siguiente derogé diversas disposiciones legales gue otorgaban franquicias
arancelarias.
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d) Pago diferido de los derechos de aduana que gravan la importacion de
bienes de capital

Como medida complementaria y de transicién hacia la eliminacién de
franquicias, se ha considerado que no conviene un régimen general que libe-
re de gravamenes a estos bienes, ya que ello puede afectar negativamente
el empleo y no hace posible el desarrollo de una industria nacional produc-
tora de bienes de capital. Este gravamen resulta més que compensado por

la proteccion arancelaria otorgada a los productos que se elaboran con el
bien de capital.

Asi, se ha dictado el D.L. N* 1.226 (D.0. de 28.10.75), que establece el
pago diferido de derechos de Aduana para una lista de bienes de capital es-
tablecido por Decreto de Hacienda N? 1.341 (D. O. de 12.12.75).

EXCEPCIONES A LA POLITICA DE DESGRAVACION
a) Tratamiento a los bienes de uso en la salud

En la proposicién arancelaria se ha considerado sélo un grupo de bienes
que tendria un tratamiento arancelario preferencial, en el sentido de gra-
varlos con aranceles mas bajos a los que les corresponderia en la escala de
109 a 35%. Estos son los bienes de uso en la salud.

b) Impuestos especiales al consumo

Para que la rebaja de aranceles no constituya un incentivo a la impor-
tacién de productos que pueden considerarse suntuarios, se ha elaborado
una lista de bienes que quedarian afectos a un impuesto especial a cobrarse
en aduanas.

A objeto de que este impuesto no se convierta en un incentivo a la pro-
duccién nacional de suntuarios, se ha propuesto que también se apliqus a la
produccion nacional.

Ejemplos tipicos de estos bienes son bebidas, tabaco, perfumes, pieles,
joyas, automoviles, ete.
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Exportaciones

La sustentacion de la politica de exportaciones, durante 1975, se baso
en la fijaci6bn de un tipo de cambio realista. En efecto, mientras en el afno
1974 el promedio anual nominal fue de E® 832 ($ 0,832) por dolar, en 1975 di-
cho promedio llegd a $ 4,91 por dolar, lo que representa 490,19 de aumen-
to, Paralelamente con lo anterior, la politica de rebaja general de derechos
de aduana ha significado la disminucién progresiva de los costos de insumos
de productos de exportacion.

Compras a futuro

Por otra parte, en octubre de este afio, el Comité Ejecutivo del Banco
Central dicté nuevas normas para las operaciones de compraventa de divi
sas a futuro que realizan empresas bancarias autorizadas. En lo fundamen-
tal se establecio que el plazo general para compras a futuro no podra ser
inferior a 10 dias ni superior a 60. No obstante, se autoriz6 asimismo a los
bancos para efectuar compras a futuro a plazos superiores a 60 dias, siem-
pre que dichos plazos no excedan de 180 dias (Circular N” 2.413).

El plazo vigente hasta ese momento, comunicado por Circular N° 2.218, de
octubre de 1974, para compras a futuro que los bancos efectuaran a los ex-
portadores, no podia ser inferior a 10 ni superior a 120 dias, autorizandose a
las empresas bancarias para efectuar compras a futuro a plazos superiores
a 120 dias, siempre que no excedieran de 180.

LV.A.

El 1° de marzo de este afio comenzaron a regir las disposiciones del D L.
N°® 825 sobre Impuesto a las Ventas y Servicios. El Art. 34 de dicho texto le-
gal establecid el derecho de los exportadores a recuperar el impuesto que
se les hubiere recargado al adquirir bienes o utilizar servicios destinados a
su actividad de exportacion. Se establecid, asimismo, igual derecho respscio
del impuesto pagado al importar bienes para el mismo objeto, E! D.L. ci-
tado fue publicado en el D.O. de 31 d= diciembre de 1974.

Draw Back
En el Diario Oficial de 19 de marzo de 1975 se publico el D.L. N* 925,
que reemplaza el Art. 8° de la Ley N" 16.528, estableciendo nusvas modalida-

des respecto de la forma de efectuar la devolucion de impuestos a que s2
refiere esta tltima Ley. (Circular N* 2.318 del Comité Ejecutivo),
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, El D.L. N? 825 citado establecio, ademas, un 10% de devolucién para una
lista d’e mercaderias, que en él se s=fialan, que hayan sido embarcadas en
el periodo comprendido entre el 1% de encro y el 28 de febrero de 1975,

Depasitos Francos

En el mes de oclubre, el Comité Ejecutivo reglamenté el envio de merca-
derias a depositos francos en el exterior para su posterior exportacién (Cir-
cular N° 2.415). Estas disposiciones en conjunto con algunas otras senalad s,
constituyen un mecanismo importante para facilitar el desarrollo de las ex
portaciones chilenas.

INTERCAMBIO COMERCIAL DE CHILE

EXPORTACIONES
Embarques

Durante el afio 1975 los embarques a'canzaron un total de 1.552,1 millo-
nes de dolares, marcando una baja de 583 millones de dolares respzcto del
afo anterior, lo que representa una disminucién porcentual de 27,3.

Este descenso en el valor total de los embarques se atribuye a la fuerte
disminucién, 45,3%, que experimentaron los embarques de cobre, que de un
total de 1.626,5 millones de doélares en 1974 descendisron a 890,4 millones en
1975. La fuerte baja de los embarques de cobre fue atenuada sélo en parte
por el resto de los productos de la mineria, por los agropecuarios y del mar y
por los industriales, que aumentaron su valor en B2%, 57,1% y 38,1% resp-e-
tivamente, en relacién con el afo 1974, De estos tres grandes sectores cab2
destacar el aumento experimentado en 1975 por las exportaciones de pro-
ductos agropecuarios y del mar, que en términos absolutos ascendieron en
31,3 millones de dodlares.

Productos Mineros

En el sector minero, es la mineria del cobre donde se observa la disminu-
cién mas acentuada, 45,3%, con una variacién absoluta de 736,1 millones de
délares, Dentro del Sector, la Gran Mineria se ha visto mas afectada con
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un descenso porcentual de 46,7% frente a la Pequefia y Mediana Mineria que
baj6 en 38%, respecto del afio inmediatamente anterior. La caida del precio
del cobre en la Bolsa de Metales de Londres explica las diferencias senala-
das. En efecto, el precio del cobre en dicho mercado fue de 55,94 centavos
de dolar la libra, promedio en 1975, mientras que en el afio anterior el pre-
cio promedio fue de 93,27 centavos de dolar la libra.

Hierrn

Los embarques de hierro muestran un ascenso de 18,19 millones de déla-
res y de 25% respecto de las cifras del ano 1974, Del cuadro respectivo se des-
prende que este aumento se explica por efectos del mejor precio promedio
del mineral en el mercado internacional, el que experimenté un alza de 8%,
como asimismo, de un incremento del volumen fisico embarcado de 1,05 mi-
llones de toneladas y de 13,1%.

Productos Agropecuarios y del Mar

Los embarques de estos productos experimentaron un aumento de 57,1%
con un total de 31,3 millones de dolares. Dentro del grupo, el comportamiento
més destacado se manifiesta en el rubro pecuarios con un alza de 307,3%,
seguido por los agricolas con 33,29, los productos de la pesca con 30,4% y
los forestales con 15,6%, observandose asi gque todos los subgrupos del sector
muestran ascensos de consideracion.

Dentro de los productos agricolas, los de mas importante ponderacion
de los cuatro rubros, los embarques de fruta fresca reflejan un incremento
de 113,9%, superior al porcentaje observado para el grupo agricola del cual
forman parte, 57,1%. Ello se explica en razon de que la mayoria de los ru-
bros presentan aumentos superiores al 100%, exceptuando disminuciones de
embarques de frutas de menor peso relativo dentro del total.

Productos Industriales

Los productos industriales experimentaron un aumento de 38,1%, con una
variacion absoluta de 107,8 millones de dolares. La gran mayoria de los Tu-
bros de este sector muestra aumentos de consideracién, mientras los des-
censos no son relativamente significativos. El caso méas destacado estéd cons-
tituido por el subgrupo Productos Melalicos, Maguinas y Artefactos Eléctri-
cos, que de 9,7 millones de dolares en 1974 subi6 a 42,4 millones en 1975, con
una variacion absoluta de 32,7 millones y 337,1% de aumento. También los
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productos de las Industrias Metalicas Bésicas muestran un aumento impor-
tante, seguidos de los productos Alimenticios y Maderas.

Dentro del rubro alimentos, el Pescado Fresco, Congelado y Seco presen-
ta el creeimiento més importante, con 1 millén 150 mil délares que significan

851,9% de variacién. Por su parte, los camarones y langostinos congélados
disminuyen su participacion relativa.

Otra actividad industrial que manifiesta un crecimiento del total es la

maderera, explicada fundamentalmente por el incremento de espeecics distin-
tas de las tradicionales.

Retornos de Exportacion

Los retornos por cuncepto de exportaciones realizadas senalan un des-
censo en el ano 1975 respecto de 1974, en razon del descenso del precio del
cobre en los mercados internacionales, ya sefialado.

Embarques

(En millones de dﬂfai‘es)

VARIACION
FROpHSIOS 1974 1975  Absoluta %
Mineros - . 1995 — 10%4 - ——T221— —402
Cobre 16265 804  —61 453
Gran Mineria 1.350,7 719,5 —631,2 —46,7
Pequefia y Mediana Mineria 758 1709 —1049  —380
Otros 17,0 1850 140 .. 82
Agropecuarios y del Mar 54,8 86,1 31,3 57,1
Industriales i 5 282,8 390,86 1078 5 38,1
TOTAL _ . 21351 1521  —5830 . —213




Embarques de hierro

DETALLE

Volumen fisico (millones tons.)
Valor embarcado (millones ddlares)

Precio medio (délares por ton.)

TOTAL

1974

8,02
72,71
9,07

89,80

VARIACION

1975 Absoluta

9,07
90,90
9,80

109,77

1,05
18,19
0,73

19,97

/12

13,1
25,0
8,0

22,2

Embarques de productos agropecuarios y del mar

(En millones de dolares)

VARTACION
PRODUCTOS e e
1974 1975 Absoluta %
Agricolas 42,9 29,7 16,8 33,2
Pecuarios 4,1 16,7 12,6 307,3
Forestales 3,2 3.7 0,5 15,6
Pesca 4,6 6,0 14 30,4
TOTAL .8 86,1 31,3 57,1
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Embarques de fruta fresca

(En miles de délares)

PRODUCTES VARIACION
1974 1975 Absoluta %

Manzanas 5.507 15.362 9.855 178,9
Uvas 5.484 13.601 8.117 1480
Peras 1.052 2.334 1.282 1219
Duraznos 943 2,103 1.160 123,0
Melones 112 5 — 107 — 95,5
Ciruelas 428 651 223 321
Cerezas 320 677 348 105.8
Almendras 1.601 928 — 673 — 42,0
Nueces 2.960 2,734 — 226 — 16
Otras 57 1.120 1.063 1.864,9
TOTAL 18.473 39.515 21.042 113,9

Embarques de productos industriales

(En millones de dolares)

VARTACION

FRODUCTES 1974 1975  Absoluta %
Alimenticios 494 101,8 52,4 106,1
Bebidas 41 39 —02 — 49
Maderas 12,6 25,2 12,6 100,0
Papel, celulosa y derivados 115,1 93,7 —214 — 188
Productos quimicos y deriva-

dos del petréleo y rancho

p./ naves 54,9 464 —B5 —155
Ind. metalicas basicas 214 58,6 37,2 173,8
Prod. metalicos, maq. y artef.

eléctricos o7 424 32,7 3371
Material de transporte 5,3 7.0 1,7 321
Manuf. diversas y arts. usados 10,3 11,6 1,3 12,6
TOTAL 2828 350,6 107,8 38,1
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Embarques de mariscos y pescados congelados y otros

(En miles de délares)

VARIACION

POpU 1974 1975 Absoluta %
Camarones congelados 3.223 1.674 —1.549 — 48,1
Langostinos congelados 6.347 3.561 —2.786 — 439
Otros mariscos frescos

y congelados 472 819 347 13:D
Pescado fresco, conge-

lado y seco - 135 1.285 1.150 851,9
TOTAL 10.177 7.339 —2.838 — 219

Embarques de madera
(En miles de délares)
' o VARTACION
PRODUC e e R
o 1974 1975 Absoluta %

Pino insigne 9,519 19.525 10.006 105,1
Pino araucaria 446 - — —
Rauli 1.080 1.890 810 75,0
Lenga 569 404 — 165 — 29,0
Alerca 645 549 — 96 — 149
Eucaliptus 108 — = =
Otros 114 1.485 1.311 1.202,6
TOTAL 12.481 23.853 11.372 91,1
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Embarques de cartuling, celulosa y papel

(En miles de dblares)

VARIACION
PRODUCTOS _
1974 1975 Absoluta %

Cartulina 6.233 7.600 1.367 219

Celulosa 80.403 57.900 — 22.503 — 28,0

Papel 25.604 25.800 196 0,8

TOTAL 112.240 91.300 — 20.940 — 18,7

Retornos
(En millones de dolares)

VARIACION

PRODUCTO:! e S
¥ 1974 1975 Absoluta %
Productos Mineros 1.833,4 1.098,9 — T34.5, — 40,1
Cobre 1.71124 915,9 — T96,5 — 46,5
Gran Mineria 1.450,8 752,3 — 698,5 — 482
Pequena y Mediana
Mineria 261,9 163,6 — 98,3 — 37,5
Otros 120,7 185,0 64,3 53,3
Productos Agropecuarios

y del Mar 35,0 85,1 30,1 54,7
Productos Industriales 276,1 3216 45,5 16,4
TOTAL 5.710,3 315224 —2.187,9 — 333

103



IMPORTACIONES

Registros de Importacion; Comportamiento Global

Los registros cursados durante 1975 alcanzaron una ci‘ra de 1.338,3 mi-
llones de dblares que, comparados con los 2.412,9 millones de délares de 1974,
represcnta un va'or inferior en 1.074,6 millones y en 44,5%. El mayor des
censo en valores aprobado se concentra en el (ltimo trimesire, como puede

apreciarse en el cuadro respectivo.

Respecto de la clasificacion econdmica de los registros cursados, puede
sefalarse gue excepto los biencs de consumo de origen agricola, los otros
rubros muestran una disminucién respecto del ano 1974, Esta disminucion de
44 5% en el total de registros de importacién emitidos, se debid, en gran me-
dida, al alza del tipo de cambio. En efecto, en 1974 el promedio anual nomi-
nal fue de E? 832 ($ 0,832) por dblar, mientras que en 1975 alcanzé a $ 4,91
por délar, lo que representa un 490,1% de aumento. Por su parte los precios
al consumidor en el mismo periodo experimentaron un aumento de 340,79%.
Ademas de lo sefialado, debe hacerse notar que la evolucion de la produec-
cion agropecuaria contribuy6 a reducir las necesidades de importaeion.

De acuerdo a las cifras que pueden apreciarse en el cuadro correspon-
diente, de los sectores que alli se sefalan el que muestra un mas acentuado
descenso es el denominado Bienes Intermedios, con una variacioén negativa de
50,4%. Lo siguen los Bienes de Consumo, que acusan una baja de 45,3% vy,
finalmente, los Bienes de Capital con una disminucién de 23,9%, todos res-
pe~to de 1974, el afio inmediatamente anterior.

La serie de cuadros que se inserta a continuacién, contribuye a mostrar
la evolucién de las distintas categorias que componen la clasificacién econd-
mica de los registros cursados.

Composicion Sectorial y Forma de Pago

Durante el eurso de 1975 continlia manifestandose la tendencia al au
mento de la participacion del sector privado en el total de registros cursados.
En 1974 esta participacion fue de 43.2% elevandose a 48,8% en 1975. Las ci-
fras indican que los registros del sector piiblico disminuyen en 50% respecto
del afio anterior, en tanto los del sector privado sélo lo hacen en 37,3% en
el mismo lapso. El proceso de privatizacién de la economia y la descentra-
lizacién de las operaciones d= comercio exterior son las razones de estos re
sultados.
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En relacién con las distintas modalidades de pago al exterior, se obser-
va un menor descenso relativo de las coberturas diferidas, 21,5%, frente
a los pagos a corto plazo, que disminuyeron en un 48.7%. El descenso rela-
tivo es notablemente menor en lo que se refiere a registros financiados me-
diante otros medios, tales como créditos internacionales, que sélo disminu-
ven en un 9,9% respecto de 1974.

Regimenes Especiales

El monto de los registros cursados a través de regimenes especiales fue
de 243,5 millones de doblares durante 1973, y de 298,5 millones en 1974. Ello se-
fiala una disminucién porcentual de un afo a otro de 18,4%.

En el cuadro que sigue puede apreciarse un importante incremento
en los registros correspondientes al régimen de almacén particular, con un
137,4%. Igualmente experimentan aumentos los registros del Grupo Andine,
79,6% y del DFL., N" 266 (Pesqueras), 58,3%. El resto de los regimenes
especiales ha experimentado descensos en sus registros, siendo los més des-
tacables los que corresponden al Decreto N* 110 (blanqueo de capitales ex-
pirado en diciembre de 1974), con 99%, a la Ley N° 16.590, 93,3% y a la Ley
N? 12.008, 89,5% de disminucion.

Registros cursados

(En millones de dolares)

%

PERIODO 1974 1975 Variacion
Primer trimestre 553,9 407,7 — 26,4
Segundo trimestre 691,6 369,8 — 46,5
Tercer trimestre 466,6 260,0 — 443
Cuarto trimestre 700,8 300,8 — 57,1
Primer semestre 1.245,5 771,53 — 316

sgundo semestre 1.167.4 560,8 — 52,0
TOTAL 2.412,9 1.338,3 — 445
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Registros de importacién

(En miles de dolares)

DETALLE 1974 1975 % variac.
. BIENES DE CONSUMO 153.238 83.818 — 45,3
1.1. De origen agricola 9.961 11.511
1.2. De origen ind. alimenticio 35.828 13.885
1.3. De origen ind. no alimenticio 107.449 58.422
1.3.1. Farmacia y medicina ( 30.354) { 15.740)
1.3.2. Herramientas ( 15.2563) ( 9.370)
1.3.3. Resto ( 61.842) ( 33.312)
. BIENES DE CAPITAL 502.062 382.284 — 239
2.1, Maquinarias y equipos 281.933 217.174
2.2. Equipos de transporte 217.329 164.888
2.3. Animales reproductores 2.800 222
. BIENES INTERMEDIOS 1.957.635 872.109 — 504
d.1. Mat. primas de origen agricola 328.701 240.478
3.1.1. Alimenticio (253.023) (222.179)
3.1.2. No alimenticio ( 75.678) ( 18.299)
3.2. Mat. primas de origen industrial 575.940 188.632
3.2.1. Alimenticio (213.359) ( 69.820)
3.2.2. No alimenticio (362.581) (118.812)
3.3. Bienes intermedios industriales 141.702 76.749
3.4. Repuestos 183.378 107.499
34.1. Dz maq. y equipos ( 99.112) ( 91.777)
3.4.2. De equip. de transporte ( 84.266) ( 15.722)
3.5. Combustibles y lubricantes 480.840 257.002
3.6. Partes y piezas de armaduria 26.336 1.501
9.9. Decreto Ley N° 110 20.738 248
TOTAL 2.412.935 1.338.211 — 445
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Bienes de o=nsums de erigen agricola

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974

1975

Cebollas 105,0 —
Legumbres y hortalizas

frescas o refrigeradas — 5.024,4

Pifias 8.1915 140,8

Frutos comestibles 1.199.8 4.562,0

Bienes de consumo de origen industrial alimenticio

Principales productos
(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Carne de vacuno 102,8 114,5
Carne de porcino — 6,5
Aves congeladas 650,7 -
Otras carnes y despojos 2,3 =
Leche en polvo 17.820,9 23,4
Arroz para consumo 12.335.6 10,705,9
Otros cereales para consumo — 48,3

Azicar refinada 0,5
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Bienes de consumo de origen industrial no alimenticio
farmacia y medicina

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Vitamina B y sus derivados 490,0 120,1
Hormonas y sus derivados 1.534,6 1.023,9
Otros alcaloides 2.3 372,3
Antibidticos 5.337.9 2.447.0
Drogas y mezclas de drogas 6.671,1 1.708,9
Otros sueros 949,0 1.132,1
Otras especialidades farma-

céuticas 1.584,1 179,2
Aparatos ortopédicos 707,2 528,7
Instrumentos y aparatos de

medicina N/C 4.201,2

N/C: Clfras no comparables.
Bienes de consumo de origen industrial no alimenticio
herramientas

Principales productos

(En miles de délares)

PRODUCTOS 1974 1975

Redes para pesca industrial 1.738,1 1.933,8

Herramientas 5.423,2 2.073.2

Herramientas y més con -
motor eléctrico 1.170,0

Instrument_os de dibujo e
y medida 702,8 655,5

Utiles intercambiables para
méq. herramientas y
herramientas N/C 3.007,8

N/C: Cifras no comparables,
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Otros bienes de consumo de origen industrial no alimenticio

Principales productos

(En miles de délares)

PRODUCTOS 1974 1975
Peliculas 879.0
Libros técnicos y cientificos - Ly
¥ de estudio 12.796,7 9.915.4
Libros en rastica 1.013,7 _
Otro_s libros 4.804,4 2.638,1
Revistas 1.512,7 1.295,0
Pren_das de vestir 1.892,0 166,7
Rel_u]es 21214 1.590,1
Hojas de afeitar 2.804,5 1.741,5
Pilas eléctricas 2.400.9 356,2

Maquinarias y equipos

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Palas mecéanicas 15.771,8 22.454,5
Maquinas para la mineria, industria 24.845,7 8.370,2
Maquinas para las perforaciones petroleras 15.251,7 13.236,8
Material telefonico, transmisores y receptores 4.215,0 3.612,9
Aparatos e instrumentos de medicion 8.100,0 3.295,8
Aparatos y maquinas para la ciencia médica 5.230,8 4.201,2
Cosechadoras 5.915,7 5.122,7
Maquinas eléctricas y electronicas de estadis- v

ticas 16.499,6 6.022,6
MéAquinas motrices hidraulicas N/C 3.564,1
Bombas, motobombas y turbobombas N/C 8.990,7
Hornos industriales y de laboratorio N/C 2.011,0
Otros ascensores y montacargas N/C 7.852,6
Convertidores, calderos de colada y similares N/C 22474
Maquinas y aparatos para la electrificacion

del pais N/C 60.028,7
Generadores eléctricos, motores, convertido-

res, etc. N/C 5.719,0
Aparatos eléctricos de sefalizacion N/C 35445

N/C: Cifras no comparables.
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Equipos de transporte

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Material ferroviario 16.894,5 23.254,7
Buses carrozados 29.110,7 7.651,2
Chassis para camiones 43.606,9 20.768,9
Chassis para buses 6,9 30,1
Buques mercantes 40.185,5 69.427,3
Tractores a oruga 11.462,9 7.150,3
Camionetas carrozadas 17.231,2 2.179,7
Camiones carrozados 12.271,0 6.555,3
Aviones para aviacion
comercial 8.252,0 5.549.8
Animales reproductores

Principales productos

(En miles de ddlares)
PRODUCTOS 1974 1975
Terneras y vaquillonas 2.100,0 25,7
Los demas vacunos 24.0 is
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Materias primas alimenticias de origen agricola

Principales productos
(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Ca{é en grano 11.154,4 7.811,4
Trigo 213.518,1 120.985,4
Maiz 28.078,1 8.277,2

Materias primas ne alimenticias de origen agricola

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
Tabaco en bruto 6.673,5 3.149.8
Cueros caballares 5.657,9 —
Tops de lana 8.465,0 1.717,8
Algodon sin cardar ni peinar 40.044,7 11.359,1
Semillas certificadas 7.456,4 1.516,5

Materias primas alimenticias de origen industrial

Principales productos

(En miles de dblares)

PRODUCTOS 1974 ) B Ty A
Manteca de cerdo 2.897,0 604,2
Té a granel 9.959,6 7.280,0
Aceite comestible 45.653,8 26.815,3

Agziicar (materia prima) 139.274.7 115.693,0




Materias primas no alimenticias de origen industrial

Principales productos

(En miles de dolares)

PRODUCTOS 1974 1975
8.591,6 2.834,8
Auiine 12.7146 12.362.7
Urea 78733 1.523,5
Caprolactama . b 13,0078
Productos quimicas diversos 12.15?,3 136?2.1
Superfosfato triple 39-954-0 : 33'5
Fosfato de amonio 55.846,0 oo
Zinc en lingotes 11.248,1 3]5-3
Estafo 11.787,1 5 694‘6
Fosforita 7-0,54'0 3‘138'0
Dolomita . N/C e
Desinfectantes, insecticidas .
y similares N/C 4.529.4
N/C: Cifras no comparables.
Bienes intermedios industriales
Principales productos
(En miles de ddlares)
PRODUCTOS 1974 1975
Pesticidas para uso agricola 8.462,4 66,4
Sacos de yute 5.221,7 1.791,8
Ladrillos refractarios 5.240,3 2.353,8
Chapas de hierro o acero 8.014,1 898,5
Barras de acero 8.184,6 555,4
Aceros al carbono 9.389,7 2.204,0
Interruptores industriales de elec-
tricidad 6.101,3 9.020,9
Desbastes en rollo para chapas de
hierro o acero N/C 2.394,0
Perfiles de hierro o acero N/C 1.156,3
Tubos de hierro N/C 6.827,5
Estructuras metalicas para la cons-
truccion N/C 6.766,4
Articulos de griferia N/C 4.496,5
Cables eléctricos N/C 1.966,9

N/C: Cifras no comparables.



Repuestos de equipos de transporte

Principales productos

(En miles de délares)

PRODUCTOS 1974 1975
Neumaticos y cdmaras 2.042,7 35725
Partes y piezas de motores de

explosion 14.887,9 1,5
Motores de explosién 7.604.5 4.403,5

Partes y piezas para vehiculos
motorizados 13.005,9 3.588,8

Combustibles y lubricantes

Principales productos

(En miles de délares)

PRODUCTOS 1974 1975
Petroleo crudo 404.913,7 227.273,7
Hullas bituminosas 25.698,9 16.853,7
Fuel Oil 12.892,9 1.615,1

Aceite mineral 15.469,2 7.941,7
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Registros cursados por regimenes especiales de importacién

(En millones de délares)

DETALLE 1974

1875 % variac.
Ley 13.039 (Arica) 46,3 14,1 —69.5
Ley 12.008 (Magallanes, Chiloé y Aysén) 29,5 3.1 —89,5
Ley 12.858 (Zona Franca Alimenticia Tara-
pacé, Antofagasta y Chafaral) 6,9 14 —T9.7
Ley 16.590 (Zona Franca Alimenticia Co-
piap6, Huasco y Freirina) 0.3 0,02 —03,3
Ley 12.937 (Zona Industrial Iquique, Pisa-
gua, Tocopilla, Taltal y Chanaral) 10,1 3.1 —69,3
Decreto 95 (Gran Mineria del Cobre) 48,9 17.6 —64,0
Soquimich 17,9 23,0 —28,5
Ley 16.624 Art. 10 (Peq. y Mediana Min=ria) 34,5 20,5 —40,6
D.F.L. 266 (Pesqueras) 2.4 3.8 58,3
Almacén Particular 254 60,3 1374
Grupo Andino 52,4 94,1 79,6
Otras Leyes 3.2 2.3 —28,1
Decreto 110 (Blangueo de Capitales) 20,7 02 —99.0
2085 2435 —18.4
Registros cursados de la ALALC
(En millones de dblares)
REGISTROS 1974 1975 o Varios
Ordinarios 2373 90,7 — 61.8
En cobertura diferida 11,6 32 — 124
TOTAL 248,9 93,9 — 62,3
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INTEGRACION REGIONAL: LA ASOCIACION LATINOAMERICANA
DE LIBRE COMERCIO (ALALC) EN 1975

Tal como se informara el afio pasado, el proceso de integracién basado
en la ALALC se encuentra préacticamente paralizado. Las negociaciones co-
lectivas llevadas a efecto en 1975 no tuvieron un resultado positivo y, por lo
tanto, no pudo avanzarse en la blisqueda de una solucion al estancamiento
tanto del proceso de liberacién comercial como de los acuerdos de comple-
mentacién industrial. Una muestra del estancamiento de liberacion comer-
cial es el resultado de la Gltima Conferencia de Partes Contratantes en la
que sblo se otorgaron 17 concesiones en las Listas Nacionales y 32 en las
Listas de Ventajas no Extensivas. Los acuerdos de complementacion, por
otra parte, tampoco fueron un mecanismo que diera resultado.

Si se mira hacia el futuro no es posible observar una salida exitosa a
este prblema. Sin embargo, el establecimiento del Consejo de Ministros
de ALALC (septiembre 1975) como el érgano mas alto de la Asociacién, po-
dria constituir una nueva instancia de discusion.

Los objetivos qus se tuvieron en cuenta en la época de creacion de la
ALALC fueron principalmente dos: mantener y ampliar los acuerdos bila-
terales de eomercio y pagos a toda la region, v, establecer un sistema de
preferencias gue incentivara el intercambio de productos comerciales. Si bien
el primero de estos objetivos fue cabalmente logrado, el segundo, que cons-
tituye la base de un proceso de integracion de esta naturaleza, no ha alcanza-
do el éxito esperado. Una posible explicacién de estas dificultades se en-
cuentra en el hecho de que la mayoria de los paises latinoamericanos han
disenado estrategias de desarrollo basadas en la proteccion excesiva de sus
industrias, no interesandoles por lo tanto un programa efectivo de desgra-
vacion arancelaria. Por otra parte, es necesario tener presente que en esa épo-
ca los paises més grandes de la regidén eran los tinicos que estaban en una si-
tuacion tal como para exportar productos industriales pero, dado que ellos obte-
nian suficientes ventajas de su comercio con el exterior, no les interesaba impul-
sar un esquema en el que para participar debian desproteger a sus industrias
nacionales, Los paises pequefios, por otro lado, no se sentian adecuadamen-
te protegidos en la Asociacion a pesar de los tratos preferenciales para ellos
y preferian buscar acuerdos bilaterales. Los paises medianos prefirieron bus-
car una nueva forma de integracion en el Pacto Andino.

Todos los elementos anteriormente mencionados contribuyen a explicar
esta situacion de estancamiento por la que atraviesa actualmente ALALC
y una reactivacion en el corto 0 mediano plazo, si bien es posible, requerira
de grandes esfuerzos para lograrla.
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INTEGRACION SUBREGIONAL: EL PACTO ANDINO

Situacion Actual

El afio 1975 fue sin duda un afo clave para los paises miembros dzl Pac-
to Andino. Por una parte, se cumplian plazos fatales para el establecimien-
to de ciertos mecanismos y, por otra empezaban a acentuarse cierlas dificul-
tades de fondo en torno a la marcha del proesso de integracién.

En diciembre de 1975, se acababa el plazo para que la Junta del Aruer-
do de Cartagena (JUNAC) hiciera proposiciones a la Comisién Programas
Sectoriales de Desarrollo Industrial, respecto de los productos reservados pa-
ra estos programas. Por otra parte, el texto del Acusrdo de integracion
subregional estipula que antes del 31 de diciembre de 1973, la Junta debia
elaborar un proyecto de Arancel Extsrno Comin (AEC) v someterlo a la
consideracion de la Comision (6rgano méaximo del acuerdo) la que debia apro-
barlo antes del 31 de diciembre de 1975. En relacion con estos dos puntos es ne-
cesario mencionar que hasta 1975 la Comision habia aprobado sélo el pro-
grama sectorial metalmecanico y, durante 1975, se aprobd solamente el re-
lativo a la industria petroquimica no resolviéndosz lo relativo a otros im-
portantes sectores como el automotriz y el de fertilizantes, En cuanto al AEC,
la proposicion de la Junta se llevd a efecto sdlo durante el XIX periodo de
sesiones ordinarias de la Comision y no hubo acuerdo dentro de plazo sobre
su aprobacion.

En otro aspecto, cumplidos los primeros cinco anos del Acuerdo se pue
de visualizar claramente que ya ha terminado el periodo de avances faciles
(sin mayores costos en términos de limitacién a las politicas econdmicas
internas de los paises miembros) y se estd entrando en un periodo de ma-
yor consolidacion del proceso de integracion. Al llegar a esta efapa critica
de decisién se pueden observar dos grandes posiciones: la de aquellos paises
que propugnan aranceles fuertemente proteccionistas y que dan gran impor-
tancia al inicio inmediato de los Programas Sectoriales de Desarrollo In-
dustrial (PSDI) y paises que se inclinan por niveles arancelarios més ba-
jos v que dan mayor importancia a los mecanismos automaticos de desgra-
vacion.

Para la solucién de estos problemas un grupo de paises propugnaba el
cumplimiento irrestricto de los plazos estipulados en el Acuerdo, lo que se
traduciria en la paralizacién de nuevos sectores industriales y en la apli-
cacién inmediata de un AEC. Una segunda posicion propugnaba la conve
niencia de prorrogar estos plazos para permilir una revision critica de los
aspectos fundamentales que inspiran el Acuerdo.

119



El Comercio entre Chile y la Sub-Region

Se puede observar en los dltimos afios un incremepto sustancial en las
exportaciones de Chile a la Sub-Region. De USS 23,3 millones gn 1973, se ha
pasado a US$ 67,8 millones en 1974, para alcanzar US$ 106,4 millones en 1975
(no ha ocurrido lo mismo con los paises de ALALC como un todo, en donde
de US$ 141,8 en 1973, se llegd a USH 409,3 en 1974, para caer a US$ 3896
en 1975). La distribucién de las exportaciones en 1975 es muy pareja respecto
de Colombia, Per y Venezuela, siendo algo menor para Ecuador v Bolivia

respectivamente.

Exportaciones segiin agrupaciones de paises de destino

(En miles de dblares)
Fuente: Superintendencia de Aduanas

DETALLE 1973 1974 1975
ALALC 141.802 409.300 389.560
Argentina 73.825 169.255 166.417
Uruguay 1.150 4.579 7.289
Paraguay 282 885 1.411
México 10.233 22,729 10,011
Brasil 33.023 144,046 97.999
Pacto Andino 23.283 67.806 106.433
Colombia ( 7.056) (37.702) (25.034)
Venezuela { 1.770) ( 8.471) (23.917)
Perii (12.670) (15.653) (24.971)
Ecuador ( 1.000) ( 3.604) (19.131)
Bolivia ( 787 ( 2.376) (13.380)

% sobre total general 11,52% 16,50% 23,45%
TOTAL GENERAL 1.230.513 2.480.474 1.661.329

En cuanto a las importaciones, se puede ohservar que han tendido a su-
bir de 1974 a 1975, si bien experimentan una baja circunstancial en el 2° se-
mestre de este Gltimo afo. Los registros cursados, excluyendo las operacio-
nes con cobertura diferida, alcanzaron a US$ 52,4 millones en 1974, mientras
que en 1975 ascendieron a US$ 94,1 millones (tampoco ocurre lo mismo res-
pecto de ALALC, ya que en ésta los registros cursados alcanzaron a US$ 237.3
millones en 1974 y s6lo a US$ 90,7 millones en 1975). La baja que tuvo lugar
en el 27 semestre de 1975, se debi6 en parte a la disminucién en el nivel ge-
neral de actividad econdmica interna como resultado del “Programa de Re-
cuperacion Econémica' llevado a efecto a partir de mayo de ese ano.
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Registros de importacién por agrupaciones de paises de origen
(En miles de délares)
Fuente: Seccién Mecanizada del Banco Central

PAISES 1975 Ene.feb. 1975 Ene.-feb. 1976
ALALC (negociado) 93.885 5.401 20.195
Argentina 27.272 1.951 9.009
Uruguay 603 146 24
Pa.rz,iguay 1.213 13 314
Peri 3.250 199 61
Co']ombia 15.033 10 89
Meéxico 10.630 1.154 2.263
Venezuela 873 B8 1
Bolivia 533 25 8
Brasil 26.672 1.268 6.007
Ecuador 7.701 M7 1.642
Varios paises Alale 105 == =
% con respecto total general 7,02% 2,12% 9,29%
PACTO ANDINO (negociado) 94.153 31.992 1.3712
Colombia 2,209 151 724
Venezuela . B89 211 111
Peri 85.475 31,527 102
Ecuador 3.857 96 10
Bolivia 1.633 T 425
% con respecto total general T.04% 12,54% 0,63%
ALALC (no negociado) 171.999 56.277 32511
Argentina 20.828 5.115 5311
Uruguay 2.134 150 57
Paraguay 799 145 75
Meéxico 4169 206 356
Brasil 50.425 18.231 3.716
Pacto Andino 93.644 32.430 22,996
Colombia ( 5.642) ( 176) ( 197
Venezueia (33.330) (14.417) ( 4.054)
Pert ( 858) Cundll) ( 139
Ecuador (52.379) (17.661) (17.985)
Bolivia ( 1.435) ( 5) ¢ 2
% con respecto total general 12,85% 22,05% 14,95%
TOTAL GENERAL 1.338.205 255.197 217.4%

NOTA: Se Incluyen operaciones con Coberiura Diferida
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Arancel Externo Comiin

Tal como se menciond anteriormente el Proyecto de AEC no pudo ser
aprobado por la Comisién dentro del plazo. La posicién de Chile a este res.
pecto, se enmarca dentro de la politica de apertura gradual de la econgm:a
nacional tendiente a enfrentar progresivamente a los productores naciona-
les con la competencia externa, para lograr un erecimiento econémico ba-
sado en actividades mas eficientes y capaces de subsistir en condiciones com
petitivas, Para lograr este objetivo, se requieren aranceles lo suficientemen-
te bajos que permitan producciones eficientes y en aquellos sectores en los
que existan ventajas comparativas.

Desarrollo del Programa Industrial

Seglin lo estipulado por el Acuerdo, la Comision tenia plazo has-
ta el 31 de diciembre de 1975 para aprobar PSDI respecto de los productos
incluidos en la lista de reserva. Hasta esa fecha habian sido aprobados solo
dos programas: el relativo a la industria meta'mecanica (Decisién 57, de
agosto de 1972) y el relative a la industria petroquimica (Decision 91, de
agosto de 1975).

El Programa Metalmecénico asigné 72 unidades industriales entre Boli-
via, Colombia, Chile, Ecuador y Perli. Respecto de la participacion de Vene-
zuela, la Junta prepard una propuesta complementaria para permitir la par-
ticipacion de este pais. Chile terminé de instalar, en 1975, una planta de pro-
duccion de tornos y fresadoras en Concepcién. Asimismo, estd avanzan-
do en los estudios para la produccion de locomotoras eléctricas de acuerdo
a la asignacion exclusiva de material ferroviario que posee dentro del Pro-
grama Metalmecanico,

Respecto del Programa Petroquimico, el tota] de asignaciones contem-
pladas significa una inversion de US$ 2.500 millones aproximadamente, de
los cuales a Chile corresponden US$ 380 millones. La importancia de este
Programa se refiere, especialmente, al déficit de produccién interna dentro
del &rea y gue alcanza a US$ 280 millones aproximadamente. De acuerdo
a lo planificado se espera lograr la autosuficiencia dentro d=l area en 1985
respecto de los productos asignados.

: Por dltimo, durante 1975 fueron aprobadas las asignaciones correspon-
dientes a la industria automotriz y se avanzo en el estudio de programas re-

feridos a los sectores de electronica y telecomunicaciones, farmoquimica, si-
derurgia y quimica.
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Inversion Extranjera y Tecnologia

La posicién de Chile a este respecto se encuadra en la idea de que el
ahorro interno es insuficiente para generar la inversién necesaria para un
sostenido crecimiento cde la economia. Por ello, Chile ha planteado
la medificacion de la Decision 24 para tornarla mas flexible. En el Grupo
Andino se ha seguido avanzando, por otra parte, en la implementacién de
una politica tecnologica comin a partir de la Decision 84. También se con-

tinu6 trabajando en la elaboracién de un Sistema Subregional de Informa-
cion Tecnolégica.

La Integracion en el Sector Agropecuario

Se lograron importantes acuerdos en este sector durante el afo 1975. La
Comision del Acuerdo aprobé las Decisiones 92 y 93 en el XVIII Periodo de
Sesiones Ordinarias celebrade en octubre de 1975. La Decision 92 establece
el Sistema Andino de Sanidad Agropecuaria tendiente a lograr condiciones
mas adecuadas en los aspectos sanitarios de los cultivos y ganados. La De-
cision 93 se refiere a la Comercializacion Agropecuaria que establece la
creacion en la Junta de una Oficina Central de Informacion Comercial que
debe mantener un sistema regional de informacion de mercado y precios
sobre productos e insumos.

ASPECTOS MONETARIOS Y FINANCIEROS DE LA ALALC
Y DEL PACTO ANDINO

ALALC

El afio 1975 es un afio critico para los paises de ALALC no exportado-
res de petroleo, pues han debido sufrir fuertes déficit en sus balanzas de
pagos. Por ello, los objetivos fundamentales de este periodo estuvieron
dedicados a buscar formulas de financiamiento de estos déficit y mecanismos
que permitieran estimular las exportaciones.

Respecto de la promocién de exportaciones es de lrascendental impor-
tancia el avance logrado para el futuro lanzamienio de las Aceptaciones
Bancarias Latinoamericanas (ABLAS) y la ampliacion del Programa Intra-
regional de Financiamiento de Exportaciones del BID. Respecto del Siste-
ma Multilateral de Pagos y Créditos Reciprocos y del Acuerdo de Santo Do-
mingo, cabe mencionar su normal desarrollo y avance como mecanismos
financieros latinoamericanos.
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Aceptaciones Bancarias Latinoamericanas (ABLAS)

En 1975, culminaron los preparativos para el lanzamiento de las ABLAS
previsto para el afio 1976. Se cumplieron las tres etapas finales pl.'el.ristas en
1974 por el Consejo de Politica Financiera y Monetaria: se realizd la pre-
sentaci6n ante la Securities and Exchange Commission de Nueva York, obte-
niéndose adecuadas ventajas de tipo fiscal; se aprobd el modelo uniforme
de ABLAS durante la XVI Reunion de la Comisién Asesora de Asuntos Mo
netarios (CAM), solucionindose los problemas legales surgidos en torno a
la clausula de denuncia de protesto; y por tltimo, se aprobd el informe de di-
fusién que se distribuird a principios de 1976 entre los corredores e inversio-
nistas de Estados Unidos vy que explica las caracteristicas principales de

las ABLAS.

Programa Intrarregional de Financiamiento de Exportaciones

Este Programa del BID estd destinado al financiamiento de exportacio-
nes de bienes de capital ¥ de servicios en la region. A pesar de su monto
limitado (US$ 60 millones) y de estar destinado s6lo a bienes de capital y
servicios este Programa ha estimulado el intercambio intrarregional. El afio
1975 es de especial importancia debido a que la Asamblea de Gobernadores
del BID, en una resolucién adoptada en mayo, decidi6 ampliar el Programa
haciéndolo extensivo también a bienes manufacturados, semimanufactura
dos y otros de caradcter no tradicional. Por otra parte, en agosto, el BID
adoptd dos resoluciones que establecen un Programa Complementario de
Corto Plazo para el financiamiento de exportaciones con recursos del Banco
que alcanzan a US$ 4 millones, en un comienzo.

Sistema Multilateral de Pagos y Créditos Reciprocos

El Sistema de Pagos entre los bancos centrales de ALALC ha seguido
funcionando normalmente aunque con ciertos problemas de caracter opera-
tivo, que no le han restado su importancia como mecanismo de compensa-
cibn destinado a facilitar el comercio intrarregional.

El monto total de las operaciones que se canalizaron a través de este
sistema alcanza a US$ 1.656,3 millones en los primeros 8 meses de 1975, lo
que implica un aumento del 19% respecto al mismo periodo del ano anterior.
Las transferencias de divisas entre los bancos centrales de la region mos-
traron un fuerte incremento, tanto al finalizar los periodos cuatrimestrales
de liguidacién ordinaria como en las liquidaciones extraordinarias que tie-
nen lugar cuando los bancos centrales se han sobrepasado de los limites es-
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tablecidos en los respectivos acuerdos bilaterales, Por otra parte, en los
primeros 8 meses de 1975, los bancos centrales de la region ampliaron 13 li-
neas de créditos reciprocos (los convenios de Chile eon Venezuela se amplia-
ron de US$ 1,8 a 20,0 millones). También se concretaron durante este perio-
do tres nuevos convenios entre bancos centrales que forman parte del Sis-

tema Multilateral (uno de ellos es el de Chile can la Repiiblica Dominicana
por US$ 1 millén).

ALALC: Sistema multilateral de pagos y créditos reciprocos: Evolucién
de los créditos reciprocos acordados entre bancos comerciales, por
paises, 1974 y 1975

(En millones de ddlares corrientes de los EE,UU.)

Fuente: ALALC, CEP/Repartidos 1.599,2 v 1.640,1

1974 1975 a/
Lineas Lineas
Créditos adicio- (1)+(2) Créditos adicio- Total
Pais ordina- nales ordina- mnales
rios b/ Total rios b/ (1)+(2)
(1) (2) (1) (2)
Argentina 99,5 24,0 123,5 116,0 24,9 1409
Bolivia 13,2 1,8 15,0 13,7 1,8 15,5
Brasil 52,6 14,7 67,3 53,0 13,6 66,6
Colombia 25,4 53 30,7 27,9 2,6 30,5
Chile 55,3 11,2 6,5 75,0 124 874
Ecuador 6,8 1,5 8,3 7.6 1,5 91
México 29,2 11,8 41,0 4.5 11,9 56,4
Paraguay 6,6 1.5 8,1 6,6 15 81
Pera 45,7 93 55,0 0,4 10,5 80,9
Rep. Dominicana 3,5 0,8 43 294 23 T
Uruguay 15,8 3,0 18.8 25,6 42 29,8
Venezuela 13,1 0,7 138 88,3 44 92,7
TOTAL 366,5 85,6 452,1 557,8 91,6 6494

a/ Al finalizar agosto,
nll.: Las [inens sdicionales se suman a los créditos ordinarios puegs reclén se producen las liquidacio-
nes extraordiporias cusndo los paises se han excedido de la sums de ambos.
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ALALC: Sistema multilateral de pagos y créditos reciprocos. Trans.
ferencias efectivas de divisas en relacién al total de operaciones

cursadas, 1966 a 1975 */
(En millones de délares corrientes de los EE.UU)

Fuente: Secretaria de la ALALC/BC/V/ dt. 3 y CEP/Rep. 1553, 1599 y 1640.

Transfe-  Total de Total de

Saldos de rencias  divisas operaciones (1)
Periodo la compen- antici- transfe- cursadas —.100
sacion padas ridas (2)
1) (2)

Afio

1966 314 - 314 106,4 29,5
1967 93.8 - 93,8 332.8 28,2
1968 1295 — 123,5 376,6 344
1969 81,0 — 81,0 479,2 16,9
1970 94,5 15,0 109,6 560,5 19,6
1971 111,9 24,2 136,2 708,1 19,2
1972 179,9 8,7 188,6 9844 19,2
1973 271,1 94 280,5 1.403,1 20,0
1974 309,6 71,8 366,4 2.288,3 16,9
1975 a/ 423.6 4.0 467,6 1.656,3 28,2

Primeros
8 meses

1973 184,1 6,6 190,7 896,4 21,3
1974 180,8 29,5 210,3 1.392,3 15,1
1975 423.6 44,0 467,6 1.656,3 28,2
&/ Ld; l:;]lrt-“lx_;mmzmhm % compensan por este madiol Wolo aquillos repociodos par los et
#/ Los dulos concapandem e 1os 8 prineros mime dr e sho.
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Acuerdo de Santo Domingo

Este Acuerdo, para lograr el financiamiento de desequilibrios transito-
rios de balanzas de pagos, ha seguido funcionando con normalidad. El Banco
Central de Uruguay solicitd un crédito de USS 54 millones el que le fue
concedido por el lapso de 4 meses y con una tasa de interés de 7.25% anual.

El Banco Central de Chile presentd un proyestn {endiente a lograr un
plazo de financiamiento mayor para liquidar los pagos emanados de las com-
pensaciones ordinarias del Sistema Multilateral de Pagos v Créditos Reci
procos ante el Consejo de Politica Financiera y Monetaria.

PACTO ANDINO

Lo més relevante del afio 1975 lo constituve el estudio final del Fondo
Comiin de Reservas. Por otra parte, ha continuado el financiamiento de in-
versiones con contenido de integracion por parte de la Corporacién Andina
de Fomznto (CAF). La CAF, a la vez, ha comenzado las operaciones del
Sistema Andine de Financiamiento de Comercio (SAFICO).

Fonde Cemin de Reservas

En 1975 se continfan los estudios emprendidos el afio anterior tendientss
al establecimiento de este Fondo. La importancia del Fondo radica en que
constituird un mecanismo de apoyo a las balanzas de pagos de los paises
andinos, otorgando créditos o garantizando préstamos a terceros; contribui-
ra a la armonizacion de politicas cambiarias, monetarias y financieras, facili-
tandoles el cumplimiento de compromises adguirides; invertird los recursos
de que disponga a fin de obtenzr rendimientos convenientes y los utilizara
para mejorar la liguidez de las inversiones de las reservas de los paises miem-
bros. Su capital inicial serd de US$ 400 millones, provenientes de aportes de
los paises miembros.

Corporacion Andina de Fomento

Continub operando con normalidad la CAF en 1875, afio en que presto
US$ 85,8 millones, superando en forma amplia la cifra de US§ 29,8 del aro
anterior,

Chile obtuve US$ 11,9 millones ese afio, destacandose el crédito oturgaf-
do a la Empresa Chilena de Moldeados S. A. (CHIMOLSA), por US$ 3 mi-
llones para instalar una planta de envases de pulpa moldeados.
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CAF: Préstamos otorgados por paises, 1971/1975
(En millones de délares corrientes de EE. UU.)
Fuente: B.ID - INTAL

PAISES 1971 1972 1973 1974 1975
Bolivia 1,9 2,5 33 5,2 42,8
Colombia — - 5,0 54 —-
Chile — — 10,7 4.4 11,9
Ecuador 09 15 0,8 7.6 12,4
Perii - 0,4 1,2 6,3 17,3
Venezuela — 1,5 1.8 — 1,2
Binacional — — .- 0,5 —_
Multinacional 0,6 0,1 — 0,2 0,2
TOTALES 3,3 3.8 22,9 29,8 85,8

Sistema Andino de Financiamiento del Comercio

Este mecanismo de financiamiento del comercio subregional fue creado
el afo 1974 por la CAF. La operatoria del SAFICO consiste, fundamentalmen-
te, en otorgar créditos al importador de forma que el exportador subregional
reciba su pago al contado. El Banco Central de Chile abrié, en 1975, una linea
de crédito para el financiamiento del comercio de bienes originarios del
pais por US$ 5 millones. Hasta la fecha los paises de la Sub-Regi6n han
efectuado operaciones por US§ 9,8 millones. Los fondos son prestados por
CAF a un tasa de 7-8% de interés y que sirven para financiar entre el 85-
90% de las exportaciones, con un plazo que flucta entre 1 y 15 afios, de-
pendiendo del tipo de operacion.

Chile presenté operaciones por un valor de US$ 1,8 millones para ser
financiadas a través de este Sistema.
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V' ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A, NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

La explicaci6n de las principales cuentas del Balance al 31 de diciem-
bre de 1975 se efectiia de acuerdo a la nomenclatura usada en el euadro 1,
anexo II de esta Memoria.

La moneda extranjera se convirtié a la paridad contable $ 8,50 por délar.

CUENTAS DEL ACTIVO

1. Activos sobre el exterior

a) Oro. Esta partida estd constituida por el oro existente en la caja
v en las bovedas del Banco Central y lo depositado en custodia en el Bank
de France y en el Swiss Credit Bank, ademés de una pequefia suma en el
Fondo Monetario Internacional.

b) Monedas extranjeras. Estas disponibilidades constituyen las reser-
vas de operaciones con que cuenta el Banco Central y se encuentran depo-
sitadas en Estados Unidos y Europa.

¢) Valores en monedas extranjeras, Son inversiones en documenios
emitidos por organismos internacionales y que, por su naturaleza, se com-
portan como activos internacionales,

d) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo a favor de
Chile originado en las operaciones mediante las cuales los bancos centrales
se otorgan mutuamente crédito con el proposito de financiar el comereio en-
tre los paises de la zona. Esta cuenta muestra un saldo favorable a Chile.

2. Apories a Instituciones Internacionales

En esta cuenta se contabiliza la cuota de adhesion de Chile al Fondo
Monetario Internacional. El monto total del aporte, a fines de 1975 es de
US$ 186,3 millones y esta enterado en dolares, oro y moneda corriente.
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3. Colocaciones

a) Sector bancario comercial. En moneda corriente, se refiere solamen-
te a redescuentos otorgados a los bancos y a un pequefio saldo de la cuenta
corriente que se mantiene en el Banco del Estado. En moneda extranjera,
corresponde al refinanciamiento de créditos otorgados por el sistema ban-
cario, el que se concede bajo la forma de operaciones de cambio.

b) Sector Bancario de Fomento. Corresponde a una Linea de Crédito
con el Banco Unido de Fomento.

¢) Fisco, Los montos en moneda corriente reflejan los saldos de prés-
tamos concedidos por el Banco Central en virtud de leyes especiales y que
en su casi totalidad se consolidaron en dos cuentas. En moneda extranjera,
del exterior, a través del Banco Central o directamente de este organismo.

d) Agencias Descentralizadas. En moneda corriente quedan reflejadas
las operaciones con CORFO, y la Caja Central de Ahorros y Préstamos. En
moneda extranjera, corresponden a préstamos para importacion concedidos
a través de CORFO, a diversas instituciones.

e¢) Empresas Piblicas. En moneda corriente se presentan los saldos de
las operaciones con ENAP, SOQUIMICH, CAP y un saldo de Administracion
Delegada de Fondos otorgados a empresas que formaron parte del Area
Social,

f) Sector Privado. Los saldos en moneda corriente corresponden a
préstamos Warrants, eréditos de Administracion Delegada de Fondos al
Area Social y la Linea de créditos con Instituciones Financieras no banca-
rias. En moneda extranjera lo méas importante corresponde a créditos para
importacién de bienes de capital otorgados a través de CORFO.

4. Inversiones

a) Empresas Piblicas: corresponden a debentures de CAP.
b) Sector Privado. Se refieren a debentures de COSATAN.

CUENTA DEL PASIVO

1. Billetes y monedas emitidos

Su saldo representa el monto de billetes y monedas que el Banco Cen-
tra_l ha puesto en eirculacion, el que se encuentra en poder del publico y en
caja de los bancos.
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2. Depdésitos en cuenta corriente

Representa en su mayor parte, los saldos en cuenta corriente manteni-
dos por el sistema bancario y, en menor grado, los del sector piiblico, pri-
vado e instituciones financieras.

La suma de ambos rubros constituyen la emisién del Banco Central.

3. Otras obligaciones

a) Sector Bancario corresponde a pagarés del Banco Central tomados
por los bancos ya sea en forma voluntaria o por razones de encaje.

b) Fisco. Lo mas importante lo constituye el depésito del Proyecto de
Rehabilitacion Agricola que se realiza por un crédito del BIRF.

4, Obligaciones con el exterior

a) Eguivalencias por compras de cambio de crédito contingente FMI.
Operacion mediante la cual Chile obtiene del Fondoe moneda extranjera
contra pago en moneda corriente, con el compromiso de recomprar la mone-
da corriente al vencimiento del crédito.

b), ¢) y f) Se refieren a diversos préstamos obtenidos en América ¥y
Europa y cuyas finalidades principales han sido: i) adquisicion de maquina-
ria y equipo para la pequefia industria, agricultura y mineria; ii) aumentar
las disponibilidades en moneda extranjera para hacer frente a amortizacio-
nes, e iii) llevar a cabo planes de fomento y desarrollo.

d) Créditos documentarios, Se refieren a acreditivos abiertos por el
Banco Central en el exterior con el fin de efectuar adguisiciones de mate-
riales. Mediante estos documentos, los bancos de Estados Unidos solicitan
al Eximbank el reembolso de los cambios otorgados a los exportadores de
dicho pais.

e) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo en contra de
estos convenios.

5 D T Osit de institunci inter ionales

En este rubro, se agrupan las cuentas en moneda corricnte correspon-
dientes a depositos mantenidos por diversas instituciones internacionales.
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6. Otras cuentas del pasivo

a) Diferencia con la paridad. El saldo neto mostrado en el pasivo se
origina en las compras y ventas de cambios efectuadas a tipos de cambios

diferentes al de la paridad contable.

b) Varios acreedores cuotas vencidas por remesas sujetas a Tenego-
ciacion. Refleja los compromisos comerciales del pais hacia el exterior no
remesados con motivo de la suspension de pagos, derivados de la renego-
ciacion de la deuda externa.

¢) CEPAC emitidos. Corresponden al saldo de los certificados para
coberturas, vendidos.

EVALUACION DE MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 31.12.75 el Baneo Central revaludé sus activos y pasivos en
moneda extranjera a $ 8,50 por délar. El producto de estas revaluaciones se
destind a cancelar intereses que el Fisco adeudaba al Banco Central.

B. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1975 el capital del Banco Central asciende a
$ 50.000.000, segin lo establecido en el DL N° 1,078 publicado en el Diario Ofi-
cial del 28 de junio de 1975.

El fondo de eventualidades registré un aumento de $ 475.936.712, en con-
formidad con lo establecido en la Ley Organica del Banco.

Al Balance, el capital y reservas del Banco ascendian a:

Capital $§  50.000.000
Fondo de eventualidades § 548.936.712

C. UTILIDADES

Los excedentes del Banco alcanzaron la suma de $ 36.763.807, monto
que segun la nueva Ley organica se destina en forma proporcional a incre-
mentar las reservas del Banco y a beneficio fiscal, el que se destina a amor-

132



tizar deudas vigentes con el Banco Central. Esta i6 i
i ! ] A proporeion la determina el
Comité Ejecutivo del Banco. i

D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante el ano 1975 se registra un nivel de gastos, correspondientes a
sueldos, salarios, leyes sociales, etc., de $ 36.968.588. A fines de afo, traba-

jaban en el Banco 1.483 personas: 1.109 empleados y profesionales ¥ 374 en
servieios.

Los gastos por concepto de emisién de billetes y monedas alcanzaron a
$ 41.485.145, al mismo tiempo que los gastos administrativos ¥ contribucio-
nes fueron de $ 1.431.589.718.

Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de ‘Fondo de
Eventualidades™ y otras provisiones y castigos alcanzé a $ 1.504.219.102.

E. BILLETES Y MONEDAS

Los billetes recibidos por el Banco, durante 1975 aleanzaron a 5 2.996.000.000.
Durante el mismo periodo los billetes retirados de circulacion tuvieron un
incremento de $ 552.670.784, mientras que los billetes en caja o stock aumen-
taron en $ 990.051.087.

Se origind asi un aumento neto de § 1.453.278.129 en los billetes en poder
del piiblico e instituciones bancarias, lo gque representa un 277,3% sobre €l
total de 1974.

Billetes e indice de precios

Billetes en poder % Indice de Precios %
FINES del piblico e ins- Variac. al Consumidor Variac.
DE tituciones banca- Anual (dic. 1974 = 100) Anual

rias (en pesos)

1974 524.105,3 281,2 100,00 275.9
1975 1.977.383,5 217,3 440,70 340,7
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Las cifras de billetes recibidos sufrieron madificaciones y por falta de
antecedentes no fue posible rehacer la serie para afos anteriores.

Durante 1975 se acufiaron monedas por un monto de § 71.156.042, en con-
formidad con los acuerdos del Comité Ejecutivo.

Billetes definitivos

Billetes Retirados Billetes En ppd_er

FINES recibidos de la en caja del ptiblico
DE al circulacion o stock e mstltpc.
S/ bancarias

1974 792.170,9 23.557,7 244.507,9 524.105,3
1975 3.788.170,9 576.228,4 1.234.559,0 1.977.383,5

#/ Cifras scumulsdas.

F. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el afo 1975, el Banco Central, por intermedio de sus trece su-
cursales y cinco agencias, continud con sus operaciones de créditos y procs-
dié a la renovacion del circulante. Ademas, actué como banco contralor de

la realizacibn de las camaras de compensacién en las ciudades donde el
Banco mantiene sucursales.

En el cuadro correspondiente, se detalla la composicion v distribucion de
las colocaciones en las sucursales, a las fechas que se indica.
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DECRETOS.LEYES, Y DECRETOS publicados en el curso de 1975, que
se relacionan con el Banco Central de Chile y con la economia chilena

Decreto-Ley
N¢

831

840

848

851

852

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceién), publicado en el
Diario Oficial del 2 de enero de 1975, Modifica disposiciones relacio-
nadas con cooperativas.

(Ministerio del Trabajo y Previsién Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 18 de enero de 1975. Otorga financiamiento para ayudas de
caracter asistencial previamente establecidas en las leyes organicas
de las instituciones de prevision.

(Ministerio de Defensa Nacional, Subsecretaria de Marina), publica-
do en el Diario Oficial del 10 de enero de 1975. Aprueba convenio cele-
brado entre el Estado de Chile y la Shell Tankers B. V. Roterdam.
(Indemnizacion por el bugue tanque “Metula").

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 11 de enero de 1975. Establece normas para el pago del feriado
a los trabajadores con remuneraciones variables.

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 11 de ene-
ro de 1975. Prorroga vigencia de las cédulas de identidad.
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Decreto-Ley
Ne

854

855

861

867

869

874

875

881

889

893

140

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 11 de enero de 1975. Remplaza inciso 27 del Art, 4° del decre-
to ley NP 346 de 1974, (Forma de calcular y pagar gratificacion y partici-
pacion para trabajadores de la Gran Mineria del Cobre).

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 11 de ene-
ro de 1975. Dispone que el Banco Central de Chile ingresara mensual-
mente en la cuenta corriente de la Corporacion del Cobre las cantida-
des que sehala por el concepto que indica.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceién), publicado en el
Diario Oficial del 16 de enero de 1975, Faculta permuta que indica.
(1.000 televisores importados por 1.600 Antli para ser distribuidos por
financieras de aparatos de T.V.).

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 16 de enero de 1975. Fija monto de asignacion familiar a con-
tar del 1? de diciembre de 1974 e introduce modificaciones al D.L. N
307 del mismo ano.

{Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 28 de enero de 1975. Establece régimen de pensiones asis-
tenciales para invalidos y ancianos carentes de recursos.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 28 de enero de 1975. Aprueba convenio para facilitar el trafico
maritimo internacional.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 22 de ene-
ro de 1975. Crea plantas del Ministerio de Coordinacion Econémica.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 1° de febrero de 1975. Reemplaza el Art. 349° de]l Codigo del
Trabajo.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion), publicado en el
Diario Oficial del 21 de febrero de 1975. Modifica régimen aduanero
o, tributario y de incentivos a la I, II, III, XI y XII Regién y a la
actual provincia de Chiloé,

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 20 de febrero de 1975. Declara que e| Art, 132° del DFL.
?P 338, de 1960, es aplicable al personal que sehala. (Goce de sueldo
igual o superior al de 5° Categoria de las Escuelas o Plantas Directi-
vas, Profesional y Técnica y Administrativa de la Escala General de
Categorias, Grados y Sueldos de la Administracién).



Decreto-Ley
Ne

834  (Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 20 de fe-

896

905

906

910

925

928

931

934

935

942

brero de 1975. Concede aguinaldo extraordinario a personas que indica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diaria Oficial del 22 de fe-
brero de 19'?5_. Establece en unidades tributarias impuesto para chile-
nos y extranjeros domiciliados en Chile que viajen al exterior,

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 27 de fe-
brero_de 1975. Fija impuesta especial por litro de bencina corriente y
especial, establecido por el articulo 102 de la Ley N7 17.654.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 27 de fe-

brero de 1975. Establece normas sobre pago de patentes de vehiculos
motorizados.

Rectificacién Deereto Ley N° 906.
Publicado en el Diario Oficial del 28 de febrero de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 1° de
marzo de 1975, Introduce modificaciones al articulo 32 del decreto ley
N° 619 de 1974, sobre impuestos de Timbres, Estampillas y Papel Se-
lado.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 19 de
marzo de 1975. Reemplaza articulo 8° de la ley N° 16.528.

(Ministerio de Hacienda) publicado en el Diario Oficial del 19 de
marzo de 1975. Dispone que el Superintendente de Aduanas podra au-
torizar la venta privada de mercancias que senala.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion), publicado en
el Diario Oficial del 27 de marzo de 1975. Autoriza la integracion de
las companias carboniferas que indica.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 21 de marzo de 1975. Autoriza libertad de horario de trabajo
para establecimientos comerciales.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 21 de mar-
zo de 1975. Reajusta a contar del 1° de enero de 1975, los avalios de los
bienes raices no agricolas y los de las lineas, postaciones y caferias,
vigentes al 31 de diciembre de 1974.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, publicado en el
Diario Oficial del 21 de marzo de 1975. Declara libre instalacién y es-
tablece franquicias para maquinarias, equipos y repuestos importa-
dos destinados a industrias que indica.
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Decreto-Ley
e

944

954

955

958

960

961

962

966

967

969

142

(Ministerio de la Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Ofi-
cial del 22 de marzo de 1975. Otorga facultades a la Caja Central de
Ahorros y Préstamos para autorizar nuevas operaciones a las Asocia-

ciones de Ahorro v Préstamo.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 10 de abril de 1975. Aprueba convenio sobre inversiones y comple-
mentacién industrial entre ]a Repiblica de Chile y la Repiblica de

Paraguay.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 10 de abril de 1975. Aprueba convenio entre el Gobierno de la Re-
piblica de Chile y el Gobierno de la Republica del Paraguay para el
establecimiento en el puerto de Vileta de un deposito franco y Zona
franca para las mercaderias exportadas por Chile.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 5 de abril de 1975. Concede bonificacion mensual que indica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de abril
de 1975. Modifica decreto ley N® 293, de 1974, que afecta a las patentes
de automoviles particulares y otros vehiculos motorizados.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de abril
de 1975. Modifica articulo 6° de la Ley N 17.238.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oicial del 8 de abril
de 1975, Renueva el vencimiento y auteriza consolidacion de los saldos
adeudados en moneda extranjera a los bancos comerciales.

(Ministerio de la Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Ofi-
cial del 12 de abril de 1975. Arrendamiento de bienes raicss urbanos.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 12 de abril
de 1975. Modifica estructura de conduceién econémica,

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccitn), publicado en el
Diario Oficial del 12 de abril de 1975. Agrega articulo transitorio al
decreto ley N° 889, de 1975 sobre modificacion régimen aduanero tri-
butario y de incentivos a la 19, 27 3% 11° y 12.a Region y la actual pro-
vincia de Chiloé.

(I]:Irinjsterio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 15 de
abril de 1975. Sustituye inciso 2° de la letra F) del Art d -
to Ley 534, de 1974, Fridhail Do
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(Ministerio de la Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Ofi-
cial del 23 de mayo de 1975. Prorroga vigencia de disposicién que in-
dica: “‘durante 1975 no se realizarin asambleas de depositantes de las
Asociaciones de Ahorro y Préstamo y correspondera a la Caja Cen-
tral pronunciarse sobre la memoria, balance, pago de dividendos a las
cuentas de ahorro, distribucion de excedentes y modificaciones a los
estatutos de las Asociaciones’,

(Mi_nisterio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 24 de
abril de 1975, Disposiciones especiales sobre arrendamiento de pre-

dios risticos, medieria o aparcerias y otras formas de explotacién por
terceros.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de abril
de 1975. Concede bonificacion, anticipo y establece modalidades de
reajuste.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de
abril de 1975. Faculta al Banco Central de Chile para fijar normas a

Bancos y entes financieros y modifica el Art. 80 de la Ley General de
Bancos.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 3 de mayo
de 1975. Agrega articulo transitorio a la ley N? 16.624. (Faculta al Pre-
sidente de la Repuiblica para designar Vicepresidente Adjunto de la
Corporacién del Cobre).

(Ministerio del Trabajo v Previsién Social), publicado en Diario Ofi-
cial del 3 de mayo de 1975, Estatuto Social de la Empresa.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de ma-
yo de 1975. Reemplaza la letra d) del Art. 39% del D.F.L. N° 213 de
1953. (Ordenanza de Aduanas).

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de ma-
yo de 1975. Deroga articulos 54° y 587 de la ley N 13.908. (Suspension
de algunos impuestos en beneficio de la Corporacion de Magallanes).

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de ma-
yo de 1975, Establece sistema de sorteo mensual de boletas de ventas
y servicios.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 15 de ma-
yo de 1975. Declara que las diferencias de cambios generadas por la
Gran Mineria del Cobre y de la Compaiia Minera Andina que senala
deban ser consideradas en la forma que indica.
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(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceion), publicado en
¢l Diario Oficial del 17 de mayo de 1975. Establece normas sobre em-
presas expropiadas al 11 de septiembre de 1973.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del Iﬁ de
mayo de 1975. Establece sobretasas del 10% a impuestos pr‘ngrem.vos.
articulos suntuarios y prescindibles, modifica Codigo Tributario y
exenciones al impuesto a las compraventas.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 22 de mayo de 1975. Establece normas sobre compatibilidad
entre prestaciones de pensién y cuota mortuoria de la ley N¢ 16.744 y
la de los diversos regimenes previsionales.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 20 de ma-
yo de 1975. Dispone que la Caja Central de Ahorros y Préstamos se
relacione con el Gobierno a través del Ministerio de Hacienda.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 28 de ma-
yo de 1975. Precisa aftribuciones y deberes de los Subsecretarios de
Estado.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 30 de
mayo de 1975. Fija incentivos a las nuevas inversiones a través del
sistema de amortizacion acelerada.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario
Oficial del 29 de mayo de 1975. Establece asignacion de contratacion
adicional de mano de obra.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 30 de ma-
yo de 1975. Reajusta en la forma que indica los derechos, impuestos
v demas gravAmenes, cuya recaudacion corresponda al Servicio de
Aduanas, que no sean pagados dentro de los plazos legales o regla-
mentarios.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 30 de ma-
yo de 1975. Declara que lo dispuesto por el articulo 3° del decreto ley
NP 204, de 1973, modificado por el decreto ley N® 820 de 1974, afecta a
las solicitudes de pago de derechos que indica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de ju-
nio de 1975. Modifica el Libro IV de la Ordenanza de Aduanas.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 7 de junio de 1975. Aprueba convenio entre el Gobierno de Chile y
el Gobierno de Espafa, relativo a Servicio de Transporte Aéreo Co-
mercial.
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@ﬁnisteriu de Hacienda), publicado en e] Diario Oficial del § de ju
nio de 1975. Exime a la Organizacitn de Naciones Unidas de los im-
puestos que indica (para la construccion y alhajamiento de los edifi-
cios nusvos del Parque Vitacura).

(Ministerio de Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Oficial
del 10 de junio de 1975. Autoriza a la Caja Central de Ahorros y Prés-
tamos para constituir y formar parte de la entidad que se denominara
“Banco Interamericano de Ahorros y Préstamos”.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de ju
nio de 1975. Autoriza establecimiento de zonas y depésitos francos.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 7 de ju-
nio de 1975. Determina normas complementarias relativas a la redue-
cion de gasto piblico y el mejor ordenamiento v control de personal.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion), publicado en
el Diario Oficial del 13 de junio de 1975. Determina interesss para cré-
ditos empresas del Estado y otras.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 10 de ju-
nio de 1975. Radica en Ministerio de Mineria la fijacion de precios
del gas de caneria.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de jo
nio de 1975. Sustituye texto de la Ley N° 4.657, de 1920, y sus modifi-
caciones posteriores concernientes a la emision de bonos y debentures
por Sociedades Anonimas constituidas en Chile,

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceion), publicado en el
Diario Oficial del 24 de junin de 1975, Autoriza enajenacion de bienes
de la Corporacién de Fomento de la Produceion.

(Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién), publicado en el
Diario Oficial del 16 de junio de 1975. Establece limitacién al monto de
los giros y retiros de los Valores Hipotecarios Reajustables y Valores
Hipotecarios Reajustables en Cuesta Especial,

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del ?3 de ju-
nio de 1975. Reduce en las cantidades que indica, la estimacion de los
gastos del sector publico en moneda nacional y extranjera para 1975,

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de ju-
nio de 1975, Modifica el decreto ley N? 619, de 1974, y de la Ley EDI‘:II'B
Impuesto a la Renta y otros: exime del impuesto a la Ley de Tim-
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bres, Estampillas y Papel Sellado y del impuesto de primera catego-
ria a instrumentos financieros destinados a captacion de capitales de

ahorrantes o inversionistas.

(Subsecretaria de Prevision Social), publicado en el Diario Oficial
del 1° de julio de 1975. Faculta a las instituciones de prevision social
para celebrar convenios de pago de imposiciones por una sola vez sin
que rija la segunda prohibicién establecida en el inciso quinto del ar-
ticulo 24° de la Ley N7 17.322.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de ju-
nio de 1975. Fija normas sobre autoridad monetaria; crea el Consejo
Monetario, dicta nueva ley Orgénica del Banco Central de Chile; y
modifica leyes sobre cambios internacionales y cuentas corrientes
bancarias y cheques. (Texto completo publicado en la editorial de es-
te Boletin).

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 19 de ju-
lio de 1975. Crea Fondo de Solidaridad Nacional.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial de]l 7 de ju-
lio de 1975. Crea “Fondo de la Television Chilena” destinade a finan-
ciar programas o actividades televisivas.

(Ministerio de Salud Publica), publicado en el Dario Oficial del 4 de
julio de 1975 Modifica Ley N* 16.781, sobre Medicina Curativa para
hacer mas expedita la atencion de incentivar la incorporacion de pro-
fesionales al “‘Sistema de Libre Eleccién'.

(Ministerio de la Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Ofi-
cial del 7 de julio de 1975. Aprueba programa de las Viviendas So-
ciales.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 9 de julio
de 1975. Fija normas sobre contratos de operacién petrolera y modi-
fica ley organica de la Empresa Nacional del Petréleo.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 9 de ju-
lio de 1975. Introduce modificaciones al Codigo de Mineria, aprobado
por decreto ley N? 488, de 1975.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 15 de julio
de 1975. Establece normas para la rehabilitacion de sociedades ané-
nimas que hubieren incurrido en la causal de disolucién que indica,
antes de la vigencia del articulo 10 del decreto ley 231, de 1973.
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(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 19 de Jjulio
de 1975. Establece normas sobre extranjeros en Chile.

(‘Ministeri:) de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de ju-
lio de 1975. Crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras y sefiala sus funciones.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 19 de ju-
lio de 1975. Hace aplicable la norma legal que indica a las diferencias
de cambio generadas por la Sociedad Quimica y Minera de Chile S. A,
que sehala y declara que las mismas deben ser consideradas en la
forma que expresa.

(Ministerio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 2 de
agosto de 1975. Constituye Sociedades de Cooperacién Agricola.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 2 de agos-
to de 1975. Otorga devolucibn de impuesto a los exportadores de
productos exentos del TVA.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 2 de
agosto de 1975. Modifica los decretos leyes Ns 600, 619, 825 y de la
Ley de Impuesto a l1a Renta contenida en el Decreto Ley N¥ 824, de 1974.

(Ministerio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 6 de
agosto de 1975. Modifica disposiciones de la Ley N 16.640, sobre Re-
forma Agraria.

(Subsecretaria de Economia), publicado en el Diario Oficial del 11 de
agosto de 1975. Crea almacenes para el abastecimiento de productos
esenciales de consumo o uso habitual que se instalardn en sectores de
ingresos socioecon6micos modestos.

(Ministerio de Transporte), publicado en el Diario Oficial del 12 de
agosto de 1975. Modifica el articulo 10, letra A del DFL N° 94, de 1960,
que fija el texto definitivo de la Ley de Administracion de la Empre-
sa de los Ferrocarriles del Estado. -

(Ministerio de Obras Piiblicas), publicado en el Diario Oficial del 11
de agosto de 1975. Declara aplicables a la Direccion General del Me-
tro las disposiciones legales del DFL. 94 de 1960, y demas normas le-
gales y reglamentarias relativas a la Empresa de los Ferrocarriles del

Estado.
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(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 14 de
agosto de 1975. Establece normas sobre fiscalizacion de la Contraloria
General de la Repiiblica en los servicios, organismos y entidades que
dependen o que se relacionan con el Ejecutivo a través de Ministerios.

(Ministerin de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 20 de agosto de 1975. Aprueba Protocolo por el cual se institucio-
naliza el Consejo de Ministros de Relaciones Exteriores de las Partes
Contratantes del tratado de Montevideo.

Publicado en el Diario Oficial del 1° de agosto de 1975. Anexo al Con-
venio entre el Gobierno de Chile y el Gobierno de Espafa relativo a
Servicios de Transporte Aéreo Comercial, publicado el 17 de julio de
1975 por decreto supremo N? 444,

(Ministerio de Defensa Nacional), publicado en el Diario Oficial del 2
de septiembre de 1975. Reconoce al Padre de la Patria y Procer de la
Independencia de Chile, don Bernarde O'Higgins Riquelme, la calidad
de Libertador. En toda referencia piiblica a su persona, debera ante
ponerse, al nombre completo o apellido, la palabra “‘Libertador’.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 29 de
agosto de 1975. Autoriza al Instituto de Financiamiento Cooperativo
IFICOOP Ltda, para emitir acciones de capital.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de sep-
tiembre de 1975. Concede asignacién de dedicacion exclusiva a profe-
sionales universitarios de los servicios, organismos y entidades esta-
tales que cumplan jornada completa de cuarenta y cuatro horas se-
manales que estén afectos a una prohibicién legal absoluta para ejer-
cer libremente su profesion.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Sacial), publicado en el Diario Ofi-
cial del 8 de septiembre de 1975, Establece normas previsionales para
el sector de trabajadores que prestan servicios en el transporte de
carga.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 5 de sep-
tiembre de 1975. Modifica la Ley General de Bancos, la Ley sobre Ban-
cos de Fomento, la Ley Organica del Banco Central v fija otras
normas sobre instituciones financieras.

(_Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 5 de sep-
tl‘embre de 1975, Determina diversas normas administrativas, finan-
cleras o presupuestarias que corrigen la legislacién vigente,
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(l\flin‘isteri.u _de Economia, Fomento v Reconstruecion), publicado en el
D_:arlo Oficial del 6 de septiembre de 1975. Establece reajuste excep
cional y transitorio a las rentas de arrendamiento de las viviendas.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de sep-
Flern_.bre_ de 1975. Determina ordenamienio de ingresos y recursos de
instituciones que no persiguen fines de lucro.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de sep-
tiembre de 1975. Amplia facilidades a expositores de la Feria Inter-
nacional de Santiago.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de sep
tiembre de 1975. Modifica disposiciones a contribuyentes a que se re:
fiere el decreto Ley N” 290, de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de octu-
bre de 1975. Condona deudas que al 31 de diciembre de 1974, tengan
las Universidades del pals por concepto del impuesto que sehala.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de o-tu-
bre de 1975. Faculta al Presidente de la Repuablica y al Banco Central
para suscribir y pagar aumentos de aportes al Banco Interamericano
de Desarrollo.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 22
de octubre de 1975. Aclara sentido y alcance del Decreto Ley N¥ 204,
de 1973, que otorga franquicias a chilenos que regresan al pais.

(Ministerio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 24 de oe-
tubre de 1975. Sustituye articulo 28 del DFL N° 3 de 1970, que auto-
riza libre importacion de semillas.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de oec-
tubre de 1975. Establece sistema de pago diferido de derechos adua-
neros para bienes de capital que indica.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 7 de noviembre de 1975. Aprueba convenio sobre los Nuevos Es-
tatutos del Consejo Intergubernamental de Paises Exportadores de
cobre (CIPEC), convenip sobre privilegios e inmunidades del CIPEC
y su personal, en los paises miembros v resolucion sobre el mecanis:
mo permanente de proteceion y solidaridad.

(Ministerio de Economia), publicado en ¢l Diario Oficial de 18 de no-
viembre de 1975. Crea al Servicio Nacional de Turismo.
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(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 6 de no-
viembre de 1975. Determina normas sobre avaliios de bienes raices que
indica.

(Ministerio del Trabajo y Prevision Social), publicado en el Diario Ofi-
cial del 5 de noviembre de 1975, Fija normas sobre dictimenes de la
Direccién del Trabajo relativos a la aplicacion de la legislacion labo-
ral en situaciones particulares.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 4 de no-
viembre de 1975, Divide las regiones del pais en provincias que indica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de no-
viembre de 1975. Agrega articulos nuevos al decreto ley N? 1.055, de
1975, sobre Zonas y Depositos Francos.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de no-
viembre de 1975. Modifica decreto ley NY 896, de 1975, que establece
impuesto a los viajes.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 17 de no-
viembre de 1975. Establece nuevo régimen legal para la industria au-
tomotriz.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diarig Oficial del 8 de no-
viembre de 1975. Introduce modificaciones a las leyes tributarias que
menciona,

(Ministerio de Hacienda), publicadn en el Diario Oficial del 18 de no-
viembre de 1975. Modifica diversas disposiciones administrativas o
presupuestarias.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial del
19 de noviembre de 1975. Dispone aplicacién y cumplimiento de la De-
cision N 56 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena sobre convenio
de Transportes Internacionales para carreteras,

(Ministerif: de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial del
{21 de_nnv:emhre de 1975. Establece franquicias relacionadas con ena-
Jjenacién de vehiculos para los funcionarios diplomaticos que senala.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial del
28 de noviembre de 1975. Decreto Ley Orgéanico de Administracion
Financiera del Estado.
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(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 28 de no-

viembre de 1975. Dispone expropiacién de los bienes de la Industria
Nacional de Neumaticos S, A. (INSA),

(l}dinjsterio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de no-
viembre de 1975. Establece impuesto sobre transferencia de vehiculos

que indica y rectifica mencién que sefiala del decreto ley NY 1112,
de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 28 de no-
viembre de 1975. Deroga el articulo 58 de la Ley N° 7.295, que se Te-
fiere a indemnizacion extraordinaria por afos de servicios.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 2 de di-
ciembre de 1975. Modifica Dto. Ley 1,024, de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 20 de
diciembre de 1975. Aprueba moadificaciones al Convenio Constitutivo
del BID.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 2 de di-
ciembre de 1975, Aprueba presupuesto de 1976.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 2 de di-
ciembre de 1975. Prorroga sistema de reajustes autométicos.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 13 de di-
ciembre de 1975. Dispone mejoramiento econémico al personal docente
v paradocente del Ministerio de Educacion.

(Ministerio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 1° de di-
clembre de 1975. Modifica disposiciones de la Ley N° 16,640, sobre
Reforma Agraria.
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Fija dotaciones maximas de personal al 31 de diciembre .dg 19?5 de
las instituciones, empresas o servicios dependientes del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion. (Diario Oficial del 31 de ene-
ro de 1975).

Establece régimen de exportacion de productos industrializados para
el primer semestre de 1975. (Diario Oficial del 30 de enero de 1975).

Modifica decreto N® 522, de 1973, de este Ministerio sobre régimen de
precios, (Diario Oficial del 27 de enero de 1976).

Fija contingente de productos zona franca alimenticia ley 12.853 pa-
ra primer semestre de 1975, (Diario Oficial del 31 de enero de 1975).

Levanta prohibicion para exportar avena, (Diario Oficial del 4 de ene-
ro de 1975). 3

Aprueba reglamento sobre cuotas de ahorro, bonos y demas titulos
reajustables regidos por la ley general de cooperativas. (Diario Ofi-
cial del 26 de febrero de 1975).

Remplaza lista de mercaderias de importacion permitidas. (Diario
Oficial del 6 de febrero de 1975).

Autoriza caucion solidaria de Corfo a Endesa, para contraer obliga-
cion con el Banco Central de Chile, hasta por pesetas 40.485.852 pa-
ra la adquisicion de interruptores de aceite. (Diario Oficial del 12 de
febrero de 1975).

Autoriza caucién solidaria de Corfo a la Empresa Nacional del Carhén
S. A. por US§ 581.903, para finaneciar la adquisicion de 12 palas car-
gadoras de neumaticos EIMCO. (Diario Oficial del 11 de febrero de
1975).

Autoriza a Corfo para contratar crédito externo con Gates Learjet Co.
y Beech Aircraft Co., de Wichita, Kansas, hasta por US$ 3.344.669.
(Diario Oficial del 27 de febrero de 1975),

Autoriza caucion solidaria de Corfo a Celulosa Constitucién S. A, (Dia-
rio Oficial del 5 de febrero de 1975).

Autoriza caucion solidaria de Corfo a Chilectra, (Diario Oficial del
14 de febrero de 1975).
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259

(Diario Oficial del 13 de febrero de 1975),

Fija reglamento para transacciones de trigo. (Diario Oficial del 1° de
febrero de 1975).

Fija reglamento para la aplicacién de las multas que imponga la Co-
mision resolutiva, creada por decreto ley N7 211, de 22 de diciembre
de 1973, sobre normas para la defensa de la libre competencia). (Dia-
rio Oficial del 18 de febrero de 1975).

Aprueba acuerdos adoptados por la Comisitn Nacional del Ahorro.
(Diario Oficial del 27 de febrero de 1975).

Modifica decreto de aporte N° 760, de 1968 y sus ulteriores modifica-

ciones en la forma que indica. (Diario Oficial del 10 de marzo de
1975).

Autoriza caucidn solidaria de Corfo a la Empresa Nacional del Car-
bén S. A. (Diario Oficial del 18 de marzo de 1975).

Autoriza cauecién solidaria de Corfo a Endesa. (Diario Oficial del 18
de marzo de 1975).

Modifica Art. 6° del decreto N” 80, de 1975, que fijo el reglamento pa-
ra transacciones del trigo. (Diario Oficial del 8 de marzo de 1975).

Aclara el decreto N® 172, de 1975, referido al reglamento para transac-
ciones de trigo. (Diario Oficial del 15 de marzo de 1975).

Autoriza apertura de oficinas de turismo en paises que indica y desig-
na representantes de la Direccién de Turismo. (Diario Oficial del 18
de marzo de 1975).

Crea Comisién para estudiar y proponer anteproyecto en materia que
indica. (Diario Oficial del 18 de marzo de 1975).

Incluye glosas de lista de mercaderias de importacion permitida. (Dia-
rio Oficial del 5 de abril de 1975).

Autoriza caucién solidaria de Corfo a Empresa Nacional_del Carbén
S. A. (Diario Oficial del 18 de abril de 1975).

Fija precio del trigo en los puertos que indica. (Diarip Oficial del 18
de abril de 1975).
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Fija precios de venta a la harina del trigo. (Diario Oficial del 12 de
abril de 1975).

Reglamento de Agencias de Viaje. (Diario Oficial del 1° de abril de
1975).

Amplia contingente de exportacién de corteza de quillay, (Diario Ofi-
cial del 26 de mayo de 1975).

Autoriza caucién solidaria de Corfo a Calaf S.A. C.I., hasta por D.
M. 463.925,60 para adguirir maguinaria de envasado. (Diario Oficial

del 22 de mayo de 1975).

Reglamento del decreto ley N° 889, de 1975, que modifica el Régimen
Aduanero, Tributario y de Incentivos a la I, II, TIT, XTI, y XII Region
v a la actual provincia de Chiloé y otras, (Diario Oficial del 9 de ma-
yo de 1975).

Fija disposiciones por las cuales los exportadores que indica podran
recuperar el impuesto sefalado en el Titulo II del decreto ley N? 825,
de 1974, (Diario Oficial del 28 de mayo de 1975).

Amplia contingente de exportaciones de algas iridae en 1.000 tone-
ladas. (Diario Oficial del 21 de junio de 1975).

Declara aplicable lo dispuesto en el inciso segundo del articulp 109 del
decreto N 348, de 1975, a las exportaciones efectuadas en abril de 1975
para la recuperacion de impuestos. (Diario Oficial del 14 de junio de
1975).

Autoriza caucion solidaria de Corfo a la Sociedad Agricola y Comer-
cial Puma Ltda., por las obligaciones que contraiga con el Banco
Central de Chile, hasta por la suma de US$ 242.824. (Diario Oficial
del 13 de junio de 1975).

Incorpora productos que indica a la lista de devolucién de impuestos
establecida en el decreto ley N° 925, de 1975, (Diario Oficial del 17 de
junio de 1975).

Prohibe, !Jasta la fecha que indica, la exportacion de aceite comesti-
ble de origen vegetal, excepto el de oliva, azufre y fierro viejo en to-
das sus formas. (Diario Oficial del 29 de julio de 1975).

Autoriza caucién solidaria de Corfo a “David Hnos., Ltda."” hasta
por la suma de US$ 129.180. (Diario Oficial del 3 de julio de 1975).
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Autoriza caucién solidaria de la Corfo a Compafiia Minera Disputada

f;ysl.}as Condes, hasta por D.M. 3.526.085. (Diario Oficial 16 de julio de

Autoriza caucién solidaria de Corfo a la Empresa Nacional del Car-
bén 5. A., hasta por la suma de D.M. 3.300.000.

Designa Q‘umisién de Racionalizacién de Empresas v de Estudio de la
Corporacién de Fomento de la Produccién. (Diario Oficial del 7 de
julio de 1975).

Fija contingente de mercaderias Zona Franca Alimenticia Ley N° 12.858,
para segundo semestre. (Diario Oficial del 1° de septiembre de 1975).

Prohibe hasta el 31 de diciembre de 1975 la exportacion de productos
que indica: cebollas, garbanzos, lentejas, frejoles, papas y pollos fae-
nados. (Diario Oficial del 11 de septiembre de 1975).

Resuelve licitacion automotriz y selecciona las empresas adjudicata-
rias que podran operar en el pais. (Diario Oficial del 26 de septiem-
bre de 1975).

Aprueba reglamento del Instituto de Promocion de Exportadores de
Chile (ProChile). (Diario Oficial del 3 de octubre de 1975).

Modifica decreto ley N® 889 y su Reglamento, Decreto 274, de 1975,
sobre régimen aduanero, tributario y de incentivos especiales para
las regiones I, II, III, XTI y XII y para la actual provincia de Chiloé.
(Diario Oficial del 8 de octubre de 1975).

Levanta prohibicién parcial para exportar algas marinas y maderas
que indica. (Diario Oficial del 10 de octubre de 1975).

Modifica impuestos especiales y especificos de monto fijo, a la ben-
cina y deméas combustibles, (Diario Oficial del 31 de octubre de 1975).

Dispone que el Ministro del Interior integre por derecho propio la Co-
misién Racionalizadora de la Corporacion de Fomento de la Produc-
ci6n. (Diario Oficial del 21 de octubre de 1975).

Introduce modificaciones al decreto N° 822, de 1974, que establecit la
lista de mercaderias de importacién permitidas. (Diario Oficial del 4
de diciembre de 1975).

Modifica impuestos especiales y especificos de monto fijo a la bencina
y demés combustibles. (Diario Oficial del 31 de diciembre de 1975).
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Autoriza giro de fondos presupuesto 1975, (Diario Oficial del 13 de
enero de 1975).

Modifica porcentajes gue indica del arancel aduanero. (Diario Oficial
del 16 de enero de 1975).

Autoriza emision y colocacifn de vales de impuestos hasta por la can-
tidad que indica. (Diarip Oficial del 28 de enero de 1975).

Suspende hasta la fecha que indica el derecho ad valorem que afecta
a la importacién de cehollas. (Diario Oficial del 16 de enero de 1975),

Rebaja derecho ad valorem del arancel aduanero que afecta al impor-
tacién de las mercancias gue indica. (Diario Oficial del 28 de enero
de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir y colocar
Pagarés de Tesoreria por la suma de E? 20.000.000.000. (Diario Oficial
de] 25 de enero de 1875).

Fija montos y viaticos en ddlares para trabajadores sector pibico que
viajen al extranjero en comisién de servicio. (Diario Oficial del 31 de
enero de 1975),

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir y colocar
una o més series de pagarés reajustables de Tesoreria hasta por la
suma de E® 50.000.000.000. (Diario Oficial del 31 de enero de 1975).

Aprueba operaciones de consolidacién de la Deuda Externa de Chile.
(Diarip Oficial del 30 de enero de 1975).

Autoriza contratacién de erédito externo a Corfo con Calmaquip Engi-
neering Corporation, hasta por US$ 1.800.000, para construccion de
hospital de la Isla de Pascua. (Diario Oficial del 31 de enero de 1975).

Aprueba destinacién del producto de la revalorizacion realizada por
el Banco Central de Chile de su reserva de oro, acordada en Sesi6n
N? 80 (2.448), del 6 de noviembre de 1974, (Diario Oficial del 27 de
enero de 1975).

Prorroga lo dispuesto por el decreto N* 943 de 1974, hasta el 31 de
marzo de 1975. Suspende dsrechos ad valorem a importaciones que
indica con registro aprobado antes del 9 de enero de 1975, (Diario
Oficial del 9 de enero de 1975).
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2.053

1.997

2.051

2.054

l_le‘baja derechos ad valorem que indica para las mercancias que se-
fala. (Diario Oficial del 13 de enero de 1975).

Modifica arancel aduanero. (Diario Oficial del 2 de enero de 1975'.

Rebaja derecho ad valorem a equipos y maquinarias que indica. (Dia-
rio Oficial del 10 de enero de 1975).
Otorga garantia del Estado de Chile hasta la suma que indica al con-

trato de erédito que suscriba Linea Aérea Nacional. (Diario Oficial
del 24 de enero de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo. (Diario Oficial del 15 de ene-
ro de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo que indica. (Diario Oficial
del 15 de enero de 1975).

Autoriza adquisicion con crédito externo. (Diario Oficial del 15 de
enero de 1975).

Autoriza adquisicion con crédito externo. (Diario Oficial del 15 de ene:
ro de 1975).

Autoriza adquisicién con crédito externo. (Diario Oficial del 15 de ene-
ro de 1975).

Establece exenciones a los tributes de Timbres, Estampillas y Papel
Sellado. (Diario Oficial del 16 de enero de 1975).

Fija normas sobre modificaciones presupuestarias. (Diarig Oficial del
15 de enero de 1975).

Crea item para pagar subsidio de cesantia del sector piblico. (Diario
Oficial del 13 de enero de 1975).

Aplica Art. 33% del D.L. N° 785 de 1974 para Fondo Unico de Presta-
ciones Familiares. (Diarip Oficial del 13 de enero de 1975).

Fija para los servicios dependientes o relacionados con este Ministe-
rio las dotaciones maximas que indica al 31 de diciembre de 1975.
(Diario Oficial del 9 de enero de 1975).

Fija rubres de ingresos ¥ Clasificador por objeto del gasto para las
Instituciones y Empresas del Servicio Publico. (Diario Oficial del 13
de enero de 1975).

Determina sistema de entrega de aporte a registro pilotos. (Diario
Oficial del 13 de enero de 1975).
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Determina sistema de entrega de fondos a las municipalidades.
(Diario Oficial del 13 de enero de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir y colocar la
serie de pagarés que indica, hasta por la suma de E® 20.000.000.000.

(Diario Oficial del 24 de enero de 1975).

Alza derecho ad valorem establecido en el Arancel Aduanero, que
afecta importacion del articulo que sefiala. (Diario Oficial del 12 de

febrero de 1975).

Suspende derecho ad valorem establecido en el arancel aduanero, que
afecta la importacion de trigo, maiz y arroz. (Diario Oficial del 8 d>2

febrero de 1975).

Faculta al Embajador de Chile en Canada para refrendar los titulos
que indica y gue se refieren a Renegociacion de la Deuda Externa con
ese pais. (Diario Oficial del 11 de febrero de 1975).

Otorga garantia del Estado al contrato de crédito externo que sus-
criba la Corporacion de la Vivienda. (Diario Oficial del 19 de febrero

de 1975).

Aprueba operaciones de consolidacion de las deudas de la Empresa
Nacional de Mineria con el Lloyds Bank International Ltd. (Diario
Oficial del 28 de febrero de 1975).

Aprueba operacién de consolidacion de las deudas de la Cia. de Ace
ro del Pacifico con el Osterreichische Kontrollbank Aktiengeselischaft,
de Austria. (Diario Oficial del 28 de febrero de 1975).

Aprusha operaciones de renegociacion de la deuda externa de Chile
con el Gobierno de Dinamarca, correspondiente a los afos 1973 y 1974.
(Diario Oficial del 28 de febrero de 1975).

A‘utori:r.a al Director General de Obras Pliblicas para contratar el cré-
dito externo que senala. (Diario Oficial del 8 de febrero de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo que sefiala. (Diario Oficial
del 5 de febrero de 1973).

Autoriza a la Corporacion de la Vivienda para contratar crédito ex-
terno que sefiala. (Diario Oficial del 15 de febrero de 1975).

P‘rorroga plazo a Empresa de la Gran Mineria del Cobre para solu-
““’n‘fr la segunda cuota del impuesto a favor de la Corporacion de
la Vivienda. (Diario Oficial del 8 de febrero de 1975),
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Aprueba destinacién realizada por el Banco Central de su reserva de

oro acordada en sesién N° 87 (2.455), de 1974. (Diario Oficial del 12
de marzo de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y colocar

pagarés de Tesoreria hasta por E? 20.000.000.000. (Diario Oficial del
22 de marzo de 1975).

Restituye la Partida 00.03 del Arancel Aduanero, (Diario Oficial del T
de marzo de 1975).

Rebaja derecho al valorem que afecta la importacion de las mercan-

cias que sefiala del Arancel Aduanero, (Diario Oficial del 7 de marzo
de 1975).

Modifica arancel aduanero en la parte que sefiala. (Diario Oficial del
24 de marzo de 1975).

Rebaja a 5% el derecho ad valorem que afecta a la importacién de
los desperdicios y desechos (chatarra) de fundicién. (Diario Oficial
del 18 de marzo de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que indica. (Diario Oficial del 18 ds mar-
zo de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que sehala. (Diario Oficial del 18 de mar-
zo de 1975).

Rebaja derschos ad valorem de las posiciones que indica del arancel
aduanero. (Diario Oficial del 18 de marzo de 1975).

Modifica el arancel aduanero en la parte que indica. (Diario Oficial
del 22 de marzo de 1975).

Modifica los articulos 149 y 17° del Decreto N°® 409 de 1975. (Diario
Oficial del 5 de marzo de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo. (Diario Oficial del 5 de
marzo de 1975).

Otorga garantia del Estado que indica. (Diario Oficial del 12 de mar-
zo de 1975).

Autoriza a la Empresa Nacional del Petréleo, para que contrate cré-
dito externo con el Banco do Brasil. (Diario Oficial del 24 de marzo

de 1975).
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Autoriza al Director General del Servicio Nacional de Salud, para que
contrate con la Corporacién de Fomento de la Producecién el crédito

que indica. (Diario Oficial del 19 de marzo de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo. (Diario Oficial del 12 de=

marzo de 1975).
Autoriza contratacion de crédito externo. (Diario Oficial del 12 de
marzo de 1975).

Otorga garantia del Estado de Chile a crédito externo que indica.
(Diario Oficial del 18 de marzo de 1975).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Produccion para contra-
tar crédito con Comercial Pegaso S. A., en la forma que indica. (Dia-
rio Oficial del 22 de marzo de 1975).

Otorga garantia del Estado a compania y corporacion que indica.
(Diario Oficial del 22 de marzo de 1975).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de la Produccion para contra-
tar crédito interno con el Baneo Central de Chile. (Diario Oficial del
19 de marzo de 1975).

Aprueba reglamento de la Ley sobre impuestos a las ventas v servi-
cios, (Diario Oficial del 1* de marzo de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir ¥ colocar
pagarés de Tesoreria hasta por la suma de E® 30.000.000.000. (Diario
Oficial del 21 de abril de 1975).

Crea Subpartida 00.12.04, en la Seccién 0, Capitulo 0, del Arancel
Aduanero, (Diario Oficial del 19 de abril de 1975).

Suspende derecho ad valorem establecido en el Arancel Aduanero
que afecta la importacién de mercaderia que senala. (Diario Oficial
del 9 de abril de 1975).

Modifica los derechos que indica del Arancel Aduanero que afecta a
la Posicion que sefiala. (Diario Oficial del 9 de abril de 1975).

Autoriza al Director General de Obras Piblicas para contratar cré
dito con el Banco Central de Chile, hasta por yens 110.000.000 valor
CIF, mas los intereses correspondientes o su equivalente en otras mo-
nedas extranjeras, destinado a financiar la adguisicion de acero re-
dondo para construccion. (Diario Oficial del 3 de abril de 1975).
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A‘utnriza a la Empresa de Ferrocarriles del Estado para contratar eré-
dito externo con garantia del Estado, hasta Fr.F. 8.341.417, aproxima-

;l;;;;ente USS 1.894.485, valor FOB. (Diario Oficial del 9 de abril de

Autoriza caucion solidaria que indica, (Diario Oficial del 28 de abril
de 1975).

Aprueba destinacion del producto de la revalorizacion realizada por
el Banco Central de Chile de su reserva de oro, Sesidn N° 98 (2.466)
de 5 de marzo de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Repiihlica para emitir y colocar
pagarés de Tesoreria hasta por la suma de E® 500.000.000.000. (Diario
Oficial del 9 de mayo de 1975).

Dispone la aplicacién del Segundo Protocolo del Acuerds de Comple-
mentacién N* 20 sobre la industria de materias eolorantes y pigmen-
tos, conteniendo la revision del Programa de Liberacion. (Diario Ofi-
cial del 15 de mayo de 1975).

Dispone la aplicacién del Séptimo y Octavo Protocolo Adicional del
Acuerdo de Complementacion N 16 sobre productos de las industrias
quimicas derivadas del petréleo, conteniendo la revision del Progra-
ma de Liberacifn. (Diario Oficial del 15 de mayo de 1975).

Prorroga vigencia de la Lista Nacional de Chile y sus modificaciones.
(Diario Oficial del 15 de mayo de 1975).

Exime de la tasa de despacho a las importaciones aprobadas por el
Comité de Inversiones Extranjeras, (Diario Oficial del 10 de mayo de
1975).

Remplaza la nota legal de la Partida 00.12 del Arancel Aduanero. (Dia-
rio Oficial del 8 de mayo de 1975),

Rebaja el porcentaje que indica del derecho ad valorem que afecta
al ftem que seiala del arancel aduanero, (Diario Oficial del 8 de
mayo de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que indica y elimina la nota legal que se-
fiala del Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 20 de mayo de 1975).

Rebaja impuesto ad valorem que afecta la importacién de ceniza de
soda liviana. (Diario Oficial de] 31 de mayo de 1975).
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Suspende hasta la fecha que indica el derecho ad valorem que afec-
ta la importacion de las mercaderias que sehala. (Diario Oficial del

29 de mayo de 1975).

Eleva derecho ad valorem que afecta la importacién de fibras y ca-
bles para discontinuos de fibra acrilica, (Diario Oficial del 31 de ma-

yo de 1975).

Otorga garantia del Estado de Chile a contrato de crédito que suseri-
ba el Instituto de Financiamiento Cooperativo con la Agencia Interna-
cional de Desarrollo hasta por la suma de US$ 15.000.000. (Diario Ofi-
cial del 20 de mayo de 1875).

Autoriza convenio de pagos entre el Gobierno de Chile e Ificoop Ltda.
por crédito AID N° 513 T 065. (Diario Oficial del 20 de mayo de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo y otorga garantia del Estado
a Corfo con BID hasta por USS 100.000 para financiar un programa de
desarrollo y rehabilitacion industrial. (Diario Oficial del 23 de mayo
de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo: convenio de préstamos con
el BIRF hasta por US$ 20.000.000, para financiar proyecto de rehabi-
litacion agricola. (Diario Oficial del 27 de mayo de 1975).

Aprueba operaciones de renegociacion de la Deuda Externa de Chile
con Bélgica. (Diario Oficial del 27 de mayo de 1973).

Exime del impuesto que afecta a los registros de importacién al azi-
car cruda, (Diario Oficial del 2 de mayo de 1975).

Establece sobretasas que gravarén a algunos de los productos sefia
lados en los articulos 40°, 417, inciso 2° y 42 del decreto ley N° 825, de
1974; 3% del decreto ley 826, de 1974, y Art. 4° del decreto ley 828, de
1974, gas licuado de petréleo, licores y cigarrillos. (Diario Oficial del
16 de mayo de 1975).

Agrega inciso final al Art, 4° del decreto N® 393, de 1968. IFICOOP
Podra conceder préstamos reajustables en unidades de fomento. (Dia-
rio Oficial del 8 de mayo de 1975).

Aprueba destinacién del producto de la revalorizacién realizada por
el Banco Central de Chile de su reserva de oro, acordada en Sesion
N?102 (2.470) de fecha 2 de abril de 1975, (Diario Oficial del 17 de ju-
nio de 1975).
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Aprueba destinacién del producto de la revalorizacién realizada por el
Banco Central de Chile de su reserva de oro, acordada en Sesién N¥

102 (2.470) de fecha 2 de abril de 1975. (Diario Oficial del 17 de Jju-
nio de 1975).

Introduce modificaciones al decreto N¢ 40, de 1967, que aprueba el

reglamento sobre operaciones reajustables de los bancos de fomento.
(Diario Oficial del 14 de junio de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Reptblica para emitir v colocar

pagarés de Tesoreria por E? 200.000.000.000. (Diario Oficial del 12 de
junio de 1975).

Declara que las rebajas o modificaciones de derechos de importacién
sefialadas en los decretos N°s 225, 453 y 862, de 1974, y 24 de 1975, son
aplicables a aquellas mercancias afectadas al Arancel Externo Mini-
ll:no Comin de la Subregién Andina. (Diario Oficial del 20 de junio de
975).

Remplaza partida que indica del arancel aduanero. (Diario Oficial del
12 de junio de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importacién de productos
vegetales usados como sustitutos de la leche para la alimentacién y
crianza de corderos. (Diario Oficial del 26 de junio de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo y suscripeifn de pagarés.
(Diario Oficial del 5 de junio de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo y suscripcion de pagarés
hasta por la suma de FF, 20.300.000 para la Direccion General del Me
tro. (Diario Oficial del 14 de junio de 1875).

Aprueba las operaciones de renegociacion de la Deuda Externa de Chi-
le con Suecia. (Diario Oficial del 25 de junio de 1975).

Aprueba las operaciones de renegociacién de la Deuda Externa de
Chile con Noruega. (Diario Oficial del 25 de junio de 1975).

Fija porcentaje que debe aplicarse sobre los ingresos brutos mensua-
les para el pago de impuesto a la renta de los distribuidores de ciga-
rrillos y afines. (Diario Oficial del 28 de junio de 1975).

Fija texto del reglamento para sistemas de sorteo de boletas de Ven-
tas y Servicios. (Diario Oficial del 3 de junio de 1975).
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Dispone que los impuestos que seiala se declararan en Ips _dias qu_e
indica: IVA, dentro de los primeros cinco dias del mes siguiente; ci-
garrillos dentro de la primera guincena del mes siguiente. (Diario
Oficial del 14 de junio de 1973).

Reajusta las tasas fijas de impuestos contenidas en el decreto ley N?
619, de 1974, sobre Timbres, Estampillas y Papel Sellado. (Diario Ofi-
cial del 14 de junio de 1975).

Modifica derechos especificos y ad valorem que indica. (Diario Ofi-
cial del 3 de julio de 1975).

Sustituye guarismos de partidas que indica del Arancel Aduanero.
(Diario Oficial del 3 de julio de 1975).

Modifica arancel aduanero. (Diario Oficial del 16 de julio de 1975).

Modifica reglamento de Almacenes Particulares, contenido en el de-
creto N? 4.094, de 1932, y sus modificaciones. (Diario Oficial del 3 de
julio de 1975).

Suspende derecho especifico ¥ rebaja derecho ad valorem que indica.
(Diario Oficial del 2 de julio de 1875).

Rebaja a los porcentajes que indica el derecho ad valorem que afec-
ta la importacion de las mercaderias que sefiala. (Diarip Oficial del
24 de julio de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importacion de las mercan-
cias que senala. (Diario Oficial del 24 de julio de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importacién de las merca-
derias gue indica. (Diario Oficial del 29 de julio de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo que sefiala. (Diario Oficial
del 22 de julio de 1975).

Autoriza a CODELCO recontratacién de créditos externos por 212,000,000
dolares. (Diario Oficial del 19 de julio de 1975).

f‘i:}t} en E? 15, por gramo de oro fino, el derecho por refinacién o acu-
naclé!n que podra cobrar la Casa de Moneda de Chile al oro de intro-
duccion. (Dijario Oficial del 8 de julio de 1975).

Prorroga a las empresas de la Gran Mineria del Cobre el impuesto
establecido en la Ley N 16.959. (Diario Oficial del 31 de julio de 1975).
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Determina reduccién del gasto fiscal en la f indi iari
o orma que indica.
Oficial del 12 de julio de 1975). a7 o 45

Avprue!;ra_ reglamento para pago de bonificacion de Forestacion. (Dia-
rio Oficial del 25 de agosto de 1975).

Establece reglamento de emisién de bonos o debentures por Socieda-
des Anénimas, (Diario Oficial del 21 de agosto de 1975),

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir y colocar
Pagarés de Tesoreria hasta por la suma de E” 300.000.000.000. (Diario
Oficial del 14 de agosto de 1975).

Rebaja porcentajes de los derechos ad valorem que indica fijados en
anexo del decreto N? 1.879. (Diario Oficial del 27 de agosto de 1975).

Rebaja porcentajes de derechos ad valorem que sefiala fijados en ane-
xo del decreto N* 1.870, de 1973. (Diario Oficial del 27 de agosto de
1975).

Fija para mercancias que indica el Arancel Externo Comin que indi-
ca, (Diario Oficial del 27 de agosto de 1975).

Rebaja derecho ad valorem gue afecta la importacion de las mercan-
cias gue senala. (Diario Oficial del 2 de agosto de 1973).

Modifica arancel aduanere. (Diario Oficial del 2 de agosto de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importaciin de las mercan-
cias que indica. (Diario Oficial del 2 de agosto de 1975).

Libera de los derechos de importacién a las maguinas, vehiculos, apa-
ratos, elementos y repuestos para empresas de transporte en la forma
que sefiala. (Diario Oficial del 19 de agosto de 1975).

Suprime Aduanas Maritimas de puertos menores. (Diario Oficial del
14 de agosto de 1975).

Modifica arancel aduanero en el sentido de suprimir los derechos es-
pecificos y remplazar los derechos ad valorem por los que se indica.
(Diario Oficial del 13 de agosto de 1973),

Autoriza al Ministro de Educacién para que contrate un crédito ex-
terno con la firma Santillana S.A. de Espana, para la ampliacion del
Proyecto de Instruccién. (Diario Oficial del 28 de agosto de 1975).

Autoriza al Banco Central de Chile para celebrar cnntratqs subsidia:—
rios de préstamo hasta por US$ 39.400.000 con las instituciones parti-
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cipantes en el Proyecto de Recuperacion Agropecuaria. (Diario Oficial
del 30 de agosto de 1975).

Reajusta en la cantidad que indica, a partir del 2 de junio de 1975, el
avaliio y tramos de exenciones de los bienes raices agricolas y no
agricolas y de lineas, postaciones y caferias. (Diario Oficial del 14

de agosto de 1975).

Aprueba acuerdo adoptado por la Comision Nacional de Ahorro sobre
autorizacion para emitir bonos hipotecarios al Banco Hipotecario de
Desarrollo ¥ normas generales para autorizar debentures y bonos hi-
potecarios. (Diario Oficial del 30 de septiembre de 1975).

Aprueba destinacién del producto de la revalorizacion realizada por el
Banco Central de Chile de su reserva de oro, sesiones N° 114 (2.482),
de 4 de junio de 1975 y 118 (2.486), de 2 de julio de 1975. (Diario Oficial
del 25 de septiembre de 19753).

Modifica Nota Legal Nacional de la Seccion VI del Arancel Aduanero,
en la forma que indica. (Diario Oficial del 9 de septiembre de 1975).

Elimina desglose de la Subposicion que indica del Arancel Aduanero
y rebaja a 35% el derecho ad valorem que sefiala, (Diario Oficial del
9 de septiembre de 1975).

Declara que glosa que indica de la posicibn arancelaria que sefala
contenida en el decreto N? 1.130, de 1974, es comprensiva de todos los
grupos generadores de energia eléctrica de potencia superior a 5 HP,
(Diario Oficial del 25 de septiembre de 1975).

Suspende hasta el 31 de septiembre de 1975 el gravamen que afecta
la importacién de azticar. (Diario Oficial del 24 de setiembre da 1975".

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produceitn para contra-
tar créditos externos con Comercial Pegaso S.A., hasta por US$
2.778.352,22, (Diario Oficial del 20 de septiembre de 1975).

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para contra-
tar créditos externos hasta por la suma de Fr. S. 1.411.740 destinada
a financiar la adquisicién de 6 camaras aerofotogramétricas Wild.
(Diario Oficial del 16 de septiembre de 1975).

Autoriza al Servicio Nacional de Salud adquisicién con erédito exter-
no de equipos para instalaciones hospitalarias hasta por D.M. 21,100.000.
(Diario Oficial del 2 de septiembre de 1975).
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1.081

1.087

1.081

1.098

1.109

1.118

Autoriza a la CORFO para contratar crédito externo hasta por
uss I‘.273.150 para adquirir aeronave a la firma Beech Aircraft Cor-
poration de USA. (Diario Oficial del 20 de septiembre de 1975).

Autoriza a la Empresa Nacional de Petréleo, para contratar crédito
externo con la Firma Alfredo Evangelista y Cia. SACI. de Argentina
hasta por la suma de US$ 2.402.150, para adquirir 7 estanques desar-
mados. (Diario Oficial del 20 de septiembre de 1975).

Aprueba operaciones de renegociacién de las deudas no aseguradas
de la Corporacién de Fomento de la Produccién y de la Cia. d= Te-
léfonos de Chile con la Firma Standard Electric S. A. (Diario Oficial
del 27 de septiembre de 1975).

Aprueba las operaciones de consolidacifn de la deuda piblica que tie-
ne el Gobierno de Chile con el Gobierno de Espafia en la forma y con-
diciones que indica. (Diario Oficial del 20 de septiembre de 1975).

Aprueba operaciones de renegociacion de las deudas no aseguradas
de la Linea Aérea Nacional con la firma Deustche Lufthansa A. G.
(Diario Oficial del 27 de septiembre de 1973).

Autoriza a la Universidad de Chile para contratar crédito externo con
la firma SIEMENS, hasta por la suma de DM. 2.602.367. (Diario Ofi
cial del 26 de septiembre de 1975).

Aprueba operaciones de renegociacién no aseguradas de la Univ. Ca-
télica de Valparaiso, Univ. Austral, Univ. de Chile y Direc. de Apro-
visionamiento del Estado con la firma N. V. Philips Gloeilampenfa-
brieken, de Holanda. (Diario Oficial del 27 de septiembre de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo y otorga garantia del Esta-
do a ENTEL S. A. para contratar con el Banco Interamericano de
Desarrollo un préstamo por la suma de US$ 35.500.000. (Diario Oficial
del 25 de septiembre de 1973).

Autoriza a la Corporacion del Cobre para contratar crédito ert_engo
con al Deustche Bank A. G. por un monto de US§ 10.000.000. (Diario
Oficial de 26 de septiembre de 1975).

Otorga garantia del Estado de Chile a Linea Aérea Nacional para re-
novar crédito externo con la European American Banking Corp. de
New York, hasta por la suma de US$ 1.000.000. (Diario Oficial del 23
de septiembre de 1975).
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Aprueba operaciones de consolidacién de la deuda piblica que indica
entre el Gobierno de Chile y el Gobierno de los Estados Unidos de
América v las agencias que senala. (Diario Oficial del 26 de septiem-

bre de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y colocar
directamente series de Pagarés de Tesoreria hasta por TS$ 500.000.000.

(Diario Oficial del 2 de octubre de 1975).

Fija a las mercancias gue indica el arancel externo comiin que sefiala.
(Diario Oficial del 14 de octubre de 1975).

Fija para €l producto que sefiala el Arancel Externo Comiin que indica.
{Diario Oficial del 14 de octubre de 1975).

Modifica dérecho ad valorem que afecta a las mercancias que sefala.
(Diario Oficial del 11 de octubre de 1975).

Intercala expresion que indica y modifica la partida que sefala del
Aranecel Aduanero. (Diario Oficial del 16 de octubre de 1975).

Rebaja derecho ad valorem de importacion de papas y cebollas. (Dia-
rio Oficial del 18 de octubre de 1975).

Autoriza a la Empresa Nacional de Mineria para contratar crédito
externo con la Société Générale de Bangue S.A., de Bélgica. (Diario
Oiicial del 4 de octubre de 1975).

Autoriza a la Universidad de Chile para contratar crédito externo con
IBM World Trade Corporation de USA, (Diario Oficial del 18 de octu-
bre de 1973).

Deroga decreto 1.870, de 1974, sin tramitar y declara bien efectuada
adquisicion con crédito externo. (Diario Oficial del 25 de octubre de
1975).

Autoriza a la Empresa Nacional de Mineria para contratar crédito
externo con el Banco do Brasil por US$ 2.526.000. (Diario Oficial del
28 de octubre de 1975).

Reg]a:menta aplicacion del decreto ley N¢ 1.121, de 1975, sobre de-
volucién del impuesto al valor agregado a exportadores. (Diario Ofi-
cial del 30 de octubre de 1975).

Crea Comité Asesor de Emision de Valores del Sector Pblico. (Dia-
rio Oficial del 14 de octubre de 1975).
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1.300

1.303

1.308

1.377

1.282

Modifica decreto 118, de 1975, sobre emisidn de pagarés reajustables
de Tesoreria. (Diario Oficial del 3 de noviembre de 1975).

)}ut_oriza a IFICOOP para emitir bonos de fomento en la forma que
indica. (Diario Oficial del 20 de noviembre de 1975).

Autoriza a Ificoop para emitic bonos de fomento nominativos trans-
feribles. (Diario Oficial del 20 de noviembre de 1975).

Retira productos que indica del Anexo IV del decreto de Hacienda
N? 1.878, de 1973 sobre Programa de Liberacién del Acuerdo Subre-
gional Andino y Arancel Externo Minimo Comiin (NABANDINA). (Dia-
rio Oficial del 14 de noviembre de 1975).

Elimina Nota Legal Nacional que indica del Arancel Aduanero, (Dia-
rio Oficial del 6 de noviembre de 1975).

Pone en aplicacién el Arancel Externo Minimo Comiin a producto
que indica. (Diario Oficial del 22 de noviembre de 1975).

Remplaza nota legal que indica del Arancel Aduanero, (Diario Oficial
del 12 de octubre de 1975).

Elimina desglose que indica de la partida 49.06 del Arancel Aduane-
ro. (Diario Oficial del 22 de noviembre de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo con la Agencia Internacio-
nal de Desarrollo (AID) por US$ 5.000.000. (Diario Oficial del 17 de
noviembre de 1975).

Autoriza contratacién de erédito externo con el Banco do Brasil, con
el objeto de financiar el término de la obra gue servira de sede a las
oficinas y residencia de la representacion diplomatica de Chile en
Brasilia. (Diario Oficial del 27 de noviembre de 1975).

Aprueba operaciones de consolidacion de la deuda piblica que tiene la
Corporacién de Fomento de la Produceién y la Direccion de Aprovi-
sionamiento del Estado. (Diario Oficial del 17 de noviembre de 1975).

Autoriza contratacién de crédito externo con la firma J. A. Goldsch-
midt do Brasil S. A. por US§ 322.675,74. (Diario Oficial del 25 de no-
viembre de 1975).
Establece monto de impuestos y exenciones en actuaciones del Ser-
vicio de Registro Civil e Identificacion. (Diario Oficial del 29 de no-
viembre de 1973).
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Fija tabla de valores unitarios de terrenos y construcciones para la
tasacién de los Bienes Raices de la II Serie (No agricolas). (Diario
Oficial del 7 de noviembre de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica para que emita a la or-
den del Banco de Crédito e Inversiones los pagarés que sefiala. (Dia-
rio Oficial del 11 de diciembre de 1975).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y colocar
las series de Pagarés de Tesoreria por $ 500.000.000. (Diario Oficial
del 27 de diciembre de 1975).

Retira productos que indica del Anexo IV del Decreto de Hacienda N
1.878 de 1973, que se refiere a la lista de excepciones de Chile (NA-
BANDINA). (Diario Oficial del 4 de diciembre de 1975).

Fija lista de bienes de capital a que se refiere el articulo 1° del De-
creto Ley N? 1.226, de 1975, sobre pago diferido de derechos aduane-
ros. (Diario Oficial del 12 de diciembre de 1975).

Exceptila mercancias del arancel aduanero para los efectos de lo dis-
puesto en el articulo 16° del Decreto Ley N® 1.055, agregado por el
decreto ley NY 1.233, ambos de 1973. (Diario Oficial del 17 de diciembrz
de 1975).

Fija limites periféricos al recinto de la Zona Franca de Iquique. (Dia-
rio Oficial del 27 de diciembre de 1975).

Modifica arancel aduanero en la parte que senala. (Diario Oficial del
4 de diciembre de 1975).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importacién de los conjun-
tos que sefiala. (Diario Oficial del 18 de diciembre de 1975).

Autoriza suscripcién de pagarés correspondientes al servicio de la
deuda derivada de los créditos del Gobierno Francés, para adquisi-
cién de bienes necesarios para construccion de la Linea NY 2 del Me-

tro y deroga decreto que indica. (Diario Oficial del 13 de diciembre
de 1975).

Alprueba operaciones de consolidacién de la deuda externa con el Go
bfernn de Canada, en la forma y condiciones que sefiala, (Diario Ofi-
cial del 4 de diciembre de 1975).

A.prueba operaciones de consolidacién de la deuda externa con el Go-
hle_rm? de }a Repiiblica Federal de Alemania en la forma que indica.
(Diario Oficial del 4 de diciembre de 1975).
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Fija. condiciones para el pago de las obligaciones contraidas por el
Gobierno de Chile con el Gobierno de los Estados Unidos de Norte-

américa por los recursos de excedentes agricolas. (Diario Oficial del
20 de diciembre de 1975).

Prorroga plazo para convenir obligaciones que sefiala en otras de

responsabilidad directa del Estado. (Diario Oficial del 20 de diciembre
de 1975).

Autoriza contratacion de crédito externo al Director General de Obras
Piiblicas con la Compania Sudamericana de Bombas de Argentina. (Dia-
rio Oficial del 19 de diciembre de 1975).

Autoriza adquisicion de crédito externo de ENAP con la firma Confab

Industrial S. A., por US$ 543.000. (Diario Oficial del 19 de diciembre
de 1975).

Autoriza a la ENAP, para contratar crédito interno con CORFO por
US$ 497.405, (Diario Oficial del 18 de diciembre de 1975).

Aplica, para el afio 1976, a los grupos de regalias y asesorias técnicas
que indica, las tasas de impuesto adicional que sefala. (Diario Oficial
del 17 de diciembre de 1875).

Reajusta tasas fijas de impuesto contenidas en el decreto ley N* 619,
de 1974, (Diario Oficial del 30 de diciembre de 1975).

Delega facultades en el sefior Ministro de Hacienda para que suscri-
ba, en representacion del Gobierno de Chile, las acciones gue indica
v el aumento en el fondo que sefala del Banco Interamericano de
Desarrollo. (Diario Oficial del 5 de diciembre de 1975).
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ANEXO I






1. Balance de las operaciones del Banco Central
(En pesos)
65 por USS 1 5% vor e
RUBROS Moneda Equiv. de aro Moneda Equiv. de aro
Corriente ¥ moneda Corriente ¥ moneds
extranjera extranjera
ACTIVO
I. ACTIVOS SOBRE EL EX.
TERIOR 445 245 647 1.635.650 991
a) Oro en el pais 102.039.302 465.629.820
1. Oro en el pais 68.519.310 296.093.038
2. FMI Custodia 399.013 2.018.616
3. Bank de France Cus-
todia 32.557.065 152.212.690
4. Caja oro sucursales 563.914 2.811.259
5. Swiss Credit Bank
Custodia _— 12.494 217
b) Monedas extranjeras 64.555.805 265.979.954
1. Caja 4.002.844 8.420.231
2. Corresponsales en el
exterior (Vista) 22.938.143 125.153.217
3. Corresponsales en el
exterior (Plazo) 14.049.837 27.238.986
4, Corresps. en el ext,
depds. congelados 19.277.383 99.605.728
5. Corresp. en el ext. cta.
Fdos. Especiales 3.387.598 5.561.792
¢) Valores en moneda ex-
tranjera 628.702 2.776.986
1. Valores en cobro 628,702 2.776.986
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DICIEMBRE 1574
($ 1,68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
(§ 8,50 por US§ 1)

RUBROS e R Coienis.  pnedy
extranfera extranjern
d) Convenios crédites reci-
procos 249.796.737 692.946.879
¢) Tenencias Derechos Es-
peciales de Giro 28.225.101 208.317.352
11. APORTES A INSTITUCIO-
NES INTERNACIONALES 250.280.452 72.589.402 1.216.249.437  367.231.382
Fondy Monetario Interna-
cional 250.280.452 72.589.402 1,216.249.437  367.231.382
1. Aporte al FMI 250,260.452 — 1.216.249.437 —
2. Cuota suscripeion FMI — 72.589.402 — 367.231.382
III. COLOCACIONES 1.201.780.028 2.955.838.641 2.636.266.933 16.913.978.575
a) Sector bancario comercial 157.416.934 58.735.233 240.466.052  635.267.017
Bancos comerciales 61.732.888 57.069.620 98.186.622  496.008.852
1. Redescuentos 437.676 — 193.075 —
2. Finane. Exportaciones = 116,196 — 195.965
3. Préstamo especial
(S. 2.002) 3.924 — = —
4. Compras a futuro — 55.010.494 = 495.812.887
5. Préstamo para impor-
tacion — — 25.778 =
6. Reforestacion = = 318.400 =
7. Créd. Talca (Bco. City) - 1.942.930 — =
8. Préstamo forestal - - 8.013.283 —
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DICIEMBRE 1974

DICIEMBRE 1573

(8 1,68 por US$ 1) {5 850 por US§ 1)
Rl Coreete t‘:.'.‘m;i'd Corteate ““'{:E"'
9. Créditos varios 4.417.00 - 46.070.245 -
10. Acuerdo N° 2.438 42.410.659 = s ==
11, Promocion y/o Desa-
rrollo 9.566.279 — 7.302.035 —
12. Bs. de Capital y/o De-
sarrollo 4.897.349 — 36.263.806 —
Banco del Estado 95.684.046 1.665.613 142.279.430  139.258.165
1. Redescuentos 52.415 - 4.797 -
2. Corresponsales en el
pais 318.445 - 71.834 e
3. Compras a futuro — 1 665.613 —  139.25B.165
4. Acuerdo N® 2.438 93.231.710 — = -
5. Promocién y/o Desa-
rrollo 165.569 — 1,489,478 —
6. Bs. Capital y/o Desa-
rrollo 1.685.407 — 85.229.265 —
7. Créditos varios 230.410 — 49.529.697 —
8. Préstamo forestal — — 1.725.451 =
9. Préstamo reforestac. - — 205.623 =
10. Q‘&séimo para impor- 8 - 41003.985 i
b) Sector bancario de fomento
1. Linea erédito B.UF — - 6.004.059 -
c) Sector Piiblico 1.024.570.199 2.682.885.905 2.374.677.238 16.211.357.097
Fisco 035.888.788 2.464.634.972 1.453.813.296 15.732.411.798
1. Intereses por recibir 12.547.808 28.802.179 £.888.911 81.326.712
2. Créditos giros BIRF 287 s @87 =
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DICIEMBRE 1974

DICIEMBRE 1975

178

{5 1,68 por USS 1) (8 8,50 por USS 1)
S His, T S Rat e
extranjera extranjera
? gﬁginnes R 144.408.731 28.376.589 701.775.191  166.974.733
4. Consolidacién DL. 233  387.052.351 2.056.949.777  392.948.726 11.755.085.956
5. Préstamo DL. 233 347512432  350.506.427  347.512.432 3.728.177.052
6. Anticipo Tesoreria Ge-

neral 44.366.979 D — —
7. Lin=a Crédito FISCO-

PLANE = — 4.687.749 847.285
Agencins descentralizadas  51.906.191  181.603.078 856.907.517  145.330.515
1. Leyes 14.171-14.820

CORFO 27.622.911 - 145.330.515
2. Préstamos CORFO 2.084.000 — 15.296.000 -
3. Préstamos con letras

CORFO — 152.487.260 - =
4. CORFO-AID — 1.492.907 - —
5. Linea Créditos Caja

Central A AP 49.822.191 — 841.611.517 -
Empresas Piblicas 36.775.220 36.647.855 63.956.425  333.614.784
1. Poder comp. prod.

Agricolas 3.383.416 — — =
2. Compras a futuro — 36.647 855 - 333.614.784
3. ENDESA 5.644.000 - = —
4. ENAP, Acdo. 2.317 23.000.000 - - —
5. ENAP, Acdo. 77 - - 44.610.064 =
6. Administr. Delegada 4.747.804 — 4.179.634 =
7. SOQUIMICH — —_ 965.667 =
B. CAP no reajustable — — 14.200.000 =



RUBROQS

DICIEMBRE 1974
(§ 1,68 por LSS 1)

RITIEMBRE 1975
{$ 850 por USS 1)

o oo it
extranjern cxiranjera
d) Sector Privado 19.792.895 14.217.503 15.119.584 67.354.461
1. Préstamos Warrants 342.599 - 100.609 —
2. Ventas de cambio a
plazo AID — 1.341.105 - 1,753.467
3. Leyes 14.171-14.870 por
intermedio de CORFO — 12.256.782 — 64.526.324
4. Créd. Adm. Delegada
y Mandato 15.588.528 s 9.125.075 -
5. Poder Comp. Prod,
Agricolas 3.861.768 - — —
6. Crédito Beo. Central
Rep. Argentina — 519.616 — 1.074.670
7. Linea Crédito Inst. Fi-
nancieras no bancarias — — 5.893.900 —
IV. INVERSIONES 4.113 13.987.752 — 51.510.363
a) Sector Publico 4.113 6.545.280 — 13.855.000
Fisco 4.113 —_ s —
1. Pagarés Ley 14.171 con
pacto de retrov. 4.113 — e =
Empresas Publicas — 6.545.250 - 13.855.000
1. Debentures CAP — 6.545.280 - 13.853.000
b) Sector Privado — 7.442.472 — 37.655.363
1. Debentures COSATAN — 7.442 472 — 37.655.363
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DICIEMBRE 1974
($ 1.68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
($ 8,50 por USS 1)

RusRos TR R
extranjern extranjern
V. OTRAS INVERSIONES 1.467.809 — 2.227.863 —
a) Bienes Raices 1.467.781 — 2.226.875 o
b) Muebles y itiles 28 - 988 —
VI. OTRAS CUENTAS DEL
ACTIVO 159.040.273  592.275.155 1.674.444.820 4.075.765.246
a) Canje 8.493.488 —_ 31.502.369 —
b) Cuentas con Sucursales - 641.551 337.414.758 9.134.127
c) Créditos Fisco suserip-
cion BIRF 16.692.019 — 84.798.635 e
d) Créditos Fisco suscrip-
citn AIF 6.432.426 — 32.570.549 -
e) Operaciones pendientes 28.603.562  132.246.267 23.895.241 44.595.793
f ) Operaciones varias 98.818.778  459.387.337 1.144.263.268  4.022.035.326
1. Intereses por recibir £.483.483 31.983.578 1.027.170.267  354.744.796
2. Imptos. sobre cheques 6.473 — 30.742 —
3. Cuentas diversas 43.302 - 59.986 18
4. Casa de Moneda anti-
cipos Ley 8.429 4 — 4 —
5. Intereses devengados
CAR 3.457.122 — 14.477.340 -
6. Reajustes devengados
CAR 18.103.291 — 82.114.188 G
7. Varios deudores 1.438.339 84.195.143 1.954.430 79.056.461
8. Intereses por recibir
sobre reajustes ope-
raciones de crédito 417.358 — — —
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RUBROS

DICIEMBRE 1974
(8 1,68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
{5 8350 por USS 1y

Mm Equiv. de oro Maneds Equiv. de ara
Corriente ¥ moneds Corriente ¥ moneda
exiranjern extranjera
9. Reajustes por recibir
sobre créditos 68.849.934 = = j
10. Ventas de cambio a
plazo con finan. M/E. - 227.124.939 —  1.100.968.710
11. Importac. del Beo. en
tramite - 319.029 —_ 357.003
12. Crédito para importa-
eion cobertura vendida
a futuro — 1.003.991 - -
13. Deudores por carta de
Crédito (Varios) - 3.145.703 — 905
14, Intereses y Comisiones
pagados y no devenga-
dos — 2.473.537 — 19.111.588
15. Moneda ext. vendida
condicionalmente — 23.092 - 78.729
16, Acreditivos negoeiados
en espera Cobertura —_ 15.984 —_ 76.093
17. Anticipos para Impor-
tacion - 55.650.761 — 55.120.919
18. Crédito para importa-
cion con finane, M/E.
Banco Central - 1.922.830 - 668.942.880
19. Documentos vencidos 19.472 #40.000 - 128.009.941
20. Bonos CAF corta plazo - 840.000 — 17.000.000
21. Pagos a cta. Reneg.
Deuda Externa - 28.968.292 — 49.844.872
22, Compras de cambio a
plazé} - — 351.744 — 166.196
23, Présamos para Impor-
St — 18254357 —  1.898.003.122
24. Monedas conmemorati- B S 4.168.183 4

vas FRN
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RUBROS

DICIEMBRE 1973
(§ 1,68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
($ B,50 por LSS 1)

Moneda Equiv. de oro
Corrienie ¥ moneda
extrunjera

Moneda Equlv. de oro
Corriente ¥ moneda
cxtronjera

26.

. Documentos de cobro
Judicial

Ajusta Art. 6 Acdo.

- 2.573.857

=3 6.993.749

Santo Domingo ==

27. Fondos PLANE entre-
gados a Beos. a cta.

Fisco — = - 880.648

28, Documentos por co-
brar por venta de Bie-

nes del Banco 9,534,396 —

29, Créditos ext. traspas. a

3.0s por documentar — 240.014.839

30. Pago a cta. participa-

cion fiscal - - 4,753,732 —_

VII. GASTOS DE ADMINISTRA-
CION Y VARIOS 21 — 82 —

TOTAL ACTIVO L612.572.696 3.872.936.597 5.529.189.135 23.044.136.557

182



DICTEMRRE 1974
(3 1.68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1973
{$ 8.50 por US§ 1)

RUBROS Moneda Equly. de oro Moneda Equiv. de oro
Carriente ¥ moneda Caorrienie ¥y mancda
L extranjera extranjern
PASIVO
1. BILLETES Y MONEDAS
EMITIDOS 528.273.787 —  2.039.249.540 -
1. Billetes del banco 768.613.217 —  3.211.942.433 -
2. Moneda divisionaria
del banco 4,306.749 - 83 386.630 —
3. Billetes provisionales 9 — 9 —
4. Caja (Menos) 136.222.689 —  1.256.079.541 —
5. Remesas en trénsito
(Menos) 108.423.499 - =5 —
I1. DEPOSITOS EN CUENTA
CORRIENTE 530.089.131  259.322 270 1.883.391.390  ©61.857.397
a) Sector bancario 473.891.090  135.753.402 1.512.926.050  764.058.782
1. Bancos comerciales 290.873.077 56.002.427 874 488.665  162.702.719
a) Cuenta corriente 200.873.077 — 874.488.665 —
b) Cuenta corrients ~
en M/E. — 56.002.427 - 155.246.579
Depositos a plazo
ONE >’ < — 7456140
2. Banco del Estado 183.018.013 79.750.975 638.437.385  £01.356 063
a) Cuenta corriente 183.018.013 — 638.437.385 =
Cuent rriente
= enuel\?l;}il.c — — 78.101.776 — 77.871.488
c) I]\D{?Ec?mtos a plazo . 1,649,199 14 523,484 575
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DICIEMBRE 1974
(§ 1,68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
($ 8,50 por USS 1)

184

PIARSS Shets? Y ooneta Corfente
extranjera
b) Sector Piblico 54.838.752  122.426.486 248.305.139
1. Fisco 30.260.796  106.496.131 195.213.251
ient
2 Siii?a e 30.252.591 106.227.521 195.212.254
b) Reparticiones gu-
ber?]ativas 8.205 268.258 997
¢) Min. del Interior
Don. China — 352 —_
2. Agencias descentrali-
mgdas 9.606.636 2.220.577 50.543.888
a) Caja de Amortiz, 9.606.636 653.937 50.543.888
b) Instituto Seguros
del Estado — 927.140 —
¢) Comision Chilena
Energia Nuclear — 27.249 —_
d) Caja Reasegurado-
ra de Chile — 621.251 —
3. Empresas Piblicas 14.951.320 3.613.451 —
a) ENAMI 1.065.934 61.205 -
b) ENDESA 373.571 1.030.820 -
c) ENAP 0.488.552 202 —
d) CAP 155.856 - —
e) SOQUIMICH 2.596.173 985 —
f) Cuenta corriente
en Sucursales 1.271.234 . 4
g) CODELCO (Presu-
puesto Especial) — 1.928.445 —
h) EMPREMAR — 591.794 —

Equiv. de ora
¥ moneds
extranjera

195.292.226
48.543.944

47.533.468

1.008.929

1.547

113.548.989
108.778.927

1.883.842

134.813

2.751.407

784.084

324,704
13.521
1.020

444.839



DICTEMBRE 1974
(§ 1,68 por USS 1)

DICIEMBRE 1975
(5 850 por USS 1)

RUBROS

S S e e
extranjera extranfers

4, Gran M.ine!'ia del Co-
bre y Andina 20.000 10.087.323 2.548.000 32.415.209
a) CODELCO (Empr,) 20.000 10.031.362 2.548.000 32.132.070

b) Cias. Cobre tribu-
tacion — 41.899 — 211.993
¢) Cia. Cobre Salvador — 14.062 — 71.146
¢) Organismos Financieros - — 106.021.101 —
1. A, A Préstamos — . 35.525.103 —_
2. Financieras — — 70.495,998 -
d) Sector Privado 1.359.289 1.142.386 16.139.300 2.506.389

1. Cuenta corriente del
Piblico 137,188 — 855.019 —
2. Cheques de Gerencia 1.222.101 - 15.284.281 —_

3. Cuenta corriente del
Publico en US$ — 1.139.026 — 2.4B5.389

4. Cuenta Corriente Mi-
nera SAGASCA — 3.360 - 17.000
III. OTRAS OBLIGACIONES 80.489.986  746.726.500 541.319.134 2.205.148.238
a) Sector bancario — — 202.433.803 —
b) Sector piblico 514.146 — 61.608.914 13.094
1. Fisco 184.458 — 21.830.827 13.094

a) Varios acreedores
{cobre) 43 = 43 ==

b) Ret. Impto. Leyes
16.464-17.073 184.415 — 312.219 —
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DICIEMBRE 1974
($ 1,68 por LSS 1)

DICIEMBRE 1975
(3 830 por USS 1)

Equiv, de oro

186

RUBROS gy EauinHe g s ¥ moneds
exiranjera extranjern
¢) Garantia por ente-
rar Tesoreria = - 1.748 13.004
t hab.
D bricola BIRF - — 21516817 >
2. Agencins descentraliz. 326.437 - 39.774.836 o
a) Superintendente de
Bancos 326.437 — 2,019.029 —
b) Caja Central A.AP.
Pagarés - - 37.755.807 —
3. Empresas publicas 3.251 — 3.251 =
a) ENAMI Tmpto. Ley
15.575 3.251 — 3.251 ==
¢) Sector privado 79.975.840  746.726.500 277.276.417 2.295.135.144
1. Dividendos por pagar 3.215 — — -
2. Retencién de Imptos. 8.743.073 528.858 19.911.311 2,072.144
3. Varios acreedores 1.273.117  146.188.809 2.605.706  545.155.746
4, Fondo Indemnizacion
Voluntaria §.341 — — E=
5. Obligaciones por ven-
tas a futuro pagadas - 589.257.013 —  1.715.778.920
6. Certificados Ahorro
Reajustable CAR £9.948.094 - 254.759.400 ==
7. Dep. vista VIENOR
Ltda. — 10.751.820 — 27.827.419
8. Depdsito plazo CAF — = —_ 4.250.000
9. Cuenta corriente B. U,
Fomento — E = 50.915



RUBROS

DICIEMBRE 1974
(§ 1.68 por US§ 1)

Moneds Equiv. de oro

DICIEMBRE 1975
($ B350 por USS 1)

Corriente v moneda Cn::l:::e E‘;“mh‘. iz
extranjera extranjera
IV. OPLIGACIONES CON EL
EXTERIOR 408.599.036  1.064.522.032  3.686.012.037 5.606.727.308
a) FMI Cta. N? 1 por Com-
pra Cambio 408.599.036 —  3.686.018.037 -
b) Préstamos Eximbank —_ T700.000 =, A
c) Préstamos Kreditanstalt —_ 18.676.228 —_ 82.025.016
d) Crédites Documentarios — 319.029 — 357.003
e) Corresponsales de Com-
pensacion — 219.775.833 — 450.902.816
f) Otros préstamos externos — 825.050.942 —  5.073.442473
1. Crédito Banque dz
France - 561.305 — 2.897.502
2. Crédito consorcio ban
c0S suizos - 3.521.671 —_ 11.140.105
3. Crédito bancos italia-
nos - 3.328.787 - 11.160.000
4. Crédito Sercobe-Espa-
fia - 23.278.002 - 112.217.112
5. Crédit Nationale Pa-
ris — 3.770.102 — 16.212.284
6. ALD. - 16.495.257 — £3.458.143
7. Consorcio bancos bel-
gas - 3.793.255 — 14.348.070
8. Dep6sitos a plazo ban-
cospexterior - 116.760.000 — 501.500.000
9. Crédito City Bank — 1.942.930 — -
10. Crédito para importa-
cion pago diferido - 1.024.772 = -
11. R ociacion Deuda
E::;]:rgna — 277.618.419 —  1.344.575.311
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DICIEMBRE 1974
(8 1,68 por US§ 1)

DICIEMBRE 1975
(§ 8,50 por US§ 1)

PUBRSS é\::::?e E‘sl'u:.!:lr.l'nd;;l:‘m é\:‘i:n::,l:z Et:ulr‘:n::d:m
extranjera extranjera
12. Pagarés por intereses
Reneg. Deuda Externa - 39.164.648 = =
13. Crédito Banco Do i
Brasil = 19.972.438 — 224.501.613
14. Consorcio Beos. Sovié-
ticos = £4.000.000 — 425.000.000
15. Créd. Canada més de
un afio plazo - 9.064.661 — 44.670.656
16. Crédito Medimpex
Hungria - 79.627 - —
17. Beo. Nac. Com. Ext.
México — 714,331 — 22.322.607
18. Crédito Bulgaria - 11.637.415 o 41.692.330
19. Créd. Rep. Democra-
tica Alemana - 16.358.859 - 83.912.301
20. Crédito Argentina — 99.987.666 — 537.106.215
21, Convenio Beo. Central
Brasil US$ 50 millones — 91.976.797 — 465.358.793
22. Crédito corresponsales
en el Exterior — — —  1.129.675.048
23. Crédito Checoslovaquia - — — 1.694.383
V. DEPOSITOS DE INSTITU-
CIONES INTERNACIONA-
LES 359.701.347 —  1.902.828.188 —
a) Fondo Monetario Inter-
nacional 242.738.158 —  1.179.590.951 —
1. Fondo Monetario In-
ternacional £51.337.194 —  4.B65.608.988 -
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DICIEMBRE 1974

DICIEMBRE 1975

(§ 1.68 por US§ 1) ($ B.50 por US§ 1)
RUBROS e Bl e e e
Comiente ¥ maneda Carriente ¥ moneds
cxtranjera extranjera
2. Equivalente por com-
pra de cambio crédi-
to Standby FMI (me-
nos) 408.599.036 —  3.686.018.037 —
b1 Banco Internacional de
Reconstruccion y Fo-
mento BIRF 16.789.672 — 84.801.145 —
¢) Banco Interamericano de
Desarrollo BID 93.734.800 — 605.859.252 —
d) Asociacién Internacional
de Fomento AIF 6.438.717 —_ 32.576.840 —
. OTRAS CUENTAS DEL
PASIVO 40,618.360 1.111.068.363  968.131.962 6.848.239.556
a) Asignaciones DEG — 111.954.565 - 544.025.916
b) Operaciones pendientes 3.676.992 8.714.032 54.878.769 1.559.829
c) Cuentas con sucursales 388.553 — 363.100.155 8.285.139
d) Operaciones varias 36.552.815  990.399.766  550.153.036 6.294.368.672
1. Fondo Reconst. Eco.
Nacional 734 32.262 5.518.500 255
2. Deduc, S/part. Fiscal
Ley 9.856 553.070 — 1.653.388 —
3. Diferencia c/paridad e 316.625.564 —  3.665.480.931
4. Ventas a futuro M/E — 293.701 — —
5. Intereses y comisiones
por 1J-':1g.'=|r!“r 124.923 33.699.131 - 262.458.508
L B Cta. Créd. por
: Li;::ﬁ.gdir . 77.184 517.811 3.467 138
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RUBROS

DICIEMBRE 1974
{§ 1,68 por USS 1)

DICIEMBRE 1975
(5 850 por USS 1)

Moneda
Corriente

Equiv, de oro
v moneda
extranjera

Monedn
Corrienic

Equiv. de oro
¥ moneda
exiranjern

190

10.

11

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18,

19.

20.
21,

. Depéositos Art. 1 N¥ 3

DL. 110

. Corresponsales ALALC

Banco Central

. Oblig. por Cta. de

Crédito Neg. a Plazo

Adeudado al Ext. a
Beos. y Corresponsales

Otras obligaciones a
favor de terceros
Comisiones de Agen-
tes por pagar

V. A. cuotas vencidas

por Remesar sujetas
a Renegociacion

Cta. corriente Beos.
extranj.

Pago a ctas. vtas.
cond. M/E Dedo. 190

BID Oblig, por paga-
rés aumento Fdo.
Operac. Especiales

BID Oblig. por Paga-
rés aumento Fdo.
ordinario

Intereses por pagar
CAR

Reajustes por pagar
CAR
Otras cuentas

Diferencia por Ventas
de Oro

22. Intereses percibidos y

no devengados

23. Varios acreedores ope-

rac. corto plazo paises
socialistas

121

4.020

11.328.389

2.903.909

3.457.122

18.103.231

5.240.235
735.208
5.598.699
1 .4.12.329
52,337

45

213.337.226

163

10.274.126

120.604.145

7.220

10.530.764

— 8.141.921
—_ 3.985

- 268.953.660

== 43.832

—  1.289.614.370

121 =

254.345.500 =

72.597.736 41.267.499
14.477.340 v

§2.114.188 E=
AL 985.786

69 ==

- 56.577.499



RUBROS

DICIEMBRE 1974

(§ 1,68 por USS 1)

DICIEMRBRE 1973
{$ 8,50 por USS 1)

Moneda Equiv. de aro
Corriente ¥ moneda

extranjera

Maneds
Corriente

Equiv. de oro
¥ monedan
exiranjers

20.
30.
31.

32
33.
34

35.

36.

7.

38.
39.

42,

. Pago a Cta. Cobranza

Ext. a Liquidar

. Cartas de Crédito sin

convenio

. Cheques de la Gerencia
. Cta. Depésitos DL, 110
. Dep. DL. 136 Ret. inv.

en el Exterior
Cobert. por remssar
CEPAC emitidos
Dep. Acdo. 887, 889 y
2.044

Remesas por efectuar
Oblig. contra terceros

Cta. Fiscal Art. N* 3
DL. 817

Multas por enterar
TES. GRAL.

Cartas de Créd. (va-
rias)

Oblig. con Fisco x
Fondos Plane

FRN Oro y Plata

Oblig. con Fisco Ret.
Créd. Agric. BIRF

, Dep. DL, 176 Ret. inv.
41.

Pago a Cta. Vta. Con-
die. M/E.

Cheques en gestion de
cobro

= 190

— 6.041.455
= 2.641.487
— 123.875

= 56.016
- 199.342
s 252.639.240

— 9.674.292
- 1.307
- 1.087

213.151

4.753.732

114.323.469
148.279

4.096

14.906
88.404

1.008.576
576.835.500

12.153.705

20.190.768

61.582.721

880.648
73.659

2.401
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DICIEMBRE 1974 DICIEMBRE 1975

{5 1,68 por US§ 1) ($ 8,50 por US$ 1)
RUBROS Moneds Equiv. de aro Maoneda Equiv. de oro
Corriente v moneda Corriente ¥ moneda
cxtranjera extranjera
VII. GANANCIAS VARIAS - — — =
VIII. CAPITAL, RESERVAS Y
PROVISIONES 348.433.972 14,664,507 1.755.194.454 85.220.290
1. Capital (completo) 12.373 — 50.000.000
2. Fondos de reservas
para futuros dividen-
dos 21,965 — == =
3. Fondo de eventualida-
des 73.600.000 — 548.936.712 —
4, Provisiones 275.399.634 14.664.509 1.156,257,742 85.220.290

TOTAL DEL PASIVO 2.206.205.619  3.196.303.674 12.776.132.903 15.797.192.789
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2. Utilidades

(En pesos)

DETALLE 1974 1975
Intereses sobre colocaciones 228.498.412  1.610.224.369
Interesqs sobre inversiones, entradas varias

y reintegros con cargo a Provisiones 278.051.551 961.264.208
Utilidades de cambio 108.899.227 569.537.783
SUMA 615.449.190  3.141.026.360
DEDUCCIONES
Gastos de administracién y contribuciones 178.099.936  1.431.589.718
Sueldos, salarios y otros egresos 9.273.299 36.968.588
Gastos de emision 4.989.449 41.485.145
Castigos y Provisiones 403.944.245  1.594.219.102
SUMA 596.306.929  3.104.262.553
EXCEDENTES 19.142.261 36.763.807
DISTRIBUCION UTILIDADES
Fondo legal de prevision T00.176 -
Dividendos a los accionistas 6.423 —
Dividendos y regalias al Fisco 18.435.662 27.877.207
Casa de Moneda — 7.783.686
Retencion sobre participacion fiscal — 1.102.914
TOTAL 19.142.261 36.763.807
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4. Sistema Monetario: activo y pasivo

(En miles de pesos)

CREDITO INTERNO

OBLIGACIONES MONETARIAS

Reservas Total

Interna- Sector Publico Otros ac- Dinero Cuasi Honos Capltal

FINES it Sector tivos ¥ Suma (14+6) clreu- dinero hipotec. reservas
DE netas Flsco Otros privado pasivos ®al 1 lante del Beo, ¥ utlll-
netog (2 a1 5) Estado dndes

1 2 3 4 5 6 7 B 9 10 1
1968 266 4.978 B34 4.747 - 1.701 8,858 9,124 5423 312 5 1.124
1969 1.874 6.756 1.004 6.100 - 2430 11.430 13.304 7.743 4.012 3 1.546
1970 3.7 9.087 2,309 8.191 — 2545 17.042 20.765 12.094 5.459 3 3.209
1971 — 63 23.385 9.968 11.888 - 7.376 37.865 37.802 25.838 9177 12 2.715
1972 — 12,288 38.205 41,011 22353 — 12775 109,194 096,906 70.484 20.165 3 6,254
1973 — 276.920 546.946 310.899 59.295 — 96483 820.657 543,737 361.786 135,533 Q 46418
1974
Die. —1.533.209 3.550.701 529.423 582 468 — 578.848 4.085.744 2.550.535 1.255.708 670,223 0 624,604
1975

Ene. —1.789.329 3.614.618 470.047 613.267 — 288.002 4.409.930 2.620.601 1.359.765 590,825 — 670.011
Feb, —2.380.229 4.760.352 635.602 784.003 — 051639 5.228.318 2 B48.089 1.466, 395 657.944 -_ 723.752
Mar. —3.481.120 6,334 489 945.605 1.057 443 —1.411.107 6.926.430 3.445.310 1.650,318 B79.769 - §15.22%
Abr. —3,525.184 6,489 634 1.026.443 1.191.921 —1.172.394 7.535.604 4.010.420 1.826.796 1,168,368 - 1.015.256
May. —4.774.219 8.256.996 1.169.492 1.546.365 —1.485.078 9.487.775 4,713,556 2,012,785 1.39].680 — 1309094
Jun. —5,684 405 9,712,049 1415471 1.918.134 —2.271.069 10.773.985 5. 9 2,294,525 1.602.054 - 1.193.001
Jul. —5,775.386 10.001.678 1.507,791 2.095.956 —1.578.741 12.026.684 6,29 2.697.136 1.794.906 - 1.759.256
Ago. —5.701.218 10,025.254 1.528 863 1.859.052 — B28.460 12.584.709 6. !8! 49I 2.926.794 1.987.809 — 1.968 888
Sep. —6.970.448 12.629.689 1.775.706 2.102.604 —1.494,595 15.015.404 8,042,956 3.243.024 2.461.033 — 2338899
Oct. —6.933,707 12,619,846 1.900.804 2.323.403 —1.394,192 15,454,861 B.521.154 3.647.745 2.565.059 - 2.308.350
Nov. —7.380.414 12.659.668 1,000.059 2.676.844 — 577.319 16,759,252 §.378.838 3.864.000 3.007.012 - 2.507.826
Die. —0.590.979 16.772.201 2.318.343 3.072.810 — B31.097 21.332.257 11.741.278 4.735.591 2,961,875 - 4,043,812
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BANCO CENTRAL DE CHILE

BALANCE GENERAL AL

3l

DE DICIEMBRE DE

1975

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

Moneda Corriente

$ Oro de 6d = § 2,112

FONDOS DISPONIBLES

Corresponsales manedas  exiranjeras

©Oro ¥y Plata en e] Pals . 4.240.009
OTROS VALORES 31.502, 360
CUENTAS CON INSTITUCIONES IN-

TERNACIONALES ... ... ... ... ... 1.918.024.629
COLOCACIONES:
Con Bancos Comerclales 98,186, 622
Con Banco del Estado 142.207.505
Con el Plblico 12.041, 184
Caon el Fisco . BE2.518.378
Con Empresas Estatales 645583 854
INVERSIONES
INVERSIONES PARA USQO DEL BANCO . 2.227.870
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO .. 1.171.009.307

OTRAS CUENTAS DEL DEBE .
CUENTAS DE CAMEIO Y CONVERESION .

TOTALES

Anomisde gldias ... ... .o0 oo e
A Plazos MAYOres .., ... ovi «vr ron

a3
9.256.178.360
443 720.250

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES

Equiv, de Moneda
Extranjera ¥y Orn
USS 1 — § 850

28.839.201 780

Moneda Corriente

Equiv, de Moneda
Extranjera ¥ Oro
US§ 1 = § 850
Oro de 6d = § 2,112

EXIGIBLE A LA VISTA:
Billetes ¥ Mdas. D:\'Jajunurla.q del Beo,
1,427.410.053 ot gl P S 2 2.039.248.539
Depésitos de Terce 05 1.817.054 . 904 438.472 190
Otros Compromisos ., 102.706.097 1.962.076. 257
DEPOSITOS A PLAZO
749.517.276 TENAEE0
CUENTAS CON INST I'I"UCIONF'S INTER-
NACIONALES |, 5.015.788. 461 41.267 499
581,884, ADEUDADO AL EXTERIOR A BANCOS Y
i CORRE HFDNH.ALE‘.‘- A MENOs DE
UN ARO Bln ey it St = 2.004.242.693
ADEUDADO AL EXTERIOR A BANCOS Y
28,510,908 CORRESPONSALES A MAS DE UN ARQ 3.100 627 612
I+ LK
CERTIFICADOS DE AHORRO REAJUS-
TABLES ; i 254.750. 401
1.001.443.027 | OTRAS CUENTAS DEI. P;\STVO 1,705.711. 208 3.547 835.M45
CAFITAL ¥ RESERVA 608.936.712
6.803.350.358 | CUENTAS DE CAMBIO ¥ CONVERSION .. 2.000.512. 930 16.715.505. 700

TOTALES ..

VENCIMIENTOS DE LAS COLOCACIONES

$ B, 132,155.052
13.717.352. 10‘1

14443 .T20.250

25 539 201 T80

CUENTAS

DE ORDEN

Circulanie para Incinerar y Otras Ops. de
o TR e B e S
Cobranzas ¥y otras operaciones de Cred. Int. .

Operaciones de Cambios y Creds Exbcrnou =
Operaciones de Import, ¥ Export, P

217.700. 560
531.956.060
15.171.711

607.405

Circulants retirado y controles anexos de
Tesorerin ... .

Documentos pur cobrar y ‘ofras Gtias, de
Cred. Int,

Controles por Operaciones  de Cnmh!o 7

o] Cﬂmwd '1”‘}irlapo

ontroles por e Impo X

Controles 33: Ops, de Custodls y vamﬂ!s de

17.756.751.415
1.842.928.609

217.790. 560
531.956.060
15.171.711
607 . 406

17.756.751 4156
1.842.528.699

O s cuswdm Valnru Tl bws iy 350.907.062 17.548 322 KRR vl saaiteas . 360907 . 062 17.548.322
c_ﬁncimes En 4 Frveri. i Lis 118.679.366 12,158,062 |Controles por Ops. con Organismos Intern, . 118.670. 366 12.158.062
TOTALES |, 1.235.112.164 19.628.306. 498 TOTALES . 1.236.112 164 19.628.386 498
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1¢ DE ENERO Y 31 DE DICIEMERE DE 1975

Grouf lel v rl:eu PBLNn. BEH.688 | Inte bre COIOCACIONES ... ... .., ;.. 1.610.224, 360
m&::{o? !é;:.nfr'jhu;unes ¥y .\poreu e IRT Fon m a8 4.750, 505 é}:JZ‘Eg iﬁmﬁ Invernlnn:s entradn.s varias y Relut.egrna con cn.rgo ST e o0

Gastos isidn 1: 485,145 a Pro nes e L ek i e i 3
Ponds de Eventualidades, ¥ Otras ' Provisiones v Gmlws 1.504.210 102 | Utilitindes de Cambio - . .. 1 o 560 .537. 783

Gastos de Administracien. I.mcrues ¥ Vanul 1.426.830,213

LAY A LT B0 s S 0 e i o 36,763, 807 (i
o g B N R S Mt 3 141 026 360 TOTALES 3,141,026 360

Cr
rente de Con ¥ Administracion
5“3}; C. C. N9 7045 - Licencia N'Mrias

FEDERICO SCHMIDT V.,
Revisor General

CARLOS MOLINA O,

Coronel de Ejército

Gerente General

/00242 - L Macidn
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