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1. LA EGONOMIA CHILENA EW 1955 

A. Temsismclas del bsarrolío Ecolibmico Nacional 

1, %i.;t~adbn & lea pcecbe, la pr~ducdbo.~~ los in&reeos 

Durante d a@ 1955, d proceso inflacionista chileno alean- 
kb pufito &&acPi, que lkv6 a la wQnmia del país a una deci- 

ave la adopciiba de medidas rectificadoras de foiido o 
~ c w t a h  que sigukrii urin pendiente de incalculables proyeccio- 
a@. iwo ,  el! deshnsulciamiento del Presupuesto Fiscal 
qm pc&a para el afia 1956, de otorgarse Eos reajustes de 
rema~mwbes y gastos hscaEes en general correspondientes 
831 %Ed del a& del cesto de ta vida ociirrido en 1955 habrta 
k m d @  k f l t ~ a ~ i ~ ~ j t ~  del E s d o  a un desiequilibrio fuera de con- 

bhíír czsi impasible de salvar con las medidas 
e alzas de impuestos o redualál de gastos. 

eqmm16Ii cdit icia necesaria para atender las nece- 
&kb del s-eebr privado de la economía y hacer posible el 
otwgmienita de i ~ s  reajustes de s d $ o s  y salarios resultantes 
de a&c k fgrgiu vigentes, habrla provocado un aumento sin 

te m l a  rndk de pago, y la consecuente ola de nue- 
m akzs (56 pmbs n tasas cada vez mayores y en períodos 
d a  vez más breves 

E5 e i m c n  de cambios miiltiples, con tipos de cambio 
pcdmyciales d d i g a b  de la realidad, mantenidos tantos años 
-ariameate, a bese de testrkciones y permisos de importa- 
e i h ,  habría heeho crisis una vez mas, y a la devaluación inevi- 
tabk del signo monetario habrían seguido violentas alzas en los 
p'~~-Bois. 

Esta situacibn fué analizada con objetividad y franqueza 
par e3 Bmco Central en su Informe sobre la Inflaei6n publicado 





1955, hg~1 mostrado aumentm i m p r m m  en i& si$- L 
e**, seghn pron6sti<sos del Ministerio de &~&BII- 0- 

rnul- conjuntameate w n  10s .antecedentes & h e  Es 
dw&& pecuaria y m a d e r a  conducen a estimíu un 
i& la pdilnción agropecuaria de 5,8% con reapecm al a30 
t%w* 

Ea m t r a s t e  can anterior, las actividades hdustrides 
pareeea hh m&radi, un relativo retrocw en @SS. ibe 

em las estimadones disponibles del lndiie de Pmdw- 
-;al gwe calcula el Servicio Nacional de EstadhEica 

-I.lu@a h MiBedn-,  estas actividades habrían viato $2- 

wh.Et6a rZ dmaum de su woduccibn en 1,6%, invirtiéndose id 
L &mdeecZir rrefknh@ qw este wbm mostraba desde 1950. Sin 
mbrp4 S manifes;t6 tuia Leve mejoría en Ja industtia de la  

erhh* en 1955 m aumento real de 2,5% 
Deben conswlerasge estas cstadlsticas con 
a que el índice en ctieed6n no contempla 

Izs volixiorteti d&vdas de industsias nuevas. 
Frente a esta cseci-to red de la pr9ducUbn, los ingresos 

m e i t a ~  ~ o d t k w r ~ n  su expaasih coasiderable. según se 
cEc !m dwaciffms de las Cuentas Naeiondes para 

195s (9% Q tshP de ingresas de las personas, que comprende 
cmtm las rcrnri-iofl.es de o b r m  y .empleados; las utilidades, 
divBSP&s e h ~ e s c s  &Eel capital: Iw ingresas de empresahe 
,y rentas dR kmuebles, habría akanzado un nivel mayor en 80% 
n SS cifras de 195$, vasiaeih que medida en términos r e h .  
es decir, e t h h d a  la influencia del alsi de Los precios, arrda 
uwa manifiesta e s ~ n a c i b n  en el standard de vida. &te con& 
&&le izummta nominal nwtivado pec los reajustes de 1% 
nrrtgs &e1 trabajo y por el aumento de los íngre&s de 106 em- 

bs y dd cnpital gracias al alza de los @recios, pudo ~d- 
festarae en el mer~do en forma de demanda efectiva, debido 
a la EEediliW que exhihib el mecanismo monetario y b ~ a r U ~  
en 1955. M, e! total del dittero cicculanke alcan26 urra c&a 
p m e d i g  de 107.379 millones de pesos, registrando un auma& 
de 644% sobre el nivel niedio de 1954. 

Esta mpan&h fue el msulzada, por una  te, del h w  



@en@ mpedmtado  par la Emisf6n del Banco Central, la que 
iairment6 en 55,7% con respecto a la cifra media de 19.54; 
ow lada, el total del dinero gira1 mosub un cminiknto ma)ner, 
al expandirse en 65,5% en el @do que se menta. 

El notable mejarramiento de dtrlaa m d i c l i  cen q u ~  se des- 
envuenven las mmelcadog dd c o k  ftré uni itnpartrinte tae* rPcr 
cwntcncibn en el prmem h f l a c h k t a  en 18S5,Z;a~at@ pw el ntsi- 
yur ingreso real transferido ddme eá @xttmjau, -mrjieEdo p01 

la niejorfa de ioa ténnim del Okcambb-, cama p w  d alivb 
producido en la Eala~cm de Pagas, al im-mhm fa . e , v k k d  
para impwtís. Los Cernxb $ti intercambio rniejwmrm en 
18,6% en 1655 en relaclh 4 nivel $e 1954, rgdkjmdo Ea tea- 
dmia fawabke de & prmh W c&m. S m u l t h m g d l t e  $ 
apadad para impartar m0ñM un aumento de S,$% m k d  
prloda, r 4 e  de ea nrejoaía de preim y de1 mmmr 
volumen de erpoítaehes. 

ES* azbstgncid pmgfegg en ios Flodkxs M i s b  dd m- 
J R W C ~  e x r e t b  chilena - q u e  repereuzirá f a w a b f a m n t e  
el mecimiento de[ M a c t o  nacional de la9S S ha d 
caei en &u totalidad, e n  se hijo, a las fa~ar;rhTes cmZkiam 
por que atraviesa el cobre en hs mwudoe m w d i a k  L4h 
dmcioli dd metal roj6 akanzb m 1955 a 4@5.&5% hndadas, 
señaando an aumento de 11,5% sobre la prduceLba de: EgM, 
En materia de precies, rcgistr-6 ea 'a d d e  de Naieua Vark 
una eoei9acSn media de 39.1 cts. de d&ar p e ~  libra, 10 cual 
representa un aummto de N,8% mbre el pr&a de $956; ea 
$ mercado de hndres, la l i ra  de mbre tuvo pina cohciChl 
media de @,O cts. de dóEar, mostmdo un auniuito (k 11,9sfo 
sobre la cifra dt  L954. Durante 1955 poco :ow da la dtd 
$e las laoxpofia~hes de cobre se eanalizarw k i a  fm 
Unidas Y el resto a sJalms europeos; en can&&, d u m t e  1954, 
las aportaciones de cobre que se orientmon a l a ~ s  M Uai- 
dos dccanraron al 61% de las exportacioayw totalas de este me- 
td. detalles sobre er p~ticuIar puedm cottsuitarsrt en el 
cuadro que se tp6-mmP.aa a cmtinuwibn. 





die ~ 6 %  m ?o;l-nia Occidental -donde hubo u* 6 n . o  en 
la\scupaÑi~-, de ~ , 7 %  m Ermcia Y da 5J% G*a bem- 

hb,, marm de expansabn ~ ~ 6 ~ ~ a  mwy 
epifable el $m $e( P ~ ~ i o  del cobre- Por P W W ~  cfsk 
ha teni& ~ b r e  e mayor ct&=iQal r - d m  Q* 
sobre la prduccih hm ejercido imfi~~~-tiBE ~~~l~~~ *biw 

lai fíaenas de cobre* t& e o w  las hwkas w u d *  a 
m i m ~  del a& en 4 s  minas h o M M r ~ b a - p d d p d  
+smda.r del 11~ercwh hai f&nb Y s e g m f h  dtm 

occidental m 1954-; l ~ a ,  a dd 

de id manera igm en 1955 
rqktrada en 1954. , 9 h  Bign 
favorable wrn el ~ b r e  ha d e m m a &  & 
ca~cidad d w t k  d ~ u k  *miti& 
~ d m f b  mtndid ea 14% d m t e  1956, la w&ma& 
ínf1aid de9fnvorabbmnte en el mesc& rndhl,  a qtne 
el ~ n s u m o  del metal ~arrtitlfie aunfm- a *km ~ t - ,  

El maYm de divisns que tmw fs ~ ~ ~ i a  c b i a  
en 1955 ~~ -mmemencia de1 au-b dd pb la m dac~i6n de d m  1~e~filitL5 una impolhte de las im- 
p o * í 0 ~ ~ -  Prsf, estima que éstas aseadieran d &o pa821& 

- l4 - 



. 3  

a 3'163 millones de d h ,  W ~ C ~ ~ O  m a~$f i to ' .& m 6 
he 1954. %te incrementa sedundB en u- mayor 

@=&I .rm&demMe del valor de las i m - h e  d_e- 
& ~~mspini.~ que &anz6 uu incremento de 26,7% d r e 8 4  tiB& 
&e1 mgistmde en el aso a~~terbr; la Internaci6n de qnat&& 

nti aumento de de*?, en valot, se XUSB~U'Y~ 

m w  ali nivel del a60 anterior. 
&m m E& wbre d c61nmur~ exter& y el abast&ienm 

htmm se *flejsdos los trewflcios de la siku90iQ 
p k k  m l t  tndustfia del cobre' Tambih ti1 &co vi6 rneiopdae 
m s  fn-assanzas en farmn ~iprechbli3. M, por el colwepto de -u- 
W k  &b~tzt a@ hwnltanda los menores ingms por 

r @ujo una mapr entrada de k20Q 
en re1s;kcitiai o la pnipuest9d0, m t m b  m 

px e4 ant&~m& de h 6  inpwtaciOR~4. que derivaran ni~mr 

prch$wcibn hterrw han m-hdb %n he a@- 
@m &as mo&w que fluc~bdi entre. $ cq&%k, de 
ua 13,5% y da wi 14% üe k egrems del ca- ezt&bf 
vasib1e e iaviáiile, agravmclo la ,pBBi&b 3~ 

- 16 -- 
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;@dR 
i l ~ >  demuesm los US& 66,7 millones importa- 

d a  ,m wfe GolXceptO en 19% en rela~i6n a los m 17,l 
en 1950. 

a a w o  de la g&ucci6n agropecuaria fu(: la prodmci6fi 
.a@calg y madetera ia que marc6 el maWr aumento en reLach 

i l ~ o  an6eriar. estimaciones de las coaechas c m r q n d i e * -  
get, $ agrkola 1954-55, indiean un aumento de un 9.7% 

en relación a las del a@ 1953-54. I .~~scnmhas  
de cmalw y ch&aras se estima que aumentaron en 143% Y 
o,&% respectivamente. Dos factores prowrcsson este incremen- 
to de la pmduceih agrkola: la mayor snip~fick sembrada Y 
el &a de los rendimientos. La superficie sembrada con c@des 
y c h h a a s  aument6 de 1.143.500 hbs. a 1.2139.8m &, 
a un 5,8y&. Mientras tanto, debido fundamental-te a las 
buenas condiciones clim&tícas, los rendimientoe p m e d m  st 
elevdron en un 3,7%, aproximadanente. 

Duraate el año 1955, la produccih de 
an aumento de un 7,1% en relaeibn a la dd o60 1954. ata a* 
pansi6n esta relacionada, principalmente, Con el m a p r  nivel 
alcanzado por la construcci&i -un 1,8% super& al del afio 
anterior- y con la favorable situacibn que presentb el m& 
argentino para las maderas chilenas. La exportach al pak 
vecino totaliza al 30 de Ditimbre de 1955, un monto de 
U% 19,3 millones, moneda de cuenta del Convenio CGlem- 
Arpntino. 

Además de la demanda existente por nuestras maderas en 
el exterior hay que señalar las sucesivos aumentos del tipo de 
cambio para 10s retoriios de estas exportaches a Argentina. 
Entre el mes de Mamo y Nwiembrede 1954, el tiPo de cambio 
fa6 de 8 110 por d6lar, elevándose posteriormente a $ 2 ~ ,  
Z d n  que se mantuvo hasta d 10 de pToviembre de 1955, fecha 
en )que mmwnente se elev6 a $300 d 6 l ~ .  E s t a  dos alzas 
oucedvae en un 82% Y 50% en un plazo de 20 meses, indudable- 
~ B J I *  elevaron en forma substancial 1- precios en m n e d a  c0- 
mien* de exportaciones, acrecentando= a& iwmtivos 

wmen.0sr explotaci6n maderem. 

%e stment6 ya al comienzo que la prodmi6n industrial 

- 16 - 



bb ia  experimenth un peqdío retroceso en 4 ,prb. 
=Q desde hace cinco años- @n aotmedea~ca q m m & ~  

once primeros meses del año. De acueidio -u e l  &e & 
pg+&~ci6n industrial del !%=rvicio Nacional de Bta&& 

que babrfan vista disminuida wi producai& 
&S idifat~k gulrnicas* en 47&, y las indusdas 
aa %,as; prptecÉiCarnente ha& permanecido e~tacion&~ ]fa. 
p r r r d u i d  siderbqica, la de combustibles -gas, cok= y al- 
guiwh-, La & mkas y la cle vestwim, en tanto que h & h  
qisesrrdo auwcnim de 5 3 %  19 pduecibn de envgía eI&trí- 
ctt, 8k IO,-E% la de cerveza y bebidas gaseosas y de 3+2% B 

- - sd*d mw*ucmo. 
No ob;WIi*, hubo rUia interesante actividad en este ec- 
mTW la puesta en marcha de dos nuevas plan- 

fa y- cmshstibib y por los proyectos de mpansibn de 

8 .  

E@ cfWS, al mts de Apsto fuk inaugurada la Canwal - 
8 .  ' . ,  , de wpi&d de la Empresa N*- 
. - - - 8  

.I ' 
. A. (EMDESA), subsidiaria de la Cor- 

- L 
S I _  

e ta h3dwci6Ji. Esta planta cuenta con . - 7  

I - de 183.500 m, con la cual se aumenta 
d&t& dt l  p&, d a d  

' ' ' & ~ ; t  a - 1 M W -  Pera d iuturo, b ENDESA tiene progra- 
, , ha m g d  etapa de w p3m general de dectnficac36n 

-ya mlmcih hpb8Es arta mayor ayuda estatiti- que du- 
levar& b poteacia instabada del país a mhs 

en el ntes de Noviembre se haagur6 la 
de Carie&, perteneciente a la Empresa 

~?FI {ENAR, tzmbR6n subsidiaria de ia Cor- 
de F~menW. CE1I1 sa pr0ducci6n. la refine* abastecer& 

te al cmsurna n a c l d  de gasolma, que en 106 81- 
t k  aífm ha u2canzado alrededor de 480 millones de litros. 
Rdernk As,a prodmi6n de kerosene -50 milknee da litros- 
eubritk - de la tercera parte del cansume nwiond, en Wb 
que 1a prsdutxi6n de petr&leo diesel y petr6leo Earnbusoible 
abstec+ en f m a  considerable el cwmkmo intam(*. La seoí 
n o d a  cle divisas que provoear6 esta su8dhiciQn de kp@&a- 

-tenida en cuenta las necesidadea de a b a s t e e k k d ~  
importados que tendrl la ~ e f i d a -  r ha cd~dadm kB,b 



G 

mbas. de alPre m ~ $ ~ .  costo de ia refn-ia alcan& 

a 5% dOm de alares  y qillones de pesos, S.WI~~ que se 
mteramente Con recursos nacionales. plan de 

k 
wib&nea y perforaci6n de yacimienbs petmljfmm ~ ~ I - o -  
1hdQ m 11 ENAP, ha dado por resultado una g r ~ ~ i 6 ~  de 

or& cada v a  mayor. La produccih de 1955 subid a 
~ 9 , 7 , ( ~  m$, b que representa un considerable aumento de m% 

pespecto a cifra de 1954. A medida que p g r -  las 
obra$ de perfara~idn, la ENAP podrá l w a r  el autaaMeci-  
miento de los combustibles derivada9 del petr6k0 3' hhah-i% 
dado con ello un importante p o  en el desarholb Sml6arka 
nacional. 

En relación a los planes de lizgaas16n de la industria si& 
hita es xíecesario destacar que Ia Compalfa de hero  de! 
Pacffco est$ empeñada en logrw iun aumento sustancial de la 
preduccibn a 1% de satisíacer la erecienta demanda interna p 
obtenct mayores saidos expartabl& Con este fin m ha obtenida 
un nuevo crklita en 61 Eyíort-Import Bank de Waskingten 
por U% 3.500.000 destinado a financiar una nueva etapa en k 
expansión de la planta de Huachipato, mediante h izmtaiací6-n 
de un laminador reversible, que moderniear5. la fak&c&cibn rSe 
sus producros planos. Además, se ha resuelto aumentar el ca- 
pital de la empresa mediante una mS6n de aeciow por 
U S  7.9a0.000. Se espera que la produce&n d s t i n d a  al 
~ ~ a d o  m t ~ 0  aicance en 1956 a 216.000 toaelad* y que 
la exportacih de pmdw3-OS s i e r ú r g b  aporte a la balanza 
de PaW la mma h Us$28.400.(M10. En el año 1955 el consumo 
del mercado interno mcendi6 a f&4.5.(EO toneladas y el aparte 
en divisas ascendió a USJ 18.601).fJOO. 

Los antecedentes expuestns con relaci6n al aumento de 
2,7% regibado en la p r o d w i h  de bienes materiales en 1955, 
paMan hmer pensar que el resto de los componentes del pre- 
ducto5=ional bruta, o sea, la prestaci6n de servicios t b  como 
transporkes, comercio y íimnzas, servicios pasanales, etc.. 
habrían  seguid^ un ritmo de crecimiento similar, por ser activi- 
dades dmhdw cuya expansión real estaría condicionada m 

parte por el desaríoIlo de las actividades pradmtoras bk- 



PWO debe tenerse ri-te que el ~m-aói de & 
kk~mj., tleS intercambio, ya indica& ant&rme,  kb*, - -  iI 
-im& nna mayor  míe ente de b i w  prow&.enmeg &l 
~ M w ,  ya qw e hhan beremeatado en imsyw medi& b e  

d kb de que Isr pduccBbri esti! creciendo 
,J mat asa de %?% d a  que, tenienda en cmmderacih 1s 

apenas habría crm5-h en 1% duriinte 

mia chilena es* spemdo d e d a d o s  
nSes qw a b m k a n  su deaarrello, afin cuan- 
pi-s~)$as de relativa bon- en el mmercio 

m - -*e 
, m k  &alar que eE ritako de capitaliza- 
- h a  d'istai de 8 ~ -  d c i m t e  para devar 

I -' gaste da capital existente, obteniendo, pur lo tanto, el monto 
1: de la inversión acre y determinar además la productividad del 

ts ha fkwmdo Jrededor de un valar 
atate el pdc& 1950- 1953 (47. Dados 
monto de inverM6n bruta epoivalenl 

3 fQ,$$o M p x ~ & ~ ~ ~ t a  bruto, m &va a m c i ~  



areata  mnal producto F espita m a w  *' 
bar al ri- de cr&rni*lM de la pro- 

bCsh de bienes en 1955, segZIn sa &% P w h W  &' *- 
cifras, es @le mimar d d e h h  m la tasa 

nal k t o .  Esta e 

al =aJ Q =Fkaliwh pubfDca: y f i n h &  m lQki 
eatfin*s ~~~ Pre k a r  ea myot valw- de ~ F Q .  

que ha$a e una m b  rápida wwuild, & Ca+ 
pita1 eri. el prirada. 

La tarea & i m r m a r  
Para imw* e imprúnirle m 
pwibiiidadea qrte time el @s exp;m$ir d 
quantum de a W t a c k  Cm ~ a p ~ c t b  al fmma, de 

-90- 



mismas, es indudable que una reforma d d  r&&nen caa@& 
p d e  criar nuews estimuloe en numerosos m b m  que ~ p a m  
con dtw costos de ~ o d ~ c i ó n .  NO obstante que a s  e~pqdai 
cimm estarían muy de constituir la parte prindpal de ea- 
EWSC~ extiPlriil, y en c~ngecvencia el mayw ingreso de di* , 
sio ~ r l a  da mucha consideración, no puede b n o c e r s e  Izr h- 
gmdamci61 que tak aporte s ip ikar ia  La clave del as1~1.t~ radica 
ht~frtlmn ia grarr minerla del cobre y del salitre, rubms 
que espera m j m n  condderahiemcate con los nnews regí- 
mmer lepb erkntemente aprobad- 

Ea. d m h  ai In invmibn pliblh -que ha representado 
en d @do 1950-1954 d de La inverstbn total- es ne- 

g&a!m el imp~tgnte  papel que ella juega en el proceso 
&e &m& menórnico, independientemente de las posiciones 
&mtriaa&%+ que &mtentfi m re lach  a la participación del 

ka. Existe sin lugar a dudas en los 
cierto tipo de inversiones básicas de 
órnicas hasta Ias males no llega la 

-*ffva p f ~ d a ~  t a ~ b  (1~lfEO EOS trat~portm las obras portua- 
*, la@ $.u@@@% &e mergia, etc., y en que, par ello, la inversidn 
E>lfbiica se necesaria para la formaci6ai del llamado *capital 

f i j a  t p ~  ~e h~ pafpafscs desarrolladas se ha llevado a cabo 
iper m 1ht0 p r ~ ~  hi~6yzco. Pues bien, en las Qltimos &os 
&ta & d e ~ M s  forma c~n+iiderabL la actividad estatal en e s  

campm, ya sea por la dissninuclCni de los aportes de capital 
s la eeptpci& de F~rnento ir otras entidades públicas, o d e  
LLdo a Piam- Ui dimcta realizada en estas nitxos por 
!es ddjyer~~ rnuiisterios y reparticiones páblicas. 

19S4 b gastes de capital de1 & b i e r n ~  alcanzaron la 
%m% L I6.W dilanes de pesm, Q sea el 19,1% $4 total de 
EOSW% c r f e ~ b ;  de esta suma sc destinaran corno aporte a la 
CQWiME 4.420 millones de peses. En 19C5,Ios gastos de capital 
~ e a d k o n ,  tn mmeda de poder adquisitivo de 1954, a lS.787 
milhaes de pesos, o sea se redujeron considerablemente en 
14,2QI,, y pasaron a representar sQb el 15,5% del gasto total; 
por parte, el aporte rea1.a la CORFO alcand a 2.930 millo- 
nes de pebw, registrando en consmencia una baja b 3&6% 
coa respecto al ano anterior. Las permanentes d%sul'tadeg de 
1% Caja Fiscal han contribuido, ademh, a obstaculuas la mi 
ferencia oportuna de las sumas consultadm para esos sport-. 



p-r - - La e c l p a l  de ata collsiderab~e m d d b  de la - 
8 T - - 

& b d n  p a t i h  & en e1 hecho de que las ~ ~ ~ f a s  F e -  
smne8td~ rmaen generahenb sobre ~ Q S  de capital 

# 

deb;b a la f u e  tigiidez de la mayor P r t e  de 1~ 
d t e e  o opefa~&. Sie embargo, haberse abierto 
-ino la idea de pm estos ítlthodj gasto8 pdrlan ser reducid05 , hma apmiabk de Uevarse a cabo Una he l ig~l i t e  piollt& 
de racipnali~aci6n de kzs pbcedimientos Y n'&OdCtS admhb- 
watims a fin lograr una mayor eficiencia $e f u n c b a f b  

, pfiblfcos. Podrfa ad  ampliarse beneficiosaniente la CWta desti- 
nada a la capitalki&n. 

pues bien, aun cu;indo las intencianes de i n v d 6 n  del ~ e g -  
mr privado y pdblieo m h a  sido conciderabh, e% mmrb 
dwtxar las limitaciones que el comercio exterbr chileno pm- 
wnta para llevar a e a b  una p o l l t b  de imwtachk  do: t~ienes 
de capital acorde con las n e e e s i f i s  de crecimiento interna. 
En los Bltimos años, la impartaci6n de bienes de capital tffmi- 
nados, tales corno maquinarias, herramientas y htiles pasa el 
transporte, ha representado aproximadamente el 2570 del monta 
global de la invergibn interna bruta. Agregado a esta cifra lag 
requerimientos en materias primas y combusribles necesarios 
paEa la fabriiacibn naciogal de bienes de capital, p u d e  tenerse 
una idea de la -echa vinculacibn existente entre el comercia 
externo y la tasa de capitalizacibil y, p ~ r  tanto, de desarrolla 
económico. A b r a  bien, es un k h o  conocido la extsaardinarb 
inestabilidad del comercio exterior chileno iiiotivada por Ia 
os~ilachnes de 1Qs mercadas intmaci~nales de materias p b l  
que afectan tanto al quantum de las exportaciones chilenas 
m0 10s términos del intercambio. Estos dos factore san l o ~  &- 
terminante* de la capacidad para importar, magnitud que en 
los filtbos cinco años ha demodjtrado una relativa tendencia a 
mejoramiento, UM cafda considerable en 1953. El a60 1955 
ha e g d d o ,  s&n se vi6, un aumento de 5,3% sobre el 
anterior en dicha capacidad pan+ impoa=, con se al- 

la cifra m& alta de 10s últimos 25 dos, exceptuando ta 
a* 1937- Sin e m b q o ,  &a sblo representa e& 63,T% de la 

capacidad media P a n  &portar que tenia Chile en el bjenjo 
~ g 2 ~ - l ~ ~ ,  f i l tbm años de psperidad a n t e  de la gran c n ~ s  
rnandiaí. 

L Adenias de íosfactora señalados, el acelemdo y daode- 
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=do P ~ C W O  de inflaci6n que ha siñrído el p+, ííe&k c 

d primipal obstáculo a la forrnmibn de ~ ~ i t & a  dbMbQI 
que ha desdentado las inversiones productivas en pmy&&& 
&e largo plazo cuya rentabilidad por lo gencral m es mqy eIe- 
vada, desviando los recursos financieros a inverskee e cai;to 
p k o ,  muchas veces meras ~umulaciones de stodca, que pro- 
wpi a aus realizadores de f-áciles ganancias espeedativae. h r  
elh. sin que vuetva la economla a los cauces de una vi& 
n h k a  ordenada, no puede esperarse que operen en los inuw- 
dmistas estlmulw normales del mercado. 

B. Expmi~ncia IbPmetmh y F i W  de 1965 

f.  Desarrollo deíos niedbe de pago 

La e*pa&h monetaria durante 1955 ha sido una de las 
ni& intensa$ k que se tiene conocimiento en el p&. Tan sólo 
M 1932 la liquldcz de La eemomfa creci6 a un ritmo superior. 

Por lo de=&, esta iiquidez quedd de manifiesto en 
km isrdke de precim, los que, como ae comenta en otro capíhi 
lo, Scwson  alzas de Intensidad extraordinaria. 

El incremento de las medios de pago no fue homogéneo ni 
regular durante d curso del a%. Como en años anteriores, al 
faerte aumento del  prime^ semestre sigui6 una relativa e s e -  
!iaci$n que s% interrumpir5 por un nuevo y,considerable Encre- 
~ t o  en Diciembre. La política de control cuantitativo def 
~ M t o  correspondiente a la segunda mitad del año - q u e  se 
explica en detalle en otro capitulo- tuvo particular influencia 
en el deenvolvimiento que mostraron los medios de pago en 
@e pdoda.  

Las condiciones favorables que se observaron en algunos 
rubres fundamentales de la economía durante 195.5 p a r d a n  
indicar como ya se ha seaalado, que se estaba frente a una 
auspiciosa oportunidad para emprender una acci6n estabi- 
l b d o r a  de ciertas proyecciones. Con posterioridad a la reeupe- 
ración de nuestro comercio exterior afectado por la caída del 
precio y de la demanda de cobre en 1953,ls prdones inFlaCi0- 
nistas que se manifestaban en todos los mecanismos fin=- 
avanzaban impulsadas por la fuerza de la inercia y de íos m&1 

;A 
hábitos adquiridos anteriormente. Sin m b m ,  fu& 
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,.dhah Y Co~npremiva, ni fa  c o n c i t a c ~  
de wlunbde qm se requerían para un de 

mb. 
la & m a  indicada, el crecimiento 10s medh  de W P  

g&g eamadO tUmian&ent~ del n u 9 ~ m h o  tradichab 
de ,PBndb, ei procesa con la obtenci6n de rw*r- 
l fqu~os  abro n m -  en el b t i t u t o  6sisOr- Ob@dm 

recurrwa, una parte a incrememtar dírrctamente 
b a t e s  y monedas a &b~(p ckculmi6n y atza va a acrecentar 
la caja de las imtitueianes bawarim Y que facilita a e5tW m- 
tidades para ana 6 u h t a  OJmhnm y de&- 
sitas en cuenta ~0rrknt.e~ v giral. L o g ~ d a  wna 
cierta hv&a & caja por pr* dd b j l ~ i a ,  m&- 
miento & dinero gir pal compoaerite del Q ~ e r o  cku- 
lante-esimpddo, tabente par las mbca%%we% .sy, a 
su vez, $ aumenta de estas &ttimas- q d  eon-h a 
bs migedas de la pokitka de contra1 cuantibtiw &N ~fr5dít0 
y al monto de Ios drenajes de Caja cát& direetanxate g¿-tr 
parte de1 phblico, e indirertammte, debida al incmnmk@ dc h 
sumas que deben Énmovilieaw para ~rnplk c m  h s  dkps1ck- 
nes mbre e m j e  mtnimo legal. 

A fines dc 19.54 ha i a s t i t ~ n e s  Bs~3at-k~ "nabian obtenido 
redmentos y prestamos del Banco Central p 3.383 millones 
de pwes, a b que ag& una a k d a  pw compres de camblo 
ascendente a 1.920 müleaes. l3e este modo, d sistema bancso 
inicio el afío 1955 coat an alto grado de Ilqui&z. En el mes de 
Enero la misiún d d  Bgnco permawci6 aproñlmAmmte e s  
tachnaria, pcrO en Frbheris, mi cumplimienh> de dIrxp&chm 
imperativas de la Ley N-* 7.208, deh'mun emitirse 4.5.00 millones 
de pe- a h e f i c ' i  hsea1. Todo &o mtertor w t m d ~ b  ea 
fuerte af~umcia de dhezo efectivo a la caja de 1 s  inaitllrrianm 
bancarias, a e-ireacia de le cual Icsbancw puddíerqn educir 
zÍüs dedas c m  ef Banco Central m 2.752 m i l b n ~  y expandir 
c ~ ~ d ~ a b l m m t e  sus cotocaciones en el p - i m ~  bítnmm. 

el t r i w t r @  siguiente la creaci6ui de fonda l { q z i b  
-que c o n d t u ~ e  fs base indispensable de una ulterior expan- 
&5n .=mdaria- tuvo principalmente su 
por we del Banco Central de s a b i o s  por valor de 3.635 
'lona de Peso% derivados m totalidad de operacione5 el 

Argentina-; Creditos directos en favw del p(i- 
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sies por un m a t e  iq=art*te. 

En el mes de DK'ibre tuvo lugar un aumentQ de la mi- 



incremento de 540 mitlones ea IW 
ate Ciltimo impdm de gran i n f i ~ W  a&&& 

circulante, la ernisi6fi d d  %mo Ckmtral m?&@$ & 
un alza de 74%. 

En síntesis, entre fines de 1954 y de 19% J dm&h 
~ m t i d o  p el Banco vari6 del mada: 

- 
- 

31 Dic. S4 31 Dic. 55 hrnmfo 

wttonea de pesas) 

............ Emi& b c L a  21.463 32.411 
PBS*O ................. 16.831 21. $87 A. 130 

10.948 l 

..... 1 E h t i d h  Oaieioles 2.774 3.496 
Pdrbljro ............... 4.610 5.928 1.3s 

t2.2 

l0gnsaehs de ePmbia.. - 870 2.626 3.4% 
Otros rukw. .......... - 1.888 - 1.226 663 

irudkec-ta.. ......... 11.428 20,637 9.2W 
aedese. y *t. iw. ........... h c d w  10.937 17.825 6.888 
C-a píg. fisc. a beas, 491 2.812 2.321 

Totab de h Emeii6a. 32.891 53.048 20.157 

JAs presiones expansivas que debib soportar el Banco Cea- 
-1 en et rsegundo semestre de 1955 provinieron fundame& 
talmente de\ sistema bancario. Las emisiones de carácter fis- 
al, qne en h últimos años tuvieron una influencia predod- 
-te, dejaron de tener importancia en la segunda mitad del 
a&. Ed efecto, las emisiones fiscales dentro del aumenta 
de ck anunisidn total representaron el 73% en 1952,8ZoJ, en 1953 
y 45% en 1954; en cambio, en 1955, representaron menos de la 
cuarta parte (24%). Como se recordará, la Ley N." 7.200 aufn- 
rizaba a1 Fisco para descontar letrm de Tesarda con cgirgo .a 
irnpaatw por percibir hasta por un monto equivalente 4 12% 
del presupuesto anual de la Naci6n. Postdc~rs~ente, fa  Ley 
N-" 11.575 rebajó dichos descuentos al duodécimo -U- 
puesto, esto es, al 8,33%, con un Ifniite del 66% db diehi~ diis- 
d&IIFEB en un semestre. Durante 1955 el Fisco p&@ de8~~at@ 
hasta 7.634 millanes, con un máximo de 3.038 &U@P@ wp 
semestre. En la p k t i c a  se utilizaron 4.500 m'fi~1c~ 
durante el primer semestre y 500 millones dura* 3 40. . 
E1 espfritu de las d i~s ic iames  legdes ~ ~ e m d ~  



b& ,a @&m hs entradas y los p t w  de la u j a  fiscal, 
B m & ~ d o  estaciondes y transito& Wn crbditos a 
cm pfm & expedicibn, que en todo caso deben estar 
cancelados a fines de cada año. No obstante, en el transcrtw 
de las d&ms aiíos estos créditos a corto plaw se han consoli- 
dado en obligaciones a kargo p l w ,  lo que significa ea dec.ti- 
tiva que se han estado fimxncia-ndo gasta c o - r r h b  y de en- 
vereiones fiscales con recurw pro*&* de mG~%nes 

La Ley N: 11.891, de 14 de N o v h b r e  de 1956, que 
cedi6 una bonifrcacih wmgensatoña del J z a  de! cwaa & h 
vida al personal de la Mministracibsi WbZka m SU a!r&ulo 15 
facuIt6 al Presidente de la República pata c m w t i r  y ccrnsolli- 
dar en un documento a larw pEm las obligaciaes fiscales c m  
al Banco Central contrd-idas en wirtud de La Ley N.O 7.2W, gm 
un total de 5.000 millones de pemis. El nuevo & c u m e n ~  &e- 
venga€& intereses del utro por cien& a n d  y teadrfi. mrt a-. 
tizcibn aeumulativa del doa per ciento tambih ==l. 

Hasta aquí se ha mostrado el movimbta de la emi&hMni, 
vale decir, la fuente generadcm de  res.^^^ en d«:fh IPw, 
directa o indirectameate, alimenta Ia caja del sistema tvkl-rb. 
Ahora bien, con el sostenido creclmiaite de la ernkib darante 
el primer semestre, las i~ststi.m&es b a r n i a s  esípmdlmn s e -  
kadamente sus cokrcac-ion= (51, a wn ritmo pmm~edfe de 5.270 
millones de pesas por mes, cmtsiginkdo un aumento s u h ~ n c i a l  
de loc depósitos en caenta c ~ r r k n t e  -dinero &al- G 23.46Q 
mmones en el periodo; pard.lamente enn e t o ,  h ernisjba di 
recta del Banco influyó. dectshmente ea! el incremento de 
7384 millones de los EItetes y monedas en libre circulacjóat, es 
decir, fuera de las bancos, En Ia forma indksda, el tatotal & las 
medios de pago a la vista crecib a r a z b  6 5.141 millongs si 
mes, terminando el semestre con un aumento de 38.W millb 
nes que elevQ el saldo del total dei dinero circulante a 1QD.968 
millones de pesos. 

Ya se indicó mfts miba que durmte el segundo semestre 
se puso t h i n o  a las emisiones directas maslw p par@? de¡ 
Banco Central, y que fueron las propias bazncm que solventaron 
sus necesidades de caja a tra* de1 ~edescuente. A este respecto, 
debe tenerse presente que de los fondos liquido3 ingresadas al 



bancario d-te el strnatie mtixi~r, ma M 
por el p f i b h  en el curso nstat-al de I 

-ajas legales que debieron c o n s t i t h e  para ÍId~;er 4 
incremento de 10s depbsitos. 

La relativa estrechez de caja y las nuevm flormas mbre 
control cuantitativo del crédito moderaron s u % ~ t a a c i d u  
el crecimiento que mostraban las colocaciones. En efecto, da- 
rante e l  segundo semestre estas últimas se inetementaron a ra- 

de 1.589 millones de pesos al mes, Lo que signific6 una da 
a la mitad del ritmo de expansibn que habfan most~=& en et 
primer semestre. Este hecho produjo tambih, como era cfe as- 
m r ,  una moderación en el incremento de 10s medios de pago, 
que habráa podido .ser de gran significación a no m e f m  el 
btusce aumento que se prod~ijo en Diciembre en el thtai del 
difiere ciwulsnte, como consacuencia de la% fuertes esmisimes 
durante ese mes. Iri efecto, ei total de los medios de pago, que 
W í a  subido a raebn de 5.141 millones mensuales en el primer 
semestre, auoiefitd a r a d n  cte 2.538 millones en la segunda, mi- 
tad dcl ano. A fines de 1955, el total del dinero circulante al- 
cm96 un salda de 116.1% miUones de pesos, que excde en 
65.7% al de fines $e 1954, aiio en que a su vea se tegietr6 un 
incremento de 41,60/0 en los medios de pago. 

II. El Ejercido Preiupinestario y F i a d  d 4  año Y9@ 

a) El Presupuesto Fiscal de 1955. 

La Ley N.O 11.768, de 30 & Diciembre de k954, apmM el 
Presupizesto Ordinario de la Naci6n para el año 1955. coilterñ- 
planda entradas pol un total de 91.642 mtiloues de pesos Y aiu- 
toriaaado gastos por 91.640 millones. 

Es importante destacar, tal como ha &do hecho en a d ~ ~ -  
res publxsY)neg (6). que en el monto del pímup~eist~ SO 6 ~ b m  
incluídos diversos egresos qw careefgn de finami-0  de^ 
cuado niientsw fue discutida y aprobada la h~ 114- tgIi 7 

(6) Ver: sAp6na'k.e Thim del Pre9upud d&b IB~&@$ &-a Y*, 
Minkr io  de Hoaienda, Santiago, 1955 

*BdpsLi MenuuaIr, N o  330, phg. 157 y s., BWFP bl~,'i$*i@@, 
Aga- 1955 ,i 

*~ohnln M-~P, MP a&, pk. @O 80 Y., 
Dieiemb 1955. m 



,a~om$l y que, en ~ d ,  Im d u f m  PZmPueS- d&~umP dos heron bbs míendo m consideración un alza p m k -  
B ~ B  pata 1956, de 40% en 10s precios 

~ t ~ ~ c ~ a  del prtaupueate, la aaturalaa de 
lagresas Y w~~ se psesaita r e s u d a  ea ef e d m  ¶*e 
acmpam, La eherweibn do eift-as r e d i  gw de h# e@- 

ea& presupuestarias, el 86,l% 'ola o ~ g e  

C ~ C ~ W  trlbutwih &neo de e h  r~~ de 
r a c h  mm+a a impue~to~  P W ~  i g ~ ~ ~  
de & mtradag pesilpwtarks g m e ~ k  &aih* jmr- 
qufer, con -=te mmor Irnfoc~.tan(.ia, W~-SV & I ra -  
pmeoa qae gravan la perce&bn de nena% 3&9% te& &S 

capradas. 
&we la tributacióa w%we IW 

ref& a impestas sobre J gaue.0 & k m- 
dores (cuyo origen era easi exel-tc aqw 
por la Lpy U." 11.575, art. 29, N.O 1: h p ~ a s Í a  
venta] p a imguest@s m Yas impartam~ )I 
(Ia mayor parte de h c~ales p r m i a  de tbkkwj6m3 e ~ e  
comer&o de impwtacw. Esta partnrlada & impaw- 
tancia, por n i a n t ~  irnplkabo que d Z1,*l$la de las entPadw 

rnenesdrt  h m t a d e l a m  midiopia O a n i t m & b e ~ b  
tributati& a k d i i d a  dcf b m& d e a a 8 k ]  
resulta que el 53,2% L las entredas 

dimeta un incremento de la 
P ~ ~ U E ~ M ~ S ,  Y, cQmo efecto in 
de divim ~ b m  a t a i ~ r ,  lab cudes al ser ~aiiiz;ad~ p r m m  
un i m e n t o  de las impor.tacjones, h h w  se 

un aumento de be i s i m  
d a  que 57.9% del presupuesto de tlltrdas 

d@e@a c~ndiíiones que prabablen- faYOra~es, 
Fa las f ides ,  cual daba dast&&d a 
~ q c i i 5 n  a1Dr M~RSEYF p r e s u p ~ t - ~  



Como contrapartida de lo anterior, en el lado & lorP 

tante precisa de la poca das- 
tener el F í o ;  si a b  

gasto de 10s restantes ftem 
obras pdblicas4 suspender 
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m. ci&mqm y 8~ inflaron en un grado superior a las entradas 
- &&m. A pesar de haberse producida durante 1955 una ma- $'- yor entrada por 46.295 milbaes de pesos, se incamib en un m- , gasto ascadente a 64.380 millones, ckcunstancia qw di6 

iugw a un d6 ia t  en el ejercicio preaupu~tario de 18.M mi- 
llones de pecos. 

Antes de examinar en detalle Eos ingresos y del ejer- 

cicio presupuestario es necewriei hacer una nbw~&. Entre 
los gastos de 1955 figuraban 6.41 1 niiilonss de ~ L B D S  por wp 
to de la Ley N.o 11.764; esta Ley, pzoiiiu%ada el 27 dc D k k -  
bre de 19M, modificó la escah de ~ u - h e  esda $f:rG- 
darw del y diiponía que las naayorlrs mebhs atmisaclim 
PM ella comenzarías a r& el 1.. de Julk del a&@ dt& 8% 
la Memoria & la Corrtrahda Geaeml de la Repdi.bltea, @mas- 
pondiente al ibíio 1954, f i g ~ 6  un gsto total tPecEPo a mtó. de Isr 
Ley N.o 11.764, ascedente n 823 mibaesde pew; sin mbgqna 
el gasto efactko fuk muy apxias ,  peto s~ cant&~Uk& &ces$s- 
mente en una cuenta cuyov resultados habrlíri da d e  
mosrrd<hs en el ejercicio de 1955. En el balaca íd 31 & Di- 
ciembre de este Iiltimo a&, practicado pw la imtitwih mka, 
cionada, tal a n t a  arroja un gasto de 6.411 a B h  de p m  
que contablemente debe aríadirse entmces a km ggastcs del ejer- 
cicio presupuestario de 1955, aun* m rigor mrrespoade d 
año 1954. 

Las entradas y gastos efectivas, detall& m fa M w r k  
dc ia Con* Gmmal de la Reptibliea, han & reelddjrsa- 
dos a fin de f d i t z r  su a d W  y pr$iS&Riun w d c d m  
N.a l. 

A base de las cifm conúignadas en el cuadro ~ n e n c i ~ t b  
ee observa que los ingresosr tributarios, cieltstititydo el 96,1% 
de las entradas presupuestarias, alcanzaron s6k al 84.1% de las 
entrad= efectivas. Si bien estos ingresos hcluyui uaa parte 
importante de la mayor entrada pmibida durante el ejercicio 
presupuestario, la pbrdida de importancia es a t r i b d l e  al kb 
de que entre Iw ingresos no tributasies h u b  usi rubro de cuan- 

1 
tiosae entradas que no constituyen financiamknm a m a l .  de , 
10s & e 9 h  fixalea Y que, por b l  r a h ,  no p o d h  considerarse 
entre las estimaciones prec~lpuest&as. 



Las cnrraclas de cmkt-er tributario, eetltnadm i&j&e 
m a.@$3 rnitFones, akazaron la c i fa  efeotivivp de 115.947 el- 
flories de pego$, produciéndose, por consiguiente, un mpp 
djmkn1:0 de 27.855 maoires. h t r o  de ellas, 1- m& i m m  
sm se. &gimaton en ¿imprmmtos que gravan los ga~tos.,. Y 
t i m p ~ a t m  qm !a pwcepción de ingresas., en tanto que 
$a wm&s I r i d a @  triburoa sobre la propiedad y de &Un- 

l o ~ s  in@tws AÉL tn'bwtariw tienen imprbacia muy re- 
en C Q B L V - ~  cen las entradas f i ~ a l e s  ef- to- 

tal& aqd2m p r d n t m  de bienes nacionales y de d i o s  
~ I m .  Po$ el toaet-ark, bajo d rubra de centradas mxrias~, 

e, en el Item eingrems varios. puede o b e m a m  
d presupirestn eantomplb 58 mPla~eg de peam, 
efectivo alcanzó a 17.521 mülonea. Esta mqw 
463 miibtles proviene principalmente de b eon- 
réditos bancarias a favor del Fisco. En ha ,  

trilgEdad, otra obligación de 3.747 millonas de pesos, mp-- 
das a m b ~  pagarés fisakes que km bbanoas comercialea y sl 

chnw de la Ley N.. 4.897. Adem&s, cn uir;had I una autoha- 
@@@a tmhib por la Ley ?-?.O f l.984, d Fkm ~?cw&db 

pr canmIid6 en un docazmentQ a largo p l m  una deuda F S&;QOD 
miIbea de pmm quela Tesore&ahabfanmntr:afd~~~~ 
Centtd, de rtcterds eon h & q m i i ~  d f e r ' i  p $E 
artkuja 19 &e la Ley N.6 7 .W,  ccla lo cual d e j m  .de e r  d* 
@%les a corto p l se~  im & ~ n e s  que el BMCB kabhlhidh @W 



eafa &tim by. &OS p r o c e l i h ~  61- 
dm ~U*on de adopta- a fafsi de b P v e  siemdh h 
,da qno enfrealt6 el etwb durante 1953 y que, p e c b m r n ~  
pot m c&&eter de wmtud, M) estaban ~ ~ ~ I t a ~ i t ~  W d 
.upw,esto fiscal, r a z b  que la , m e  disaa*d 

la estha~i6n p r e s ~ g ~ W a f ~  Y d d b " R t @  &S- 
e,, da i t a  & g ~ ~  vwb*. Ev&~fmmW, .el acudir a re- 
c ~ m  de &a eaturaleea para d v w  pr6bb;rs & Da M m d i  
pfiblica es la fAe3 y que entmtia dificzultaslm; pem 
lara c ~ n a e d a s  ecom%&as qwe m j a n t a i  ars3iitrior ww%zapt 
san indiseatiblpmte pernkiúr%as, tal colira b k s e f i d h  
roitewhs apomnidades d B m  Ccntd, 11.634 m& 

de p w I  m par b trla ds crmeíh~ de dbm &d a 
,emisibn directa del í3amo CatmI, impfma una hye~cjásr dg 
&dante d pr6~esb mme;tmiitCi T Z I ~ W  RVEC-W S.f!mb 
n&m m &&mente e o n w i h  

cWfe8-w 
bcifrr,presentdm d C&E@ N-' t p g ~ m h f i  

que 10g T i l e s  -beba la ontW de 6.4il mIaaes 
pat&les a la IxJr H.* 11.7& p wptbdti ~ht&ntWLá* 

t~~nphban e p m 5  p~esapumtWs. F&Q &~tifi~a gwe m al 
aumenta degastmseguardú Sa r e k i h  mtaeegreme 
de capid, hecho baatmke rtriporkmte ya que 25,321 
destkdm ainvwsih por F e  del RSEO repremmtaa una mota 
importante de la capitaim&%i naciand y, por aaritio, u= m- 
trib& atatal de c o e d w d  m cuanto abRe a! h t a l b  
mon6mh c&no. 

La c~m*i6Q p ~ ~ e i r t u a l  de lo6 gasmis mmkxttes casi no 
v&i6 si se b cempaw con la egtintacih ~ u - a ;  dectie 
v ~ ~ h  108 ga- de apetacih y lorr g l r s a  de M - c k  
~@aarm forma e t t ~ h a  ea torno d e J  52-37, y 30% $5 

40s Wak,  respectivammte 
m fiso11~ IIiBs i e ledfb lq  &O es, m ~ n e m c i ~ e s ,  

tehpr* de bienes y smicb, ph* y ubk 



yeneiones a entidades no luerativae. totalizaron tO?.yw =iIfg3 : 
& pesas, cifra que representa el 72% t,el tt& &L m 

(sin incluir ea éstos los d ~ m b l s o ~  redizadas coa B [a 
Ley N.' 11,764); esta confima cuanto se dijo m& el 
-tido de que., a fia de cubrir ¡os gastas fijos sin d m m e  de 

c i f m  pmntadas en el cuadro N: 1 apacecen alH, 
del ejercicio pwsupuestario, 11.673 d o n e s  de 
en h s  gastos, eq$n sé explicó, se excluyen 6.411 

al &m& Be 1955, el deficit citado llega a Ja ejfra de 

que debe conaiderafse para atlail'~- 
omfa, ascendió a 26.303 dlones  
se cvbriemn d i a n t e  aonmlida- 

en deudas a largo plaza, que tibe- 
magnitud equivalente de ingresos 

EtepQbtb, tesdea que teel &éficit presupumat.io de mastr-e b t a  

El &a 1955 mmenzó con agudas dificultades p w  !a Caja 
Exal, ya que d c b  eafrentar un mnsidedle d&eit de -- 
tre prempuestarb que ascmdia a H.fU5 mirione de g w .  
Esta Isituacióa, que eanstitutuia una acumulaeiBn da fm~dwb& 
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Presupuesto y E j d  de 1 
CUADRO N: 1 í 

I - 
E N T R A D A S  4 

1 1 W G m  LIfmu1m 
A. ImpuBBten pc * a m  le 

peroapeión&ins- ... 
l. Sobobretarentarkkspcr- 
mOI ................... , 2. Sake la renta a iss m- 
p s a s  ................. 

3. Wecarp.. ............. 
4. Snbre h m t a  L la gma 
rniapda ............... 

5. %re Ias rentas m e- 
dan. .................... 

B. htlpaeitoa qm gfa1BP la 
preplasid .............. 

1. S&n b pt ta- 
& ................. 

2. Sehe ?mz& r &a- ......... e h s  : .... .  
3. seir@ lp 

a4 93 
rnm- 

bk ..................... - 
4. Sobre de 

ara2 a,A 
d... .............. 1;.6QQ$ L.? 8S1.4 636.' 

kwuMtssqueg~~srlaa 
&w6a ................... MirY IP  y) U.W$ q"$ 
1. Saha b tranffan& e a  
mercial de Ir pr4&l.-.-. 
2 Sobrela geoducci(w..... 
3. Sobre el EWO de km can- 
su&ores ............... 

4 s o b r a e i ~ a g t o d e ~ ~  
mrrasy los mdore~.. 

S. lmwesmds riaibr@a y es- 
tara ac ................ 2.36t,i 

6. de expotrmiosesa im- .............. pwtacmnes IS.rntI 
m. ~-Bs, S r ~ -  

-6 ................... 2.- 
a. matwms NO m~tpril- 

SI08 ...................... 
..... A. LUenu & d w . .  551,s 
..... B. 8eIVld01) lYue@lw 2,*3 

......... C. En-e Vd- 8- 

4. Iagre~~~vibYss ......... 57;6 

'TOTAL ENTRADAS.. .. 91.yll.l 
..... M c i t  del Eje&¡¡ (4) 

1 TOTAL IGUAL A G A S W  

W a  QBI -aa 
a b d .  63k* 



Entradas y Gmtm para el afta 1955 
(Cifna ea millonas & m pesas] Fueme (u 

G A C T Q S f 2 )  

total 
d. 

- 

Ejerci- 
cio 

4w ~oarporrrs la ppte&echsiiiacián. No &tante, sit desglose m pdoraa- 
bsp~se~orcuqatoeldetallc&I<)crllkfraseaeladoeoaeeaaecerdh~ofaqrtr~~- 
tdertp &mal de la RepWica pubüqw la *CM- de I n v ~  d d  Pécm 
m&eCk&atbde la Na&b=. 



1950 hasta 1954, Y que se traducia 
pgsivo de los fonda fiscales, 

~ & & f > a  psdido sobrellevar cancelando parte de los~mpromis;a9 
~ p m a m t d e s  por ellos con fondos de teremas permslas ~ecibidas 
m dsp.$Sito p r  la Caja F i d  y con otras fondos qw aewa XSI 

girados por completo. Novobstante estas ~ ~ C U ~ S M R C ~ % %  a! ini- 
oiarse el año 1955, el Fisco debía solventar devdas immedia;tasic, 
que necgs&mimte W a n  cancetar~ d u r d e  d ejwcEci, p 
n10r de 15.868 d o n m  de pesos eorrespendientes a q~bliga- 
cionm por cumpIirs, esto 4 a m m p h  imp- de4 &a 
1954 y que pasaron a gra\ritar wcbre el ejercicio tisal de 1455.. 

EJ estado de Caja dur-b e! h r r 0 1 b J  $4 6Xckka 
bien es que se vib f a v d d o  con aiayM@ ndi&@t@ 
&ibu*iog y con conderabfe6f IW- de ~~~@ 

hubo de mcarar, en cambio, impgbiaata aumentoér ea km @%re- 
a s  estimados y otras g a ~ t ~ b  @% d s h h  FE- 
petiho oportunidades sitaiaciom que ob~iligap~n al f l i e  a re- 
gurrk a pracdimhtos tales C m t ó  [@ ~ @ d i d % k ~  Y -- 
versimes a n d i d a s  m& atrás. Cmsid~adrr. a&%, ti 
correspondiente a las deudas de corto p f ~  -M~EE&&S at 
en párrsfa anterior- que fwk nece~eris tancelar ~UMW el 
eje~icio, se comprende que, a4 cowluit d aso gtirdma iropa- 
gas obligaciones por un m a t o  superior a T C I ~  &udw indiatas 
inwlutas de 1954. Ea efecto, al 31 de a-icianbre ds 1955, S@- 
recen corno *obligacimes pm cumplir. alrededor de 31.W mi- 
IIones de  pesa^. Esto puede observarse en el bdance de fmda 
fiscales que se presenta en d cuadro arnh cita&. Lss eíYras 
que alñ aparecen indican que, a1 finalizar d ejapieia &wd 6 
1955, la Caja disponía de un efectivo =endente a 2.572 m i l k m  
de pesos y de un activo realizable que alcanzaba a 5.393 milb- 
des. Es necesario observar que en esta Gfti~ma partida W;P park 
importante se refiere a deudas a favot d$ Fko, r w m e n a m  
por ~ ~ P Q ~ S ~ Q S  que adeudan contribuyente% qw no kan citrnpli- 
do sus obligaciones tributarias y que son irnptitabk a 
presupuestarios anteriores J & 1955. 

En el lado del P ~ M ,  10s rubros dmomindor; =sbligaciones 
Y vanos* y *depbitos de terceros,, se caractezizarm p r  

de qw, a W m  de $irdo8 en forma ordinaria, psr- 
manatemente se ven incrernentados por nuevos i n g m  a tale 

3' BUS sddr~s a h  creaen en forma regular a trav& del 



*p. El r&ro llamado adeuda8 a Cajas de P r d d t h a  
6~ r ba dds8owato5 p m  p l a a  hechps en lee addrm&el f p ~ u e -  
-8 de P! faadmiaisW &Mica, CUYO proáucido debe e 

alto monta qtxe ha de 
la¶ probleraas de 6aj& 



NoT*: Para los fines del an&ltoiai &he en mt?P página se ha mlaqlfim& b ttsta drf EsCsdo de Feadm F l s d p i  que aparecen 
en la Memoria de la Contraiorta General de la Repablica. 

CUADKO N,' 2 

ESTADO DE LOS FONDOS FISCALES A FINES DE 195s 

(Ctfras en ~aillcinas áeposoa) 

A C T I V O  

- - 

P A S I V O  

, 

............. l. Actfm Disponible 

Fondos en Bancos ............ 
............. 2. Aceiro Reaüzable ....... Documentos r cobrar .......  erras por rogar  

Cia. Chilena de ~1ectncid;rci '. : : 
Deudores Moros01 por impues- 

toa, ....................... 
........... Gastos a liquidar.. 

............ 3. Activo Trandtorio 
Anticipo$ de sueldos .......... 
Anticipar, Ministerio de Defensa. 
Servicio Médico Nacional (sub- 

sidio de reposo) ............ 

4. Déficit Preaupuaetarios A m e  
tradoci ..................... 
1950-1996. .................. 

........................ 1955 

Parciales 

2.571,8 

4 9 
100:8 
97,s 

4.386.1 
$03.3 

157,7 
15,O 

143,6 

28.104.5 
18.084,O 

Totales 

1 

2.571.8 

5.392,6 

1. ObtilaJenea por cumpUc ... 
Varios acreedores .......... 
Saldo no invertido a1 31 de 

Diciembre en la colocacibn 
de bonos ................ 

2. OWgadonen y Fondee Varios 
Fondos del Mm. de 00. P6bl. 
Fondoo  segur^ Socia1 de EE. 

P6blicoo ................ 
Fondw para construccionbs y 

Parciales 

31.145,7 

33,6 

7.213,9 

1.162,8 

3163 

46.188,3 

- - 

Totalen I 

31.177,3 

12.W9,O 

1.838,O 
2.634,3 

dotacib de establecimien- 
l tw de Educaclibn Pciblica. . 

&m ahiigacionea y foados . . 
3, Daiidae a Caja8 d% Proñoih.  

4. Qei)óeíOob g Fandoa de Ter- 
cwos ......... , ........... 

2.278,3 

8.164,6 



% EXPOSICION DEL DIRECTORIO DEL BANGO m- 
- . TRAS DE CHILE RELACIONADA CON LA SITUACION 

ECONOMICA Y FINANCIERA DEL PAiS 

El B a m  Central de Chile confeccion6 en 1955 un estudio 
wlazimado con la situacióoi económica y financiera del pafs. 

Cobre el piartkular habla recibido de la H. Chara  de 
Dipwtadw wri  oficio abre esta misma materia. 

A eoatinuacián se inserta el texto de la nota al Ministro 
de 'exkada, con que se acvrnpa56 el informe del B a . :  

Santiago, 28 de Julio de 1955. 

da f3mca Cw-1 la providenda de B. 
f& 14 del pmnte; en que nos transcribe la 

taa e3tudies eairicfde con la peticih 

d Banco Central contestar con bda 

M. C b a  de Diprrtadm. 
Dios pard6 a U S  

BANCO CENTRAL DE CHILE 

(Fdo.) : Armo Mascbke 
Presidente 







~dd-iones anteriores flan- k~ i n t emtn re  de 
$ @gma~ la situación monetaria del dltimo decmh 
-0 4, con&uacf611 n a ~ r d  del ~ C U ~ W  & d m d m -  

cii5n que se ha descrito. 
Si se m a  en c w & a  la tasa que muestra la cdda d 

rnrwe&&o d Gltimo demh, resalta elaro que el Iw 
ha canbiado su ritmo gradual y leata paa, alcanzar la 
ción propia de un pmcm dmnssolado. 

~a tenden& hfhbaark, Cuya * f i e d  ha SS&- 
& a m & s  de E t d - c h ,  ha t- ~~~ ' i b g b  

u&6n en la ac&Mtad e c o n h h  internia *$ Si 

del d i m  ~irculmte, que hb ia  ~ m n ~  i 
consideraci6n a partir del año 1932, &km su d 
sibn en 1936 y se mantiene basta el a h  1938 c m  pcrmo21 BU- 
mentos que pueden considerarse nafmalés co ~ielwih d inme 
mento de la prodiiccih Racicmal. Las emisiones del B a o  Cm- 
trd muestran tambih tranacbm muy d e r d a s  m a t e  pe- 
d d o ,  todo 10 tuaí lkva a h ~Gn~h&bp< de qm 1 ~ ~ s  f d m -  
moraetarioo de la crisis de 1931 hablan side wperadm y c p  la 
aguda expand6n do los medios de pago de 1932 h d a  i d o  sa- 
tidactmiamentc ~ontrokda. 

&~iincide m esta ~ituar:i6z1 monetaria osf&Ce un d ~ r r o I 1 0  
ofd*=do en las finanzas plbIicas. 

ebtante l a  perturbaciones proafocadas por la 
en desarrollo dbl coniemio exterior, como en el cua- 
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- r , - 
& M.o 4, t * c a n d a  i n ~ m  del p h  rnontimm un dtmg & 

. . 
- 8  8 

C - j -.- 
A partir &F a%! 193% tth -biar$hl% E inkk m !o- ,$ : 

adq* ia d d n  qwe k~ dL ~h 
variag etapas m m a  pmm e& una de o k  wa E#*&&: . , 
ticas mas o í a u k ~ ~  k6niñlias. , : b u -  -.-,?-. 

La primera, que pdriamoa; imdivBuaIh de U- ia- 
f l d n  ~ o r n i f s a a t e m e ~ ~  metar ía ,  &.ea d t&mim m- 
prendido e n t ~  1939 y 1945. No se q ~ f s r ~  m e%@ w e  

1% efam pot%erioces de Sa hflacih na. tuvi- tafllilwch 
". fa~mms monetarh; sálo que en w lapso rs m t ~ t h  la m- 
~ n d e w s i a  de. la exprrnsidn maaetitda cdmb bemta dh&+ 



mb de la inflachx, en tanto que d p ~ ~ g s  jmstmbm & 
factores, taks corno fddrn ,  díirioei pmiaa, &&&O %- 

b, etc., vienen a agregame Y confundhe con eI co-ta dg 

mjmm y reacciones recfprocaa, con un mayor acenh qm en 
el pfodo ante&%-. 

Toreando como base 100, el promedio del trienio ~9B6.1Q38, 
eli total &I dinero ckulmte  habia aumentado en 1945 s 354.0 
y & emki56i del Banco Central a 33a,0. Los índices dd costo 
dk La vi& y de b precias al por mayor variaron entre los mis- 
ram perimhs de fm a 249,s y de 100 a 211,s respectimena, 
bgwe indka que m estos afím continu6 manifestándose ia tea- 
dmiia a k r v ~ d i l  antwimente del retraso de los pretria en 
~~achba a b ifycmeí~tos de4 medio circulante. No puede, por 
c'emsiguimt~, definirse este etapa como de una infiacióis de cas- 
km. ni &ampo  cré%tpcteska por la xei6n de la espiral *da- 
sbrns-pre~bsb, s F e d ~  evidente que el exceso & m e & ~ ~  de pago 





CUADRO N.O 6 

Indlces de diversas cotiaaclmui 

Pmmedio 193637-38 E. 100 
~ 

Precio del '% Cambio % Precio del 
d61or libre Varrac. Oficial del Variac. oro (mon. Variac. 

id. dblar id. S 100 m/cte.) id. 
(5) 



pugnte el año señalado, el F ico  hizo uso de esta facultad 
m ~ ~ ~ d o  en 10s bancas documentos P r  100 milbnes de P'=smb 
gplIrk6n que perdtib liberar una suma equivalmte al encaje 
de asas btipuOiones, lo que reíorzb la holgada pmieih de li- 
quides de esas r n p m m .  

fir otra el Banco central incremelltó ws emisiones 

en d &o en montos de consEderaci4n como consmcn- 
=iac, fundamentalmente, de un aumento en 10s n d @ c w n t @ ~  a 
lm itlstituciones bancarias y de una de c o ~ ~ ~ ~ ~  
con entidades oficiales, especialirtente la Caja da 'Zne$ito A%=- 
rio ? la Junta de fipo&6n Agrlcola. Las operacbnes -€e- 
riores hicieron e b l e  la inkiaeih de m p d d 0  de expansiha 
de 10s craitos bancarios. De este modo explica qW t ~ t d l  
de 10s medios de pago del pak hubiese aamefitado hacia 6nm 
de 1939 en un 19,7% con respecto al promedio del trienio 1936. 
37-38, aumento que refleja tanto la expansih de las ~ & Q P ~  

del B a c o  Central como de las operacione bancarias. 
En los a í h  1940 y 1941 se mantiene la rafsana e i t w i h .  

El aumenta de bs eslocaciones bancarias impulsa el creeirnimts 
de los medios de pago, lo que se hace pwible nocmriendo a a p  
raciones de redescuento. De este d o  e1 totat &l circulante 
aument6 hacia fines de 1941 en 67,10/0 c m  respecto al promedio 
de 1936-37-38. 

Desde fines dei año 1941, como mnsecaerrcia de la gumm 
mundial, se produjo en Chile un M o d o  de acumulaci6n de 
moneda extranjera, derivada de los sddw favorabb  de 1a Ra- 
lanza de Pagos. Entre los aiíos 1942 y 1945 estaa saldoc favwa- 
bles representaron un monto acumulado eereano a los 63 mi- 
llones de dblarea. La mayor parte del excedente de me&m & 
pago sobre el exterior afluyb al Banco Central, ins t i twih  que 
hubo de adquirir la moneda extranjwa provmiente de 1- re.. 
tornos de las empresas productoras de cobre, mediante la emi- 
86n del ~ u i ~ a l e n t e  en moneda carriente, a fin de proveerlas 
'& 10s @@os que necesitaban para financiar pus c m m  m Chile. 
Por @@e concepto, entre fines de 1941 y de 1945 el Banco Cm- 

@hif% 1.416 milkmes de pesos. Pare apreciar la magnitud 
de basta indicar que el total de la mwn del Banco 
''a@al a fin- de 1981 alcaezaba a 1.790 millona de p e w  y 
a de 1945 fiabfa aumentado a 3.573 millones, es decir, en 

malones. 



El.. ........... 







fiscales anuale arrojan d 6 ~ P t  de 
variables durante todo el  pEodo cam~encatda entfe 193'8. y 
1946; en los aZiw 1941 y 1944 el déficit de aMiEor  de$ ia 
del presupuiesto Fiscal, lo que pwde estimarse ur w u i -  
librjo de irnportmch. 

~1-a pdm~9mente eJ 
que e observa entre b índif~s de Sfam 
,.&hte. ~1 indice de entradas a m n e n t d  &gm m 

m m ~  cr&nhm de 1t.w m&* de mi%@' 

diante leyes esp~hts, i 
ob~vreyon capitdm para 

Esta polftka, ~ n ~ g  ha 
$e la i n f k i i ,  cúntbu6 pr 
a b s  qae siguieron. 

El an&ti& del degarrnllo monetario y n%ditkb dtrrmtlrits d 
prioda 1939-1945i que coinekk coa d mmfliete mmsm&id, ;&Jier- 
mite obtener algunas cmcfmkvnes: 

l.-En el a& 1939 ge inicia UD & $ ~ b &  Q'oe par m CW&- 

teristicas, p u d e  cdiaearse cfe infIwi6a p & m h m t m t e  
monetaria, posque fwma factases de esta natnmkzst Tos q&e Ps 
impulsaron. 

2.-A la impartante ¢rex.i6n de dhem d w t d a  psí. 4 
B- Central ea Ls primeras años det p W o  a fa- & i i a s  

titueiones bancarias y de ~ t i d &  oficiales, vinieron a sttmarse 
a P d r  aiíá 1%2, eniidoms da gran w>lum%a der i~das  de 
la adquisición de los  tea de mme&i e-xtrwjem & ab- 
bnte, continuaron expaad'idase 1- ei.Mitcrg a i s& i t~ehes  
b-si% a pafl~~~.hra y en&&es oficiales, b que produjo 
incr-w adicionales cmsigubtw. Iguialmnte, B a n a  

b v o  que efcetam i n t r e m h  en ~ I Q R S  pfiblsm q \~e  
m b h  md~jcm en cre~aci6n de ~ p t l  m n d a .  

a--Gan  te del dimro emi& aftuyb a #as cajas de 
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i s t i t u e h n e  bancarias que, awevefhandm wta E&&%, 
desarrollaron una polltica de htenma e~ipmsf6n de- O*%. 
nes de credite, contribuyendo de este modo a acer&uaíim efec- 
tos inflacbnistas. 

4.-Hasta 1944 no se desarrolla ufia paEtica m e e a  ' 
a esterilizar las emisiones efectuad., ni tampoco para &npe&r 
o atenuar su expansi& secundaria. 

Fa 1944 se intenta la cotocacióui en el mescado de ~mif i -  
d m  d$lares* y certificado oro*, pero con resultados p-iaies, 

5.-Za gestEBn financiera del Estado en &te pePfodo, ca- 
pacteriza$a por aumentos de gastos e ingresos de intensidad si- 
mitu al incremento de los niedioe de pago, y por deficit suceai- 
vos, ~ ~ a b i b u y e  a c e a r  coridkbnes para urta mayor expansión 
m e t a s &  

&-La poiolftiezr do financiar y capitalizar entidades oficiales 
d P a m h ; t  mi9Uoms, cwstituye umbilen grave incentivo a la 
Inhcibn rnawtaria. 

7.-Los i n d b  de p+ecMs reaccionan, aunque con algún 
~ r a r ~ ,  a1 intenso aumento de los medios de pago, lo que refle- 
jwia que la expansidn del media circiilante no alcanza a menguar 
la emfiadza m el signo nionetario. 

E% el aino 19%. tmlraada ya la guerra, la Balanza de Pagos 
&Fel p f s  mastr6 una asen tada  tendencia deticitaria. D e j a m  
de afluir ai Banco Central IW er&tes de cambiios y cesaran 
b embiones por este concepto. No obstante lo anterior, no se 
detuva la ex- de lm medres de pago; d1o se almaron 
1- bctlares que la provocaban. Entre fines de 1945 y 1951 la 
emisión aurnentb de 3.573 o 10.918 millones, es decir, máa que 
Se tripihd en un lapso de 6 años, lo que representa una variilci6n 
media anual superior a un 30010. 

Como puede apreciarse en el cuadro N.O I O ,  las opet&cfones 
de cambia no t k m n  en este periodo iniuencia en las emIsPones; 
1% aurnentm se originan en la expansi6n de las calotaoiohes 
destinadas principalmente a atender a lae inetituohnes%aaca- 
rias, los créditos directos al ptibiko y, en menot g#& h en& 
dades 0ficiaI.S. 

Se creyb que al tkrnino de la guerrs la yenhi!?~ &fdMm 



CUADRO N.* 10 

cen&b de 1s EmbióE CePtrsf 

t M a b  & -E 

T&t .................. ... 

mdidas .rrm d ~ b j m  de atamar electas P $ ~ @ n d c k ~  p. e1 
exc.esa de divisas en e1 m e d a  de ~z imás  y & mwt&r es- 
tabilizado el mdio eimlante* ; esta circumt~rii& r espesaba 
en los wrnwtw m qw ei b c o  pmmdkm n lo wn%a de 4m 
cambios adquiridos. Fue así wm al Cbbicma, I w & b  ea 
tos d i d a s  legales diaadas sairih a3 Banca Cwtml 
en diyersm ocasiones la com f i ~ ~ d k ~  y OWM m- 
lores a corto plazo, simultAneamnte ron 1~ entm de eambm 
intmaciomks cwrespoadhtea. Elb no obtanb, el mwreda 
dquirente de los c n m b i  hube de ~~ Be la m n e d n  ca* 
rriente necesaria a tmvb del sistema k a k ,  el CWI <a SU turno 
recurrió al instituto emisor. 

Entre fines de 1945 y de 1951 las cobcacisne en moneda 
corriente de los bancos ~merckOcs y de la Caja Naei~aail aje 
AhmrW en conjunto, aumentacm de 7.31?1,2 a 22,@5,2 miflo- 
Des de pems, es decir, en 15.324,0 rnilbrrn, que correspande a 
P o  mas de un 200%; los depósitos siguieron i g d  tendencia. 

f~nico afio que Presenta una excepción a este e x a g d o  
r i t m ~  de es el afio 1950, en que tanto las docacianes corno 
1- depkitos permanecen c s t a c i ~ n & ~ .  



El total del dinero ekealapw ;. 
fiaiadas una expansión de Wogb - 1 

r 8 

de pesos a fines de 1945 sube a 27.123 millones a finnade -1 - 
es decir, en 238%. 

El Sector FiscaI contribuyó a mear edeiane8 x a p h ~  a 
obtencidn de créditos directos en el Banco C e n ~ a l a ~  
mente, a t ravh  de la colocacircibn de valores en el hetitute emL 
ser y en la banca privada, destinados a financiar déficit preu- 
prtestarios y a capitalizar entidades pfiblicw. 

Deber& recordarse que, junto con el término del an&w 
mundial, se comenzaron a levantar en el exterior las severas . 

limitaciones a las exportacienes impuestas por la guerra. Em- 1 
p ~ b  en consecuencia a afluir al paIs una wrriemtc crwiente de . 

importaciones que tardía a satisfacer las necesidades posterga- 
das durante ese periodo. Los precios de esas importacionw ha- - 
blan aumentado considerablemente ckbido a la extraordinaria 
demarda creada por las nuevas condiciones de la postguerra. 
Elimin&ts los contcoles en los Estados Unidos, los precfos bus- 
-ron su nivel natural que resultaron substancialmente m& d- 
XQ$ que lrofi que prevalecian antrs del conflicto. 

A3 h de los precios derivada del aumente de los medios 
Be pago por la expansi6n creditícia interna, se agregb la influen- 
cia de Ie s  preeios externos. 

CUADRO M.' 11 

Del cmdm N.0 11 se desprende que las varJ.@&q &IF 

eios y de medios de pago guardan en p&E& r?@ ah 
ci6n mucho m& estrechs qw la ahs1~~& W & @ ~ @ @ f e ! h @ %  
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&m in~ufmmo de que la economb de1 p& estaba hacien- 
dmm& m&+ gensfble a l a  incremento8 del medio ckcu- 
lwlite. 

La espiral =salarios-precios* empie" a $irar ccrn acelera- 
&II ea& vea mayor y a Ea incidencia monetaria se agrp&im 
otog factores de la idlaci6n, con su consigaiente W&R 8861% 
$1 crhdito bancaria. 

El cuadro N.o 12 muestra eI rcrtaI de M a l e s  mgadw ~ p 1 -  

juiitamente con fndicee de 1- sueldes vitafes de San*, y $e 
lbs aportes reales a las Cahs de Prey*. 

CUADRO N.O $2 

El total de jornales pagados en e1 paIs [sin ajuste por el 
nfimero de obreras) varia entre estas años de 1Oa cl 319,6, ajus- 
t4ndose muy estrechamente at &dice del costo de Ia vida que, 
en el mismo lapso, vada de 100 a 323"7. 

Las variaciones del sueldo vital para Santiago exceden a 
pmtir.de 1949 de las alzas del a t o  de vida y, a partir de 1950, 
de 1- aumentos del total del circulante. 

La5 imposiciones reales a 1 s  Cajas de Psevbi6n -elimina- 
da el & de los precios- sin considerar el crecimiate de la 
poblblaciba =&va, ha subido entre. Ess afias señalados en un 
@,E%. ameato ha recaldo en su mayor parte sobre los 
aporte3 esatr~naies, cuya participaci6n p o m t u d  en el total 



de las imposiciones creció de 548 a 66,6%, a p o m  qm a da&- 
nitiva se traslodan a los precios. 

No eseá de más señalar el efecto de estas variaciones a k  
la inflación. Puesto en marcha el m e c a a h o  de estas rmjpw, 
S suceden rápidamente las nuevas alzas de precios y d i o s  de 
pago, acelerando la espiral inflacionaria. 

El Presupuesto de Ingresos fiscales es una clara expresión 
$e la politica expasiva del Estado. que intentaba, año tras 
am, incrementar sus ingresos, para financiar un volumen quii 
valente de gastos, M proporciones evidentemente exageradas. 
Para todo el período, el Presupuesto de Ingresos. iBcluydo 
entre ellos los gastas de Leyes Especiales, varió de 100 en 1945 
a 380,6 m 1951, en tanto en el mismo período el nivel de precios 
al pbr m a p r  creeiá de 180 a 339,3 y el total de Ios medios de 
pago, de 100 a 337,9. Lar ingresos y gastos efectivos del Estado 
cmieron en una proporción mayor, llegando estos Iiltimos en 
$%S& a un guarismo de 481,s (en relacibn con el año 1945), in- 
cJuyeado tambikn 1- gastas derivadas dc leyes especiales. 

Zas iafsmiaciones anteriores, que aparecen en el cuadro 
N.o 13, mb-idas de las Memorias de la Contraloda General 
de b Rapdblica, no contemplan las bonificaciones indirectas 
otorgadas por el Estado a trav6s del regimen de cambios, me- 
diante la venta de parte de sus ingresos en moneda extranjera 
a tipos de cambia más bajos que el real, can el propósito de sub- 
Adiar debeíminadns importaciones. 

En 1947,1& Ley N.O 8.918 dispuso la revaluación de la an- 
tigua reserva del Banco central y autorizó ademh al Risco 
para &mar en las e m p w  bancarias pagar& de Teaoreda, 
redescontables en el Banco Central hasta por la suma de 400 
millones de pesos, que fueron integramente suscritos en el año 
indicado por las instituciones bancarias. Esa revalmi6n pro- 
dujo una diferencia en moneda corriente ascendente a Wl d i l o -  
 es de pesos, de los cuales el Fisco destinó 450 milkmes a can=- 
lar letras de Tesorería que habia descontado en el Rznoa Cen- 
tral, en conformidad a las disposiciones de la Ley Nao 7-2W. 
Ea 1947 el Fisco obtuvo recursos del Banco Central J M ski- 
tema bancario por un monto ascendente a 1.231 d o -  dk 
p w s ,  lo que permitió cerrar el ejemkio de ese M& un p 
queño superávit y reducir d dbficit de mastm QW 

un nioiito superior a 1.100 millones de &esos' 





El presupueslo fxai quedd sanea80 en 

dujo una apreciable concentracith & 
titudones bancarias provenientes de 1 ~ s  lIlayBre8 Zzrggem~ 
erario. que éstos uti4izwon para expandir sus operaciones 
c&im en una proparcih exagerada (de m% los baneas ea- 
mmSlec y 267* la Caja N=ional de Ahorros). 

ES remultado dcf EjexEio F i d  en 1949 fuC también satis- 
f ~ ~ s  siir que se hubieran registrado emisiones diratas a 
km del FSrreo. Sin ~ r n k o ,  eontinuluon afluyendo al! k o  
Chnt l  he g@g~í.eS dg Tesoretia que el Fisco habia colocado 
ea kna hstituciunes banca* en 1947. 

m pmpu&ice fisal del a50 1990, w r 6  con un dCficit 
apreciá,W. Nummente  en .el segundo semestre de ese afío w 
~lrlrreiB a e m w  y es ad como k k y  N.a 9.540 autoried al 
1Pzexfi&ntr! de Iru rCepahlka para e o h a r  bonos fiaaka hasta 
IXJS. t.0;08 mUmmj pesos" e a  el objeto de atender n d d a -  
&S dr. h caj% h d ;  n>n a-lo a estas dici~osic'ines y a 10s de 
Q fRy N,* 7.747, d Banca Central adquiri6 bonos del M a d o  

h suma de 500 millones de AdemQ, el Banco b b o  
de dqdrPr g s m k  de Tesomria que el F55o b b i a  colocado 
a F8s imtttuciOn~~ bmarias m 1947 con arreglo a las dispusii 
lejdr~ss de la Ley M.* 8.918. 

Eddb 195i1 Ir situacibri fiscal se agrave5 considerablemen- 
ta, p d «rpedLidbnte dc !a9 ernisiam para financiar el d&icit fué 
&apltmda m mayor volumen. 

Se mur& al d w u m t o  e~ el Cmtrat de 1Sm de 
T emitidas ea wnfomidad a b 1- N.O 7,200., opera- 
e k e s  que aikiuiwm un monto cercano a 1.700 millones de 

as, se descontaron nuevos documentos al c o r n i t ~ ~ ~ ~  dd 
sLiio &9;&entte. Ea eE mes de Octubre, el Bmc0 deba adqujrir 
pagar&  es emitidos en colbmidad a la Ley N.O @.).5)W, por 
3536 ml1hcs de pesos, desihados, a conceder un antidpo de 
aeie1k d per86d.d de la Adrnhiatrac16n Pública. &de&% a 
Banca mPinu6 operando con enbidadm o s d e s  en &d- 
dad a leym imperativas. 

La re1&h antec40r pérmlte b m -  GiJmPgü de 38 
que Mi& la pÉit i&i i  f h n e f a  &D ESBf b~~ 

pserad~r de emisbnes en este gerloao analtesdoO 

- & -  

L - 



,, . 

Frente d mimiento de las serit?~ monetasks; a e9fww-r. 
&e una p r o p ~ i 6 n  mirar def pre- 

&&o a ~ ~ ~ i o n a l ,  a fin de extender el m m p  ck sa actividad mXkd 
e fnvermza, la pmil~~Ci6n eFecti~ d@f @S i n U y  

ritma, y en algunas a c W d e s  muestra an f- mX: 

}?r cua&o N.* 14 e Y k h  la re&&d M anitgnh- 
mente wpue!st~ y virne a confirmar que 66 d i n m  
fhcil~ no a un estlmab a las aicdtrues pmductivas, qria : e&nstitug m impulsa b i s i vo  a L c a r k t r t  ulnac&*.ca. 

i 
gmra, hwta el a& 1945, lrts dery& de .O.- 

nes de earqibb eon~tituyzm el dmtrnto É o m h  en la prvrvi- 1 
~ i 6 n  de medias de pp. 3%~- loe3 años 1946 y 1951, Ir expan- 
si6n dd er&$ito Bancario jugO el papt31 m&% B.simpa&mte, hac&- 
do@ hacia el ftnil de1 pctfQda la irzffuewia: del descqui- 
líbrio fiscal. 



5. Período de bfkeiik de ori- 
fiacal. 1953-1964 

En el cuadro N.O 15, que mwtm fa ~ v g r i í a c i w ~ &  
operaciones del Banco Central entre fines de 1951 y de  45W- ~t 

gran aumento de las emisiones; 
sus causas, resalta el factor fisd mmcs iá&n d6te&an!k de1 

CUADRO N.p 15 

Emisión de1 h c u  Dentrrú 

(Millones de pesos) 

raciones cm e1 Fi?.. ...... ...... 1 . cm entidades hrales T .............. 1 d . m  eI pSEbIico ................. fd.Qeearnbie 
O v a r Q p e m C h  .............. 
&eracares can iastitwiones ban- 
ca&. ...................... 
Total ....................... 

2.687 
3.666 
2.180 

618 - 1.488 

8.320 

10.918 

La prwi6n fiscal que se observa en este perfodo Ew.é de M 
magnitud qrie las demb presiones inflacionistas decrecbn en 
importancia, no obstante haber continvado en activiaad. 

La emisibn se triplic6 en este perfodo. De las 21,9F3 &loaes 
de aumento, 10.713 millones corresponden a crpditos ditp~tos 
al Fisco, es decir, aproximadamente Ia mitad. h a s  oIperachw 
que a fines de 1945 representaban a ~ i e a ~ r  del 8% del1 to@ 
de las colocaciones del Banco, a fines de 1954 equivalen oq 
y muestran un aumento de 1.600%. - 

A fines de 1951, los créditos directas de1 Bamo i&&d@d 
Fisco ascendían a 670 millones de pmas Y prove~~%an su &- 
yor parte de un pagar6 que, de a m d o  con h h y  &m&, 
de Abril de 1939, censolid6 divursaa dbl&a&&es d a  @&&. 
Lss.obliga~iones de ent?@ades piíbl~casio tdt&&&c%r &%&&-~ , 
les ascendfan, en la misma fecha, 
2.800 miIlones de pesos, ai6ada las - 
Caja de Cr"édiao A w a ~ o  ( L e p  W. .:. 
nitilones, la9 del Ina&uto d~ &édb - I I  

L . '  -. :- 
','-. 1 



lag m i i b n ~ ) e  Instituto de Ecanomfa -**m m * m  ( ~~~~ ($16 milbn'~~). Ademhs, e1 BWO Centml a t a l a  a 
faha inversienw en benos y pagar& fiscales y de eenid& 

mi&adm por un monto ligermente supe* a 3.000 rnilkqws * P- 
~ j ~ s  &ficit b l s s  a ~ ~ m d ~ d ~ s  w e n d b ,  a fiaw de 1951, 

a una S- aproximada a 3.400 miuones de V 
e%resOZ1 fiscales totales aIc,anaoron el ai5o 1952 a 4I.*T' 

milheg de pcm, en tanto 1- iRg- d m t i m  
36.184 mibnes, es decir, se ptoduj~ un ~ = W J  ~~~~ de s.&M 
milbnes de pesos que eiw6 el ZtfXrnulad@ a m f ~  m m h  
can6 lm 9.200 millones de p.fpQs (31% de3 Br-pues* de 
1952). b efectivos del Ejwclcio ~~~l de La52 rew1- 
tm srt.pwie?-es a b cieI año aa*riaU en f4.% mt~kmm 
-S, es dccir, e0 52%. Si m coddera giw en el aao hdgado 
1~ @$es de p w b  reflejan a h s  de 2% yzirrai el casto de la 
vida y de 24% papa h precios m a m .  pade spdam 
que la expsrk6n del p t o  fiscal ftr(r~riSr~ai dza de kvs p ~ b a k s  

E4d maym volumen 
el resultad0 de la pmma 

eiwniento efectivo. ERtm &a% destt~eassa t$ Ley N.d. 
t0.3& qin reajustó las ~esnuneraciones, jubilaciones, p e h  
y rn0ntepk3~ del pemmal de la &mir&táciSa pbbka, aoa un 
costo cermno a Zoa 8.00a milloaea de pega%. Esta ley esbleci6 
admn& un reajuste a u t o m 4 h  anuaf para todos h e m p w ~ p i  
de la darWracih &&ea, sin fmancia~siento reaf algnao. 

La k y  Ef.0 11.137 supiermcnt6 el I?resrupwesto General de 
la N d h  y abtorizb gastos adicionnk ascgncknte a 2,000 mi- 
h ~ + a  db pesw para &wrws obras públicas y uun apclre a la 
Caja de Ia Babftacih Pe*, compromiso qw se c u b h  mn 
eventirales ingresas derivad& de en .las t a w  de diveims 
' b + ~ e m  S? p e r e i h  en el ir& sig-kiimte. 

wfidarse tmbi& la Ley N.m 10.223, que es&% 
~Q~~E IJ  Fuacimn&o, coa un costo wtim& en aqae- 

138 W en Pfl milhes & psw, fina-o ten p&b~es 
de una mayar e o t i ~ i 6 n  del cobre. 

efaW h i ~ ~  uso en dive- mtmiat&de 



de t@ di@pcl$eiai9nb?s & I skx  $=m@ 
gaciosa wt Z W h i I b  &P 

mitlonea w eemdi&m Fij, 
plazo emi&o en CO-4 a 
37.0 11.m. 

Las crédiim con~s&dhs al Fiooo a que ES ha 
cia, constituyeran el aiin k B 3  casi las mant~e p w M  
rumaato de la emisión de 4.595 millones. La Wrc~nck sat*ee. 
pende a operaciones u>n la6 k d *  ~ Q Q X &  

El . 1 m a  banca& contk,uá d-bds m. & 
mPwsión crediticia ap~owechando aqwlkt de kia 
@es que ingresaba a sils tajes y tambigil acudisnrh d 6 
cuento. Es as{ sorno en 19151 18s rrhditosco~medihtdsylsr los b 

y par la Caja Naeiond de Ahorres ai4oientaron. P~~COR- 

5.112 millones de pesa4 E-da dlaw a wr m m 
si igual. Da este mda,  el tata1 de1 c i r c h t e  se exp~&&en 

inero en msyim p&W. Xh 
o de tiempo, gmm pante de 
d e e a P ~ a n ~ L ~ e n  

fisezrlos iagmaai 
Las bancos, m e  esta dku~neiit 

desprende que la nagudeza prscda Y tmmitr6id dd d& 
to fifiseat no permita utiliado en c d o c ~ k u ~ ~ 8 i n  h 

tainmte en 1953, 
fiscal en el' Bmco 



IM dodt, *in m b q p ,  apawe reducido a 10.403 

dm *bidW f i d e s  &raordinwios rl~ivados 

g ~s fewdo&-h de las re8kXVgS del B ~ ~ . c o  Cefihal y de 
*da mrnm prducidg por un giro de 12,s miflmgs dn 
&hrn =feua& en Monetarh Iirterra&~J- Suma- 
dsr =* ddfikt a a ~ ~ l ~ d ~  en &as a ~ t e ~ w .  se n tan 
total de 19,589 millaea de w, es d d r ,  de @%O del ppe- 
si~pueste  & 1953. 

Nuwmente 1s expmW>n de h hales  m ea 
1,953 POM~O, en su maya para. $e aameBm de ~~~~~~~ 
m a los funcbniliyOej pdblim. Fa el I1Ee-S de laih a de la 
r n p r d n  da bs cambias prdermckIe% d D. F. &f.' ia 
~bleci6 uaa honifimcib -g@aáat0& Wr* h e ~ p k d m  y 
&m, a & un aI8a gme1a2 de SQ&W Y Emnah d t t a -  
lente hasta tsn 15% de ue suddo vital 31 & un 1% ma J ex- 
-, El t o ~  máximo de las rentas sEljetas $ fu& de 
@ 29.000. A fines de eec mimo año, Ea R.@ 11.47$ coacdi$, 
una nueva bF,~ikad.i6n extraordinaria a b h h &  de La 
Admhhtraci6n Whkka, i n s t h d ~ l ~  fisralw y ñutSRomas, ju* 
biiadcs, psnsiOa%da$ str.* awxorhda a1 Fiac~ para @tra ta  
en el Banco Cenm1 n(oditas en monda nacional y extranjera. 

a lbs gaskm anh.riom se afpgam3i IgXwteS afnfgkmmmsios 
a divamas entidades semifiscalcs. Por otra mk4no una 
diminución de ioc ingresos psupz~&s, cen lo cuJ se agra- 
v6el rrs~tltado h a n c k o  ya refez4c.h. 

LAS enikbnzs arriiseintaron entre fines: de $952 y de 1953 
en 8.168 millones de pesm, de euye monto 6.659 millones, es 
-de~ñ, mets de lasci~atre q u k m  partes, provinicrea de operaris. 
nes d i m a s  e i n d i s  a favor del Ficco. tss derivades de los 
dacuentos de l ~ r a s  de Tesorería autorizadas w r  la. N.Q 
7.2m skuieron constituyendo el principal mcwso del G b i ~ r ~  
Para ~~ frente desequdrbrio permanente det-ivado de las 
dclfi~it P r w m t b o s  de arrastre y del carr.espondimte 81 año 
*15)53. ekada k' N** 11.478, prorrog6 hasta el 31 de Marzo 
de dQb4 W-3f~:imrento de las letras fiscales giradas bajo 10s 
túminos de k N+s T 3 Q O  que se encontraban vigrite% por 

de 1.536 m 8 h ~ ,  a u m k 6  al Fisco para dwontaa 
en el Qn PUeM, dwumento por 1.500 millones de p-; 
faea'fid@atb i3anco prira otorgar al Fisco antieipos en 

mientras h k s t i t ~ í b n  contrataba caitoe I 

- e -  



m mwdi extmaj91.a que la miemat ley ebnmpIab. En @me, 
J '31 & Dk4rnrbre de 1953 el Ftsco habla hecho ulw dtf k ffa- 

al Insriwta N& 

a Agdmla a fines de 

PR f&ttX de erpW%&% 



h. &&&&a, a -a: da W i a b  
ifk %eiimleL 

dB l t ~ ~  woa c ~ ~ ~ ~ c i s l l t s  r dd B-menta 
g-&, &l Estade, nperhene9~~1~  w a  fa=& ex- 
pm&&, qw = ag;ud&& a ~ ~ i 9 b I ~ ~ &  5a & f h @ S  - 
del aiia. 

~1 &nem &C&IW a~rmmd en fW 1O1@ 
de p8~)$ (51,7%3- 

E ; ~ ~ *  8mam extaacardina* de ec -S, 
a la d b  de lm +on@r, InPiwimna~"=~ 1 fadi& de! , , 

de la, &dado p el Servicia Mw=h!%a bati~~e. 
ei-, asun-& 56,19& de 1912 y á%J, & t t a a ~ : $ ~ n  ' 

que mam6 usa rnaw aensi$~1i&d dela e í r a n a d ~  J'cmcimierr& m. 
les de m. Podemos dwic que e t a  ~ @ U & a d  es . 

i k e n t e  ea un peqfodo de avarrmia hfldh. b r  pt~tq, 
el Wice de p ~ o $  iht por mayas r&b&i bm%b8& una *@~&@ncb 
al aiza b 3519Po. 

Ya -te a8m st q ~ t  e! fbjo e m e b t e  dej e i ~ & h & m  
pro~ewte &E las emisimes ~xp~ii-nwtr tmpB-* hbriwp 
&es, p r o  qw may pmatd se 

crédito, que f d m e n  
que se w p&ada 
eon los b s ,  h as+ de -0 dfi~ii~mb g&eid mctz* 
redama. Muy pPont.o hs nuevas d & m s  ~ E M  ahpb- 
el pdblice, que requke cantidades ~seeirntm de cfstivo p m  
c& iae transadenes a nt*v&s de pecics y ~em~un9í;acian~ 
cada w imga, altos, y d cielo se repite en vdmen &reciente y 

m& breves. 
El ~wami io  m n m d o  del GQ 196fl refleja fietmmte d 

pwwe a ~ ~ ' e m e n t a  k i * .  En dectm, p d e n  diedn@im 
P N ~ O O  pmfmtsmmh waobnhados: el pdsnero 6 eilm 

eoincdds p m )  & o mrI06  mm el p r i w  -SS- $Bj, año;, en 
lo& de pae;e orumtran ua atmea.éo intem y soek- 

laid~b pl- fldelcw &&nes a ~ ! W T  *al; s sg~nf lo  
@&m que abam h + t ~  ef mes &e tlhh marca una 
F ~ ~ ~ h t u ,  dHD h M i o s  db pego, p d c t 6  de un e- 

l~ & ~ m  hcdes y L urna h e  pId&ha 
'de d d  &&Q bWiCWb. -m&, una bmer p- 
f* ! P e W ~ s e * d ~ i  ed mes de Dtck&~ro, cmi- 



& .;-; 
'<-.A 

de m nuevo hpulwa de mayar hueneia  9a I 
'7 + 

tirerifante, que se .idch cea d afiojaaWen~ de !i. 

control de la sxpansi6n credithie y el , d m m m  & be&&- 
a fa- de las eatidades bancitiim, En los pnim&oa - & 
1955 se a k m a  una nwva phesh, del PascO & 
cmtidades $ e d f i ~ a b ,  que se uaQimn en mayor hprtlso a la 
JRRatib. btas presiones no san ajenas -a las &$a& de 
n m s  mdím de p g m  para wbrdlevsr 106 mjuetes genaae~ 
de ~c:miaunmiorres da mrnieiizos de año. 

, $zm~L?Edru de1 ppwate rrño 

EYU pm~~puesto k d  de 1995 fu4 aprobado por un monto 
.C Pi.63Q,9 rntlfanes de pesm. S i  dmbar$o, por no contar con 

i l m t e  ñnanciables por pracdirnientos 

m gn 'la h y  .N.° -7200, 



,a monto de 4.500 millones de pesos. Ha murzido, a 
o&c.locar en los bancos comerciales pagafb ~ e g ~ ~ 2 i t a b b  d@ Tego- 
reda, en conformidad a Ea Ley M.O 4.897, par 3 . W  mihm de 
peaoq consalidaadb en una obligaci6n a PQF pl&o los psrgareg 
emitidos el aÍw anterh. 

Bajo las presk~~ea fiseaSea *&dad%, Y ante usa b a n d a  
no menos imperativa de t r a t i d a  ~esaifi~d~s, la% 
del Banco Central han w i m e n t s i d o  en el * a r  smests9 &l 
año 1955 una a&bn e x t m r d h d a .  De 32891 mi2lsse9 que 
regietraba e! total de h itmiJj6a r 6- de Dkh&W de 19$&, 
ha subido a 42.239 miikffl%$ al 3@ de J m d b  del afio M c a m ,  es 
decir, Casi en un w$. 

El crecimiento del t e a  de $C & p & p  ha && a a ~  
más intgiso, ya qoe ~ Y I  los prima$ &E@ mese@ M a&& i$a- 

pansita alcana6 a un 35%, 'o, Que oasi ~riplña la m g & ~ t & ~  
en el mianta p s b d o  del afta gnteri8~. 

A a t a s  alturas del ptocceis i n l ~ a n i z r ~ ,  el n h d  & l w  &#E?- 

Cios se va aca-mcdan$o aím m k  r&pídaarcrurte que esa 
anterhes a las v a r i a e i m  de Loa mediesi $e pago, tanta es as$ 
que en loJ prirnercs cinco meses del Mi@ ol8&h dJ m t o  'Q h 
vida registra un alza de un 31,1% F Tmk* .(&: b s  p m z b  al 
por mayor de un 23,8% ea Eas pizner~~s cuatro mtm. En iQH 
se habían observada aumes~tas de 32,PII, y 22,9$&, mpzti~;t, 
mente. 

La Infiacibn liitenee que deriva de !as k r s a t m ~  de1 poder 
de compra ya poPduci$os y Ii bk ib  potencial que se multa 
en e1 desajaste de Ias f i n a n z ~  pllblic~s; pezmitea prpvw m a  
acekraci65i intmsa del fenbeaa.  ai metus que m advpttm een 
urgencia las medidas m&s meras m des a m a o k  ~&DS 1Bs 
factores qHe lo impuhn,  

indispensable, en la hxrra irctunl, hacm wn Uamado a la 
eiudadwda para cbncitar una m&gka y piatriótka a%& des- 
tinada a abatir resueltamente eada uno de íos factores que ame- 

' 
n- tan 8eriamente e1 progreso. la estabilidad e@on61tiica, la 
a r m d  6 1  Y e1 ordgn en todas las actividades de1 pala 

Parece auapiciosa la opdrtunidad ~ s t i  e m m d e r  esta ac- 



SiBn en raz6n ds. ciertas cadiciones &wwabh que ec Q- 

en slgtsnos r u h  fundamentales de la eaonda,  
Un programa estabilizador ezige actuar coajum y 

dinadaniente sobre tudos hs factores que pro~eam la M E ~ B ~ .  
Pw c-uiente, es bdiqmsable que este pmgzaim &=que 
gtn Ea lwma m& cempkta posible, las correccimes que 8ehn 
i k s r r 2  bi dktintas a m a s  de la vida econbmica del p&. 
Las irct~2whms aidadas y parciales en esta makería malogran 
4 de una psdbn rectificadm. 

Mrmm Y& ri t t a 6  de wrigs príedas malizadas c6mo 
; '"bgf sela&% mtn k e65abi)iW monetaria y la política ' ,  
,. 

%al debería contemplar 

ibrbka dktarse en b sucsivo sin un 
wiamknto. En 20s 6ltimo~ tiempas se 
& pwtw pot montos considerables dn 

gw 1, r e ~ ~ r s m  desthadm a salveatarlee hayan sido suficientes. 

ceda b m M  
3.e Ek urP pmcem de infkibn que vive el país el1 Fis~a 
ea f-a dl5ect.a: y perturbadera sus consecuencias, porque 

usa parte, sus gastbs 900 esencialmente ~~eajusfabh de 
acuerde con el &iza da los ppecigs internw, y por otra, m5 a Q b  
auri; ingreso8 a t h n  sometidw a igual ritmo y epo~~uníaad de 
m$&e. Esta anwnllffa an>voca un malestar c h h o  ea 1las-n- 
Bkh- L1 erario y es una de laa mwm de su. co1PEinuo d e  
tquiliiio que debe ser considerada en un p r o i ~ t o  sdp 
tributada. 1 

4.0 M F r m p u m  debe scs sonaetid~ a mn d@@@~~ai Y 



del idi- pPMh y & v d ~  Y 

en la: medida m que se @El 
&nkWeo, y, en'trctarYt0, 
invemkh, prkiphetxte d 

BP dxt~w WII~~& una mamada ~ & d  81 ;ig . 



mos aconseja la eugresih de rda~ M W k s ,  ya &a& 
lidodm da reaulach m& ser &ter&; m&- aeka~as 
adntiaistrati& del a¿ud & k g a e t ~  y ~ ~ i a ~ ~  

La& finanzas pbblicab; se ven ~enfrcmtadas a lo ob&i&Bn 
impetibsa de d v a r  w frer$e d&~it, acsecentado en ea&a m* 

y que sc. va a rcalizat un programa coatploto de =ti- 
DOZI seriedad, pmistmeia y rea1aGíbli.. 

B ag&lSs de s'uw8a trqWmia d d ~ a  dert~u- 
~baao tf pa&~n~ y rreiente abandone &%.e nemm & wa 

. . ' sma polttica mwtetorte, ha mrd~chh al EmW%dante 
&e la Zafwt~cih emiaara. 

namw med 
d 

Be.qsrm& d 
kan 7rompMo $I ~ i E m  8~ 

C M -  



uso de estas operaciones para fines distintos da los Que previb 
el 4opida&r al establecerlos. 

e0m se ha m b s  OSOU-II~~ wmdish~ & fP:lOr p&txim 
b has c o r n ~ e ~  y el Bimm del Estada h a  

maW161do -dl&nm Y qmxi9li3es sifkf(~5 & 9ewcsda- y 
P * ~ > @ B & ~  de ~U1b -a el E h a  emisor. 

e11 
dag m I 



torh y eventaai, para que el sbtema bat,cari(l p u d h  &m- 
&t;rtaecbnes dr emergencia en 10s casos de $@&e & deplaalm~. 

no obstante, gk observa que los banees emc&dm y el 
Ba1pco de2 Estado han rnmtcnido casi eri forma -he 

8 $ í i  d m  &dores en el Baam Central. 
%te ~ ~ 8 ~ ~ i a m k t a  petm16de a la actividad b m a ~ i a  

rt 1- knem a 4 i r  al red~seuento. 

N i i u a a  plltica rekbnads con loa pl- QP** 
&me, ni lOdi intereses c;k los crúditoa, p d e  hgr~ d m  
eficmia c m ~ h  cuan& Iw m á r g t ~ ~ e ~  de d d @ ~ w b  d- 
~anaaa nides  cwtsidmablw 

- 5s - 



. q ~ ~  a&w& pQLl* ~ r d d c k  debiera mwmpkr las 
medid* &&m: 

1.8 Contrelar las rn&wmc~ de C X P W ~ ~  1% a-- 
Clqidad eneditioier. W mQol 
ciued 

tal caso, la fdte de ~jlqukb 

- - 
P&tW ~#&#Irrda a -792.1 -H  L - ~  

- - - ' .: 1- - 

- 

- . m  , 





gDe .no pueden transitoriamente 
ond. se ad~ptaria  el sistema de 

del presupuesto fiscal pero, en 
de cambios excepcionales o de 

FigBimFiw --* - 51;0 bparar umrómina de mercaderías cuya importa- 
: 4 

s ~ a  pmmitida. 
m* &&a debe confeccionarse con criterio mtrictivo 

g ,a d a d a  que se hrementen nuestros recursas de divisas, 
Gsci$ine el comercio de importación a t ravh  de la mm- 

e v e i a  y qpe se ordene el sistema de financiamiento externo 
'a mdi?no y largo plazo, será posible ir liberatizando le importa- 
4ks B ~ q e g t a n d ~  ;LsI la nómina de rnercaderfas permitidas. 

A través & un sistema de distribuci6n y de autoriza- 
.d&n dabales se establecerían contingentes fIsicos para los prin- 
aiPaZe8 subros, de importación, tales coino aestcar, algodbll, 
~nmbustibies, trigo y otros, que sumados a las adquisiciones y 
servicios de1 Estado, representan aproximadamente el 65% del 
total de los egresos del actual CaQcuEo 13tirnativo de Divisas. 

La importacih del resto de mercaderías y patg;ús de servi- 
o$= qne figuren en la nómina de operaciones permitidas, se 
efectuarfa con la sola obIig.acibn de registrar el ~ o a p m m i s ~  
rmpeetb. 

4.. Coordinar todas las adquiskiones del Estado, con el 
6n de q w  és ta  se realicen de acuerdo con un programa de 
prioridades que contemple el interés nacional y &lo par un va- 
lumen que cuente con un efectivo financiamiento. 

A este respecto es útil destacar que, en las adquisiciones de 
organispias del Estado, el Consejo Nacional de Comercio Ex- 
taiiix, ea muchos cama. se ha limitado a tomar Jmpleinente 
soga de deompromb que y estaban contraldos, sin que las 
decisiones  obre el gasto en moneda extranjera o deuda corres- 
p n a b f i e  se hubieran efectuado encuadradas dentro de un pro- 
@ama mienal. 

5.* Co~rdinan el Presupuesto F i a l  con el C4lculo b t i -  
~-d~~>~,dell M~Varnimm de Divisas y establecer para este efecto 
m - m h  =manente que permita desarrollar ambos pre- 
% l m l @  cmrico~danciil con un programa de recursos y ne- 
cedddm, a fui de llegar gradualmente a la prepraei6n anual 
rdel ~ ~ . P @ ~ ~ p ~ a a t p l .  1Econ6mico Nacional. 



que cuenae ~,n. mdaí~'  h 

aizada con mdidae en 
minar 1- mli9abi 

7.0 Esta medidas debe& 
y siempre que es th  ya en pleno 

. . 
4. Precios y Remuneraeio 

En un inflaci6n moderada, 

un cuidadoso an&Iisis. 
La extraordinaria sensibilidad de las 

nómicos frente a una inflací6n de g~a&a 



6igidm. 
3.0 acci&n esteb~iead~m t.6~1 ju~.eic:k y ea 

forma continuada y firme. Su resurtado h d  detr&w y gel-mi. 
am c m  las F 8 e s i ~  de mayore suel&s, salar* y gtecPdrs, 
qae m 1~t3 dias actuales BBU- propo~~iane~ abrumaadoras. 

Laa alzas m~sivas de las mmneraciones p r c u d ~ n  1i3s m& 
serios trastmmm en la econoala, aleja@ toda pbipidad de 
tr&r y terminar con la infliicih, abaten f i?spidttt de InK.ga- 
tiva del pdmtrrl y amenazan C@ d m t e  L tlmW6a 
p el orden plbliw. 

De~tn ,  de una púlltka de &kE& el aaaanwntci Q 
prdmibn  k i ~ a a l ,  ~n mareado prp&&tO hcB.eí:w a 
quienes uiverr de su* y wl&, m la fms m45 e f m i w  
de mejorar el dvel de d a  de la% aaé.h&h- 

La Previsión %tkt p91rkip del &ucta nacional m 
tpropUrción comiderabte, nzihi pos la mI ~ ~ t b a i ~ r  da ja Sj- 
tusiba efmbmka Ca pacs no pueda ignorar este -m. 

La Ptevisibn Secial ha sido y siendo una de las m- 
cqaeimes pamanenm dhi Estado. Casi tmbs !m paJw del 
mundo, en mayet o m- gradci, d w d w  r k seguridad m- 
cial parte impartante de atis liectrnw+. 

La eJswada, ppesciba del q w a  s~ud en el in~- nsio-  
nal no es ua fadice eii-rto de kwnekim egudv&ad E k k  tie- 
neme pmeseinte, &m&. gwe una digfzibd6ai desmimadg y 
a &WOS eaecss iqjwaa dsi las prstarídnes p rrna d5ministi.9- 
ciat dkpndim, seducen el multado pc&ka de la sreguridd 
mial. 

Jh ,awsda ~ m a  infamtacioneei eumhbitmih paz ta Coa- 
rwídBn,  NdmtaS 4 h?ersianeade B d a ,  que w r@men 
en e1 cuadro djunto, elihtal de iqg~i .xt~~ dgd deimgmi- 

a ~ Q E  880 mil 
*sQlQlooad 



~supiueste  Fiscal. Aproximadaate un 60% a 
m bemikiw e f ~ t i ~ d s  mparElblm, Y el saldo -wndeda a 
mstm administrativos, invmionea, coiocacione% a ==da- 
rko- pw, o bien no constituyen prwtacianea para bpo- 
mentes e d a  favwecen un reducido grupe & &&M,, que ti- 

a s & & ~  hipotecarios a de otra naturaleza. 

las gastos de las actividades 

eriterius de inversidn del r&+= de 
f ~ m a  que concurran hmia finaüdde8 

muevan d de9nmlt~ emnbmico dd p&, ewcialm-w de WUe- 
tlas que b@n directomente a los sectorea aea ldad~ .  
Egua1 criterh es apiicabk a las acumrilaElonw que bmbih 



CUADRO N.O $6 

(En rnillonea) 
(miente: Corporacián Nacional de Inversiones de Prev3si6n) 

1) Aporte IjBtronal.. ......................... S 28.813,8 ( 
2) Aporte Fiscal ............................. 37.310,S ( 
33 Aporte Asalariados.. ....................... lS.8GS 
4 Impuestos Indirectos (l).. .................. 912,s 
51 Entradas varias (2) ........................ l. 648.2 

..... 6) Producto de Invdones  y miccaciones. , 3.489,O 
......... 7 Amostizaciones o recu dones (3) 8.744,s 

81 PrevisMn Bancaria y E n i s m o s  A u d i ~ ~ e s  . . 3.250,O 

Total. .............................. 

1 Ga8tw administrativos .................... $ 14.154,9 
21 Jubilaciones y Montepfos.. ................ 20.419 $J 
3) hignaeiones famüiirari.. .................. 23.725:7 
4) Aaietencia rnddica: 

... Excluidos rueidm Servicio Nac. de Wud.  5.643 1 
5 . 1 2 Í ~  .... 

.................... 1.5W 0 
.......................... 9740 

............... 8 InversEones y CoIo.cecione$ 23.828,3 
91 Beneñch Previrfbn Bancaria Y Oraanismos 

I ........................... - - 
Auxiliares. 3.25U,Q 

103 &cedente.¶ &nieio Seguro Codal por Asigna- 
eibai Familiare Inderrmiaaci6n a8oa Servicio 1.413.0 

(1) IDBaga derivadoi de ünmrtoe a HipMrmraob Eaptt&culcd PúbSicoo, iiapliutos DBnartW. e& 
[2) Dehit08 por beneBcioa s t m o i  Y otroa. 
(3) laeluua dnpcnibilidadea de1 eiereiEis anterk. 
(9 Falta p o ~  ~ h l e r a r  di.tribiiCicnw -3% aso- de Brpvisieo Bamarb y 0- w.Anxiiiar. 



ertpkntn del & m 0  nacional y que se &nceu%r&u m 11 &wg 
& muros  privados* cmm@ extedentea, &P&S de h;ebeaaei- 
$ierti las prestaciones de carkter no r&seabl~ 

7 

th fihmiderlidaea Generales 

d d a s  señaladas son km eelemcntas de una accibn 
astab2k&w a wfto plazos pri~icipalmente en el plano han-  
iéiests. && nuestxos problema aparecen agudigados, & d e  
mMar e3 obktivU permanente de promover el desarrollo eco. 
&mka nacional- 

Em w d a n c i a  cm estos proyectc~s ea indispensable la 
rplka&a $e en progma  de. fomento económico de la natum 
km dP formulada por la C 0 R W  para la agrii-itltura y m d w s  
de t m a v e e .  El dueszo pradircrivo del país, especialmente 
l h l i  scwc pbBIi~) ,  &be ~fieatarse y concentrarse en esa ünea 

a bá,sjcas de exp~taci&n y a la invemi6n 

egropemark, w d  filcil comprendeí las principales causas del 
desequilibíio que ha hecho propicio el c2ima para una agiuda 
&vahización monetaria. 

El ansdisls del proceso inflacio~tario en sus diversas periodos 



cBmBnu&s falta aboIuta de continuidad Y coordinacian en 
Rwe es ha desenvuelto la poiftica econ6mica del P* 

 AS^, a breves periodos de tregua en e1 avance de la infla- 
ción, que de la esptddica #aefbn 69 d a ~  medi- 
d a  de ordenaniienta hcd, moneMt.i.0 y d i t k b ,  wwden 
inv-blemente etapas de r ehovd~s  g m p ~ b  i d a c b n a r k ,  
que desbaratan les psa&!resas d ~ z a d -  tan ~ 0 . n h  -m0 Se 

las sanas prácticas de una groEftica d4nida. 
circunstancias acsnseja~i la urgente dow*  de PO- 

cedimientos que permitan resguardar de la$ t.aria$ks aktma- 
tivas de La polftico, la aplimci6n tbcnica. de las Ibmreag fundamen- 
tales de una estabilizaein5n ecorubmka. Ea tal mtkb, 1a.s prin- 
cipales instituciones ecoo6mico-financiera del pa& pueden r r -  
vir los fines de continukkd y caordhaci6n que sen insapara- 
bles de una accidn rectificadora; pero es ne-rlo* ademb, que 
funciones esenciales para k buena p n a s ~ h  de1 p& se ejsciten 
en fosma unific-ada y coherente- A&, pwr emgla, so se con$- 
prende que iniciativas y acbividtudes de adcter m m e t a h  y 
eambiario no se concentren en el a r ~ ~ o  e&mr del cual 
niurca han debido ser ajenas. 

Si el ejercicio de estas delicadas fumcbnes acaniaejare rea- 
busteer el carácter tkniw del B a m  Central y a c e ~ t u  ta 

, independencia de sus actueeiones, nada chtsrla para que se 
arbitraran las medidas legaks conducmks es st b~aatidades~ 

En w ambiente de estabilidad m n e a r i a  g b ~ m ,  
que mrja de una indispensable cuoperacibn de t& los m e s  
~ o l i b  Y eociaks del &su ron un programa da produGciQ 
de acuerdo con las ideas centrales expesadrus, pueden crearse, 
en un término prudencial, condiebnea eam6micas que S&&- 

quen un mejaramiento efeftivo del nivel de vida de la pobla- 
cibn. 

Santiago, 26 de Julio de 1955. 



Fa el cuadro de página siguiente se han agrupado. en 
; su equivalencia en miles de dólares, las partidas en oro y mo- 

aedm wmjmas de los U a n c w  del Banco Central a fines 
$e cada uno de <Ee *os comprendidos entre 1951 y 1955. 

La cmtabilización en moneda corriente de las diferentes 

, ,  S 
partidas en oro y en monedas extranjeras de loe baiancep del 

S . Bmce w efect6a a la paridad de 0,00807883 gramos de oro 
, fino por pew, que corresponde a 110 peaos por d6iar. 

Se M e  a cmthuaci(iai una breve reseña de los diferentes 
. mhms del cuadro mencionado en el mismo osden en que dlf 

8 a*-. 

Loa d o r e s  arefialdos m el cuadro bajo este títuio corres- 
poaden a &@S que anteriormente eomtituian el #Fondo de Con- 
ver&a. y sepresentan el saldo de los fondos que el Banco 
Centra! retibiib del Fisco en 1926, para atender a la conwei6n 

los billetes, m8s Ice incrementos acumulados posteriormente. 
Durante el aáo 1955 el Fondo de Reserva e~perirnentb un 

arrenep~tcr eqaivalente a ZJS$ 1.096.155 (974.121 gramos de oro 
6m3. Fsa cantidad proviene de las comisiones en moneda ex- 
tranjera gae el Banco Central percibib por las ventas de cambios 
efectuadas durante el año 1955, de acuerdo con lo dispuesto en 
la Ley N.O 9.880 del 22 de Febrero de 1951 y en d arrdculo 46 
de su Ley Orgánica. 

Con este incremento el Fondo de Resma qued6, d W de 
Diciembre de 1955, con un saldo de 4.134.891,029 p-s, &- 
valente a 33.405.082 gramos de oro fino (USO 37.589.Si8). 





Otra  di~iponibilidades del 

Bajo este rubro se han agrupa& óIívawa~ p d ~ ~ i a r á  ora 
y en monedas entrknjeraa de los bal- del bg& 

Se incluye en primer t&mMo quetia prte & iea *M- 

en los balances en ora y monedas 
ubro ~Conversjbn N. o Z* y moska- 
955 un &do neto de 1.735.313.386 
5.775.574,42. Este saldo se tomP 
568.261.681 pesos, correspondiente 
o 6110 (US) 5.166015), y otra par- 

recibidog por el Banco 

puestos* 26.8801 e 

El movimiarnto en moneda corsiente que se origina a b 
mprasi p ventas de cambios registradas ea la cuerita rCam&- 

N." 2s se contabiliza en la cuenta .Cz%mbio M." a*. 
Coa d objeto mantener en la contab31idad ta ri;dad 

uniforme de 110 pesca por d61ar, se asienta en esta cuWa el 
equivalente en moneda corriente a b w  de dicha pwidaA:* 1~ 
di fereas  qw resultan cu+xxk~ lm tipos de ciqmbb a de- 
tivametute se han r e a i i i o  &be operaci~w bla &-- 
tos del indicado se aborian o oarmn, e ~QW!% a -4%- 
ta denominada aAjwtei. S , _ _ _  
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uso de lag facultades que le confiere la Ley N.O 9.839, 
db Noviembre de 1950, el Banco Central ha continuado adqui- 
riendo ea 1955, por intermedio de la Tesorería Genesal de h 
Repfibltca, divisas provenicnts de 1- hpm W1es en mo- 
neda extranjera. Ademág, en cumfiimiento de Lo establ- 
ep el Ardciflo 12 de la Ley N.O 11.828, de 5 de M a p  de 1955, 
ha adquirido los retornos en moneda extranjm que efectdan 
las. grandes empresa6 productoras de cabre. Las cirnibh c m -  
pradoa par este a c e p t a  se destinani a efectuar 
derivados de importacioúiea n otros e m p m b  at m o d a  
extranjera, a mlicitud del Consejo Nacional de Comercio ESc- 
terior. 

En el cuadro que se i ~ t a  a continnaci6n se mucgtrae las 
compras de cambios y laseobertwiksefectuadas en Sm ecr% 19% 
y 1955, canjuntamente con los saldos que mastrabarn esdas ope- 
rxiones al 31 de Diciembre de cada ak. 

Co~npra~. ................ 22.295.323.22 485.2198-13-1 
Coberturas .............. 9.489.871,28 398.167- 9-6 

Saldos . . . . . . . . . .  12.805..445,94 87.041- 3-7 

Las operaciones anteriores se registran en los balances 
en mmda  extranjera bajo el rubro ~Conversick N.* 58.  El 

de wta menta ascendfa al 31 de Dtciembse de 1955 a 
1.414.0@.?94 pesos equivalentes de los U!3$ 11.410.923,65 y 
4S.@r@15-5 fibras etJterlinaa que figuran en el cuadro anterior 
c m o  d d a s  8 fines de 1955. La eontabilízacián en moneda co- 



rriente de eetas partidas aparece reflejada en la cuen.ta. e-- 
bio N.O 5 * a razda de 110 pesos por dólar y 308 pesos per 
esterlina, carghndose o abonhdase, segiin el caso, la diferencia 
entre esta cotizaición y equelh a que efectivamente se efmW;& 
la t r a w c i b n  a una cuenta de -Ajuste*. La participación del 
Baaeo central en estas operaciones es eminentemente ttanai- 
t d , .  

Cottq~ado para terceros 

Com s n k d d a d  a la dirtaci6n de la Ley N.* 11.828, el 
B a ~ m  bu&ui~fa, por cuenta de la Caja Autónoma de Amorti- 
~il!&, fas rctcmos eEe carnbba que las grandes empresas pro- 
d ~ % ~ r a e ,  de echbte debian e f m m  al cambio especial de 19,37 
pm p~ &lar, de aeaeuedo c m  las disposiciones legales hasta 
m t m c m  ~&!oPs. 

Las amms ammas 6 eambb para estos retornos, intro- 
gas Fru citoda Ley N.O 11.82&, pusieron término a estas 

mms. salda menientes de compras efectuadas con 
mdrsbd a la vigewia $e! dicha ky fuma liquidados en el 
b a s t u r a ~  del ado, par b que en los balances del Banco estas 
~wpppas de ec.it.m& ayrrireen sin saldos. 

k depbitas en mondas extranjeras mantenidos en el 
B ~ C Q  h t r a l  alcanzahan al 31 de Diciembre de 1955 al equi- 
wknk de USI 5.353.615, de los cuales la mayor parte corres- 
pande a dephitas del Fisco y de la Caja de Amortizacih. 

Se han &luido bajo este rubro otras partidas en m d a s  
e x t r a d m s  que, sin tewr la denominacibu espeeiñca de depb- 
sitas* pueden, p@r su naturaleza asimilarse a éstos. Ellos son 
eJSj 294.779 que representan depósitos condicionados en dbla- 
r e  efectiva mantenidos por el Banco en garantfa de a e r e d i h  
pesdhtes ;  y U32.016.874 correspondientes a .Otros compro- 
misos*, prineipdrnente *Varios acreedores*. 

Los en oro mostraban a la misma fecha u@ &do 
equivalente a US$ 890.378, ~onet i tddas en sumayorparte por 
depósitos de bancos accionS8tas. Se incluye wi la C ~ R Z  arRed~* 



~ , m ~ @ p w J & d e  U!3$85 co~rewondiente a .Varios acre=- 
-a y rí&,quee de Gerencia*. 

Ea ~ e a f  N.O 11.828, de S de Mayo de 195.5. a que se hace refe- 
rencia en p&~& anteriom, con~luy6 coo las f m l t b t d a  que 
el Banm Central tenfa en virtud de Ley N." 10.255 para 
vender, en representación del Fisco, el plsdtrcido p r  Las 
grande$ empresas dd me&, Y cr& e1 Dep&men- 
to del Cobre. En consecuencia, desde la feha hdk&, el Banco 
dejó de efetuar estas operaciones, liquidando durante el resto 
dtl  año l a  saldo8 derivado$ de ogmaciona m t e r h  a esa 
fecha. 

En el capítulo 12 se hace una rese& de la gestibn del 
Baneo durante todo el perfodo de M ~ i a  de lai disg-@sS& 
nes de la Ley N.a 10.255, que encomendarsli a la irmstimkb 
estas operaciones. 

Al 31 de Diciembre de 1955 las cuentas que d Banm Cen- 
tral mantiene con sus c ~ ~ ~ e s p w t s a k s  & compensack5n arrojaron 
un saldo neto conjunto favarable a Chile ascendente a 8.458,592 
dólares de ruenta. Esta cantidad, representativa de ope- 
raciones liquidadas, se compone de d d o s  a favor de Chile 
porUS$5.964.967,W$3.076.116, U!% 119.180 y m 2.263.244 
en las cuentas con Argentina, Brasil, Ecuador y Espaiía, 
respectivamente, y un saldo en contra de C/hile en la cornpen- 
sacan con Alemania por US# 2.965.515. Estas saldos en rno- 
neda de cuenta no son convertibles entre si ni a otras monc  
das, Una aplicacióli m& de tdada  de estas speraeimes se da 
en el capitulo 11, ~Cmvenios de Cornpenisaci¿m*. 

A.p9r& al Fondo Monetario Internadonal 

11 
Esta m i d a  reprcwata las cantidades que Chik ha apot- 

75 
- m. 

@da m y d 6 . l ~  a la mencionada institucibn internacional. 

!1 @-S no han e 9 p k e n t a d o  variación en 1955, mara- 
el equivalente de UC$ 10.702.332 a oro y US$ 



l.794.990 en US d6hee, que en conjunto rep- al ,@i@ 
de la cuota de U 3  50 millones asignada a Cbi.  El 
aporte, hasta enterar la cuota, ha sido pagada en mw&a m- 
miente mediante el abono a una cuenta en pem que el Banca 
mantiene a nombre de dicha ínsiituci6n. 

Dem1k &I m p. de las monedas extranjesaa 

El cuadro ave se inserta a continuarSdn centiene el de* 
de las difnwites partidas en oro y en monedas extranfe~~s que 
ñgwan en d Laicftve $e lm Balances del Banco Cent~ab, a hneá 
de 185& y de 1995. 

Ora (grarn~ fino) 31 Dic. 1954 31 Dic. 1955 

V a l e s - v i  en d6Sares .. 1.469.033,62 l"09. LOiá*92 
Billetes y monedas: d62a- 

res ................. al. 972,54 &.Z&&IS 
Billetw y monedas: libras 

esterlinas ............ 2Q1-44 







En el trangctmm del a;& 19 
,, perjrnent.6 di?Jesa3 &tia& 

del ejercicio repriescatamn 
t m a  vi-*. . 2  

Las nomas qtte ~ W I L  cn b$ p r S m ~ ~  m t l ~  M ,m& 
fumn aqzieb adIeci$ag en 16 remluciEni dd ,G~:olis9jd Na- 
cional de Came~~io &&O% Q II) PJ~viemke de 1954, 
cuyo rasgo eeencial MBI&+&~ an la nid&iliñ de h catizírclfina 
$e todas la8 mondas al tigm de $ E wp6r d6la-r, maateni&nche, 
sin embargo, los redmenee especia& de wSwam g a ~ a  E.m&ti: 
apwtaciones de alto m t o  be pdwmi6ak  

La decig6n dsr e~bierñs  de rrtarrrtaw\Fise t & ~  de cannhk, 
tanto para las trainsaiwkmes de e x p r t a c h  pahg Ies de 
impcrrtac&, ~ozngrrwididm en e1 h s u p ~ ~ 1  de QiyLaás, junta 
cm el aumento constaate dd pceso iafEatbriiwPa h ~ m ,  $m- 
duj~ron a fas autoridath3 r o g p 9 c t h ~  8 - una c~lo~1~iSjdll. dd 
PromociBn de Eip~rtaTones M'argindes para que. propusiera 
ua sistema adecuado qw permitiera a aqweitas expon:tach de 

&tema qne se considm& apropiado aplicar eantempb 
la liquidacián de un potceataje da k tetosnús de ciertas ex- 
portaciones at bpo de cambio *libre bearia* Q 200 pat &lar), 
Y depositar QWQ prcelitaj~je en una Cuenta Especial en tw ban- 
ca# camercih para el qw se fij6 un tipo de czmbb de S 3150 
por ddar mediante acuerdo expresa con estas t n s t i d n e s .  

E e t ~  mecanismo mixto de liqnidacih de e%as retornos sig- 
nifi06, en d hecho, una rnultipiiúdad de tipos de cambio, puesto 

para cada exportaci$a la Comisión m a b n a d a  estab1eci.á 





de) 300 Fd61ar, de acuerdo con paul.a cmvm& 
wi & bmcoe ~@merchh .  

QU&- oornprendidw en &te nuevo s i s m a  lilg 
-rdan- d d e r a d a s  en el ante*, Y  al^. 
dan a U 3  49,t d ~ % I e $ ,  ~trtb Que se agregwa 1- m b m ~  
de la industria saalitreig y de la: ~tldim Y mbe&. 
Adem& se estipul6 que &e ~ a m b k  de *-Wr 
wa lw m d r i i a s  e m e s p o a d i t ~  dmtm da Conoe'txw 
CGlen0-Argentho+ En total, d drea de e d h *  a 
0-r m un VO~U- iniaai * 4- 

97,6 millones, daitro de un m g ~ t o  dle: M* as. 
cenriente a US$385,3 millenmb 

PmaleYanrente el Con& Nacional de b e t & a  Ex;bbp 
desgloa6 del Pre9upuesto de Divisas impoir~knw un .rs- 
10, eqwjvaientc ai de 2oa iqpisos e s t h m d ~  mo el *&ea de 
m t p r i & ~ a ,  impartaebnes qw coontln~larcm mjeW d rw. 
men de permiso previo. 

Paalatimente, por mtldoa m i v a 9  de3 Cm6gjo Nst. 
ciond de Comercio Extdw, fumn kluwd09e en a t a  e 
de exce+6n, por un a, rruewm m b  w r t a b b  y 
ingresas cid Camwtio Invisible y, pas o 
paa  &atar de mantener ryna demdmi c 

Eata tnuddidad cambhrk tradtorla perrnitib que ¡as e- 
pxtaciomm se sSgwjeran realhndo r4aXi.m mma1idad ? 
evitó un entwpechiento & dederadh  a Q $-vol+ 
miento de las operaebnes d d  comercio ex&r. 

Sin embargo, ea diversas presentaciones a! Wütkerb  de 
Econada, se adujo que a h n a s  expostacicm~, émm el salitre 
crietalhdo, rniaera1.e~ de hierro, f e m d a c i o ~ ~ e s  y otsas, RO pú. 

dfm operar normairniente con el tipo tEe cambio de 3Qa por 
dblw correspandiente al *&ea be ~ c p c i d n *  y se p w  de ma- 
ñiMto la necesidad de que se les utcwgara un retorno sugerbr 
Para no Provocar una paraiPzaciC1Ii m la pro$mi6n de estm 
mbree. 

El Gobienw resabb del Consejo N a c i ~ d  de Comen50 
b i o r  la ad~prj6n de detwminph ri~eaidas que repl:eswa- 
r~ un eetfmwln eficaz a la w ~ r t a c i b n  de estas productos que 
b ñ & ~  eee moap~n* se encontraban +ticamente -1'idQ~ 
f M ~ ~  awke  al Presupuesta de Divisa. 

@n 1% afshxms de 11 y 13 de Octubre de 1955, el C o d o ,  



atendiwdo la petición del Miniate~o de 
uitorizar que parte o el @M de los Fetornas poyQi'a- 
iw kxpottaciones afectadas fuera liquidado en lb 

e i h ,  institucitk que fuk watgada de a&d- 
precio que resultara de la oferta y de- 
instrucciones del Consejo de Comercio & 

se la kia dmorninado, ha sido mantenida de modo qne 

kmté, el psomdio Q1 tipo de cambio que ca$a a- 
a &%o &tenienda a traveS de este procedimiento. 

NwAbwF de Eei~gmercb Eaeriar acordd la importación de una 
f h  de rneteadeffas y rubím del (hnercio Invisible, siempre 

& + t i a  de licencia. 
Gm Ea impPantaoi6au- de esta nueva modalidad quedaron 

paefemcial se a un reducido ntimero de 
fijadasen el decrete N.*Zt5 del Mini$terio de ECP. 

&-ea de $ 260 rigió amante el primer semestre para el 

cuyo funcioinamiento pe efectub a t ravb  del rne~ade baticdc 
fa& adquiriendo un mayor valumen de aplicau6h hasta 
tituirse pd~ticarneate en el verdadero .cambio libre bmGario*. 

Min&e&i & Econoda, con fecha 24 de Navkxubm 
1955, dict6 el decreto N.O 1.3W definkde €1 @.ip de E.-% 
r t i k  bancario* corno .aquel que res* de la ofefh Y de- 
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I 
I -da ,& lm & s & w ~ ~ w  de ~ n ~ e ~ b  exterior, t ~ d i  atmetkía 

6 qw+ se rerealin por btemdiu & & 
c&&op~ mme~idisr. C a h  mencionar que el t i p  de ~ c a r & b  

pj&-iw &o e~g1edo  g r i m m  en un 
lqd mmivo de la dktacih de la 197 N. 11.4%2-2& d@ nueva 
mt, al abre, de 5 d~ Mayo de 19SS. 

N@ ~bstsntx establece- que site ;tipo de c&h wda de 
y d e m d a ,  mediouite el mtmdiaimto kWtpral risa IOg 

d mive1 M ~ambb de c 

para lit mapr parte de cEe las@- 7 CaatePslpbh en 
el  Cálculo Ektiglativa de DZds;  

b) Area especial en h Ca& $e ~m6i.t&aib, cuy@ i 4 ~  & 
cambio flyctda m r e k i b  $1 m b h  =red-; 

e) t a m b & b t e S f @ ~  ha imwwwt?s  & 
az&car, kerosene y aiguws pera dxtw mmpm- 
misas de a8m armterk~;  

d) OtreJs a m b s  piderencides ($31 y a2 para e m p i ~ ~ -  

pae se aplicarcan. 

&te tipo de cambio equivale a 1 í.$ pmigues O?@ Y re~vltb 
de sucesivas BeMtuacbnes del pea9 icam. 

W Decreto del Ministerio dg m e n d a  2*&21 del 31 
de Juli de 1.942, dictado en coafomW a1 artknla 30 de Is 
Ley M.* 7.280 de 21 de JuFm del mimo año, ~&&deci6 su 
e d n  a las retQrnoa de Ias grand.es e m w a s  prdutbrrup de 
&, hkrro, d i b e  y @.o. 

Dtirente d vlo 1955 las compañtm prodmztwas de salitre 
delderon retamar sotm wa e&rnaeh de veritas $e 1.5SO..00Q 
m~eEid'as, lUS$0,50 partomlada de di tre  al cam.Go de $19,37 
wr ddlar. La ,Gran Mine& de Hiem no retar& a este cipu 
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de cambio puea obtuvo la moneda nacimad m 
brir sus gastos en el pafs, a tra* de las ven& &+ mk-1 a& 
Compañía de Acero del Pac fb .  Sin embmgo, b a ~ ,  que ,m 
h derechos de internacibn a este tipo de cambio. 

e cambio que& reducido en a 
e dalitre, conforme a la Guata 

tdosn$31,S43~$60pardólar 

enz6 a regir la nueva paridad de 
cambio de $31, asf como los de 
a ser preferenciales. Su aplicacih 
nsci-lbió a saldos de compromisos 

dEanabXo s 8 ll10 por dólar; actual paridad ofidal 

El ~ipcr de cambio de $ 110 por dblar, comunicado como 
paridad oficial al Fondo Monetario Internacional el S de Qctu- 
h e  1953, fue declarado tipo de cambio internacional me- 
diante decreto N.4 176, de 18 de Febrera de 1955. !% ap1S 
durante aI a& 1955 a un reducida nfimero de impcn-tzwfones 
esmddm y para cancelar compromisos pendiantm de @@S an- 
teriores. Las importaciones estipuladas en el decrete N.O 2t6 
de: 8 de Mamo, que se efectuaron a mta tasa, fm~n:"&hG 
a, antibibticos y ACTH, kroaene, ganado y carne de m- 
importados por INACO. ArPimhmo e Iiquidarbn a 4 %&a p W  
dólar las importaciones de aceite y equipo de iof-O dk0m6 



ph@ h r d ~ 3  en t9&. Con el tb, el gana& y 
m de vacuno fueron e~~lufdm de &a lista. r d i d n b  

;su &p;a~taei6n al csmbio libre bancadar 
La aplicaeih de esta cotiaacirhi para las demh merca&- 

nlae Inditedas ezpir6 el 31 de DiekrnbIe. 

Durante gran parte del a60 1955, la wtbcibI l  de tipo 
de ~ ~ b i o  WI mantavo en d equiVahte de $ 200 p0r d & ~  
pma t~todas las manedas. 

~a a ~ a c h  de está a C @ ~ E E ~ =  de & ge- 
=al para las ap 
de los regintresrefi espc* 
h retorms del ~ a a t ~  k a l &  p w Q m  *, m- 

forme a un acwdo a P c d a  m el  rilc, ant&m, .% atal"P%a 
Eiqaidandu parte al ti@ da 5 1;9,33 y w t e  d eatDbio k a i ~ b .  

Con la imphnt&%~ de especlolm para kas ex- 
portacimw ma~gP.aleS.~ y m especial coala .cregcj$R & la m- 
i% de excepf&, el tfpQ de $ 2 0 0  fue p é r d h d g  CP& % EW 
eu signi&aci6a. 

El dekwbro de fas ~endkiones emn-s internas se 

bio de excepcibn*, establecid8 eni Junio de 1955, rem& S 

la eotiemibu de 200. De tal manera qne h pblkaciQni en el 
*Di& Oficial*, de feeha 14 de Dickmhc, Bd Dwseto que 
ddnih el s l ~ l b k  11Eiue bcarlo rah&$ la im+kabQMad M 
tipo de # 200 p m  dBar y su reeraplaa por Ea tapa de 8 1300. 
Cabe mencimar que en poed m& de un afio Ea catizwii5n del 
cambio bancario subi6 de $ 110 a $ 3Oú por d 6 k ~  

El Decreto que definió el cambia Pibe bancario estipula 
& embargo, que SU cotiza& dehe resultar de la oferta y de- 
manda de Ias tLmmccBones de c x m - 1 6  extesim reaIimtbs por 
nidm de loe bancoa mmerciab, acepto zque11os so.metidas 
ai dsbmas especiales. 

Par acuerda de Condeeor, boado en una disposiEi6n con- 
Wdamnelarlrdrdo 10dehCey N.ng.839, el 20 de Junio de 1955 



de vetaatw mixtas fijado en los D ~ c T ~  N-= 3418 Y 401, 
y 30 de Mano respectivamente. 

A las d w  cmtabiüeadas en cuenta 6epm& IW @m- 
coowd3es se Im apl@ una tasa qu$val- a @ = 

goS psS 8Cileid0 e~prW.3 COn ~ B ~ ~ U P ~ Q W  
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r -cioms legJes de la Contraloda General de  la 
&&laca a Dacretas siguientes, invalidaron el &tema 
pmpp@e y ~ ~ R I J Q T ~ ~ S U ~ ~ ~ ~ O  la suspend6n de esta cotiza&%¡, 

Por Acuetdo N.O 663 de 11 de Octubre de 1955, d d  
c o m j o  de Comercio Exterhr, sesianea 796 Y 793, Se C d  i~rs 

especisi* para liquidar parte o el tetal de lorr retornos 
pmveiiientes de las exporta~iune~ de fmomanrnnm, nrin& 
de hierro, chuño, salitre eristdfzado y v i n a  Se -cargó a la 
Caja dé Amortiraeibn adquirir estas divisas al prwie qrpe msull. 
t a n  de la oferta y de la demarrd~, ea bs oEguienb ppramckm:  
Las minerales de hierro, Svn de k retamas; eI d o  SE dividi& 
en 30% en d cárea de cxcepc>ibn* a 300, y el 2% de libre db 
ponibilfdad del exptadw para importar q u l p s  y ankquinaa 
para sus faenas; Chuito y ferrommganem, S%, y e1 resto a 
$ 301i; el salitre cristaíizadcr tntegmrnente ea e&a Lrm haeta 
US$ 2.600.000, y viito, el total de los reCscnw. En e$ m i m o  
aciterdo se estableció una lista de m d d m  de tipo 5~intwrib 
que ~e podriasi impattar con esas di- hasta un monto igual 
a la estimación de dihw retornes. Pasterisamente, ee 1athctificr4 
el Acuerdo N.O 663. i n c l u y é n h  en mtc r6gim-m 1s =porta- 
cfones de ferroaleaciones en general; canrentradm dc zipc, ira- 
tas, ajos y cebollas y las d i v k s  percibidas por cgnmpta de ne- 
tes y pasajes, por Ias cornpñias nayiesas nacional- que hacen 
servicios al exterior, hasta un monto que les peierrnitka cubrir 
todos gasto6 de expiotacib eri Chile. Se arnpkib igualmente 
la lista de importaciones con nuevas nda~inao do mercaderlas, 
por un valor igual a la estirnacibri de tos mayores ingresos de  
divisas a liquidar m esta h a .  Como ya se ha mencionado, en la 
práctica Ia cotización de esta =área especial. se ha ido fijando 
en relación a las fluctuaciones del cambio de corredores. 

W b t o  m e  de corredores 

Los Corfedores de Cambios, autorizados por el Consejo 
Nitdonal de Comemio Ekterior, continnaron operlcndo en divi- 
sas p w n i e n t e s  del turismo y otros renglones invisibles no in- 
&f*e: en d C&ulo bkimatisro del Movimiento de  Divisas. 

#% 8~ E O ~ ,  de Comercio se siguieron transando los In- 



gresos de capitales p h d o s  y 10s I Y & O ~ B  e! 
productos de la industria pesquem (w &m@ & 
208, de Agosto de 1953). 

Las cotizaciones de todas estas trwaccionecs se manMg- 
ron a niveles casi coincidentes eon las del cambio libre dew- 
d o m .  

El Consejo Xacbnal de Comerrio Exterior a 
forma ocasional, a wmpafifas productoras de cobre de la Gran 
Minerla y Cornpaíiias Salitreras a liquidar en este merca& 
volúmenes determinados de divisas que les proporcionatan h 
moneda nacional necesaria para realizar nuevas invenrioneg e 
instalaciames. 

El Consejo autorizb, asimismo, la utilizaci6n de estas didivi- 
sas para importar ciertas maquinarias y remesar al exterior 
pagas par concepto de *royaltiesw, intereses y dividendos rete- 
nidos en el pah por falta de disponibilidades a tipos oficiales, 
de cambio. 

El precio medio anual dei dólar trwsado en la Balsa de 
Comercio fuk de $615, en relacibn a 4 286 en 1954, señ-alando 
un aumento de 135%. El dblar libre de corredores fue en mo- 
medio durante 1955 de t 540, es decir, un 86% sobre el promedio 
de 1954, que fu6 de $ 290. Las variaciones menaualeg de estos 
tipog de cambio se detalla11 en el siguiente cuadro: 

PPOMEDiO MENSWbI 

M E S E S  Dólar de Dblar Bolsa 
corredores Comercio 

Enero ....................... 322 313 
..................... Febm-O 336 334 

EÍI-.. ..................... 362 364 
Abril ....................... 406 407 

....................... Mayo 471 &PP 
fwnio ....................... 524 511 
julio.. ...........S.......... 651 647 
Agosto ...................... 730 ?S151 
%ptiembre ............,..... 674 9 1  

..................... sctubre 666 dti4 
................... Novlpmkwe 616 ' S@ , 
................... V1ci0mbr;e 656 6% - - 

Pltmmde a c ~ d  .............. 54B W 



5. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL Y BANCX3 
INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 

El Fondo Monetario Internacional y el Banco Internaclo- . 
nal de Reconstrucción y Fomecito tuvieron su origea en la: Con- 
ferencia de Bretton Woods, celebrada en el iiies de julio de 19.44 
en los Estados Unidas. 

Los Convenios de Brcttoii Woods fueron ratificados por 
nustro pds  en virtud de la Ley N." 8.403, de Diciembre de 1945. 

Fondo Monetario Intetnaciorlñl 

La referida Ley N.O 8.403 estableció que el Banco Central 
seria la institución por intermedio de la cual se aplicarla el 
Convenio sobre el Fondo Monetario Internacional. Con este 
objeto se facultó al Banco para realizar las operaciones estipu- 
ladas en el Convenio respectivo, para ejercer las derechos, 
cumplir todas las obligaciones y efectuar las aportes consultados. 

La cuota de adhesiáii de Chik a1 Fondo Monetario es de 
S0 millones de dólares. El artfculo 111, sección 3 b) del Convenio 
establece que cada país debe pagar en oro un equivaiente al 
25% de su cuota, o bien, siempre que no sobrepasara ese 25%, 
el 10% de las disponibilidades oficiales netas de oro y US d6- 
hres que tuviera en la fecha en que el Fondo le notificara que 
estaba en situación de iniciar transacciones de cambios. Chile 
pag6 al Fondo Monetario, en el mes de Febrero de 1947, 
el equivalente al 10% de sus disponibilidades en oro y US d61a- 
res. E1 resto fue enterado en moneda chilena a razón de 
$ 31 por dólar. 

Este pago fue considerado provisorio hasta Julio de 1948. 
En ckho año el Fondo comunicó al Banco Central la cantidad 
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ternacional (cuenta 
4.134.47b426 pesoe 
de ii0 pm d ú k  
uml0ado v & h  

ria>ciQn c m  rqpxto d de igual Pecha del &o mfi&~. 
La otra cuenta cm raoaeda cmdtmte qoc ni&i'an~ d 



-.firil-J d e a d a  ~Cueatir N.O 2% -rece con tm 
B g6.W m a1 81 de Diciembre de 1955. dcb ha ex- 
&.enhd~ cta aipmento de W.295,90 pm8 en i&ih a 
SáM.S98$fi pem ~~ al 31 de D E m h  1954. d, esta 
menta se caqaa kra en qtw iac~rre el M Chk g 
eg aibonm &unas ingrcsíob en Fe ~ r a f t  ~ / k  
&a institurih gor 0341cepto a ~ I S  p u k l b -  
ciones. 

9 
* * 

En Estambirt. Turqufrr, se deh-6  entm dfaa $0 I'hF ' . 
de Sqtkmbze de I S S  , 
dores dsl Banto Inm 
cbna2 D W ~  WIW% y &tfsía ~svxriase ~ t i e  !m D f m r b  :'N, 

Hm.$ L. 
En el f r $ t w ~  d d  Fe& Wa~?t& I w ~ m h a l  SE des- 

r& lictrilcinka &e3ie-.tsast-$rmnrñ qm hx mm5W 
benibos de ta fnstlt&t~ ~mr~lgtic en m+e farata 

rom los obietim p s i r n h  del Cha-b. mr&famentie rtn 

b que dice ~fad4n nr* Fa l idnacitin pn3grebi-m de barseras 
p mtrhiones en el c a m ~  6dal c~memk y de 1- pago8 bkern* 
*da 

M pb1ema da Ja m v w ~ b i m  L fa5 mmndzxs, +n r 
d&prmde del referido informa, fa& u50 de los temas de mapr 
impiortanda tratados m ea& mue&. 
h mem cmtrofes y diwhimcknes c e l . x r a h ,  hnte 

cm 1- m h d m  de eomersio biSc~traal& que ~plican muchos 
p h  a m tmmsa&a.eg i n t ~ e i o n a l a s ,  rhniuegtmn qw 
a&n no ea ha Iagmdo una amplia coo~r'tibiliciad de-ks mmanadaa. 
$te-, h a  pr&tieas sefialadas bis m8aitan h a t h d ~  t t ~ e d ~  
-tea, y M una msyoda de im ms~s estas red- 
-8 aBapiadm parí logr pafses pasa haex Fra'te a pmwbkm 31- 
f&%d-ims rn- 

Al mmect~, la M ~ r n o h  A n d  del Fmde MmtaaJm b 
aioe --te: ULW rw&fficiaa.tea y dh~==-  

.a 



~~lan&$kaen menos w k r  @tiva que upa polftica de mm& 
~s Ea sctitalfdad, cjm limediatamente despuh de la 

i .a+- 

-- # -> ;- :. $ 
I _ i l á g - a s - - = h  &ptm tambicn d idaa i  in- 
! - 8  

mam a dicha &srear, 

7. - EgZe &m dgstpkprr & f3el4en ~ w L < ! ~ Q  B USat 10s r e w m  
$d Fm& fines compatiblee coo los paipbsitos de ma 

- ktItwi&, Los @m adkF1$vs a3 Convenio piden $m hasta 
f.%$% &&U cuota. La #Cica deE Eandg e-n este ha sida 
de pennit$r girar & li-te el &paste primitfv~ en a 

Fa h@i"t~r:k. !&te hwhe ha etwwado el inter(ie por m de 



& e s  pdw, eapecisiImente algunos latinoamericanos, de am- 
píiw d aporte al Fondo. 

En En ladnibn se di6 realce al hecho de que el mejaramiento 
de b situaei6n econ6mica internacienal del último decenio 
debla, en gran pa,rte, al esfuerzo colectivo de 10s pfseig interesa- 
d o ~  y a la prosecucidm de polftkas eeoll6mfcas internas de esta- 
baldad. Al respecto, el Director Gerrnte del F o d a  Monetario 
internacional e x p r d  que: gel elmento ind i svaMe wra  una 
balanza de pagos fuerte es una politica fiscal gr monetaria des- 
tinada a aliviar la infl~i6m. Al mm de una pelltka monetaria 
flexible a debe gran parte del &sito de estas medidw fina-  
cierass. Sin embargo, run cambio en L gmliticia rnometaria, en 
algunos ams, m es svfifiente pasa abordas agudos problemas 
econbmicos. las medida mcrnetaRa8 tienen entonces que estas 
ammpaííadas de firmes medidas fiscales, limitanda b s  gastcw 
piibIicos e incremenmdo loa ingresas. Para evitar la inflacidn, 
La limitación del gaste pfiblico no sólo debe efe~taatae en las 
inversiones, S~QQ que tambikn gn las funciones ardiaasiaa del 
Gobierno y en la provisi& de los servicios de seguridad social. 
La política monetaria y fiscal no pude ser camiclerada como 
efectiva mientras no se mantenga un balance ademdo entre 
el aumentd de los salarías y el intremento de ta groduétividad. 
En caso contraria, la emmlsr .estar$ socavada par una per- 
manente inflacibn de costos*. 

En d mes de Maya de 1955 visitó nuestro pis d Direc- 
tor Gerente de¡ Fondo Monetario Intemaeional, Sr. H. Merfe 
Cochrm. Las conversaciones sostenidas entre el Sr. Cachran 
y las autoridades monetarias  chilena^ mrrieren de base a las 
consultas anuales que debe efectuar el pds al Fondo Moneta- 
rio,de acuerdo a ias dispooiQones contenidas en el articicato XIY, 
sección 4 del Convenio can dicho organismo internacional. Las 
disposiciones sefialadas establecen que aquelkm países miem- 
bros que mantienen restricciones de pagos y transferencias, 
sistemas de cambios múltiples u otm tipo de restricciones que 
enwaben el libre desatroflo del Commcio Internacional, debe- 
r b  consultar anualmente ai Fondo respecto de la convenien* 
cia de seguir manteniéndolas. A este respecto, el Fondo no 
objet6, dada la situaci6n econbmiea del e, la mantencibn 
mpotal  del sistema de cambios rnált-iplas. 

4J 



e Reconstrucción y Fomento arroja- 
63 pesos. Este saldo es inferior en 
al 31 de Diciembre de 1354. La dife- 
s en monda corriente efectuados por 

hasta ei 51 de Diciembre de 1955. 
En d mes de Marzo de 1955 visit6 nuestro p& una mi- 

&n de! Banco Internacional, con el p r o a t a  de m* ma- 
yores antecedentes y estudiar & bases eeonbinieas y finaúi- 
ckraa del plan de D.esarrollo AgrieoIa y de T r m m :  
pka, preparado por la C o r p m d  de Fomento Y el ~ ~ f ~ o  
de Agricultura, se baea en gran pa@ en las reeomen*- 



Fecha 
en que se 

otorg6 

CREDITOS DEL BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 

AL 31-XII-1955 

(Cifres en miles de USt) 

Otorgado a 

Codo y Endesa Maquinarias, eqwiws Y 
servitiosi 

~mraclbn de Fomento. 



cmtwUaa en el informe sabe ía 
e u a e ~ d o  por una mislbn del 
FAO m d aB0 1,952. el mes de Noviembre de g9-954 $ 
m da Chile mvi6 d Banco Internaaional, para su consid-&, 
e% reimMo plan de Desarrollo Agrtcolg el oud se enewmb 
Ja m estudia. 

. . En el informe zmual Y l a  reuniones de los Gobernadoree 
&f Bmco en: W m b d ,  se rnmcion6 el progreso aIccana& 
la fwrnaeibn de Ea Carporacibn Finamiera Internaqi-1, en- 

Ea C q w r a c h  Financiera Internacional s e d  
& m U e  eumbniicg, especialmente en las 

privzldas productivas, mediante inyerawil.ae que no mq~is rm 
de fa gwantía del Cobiersio miembro, en los FWB en que 
exha capital ~ i v a d o  ~u6cjente en eondkionee rmnabk 



mdl?uadmqacreMmás ads:taoté 4qxmxen taii 
~ ~ & r i n o d e I s s r r n b d e c u f ~ . ~ n i a o 9 e d a  
&t7:dsiIlonarCeantrPld91drDiúembe&bs~ 

~ ~ c m j m t a m e u t e ~ o q ~ ~ g r i e d l l e a  
&~~e*geJ.inreatarbommd-~hae~bsrs. 

~ ~ B e l a s ~ ~ b c a c ~ e n c r Z c h o c s i u l í o ~ -  
~ g l e c J c s n j I m r 5 & i a s ~ ~ ~ c o n d  FISCO mmp6 

ea $5155 el lugar hportmte, c ~ n  d 37,7% 
d d ~ s í m c a a a d o c o r i r e s p c t e a 1 9 5 4 d i e h o ~ * r j e  
~ w m é í d a ~ 1 6 i a n . ~ ~ d a l o g o r , e a  adarmbpor- 
mwb ltamcsipoade al BANCO DEL ISTAUO, lbeorbeB 
d ZS;g,S da tatol de fas M ~ Q ~ L S .  El a8q rillwfiar drha . - xuEm&i% bbfa  pwtk@& dcI %y, cM tatal. Los redes!-- 

a h a  PAlUCOIc Ai2CJOmAS cootinBm temxr w 
en d e n  a aa inip?rhn& al &pner del 18,7% del to&d de 
fair del Ban- brnl. pmmtaje m-r d rp 
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~STPTUCIONES BANCARIAS 

Seg6n se desprende del gráfico adjunto, los r e d e e c w e n t ~ ~  
mreedidoe a los bancos comerciales se mantuvieron du- 
rante 1955 a niveles notablemente m& altos que en el año pre- 
cedente. En efecto, su promedio durante dicho año h a  sido de 
5.138 millones de pesos que, comparado con el de 2.658 millones 
registrado en 1954, acusa un considerable aumento de 2.481) 
millones, vale decir, de 93,3110. Este incremento es extraordina- 
riamente intenso, en especial si se compara con Ioa de 5,8% y 
17,2% registrados en los años 1953 Y 1954, respectivamente. 
El aumento es aiin mayor, de 186,6%, al cmnparar el saldo de 
los redescuentos registrados a fines de 1955, que fué de 7.990 
millones, con el de fines de 1954, que alcanzó a 3.867 millones 
de pesos. Este notable incremento de los redesctientm a los 
bancos comerciales debe relacionarse con la relativa estabiliza- 
ción desla emisión directa del Banco en el semestre de Junio a 



Y Noviembre; en efecto, b. falta de  emisiones pm 0-a ~ w e m  
iaipulsb a los bancos a obtener directamente Ioe foadoe 
que requerian para hacer frente a loa drenajes de caja g a[ 
mal desenwlvimiento de sus operaciones. 

Loa psgards de Tesorería que 19s instituciones baneglrb 
venden al Banco Central en Conformidad a las Leyes N.os 
8,918 y 9.989, y lw baos Fiscales (Leyes 11.791 y li.984) no 
se hcfuyen entre lm redescuentos a Bancos Adonistag ni 

en be del Banco del Estado por tratarse de operacio- 
nes de d i a t a  naturakoei, comprendidas en las invefa10n~ del 
BWCQ- 

&me dd Estado de Gbibfle 

El tetal Be hs úbligacfanee del Banco del Estado con 
4 i%anize Cm%rd imkt05 un aumento de 39'1% durante 1955, 
m b que O fines de dñho año alcanzó a 9.835 millones de pesos. 
Es& ktkemnr~nte, que corresponde a una tasa de crecimiento me- 

muy i & t k  al de 91,3% que se registró 
de los redesmatas al Banco del h a d o  
B.R conparacDdn con 3.695 millones de 

M iem~estrao separadas para cada uno de los 

h w b ,  5.292 mfllerues (54%); con el Departamento Indus- 
trhb, 3.985 rni3lmes (JwO), y con el Departamento Agdcola, 
1.558 de p e s ~ s  (16%). Con respecto a Cos saldos regis- 
Wdm r fines de 1954, se p u d e  observar que la participaci6n 
del ikpartiimmto Ind~strial, dentro del total de las colocacio- 

Banco Central. ha aumentado ligeramente en 1955, en 
m de ka de las Departamentos Agrkola y Bancario. En 

%feto, a haes de 1954 la composicit5n del total de las colocacio- 
nes era* en d taisrno arden, de 3.936 millones (56%), 8.907 
mitimes 127%) y 1.226 millones (17%). 

El grbfiso q~ se inserta a continuacibn señala las v a r i ~ i 0 -  
EE~S mensrraJes de las obligaciones por departamentos del Banco 
det Estado durante los áltimos dos aiios. La cuma indica 
las obligaciones del Departamenta Ba- compninde la 
redescuentas y los prístarnos otorgados en virtud de 1- ~ C U -  





d i  en confotmidad al srticuEo g5 del DFL N.o gag, y 
tetras descoa~das en virtud de las Leyea W.OU 8.16.a; y %mf, 
hs que se qmma =b&nt@. has% d) ck de &944. 

%&n S@ del grkficcr ad$uEtah despub del & 
tegm qwt se p d +  en FeimYo en el total de las ~ ~ l w a c i o ~ s ,  

d ~ b ,  em P E ~  se ober i .~  U= a& de 2.887 millones de 
disminuci6fi en las 
hl y Bancario y, en 
redescuelitos d De- 
as me$& de este 

WtafllrndO* 6&a f e ~ t a ~ t e s  rb i c ian  au tsea de 
alp-a- El aa del IIepaiPtameato B g W  
@ a ~ a o a e  s m- de Febrero, M- y 
&br@ mn 
&mata ina34- Ea Ceptkmhe, awvruaente comienza a su- 

fines & Diciembre con ian saldo superior 
a fLw k 1954, Labe eefialar que iiuranta 

to Itucfwtriad, e:@ dcuaedEo de h efectuadas al 
&hh. Ekta &uacih se registra desde Di- 

54 y @ awfiola durante el transcurso de t855, 
de di4 ggfieo que tx mmemta No obstante, 

be mheahtes de! Departamente &&cok del Beruco del Es- 
tad~ &da muy sqwrhw a Fas dd Dqwtamcato Iadw 
Edd. 

W d  gfib1i~, que se muestran en el gráfico 
además de los documentos ordinurio~, una 

diente a d&mmtm o t a r g a h  a Coo- 
~ a t i w a s  & Loawmo, así c m q  tambih las letrmdeaeontadas 
a Ea Indwtriti Salitrera y a la Compañía de &eco dd PB&o.o, 
y el saBcilo de los d i t m  blqueadm del pública, de ae,um;do! 
can d e0nvemi.o de E r d n t e s  Agrímla~. No se heluyco 1- 
d o ~ m e ~ t m  acargo de 10s F e d e n ,  dd a t a d a *  ni los prk- 
b w r  can pan& L penda *Warnurt~*. 



Gráfico N.O 4 

Entre fines de 1954 y 1955, el conjunto de estos descuentos 
se elev6 de 2.998 a 4.341 miilones de pesos, o sea, en 1.343 mi- 
llones (44,8%). Si se considera el promedio de estos créditos, 
para cada uno de los años mencionados e1 aumento es inferior 
de 35,8y0. Conviene advertir que los descuentos al piiblico 
estan notablemente influidos por los descuentos a la Industria 
Salitrera y a la Compañia de Acero del Pacifico, que en conjunto 
subieron en 588 millones de pesos entre fines de 1954 y 1955. 

Los descuentos de letras aceptadas por la Empresa 
de los Ferrocarrilea del Estado (Ley N.@ 7.140) y otras le- 
tras descontadas a la misma entidad, señalan un ligero aumento 
de 17  millones de pesos (8%) entre fines de 1954 y de 1955, 
con lo que a esta última fecha quedaron en 234 millones. Sin 
embargo, si se considera el nivel medio a qrie se mantuvieron 
estos créditos en cada uno de estos años. podemos ver que éste 
subió de 149 a 219 millones, es decir, en 47%. 

Préstamos con garantía de prenda. Warrants 

Los préstamos al público ~Warrants. (Ley N.O 5.069, 
que modificó a la Ley N.O 3.896), representan, principalmente, 
créditos garantizados con vales de prenda sobre trigo, maravilla, 
lana, arroz y cebada. IncIuyen también una importante partida 
correspondiente a préctamos a la Compañía de Acero del Pa- 
cifico, S. A., con garantía de diversos productos. 



Gráfico Na 5 
Como puede observarse en el gráfico adjunto, esta clase 

de operaciones se caracteriza por una marcada variacibn esta- 
cional con máximos a mediados de año y mínimos en los extre- 
mos. A fines de 1955 estos crédikos llegaron, con 610 millones 
de pesos, a un nivel superior en 243 millones (66,2%) al que se 
registró a fines de 1954, que fue de 367 millones de pesos. Si se 
considera el promedio anual de los préstamos garantizados con 
vales de prenda, se observa un aumento muy superior, de 812 
millones en 1954 a 1.613 millones de pesos en 1955, lo que equi- 
vale a un alza de 99%. El monto máximo de estos préstamos 
eiialado en el gráfico, corresponde al ines de Junio y alcanza 

a la cifra de 2.796 miilones de pesos. 
El total de las colocaciones con el pliblico, esto es, los des- 

cuentas al pdblico más los efectuados a los Ferrocarriles del Es- 
tado y los préstamos al pliblico Cwarrants*, ascendió a 5.185 
millones de pesos a fines de 1955, lo que representa un incre- 
mento de 1.603 millones (45%) con respecto al saldo registrado 
a fines del año precedente. 

Fisco y Reparticiones Gubernativas 

Fisco 

El rubm .Pr&starnos al Fisco., que en el balance del Banco, 
al 31 de Diciembre de 1955, aparece con un saldo de 
$ 602.812.351, comprende las siguientea obligaciones: 
Pagar6 consolidado conforme al artículo 33 

de la Ley N." 6.443, de 29 de Abril de 1939, 
que autorizó la fusi6n de primitivas obli- 
gaciones contraídas de acuerdo con las Le- 



yes M.o6 5.296, 6.237 y 6.334. Durante 
1955, este pagaré consolidado ha servi- 
d, con doe cuotas eemestrales, una de 
$ 5.079.703, y la otra de $ 5.127.960, que 
comprenden St9% de interés y 1% de 
amortizacih acumuWt7a, I - e d i ~ w ~ e  
en el curso del aiio en 5 10.2B1.664. %i &- 
do a Aneo de DEicmb~ q d  en-. . . . . . . % &@. 89a.gs.51 

Pagar& Eiacales regtdos w las ~ l f t k ~ b  m, 
30 y 31 de la Ley N.O 6 . W  ( R e c o n h -  
cibn y Faínent~) publiada: en d eDi;irim 
Oficial. de 10 de En- de f94L *uizih 
por el Basico C w t d  CIe a M e 9  &II@B ~ 8 -  

taezciales. Sus mkim w c d i á r p ~  de yla 
2% &e arn~tlzacibn ~urninuilacPvsl: y 2% dk 
int& anudes Ea d surw de PWS estw 
p a g a 6  fu- r m o s t W ~  m $ t.lO.QC 
qucdandososak3oea .......,.......... $ 3.911.CM 

La partida *íkMltog el F W ,  8- del hnm .U- 
tentacfoa1 de Recoinrmod& p Fomerrm~, Demtw de 
Hacienda N.o& 309 y 10.t35, de 9 de Eja-b de 1946 Y f3 de 
Nwiembre de 1951, r e spc t ivmen~ .  repmenta fa parte uti- 
lizada por el Fisco da! cddito ru*taeie;i& pwJr la ktry N.C 8.403, 
como consecuencia de k>s gfrw m d i h a  e ie~ t~ ;ado~  
por el Banco IntanacíonaE. Se resodar& que de im 
a c c b m  de este Bam suswithl~ CYYik CfcW ser pag$da est 
moneda ce r rk t c  pos el Fwo, para b qw este- contrajo un 
crkdito cm d Banco Central, astorizdo por Pa misma b y  N . O  

8403, por 1st cantidad de $ i9S.330.@0, smma qae quedó de- 
mitada m el Rama Central, a la ordsR dd Baaw~ rawnacio- 
nd. En coslfmídad al Cmtrenicr sebe 4 Banm Iitetn1~~bnot, 
Y a rdz de la: ~nodilEcac$h de la paridad del pesa chilena a 110 
pesos por d 6 h ,  debib reajustarse el monto del primitivo cré- 
dito a (593 millones de pesoei, a fin de revalw el saldo a favur 
del Banco Internacional, opera~i6n qrre fu& autorizada por el 
Decreto de Hacienda N.a 11.131, de 18 de Dic iemb de 1953. 
Al 31 de Dkíembre de 1954, ei saldo de este crádito era de 

1.288.862- Durante 1955 eI Banco lntunacionai reatiz6 nue- 
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pwm monto de 8 325.050, con lo cual se incrementó 
en &cha cantidad la partida ~CrédStos al Fisco, Giros del 
-a &ternadonal de Reconstrucci6n Y  fomento^ que 
a p m c e  entre las colocaciones del Banco Central con un aldo 
de 6 b613.912 al 31 de Diciembre de 1955. 

Como se recsrdal-b, con fecha 14 de Agosto de 1954, se 
promulgó la Ley N.. 11.575 que en su artículo 54 autorizaba 
al Presidente de la República para convertir y corwlidar en el 
Banco Central de Chile, en un documento a Yargo plazo, las 
obligaciones fiscales vigentes, emanadas de la aplicacibn de la 
Ley N . o  7.200. A fines de 1954, el mbro d%ktamoar al F4sc0, 
Ley N.O 11.575*, acusaba un saldo de 10.768 millonm de pesos, 
que incluía los crkiitos obtenidos por e1 Fisco durante 1954 
en conformidad con la Ley N . O  7.200 y un sardo de 3.297 miílo- 
nes de pesos, del mismo tipo de crédito, pero que se encontrab 
consolidado en un pagar6 por la Ley N.O 11.134. 

Durante 1955, hasta el mes de Agoste, el Fisco $iza uso 
en varias oportiinidades de los créditos autorizados por eE m- 
tículo 15 de la Ley N.O 7.m, que le permitia el deauento 
de letras de Tesorería hasta por ua monto equivalente al 12% 
del Presupuesto Anual de la Naci6n. El a r t l cds  60 de la Ley 
N.O 11.575, de fecha 14 de Agosto de 1954, modificó e1 inciso 
octavo del artículo 15 de la Ley N.o 7.200, en el sentido de que 
los documentos que se descuenten en b sucesivo no podrán 
exceder, en ningiin momento, de un duodécimo del Presupuesto 
Anual de la Nacibn (8,33%), ni tampoco podrhn excedep en un 
semestre del 66% del moilto total de ese duodécimo. 

En el mes de Febrero de 1955, en virtud de la citada Ley 
M.@ 7.200, el Fisco recurrió al Banco Central para descontar 
letras por un valor de 4.500 millones de p o s .  Nuevamente lo 
hizo en Julio, y por iiltirna vez en Agosto, quedando su saldo 
en 5.000 miPones de pesos. El articulo 15 de la Ley N.O 11.981, 
de 11 de  Noviembre de 1955, facultó al Presidente de la Repú- 
blica para convertir y consolidar en el Banco Central de Chile, 
en un documento a largo plazo, dicho nionto, que ganarb inte- 
reses del 1% anual y tendrP una amortización acumulativa del 
2%) también asud. A este total se agrega el saldo de la deuda 
consolidada parela Ley N.a 11.575 que, después de las amortiza- 
rionee efectuadas &irante 1955, ascendentes a $ 220.155.000, 
se redujo a fines de dicho año a 10.348 millones de pesos. Por 



c~n&~imte, el saldo del rubm 4Mataanoed ~ M o ,  
N.o@ 11.57S y ii-988s aparece a filiea de 1955 con 1 5 . 5 ~  mi- . superior en 4.780 minones (44,8.9ra) al && año 

- - '  g#r%cebe* 
8 - 

- 

que ae ernglema 

otqadas  en virbtci de tas disposinea le- 

w&!ata al vahr de tres m3loaes de quintale métricos de trig~, 
wrnput@cks a?l pmxk oficial de Sstntiago, rnoneo que F a  1955 
akm& a 5.550 mmillclnes de pesos, y para 1956 alcanza a 8.250 
mithnen, 
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El movimiento de los demL créditos puede observarse en 
el cuadro que se inserta en la primera parte de este capítulo y 
en el cuadro N.O 8 del Anexo 11. 

Los documentos visados por el Banco Central de  acuerdo 
con la Ley N.O 5.185, con el objeto de que sean descontados 
por las instituciones bancarias, sin responsabilidad para ellos, 
señala un saldo de 129,5 millones de pesos a fines de 1955. 

Todas estas visaciones corresponden a documentos de la 
Corporaci6n de Salitre y Yodo de Chile, efectuadas dentro del 
margen de 190 millones que establece la citada Ley N.O 5.185 
para las operaciones directas e indirectas del Banco Central 
con dicha industria. 



Cama m isa erplliada ea bfemorias anteriores, el articulo 
42. &ra.a) de3 Decreto CT)B Fuerza de Ley N: 106, orghico 
&?-el Bmco h t r a 1  de Chile de 1953, f w l t ó  a esta institución 
pam e jmer ,  wjruitamente con ta Superintendencia de Banm 
ci n c a d  eaditativo y cua~ztitativo abre los craitos que con- 
te&@ mprr%%9 bancarias y dmils instituciones de craito. 
w;to pjrrticutares aquellas en que el Estado tenga intez- 
pcasb  o patticipacf$n. Dicbo control se c o m e d  a ejercw, 
can lalg!#irna% istemrpciones, desde mediados de 1953. 

Ditranbe el p r b  %nua9tre de 1955 ~z mantuvo vigente 
t iCkcrnhr de mtmk crediticio emitida piw el Banco Central 
de y is. Superiatendmcia de Bancm el 16 de Agosto de 
1954, ¢uya texto a p a r d 6  p u b l i d o  en la Memoria de ese año. 

$a wnri tat ivo,  dicha Circular fijb una cuota men- 
acial de ~ r e ~ i m i m t o  máxim~ que equivalía J 1,75y0 del saldo 
rndk de kiis abcaciomes registradas ppr cada banco al 31 de 
Mwlttae. 3P de AbriJ y 30 de Mayo de 1954, en tanto que para las 
blws wgianslm se 636 una cuota mensual equivalente al 2%, 
calcwMr en la misma iornra. La expansión de las colocaciones 
de k.5 Departanwntaa Agrícola e Industrial del Banco del Es- 
t d a  na quedó sujeta a emtrol. 

Lo anterior significaba que las colocaciones sujetas a con- 
&d pdr ian  subir mensualmente hasta en 546,4 millones en-el 
caso d!e las bancas comerciales y hasta en 228,s millones en el 
caso deS Departamento Bancario del Banco del Estado, todo 10 
cual hacia una etiota mensual máxima de 774,9 millones. De- 
bido a que la Citcular ~errnitfa las acum~laciones de los m&- 
genes autorizados, podía el aumento permitido para un mes seí 
super& a la cuota mencionada. 



&c de una cuota mensual fija de crecimlnto, los 
a u h i i ~ ~ e r a n  porcentualmente decwientes a rue- 

dida que siibian las coiacacbnes. Con el objew de rrea $ea 
acerca de la intensidad qw significaban esas a ~ t ~ ~ t a c b s ~  
puede decirse que para el mes de E n s t ~  ~~~fahan BL 1,6% 
en tanto que para eI mes de Jan& ya %tmifiabm damea te  
1,575. En la prktica, sin embargo, el aunlenfa de ;ska&@- 
nes bancarias pdfa  ser muy ~upes;k, 9 h k 4 ~  a unra! Wrte 
de los crkditas no estaba sujeta a ~oN&@!. carne3 m@ el ~%@a de 
la parte no utilizada de tos crioditos, auww m b @ % i ~  en 
cuenta corriente autorkndes coa anterbridod al 31 de Mayo 

rias, fijándose una &pmsih de 1- pr&tsmaa de bar timo 
veces el aunwato del capitd v r-. Este a c u d o  &% &S- 

de el i.* de Marzo, bcha en que fuC mmwmkada a Iaah lastitu* 
cbnes bancarias por Ia Superiatendcnch. Era h fmi que m- 
muniaQ y agk6  el iaciuedo dicha S u p e r i n d d ,  mn nueva 
autorizaciba se cpncedi6 con efecto mstaarctim. de& J S1 d+ 
Mayo de 1954, y can ~ a r k t e r  autmbtka, es deciraeris, da ar* 
previo por paste de 1- bancas, h que gisb; w @pxtua~ 
wtrol .  0ebido a Ea considerable ex del C & ~ O  que 
trajo consiga dkha autorizaci6n, eF Directm-k del Bmm aeaFdd 
dejada sin efecta el 24 de Marm. 

La expansi& del cr&dito a t o r i a d a  lat Circular a to;9 
bancos C O ~ ~ W U &  y al Departamento Bancario del Banco del 
ata&, podfa haber alcanzado, come mgxinio, a tf,lOJ, en el 
semestre, pera en la práctica fu6 de 27,8$4@ Si se m&m OQS 
créditos a favor del Fisco, que estaban al margea del mntrof 
Y que fueron euntabilizadas por 1&s bmtm Foadm Dispoc 
nibles, el aumento efectivo se eleva 3 38,L% w el semestw- 

La raz6n por la cual el crecimiento subi6 de ll,2% -que 
autorkabala circular- a 2?,8y0, O sea, do9 y media veces mis 
de la que se esperaba, debe bugcarse en Eae autolizacione& ex- 
traordinarias por concepto de aumentas del capital y reservas. 



- 

De lo anotado m& arriba se deepxende que en lap&~a, 
las disposiciones sobre contml ccdticio del p- ,mese 
no f u e m  un o b s t k u b  a la eaqansibn del crédito \banca&. 
instituciones bancarias expandieron sus operaciones en la 
dida que lo permitieron sus excedentes de caja, lo que de-- 
n6 un fuerte aumento de ias colocaciones, ya que lo& primeros 
inew de cada afio se caracterizan precisamente por la liquidez , 
de las imrisucioaes bancarias y de la economla en general, de- 
Irvada espetialmente de Eas operaciones del Banco central con ' 

e1 E&. Dqrmte el periodo que se comenta, los bancos comer. 
ehlm u8eranmitam sus colocaskmes ea 33,4% y el Departa- 
mento Bancario de1 Banco d<tl Estado en 15,5%, lo que da un 
suztwato & 27,80$0 lar colocacianss de las institucíones su- 

a acsabel, vale decir, a ra& de poco m& de 4,6% a1 mes, 
sobre 4a hase de Dkiembre de 1954. Lo anterior no refleja, sin 

, fa d W  en materia de colocaciones. Las colocacio- 
nes de Les Departaraentos Agrbla, Industrial e Hipotecario 
del B=o del &&O, que, como ya se indicb, no estuvieron 
sujetas a C O B ~ ~ Q ~  durante el primer semestre de 1955, acusaron 
una e~pans i&~ m b  maderada que la de los bancas comerciales 
y L de4 p o p b  Departamento Bancario del Banco del Estado. 
No &tante, km prlsJtarnos d Fisco (l), que tuvieron un tra- 
tamiemta difereate y que se mantilvieron al margen del control, 
w b k w  uttemarne~te, de 445 millones a fines de 1954 a 5.544 
rniPbws a d i a b  de  1955. Con mdas estas adiciones, el total 
gmera  dc las  coloea~io~eíc muestra tina expansi6n que se eleva 
al 33,79$ y que se deseámpone en 43,0% para los bancos CO- 

m w c i ~ e a  y 21,58/ó para el Banco del Estado. A manera de in- 
f~pmacitia p d e  agregaxse que las colocaciones del Banco 
&atrrul,  ME^ eangfderar las redegcuentos y préstamos a insritu- 
&es bancarias para no incurrir en duplicacbnes, subieron en 
41.- d w t e  el semestre. Ia mayor parte de este último au- 
mento cmrespondió a una expansión de los créditos a favor del 
F i  y de los préstamos warrants. 

La intensa eírpansibn crediticia durante los seis primeros 
meses del año y la &dida casi abmluta W control sobre dichas 
operacione9, hicieron necesaria la dictación de nuevas normas. - 

(1) En el segundo semestre de 19á4 loa b a m s  e o m W 8 8  adqu-m 
pagar+ .TemrárIa ea confonuirlad con la Ley N." 4.897 pr>r 3 . 0 0 0 ~ 0 ~  
y a prmaptos Be 1955 1a Ley N? 11.791 consolid6 los p a g d  de bonos la 
deda interna. 
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el D de Julio de 1955 el Banco Central de Chile 
y &gg&tt)adegda do B a n w  emitieron una nueva ~"lrcula; 

rnn-1 c n a n d t a t h  y selectivo del cr6dito. Esta dltfma 
I I ~ ~ W -  aactatmente las mismaa cuotas yensuales de creci- 
m~iesw eefiableciútaa para las colocaciones en la circular anterior, 
vale decir, el equivalente del 1.75% 6 2%, según el caso, del 
alde pmme&o que hablan alcanzado 10s créditas a fines 
Marzo. Abril Y M a w  de 1954. Sin embarga, se introdujeron 
dmnak modificaciones y ampliaciones de importancia á [as 
nomae impartidas por la Circular de 16 de Agosto de 1954. 

Así, por ejemplo, fueron sometidas a control las colma- 
ciones de los Departamentas Agrlcola e Industrial del Banco 
del Estado, fijhddosel una cuota mensual de crecimiento equi- 
valente al 4% y 2% respectivamente, del sddo total de SUS 

~olocaciones al 31 de Diciembre de 1954. 
En segundo tkmino, la parte no utilizada de le ccr(5itom 

avances y sobregiros en cuenta corriente autorizados, que hasta 
ese momento se hablan mantenido al margen del contro1, quedi5 
también sujeta al control caantitativo en la misma forma que 
los de& tipos de colorciones, lo que, además de ampliar y 
hacer más operativo y eficaz el control, simplilk6 su 8scaliza- 
cidn. 

Por otra parte, la 11ueva Circzilar de 20 de J u b  establecib 
expresamente, y por primera vez, un iímite anual máximo para 
la expansi611 de las colocacimes. Al eíecto dispuso que, cuales- 
quiera que fueren las cuotas mensuales de  crecin~iento -da- 
das, ningdn banco podria tener una expaiisibn de slls colocacm- 
nes que excediere de 40% entre el 31 de Diciembre de 1954 e 
igual fecha de 1955. Con esta medida se trat6 de impedir que 
aquellos bancos que expandieron aceleradamente sus créditos 
durar~te el primer semestre, terminaren el año con márgenes 
anuales de crecimiento demasiado altos. De esta manera, los 
bancos, que ya hablan sobrepasado el 40% de expansi(in, de- 
bieron reducir sus colocaciones y operar ea le sucesivo a base 
de las recuperaciones excIusivamente; los demás bancos queda- 
ron en condiciones de hacer uso de  la cuota mensual de creci- 
miento autorizada haata el punto en que completaran un 40% 
de aumenta. Conviene hacer notar, con el objeto de comprender 
mejor una modíficaci6n posterior, que nueve bancos cemmia- 
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del d i t o  .sea el productor; aportes de -pita& opedai iw hrirrgtíha & 
&o p a  #imero en pwtewwi6n (el wédito a los comhss &,-A g- 
ta$o a las sumas indispensableo para facilitar la üp- & h & m  ol. 

r- 

&di-): mpra de oro y diviaas; compraventa (i~automt%viba ' 

& rrtlcdos inclaídas en k8 listas qne autorizan retornos de ePmta"""de 
oro, azufre y &m& r r i b r ~  a q i d o s  a un trato en -te& 
earilWaria; viajes; compraventa de alhajas, joyas y objetos de a* y, $e- 
seral, wdaD -&a br&aaeciones qw a juicio de lsP institudones b a n b  
m j t & @ ~  el o t w m ~ k n t o  de créditos ni mntdbnyan a faoiübar ía pmduc- 
e*& y rlbtri- de utlcuhs necesariw. LOS d i t o s  pemamal~~ de -0 
e mara satisfacer oaccsidacbn bmstergables, se Itnitaán a casw -tes y 
a a h w ,  -* a los bancos w mbrewsr 108 -es &ebsles 
$a c d t 4  w w h é d t e  vigwtes con estas finaüdadea. 

?$ Las L ~ i t i t h s  bPlKaEi debe& abstenswe de otogar a la4 em- 
o B~C- nédim que e t a  destimados a rapartir utilidad&e dM- 

~ a ~ W , s a b e n n i n n s c r e r r e s d e ~ ~ i a y p o r ~ l a s ~ a h ,  
dificadon por e1 B a w  Central 9 la Supermteadencia de B-. 

e) Las a t i d d s b a s ~ ~ r i a s  deberán calificar con esaiotet las 
L t r a a e e m b  de mdo,eape&hente aquetlas d i i a s m t r e  

T& %S hititwiones bancarias deberhn erdgir a sus Ludwes una 
fimads m cpe conste d m& de los -toa llevPdw a d b  

enesto y d Ges t i  que se W a los cr4ditos que se solicitan, Bin pe~jniOlo de 
W* psso M t í z  los a n t e ~ t e a  qw esrirnen mwenientea para 

¿z€qSroar tir Lr<nrsiQn de tos mN1tos que sa cmcedan. 
ato  de las pr&iE&hm y reconiesdacioaes eqmdas pre- 

y ?a wdbtríbuci6a da que lau inatitdonw bancarías 
pw~ir ip'itiva a j u s t C h  a Is &e&a&n seaslatta, mi- 
f ~ ~ a  dith a hs actividades productora8 que 

a ~ m ~ ~ ~ h E Y Q L d e & w ~ ~ & 8 o b r e p ~ l a s t a l i o s B a u p a n -  
& i d b h  ea el N.O 1 y sin provocar p e r t ~ a c i o w s  a Lss aotívidades 

@?l wls. 
6-O Psm lo impoctarh de prdmtos erenciaies que n?puBmn hancia- 

nrieat9.w d a  coirPcnte, $e acuerdo con las n m a a  del C m j o  ~acional 
de C m c c b  Erctnine, los b a n c ~  m podrb financiar mBs del SO% dela opera- 
cida. Esta 1Ymltaci6a rpo regir& paca la importa& de && alimendcb 
e ~ l a l e s ,  tahs coano trigo, aceite y carnes. 

bancos no &k;h financiar la impdsaci6n de mer&h suma- 
lipa. 

7 0  Las instituciones bancaria8 e n d n  samanalmentea la Supuinteu- 
den& de Baocos y al Banco Central de Cbilc una nómina d e d a d a  de aus ope- 
c a c h e s  de fr4ditq c e d k a d a  indí-t Mldo bedkkio suyo 

dede le fecha de la n6mina anterior, &muestre un aumento que, 
según el banco en que ae bayan realbdo las operaciones, no sea inFérica a lss 
~¡puiCntcs cantidades: 



Sp-dcncia &e B m e  BaItoo Cenh'prl del Lhh 
EUGENIO P W  F. AiRrnRO mswm 

SuperWeadeute Rwkbt-6 

El 10 de Octubre de 1955 se miti6 una nueva Circular, 
ntmplementaria de la del 20 de Julio, que intlová en el aSpstQ 
dd wntrol cuantitativo, ampliando a ua 42% el aumento anual 



&im de las colocaciones pant tados loa bc&. Dori'~eiti~~a 
&S tarde se wwd6 autorizar hgsta un 45% de e i h  mud 

aqwaa6s ba~lcae que timen gu oficina cen&d en provuida 
v p ~ g  sean la6 de %SS~WQ o Valp.iralso. 

M t-to de esta nueva CYciilar enviada a los geren.~es de 
b%1~6á)s es el &$ente: 

Se* Gerente: 

E8 &wo h t rd  &? dt:Mk Y la SEEdteaderd~ de Buieos, en dar- 
,&$& a tm gtt ihches mabkeidas a el B. E. L. WP 10% han acordado 
m p k w *  rusmm da c m t d  cun&mi'yo g. d r a t i v o  dc tos c&itos , -  , a ~ w m h E a c i m d a r $ e f e & i M Q e  JaliDpr6umopasadoenh&uiiu~e 

. , &m: . . . J.* Sobj+m IJIPLiie&e*~gnSíeRdebserCditosqw otwgmmtas Banuig, 
' 8  . ,  bwiw d $1 de D k h k e  del 4% de cobcafioaes al 31 de Di 

8 ,  , . -  gso es1 forrap w a p o r ~  del rmaiffen adicional de 
tercio raernousal. a psek del 1." be presente mes. - .. - 

8 2? b wWe9 Gemte& de bs bncw wmrclailera y $el Bznco del EP 
' . &dcbedsr gScukbaz w k k b a m a t e  al erigen y destino de todw I ~ B  cñdi- 

4. A a h -  k. W a t W  de deber011 dar preferemte aten- 
,&%a n Uos m p e r a c h ~ s  peseatadas por sus Figenfiits o Sucursales en wovincias, 
p&a b dgmridab amerhcs. " CW ab&WEaB qw M lairbiereu e u c d i  de Iw drwnes antcuhxb 

&itkia, I b w h  e e c d a r  cnia c o d o c a W  a las a o m  

LF Las a a r w l a  seii-aldas ae rpliosbn E eoritu del l.* de este nies. 

ti Das mamas m&s tarde se fij6 unna expaneibn anual de los cr6dit~ 
esmp m k i m  pira b bbocos qoe tienen su 06cba central m PLB 

rie sea* las & Sar&hp y V a l p d o .  
&f Baaco fiaamericafm, qme estaba ea uaa dtuasián especial por cuanto 

ga eoU &cria m h&a a@& sujeto a control. se le fij6 una m de exp~nsi6n 
@r&iua daante el segundo se& & l<PS5 equivalente ai 21% de slis WJ. 
b~4&anes al 3a cle Jwnh de ese m i m o  seo. 

De oamr& c m  d i f i e a c i b  goptert~r. a los bancos que se &a- 
t c a h  medl$~s dr b oJ autorizados, oe les autor* poia red* 
pcopoacbnslrnente el sal& de su6 d d k a  en el r U t h  del &O, 

ras mimacianeu a ia normm a I*= r> ui * 
Dicmbt-e de 1955. 



hb $qp&tepkcik de Banm mntiaud íiecaliaando el cniupQ- 
8 e n l i r &  consignadas en la (3ucukr eoajunta de 20 ds Julio 

de  1S46 y de 'Iiis id i~adau  tm esta opartunidad- 
h t k g o ,  10 & Octubre de 1955 

Sup~iiitbntitnde de Bancm Banco C d  de CBik 
EUGENIO PUGA F. ARTURO MASCHKE 

Super&tendente Psedente  

La expansidn de las colocacienes en el mundo Uemestre 
del afio fuC mi~cho menos considerable que en el pimero. Su  
intensidad cav6 a Ia mitad. Durante este periodo exbti6 un 
oontroP crediticio más estricto, que se vi6 ayudado por la falta 

POCICION DE LAS COLOCACIONES BANCARIAS Rt 31 DE DLCIEM- 
BRE DE 1955 EN RELAaON CON CIRCULARES BE CONTROL CRE- 

DITICIO DE 20 DE JULIO Y 10 DE OClUBRE DE 1955 
(En millones de pswd 

1 I fi 

Maxb c*c 
d e c o k  efectiws 

BANCOS ( a u ; r  1 su- 
a1 31 Dic. a conrrd 

31 Dic. 55 

Aumenta 
medio 

mensual 
ssn. 19% 

Chile ............. 14.152 
.......... Edanirds 2. 

C&to ........... 2.760 
Español.. ......... 7.168 
Ismelita .......... 1.600 

........... Italiano 2.254 
Paname n*uio..... 1.112 
Sud Americano.. ... 4.362 

F m d s  ........... 1 .S48 
hn*. .......... 2 . w  
Nat. City ......... 1.120 

C m .  9 i c 6  ...... 319 
Concepción ........ S36 
Censtituei& ..... 17 
Curia5 ............ 674 
LIanquihue ........ 31 
os0r00 ........... S. S99 
Punta &enas. ..... 234 
Sur de Chile. ...... 425 
Tala ............. 1.129 

TdtaíBcos. Com.. 

l a n m  del Eraado.. . 
... ' , T(ikd&md 

2 : '  

- 134 - 
I - 

47.334 

33.2á6 

. BO.SBQ 

47.430 

34.055 

81.485 

+ 96 

+ 799 

+ 895 

625 

1.234 



de liquidez de las i n s t i t h 3 n e s  hancaFiw de-& k~mm,  
~tab l izac i6n  de la emisión del Banco C m  b h  
de Diciembre- En general, como puede obaem- el 
~ 2 4 g  se acmmpdia rnh adelante con la poski6n. de las 
=a ai 31 de Diciembre de 1955, las bancos cu~qplierm efi fdm 
bastaate ajastada con h llmites fijados a su e x p d f i  
t&" 

Durmrte &e príotfo, k polftica del redwuenb se 
mbs intiniamente a la política de controlcrediticio. A l o a b a n ~  
.se les exigib el curnplhiento de las disposiciones wbn esta ma- 
e&, como requidte prodo para d a r h  curso a sus soIidhib 
de r&mwntu,  Eji fa segunda mitad del afio, esto impidi6 en 
mlr parte prre 1~ bancm se procurara excedentes de caja a 
mvCs del r edescsento. 

E! aau$!%e~to de la@ cd~e9cionea sujetas a control en los 81- 
a- del aRo fd de 15410, &n-oximadameate, es de- 

cir, & e:s fntmsidd igual a la mitad de la que M regjsttb an, 
eJ pgEker m m t m .  C+tr;uiamente a b que ~ c d  ese pe- 
IWQ* 4 Baawl de1 btada incrementá sus pl.éstarnos en 23,90Ja 

82%. 
Ia vbnr5.Q. de Zas dispiikiones mbre control cuant-itativo 

&d CFWW w w h a d s  anteriormente expiraba el 31 de Di- 
e k m k  & 1955, mz& por la. cual el 30 & ese mism mes se 
.&luit% i á a  ai~ewa ~iículat de c o n t d  crediticio que imparda 

para el crecimiento de las colacaciones en el primer se- 
$E t9S6, CUYO texto es el siguiente: 

CIW(EuLAB 
Seaar CIcrenter 

míle y h Superiotesdencia de Banw, g n r d 0 1 -  

e s t a W a s  en d D. F. L. W P  la4 ba9aníi.do 
de d d  e u a n W m  y cuaütativo de loa acditss 

a n t e  a& ag &a sigufcate f m :  
~ & j a p i v n d ~ s a m s t r e $ e 1 9 5 6 a n o  

itian & b ~ c t m w q ~ e  ettxgw hs bOnros com&ésy 4 
ta Banwie &l BODE@ det astado, 4- a Eo. $wiCnGs W 
w m1Fularáa &e las rsbemiosea deetiw al ?A de W i h  dé w. 

(1) Para caicufar h cuota de c m c h h t o  mwisud de &Q 5 Y %  del Banco Panamerhao i w ~ c e n t a j e s  fijadon eo el ndmM &h &C 
se ~ b W n  sobrr el saldo sua mlocac1one61 al 30 de fnr>f& 19% 



EneFQ .................... 4% 
F e b  ................... 4% 
?&ml .................... 3,Sb 
mpc.. ................... 215% 
Abril.. .................... 3*5% 
Junio ..................... 2.58 

3." Las cuotas m a l e s  de crwiaibto de las &* QTU r w h  
de a&ai lai pcrrcmtaíes s~~lcloazada m b N,@ F y 2 se 2&regqrOm a 108 
saldos autwidw de fao & 6 k  baacmia9 el 3t de $e f J ) S .  

S P  LB0 de ex$%msb(w ~%x%Ms&I &e .cr$aea-&mea a a t w b m -  
te  ~ktaladam na @r&~ &se ami a& p emieeg& cte mmtms Be c?apbJ 
e de menas que puedan efectuar Eoe hacgs. 

6.' El incremento de !as i m ~ r s i m m s  6 Eaa ar,tkh&rs 

eXoEptDbe de mertadcz<a del Departaltiento 
del mzuda. 

La ~ p e h t e n ~ a  rle Banw camunicad al Banco Centra9 &e Chile 
laa inverslioaea que autorice, cm la íhalidad da qw &a úttinuá Wucióa 
mddere lbs efectos nww&r& de e-a apmcioaes. 

f .' No se abwta16 I. mos*in de amas  rtitMadea 
8.' Las operaciwl«l de d i t e  $e Eas instkucioares bencrrEas entre sl 

=t%& SJ?&IA@M~B a B autociawi6a de la SigerintmW de Bancea y d.al 
iairco c€%tm1 de m e .  



~ ~ * r e a  -juntas de la Supe-&& d. 
d e ~ ~ I e c b a c 2 0 d e ~ w i i o ~ 1 0 d s < ) e h i b r e  

aQ k a  rr)~tt%& 8 h a'isposkhea de la p-g, 

-0.30 de Do- de 1955 

B~RCO Centfal de Chi 

~ t o  fijadas por la Ckufar 
. +, a m e w d m  a 1- siguien- 
s partir do las c o l d o n e s  

de 1955, ea cada uno de las 

......... ................ 
lbdaya ........... . *  ............. 1.543,2 
Jmb .......... , ............... 1.543,2 

Total paradmste ..... 12.032,7 
&medio ~aensubll ......... 2.005,I 



' m-w3Io mensual de las colocaciones sujetas a 
durante e1 segundo semestre de 1955 fué de 1.895 mi- 

nones &e pesos, de modo que la cuota media mensual autoriza- 
& par la nueva circular para el primer semestre de 1956 
-2.005,s m i i i o n e  representa un mayor margen de 5,8%. NO 
obstmte, debido a qae los bancos se encontraban excedidos en 
895 millones con respecto al saldo máximo p m i t i d o ,  en la p i k -  
dca este mayor margen autorizado excede en 2,5% al aumento 
media aeneual de ia segunda mitad de 1955. 

Se acompaiia un cuadro ea el que se proporcbna el detalle 
de las auotas mensuales de crecimiento de las colocaciones fi- 
jadas corno máximo por Ia nueva Circular, especificando en el 
caso de los bancos que cuentan con sucursales lo que correspan- 
de a prbstamos en Santiago y Valparaíso y en el resto de las 
pravincias. Aplicando las cuotas que figuran en este crzadro al 
saldo autorizado a fines de Diciembre de 1955, se obtiene el 
saldo w t i i u o  permitido a fines dc cada uno de 1w seis meses 
siguientes. De este iiltimo cuadro se desprende que durante el 
primer aemestre de 1956 las colocaciones sujetas a control del 
sistema bancario p o d r h  subir como mtiximo 13,7%. 

simultáneamente con las medida6 de control crediticio, el 
Directorio del Banco Central de Chile en su iiltima sesiba de 
Diciembre a d o ~ t 6  diversos acuerdos en materia de redescuentos. 
que constituyen un importante complemento de la política de 
controlcrediticio. Estos acuerdos fueron comunicados a las ins- 
tituciones bancaria8 por medio de una circular del Banco con 
fecha 28 de Diciembre. MAS detalles mbre eI particular en el 
capíruio *Tasas de Interés sobre Créditos., en la pág. 147 de 
esta Memoria. 







,' 7' 
Q siguiente emdro muestra los saldw de los diferentes =u- 

. , . W d s i n  del Banco CMtml de Chile al 31 de Diciembre 
'1 de Eos- &as 1QM y 1955. 

In*rerslomea del Banco eantrPI 

19% 191 
3tDic. Id-Di. 

. . 3LIg WP 9.747, &. 49, letra C: 
- 2  ................................. I~ i%&s 238 231 

....................... 
8 ,  

bseak5 9.w 47U 471 
hnes y Fag-srés Conipafüa dc Ibecm del Pa- 

,. ... 1.245 1.227 ....,............., .. ........ 
Larpra& de F-M de ta Pmdueción 

,pera E&zkpres~ Maeiaral dr Tranaporres Colee- 
E&= @w N? 8.132) ....................... U2 I 

EZAxatnnpa m. C C  &f Eatado.. ................ 15 10 
Emw Fise&s, ~~ deudas Caja de C M Í o  

Apraria(LgrN.*kXP3)* .................... 326 319 

S+%naptsdo a IWtaeimss B.aemha: 

-1s ¡&&a (Ley N.O 8.918). ................. 198 la3 
Paga& de T d  (Ley N.O 9.989) ............. @3 la1 
BoPuos fracales ( b y  N? lL791) .................. - 1.196 
h a s  & c a h  lLey N.- 11.981) .................. - 1-50 

............................... s.~Gs.. 2.925 8.115 
Vanos .................................. 78 139 -- - 
TOTALES .............................. 3.005 8.- 



2$wm aabB c%i&&om 

:S 

i1B : 
' n  wida del cuadro pin-O, d~xat~te  Ea 

J ,e= elkAEo$ bvwsioned def BWO Cenfr~l m W  a f~íssa a- 
bkbia dbHr-30, exclwd~ilrnente, -bt 4w botr~ei Wab ~ p r d a s  
sn. +d de lbs h y s  #.m lLT91 E' 11.951. Ea ~@td d~ ia- 
&es eubi6 de 3~332 d b  de m 19s a S-ZM mi- 
aonm .s fines $el afm que se co-ta, h qm indica r u ~  Irae~ei 
menn&u de 2.262 m~onts .  eg$vde~te a 75%. 

A corstinuaeibn @e explica -da- @a& ame & im 
rukqno de i n d ~ ~  

Wnm HwaleaErey N. * 7.747% Art; M, ~ ~ E M ~ G - W  rw- 
brompreseata bongs f i d m  d47- 
k t d  m diversas opiortuaídad 
aa~ke mur* al Ê-. Al dl de 
eebs- bonos, balance, fue 
perirnmtmde una dkminwkb de 6,6 
osnm&mEionm m&~im.  El vuak aosniad & L 
276.0 m*&ne% 

jeta de bxxwine~tat km recursos de k Caja Fkelif pmx tlnaí1ÉZar 
el P~empueato de 1950 y f m a  sdq~i~dw par ei Ekmm coa 
w ~ h  í lo &puesta en k e i t d a  Ley N: 7.7rZT. EI ei- M- 

3.. r%e k L R ~  H.* P . S ~  ~ t i p ~ ~ &  .m - .esta 
ewprM.ta sc ~ o i o ~ u e  en, d Banco Cmbal* coa m a l @  a 16 
&pwh en el artfcwlci 40, b c) de la Ley N," 7.741, la Cda 

- 6d ármar-dbn de la Deuda Mbliw km& &m& de lei 
mmwit>a@ ordine&s3 c m m p a d h g  lss exWw&ltma- 

- 
geab nesemrb para eq JJibFar lo8 giras qm baga ia 

i -7 $$T!dgímacih dw: PWBIL& aMitFa toa fadw b h d w  q. 
S ;  

d Banco Cm-1, p~pdentais del mprBtieo 
WMID *e se conZFLbtc e a  el ?&ziSxlM durante 

te par$% el ser&10 de ,%&a Q@&*. 



bicho articulo -&da que e e t ~  bnna &&,-&b, 
de gbb 1% anual mientras es th  en pder  del Bango 
A fines de 1955, el valos de estoa bonm en d e r  de[ 

llenes. Esfx monto correspende a bonoa p~. d q r  M 
6 561,I milhnes de pesos. 

n@btufe~  Y fig8ta u p a ñ f a  de Aeeiio del 
m, S. A. L q  N.O 2-74?, Art. 48, le- G i m e  a b  t 
cluye un ddeature por un monto original de 31& sillongai de 
pesos, emftido por la Cornpailla de Acero del Pacífico, e. kb, y 
que d Banco Centrai acept6 en reemplazo del %aMo de lm N- 
garh  que b% Corporacih de ~orriento de Ia Pmd~iceibn h a  
mitida a p a d r  de Marzo de 1943, por la ctmpra de dólares al 
i&stm Txr &cada Cmi~paíIia de Acero. El meiiciondo de- 
&QZISTC: tiene un plazo &e diez aiiois -veme d l.* de Abcil de 
IJ5&- y un inkds de 3% anual. Con motivo de la &aci4n 
de estw dehtums,  en iabrii de 1954 el Palw nominal cle e s t t  
dmarnwtts se incremmt.6 a 1.100 milhnes de p-, edde que 
rige para fines de 1955. 
M&, este r u h  ia~luye tres pagaréir de la Lonipaiüa 

&e k e m  del Pacifica, 5, A., cuyo s a h ,  despuk de las amortí- 
m&m@ d n a r h s  @PON 17,f millones que se efectuaron en 1955, 
l a J t m i d h  a fZI millmes de pesos a fines de dictio año. Por 

j cdgaaeUte* d total de dicho r u h  acusa una caca de 1.227 
, miPlwcp9 de paoá. 

Pa&arb GORRO para ETCE, bwee 7.747 y 8.EQ 
ArG B.*.-Esta partida representa pagarés en moneda corpien- 
tr cmnpradas por el Bgneo Catraí  a la Corporacibn de Fomento 
de ka PreducciQi en Octubre de 194% con el o b ~ t o  de propor- 
ciona~ mursas a la Empresa Nacional de Transportes C01e~d- 
vas, en eonf6rmidad a la Ley N.O 8.132. Estas operaciones ds- 

'ben mvirse mn cuotas de amortizacidti de 5% semestral y un 
h t d  de 394 anual. St estipula en ios pagare ptie la a01~- 

&a y Iw kkereses se pagar& por sem&€ree vencid& Y W d- 
euiadn sobre el vabr en moneda c o ~ r h t e  qpe r e d b  & fiad- 

v d r  km dblares, en cada fecha de pago, al 'tipo de ~an~;b- i~  que 
rija para este clase de operaciones de comb~dd&di ~ W O P  
mas del Banco Cen@J. D,wante 1953, w rr&rmbl usgv 6twa & 

- 14s - 



&y,$ millones de pesosi lo que redujo su saldo a 44,6 mirlones de 
pesos. 

Debentures Ferrocarriles del E&ado, Leg N.O 7.747, 
ht. M, letra C.-E1 Decreto de Hacienda N.O 4.391, de 28 
de Octubre de 1947, autosizó al & i ~ c 6  CentraE para Comprar 
en conformidad al Art. 40, ktra c), de la Ley N.' 7.744, deben- 
tures en moneda corriente emitidos pm loar Femocamfies del 
Estado. Conforme a esta autorizac'ib, ei 29 de Ottabee de me 
año, el Banco adquirib de dicha Empresa wn debt3ire por S@ 
millones de pesos, al 2% de interios anual y a! 5% de amortia- 
cidn semestral. Corno en aiM8 anteriores* ea 1955 d k h  ~ W Q -  

mento fué amortizado en 5 milbnes, cm b q~ kai saldo a 
de ano se redujo a: 18 millones de m. 

Bonva FiscaEm, Ley N.n 8.143, Arta 4.q 5.9 y k6, tnn- 
sitoríos.-Este r a h  conqxende el wMo de b hms &scalcs 
de la Deuda Hbliea del 7-1% entregad- al Banco Central en 
Octubre de 1945, por un m n t a  de 570 RIIWOR~S de pesas, en 
substitucién de antiguas ablipcbam de fa Caja de CrMita 
Agrario. Al 31 de Diciembre de 1955, el walw aamioal de esbs 
bonos sc redujo a 318,s milbnes de pesos, esto es, en 6,9 milih- 

Pagar& de Tesmrh, Ley M.* 8.91% drt% 8.0 y 9.0,- 
El artfculo 8 . O  de la Ley H.° 8.918, de 31 de Cktubre de 1947, 
llamada de recursos extraorrdiaack au&k& d P d e m t e  de 
la Rephblica para emitir y doc.ar a la par, antes c i d  31 de 
Diciembre de dicho año, hasta 400 rnilianes de en pagñ* 
de Tesoreria, con un interks no superfm al 7yB y una aniorti- 
zacibn no inferbr al 5% anuales. Dentro de este plazo, el Gs- 
bierno coI~c6 en bancas comercides $ 2ú8.600.ODO y en la ex 
Caja Nacional de Ahorros $ 131.400,DOP. 

El artfculo 9.. de la citada Ley determina que el B a n c ~  
Centrai, a solicitud de las instittuciones nombradas, deberá 
comprarles y retrovendertes dichos paga* por su vaFor nomi- 
n d  y agrega que, mientras esto6 t í t u h  &&n en su poder, de- 
vengarán un interb de s610 j.á % anual. 

Al 31 de Diciembre de 1955, d d d o  de estos pagarks de 
'Seeorwia en poder &l Banco Central ascendia a 182,ó millones 



t 

de pesos, acusando un descenw de 15,3 milloeee @bre *PB_- 
de fines del &o anterior. 

Paga* de Tee-, Lw N.O 9.989.-El h. lub de la 
Ley H.* 9.988, de 22 de Septiembre de 1951, aumrizó al Prmi- 
&ate de la RmftWb para emitir pagar& de ?esorcría bgsb 
p~ & %.ama de 7% m i l b e s  de con el objeto de ayudar 
a1 &nafuchdeat@ del ~ t i d p ~  de sueldos a laa empleados de la 
M b i m w i ó n  WbIh autwizacb par esa misma Ley. 
pga& f " ~ ~ l o n  &&ri&x~ w ~aacss comerc& y ex 
QQ N@zbd de &WVS gr. poatchenb ,  vendidos par di- 
&m lEs&i~ds~has ~1 CentraZ. El articulo 15 de esta Ley 
w b b l :  m r$ mima ~PEEI ~tm khi L w  N.*8.918~ntescitada. 
plr;e dkb& se; c~a~p lados  y aidtoe a vende; 
0 su v a b  ~tmiad par el Bancú Cantal a s l ic i td  de l a  ir&- 

u p  a u ~  itnr, me. 9.9 y 10,-EI m- 
.* t l b 7 P í ,  Be 8 & F e b m  de 19SS. auto- 

5s- &l Estada b t a  una cantidad qrre- produzca 
0 3m.m.BbO. DicW b w  $ozarb & un in- 

al y @gQdch p b  de rmorWibn 
EstmBn erentDs dtl pagu de toda clase 

L Caja Aut- de Plmostízaci& de la Deuda 
M b h  .ea h rrieuirsoa qule a3 dct6 se coasultan en el Presu- 
pwto Gbstysl de tr Eleci&. 

E l  wytEu1GO 10 a11tgn~60 d Presidente de la Reptiblica para 
~ @ n m i r  y ccmdick  en bs bonoos de ki Deuda Interna que se 
emitan en c o ~ h ~ r i d  a! @caro 9.-, los pagart adqukidos 
p~ Pm kirt3w c ~ m ~ a 1 e s  y el Banm dd Estarla de Chüe, de 
 do o ~ ú  Sa Ley M." 4.897, Las bonos destinados a esta con- 
didafixs dersn c~lnputabks ri ewaje hancaria en un 25% de 

sin pxjuicío de lo establecido en el artlculo 11 de la refd- 



&by N.a 4;B97. 1 Banco Central de Chile estara obligad* 
a ahmuir  estos bonos en las mismas condiciones en que las em- 
presas bancarias los tomaron, ciiando las necesidades de las 
Cajas de Bs bancos lo requieran previa aprobaci6n de la Super- 
mtendencía de Bancos. El saldo de estos bonos a fines de 1955 
acusa un total de 1.178 míllones de pesos. 

Bonoe Fiscales, Ley 11.981, Art. 17.-El articulo 17 de  
la Ley N.a 11.981, de 11 de Noviembre de 1955, contiene las 
mismas disposiciones que la Ley N.O 11.791, anteriormente men- 
cionada. El saldo de dicho rubro a fines de 1955, ascendía a 
1.350 millof~es de pesos. 

Varios.-Las inversiones que figuran bajo el ftern varios 
comprenden principalmente el valor con que aparecen contabi- 
lizados los bienes raíces, muebles y dtiles del Banco Central. 



9. TXSa DE IlWEW SOBRE CREDITOS 

54: k r t a  a eolitinuzdh la ikta de tasas de inierécl para 
las o ~ e 3 m m  de cddito Banco Cenri-al, en vigwcia al 31 
&e pDrkimbIe de 1955. indica entre p~uhtesis las fechas en 
qw ha mpez~de a regir ea& tasa. 

VIGENTES AL 31 DE DICEEMBRE 
DE 1959 

ates al pb'bfim (1.- de Febrero 195.5). ....... 9% 
$"d&&& ea eaenta casriente a Irt Corpc~ación de Ven- 

tas & Salita y Y& de CbiL. Leyes N.os 5.185 
y 6,8'ZI (13 Jalb 1938) ...................... 5% 

(1% de Junio 1935). 4sl/o 
Ventas de Salitre y 
85 y 6.824, a plazos 

=%@res de f)O &as (23 de A p t o  1939). .... 3% 
k m w  de letras m manda extranjera que pre- 

.genkm ks baws accicdv~aas, que cuenten can 
r ea $%ha d a ,  cubriendo eventual- 
meate las gastos de conversih de oro a dólares 
{29 de &gasto 1951). ........................ 3% 

T m  rektonadae con la de redescuentoe e m- 
coa llccionietarr por d b p a s I d m  leBala 

garantidas con 'vales de Prenda, Ley N.. 
...................... 5.069 (12 Junio 1935) 4%% 

- 147 - 



E%dsiQn de Em@e& Par- 
. . . . .  9.d9 (8 Fcbtero 1951). 

B~uenrím s lari Cooperativas Agrlc~19s, Ley N.* 
4531 (26 Junio 1960) ....................... 434% 

Psi$s~mos a lw Cooperativas de Cosumo, Ley N.* 
l.397 (16 Abril 1943) ........................ M?% 

&-os a la Mtiuieipdidad de Pro.t . lb~k m N.9 
8.787 (22 septiembre 1w) ............. , . . . . a  

Qperaoioms con la 'laja de eelonimcih &gzfco:ola. Ce- 
......... yes N.es 5.185 y 6.824 (12 Jdio 1944). 

Prémtamos ola Caja de G$dh Pwülnt. Ley N.* 5.3-88 
(25 Jufio 19341 .............................. 

R ~ u m t a s  al B a m  del 
$4 DFZ N.@ 126 (24 Ju 

Réstamas d B a m  del Estado l e  
dias, con garmffa dc gocbzwsa boai.0~~ gt.ac&%* 

................. DPL N.* 126 (24 Jurm 2953). 
Radesmentas a liz Cgja & Cdita y F m t a  W i é k  

de letras degoont&s por ai.1 Dqmcta~~mto  h n -  
careo, y de pagada .ésritm a sy fa-, a,&& 

43 DFL M." 212 (5 A ~ & o  lPS3). ............. 
Prbtarnos al F h .  Leyw N.as 5.296* 6237 y &S4 

Caz jug01944). ............................. 
CrBdito a ta Caja Aut6aimm de ArnmtkcZm. Ar;Ucti- 

io26,~N.g7.f44(5Ejuy~ t942) .... ,.. ..... 
Descuentos de letras aceptadas por 18 Ismpsrésrr de km 

Fermatrilm del Estado, Ley M,o '1,140 (24 Di- 
ciembre iseir, .........,................... 

Préstamos y descuentos al Institnto N h e I  de Co- 
mercb, e no ni& de 1&0 dias y por un máxima 
equidente d valor de tres mílfones de quintales 
m 6 ~ i c w  de Eahgo. &y- N.os 6.42 1,9.Z80 y DFL 
w.08 40 y 383 (2 Noviembre 1959). ........... 3% 



Rede~umtoe de pagar& ñscEilas & l&i J 
baneariae. Leyes Ndoa BS&& y @&@J m. 
la441 ............................. -: Y .. b 

GrMitos directos o indireetoa a la Caja & C ~ W  
Fomento Minero, en forma de cuentm 
tes, prbtamm, descuentos y radeeeatas be' 
ta por $ 500.000 anuales y a plazas m s4&m 
res a un ano. Artículo 44 DFL N,. 252 (5 &w 
to 1953). .......................,............A.b.... 

Prestamos a la Caj- de Colonia ih  Agrícola h h  
$ 10.080.000. Lcy& N.05 1.185 y 6,824 (5 J d i ~  

...................................... 1933) 
Descuentos a la Caja de Amortkaci6n de letra %a, 

tadm por la Tesorería G u i d  de la ~ e ~ b 6 1 i i .  
Artículo 15, Ley N.° 7.200 (22 Abd 1943). ..... &f& 

Pagar& de Tesorería. Artfculo 15, Ley N-0 9.988 @$ 
septiembte 1951) ..........,................. 17~ 

GMitos al FISCO, giros del Banm Internwiongl, De- 
petos de Hacienda N.w 389 y 10.735 (9 Enero 
1952) ...................................... 

Pagar6 Conmiidado de la Tesorería General de la Be- 
pdblica. Leyes N.o8 11.13% (12 diciembre 19521, 
11.575 (14 Agoste 1954) y 11.981 (11 Noviembre 
1955) ...................................... 

Pdstarnos al Bancs del Eotado de CMie para fornulto 
de actividad agrícoia, hasta por $ 1.OW.W.0m 
y por un plazo m6ximo de un afio. AItÍcuIo S, 
DFL N.O 126 (24 Julio 1953).. .............. 1% 

Pagar& de Tesoretia. Wculo 9.", Lgy N.o 8 , M  (3% 
Octubre 1947) .............................. %% 

Durante 1955, el Dirwtorb dd Banco Central aed6  
dificar la tasa de interés de 8% que aplicaba ai las Q @ O ~  

de descuento con el pZiblico, fijándolaen 9% a &FAk 
1." de Febrero de dicho año. Esta tasa no habfa d& &&?S* 



aplicaci6n de1 ardrrulo 15 de la Ley N-" 7.200, ae asirnilb a la 
mi- tasa que hablan establecido las ley- N.O& 11.134, de 
Diciembre de 1952, y 11.575, de Agosto de 19% para 10s docu- 
menta  par IOB c u a b  se efectuaron en esas fechas -lida. 
ciones similares. 

El D i i e c t ~ i o  del Bmco Csatral, m de 18 de Di- 
ciembre de 1955, adoptó diversos acuerdos e% materia & 
cuentos, que constituyen un irn~ortante ~ a r t l d i e a -  de ka p ' lftica & contml crediticia ea que %ti% @t@p&~fih ef Banco. & 
general, estos acuerdos tienen por O ~ M O  dwoSm~ a1 zm cwcgs 
naturdes la función del redesmenta e impedir que Ea% i d a -  
cianea b c a r í a s  mantengas sWt~@&me~hb e % p i l ~ h h  &- 
dos de redescuento y otrae obligaciones Caír d f i n ~  Central. 
Se ha tratado de conseguir este objetivo ~trrate4nkdo Iai 
tasa de i n t d a  de 4 44% anud  gwm 42s opf.rá.&&%~ de m&e 
cuento cuyo monto no t x c d a  de1 del capital y r 
de la institueián carrespmdieate y subiendo prtgrmivamme 
la tasa m ia d i d a  que a e x d e  esta n&dtm, hwta llegar 
al 8% de interb aiiual para aquellas redestuentos cuyo mmfa 
flactiie entre el 65% Y el 75% del capital g twen*rc$. En 
mismos a c u d m  se fija como Ifmite mhximo de rezlesswto de 
las institueioncs bancarias el 75% de su capital y rwemas, ti- 
mite que podria ser excedido s$b e a  excepebnakw, c&- 
ficado& par el Directorio del Barno. Esta .tiltirt~cm wdesczlerita9 
estarían afectos al mismo i n t d  que wrmpaada a Ea tasa 
mhima que pueden cobrar !m bamw en 813 cartera redescoa- 
table, actualmente 9$@ anual. 

El detalle c m p k t o  de los acuedos en materia de redes- 
cuento fuC comunicado a. 168 bancos en circular de 28 de Di- 
ciembre de 1955, tuyo texto se acompai3a: 

iioi p d t h m  cona- a Ud. el DYectprk W Batloo. ea W úEtr 
m-4 aüqt6, cdsuo l: O de ha $e creditpcie qm 

imgycido c o s j u n ~ t e  cm mf-  
mi*dahe@cihchncs hue Eecm sstioa~- 

rdeüMo5 cm las o g w a h p a  de rsdepcuesto da b w  % ckmmtd&e.: ' 



1.P -?sF=dF~%@ 5JBq 
g p i O B t l ~ :  L ,  

mhem- de 08, poi a monto que no del Sii&Jlli S 

reserusa da &a institxekk cormspodii.n@; 
b) Pntalas ~ * ~ e n t o a u ~ i ~ ~ ~ a l ~ e ~ ~ @  , 

7~dC1~yfesemviuidelwbvrcosaceionisrirs, 
mas: - 
Ea&e-W%yW&MmWy-- ......................... 
m m % y  @%$dsa*~-r*8e 

S%% ......................... 
Emtm4b Y 6W&ddapkairrcgenns 

e%% ......................... 
&te W% r 93% detmpital Y - W% .......................... - wo 

*de ndcMimto de las imtltudoaes b. 

ea- c n S i 4 h k  h a-do n>n las eowu> que al wpeao fije e1 Dkectario 
w$ebm%wdedliile. 

a &O 7Wo1 se 
pueden W W  las 
c t t d d a d  asde& 

deacto&ag&arie en las aS anteriores, sc 
a c m L a t a s a l 3 1 d e D W  

de &a pjW I sm herementds por aporta dectivw de nuevobi ea- 
~ b a a ~ m & d e n n i ~ ~ r v a d e a W t u d  d e u t i ü ~ p o d i s ~ i B e J , E n  

Jre de las sesa%aa amputables para fijar &S ümiW de 
r e a d e ~ ~ d e w i r z c t i V ~ n , ~  

tS Las he&mbms h i a s  que al 31 de D i b e  de l9SS &P- 

rigeutes en el Baim Csnhd que 
ese t a h ,  de* encuadrarse @atina- 

~ ~ ~ o L & c i i o o m & ~ & e t ~ d e 9 0 d f a a .  
W qmacües uuwae qm 108 ba1m pr-ta, se seieeter$n e m- 

q n i s b e y c W t e h e s d 9 ~ d .  
2.- EZ ce-ai a m & k a &  en an polltka &e radeapuento las u- 

v a ~  U l h m o  gw: & c t k  10s b a w ,  esgdabieste en z q ~ ~ ~ ~ ~ ~ p e e  
la Miw& afectada h & b e  be& use en fawa s m d = e u M d ~ ~ = N = ~  
dzirantc EL m hm&i$tnamrte ant&er. 1 

3.0  os antsrkep re&& a partir &I 1.' de EVWR de Wj6 (11. 

San*, aa de D$c&m de L5.I 
F S L I P E H E R m  ARTUPQ 1Mi&?~ctKE 

WaSe Gmed 'P-t 
. .  - % .  



10. TASAS DE IhYk'm SOBRE ~ ~ ~ W l T O S  

En la Memotia Anud dd Bs~uco htf'ad Wn?aptmdhte 
al año 1949, se pubIicb d texto c@m&eW de los &wr$aa retíti- 
vos a las tasas de int& sekm d e p b b ~ ~  me emti~dia ea vigen- 
cia. 

Dkhw acueadm ch- a W t w b  b a m @ ~ f i B S  m 
tres grupas, a d e r  : 

A) &te g m p ~  comprende aqudlcs hanroa oamrcialcg 
cuyos capitales y reswrws t x ~  ~ c w r j r l n ~  aohepasari !m 96 mUb. 
nesdepessy quedip~lym, aehrrruáis,& 
superior a tires veces d manto de d k b  capitak y r-. 
Queda inelwldo en este supo eE bw dd Estad@ de Chile, 
en lo que c o n c h  a 105 de&&* de m Departamento %a- 
cario; 

B)i En este grupo quedan inciddas a~u.e!!w b>arurias m- 
ruerciakes cuy& capitalea y ressmas en conjunto m a n  m& 
de 40 míilones de pesas y cuym dlep,6sitsa. arrojan una sama 
comprendida entre das y tres veces el w t o  de esos capitales 

- ; : g y  reservas; 
C] lb este i i l t h  grupo ea* compendidw. lw bancos 

7 ;=  comerciales cuyos capitales y ~ w m a  en cc~njilnto mn alcanzan .[ ., L 
, ,. . m % a  40 *SI~OY&B de p.a o que. diqmnkdo de capitales y reservas 

S -' ' ' 'por un monto superior a dicha suma, no llegiren a un total de 
dep6sitos superior al doble de dictro meata. 

confomidad con esta da&ficaci6a, los bancas comer- 
8c iab pneden abonar pm las defi&tos constituídos m ellos, 19s 
Bigu1eot+33 tasas máximas: 



.......... a) No inferior a 6 meses & 4% 4 wd 
......... b) No inferior a 5 nieaea 3% 3 ?@%a' 4%- 

c) No inferior a 4 mesea ......... 2 W%, 3% a %% ......... d) No inferior a 3 meses 2% '6 
......... e) No inferior a 2 meses 

f) No id&r a 1 mes 
i %% 2% a m ........... 

g) A un plazo o desahucio menor a 
1% i M %  

un mes, o en cwenta corriente, 
cualquiera que sean sus condi- 
ciones ....................... nada nada nadai 

Moneda extranjera y oro 

a) i3 un plazo o desahucio no ide- 
riar a 3  mes.. .............. 1% 1% u4 

b3 A un plazo o desahucio menor 
que 3 meses, o en cuenta corrien- 
te, cualesquiera que sean sua 

.................. condiciones nada nada nade 

La principal excepción a estas nonnas consiste en que los 
b a m r  del grupo A, cuyos dep6sitos son menores o iguales a 
30Q millones de pesas, pueden pagar las tasas de interés eorres- 
pondieates al grupo B, y los de este iiltimo, en las mismas cir- 
cunstancias, pueden abonar las tasas del grupo C. 

Tambika tiene importancia la excepción que se refiere a 
los depósitos de cualquiera fndole, en moneda chilena, que cons- 
tituyen entre si las instituciones a que se refiere este acuerdo; a 
los depósitos del Fisco, Municipalidades u otros organismos 
oficiales; a los dep6sitos de instituciones de pre~isión Y -a bs 
depósitos de empleados de las iastituciones sujetas a eateacuer- 
do, constitufdos en ellas mismas. Confocme a la madi¡~a&~n 
introducida m 195 1, los dep6sitftoe mencionadoe pueden rediba 
hasta un miximo de 4 %% sud. sin sujeci6n a e a s a l ~  
establecidas en el euadro anterior. No obetane, loa b-~ 
comerciales del grupo A estan facultados para aboRm 



.q .-;"e % mi pm 1- db-t@s feoi'tridos del Barneo 
tldr Jz%3&330? 
a m i t o r i o  del Banco Centra& en sesión dk 21 DL 

ciexnbre de 1955, autorizb al B m  Q1 Estado de Chile para 
swar  &e 1% a 3% la r a s  sobre loes depQaitos de ahorro a 
"&S que @albe el Dewmmenta de A h m s  de dkha f n s t i b  
~im,  y de 4 M% a 7y1, si ~ b i  *dkiandrn. 

Igualmente, el DireCtorio dd Banm Central, m dc 
a0 de Jqiio de 1955, autoR96 aE Bmeo dd Estado para 
a 4 wo la tasa de interb qué paga &R f@s jnd~ia- 
les que se atantiman SUS ofi~icina~, en cdorfnidad a la $b. 
puesto el a i t h b  507 del c.'6rligo 0pgdnPe.a de Tribursths. 



.- l tu-* *:. 
$1. CONVENIOS DE COMPENSACION 

rc't.* - Y  

S La -&a de mmpm5a.csbn q C 
-' dtED d B d  "keiwtdwr Laen& ha tenido, darruite el &o lSTSfS, 

ae re.&%- a las epacioneo liquidadas, d s i g u h m  

iktm cifi-aa d a l a n  un deararrollo desfavorabb e a&, 
dumk el a& 1959, en U% 46á. 5&6,42. En cdnseewir;ia, el 
salda en ermtsa de Ch&, en iugenta de compensacifin 
6 9 ~  Aleihuiia, que al 3 1  de DÉciembe?e de E954 &E&ii&tY 
U S t  2.459. á38,49, amesisS, a k misma fecha de 1955, a 

vigmte, ambas países w k m  obgado un f?~Wtx% =&&M 
p?;jming] de 2.500. QQo, lo íiirali, tren& a i 1 ~ ~ E d ~ ~ h i g b  
(srdm, significa que al 31 deP)kbhErr*~ de 1.@S8,2 && *: knte e%ce& ea €iS( 466.SY,BW d iwln@ii@@h&i"bi 1 



&&&m m Ohrlc p a  ImqmrCa- 
..................... , c i o ~ c h & f m  U% 6.812.461,a 

C&&OS abiertm por Alernania para Ex- 
portaciones chilenas. ..............-. u$$ f14.B74,5Q 

Es%- d a o s  mm-den el total de acreditivas a& 
y no liquidados, y la parte vigente de los acrcditivw abierta 
y liquidados parcialmente. Ambas saldas nfkjan ima obliga- 
c i h  en contra de Chile $1 31 & D i c k h r e  de 19S5.5, pea US$ 
4.697.486,74. Fstas cifras, no obstante, mnfinuammte sufren 
variacianw a rdo de aperturas de nueves acreditivas o a causa 
de ariulasi6n o no iitilizaci&$ de acredlfivoa3 a7igmre$, M, pws, 
estadbticarnente, la situ~i8Úi dd wwtb de c&f&p~n&& 

coa Alemania, al 31 de DE~frmbbe de 1g55, Za que se resume 
a mntinwibn. 

Qbligación general desfavorable a Chile Us$ T .  6 0  .a101,& 

Menos: Saldo en contra, mrmsp^~tfien& 
a operaciones a& no f i q u w a s .  ..... LB$ 4.687.4@5#74 

Saldo desfavorable en k cnenita de mm- 
peneación .......................... U!%$ 2.965.514,91 

Menos: Swing establecido en el convenio. 0% 2.500.000,QO 

Exceso sobre swing, desfavorable a Chile. . U!3$ 465.514,91 

El desarrollo que ha tenido el intercambio comercial entre 
Chile y la Repfiblblica Argentina, durante el año 1955, h h  cam- 
biar austancidmente la posicih de deudor que teda Chüe a 
6nes del &o 1954. Ea efecto, al 3 1 de Diciembre de este último 
a, el db que arisojaban las cuentas de compensaci6n entre 
ambos países era dedavorahle a Chile en US$ 22.483.037,75; 

el a30 1955 ee registr6 en ias caentas, por concepto de 
operaciones liquidadas, el siguiente movimiento: 



con lo cual el saldo en contra existente a comim8gs 1&1 a-- 
transformb, al 31 de Diciembre de 1955, en un S* ab&y~~ L- 

Chile por USO 5.964.966,71. 
A fines del aim 1955 exisbfan operaciones a&n niis rfP&&sw 

It4ditos abiertos oor Chile m a  
cionas chilenas ..................... USO %0.&47.B%%,?9 

Creditw abiertos por Argentina para Ex- 
portaciones chilenas. ................ USS12.277 .%a 
Estos gwmmoa revelan que, por concepto de acreditívos. 

vigentes, el año cerró con una posici6n favorable a CMe parr 
U'S$ 1.430.630.03. 

Así, pws, estadfsticarnente, la situacibn del comrenio de 
compensacibn con Argentina era, al 31 de Diiriembre de 19&S, 
la que se resume a continuaciSn: 

...... ObligaciBn general a F a w  de Chile., US5 7.394~996.74 

Menos: Saldo correspondiente a opracb- 
............ ciones alin no liquidadas. U!% l .&@.@@&a 

Saldo favorable en la cuen%a de colnpensz- ' 

.............................. cibn 'as 5:Bg.~W@~8 

criilPti mfproco pof U% 15. 

- 



son de carácker limitado, por 
iaecd da3 con3renio no coincide con el año p. 

oonvenio ae inicia el 1." de Marao y 
del a* calendario siguiente. Ee par 
describe el movimiento operado a h 

se inició el 1.. de Mar= de 1955. 
A $le h h a  señaiada existfa todada una cuenta d m b a -  

~t&aka de Liquidación de O g m ~ h n e s  Pendientes*, 
m codomidad con el artículo 33 (cap- VI, l X t ~ p e e & I ~ ~  

~ d m r i a s )  del conwnio. en la c d  se estaba Iiquadanda 1~ 
o~eraciones inioiadas 5ún anterioridad a la fecha ea qne el x- 
Gel ==do comercial y de pagos entró en vigencia. -SU 

- en. m ea- era de U S  10.528.476,f 8 faiorable a Chile. 
Ai iniciarse el aíío COIIV& 1955-1956, el BMO de las cnen- 

tas de compensackh era de U% 20.411.W.S9, de tal al- 
que, consolidd~ este d d o  can aquel dt?&to m el p h a f o  ve-  
cedente, existía una obligacih neta en Contra de Chile por 
USt; 9.882-891,%1. 

El kmdk correspondiente a las primeos 10 &l 
&econvznb 1955-1956, por Cóncepto de aperactonesliqwid?das, 
di6 lugar a] siguiente m o ~ h i e a t o  en k caenta~: 

Pagas efectuades por Exportaciones chile 
n ~ y ~ ~ e s d e p g g o p o r S e n i c i Q s . .  .. U%52.564.800,0f 

Pqgoa, efectuados por Impmtaciones chi- 
lenas y órdenes de pago p Servitios. . US$ 26.188.464,71 

G b e  hacer notar que, entra la pagos por exportaciones 
chilenas y 8eMcbs está inclufdo el salda favorable a Chile que, 
d 30 de Abril de 1955, tenla la cuenta de liquidación de opera- 
donm pendientes, el cual, por xuerdo entre ambos paises, fue 
incoaporado a Ias cuentas del m m i o ;  dkho salde eaa de US$ 
8.38$IZ58,5S+ En todo caso las cifras presentadas milss atrás 
b d h  que la contabiEaaci6n de pagos di6 camo resultado un 
mwgw n d o  de WS$26.376.335,30 a favor de Chile, por el lapso 
q fe  &ere :e los primeros diez m- ya wiíalados. Si de este 
-n lae disrnSoRlye al &O desfavorable que existi6 al ini- 

- . a@d &J mnvmio, se obtiene-Ia cantidad de 
m 8~.-9üL06B,Ta qíue es el d d o  de Ja cuenta del c o n ~ h  al 



31 de Diciembre de 1955. Esto significa gu$ %lulo m ~ d &  
del ano convenio 1955-1956, Chile p h d e  una posM@d- 
a la calidad de acreedor. 

movimiento de pagos milalado corresponde & bmam- 
Wo de rnercaderiw y swvicbs que se detalla en lwcuadr<ls W.* 
17 y ESdel An- E1 dewtaMemak. Ew irnportanteUi&=que 
los tatalee el& por tai estadI&a pava las opcracio- pagada 

2% & Fk&mx@ y d 31 de BiÚeaibe de 1955. 
Eiegbq S& dcsphende de la estadfetira citada, entre las m- 

-prbch% & maavimirnto más impartante corresponde a loer 
h &%a C-f ; esta lista, mm se sabe, comprende aque- 

fkm pis8wh~ eitye mmwmcio está I í W o  de permisos de &. el totd neto de ~pera,cbnes autori~adm, 
USJ; $u~áSa_?~. ccgweseata w 92% 6 1  &tal p e r a l  de 
aaitmimxknm que i m p l b  idgresos pata el pals. De igual for- 
m, el -tal de pagw cerfespofidmtes a expmtgcioaes de 
psdwtm mmprmd.dado9 en esta lista, representa tambiéa un 
93% m al total general de pagos registsadw por Ia ~~~ de eqstwión. 

e Sa lista 6-1, el rubzo m& irnpo~tante cornspn- 
de 3 ; en este gwoducto se autoharon operaches por 
un amto de US? l8.676SOQ934, lo que equivale a un 35% del 
t ~ t a l  de auÍx&admes en esta lita. El segundo lugar en impor- 
tancia lo ocupan los productos de cobre semielabo~adoi, myas 
autorizaciones total*@ &anaaron a l$.S00.32JZTZ, 10 cud 
equivale w b i b  a un 35% del total de autbciones .  Como 8e 



e- s&ln eabs das 1 70% de las auto- 
. U e e * k d e i ,  d~ la lista C-1 lo cualda una nmi6n bien pre- 
&a de SU importancia. En las restantes mercaderfas, aparte 
a uhSelzros y aceros*. qm comprende un 12% del total 
de w~rieaciones, I;rs operxiones ocupn un lugar bastante 
m$s secundario. 

Con aeapeeto a las liquidaciones, el monto mayor de opera- 
ciwm pagadas, dentro de la lista referida. corresponde a .cobre 
semi elaborado^. US$ 16.896.434,91, y el segundo lugar a ma- 
&E-, Usa 14.549.804,25, alcanzando el conjunto de estas can- 
t i d a d ~  un 78% del total de liquidaciones. El tercer rango co- 
rresponde a .hierros y acerosr, cuyo total representa un 5% 
del ntonto de operaciones pagadas en esta bta 

Entre las operaciones pendientes de la lista C- 1, ~u3.o tetal 
irleamaba a US$ ll.M0.101,86, el 36% correspondfa a hierros 
y aceros, el 33% a maderas, el 13% a cobre semielaborado y el 
reqto se diluía en los saldos vigentes de los creditos a b i i a  para 
otjqs productos de la lista. 

Respecto a % lista C-2. que comprende aquellos ortkuEos 
cuya elrportacióa requiere licencias, el total de autorizaches 
para exporbacioIi de productos comprendidos en e&, a k a d  
durante el ~erlodo de 28 de Febrero a 31 de Diciembre a 
U58 1.056.155,1.5, vale decir, un 4% del total de operacioaes 
abiertas, en el comercio de expoítación. Dentro de Ea Iiata, las 
mayores autorizaciones correpnderl, por orden decreciente, 
a maquinarias, almendras, d o s  para escobas y poetes para 
alumbrado; el resto de las productos tiene una importancia 
secundaria. 

Entre Los valores pagados, e1 mayor ea aquel referente a 
almendras, destacándose fuego los montos de liquidaciones por 
opmmianes de palos para escobas, pieles de conejo, postes para 
alumbrado y diversos productos químicos. 

Las operaciones relativas al comercio invisible tienen una 
importmcia secundaria. Su monko representa el 6% del total 
general de los vaiores liquidados y tan s6Lo el 4% del total de 
operaeioaes abiertas para exportacio~es. 

En lo que se qfiere al comercio de impmtaeión, su psinci- 
pad vobxnee m a e  tamihih en los productos pertenwientes a 
1s h t a  A-l. En d e c t ~ ,  el monto global de autorizaciones en 
ggSa Usta WS@63,667.532,41 representa el 90% del total de ope- 



rmimes abiertas ea al c~mercia de Unpt,Wbn, en wiael 
-te autorizado para pMduetoe de la l h  A 4  &,**te 
a un 2%- 

Entre las opieracitMIes de la lista A-1, las may- ;tnmeie 
cbo,ncs cwrespondm a trigo, 29%; topa de lana, 12%; carne 
wgicuna caMSWa y lo enfriada, 12%;cuapa vacuilos sin mF~iI ,  
'61%. Coa muy mw8a variación, kstw aon 10s proda- que 
w r ~ ~ ~ d e r ~  a las liquidadones entre el t o ~  de va- 
GDsa p ~ g * h .  

$a la fk A-2, ai G h  rubra qw sobaesak por el mlww 
& V J N ~ W ,  m amaquharim y equipos i n d u s t w  y 
m r q w t e w ~ w ~ ,  eri chal c@rrepoade el 42% del total de a m i -  
&Qnm de b b, 9 4 dtdJB de ibas valores liquidados. 

Si se c a q a ~ a a  ambas estdlstícas, en la de 

Fot w parte, ením ralore% pgadw de la estadist'i 
mladm pt expa r t ache  S ~ n a w  parte - 81%- ~o~~tisponde 
a. d a  cwa- proalus~: oebce semiaabmb. maderas, salitre 

y SJD~&&O, bisms y ;mceres. Qaro estú que em el r u h  
m&- u f b  &m tipcs distintos de ellas. En todo 
caw&o una propoíción muy importante del &&U- 

g i s  ~ ~ d f a y & t l  impmtsiches chilenas y matra expwtacionas 
ekd- 

Un examecl a tas MMES generais en ambas estadisticas, ~~ g m  del t ~ d  do operaciones abiertas, durante p e u o  
de F;ebrcr:o a! $1 & DicEmbre de 1955, para realizar apW- 

t ~ l o h e s  chilanasv el 7 ir% , liquidb durante los diez se- 
Ra$adm y d~ un 22% guedd en calidad de opera~ioir~ pendien- 
tes, Para el mismo l~p9a en el comercio de impmaciSn ñlg abrie- 
m opwclone por un total de US$ 37.461).132,99, del que 
YiqoidB el 7195, quedando al 31 de Diciembre un 29% en 
ter Q aperaciones aiin vigait..  



l@g&m&~, a la sala 0 b 8 ~ i 6 n  de arabas esta&$*, 
s d m  ame el lntemarnbk m& hpwtad~te i d i z a  pmi. 
-meate en iwpellaa pradu.CZ.~s e u p  
Ii~mr&s; las ftcm de la Fita uno. 

Fagis efectuadas pos exfiwtaches y &- 
denesdepagopr%rvi~h. .  ........ u% h3.4W.tZ1,Zf 

Pagos efectuados por Impúrtaeknes y &- 
b e s  de pago @or SenrIeibs. ......... 9 .  174.38~,$1 

ESts cifras in&Km 9@eV durante e! 19$5'S. e! me 
vimimto am$b un mmrt& neta a bawr de CJ& ds 
U% 8.W5s334,4.5. Habieredo si$o de 0% 1.158,6ift?1 el 
qaMo en contra de Chile al 31 D"-búe de 1854, resalta 
miontw qw, a fines de ~95.5~ el mto a fitvror de Chik 
aJcanz8 s US8 3.6)76.715,75, d:a~~dcP& fniderktc ttk sdap e-- 
templado en el C ~ ~ V Q Z E ~  QUE & de U% 3.225.FPWI. 

Por emcepta de opemeia~es abni tlo lfquiddas, aif 31 & 
Biekbqe de 6955, ~ W a n  fw saldw &gig.lritn~: 

Cxieditos ilfii&[)o por C%ib piua Kmperta- 
cfanes chilenas.. ................... U!3$ 3.521.517,63 

CrWitm abiertos par BmiI m W t s -  
ciones chilenas ..................... usati T .  &M. 142,M 

Cabr- enviadas a B d l  peri kgs~ta- 
~Jmoes chilmas ............... - . . . . .  E% 1.828.%34+91 

- 
a decir, en b relativo a operacienes pendie*, a fines 

d@ t%Si5 L d 3 b  una obligaci61-i neta ea mntra, de Chile wr a m. aao,n. 
' S  pues, Wadktk~uaeate la sitaacih del ~ n w n i o  de 



í,a ñ:wW. PlZr ~8arpe%~~T$n que este Bmra niaaziene cm 
d @a- ~ ~ b d  d d  twa, diaraate eil año 1955, el 
mimpttab  qrre i m*-& @e k r & :  

un mwltdo fawmble a 
al Jf $e Diciembre de 1954 

&@ m a f a m &  Chile por iB$1.893,S4, con el m- 
7i.nalareijl bL aitQ 195.5 d a  salda que& a m m t d u  a 

iIIP.fl'l$i, &zi&W r n w  que el &ng de W S  UB.OBO 
m d w n d .  

L h t ~ a w m e k  pmdiwnte3 de bqui&ci& a fiiw de 19% 
Bmh~ k ~ ; a h  *aisams: 

par WEd para lmprxta- 
. ..................... uss iaw.10 



� si, p m ,  p a  concepto de opmacbne~ vigeab, exhtia un 
neto favorable a Chile en usb 86.114.72- 

Raumiendo 10 ante*, la mtuaci6a -e mtzLdbtkammte 
tenia el canvenio de W I ~ ~ ~ E W *  cw Ekda al 31 de Di. 
ciernbre de 1955, era: 

La cuenta dC mmpé~eC#í qme este k m  c a m  
ei Imituta Eqt&aI dé M d a  Fatr$iayeYg tum* dsmamte el 
aíio 195Si por sp-to de d me=&- 
ta que m dssc-fik ai co~tlnwibroZr 

Pagos efectttzdw pw Y b- 
.......... d e n e s d e p p W &  U??% &.32a.384* 

Pagos efectuados pr J m w ~ c h m  y &- 
.......... dmes de pago par M 6 f O I P  tfs b..k%l -8ZB5EZ 

Estos valioreo $&dan mal* o k m  de Chile 
por 2.138.2!38.47 que. o al S&& k"y0$11& de 
OS$ 124.944,11 que ~ e k k  a ta- Be $64.  amja Ea 
cifra de U% 2.263-244.58, -tidad gnlt p a ~  smpefiof oig ot~hg 
de U!% 2.000.0W establda m el Gmmb. 

En comcu&, la sita& estraetktka que presentaba 
el convenio de cmpeasaci&u &pña, al 31 de DiCiembre 
de 1955, era h que se resnme a tont iaaiós: 





-uanUq eMp raxa[a a[qpiodnrf q~e:>ey 'seanan sns ered a1!93 ap 
oura!qor~ fa zauodsfp elpod anb ap zaon3 e:~ ua uq3e3!ur!lq 

.dueduao~) raid03 uapeq. d ~Kusdwio~ 
$U!~W ddo3 oapq 'c~rr=bq u@~elqdx3 al!q3~ :azqo3 
ap se~oanpd mdwa sapm~% sq ap u9!xnpozd 81 ap 
@&c [e lBZUe3p uV$p& odqp 'IS6F ap 0heM ap 8 pp uol%~!>eyD?~ 
q 23pzIAiEo3 P -3 Opan3e ap 'anb cie$uan -m[ 1e!Tn! opnd 
~JWQ sznu+aa p 'dq tq ap ~SUW*~ p opem~p zan eun 
-sqmprad aauo!wmdxa L se7Ui)A  se:^ e: v8ue:na ua aquax- u913 
-en,@ q "asa13 otwfm p *apag-a!leue *suo!a;ez,do m[ V~JJEZ 

-![" aB mP) DZ1 "iEf?rsMPW 9Fn)S u9EpEsnuo3 

s~aalnet~mp ~n*á mq-m $m ap olqena ap ug!quro3 eun 
qd-ap 02~0~ [ap w%m!a [a wpqegas ~onpalqo sol u03 
a!$wns .~EDQ~W afmosnptn! rl ap w-tpep~a~au se1 utj~ap 
-wLrñ.a as e%eb w amm& asopu${g *wqes qqp le?qdlu ñ ~ap 

mb aqan ap wpp.rmm swg *VA pp ~u~~~asa~dar owoa 'q 
-E4 [E EPVWn* SSZ'OI o'N e? 

r QWO~ wnww 1=iauaa 
3~ WWWJW~~ "%Z$'T1 ."M La7 9 93.P 

qmt *ES&T q~ oh=sa v e fa =7=q ZS~I? a~qad aP 
tE tw 'SSZ'OI kq q sp wrag"?m&nraod w JYJ~ y 



eia a o t e  el d o ,  C Q ~  l~ 
+c ih  de vendedor. 

Wa. situaciba, wavada p r  &e 
&&as, pcovoct5 dificulkades inicides 

Bam-~ &ntd,  -teni 
wiüikat aP Gsbkrno quíeR, con fecha 8 de M&yo dc L%&~ pr.gc&d 
P desiakdf e! C ~ a d  cm Washin~t9e de Mapa & j.W, 
m a w U a  qw en adelante, Y de acilwdo oon las f a ~ ~ u n , ~  a b ~  

a a k Oa N." 10.255, lm c-paíílas pnaduc.b%8: & 
atw la totalkld de su ptud* crl 

I 
Cwitaal s2r letrile 

5,45 cet~ta& de d Q h  par iibra para el m 
, FBB 5sin Antonio. 

r  es^ wcio  dhinuyó d w m b  

+OS presionaran a t e  su Gobierno, 10- 
p ~ &  qt~e  se stc~dmm ua cossvmo de cabm dividido en la 

uYcrrh f6sraa: &S c~nmmo de cobre de p s o d m  fia- 
f pr&B cmakrolatk, de 24,s centavos de d6lar la Eibrgi y 
e dguis& en el extranjero d pmlIl 

&l m m o k  
d cabm &i&wo se vendla r9 35 .S centavos, en pmtto 

r n d i  redtam.e paca 4 cmwwrdar mar- 
e-kw era de B.3 cmtaww de dblar ka libra. 

La 6rm.e p idb  aot B w  Catra!, cn d senti40 de m a a ~  
tener d ptwb &e 3 5 s  emtatros, permitiú reader, a mr be 
sar-iils diGc;uIt& C M *  M e  m a y ~  de 1951 bmta F~XVO 

1i51, el total da Eti prsdwrccibn exprtable, ó es BM.-S80 $a- 
m1dw rn6&w* lo qt3e siqpi6icS d pala un i n ~ e ~ 0  r&=%d- 
a e  ae ~~.00[~:0ó8: 

E3 35 rPxr FGbm de ffP3 c ~ M  la situaeih en km &aadb 
U a b  -mumm piadpd ampador-, ya qae m 

kaMaa est.& p~gtin& e.emsuni&m nortsam-, 
decir, &d&r de 30 amhras & diík la  Nb 
h t c o 1  de Chile lagrBr s h  mbas&o,mkW 4 
tvsmericaaa d p-ia de 35,s CEnevne de.d&k h'lEaS%~him 

- w -  



ti&d de 105.000 tenetadas rn&rka-S entre h meses Se Febrero 
y Cktubre de 1953. Etm *lita@ ajgaiftcaraa una utiti&d &- 
col de US$26.367.@30 y un ingresa adtcioncilde diípjaair m= el 
pais de US$ f2.¿XW.Wt cifras h @ b b  I obtma. 6 ~ $ 0  be, 
hubiera manstreruido ed p& de ')"Mlti\. de Wkam 

El EjecutiYo, a su 

materia. Da acuerda crm la res 
Gbiezno. coa fecha I de D. 
instruociofies al Banco Cmtntl ewn mpceto a La pu&a zt e- 
guir en las ventas del cobre. En &nt+ bs BPsctiv- q~ se 
oieíon fueron 1% s iguhte~ :  Q stack .itcesrndado, aa6admte 
sprapitnadarnenk. a 120.000 tonda;das, uz~~desíú a un pr& 
mínimo de 30 centavos de d&ar la libra y se airtwizaba d Banm 



Central para vender el cobre de n u e e  ~ ~ ~ ~ ~ r n ~ . i ~ ; ~  

rios del mercado -nacional y a o u a & q \ ~ b ~ ~ $ a ~  m& 
dental. 

LP sieuctcilrn giie p m t 6  el aRd tw& an @-'$O a 

te enrdto: 
prcc lwib ,  ventas Y existencias, aop& reemir m d S*. 

Es ri i ve  de D S w k  de 1953, de acuerdo con 1 s  asks- 
t n t e c b s  isirparti$~ par el Clobienio, el Banco Central inW5 
S- ventas al pr& de mercado mundial. En un oomienzm .se 
ptrsentarm diFactzIta& pan colocar la totalidad de la prodkc- 
e%, ante fa cspreaativa de h a  coasumittorea de usa liquida- * bnai, del s w k  acurn~ado, b que euen~ualrnenit2 godfir 
traer consigo una baja en d precio del caihre. Ls% ~ ~ l l l d i ~ h ~ ~  

enitrtdadae se rnantuvi~m durante el prtimer whest~e del aso 
1954,al final del cual, es decir, en Mamo, es Ileg6 a sn -10 
con el 13epartatnato de Etado de Wd&gten  por dmd d 
Gobierna de Estado8 Unidos gee eclmpmmefa s iO&OQa 









iarl31 de Bkiembw de 1955, Ia cuenta capital del Banco 
tral tota1kú $ 261.7a8.WO. En 1954, esta cuenta habla 
itrado i d d o  6k S 215.426.OMT. por Lo tanto. durante el 

Ea, eilrperiínm;tb un aumento de $46.312.000, quecorrespondía 
arisjdrai de 46.312 accbnes del Banco Ceatral de valor no- 
&e $1&%3 eadauna. Se emitieron 23.312 acciones del tipo 

akr) y 17.eW acciones del tipo ~ C S  (Ban- 

em&n perm-mítib n lús bancos nacionales y extranjeros 
ras dlspmicioaes del Wrt. 8: de la Ley Orgánica 

E Chile que dispone en su phrafo 2.O que 
brrmmi n a c i 6 . b  y extranjeros scomprarhn y conwrvarlin 

de la Clase ~'BD o aC,,  segiin corresponda, en la can- 
esaria para que su valor nominal total equivalga al 
capitaE pagade del banco o de igual proporci6n del 

apital dicado ea el pab, si se trata de un banco extranjero*. 
La en~isión de las acciones de la clase el31 (bancos nacio- 

les) fue motivada por la creación del Banco Nacional del 
rabajo y p r  el aumento de capital de algunos bancos nacioc 
ales. Las accimes que compusieron esta emisi6n se repartieron 
a la siguiente farma: 

- 17'3 - 



. . -  

para futuros Dividen& y el n6-m de accibtlcs cmftkas, lis&, 
al igual que en el a k  anterior, de 5 %Y35 pl# idh. , 



~ ~ a m m  
(En &B&& de 

- 
ClwA chis3 fihBBe-s%- -- - 
m0 h n m  BancUs 

F E C H A  NBW~E- E m m ~ i  p@,&mi 
i 

res jebdsi 
a ?  

- - -. - - - L .  , - 7 -  

BK, 31 de 19% .. . . 28.W 37.063 21.227 8.~89, 86- 
@c. 31 & 1927 .. . . 2 0 . m  37.002 2 2 . 8 ~  9 . $ ~  &+$saic 

4 
Di6.31&19%8 .... 20.000 37.739 22.260 1 k m 8  Qa4& 
Dic. 31 $e 1929 .. . . 20.OOQ 39 .98  ZO.814 10.lW g&aja: 
W3ie.31&1930 .... 20.000 39.9119 '23.B3 699.80 '@m#@ 
L3-k. 31 de 1931 .. . . 2O.OO0 $9.715 23.681 7.- g 0 . s ~  
m. si c iwa .. . . ra.aoo a6,wt 32.m 1 0 . 8 ~  .qk;m 
Dle.31de193i3 .... 20.086 31.498 2l.105 18.229 
Dk. 31 de 1.934 -. . . 20. o00 3 . 1  1 1  báW fid&g 
*. 31 de 1935 .. , . 20 000 34.488 23.275 m.ow lYU:W 
E&. 31 1 19% .. . . 20. WW 36.858 26.186 11.4T6 9S.OI 
D&e. 31 de la37 .. . . 20.000 38.435 9,Dbl 9.9171 9 7 . 4 ~  
&.31.de193& .... 211.000 40.283 30.246 11.012 1 0 1 . 3 ~  
D k  31 de 1939 .. . . 28.M1S) 42.631 32.073 7.668 103. t72 . 
m. 31 de 1910 .. . . 20.000 43.217 34 090 7.112 10a.459' 
W.31d .1941  .... 20.000 43.54736.793 6.621 167-(Mi 
Dk. S1 de 1942 .. .. 28.000 47.209 39.017 6.8% 113.101 
!3k 3t Q 1943 .. . . 20.000 51.017 42.178 6 . L I  L19.37T 
Di, 31 dte 1B44 .. . . 2O.WW 63.157 44 452 6.051 133.660 
Dtc. 31 de 19QS .. .. 20.600 66.164 41.888 6.323 134.375 
Dk. 31 de %?A6 .. . . 20.- 21.422 42.018 6.093 139..@3 
ISlc. 31 de E947 .. . . M.OW 71.822 42 018 6.093 139.53% 
ME, 31 h 19-48 .. . . 0.OOD 73 797 42.018 5.459 141.274 
m, 3f de 19&9 .. 20.000 92.300 41.250 15.760 169,310. 
DSc.3lde lW ... . 20,000 95.227 38.475 18.9% 172.660 
Dic. 31 & 195L .. . . 20.000 99.902 02.373 12.383 172.660 
Dic. 31 de 1952 .. . . ;Ey).ODO 129.255 40.875 7.456 197.586 
IXc, Ji de Fdel$.S3 .. . . @.0M 164.192 16.665 3.962 204.819 
Di. 3l da 1954 .. . . 20.000 174.799 16.665 3.962 215.426 
Dk.3 tde  lPS5 .... 2O.m %.111 33.665 3.962 a 7 3 8  

nominal de la aceibu ($1 .W0) y el valor de em?&n (S 2-?T%82), 
de las 46.312 accianes emitidas en 1~5.5. La le- iL). <ild h. J6 
de la Ley del Bame Central establece que se dk~th*  
r6 ua iOyo de las utilidades a un Fondo de R ~ w ,  @ Q * x ~  
por objeto atender al pago de hr turo~ d%&&~d$s. -'li.dndas 
no seguir4 incrementándose cuando exceda d&l $&dr $&dQ 
del Banco. El ~ ~ ~ t o  sefíalado cumple can 1~ ~&&Q@$ri4 
artkrilo citado, pues aunque el Fondo de R~W=F-'@ 

Fa= 



D M b d m  ea super i~  al capital wgado, el -so nsi pro- 
viene de milidades. 

Existe tamhien un F ~ o  de EmUlirE%Qes E W , ~  fin w el 
de cubrir operaciliaw iw@ka& h cQf- rf% mb&mesl  
del Banco u otras pdrdidas w d r w i b  en el dm &e m s  =tivi- 
dadee. El salda de esta cIpmJa, el di d9 D~E&I*P,~ de 1955, 

trados en igual faha de! ado anite&rm m w t f s  m au 
$ zo0.m.w.  

R-mien* kx 



utiildh dd Banco tat&aroii, d a t e  el j o  
B55, t J J 1 . S O a ; ~ ~  c ~ r n ~ w d h c b  al primero y s q u d o  se- 
~twm tirilmeate, S 1511.609.545 y S 180.896.847. E,, 
-f.ornSd d 5&~30 56 de la orgánica del Bauco, lo 
&*&a .8e efesta& m la slguieaw frnrri&: 



r ' -  -m, n~miv imente ,  y que, a mnfwmidd d aFtlcub 
-'9,* d@ ~h ls,y #.m 9.856, ~e$En derpthrse a mper5al-h 
%%nka de su psrsenal y de ssw servkb.  

i9&m$s. en c m i s l a d c e n  las H.- 9-V6 g 11.943, 

da a la Casa de Mon$a du 
ij- d c ~ ~ . ~ r o n  S i1.4s.9.r69 Y P 4.728.3~. 

En el C ~ Q  N.. 4 del hem 11 dc egta Memoria, epawcsri 
lI$s cidras cornparátivaq de las utilidades obteflkia~ por el 8- 
y & i l i i&Mh, MI lCIg t i l t im 3 ama 



m a  wntedd exc:dc ea S 336.359.4f 6.55 la ecimeqondipn- 
t e  «n 1934. 

a m o  ea k@ des prccadeates, ejerci6 gran influencia 
m este imrtmmto el alza g;snerd de los precios, que tuvo ea 
r w e +  &&a ea b r c a j ~ e s d e h s ~ ~ ~ ~ e c a ú c ~ c s  del pw- 
d y, conswioentgrnente. en lao irneci- de 

N,- 5 Anuro II &e esta M d r  se &a- 
ILB & m ~ t ~  2 ~ b  & del B a m  en el &o 1955 







h 5  guarismo% ~eprese~u&tiw)si ífcl &lal de m c w t a  
mrRente y de dppásito de lm banims ~omuchb y del Banco 
del Estado también indican -a smtdeatete, corno * 
puede ver en el cuadro que aparece a continua~ióa: 





pm Decreto de Haeh& WlUa 7LW3, & Z%4 de wni$rr 
de 19S5, M Mga&cr~. P ) i r e t ~  dd &BW IFLmzhl m -=a- 
t& del &biwna l a c h e  C& *&*) d @r Wuxtb 
Urda MWZBO. ES se&a = d o  

~onibramienio k c t 5  

DkicmBpt? de 1955. 
Postpsbmien2.e. pa 

de PJwhbre de 1955, 
do Urda para el cwgo de D i w t a  dd %WB "Ce71itraI cama m- 
pesmtanru: &! GiaWiefatl llW@ 6 ' b  4 . 3  ipla t % w ~  
per~oelo de 3 &os que a (?mkia d f .e de Emm de jf tmPnr 
d 31 de Diciembre & f95& 

Dim* 
B a m  N;rca6áuab 

m* Wub, q u h  fue. 
mzleflo para el nuevo prlda, m w w d *  mtm d f .* ds 
h e s o  de $956 y el 31 de D 

Director &el Banco Cmal ,  es t e i h  de bs 
Bancos Ex~mjer~s (aceiozies clase *Csj dd & ~ r  Amends 
Graad. FL& elegido m w rnm$aza al S&OF A t k t o  3aeimet, 
quien renuncia. En coniwmidad a L d " p ~ t a  en e1 artkuh 
26 de los Estatutrap del: Banca eRYfw01, se prorrogaran por el 
&m de 60 dhs kas funehm dl eñss Grand. 

El 31 de Diciembre de 1955 venei6 el ped09o de Director 



del Banw Central en 
(acciones clase .D.) d 
que fue reelegido para el período compren&d~ el i,"k. I 

Enero de 1956 y el 3 1  de Diciembre de 1958. 
Por haber terminado el período del represeatante da la 

Soeiedad Nacional de Agricultura y dela Sociedad de Foments 
Fabril, el seííar Walter Mtiller, estas instituciones c o r n u u i c ~  
al Banco Central que, de común acuerdo, habfan desimado al 
seitor Reearedo O s a  Undurraga por el período eompren&do 
entre el 1.9 de Enero de 1956 y el 31 de Diciembre de 1958. 

En rempbzo del señor Julio von Miihlenbrock, represea- 
tante de la Cámara de Diputados, que reaunciQ fu6 designado 
el M o r  Jorge Rigo-Riihi, cuyas funciones terminan el 21 de 
Mayo de 1957. 



C 
urso del año 1955 han continuado operando 

l l e s  que mantiene el Banco Central en las distintas 
:onas del país. 

Para el primer sernestFe de 1956 se e6peso que el número 
Le s~vux~ales aumente a 12, al c m c l u h  1- itrahjos que se res- 
izan aat~almemte en la oficina de Pue& M ~ n t t ,  la que cantar6 
an un edificin propio. 

A continuaci6n presamcls un cuadro can saldo5 de 
as colo~ciones de las sucursales del Banco Central, aD 31 de 
lklermbre de 1954 y 1955. 
-- - - Miles de pesos 

4 

Redescuentos a ibanw accionistas. 
Letras desc~ntadas a4 pdblico , . . . 
Letras descontadas a/c CAP.. . . . . 
Prestamos Warrants . . . . . . . . . . . . 
Préstamos a coop. de consumo ,. . 
Préstamos a coop. agrkolas . . . , , . 
Redescuento Bco. del Estado de 

I El total al 31 de Diciembre de 1955 se distribuy6 entre las 
distintas sucursales, en la forma siguiente: 



ChZnán ........ 
Concepción ..... 
Temuco ........ 

-UtlEtk AtTXLaS .i %*$.y 

TOTAL .... 





secutiuros, El contenido de este Boletín m vi6 natablemente m- 
dihadca y ampfkdo durante d año 1955. Se publisan en * 
tar$b&ktierie de msBctcr bancario y monetario, de produceian, de 
wmereiia @%nos y artkulm de iat& econ6anio generalal Ea 
amp2ií~~euée mbitado, tanto en ei pafa corno en el exteanjwa. 
El &it<~hl  del Efaktln, trada~ido al igglés, fuC W b u f d o  tri- 

iawate a nuxeilr- interesados del ext&t. 
955 se termhd de imprimir el follbtn que coatie- 
h Pagos de Chi les  correspondiente a 1954, es- 

Mh igiatimdo p w  la k c i b  Estdlsfics del R r ~ ~ e n t o  
&B Ea&& del E- 





ANEXO 1 
LEYES Y DlzcRmOS 

dictadog en el cwso del año 1955, que ee relacionan con 
el Banco Central de Chile 





LEY N.O 11.791 

Minieterlo de Hacienda 

fiblicada m el >.el.D'%ario Oficial. de 9 de Febrero de 1955 

XESIABLECE. IBIPLSBTCS Y RECARGOS CONTEbíPLUOS EN L4 
LEY N.O 11.575 (*) 

ArEealo 3." las Letras de cambio aceptadas a que se re- 
fimn los inskw quinto, sexto, dptimo y octavo del artículo 48 
de la Ley N," 11.256, serán descontadas directamente por el 
Tearmo G@n,eral de la República o por mtermedio de los Teso- 

Codnunahs en e1 Banco Central de Chile. 
Art. 9.0 Fachltase al Presidente de la Re iiblica para emi- 

&ir y cokrcar en bams de Ea deuda interna del Ltado hasta una 
cantidad que produzca la suma de tres mil quinientos millones 
de pesos (S 3.5Q0.000.000) en las siguientes condiciones: 

Las b0nm que se emitan gozarán de un interés anual no 
mperioa al diez por ciento (lo%), tendrán un plazo de amorti- 
zacibn no superior a diez años; estarán exentos del pago de toda 
clase de impuestos o contribuciones, y su s e ~ c i o  se efectuarti 
por intermedio de la Caja Autbnoma de Amortizacibn de la 
Deuda Pública can los recurso6 que al efecto se consulten en el 
Presupuesto General de la Nacibn. 

Art. 10. Autorizase al Presidente de la República para 
convertir y comolidar en los bonos de la deuda interna que se 
emitan en conformidad al artículo anterior, los aga* ahui-  
ridos por loa Bancos comercialea y el Banco del &ado de M3e 
de  acuerdo con la Ley N.O 4.897. Los bonos destinados a esta 
~onsolidación serán computables al encaje bancario basta en 

(*) Ver Memoria Banco Central, año 1W1, p8g. 148 





B Y  N.O 11.828 

Ministerb &e M- 

el s D ~ M ~ o  IdficJels & 5 de Mrcpo de 
B~~~~~~ m&&CfONi9DAS CQN LAS E&@-5 PR- 
nJ4 C W %  8& LA GRAN WEBEA B CREA BL DmARTILMENZO 

Dad COBRE 

Par cu-tm el Nacional ha dado su aproki6n 

Pmyecto de Lep 

PARRAFO 1 

De 1i trfbutítclán 

Artkulo 1." Para Eos efectos de la presente Ley, son em- 

beneficio de minerales de producci6n propia U de sus filiales o 

imponible que estará formada por: 
a) Una tasa fija de 50% sabre las utilidades correspon- 

dieates al total de la produ?ciún, y 
6) Una sobretasa variable de 25%. que se aplicara a 

utilidades correspondientes a la producci6n bA8ica y que re- 



m o e t g e  por eíento par cada uno par ciento de aumento. 
h e  qw dcmcen J eien&o por ciento de dicha cifra a 
de cayo nivel ee aplicará el k p ~ c a t o  de 5Vo a que se 
íiere la letra a). 

Esto im uesto se pa~wá en d6iaresi de Íoá Ec-8 unida 
de ~ort.eam&ca, salvo que el Departamento de2 Cobre butorjce 
su pago m otras monedas, ea c m  de excepción. 

Se entender$ c o m  prodw&6~ b&ka la me IBB exc& del 
96% del pomsdio de l a  p r o d w c ~ ~ n  cada <lmpnai durante 
las &os 1W9 a 1953, iIidmiv@. 

Cuando la poduccadn de esas empresas baje del &Y& de 
esta producc%n Idsica, el impuesto mt;lb!c&% en &e wtlcu- 
k3. S& del $5% de k renta impcmible mca cada una de Zas 
"$mp~i l$>  dvo  tairBa de Wpor cdir"Lcr& por el @lapat- 
tamq~to del Cobre. 

Art. E.- Zaa nuevas Empresas de la gran rninerh del co- 
bre put se ébtabbcan en 1 futum pqatAn un impuesto finice 
de 50%. 

Att, 3.- Previo informe &mrable $el Dqmrtamento del 
Cobre, d Presidente de la Repbi&lka podd convenir tcm las 
Empresas productoras una amortiza56n espeeiat para las nuii 

.B vas inversiones que d e c t h .  
Art. 4.* La renta neta impon~k S& determiliad ea confor- 

midad a las disposiciones de la Ley a b r e  impuesto a la renta, 
cuyo texto refrradido fue fijgds por &creta riu remo del Minis- 
terio de Hacintda N: 2.106, publica$o en el *&ario Oficial* de 
19 de Mayo de 19%. Para estos e&c$ms, no ser& aplicable to 
d a p u e o  en el articulo 26 de la Ley citada, sin perjaíeia da las 
o~n~ps*dehl.& sobre wtcr materia entre el Gobhao y las 

p~~duo?mm ~ D B  anteri~rided a la vigencia de la pre- 
Reaate by. 

T~~%&Js diWm L 40 gsitablleccdo en el d c u l o  1 P, letra C) . 
de lladcka& I@yw~% ~ c o  a la m-, el impwto .t?ltEram- 
d h d b  par .Ea piiea'tre ley ser& cotidQ~d0 
como una oo~tr~bución esmmial de f m a b  o o e i d ~ ~ b  - - -  
u. tml-3t- qae pridnxcah m& &tmlfgkO en nuevas 

'hM@&tff@fRTvo @W&hw vnnodificadmxes ~ornfB?iwh$1'~~- 
iepIpl k ae iam&a, aPrd&adw .para ,estsos e f k s  
Duar tmmt .  del C&e, ,e ammisi8a poa c m n g z  
em& fWW*& ele los que amrb 'Ea. Ley citsda m e e r -  
vo de $lar de 10s Estados WlSídas de Nmtearnkka d 
%&a t&e '*Fe práán&. 

&uiI%aciün &M cantar con el voto &m d m  





& eMbarpue, flete mrftimo, pegum Y desembarque m 
Nuem Yo&, que resulte de la C o t i g a ; ~ * &  para el cobre de la psa- 
du&sn jnwna de 10s Estados Unides de Mor&%rnCica, con. 
fo*e se establezca en publicacicaes c o d a l e s  mhIi&ae 
de ese & Esta: co-16a ser& establsida p r  el w. 
me-0 &i Cobre, y el precio, c u a h  trate ck C&CE e i n d o  
4 c0n-o interno, sed pagado maneda mrrietvte y tip 
de conwI.si.6a del &lar @ K d o u n f & ~  ft*a la %quida. 
ci& del retorno de d o  de dr Wmpafiia~ pro- 
ductora~ 

e) Las cmpafifas d t S r 0 ~  f a ~ t ~ r ~ h  PWb lndic 
&o en el h c b  rinterim ea11 itn w~leasiea hasta del fal 
&ato, cuando $G Erate & &&3%&1 M~mmo i n b -  
no. En el mes de Ecovkmhre: de &a &e el Fraádekite & la 

ektjhta en eel 

SE faculta al ~ ~ - e d e n t e  de la &&bIka pamqw a Iws me- 
troa capitah u% se invimain ea d ffna~rn en faenas & t u h *  
pueda otorgdes detemi~ada f~%n.~u~cias 6 b r n ~  mntmi- 
ladm en el D. F. L. N.O 42f, ceve definidw se fi j6 p~ 6. F. L. N." 437, previo inf~rmefav~r&le del Departamento 

(Ydl Wme en el cual se e s t a b k  qw %$es inwtdcuies 
cm un aumento efectivo de 1a capacidad i d d a  de p d w -  
cibn. 



t a t b  Unidos de Norteamérica las catidadm q a  fimh 
cubrir la totalidad de sus costos y demb gatos m-u& w~liante  de Chile. Con autonwión del Depart~smeam d d  6 

bre poddn efectuar, excepcionalmenb, el retorno en ~ Q S  

F a  dicho objeto. 
Las csrnp&fas deberán m d e r  estas divisae al B a m  Cm- 
de Chile, el cual estará obligado a adquirida al tipo de 

@mb+ia Iih- b a r h .  
Q Pmsdentc de la Repiiblica fijará semestralmente, c m  

p4tft1~me del Departamento del Cobre, I s s  cantidades que las 
a m ~ ñ i a s  n retomar al para el m,mpihiente de lo 
a&&to m d e n t e  ariculo. 

A@. 13- Las es~pmsas a que ge refieren 108 artículm 1.0 
2;r 4." de es& Ley, l h r  su contabilidad en Chil; 
w f w m  a Eas k m  vigentes sobre este matería. 

Del D.apartamesita del Cabm 

h. 16. C & .  Wa pcreaaalidad jurídica y ton domicilio 
%@km, un D artamento del Cobre, bajo la 
Banco Central% Chile. Su patrimonio 
rc.erzms que se k otorgan por la presente Lcy 
de bda rlrtse que adquiera en el desarrollo o a 

cis del cumplimiento de suc fines. 
Act- lb %o f u m b  setbn las siguientes: 
1." I n t m n k  en a1 comercio internacional del cobre, con 

gt &jeta & mantener o ampliar bs mercgdog de1 cobre chileuv 
p &&w b ~ U W ~ ~ P * W ~ W  cualqrrtera acci6n que tienda a cwtrslar 
g8 mhtgEr tttíUatedrneate sus mercad= 

.Vnftwmw a b P&es Btbkos  sobre todas las ma- 
n & g A s  c m  fa P$O$rzecibn y venta del cobre, en cual- 

gnbe  de stas fomae, e* el pafi y en el extranjero y en especial 
&re Iírs c o n d i e i  tecnicas, sociales, económicas y financie- - & Ia p d M  nacioaal, SUS mercados, usos y clab?raci6a. 

3.° Ilivesttgar, tanto en el pais como ea el wrtran~eto, las 
aarritexlm a que ac refiere e! inciso anterior. 

l.& F t s e a  y establecer las condiciones de la p d u c -  
c&n y d o  del sobre de Chile, tanto en lo que ae n?fisre 
a gpls nivelis o mt&menes, posibilidades de spansiQn, flete, 
c a m ,  precios, ventas, c o s w  y ntilidpde, como en Lo qm 
se r d r r e  a laei condiciones sociales e hig~hiciw de Ias faena81 

Para h efeekai de lo establecido en el i*iaa m?*, l~ 
hpresas  productoras afectas a esta h~ & 0b-u e 
pmpordmar oportunamente todm los a l % e ~ e d ~ ~ e s  e bfw- 
rmcknea que les solicite .el Depatamenb.. 

En el ejercicio de sus Ememie5, en su abdnismih Y=- 



eli Dep-tt~ d d  Cobre se e ~ c l u 4 í w a m ~ ~ ~ ~  
t$isp&onee de h lasmnt h y i  y d e  sus ~ a g 1 u ~ ~  
&putame*& del gbre  e* establecerI el ejep 

de sus funcione& o f i c i x ~  Y sWW@al@, a g a e l a  o filiales, 
directamente o en calabwacián m t d a d e ~  nacionah 
o  mas, deatro o fuera del tWrrtOrie d@ la Re@lica. 

Bi L&ga6ta&~ta del Cobre pdr~aeordan aoa el Brparb. 
mentode Minas y C ~ b t ~ s t i b h ,  repmmtado para efw- 
tos ~ O T  SU ditectw, ccmven~= e s p e c i h  aszs0í-h 
para al ejerGua de N ~ U ~ C ~ O B S  Tekt~.vab a p r b d ~ i 6 ~  de 
cobre m Chile. 

En virtud de estw mwdoer el *fimnta dd Ca$ee 
financiar& las actividades que c a c q m  d h ~ m m t r p  & 
Minas y Combustibles. 

Art. 16. Si por cirfi?ta~t?4 
ternacional, l a  cainpañb se 
produx:ción, la redvccibn de la 
proporcimalmentc superkm n 
hayan reducido m prsduecib 
gm fuera &d gafs. 

Arr. 17. El Dwartarnmto $el cobre &mh&rada 
por un Cornitie cmp~esto  w r  fas sigerbtes 

El Ministro de Mineda. que b p r ~ S h i ;  
Tres representantes dd Presidate de ka Wepdibliw; 
Das Directwes del Banca Central de Chile: 
Dos repwentantes de las Empresas prdryetaras de &se 

afectas a rota Ley; 
Un repirecemtante de los obrero6 y otw de los as,enupieil&w de 

lmmismas Empreaass que tengan un miaima $e dos afios de 
wlmeioe, Asignados por la Contederzib Q Tribajsdores del 
Cobre, y 

Un re resentante designado p t  el Coas;éi& de Ia %idd 
N & a d  & M M a .  

Mhietmde Mherfa w d r i  designar un suplente. Igual- 
meate p* &&u.ar supieates las reptesenta~tes de las Em- 
P~-=PL~-. 

&+'d!ase S 1s Confedewcib~ de Tmbaja$o~es del Cobre 
para d- represmba~%es erig&r~m de tos esizilasiados. 



cont~aitae, TUS e s t b e ~ c j a  or 
de las func~wes del Departamen 
que t m g ~  rd&i(in ws ~eElosElos 

Especl&a& pstadl ~WWQ m. ' 

a) Determinar k s  normas con m ~ g l o  s las e 
patamento deber& eje~car la fima&aaída de k m 
transporte y comercio del cobre; 

b) Autorizar las exportaciones de c& 
nos necesarias para el funcbnamiento de lris 
toras, debiendo dar cuenta d Consejo 
mer ior  ; 

e) Cnnpsobar bs uintotoa, precba, í lgte~, y y d e  
m&s modalidades de las ventas y &que* de cn re a &a & 
verificar que ellos se realicen a Ios preoios &l merc JQ íe6pacB- 

y en las mejures condiciones pmibles; 
d) Coatratar directamente ventas& cobre en r-h- 
de las Emvresas vroductoras: 
e] Autoriiar las- compras dé cobre que requieran las b 

dwtrms nacionales y las necesidades del consumo interna de, las 
m-gmismm del Estada; 

$1 Fomentar la pmduceiQI1 e iadwtrialbacibn dd abre 
en el pais, Y 

gJ Cantratar el personal necesario para cu+r sus ob= 
jetiws y fijar sus remweraeiones y la del vicepresickk eje- 
crctivo~ de amada con Lo que establece el aztfcdo 106 dela 
Ley N." 10.343 y sus modificaciones posteriahes. 

Les acuerdos del Comitb serán obligafoxios para las Em- 
presas a que se refiere la preseate Ley. 

Art. 19. El presupuesto de gatos del QepaDtammt~ se 
$aia~l:ciar& d i a n t e  usa comisii sobre el p~ecio total de las 
ventas de cabre de las Emprecas productoras d ~ t a s  a esta 1% 
qtte se efecttien anualmente, la qge sera de b t a  w c m  ~ Q I :  
ciento, de acuerdo cm la que determine el qbsnentP. h 
wmisi6n sera considerada como y w t ~  p a ~ a  tadm, Ias e f a w  
tributar* y estará libre de todo unpuestoa 

Los excedentes que p&n p d m h e  entre +tradm f 
pastos se destinarán a formar un fonda de resma. dol Dapar- 
famente. 

Art. 20. En sus relaaones can el Miera~,  d P m  



usa sola  ve^, a 611s persanales una satiFEca* =tra;@rdi.ilacia 

Esta Cmi* estar4 compuesta de nueve r n i c m b :  
Tres dcsianad0-s DW el Presidente de Ia: Réwiblica, uno 

las cuales lar -msi&%: 
Tres de+bados &r bs empleadas y obmm del cobre, Y 
Tres dwgnadas Dor las Emvresas d u c t o a s  de cobre de 



Y 

Art. D. Agrégaee como innm fid aei @ d a  /e &&. 
Ley N,. 10.486, de 29 de Septiembre de 1959, el &f-.+ . 

.A los obreros de las Emproeas do lii gran mmefia w-ak* 
wlamente se 1- exigir& para los efectos de su fe&do 4 qNe 
hayan trabajado chckntos menta dlae ea d MO.. 

Art. 24. Las campamentos mineres deber& que& BW 
metidas a lag disposiciones de la Ley de Mlrnicipalidades y lm 
bienes destinados actualipente al uso público quedar& =me- 
rldaq al contml, vigilancia e inspección de las autoddades - 
peCt1vas. 

PARBABQ IV 

De b inp&1&6n del impuesto 

langitudinal sur, construrwSn y pavhe~tsibn, 



,%,&S,& qjit* wnw ~ f )  d m , ~ ~ b  ?& jkL U d v e ~ s i d ~  T&. 
,a que gdd ~ ~ ~ O U B T  lo9 p s  que c o m -  + wusq bm'& otaafwrme a la dispuesto en eB a ~ & &  36 " & lei b y  N.. 1LA5 Y afi3% w ~ a  la USr;-sidad ditmtral. 

El S&& será g h a d o . h e a W  por la Cmpa~eiBn de Fe- 
mmtJa.ta dg la Brndwci(in pasa destinarlo en sus b s  cuartas 

p la e j a c i b  de un p l a ~  de fomente y de pmg~eso de 
c h & s  de ~arapach, An to fa~wa ,  A t a ~ w ~ a  Y OHigphs 
y, ea la cuarta parte a q t e  pair? diitribiliiío entre las Muni- 
cipalidad- de las prwinuas m e r r t ~ d a s ,  en ppwcribn a b s  
peempaestos @rdiliarios ro-dlentes al d o  inmixtiatamen- 
te anterior. 

Para la elahaci6n del pbei r que se rcBere el iwisr> ante- 
rior, la Carpo&6rr de Eomeubs de h Práduce%n ~onstituirb, 
can el acuerdo de b Mfnistrw de Qhas Wbkw* Be WmeFia 
y de agricultur% en cada una &e Egs pMneias heficiadar, 
m Consejo Consultivo. con repmwenWt% $&recta de un rniem- 
h o  de cada Centro. del Fmrersc, y +a ceda PMunkipa3idad de 
la provincia twpwtfva. % kas É:-Its- re&azam 
loa plmm de la L@rpmci&, ea melo o ui parte, Wr L unntri- 
midad de sus rniemhrm se -& su ~ k i E ú ,  p d i h d o s e  
a modificas los pt%~es rechilz@w* & 821s b b ~ u b  

c i m ;  pem si m hay uaa&nldairl pasa el w k ,  ba. iE:orgor.- 
86n, p d r ó  mO$lficaths a iasifstir m elEog y p ~ d . & +  a m real$- 
eacibn. 

En el. plan que d h  Ea +qmraclb B Z ~  idhtrihira~ b 
fondos destinadas a ste f i ~ ~ ~ & r i ~ e ~ t a  L saatl- e -5- 
da a la provincia de Tarapaei IIII 3Qs del qa. en el 
saldo, participen: h provincia de O'Pabintt. m !a ~ i r u p o r e i h  
coseqmndhte a la p d -  mineral de El Teniente; liz 
provincia de Atraeama, en la pmpw5bn que cwreoponrda ai h 
prodwi6n del mineral de Botremíllw, y la prscrida de Atreafit- 
gasta, mi la rprch qae mrrespnda a la pmduaii5n d d  
mineral de C uqukanata. 

&. 29. b e k t a s  del bmlEa y ~u;lttp%ha 
S3 se lr&mZo S~F&&I 2wterh-s,> k E~18flaa- 

dB ka P d u d b  p&b cp?za& * O W  

wanww imn C U ~ Q F  





mab J &eub anterior, previa tasaci6n practicada 4 efecto 
per & ~=~t imto  d& Ingeníezoe de Minas. Loa aportes efectuaba, 
pmr Cdade CAi to  y Fomento M3e?, con cargo a los fonda 
&q&ados a la construcción, temmacián, f~ncimapiient~ y r ampliací6n de la Fundkión Nacional de Paipste, cn virtud de 
leyee ee considerarán como aporte fiscal directo a la 
.Empresa Naciod de Fyndiciones*. LOS amrtes de la Caja 
de Grkdito y Fomento PdLxnero, efectuados en otras formas o 
con cargo a otras diqmnibilk!a&+ m? -bhr4n de la mima 
manera que el aporté de la % U d  E;xphot&ora de Minas. 

&t. 32. La Empresa Nacional de Eundielanes ser4 
par un Directorio c o m ~ t o  por: 

El Ministro de Minería, que k, pre$dirA Y que 6 1 4  ser 
~ b r o g d o  por el %bsWmtaroo mpect~Q; 

Vicepsesidezitc ~eeut ivn  de lit Caia de Crédita y !?o- 
mento hfb-K~; 

u n  Srcctor d d e a d o  por el I%ecde;nte !e h b d b l b ;  
Jhs Directores d e i g ~ t g d ~  p r  el Ckxselo de la Caja de 

Credito y Fomento l$inerc~; 
Un Birectar deapr& gmr Cmsejo de )a Cmpmaci6a 

de Fomento de !a ~ r < E d ~ j b R ;  
Un DTreetm $&do pot el ImtItimt~ de Inge~kEerm de 

Minas, y 
Uno designado pos e8 Canse@ de ER %iedawl Haeienal de 

Minerla. 
La Empresa depeder& del Mitpisterlo ck kff~ehd para .ro- 

d a  Ios efectos Iegde~ y adminkt~atimw~ y Ew &n aplicables 
en su administrad+% y actividades, las d i s p d n m  de las ar- 
thEos3.", 4,'. S.*, e.*, ?.*y l2 ,dehLey E.* 9.618. LssarirrEcw- 
1Qs 8.0,9.*, 10 y 11 de dklra Ley &m aplirs~Mm e h Empresa 
Nacional de Fundiciortes en todo la que m rediera al eurnpii- 
miento de los dncs y objetivas que rñialrslni las estakutos &- 
les de Ia actual Sociedad Fun&~i& N m k a P  de Psripste, !os 
cuales serán el objetivo Iegal de h Einpresa. 3adn tanabibn 
aplicables a k Em esa tm a r t i t u h  198 deE Cbaigo de Minwfa 
y 21. U. 26 y 33 &D. F. L. N.. 212. de 5 de Agosto de 1953. 

EI patPimonio de la Empresa d a r &  formado. por las recur- 
pruducidw en virtud del Ptlcb segundo del artS~do 7.- de 

la Ley N." 10.255, durante sw vigen&; por las recurso5 que se 
le otorgaii por la presente Ley; p r  lm bienes de toda clase que 
aceua¡mente posee la Sociedad Fundicibli Nacional de Paipote 
Limitada y por Ias utilidadeg y beaeficim que sbtemga de sus 
actwniadks. 

Autodzase al Presidente de la República para conceder la 
garantfa del Estado a los ernpreatitos o crMitbs que contrate 
en 61 exterior la Empresa N a c k a l  de Fusidfclones, por 
la suma de,US$ xSO.ME6.000, moneda de las btadoc Unidas de 
Norteamikkca. 



T 

Contra la citada cuenta sSb podr4 girar d M e e n i o  d, 
Obras Fúbficas, de muerdo con las siguientes nomasi 

Para la ejeeuci(511 de un Plan de Ob~a8 Púbitm en Jw 
provincias de Tarapacá, Antofagasta, Ataama y iO'HFggkqI 
un 50 por ciento. 

Para la uiversi6n en los estudias, construcckin, ea-@- ' 
c& y ex 1lot;M-ibn de las obras públicas que apruebe d Presiden- 
t~ de Ia $ep6bl*n para el resto de las provincias el otm M por 
casto. 

El Tmrero  General de la República ~ e r &  responsable del 
r t u r t o  campl!mi+nto de las obligaciones que eeñab m- 
c ub. 

Art* 34. La Corp0:rfkción de Fomento de la Pmducción 
d c k b  enviar a la CBmara de Diputados, anualmen@e y dentro 
&los 33 dLasJEguientes a la aprobaci6n de su presupuesto anual, 
oari ccspjía &l f i n  de Invgr&nes proyectado con cargo a los 
fan& cwu1ta$as m esta ley, en cada una de las provincias 
f a m w ~ m  cga estas fondos. Asimismo, deber& amirir un ea- 
+ada deeéllhcb de ha di- obras que se ejecuten bajo su 
p t d n i a  o c m  su intervención conforme a las disposi~hnea 
& ase tata $e@, con indicación de los fondos invertidos. 

PARRAFO V 

Mapddones variar 

&t. 55. Agr&gue~e al N.* 2, d d  inciso quinto, del *su- 
b 29 de la b y  N.@ 11.575, de 14 de Agosto de 1954, la sigwente 
frase final: a. ..y Las Compaventas de cobre que efecEIiee la m- 
du~hria manufacturera de este metal para la ezportacrbn de 
ecsbtie mariufacturado*. 

krt. M. Los actos y contratos y las obligaciones aansi- 
guientes que baya contraído el Banco Central de Chile hasta el 
momento m que se inicien las operaciones del Dep&anlent~ 
ded Cobre, ser& reconocidas por &te, a quien correspondwb 
su etlmplimiento. 

A*. 37. Derbganse las artLauloa l.*, 2.0 y 3.O de la b y  
N.O 7.160, de 21 de Enero de 1942; el artlcul~~ 10 de fa Ley 
M." 10.003, de S de Octubre de 1951,; la Ley N.O 1D955, ~dk Xz 
de Febrero de 1952; la letra b) del ardoulo de fa E4.O 

L1.137, de 2'1 de Diciembre de 1951; el a&c& $1 de ,& b y -  
N." 11.151, de 5 de Febrero de 1953; la letra E) del ddt, &? 





Mhildaux@Plo de Haelemh 

a 4 *Marb Oficial. de 15 de Septiembre de 

to d Cang-se Nacional ha dado su aaprobaci6n 

Proyecto de Lep 

Mkrb &.O El pago de las obligaciones de cualquier na- 
t~~~~ a:Uc seas% deber$ hacerse m relacibn a cifras enteras 

riar fas de cincuenta centavos o m8s. 

el irr~isa dmte, y si se extendieran dichos 
iuidicacacentavos,  su pago, cargo o abono 
fra entera que resulte de la aplicxi6n de dicho 

Art. 3: Sc f su l ta  a fas instituciones bancarias, de previ 
dck s&bl y, en general, a toda institucián, para ajustar a lar 
nerrnas ~ ~ l r u i d s  en aftkuio 1.9 su contabilidad, a partii 
&& pcúsim balance general que efectden. 

Art, 3.0 Sin perjuicio de 10 dispuesto en el artícdo 2.*, 
@tia Ley regir& para todos los efeetos legales desde la fecha de 
stt publKacuEn en el .Diario Oficial*. 





E%& .eg d *fjrZaris Mk19lr de 14 de Noviembre de 
1955 

-. - -  - 
~ 5 8  = WBFLSE BMA WeBlillFICX618M COBdBENSATOWIA DEL ALZA DEL . . WWa BE && mD@. X b  ESE$ONkL DE La ADMlNISTRAEION PUBWCA 



P r d r l p  de la. R&b&a WB 
la deuda in.tema .del Estado haea 





LEY N . o  11.988 

Ministerio d e  Relaciones Exteriores 

Publicada e n  el .Diario Oficial, d e  2 d e  Diciembre d e  1955 

APRUEBA EL PLAN DE INVERSIONES DEL CONVENLO SOBRE C O M P M  
DE EXCEDENTES AGROPECUAREOS, SUSCRITO CON ESTADOS UNIDOS 

Por cuanto la Honorable Cámara de Diputados me ha co- 
municado por oficio N.O 3.830, del 7 de Noviembre en curso, 
que el Honorable Congrem Nacional ha aprobado el siguiente 

Proyecto d e  Ley: 

"Artfculo 1." Apruébase el siguiente Plan de Inversiones 
de los fondos provenientes del crédito a que se refiere el articu- 
lo 11, letra d), del Convenio sobre Compra de Excedentes Agro- 
pecuarios, suscrito coii Estados Unidas el 27 de Enero de 1955: 

Construcción, reparaci6n y ampliación de la 
Escuela Agrícola de Chillán. . . . . . . . . . . . . . US$ 250,000 

(en su equiva- 
leiite en pesos 
chilenos) 

Construcción y mejoramiento de caminos den- 
tro del área del Plan Chillán, para unir cen- 
tros productores con centros de consumo.. . US$1.250..000 

(en su equiva- 
lente en pesos 
cliilenos) 

Con~trucción, pavimentación y reparación del 
camino longitudinal al sur, desde la provin- 





M." 430. 

IBAREz DEL C A U ~  

Por cuanta la WephMia & Chile ~ ~ t b i é i  i@.3 G&rm 
de ba Estadas Unidas & Am&ka tia Cawnio: sobre Exceden- 
tes da PIoduetffi Agrepcmrb,  e! iris &nit&ets & E ~ r o  de 
mil tt~veckntos c-lncuieota y e i t w ,  la: ~ i d k d  de Sant iag~ cle H 
Chile, cuyo texto auticntb es al +ukate: 

Gmveai6 sobre h & t e s  de Pmdwam Agmpecaiarios*. 
hGob.ieram de Cbik y de Iw E k t a h  Waib de h Q i c a ,  
Rmenocbada La con\.ea;@ncii & expgladir d mmetcb de 

L r 
105 prdurtffi apmwrM. -Ve mba paises y mo atru M- 
ciones amigas e modo que m ye desplacen 10s me~cados ha- 
bituales de tos Estados URidehs de Plnrkriee de estm pmduetoa 
Q se desarticulen indebidamente los miog mundiales de los 
productos agropecuarfo~ 

Considerando que k compra en psm de fa excedente 
agropecuarios producidos en h Estaidog Unidas de Amlrrka 
ayudar& a 1mar dicha exrran&n del counarcio. 

tales compras 
pera ambo. ph% 

I 



-a procuras la expansida del comwcio 
Han aemdado Io siguiente: 

ARTICULO 1 

Vmta en moneda nacional 

1." El Gubkrno de los Estados Unidos de América ee 
cmpmrnete a financiar, antes del 30 de Junio de 1955, la venta 
m p m  chilenos, a compradores autorizados por el Gobierno 
de Chile, de ciertos y determinados procluctos qgropecuaios 
definidos como excedentes de acuerdo con lo dispuesto en el 
Tftulo 1 de Pa Ley de Asistencia y Desarrollo del Comercia 
Agrímla de 1954, a condicibn de que se emitan las autorizaciones 
de compsa a que se refiere el grrafo 2.' de este attículo y que 
se: er,pecifican en e3 p a r d o  3.0 del mismo. 

2: El Gobierno de los Estadas Unidos emitirá, conforme 
a Los tkniims de este Convenio, autorIzacMneo de compra que 
qukdada sujetas a la ateptaribn del Gobierno de Chile y que 
iwlltir&p cláusulas relativa% a la venta, transferencia y entrega 
de los pmduetas, a la fecha y condiciones del depbsito de bs 
pesos producidos por dichas ventas y a otras materias perti- 
nentes. 

3.0 El Gobierno de Im Estados Unidas de América le 
eomprornete a financiar la venta a Chile de los siguiente pra- 
&tos, por 1 ~ s  valores indicados, durante el año fiscal] de lps 
Estada  Uni&w de 1955, conforme a los términos del Tftulo S 
de la b y  de los Estados Unidos N . O  400, del 83: Cong~m:  

V&r del Cantidad 
PRCIDUCI'oS Mermdo a ~ d  

(miilones 
USY, 

........................ Trigo 2.2 34.000 T. M- 
.. Aceite de semilias de a l g d n . .  2.4 S). 008 T. l\dc 

Transporte (estimado). 9.4 - ......... 
TOTAL. ............... 8-01 

- e17 - 



ARTICULO II 

1.0 Los d a  Chblernos nc~ezdan que has '==pro- 
d u a c ~  para el Gobierno de Im b t d ~  Urr A~~ 
-0 consecueoieia, de 1  SE^ se h a p  de C Q ~  
este Convenio d n  eitr p a d G 8 a b w w ~ k W ~  
Unidos para Eais sfgukmtea bw~idde& em ha: eamieddes gm-e 

%Cciba 104 f& *t nm10 1, piM d ~ ~ i \ ~ 8 k t % k  m #SS@S de 
USS 4.OtM.t9Wa sujetos a acuydibs sup~epmtrrl~s mtce ks ttos 
Eobier~tas. PFM wft;& del ~ b w m  da jde=estna waerdes de& 
r&n ser sometidas a. k a w b c &  Ieg&bva zdnfc>a-me b 
$-te ui el artlaib 44, de 1a Cioa~iga& PokftEa; 

e) En e m  de que l Wa~3w.s a ~ ~ & d ~  al 
Gobimo de ChiEe st qwa m b ktra d$, QD w entmgiim 
dentro de 3 afim a matar h fecha de este 63mwenb a 
cama k raa cxhtir ae&o entre lm Partes mbre. d empkm de 
dicho$ pesas O par cual uima otra saz& que imJapli&t a h.s Partes 
llegar a un ame&. el &bicrila de tos Ias;trrdas UuMw de AmB- 
rica: podrk requmir a1 (PobKlns de Chtk paro que ~&vk#ta Y 
el Gubiwno de CMe k cofiwrtirb &ilcrr*3 pesas a d & á ~  de los 
Estadas U n i h  a1 ti* de embw aplacada CQB& se d m h 6  
el depbsite en pesos wnforme 3 &tEnrlo 111, a mmm que las 
Partes a c u d w  mutuamente datles un d a t h  ditinto. 

2.& Las pesas que se frradqzean para 1 ~ s .  btdoo  Unidos 
de acuerde m h t&minms 4~ este Cmt~diia, &A emplead? 
por el Gobierno de los Esta* Uniidw de Aátnáie$. en hs tasnak- 
dades eatabI.&dai en d p&rrale I be a t e  artícub e0 La krma Y 
orden de psroridad qw el GoVigrn~ &e 8os L t d w  GJtridaa de 
Am&ka &temine. 

ARTICULQ IIE 

Los pesas que se depositen en la cuenta de los Estadw Uni- 







todo lo posible por fomentm y mpm& 
de los prodwtos agropec~l&ri~, 

-. 

A f n b  G&kerh&ñ, a @ido de malquiera de v l b ,  se coo- 
de d q u k r a ~ w s t i 6 n  telativa a 3a apka~i4m 
9 á 168 a p x a ~ @ ~ ~ e s  que se efcettieri de acuerdo 

A R T t a w  YlII 

yaal, b swpeetiyos ngsegenhntes, debida- 
~ram -& &Q%, han d t o  e3 pregenw 

de rni d v h  y r b d a d o  por el Mini* 
Departammpb. d;e Rekionw &br1om, 

b s  d&i&te dlas del eles de Octubre 
cimentse y c i n t o . 4 .  IBAREZ C.- 

, , 



necdad ,  y 
Vifitw: lo solicitado por el Cmsejo #~cdauial de Commch 

Exteriw en su ok io  N . o  M2, de 26 de Enera $en presente aíio, 
y en uso de la.& a t r i b w h a  gvic me c e m d  el l g ~ l s o  3.- &i 
artrculo 2.8 de h Hsy N.o 9.839, 

Decreta : 
1.' N b k a s e  una CQIR~&& gug se encargar& de estudiar 

Y. psoponer ita rggiwn purnanenhe para ~ S I S  ~ o ~ t a -  
cianes de aquelloa artiEuk que &&a &matar h mmp""nda 
de los ntercadm internacbgales en una i;tattpsibn excepcional. 

a t a  Cmisián eskm% integra& en h $igioienh? forma: 
El Minktm de Ehacirnga, que la pamidtrá; 
Un representante designrrde por el " m j c  Direetipra del 

a m j o  NaciÚnd de Comerdo &t&, preddjr8. en au- 
mncia del Minktm; 





DECRETO N.* 556 

Ministerio de 8koncwlí-a 

APRUEBA EL REGLAMI3WTO DEL DDECREm CON W E R Z A  DE LEY 
N . O  303, DE 1953, REFERENTE A REGIMEW ESPECIAL PARA ARICA 

Arlkrrb refmnte al Bmca C W a l  dc C h 5  

Articulo 7." Las divisas que prowngan de lar exparta- 
ciones del Departamento de Arica deberin liquidarse en Bancos 
de ese departamento al cambio que resulte de la okrta y la 
demanda o en las Bolsas de Comercia aacionales con interven- 
ci6n del Banco Central de Chile. 





i* ~ ; . p o i . i o t ~ ~ b ' e $ t e  &&o 
la Cap de eiUftó y Fomento Mb- 

to, y Meto lo dispuesto en la Ley N: 9.270 y en el Art. 72 de b 
Conetituci6n Politica del Estado, - - 

Decreto: 
La expwtaci6n &S O ~ O  -e+do O w kmas avenienre 

& 1. paduai6n &al ). u m d d b  & p.b &lo 
~ O C I F & ~ I  ser efectuadas por la Cah de Csedtb fp Fomento Mi- 
nero. 

T&mae razóu, cosn~fq~%% Y blq--<. IBAREz 
c.-br- ZBSiga ~ . ~ . - f k ' Z u ~ t e - ~ a r ~  S 



DECRETO N.o 404 

Minlsteteo de Hadenda 

PwbPeado en Q .Marfa Qfidal* de 15 de Febrero de 1955 

tKBf@FL% COimsIB?4 AD Hf2NOREM A FIN DE QUE ELABORE UN PRO- 
PsF2 BP OBDE#A@IkDWCI DE ESTADISTICA MONETARIA, BAN- 

CARIA Y UB CXSRAS ECONOMICAS NACIONALE~ 

%!it@. 404.-Santiago, 20 de &en, de 1955.-Visto lo dis- 
ea d ~ G c u l o  72, &l.* 2, de ¡a Constitucih Política del 

Pma% Y 

1." 8.m falta unB0cmidad en la confección y elasificaei6n e h eisCsd4dc-a mmetaria, bancaria y de otras cifras econ6- 
mpcm; 

2.* &s%m d h m  orgstnismoe &blicos que realizan 
rkMcaims  &re estadistica mmetaria y bancaria, teniendo 
d t  0m dte e l b  !O criterio propio de ordenamiento, y 

3.° La nerc&d de &disponer dc una estadística de este 
tigw .$id. p w  ttn criterio finito que permita hacer estudios e 
h m giPe tiendan a cooocer Con mayor precisi6n la 
r.éJIda$ acslin6rni-a sanaebnal, 

T.* NbBsase 4-kmoran una Comisi6n paraque proceda 
r &&arar un pú~yecto de ordenamiento de la estadfstica mone- 
taria, h c a r i a  y de eifras econbmicas nacionales que procure 
c ~ r ~ d r  be factores sehalados en los enunciados de este Decre- 
to, laque estará integrada por las siguientes personas: 

a) Un representante de la Superintendencia de Bancos; 



á proporcionar los datos y antder i tes  que ésta necesite, y 
- 

4.* Secretario de la  Comisión será un funcionario del De- 



DECRETO N-* 1.449 

Yintet&o de Hacienda 

Publ$cado~ a el ~ M n d a  Oficial, de 4 de Marzo de 1955 

t. -IEU#JV§TE kmOlbAT&CQ PARA L A  ADXINISTRACION 
aztRuca rn~wswtwr~m A 1955 



N6m. 3,0?3.-Santkgo, Z9 & Abdl de l r 9 5 S . - l t ~ :  la 
m t o  de fecha de M- de 1955, $d B a c a  Cm@d de CXk; 
EQ dis esto ea .ei sr-b 2P d% h b y  H.* 11.54% y &+ p r r a w  t$y d Mre~Bnp LI BsDm Cmfral de 
Chik La mámado conmearte e:astb$ifira$ i. lasractmisticetsdel 
m& aa las %rBam&a 
fmm mwi9 

- - - . - - - - . 
Una espiga dc trigo a cada lado cn forma circular; al antro 

m la parte superior la .Cecas (S), marca tradicional de la Casa 



de Mom& de Q& 

Tanto en el anl 
maaedas llevarán una gráíila de ovoide8 y wmicksdbi, 
n h ,  

Tbniese m+. m~míquese y pubUque8e.4. I B A 8 7  
e "  ..-, 



DECRETO N.O 4.499 

Ministerio de  Hacienda 

Publicado en el .Diario Oficial* de  17 de  Agosto de 1955 

DESIGNA COMISION QUE REALIZARA LOS ESTUDIOS DE COORDINA 
CION DE PROYECTOS Y MEDIDAS TENDIENTES A LA RECUPERACION 

ECONOMICA DEL PAIS 

Núm. 4.499.-Santiago, 14 de Junio de 1955.-Vistos: 
Lo dispuesto en el articulo 72, N . O  2, de la Constitución 

Polftica del Estado, y 

Considerando: - .  

La necesidad urgente de dar forma a medidas tendiente@* 
procurar la rehabiliracibn econ6mica del pais, consideradas y 
analizadas por diferentes organismos; 

Que e ~ - ~ r o ~ b s i t o  permanente del Supremo Gobierno pro- 
mover todas las iniciativas que sean convenientes para la fina- 
lidad expresada; 

Que en este orden de materias es 'indispensable la asesoría 
de tknicos que estudien y propongan las medidas adecuadas 
que conduzcan a la solucibn de los diferentes problemas de orden 
econbmico que agobian al pais; 

Que debe procederse con la rapidez que las circunstancias 
exigen, sietematizando y dando forma oficial a iniciativas y es- 
tudios ya realizados, p?r lo cual ee considera necesario se cone- 
tituya una Comiaibn integrada por técnicos de diferentes Or* 
nimoe y reparticiones que 
Gobierno eus concIusiones 



. - '  
l.* Desfgnaee la si uiente Comjsi6n ad-hono-, (a*- ,) 

que realice los estud?os bc coordinacih de royrt&k 
tendientes a la reettperación económfca ' 7 ;  

Srta. Vidan Shwartz Pradeil, Subsecreea & H w w  
subrogante; 

Sr, Sergio Wolina Siva, Diuector de la Oficina del P- 
puesto y Finanzas; 

Sr. Smuel  Radrigán, Director del Departamento de 6- 
mercio Exterbr del Mmisterio de Econ~rnía; 

Sr. Herrnann Max Coers, Jefe de 15 Secn6p E & d f ~ v  
Estudios Económicos del Banco Central de Chile; 

Sr. Albhn Lataste Hoffer, Director del 
Es-tudioa F í i e r m  del Ministerio de H a d i F m  

Sr. Luis Pacull Torchia, Jefe de1 Departaments 
del Ministerio de Economía; 

Sr. Zariro Luksie Savoia, Jefe de Prefios y FronQs,fh &A 
LBPlsejo Naci~nal de Comercio Exterior; 

Sr. Oriando Gonzáln TCvere, Subjefe del Deparfamento I . . 
Comercia Ejrteriar del Ministerio de Economía; - .-I 

Sr. Waltet Nappe Geiss, Ingeniero del Departamenap 3% 
4 

t d i a s  del Ministerio de Economla; 
Sr. Alfonso Inostraza Cuevas, Subjefe de Estudios Genera- m 

te& del Consejo Wacbml de Comercio Exterior. y 
Sr. Jorge Abukalil Nassar, Oficial de Planifieación Indu* . ' 

trial del Conse'o Nacional de Comercio Exterior. 
2.0 Esta &mioi6n someterá sus conclud~nes a la  COL^& - 

rxi(>n del Supremo Gobierno en el plam de cinw dlas, a e M =  
desde la f a h a  en que quede tramitado el prkseub W b W . 4  

T h e s e  raz6n, anbtese, comuniquese y p ~ b & * d  
IBAREZ C.-Abrabam PQee Lieana.-Artnm Zfi-km 

-*@ 



DECRETO N.O 5.776 

- - ': , -- Mbliter<o & Haelenda 
- -  >,.-a - I 

- Fblicado en el <Diario Oficial* de 24 de Agosto de 1955 

7, '~ODIFICA EL D'ECBETO M.* 4.447, DE 195.4, Y ~ 1 3 4  c a S ~  nE LA 
MONEDA DE clam rssos E S T A B ~ C ~ ~  EN LA  BY M.* 11.543 

Nbm. 5376.-Santiago, 19 de Julio Be 195S.-a"iSm: la 
nota de fecha 8 de Julio de 1955 del B a m ~  C ~ t m 1  de Chiite; 
le dkgucsta en ei attfeulo 3.'ds 29 Ley H.* 11.543. 

Teaiendo preaente: 

Que pw Decreto N.b 4.447, de 16 de junio de 3954, se fijó 
el ~uá.6 de las monedas de $5  y $ 1 0  (1). 

Que posteriormente, por Decreto N.O 3.077, de 20 de Abril 
de 1955, en virtud de un acuerdo del Directorio del Banco Cen- 
tral de Chile, se modificaron las caracteristicas del cuño de la 
moneda de $10, para establecer -a evidente distineibn de las 
monedas de $ 1 (2); 

Que el Directorio del Banco Central de Chile, con mejor 
acuerdo, en s&6a del 6 de Julio del ano en curso., ha estimado 
conveniente que la monda de $ 5 mincida en su cuño con la 
moneda de $ 1 0 ,  para diferenciar a estos dos tipos en forma no- 
toria de las monedas de $1, habiendo estipulado sus caracterís- 
ticas previa consulta a la Casa de Wmeda. - 7  

Decreto: 

Modificase si Desreto N.. 4.447, de 16 de Junio 1 

(1) Ver Memoria Banco Central, aksr 1954, Pág. 177 
(2) ver *. m 





Decreta: 

A c Q t ~ e ,  a cantar dede ficha, 
r el selor W a h w  A M o b f t r  Ad 

!%ectar del h - 1  de m j e  En nqxesmtaeióír de las 
aethes de clase *As. 

T h e  T&, reghtresw, ebmwnígiwse y pub&uese.-C. 
IBAÑEZ C.-Abmham PéSCa jlsziizta. 



Ministerio de Hacienda 

PnbBcado en .el *Diario Oficial. de 15 de Octobre 6e 195s 

Nlim. 7.583.-Santiago, 24 de Septiembre de 1955,-Vi- 
b diqmm m d artrcub 16 dd  D. F. L. N.O 106, de 6 de 

Je& de 1953, Orgánica del Banco Central de Chile, y en ' 
el P.1SIetsla f4  del Dwre, N: 300, de este Ministerio, de 18 de 
Ewm de 1954, que aprobQ el texto definitivo de los estatutos 
de. La milenda h t i t u e i h ,  y 

"Ipmhndo presente que se encuentra vacante el cargo de 
D i ~ t o s  de hs acciones de la clase <A*, servido par el se or 
Wa$&ew Adas6orlcr Adelsdorler, 

- .  

N$mbrase, a contar desde esta fecha, y or el término del 
p-irrdo hga1, Diractor del Banco Central de Zhile, en represen- 
ta?F& de las acciona de la clase .Al ,  a don Eduardo Urzáa 
M&=. 

T6mes9 r-, regístrese, comuniquese y publíquese.4. 
'D&EZ C.-Abraham P&ez 



DECRETO N.O 9.251 



asicnsEa EL D E C R ~ Q  N.O 3.386 DE 1952, Y FIJA LAS CWOTAS 
m wAwa DB w ~ICPOITACMNES QUE A LAS COMPARIAS CU- 
f lfF@?tA$ COStBBSeOmE VENDER AL BANCO CENTRA& EN CUY- 
m~rm&~m aE LB D ~ E S T O  EN BL AXTICUM 17 DE LA 

WZY H." 5.185 

b@blEa de t3iie.-Ministerio de Mineda.-Santiago, 9 
de Na~wmLm de 1954.-S. E. decretb b y  10 que sigue: 

N&=. T85,-Vktw: lo dispuesto en el inciso 3." del artlcu- 
k~ 15de h Ha)r N." 9.839 y m el artlculo 17 de la Ley N.O 5.185; ~i 
h kl prrr D k i b n  General de Impuestos Internas 
m aerta il.&3f, de 4 de N&bre del año en curso, y ddo  F 

m 

e4 B4rectwi~ dd Banco Cmtm1 de Chik, 

%cdf*p el Decreto N.o 3.586 de 27 de &yo del 
' 

año 1953, &t Minsterio de Hacienda, en el sentido de que las 
~-a&ttidadea soWadas para el segundo semestre de 1950, corres- 
pmdhte  P la ChiSe Explosathn Co., es de USS 6.320.339,56 , - 
y O@ U.%$ sl;.32í.544,58, y la cerrespofidlente J primer tcimestre 
EkY a% 39.52, de &a mima +pacía, es de USiD 7.606.693,77 - 
v m U% 6.fM.QllJ.X? como se ind~ca en el Decreto que se rec- 
biñca. 

El presente ndmero formad parte fntegrmte del Re- 
creo N.O 3.586, de 1952, que se rectifica, para todos sus efec- 

' 
I-gaSes. 

2: Las cuotas del valor de sur; exportaciones que a las 
Cm~~p&kias coptífwas que se indican les corresponde vender sl. 



Ande! 
Aiio 1952 ~ 0 p W  

US$ 





12 $e ia Ley M.* 9.839 y en al e ~ t f c w h  17 de Ir Ley W.' 5.1115; 
b r n fomds  p b Dtmccih C-eyiaol de Impwetm fntwnos 
en nata N.O 2.298, de de Abril d?I rBo ea mrm, y &do el 
Mmto'rio dd Baam Cemtd de 01k, 

kilo 195.4 (Retorw a $1937). 
3.er Trimestre + . ............ , .......... U% 3.127.826,82 
4: Trimestre .......................... UC$ 2.&55.658,47 



DECRETO N.O 63 

+- * h  
Ministerio de Minería 

ubicado en el <Diario Oficial. de 13 de Mayo de 1955 

EOU.AYEIUTA EL FUNCfONAMIENTO DRL DEPARTMLaNTO DEL 
M)BuE 



m de coqub a c u d o  en reunidn celtbradaen 
presidente de1 B a e o  C ~ t r z l l  de Ch41e. 
de desacu&rdo serán designados por ~ t a c i h  y 

cada empresa tendra derecho a un voto por cada mil toneladas 
de cobre bustu, refinado a fuego o electrolltico, que haya pro- 
ducido en los dltirnos seis mes- se@n h etadfstica o índice 
de producción que llevar& el Banco Central de Chile. Se m a s &  
en cuenta, para estos efectos, ~610 la ~ d w c i b  realizada hasta 
el altimo dIa del mes anterior al mes de la elecci&n. 

Art. 3." El representante de los O ~ S  Y el *preseatante 
de los empieados ser& designad- por la Canfederaci6n de 
Trabajadores del Cobre en reunión celebrada en sesezlch del 
presidente del Banco Caiual de Chile O de ua def&ado daig- 
nado por 61. 

Art. 4.' Los directores suplentes pdrdn ser designados 
en el mismo acto v por el mi sm pedo& que 10s pr0pietarios. 

Art. 5.8 Et presidente del B a m  Central de C'hile har& 
levantar actas de las reuniones a que se retiaen EQs articulm 
2.O y 3.0 y enviará copias be 6staa a1 D.epartameato del Cobre. 

En caso de muerte o Mlhabilidacl peemammte de un Direc- 
tor, se designar& reemplazante, por quien cormspnda, w r  el 
tiempo que falte para completar su pmerlado. 

Art. 6.- El Departamento del Cobre comunicar& al Bmce 
Central de Chile la fecha en que iniciar& sus operaciones para las 
efectos contem lados en el artklrlo 36 de la Ley N: 11.8'28. 

Hasta esa feha  el Banco conthurr4 sus 6pmcionee dentro 
de las facultades que Ie conf ere la Ley N.* 10.255, SUS -lamen- 
tos y el Decreto S~1pwrno N.O 7, deI Ministerio de Mineda, de 
13 de Enero de 1955, todo elk sin perjuicio de las n m a s  tributa- 
rias establecidas en la Ley N.° 11.828. 

Iniciadas las o ciones del Depwtamento deI Cobre, el 
Banca Central de a e  pondr& en su conocimiento (as ventas 
de cobre realizadas ha8ta esa fecha y que deben cumplirse con 
oosterioridad. 

~n6 t&I  Mrnese rada ,  registrese, wmudquese y pub& 
quese.-C. IBAWEZ C.-Diego Lira V. 



DECBETO N.a 76 

Minbterio de Minería 

Pnb@f.ca&o m d  dia arlo OUciail* de 22 de Judo de 1955 

'FIJA POSCEAíTAyE BE DESCUENTO QUE A P L I e A W  ~ n s  c o ~ p  - 
~ i u  nooucmms sosm s srsao Di u s  *wu m c o s a : ' a  
$@E ESIXTtFEM A LAS XMDySTRt.45 MBNWFACT~BAS BmISTm- 

&?$u. W1Biibro3 T WE BE D m N B  AL C O ~ ~ L O  DEL XBRULDO 
XBTPBUW T PklIA -IITACIOB EFT LA F O U  DE PROBU-, 

ELABOWOS &, 8 

Rep*láca de Chile.-Ministerio de Minería.-ñadCag& 1 
LS de de 1955.-Hoy se decret6 lo que sigue: 

ddm- ta-o. acuerdo c m  lo ciispuesta m 4 inci  e) 4&l 
rnrtcrlb 9.* e lww f )  del ardculo 18 de Ia Ley N." 11,828, y 

Que la Le N.O 11.828, con el objeto de fomentar la inxiw 
$~iatizaci&n d c o b c e  en el país y de fd l i t a r  las export&mnee 
rle $+m dabado5 de. &te m-1, facultó 4 Presidente de  
h G&!daca para fijuel monto h i c o  del descuento de h s s b a ~  
diez p r  eienta ~ L W  lag Compañías productor. deben apliwk + et precia de las ventas de cobre con de-O al consribi& 
saterno, y a Ia exportaci6n en ia forma de pductoseiabara 
qa efectiiega a b industrias manufactureras regiimdu% 
iaao; 

@e es c o ~ v m k n t e  para el paIs el mantenhkntt9 db&@ 
pof bca 4-8 a procurar el maym desarrollo posible de l a  
exm&&& de tales mwluctos4 para los cuales & m e ~ ~ d b s  
dCimportancia y cuya conquista 9610 puede alcanzarm mlacan- 
do a la industria nacional en condiciones de competencia, a fin 
&e que 18g cimm&m estretljeros conoecan dpmdueto 
leno s aceerten habitualmente m usa; 

245 - 





m1.4 C'VBTAS DE& VBLOa DE SUS EXPORTACIONELI QUE A LA 
BBBBm WPPEE COYPAN'II CORRESPONDE VENDER AL BANCO 

ezlYraAL DE CHILE 

~ d h l P c r  de Chile.-Ministerio &e Minería.-Santiago, 5 
de JuEb de 1955.-Hoy se decret6 lo que sigue: 

N b .  %3.-Viitos: Ia dispuesto en el inciso 3.- del artfculo 
1% $e la Ley N.O 9.839 y en el artículo 17 de la Ley N.. 5.185. 

t~~fmmaíJo pef la DIreeciBn General de Impuestos internos 
e: mtniah 7.86%. de 23 de wnio del año en curso, y oido el I 33mltarw dd Baaco Centra de Chile, 

b EW%S del vabx de ms exportaciolies que a la Compa- 
Aía cupsffera Bmden Copper Company corresponde vender 
al &Q-1 B9nc0 de Chile, en cumplimiento de lo dispuesto 
m el artículo 17 $.e la Ley N.. 5.185, serán las siguientes por el 
p r f d o  que w d a l a  a continuariibn: 

Afín 1855 {Retorno a ) 19.37). 
1.e Tritnm&re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . U5$ 5.982.472,M 



DECRETO N.O 1x3 

publicado en el #Diario Oficial. de 14 de Diciembre de 
1955 

FIJA LAS CUOTAS DEL VALOR BE SUS EXPORTNIOMES Que A LA 
BRADEN COPPEa COYPA'AWY LE CQRRESBOWBE YBNDEl AL BANCO 

CENTRAL DE CRUF 

Replblica de Chile.-Ministerio de Mineda.-Santiago, 
11 de Agosto de 1955.-Hoy se decretó b que sigue: 

N6m. 133.-Vistos: lo dispuesto en el i n c h  3.9 del Art. 12 
de la Ley N.O 9.839 y en d Art. 17 de la Ley M: 5.185; lo infor- 
mado por la Dirección General de lmputstao Internos en nota 
N.O 9.337, de 9 de Agwto de1 año en curso, y oido el Directorio 
del Banco Central de Chile, 

Decreto : 

Las cuotas del valor de sris exportaciones que a la Compa- 
ñía cuprífera Braden Copper Company Be corresponde vender 
al Banco Central de Chile, en cumplimiento a lo dispuesto en 
el artículo 17 de la Ley N.O 5.185, serán las siguientes, por el 
período que se d a l a  a cmtinuaciba: 

Año 1955 (Retorno a $ 19.37). 
1." de Abril al 4 de Mayo . . . . , . . . . . . . . . . US$ 1.771.546,83 

Tbmw rw6n, regístrese, comuníquese y pub1íquese.-C. 
IBAÑEZ C.-Osvaido %te-Marie. 



ANEXO 11 
CUADROS ESTADISTICOS 













CUADRO N.O 3 
Balance de la8 operaciones en monedas extranjeras del Banco Cea-1 

(Miles de pesos) 

I l I I 

31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 1 l:; 1 l;;; 1 1 
ACTIVO 

Y 966 84 943 275.465 16.831 

990.000 - - 
1.100.000 - 

1.589 24.989 23.050 21.004 

Ley 60.256. 
~onrp ;  Gen 'k &mar de 

Salitre y Yodo @e l a i fe .  JB m.3 104 391 - - 
Compenssk'hes Inrmmnxles 

Lovenea -. . , .%".  495 56@ 4 0  623 
Compeweimes I n a m h a t s s  CM: 

CAP . . . . . . . 
Cmgiamb q. emttrs& ' ~ e t s & ~ & -  

pra. Ley 9 B S  ttamvwzia N.- 2). 
¿hnwn-e~ In&ra;rriq&$kr Canjr: 

ust . . . . . - , . , 
Comipan-*es aa~ntai.rriieha;lA, sum-  

tas varias. . - 1 -  - f. 144.883 
Conipwwsta b y  9.&' c&mmiBn 

N s 2 .  .... . . .  . ~ * .  - 1 -  
- 1  

9 943 

TOTALES.. 6 sm a- u m 4 9 8  i4.003 349 
- >- 7 

l 

Cuota Fondo 1Cdometaria Internasianal ! 55.645 197.449 191 449 191.449 
Otras d i ~ p ~ ~ i a d J i & & ~  del &as@. C40- 

versibn 2 .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 ,.H9I 1.IU.9861 1.295190) 1396995 

de del M .  , , . 
Id. del PQblico . 
Id. da Ea a j a  de ~ m m t i ~ c i h ' .  
Id. del Fisco 
Id. Rapartr. Gukrmtivee 
Otms e w n p ~ ~ ~ f l k o s  . . 
Daps a ~Jam (-tos 2 829 y 4.532) 

SUbfAS.. . 

; ._ 
16 499 333 S90 
300 621 1 682.539 

3.927 13625 
9 377 - 

- 

328 6kO. 1 063 '157 

= 

17.?25 
9 456 
94 492 
9 245 
3 739 - 

134 657 

893 
28.193 
d f  009 
542 597 

520 
227 105 - 
1116 317 
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Iu@&oi&t paikyalgl Fandu de Retiro y a ams F d o s  de Prarisih ......................... t3manseanumrawoaes l e e ,  cssa, etc.). .......................... Sueldds y hmonnios de los abogados 

.................... &&Bop&p al mnal (iucIm a Gerente3 
Wemugeniei~ Zks ~onse~ems ............................... 
cmiWrpirti$ & r e  e ratee6 IFis~nh y MwrPPeipales) ......... 
Impuesto c8ra de r e  m s  ................................... 

.............. Xmpuwto sdbm suelgs, Leyes 6.528-7336 y lQ.343. 
Sune&nteildenoia de Bancos .................................. 

0e timbres y estampüEas ................................ 
k k ~ d b  (% sobre B h e s  de d W  del Baeico> ........ 
h a c f o p e s  para &es de Bew6ceacia.. ......................... 
Mcntenimlento (aseo, lavados, uit01~yes de mrtems) ............ 

ación para cajwm, p & d k s  de caja ....................... 
$,Z%ks de c o m  fmqueq iQ&s, ga.09 de remesas, teipgramw 

tefffmw, lo&& ..................................... 
C 0 r n p w t ~ .  ................................................ 

............................... Gas, luz, &m&, dmagiie 
h t w  de inspec~fóo, de represenbaci6s. de visies, traskíos de m 

pleados y viáticos ....................................... 
Gastas judiciales y m2ariales ................................. 
Rubiicacio~~s Cmclauo M-Ea@, srrsrripcrón de ~ ~ ~ O F C E E M  m m r c k  
h. rer~itas. übm dranoe cte. ........................... 

Reparaciones y grrtoc .nilStes&h e&cios y se- ........... 
F+ma del pMsoaal a kvor cid Banco. ....................... 
Varias ..................................................... 
Gastos edificio reata de VaVaipaaLso ............................. 

............................. ~ a t d  y eCaborawi6n de b ü ! ~  

gastos en 
3 x 
* *  
* ,  
a ,  

. ?  . , 
* a 
S S 

2 S 



~ A D R O  H.* 6 
Circulante emitido por el Banco C-W~ 

(En millones de peeoa) 

WóIi ha -80 a su a b b d d n  del BaDm CenM. 









Saldos de loa rubros principales del Activo y Pa~iao del h@ea GsnW ?óe CBfls 
(Milkinea de mawl 

FINES DE 

(1) 1 USS igual S 110. 











Enero ......... 55.219 11.647 190 2.134 1.014 1.171 437 78.832 
Febrero ........ 50.348 11.370 193 1.823 993 1.104 444 12.464 

62.944 13.171 210 2.037 1.032 1.303 448 88.SZ ......... 
Abd ........... 67.039 13.955 255 2.430 1.243 1 716 607 95.3V5 
Mayo ......... 74.180 14.511 268 2.463 1.183 1.513 633 103.250 
Junio . . . . . . . . .  71.898 14.215 264 2.268 1.062 1.337 591 99.884 
Julio .......... 84.582 16.220 230 2.099 1.177 1.412 617 115.2M 
Agosto ......... 87.525 17.945 393 2.642 1.524 1.529 553 123.838 
SepEiembre .... 94.923 18.187 282 2.639 1.320 1.579 741 130.402 
Octubre ........ 100.037 19.433 329 2.926 1.349 1.664 683 137.635 
Noviembm ..... 103.298 19.722 352 3.317 1.529 2.075 585 143.111 
Dieimbire ....... 119.831 23.474 ik3% 3.585 1 665 1.985 734 164.919 - ----- 

...... 
---- 

Total 971.824 193.850 3.404 30.363 15.091 18.388 7.073 1.353.566 



CUADRO N.O 13 
Tipo8 de cambio del dólar n6mmn-O 

Tipo coanpndor, promedios anuales 

f J k  pea-) 

($1 Wt&a el SO de jdin $e 1942 critnb& o f i d  p t e r i o m t e  tipo de -M0 es* 
dd [Dacrnto de &cien$a N.O 2-821,'de 31 de jtdb de 1942). (2) Establecido por Decreto de 
ff;sderuda NP 2.824 de 31 julio de 1942. (S) El lneneiodo Decreto NP 2.822, estableció 

el tipu de reí' des laopiu* a & de S 31 por dblar compradot. A pectir 
dc de @MBQ=& a k puidad d e c l w  d Pondo ~Onctad? InteycionaI. 
ET 2 de oehubre de 1953, la nueva pPmda de S 110, h que nge o6aalmente 
dzsd"9=1 n&w w = ~ ' t t e d : ~ " b E  coniiriu6 aplicando a di- transacciones, cietdh- 
das ea el cYadro rAplkcián de  lo^ tipos be -Km de Chile*. (4) Camb'i c-dientt d 
G a p  II de h Presp1pufst0~ de Disigas de los a+ 1948 y 1944, y que se ahplbó 
a la mpvrtación de Irs mere¿derlas && en &versos demtos. (5) Epo de a n b m  automae 
psi Bmtos  cb~ Hacivmda N.os 6.500 y 6.902, de 9 y 18 de agosto de 19.50 *. (6) Ti 
po d. a& a a W h d n  por &creto de Hacienda N.O $50, de 17 de enkm) ñp * 
retama pamál de ciertas e x p o r t a d ,  liquidado en la Caja A u t h ~ i a  de Amm$ah~~h.  

(*) Pntiarión de fines de aso. 

l 
Cambio 
banca& 

b m b  
ba~lvior- 

e* 
peeiai 

(5) 

SO 
50 
50 
$0 

1 

-10 
pmvt- 
-o 

(6) 

60 
60 
60 
60 

l 
l 
1 

-4 
l (0 ------ 

43 
4.3 
43 
43 
43 
43 

*-- -iEa-CotiLI- 
cib a6n de 

I*. . , . &*,as I 
3933.. . . U,34 1 S* 
LB4 .... 9.64 %M 

bancai 

(7) 

113,21 
110,24 
200. 
300. 

~93.5,. . . 
M%.. . 
9 3 . .  

plá@ Y 
paridad 
d e c b -  
da al 

F. M. 1. 
(35 (4) 

res 

(8) 

34.02 
24.74 
25,07 
27,85 
26,i.í 
27,14 
32.03 

523: 
31.63 
32.16 
31,53 
JZ,OS 
3442 
47 15 
5 9 : ~ ~  
77 74 
a9:ss 
as,-an 

123,87 
17410 
290W 
540:00 

i933 
1938 
1937 

ci. cala 
Amort. 

(9) - 

667.00 

19#,. , . 1B,3f 25,QO 31.00 
. 3 2S,W 32,f-m 
~ W S  . . 1a.n  as,w 1 31.w 
$ 9 4 ~ .  .. . 19.3~ a w o  3i.m 

as.@- 
24,% 
2 6 3 3  

1 ~ 3 . .  . . 
l%& . . 
!M... 
19s . . . 
ras1 . . . 
19 S . . . .  
1933. . . 

%a2 

I Q : ~  1 
19.37 
1931 
19:3s 
i g ~ t  

I 1932 
16k' 

19%. . . . i9,n 
1935. . . . 1 9 3  

i ic lm 
110,OO 

az oo 
2 5 . : ~  
2 %  
u.0~ 

srm 
31,00 
81.00 
91.00 
3f 00 
$1'00 

1 1 ~ 0 6  





CUADRO N . O  14 
AmKXWON DE LOS TIPOS DE CAMBIO DE -LE 

(Al 31 de Diciembre de 1955) 

RIW;INIBN QENBRAL 
La mayor parte de las tramaccíonee internacionales del pa(B ae re* 

conforme a lo seBalado bajo este mbro 

Compra- Vende- 
dor dor 

(Pesos por d6iar) 
(c) Cambio ban- 

cario (*) 
Retorno de exportaciones de productos agropecuarios, 

mineros e industriales. (Acuerdos diversos CON- 
DECOR). Costo legal del cobre (Ley 11.828. D. Of. 
5-V-56). Costo legal del salitre (USS 18 por tonelada) 
(D. 122, del Ministerio de Minería, D. Of. 9-IX-55). 

Retorno de exportaciones de productos elaboradas a 
base de chatarra o desechos de cobre y de 6sidos 
rojo y negro de cobre. (Dto. 1.357. D. Of. 19-1-54) 

Otros rubros invisibles (comisiones de importaciones. 
seguros. gastos de administración de emDreaas ex- 
tranjeras radicadas en el país, etc.). 

(v) id. Internaciones privadas y fiscales; (excepto las indi- 
cadas a tipos especiales). 

Egresoe del Comercio Exterior Invisible y del Movi- 
miento de Capitales, salvo las excepciones que se 
mencionan. (Dto. 741. D. Of. 7-VII-53; Acuerdo 

645 de CONDECOR). 
Divisas vendidas por concepto de *Costo legal de 

+duccibnr, por las compañfas productoras de sa- 
litre y yodo (USS 0.50 por tonelada de salitre se- 
gún Decreto 122). 

(c) Cambio libre 
de corredores Turismo. 

Ingresos de capitales privados (Ley 9.839, Art. 11; 
Acuerdo Condecor. 25-VI-53). excepto los destina- 
dos a nuevas inversiones de las grandes empreaas 
mineras. 

Retorno de exportaciones de productoa de la induk 
tria pesguera. (DFL 208. D. Gf. 3-VIII-53). 

(VI id. Turismo. 
Egresos de capitales privados. (Ley 9.839, Art. 11; 

Acuerdo Condecor 25-VII-53). 

REGIMENES TRANSITORIOS 

Un grupo de transacciones internacionales se realizan transitoriamente 
en la forma que se detalla a continuaci6n: 

1. Para compromisos pendientes d e  aeos  anteriores 
31 Internaciones diveraas instituciones fiscaley 

25% de la mercadería internada a coneignaci6n a 
este tipo; intereses y dividendos determinados por 
el M. de Economía. remesas consulares. comunic?- 
ciones cablegráficas; transportes de correspondenua 
Y encomienda aérea. interesea y dividendos de 
Cía. de Teléfonos de Chile (D. 206; D. Of. 12-111- 
55). 

43 Intereses y dividendos Cla. de Teléfonos de Chile 
(D. 206). 

60 25% de mercadería internada a conaignaci6n a eeta 
tjpp; comunicaciones cablegráficas Y agencias no- 
t1cioms: saldo de comunicaciones telef6nicas; trans- 
porte de -correspondencia y encomiendas aéreas, 
remesas consulares; interesea y dividendos Cía. de 
Teléfonos de Chile (D. 206). 

110 Comunicaciones telegráficas y agencias noticiosas; 
Mdo de comunicaciones telefónicas; transporte de 
correspondencia y encomiendas a-8; leaaeguroa; 
remeaaa consulares; intereses Y seguros Cfa. Telé- 
fonos de Chile; 25% compromisos de mercaderías 
internadas a consignaci6n ant es del 10-XI-54; pagos 
de ENDESA: adouiaici6n de naves mercantes des- 
tinadas al cabom'e; (D. 206). 

80% a S 60 Y 20% al tipo bancario. m el valor de la exportaci6n de pro- 
ductos importados ya nacionalizados (Dto. 212). 

11. Regímenes ec 
110 

(c) Area espedal 
(Caja Amos.) 

(v) 

(c) Cambio oro 

m- 

>edeles 
Internación de azúcar; ACTH y otros antibióticoa; 

kerosene. cobertura de aceite y equipo de infante- 
ría de marina internadas en 1954 (D. 275, D. Of. 
12-111-55. D. 1.028. D. Of. 21-X-55). 

Internaciones de instituciones públicas; d c i o  de 
deuda ~ública Y de instit. f i d e s  con del 
Estado. 

Retorno de exportacionee de minerales de Iiimo 
(50%)- chufío (50%). ferromengenem (50%); so- 
litre &talizado ( U S ~  2.600.000) Y vino Li000fo) 
(Acuerdo N,* 663 CoNDECOR). fleten naviema 
(Ac. 6 9 ,  concentrados de zinc (80%). 

Internacion de productos autorizadbs por CONDE- 
COR (Acuerdo 663). 

Exportaciones de oro de nueva pr~ducdbn (Ley 9.27% 
D. Of. 2-XIX-48). 

bufze: Se maariene ~mtamiento pare ealdo de om- 
dueci6n aso anterfon; cozWaoi6n con ~ehlculoa 
vadee. 







CUADRO N.O 16 

Detalle del movimiento de los billetes definitivos del Banco según su corte al 31 de Diciembre de 1955 

Corte 

5 
10 
20 
50 

100 
500 

1000 
5000 

10000 

Billetes 
recibidos 

1.250.300.000 
3.380.280.000 

216.000.000 
3.133.500.000 

10.589.001.000 
7.126.120.000 

35.282.890.000 
17.000.000.000 
24.250.000.000 

102.228.091 .O00 

Retirados de 
la circulación 

895.062.725 
2.688.452.080 

211.341.220 
2.330.002.800 
5.611.797.400 
2.960.790.000 
4.345.310.000 

811.280.000 
533.360.000 

20.387.396.225 

Saldos 

355.237.275 
691.827.920 

4.658.180 
803.497.200 

4.977.203.600 
4.165.330.000 

30.937.580.000 
16.188.720.000 
23.716.640.000 

81.840.694.775 

Billetes en 
caja y stock 

146.246.130 
90.580.650 

109.720 
140.921.050 

1.761.315.400 
950.363.000 

17.233.148.000 
2.845.415.000 

13.971.080.000 

37.139.178.950 

En el pfiblico e 
Inst. bancarias 

208.991.145 
601.247.270 

4.549.060 
662.576.150 

3.215.888.200 
3.214.967.000 

13.704.432.000 
13.323.305.000 
9.745.560.000 

44.701.515.825 



- - 
Carb6n de piedra para eombuotib4~ .. 
Carb6n coque y coquecillo. ......... 
Grbo11~1Uo. ...................... ............. Materiales refraEtuw>s 
Hiarroa y acam .................. .................. Cobre.ep bmto 
-. -.- 
Elaborado. ................................... .l - 

CBñaraoearama ................................ 
J&@osivos y mechas ............................ 
Srlitre s4dieu y pot&sieu ......................... 
Durmientes pan lemnmles ..................... 
Pina insigne .................................... 
Pino araucuia .................................. 
Maak, ......................................... 
Tepa.. ......................................... 
Alerce.. ........................................ 

........................................ CGUe. 
Raull .......................................... 
Leum ......................................... 
Ulmo .......................................... 
Euaiiptus ..................................... 
A d t e  -do de alquitrdn ....................... ............................... Alquitrán -tal 
Bencina no nctifiada.. .......................... 
Bleck o alquitrán de bwlia ........................ 
Cola 61 Japón (agar-agar) ....................... 
Pm<luch>s ulmims en geaeral .................... 
~i lados  delino ................................. 
Drogas, esppdfim, etc. .......................... 
Hojas, cortezas c&.earas rafe-, nEwmas y semilias .. 
L . i k  ha-'. ...... .'. ........................ 

8.500 50 OQO 
27Q 131áO 1 Sa5.144 kgs. 

lr 950 36 OBO 
1.027.99988 2.711 529 ltrr. 

23.0@:44 101.118 kgs. 
411.030 41.988 
SEIP.m,49 - 
33 S 1  - 
61.863.60 

121 .6FS.92 - 
591.728SI I - 

L I S T A  C - 2  

Valor 

hnis ioaes Fletes 

U% U% 





LISTA A - 1  
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&iiw . A . . ? . , . 
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. . . . . . .  t .....*. 
. . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . .  

Psodir~tw oattl~rsal 

Madm & mdr6 . 
~ V i O t i e y A g w h e s . .  ' " ' " " ' .  
~inc9.i s peliculaa ~ ¿ & & & J ' . '  .... 
Bwtooila rrrEddsler . . . . . . . . . . . .  
B i b  Y bamEscearo . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
C h .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
FWttn . . . . . . . . . . .  
T i i k  de lur flrwreumnh . . . . . . . . . .  
Harilw & cm%'? . . . . . . . . . . . . . . .  
Yeme de huevo para WQ iadwtrial. . . . .  
Curiuito binoco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Y& . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

TOTALSC GENERALES. ............... s?.rso.iie,w au.s?t.aa 
alaMEd0 Ipirilbt.3 
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