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Nos iimizbimus en este editorial a una bre- 
@? e mfMOn ae lbs m6s iiiiportantes hechos F- esta IsUms que se registran para los prime- 

' ms siete meses del año en curso. 
'Sk&tin la estadísdca oficial, el indice de 

S PREGIQS AL POR MAYOR acusa para Julio 
a610 un pequeño incremento sobre el mes an- 
terior, que no ateanza a ser del uno por cien- - tu. En, reladbg con el mismo mes del año 

. e1 &dice ha subido en un 17%. El , a del Jndire en los primeros siete meses del 
&&.aiaiOo de un 11%. en comparación con 1. ~ ~ 4 %  aiie fué su alza en el mismo período del 

I M o  Paiado. 
1 El indice del COSTO DE LA VIDA muestra 

Wadones parecidas, aun cuando su áumen- 
te en Julio, con 2,3%, fu6 más acentuado que 
en los meses anteriores; en comparación con 
Julio de 1947, el índice acusa un alza de 16,60/0, 
SU a l a  en el curso de los primeros siete meses 
del presente año fué de 10,9%, mientras que 

, - en igual período del año pasado había subido 
pn 16.PWa. 

ya a las COSECHAS de este año, cuyo rendi. 
miento ha ddo abu-ante y, en aeneral, ma. 
yor que el año parrado. 

La pRODUCCION MINEU,igualmente, ha 
sido superior en este año a la del ailo pasado. 
El índice respeetiw P a n  los primeros 
siete meses del presente año, Y en comparación 
con el mismo periodo del año anterior, un 
aumento de 3,276. 

En cambio, la PRODUCCION INDUSTRIAL 
eeñún el nuevo útdice de la Dirección General ----- 
de Estadtstica, se ha mantenido más o menos 
al mismo nivel del año anterior. 

Aumentos de cierta consideración se obser. 
van en nuestro COMERCIO EXTERIOR. Las 
importaciones han alcanzado, hasta Julio 
un valor de 717,9 millones de pesos oro y la; 
exportaciopes un valor de 827,3 millones. En 
comparación con e1 mismo período del año 
nasado, las importaciones han aumentado en 
j,4% y las exportaciones en 16,3%.* 

Una sensible baja acusaq los permisos para 
nuevas CQNSTBUCCIONES Y EDIFICACIO- - --.- ," 

bmbos índices pareceríanadmitir la conclu- NES, que en el período comprendido entre 
de que b s  tendencias inflacionistas han Enero Y Julio de este 'On una 

aminorado su intensidad. ~royectada de 441.355 metros cuadrados, han ; !  g1 desarrollo del MERCADO MONETARIO sido inferiores en %8%? los Proyectos agro- 
ha sido, en 10s primeros siete meses del año, bados en el mismo periodo ano pasado. 

( el siguiente (las cifras puestas entre parbute- Los Presupuestos corres~ondientes, en cam- 
a l ~  se refieren a igual período de 1947) : bio, alcanzaron en este ano, con 938, 3 millo- 

, ~1 CIRCULANTE 'EMITIDO POR EL B m -  nes de pesos, un valor supe~ior en 11% a los 
, co CENTRAL ha aumentado de 5.121,7 mi- del año pasado. Si se calcula para ambos 

llenes de pesos a fines del año pasado a 5.490,6 perbdos el precio de edificación Por metro 
m n e g  en ~ u l i o  del presente año. Ek aumen- cuadrado, éste acusa un aumento de 37%. 
to corresponde a un 7.2% (4,7%). No cabe duda de que este extraordinario in- 

r El TOTAL DEL DINERO C I R C U L ~ ~  cremento del costo de edificación ha sido uno 
acusa, en el mismo lapso, un aumento de de los factores determinantes en la baja de 

1 (1P.742,3 a 13.433,5 millones de pesos, lo que los proyectos presentados. 
S representa unalza de 14,4% (13.27,). Como se En dos importantesgrupos de transacciones 
,,me, el volumen de este dinero se compone se registran fuertes bajas: en las transacciones 
delos billetes y monedas .en libre ckculacións, bursátiles Y en las compraventas de bienes 

i que aumentaron de 3.592,7 a 3.725,6 millones 
El nionto de las transacciones en ACCIO- 

NES ha bajado de 2.131,8 millones de pesos 
en'los primeros siete meses de 1947 a 1.561,l ' 

millones en los mismos meses del año en 
curso. La disminución corresponde a un 
26,8%. Las transacciones en BONOS han ba- 
jado de 449,l a 403,6 millones de pesos, o ses 
en un 10%. No obstante, las cotizaciones de 
las acdones han seguido, en general, una 
tendencia de alza; sólo en Julio, el índice res- 
pectivo muestra una ligera declinación. LOB 
bonos del Estado se han mantenido estables;( 
en tanto que los bonos hipotearios han sufri- 
do sensibles bajas en sus cotizaciones. 
, El valor de las transacciones en compra- 

j ventas de BIENES RAICES &' bajado de ' 
2-137,3 'millones de pesos ea iePpimy seme93 : 

4947 a 1:855,4 millones en el primer y- 
mesme del preseqte.&o., La baja ,es do *m. 
1312%; 

"Rgnae nem~S@3*erid~ -- .. ' Para completar el coidm de 
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Para el mism* períodb, las I N V & ~ I O N ~  
~uestran u n  aumento de 22 millones de pe- 

sos, con lo que han llegado a 1.344 millones. 
~l único mbro de inversiones que ha aumen- 
tado es el de 10s pagarés de la Corporación de 
Fomento, que subió de 143 millones de pesos 
a 166 millt?nes. 

Este aumento se debe a que el Banco Gen- 
tral compró n la citada Corporación un pa- 
gar6 de 31 millones de pesos a cambio de 
USS 1.000.000, lo? que deben ser destinados a 
la Empresa Nacional de Tmnsportes &lec- 
tivos. Al mismo tiempo la Corporación amor- 
tizó pagarés anteriores por un monto de 8 
millones de pesos. 

BANCO CBNTRAL DE CHILE 

Inranlonq 

(MUlones /U'I-I-Iwl Bonos Bonos P-~a psgwb> ~ ~ k ~ .  tyr$ITOTAL 

Finalmente las emisiones por concepto de 
COMPRAS DE CAMBIOS han aumentado en 
48 millones de pesos, aumento que correspon- 
de casi exclusivamente a adquisiciopes de dó- 
lares del tipo de S 19,37. Al 31 de Agosto lo 
emitido por compras de cambios era de 1.262 
millones de pesos. 

BANCO CENTRAL DE CHILE 
Emlolonea por 0pel~c10nea de oro g cambios 

Debido muy ep. ewcial a d&&= 
de Iaa colocacionee del ~ a n d ,  el o&! -- GACIONEI'de es& InstimeiSn a & ~ ~ ~ P  
por valor de 139 millones de peaos, ~aBid3 
a fines del mea en 5.486 millones. 

1945 A~wlo 28 502 
1946 n 802 
1947 n 26 .70? 

1948 Julio 6.. 899 
3 13.. W 2  . 20.. 967 

27.. 892 . 31.. 992 

ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE 1 .-¡ 
E1 promedio diatio del CIRCXJL&NTEGMFI. 7 TIDO POR EL BANCO CENTRAL mata la , - - - - - - - -. -- 

quincena comprendida entre el 5 y el 1s de 
Julio es de 5.491 millones de pesoa. wlor In-' 
ferior en 88 millones al obtenido en la 6- 
cena que terminó el 20 de Junio. ~gt8*~&s- 
rainueión se registra en la pqke del ECC* 
lante que se encuentra en poder del p ú t j ~ ~ ,  
que de 4.098 millones de ~ e o s  baj? a 3.996 
es decir, en 102 millones. Por el confrarfo, ef 
circulante que se encuentra en las cajas ban- 
carias se inuementó en 14 millones de pesoa, 
quedando en 1.495 míilones. 

WBDlOCIBCULAKn - - 
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'p m 1  de BEP0SITOS.mantenidos en la 
b a iuacbnal de Ahorros aumentb, durante 

S 3uh0, en 270 millones, alcanzando a 6.057 
d o n e s  de pesos. El alza más importante es 
la acugada por los depósitos del Fisco que, 

-Wnes, subieron a 978 millones de 
AumenXsmri también los depósitos 

~ & @ Q B  par las =Reparticiones guberna- 
.r i =Divemasw. Ppr otra parte, experi- 

pxentaron bajas los depósítos del público y 
'8 entidadee oficiales*. 
r 1 ' ~NAOlONAL.DEAHORROS . - - ._~P906ilbe8mmoued~denm 

m2YEMBN@ Y O T W  CUENTAS - 

D. OTUS ESTkDIST'ICAS DEL cm 

CARGOS -BANCARIOS Y CANJES 
EI promedio de los cargosen cuentas comiea. 

tes y de depósito en los bancos comerciales 
en la Caja Nacionnl de Ahorros, alcanzó du. 
rante Julio. a 898 millones de pesos, lo q& 
representa un aumento de 46 millones Soba 
el del mes anterior. 

CARGOS EN CUBPn'AS C O R R I B m  Y EN GumM DE 
mPOSPT0 - 

(Mülones 

S& ui I s d  DI- to m ens(a oficmw del 6Pnm Cen.tnl. 

El promedio diario de los canjes en las & 
maras de compensación subió, durante el 
mismo periodo, a 518 millones, señalando un 
aumento de 45 millones en relación al pro- 
medio del mes precedente. 

CANJE3 EN LAS CAMAIUS DE COñIPBt4SACKIN 

6 6 .  Y V a m .  1 B h  @l- 1 Todo d piY 

(MUlonra 1 T o a  1 Iem. 1 Total 1 ~9 
a k i o  

.%lo en la. 91- m w &ten &do- I d  Basw Cend.  

DEPOSITOS DE AHORRO 
El total de los depósitos de ahorro cons- 

tituidos en la Caja Naciollsil de Ahorros, Caja 
de Crédito Popular y Caja de Retiro de los 
Ferrocarriles del Estado subió en 33.7 millones 
de pesos, llegando q un monto de 2.757,5 mi: 
llones &*peaos:! - 
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! . 3 , .  .. 
~ ~ ~ d ~ ~ ~ ~ ) ~ b i l d e ~ e ~ D i e r s m ~ N . * ~  d e a l d r ~ d e  1% , 

d ~ .  Li modiócreione8 intradlicidu postuirammk. en-el .Di& O&¡& &> & Septmbre & 1935.- 
I I .. 

Lsg N: 4.131, & U d e  ~ n &  & 1929 C m  Li -tivas El i9PUD 6,' dj m&& 16 au tmip  d ' 
&n= ~cntra l  p r a  derontat letras de diJiol e w p k t i v u  al -o interb qne a loi brnccp co@m 

Leg N.' 5.069, de 26 da Febrero de 1932 (Modifica la Ley N * 3 8%. sobre Amaenes Gen& de -b 
~ar ran ta ) .  Establece ue el Banco Central da Chile ' uede hacsr pr&tpmo. &n -tfa & isler de penda emitid- Nm.. -ea Generalea de. ~ep%sito, con venc¡micnton b t a  8 180 dha. y a- -de interb kmal a la rija Ion &- . I<n bancos acuonuitas. - 

Decreto-Ley N.O 182 d e  16 de JuUo d e  1931 Mmonrr o s  1932, da i13. Autoriza nl Bmuo Central dcC6üe 
.onccder p r h m o s  a la ~ a j a ' d e  Previaibn de ~mpl&oi Particukc.. hoan ma miirno de 30 dlones de -. 

8 ; 

Derreto-by N.O 646, d e  26 d e  Septiernbrn de 1931. MIWOBIA n i  1932, d.= 121. b a b l a x  qw la & ' : Cimbioa loterna~ionales-actual Gnaejo Nacional de Comercio Exterior-eupiri que una mota no s n p r i a  d 20% d d  & ;$' 
de cada aportaci6n sea retornada en divisan para ier vendidan al Banco Cenhal de Chile al tipo de &d. ñ.ar divisaa deben destinarse a cubrir las autorkionu,  que expida k referida ComYia de cambios coa arreglo a la Ley N.*S.aW. 

Lag N.; 5.185, d e  30 de Junio d e  1933. Su Art. 1.. autoriza al Banco Cenrnl parn conceder crldito. dinctos ria 
directos. al Ln~tituto de C r ~ ~ t o . l n d u s t n a l  (50 mili) a la Caja de ColonizPcibn Agrhla (20 d.) f 1 la Cn 
Ventas de Salitre Y Yodo de Chile 190 mil l . ) -coo '~s s ~ c i n n e s  intmdnOdos por Lsa lcyu No.. 5 307. m 3 9 f  
6.011 6 155 6.290, 6.824 Y 8.143. Ll todo ?,parte de wtoa crMitoa puede ser concedido por loa bpnm '-e y & 
In ~ 4 a ' ~ a : i o n a l  de Ahorros, sin responsabilidad para ellos. siempre que los ry+vos documentos sean d 6 & ,  
tados y vrsados pbr el Banco Central Ademán quedan facultados pan constituir hasta u. 25% de sua -$ea M 
[ d e s  con dichos daumeotoa. - 

Su Art. Z.o,-modificado por k Ley N.O 6 821-suspende los efectoa mientras dure la inmnversí6n metálica d L  ' 

vuesta por la Ley N.* 5.107 de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orenica del ~ a k o  Cm& que ae refimn a k  obiigaG6m d. 
mantener una reaerva de O;O en reiacibo con el monto de los b l e t u  emitidos y de lo. depósims. 

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar la. libras uterihas, loa d6lares m m t c a m c b  y, h bkin. 
coa franceses de su encaje Legal. computados en la antigua ~aridad oro, n aea S M.-, S 8.219. y S 0.312. r a p ~ v a m m t e .  
Vbwa &es Nos. J.JO7.5.398. 6.290 y 6.824. 

Ley,N.* 5.2%. d e  17 de,No~lembra de 1933. M i v o w  n i  1933. PAG. 82. A u r h  al hesidente de la Rep- para convertir y consolidar las obli auones fiscales a favor del Banco Central de Chile d e r k w h  de d i v s w  laya y d- , 
eyea. vbms Nos. ( . ~ a ~ , 6 f a 4  38.403. 

Ley N.. 5.307. de 24 de Noviembre de 1933. M m o n u  n i  1933. PAG. 84. Aumenta de 150 i 290 millcmea de m - 

w>s el llmite máximo de In aumn que puede matar de acuerdo con la Ley N.. 3.185. el Banm Ceiitral de Chüe i In i a d d  

Ley N 0 5.398. de 14 de Febrero de 1934. Mivoeta o s  1934, PAG. 68. Autoriza nl Banco Central de Chile pan. 
otorgar cr~i tnsdirectos e i n d h ~ o .  a la Caia de Crédito Popular y rebaja a 22 mülnoea + p a o a  la d t  25 mühu que 
6iaba la Ley N,' 5.185 como Ilmite &uno para 109 prfatamoi del Banco C n ~ w l  al Irmututo de &Mito Indo.trial. 

b y  N.a 6.237 d e  27 de W t o  de 1938. M m o w  DE 1938 PAG. 62. (Refundida con ohns pr Ley N,, 
6.798. de 11 de Apoatn de 1.941.-Memoria de 1941. PLG 75). Autoriza al'lanco Central de Chüe pan anticipar, m for- 
ma de meditoa duectos e indirectos y dentro de cada año. los aporrea a capital y snbv.enannui que anualmente h b o n a  J F i i  , 

loa Institutos de Fomento Minem e Industrial de Tarapad y Antofagasta (5 millones a cada .o) y a k CPjn dc C. 
dito Minero (5 millones de aporte a capital y 10 millones de mbvenuln, que correspaden a p T ~ d a m e n k  a t e m n  ' 
M*.- <Id nrnducto del imauesto al wtrbleo). Lo autoriza además m o w n r  con esta 6 I t m  Inrtitucih. p r  m d b  de b; 
&&ádai-&=$adas ;valadas 'or ella con vencimientos no mayores de 180 días. 

E I ' A ~ ~ .  7.0 de esta Ley &culta al Residente de la Rep6blica para agregar a la8 obligaciones d d  Fko afawudel  . ' 
prestarno de S 38.362.514.17 -tratado pm d 1 Banco ~ e n h a l ,  convertidas y cánsolidadas en v¡mid.de k Ley N . O  5.2%. el 

Fimo en 193CLey N,* 5.331-para completar el cap~tal de la Cala dr C-"'-- 
s Lrmiru Minem. 

m- 

Ley N - 6 334 d e  29 de Abrii d e  1939. M w o m  DE 1939 PAG. 57 (La Ley 6.640. publicada en d . D i 4  
OBcial. de 10 d; Ek?ro.de 1941, coatiene,d texto +finitivo de la & 6334). El Art. 33 autoriza al Wdents d& 
<s Replblica para agregar al prestarno consolidado del FISCO en el Banm Cenhal (Leyes 5.296 y 6.237) el ~ l d n  de75 m i l h e d  
de paos de la obligaci6n que tom6 a au cargo el Fisco en este Banm. en de 1937, de acuerdo mn la N.* 6.afl. 

C r a  b *Corporaci6a de R e w n s r n r n i  ~ k d i o .  y la *Co-cih de Fomento de la Di1nm%* y 
a l  Presidente de la Ruphblics p r a  contratar empr  tos en v e d a  d i j " . ,  a U? no ml". a l  32 r n d m  
por un equivalepte a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos emprburos d e b a  au &dw a 

Autoriza tambien al Residente de la Rep6blica paia conhatar prestamos haata un -o de S#' 
m, con los bancos comercialea y Cajas de Aborro, para invertirloa en caoamiccbnei de habitncionu p o p h  =-& 
tamns deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 1M) millones Y a un intab de 2% anual, ton d mismo pp"h9 
de amortización. Los bancoa y cajas guedan auto-dos m coloav en -0. prént?IUos hrsts un 80% de sin encares Iidamo 
(mies. nudiendo mmbib  en casoa califidoa favorablemente por la Supermtendmwi de Bn- damnaí en d Baaco Ccn-, 



F. 7-397, dn 7 h e m  dn 1943. Y B Y ~ ~ A  D. JP42. ?AG. !90. Auwriza al Banm C e a i  pma cmceder p t C n ,  
&i &.spentivps de consumo ue reúna. ci-8 tok io ics ,  nieduotr pegsrh a no más de 1üíi LB y a IM tinte& 
~ 1 . .  h. ar .de mdesaeiito a Lc<w acrioiiatia. P '  ' 

-7 

h : . .Ley,N.*~.laZ de 17 de Julio do 1945. M R U O ~  DB 1945 ?AG. 91. SU artffvlo 4.0d+on~ que el Ccn. 
rosda.dmctut&e a l? Corporación ,de F o ~ n ~ t o  de ia RA, eia h +crvrnción del C-jo Nach.1 ds E ~ ~ , " d % & ~ . % c ' d ~ , " , c u ' ~ $ d ~ ?  GL?Y~=Ñz$ =;">nñ"~ 


