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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Muy intenso es ¢l aumento que se ha pro-
ducido durante Noviembre en las COLOCA-
CIONES bancarias. El total neto de éstas su-
bié de 13.279 a 13.700 millones de pesos, es
decir, en 421 millones (3,27). Dicho total
comprende las operaciones de crédito de los
bancos comerciales, que crecieron de 9.527
a 9.826 millones, y las de la Caja Nacional de
Ahorros, que aumentaron de 3.752 a 3.874
millones. Priacticamente estos aumentos co-
rresponden a créditos directos al ptiblico.

También acusan fuertes alzas durante No-
viembre los DEPOSITOS constituidos en las
referidas instituciones. En los bancos comer-
ciales subieron de 8.428 a 8.652 millones de
pesos y en la Caja Nacional de Ahorros, de
6.125 a 6.362 millones, vale decir, en 224 millo-
nes (2,77.) y 237 millones (3,97, ), respectiva-
mente. La mayor parte de estos aumentos se
registra en las cuentas del Fisco. E

El incremento de las colocaciones va indi-
cado, junto con otros factores de segundo
orden, redundd en un marcado aumento del
DINERO GIRAL, esto es, del total neto de de-
positos en cuenta corriente v a la vista cons-

tituidos en los bancos comerciales, Caja Na-
cional de Ahorros y Banco Central. [l aumen-
to de este dinero ha sido de 493 millones de
pesos (4,60, alcanzando un monto total de
11.102 millones (*).

Por otra parte, los billetes y monedas en
LIBRE CIRCULACION experimentaron en el
mismo mes solo una leve alza de 5 millones
de pesos, quedando en un total de 3.964 millo-
nes (*). En consecuencia, el TOTAL DEL DI-
NERO CIRCULANTE, que es el conjunto del
Dinero giral ¥ en libre circulacién, ha subido
entre fines de Octubre v de Noviembre, de
14.568 a 15.066 millones de pesos (*), es decir,
en 498 millones (3,47 ).

La EMISION DEL BANCO CENTRAL que-
do al terminar Noviembre en un monto de
5.660 millones de pesos (*). Su aumento de
102 millones (1,87, ) en dicho mes, correspon-
de principalmente a un mayor volumen de
redescuentos y de operaciones de cambio.
Posteriormente, en el curso de Diciembre, el
total de Ia emision acusa una fuerte alza de
437 millones de pesos (7,77, llegando a 6.097
millones, la que nuevamente se ha originado,
muy en especial, en los redescuentos a bancos
comerciales.

La altima estadistica disponible de la si-
tuacion de ENCAJE de dichos bancos corres-
ponde a la quincena que expird el 5 de Di-
ciembre. En esta quincena el promedio de los
fondos de encaﬂe de los bancos comerciales

fué de 1.630 millones de pesos (incluso docu-
mentos de crédito por 295 millones), exce-
diendo del minimo legal en 64 millones. En
general, el margen de excedente ha venido en

(*) Segiin nuevas series del circulante. Véanse las pagi-
nas 289 y 291 de este Boletin

descenso desde mediados de Agosto, periodo
en que era de 166 millones.

El indice de los PRECIOS AL POR MAYOR
siguié en Noviembre, como en el mes prece-
dente, en un ligero tren de alza; aleanzd en
este mes a 1.674,5, con lo que fué superior en
0,5, al de Octubre. El alza obedecio al au-
mento registrado en los indices parciales de
los productos agropecuarios y de los produc-
tos industriales nacionales. Comparado con
el de Noviembre del afio pasado el indice ge-
neral presenta un incremento de 17,297, El
indice del COSTO DE LA VIDA en Santiago
que decling ligeramente en Octubre, volvib
a experimentar un pequeno descenso de 0,677
en Noviembre, en el que influyeron especial-
mente las bajas de ciertos articulos del grupo
del combustible y luz v también de algunos
productos alimenticios. Con respecto a No-
viembre de 1947, este indice ha subido en

17%.

En las BOLSAS DE VALORES continud la
tendencia a la baja de las cotizaciones de ac-
ciones y el movimiento de transacciones fué
nuevamente bastante reducido. El indice ge-
neral de cotizaciones de acciones bajo de
Octubre a Noviembre en 2,67, pero continué
como en los meses precedentes en un nivel
superior al de 1947; en relacion a Noviembre
de ese afio, el indice sefiala un alza de 1,77.
El monto de transacciones de acciones bajo
en 12,9 millones de pesos con lo que se redujo
a 165,5 millones de pesos y el de las operacio-
nes en bonos, que alcanzo a 43,4 millones, fué
inferior en 8,7 millones al de Octubre.

La produccion de SALITRE que alcanzd en
Noviembre a 148.798 toneladas, fué levemente
inferior a la de Octubre; también se registrd
una baja en este mes en la produccion de
COBRE en barras la que, con un total de
35.768 toneladas, fué inferior en 1.054 tonela-
das a la de Octubre, y asimismo en la produc-
cion de ORO gue se redujo a 400 kilogramos
de un roral de 818 kilogramos a que habia
llegado en Octubre. La extraccion de CARBON
experimentd un ligero aumento de 2.477 tone-
ladas, con lo que alcanzd a 168.543 toneladas.

A consecuencia de las bajas registradas en
algunas de las principales ramas de la indus-
tria minera, el indice que calcula la Direcciton
General de Estadistica bajo de Octubre a
Noviembre en 11,57, El promedio de la pro-
duccion minera apreciado por este mismo in-
dice, sefiala para el periodo de Enero a No-
viembre un alza de 5,67, sobre el de igual
lapso del ano 1947.

El movimiento del COMERCIO EXTERIOR
(excluido el numerario y metales preciosos)
ha alcanzado en los meses de Enero a No-
viembre a 2.632,9 millones de pesos oro, de
los cuales 1.437,6 millones corresponden al
valor de las exportaciones y 1.195,3 millones
al de las importaciones. Al comparar estas
iltimas cifras con las correspondientes del
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afio 1947, se observa que el valor de lo expor-
tado ha subido en 210,8 millones de pesos
oro, esto es, en 17,29, mientras el valor de lo
importado se ha incrementado sélo en 51,2
dmil;o;:_e_u de pesos, lo que representa un alza
e 4,5%.
El saldo estadistico de la halanza comer-

cial, debido a este mayor aumento de las ex-
gurtaclonea sobre las importaciones, ha su-

ido hasta fines de Noviembre a 242,3 millo-
nes de pesos oro, en comparacién con 82,7
millones que era el saldo que existia a fines de
Noviembre de 1947.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

La produccion de salitre en Noviembre al-
canzd un total de 148.798 toneladas, muy se-
mejante al del mes precedente, y mayor en
9.153 toneladas a la produccion de Noviembre
del afio pasado.

Baj6 nuevamente la produccién de yodo en
este mes, llegando al reducido total de 3.817
kilogramos netos, que es inferior en 4.085
kilogramos al del mes de Octubre y en 118.108
kilogramos netos al de Noviembre de 1947,

La Corporacidn de Ventas de Salitre ¥y yodo
de Chile anuncié un aumento del precio del
nitrato de soda chileno de tres délares. Con
esto el precio en Nueva York sube a 351
dolares las 2,000 libras de salitre a granel, y
a 54,50 délares las 2.000 libras de salitre enva-
sado en sacos de papel de 100 libras.

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
(Datos de la [dreccidn General de Estadistica)

Salitre

FRODUCCION DE CARBON

(En toneladas)
(Datos de ls Direccitn Gereral de Estadlatica)

FECHAS

*1947 Noviembre .. ..
iciembre. .

*1948 Enero. ..
Febrero .
Marza
Abril,
Mayo,
}unm..

ulio. .
Agodto
Septiembre
Octubre,
Noviembre .,

% Cifras provisorias,
COBRE
A 35.768 toneladas de fino baj6 la produc-

cion de cobre en barras en Noviembre, con lo
que fué inferior en 1.054 toneladas a la de

FECHAS = | . Yodo Octubre. Con respecto a la producciom de
on, brutas Kg. neto =
Nov bre de 1947, muestra un incremento
| s 490 de 2,058 toneladas de fino.
421,076
s FRODUCCION DE COBRE
kel (Toneladas de fino)
e (Datos de la Direcclén General de Estadistica)
741,754
628 000 Lt
Precipit.
d2gnne FECHAS Barras |concent. y| Minerales | potar
cemento(l) 4
*1947 Noviembre.. 111 EJ?
Diciembre 00,777
: 5 i 51,
il S 107892 PNl eads| S| dluw
: 131 544 347,301 | 6483 | 5167 | 363,041
134,196 455,059 7.681 5.048 | 468,688
107008 | 476.941 3427 1.985 | 4%4.353
8274 488,518 |  3.892 [ 4731 | 497.141
51,812 489 506 1aT1 4.942 | 498.519
78,978 462080 1.666 5.435 | 470,181
i5765 358602 |  1.800 636 | 161.038
"3 o0z 108,400 | 10782 T.4ES | 426670
L wig| tsw|  m ae
Rl fgaris £ 73 72| 34898
e was| ol ) e
CA 36.296 663 Lo | 3798
99T 2.313 s
Ro0h) Ertd 1324 108 | 31129
- 38,607 il 528 ﬂm
La produccién bruta de carbon que se man- 38 56 i '“:';:;
tuvo casi estacionaria en Noviembre con un ;;::g; 158 Lo deass
total de 184.804 roneladas, es ligeramente ma- 35,768 550 203 (551

yor, en 1,216 toneladas, a la del mismo mes
del afio 1947.

# Cifras provisorias (1) Estas cifras corresponden a 1o minerales
exportados de la pequefia mineria.
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HIERRO
La produccién de minerales de hierro que
en Octubre arroj6 la mis alta cifra del ano,
descendid en Noviembre a un total de 143.806
toneladas de fino, que es bastante inferior,
en 39.789 toneladas, a la produccién del mes
precedente. Comparada con la del mes de
Noviembre del afio pasado, acusa un notable

aumento de 73.540 roneladas de fino.

PRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas)

[Datos de la Direcclén General de Eni.dLﬂ.I:,aJ

La produccion de plata bajo también fuer-
temente en Noviembre a un total «de 1.390
kilogramos de fino. En relacion a su total en
Octubre, senala un descenso de 2.924 kilogra-
mos, pero ha sido superior en 115 kilogramos
de fino a la produccion de Noviembre del ano

pasado.

PRODUCCION DE PLATA

(Kl

Fi
FECHAS Minerales mn::::dn

1.607.051 4. 767

o
=
<

® 1947 Novicmbre ..
Diclembre. ...

* 1988 Enero
Febrero

212,386 13,977
102,050 123,931
103,178 119246
192,898 117,841

arzo

Abril.

Maya
wio
ulia

4 64T 183,505
23R KO8 [EEALL

Noviemhre

# Cifran provisorias.

ORO Y PLATA

El alto nivel de produccion alcanzado por
el oro en el mes de Octubre, baji en Noviem-
bre a 400 kilogramos de fino, o que represen-
ta un fuerte descenso de 418 kilogramos, Con
respecto a la produccion de este meral en
Noviembre de 1947, se observa un aumento
de 60 kilogramos de fino.

PRODUCGION DE ORD

(Ellogramos de fing)
(Datos de la Direccifn General de Estadlstica)

En minera-|
Barrag |les concen-
’ (de minay (trados, PEE-| By barray
FECHAS ¥ lavade. (cip. combisl de cobre [ Tatal
tos) | Hadony )
conten.
minerales
de cobre (1)
2,016 666 | 2.403
2.404 5.463 2.380
3.191 4.695 2547
2,831 2.314 3.050
2,235 216 3,355
1,302 a30 3682
2.41 595 3,301
3.061 1.065 1484
3.884 2.621 676
2,603 1.976 593
260 a7 43
a 200 53
|
60
247 17 57
ELCE A
L] S35
260 kg a04
303 1 58 161
276 5 a7 348
301 41 56 98
e 437 5l B8
342 4 54 100
cifras a lon mi
. en

rales
e cabire (1]

Aot
Septiembre
Octiibre

INDICE DE LA PRODUCGCION DE LA GRAN
MINERIA

El indice de la produccion de la gran mine-
ria, con motivo del descenso sufrido en la
produccion de algunos de los productos que
comprende, especialmente de los metales pre-
ciosos y del yodo, bajé a 120,2 puntos en No-
viembre, con lo que fué inferior en 11,57, al
nivel del mes precedente. Comparado con el
indice en Noviembre de 1947, se advierte un
aumento de 3,6,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(1936.37-58 = 1O0)

{Calculado par 1a Direccitin General de Extadistica)

MESES l 1945 l 1946 ! 1947 % l 1948 #

Enero 119,7 104,6 120.1 1181
Fehrero 1131 89,7 113,0 14,6
Marzo .. 1700 121,3 120.1 129.8
Atiril, 106.7 100,9 1280 126,7
Muyo 1266 1145 1238 126,0
Junia, 124,0 78,2 116,7 1208
Julle .. 1131 124.5 1159 1180
ARDIROY . o, 8 vadisab 1284 1082 e 125.0
Septlnmbre 1223 G5 1154 187
Octubre, . - 96,5 107,5 1159 1358
Noviembre 17,1 91,9 116,0 1202
Diciembre, .. .. 126,0 14,6 1210

Framedin . . 118, 104.5 nii

* Cilrag provisorias.
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B. PRODUCCION INDUSTRIAL

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

B
(Calewlade n‘.‘\r In

ke 1936-37-38 = 100}
Direccibn General de. Estadlitica)

VECHAS Asticar | cervee Vestuario | Industring | gpse oo | GasCoke | Enersta | Eais Indastr;
| gistomas | | ‘anfmicas wlguitrin | Mietrien | o | Toosrina
|
Prom. 1446 i
—_— 144,
1947 Agoato
Septiembre.. 1532
Octubre.. | 1383
Naviembre 1464
Diciemhre i
3 2
1948 Enero 1
Febraro 19 126,2
Marzo By 1470
Abril 5.2 1500
Muva 7.7 1480
Junio 4 1440
Julla . I_i_;} ::"’:;
Septicmbre . i 1542
_ UOktubre . % :l;??

(1} Clifrax reetificatkys,

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

Bajo el niimero de obreros inscritos en las
Bolsas del Trabajo para solicitar ocupacion du-
rante Noviembre, del mismo modo que el ni-
mero de obreros contratados. En este mes solo
se contrataron 325 obreros de un total de 914
solicitantes, esto es, un 35,67, de los inscritos.
Durante el mes de Octubre se contrataron
296 obreros de los 1.063 inscritos, o sea, un
37,30, de los solicitantes.

BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de la Inspeccitin Genera! del Trabajo, segfin «Estadisticn Chilenar]

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
subio durante Noviembre a 1.279,6 puntos.
Con respecto a su nivel en el mismo mes del
afio pasado, se observa un aumento de 20,15/,
De acuerdo con los cllculos elaborados a
base de las imposiciones de la Caja de Segu-
ro Obligatorio, el monto de los jornales paga-
dos eén el pais, durante el mes que comenta-
mos, asciende a 912,6 millones, con lo que el
total acumulado en el perfodo de Enero a
Noviembre se eleva a 9.113,4 millones de pe-
s05. Este monto, comparado con el total has-
ta esta misma fecha en el afio 1947, acusa un
aumento de 23,07,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(192710 100}
(Caleuladn nor Is Direccléin General de Estadisticn)

Forcentaje de
Obreros que Dbrercs loa o
FECHAS solicitan contratados | eon respecto o
trabaio los presentades
1947 Noviembre. B89 279 IR
Diciembre . 999 283 1 283
L1948 Energ ..ovvran- 993 73
Frelirerc Bs2 A8
775 244
1.238 3
Ma 1139 266
unlo 1,730 G4
ulio v 1261 204
Agoato ... 1,390 6Tk
Septiembre 111a 433
Oetihre ... 1,063 10

Novigmbre ... | 914 | 125

MESES ‘ 1042 | s | 194 | 104 { 1018 | o4 ] 1945
Enero suta | a2z | wos | sous| ro0s| sses
38,6 | 4223 | 4706 | 5726 | GBAN| 841G
3773 | 42072 | 4823 | BO9 | 6T41|  Rd6d
41301 | 483s | 55555 | e3sm| 1970 efo 1.
4330 | 4673 ) Ses7 | eedy| T904) 9T 13
406)1 | 82t | 53177 | 6350 | 7733| es09| 1)
3785 | 4386 | 515.7 | o460 7076 o023
5 | 4616 | 5563 | 6350 7403 961.5( L.}
4237 | 4752 | 5393 | 6730 E268] 10120 11428
3952 | 473,5 | 5878 | 6BOT| ROT.7| ORI3| 12465
4188 | 5017 | 578, o4, R70.6( 1LOGSE 1.270.6
480 | 5268 | e3klo | 7aa| 8337 LA2EM
.| 4008 r 4642 | $42.0 | 6475 768 -1 90,1

ACTIVIDADES COMERCIALES

" A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago que bajé levemente durante el mes
de Octubre, experimentd un nuevo pequeno
descenso en Noviembre. La baja de 0,67 se-
fialada en este mes, obhedecié no sélo al des-

censo en el rubro de la alimentacion, que
fué de 0,77, ¥ que se debi6 a una baja en los
precios de las verduras, sino también a Ia
baja relativamente fuerte de 5,47 esperimen-
tada en el indice parcial de combustible y
luz a causa de un descenso en los precios del
carbén y de Ia lefin. Es conveniente advertir,
sin embargo, que este subindice es el que bha
experimentado el alza de mayor intensidad
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en los meses corridos del afio en curso. Los
demis indices parciales permanecieron esta-
cionarios en el mes que comentamos.

1l indice general del costo de la vida corres-
pondiente a Noviembre, comparado con su
nivel en igual mes del afio pasado acusa un
aumento de 17,077,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Moo 1928= 100}
{Calculado por la Direccitn General de Estadistica)

i | Com- Indice
Ali- Toae
5 oA a:?;n hhle- lu::'in Varios | Gene-
cibn ¥ lun | ral

1047 Noviembre
Diclembre, ... -

482,711.076.0
500,011,141 6
253111415

1948 Enero
Febrero....ooois

i
1.316,
1.336,

40,9|
6409
6064

tilire.
mbre.

I
_|

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
sufrio en Noviembre una nueva pero muy li-
gera alza de 0,57, que es la de menor intensi-
dad habida durante el afio. Comparado con
su nivel en igual mes del afio pasado se ob-
servit un incremento de 17,29, en cambio,
para el mismo periodo comprendido entre
1946 y 1947, este aumento fué de 24,277,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100)
Sin ajnste de cambio
{Calculado por Ia Direccién General de Estadistica)

Prod. | Pred. | Prod. | Prod | poee

FECHAS agrope- | mine. | indus- | impor- | °
‘ o8 H triafes | tados | Eeneral
1938 Promedio ... G?J.Gll 4321
1939 » - 696,85 4107
1980 * F57.8| 4641
1941 0 9652 5413
1042 . 41,7 7360
1043 » 6377 8118
1944 » :534,1 8381
{ma 3 --;2;,6 29211
. Iy 7470 1.03D,
1947 » | ..uua,u| ¢ ,“
63,7 1.4202
1300 1AM
1751 14459
30,6 14744
3151 15130
.322,5 .1.531.9
.363,0 1.5553
LA9BR 15750
401,1|  1.589,9
L5375 16153
(6388 1.654,3
G664 1.666,2
0663 1.674,5
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Con respecto a las variaciones que causaron
el alza del indice general de los precios al por
mayor en el mes que comentamos, puede de-
cirse que el incremento se debié casi exclu-
sivamente al alza de 1,6"; experimentada por
el indice parcial de los productos agropecua-
rios, especialmente con motivo del aumento
en el precio de las papas. Los demis indices
experimentaron variaciores de menor consi-
deracion.

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior
durante Noviembre (excluido el numerario y
metales preciosos) llego a 272,6 millones de
pesos oro, sufriendo una baja de 19,8 millo-
nes de pesos con respecto al mes precedente,
debida exclusivamente al descenso en el va-
lor de las importaciones. Las exportaciones
experimentaron un pequefio incremento. En
relacion al total del movimiento del comercio
exterior arrojado en Noviembre del afio pasado,
se advierte un aumento de 36,9 millones de
pesos oro.

El valor de las EXPORTACIONES, después
del descenso sufrido en Octubre, experimen-
to un pequefio incremento de 5 millones en
Noviembre, alcanzando un monto de 163,1
millones de pesos. Con respecto al total de las
exportaciones en Noviembre de 1947, acusa un
aumento de 30,8 millones de pesos oro. Las
variaciones en el valor de las exportaciones
en relacion al mes de Octubre son en general,
pequefias. La mis acentuada corresponde al
incremento de 3,9 millones de pesos que
experimentd el grupo de los productos de la
ganaderia.

El valor de las IMPORTACIONES llegd en
Noviembre a 109,5 millones de pesos oro,
sefialando una disminucion relativamente
fuerte de 24,8 millones de pesos en compara-
cion al del mes de Octubre y un pequefio au-
mento de 6,1 millones con respecto al valor
de las importaciones durante Noviembre del
afio pasado. En forma notable disminuyb el
valor de las internaciones de los productos de
la mineria y del grupo de productos de las
industrias alimenticias; en efecto, las bajas
de 12,6 y 12,2 millones de pesos que, respecti-
vamente, sufrieron estos grupos, fueron fac-
tor dominante en el descenso sefialado en el
total de las importaciones. Una baja de 5.7
millones experimentd también el monto de
las internaciones del grupo de maquinarias,
utiles v herramientas. Entre los grupos que
acusaron aumentos, el mas fuerte corresponde
al de los productos de la agricultura que su-
bio en 3,6 millenes de pesos.

El saldo estadistico de la balanza comercial
a fines de Noviembre ha alcanzado a 242,3
millones de pesos oro, cifra muy superior al
con gue figuraba a fines del mismo mes del
ano pasado que solo era de 82,7 millones de
Pesos.
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COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerurio y metales preciosos, en millanes de pesos oro)
(Datos de 1o Superintendencia de Aduanas)

Considerando: \

Que no obstante contemplarse tanto en el Pre-

EXPORTACIO- | IMPORTACION
NES HEs
FECHAS
Valor en Valar en
mill. de § orofmill. de § oro

1938 Promedios mensuales .. 56,2 s
1930 . S 550 brird
1940 » . 56,6 a3
1941 . . P &
1942 12 g 71,9 S8
1943 » . 123 53,0
1944 k ¥ 8.7 542
1945 . N Fix i
1946 L » 87,4 704
1047 % . 1126 1073
1947 MNoviembre . . 1323 1034
Diclembre ... 1250 1435

1948 88,4 99,1
8.3 w03

1002 100,1

1213 10151
1680 B4
151,7 1369
46,3 16,1
08.5 1186
1906 1175
1581 1343
1631 095

DECRETO N.° 1.642

Con fecha 10 de Enero de 1949 ha sido pu-
blicado en el «<Diario Oficial: el Decreto N.»
1.642 del Ministerio de Economia y Comercio,
cuyo texto insertamos a continuacion y que
determina las mercaderias que se podran in-
ternar en el semestre contado desde la fecha
de publicacién de ese decreto, de acuerdo con
lo pre;grim por los articulos 2,y 3.7 de la Ley
N.» 9.270.

Nim. 1.642.—Santiago, 21 de Diciembre de
1948.—\Visto: lo dispuesto en la ley N.° 9.270, de
24 de Noviembre de 1948, v los informes de la
Sociedad Nacional de Minerfa v Asociaciones Mi-
neras de Valparaiso, Illapel, Ovalle, Andacollo,
La Serena, Domeyvko, Vallenar, Chanaral, Inca
de Oro, Copiaps, Punitaqui, Taltal v Antefa-
gasta, v

ug o de Divisas vigente como en el que re-
g!ré para 1949, las cantidades de cambios sufi-
cientes para atender las importaciones de repuestos
para la industria fabril, minera, agricola y los
transportes, parece Jitil otorgar a quienes o re-
quieran con extremada urgencia la posibilidad de
adquirirlos a través del régimen establecide por la
ley N.» 0.270:
He acordado, v

DecreTo:

1.2 En el semestre contado desde la fecha de pu-
blicacién de este decreto en el «Diario Oficials,
se podran internar en la forma prescrita por los
articulos 2.° y 3.% de [a ley N.2 9.270, las siguientes
mercaderias:

A —Piezas y repuestos no especificados en ge-
neral;

B.—Automéviles;

C.-—Chassis para

D.—Motocicletas;

E.—Relojes de todos los tipos y sus partes,
excluyendo relojes despertadores de uso popular;

; F.—Artefactos eléctricos que no se fabriguen en
el pais;

G.—Repuestos para gramdfonos v fondgrafos;
agujas para los mismos;

H.—Hojas de afeitar;

1.—Receptores de radio de uso doméstico;

J.—Lapiceras fuentes y lipices automéaticos;

K.—Camaras fotogrificas y filmadoras;

L.—Armas y municiones y

M.— Jeeps.

El Consejo. Nacional de Comercio Exterior re-
gistrard y contabilizard por separado las interna-
ciones que se hagan, de acuerdo con la ley N.»
9270, v quincenalmente comunicara al Minis-
terio de Economia y Comercio su valor, indicando
las cantidades efeclivamente internadas.

Témese razon, comuniquese v publiquese.—
GABRIEL GONZALEZ V.—Armer10 BaLTRa
CORTES.

tas y «

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

En el mercado de Chicago bajo el precio dn_al
TRIGO durante Diciembre. La menor acti-
vidad observada en este mercado se debio en
gran parte a los informes dados a conocer por
el Departamento de Agricultura de los [s-
tados Unidos, referentes a las excepcionales
expectativas de la proxima cosecha del cereal
mencionado en ese pais. Influyeron también
en la baja de los precios de este producto los
rumores de abuso de los fondos de ayuda del
Plan Marshall por parte de algunos paises
europeos, lo que, seglin se estima, podria sig-
nificar la reduccién por el Congreso de los

Estados Unidos de los fondos acordados para
ulterior ayuda a la recuperacién e indirecta-
mente la reduccion del poder de compra ftri-
uero.
g En general, a pesar de la politica de precios
de apovo seguida por el Gobierno de los Esta-
dos Unidos, las transacciones de trigo que se
han llevado a efecto en el mercado de Chicago
durante el afio 1948, se han hecho a precios
hastante inferiores a los del afio precedente.

TRIGO
Chieago  Buenos Alres
Délares amer.  Nac. par
por hushel nu.n;:it_‘
i de Dic,  deios7 ... 30838 afe
0 de Nov, de 1048 ., 2.4044 e
15 de Dic. de 1048 : JJY&% ale
A de D de 18 o oiaarenenis 1iak afe
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En el MERCADO INTERNO las operaciones
sobre trigo, que fueron relativamente peque-
fias, se continuaron realizando al precio ofi-
cial correspondiente a Diciembre, de § 383
por los 100 ki]ngmmoi de trigo blanco de
centro, sin saco, base Nufioa,

En el ano agricola 1947-48 la cnsm:hn_ de
trigo alcanz6 a 10.712.162 quintales métricos,
con una extensién sembrada de 818.667 hec-
tdreas. £l incremento en la produccion de es-
te cereal, con respecto a la cosecha del ano
anterior, ha alcanzado a 1.686.541 quintales.
El rendimiento de esta cosecha fué de 13,1
quintales por hectirea sembrada, en compa-
racién con 11,9 quintales métricos en el afio
1946-47, lo que significa un aumento de 10,19
en el rendimiento del afio agricola gue co-
mentamos.

Como se ha dicho anteriormente, la cosecha
del afio agricola 1947-48 sobrepasi en un apre-
ciable margen las necesidades del consumo
interno; en esta forma, al déficit triguero que
obligé al pais en afios anteriores a importar
este cereal, ha sucedido un superivit. Este
excedente de trigo ha pesado en el mercado
¥ ha hecho que se desarrolle durante gran
parte del afio con una demanda muy reducida
¥ya que la industria molinera se encontraba
abastecida desde los primeros meses del afio.
El Instituto de Economia Agricola, para ayu-
dar a los productores, intervino en el mercado
con importantes compras ¥ también en los
tltimos meses del afio, para aliviar mis la
situacion del mereado, autorizdé la exporta-
cion de 200.000 quintales de trigo del exceden-
te de la cosecha de 1947-48, Se dieron para esto
facilidades especiales a los exportadores para
permitir que nuestro producto encontrara co-
locacion en el exterior en condiciones més
favorables. Por otra parte, se espera también
que la cosecha del afio 1945-49 deje otro apre-
ciable excedente, si el desarrollo de las siem-
bras continiia favorable, ya que del cilculo
de Ia extension sembrada para este afio, ela-
borado por la Direccién General de Estadis-
tica, se desprende un aumento de 48,751 hec-
tareas sobre la del afio agricola 1947-48. Ante
esta perspectiva, se ha hecho mis dificil la
situacion del mercado en los primeros dias

del presente afio. En vista de que las diferen-
tes medidas que se han tomado para regula-
rizar el mercado del trigo no han logrado el
resultado deseado y que los productores se
encuentran en condiciones muy poco favora-
bles porque no encuentran compradores para
su producto, el Gobierno ha considerado la
posibilidad de poner en prictica el estanco del
trigo y de su molienda, conforme estd en con-
diciones de hacerlo de acuerdo con lo dis-
puesto en la Ley 7747,

Bajaron los precios de la AVENA en el
MERCADO INTERNO durante Diciembre, no
obstante haber existido un pequefio interés
de compra. Se comenzé a transar en produc-
tos de la nueva cosecha con fecha de entrega
para los meses de Enero y Febrero. El merca-
do de la avena se mostré regularmente activo
durante el afio 1948 y, en general, los precios

de este cereal fueron superiores a los pagados
en ol afio 1947. Los precios de la avena en e]
afio que se comenta, subieron en forma casj
ininterrumpida durante el primer semestre,
bajando posteriormente, en especial a fines
def afio con motivo del reajuste de los precios
con el producto de la nueva cosecha.

A 722.283 quintales métricos subi6 la pro-
duccidn de avena en 1948, de un nivel de 673.653
quintales que fué la cosecha del afio 1947,
El rendimiento fué el mismo sefalado para
el afin precedente, esto es, de 8,0 quintales
métricos por hectarea.

AVENA
Chicago Buenos Afres
Délares amer, Nae, arg. par
par bushel ag. mit,
de 1647 AR afc
de 1048 08314 ufc
de 1948 0,R2 5 alc
de 1048 0,784 wje

La exportacion de este cereal alcanzd en el
periodo de Enero a Noviembre un total de
11,948 toneladas, lo que representa un consi-
derable aumento con respecto a las escasas
exportaciones de avena en igual lapso de 1947
que sblo llegaron a 166 toneladas; sin embargo
es inferior en 591 toneladas al volumen expor-
tado en el mismo periodo de 1946.

El mercado de la CEBADA en Diciembre se
desarrollo con un restringido interés de com-
pra y con declinacion en los precios. Se co-
menzaron a transar también algunas cantida-
des de la nueva cosecha con entrega para los
meses de Enero y Febrero.

Precios de cereales

100 kgs
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La produccion de cebada en el afio 1947-48
:1Icnr|;n a 1.073.418 quintales métricos, siendo
superior en 84.641 quintales a 1a cosecha del
afo agricola anterior, La extensi6n sembrada
de este cereal en el periodo que comentamos
fué de 62.299 hectiireas y acuso un rendimien-
to medio de 17,2 quintales por hectirea, li-
geramente superior al rendimiento del afio
1946-47.

El volumen de las exportaciones de cebada
que se habia mantenido muy bajo durante
el periodo de guerra y de post-guerra, se re-
cupero bruscamente alcanzando este afio un
total de 51.082 toneladas, en el periodo de
Enero a Noviembre. Esta cifra es la masalta
registrada desde 1938, afio en que se exporta-
ron 74.741 toneladas. Fl total de las exporta-
ciones durante igual periodo de 1947 fué de
1.447 toneladas. El inusitado aumento en el
volumen de las exportaciones de este cereal
se debe en gran parte al resurgimiento de los
mercados europeos. efecro, casi la totali-
dad de las exportaciones de este producto
fueron hechas a paises de ese continente y
en especial, a Francia y Bélgica.

SIEMBRA DE CEREALES

La extension sembrada de cereales para el
ano 1948-49, con excepcion de 1a cebada, expe-
rimentd un aumento en comparacion con la
del ano agricola precedente,

De acuerdo con el cialculo definitivo elabo-
rado recientemente por la Direccion General
de Estadistica, la extension sembrada de trigo
que fué de 818.667 hectireas en 1947-48, subia
a B67.418 ;

hectire: lo que representa un
aumento de 48.751 hectareas (6,07;).
Las siembras de ave se incrementaron

de 89.986 a 98.604 hecrire
hectireas (9,67;).

La extension sembrada de cebada bajo del
alto nivel de 62.299 hectireas alcanzado en
1947-48, a 54.811 en 1948-49, lo que representa
una disminucion de 7.488 hectiireas (12,09,

Las siembras de centeno experimentaron
un nuevo ¥ marcado incremento en 1948-49
al alcanzar a 8.034 hectireas en comparacion
con 7.028 hectareas que fué la extensién sem-
brada en el afio agricola precedente. El au-
mento eés del orden las 1.006 hectireas
(14,37

as, esto es, en 8.618

de

SIEMBRAS DE CEREALES

CHACARERIA

Relativamente poco activo estuvo el mercado
interno de los productos de la chacareria en
1948. Por el contrario, alcanzé mayor activi-
dad en lo que se refiere al movimiento de ex-
portacion. Los precios medios anuales de los
productos de la chacareria pueden observarse
en el cuadro que se inserta a continuacion,

PRECIOS DE ALGUNOS PRODUG)

DE LA CHACARERIA

por 100 kilogramos

Con respecto al movimiento de exportacion
en ¢l perindo de Enero a Noviembre, tiltimo
dato de que se dispone, los productos de la
chacareria experimentaron, en general, una
reaccion favorable con respecto al de igual
lapso del afio 1947, Las exportaciones de frejo-
les subieron de 30.329 a 35.785 toneladas, com-
puestas en su mayor parte de las variedades

arroz-, «cristales- y «red kidney». Las expor-
taciones de lentejas experimentaron un con-
siderable aumento, es asi como subieron de
7.914 toneladas en 1947, a una total de 22.353
toneladas en el afio 1948, Las exportacionesde
arvejas experimentaron también un notable
aumento al subir de 4.449 toneladas a un
monto de 12.590 toneladas. Los garbanzos su-
bieron de 1.088 a 1.478 roneladas. e

En el afio agricola 1947-48 la produccion de
FREJOLES gue alcanzd a 731.585 quintales,
descendio en 8,19, sobre la cosecha d‘cl afio
1946-47 que fué de 795.684 quinrales métricos.
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La cosecha de 185.107 quintales de LENTEJAS
en 1947-48 fué también inferior en 9,17, a la
de 203.590 quintales del afio agricola anterior.
La produccion de MAIZ se incremento en 8,67
al pasar de 683.013 quintales en 1946-47 a
741.979 guintales métricos en 194?-{3. Este
ano se observé nuevamente una baja, esta
vez de 2,27, en la cosecha de PAP..\_S’ que fué
de 5.569.927 quintales, en comparacion con la
de 5.692.385 quintales métricos a que alcanzo
en el afio agricola anterior. Tanto la produc-
cion de ARVEJAS como la de GARBANZOS
se incrementaron en 1947-48; la primera su-
bit de 134,718 a 153.051 quintales, o sea, en un
13,67 v la segunda de 45.278 a 66.880 quinta-
les métricos, esto es, en un 47,7°7. La dltima
cosecha de garbanzos es la mayor desde 1935-
36 adelante.

El rendimiento medio por hectgiren en la
cosecha de chiicaras de 1947-48 fué, en gene-
ral, superior al del afio agricola precedente.

Precios de producios
de chacareria

H [ |
el ]
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ESTADISTICA DE PRECIOS

En el cuadro inserto a continuacion pueden
observarse los precios de los productos agri-
colas del pais durante el mes de Diciembre,
comparados con los del mes precedente e
igual mes del afio 1947.

FRECIOS DE PRODUCTOS DEL PALS
(En pesos}
(Segfin Estadistica del Banco Centrall

1T | 1948
"~ Dic. | Nov. LHE, . | LD
PRODUCTOS | TR e | e
| |
o
nuwmmku:“...‘uno Ex o mco Sufloa*562.10* 385, —| 348 —| 385, —
Avens
Kapinvevisleai{(OQRESEIIG | 237.—| 283.=| 232~ 242~
L[100 Kg r_-men‘l.‘n.l.| 280.—| MT.—| 3—| 01, =
I{.:tﬁshd.t.! |
De! Lot | r 1 1= ‘257
£xpa apt. | 06,—| I01—| 26 Ly =
Chttnlll-:r.t.lon."m?h“_-cyg ¥ | 340.—| 326,—| 296 —| 281,—
M.‘.. ,,,,, 100 Kg c. saco, bo- | r
degn Santlage. ... M7 —
Colerado. .....[100 Ki o 300, —
Preloles | .
ascorral . saco, . a08,— | 608.—| 816,—
Comereusnsios | TR L eea 0t ) 155 —| 755.—| 730,—
.o ’
ik
" ' |
5% o B |
Wi ¥ .
SN '
Vv carre Al | 7
Arroz | :
Nac. c céscara| 100 Kg ¢ saco Al 338— | "4 — | ®IED — % 383, —
Lentejan
Lente. 6 mm.,  |100 Kg e saco, pt | S4d—| 674, —| 669 —| 676 —
Grandes ...... 100 Kg c. saco, pt. 01t—| 637 =| 716 —| TOI—
..... - He ’ | 618 —| s08—| s18.=| 34—
Py IA’;I-.
etit pols, ver-
des. .. ..o, 100 Kg e macob. Co-|
eﬂLL:buu‘rni:-h.l 412, —| 410, —| 428 —| 430—
Blancas «Grano |
de aror...... 100 Kg . 41B.=| 478 —| 460 —| 468 —
|
P |
l\unriLm.I.l |
clase.......1100 Kg » b. Steo.| 180.—1 2g5—) 218 —' 240, —
* Precio u(ld;:]. & Nueva cosecha

En general, los precios de los vinos reaccio-
naron favorablemente en Diciembre en un
mercado mas activo que el del mes precedente.

El mercado de los vinos durante 1948 se
desarrolld con un movimiento relativamente
reducido de transacciones y con precios nota-
blemente inferiores a los del afio pasado que,
4 su vez, también estuvieron bajo el nivel
senalado en 1946, ano en que se registraron
los precios mds altos para el vino en un mer-
cado extraordinariamente activo.

El estado sanitario de los vifiedos en la
Zona Norte es satisfactorio, a pesar del tiem-
po variable. Se ha procedido a azufrar algu-
nas vinas con el fin de evitar los ataques de
oidio. En la Zona Central Norte, compren-
dida entre las provincias de Aconcagua v
Colchagua, el estado general de los vifiedos
es bueno, mostrando una vegetacion vigorosa
¥ carga normal; sin embargo, las vifias de las
provincias de Curicd y Talca han sido afecta-
das por las ultimas heladas. Mas al Sur su
estado es mas que regular, habiéndose re-
gistrado algunos perjuicios en las provincias
de Linares y Concepcion. (Informaciones del
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Boletin N.o 77 correspondiente a Noviembre
de 1948, de la Direccion General de Agricul-
. tura, del Ministerio de Agricultura).

PRECIOS DE VINOS

(Pesos por litre de 12 grados, puestn estacio)
(Segfin estadistica del Hanco Central)

TIFOS | == T
Dit N Dic. | nic
i M 3

428 3,00 1 1.00 1.00
4,50 330
233

Semilldn,. . .
Saavignon .

Suntlago

Precios de vinos; Lontue

Pesos poc litro de 12 grodos

C. GANADERIA

Conforme al cilculo efectuado por la Di-
reccion. General de Estadistica, (datos reco-
pilados cada afio entre los meses de Marzo
v Abril), la existencia de vacunos en el pais
alcanzd en 1948 a 2.310.222 animales, cifra
inferior en 27.452 cabezas a la existencia cal-
culada para el afio 1947. En comparacion
con el afio 1939 en que la existencia de ganado
vacuno fué estimada en 2.356.200 cabezas, se
observa una disminucion de 45.978 unidades
en la dotacién bovina del pais.

Existencia de
2 animales vacunos

1939 2.356.200
::40 2.420.803

94; 2.418.015
!n'* 2.346.385
1943 2.391.409
1 344 2.311.184
1945 2.347.907
1946 2.397.346
1947 2.337.674
1948 2.310.222

La existencia de ganado vacuno en 1948 se
descompone en la siguiente forma:

Terneros y terneras 467.047
Toros . . . ] 45,385
Novillos . Uiy 410.693
Bueyes . 417.819
Vaquillas... 288.062
Vacas 681.216
TOTAL 2.310.222

La masa ganadera con que cuenta el pafs
no alcanza a producir lo suficiente para abas-
tecer el consumo del mercado interno. Para
equilibrar esta situacion el pais ha venido re-
curriendo necesari tealai tacion de
ganado. A continuacién se muestra un cua-
dro con el nimero de cabezas de ganado va-
cuno internadas en los tGltimos diéz afios (el
dato correspondiente a 1948 abarca el periodo

de Enero a Noviembre inclusive). -
1939 35.000
1940 70.000
1941 69,000
1942 79.000
1943 165.452
1944 121.924
1945 236.286
1946 200.056
1947 202.920
1948 162.476

El pais cuenta actualmente con una dis-
ponibilidad anual neta de 434.354 animales
para ser beneficiados, pero, segiin célculos
aproximados, la cifra anual de matanzas, en
promedio, excede de las 550.000 cabezas de ga-
nado de primera clase. El Gohierno se ha preo-
cupado de este problema y es asi como el
Ministro de Agricultura, en la exposicion que
hizo Gltimamente en el Senado, esbozé un
plan de fomento pecuario., En relacion al ga-
nado bovino el mencionado plan consulta los
siguientes puntos: tipificacion de las razas a
explotar; eliminacion de los ejemplares ina-
propiados para la reproduccion por ser de-
fectuosos, tarados y portadores de gérmenes
v enfermedades infecto-contagiosas, todos los
cuales caerian bajo la denominacion de <es-
torbo pecuarios; implantacion de estaciones
o puestos de montas de inseminacion arti-
ficial ubicados a lo largo del pais, con miras a
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facilitar la accion de animales vacunos finos
e inscritos sobre el ganado de los pequefios
agricultores que no estin en condiciones de
adquirir reproductores de calidad por el re-
ducido volumen y valor de sus rebafios; cré-
ditos para praderas, con el fin de desarrollar
nuestros recursos forrajeros; sanidad animal,
para lo cual seria necesario despachar la
nueva Ley de Policia Sanitaria Animal y do-
tar en forma permanente y adecuada al Ser-
vicio de Ganaderia y Sanidad Animal de los
elementos necesarios para su actuaciéon opor-
tuna y ripida frente a las enfermedades in-
fecto-contagiosas; el altimo punto consulta
la investigacion y divulgacion de los proble-
mas pecuarios nacionales.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

{en pesos por kilo vivo)
[Dratos de la Direccién General de Estadistica)

Bueyes Novillos Vacas
FECHAS 700 kg 500 kg 450 kg
|
1947 Noviembre.. . 7,85 865 i
Diclembre .. v 14 E86 15
1948 Enero..... Sk 7858 H06 B04
Febrero Wi 857 0,23 830
| &8s 9,46 5,83
o BE3 014 B.51
E,73 .30 824
! 9,00 9,41 4,59
9,44 V.83 8
10,25 10,61 9,59
. 11,25 11,32 10,10
10,54 122 112
: | 10,22 ’ 11,35 0.4
* Cifras calculndas o base de precios en ferias de proviocis.
g F
MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
(Datos de ln Direccitn General de Estadistica)
B =
FECHAS ‘ Jaevet ¥ Novillon | Vacas ‘ it
123,606/ 202.082| 175.938| 536.920| 104.237
126,611| 196. 174.624| S568.194| 120.531
126,611 170,932| 614,753| 164,358
178.393| 571.355| 172,187
174.042| 592 354/ 150,199
164,243 530.901) 141,958
163.480( 568.524| 136411
151,903 536.420) 138.370
170.405( 520.251( 139.210
17.978| SH.630 5289
17.863] 49,555 6.167
15178 40,333 6016
14861 20562 5862
17,5731 51.467| 10,576
21431 51.312]  14.467
18616 35.474) 22001
14.944] 28203 18455
134450 33.097| 21022
O.845| 36698 16282
BBEZ|  40.011) 12428
19477 61.393 H495
17.410) 54080 7251

D. LANA
Los precios de la lana en el MERCADO IN-
TERNO sufrieron una nueva baja en Dicielrrnq-

bre. El precio medio de los 100 kilogramos de

lana enfardada puesta en estacion bajé en
este mes a 2.112 pesos, en comparacion con
2.275 pesos en el mes precedente,

El precio medio de la lana corriente en e]
mercado interno experimentd una nueva al-
za en 1948, Es asi como alcanzd a 2,162 pesos,
precio que, comparado con el precio medio
del afio 1947 que {ué de 1.637 pesos, acusa un
aumento de 32,177,

La baja que desde 1946 venia mostrando el
volumen de la lana de oveja exportada, se de-
tuvo en 1948, Este afio se han exportado 7.383
toneladas en el periodo de Enero a Noviem-
bre (Gltima cifra disponible) contra sélo 5.802
toneladas durante igual periodo de 1947, LI
total de la lana exportada en el afo que co-
mentamos es también mayor al de 1946, pero
inferior al volumen de 10.552 toneladas que
se exportd en 1945,

PRECIOS DE LA LANA
(Seglin estadistica del Banco Central)

Lfnumﬁ !dn el pala
eciardada, puesta
FECHAS en estaciones

{en pesos por 100 kg.)

1038 Promedio .
1939 .

O;

1947 Diclembre........

1948 Enero,...
Febrero

Agoato...
Septiembre.,
Detuby

Diciembre.,

Precios de la lana en e.lnpuis
Enfardada y puests en estociores

£ por I0vgs
2500

% por 100 kg‘;
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
PRESIDENTE Y VICEPRESIDENTE

En sesion celebrada el 5 de Enero de 1949,
el Directorio del Banco Central reeligio al
senor Manuel Trucco Franzani para el cargo
de Presidente de la institucion y al sefior Luis
Schmidt Quezada para el de Vicepresidente,

DIRECTORIO

Por decreto N.® 9.023 de fecha 10 de Diciem-
bre de 1948 fué designado el sefior Oscar Va-
lenzuela Valdés, Director del Banco en repre-
sentacion del Gobierno (Acciones clase <A
por un nuevo periodo legal a contar desde el
1.7 de Enero de 1949 v hasta el 31 de Diciem-
bre de 1951.

En reemplazo del sefior Ricardo Searle, cu-
yo periodo como Director del Banco en re-
presentacion de los Bancos nacionales (Ac-
ciones clase <B:) terminaba el 31 de Diciem-
bre de 1948, fué designado por esos bancos el
sefor Carlos A. Vial Espantoso. El periodo por
el cual ha sido designado el sefior Vial termi-
nari el 31 de Diciembre de 1951.

La Camara Central de Comercio de Chile
v la Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo
designaron de comiin acuerdo, como su re-
presentante en el Directorio del Banco al
sefior Enrique Chirgwin Coo, por el periodo
de 3 afios que se inicia el 1.* de Enero de 1949.
El sefior Chirgwin reemplaza al sefior Enri-
que Valenzuela Labatut cuyo periodo expird
el 31 de Diciembre de 1948,

LEY N.° 9.280

En el «Diario Oficial: de fecha 17 de Di-
ciembre de 1948 ha sido publicada la Ley
N.o 9,280, cuyo texto es del tenor siguiente:

Articuro 1.°—Substitiyese en el inciso se-
gundo del articulo 5. del texto refundido de las
leyes 5394, 5.713 v 6.421, aprobado por decreto
N.* 628, de 27 de Septiembre de 1939, del Mi-
nisterio de Agricultura, la frase <y no podran ex-
ceder en total de ciento veinte millones de pesos»,
por la siguiente: <y no podran exceder de tres-
cientos ochenta millones de pesos»

Arr. 2.*—La prohibicién de trasladar a los
funcionarios publicos v semifiscales treinta dias
antes de la eleccion de Presidente de la Repiblica,
establecida en los incisos segundo vy tercero del
articulo 1.9 y 2.9 de la Ley 8.715, de 12 de Diciem-
bre de 1046, no regird para el personal del Ins-
tituto de Eeconomia Agricola,

ART, 3.°—Fsta ley comenzard a regir desde su
publicacién en el «Diario Oficial>,

Y por cuanto he tenido a bien aprr?harlll v san-
cionarlo, por tanto, promiilguese v lévese a efec-
to como ley de la Repiblica.

Santiago, a 15 de Diciembre de mil noveeientos
cuarenta y ocho—GABRIEL GONZALEZ VI-
DELA.—Victor Oraso C.—JoRGE ALEssaxpri R.

_Con la modificacién a que se refiere el ar-
ticulo 1.' transcrito, el texto completo del
x{lruculn 5.¢ ahi aludido queda en la siguiente
orma:

ART. 5.“—El Banco Central de Chile podré des-
contar letras en que intervenga la Junta de Expor-
tacién Agricola (transfarmada, junto con otros
organismos, en Instituto de Economia Agricola,
por el Decreto de Hacienda N.° 2.851, de 22 de
Agosto de 1942) o hacerle préstamos por medio
de pagarés suscritos por ella, siempre que dichas
letras o pagarés sean originados por operaciones
sobre compra de trign v de sus derivados u otros
productos agricolas, a que se refiere el artieulo
1.* de esta ley

Estos préstamos y descuentos se hardn por pla-
zos no superiores a ciento, oclenta dias, deven-
garan el 37, de interés anval v no podrin exceder
de trescientos ochenta millones de pesas.

El Banco Central de Chile podréd exigir que se
constituya prenda a su favor sobre el trigo v sus
derivados o los productos agricolas que hayan
originatdo las operaciones de préstamos o descuen-
tos. Fl valor de la garantia serd apreciado por el
Banco Central en cada caso,

Los productos agricolas que se otorguen en ga-
rantia al Banco Central deberin quedar depnsi-
tados en Almacenes Generales de Deposito,

La constitucién de la prenda y su realizacitn
se sujetardn a las disposiciones de la Ley 3.896,
modificada por la Ley N.» 5.069, refundidas en un
solo texto definitiva por el decreto N7 38 del Mi-
aisterio de Agricultura, de fecha 4 de Marzo de
1932,

TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Se da a continuacién la lista completa de
las tasas de interés que el Banco Central
aplica en sus operaciones de crédito y que se
encuentran vigentes al 31 de Diciembre de
1948,

Durante el curso de este afio se agregaron
dos nuevas tasas. La primera se aplica a los
pagarés de Tesoreria (Ley N.» 8.918, Arts. 8.°
v 9.7, de 31 de Octubre de 1947) que han sido
vendidos al Banco Central por instituciones
banecarias, los que, por ministerio de la ley,
solo devengan un 157, anual mientras estén
en poder del Banco Central. »

La segunda tasa, que es de 77, fué acorda-
da en sesi6n de Directorio del 22 de Septiem-
bre y se aplica a los préstamos que se conce-
den a la Municipalidad de Providencia, de
acuerdo con la Ley N. 8.787 (<Diario Oficial>
de 5 de Julio de 1947).
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TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Mmulnm,.‘.c A .I. . hﬂwrﬂn ?;5:'&
de Crédite :nl 0a no m e
S de Crédite Tndustrial “ %
M;.:':::;:“’a‘";::::.i:::a';“;.";:';:ﬁ’;m:::w. o
mEm R

dian. .
Descunnton de letrs |Lrad.uly pagnderas n
de 90 dins, en gue intervenga In Caja de Crédito Mirero T

DAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
T“N%ﬁﬁmm II;BPWIGIONES LEGALES:
ik

kgm a Naclonal de Aborros (Ley 6.811)..
i I‘Hﬁ:’a enu Vales de Prenda (Ley 5.060)....
08 -? C Ahorros

Haci (Ley 6.511) 5%
&hh:on nln C:i.l: d: winlén dr Emnluam Fa 2
Dexclienion . 1o iivas Agricaay (Ley 43 b
\fll B L
M&g‘? A ml:m:rﬂ‘ o (Ley 7.39 I

TASAS FIJADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
LEGAL:

Préstamos @ I- Mumnm!uhd de Providencia, Ley B.787 T %
ones & Lam de Crédito Minero e Institutos de
Fomenta Minuu : Inllu.nml de Tnmpan-l ¥ de Anto-

agmsta (Arte
Préstamos al Flaco hauul C 110, wu onu (Ley B.568).
ones con el Instituto de Crédito Industrial y
de Colonisaclén Agricola (Leves 5.185 y 6.824).
Pristamos a la Cajs de Crédito Pnnu!nl {Lry 5.398) .
Préstamos al Fipco (Leyes 5206, 314},
Crédito & la Caja Auténoma de AmnrdnrlM {T.fv
Descuento de letras aceptadas por fa Elnrmrn e los Ferro-
les del Eﬂ.ndu [Ley 7,140}, .
Dun:inns con 1l Cajn de Crédito Agrario pnrn I:mpcn\ivu
e Pequefion cultores (Leyes 6382 y 6.824).

!’M IMPUESTAS POR LEYES:
dncug.nlno al lnuutu\u dt m:wmu A[rineh

e e
o
A A AFaAa AR

] d“n 5 I Caja Macional de Aborros
:rdte-{l.ead”lvﬁmJ
M:-lzn- a l; Caj ue Colmtl:lcl.w Agricols hasta § 10,000,000

ras aceptadas
por la Tesoreria General dela Repdl {Ley 7.200)..
hku% a la Caja de Crédito Hipotecario :r\rL 55, ]_..,-

Préstam i rio (Tev 81431700
Paguris !Je Tresmuin (Art. 0% Ley B.OLR) '

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de 1947 la cotizacion de las acciones
del Banco Central en la Bolsa de Comercio de
Santiago era de 2.250 pesos.

Durante los primeros dias de 1948 se man-
tuvo en este valor v después siguio subiendo
progresivamente hasta alcanzar en Marzo la
cifra de 2,400 pesos que ha sido la mis alta

obtenida en los Gltimos dos anos, Posterior-
mente, en Octuhre. declind a 2,000 pesos y
luego aumento hasta quedar en 2,100 pesos,
en Noviembre, valor que se mantuvo durante
el resto del ano,

El valor de las acciones segiin el Balance
del Banco de 31 de Diciembre de 1948, es de
2.115,13 pesos. En igual fecha de los. afios
1946 y 1947 habia sido de 1.953,39 y 2.034,07
pesos, respectivamente,

GANANCIAS SEMESTRALES

La utilidad liquida obtenida por el Banco
Central en el segundo semestre de 1948 es de
54.651.221,60 pesos, suma que de acuerdo
con el Articulo 99 de la Ley Organica del Ban-
co, se distribuyo en la siguiente forma;

Abonado al Fondo de Reserva
{Ine. 5.") 5

\bnnado al Fondo I‘spcma! de
Bencﬁclns para Empleados
(5%, Inec. 2.7)

I}:\'ldendo de § 90 por accion
sobre 141, 274 acciones (Incs.

5.915.965,13

2.732.561,08

3o o g e 12.714.660,00
Regaha al Msrn (Incs. 4.¢ v
5.7) ; 33.288.035,39

§ 54.651.221,60

La parte que el Fisco tiene en estas utilida-
des tanto por concepto de regalia como por
el valor de los dividendos que corresponden
a sus 20.000 acciones (§ 1.800.000) la percibe
directamente la Caja Auténoma de Amorti-
zacion, la que debe destinar estos ingresos al
servicio de los bonos que entregd el Fisco al
Banco Central por un valor nominal de
370.000.000 pesos, en substitucion de antiguas
obligaciones de la Caja de Crédito Agrario
(Ley N.» 8.143, Art. 6.7).

DIVIDENDO

Como se ha indicado en el capitulo prece-
dente, el Banco Central ha repartido un divi-
dendo semestral de 90 pesos por accion, menos
los impuestos correspondientes. Este dividen-
do se encuentra a disposicion de los accionis-
tas desde el 3 de Enero recién pasado.

PRINCIPALES OPERACGCIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES del Banco Central
muestran en Diciembre un total de 3.760
millones de pesos, superando en 415 millones
al total obtenido en el mes anterior,

BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaclones en moneda corrients

Fisco | Instits

i Haneas |
(Millones vy C. M. | Piblico Varius | TOTAL
de pesos) | Aldrros 12y Faomento) (3
ol [Fito}
1945 Die.  # 447
1946« 3| 1022
1947 » 31| 140
1948 Nav. 2| 1304
» o 1199
s 16| 1194
» 26 1158
» 30l 1266
Digs: 3| 107
4| 1262
v tazm
v 3| Lsa2

ional de Ahorros se.

Lotras Ferrocarriles del
2 Criditos ol Inatituto de Ecx
ticiones L-uhnn.mv.u alaIndustiia Salitreri ¥ &
0,

(1} Bedesc ietitos o bancon v créditon
loyes 6,811 y 6.640. (1) Letras ¥
stada; Irérulm.q Caj
nonit ‘Agricln, s
Cooperativas de

Han aumentado durante dicho mes los re-
descuentos a bancos comerciales, en 366 millo-~
nes, con lo que legaron a 1.632 millones de
pesos, Aumentaron también los créditos con-
cedidos al Instituto de Economia Agricola,
que subieron de 111 millones de pesos a 155
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millones, o sea en 44 millones, ¥ los descuen-

tos de letras aceptadas por los Ferrocarriles

|l:llel Estado, de 82 millones de pesos a 92 mi-
ones,

Las varinciones de otros rubros son de me-
nor importancia.

Las INVERSIONES, que en Noviembre te-
nian un saldo de 1.337 millones de pesos, au-
mentaron en Diciembre a 1.379 millones, es
decir en 42 millones.

Acusa aumento solo la partida de pagarés
fiscales comprados a instituciones hancarias
(Ley N." 8.918, Arts. 8.* v 9.4). El saldo de ella
a fines del mes es de 130 millones de pesos, o
sea, superior en 51 millones al del mes an-
terior. .

Por el contrario, los bonos fiscales (Ley N.
7.747, Art. 40, letra C) v los pagarés de Ia
Empresa Nacional de Transportes Colectivos
‘Ley N, 8.132, Art. 4.") en conjunto muestran
una disminucién de 9 millones de pesos, re-
duciéndose los totales correspondientes a
372 v 163 millones.

Las otras cuentas de inversiones no han
variado.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inversiones

| Bebens

ani T-_‘m:u(é-‘ Pagarés |
len | Bacales | Caorfo, thre TOTAL
3| s |
| | 3
60 — Bt
| a60 50 1.208
¥ 166 356 1.352
74 166 | 355 | 1332
74 164 356 | 0.
™| 1ee [
] 16 6| 1.3
70 166
79 166
Qg 166
130

T47, Art. 40, letra ©C
{3) Ley 8018 (Recursos Extr
prende Pagarés rogidos por 1o

i {Caja 'de Crédito Agrario)
4} Haszta el B-VI-1948, com-
mpresa Nac. de Transportes

o i r? 7.747 (Cla. de Acero del Pa-
cifica}.s (5) Diehentyre de lon . CC. del E. Desde ¢l 15.VI-1948 [n-
cluye debentures de lo Clo de ‘Acero del Paclfico {Ley 7747

(23 Ley 81
rdinuris

Las emisiones por COMPRAS DE CAMBIOS
disminuyeron en Diciembre en 43 millones
de pesos, bajando a 1.187 millones. Este des-
censo se aprecia fundamentalmente en el sal-
do de las adquisiciones de dalares del tipo de
$ 19,37, que de 72 millones de pesos bajo a 17
millones, es decir en 55 millones.

El Fondo de Conversion muestra un au-
mento de 10 millones de pesos, con lo que que-
dé en 1.008 millones. Este incremento corres-
ponde al producto del 1507 que cobra el Banco
sobre la venta de camblos internacionales en
cumplimiento de la Ley N.» 5.107 y que se¢
abona a dicho Fondo. .

Lo emitido por compra de délares de § 31,
aument6 en 4 millones de pesos, subiendo &
162 millones.

por deoro ¥ b
[Vemas
de | TO-
wifin bioa | LI
htillones 5 |h.ue ¥ A Suma | com- | QUL
e peson) cam- | te Fdo, vradas| DO
a_s |h't;|n Monet. Fidos|
} n- | (1)
exrin Pl i T
] |
1945 Dic 16— 157 | L4es —|
1946 » iy — 15 l (i —_— 1-“!_:
1947 . 186, | — 1265 1483 = | ‘Ha3
1948 Nov. 157 2| aan | 1486 | 273 | 1
. 158 T 1;;43
. 10 27 1z | Viser| mal1dse
. e | 1 1371 1575 | 278 | (a0
. | 153 2 | 1.am | 1500 ) 373 | 1230
Die 150 | — 1 yan | sl gl raw
» 161 | — 12mn 1.530 | ‘1713 8
. L | 1530 | 273 | 130
. w2 | — | 1| raso |"wma| sy
i | |

(1) Leyes 5107 ¢ 7,144 ¥ Detreto-Ley 688, Docreto de Haslends 2,
l‘l;ANJ (3] Leyes 7,200, 8,390 y o5 Te: ks e

Noviembre de 1947 8 base de § 485461 por délar.
revaluads o § 31 por dilar, El aporie en oro al Fondo Mot
USE BART.44235; a fines de Junio de 1048 ba sido

USS 8.818.003.00 (§ 271,358.431 ),

fada «

BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSI-
TOS EN MONEDA CORRIENTE

El total de OBLIGACIONES del Banco Cen-
tral se incrementd en el mes que se comenta
en 437 millones de pesos, alcanzando a 6.003
millones, que es la cifra mas alta obrenida
hasta el presente.

Aumentod en primer lugar el total de bille-
tes emitidos, de 4.473 millones de pesos a
4.720 millones, o sea en 247 millones. También
aumentaron los depositos de instituciones
bancarias, que al quedar en 1.062 millones de
pesos, muestran un incremento de 165 millo-
nes. Los depisitos del Fisco y reparticiones
gubernativas y los de la Caja de Amortizacién
subieron en 15 ¥ 30 millones de pesos, g;le-
dando los valores correspondientes en ¥
65 millones de pesos, b

El tinico rubro de depdsitos que experimen-
t6 disminucion fué el de <Varios:, que de
144 millones de pesos se redujo a 124 millones,

BANCO CENTRAL DE CHILE
Ohbligaciones en moneda corriente

| DiEpisITos
BILLE-
il B: Fiscoy |  Caja 78 ewe- | TOTAL
'Tm :ném - | Amabrti- | Varios | TmoOS
Ahorros| Gobern.| sacifn ol
1 1 1
Die. 31 42 | o8 | 100 | XAeE 3507
333 -I l|| 471 | 41 P 1az 3563 ;.ﬁ;
1947 » a\l a6 103 i 204 | 4068 ,
v ! 3 &1 434 5608
SR Neve 51 el 45 436 | 3am
e a8l em 19 4340 .;lg
. FELS "+ 1B 4344 4
" 30| RoT 17 4ATS L= 1]
7 Lins 15 4% 5599
s 81 43 st
. | 1042 48 330 ons
» 31 062 n &7 ¥
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Al comparar los totales de la EMISION del
Banco Central de fines de 1947 y de 1948, que
fueron 5.062 ¥ 6.003 millones de pesos, resul-
ta un aumento en el Gltimo afio de 941 millo-
nes (véase curva A del gréfico). Dicho aumen-
to equivale a un 18,67, lo que revela una_!i-
gera declinacién en el tren de alza en relacion
con los incrementos registrados en los dos
afios anteriores, que fueron de 19,5 en
1947, v de 20,87, en 1946. Cabe observar que
mads de la mitad de dicho aumento se produ-
jo solo en las Gltimas semanas del ano, de-
bido a una extraordinaria demanda de re-
descuentos.

Las operaciones que mis influencia han
ejercido en el incremento de la emisién son
las COLOCACIONES (curva B), cuyo total
general subié en 856 millones de pesos, esto
es, abarca mis de las nueve décimas partes
de dicho incremento de la emision. El cua-
dro especial en que se comparan las variacio-
nes de cada rubro de colocaciones, revela que
los mayores aumentos se produjeron en los
redescuentos a bancos, en los descuentos y

réstamos al pablico y en los créditos al

nstituto de Economia Agricola.

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL
(Mlllonies de pesos)

I 1na7 1948 Varla-
|31 Dichre, |31 Dicbre.| clones
Préstamos al Flsco . § 8025 | §$ 53| — 372
umentos fiscales: Présts. Caja
Nac. de Ahorros, Leyes b.334-6,640 TN bo| — 78
Préstamos o Reparticiones Guber-
nativas. ... At | 2.8 sl M) 0,0
a bancos 11254 La3dzn 5066
Descuenros al piblico .. | 4ns 8836 | + 2711
F al phablico (W v 17 87.9 T3z
Prismmos y excunnros s la Co-|
18 Naocional de Ahorros, Ley 6811/ L (1] .o
P ayen S8
Leyes 5 185-6.824, 3.4 o0 — 32
Préstamon  Ia Caja de Crid. Popu-|
o dar, LayS.aW8. ... ... 2 3.2 98| — b
¥ Rt :I Inst. de E 1
cola, Ly 6421 0, 5 +
FPréstamos o L‘anlljm de Con- o Lot iy
sumo. Loy 7.397 g s 1.3 07
Descuentos de letras de fos Ferso-
carriles del Estndo, Ley 7.140 LR "3 — 87,3
Operaciones con Cajs Créd. Agrs- |
Tio Ley B.143 e e 1905 ~ (%1
Operaciones con Cals Crid. Mi-
nero, Ley 7.082 ah L] Wl § La
Operaciones con Institute Crédits
Industrial ... . e sk ¥y | + A
tumos Ley 5105 ¢ 6 K24 0.0 4| — AT
L. e | Bl5 £ 420
Pri 2 Caja de Colentiack |
Agricola, Leyes 5185 y o534 169 | na| — s

B 18000 | 537602 +

TOTALES .

Las INVERSIONES del Banco Central (cur-
va E) también acusan aumento entre (ﬁnes

de 1947 y de 1948. En el cuadro respectivo se
detallan las variaciones de cada clase de in-
versiones, las que en conjunto se incremen-
taron en 171 millones de pesos.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

(Millones die pesos)
| 1947 1948 | Varis-

131 Dicbre. (31 Dichre.| ciones

3830 3710 12,8

Donon fiscales, Ley 7.747 4
Ronos, Ley l'!,lu Cajn de Cridite

el

Agrario) (*) i A 624 356.1 - 3
Pagarés de Tesorerii, Llfg A918 | 5L6 1301 + M5
ris, Ley 132 [(Transportes|
Colectivos) giaen . 1H2n | 1nd 1 = 05
Pagarés, Ley 7.747 (CORFO, para
Cin. Acoro del Pacifico) nny 3.7
Debentures (Compaiiin  Acero del |
Pacifico) Lo = 3110
Debontures FF. GO, del Esrado, Ley | |
7.747. LI | 45,0 5.0
| .
Totales 1,208.2 | 1.378,9 = 170,7
[*) Valor nominal

El grifico presenta, ademis, las emisiones
por operaciones de CAMBIOS (curva C) v el
valor en moneda corriente a § 31 por dolar
del FONDO DE CONVERSION (curva D).
Durante 1948 ambas curvas acusan sdélo leves
variaciones. La primera presenta un descen-
so de 220 a 180 millones de pesos, es decir, de
40 millones. La otra revela un ligero aumento,
de 990 millones de pesos a 1.008 millones, o
sea, de 18 millones, que corresponde a los abo-
nos semestrales que se hacen al FONDO DE
CONVERSION del producto del 15,7, que co-
bra el Banco sobre las ventas de cambios in-
ternacionales conforme a la Ley N.° 5.107.

Banco Ceniral de Chile

(Millores de pesos )
oD — PN NS — s .
Bilzies emiidos
y chepositcala)
=000/

2000

<
a3

wan | A 1Az

ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS EN EL
BANCO CENTRAL e

El 31 de Diciembre de 1948 las existencias
en oro ¥ monedas extranjeras en poder del
Banco Central suman, expresadas en délares,
un equivalente de US§ 61.961.000. En igual
gicl:%el afio 1947 zltlcanzaban a US$ 64.738.000,

nodo que revelan una ligera disminucion
de USS 2.777.000. - =

Las variaciones de cada uno de los rubros
que forman el total de estos valores pueden
observarse en el cuadro siguiente.
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ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS EN EL BANCO CENTRAL

Equivalentes en miiles de délures

efectuaron eliminaciones de los tipos de mo-
neda que habian desaparecido depla circul:-

1948

Junin 30 Dictre 31
1

T
32173 32502
5253 5541

Fonde de Converslin
Oiras dlaponibilidades del Banco
Aparte Fondo Monetario

Comprado pars Terceros. 10213
Depbaitos de Terceros 16,002 0219
TOTAL DE LOS FONDOS EN ORO)|

Y EN MONEDAS EXTRANJERAS| 64 748 LTI T TS |

54,070

Detalle; Oro
M (LR

53,200
*.759

54.651

das extranjeras 3.M5

CAPITAL Y RESERVAS

Durante el afio 1948 el CAPITAL PAGADO
del Banco Central aumenté en 1.741.000 pesos,
subiendo a 141.274.000 pesos. Este aumento se
debe a una emision de 1.741 acciones de la
clase «B» (bancos nacionales).

El FONDO DE RESERVA LEGAL fué incre-
mentado en el primer semestre en 5.467.251,39
pesos ¥ en el segundo en 7.784.510,79 pesos,
quedando en 118.122.966,07 pesos. El aumento
del primer semestre ¥ 5.915.965,13 pesos del
segundo, provienen de las urtilidades liquidas
ohtenidas por el Banco en ambos semestres.
La diferencia que se aprecia en el segundo se-
mestre y que es de 1.868.545,66 pesos, corres-
ponde a parte de la venra de las 1.741 acciones
citadas mas arriba, En efecto, estas acciones
se vendieron al valor que arrojaba el Balance
de 30 de Junio de 1948, que fué de 2.073,26
pesos. De esta suma se aboné a la Reserva el
exceso sobre el valor nominal, o sea, 1.073,26
pesos por accion,

El FONDO ESPECIAL PARA FUTUROS DI-
VIDENDOS se mantuvo en el mismo valor
que el afio pasado, esto es, en 39.416.370,21.

NUEVAS ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

En el presente Boletin se inicia la publica-
cion de nuevas estadisticas del circulante,
mis completas y precisas que las publicadas
hasta ahora.

La primitiva serie del CIRCULANTE EMI-
TIDO POR EL BANCO CENTRAL-—que se
continuari calculando—ha sido publicada en
las Memorias Anuales y Boletines Mensuales
del Banco Central desde que se iniciaron di-
chas publicaciones. Su método de cileulo se
ha mantenido priacticamente invariable desde
entonces. Este método consiste en la suma de
los promedios diarios en periodos de dos se-
manas de los siguientes factores: .

A.—<Billetes en circulacion:, es decir, los
billetes emitidos por ¢l Banco que no han que-
dado depositados en él;

B.— «Depositos de terceros: a la vista en
moneda corriente constituidos en el Banco; ¥

C.—Moneda divisionaria recibida de la Ca-
sa de Moneda v Especies Valqrs&das que ha
sido vendida al pablico (periodicamente se

cion). Ademas, hasta Agosto de 1944 se inclu-
ivo una pequefia partida de oro acufiado chi-
eno,

La suma de estos factores da el total de la
emision del Banco Central en promedios dia-
rios dentro de cada periodo de dos semanas.

La nueva serie que se ha calculado de la
emision del Banco, comprende los mismos
tres factores enunciados (sin el oro) pero en
fechas determinadas. En esta forma no sélo
se obtienen datos més recientes, sino que
también se hace posible una serie de compa-
raciones con otros valores estadisticos para
los cuales no se pueden calcular promedios
diarios. Ademas, lo que constituye la mayor
ventaja del nuevo cilculo, es que permite de-
terminar las operaciones que modifican el
volumen de la emisién.

El cuadro que muestra esta nueva serie del
circulante, presenta en sus primeras colum-
nas las citadas operaciones de emision. En
notas especiales al pie del cuadro se explica
lo que comprende cada grupo de operaciones.
Mayores detalles pueden consultarse en los
cuadros que se publican ordinariamente en el
Boletin Mensual sobre «Colocacioness, «In-
versiones: v <Emisiones por operaciones de
oro y cambios>, todos en el capitulo referente
al Banco Central.

Notese que los valores anotados en «Otros
rubros> (columna 7) van precedidos del signo
menos («—»), lo que significa que contrarres-
tan en parte la emisiin motivada por las demis
operaciones del Banco. En realidad las partidas
que mis pesan entre estos valores correspon-
den a cuentas del pasivo, cuyos aumentos o
disminuciones repercuten, contrariamente a
las cuentas del activo, en bajas o alzas del vo-
lumen de la emision. Por ejemplo, cuando el
Banco aumenta su capital, retira circulante
del mercado en proporcion al precio que per-
cibe al vender las nueyas acciones.

La segunda parte del cuadro presenta los
elementos que componen el total de la emi-
sion (columnas 9, 10 y 11), que, como ya se
dijo, son pricticamente los mismos que se
consideran en la primitiva estadistica basada
en promedios diarios, S

Las iiltimas columnas indican la distri-
bucion del circulante, La que se refiere a las
existencias en instituciones bancarias (co-
lumna 12), comprende los haberes en bille-
tes, moneda divisionaria y depositos en el
Ranco Central de los bancos comerciales v de
la Caja Nacional de Ahorros. En el cilculo
primitivo se incluia también lo correspon-
diente a la Caja de Crédito Popular, debido
a que estos datos se obtenian de la estadisti-
ca sobre 1a situacién de encaje que confeccio-
na la Superintendencia de Bancos para perio-
dos de dos semanas, en la cual se presentan en
conjunto los valores de dicha Caja con los de
la Caja Nacional de Ahorros.

El circulante <en poder del publicor (co-
lumna 13) estd representado por la diferencia
entre el total de la emision del Banco y la par-
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te de ésta que se encuentra en las cajas ban-
carias. Por lo tanto, en esta esgadxshca el
concepto de «phiblico: es amplio, ya que
aharca no sélo el circulante en manos de los
particulares, sino que también las existen-
cias del Fisco, de las entidades oficiales, del
comercio v de la industria, es decir, todo lo
que esti fuera de la caja de los bancos y de
la Caja Nacional de Ahorros.

Como queda de manifiesto, los elementos
considerados en esta nueva serie del circu-
lante emitido por el Banco Central son los
mismos que forman la estadistica primitiva,
pero tomados en fechas determinadas y no
en promedios diarios. El anico otro cambio
dignode mencion es el que se ha explicado res-
pecto al cilculo de la «Distribucion® del cir-
culante, puesto que el dinero en poder de la
Caja de Crédito Popular ha pasado a compu-
tarse en la columna «En poder del piblico-.
Esto no reviste importancia, debido a que la
mayor parte de los fondos disponibles de dicha
institucion no estan constituidos en billetes,
moneda divisionaria y depdsitos en Banco
Central, sino que corresponden a depodsitos
en otras instituciones.

En un segundo cuadro, titulado TOTAL DEL
DINERO CIRCULANTE, se presentan nuevas
series del «Dinero giral: y de los «Billetes y
monedas en libre circulacion-.

Los ciilculos iniciales que hizo el Banco
Central para determinar el monto del «Dine-
ro giral: fueron publicados por primera vez
en el Boletin Mensual N.v 197, de Julio de
1944 (Pag. 163), presentando datos desde el
afo 1930. Posteriormente se hicieron algunas
modificaciones en el método de calculo de esa
serie v las cifras rectificadas se dieron a cono-
cer a partir del Boletin N.» 208, de Junio de
1945 (Pag. 124). En ambos casos los célculos
se realizaron a base de promedios diarios en
periodos de dos semanas, Los datos esenciales
se tomaron de la estadistica de encaje publi-
cada por la Superintendencia de Bancos, que
abarca lapsos de cuatro semanas, y para algu-
nos datos complementarios fué necesario va-
lerse de cifras estimadas por no disponerse de
los respectivos promedios.

La nueva serie del «Dinero giral» se ha calcu-
lado para fechas determinadas y los datos se
extractan del Boletin Mensual de Estadistica
de los bancos comerciales y de la Caja Nacio-
nal de Ahorros, preparado también por la Su-
perintendencia de Bancos,

En seguida se dan algunas explicaciones so-
bre esta nueva serie, ya que sus valores no se
limitan a indicar, como en las estadisticas
anteriores, solo el total neto de Dinero giral,
sino que presentan, ademds, una estimacion
muy aproximada de las operaciones que ge-
neran este dinero.

Como es sabido, el gran volumen de medios
de pago a la vista esta constituido no sélo por
los billetes y monedas que se encuentran cir-
culando en ¢l mercado, sino que también por
los depésitos bancarios que pueden cederse en
cualquier momento. A esta clase de depésitos
se les denomina ordinariamente «Dinero giral-

__también «Dinero de cuenta: o <Dinero es-
critural:. )

Ahora bien, mientras la provision de bille-
tes v monedas sale de las cajas del Banco Cen-
tral, el Dinero giral no silo se genera por lg
entrega efectiva de billetes y moneda di
naria por parte del depositante a una ins
tucién bancaria, sino que también por las
operaciones mismas de estas instituciones,
El cheque, en la moderna estructura bancaria,
no es va un instrumento cuya funeitn sdélo
consiste en facilitar la transferencia de los
billetes v monedas que un cliente ha deposi-
tado en la caja de un banco, sinp que en la
prictica se ha convertido en un documento
que en si mismo es representativo de dinero,
ya que su funcion mis frecuente es ahora la
de rtransferir la posesion de depositos, los
cuales en su gran mayoria se generan sin que
haya existido un abono previo en «Dinero efec-
tivo+ (bhilletes, moneda divisionaria y cheques
del Banco Central).

Precisamente uno de los puntos que trata
de determinar esta nueva serie estadistica es
la praporcion que corresponde en el <Total del
dinero circulante: a aguellos medios de pago
que han nacido en el juego de las cuentas
bancarias.

Para este efecto, ha sido necesario conside-
rar como un todo el conjunto de los bancos
comerciales v de la Caja Nacional de Ahorros,
En el concepto de <Dinero giral: se han in-
cluido los depdsitos en cuenta corriente, es
decir, los que se movilizan por medio de che-
ques y, también, otros depositos constituidos
a la vista («Depositos a menos de 30 dias o de
plazo vencido-, :Letras y Giros telegrificos
por pagar- v - Varios acreedores:). Al mismo
tiempo han sido eliminados los depositos en-
tre bancos y entre éstos y la Caja Nacional de
Ahorros, para obtener asi un volumen neto
de depositos. Habria sido preferible consi-
derar tGnicamente los depdsitos en cuenta
corriente (como se hacia en la primitiva es-
tadistica de promedios quincenales), pero da-
da la forma en que se obtienen los datos, ese
procedimiento involucra otros inconvenientes
de ecariacter técnico. Sin embargo, la propor-
cion que tienen en el total aquellos depositos
que, a pesar de ser a la vista, no se transfieren
por medio de cheques, es muy baja, de modo
que no alcanza a viciar los resultados genera-
les de estos cileulos.

Para la mejor comprension de esta nueva
serie conviene explicar sucintamente el me-
canismo que opera en la generacion del
<Dinero giral- en los bancos que trabajan a
base de depisitos.

Este mecanismo es el siguiente: Al fundarse
esta clase de instituciones forman cierta
«Cajas (billetes, moneda divisionaria y depo-
sitos en el Banco Central), la que proviene, en
primer lugar, de la venta de sus acciones ¥,
después, de los depdsitos que empiezan a re-
cibir. Luego inician sus operaciones de cré-
dito, de inversiones, de cambios, etc., v en
la practica resulta que del toral de -egresos’
contables s6lo una parte se traduce en una
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succién de dinero de sus cajas, ya que el
resto reingresa casi inmediatamente en cali-
dad de depasitos,

Si se observa el conjunto de todos los ban-
cos, dicho mecanismo es tanto mMas efectivo.
En el caso concreto de la concesi6n de un cré-
dito, el banco que lo otorga deposita general-
mente su valor en la cuenta que su cllcrllte
mantiene en el mismo banco. Luego éste gira
cheques contra ese depdsito, pero solo uni
parte del valor de éstos—a veces nada- se
cobra en «<Dinero efectivo-, mientras que el
resto es depositado en otras cuentas banca-
rias, ya sea en la misma institucion o en otras.
Si el crédito ha sido de $ 100,000, de los cuales
solo § 10.000 se han girado en efectivo pasando
a incrementar los billetes y monedas en libre
circulacién, los § 90.000 restantes se incorpo-
ran al movimiento de las cuentas corrientes
y, por lo tanto, representan un aumento del
«Dinero giral. Como se ve en este ejemplo,
los bancos han creado medios de pago por
un monto de § 90.000, sufriendo una succion
de caja de silo § 10.000. :

Este mismo ejemplose puedeaplicar al pago
de la compra de un bien raiz o de otros valo-
res, como también a la adquisicion de cam-
bios internacionales o a cualesquiera otras
operaciones gue signifiquen aumentos del ac-
tivo. También crea Dinero giral la conver-
sion 'de depiositos a plazo en depositos en
cuenta corriente o a la vista y, asi, una serie
de operaciones de segundo orden.

En general puede decirse que en el rodaje
bancario ningiin rubro fluctia con absoluta
independencia de otros, Resulta imposible
prescindir de tales o cuales operaciones por
considerar que sus efectos son absolutamen-
te independientes de los de éstas o aquéllas.

Por estas razones, para determinar la parte
del Dinero giral creada solamente por el
movimiento de cuentas en los bancos, se ha
procedido a refundir en solamente seis gran-
des rubros casi todas las partidas de los ba-
lances en moneda corriente de estas institu-
ciones, tal como se indica en las primeras
columnas del cuadro respectivo. Previamente
han sido eliminadas las duplicaciones que
producen las operaciones entre las propias
instituciones bancarias v en algunos casos se
ha recurrido a cambiar de rubro algunas par-
tidas (como los depdsitos de la Caja Nacional

de Ahorros en instituciones de fomento, que
en los balances se registran en <Fondos dis-
ponibless ¥ que en esta estadistica se han
anotado en «Colocaciones: ).

Las diferencias que resultan entre los valo-
res anotados en las columnas del cuadro
(Cols, 4 ¥ 8)en que se totalizan los respectivos
rubros del activo y del pasivo, vienen a ser el
«Dinero giral> creado por el movimiento de
cuentas bancarias (columna 9).

La exactitud de estos cilculos se puede com-
probar con el siguiente procedimiento. Ante
todo se determina qué monto de los fondos
en <Caja- de las instituciones bancarias pro-
viene directamente de abonos en <Dinero

efectivo> del piblico, para lo cual se resta del

total de «Cajar la suma que proviene de cré-
ditos obtenidos en el Banco Cenftral. Una
vez precisado el monto del Dinero efective
aportado por el puiblico, se resta su valor del
total de depdsitos en cuenta corriente y a la
vista. La cantidad sobrante viene a represen-
tar en forma muy aproximada el Dinero
giral <generado por el movimientod uentas
bancarias:. El cilculo no es absolutamente
preciso, porque, evidentemente, una parte
del dinero aportado por el piiblico puede pro-
ceder también de la constitucion de depa-
sitos de otra naturaleza o del pago de créditos
v de cualquiera otra operacion; pero es ma-
terialmente imposible hacer esta discrimina-
cion. Por lo demis, esta eventualidad no
tiene mayor importancia, porque es induda-
ble que la mayor parte del <Dinero efectivo
que el publico lleva a la Caja de los bancos se
constituye en depdsitos en cuenta corriente.

Un ejemplo aclara la idea. Si los bancos
tienen en Caja 1.000 millones de pesos, de los
cuales provienen de operaciones con el Ban-
co Central 800 millones, quiere decir que s6lo
200 millones los ha aportado el piblico. Aho-
ra bien, si en la misma fecha el monto del
Dinero giral asciende a 10.000 millones de
pesos, lo probable es que no mas de 200 millo-
nes correspondan a depdsitos hechos en Di-
nero efectivo y que los 9.800 millones restan-
tes constituyen el monto de Dinero giral
que se ha generado en el movimiento de
cuentas.

Todas las cifras de la columna 9 del cuadro
respectivo han sido comprobadas por medio
del método explicado.

Ahora bien, siguiendo el orden del cuadro,
la columna 10 muestra el Dinero giral que
proviene de abonos en «Dinero efectivos a los
bancos comerciales y a la Caja Nacional de
Ahorros. De modo que el total de <Dinero
giral: constituido en estas instituciones es la
suma de las columnas 9 ¥ 10— por carencia de
espacio es imposible presentarla en columna
independiente.

En la columna 11 aparecen los depositos en
moneda corriente constituideos en el Banco
Central que no pertenecen a las instituciones
bancarias antes nombradas, Es decir, se tra-
ta de billetes emitidos por el Banco que el
plblico no ha retirado de sus cajas o que le
han sido llevados en calidad de depositos.
Aungue, en atencion a la estructura del Ban-
co Central, estas cuentas no pueden expan-
dirse a través del mecanismo ya explicado
para los bancos que operan a base de depdsi-
tos, sus saldos se mueven por medio de che-
ques y tienen, por lo tanto, el cardcter de
Dinero giral.

La serie del <Total del Dinero giral: se con-
signa en la columna 12 que totaliza las can-
tidades de las tres columnas anteriores.

Para determinar el «Total del Dinero cir-
culante: (columna 14) se agregan a esa se-
rie los valores correspondientes a los «Billetes
¥ Monedas en libre circulacién» (columna 13).

En el cilculo de esta Gltima se computa
primero el total de billetes y moneda divisio-
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1 9 1z | caoed
Nuvbre. I3ET | 1962 TR 1650 | 140 e | 579 lll.ng? ll; 1 ? gt L
| i —_—

L 14k
Las cifras en cursiva son porcentujes del s Totdl del Dinero circulantes Col ;
valores ¢n oro nien monedas exteanjeran, (€0l 1) Depdsitos en el Banco Central gue

e Alwrmns,

Nin i Jus partitdas W%:nmewm
m.l::l:secen a las bancos comerciales ni-a B Caja Nacional
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naria emitido por el Banco Central, despues
se resta de ese total la parte que se encuentra
en la caja de los bancos comerciales y de la
Caja Nacional de Ahorros. Es un cilculo bas-
tante preciso de los billetes ¥ moneda_s que
estdn en las cajas del Fisco, de las entidades
oficiales, de las empresas comerciales e in-
dustriales, v, en general, en manos del pu-
blico. La anica diferencia gue presenta esta
nueva serie en relacion con la que se cglcula-
ba a base de promedios diarios, consiste en
que ahora se consideran <en libre Cil’l:l.li:lcl?l‘l'
los billetes y monedas existentes en la Caja
de Crédito Popular. Como se dijo mas atras,
en la estadistica antigua los valores de esta
institucion se tomaban en el rubro <Bancos:
debido a que la Gnica fuente de donde podian
captarse en promedios diarios, los presen-
taba en conjunto con los de la Caja Nacional
de Ahorros.

En adelante, tanto la serie del <Circulante
emitido por el Banco Central:, como la del
«Total del Dinero circulante: continuarin
publicindose en el Boletin Mensual con el
mismo detalle que aparecen en los cuadros
aqui insertos (1).

B. BANCOS COMERCIALES
TONDOS DISPONIBLES

El total de FONDOS DISPONIBLES de los
bancos comerciales es al 30 de Noviembre, de
1.446 millones de pesos, lo que representa un
aumento de 90 millones,

La mayor parte de dicho aumento proviene
de mayores redescuentos de los bancos en el
Banco Central, los que con un alza de 77 mi-
llones de pesos, subieron a 1,273 millones.

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

Degtal-| Depdal- | | ooy

(Millones de | Bille- | tosen | tosen | Suma  (Monedus

pesos) teny | eliBeo, | C Nag| (1) |Extran.| TOTAL

nmngdmi Centrul | Ahomros jeras

1045 Nov, 30 177 451 42 670 24 |
1046 » 30.. 288 Gl1a 74 uis 12
1947« 30, 284 ol ] 06T 1
1948 May. 31 a87 £94 92 2
Jun. 30.. 380 719 29 a8
300 v52 o7 a1
392 006 109 0
3907 017 105 35
az i o7 a7
385 BoS 148 1B

(1) No se incluyen low depéitos entre bances ni los canjes

El promedio diario del ENCAJE TOTAL pa-
ra la quincena comprendida entre el 22 de
Noviembre y el 5 de Diciembre es de 1.630
millones de pesos, valor inferior en 11 millo-
nes al gromedio obtenido en el periodo que
termind el 7 de Noviembre. Para la quincena

{1} Por lo extenso de In materis, no s insertan en eite Bolotin las
deducciones ul?u: conduce el extudio de las cifras contenldas en estan
g:::l’ﬂ:'&""" el circulante, Un trabajo al respecto, preparido en la

e e lovest fm i & este Hanco
wrd In informacian interna de [u institueidn, (e posteri -
licado e Iy Revista de I Facultad de Economia e 1a ﬁ'lﬁ‘::r?ié‘:d

de Chile, bajo el titulo de <la del dinero clrcul en
Chiles (Revista «Economias, afin 1048, nimeros 28-79. Nascimento),

mis reciente, ¢l exceso sobre el encaje mini-
mo legal es de 64 millones de pesos, lo que
representa una fuerte disminucion de 61 mi-
llones en relacion con el valor correspondien-
te de igual periodo del mes anterior.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de peson)

E ENCAJE EFECTIVO
CAE | ————————
FERIODOS L. |Bilts, Depa, | Docte | Docts
GAL |y mo-|Banco ¥ oy
QUINCENALES |y | neduy | Cen- | 5185 | gaag | Tomal
MO |y | et | T@y |
;‘\5‘:\':' 26— al s 1uu | 475 54 125 | E51 I
M6 e—pic. s vosa| 3| 57l aso| s2a [t | ise
47
Now. 4 | vazs| asz | 609 171 | 119 L3St 6
L
.‘\s‘n‘:ln gt, 29| 1,518 481 [ oaa| 170 168
" 12| 12807 421 | 953 199 163
Sent 26| 1.502| 438 | o013 179 Ja5
' 10f 1:494| 431 | 918 180 | 151
et 24[1.502] 474 | vo0| 180 158
a 3| 1.516] 425 | 930| 180 125
Nov 21 1.566] 459 220| 179 | 8
" 3] 1.566) 437 #08| 1ED [

(1) Se incluye una pequefla partida en oro sellado chileno,

3} Diocumentos de crédito visados por el Banco Central y descontadn
ain responsbilidad por loa bancos comerciales. Pueden inclulrse en el en.
caje basta un mixzimo equivalente al 25% del encaj gl

(3) Préstamos otorgados al Fisco en virtud de la Ley de Reconstruc.
cifn ¥ Auxilio ¥ de Fomento & la Produccién. La notorizacién para con.
cedernlevos préstamos de esta clase caduch en Abril de 1945,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El total de COLOCACIONES en moneda
corriente de los bancos comercidles es al 30
de Noviembre de 9.826 millones de pesos.
Este valor excede al del mes anterior en 299
millones.

Han aumentado los créditos concedidos al
plblico, en 273 millones de pesos, quedando

“en 9.419 millones, También subieron los cré-

ditos concedidos a reparticiones gubernativas
¥ a otras entidades oficiales.

Por el contrario, las colocaciones en el Fisco
acusan una pequena disminucion de 3 millo-
nes de pesos, reduciéndose a 294 millones.

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones en moneda corrlente

Reon G Otras |
[Millones Pblie - op. Lnll-| Bntidad. | Diversas| TOTAL
de pesos) | POblico | Fiseo |bermats, | Dfea | (3 “
[ L &3]
1945 Nav. 30 ] 4.055 124 18 o 1
1946 » 30 6.595 119 22 0 i
1947 2 30..| - 7570 22 10 7 —
1948 May. 31 B.614 289 35 b¥4 1
un. 30..[ 8701 306 44 21 1
ulio 31 Boag 291 38 16 -
Agon 31, .| 8842 298 n 13 -
Sept. 30..| 0.014 297 30 19 —
Oet, 31, | 9,146 207 10 34 —
Nov. 30. 9419 104 33 Ed —

(1} Incluye municipalidades. (2) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
tlug, de Prevision y varins. (3) Créditos o las cajas de aborro y créditos
al exterior: A corresponsales u oficinas del mismo banco, (4) E
lan colocariones entre loa proplos bancos, No se consideran los
res por Boletas de Garantla v Consignaciones Judicialess ni sper Ciirtas
die Cridito, Créditos simples o documentarioss.

El total de DEPOSITOS mantenidos en los
bancos comerciales ha aumentado en el mes
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que comentamos en 224 millones
llegando a 8.652 millones.

Subieron, muy especialmente, los deposi-
tos del Fisco y de reparticiones gubernativas,
¥, en menor proporcion, los del piiblico. Los
otros depisitos experimentaron disminucio-
nes.

de pesos,

BANCOS COMERCIALES
Depdsitos en moneda corrfente

} R Clurne [}

- 1) eparte. | Entlda. | Diver-

(Millones | Piblico | - Fisco, |Gubern des Ofi- |~ waa | TOTAL
Ll ) clales (3 L

! [F1]

1945 Nav, 30 41 35 | 721 566 4546

1946 » 30 st haa L) 20K 6,050

1947 & 30 0 145 617 526 6,561

1948 May, 31 123 129 | taw 550 T.083
un. 30 206 1331 1.03 561 7,973
ulio 31 241 190 Lo 210 2178
Agos. 31 376 48| 1.1 ) 8.267
Sept. 30 419 69 | 1402 047 5,303
Oct, 31, 540 197 | 168 610 AR
Nov. 30, 6% Jo2 | 1062 618 | RaK2

{1) Incluye Munlcipalidades. (23 Instituciones de Fomento, Hipoteca-
rins, de Previslbn y varias. (3) Principalmente depdaitos de Is Caja Na.
cional de Ahorros. (4) Excluldos log depbeitos entre lns proplos bancos.

a we congideran lus <Boletas de Garantia ¥ Consignuciones Judicialess
ni lag «Cartas de Crédito y Créditos slmples'o documentarioss,

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES acusan un fuerte au-
mento de 83 millones de pesos, quedando en
716 millones.

Este incremento se registra en el rubro de
bienes raices.

También el conjunto del CAPITAL PA-
GADO Y RESERVAS experimenté un aumen-
to bastante pronunciado, En efecto, de 1.749
millones en Ocrubre subié a 1.821 millones
en Noviembre, es decir, en 72 millones, Este
aumento se ha producido sélo en las reservas.

Los redescuentos en el Banco Central que-
daron en 1.273 millones de pesos, valor supe-
rior al del mes precedente en 77 millones.

BANCOS COMERCIALES
Inverslones y oiros cuentas

nes de pesos en Octubre a 574 millones en
Noviembre.

BANCOS COMERCIALES

Cusnms en monedas extranjoras (1)

| | Ex 5L sxTenion
(Millsner | Coloca- | Deph- | Taver- | Heset.
e peson) | clones | altos slones was Dispo- | Adeu-
@ @ | silie | “dade
1945 Nov. 30..|  mn| 13| 1| = s
146 s 30 124 195 | V| 4s{ am a
147 . 30 T 1| 64 82 10
1 1
1048 May. 31 02| aas 1 1 7
Jam Wl Gor | 4 | 0 2 ”
Julio 31..| 165 | 407 I 77 761 57
.| Im 14 1 7 620
] 130 210 i 7| e 5
3 104 [ 352 1 71 715
: 115 335 ml e [

(1) 831 igual USE1. (2) Eliminadas las partidas correspandjentes & Co-
lpcaciones y Depdsitos entre bancos.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
FONDOS DISPONIBLES

Al 30 de Noviembre el total de FONDOS
DISPONIBLES de la Caja Nacional de Ahorros
es de 1.198 millones de pesos, cifra superior
en 155 millones a la del mes anterior.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fandos disponibles

| Billetes | Deps. | Deps | Deps
(Millones |y mane. | en .Ee'n Heon.|en Insts.| Canjes | TOTAL

de pean) | 42 (5} | Central | Comerc,| Fomto.

|

1945 Nav. 30, "7 14 Aad 0 106 783
1946 3 30.. 103 ”l 217 95 0 s17
1947 » 30, Hy 13 62 120 151 05
1948 May. 31 105 12 4 120 123 900
Jun, 30 ‘ 101 12 472 120 i 1.120
Tulio 31 .. 187 1l 827 120 ] 1233
Agos 31 176 26 808 110 101 1231
a0 1135 fi} 5u 110 94 1.043
.u..| 157 0 023 1210 123 1,043
Ny, 30 21K n| ‘sa 120 215 1.198

(1) Incluye una pequedia partida de oro.

FERSIONES | [ COLOCACIONES Y DEPOSITOS
i = IcAPIT‘l
i | R
e i o |Fem [ A fines de Noviembre las COLOCACIONES
ci o L ST i e [0 de la Caja Nacional de Ahorros han Hegado
AT P 4 3.874 millones de pesos, ¢s decir, han subido
10 | a07 | on| 1z | en 122 millones.
T 332 7. 1.501
e | cr 0 e (N GAJA NACIONAL DE AHORROS
11 167 | (%3 | 1.710 Colocaciones en moneda corrlente
| w1l 3 o | 6o 1730
20 2 362 | 3L E ot
n 2 345 (1) 1.748 Rep; B lr‘?:' o TOTAL
‘ ; e llonay | Patiico | Fisco | Glbern, ..I;;‘_)Ii{la. G| W
21 2 453 6 1811 2
= NV R % 1045 Nov. 30 178 51 2 — L
> & . . a7 0 -_— 1675
CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS it L | @l | =| e
. . NES 104 May. 31 285 44 kL - t:‘;‘*
Durante Noviembre las COLOCACIOP W 25 i 18 —| 3
de los bancos comerciales en‘monedas extran- e i B - :_;:;
jeras aumentaron en 11 millones de pesos, sl = v 3 =| 32
subiendo a 115 millones. | mol an 0 =

Los DEPOSITOS, al bajar en 14 millones
de pesos, quedaron en 338 millones,

EI; ﬁn!duqactivu de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR disminuyd de 720 millo-

~ i ipotecs-
rcluye Municipalidades. () Instituciones de Fomento, H
A Aistlony'varas () Frscimiincite son S
: . il e i los o
ﬂ:au':'ﬁ?ﬁffu y Consignaciones Judicialess ni vpar Cartas de Crédito
v Créditos simples o docamentariass,
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Han aumentado solo los créditos concedi-
dos al pablico, de 3.408 millones de pesos a
3.534 millones, o sea en 126 millones,

1.os otros créditos acusan moyimientos de

a de poca importancia. En conjunto dis-
minuyeron en 4 millones de pesos.

También los DEPOSITOS mantenidos en
esta institucion han aumentado en este pe-
riodo. Esta alza fué de 237 millones de pesos,
con lo que han llegado a 6.362 millones.

El incremento mas notable es el que expe-
rimentaron los depositos del Fisco, que de
947 millones de pesos subieron a 1.166 millo-
nes, esto es, en 219 millones. Aumentaron
también los depdsitos del pablico v de diver-
sas instituciones, en 81 vy 52 millones, que-
dando en 3.994 ¥ 150 millones de pesos respec-
tivamente, .

Los depositos de otras entidades oficiales
dieminuyeron en 118 millones de pesos, re-
duciéndose a 694 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depdsitos en moneda corrlente

| |
{Reparts. | Otras | |
(Millones Phblico |  Flseo |(Gubern. | Entlda- [Diversas] TOTAL
de péson) ) |desOfi-| (3) [ )
ales
2y
|
1945 Nov. 30 103 300 43
1946 » 30 108 485 74
1947 = 30 1 A0 i F i1
1088 May 31| 63 ®on 01
Tan. 30 261 a0 B
o 31 00 BBE o9
o 51 323 73 110
Sept. 30 201 214 1046
Ot 31 | 155 | a2 g G
Nowv, 30 158 | [ 150 |

(1] t“d“”i Municipalidades. (2} Instituciones de Fomentn, Hipoteca-

rias, de Previslon ¥ varins. (3} Principalmente depbsitos de bancos co-
merciales. (4] No seconsideran las +Boletas de Garantla ¥ Consignaciones
Judicialess nl lax «Cartas de Crédivo v Crésditos simples o documentarioss.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

En el cuadro siguiente se puede ver que las
inversiones de la Caja Nacional de Ahorros
han aumentado en Noviembre en 2 millones
de pesos, llegando a 1.246 millones,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inversiones ¥ otras cuentas

| ITNVENSIONES |

| | 1 Catng.

IMillones Honos | Otrox | Bienes 108 DEL

de pesoi) Fiscales | valor Raices, REsze. | BAnco

¥ Munis (mobilis- [smuebles.| Total | vas  |CEwnTmAL

i TioE | Gitifes (1)

1945 N 30| 73 " 8 =

1048+ 30..| 1.020 a6 9 230

1947 » a0 | 8] 170 10 56

1988 May, 31 o1 | 166 1

. 30 §16 206 i 25

oo 31 14 206 10 | 167

Roa. 3 821 208 10 .

Sept. 30 322 205 | 10 | -

Ot A1) L En] 210 10 —
Nov. 30 K19 TR 1

1) Leyes 6.811 ¥ 6,650,

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO
CARGOS BANCARIOS Y CANJES

En el mes de Noviembre el promedio diario
de los cargos en cuentas corrientes y de depo-

sito en los bancos comerciales y Caja Nacig-
nal de Ahorros alcanzé a 987 millones de
pesos, valor superior en 78 millones al pro-
medio del mes anterior,

; GUENTAS CORRIENTES ¥ EN CUENTAS DR
(ot etk 4 DEFOSITO

Beo, Central | Beos. comercinles |L'. Nac. de Aharroy
[Millones | T ——
de pesos) Total Total Prom, | Total Prom.
dinzio | | diario
1945 Noviembre| 4675 | 03
1946 » 4.00% 110
1947 » 35 | 181
1048 Mayo. I!i.l
. 17
1E4
in
175
1
3

S6lo en las plazas en que existen oficinas del Bance Central.

El promedio diario de los canjes en las ci-
maras de compensacion sube, en el mismo
periodo, en 26 millones de pesos, alcanzando
un valor de 542 millones de pesos.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

Stgo. ¥ Valpso. | Otras plazas | Tedo el pals

[(Millones =T - P =8|
de pesos) Total | Prom. | Total | Prom. Tatal FProm.
diario diario { jurio
1945 Nov. | 218 24 | 251
1946 » A09 32 M
1947 » 385 23 438
1948 Mayo. 463 69 | 332
unio 413 60 473
ulio, 456 61 S8
Agosto 405 (1] 470
Septiemb,| 10362 | 414 5 473
Octubre. .| 11320 | 453 1.578 63 | 516
Nine. 1roo0 | 468 | LEs) | 74 542

; Sole en las plazas en que uh‘l:n_u-h:ina; |l.;1 Banco Central,
DEPOSITOS DE AHORRO

El total de depositos de ahorro mantenidos
en la Caja Nacional de Ahorros, Caja de Cré-
dito Popular y Caja de Retiro de los Ferrocarri-
les del Estado muestra para Noviembre un
aumento de 57,1 millones de pesos, llegando
a un monto de 2.861,9 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pescs)
(Datos de la Direccidn Genernl de Estadistica)

1oss |

MESES | 1944 1046 'I 1947 1948
13417 16830 | 2.3406 | WR5T61
1.367.6 1.703,0 2.363,1

97,5 L7134 2,2881

| L4212 17249 2.413.6
4455 1.750.0 2.431.0

| 14777 L3749 2,450,7
| 1513y 1.8113 2.481,7
15455 18366 24931
1.569,3 1860, 1 2.500,7
1.5048 | 18873 2.492,9
1.612,1 1.909,6 2.488.5
| L6677 | 10009 2.562,1

* Cifras rectificadas,
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INSTITUCIONES DE FOMENTO

Damos a continuaciéon un cuadro en el
cual se pueden apreciar las variaciones que
han experimentado los saldos de las coloca-
ciones de las distintas instituciones de fo-
mento. Como en meses anteriores, son las
colocaciones de la Caja de Crédito Agrario
las que han experimentado alzas més signi-
ficativas. Para Noviembre muestra un au-
mento de 25 millones de pesos, subiendo a
894 millones.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Colocaclones

A Caja Instituto|Inst{tuto
(Millanes | Calade |igiqq). re- de | de F i
de pesas) Crédito | £ eifn ﬂlln _rédito | mento, | mento
Agrario | a g ealy | Indus- [ Minero | Tarapa- | Antofa-
trial ch mata
1945 Noy, 20| 557 | 219 136 i s | f
1946 = an (S0] 256 181 an 9
1947 » ) BG5S | 265 12 98 1|
1948 Mayo 31 750 269 287 128 11 T
Junio 30| 792 270 206 128 | 13 ?
Julle 31| 7O4 266 290 110 Tl o
Agosto 31 B1N 165 | 187 12 13 H
Sept 30 837 266 200 15 | 14 ]
Octubire 31 E60 | I | 298 103 | 15 B
Now. 300 2941 260 | i 102 16 | i
INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El total general de bonos en circulacion al
31 de Diciembre es de 2,752 millones de pesos,
valor que supera en 10 millones al total del
mes anterior.

BONOS HIFOTECARIOS
Yalor nominal § cotizacitn

Caja Crédite Baneo Hipo- Beo. Hipate-
Hipotecario tecario Chile cario, Valpso.
(Millones ToTaL
de pesos)
En:iniﬁn‘ () \Emh.l.&n [} |Em!nlﬁn 641
1945 Dic. 31 724 sar | 73 | am
1946 31 70 s09 | 60 | 34
1947 » 11 5914 8231 | 59 316
1948 Junio 30| o B4 | 60k i il
Julio 31 58 H44 | 5EIG m| 503§
5614 844 | 56 310 | 59
553 845 | 57 09 | 38
55 | #52 0| 51
53 | Bs% | 53 Nz | 53k
534 | Hed 309 | 33

(*) Cotizaciones de bonos del 67 en la Bolga de Comercio de, Santiago
el (ltimo dia hibil de cads mes.

Durante 1948 el total general de bonos en
circulacion aumento en 111 millones de pesos.
Contribuyeron a este aumento el alza gue
se produjo en la emisién de bonos de la Caja
de Crédito Hipotecario, por un valor de 77
millones de pesos, y cuyo total quedd en 1.579
millones, y la que se produjo en los bonos emi-
tidos por el Banco Hipotecario de Chile que
se incrementaron en 41 millones de pesos,
subiendo a 864 millones. )

Por el contrario, el Banco Hipotecario,
Valparaiso, disminuyo su emision en 7 millo-
nes de pesos, finalizando el afio con 309 millo-
nes.

Damos a continuacion un grifico que pre-
senta el monto de los honos en circulacién
desde el afio 1938 (ordenada izquierda). Tam-

bién insertamos en el mismo gréifico una se-
gunda curva que muestra la cotizacion de los
bonos de la Caja de Crédito Hipotecario de
la serie de 677 con 249, (ordenada derecha).

Bornos hipotecarios

Milones$
k[

I\
| ™
W- ! J:I-\\ \/-\w-f'n-\'v

Lo lag
<7 | Fes

E. SEGURIDAD DEL CREDITO}!

R )

LETRAS PROTESTADAS !

El monto de las letras protestadas durante
Noviembre subié a 43,1 millones de pesos,
siendo notablemente superior, en 16,4 millo-
nes, al total con que figurd en el mes anterior.
Del mismo modo, el alto nivel que alcanza-
ron los protestos este mes, es mayor en 13,2
millones de pesos al de igual mes del afio
pasado,

LETRAS PROTESTADAS FOR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesoa)
{Datos de la Direcclfn General de Estadlstica)

Hm] Valor

547174
54.558,
53,866,
60.873,1
J0.476 1
B5.619
124.003,
270.031
2134625
3392542

i

Octubre
Noviembre 1947..
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“CHEQUES PROTESTADOS

Subi6 también en Noviembre el valor de los

CAUSAS DE INSOLY. A
{(En miles de pesok)

(Datos de la Direccibn General de Estadistica)

FECHAS | M Actlve Paslva
cheques protestados; es asi como el total de | |
21,1 millones de pesos arrojado en este mes, 5 \nT 848 104318
es superior en 3,4 millones al del mes prece- # }ﬁ%"} 3-2‘;;'-;
estos AEY oty
dente. Con respecto al volumen de protesto! % | 17 S50
con que aparecia el mes de Noviembre de ;| sais S0ois
es de o A
1947, se observa un alza de 7,0 millon w0 [dasis | ok
pesos. Noviembre, = = =
CHEQUES PROTESTADOS Diciembre... .. = | =
(Datos Direccién General de Estadistica) = ! \ $12a Lt 10
Valor —_ pay
2 3 1087 606,
FECiAs l Nomero “,12.:\:" ‘| _: lg.}ﬂ.? 1;?&?.‘;
{ 2 tg‘:if 62719
1 15.458 113.226,4 8 143 1_0
A v s e ek 1738228 ! 13.326,4 13 4?!\-.'.?
J avil 2 4.130.4 Noviemhre . covvosnrmnnsins 4 1.921.6 2810,2
AT A : il I s Gl | §
17.963,0
1v4a Enero i E
li4:  QUIEBRAS
e QUIEBRAS
"""" 23.064.6 (Datos de la Direccién General de Estadisticn)
m.:_«:,z
féfgj;js Enero|Enero |Enere | Jullo| Ago _!!-m- Tulio|Ago.|Sep.
Sz .. e ooﬁl':%%m Die. Die. | Dle.|]———— -
Baviésbes.~ | e 1945 1946 | 1947 [ 1047® 1948 »
CAUSAS DE INSOLVENCIA E —]J = ‘_; i
Durante el mes de Noviembre ingresaron a 1 nl 1l 19} 10 1
las Ligas y Uniones Comerciales del pais 4 1l U {5
causas de insolvencia con activo de 2,9 millo- B e o | = =
nes de pesos v pasivo de 2,8 millones, Ingresa- ={ i | e | S
ron ademsds 7 causas con pasivo solo conocido = a2l 4] 3 3| 2
de 54,7 mil pesos v 7 causas mds con activo y 20| as| 17| 24| 1) 18

pasivo desconocidos.

"+ Cilras provisorin,

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Durante Noviembre se observi una nueva
declinacion en el indice de cotizaciones de
acciones ¥y también un descenso en el movi-
miento de transacciones en el mercado bur-
satil.

El indice general de cotizaciones de acciones
sufrié en Noviembre un nueyo descenso, mis
fuerte que el del mes anterior, de 2,67, Esta
baja en el indice general se debi6 al descenso
gque experimentaron todos los grupos de ac-
wciones con excepcion del de las acciones de
instituciones bancarias v el de las acciones
de compafias de gas v electricidad. gue su-

bieron ligeramente. La baja de mayor inten-
sidad en el mes que comentamos corresponde
al grupo de las acciones de compafiias mine-
ras cuyo indice baj6é en 14,57 . El indice de
acciones de companias maritimas sufrié nue-
vamente un descenso, esta vez de 5,57, En-
tre los demis grupos de acciones que experi-
mentaron bajas, aunque de menor impor-
tancia, pueden mencionarse los grupos de las
acciones de compaifiias industriales y de las
de compaiias salitreras, que descendieron en
3.8 y 3,69, respectivamente. El indice general
de cotizaciones de acciones correspondiente a
Noviembre, comparado con su nivel en el

mismo mes del afio pasado, acusa un aumen-
to de 1.7¢
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BOLSA DE VALORES =
Indice de Cotiraciones de Acclones
1937 = 100
(Calculado por la Direccitn General de Estadistica)
gl"wmfrm Nov, [ Bept. | Oet. | Noy,
GRUPOS msi 1946 | 1947 ‘ 1947 | 1648 | 1046 | 1048
130.3) 136.4] 136.8| 1355
178.7] 14528 1438 1463
1283 2605 22700 2192
B TR S5.91 56,1
#3923
1482| 1655
389 4713
4673|7659
1396) 174,1
| m.s'] 127,9|| 121,3] 1204 m..:-| 1234

Después de la pequefia alza seialada en
Octubre, el monto de las acciones transadas
volvio a experimentar en Noviembre un des-
censo de 12,9 millones que lo hizo bajar a un
nivel de 165,9 millones de pesos, Las transac-
ciones de acciones de compafifas mineras su-
frieron una fuerte disminucién de 13,5 millo-
nes y las de compariias salitreras de 8,1 millo-
nes de pesos. Por otra parte, entre los grupos
de acciones gue experimentaron un incre-
mento en sus transacciones puede mencio-
narse al de las acciones de compaiias indus-
triales que subid en 6,2 millones. Las varia-
ciones de los demds grupos de acciones, fue-
ron de menor importancia.

MONTO DE ACGIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
{En millones de pesos
(Datos de Il Dlnﬂ:\'lﬂn Gan-:-] de !.-udhuc-\

Banos Ié:na; del 7 Ba\n:al
tado “ompafiias
FECHAS Acclones | Hipotecas |ge Municl- | Industria:
palidades e
|
edio mensual| 93 42 08
1938 leu. o . al| : H ‘.: g.s
. o8 5. .3
l::? H ' 121 o 0
1942 " ] { 183 18 03
1943 ] . | | 58 135 o4
1944 ' " 10,2 Er 0.4
1945 B s 31,2 3 0.3
1946 » ’ B9 0.5
1947 Ll Ll | 258 06
1947 Noviembre...... | 238 a1
Diciembre . 181 (LR
1048 Enera | o3
Febrero 2l
Marzo .. 0.3
Abril ... ﬂ‘;
Maye rl.l,|
T
T4
.4
] 5
| 10 | [

Las transacciones en bonos sufrieron un
nuevo descenso en Noviembre, llegando a 43,4

millones de pesos, con lo o “1eron inferio-
res en 8,7 millones a las ¢.; ~ - precedente.
Del mismo modo, comparadas coa el monto
de las transacciones en Noviembre de 1947,

se advierte también una baja de 9,1 millones
de pesos,

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio del délar,
del mismo modo que el precio de esta mone-
da en el mercado libre, pueden observarse en
el cuadro inserto a continuacién.

El precio medio del dolar en el mercado li-
bre que en Noviembre habia subido a § 67,99,
bajo en Diciembre a § 65,40. Durante este
mismo mes del ano 1947 su precio medio fué
solo de § 51,47.

Durante 1948 el precio del délar en el mer-
cado libre que en general ha presentado una
marcada tendencia al alza, llegé a un prome-
dio mensual de § 59,81, en comparacion con
§ 47,15 por dolar que fué su precio medio en
1947,

TIPOS DE CAMBLO
(Promedios mensuales en pesos)

Cambio [Camblo del Cambic | Cambio | Preclo ea
exparta. oficial | baneario |6 mercade
cléa n [E1) 1ben
FECHAS
Diilar Délar Dilay Délar
U.SA, US.A. USA USA, USA.
1947 Dicbre. | 19,37 e
L re 1937 51,46
i o :2:::.!‘0 19,27 51,81
Marzo 19,37 S1L.BS
Abril .. 1937 5340
Mayo.. . 19,37 58,66
Junio ... 19,37 59.94
]u[lo e 19,37 &7
goato . . 19,37 6‘1.9?
bruabrr 19,37 (28]
e hg e
Novhre . £
Thchre. 1937 1540

(1) Camblo oficial correspondiente o la paridad sprobada  por
Monetario Internacional a partir del 15 de Dlomhu dl IHS
l—“\':?f'.mln:m, correspondientes al Grupo 11 del Presupuesto de Divieas.

A continuacién se agrega un cuadro con las
cotizaciones de algunas monedas extranjeras
en Nueva York, de acuerdo con los datos ob-
tenidos del Federal Reserve Bulletin.



(Cotisnsone cable en centavos americanos por unidad de moneda extranjera)
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORE

Datos del Federal Reserve Bulletin

Francin | Gran Bretufia :
tina Brasil Canadd 1 (Trancs) {libra) Holand.| ftafin [ México |Naoruey | Suecly Suiey
!hl_v)" Bélgien | {crimeiro) febfilme) Colomb) :
FECHAS = i — 1 (Eiest) —— — |torin) | {fira) | (peso) |icoronal|{corona)| i
Cificll | Litire on:w|ubu Ol | Libre | Ghcial | Lilre anco)
e
] | 7R —| 4hbiod| ss0a) sae08) 221ad) A58 asar) 2y,
saae = e E;g:l' Tai05 W35 a! S333s) siesol 10903 2330|2190 ;i:;,'
SOl 3-2ia ooooe| ssyer| sioss|  zosr 5| Soun| 8kl a0l kel e
01 o0| 87348 ST = Ui EbeEy —| 23839 2ang
o 79 = = 20,377 E1 =
000 — —| . 205A1 — o S
s 3 8 37.813) 04434) 32'2:: 0178 59 ‘25,37
' 08409 181 ; ! 176( 25.850) 15,
i 08407 {oras 7,760 Z| 20.577| ‘20.160| 27 k34| 23308
. soungl D407 40310 20,130| 27.823| 2336
21333 ':3':33 ::_‘1’::-’ ;:."fﬁ"n, B 403,08 20150/ 27825| 217383
S4d06  [100.000| SR8 So9En|  O.B403 403113 20.150| 27/838) 1338
100,000| 90455 30,139
00,000/ 9,062 nu
10R000| BO.TE0 ahies)
to0.00n| 90633 20, 160|
100,000 93,273
101000 2
10000
100.0b0] 0180
L ARA4 ] 100,000
?;nn\}l‘::!‘::: i.ia.‘m rlm 000 02808 [XTETE

(1) COhmikidan temprratments.

El precio de la moneda de cien pesos oro
(de 18,3057 gramos de fino) subid en Diciem-
bre, después de la baja que habia experimen-
tado en el mes precedente, En las operaciones
que se llevaron a efecto en la Bolsa de Comer-
cio de Santiago, alcanzd en el mes que se
comenta un precio medio de §.2.395,87, en
comparacion con § 2.3006,77 que fué su precio
medio en Noviembre,

Durante el ano 1948 el oro alcanzd precios
muy altos en un mercado sumamente activo.
Es asi como el precio medio de la moneda de
cien pesos oro fué este ano de § 1.860,55 el que
comparado con el precio de § 1.028,47 para el
ano 1947, arroja un notable aumento de
80,9,

FPRECIO DEL ORO

{Datoy de 1 Bolsa de Comercio de Santiago)

[en pesas)
L Prciame. |
| : Valor pags-| din de la Brdstn
FECHAS | do en mane-| moned; bl
n ete.
1048, | 8062712 |
147 5014618 |
1948 | ‘r.z A70. 3 |
1947 Dlebre. .| 1575970 | 19.787.873 1,255,590
1648 Enero . | 3354300 | 43.086.452 1.300,85
» Febrern . | 1278700 17790775 1,391,309
+ Marzo 3718200 | 53785402 144266
v Abril [ 54,402,169 160045
v Mayo | 11,750,170 LERD18
+ Junio 26.107.003 1.807,16
v Tulle 36,328,721 1.RER02
v Agoata 30,511,248 1,900,487
v Sapthre HS.31H.606 2.008,31
+ Detubre 65,701 600 2040925
» Novhre. 38350144 2.308,77 .
+. Dichre 75.776.50) 230587 130,88

(1) 1 peso oro=0,183057 gra, fino.
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

El monto de las entradas fiscales ordinarias
subié en Noviembre a 1.858,9 millones, con
lo que el total acumulado de estas entradas
en el periodo de Enero a Noviembre se ele-
va a 11.790,9 millones de pesos. De esta suma,
10.240,3 millones corresponden al total per-
cibido por concepto de impuestos v derechos
aduaneros.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS

(En millenes de pesos)
{Datos de la Direcclén General de Estadlstica)

5 .
(En millones 'de pesod)
(Daton de Ia Direceibn General de Estadlstica)
FECH Litros
. ala ‘““Itmln‘mmu' |n"m Total
82,6 4252 7148 1432,
30,1 4205 7052 1.
wae | sz | 7ss |,“}‘
5008 694,7 TR4E 1
10,0 9761 5396 2157
w560 1.103.5 4810 23508
Ln7a 1.506, 5078 120
L6261 1 6654 L1057
15154 2 a0 46023
34050 | 3 9811 74516
1947 Noviembre | 1.020.9 B3 ST
Diciembre 6463 1071 H m.\'x’
1948( I}‘_;in:m.., HISES 94,0 69,1 59,2
e 1.3 750 o
Mana. 05,5 92,0 5500
Abrdl And,7 69,1 1908
1347 s | 6293
Junin g | 90| 16713
4alls 6935 &80 11550
Agosto; . .. . 160.5 1429 2
Septiembre.. . . 1260 w4 P
Oictubre. .. L 1110 1.194,0
Niwleaibr B20,0 1050 1.519,3

(1) Inchuldo o wreducto de impuestos, tasas o derechon que
blan d clertos

i

MESES

Agoato . . .
n;gtlbembr: .
ubre .
Noviembre.
Didembre

e ¥ fiscales y ger
mifiscales y que ahora Ingresan al Presupuesto de la Nacifn,

LEY DE PRESUPUESTO

Por Ley N.» 9.287, de fecha 30 de Diciembre
de 1948 y publicada en el :Diario Oficial- del
4 de Enero de 1949, quedd aprobado el cil-
cilculo de entradas y el presupuesto de gas-
tos de la Nacién para el afio 1949, Las entra-
das se han estimado en § 13.952.164.746 v los
gastos en § 13.035.427.010.
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLET|N
ﬁN ESPECIAL EN CUANTO DIGEN RELAGION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Central de Chile: Decreto-Ley N.» 486, de 21 de Agosto de 1925, Se publict con to-

das las mﬁ?ﬁmﬂlﬁ'ﬂ%ﬂdﬁ:ﬁgg p:snt:rr:lrm:nlu. en el «Diario Oficial» de 4 de Septiembre de 1935,
54,531, de 15 de Enero de 1929, Crea las cooperativas ag
Banco Celﬁn?rpn:n des'au:t.ar letras de dichas cooperativas al mismo interes

ricolas, El inciso 6.° del articulo 24 autoriza al
que & los bancos comerciales,

de 1932, (Modifica la Léy N.® 3.896, sobre Almacengs Generales de Depdsito,
Warra tﬁhgiz-l;lsg“ﬁ:d; a:rfcsl E‘:::grde Chile puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos por Al
i :l 1 de‘E Bsit, con vencimientos hasta de 180 dias, y a una tasa de interés igual & la que rija para [0s redes-

iy
cuentos a los bancos accionistas,

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de J
conceder préstamos a la Caja de Previsidn

- N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932. Mesoria nE 1932, phc. 121, Establece que la Comisién de

Cambios ?!l.t':‘:tﬂ?ﬁ:':ﬂ};es-'-al:lu;ll Consejo Nm.?'mnal de Comercio Exterior—exigirh que una cuota no superior al 2095 del valpr
de cada exportacion sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial —hoy «Es.
jals. Estas divisas dehen destinarse a cubrir las autorizaciones que expida [a referida Comisién de cambios con arreglo a la

N2 5.107.

Ley N. 5,185, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.7 autariza al Banco Central para csmcydor rn’:(litu:‘; .!irurtn_a e in-
directos, al Instituto di Crédito Industrial (50 mill.), a la Caja de C:)Inznlz;\r.l{lnl Agricola (20 rn|11.)I ya la E"m“mc"‘-‘“ de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones intrnducidas par las leyes Nos, 5307, 5331, 5.398,
6011, 6.155, 6,290, 6.824 y 8.143. El todo oLFurta.- de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales y por la
Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptadas

wvisados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 25% de sus encajes minimos legales con
iichoa documentos.

Su Art. 2.9—madificado por la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversidn methlica dispues-
ta por In Ley N.® 5,107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que se refieren a la obligacién de man-
tener una reserva de oro en relacién con el monto de los billetes emitidos v de los depositos.  * 1

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar lus libras esterlinas, los délares norteamericanos y l0s francos
franceses de su encaje legal, mn“.\utndns en la antigua paridad oro, osea § 40,—, § 8,219, y $0,322, respectivamente. Véanse
Leyes Nox. 5.307, 5,398, 0.290 y 6.824.

Ley N.®5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Musmonria oe 1933, rAG, B2, Autoriza al Presidente de la Repiblica
ra convertir y consalidar Jas abligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
F:ﬁq, Véanie Leyes Nos. 6,237, 6.334 v §.403.

Ley N.® 5,307, de 25 de Noviembre de 1933. Meuoria pe 1933, pAc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
s0% el limite maximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.* 5,185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

ulio de 1932, Memoria pE 1932, phc. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
de Empleados Particulares, hasta un maximo de 30 millones de pesos.

Ley N.e 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Memoria ne 1934, pAc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.® 5,185 como |imite méximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial,

‘Ley N.° 6.237, de 27 de Agosto de 1938. Memoria pe 1938, pho. 62, (Refundida con otras por Ley N.® 6.798, de
11 de Agosto de 1941.—Memoria de 1941, pg. 75). Autoriza al Baneo Central de Chile para anticipar, en forma de créditos
directos ¢ indirectos y dentro de cada afio, [os aportes a capital y subvenciones que anualmente abona el Fiseo a los Institutos
de Fomento Minero e Industrial de Tarapach y Antofagasta (5 millones a cada uno) y a la Caja de Crédito Minero (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencifin, que corresponden aproximadamente a la tercera parte del producto del
impuesto al petrolec). Lo autoriza ademis para operar con esta dltima Institucién, por medio de letras giradas, aceptadis o

{ad Eur ella con vencimi no mayores de 180 dfas.

] Art, 7.% de esta Ley faculta al Presidente de la Rﬁﬁ]lhc-‘l para agregar a las obligaciones del Fisco a favar del Ban-
c0 Central, canvertidas y consolidadas en virtud de la Ley N, 5,206, el préstamo de § 38,362.544,77 contratado por el Fisco
en 1934—Ley N.» 5.331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.° 6.334, de 29 de Abril de 1939. Meuoria pE 1939, phc. 57, {La Ley 6.640, publicada en ¢l «Diario Oficials
de 10 de Enern de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6.334). El Art. 33 autoriza al !Jn:aidentr de la Reptiblica para
lgm.ral préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5,206 ¥ 6.237) el saldo de 75 millones de pesos de la nbli-

* E3cion que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acterdo con la Ley N,° 6,011,

.. Creala ‘Carfli_ll'aﬂflll de Reconstruccién y Auxilios y la «Corporacién de Fomento de la Producciéns v faculta al
Presidente de la Repiiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, & un interés no superior al 3% anual, hasta por
un equ.lvajl‘nnt: a dos mil millones ‘.i'f pesds en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par,

también al Pre de |a Replblica para contratar préstamos hasta un maximo de 500 millanes de pesos,

con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares, Estos préstamos

d'ebel} contratarse en cuotas anuales no superioresa 100 millones v a un interés de 29% anual, con el mismo porcentaje de amor-

I:m&r:: Lc!t hll'lcll_];l‘y cajas qued{n‘_ Ellt.ﬂl‘t?dhﬁ para coloear en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos lega-

t",l s m:;ez;s:;a‘ € por |2 Superintendencia de Bancos, redescontar én el Baneo Cen-
Crea y modifica algunas contribuciones,

.. Ley N.06.421, de 10 de Octubre de 1939. Menoxia ne 1939, phc, 95, (Madifica las L N.o& 5,394 y 5.713; re-
fundidas en texto definitivo por Decreto N.# 628 publicado en el «Diario Oficials di- 18 de "i\lmafisemehyr:‘de '1939]. mfm: iza per-
::au?plgem‘nu : ‘IR n{:'m de Exp:rtaﬂ?n Agricola—actual Instituto de Economfa Agricola—para comprar y veader triga ¥

" L as,
Con este abjeto faculta al Baneo Central para descontar letras en ue intervenga di ta hacerle présta-
ﬁli?pﬂl' medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 380 millonaa?:ie pesos {ﬁ; ‘Jlg'sao.]“:‘[}iaiinpa&ciaﬁ jepl? de
iembre de 1948), gue plazos no pueden exceder de 180 dfas ¥ su interés se fija en 39 anual.
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Ley N.° 6.824, de 15 de Febrero de 1941, Mesmoria pe 1941, pA i 5,
il br 1 + MeM + PAG. 71. Substituye el Art. 1. de la Ley N,» 5,185,
e (T!eb;él:m miil.).du los . directos e indirectos que puede conceder el Banco Central al hltitlllfgde C:G&‘En
También substituye el Art, 2.0 i .o i
L Cmtr;!. :efa;gmen :?Jar&wrr::é.:inlt, 5185, s"us.pendmndo 105 efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley

Ley N, 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Meymoria 0E 1941, vic, 116, Autori ile para des
cqnt-zr letras en que intervenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle pr&ﬁmﬁaurogzi;iim:upsgwi:o?ule ell .du'-
ginados })nér adquisicién de mnerales. El plazo de lox descuentos o préstamos ser&il,nuasta de 180 dias, su interés dep;tl;%" on-l
v no poc %rﬁl':ﬁiie{:::lf;:al de lﬂnémllllonles Ltliv: pesas, ni del valor de los minerales que la Caja lu:ga en existencia, .

| B se pagara el valo tos o | | i
nedas extranjeras que efectie por cuenta Sc Il;l l'.sal;:: 3: Credito Mh::c': s = bl i

Ley N.© 7.140, de 23 de Diciembre de 1941. Mesokia oe ; i Banco Cen Chi
le descontari |::l'ﬂsoacepmdns l!mr én Empresa de los Ferroca?-riltsnserg:t'a;g?' e DF“:':'““IUE‘CI P ;mm:m' SRICAL
1 e . i
S cotal de 150 millonea de pewon. -8 ¥Rk Hse que noicxouda de 17y anul. Seantuban esios clesctes e BRMK D

Ley N.©7.200, de 21 de Julio de 1942. Murmoria pE 1042, pic. 66, Su artfculo 15 di ;
Chile descontard letras de cambio gimdal_g‘nr la Caja Auténoma de Amortizacién y u:pusdaa.ﬁ:i;l%:;!re;“mtl?g‘{:
Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir. E| plazo de vencimiento de estas letras no podra ser mayor de seis meses y en
todo caso deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afin. El monto total de estos descuentos se [imita a un 1zy .
ciento del Presupuesto anual de la Nacién v deberfin ser efectuados a una tasa de 195 anual, s
. El articulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de 13 Repiblica, las cuotas de
encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrin ser reducidas en més d
una cunrt'-:_‘i] pa::: rI]: ;?}n purognmj;:naqug rigen a la promulgacion de esta ley. =
) _El articulo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a i i irecto-
rio, previa autorizaciin del Presidente de la Repiblica. Tan?\hién}se le autoriza para cnn::'lm nznll‘:;::ﬁm&qdu:ﬁrfdﬁtdi&n na-*
cional, pudiendo pagar hasta un 159, mis que el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo articulo deroga el N.s 5.8
de |a Ley N.» 5107, que obligaba al Banen Central a fijar diaciamente ¢l cambio internacional a base de las ditimas transac-
ciones v que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancis. -

Ley i\s" 7.397, de 7 Enero de 1943, Mesoria pE 1942, pic. 190, Autoriza al Banco Central para conceder l’m'
oz a cooperativas de consumo que rednan ciertas condiciones, mediante pagarés a no mis de 180 dias v a un interés igual a
la tasa de redescuento a bancos accionistas,

. Ley N.=7.747, de 24 de Diclembre de 1943, Meuvoria e 1943, pAc, 81, («Ley Econfimica+ ), Legisla sobre arriendo
de bienes ralices; capitalizacion de utilidades extraordinarias: control de precios; reglamentacibn del trabajo y prevision de
cesantfa; produccin agropecuaria; ete.

u Titulo VIII se reficre a medidas financieras. Faculta al Presidente de ln Repiblica para que permita al Baneo Cen-
tral electuar compras y ventas de divisas, oro y certificados de depdsitos en om v, ismo, para que pueda adquiric bonos
del Estade e hipotecarios u otros valores a corto plazo, También o faculta para disponer que el Banco Central reciba d
en moneda nacional a interés v convertibles en oro o monedas extranjeras:

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
torizan al Presidente de la Repiblica para emitir y colocar obligaciones en oro 0 en moneda extranjera; resolver |a acuniacion
de monedas de oro; v, jacordar ¢l comercio libre del oo,

Ley N.* 8,132, de 17 de Jullo de 1945. MeMoria pE 1945, phc. 71, Su articulo 4. dispone que el Banco Central
venda directamente a la Corporacidén de Fomento de la Produccién, sin la intervencion del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesarias de divisas para efectuar los servicios de [os empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo-
nes de délares, euyo producto se destina a la Empresa Nacional de Transportes Colectivos.

Ley N. 8,143, de 11 de Agosto de 1945, Mesonta be 1945, #Ac, 73. Nueva Ley Orginica de la Caja de Crédita
Agrario, Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, honos fis-
cales del 7-1%, que entregard el Fisco al Banco estimados en su valor nominal y que devengs rin solo un 2% de interés mien-
tras se hallen en poder deesta Institucidn, Se destina al servicio de estog bonos, por intermedio de 1a Caja Auténoma de Amor-
tizacion, el dividendo v la regalia que percibe el Fisco del Banco Central, o . i ]

Autoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrasio, hasta por 200 millanes de-
pesos, 4 un afio de plazo, con 19 de interés anual ¥ sin garantia especial. Ademas, el Baneo Central queda autorizado para ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 de !nAl.ey N.® 7.747, las letras ie erédito o bonos hipotecarios a pliets no mayures de 10 afios
que podra emitir la Caja de Crédito Agrario. ) f 5
Sl Se autoriza a 'liirrhn Cajn par;ig:ecihir depbsitos de cualesquier institucidn urrwnm.ﬁa!{usllepﬁeut@s devengarin inte-
reses y tendran (o garantin del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros y Cajs e Crisdito Popular podedn
depositar sus encajes en dicha Caja.

Ley N.» 8.403, de 29 de Diciembre de 1945. MusoRis 0f 1945, pho. 93, Aprueha los Convenios de Bretton Woods,

Estahlece disposiciones rel adas con la adhesién de Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento. Yy B
Su articulo 1. Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas.

Ley N.» 8918, de 31 de Octubre de 1947, Mesouia ne 1947, phe. 115 Crea nuevos recursos fiscales, especial-
squilibrar el presupuesto de 1947, .
ration pa‘_:[:| ::ltjh:lL]lc': T d?s ong que el Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Opo, de acuerdo con 12 paridad del
peso declarada al Fondo Mponl:lilrin Internacional y que la diferencia resultante en moneda corriente "l'm a arcis e
El articulo 9. autoriza 4 los bancos comerciales y a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir los pagisni_-a que en
tud del articulo 8.° puede emitir el Presidente de la Republica, hasta por 400 millones de pesos, ¥ establece ;_]ne el Banco s Cen-
tral, a solicitud de |as instituciones nnmbradas, deberh comprarles ¥ retrovenderles dichos pagarezpqr sn:é\;a rnominal. Mien-
tras estos documentos se encuentren en poder del Banco Central devengaran s0l0 un 1§% anual de inte; oy L
El articulo 14 precisa que la exencion de tributos de que goza ol Banco Central en virtud de su Ley Orgdnica,

exime del impuesto a la cifra de negocios.
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