BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

RRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.812 DEL M E DEL
AL DE CHILE ELEBRADA EL MIERCOLE DE A TO D 7

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracién Financiera, don Enrique Tassara Tassara;

Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;

Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;

Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;

Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;

Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia;

Abogado de la Direccidn Coordinacidn de la Deuda Externa,
don Juan Enrique Allard Pinochet;

Presidente de la Comisidn Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;

Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

Cambios - Proposiciones de sanciones y reconsideraciones por infringir las

norm m i xterior i internaci - Memorandum N°

E1l sefor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comision Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidén a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, y acordé lo siguiente:

1° Aplicar la multa N° 1-11926 por la suma de US$ 1.932,- a Cia. jmur
: B ¢ s } i 7077 por haber infringido 1las
normas vigentes sobre exportaciones, en la operacién amparada por 1la
Declaracién de Exportacion N° 448-7.

2° Dejar sin efecto, en atencidén a los antecedentes proporcionados, las
multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas ante-
riormente a las personas que se senalan por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales y exportaciones, en las opera-
ciones amparadas por las Declaraciones de Exportacidén que se mencionan
en los casos que corresponda:
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. Monto USS$
R.U,T, Declaracidén Firma Multa N° sin efecto
3-00012 30.000, -
10755 2.400,-
11414 6.432,-

3°  Iniciar querella en contra de MUIIMIIINAS MITIANS IRAMAT AT

(T e w por no retornar la suma de US$§ 955.615.- en la
operacion amparada por las Declaraciones de Exportacidon N°s 2324-2 y

7259-6.

4° Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de 77y [Tt oo
DIDAF OF MODAD NORMRAT Amimi (DNT AmRMimANdmAY por no retornar la suma

de US$ 97.453,16 en la operacién amparada por las Declaraciones de
Exportacion N°s 6926-9, 639-9 y 752-2, en atencion a que el exportador
retorno el 100% de las divisas.

El valor de la multa aplicada debera ser pagado en pesos, moneda
corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Organismo en
conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio de Normas

de Cambios Internacionales.

El sefor Director Administrativo recordd que a fines del afo
1986, conforme a una autorizacidén otorgada por el Comité de Gastos en su
Sesién N° 223, de 3 de octubre de 1986, se construydé un ducto para interco-
nectar los edificios de Agustinas N° 1180 y Huérfanos N° 1175, programandose
para el afio en curso la segunda etapa del proyecto, vale decir, la instala-
cién de cables, tableros generales y obras civiles pertinentes.

Sobre el particular, informé que, previa conformidad del Comité
de Gastos, otorgada en Sesidén N° 228 del 9 de abril de 1987, se llamé a pro-
puesta para la ejecucidon de la obra en comento, invitandose a siete empre-
sas, seis de ellas inscritas en el registro de contratistas de ENTEL-CHILE,
recibiéndose solamente una cotizacién, de la firma I & T ~ '~ “‘a L[*7-
por un monto de $ 8.807.694.-, IVA incluido.

Segiin informe de la Seccién Mantenimiento, dependiente de la
Gerencia Administrativa, el monto cotizado por la empresa aludida esta
dentro de los costos normales para este tipo de trabajos.

Por otra parte, se solicité la opinidén del Ministerio de Obras
Piblicas, quien por Oficio Ord. N° 123 del 29 de julio de 1987, declaré que
los precios de los materiales corresponden a los valores en plaza y que el

costo de la mano de obra, es aceptable.
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Por lo anterior, se propone adjudicar la citada obra a la empresa

- - =

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento del resultado de la pro-
puesta por los trabajos de instalacién de cables, confeccion de tableros
generales y obras civiles para la interconexidén de los edificios de Agusti-
nas y Huérfanos y, considerando lo informado por el Ministerio de Obras
Publicas en Of1cxo Ord N® 123 del 29 de )ulxo de 1987, acordo ad;udxcar a

la empresa ) i
la ejecucidén de dichas obras por un costo de $ 8.807.694.- IVA incluido.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé facultar al Director Admi-
nistrativo para firmar el respectivo contrato que debera contar con la
visacion previa de Fiscalia, y para efectuar los pagos pertinentes.

1812-03-870805 - Sra. MARCELA CAEQ_B4___JLJL_j&ELJkL.i!_JELi_ELQ_JEEBQlﬂl

r mpenar n el mi Extranj r

140 de la Direccidn Administrativa,

El senor Director Administrativo propuso prorrogar el contrato
temporal de la sefiora Marcela Caro R., quien se desempeiia en el Comité de
Inversiones Extranjeras, fijando como fecha maxima de duracidn del mismo, el

31 de marzo de 1988.

El Comité Ejecutivo acorddé prorrogar, a contar del 1° de agosto
de 1987, el contrato de la sefiorita MARCELA CARO RICHARDS, para desempeiiarse
en el Comité de Inversiones Extranjeras, efectuando labores de traspaso de
informacién para el sistema computacional, encasilléndola en la Categoria
11, Tramo C, con una remuneracién unica mensual de § 76.589.

Dicho contrato terminara ipso facto de acuerdo a la causal de la
letra c¢) del Art. 13° del D.L. 2.200/78, una vez concluido el trabajo o
servicio que dio origen al contrato, lo que determinard el Secretario
Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras. En todo caso, el plazo de
duracidon del contrato aludido no podra exceder al 31 de marzo de 1988.

La mencionada remuneracién debera imputarse al presupuesto de la
Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras.

12-04- - ns Polvyk Von L X - Modifi hon
m - Memora N° 141 ir ion Admini

El sefior Director Administrativo propuso fijar en $ 144.353.- el
honorario bruto mensual del Ingeniero Analista de Proyectos de la Secretaria
Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, a contar del 1° de agosto

de 1987.

El Comité Ejecutivo acordé modificar, a contar del 1° de agosto
de 1987, el honorario bruto mensual que percibe el Ingeniero Analista de
Proyectos de la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras,
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sefior HANS POLYKARP VON LEYSE JUX, el que ascendera, a partir de la fecha
indicada, a la suma de $ 144.353.- brutos mensuales, debiendo retenerse el

impuesto correspondiente.

El mencionado honorario debera imputarse al Presupuesto de la
Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras.

1812 05~ 870805 - Convenio de pago =~ ~ = ° - T .7 " _=- Ban Exte-~

’

- Memoran

El sefior Director de Operaciones recordd que - ] T
T, sociedad chilena perteneciente en un 50% a [ 7 ' B e Geinm
7000 y en el otro 50% a un inversionista extranjero, suscribid con fecha
20 de noviembre de 1980 un contrato con la firma espanola Tecnologia y
Equipamiento S.A., TEQUINSA, mediante el cual esta ultima se comprometia a
suministrarle, en la modalidad "llave en mano", un complejo industrial
compuesto por una fabrica de celulosa, una fabrica de papel y una fabrica de

cartén, por un monto aproximado de US$ 182,5 millones.

Con el objeto de financiar la mayor parte de dicho proyecto.

- s o0 posteriormente transformada en 7 s 1
., suscribidé un contrato de crédito con el Banco Exterior de Espafa S. A..
el cual fue garantizado en un 50% por T .y en un 50% con la fianza

- - = —— -

solidaria del ciudadano espanol don |’ | '

Por Acuerdo N° 1390-15-810624 el Comité Ejecutivo autorizé a

' | la contratacidon del crédito base inicial de Pesetas
9.165. 525 000 (aproximadamente US$ 100.000.000 a la paridad de esa fecha),
de conformidad al Articulo 15° del Decreto N° 471 del Ministerio de Econo-
mia, Fomento y Reconstruccidn, reconociendo, ademds, la condicidén de aval de

5 | i B sobre el 50% del crédito. Adicionalmente,

autorizé el acceso al mercado de divisas a [ iy Gl %%y por el

15% del valor de los bienes y servicios no financiados con el crédito y por
el 15% de la Prima de Seguro de la Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a
la Exportacidon (CESCE).

Con posterioridad y a solicitud de los interesados, se autoriza-
ron, por Acuerdos N°s 1474-12-821020, 1486-15-821230, 1531-14-830907 vy
1675-06-850912, una serie de modificaciones al crédito original de acuerdo
con los sucesivos Addenda suscritos por las partes involucradas. Entre las
modificaciones autorizadas, cabe consignar las siguientes: aumentos en el
monto, ampliaciones de los plazos de utilizacidn, modificaciones de tasas de
interés de capitalizacidén, acceso adicional por suplementos del seguro

contratado, etc.

Hizo ptesente e1 senor Director de Operaciones gue un resumen de
la deuda de [T “n con el Banco Exterior de Espana S.A.,

registrada en este Banco Central de Chile, se acompana como Anexo N° 1 al
respectivo proyecto de acuerdo.

v N
Q,
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Posteriormente, diversos factores de indole econdémico, hicieron
fracasar el proyecto, cayendo 7 s e ‘w 77 en una situacion
financiera que le impidié cumplir sus compromisos crediticios, 1lo que
desemboco en la declaracion de quiebra de dicha empresa con fecha 1° de
abril de 1987 (Diario Oficial del 9 de abril de 1987). El1 Banco Exterior de
Espafia solicité la quiebra de 777777 en la calidad de aval que sobre los
referidos créditos tiene esta ultima empresa, siendo ésta concedida con
fecha 28 de mayo del presente afo.

Con fecha 10 de junio pasado, se llegé a un “Convenio" entre
i i i 77, el Banco Exterior de Espana S.A., la [ "

L o i B ins v Pom ;Y otras personas naturales y ]urxdxcas

I J
ligadas a la propiedad de | i i 77 cuya materializacidn,

contenida en los documentos denomxnados "Convenxo y Arbitraje", "Acuerdo
Econdémico" y "Transaccidon y Desistimiento" los que también se acompafaron al
proyecto de acuerdo, permzte solucxonar el conflicto mediante el alzamiento
de la quiebra de I 7 s 09 previo cumplimiento de una

serie de condiciones.

En sintesis, dicho "Convenio" consiste en el reconocimiento de
una deuda de US$ 35 millones por parte de 77777 A\, lo que permite a esta
empresa liberarse de toda responsabilidad por concepto de todos y cualqu1era
avales y fianzas solidarias que hubxere otorgado en favor del ~ )
~ ° por obligaciones de [ N : “w°n Esta suma, mas los intere-
ses correspondientes, seran cancelados por I7°77° . en el periodo que se
extiende desde el 31 de julio del presente ano hasta el 31 de enero de 1995
en los términos y condiciones financieras contenidas en el Convenio y que se
incluyen en el Anexo N° 2 que se adjunta al proyecto de acuerdo.

Mediante carta de fecha 8 de julio de 1987, ~ oo 7 ‘e
707 solicita la aprobacidn conjunta de los términos y condiciones financie-
ras contenidas en los documentos en que se materializé el "Convenio".

El acceder a esta solicitud implicaria lo siguiente:

i) En parte de la deuda que mantiene T’ I 7 con el Banco

Exterior de Espafa S.A., equivalente a USS 35.000. 000. modificar las
siguientes variables: a) redenominarla de pesetas a ddlares de los
Estados Unidos de América; b) sustituir como deudor directo a P °

Tt - por T T . y c) reemplazar las condiciones financieras

actualmente vigentes por las contenxdas en el Anexo N° 2 ya citado.

ii) Reducxt en el equzvalente a US$ 35.000.000, la deuda total que mantiene
\ 700 con el Banco Exterior de Espafia, registrada en

este Banco Central de Chile al amparo del Articulo 15° de la Ley de
Cambios Internacionales con los N°s 30016, 30082, 300083, 300120 y

segun Acuerdo N° 1390-15-810624.

Teniendo presente que los créditos otorgados por el Banco Exte-

rior de Espafia a [ ° . 77, objeto del mencionado "Convenio",
Chile al

se encuentran debxdamente registrados en este Banco Central de
amparo del Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, conforme a las
autorizaciones otorgadas por el Comxte Ejecutivo; que el Acuerdo N° 1390-15-
810624 autoriza a [ = Tws T, para caucxonar. en calidad de
aval, el 50% de la deuda contraxda por © i el ‘v en favor del Banco
Exterior de Espafia S.A.; que la autorizacidn de acceso al mercado de divisas

N
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por US$ 35.000.000 mas intereses, permitiria a Inforsa cumplir con lo
acordado en el citado "Convenio", posibilitando asi el levantamiento de su
quiebra, y, ademas, que las condiciones financieras contempladas en el
Convenio se encuadran dentro de rangos normales para operaciones de créditos
externos, la Direccidon de Operaciones es partidaria de acceder a lo solici-

tado.

Se intercambiaron algunas opiniones al respecto, después de las
cuales el Com;te E)ecutxvo tomé conocimiento de la presentacién efectuada
por [0 ; i (7 en la que da cuenta de haber celebrado con

fecha 10 de junio de 1987 ante el Notario de Santiago don Rubén Galecio
Gémez, una transaccién entre esa empresa, por si y en representacxon de sus

f111ales, en especxal de ) :
St ) : iz B ins v i o por una parte,
Y por la otra, Banco Exterxor de Espana S A., 1 o

-~ . & o - -

L
. o ; e mimiam solxcxtando la aprobacion de los términos y

condzczones f;nanc;eras de dicho Convenio, el cual, materializado en los

documentos "Convenio y Arbitraje", "Acuerdo Econdmico" y "Transaccién y
Desistimiento", que se tuvieron a la vista, permitiria levantar la quiebra
de 77 - i permitiéndole liberarse de toda responsabili-

dad por concepto de todos y cualquiera avales y fianzas solidarias que
hubiere otorgado en favor del Banco Exterior de Espafia S.A., por obligacio-
nes de s ) T en virtud de las condiciones aprobadas para

los créditos inscritos en este Banco Central de Chile, al amparo del articu-
lo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, bajo los numeros 300016,
300082, 300083, 300120 y el Acuerdo N°® 1390-15-810624.

En mérito de los antecedentes aportados, se acordd lo siguiente:

l.- Autorizar a [ s B s i en adelante [ ° . en virtud
de lo dispuesto en el Articulo 15° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, el acceso al mercado de divisas hasta por un monto de US$
35.000.000.- mas los correspondientes 1ntereses, respecto de la suma
que Inforsa, en su calidad de aval de [ T ° el reconoce
adeudar en virtud de la transaccidén y convenio citados.

Las condiciones financieras convenidas son las que se sefialan a conti-
nuacion:

Fechas de Pago % Amortizaciodn Montos (US$)

Sujeta a firma Escritura
Publica de reconocimiento

Deuda (agosto 1987) 2,005 701.750 + intereses
1. 2.88 2,005 701.750 + intereses
1. 8.88 2,735 957.250 + intereses

31. 1.89 2,735 957.250 + intereses

31. 7.89 4,845 1.695.750 + intereses

31. 1.90 4,845 1.695.750 + intereses

31. 7.90 4,325 1.513.750 + intereses

31. 1.91 4,325 1.513.750 + intereses

31. 7.91 7,660 2.681.000 + intereses

31. 1.92 7,660 2.681.000 + intereses

31. 7.92 8,945 3.130.750 + intereses

N
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Fechas de Pago % _Amortizacidn Montos (US$)
1. 2.93 8,945 3.130.750 + intereses
2. 8.93 8,085 2.829.750 + intereses
31. 1.94 8,085 2.829.750 + intereses
1. 8.94 11,400 3.990.000 + intereses
31:X:95 11,400 3.990.000 + intereses

TOTAL 100,000 US$ 35.000.000

- Tasa de interés: Libo + 1, en base a un afio de 360 dias.

- Determinacién Tasa de Interés: La tasa Libo sera la misma que
determine el Banco Agente Internacional del Convenio Judicial
Preventivo de It - s S@ Yy gque corresponde al
promedio de las tasas de interés interbancario de Londres ofrecido
para los depdsitos en ddlares, dos dias habiles antes del respectivo
periodo de intereses.

- 1Interés penal: 2% anual.

Tomar nota y registrar debidamente en la inscripcién del Crédito a que
se refiere el Acuerdo N° 1390-15-810624, que el reconocimiento de esta
deuda, y de acuerdo a lo convenido por los interesados, libera de toda
responsabilidad por concepto de todos y cualquiera avales y fianzas
solidarias que Inforsa hubiere otorgado en favor del Banco Exterior de
Espana S.A., por deuda externa de [ i e Gl

Declarar que los pagos que por concepto de capital deba efectuar
Inforsa, en favor de Banco Exterior de Espana S.A. de acuerdo al
programa de vencimientos de la deuda sefialada en el numero 1, quedaran
sometidos a las normas aplicables para los créditos externos ingresados
por el sector corporativo privado, con anterioridad al 31 de enero de

1983.

Sefialar que el presente Acuerdo queda sujeto a la condicidn de que el
Director de Operaciones dé su conformidad a la carta renuncia que
debera presentar | e i - respecto al acceso al mercado
de divisas que le permitian los credxtos antes individualizados, hasta
por el equivalente en Pesetas de US$ 35.000.000.-, calculado a la
paridad publicada por el Banco Central de Chile para el 1° de julio de
1987, en el Estado de Equivalencias de Monedas Extranjeras.

Dejar constancia, que el presente Acuerdo s6lo autoriza las operaciones
de cambios internacionales que se sefialaron en el numero 1 anterior.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1791-13-870415 se autorizé el pago de intereses sobre los saldos de 1las
Cuentas Especiales N° 32040608-0 y N° 35110110-5 en moneda corriente. Esta
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ultima corresponde a la cuenta en que la Tesoreria General de la Repiblica
mantiene los recursos del Structural Adjustment Loan (Crédito S.A.L.)
otorgado al Fisco de Chile por el Banco Internacional de Reconstruccién y

Fomento (BIRF).

Debido a que los fondos depositados en esta cuenta se mantienen
en moneda corriente, se consideré, en dicha oportunidad, que éstos deberian
ser reajustados de acuerdo a la variacidn de la Unidad de Fomento y devengar
una tasa de interés ajustada por un factor de descuento correspondiente a la
estimacion de inflacidn externa del periodo correspondiente.

Sin embargo, en el acuerdo en referencia, si bien se establecid
que los intereses se pagarian sobre los saldos reales promedios de dicha
cuenta, se omitidé mencionar expresamente que para efectos de mantener el
poder adquisitivo de los fondos depositados en ella, dichos saldos deberian
ser reajustados de acuerdo a la variacion de la Unidad de Fomento.

En atencién a lo anterior, se propone aclarar el Acuerdo N°
1791-13-870415 en el sentido que en el caso de la cuenta especial N°
35110110-5 en moneda corriente, los saldos mantenidos devengaran reajuste de
acuerdo a la variacion de la Unidad de Fomento.

El Comité Ejecutivo acordd precisar el Acuerdo N° 1791-13-870415
reemplazando el parrafo numero 3 por el siguiente:

"3.- En el caso de la cuenta especial que se sefiala en el numeral 1.2
anterior, los saldos mantenidos devengaran reajuste de acuerdo a la
variacion de 1la Unidad de Fomento. Estos saldos asi reajustados
devengaran intereses, que se calcularan utilizando la siguiente férmula:

Tasa 1.2 = BIRF + Libor - 1/8 __ 1I1E
2
l1+1E
100

donde las expresiones BIRF y LIBOR se definen en igual forma que en el
nimero 2 anterior, y donde IE significa descuento por inflacidén externa
del semestre calendario correspondiente. Para estos fines se aplicara
la tasa semestral de inflacidon externa que a la fecha se aplique para
calcular el costo de la linea de créditos a que hace referencia el N° 2
de la letra B del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras."

:

12-07-87 - F 1 Dir r r nter-
ion i lici r i
indi

El sefior Gustavo Diaz sometidé a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacion.

g N
Q.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

Sesidn N° 1,812 9.-
5.8.87

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

- . s e e »

El sefor Director Internacional recordd que el |
. T °"  es accionista del Euro Latinoamerican Bank Limited (EULABANK) de
Londres, en conjunto con algunos bancos europeos y latinoamericanos, agre-
gando que en relacidn al crédito subordinado por Uss 40 millones que han

suscrito los bancos accionistas, el ~ S T+ T 777 ha participado
con US$ 2.307.600.-, monto que ha sido desembolsado en su totalidad por el

banco chileno a favor del Eulabank.

Eulabank ha manifestado a los bancos accionistas su interés de
adquirir con los recursos del préstamo subordinado senalado anteriormente,
créditos de riesgo soberano pertenecientes a la cartera de sus bancos

accionistas.

Dado que el - ¢ T T T Ty T 7", no dispone de una cartera

calificada para este efecto, solicita al Banco Central de Chile su autoriza-
cién para adquirir, por intermedio de Euro-Latinamerican Bank Limited
(EULABANK), titulos de deuda de riesgo soberano de paises latinoamericanos
hasta por la suma de US$ 2.307.600.-, utilizando para este efecto los fondos
ya desembolsados de un Préstamo Subordinado por US$ 40.000.000.-, autorizado
por Acuerdo N° 1728-17-860507; convenir, simultdneamente con la adquisicidn,
la cesidén al Euro-Latinamerican Bank Limited, de los respectivos titulos a
un valor par no inferior a US$ 2.307.600.-; y retornar y liquidar en el
mercado de divisas, dentro del plazo de 30 dias contado desde su percepcidn,
los beneficios obtenidos por la diferencia de precio entre la adquisicion
mas gastos de intermediacidn y el precio de cesidén a Eulabank.

Por lo anteriormente expuesto la Direccidén Internacional propone
autorizar las operaciones de que se trata.

-~ = ws.s-.m. a. ~, .
'

El Comité Ejecutivo acorddé autorizar al ~ |
para que efectie las siguientes operaciones de cambios internacionales en
ddlares de los Estados Unidos de América, vinculadas a su calidad de accio-

nista de Euro-Latinamerican Bank Limited:

"\
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1.- Adquirir, por intermedio de Euro-Latinamerican Bank Limited (EULABANK),
titulos de deuda de riesgo soberano de paises latinoamericanos hasta
por la suma de US$ 2.307.600.-, utilizando para este efecto los fondos
ya desembolsados de un Préstamo Subordinado por US$ 40.000.000.-,
autorizado por Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1728-17-860507.

2.- Convenir, simultdneamente con la adquisicién, la cesidn al Euro-Latina-
merican Bank Limited, de los respectivos titulos, a un valor par no

3.- Retornar y liquidar en el mercado de divisas, dentro del plazo de 30
dias contado desde su percepcidén, los beneficios obtenidos por 1la
diferencia de precio entre la adquisicién mas gastos de intermediacidn
y el precio de cesidén a Eulabank.

Las referidas operaciones no alteran de manera alguna los derechos
y obligaciones de las partes, adquiridos con motivo de la consolidacidn del
Préstamo Subordinado a que se ha hecho referencia.

El W e o - ~. T ", debera informar a la Direccidn

Internacional del Banco Central de Chile, dentro del plazo de 10 dias de
ocurrido el hecho, la materializacién de las operaciones indicadas y la
forma y condiciones en que ellas se hubieren efectuado o su desistimiento,

si ello ocurriere.

La presente autorizacién tiene un plazo de validez de 180 dias,
contado desde la fecha del presente Acuerdo.

1812-09-870805 - Kowa Company Ltd. - Operacidn al amparo del Capitulo XIX
: : t a

del Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memorandum N° 1435 de
la Direccidén Internacional.

El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidén Internacional cartas de fechas 9, 16, 21 y 27 de julio de 1987, de
Kowa Company Ltd., en adelante el "inversionista", de Japén, mediante las
cuales solicita acoger la operacidon que indica al Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializaria en el pais a través de la 7 7
en adelante la "empresa receptora"”, especialmente constituida

para éstos efectos.
Acorde a los antecedentes acompafnados:

a) El "inversionista" es una sociedad comercial japonesa, con domicilio y
residencia en Japdn,fundada en 1894, que actualmente se dedica al giro
industrial y comercial, a la fabricacién de productos textiles, produc-
tos opticos, farmaceuticos y negocios en general. Presentaba al 31 de
marzo de 1987, activos por Y 112.391 millones, equivalentes en esa fecha
a US$ 770 millones y patrimonio por Y 22.464 millones, equivalentes a
US$ 154 millones y su capital alcanzaba a Y 1.800 millones, que equiva-
len a US$ 12,3 millones. El "inversionista" no presenta otras inversio-
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nes en Chile ni relaciones comerciales de ningin tipo con anterioridad a
esta operacidon. No tiene inversiones en el pais, amparadas por algin
régimen de inversidn extranjera.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima cerrada,
constituida en Chile, por escritura publica del 9 de julio de 1987, ante
el Notario Publico senor Victor Manuel Correa Valenzuela, con un capital
suscrito y pagado de $ 11.500.000, dividido en 11.500 acciones, sin
valor nominal que no se encuentra amparado a ningun régimen cambiario
especial, por lo que no tendra acceso al mercado de divisas. Su objeto
social es la inversion de capitales en valores mobiliarios, la realiza-
cion de negocios y explotacion de establecimientos de comercio; la
compra y venta de bienes raices, y en general, la realizacién de los
negocios e inversiones que acuerde el Directorio. La empresa, fue
creada con la finalidad de efectuar en Chile la inversidn motivo de esta
solicitud, y no ha desarrollado actividad en Chile en el pasado. Sus
socios son, el "inversionista", con un 99,9% de participacién, y don
Roberto Guzman Lyon, con el 0,1% restante.

En sintesis la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir dos créditos externos originales y dos parcialidades
de créditos externos por US$ 1.050.641,00 en capital total, amparados todos
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el "o 7»
ST - : . en adelante el "deudor", adeuda por concepto de la
reestructuracidn 1985/87 a los bancos que se sefnalan, por los conceptos que
se indican, segun consta de los registros vigentes a la fecha en el Banco

Central de Chile.

REESTRUCTURACION ACREEDOR MONTO CAPITAL PARCIALIDAD A OBSERVACIONES
(US$) ADQUIRIR (US$)
1985/87 Marine Midland 180.000,00 180.000,00
Bank
Id. Id. 325.009,20 260.007,36 Corresponde a

la totalidad
del tranch A.

Id. Id. 355.589,24 355.589,24 Id.

Id. Id. 310.759,08 255.044,40 Corresponde a
una parte del
tranch A.

TOTAL 1.050.641,00

La adquisicidén por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital de los créditos y parcialidades de crédito, sino también a los
intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicion, solici-
tandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, del
actual titular, al "inversionista".

De acuerdo a los antecedentes presentados, y en conformidad al
convenio de pago que mas adelante se sefiala, el actual titular de los crédi-
tos individualizados, es el Pittsburgh National Bank.
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Una vez adquiridos los créditos y las porciones de créditos
individualizadas, éstos, con los intereses devengados a la fecha de su pago,
seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra

a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentara el capital social de la "empresa receptora", la que destina-
ra dichos recursos a pagar tres obligaciones por concepto de créditos de
enlace contraidos en Chile, con el objeto de adquirir los paquetes acciona-

rios de la empresa o i iz Gskie fuism § b G
que se indican a continuacidn:

PP ;

N° ACCIONE RECIO UNITARI VALOR §
1.370 346,00 474.020
52.697 348,00 18.338.556
8.150 349,95 2.852.,093
24,506 349,99 8.576.855
113.277 350,00 39.646.950
25.000 321,00 8.025.000
14.000 323,00 4.522.000
15.000 320,00 4.800.000
50.000 318,00 15.900.000
50.000 314,25 15.712.500
277.500 315,00 87.412.500
25.000 315,05 7.876.250
13.500 314,70 4,248.450
TOTAL 670.000 218.385.174
Mas comisiones, derechos e IVA por: 1.298.654
TOTAL $ 219.683.828

Las acciones senaladas fueron adquiridas en rueda de Bolsa y en
remate, los dias 15 y 16 de julio de 1987.

Por otra parte, los acreedores, los montos y las fechas de
otorgamiento de los tres créditos de enlace contraidos en Chile, son 1los

siguientes:
a) o ¢ (i 2 o , la suma de $ 71.000.000, mas intereses,
con fecha 17 de julio de 1987.

la suma de $ 69.585.244, mas intereses,

b) b 4l | : e s,
con fecha 20 de julio de 1987.

c) . .7 "y, la suma de $ 79.701.050, mas intereses, con fecha 20 de

julio de 1987.

Los tres créditos suman un capital total de $ 220.286.294, mas
los respectivos intereses.

ﬁqj\
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Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también, los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que, por carta del 14 de julio de 1987, el
Banco Central de Chile otorgé su aprobacidén, en principio, a la solicitud de
inversién de "Capitulo XIX", condicionada al envio de informacién adicional
a la presentacién del "inversionista", informacién que fue recibida por
cartas de fechas 16, 21 y 27 de julio de 1987.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la

operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Kowa Company Ltd., de Japon, en adelante el "inversionista", mediante
cartas de fechas 9, 16, 21 y 27 de julio de 1987, por las que solicita
acoger la operacidén que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante “Capitulo XIX", la que se
materializaria en el pais a través de la o’ £ en adelante la
“empresa receptora", especialmente constituida para estos efectos, acorddé lo

siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversién que se autoriza por el presente Acuerdo, de dos créditos
externos y de dos parcialidades de créditos externos, por un total de
US$ 1.050.641 de capital original, amparados bajo 1las normas del
Articulo 16° de la Ley de Cambzos Internacionales, de los que es deudor
el i N B ;, en adelante el "deudor", y que éste
adeuda al Marine Midland Bank, por concepto de 1la reestructuracion
1985/87 del "deudor", segin consta de los registros vigentes a la fecha
en este Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

N°de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Inscripcion registrado original cambio de acree

(US$) _dor (US$)
BCI-85-SIN-044 Marine Mi- 180.000,00 180.000,00 - iz B

dland Bank . -
BCI-85-SIN-042 Id. 325.009,20 260.007,36 Id.
BCI-85-SIN-045 Id. 355.589,24 355.589,24 I4.
BCI-85-SIN-046 1d. 310.759,08 255.044,40 I4.
TOTAL US$ 1.050.641,00

AN

Q.
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El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las
cesiones de los respectivos créditos y parcialidades de créditos, del
Marine Midland Bank al Pittsburgh National Bank y de éste, al "inver-
sionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispues-
to en la Seccidén 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructura-

cidén 1985/87 del "deudor".

El "inversionista" adquirira no solo el capital de las parcialidades de
créditos y de los créditos externos senalados (US$ 1.050.641,00) sino
también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adqui-
sicidn, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta la
fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en adelante, 1los

“creditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue
el ‘"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los
"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inver-
sionista" y el "deudor". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada
una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1l convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Puiblico Suplente, sefora Leonor
Etcheberry Court, con fecha 13 de julio de 1987. A este
respecto, el Comité Ejecutivo acorddé no exigir la comparecencia
a ese convenio del Pittsburgh National Bank, en su calidad de
acreedor de los saldos de créditos no cedidos en definitiva al
"inversionista", segun se establece en el N° 3 del "Capitulo
XIX", reemplazando dicha exigencia por la recepcidén, por la
Direccion de Operaciones del Banco Central de Chile, de una
comunicacidn oficial del Pittsburgh National Bank en el sentido
que las partes no cedidas aludidas conservaran, para todos los
efectos, la fecha de contratacion de la deuda, su perfil de
vencimiento y la tasa de interés y demas condiciones pactadas o
estipuladas en el respectivo titulo.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
pagara los "créditos" en el equivalente al 95,18% del capital
de su deuda de US$§ 1.050.641 y del 100% de los intereses
respectivos devengados hasta la fecha de su pago, al contado y
en pesos moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo
XIX", autorizados ante el Notario Publico Suplente, sefiora
Leonor Etcheberry Court, con fechas 13 y 16 de julio de 1987,
otorgados por el "inversionista" y la ‘"empresa receptora",
respectivamente, ambos al Banco de Tokyo Ltd., sucursal Santia-

go de Chile.
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b) Que la inversidon aludida en el numero 2 precedente debera destinar-
se, en su integridad, a aumentar el capital social de la "empresa
receptora".

La "empresa receptora", a su vez, con los recursos asi recibidos,
pagara tres créditos contraidos en Chile, en caracter de créditos
puente, con el objeto de posibilitar 1la adquxszczon de un paquete
accionario de 670 000 accxones de la [0 )

- - - - -

¢

Las acciones sefialadas fueron adquiridas en rueda de Bolsa y en
remate, los dias 15 y 16 de julio de 1987.

Los créditos puente a pagar, por su parte, fueron otorgados a 30
dias plazo, por los bancos, por los montos y en las fechas que se

senalan:

i) - R ) - ‘“ws, por la suma de $ 71.000.000,
mas los respectivos intereses, con fecha 17 de julio de 1987.

ii) E1 mismo banco senalado en el literal i) anterior, por la suma
de $ 69.585.244,00, mas los respectivos intereses, con fecha

20 de julio de 1987; y,

iii) Banco de Tokio, sucursal en Chile, por 1la suma de §
79.701.050, mas intereses, con fecha 20 de julio de 1987.

Los tres créditos suman un total de §$ 220.286.294,00, mas los
respectivos intereses.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidon a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacidén que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea el
caso. La evaluacidn practicada por los auditores designados debera,

necesariamente, sefalar el porcentaje que resulte de la misma.
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Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcenta-
je referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora"”,
las partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de 1los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inver-
sionista extranjero haya convenido previamente en que, en el evento
de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdlo podran
ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un
plazo de cuatro afos, contado desde la fecha del aporte o reinver-

sién a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
y. en general, de cualquier alteracion o modificacidén que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en conside-
racion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro
del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en

la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Institu-
to Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran

las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

N
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No obstante, lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacidon de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido

cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacidn de la inversidn original.

1812-10- - nver imi - racion 1 itulo XIX del
om mbi nternacional - Memoran N° 14 1
Dir i ional

El sefior Francisco Garcés indicé que se ha recibido en la Direc-
cién Internacional carta de fecha 30 de julio de 1987, de Manvers Limited,
de Inglaterra, en adelante el "inversionista", mediante la cual solicita
acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializaria en el pais a través de la pon'a’ad
u : : } ke en adelante la "empresa receptora", la

i ’
que, a su vez, dest:mara los recursos a aumentar el capxtal de las socieda-
des T
las que, por su parte, 1ncrementaran sus respectxvos capxtales de

trabajo con el objeto de efectuar, dentro de su giro habitual, operaciones
de comercio exterior. Cabe sefalar que la "empresa receptora" fue especial-
mente constituida para efectuar la inversidn solicitada.

Acorde a los antecedentes acompanados:
a) El "inversionista" es una sociedad constituida el 26 de junio de 1980

de conformidad a la legislacidn del Reino Unido, con domicilio legal en
Leith House, Londres y domicilio comercial en Ginebra, Suiza.

N
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El giro principal del "inversionista" consiste en la realizacidn de
operaciones de comercio exterior con diversos paises del mundo, asi
como también efectuar inversiones financieras en 1los mercados de
capitales de diferentes paises, tales como, Luxemburgo, Canada, Holan-
da, Bélgica, Francia, Japén, Gran Bretana y Suiza. Asimismo, el
"inversionista", segin lo sefialado, ha realizado operaciones de trading
con alrededor de 50 empresas chilenas, de las cuales se puede mencionar

a:

- o= S TR

El "inversionista" tiene un capital autorizado de US$ 3.000.000,
realiza anualmente operaciones comerciales por un volumen aproximado de
US$ 8.000.000 y tiene inversiones financieras, como se sefalé preceden-
temente, en los distintos mercados de capitales, ascendentes, en forma
aproximada, a US$ 8.000.000. Todas estas cifras son las comprendidas
en el ejercicio finalizado en junio de 1986. Se acompana a la presen-
tacién una carta emitida por Fides Societé Fiduciaire, Ginebra, de
fecha 10 de junio de 1986, en donde se informa que el "inversionista"
es una prestigiosa compafiia internacional de comercio e inversiones,
reconocida como tal desde 1980. También se menciona, en la misma
carta, que el "inversionista" ha tenido relaciones comerciales con
empresas de América del Sur, como Chile, Paraguay, Argentina y Brasil;
y. ademas, con importantes proveedores domiciliados en Holanda, Alema-

nia, Italia y Japén.

Asimismo, se ha acompanado un certificado emitido por el Credit Suisse,
Zurich, de fecha 22 de octubre de 1986, en el cual se informa que el
"inversionista" mantiene depdsitos a plazo con ese Banco por la suma de
US$ 10.712.000 Se ha acompanado también informacidén al respecto
proporcionada por ese mismo Banco, con fecha 6 de junio de 1986.

Por ultimo, el "inversionista" no registra aportes amparados a algun
régimen de inversidn extranjera en Chile.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad anénima cerrada,
especialmente constituida para efectuar la presente inversidén "Capitulo
XIX" solicitada. Su estatuto social consta en escritura publica de 3
de julio de 1986, otorgada ante el Notario de Santiago, sefor Ivan
Torrealba Acevedo, el que sefiala como su objeto social la realizacidn
de toda clase de inversiones en bienes muebles o inmuebles, corporales
e incorporales; acciones, bonos y debentures; derechos, cuotas vy

\\q\\
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participaciones en cualquier clase de sociedades; pagarés, letras de
cambio, certificados de depdsito, documentos negociables y, en general,
en toda clase de valores mobiliarios y efectos de comercio, asi como
también el otorgamiento de fianzas simples o solidarias a toda clase de
persona. Su capital es de $ 100.000 dividido en 100 acciones sin valor
nominal, siendo sus unicos socios el sefopnTlwrtpn” arpondef o Rio

(99%) y el senor fun ¥ s (1%).

La "empresa receptora" se propone desarrollar en el pais actividades de
comercio exterior que abarcarian los sectores forestal, agricola,
industrial, comercial e inmobiliario. Al efecto, el "inversionista'", a
través de la "“empresa receptora", suscribirad y pagara los aumentos de
capital que efectuaran las companxas N

s r i - ) - ] ; i respectivamente. Ambas
empresas, dedicadas principalmente a la exportacién de productos
agricolas, forestales, cuero, calzado y pesqueros; y a la importaciodn
de acero, cuero, productos quimicos, materias primas para la industria,
plasticos y productos terminados para el consumo, destinaran los
recursos recibidos a su giro habitual, incrementando sus respectivos
capitales de trabajo, con el propésito de aumentar sus niveles de
operacion. A continuacidén se describen estas dos ultimas empresas en
relacién al giro del negocio, sus fechas de constitucidén y sus niveles

de operaciones:

b.1 - i e B ! s |© a "7 : esta sociedad fue consti-
tuida por escritura publica de fecha 25 de febrero de 1980. El
giro de esta empresa es efectuar operaciones de comercio exte-
rior. Al 30 de septiembre de 1986, tenia activos por un total de
$ 603.171.961, pasivos por $ 408.592.176 y el capital y reservas
asciende, a esa fecha, a $§ 194.579.785.

Durante el ano 1985, la empresa efectué operaciones de exporta-
ciones e importaciones por la suma de US$ 1.029.880; en 1986,
esta cifra aumenté a US$ 2.004.106; y en los cuatro primeros
meses del presente ano, estas operaciones suman US$ 532.042.

La sociedad pretende ampliar sus operaciones de comercio exte-
rior, para lo cual ha decidido aumentar su capital en el equiva-
lente aproximado US$ 1.000.000, en pesos, moneda corriente
nacional, aumento de capital que sera integramente suscrito por

le "empresa receptora.

Especificamente, esta sociedad, al aumentar su capital de trabajo
como se senald, efectuara operaciones de importacidén de acero,
articulos de cuero, productos quimicos, materiales para embalaje
y materia prima para la industria; y, por otra parte, efectuara
operaciones de exportacidén de cuero y calzado.

b.2 ) | i ‘ \ M constituida por escritura
publica de fecha 1° de octubre de 1980 y su giro social es,
principalmente, el realizar operaciones de comercio exterior. Al
30 de septiembre de 1986, registraba activos totales por §
201.481.344, pasivos por § 93.289.358 y su capital y reservas
ascendidé a la suma de $§ 108.191.986.
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En el transcurso del afo 1985, la sociedad realizé operaciones de
importaciones y exportaciones por un monto de US$ 1.189.991; en
1986 esta cifra disminuyé a US$ 604.830. En los cuatro primeros
meses de 1987, 1las operaciones de trading suman US$ 776.130

aproximadamente.

También, esta sociedad, con el objeto de ampliar sus actividades
de trading en el pais, ha decidido aumentar su capital en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional de US$ 1.000.000,
aumento que sera integramente suscrito por la "empresa recepto-
ra". Asimismo, la sociedad, al aumentar su capital, incrementa-
ra, a su vez, su capital de trabajo, efectuando operaciones de
importacion de plasticos y productos terminados para el consumo;
asi como exportaciones de productos del mar, de la industria

forestal y del area agricola.

Las dos sociedades senaladas en los literales b.l1 y b.2 anteriores
pertenecen en mas de un 99% a | i . una sociedad colecti-

va cuyo socio principal, el seifor e B % 7% 7', de nacionali-

dad chilena, es residente en el exterior por mas de 10 afnos y posee el
93% de los derechos de dicha sociedad colectiva.

Tanto |© | » T, realizan operaciones de comercio exterior por
un monto de US$ 2,5 millones anuales, aproximadamente, en su conjunto
y, como se senalé, en el transcurso de los cuatro primeros meses del
presente ano, las operaciones de trading han ascendido a US$ 1,3
millones. Las exportaciones que realizan se han concentrado en produc-
tos agroindustriales y del mar, tales como algas, cueros de vacuno
seco-salado, vinos y maderas. Los productos que ellas importan no se
producen en el pais y consisten, principalmente, en polipropileno,
celofan, polivinil cloruro, cueros de diversos tipos y productos

quimicos industriales.

A continuacidén se consigna, en forma resumida, la proyeccion de

importaciones y exportaciones durante el periodo 1987-1991, desglosado por
empresa y que se llevara a cabo sobre la base del aumento de capital de
trabajo sefialado anteriormente. Se ha acompafiado un informe de proyeccidn
de actividades por rubro de exportaciones e importaciones.

ivi mercio Exterior ra la

?En m;Ié; de USS$)

1987 1988 1989 1990 1991
| DL DRRAY et RN AheE RAARAN Ahes DASEAN

Xpor ion

Productos del

mar 280 726 792 858 924
Forestales 25 43 50 53 33
Pieles y cueros 280 726 792 858 924
Calzados y pren-

das de vestir 280 1.056 1.584 2.376 3.300
Productos agri-

colas 280 990 1.155 1.320 1.484
Total Exportac. 560 585 1.782 1.759 2.376 1.997 3.234 2.231 4.224 2.441

M
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1987 1988 1989 1990 1991
""" & ¥ § ¥ & ¥ & ¥ i
Impor ion
Acero 280 825 906 990 990
Cuero 70 182 198 215 231
Prod. Quimicos 70 198 231 264 297
Prod. Plasticos 210 660 990 1.320 1.650
Material de
embalaje 105 264 297 330 363
Productos ter-
minados 140 347 363 380 396
Materias primas
p/la industria 70 198 231 264 297
Total importac. 595 350 1.667 1.007 1.863 1.353 2.063 1.700 2.178 2.046
Total Ops.
Com. Exterior 1.155 935 3.449 2.766 4.239 3.350 5.297 3.931 6.402 4.487

Cambios Internacionales,
adeuda a los bancos que se sefalan,

"deudor",
sequn consta de los registros vigentes a la fecha en este Banco

indican,
Central:

Tipo de
Crédito

Reestr.
1985787

Articulo
14°

N

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir el crédito externo y la parcialidad del crédito que se
indican a continuacidn, amparados por los Articulos 14° y 16° de la Ley de

Acreedor

Norwest Bank
Minneapolis NA

Bank of America 4.000.000,00
& S.A.

N.T.

- ~ 3 - v "
.

que el ) ) ‘1, en adelante el

por los conceptos que se

Monto de capital Parcialidad a Observaciones
(US$) adquirir (US$)
1.428.571,45 1.428.571,45 Corresponde a la par

ticipacion del Nor-
west Bank en el cré-
dito sindicado por
US$ 50 millones, cu-
yo Banco Agente es
el Bank of America
N.T. & S.A.

Corresponde a parti-
ticipacion del Bank
of America en el
crédito sindicado
por US$ 50 millones
senalado preceden-
temente, pero, por
tener vencimiento
en 1988, su numero
de Credit Schedule
ain esta en tramite.

571.428,58

TOTAL A ADQUIRIR 2.000.000,03

La adquisicién por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital del crédito externo y de la parcialidad del crédito, sino también a
los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicion,
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solicitadndose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquirido el crédito y la parcialidad de crédito indivi-
dualizados, éstos, conjuntamente con los respectivos intereses devengados a
la fecha de su pago, seran pagados por el "deudor" acorde a lo estipulado en
la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentara el capital social de la '"empresa receptora", la que, a su
vez, destinara dichos recursos a suscribir y pagar los aumentos de capital
de las empresas que a continuacidon se senalan, las que, a su vez, dentro de
su giro habitual, aumentaran sus respectivos capitales de trabajo:

i) con aproximadamente el 50% de los recursos, alrededor de § 225.000.000, a
aumentar el capital social de la empresa denominada | ‘alie T -

B y 4

ii) con el 50% remanente de 1los recursos, alrededor de §$ 225.000.000, a
aumentar el capital social de la g i - 7 . . ;

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que el "inversionista" originalmente solicité a
este Banco Central, acogiéndose a las normas del "Capitulo XIX", una inversidn
por la suma de US$ 10.000.000 que se materializaria, por una parte, en las dos
empresas aludidas en los literales b.l1 y b.2 anteriores, que son objeto de la
presente solicitud, y por otra parte, a efectuar inversiones en el sector
agroforestal, especificamente, para presentarse a la licitacidn publica del
predio agricola denominado Hacienda Rucamanqui. Para esto ultimo, este Banco
Central otorgd una aprobacidn en principio, con fecha 9 de diciembre de 1986,
sin pronunciarse respecto del resto de la solicitud. Finalmente, tal licita-
cién no fue adjudicada en su oportunidad al "inversionista" por ser su oferta

inferior a las presentadas en dicha ocasiodn.

Atendiendo a lo anterior y a que los titulos sefialados son elegi-
bles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidn de

que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Manvers Limited, de Inglaterra, en adelante el "inversionista", mediante carta
de fecha 30 de julio de 1987, por la que solicita acoger la operacidn que
indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios

Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializaria en el

pais a través de la sociedad [ . ] b i i en adelante 1la

"empresa receptora", la que, a su vez, destinara los recursos a aumentar el
capital de las ° - I : o 1 el | il T

N

.., acordd lo siguiente:

Q,
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Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de un crédito
externo por US$ 1.428.571,45 de capital total, amparado bajo las normas
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, del que es
deudor el [ ) 8 » " 70 ', en adelante el "deudor", y que éste
adeuda al Norwest Bank of Minneapolis N.A., por concepto de su rees-
tructuracidon 1985/87; y de una parcialidad (US$ 571.428,58 en capital
total) de un crédito externo por US$ 4.000.000.- en capital original
total, y que corresponde a la participacion del Bank of America N.T. &
S.A. en el crédito externo sindicado por US$ 50.000.000.- en capital
original total, amparado bajo las normas del Articulo 14° de la Ley de
Cambios Internacionales, que el "deudor" adeuda al citado Banco, segun
consta en el registro actualmente vigente en el Banco Central de
Chile. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

edit Acreedor registrado Monto capital Monto sujeto a Deudor

Schedule original cambio de acree-

NO

BOU-8
BKAM

s

idn (US$)  dor (USS$)

5-SIN- Norwest Bank of 1.428.571,45 1.428.571,45 )
Minneapolis N.A.

Exhibit 10

15294

Bank of America N.T.
& S.A. 4.000.000,00 571.428,58 id.

TOTAL 2.000.000,03

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista”. En la cesidn
del respectivo crédito, del Norwest Bank of Minneapolis N.A. y del Bank
of America N.T. & S.A. al "inversionista", debera darse pleno cumpli-
miento a lo dispuesto en la Secciéon 12.10 y 5.11 del Contrato de
Reestructuracidén 1985/87 y del respectivo contrato de crédito externo

del "deudor".

El "inversionista" adquirirda no sdélo el capital del crédito externo y
de la parcialidad (US$ 2.000.000,03 en total) sino también los intere-
ses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicion, los cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago
por el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los
"créditos" por el "deudor", pago que se efectuara conforme a lo estipu-
lado en 1la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX". Esta inversidn
quedara sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones y obliga-
ciones del "Capitulo XIX" y a las especiales contenidas en el presente
Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna, sobre las

primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja cons-

tancia de lo siguiente:

T N
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Que los solicitantes adjuntan:
i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo

XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefor Ivan Torreal-
ba Acevedo, con fecha 29 de julio de 1987. A este respecto,
el Comité Ejecutivo acordé no exigir la comparecencia a ese
convenio del Bank of America N.T. & S.A. en su calidad de
acreedor del saldo del crédito no cedido en definitiva al
"inversionista", segun se establece en el N° 3 del "Capitulo
XIX", reemplazando dicha exigencia por la recepcidén, por la
Direccion de Operaciones del Banco Central de Chile, de una
comunicacién oficial del Bank of America N.T. & S.A., en el
sentido que la parte no cedida aludida conservara, para todos
los efectos, la fecha de contratacién de la deuda, su perfil
de vencimiento y la tasa de interés y demas condiciones
pactadas o estipuladas en el respectivo titulo.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
pagara los "créditos" en el equivalente al 95% del capital de
su deuda de US$ 2.000.000,03 y del 100% de los intereses
respectivos devengados hasta la fecha de su pago, al contado
y en pesos, moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo
XIX", autorizados ambos ante el Notario Publico sefior Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha 29 de julio de 1987, otorgados
al ) “2'», tanto por el "inversionista" como por

la "empresa receptora".

Que la inversidn aludida en el N° 2 precedente deberd destinarse a
aumentar correspondientemente el capital social de la ‘"empresa
receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a suscribir
y pagar el 100% de los aumentos de capital social de las empresas
que a continuacidn se senalan, las que, respectivamente, aumenta-
ran, dentro de su giro habitual, sus volumenes de operaciones de
trading o comercio exterior, con el correspondiente incremento en

sus capitales de trabajo:

i) con aproximadamente el 50% de los recursos, alrededor de §
225.000.000, a aumentar el capxtal social de la empresa
denominada | ] 0 Especifica-

mente, esta empresa, con el aumento de su capxtal de trabajo,
efectuard operaciones de importacidn, principalmente de
acero, articulos de cuero, productos quimicos, materiales
para embalaje y materia prima para la industria; efectuando
ademas, operaciones de exportacidn, principalmente de cuero y

calzado, ¥y

ii) con el 50% del remanente de los recursos, alrededor de §

225.000.000, a aumentar el capital social de la sociedad

; ! La sociedad, con el

incremento de su capital de trabajo, efectuara operaciones de

importacidén, principalmente de plasticos y productos termina-

dos para el consumo; efectuando ademas, operaciones de

exportacion, principalmente de productos del mar, de la
industria forestal y del sector agricola.
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Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversién autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidon que resulte de
la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la
"empresa receptora", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacidn de la "empresa receptora", confeccionado
conforme a principios contables generalmente aceptados y consistentes
con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en
mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn,
segun sea el caso. La evaluacidon practicada por los auditores designa-
dos debera, necesariamente, sefalar el porcentaje que resulte de la

misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podran deducir, ademds, cualesquiera otras que, a su juicio, represen-
ten valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, gque no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inver-
sionista extranjero haya convenido previamente en que, en el evento
de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sélo podran
ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un
plazo de cuatro aifios, contado desde la fecha del aporte o reinver-
sién a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora"”, de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
y, en general, de cualquiera alteracidn o modificacidn que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respecti-

vo.

B
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Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracion jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. E1l Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacion de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresidén de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversidon quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podrd acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformi-
dad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado,

el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendrda a su cargo el control y fiscalizacion de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la
fecha de materializacidén de la inversidn original.

N° 14 la Di ion Internacional

El sefior Francisco Garcés senalé que se han recibido en la

Direccién Internacional cartas de fechas 26 de mayo y 3 de agosto de 1987,

\a N\,
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del senor Roberto Bengt Anders Larsson, en adelante el "inversionista", de
ciudadania sueca y residente en los Estados Unidos de América, mediante las
cuales solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La 1nversxon se materializaria en el pais a través de la empresa
chilena e A " 777 en adelante la "empresa receptora".
Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista", es un ciudadano sueco, residente en los Estados
Unidos de América, quien es actualmente Presidente de la firma Interna-
tional Ship Marketing (Shipmark) Inc., de los Estados Unidos de Améri-
ca, la que se dedica al transporte refrigerado de frutas y verduras
frescas desde todo el mundo y hacia los paises escandinavos. La
empresa mantendria vinculaciones directas con los principales importa-
dores y distribuidores de estos productos en los paises escandinavos.

El "inversionista" ya efectud una inversién en Chile al amparo del
“"Capitulo XIX", inversidon que fue autorizada por Acuerdo N° 1745-11-
860723, modificado por Acuerdo N° 1786-11-870318. Segun consta de
ambos Acuerdos, la inversidén autorizada al "inversionista" debe desti-
narse integramente a enterar el capital social de la "empresa recepto-
ra", la cual a su vez, debe destinar dichos recursos a los siguientes

fines:

1) Un 60% de ellos, aproximadamente, a la formacién de un complejo
agroindustrial fruticola, adquiriendo terrenos agricolas en la zona
central y realizando su correspondiente desarrollo, todo ello en
los términos que se sefialan en los Acuerdos antes mencionados.

2) Hasta el 40% restante de los recursos, aproximadamente, a la

adquisicidon de acciones de T . )

El prepago de los documentos de deuda externa mediante los cuales se
efectué la inversidén autorizada arrojé un saldo liquido, deducidos
gastos y comisiones, de $ 365.500.000. Dichos fondos han sido utiliza-
dos por la "empresas receptora" para la realizacion de los siguientes

fines autorizados:

> - '--' ada

i) Adquzsxczon del pred;o agricola denominado Ly N 1
7, con fecha 5 de Agosto de 1986, ubicado

en la Comuna de Graneros, con una superficie aproximada de 76
hectareas. El precio de compra fue el equivalente en pesos de US$
438.063,30, integramente pagado a esta fecha. Se acompafia a la
actual presentacidén la escritura correspondiente.

ji) Adquisicidén del predio agricola denominado Resto del mnw'n Lin's
) ubicado en la Comuna de Placilla, con una superficie aproxi-
mada de 198,59 hectareas. El precio de compra fue de §
158.000.000, pagado al contado. Se ha acompanado también 1la
escritura correspondiente.
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iii) Adquisicidn de 10.403.730 acciones de
precio total de $ 21.252.000, segun consta de certxfxcado que se

ha adjuntado a la presentacidn.

Asimismo, se acompana carta de los auditores sefiores Bakovic y Balic,
en la cual se acreditan las inversiones realizadas por la "empresa
receptora", al 30 de Marzo de 1987, de acuerdo al siguiente detalle:

Total Activos Complejo Frutxcola $ 272.025.000

Total Acciones 7 ' s i i in $ 21.252.000

Saldo para compra de acciones y capxtal de

trabajo del complejo fruticola $_103.779,000
TOTAL $ 397.056.000

Tal como se senald, las cifras antes senaladas corresponden a valores -
al 30 de Marzo de 1987 y resultan superiores al saldo liquido inicial
de la inversion (§ 365.500.000) por cuanto incluyen 1los intereses
devengados por dicha inversidén inicial al constituirse los depdsitos
respectivos. En lo que respecta a la cifra indicada para el Total de
Activos del Complejo Fruticola, ella incluye los dos predios antes
senalados, como también la inversion efectuada en maquinaria y planta-

ciones para los predios.

Segun se indica en los antecedentes acompanados a la presentacidén, con
la adquisicion de los dos predios antes indicados se ha completado en
exceso la inversion en tierras senalada en los Acuerdos antes referi-
dos, ya que se cuenta con aproximadamente 274 hectdreas, de las cuales
70 hectdreas localizadas en Graneros y 170 hectareas en Placilla seran
destinadas, exclusivamente, a plantaciones frutales. Se hace presente
por el "inversionista", que 30 hectareas localizadas en Graneros ya se

encuentran plantadas.

De acuerdo a lo informado por el "inversionista", como consecuencia de
la adquisicion del segundo de los predios antes nombrados, es decir,
Resto del Fundo Llallagua, se hace necesario un nuevo aporte de capital
a la "empresa receptora", que se destinara a financiar las plantaciones
que deben efectuarse en los dos predios mencionados. Es por ello, que
el "inversionista" solicita realizar una nueva operacidén amparada bajo
las normas del "Capitulo XIX", por la suma de US$ 507.515,36.

b) La "empresa receptora”, por su parte, se constituyé el 18 de junio de
1986; su objeto es la explotacidn agropecuaria de los predios agricolas
que la sociedad sea duefia, arrendataria o tenedora a cualquier titulo.
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 1986, es la suma de
$ 200.000.000.- E1 "inversionista" es el socio capitalista de 1la

- - - ’I” . . L

"empresa receptora", en tanto los sefores )
Il ik - . aportan su trabajo personal. Acorde a la

escritura de constxtucxon de la "empresa receptora" senalada, las
utilidades se repartiran entre los socios en la proporcién de un 70%
para el "inversionista" y un 15% para cada uno de los dos socios antes

individualizados.

En sintesis la operacion consiste en lo siguiente: el "inversio-
desea adquirir las dos parcialidades de créditos que se indican a

nista"
continuacidn, amparadas por e1 Artzculo 16° de la Ley de Cambios Interna-
cionales, que el [ BB ) ;, en adelante el "deudor",

\ a N
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por los conceptos que se indican,

segun consta de los registros vigentes a la fecha en este Banco Central:

TIPO DE ACREEDOR MONTO DE CAPI- PARCIALIDAD A OBSERVACIONES

CREDITO TAL (USS$) ADQUIRIR (USS$)

Regstructurg Bankers Trust 5.600.000,00 143.879,00 Corresponde a un

cion 1983/84 Co. crédito sindica-
do por US$ 40
millones.

Reestructura- Banco Cafetero 1.090.909,08 363.636,36 Corresponde a

cion 1985/87 de Panama un crédito sindi
cado por US$ 30
millones. El
actual titular
de la parciali-
dad a adquirir
es Citibank N.A.

TOTAL A ADQUIRIR 507.515,36

La adquisicidn por el "inversionista" corresponderia no sdélo al
capital de las parcialidades de los créditos, sino también a los intereses
devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn, solicitdndose la
correspondiente autorizacidén para el cambio de acreedor, de los actuales

titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridas las porciones de créditos individualizadas,
éstas, con los respectivos intereses devengados a la fecha de su pago, seran
pagadas al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a)

del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentara correspondientemente el capital social de la ‘empresa
receptora”, la que destinard dichos recursos a la complementacién e imple-
mentacién de un complejo agroindustrial fruticola, cuya produccidn estara
dirigida a la exportacidén a los mercados de Escandinavia, Estados Unidos de

América, Oriente y Europa.

Especificamente, el destino de los fondos serd el de incrementar
el capital de trabajo de la "empresa receptora", para el desarrollo del
proyecto agroindustrial fruticola mencionado, que incluye el financiamiento
de las plantaciones de 210 hectidreas que se deben efectuar en los dos
predios ya adquiridos, esto es, Lote N° 1 de la Hijuela Poniente de Santa
Emilia, ubicado en la Comuna de Graneros; y el predio denominado Resto del
Fundo Llallagua, ubicado en la Comuna de Placilla.

Como informacidn complementaria, se sefala en la presentacion que
la "empresa receptora" generara aproximadamente 80 nuevos empleos este ano,
sin contar la mano de obra adicional en algunas faenas de plantacion.

N
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Ninguno de los dos predios adquiridos se encontraba plantado, por lo que el
desarrollo que se llevara a cabo significara mano de obra adicional e
ingreso de divisas. Se proyecta plantar en dichos predios nuevas variedades
de fruta de exportacidn que permitira la apertura de mercados externos como

el de Japon.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, y su comple-
mentacidn, por medio de la cual se amplia el plazo de vigencia del mismo,
suscritos por el "deudor" y por el "inversionista', a que alude el N° 3 del
“Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Se acompana también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la

operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Robert Bengt Anders Larsson, de ciudadania sueca y residente en los
Estados Unidos de América, en adelante el "inversionista", mediante cartas
de fechas 26 de mayo y 3 de agosto de 1987, por la que solicita acoger la
operacion que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materiali-
zaria en el pais a través de la empresa chilenap’ lap” ., en
adelante la "empresa receptora", acordd lo siguiente:

1l.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de parte (US$ 143.879
en capital) de un crédito externo por US$ 5.600.000 de capital original,
que el | i Sniaiae . : i, en adelante el "deudor", adeuda
al Bankers Trust Co. por concepto de la reestructuracién 1983/84 del
"deudor"; y de otra parcialidad (US$ 363.636,36 en capital) de otro
crédito externo por US$ 1.090.909,08 de capital original, que el "deu-
dor" adeuda al Banco Cafetero de Panama, por concepto de su reestructu-
racién 1985/87. Ambos créditos externos estan amparados bajo las normas
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, segun consta de
los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El detalle

de los créditos es el siguiente:

Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree

(US$) dor (US$)
BCI-01-069 Bankers Trust 5.600.000,00 143.879,00 - ¥ |
Exhibit 5 Co. S
BCI-85-SYN Banco Cafe- 1.090.909,08 363.636,36 I4.
Exhibit 5 tero de Pana

ma.

Us$ 507.515,36.~-

"\ M TOTAL
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Segun se sefiala en la presentacidon y en el convenio de pago que se alude
en la letra a) del N° 3 siguiente, el actual titular del ultimo crédito

externo senalado precedentemente es Citibank N.A..

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesio-
nes de las respectivas parcialidades de créditos, del Bankers Trust Co.
y del Citibank N.A. al "inversionista", debera haberse dado y darse
pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 de los
respectivos Contratos de Reestructuracién del "deudor".

El "inversionista" adquirira no s6lo el capital de las parcialidades de
créditos senaladas (US$ 507.515,36) sino también los intereses devenga-
dos por éstas hasta la fecha de la adquisicidn, las cuales, conjuntamen-
te con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deu-
dor", se denominaran, en adelante, los “créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "credi-
tos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista"
y el “"deudor". Esta inversidon quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso

de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

El convenio respectivo y su complementacidn, por medio de la cual
se amplia el plazo de vigencia del mismo, a que alude el N° 3 del
"Capitulo XIX", autorizados ambos ante el Notario Piblico, seior
Juan Ricardo San Martin Urrejola, con fechas 25 de mayo y 24 de
julio de 1987, respectivamente. A este respecto, el Comité
Ejecutivo acordé no exigir la comparecencia a ese convenio del
Bankers Trust Co. y del Citibank N.A. en sus calidades de acree-
dores de los saldos de los créditos no cedidos en definitiva al
“inversionista", segin se establece en el N° 3 del "Capitulo
XIX", reemplazando dicha exigencia por 1la recepcidén, por 1la
Direccidon de Operaciones del Banco Central de Chile, de una
comunicacion oficial del Bankers Trust Co. y del Citibank N.A. en
el sentido que las partes no cedidas aludidas conservaran, para
todos los efectos, la fecha de contratacién de la deuda, su
perfil de vencimiento y la tasa de interés y demas condiciones

pactadas o estipuladas en los respectivos titulos.

i)

Acorde a los términos del convenio acompaiiado, el "deudor" pagara

"créditos" en el equivalente al 94% del capital de su deuda

los
respectivos

de US$ 507.515,36 y del 100% de 1los intereses
devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos
moneda corriente nacional, y

LN
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ii) E1 mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, sefor Ricardo San Martin
Urrejola, con fecha 25 de mayo de 1987, otorgado por el "inver-
sionista" al "deudor".

b) Que la inversidén aludida en el numero 2 precedente debera destinarse
a aumentar el capital social de 1la "empresa receptora", la que
destinara dichos recursos a la complementacion e implementacidén de un
complejo agroindustrial fruticola, cuya produccidn estara dirigida a
la exportacién a los mercados de Escandinavia, Estados Unidos de

América, Oriente y Europa.

Especificamente, el destino de los fondos sera el de incrementar el
capital de trabajo de la "empresa receptora", para que ésta, a su
vez, desarrolle el proyecto agroindustrial fruticola mencionado, que
incluye el financiamiento de la plantacion de 210 hectareas que se
deben efectuar en dos predios de propiedad de la "empresa receptora",
individualizados como i 0 O e o T Do 0 o
T ubicado en la Comuna de Graneros; y Resto del

ubicado en la Comuna de Placilla, respectivamente.

- - Y

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidn que resulte de la
evaluacidon que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacidn de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcenta-
je referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora",
las partidas sefaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",
orden, que no

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de
representen inversiones efectivas, y

%\“
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c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sdlo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este

numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
y. en general, de cualquier alteracion o modificacidn que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en conside-
racion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro
del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné 1la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en

la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino, directo o

indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Institu-
to Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva

inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran

las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en gque la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el

presente Acuerdo quedara sin efecto.

a N\
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6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaradn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido

cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

-

. ”
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u 1 n - T oo o ot 7~ Memorandum N° 286
del Director Secretario Ejecutivo del Programa de Reestructuracidén Financie-
ra,

El senor Director Secretario Ejecutivo del Programa de Reestruc-
turacidon Financiera recordd que el Decreto Supremo de Hacienda N° 582, del
27 de junio de 1985, creé el Consejo de Directores de la Unidad Técnica del
Programa de Reestructuracidon Financiera del Sector Privado (PRF), con el fin
de que éste considere a las eventuales empresas beneficiarias del PRF que le
presente la Secretaria Ejecutiva de la Unidad Técnica y, si fuera el caso,
recomiende al Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile el refinancia-
miento de los créditos que las instituciones financieras concedan a las
empresas productivas elegibles para el Programa de Reestructuracién Finan-

ciera.

Asimismo, recordé que el Comité Ejecutivo del Banco Central de
Chile, mediante Acuerdo N° 1707-01-860204, acordé abrir una linea de crédito
para financiar el Programa de Reestructuracidn Financiera, agregando que las
instituciones financieras pueden obtener el refinanciamiento, con cargo a
esta Linea, de los créditos concedidos a empresas productivas del sector
privado que cuenten con la recomendacion de la Unidad Técnica del PRF.

Hizo presente el senor Tassara que las normas para el financia-
miento de la linea del PRF se encuentran incorporadas en el Capitulo
I1.B.5.7 del Compendio de Normas Financieras de este Banco Central.

La sefialada Unidad Técnica, a través de su Secretaria Ejecutiva,
ha estado evaluando el Proyecto de ampliacién de la planta de calcinacidn,

equipo de transporte, almacenam;ento y un nuevo molino de carbén presentado

por T ; - 1 El costo total del proyecto ascien-
de a U.F. 363.630. La parte del proyecto de inversidn que sera financiado

con recursos provenientes de la Linea del PRF, asciende a U.F. 252.607
(equivalentes a US$ 4.162.610).

q ) ™
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El Consejo de Dxrectores de la Unidad Técnica del PRF ha conside-
rado el caso de [~ i i T o y ha resuelto recomendar
al Comité Ejecutivo del Banco Centtal de Chile el refinanciamiento, con
cargo a la Linea del PRF, de los créditos que las instituciones concedan
para financiar el proyecto de inversion de esta empresa.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1l.- Autorizar a las instituciones financieras que hayan suscrito un Contra-
to de Participacidn con este Banco Central, conforme al modelo de
contrato aprobado mediante Acuerdo N° 1707-01-860204 de este Comité
Ejecutivo, para que, con cargo a la linea de crédito del Programa de
Reestructuracidon Financiera del Sector Privado (PRF), obtengan de este

Instituto Emisor el refznancxamxento de los créditos que concedan a
- B s -0 ' 70 hasta por U.F. 252.607, destinados

a f;nancxar el proyecto de la senalada empresa.

2.- Facultar a la Direccion de Operaciones para que, segun las pautas que
le indique la Secretaria Ejecutiva del PRF, gire hasta la suma antes
mencionada a las 1nst1tuc1ones fznancxeras que financien el proyecto de

D L Zamt e - -~ -

ampliacion de ~ : i

1812-13- § 0805 - Modifica Anexo N° 1 dej__c.amsmlp_l_dﬂ_cﬂmnm.o_de_m

nacional Memoran N°

Fi : :

El Comité Ejecutivo acordé agregar al numero 1 de las Disposi-
ciones Transitorias del Anexo N° 1 del Capitulo I "Disposiciones Generales"
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, lo siguiente:

“"Fijar en un 0,012878% el monto diario a deducir durante el periodo compren-
dido entre el 10 de agosto y el 9 de septiembre de 1987, ambas fechas

inclusive."

1 -14-87 - Modifi Anexo N° 1 itulo IV.E.1
Norm inancier - Memoran N® la Dir ion P

El Comité Ejecutivo acorddé agregar al numero 3 de las Disposicio-
nes Transitorias del Anexo N° 3 del Capitulo IV.E.1 "Operaciones de Compra
de Délares a Instituciones Financieras con Pacto de Recompra" del Compendio

de Normas Financieras, lo siguiente:

“"Fijar en un 0,012878% el monto diario a deducir para las operaciones que
sean contratadas durante el periodo comprendido entre el 10 de agosto y el 9
de septiembre de 1987, ambas fechas inclusive."
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1812-15-87 - i ici n ior

El Comité Ejecutivo ratificd las siguientes comisiones de servi-
cio en el exterior:

- Autorizacion N° 45 al Director Internacional, don Francisco Garcés
Garrido, para viajar a Bogota el 30 de julio de 1987, por 2 dias, para
asistir a la VI Reunién de Clase Congreso Latinoamericano de Comercio

Exterior.

Autorizacion N° 46 al Director Coordinador de la Deuda Externa, don
Hernan Somerville Senn, para viajar a Tokyo, Hong Kong y Estados Unidos
de América, el 2 de agosto de 1987, por 18 dias, con motivo de la renego-

ciacion de la deuda externa.

- Autorizacion N° 47 al Gerente Coordinador de la Deuda Externa, don Italo
Traverso Natoli, para viajar a Tokyo, Hong Kong y Estados Unidos de
América, el 2 de agosto de 1987, por 18 dias, con motivo de la renegocia-

cion de la deuda externa.

T

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL

€\\\ Vicepresidente Presidente

/
CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JORGE AUGUSTO CORREA
Secretario General rente General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1812-07-870805 )
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