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P REFACIO

Presentamos en este folleto el estudio sobre la Balanza de Pagos de
Chile en 1947, cuyos resultados fueron publicados ya en el Boletin Mensual
del Banco Central N.2 245, de Julio de 1948, Posteriormente se ha introdu-
cido una pequefia modificacién en la agrupacién de las partidas comprendi-
das en el capitulo 3.° <Movimiento de capitales y su servicio» que sélo afec-
ta las sumas totales de las secciones [ y II, sin cambiar el total general del
capitulo.

Como en los afios anteriores, un gran nfimero de instituciones fiscales v
semi fiscales y firmas particulares nos han prestado valiosa cooperacién, Ex-
presamos a todas ellas nuestro agradecimiento por la buena voluntad y dili-
gencia con que han atendido nuestras consultas v encuestas,

La recoleccibn de datos y los trabajos de investigacidbn estuvieron a car-
go de los funcionarios de la Seccidn de Estadistica e Investigaciones Econd-
micas del Banco Central, sefiores Félix Ruiz y Horacio D'Ottone, bajo la
direccién del doctor Hermann Max,

Barco CeNTRAL DE CHILE



BALANZA DE PAGOS DE CHILE
ANO 1947

I.—CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

La estructura metodolégica de nuestra Balanza de Pagos se ha mantenido en
1947 sin modificaciones substanciales. Los interesados que no hayan tenido
ocasién de seguir la evolucién metodolégica de este estudio pueden hacerlo re-
visando las publicaciones que desde 1943 hemos venido efectuando anualmente.

Las pequeiias variaciones que aparecen en el estudio correspondiente al afio
1947, afectan mds bien la forma que el método del cilculo. Damos a continua-
c16n una breve explicacién de dichas modificaciones, conjuntamente con las ra-
zones que las han motivado.

1. Del valor de las ventas de salitre ¥ yodo se ha deducido el valor de las
disminuciones de los stocks. Con ello hemos aplicado a este producto el mismo
criterio de andlisis que desde el afio 1946 se aplich al cobre v hierro. La cifra
correspondiente a la disminucidn de los stocks de salitre v vodo en 1947, nos [ué
proporcionada por la Corporacién de Ventas de Salitre v Yodo de Chile. Al
deducir de las ventas el valor al costo de la disminucitn de los stocks, estamos
considerando como ingresos del salitre el valor de las ventas de la produccitn
del afno. Se ha hecho este ajuste debido a que los retornos efectivos de cambios,
constitufdos en su mayor parte por el costo de produccidén en Chile, son funcitn
de’la produccién mds bien que de las ventas. Por consiguiente, el retorno co-
rrespondiente a los stocks acumulados de afos anteriores se efectud en =u ma-
yor parte en el afio en que se produjeron. Al deducir de las ventas el valor al
costo de estos stocks se estin eliminando aquellos retornos que va se habfan
percibido en afios anteriores. Idéntico criterio se viene aplicando al cobre v
hierro desde 1946,

2. La cifra redonda de USS$ 230.000.000, que aparece en el Pasivo como
«valor cubierto de las internacioness, es una cifra estimada a base de las infn;mn-
ciones obtenidas en el Consejo Nacional de Comercio Exterior, informaciones
que, desgraciadamente, no fueron suficientes para arribar al valor exacto. Pue-
de considerarse esta cifra, sin embargo, como muy aproximada.

3. En algunos rubros, tales como <comisiones de las fuerzas armadas»
¥ e«movimiento de valores por concepto de emigracion ¢ inmigracion», que en
nuestros cdlculos anteriores aparecian subdivididos en varias sub-partidas, se
ha eliminado esta subdivisién, presentdndose la cifra total correspondiente a
I3 partida respectiva. FEllo se ha debido a la dificultad con que tropezamos este
afio para obtener dicho detalle. Por lo demds, es muy escaso el valor informati-
VO que, a nuestro juicio, proporciona dicha subdivision. ¥

4. El tercer capitulo de la Balanza de Pagos lo hemos _ElEI'lﬂmmildﬂr-‘lilWﬂ
*Movimiento y Servicio de Capitales», lo que implica una ligera alteracién de
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la denominacién empleada en los estudios anteriores, sin que por ello cambie en
absoluto el contenido de las transacciones que se incluyen en este capitulo,

Bajo el grupo «<B» de la seccidn I de este capitulo: «Cambio en el estado de
las inversiones a corto plazo», v el grupo «B> de la seccién I1: «Servicio de capi.
tales a corto plazo», hablamos estado consignando la amortizacién y el servici
de intereses de las deudas del Estado que originariamente fueron de corto plazo,
En el cileulo correspondiente a 1947 estas partidas quedan incluidas en las de
amortizacibn ¥ servicio de intereses de las deudas del Estado «<a largo plazos
Un andlisis mis detenido de estos créditos nos ha llevado a considerarlos mis
bien como de largo plazo.

5. El titulo de nuestro cuarto capitulo ha sido también objeto de una moedi
ficacidbn. En todos nuestros estudios anteriores lo habiamos designado por «Org
v numerario*. En el estudio correspondiente a 1947 se ha reemplazado esa de
signacién por la de «Cuentas compensadoras®*. Creemos que se expresa asi mis
claramente la funcién especifica que desempenan las cuentas comprendidas bajo
esta denominaciébn. Por otra parte, en el cilculo correspondiente a este afo
s¢ han incluido dos partidas que no representan propiamente la transferencia
de oro o numerario, pero que desempefian la misma funcién compensadora de
tales transferencias. Por ello, era necesario incluir todas estas cuentas bajo
una denominacién mds amplia. y

Las dos partidas anteriormente mencionadas son dos créditos de cardcter
compensador utilizados para financiar importaciones de Brasil y Argentina. El
destino de ambos créditos les imprime un caricter tipicamente compensador,
va que ambos contribuyeron a financiar el déficit de la Balanza de Pagos.  Estas
razones nos indujeron a incluir estos créditos entre las cuentas compensarioras
més bien que entre los movimientos de capitales, pues en esta forma se refleja
el verdadero desequilibrio de la Balanza de Pagos, como asimismo la forma
en que se ha financiado ¢l saldo pasivo. i

En nuestros estudios anteriores se ha explicado con todo detalle el origen
de las distintas partidas que se incluyen en el Cuadro de nuestra Balanza de
Pagos. Por consiguiente, en el capitulo que sigue, junto con exponer las cilras
para 1947, compararlas con las de afios anteriores vy analizar las series consti-
tuidas con estas cifras, se da s6lo una breve explicacitn sobre el origen de las
partidas incluidas. J - o

Dedicamos, finalmente, el altimo capitulo de este trabajo a la exposicifn
de nuestro Presupuesto de Divisas para 1948, analizando ademis, las modifi-
caciones introducidas en nuestro rézimen de cambios con la aplicacién del men-
cionado Presupuesto.



IL—ANALISIS Y EXPLICACION DE LOS RUBROS COMPONENTES
DE LA BALANZA DE PAGOS DE CHILE, ANO 1947

El detalle de las cifras de los diversos rubros que componen nuestra Balanza
de Pagos de 1947, conjuntamente con una breve explicacién del origen de ellas,
se expone a continuacién. Igualmente se analizan en forma suscinta, todos aque-
llos aspectos que facilitan una mejor comprensién de las cifras.

En el cuadro de la pigina N.° 12 presentamos un resumen de las Balanzas
de Pagos de 1944 a 1947 por capitulos y secciones.

1. Comercio Exterior Visible

Las cifras de nuestro Comercio Exterior Visible indican para 1947 un leve
mejoramiento con respecto a las del afio anterior. En efecto, los ingresos en la
columna del Active ascendieron a USS 306.540.861, v los egresos a US$
283.322.305. El saldo faverable de la Balanza Comercial, que alcanza en ese
afio a US§ 23.218.556, es superior en US$ 15.356.024 al de 1946, que fué de USS
1.862.532. [Esta suma es, sin embargo, inferior al saldo registrado para 1943
¥, aunque indica un pequeno mejoramiento en la conformacién de nuestro co-
mercio exterior, estd muy lejos de la cifra necesaria para equilibrar nuestra Ba-
lanza de Pagos. _

Puede observarse una discrepancia entre las cifras anteriores v las que pu.-
blica la Superintendencia de Aduanas. En las estadisticas de esta Gltima para
el afio 1947, se sefiala un saldo favorable de la Balanza Comercial de 64,1 mi-
llones de pesos oro v de 95,9 millones para 1946. El equivalente en pesos oro
de los saldos mencionados del Comercio Exterior Visible en las Balanzas de Pa-
gos, asciende a 112,7 millones de pesos oro en 1947 v a 38,2 millones en 1946.
Estas diferencias se originan en que nuestras cifras fueron tomadas de las infor-
maciones proporcionadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior. Las
cifras de la Superintendencia de Aduanas deben ser sometidas a una serie de ajus-
tes ¥ correcciones, a fin de que ellas sirvan a los propdsitos perseguidos por la
Balanza de Pagos (1).

(1) Las principales discrepancias se¢ analizan en la «Balanza de Pagos de Chile, Afio
1946 F&E il.

#
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(Ch'culo de In Seccién Estadisticn ¢ Investigaciones Econdmicas del Banco Central de Chilo)

(Cifras en US dblares)

1944 145 1946 1947

ITEM ——— . - . — E— R
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVOD

1.* Comercio Exterior Visible | 203.918.299 149 384 526 | 222.749.126 | 173 963 606 | 238 062 676 | 230.200 144 | 306 540.561 283,312 305

I. _wﬂﬂn..ﬂnu.nﬂn.u- vt e S D] BA200 222 749 126 218,062,676 3046, 540 861
II. Importaciones. . ......... 149.384.526 173.963. 606 230.200. 144 283.322.305
2.* Comerclo Exterlor Invisible 25 B0 410 24.937 641 27.976 358 23 652 560 28.111.022 32 930,599 28.172.342 35 920.037
[. Servicio de mercaderfas . .. |7.267. 180 0.427.741 15,970 354 0.395, 350 14. 467,002 7.926 415 12.528.796 1O, 554 . 007
II. Transacciones de Gobierno . 3.373.815 4. 207 .039 3. 385.310 3,058, 500 1.087.430 6120 931 G.951.462 6. 190,332
111. Transacciones prvadas. ... 5,179,365 11.302. 861 8 610, 694 11.298.701 6. 556, 5 15.883 553 86592 081 19,175 608
3. Movimiento de Caplitalesy
su serviclo.. ....... 13.601 418 46261 . 100 13.231 783 53 638 872 9.737.888 57.920. 441 12.354.700 73.168 251
I. Movimiento ide capitales. .. 5.410.819 a. 321,961 6,133,217 6.956. 811 0,737 888 12.212.823 10,954, 700 13.828.332
Il. Servicio de capitales....... all.6m 38840 E63 122.743 40,207 087 41.342.201 0. 300 . 783
111. Otras operaciones financieras 7.878.900 2.098.277 6.975 818 6. 474 974 4. 365.417 1. 400, 000 0. 020, 636
4.* Cuentas compensadorns (1) 3 161.452 28 900 . 642 10.914 062 22 Bah. 283 47.919 084 | 2. 779186 59 961 670 14 620 950
[. Bancos Comerciales. .. ... 3. 003,697 5,618, 062 440,003 B.177.857
[I. Banco Central del Chile. ... 146G 744 28,060, 642 10.214. 062 15.751.505 43623 804 2779, 186 26. 458 481 14.620 980
111. Disponibilidades de otras ins-
CILLCIONES. .o anararasnss 11.011 1.466.T16 3.855.177 1.456.208
IV, Cré&ditos de caricter compen- |
BRI e e e st A 21.871.124
Suma total ...... 249 . 501. 570 249 . 543.909 274,871,319 274.091.321 4231 EaD. 670 23 830.670 | 407.031.573 407.031.573
Saldo no analizado 42,330 . T80 008
Total general..... .| 249.543.909 249 543 909 374,871 .39 374.871.319 323.830 670 | 321 .830.670 407 .031 573 407.031.573

(1) Denominadas «Oro y Numerarior hasta 1946,



1.2/1. Exportaciones

La tendencia al alza que los valores de esta seccién han experimentado en
los Gltimos afos, se hizo sentir con mayor fuerza en 1947, aiio en que las expor-
taciones alcanzaron a US$ 306.540.861, cifra superior en un 28,8% a la corres-
pondiente del ano anterior, que fué de USS 238.062.676. El grueso de los in-
gresos de este capitulo (mis del 809) proviene de las exportaciones de produc-
tos mineros. Entre éstos fguran, en primer lugar, los ingresos por ventas de
cobre efectuadas por las grandes empresas mineras, con un 56,29, Siguen en
importancia los ingresos derivados de las ventas de salitre y yodo con 19,09
del total. Los restantes productos nacionales exportados no tienen una gran
participacién individualmente, por lo que los consignamos englobados en ru-
bros importantes. Entre éstos figuran las exportaciones agropecuarias ¢ in-
dustriales con un 19,095, las de las mediana y pequefia minerfa con 3,5% v las
de minerales de hierro con 1,59, Finalmente deben incluirse entre los ingresos.
los retornos establecidos en el Deecreto-Ley N.° 646, que representa el 0,89 res-
tante.

Insertamos un cdadro con las cifras de las exportaciones publicado por la
Direccidn Teneral de Estadistica, en el que puede observarse el aumento de la

EXPFORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras de la Direccitn General de Estadistica)

(Sin numerario ni metales preciosos, en millones de pesos oro)

u
||

1944 1045 1946 1947
GRUMOS DE FRODUCTOS
Valor| % | Valor| %5 | Valor| % Valor o

Productos de In minerfa..........| 7152| 758 7220/ 727| 740.8) 706 1L.079.3( 79,8
Prod. nat. de aguas y bossues.. . . 9.8 1.0] 103 1.0 133 1.3 18,1 1,3
Prod. de la ganaderfa.. . ........ 0.5 4,2] 50,3 511 489 4,7 0.5 3.0
Prod. de la agricultura.... : 72.0 7.6] 1014 102] 1358 129 1040, 1 74
Industrias alimenticias........... 27,0 29| 29,7 301 36,4 3,5 14,9 2,6
Bebidas v licores... . 11,6 1,2 9.7 10| 138 1,3 10,5 (1.
Tabaco manufacturado 0,0 0,0 0.0 i, 0,0 00,0 — —
Industrias testiles. . ooocacnmn=n: 02 1.0 9.2 09| 153 1.4 115.*5 0,5
Industrias quitniCas. . .coivesiacses 13,9 1,51 11,7 1.2 105 1,0 21,7 1,6
Industrias metalGryicas.......... | 351 37| 368 3T] 14,7 1.4 233 1,7
Maquinarias, Ontles ¥ herramien-

L:l llmr..t las im;uer}ru.-. A e 02 1.9 02 1,7 0.2 3.2 032
N 1 fiti +l* trans-

l;ﬁ-{c‘:lﬁ }rum“ Ltz Renenieiid] ISR IS SEw I RE 0 ( 1] F 1.3 o1
Manulacturas diversas......... . 7.1 0.8 1.0 D8] 169 1,6 13,7 1,0
Mol e T il L ey o440 100 | 9030 ( 100 I.EI-I»'!J..? 100 | 1.351,8 100

L]
importancia relativa de la mineria en 1947, motivado por las mayores exporta-
ciones de cobre, a expensas principalmente de la agricultura.

1.:/I/A. Grandes empresas mineras

En este grupo queda incluida el valor de las ventas de cobre, hierro, salitre
' vodo, efectuadas por algunas empresas mineras, afectas a un régimen tributa-
rio y cambiario especial, al cual nos hemos referido detalladamente en anos an-

teriores. (2)




Las cifras relacionadas con el cobre y hierro de las grandes empresas mine.
ras, las hemos obtenido de los balances que esas compariias presentan anualmen-
te a la Direccidn General de Impuestos Internos y que nos fueron facilitados
por esas empresas. Las del salitre v yodo nos han sido proporcionadas por Ia
Corporacién de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile.

Se hanTmnsigmdu también, al igual que en afios anteriores, como cifras
meramente informativas-y al margen de la Balanza de Pagos, los sretornos con-
trolados» de esas empresas, incluyendo los derechos de aduana pagados en di-
lares por las internaciones que ellas realizan con cambios propios.

_En virtud de la Ley N.* 8.758, que explicamos brevemente mis adelante,
~los impuestos de estas compafias se pagan, a partir del 1.2 de Enero de 1947,

en forma anticipada, por lo que ha desaparecido el rubro «provisién para pagos
de impuestos en Chile*, que incluimos en célculos anteriores.

Los valores de retornos v no retornos del cobre, hierro, salitre ¥ yodo en
1947, fueron los sipuientes:

Uss USss
COBRE
1. Yalor de las ventas de cobre en barras de las grandes
e T R T e - b e s e 160,791,031
Més: Aumento de los stocks —al costo.—. .. ....... 11.590.530 172.381 561
2. Retorno controlado A
a) Costu legal de produccidn. ........ccooneeanns 49.875.000
b) Internacionesconcambios propios. .. ....ovavun. 2 20.371.109
OF TrhuRcHm . v i e B e 47.517.910
d} Derechos de aduanas ............. e 2.331.159 120.115.178
3, Valor no retornado
a) Utilidades... ... Aottty S ot B Mt S P e L 35.985.828
b) Deprociitifin . ooueansessosnssassssnsiosyss 5.611 888
¢) Costo de operaciones y gastos en el EXECTIOT onsuss 10. 668 . 667 52.266.383
HIERRD
1. Valor de las ventas de minerales de hierro. ... ... .. 4.773. 664
Menos: Disminucidn de los stocks al costo.......... 279 966 4.493.698
2. Retorno controlado :
a) Costo legal de produccibn. ... e s e L 1.440.000
b} Internaciones con cambios propios............ 643, B4
o N e L o C T 570.331 _
d) Derechos de aduana ......vcvseiniesssrannis 64. 594 2.718.79%
3. Yalor no retornado
g) Utilidades. .cocaarncionnsmmassrmmornnnnanires 353.-}“"
b) DepreciaCitn . .....voaneaiiiissnrisnanasnns 252 459 s
c) Gastos en el eXterior. svmiuessciciannaaiaarns 669161 1.774.93
SALITRE Y YODO ¥
1. Valor de 188 ¥eOtaS....oovioornmmrnamrirarroncs 61.765. 700
Menos: Disminucién stocks —al costo.—. . ..o ivss 3.500. 00O 58.265.700
2. Retorno controlado
a) Costo legal de produccidn. ... .. aesesasnnanes 31 .123! ggg
b} Internaciones con cambios propios............ 11.200. AT
c) Participacion fiscal.....cocoiiiiianiann. i 3.483.234 46.314.2.
3. Valor no retornado 4 o
n) Utilidades ccoineveirsivrrnsrrssinanaraees 661,301 ;
3} Servicio de debentures .....1eenneneerssnsses 3290075 |  11.951.466

(2) Ver Balanza de Fagos de Chile, afics 1942, 1943 y 1944,
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GRANDES EMPRESAS MINERAS
(Cuadro resumen)

LU'53 o USS %

R by e e e 235.140.95%  100,0
3. Retornos controlados

a) Costolegal de produccion .. ...... B2 946000 354

b) Internaciones con t:l.mhim-l!ﬂmpim 42,2144 5 13,7

¢} Tributacibn y participacién fiscal 51.501.4758 Mo

d) Derechos de aduana ............ 2. 395,753 1.0 169.148.171 720
i, Valores no retornados :

o L ] T s e 44 . 500, 5; 15,0

b)) DUDPBCIIOAN e s aiaa s Al 5.0 o 5.864.34 2.5

¢) Costo de operaciones y gastos en ¢l

o ey ] g e e e s R 11.337.82 48
d) Servicio de deudas.............. 4. 200,07 1,8 65,902 ?Sﬂl 280

* Ajustados a las varaciones de loa stocks.

Las modificaciones metodolbgicas introducidas en nuestra Balanza de Pa-
gos de 1944, relativas al anélisis de los valores no retornados de las grandes em-
presas mineras, impiden una comparacién directa de las cifras correspondientes
con aquellas de los afios 1942 v 1943. Por lo tanto, en muchos de los cuadros
que se insertan mds adelante, solamente se indican las cifras de 1944 a 1947,

1.:/1fAfl. Cobre

Las veatas de cobre en barras de las grandes empresas mineras alcanzaron
en 1947 a USS 160.791.031. Los stocks avaluados al costo, en poder de las
compaiias aumentaron en US$ 11.590.530 cifra que hemos agregado a las ventas,
consignando en el Activo de las Balanza de Pagos el total de US§ 172.381.561.
Las ingresos fueron superiores en USS 50.164.294 a los de 1946, o =ea en un 435,3%.
Este aumento se explica por el mayor precio del cobre durante el afio 1947 y
por la mayor produccién y exportacin, como puede verse en el siguiente cuadro:

PRODUCCION Y EXPORTACION DE COBRE
(Indices base 1937=100)
Fuente: Direccién General de Estadistica

e e —————
Produccifn (1) Exportaclén (2)
ARO

Toneladas Indice Toneladas Indice
IDFT s o e e 304 444 100,10 J83.240 100,0
ISR i bkl 337,500 855 340 321 a1.1
L ik a8 326,399 82,7 312,245 81,5
IO D e 347391 83.1 357. 004 03,2
L et e kA L 435 959 1156 430 8E6H 114,8
(¥ T et o L Tt 76 941 1209 494403 129.0
[ F N e e 488 518 1238 449,323 17,2
| © o b e e e i 489 906 124,2 482.003 1258
§-F iR T e 462 0850 117,1 431.182 112;5
IS e 358.602 00,9 373.014 97,3
14T () g e 408,400 103,5 387.275 101,1

(1} Cobre en barras.

{2} Cobre electrolitico v standard en barras y palanquillas.

(3} Cifras provisorias.



Las cifras de 1947, que sobrepasan ligeramente las de 1937, son i ualm
1_ ' H ' &n
un poco superiores a las de 1946.  Sin embargo los retornos son muy Eaupurin&
por diferentes causas que explicaremos mis adelante,
Las diversas subpartidas que componen el «retorno controlados Prove

niente l'.IE ]EI.E exportaciones de cobre, inclufdas en el cuadro mrrﬁpﬂﬂdiﬂﬂtg‘
son las sipulentes:

a) Costo legal de Produccidén

Este concepto ha sido definido por el Art. 6.°, inciso 2.° de la Ley N.2 5107 de
Abril de 1932, complementado posteriormente por el Art. 17 de la Ley N.® 5.185
de Julio de 1933, v por ¢l Art. 6.° de la Ley N.° 7.144 de Enero de 1942.(3).

Segln estas disposiciones, las compaiias deben entregar al Banco Central
de Chile, en letras de cambio internacionales, al tipo de cambio especial de
; 19,37 por délar, parte del valor de sus exportaciones, que en ningdn caso serd
inferior a los gastos de produccién en Chile. Esta cuota es fijada cada tres me
ses por el Presidente de la Repiiblica con audiencia del Directorio del Banco Cen
tral de Chile, tomando en consideracién el costo de produccitn en el pafs, segin
las informaciones que para este efecto presenten la Direccién General de Im-
puestos Internos, la Superintendencia del Salitre y las personas o empresas in.
dustriales interesadas. El Banco Central de Chile puede vender a la Caja Au-
tnoma de Amortizacion de la Deuda Pablica, quien compra por cuenta del Fie-
co, los cambios internacionales que adquicre por este concepto. La Caja de
Amortizacién vende de estos cambios las tulltidl::ﬁlﬂ necesarias para atender pre-
ferentemente al pago de los mismos, a los tipos de cambio de § 25 v § 31 por dblar.
Pondr& a disposicidon del Consejo Superior de Defensa Nacional desde 165 mi-
llones hasta la suma méxima de 265 millones en moneda nacional o extranjera.
En este tltimo caso, la equivalencia de las monedas extranjeras con la moneda
nacional, se hari sobre la base de $ 31 por dblar. El saldo de los cambios adqui-
ridos se venderd al tipo de § 31 por dblar v el producto ingresard a rentas gene-
rales de la Nacién. (4).

El valor total de los cambios adquiridos por este concepto, relativo al cobre
ascendid en 1947 a USS 49.875.000.

b) Internaciones con cambios propios

Las internaciones que efectGan las compafiias cupriferas con sus propios
cambios son un retorno indirecto para el pais, pues, aunque no constituyen una
disponibilidad efectiva de divisas, significan un aporte a la economia nacional,
representado por los combustibles, repuestos, maquinarias, etc., que estas com-
panfas importan. El valor de estas mternaciones fué en 1947, de USS$ 20.371.109.

c¢) Tributacion

Las leyes tributarias que afectan a las grandes empresas cupriferas son nu-
merosas ¥ han sido expuestas con detalles en nuestros estudios anteriores, pof
lo que haremos s6lo un resumen de las principales disposiciones pertinentes:

1. Como empresas mineras estin afectas al impuesto de 4.* categorla
establecido por la Ley N.® 6,457, que grava con un 9% la renta liquida impe
nible derivada del ejercicio de la mineria y metalurgia;

2. Por tratarse de empresas constitufdas fuera del pals, estdn afectas Eﬂf
impuesto adicional establecido por la misma Ley N.° 6.457 que grava con un 6%
las utilidades o rentas de todos los negocios o inversiones que realicen o tengan
en Chile; ) -

3. De acuerdo con la Ley N.° 6.334, ampliada por la Ley N.® 6.640, dfhﬂ;
pagar un recargo de 129 sobre el impuesto de categorfa y de un 3% sobre €

adicional.

3) Ver Balanza de Pagos de Chile, Afio 1944, pigs. 17 y 18,
i-ﬂ Ver Ley N.* 8.283, art. 100 .
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4. La Ley N.® 7.145 introduce modificaciones a la Ley N.° 6.457 en lo
que respecta al impuesto de cuarta categorfa y adicional, fijando un recargo de
3%, para ambas; ’

5. La Ley N.° 7.750 de Enero de 1944, establece un recargo por un plazo
de dos afios, de 1% para el impuesto de cuarta categorfa y otro 19 para el im-
puesto adicional;

6. La Ley N.° 8.404 de Diciembre de 1945, prorroga por dos afios mis el
plazo de vigencia de la Ley N.¢ 7.750;

7. La Ley N.® 7.160 establece un impuesto extraordinario al cobre, gra-
vando con un 30% la mayor renta imponible que obtengan las empresas que pro-
duzcan cobre en barras, proveniente de cualquier aumento de los precios de
venta sobre los precios basicos que se fijan en la misma ley.

8. La Ley N.® 8419, que fija ¢l texto definitivo de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, establece para la 4.* categoria v el impuesto adicional, las tasas fija-
das primitivamente por La Ley N.® 6,457, més los recargos establecidos ca las
Leyes N,os 7.145 vy 7.750.

9. La Ley N.? 8.758 de Marzo de 1947 establece las siguientes disposiciones
que modifican la Ley N.° 7.160: -

«Articulo 13. El rendimiento del impuesto establecido por el articulo 1.0
de Ia Ley N.® 7.160 ingresard a rentas generales de la Naci6n, en cuanto exceda
de una cantidad de délares equivalente a § 400.000.000 anuales. »

<Articulo 14. Para los efectos de la aplicacién y cobro de dicho impuesto
se presumird que es renta imponible la parte del precio de venta del cobre que
exceda de 1314 centavos de délar por libra de cobre electrolitico, o de 1314
centavos de délar por libra de cobre fire refined, o de 13y centavos de dblar
por libra de cobre Bessemer, segin ¢l caso, puesto a bordo de vapor en el puerto
de- Nueva York.

«La parte del impuesto que corresponda a esta renta presunta, deberd pa-
garse por los establecimientos productores de cobre en barras, en el mismo ano
¢ que se efectiien las ventas respectivas dentro de los plazos que determine el
reglamento del Presidente de la Repdblica. LK

«El pago a que se refiere el inciso anterior tendrd caricter provisional. La
liquidacién v pago definitivos del impuesto se hard en conformidad a las reglas
generales, en el afio siguiente a uqu-_-i:l?n que se percibié la renta imponible.

«Los fondos percibidos en conformidad al inciso segundo de este articulo,
mgresarin a rentas generales de la Nacidn. . L

«Si en la liquidacién definitiva del impuesto a que se refiere el inciso 3.%,
después de deducidos los ingresos provisionales que se destinan a rentas genera-
les de la Naci6n, quedare para atender al Plan Extraordinario de Obras Pabli-
cas un saldo inferior a los $ 400.000.000 a que se refiere el articulo 13, deberdin
completarse dichos 400 millone con los ingresos provisionales de este impuesto
que se devenguen en el ejercicio anual siguiente.

RENDIMIENTO COMPARATIVO DE LA TRIBUTAGION QUE AFECTA A LAS GRAN-
DES EMPRESAS PRODUCTORAS DE COBRE

(Cifras en US%)

Leyes 1943 1944 1945 1946 1947
N.® 6,334, 5.002.043 1 815,117 3.707.143 2.541.702 1.283.468
N.* 6. 457, 6,035.435 4,582 186 4.478.166 3 g'm"""”{ =
N.* 7,145 1.006.518 764067 747,137 508,932 ST
N 7160, | 13.336.610 13.119.839 13.403_186 11.707.911 14:2
N.* 7.750 — 29192 497,203 139,042 ‘ —25
N B.419 o - — - 2.165.5
N R 758 iad L3 = = 25.407.615
N 8918 F = - = [ 1.314.976
Totales 25.380. 606 22,703 401 31,832 835 18.148.221 47.537.910




cArticulo 15. La disposicién del articulo 13 se aplicard también al im.
puesto de la Ley N.* 7.160 que debe pagarse en 1947, por las ventas de cobre
efectuadas en 1946. Las disposiciones de los dos articulos precedentes regirdn
desde el 1.° de Enero de 1947.»

10. Finalmente, la Ley N.* 8.918, de Octubre de 1947, on su art. 1.° leiry
d), ﬂIEPDIlL' que la 2.* cuota semestral correspondiente al impuesto de ese ado
sobre la renta contemplado en el Art. 1.2 de la Ley N.® 7.160, se pagar recar
gada en un 209, ] i

El gran aumento del rendimiento de la tributacién en 1947 se debe a los
efectos de la Ley N.° 8.758 citada, segtin la cual el impuesto debe pagarse en
¢l mismo afio en que se cfectien las ventas. Anteriormente se pagaba en ol aio
siguiente. Por lo tanto, en 1947 sc percibieron las sumas correspondicntes 3
1946 v 1947. En consecuencia, se registrara una baja en la tributacién de 1948,
con respecto a la de 1947, Parte del mayor impuesto de 1947 corresponde tam.
bién al aumento del precio del cobre en el mercado internacional.

Las cifras del cuadro han sido proporcionadas por las mismas compaiifas
v confrontadas con las cifras de la Direccién General de Impuestos Internos.

) Derechos de Aduana

Aun cuando los derechos de aduana pagados por las compaiiias pueden con-
siderarse también como tributacién, los hemos separado por ser de indole un
tanto diferente de los rubros consignados en ella. En 1947 las compaiiias pa-
garon por cste concepto la suma de UUS$ 2.331.159 contra US$ 967.103, pagados
en 1946,

La Ley N.® 5.107, en su Art. 16, inciso 2.° v 3.%, deja a cleccién de los inte-
resados, el pagar los derechos de aduana ¢n moneda cornente, oro sellado chi-
leno o moneda extranjera. Las companias pagan los derechos de sus intema-
ciones en dblares.

En el cuadro respectivo, hemos resumido el aporte del cobre a la Balanza
de Pagos.

En el cuadro respective, hemos resumido el aporte del cobre a la Balanza

El total de los retornos de cambios derivados de las exportaciones de cobre
aleanz6 a USS 120.115.178, monto superior en US$ 46.568.426 al del ano ante-
rior. Estos retornos representan un 69,6%, del valor de las ventas, cifra algo
superior a la de 1946, pero inferior a la de los afios 1944 v 1945. t

La parte del valor de las ventas de cobre que no retorn6 al pais en 1947,
alcanzt a US$ 52.266.383, es decir, a un 30,49, de dicho valor. Estos valores
no retornados corresponden en su mayor parte a «utilidadess, que fueron en dicho
ano de US$ 35.985.828, equivalentes a un 20,9%; del valor de las ventas, por-
centaje muy poco superior al de 1946, que fué de un 19,6%,. El resto del valor
no retornado comprende «Gastos en el extranjeror por US$ 10.668.667 v
«Depreciacién y reservas* por US$ 5.611.888.

1./1/Af2. Hierro

L.as exportaciones de minerales de hierro tienen pari nuestra Balanza de
Pagos una importancia muy inferior a las del cobre. Con un valor neto de
ventas de US$ 4.493.698, en1947, es decir, un 1,59 del total de ingresos de
nuesto «Comercio Exterior Visibles, aportan un retorno efectivo de cambios
de US$2.718.759, a cuya distribucién nos referimos detalladamente mds ade-
lante. : i L
El total de retornos proveniente de las ventas de hierro ha sido en I%*ia
bastante mayor quc en 1946, como consecuencia de aumentos de la mﬂducc:; .1.::].
En efecto, eila fué superior en 560,501 toneladas, o sea 47,69 a la de 1930,
como puede verse en ¢l cuadro siguiente:



e
PRODUCCION DE MINERALES DE HIERRO

(Fuente: Direccifin General de Estadistica)
—— = —_===-r=—=.__.

] PRODUCCION
ANOS

-3 Toncladas | Indice
R P i v O e R T 1.529 702 | 100,0
1038 ; 1,607,051 | 105, 1
1939 1 625 622 106, 3
T et e : Sty . 1.748.418 | 1143
TV : eyl ; | 1696 626 110,9
1042. s . _ 00.231 | 268
1943 . 4.637 | 0,3
1044 : I ook . 18.413 1,2
1945 i Mo ; L 276,004 18,1
|u4g ; S ' - 1 177.052 (1)} 76,9
T : i ! ~ay ] 1.737.853(2) 1136

a) Costo legal de produccidon

Las disposiciones que fjan el concepto de <costo legal de produccion: de
cobre, se aplican también a las exportaciones de minerales de hicrro.

El total retornado por este concepto alcanzd a USS 1.440.000, segtin  los
datos proporcionados por la compaiia productora y comparados con los del Ban-
co Central. De esa suma, se hquidaron US$ 1.305.000 al tipo de cambio es-
pecial, ¥ el resto al tipo de cambio de § 31 por délar, por corresponder a inversio-
nes extraordinarias.

Il mavor retorno por este concepto, comparado con el de US§ 869.000 en
1946, s¢ ha debido al aumento de la produccién v al alza experimentada por los
costos de extraccidn del mineral.

b} Internaciones con cambios propios

Segiin informaciones proporcionadas por la Bethlehem Chile Iron Mines
Co., las internaciones de combustibles, equipos, repuestos, etc., efectuadas con
sus propias disponibilidacles alcanzaron en 1947 a US§ 643.834. La cifra co-
rrespondiente de 1946 fué de USS 449.006.  El alza que se observa obedece igual-
mente al aumento de la produccidn.

¢) Tributacién

Las letras giradas a favor de la Tesoreria General de la Repiblica en el ano
1’47 por concepto de tributacibn aumentaron a USS 570,331, es dear, en
US$ 564.031 con respectoa 1946. La razon de que el aumento de la tributacibn del
hierro s6lo haya venido a reaccionar en 1947, en circunstancids que la produccion
de 1946 alcanzd casi los niveles de épocas normales, reside en el récimen de pago
de ella. En efecto, la tributacién se paga el afio siguiente a aquél en el cual se
percibe la renta v, por consiguiente, la que figura para ¢l ano 1947, correspon-
de a la renta percibidn en 1946 por la compaiifa explotadora de los minerales
de hierro,

i) Derechos de aduana

Los derechos de aduana corrcspondientes a las internaciones con cambios
propios de la compaiia explotadora de minerales de hierro han sido pagados igual-
mente en dolares. El total percibido por este concepto en 1947 alcanzé a US$
6d.594.

(1) Cifra rectificadn.
(2) Cifra provisoria.



APORTES DEL COBRE A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en US, dblares)

VALOR DE
A. VALORES DE RETORNO B. VALORES NO RETORNADOS LAS
VENTAS
Afios = =
Importac. | Teibut, v Total PProv. para Total Total
Costo legall con camb. | derechos Depreciac.| imp.en | Gastos en
de produc] propios | Aduanas A Utilidades|y reservas L hale el extranj. ] A+B
[ Lo v P 34.951.963 19.739.023| 17.411.022 72.102.008
1943, 43.790.9700 17.056.496| 25,380,600 £6,237.072
1944. - 44.730.,0000 15588.605| 22.813.365 81.1352.0 17.378.511] 7.896.549 279, 220| 25.554.280] 108.636.340
1945, .. 43.1300000 13.172716) 22,832,835 79.135.551] 11.380,745] 14.900.31 5 2513320 28.794.5580] 107.930.140
1946. .. . 42.425.0000 12.006.428] 19.115.324] 73.546.752] 21.644.805] 5.650.2001— 325.800 | 10.110.681| 37.079.985 110.626.737
1947 {9.875.000 20.371.100| 49.869.069 120 115.178] 35.085,828] 5.611.888 — J0.668.667| 52.266,383] 172.381.561
EN PORCENTAJE
1944... .. 41,2 14,3 21,0 76,5 16,0 7,3 0,2 23,5 100
1045 . ... 40,0 12,2 1.1 73,3 10,5 13,8 2.4 26,7 100
1946. . .. - . 38,3 10,8 17,3 66,5 19,6 5,1 — 0.3 2.1 33,5 100
1947, .. 289 11,8 289 69,6 20.9 3.3 - 6,2 30, 100




Ny

Del total de las ventas de minerales de hierro no retornaron al
US$ 1.774.939 valor que corresponde al servicio de los capitales e::}mnigarci:
invertidos en la industria y a gastos derivados de la explotacién cfectuados
en ¢l exterior, incluso la depreciacién del equipo ¢ instalaciones,

En resumen, el el aporte del hierro a nuestra Balanza de Pagos ha sido
¢l que se *ndica en el cuadro siguicnte:

APORTE DEL HIERRO A LA BALANZA DE PAGDS
(Cifras en US. dblares)

e —
: Costo legal de Internacién con [Tributacién y de- Total de
Afios prodoccidn cambios propics | rechos de aduana Fotea izt
|
1031 -l fifil . D0 {4, +17. 466 1.085, 466
1942 483.123 L) J05 S 052, 208
1943 . 24401, M) * 27952 267.982
1941, .., - 3500 (H0H 148 785 45 4460 544,354
145 329 500 72,322 16.710 448 532
1046 i £} . (e 440 05 42,313 1. 360, 3121
147, Eah 1440, (M) 643 834 N33 925 2. T15.759

(*y Se carece de datos.
1.°/I/A/3 Salitre v vodo

Las cifras que hemos consignado en ¢l Activo de nuestra Balanza de Pa-
gos, corresponden al valor de las ventas netas de salitre v vodo en el afio calenda-
rio 1947, cifras que han sido proporcionadas por la Corporacitn de Ventas de
Salitre v Yodo de Chile. Este afio, con la cooperacitn de esta institucidn hemos
podido ajustar el valor de las ventas considerando las variaciones de los stocks
en forma similar a los ajustes efectuados a las ventas de cobre v hierro.

El valor ajustado de las ventas de 1947 fuf de US$ 58.265.700, contra
US§ 47.726.060 en 1946. El aumento ticne su explicacidén por la mayor expor-
tacipn, alentada por la creciente demanda en el mercado internacional.

La produccidn de salitre se mantuvo en 1947 mas o menos al mismo nivel
de la de 1946, al alcanzar a 1.631.223 toneladas, en comparacifn con 1.648.938
toneladas del afo anterior. La produccién de yodo, en cambio, awnentd a
poco menos del doble de la de 1946, En el cuadro a continuacidén pueden apre-
ciarse las cifras de la produccién de salitre v vodo desde 1941.

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO

Cifras de la Direccion General de Estadistica)

D
SALITRE | TODO
ANOS
tons. hritas Isiios netos
|
1941 . [ 416345 1.531.738
1942 : P e 1.332.723 R6l. 263
1943 1. 178,151 824 434
1944 el an ! Qe T 1.328.572
1945 = 2 : 1.3483. 503 T41. 734
VS =t n - PI= Ly 1.648.058(1) 628.000 (1}
1947, . AT : e e 1,631.223(2) 1.262.863(2)

(1) Cifra rectificada.
(2} Cifra provisoris.



el i
a) Costo legal de produccién

 El régunen legal vigente para las grandes enipresas productoras de cobre ¢
hierro, en lo relativo al retorno por «costo legal de producciéne, es aplicabile
igualmente al salitre y yodo. Sin embargo, dado que la industria salitrera O
ra en condiciones de costo menos favorable que las industrias del cobre v dd
hierro, el Gobierno ha dado a dichas disposiciones legales una mavor flexibil.
dad. Se exige a la industria un retorno parcial del costo al tipo de cambio e
pecial de $ 19,37 por délar, liquidindose el resto al.tipo de cambio oficial. [a
proporcidn de estos retornos a distintos cambios se fija anualmente por decretos
del Mimnisterio de Hacienda.

Para el ano 1947 se aplicaron las disposiciones de varios Decretos de Ha-
ciecnda. Desde luego el Decreto N.» 5,175 de Diciembre de 1946 que fija en
USS 1,44 por tonelada de salitre, sobre una venta probable de 1.700.000 tonels-
das en el afo salitrero 1946-1947, la cuota que la Corporacidn debe entregar a
la Tesoreria General de la Repiblica al tipo de 8§ 19,37 por délar; el decreto N.»
115 de Encro de 1947, que fija el retorno provisorio en UIS$ 1,50 por jtoneladas
para el ano salitrero 1947-1948 (5); v el Decreto N.° 5,691 pubicado en el Dia-
rio Oficial de 12 de Encro de 1948, que hja definitivamente en USS 1,70 1a
cuota de retorno de cambios de la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo,
sobre una estimacién de ventas de 1.800.000 toneladas durante el afo salitrero
1047-48.

El retorno total por ¢l rubro costo legal de produccidn en 1947 significa un
total de USS 31.631.000, suma que indica una variacidn insignificante con res-
pecto a la cifra correspondiente de 1946, que fué de USS 31.571.222,

Ih) Internaciones con cambios propios

Las adquisiciones cn el exterior de combustibles, maquinarias, repuestos,
ete., internados por las compaiifas salitreras con sus propios cambios y que re
presentan un retorno indirecto para el pais, sumaron en 1947 1JSS 11.200.000,
cifra mayor que la de 1946, que alcanzd a USS 9.018.063.

¢) Participacion fiscal

La Ley N.° 5.350 de 8 de Enero de 1934 que cred la Corporacidn de Ventas
de Salitre v Yodo de Chile, 1a liberé totalmente de impuestos, pero con, la obli-
gacién de entregar al Fisco un 259 de sus utilidades. Estos fondos ingresan a
la Caja Auténoma de Amortizacién, quien los destina, conjuntamente con otns
ingresos en moneda extranjera, al servicio de la deuda externa del Estado.

La participacién fiscal en las utilidades de la Covensa disminuyd ligeramente
en 1947, pues bajé de US$ 3.641.160 en 1946 a 1155‘3.433._234. ] i

Los aportes del Salitre v Yodo en los dltimos cinco arios se sefialan en el -
guiente cuadro:

APORTES DEL SALITRE Y YODO A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en S dblares)
——— e — e

7T ek |
Costo  legal Internaciones con X e pacidn

Afios de produceion camhios propics fizeal Total
450

4 125000 5 (41 981 2350 460 11526
}gi: 2 : :-n 645807 4.731.028 1.780.305 3] mg m
S e 23 795000 :-.Eng_..yﬂ g.g:”ﬁ 431 ﬂn'las

2 9. 018, (4, 3.641. 210
3313"""'::. 2t ‘::;Huﬁﬁ 11,200 000 3.483.234 16, 31424

(5) V. Balanza de Pagos de Chile. Afio 1946, pigs. 20 v 21.
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El valor no retornado en 1947 alcanza a US$ 11.951.466, cifra que incluve
¢l servicio de las utilidades de los capitales extranjeros invertidos en la industria,
v los gastos de venta en que s& ha incurrido en el exterior.

Considerando la participacidn relativa del valor de las ventas de salitre y

“yodo en 1947 en relacion con el total de ingresos del capitulo <Comercio Exterior
Visibler, ella ha descendido ligeramente de un 209, en 1946 a un 199, en 1947,

A pesar de ello, sigue siendo el salitre una de las fuentes importantes de in-
gresos de nuestra Balanza de Pagos. Las perspectivas de esta industria siguen
giendo dptimas, con precios bastante mis altos que los que rigieron en los afios
de guerra v una demanda de fertilizantes siempre creciente en el mundo entero.

1./1/B Mediana y pequeiia mineria

Bajo esta denominacién se incluye el valor liguidado de las exportaciones
de minerales metdlicos v no metilicos realizadas por la Caja de Crédito Mine-
ro v otras empresas productoras e ntermediarias.

El aporte a la Balanza de Pagos de ese sector de la mineria nunca ha sido
de significacién.  Ni adn =n 1943, afio en que alcanzé un miximo, sobrepaso
el 109 del total de ingresos de nuestro Comercio Exterior Visible. A partir
de dicho aflo se observa una marcada declinacidn de estos aportes, llegando en
1947 a alcanzar apenas a un 3,3%, del total de ingresos de nuestro Comercio Ex-
terior Visible.

Desde 1943, afio en que se alcanzd el maximo de exportaciones de minera-
les, en su casi totalidad a Estados Unidos, por intermedio de la U. 5. Commer-
cial Co., éstas han disminuido gradualmente. El afio 1945 termind sus contratos
de compra la mencionada institucién norteamericana, con lo cual, a partir de
1946, las exportaciones se vienen efectuando por intermedio de la Caja de Cré-
dito Minero o directamente por las instituciones productoras e intermediarias.

Las exportaciones de oro, especialmente a la Argentina, llegaron a un nivel
pricticamente insignificante en 1947, :

I.as razones de este constante v gradual descenso de las exportaciones de
este soctor de la minerfa radican en el aumento de sus costos de produccidn.
Con métodos de produccidn anticuados, escasa mecanizacion en las E;u:-n.-u- v ur-
ticipacidén relativamente grande de la obra de mano en esta produccitn, ¢l alza
flel costo de la vida que hubo en los dltimos afios, ha repercutido cn esta inclustria
con particular intensidad. Si bien el aporte de este sector de la mineria a la
Balanza de Pagos es relativamente de poca importancia, los problemas creados
a la economia nacional por la disminucién o paralizacién de faenas, especialmen-
te ¢l de la desocupacion, son motivo de constante preocupacion por parte de las
autoridades cubernativas, v es asi como en 1947, mediante la liquidacitn de los
cambios provenientes de estas expbrtaciones a un tipo de cambio preferencial,
se logrd impedir la paralizacién de estas faenas mineras. DPara 1948, los caunbios
provenientes de estas exportaciones se liquidan al tipo de cambio sbancario?
creado por el Decreto del Ministerio de Economia N.° 2125, publicado en el Dia-
rio Oficial de 20 de Febrero de 1948 (6). Es de esperar que en esta forma se con-
siga mantener los actuales niveles de produccién de la mineria mediana v peque-
fid.

1.+/1/B/1. Exportaciones de la Caja de Crédito Minero

El Decreto M. 4.417 de 28 de Diciembre de 1943 autoriza el libre comercio
del oro en el pafs, pero su exportacin sblo ésta permitida al Banco Central v a
la Caja de Crédito Minero,

lén ei:r{; I|L":r:n-li|=clﬂx de nuestra Balanza de Pagos, hemos anotado L'il 'n':l%l;jl' li-
quido de las exportacién de oro amonedado v minerales ¥ m[l-_:r:nt:j';r?m s FLI g;n
v otros metales, que la Caja de Crédito Minero efectud en el afo 1947, 'dﬂradﬁ
corresponde a la produccidn nacional y por consiguientc ha sido D-DHEE.‘; F'b!‘
como <oro mercaderia» e incluido en el capftulo de Comercio Extenor Visble.

{6 V. Capituls 111 «Presupuesto de Divisas para 1948»,
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_ El oro exportado en su mayor parte a Argentina, ha alcanzado cifras rels-
tivamente insignificantes. En 1947 se exportd oro amonedado por un wvalar
cercano a US$ 297.730 en comparacién con USS 6.720.980 en 1946,

Hemos creido preferible agrupar este afio todas las exportaciones de la Caja
de Crédito Minero en un solo rubro. En total, las exportaciones de la menciona-
da Institucién en 1947 alcanzaron a US§ 3.569.217.

1.°/1/B /2 Exportaciones de otras empresas

: El término de las operaciones en ¢l pals de la U, 5. Commercial Co. determi-
né que las diversas empresas con las cuales habia celebrado contratos, exporta-
ran sus minerales por cuenta propia.

En 1947 estas exportaciones ascendieron a US§ 7.220.787, cifra que signi-
ca un considerable aumento en comparacién con los US§ 5.459.322 exportados
en 1946, va que ésta dltima incluye ciertas exportaciones de la Caja de Crédito
Minero, que este afio hemos hecho figurar en el rubro anterior.

El aporte total de la mediana v pequefia mineria a nuestra Balanza de Pa-
gos en los iltimos seis afios, es el siguiente:

APORTFE DE LA MEDIANA Y PEQUENA MINERIA A LA
BALANZA DE PAGOS

(Cifras en US dblares)

| _ |
Us. Comercial|lUS. Comercinl] Exportaciones | Exportaciones
Afios Co, anticipos Cn, gastos en | de [a Caja de | de otras em- Total
Chile Créd. Minero presas

2 10, 184 . 316 — I 103, 244 J: 725281 14302 8311
:gii 12016, 304 434 914 | i 941,761 J.350.015 17,751 . ¥4
144 10,897 . 043 455 M7 | 2.691.169 2.021.550 16 '!'Ihﬁ 11 1)
P45, 6 037368 410,192 . A05 075 - 3!7.-“? 13.220 'H:rE
1946 337.9 3 545 RID £y, T20 QR0 5.439.332 13.064 084
1947 = - 5.569. 217 7.2M.T87 [ M=}

1.e/1/C. Valor liquidado de otras exportaciones

Las cifras que figuran en este grupo comprenden el evalor liquidador de
todas las demds exportaciones, distintas de las mencionadas en los grupos an-
teriores  .Los =valores liquidades> han sido obtenidas a base de las estadisticas
del Consejo Nacional de Comercio Exterior. 8 |

Las exportaciones de este grupo han experimentado una disminucidn apre:
ciable, motivadas principalmente por ¢l aumento de los costos de 5””‘115"‘[{”".'

El total de evalores liquidados en 1947 alcanzb a US§ 58.156.863, cifra h-
geramente inferior a la de 1946, que fn_u'- de USS 60.766.686. : 5.

Las cifras estadisticas de la Superintendencia de Aduanas mrn-sppm_:ﬂin:l‘h
a cstas exportaciones muestran peguenas discrepancias con los \-alure_s :Il;]ll.llf ados
de los mismos grupos, como es posible apreciarlo en el siguiente cuadro:

1946 1947 I
i us 47 986,960 |UISS 32.512.200
I[‘.ﬂumu 15353:.-_;?;-:1 iz e : 13,125,580 1::.31; ﬂ;’il
F'mdﬁtgz ek e e e : 1.511.517 2.822.600
i 5§ ; 56 182,000
Total segin Superintendencia fle Aduanas. : U'ss 2"-.; ?é;g;; Uss sg s

Total valor liquidado. . ... ...

Diferencia US§ + 1.857.371 |USS ) — 1.974.863




Las pequedas diferencias que se observan pueden debe .
en'lis Hquialicints £ eberse a desfasamientos

1.¢/1/D. Decreto-Ley N.° 646

Este Decreto-Ley, vigente desde el 26 de Septiembre de 1932, complemen-
ta las disposiciones de la Ley N.° 5,107, exigiendo a los ex portadores de productos
nacionales que no sean cobre, hierro, salitre y yodo, un retorno que fluctiia entre
el 1 y 209, del producto de sus exportaciones, v que debe ser liquidado en ¢l Ban-
co Central de Chile al tipo de cambio especial de § 19,37 por dblar.

Los porcentajes de retorno en vigencia en 1947, estin sefialados en el De-
ereto de Hacienda N.# 2.020 de 24 de Abril de 1945,

Los valores de retorno por este concepto alcanzaron a USS 2.453.035 en
1947, cifra inferior a la de 1946 que fué de USS 2.784.618.

Los valores liguidados de otras exportaciones v retornos del Decreto-Ley
646 en el periodo 1942-1947 han sido los siguientes:

VALOR LIQUIDADO DE OTRAS EXPORTACIONES ¥ DECRETO-LEY 646
(Cifras en US, délares)

Valor liguidaido | IH‘t'r‘I:-ll:l—[_.J_-!..'
Tatal Taotal
e exportaciones l 16
|

1942 32 B15.674 | 2052, 200 | 35 447 873
1943 45, 704, 61201 4,004 200 | 43.708. 813
1944 49 600 701 2:479.908 52 0B0. 699
1245 &0.164. 122 2423 616 | fi2.587.738
19 a 6 ; 60 T66. 686 | 2. 784,618 63 351. 504
£ [ 28, 156, 863 | 2.453.035 | 6. Glek 898

(11 Incluye USS 6,000,000 provenientes de venta de barcos,

En suma, el aumento del Activo de la Balanza de Pagos por concepto de
Comercio Exterior Visihle que se observa en 1947 en relacién a 1946, y que alcan-
za a USS 68.478.185, se debe en su rotalidad a un mayor valor obtenido en las
ventas de cobre en barras, de salitre v yodo v a un ligero aumento en las ventas
de minerales de hierro, Contrarrestan en parte estos mavores ingresos, las dis-
minuciones observadas en las exportaciones de la mediana v pequena mineria
v de los productos agropecuarios ¢ industnales.

1.*/Il. Importaciones

Las importaciones constituyen el rubro pasivo de mayor importancia cn
nuestra Balanza de Pagos. Para determinar las cifras que figuran en los dis-
tintos grupos de la seccién «Importacioness, hemos utilizado diversas fuentes de
informacién. Conio en el caso de las c!cpﬂrmciﬂnus. lo que intercsa para rEuuatm
estudio es conocer el movimiento efective de cambios que el comercio de 1mpor-
taciones origina. Como no todas las internaciones tienen el mismo caricter,
respecto de su cobertura, ellas se han separado en grupos que presentan modali-
dades similares respecto a su forma de pago.

1.°/I1/A. Valor :cubierto» estimado de las internaciones (excluyvendo los
Erupos que siguen a continuacion).

Bajo esta denominacién hemos incluido el valor de los pagos efectuados me-
diante <autorizaciones previas de importacién» concedidas por el Consejo Na-

— 25— ], o o R
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cional de Comercio Exterior v cubiertas a través del mercado de cambios. Pan
¢l afo 1947 fué preciso hacer una estimacidn sobre la base de los antecedents
obtenidos en dicha institucién, llegindose a la cifra de US$ 230.000.000, superior
a la de 1946, en mias de 39 millones de dblares.

1.2/I1/B. Valor de las internaciones efectuadas con cargo a créditos ex.
ternos

La Corporacién de Fomento de la Produccién v sus subsidiarias, la Compa.
fita de Accro del Pacifico, Empresa Nacional de Electricidad v otras, y la Em-
presa de los Ferrocarriles del Estado, han obtenido créditos externos del Expornt
and Import Bank de Washington v de otras instituciones extranjeras, créditos
que se¢ han traducido en importaciones de maquinarias, herramientas, equipos,
ctc., ¥ cuyva internacion figura en ¢l Pasivo de la Balanza de Pagos de 1947 por
un valor de USS 10.954.700; esta cifra es superior a la de 1946 que ascendid a
1SS 9.737.888. Estas internaciones no significan utilizacién de divisas al pals,
pero figuran en el Pasivo de la Balanza, dado que en el Activo, en el capitulo
«Movimiento v Servicio de Capitales®, aparece como ingreso la misma cifra, po
concepto de sutilizacién de créditos externos».

1.¢/11/C. Internaciones de las grandes empresas mineras con sus pro-
pios cambios

La cifra que aparece por este concepto en el Pasivo de la Balanza de Pages
por US$ 32.214.943, corresponde a las importaciones de combustibles, maquina-
rias, repuestos, etc., que las grandes empresas mineras cfectuaron con sus pro-

pias disponibilidades de moneda extranjera, Este cifra es superior en un 50%
a la de 1946, que fué de US§ 21.473.497.

1.¢/11/D. Internaciones especiales

La cifra de US$ 3.050.396 corresponde a las internaciones efectuadas en
1947 por el Consejo Superior de Defensa Nacional, con fondos de rn.ﬂm::da Ex:
tranjera, en virtud del .-"nrt.‘Il]EI de la Lu;n_.' E‘u;” B.283. Estas internaciones, Euc
no necesitan de la autorizacién del Consejo Nacional de Comercio l":'“‘?""f‘lf'. a{n
sido consideradas en nu-:ztrci cilculo, ya que j:gzzicinvu;li!::?;lﬁn de divisas,

senientes del retorno de las exportaciones de + v hierro.

Pmt'ﬁ‘n‘-‘:.f futuro estas internaciones deberdn cfectuarse de acuerdo cqnll"]i ET;
creto N.° 488 del Ministerio de Hacienda, publicado en ¢l Diario DﬁFm.u‘bﬁg
de Abril de 1948, que dispone que, en adelante v dentro del mes de ?.'mut.r:L :
de cada afio, el Consejo Superior de Defensa Nacional deberd dar a l::ﬂ_I]THILI-'w
Vlinisterio de Hacienda sus necesidades de adquisiciones para el afio siguentt
on moneda corriente v en divisas, a raz6n de § 31 por délar.

1.2/11/E. Adquisiciones ¥ transformaciones de barcos

: Dt ; ire
El total de US$ 7.102.266 consignado en cste rubro Lurma]m?;iL a lgsllfﬂw

aos por adquisiciones, arriendos ¥y tr;lnsluﬁmninmwﬂ ?je barcos, r::"si:i;];rnﬁpﬂﬂ-

il I | - ndo algunos de esos egress
companias navieras nacionales. Aln cua ] 55, BT
:lc;n pn::ﬁs bicn a servicios, se han considerado en %nn]unm en este capitulo, P*
- g . . T separacion.

dificultades pricticas que no permiten sua o =i
Las ::ilr.l':s de este grupo, como las que figuran en otros ru.:rqz ;111_:! Lﬂ; s

de Pagos, relacionadas con la navegaci6n, nos han sido proporcionadi

mente por las compafiias navieras,
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Las cifras de egresos del capitulo «Comercio Exterior Visible> de nuestra
Balanza de Pagos, han sido en los dltimos seis afios, las siguicntes:

VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(Cifras en US. délares)

e

s e,
Internaciones IIJ Internaciones
Valor de las |la Corp. de Fo-| de las grandes | Internacio-
Afio | Importacio- [mentoy FF. CClempresas Mins.| nes especin- Varios Total
iEs eofl cargo A |ocon cambios les
erédi Los propios

1942 | 119, 536,143 4. 2000 00D (1 1293, 5040 1.835.349 | 126, 865.086
1943 | 124.005.554 7.507.361 {h) — 405 763 | 132 048, 674
1944 | 116,525 753 4. 182,625 2y 468 . 508 B.207. 642 - 149 384506
1945 | 139,062, 937 3.477.487 19347 . 364 11.975.818 = 173963, 606
1946 | 190, 544,540 DIT37.888 | 21.473.497 5,001,184 -3-443.026-| 230, 200. 144
1947 15 230,000, 000| 10 054 700 | 32.214.943 3.050.396  7.102.266 | 283.322 305

(1) Los valores respectivos estin inclofdos en I primera colomna.

(2} Cifra estimada.

Para finalizar este capitulo, insertamos dos cuadros que muestran la com-
posicion de la ‘Balanza Comercial, v la participacion relativa del Comercio Exte-
rior Visible de la Balanza de Pagos en ¢l periodo 1944-47.

COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
{Cifras en US. dblares)

Activo Paslvo
Afios = — SALDC
Exportaciones |  Importaciones
1044 203 918, 299 149, 384,526  54.533.713
1945, 222 949126 173.063, 606 48 785.5H0
1946, 238 062,676 230200 144 862,532
1947 306540861 243 .1?2..Iﬁ5i 23.218.55%6
IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
EN LA BALANZA DE PAGOS
(Cifeax en US: dfdares)
S Eea— 1 — | _ I. = e ———
Afos Total Activo o Pasivo L
Balanza de pagos | <0 [y
19 240 501.579 | 203.918.200 | 81,7 | 149.384.526 | 599
1945 374871320 | 222.749.126 | 81,0 | 173.963.606 | 633
1946, . . 323.830.670 238,062 676 73,5 230, 200 144 71,1
© 1947 407.031. 573 306, 540, 861 g21.0 283,323,305 [

Los rubros incluidos en este capitulo, pue
1. Aquellas que tienen una estrecha conex
nal de mercaderias y gue, en su mayor parte,

2. Comercio Exterior Invisible

mentarios del comercio exterior visible:

«len agruparse en tres SeCCIones:
én con el movimiento internacic-
corresponden a servicios comple



2. Aquellas transacciones directa o indirectamente ligadas al Gobierno y
sus actividades; v

3. Las transacciones que realizan las empresas, instituciones v particulares
ern Sus mlaﬂtﬂﬂﬂﬁ IIItEmﬂ.CIDI'Ia]E'E.

2.¢/1. Servicio de mercaderias

En este grupo se han incluido todos aquellos rubros que sin constituir im-
porlaciones o exportacioncs duﬁ nercaderfas, tienen intima relacién con ellas,
tales como transportes, Comunicaciones, seguros, etc.

2.7/1/A. Servicio de transportes y comunicaciones

Comprende los movimientos de divisas originados por concepto de fletes,
COMUNICACIONCS, clc.

2.°/1/A/1. Flete maritimo

s exportaciones visibles han sido evaluadas F. (0. B., es decir excluidos
los gastos de fleyes, seguros, ete., de manera que los fletes que corresponden a
exportaciones efectuadas en barcos nacionales, deben consignarse en el Activo
en este partida.

Las importaciones visibles han sido evaluadas C. I, F., incluyendo, por lo
tanto, los gastos del flete. 51 el transporte se ha efectuado en barcos nacionales,
corresponde asimismo consignar los valores de estos fletes en el Activo.

La cifra de USS 10.732.797, corresponde entonces a los ingresos por fletes
de importacibn v exportacidn ¥y entreé puertos extrajeros vy al valor de los pasajes
v otras entradas en moneda extranjera, que han percibido en 1947 las compaiifas
navieras nacionales. Esta cifra es inferior a los US$ 13.136.660 que figuran en
la Balanza de 1946.

2.* [I/A/2. Flete terrestre

Las cifras de este rubro nos han sido proporcionadas por el Departamento
de Finanzas y Contabilidad de los Ferrocarriles del Estado, empresa que tiene
a su cargo la explotacién de tres de los cuatro ferrocarriles internacionesl del
pafs: el Ferrocarril de Arica a La Paz, el Ferrocarril Transandino (7) ¥ el nuevo
de Antofagasta a Salta. : h :

El movimiento de ingresos v egresos de los dos primeros durante 1947 fué el
siguiente:

———

Infrnnns Egresos E!Idn
158 USS LSS
Ferrocarril Arica a La Paz...o...... 868,973 209, 854 + 569,119
Ferrocarril Trasandino 155.976 IL"J-?.TJ'I.'-_ - 11, T
1.024. 040 4647, 5040 4 557,350

Como puede observarse,

fuente de ingreso de divisas al pafs, mientras que el

egreso de ellas.

¢l Ferrocarril de Arica a La Paz proporciona una
Transandino provoca un

El Ferrocarril de Antofagasta a Salta empezb a funcionar solamente en 1948,

por lo que sus operaciones todavia no afecta

n la Balanza de Pagos de 1947.

(7) Para un mayor detalle acerca de cstos Ferrocarriles, véase «Balanza de Pagos de Chi-

lev, afio 1944, phg. 33 v ss.

i
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No nos ha sido posible analizar las operaciones del Ferrocarril de Antofs.

gasta a Bolivia, pero creemos que ellas no afectan en forma apreciable nuestry
Balanza de Pagos.

2.°/1/A/3. Fletes y pasajes aéreos

Hasta 1946, la principal linea aérea que cumplia un servicio internacional
cn ¢l pafs, era la Pan American Grace Airways (Panagra). En 1947 extendis
sus servicios al exterior la Linea Aérea Nacional e ingresaron al trifico aéreo las
companias forineas British South American Airwavs y la Flota Aérea Mereante
Argentina. A base de los datos proporcionados por estas compaiifas hemos con-
feccionado las cifras que figuran en la Balanza de Pagos. En el Activo inclul-
mos US$ 46.218, que corresponden a los ingresos de la Linea Aérea Nacional en
moneda extranjera, por concepto de pasajes, fletes v correo aéreo.  En el Pasive
aparecen USS 1.094.769, correspondientes a los gastos en el exterior de dicha
empresa v a lo remesado por las companias restantes.

El saldo pasivo de USS 1.048.551 que resulta es superior al de 1946, que al-
canzd a LSS 904.320. En cse afo, la coanpaiiia nacional no operd en ol extranjero.

2.o/1/A /4. Navegacidn

Esta particda comprende los gastos en moneda extranjera en que han incu-
rride las compaiias navieras nacionales en el exterior v las extranjeras en el
pafs, en el ejercicio de sus operaciones.  Estos gastos son de variada naturalez
v presentan un saldo pasivo en nuestra Balanza de Pagos.

Los USS$ 665.027 que aparccen en el Activo corresponden a los derechos de
puertos, balizas, hospital, cte., que deben pagar los barcos extranjeros que atra-
can a nuestras costas. La partida pasiva de US§ 7.516.064, corresponde a de-
rechos similares v gastos de operaciones en moneda extranjera efectuados por
naves chilenas en el exterior. - I

El aporte efectivo neto de las partidas snavegacién» vy «flete maritimo® a
la Balanza de PPagos, asciende a US$ 3.881.760.

TRANSPORTES

(Cilras en miles de dolares)

Ingrosos Mavieros Adreos  |Ferroviarios Total
e ————————— ——————— ——————————— ], S
g |
1. Total fletes.... 4 : (17 10732 E 2D 462 (30 1.0240 i1 8019
a) Sobre importaciones... ... 4.502,1
b} Sobre exportaciones...... .. . 1.65%6,3
¢) Fletes entrc puertos extranjeros k] -ﬁi‘l.E
d) Otros ingresos . .. .. o Hﬁ;g o
2. Deérechos ele puertos, eic 665, T - S0t
Fatal i 11.397. 8 46,2 1. 0249 12,4689
'%El:rflﬁi?grcv--. o 1 (A 7.516.1 L E 467,05 0784
(1} Inclu asajes a gastos a bordo.

{2} Principalmente pagajes.
{1} No se dispone de mayor detalle.

2.°/1/A/5. Correos, telégrafos, telEt’n:Eus y radio

Imi je - Ja Direc-
1 1rtida se compone del movimiento on moneda extranjera de A
cion I{E'-B::EF:ﬁrﬂEDC:rreus TTelégrafus v de Compaiifas de teléfonos v comunicd

ciones en general,
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Las cifras correspondientes a los ingresos v egresos de la Direccién General
de Correos ¥ Telégrafos en los dos dltimos afios, han sido las siguientes:

— e — — —
|— — — —_—

16 1947
Ll Len  LISE)
Ingresos . . : : e Pty 31.052 45.128
Saldo Activo i e =T ; ; 0 {_:,5__ 16.760

El servicio de Correos v Telégrafos produce, como se observa, un pequeiio
aporte de divisas al pais.

El resto de las partidas del Pasivo, hasta completar los USS 32,619, incluye
pagos efectuados el exterior por las compaiias de cables, teléfonos v radio-co-
municaciones, en su mayoria pertenccientes a capitales extranjeros.

1.2/1/B. Servicios de comercio, comisiones, participaciones, etc.

Este grupo comprende todos aquellos pagos que los importadores han debido
efectuar al extranjero por servicios relacionados directamente con el comercio
v que no han sido incluidos en el valor C. L. F. de las mercaderias internadas
Corresponden en su mayor parte a comisiones bancaras, comisiones por colo-
cacion de mercaderias chilenas en el extranjero ¥ toda otra suerte de remesa.
de esta naturaleza, autorizadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior
Ascienden en 1947 a UUSS 492,679, comparadas con USS 680.579 en 1946.

2.2 /1/C, Servicio de Seguros

Este rubro comprende dos partidas:

a) Seguros cirectos, que son contratados en el extranjero por no poder cu-
brirse en ¢l pafs. [stos seguros son autorizados por la Superintendencia de
Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio, y las primas correspondien-
tes ascendieron cn 1947 a US$ 613.214, cifra ligeramente menor que la de 1946
que fué de USS 648.630;

b) Reseguros, que incluve las divisas recibidas (Activo) v enviadas (Pasi-
vo) por la Caja Reaseguradora de Chile, en relacién con reseguros en el exterior.

El movimiento de estos rubros ha sido el siguiente en los dltimos dos afnios:

16 1947
{Een 'S5
Ingoesos . ..oov. o e , 407873 14,667
Erresom R : A Hi.0M 137 162
Salde. ... .. SO s 4 | __I'L_! _ﬂ-1--|. — 322,405

Como puede apreciarse, las operaciones de la Caja Reaseguradora de Chile,
e signiﬁﬂlrml un saldo favorable en moneda extranjera en 1946 hau sido
[uertemente desfavorables en 1947. : :

EH ﬂf_‘nﬂ‘rﬂl, I""I E-Ewiﬂil! {1[" l'[lﬂf{"ﬂdE"-EJs I'|g'l,].ri|. COm  LWn ‘-Ulﬂl ﬂ':t-l"'r_' dl'
US$ 12.528.796, v pasivo de US$ 10.554.097, 0 sea prescnta un pequeno paldo
activo de USS 1.974.699.
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2.2/11. Transacciones de Gobierno

~ Esta seccidn comprende aquellos movimientos de divi 1z

actividades de los representantes oficiales del pais fnﬂei:l::‘h:tssfi;;‘nﬁlzﬁdli Lrin- E
respresentantes de gobiernos extranjeros acreditados en Chile. Com rrLd.,
asimismo, los impuestos v derechos recaudados en moneda E.:.l;ranj-ﬂrap Im] :
yvendo, naturalmente, aquellos que pagan las grandes empresas mineras 3?::1:.3

va han sido considerados como retornos en . : |
Visible. A ¢l capitulo del Comercio Exterior

2.¢/11/A. Representacién Diplomitica y Consular

Este grupo se encuentra subdividido en las siguientes cuatro partidas:

2.o/11/A /1. Servicio Diplomditico vy Consular.

~ El Activo de esta partida representa los gastos en que las misiones extrag.
jeras acreditadas ante nuestro Gobierno incurren para el normal desempeiio de
sus funciones. .

El lu[_ui dg: USS 4.500.000 que hgura en el Active de la Balanza de Pagos
r? un‘n cetimacion, a base del ndmero del personal de las misiones acreditadas en
el pais.

El Pasivo, que alcanza a US§ 1.489.988, comprende los sueldos del personal
diplomético y consular chileno en ¢l extranjero. Esta cifra fué proporcionatla por
la Seccién Exterior de la Tesoreria General de la Repiblica.

2.c 11/A/2. Gastos variables de ambos servicios

_E::'-I_E rubro mmplru::ult- todos aquellos gastos adicionales del servicio diplo-
mético v consular chileno, tales como arriendos, mantencitn de oficinas, -
les, ete. v que en 1947 alcanzan a USS$ 1.647.007.

2.5/I1/A /3. Ingresos y egresos consulares.

La cifra activa de US§ 1.986.827, corresponde al ingreso neto que el pais
obtiene de sus misiones consulares y también ha sido proporcionada por la Sec
ci6n Exterior de la Tesorerfa General de la Repiblica.

La cifra de 1SS 163.376 del Pasivo, corresponde, a la inversa, a los fondos
_que los consulados extranjeros acreditados en nuestro pais remitieron i sus res:
pectivos pafses de los ingresos obtenidos en Chile. Estas remesas son Ins aute-
rizadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior de cuvas estadisticas be
nos obtenido la cifra anotada.

2./11/B. Gastos de Comisiones de Gobierno

]

En este grupo figuran las partidas siguientes:

2.2/11/B/1. Comisiones de las Fuerzas 'ﬁ.rmadas.

En esta partida se incluyen los gastos en moneda extranjera originados pot
las comisiones de las Fuerzas Armadas en el exterior. El total utilizado en 1047
por este concepto, significd una cifra pasiva de LI5S 2 364.832, inferior a lo res:
pectiva de 1946 que alcanzb a UUSS 3.222.830.



2.+ [I1/B/2. Otras Comisiones y Gastos de Servicios del Estado

La cifra de este rubro corresponde a comisiones y a gastos en el exterior
imputables a otras reparticiones gubernativas no mencionados anteriormente, ¥
que alcanzaron en 1947 a UUS§ 525,120,

2.¢/11/C. Impuestos

Los ingresos de este grupo corresponden a las sumas percibidas por el Fisco,
derivadas de la aplicacién de leyes tributarias ¥ que han sido canceladas en mo-
neda extranjera, excluyendo la tributacién de las grandes empresas mineras,
Estos ingresos ascendieron en 1947 a US$ 464.635.

Las transacciones de Gobierno en su totalidad han significado ingresos por
USS 6.951.462 vy egresos por USS 6.190.332, lo que arroja un saldo activo de
US$ 761.130.

2.* [ 11I. Transacciones privadas.

Las operaciones incluidas en esta seccién son de muy variada indole.  Algu-
nas de ellas estin mds o menos relacionadas con transacciones de caricter co-
mercial otras tienen una naturaleza completamente diferente. Las solicitudes
presentadas al Consejo Nacional de Comercio Exterior para remesar fondos
fuera del pafs han servido de base para determinar las cifras de nuetro cileulo,
cifras que han sido completadas con estimaciones de las transaccciones efectua-
das & través del mercado libre de cambios, v sobre las cuales es imposible lle-
var control alguno.

2./111/A Movimiento de valores por conceptos de emigracion

Los valores que hemos incluido en el Pasivo por este concepto han sido
motivados por dos rubros principales:

a) Remesas de auxilios por un total de US$ 47.030, v

b) Liquidacién de herencias, legados, etc., por US$ 102.889.

2.°/MII/B. Movimiento de valores de cardcter institucional

En este grupo hemos contabilizado los movimientos de fondos originados por
actividades de caricter cientifico v educacional.

2+/I11/B/1. Instituciones cientificas de beneficencia

La cifra activa de US$ 742.129 corresponde a las inversiones realizadas en
Chile en 1947 por el Departamento Cooperativo Interamericano de Obras de
Salubridad, conforme a su plan de mejoramiento sanitario en los paises amen-
canos. La cifra de 1947 fué inferior a la del afio anterior, en el que se invirtie-

ron US§ 1.200.000.

2.°/I11/B /2. Gastos de estudiantes en el extranjero

La cifra pasiva de US$ 153.941, proporcionada por el Consejo Nacional de
Comercio Exterior, corresponde a las remesas efectuadas a estudiantes chilenos

en el exterior.
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2.°/II1/B/3 Gastos de estudiantes extranjeros en el pais

Esta partida ha sido estimada mediante informaciones proporcionadis por

las autoridades educacionales, principalmente universitari -
: - - sitarias, en la suma d
250.000. ¢ USY

2.¢II1/C Mm;lmlemu de valores por concepto de propiedad intelectus|
vy artistica.

! Este grupo comprende algunas remesas de fondos efectuadas con autoriz.
cion del Consejo Nacional de Comercio Exterior, para cubrir derechos de pro-
piedacd literaria y regalias por cintas cinematogrificas. Se compone de dos par.
tidas pasivas:

a) Derechos de autor, ascendentes a US$ 6.871, y

b) Regalias por cintas cinematogrificas v otros srovalties» por US§ 43,151
En total USS 50.022.

2.2/111/D. Servicios Varlos

Este grupo comprende las remésas efectuadas en 1947 por pago de servicios
técnicos, las que alcanzaron a UUS§S 62.659.

2.#/111/E. Turismo y gastos de viaje en general

Por la imposibilidad de determinar exactamente los ingresos v egresos de
este rubro, hemos recurrido al procedimiento empleado en nuestro cileulo ante.
rior, a base de las cifras del movimiento migratorio (8). Se ha estimado una -
fra activa de US$ 7.300.000 v una pasiva de US$ 6.500.000.

2+/II1/F. Gastos de administracién de empresas

En este grupo se incluyen los movimientos de fondos originados por el man:
tenimiento de oficinas en el extranjero por algunas empresas e instituciones chi
lenas. Se incluye también aquella parte del <valor no retornador de las expor
taciones de las grandes empresas mineras, por «costo de operaciones y gastos en
el extranjeror v una pequena partida activa correspondiente a gastos realizados
en el pals por algunas companias mineras extranjeras,

2.2/111/F /1. Corporacién de Fomento de la Produccidn

En el Pasive de la Balanza figuran los gastos de mantencién de la Oficina
de la Corporacitn de Fomento en Nueva York, incluyendo sucldos del nmmpcl,;l
v los gastos de tramitacién de operaciones, que ascendieron en 1947 a Ut
445.311.

2.¢/111/F /2 Ferrocarriles del Estado

Los gastos de la mantencibn de la oficina de los Ferrocarriles del Estado &0
Nueva York alcanzaron en el afio 1947 a US$ 151.683.

e

(8) Ver «Balanza de Pagos de Chiles, Afio 1946, phgs. 40 y 4L
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2.0 /11 /F/3 Grandes empresas mineras (Costo d
en el |a~-;|:n-m1jm:.%:II (Gosto de operaciones y gastos

Un detallado andlisis de los balances de las grandes empresas mineras nos
ha permitido obtener las diversas partidas que constituyen el <valor no retornados
del producto de las ventas de dichas empresas, ¥ cuyo detalle consignamos va en
piginas anteriores.

Entre <los valores no retornades» figura esta partida que corresponde a
aquella parte de los costos y gastos efectuados en moneda extranjera fuera del
pals, incluyendo, entre otros, fletes, seguros y gastos de ventas.  Este valor fué
en el afio 1947 de 1SS 11.337.828, cifra que anotamos en el Pasivo de la Balan-
za de Pagos.

2.o/1111/F /4 Otras empresas

La partida activa de US$ 33.135, corresponde a los gastos en Chile de algu-
nas compaiiias mineras que, teniendo su explotacién en el extranjero, tienen su
sede legal en el pais. La informacién ha sido obtenida por consulta directa a
las propias companias.

La cifra pasiva de US$ 236,896 corresponde a las remesas de fondos enviadas
al exterior por algunas compaiias subsidiarias de empresas extranjeras, por con-
cepto de gastos de administracién. Estos fondos han sido remesados con la au-
torizacién del Consejo Nacional de Comercio Exterior v la informacitn se ha ob-
tenido de las mismas empresas

2.+ /I11/G Remesas varias

Se incluven en este grupo las restantes remesas de fondos enviados al ex-
tranjero, con autorizacibn del Consejo Nacional de Comercio Exterior, y que
por su naturaleza no han podido ser inclufdas en ninguno de los gripos anteriores.
Su monto total aleanza a USS 87.309.

2.°/111/H Remesas destinadas a fines no analizados en la Balanza de
Pagos

Este grupo es, en realidad, el saldo no analizado de la Balanza de Pagos,
que debe corresponder a remesas de diversa naturaleza realizadas a través del
mercardo libre de cambios v que no ha sido posible indentificar. La cifra de
1IS$ 366.820 que figura en el Activo puede considerarse como insipnificante en
relacién con el monto total de las operaciones registradas (0,19%)-

El desarrollo del Comercio Exterior Invisible en los Gltimos cuatro afios ha
sido el siguiente:

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

(Cifran en S dilarer)

SEEVICIO DE MERCADEELIAS PRAMLACCFONES DE COPIRRRD TRANSACTIONTR PEIVADAS

-.r!-mr - = ———

Aeilva Fasivo Qalda .\.r1|-|-n-i Pasivo Laldo Aetive Pasive | Sl
' |

1oudl 172471800 o427 741 |+ T.RIG.AID] 3ATIEAS 4.107.080— R3S iT4 | AiTRIAS] 11,301 Ko LA2S408

1o 150704l w25 at0l4 6a74005] 3IERT] B.O05H.500 4 336,810 | BA20A| 1120 1O1|—= J.ATA.00T
1 -
vegnl 14407000 Todn408 |4 eS0TI :.un.‘_uti r._|m'}.1-11+ aeha79 | & 5546500 ::l_li.l!!-i‘ — 12.317.05%

10,175,208 — 10480 514

1947] 1282 Toad 10 38000 |4 197080 n.n:u.ml n.wn.ml + 761130 | 8602084
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3. Movimiento y servicio de capitales

La importancia que tienen las transacciones comprendidas en este caplituls

dentro del total de la Balanza de Pagos, inferi .
Exterior Visible. nza de Fagos, slo es inferior a aquella del Comerciy

3.¢/1 Movimiento de capitales

Esta seccién comprende el flujo de capitales en ambos sentidos:
s¢ trate de fondos de inversién que se incorporan a las actividades pﬁﬁ.ﬂ
del pais, o que se retiran, amortizan o devuelven.

3.2/1/A Cambio en el estado de las inversiones «<a largo plazo»

Este grupo incluye principalmente la utilizacién de nuevos créditos exter.
nos v la amortizacidén de los antiguos.

3.2/1/A/1 Valores que representan utilizaciéon de créditos externos

La cifra de US$ 10.954.700 representa los créditos utilizados en 1947 por
la Cgr;__mrnciuﬁn _de Fomento de la Produccion y sus subsidianias (US$ 9.145.800)
vy los Ferrocarriles del Estado (US$ 1.808.900). de las sumas concedidas por ¢
FExpnr: and Import Bank de Washington ¥ por otras empresas extranjeras.
Estos eréditos han sido utilizados en su totalidad en la importacidn de maquina-
rins, respuestos, etc., para ambas instituciones.

3.2/1/A /2 Amortizacién de los créditos externos concedidos a la Corpo-
racién de Fomento y Ferrocarriles del Estado.

La cifra de USS 5.230.784 anotada en el Pasivo, corresponde a la amortiza-
citin de los créditos concedidos por el Eximbank y otras empresas extranjeras,
a la Corporacién de Fomento y a los Ferrocarriles del Estado. (9)

Hasta el 31 de Dicicmbre de 1947, el total general de los créditos concedidos
a la Corporacién de Fomento de la Produccién ascendi6 a US§ 38.600.000, pero
ge han utilizado solamente USS 30.250.000, de modo que existia un remanenfe
por utilizar, de US$ 8.350.000. La amortizacién durante 1947 alcanzd a USH
4.074.378, quedando un saldo de USS 13,132,500 a favor del Eximbank y otro
de TUSS 1.179.166 a los proveedores en el exterior.

Por su parte, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ha obtenido cré-
ditos externos, concedidos por ¢l Export and Import Bank de Washington v
otras firmas extranjeras proveedores. Los saldos de los créditos utilizados al-
canzaban al 31 de Diciembre de 1947 a USS$ 6.065.942 y 492.100 coronas suecas.

la amortizacién de estos eréditos durante ¢l afio 1947 ascendid a USH

1.156.406.
3.2/1/A/3 Amortizacién de las deudas externas del Estado

La Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda I'fiblica, que ha propor-
cionado los datos mencionados en esta partida, efectia el servicio de la deuda
externa consolidada del Estado, de acuerdo con los términos de las leyes 1]"1&:!
5.580 v 5.601. (10) Segtin las mencionadas disposiciones legales (11), la Caja de
Amortizacién debe destinar al rescate de honos de la deuda externa del Estado,
el 5097 de las rentas que percibe en cada afio por los rubros que se mencionan a

9) Mavores detalles sobre estos préstamos pueden consultarse en nuestra Balanra de

Pagos de Chile, afio 1946 phg. 71 v 72. 1
EII:?Illl'}]lﬂL.;J, LI:}' N.= 8962 rIE.- ju'lig do 1048 establece un nuevo régimen de pago de la deuds
ex :

terni.,
T;I” V. «Balanza de Pagoa de Chiles, Afio 1944, pigs. 51 ¥ 52.




continuacidn, habiendo percibido en 1947 por estos conceptos,

indican: las sumas que se
il .

CONCEPTO Uss

1)  Participacién fiscal en las utilidades de la Corporacién de Ven-

tas de Salitre y Yodode Chile................0vvnevenn 3.483.233
2) Impuesto a la Renta de 4.* categoria de las empresas cupri-

L S S S s e T e i ki 1.055.457
3)  Impuesto Adicional a la renta de las empresas cupriferas. . . . 527.740
4) Cunt{l sobire derechos al petréleo internado para la industria

salitrera (Ley N.o° 6.155)............. e o B 55.083
5)  Cuota sobre derechos al petréleo internado para las empresas

cupriferas (Ley N.* 6.155). ........ ... PR 01.851
Total . .. A A s N RS i T i S 5.213.364

De este total se dedicaron US$ 2.204.336 al rescate de bonos de la deudn ex-
terna a largo plazo por un valor nominal de £ 820400, USS 7.428.500 v Feos.
suizos 904.000. Igualinente se amortizaron <anticipos bancarioss, <pagarés
descontables» y s<vales por obras portuarias» por US§ 523.410, correspondientes
a £ 81.314.17 y USS§ 195.698, valor nominal. Estos dltimos rubros habian sido cla-
sificados en afios anteriores como pertenecientes a la edeuda externa a corto
plazor, en conformidad a su denominacion oficial.  Pero en realidad, ellos deben
En-rlulirﬁ-l} en esta partida ya que pricticamente se han convertido en deuda a lar-
go plazo.

3.°/1/A /4 Liquidacién de valores por extranjeros v compra de valores en
el extranjero

~ La cifra de U5§5.955 que indicamos, ha sido obtenida de las solicitudes auto-
rizadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

3.2/1/A/5 Depreciacién de Inversicnes Directas

La cifra de USS 5.864.347 determinada para esta partida, corresponde a
la amortizacidn del activo que las grandes cmpresas mineras han efectuado en
¢l ano 1947, v cuva informacién se ha obtenido del estudio de los balances co-
rrespondientes. También forma parte este rubro del «valor no retornados.

En total la cifra activa por concepto de Movimiento de capitales alcanzd
a US$ 10.954.700 v la pasiva a USS 13.828.832. :

El movimiento de las cifras del pasivo en ¢l perfodo 1942-1947 ha sido el

siguiente:
MOVIMIENTO ¥ SERVIGIO DE CAPITALES

L. MOVIMIENTO DE CAPITALES

{CHran del Pasiva en IS dilares)

amartiracisinl amartizacidn | Liguidscidn |amortissclin (Aparte de I Depseednriin
eridiics de | deoda exter- | de valores | deudaa del [Colle al Bad-) de « Inwerse- Tatal
Afloa Iz Corp ¥ |na el Estudo s Estndo #a  |co [ntemado M!D:_rl:'thn

Ferrocarriles| =a largopl* | extranjeres |eorto. plaroe [nal Bec.v Fo X
1947.. 1,150,048 383557 102 2250 L 170,556 3, b0, 481
1941, 1.304. 531 106, 148 405, 860 | 3,168 400 | 6. 1870
9. .00 20940412 ons.s00" | 250001 | 1138712 : - 5,311,960
1945, . bal9 313 1. 5857887 I51 425 500,168 6,550, 511
s, ... | «.100.208] 6241305 5,987 | 1.112.233 040 000 {2212, 823
IBAT. ;_uu,rn‘ A 737 144 5. 055 i - | 5. m04. 347 | 13.m74 R82

i Indulda ea cAmorilzacén desda Externa del Estado a largo plasos.
! Incluldo anterlormenie en sServicio de Caplinless
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3.2/I1 Servicio de intereses de capitales

~ Esta seccibn comprende todos los pagos de intereses por deudas externas
p_ubl:mt: v de instituciones oficiales v los correspondientes al servicio de «Inver.
siones Directass.

3.2/11/A Intereses de capitales «a largo plazo»

' Este grupo incluye el pago de los intereses de los capitales «a largo plazo
invertidos en el pais.  Estd constituido por los intereses de los criditos externos
concedidos al Estado v a instituciones oficiales, como la Corporaciin de Fomen-
to de la Produccidn v la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, v por las utili-
tlades de los capitales privades invertidos en el pais en forma directa.

3.5/11/A /1 Intereses de las deudas externas de la Corporacidn de Fomento
v los Ferrocarriles del Estado

La cifra de USS 804.884 que aparcee en ¢ Pasivo, estd consttuida por los
intereses de los créditos concedidos por ¢l Export Import Bank v otras empre-
sas extranjeras va mencionadas anteriormente, a la corporacién de Fomento
de la Produceion v a la Empresa de Ferroearriles del Estado, correspondiendo a
la primera US$ 596.966 v a la segunda UUS$207.918 segiin datos proporcionados
por las mismas instituciones,

3.2/11/A /2 Intereses de las deudas externas del Estado

La Caja Autbnoma de Amortizacion destina el 509 de los ingresos que per-
cibe en conformidad a la Ley N.® 5.580, a la cancelacién de intereses de la Deu-
da [xterna. _

[.os ingresos en referencia alcanzaron en el afio 1947 a USS 5.213.364, dles-
tinindose a este efecto, la suma de US$ 2,606,082,

A los intereses mencionados deben agregarse 11S$ 134,509, que corresponden
a los de la deuda externa del Estado a «corto plazor.

3.2/11/A/3 Servicio de -<inversiones directas:

La cifra pasiva de US$ 46,763,708, esti constituida por las utilidades de
las grandes cmpresas mineras y de otras compaiifas extranjeras que operan e
Chile, sumas que constituyen, o svalores no retornados-* en ¢l primer caso, 0
remesas al exterior, en el segundo.

a) Utilidades de las ¢randes empresas mineras

Del andlisis del balance de las compaiifas incluidas bajo esta :Iulmu'!nl:u:‘:ﬂﬂ‘:
hemos determinado la cifra de USS 44.500.538 como utilidades. Esta .ﬂiriﬁj:
ma parte del svalor no retornado> del producto de las ventas de estas emprests
constituyvendo por tanto, una partida pasiva en ln Balanza de Pagos.
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b) Utilidades de otras empresas v particulares

-

En la cifra de USS$ 2.263.170 que figura en nuestros cilculos, hemos incluido
todas aguellas remesas por concepto desutilidades autorizadas por el Consejo
Nacional de Comercio Exrerior, efectuadas por empresas v particulares, que po-
=een inversiones en el pais.

£l total del Servicio de Intereses de Capitales alcanzd a UsS$ 50.300.783. en
1947.

MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES
i SERYVICIO DE INTERESES DE CAPITALES

{Cifran del Pasivo ea US, dilares)

Deuda extmr-|Utilidades de] Reservan ¥ | Utllidades ¥ | Deadn exter-

Criditas de |na d¢] Fatadse] lay grandes | deprecincita [reat. de olraxna del Katado
Afioy In Corp. ¥ |*a largn pla-| empréass ble las grandes) empresad ¥ |44 coffo Bla- Torsl
Frrrocarsll &aw mineras |Emp.-mincras) paniculares  {FL

———l sl Pl e - e e a e e ——

1e4d §75,052 | 3.340.240 | 20378501 | T.ORO6. 549 | & 040 268 674, 343 | 35, 240, R83
1048, 74 ATE | X 44N 500 |15 R0, T4 | 14.%00 515 | 5 719273 173, 208 | 40,107 087
1944 £2%. 687 | 3.734.480 | 26.014.895 | 5360700 | 5.192.74% 153, 745 | 41,342,201
1943 04 REA | 2,740,191 | 44 500,588 i) 1,263,150 | (2y | 50 300 788

(1) A partir de 1947 esta partida ha sdo contiderada en la peccién 1 «Movimiento de Capliales-.
(2} Incluidn en «Deuds Externa del Estado a larpo plagor,

3.#/111 Otras operaciones financieras

En esta seccibn se han incluido algunas operaciones de cardcter linanciero
que, sin tener la continuidad de las transacciones anotadas cn las dos secciones
anteriores de este capitulo, son de andloga naturaleza. T

Por esta razén encuadran perfectamente dentro del capitulo < Movimiento
v servicio de capitaless, pern es preferible registrarlas en una seecidn especial,
por su naturaleza esporddica.

3.¢/II1/A Créditos para cubrir adquisiciones especiales

La cifra activa de este rubro corresponde a un crédito concedido por firmas
proveedoras a la Linea Aérea Nacional para la adquisicién de aviones. El Pasivo
corresponde a los US$1.848.885 pagados por el Conscjo Superior de Defensa Na-
cional, para liquidar saldos adeudados por concepto de epréstamos v arrenda-
mientoss.

3.¢/I11/B Servicio de deudas privadas.

. 1l ; ; privadas por un valor
Este grupo comprende el servicio de deudas externas privacas po s
de USS ?Fl-ﬂlfgﬁl, cifra que aparece en el Pasivo. Se incluyen en la cunu:_iiad
mencionada USS 4.290.075 pagados por servicio de debentures de compan :1[5
salitreras, cantidad que queda comprendida entre los valores no retornados de

las ventas de salitre v vodo. :
El total de «Otras Operaciones Financieras» presenta un Activo de USS

1.400,000 x un Pasivo de US$ 9.029.636, como puede observarse en el siguiente
coadro:



MOVIMIENTO ¥ SERVICIO DE CAPITALES
11l. OTRAS OPERACIONES I]HJLNCI.EME

{(Cifran en US. dﬁh‘r:ll

—&E_-—
AC T 1 Y D P A S IY D
Afpa K
Uitklzscifin d¢f  Ciras, Tatal Berv. de el Serviels de Miras Todsl
crfd, p. adge) remesas ditos p. adge)  deudas rE Mraas
e pecinles financieras LTl espedinles rrlvadan fimareler an Pasin
Lor b o S 143,922 208.731 542,653 BT Y 1, 594661
| [] b R T8, 10 9. 10 1126, 501 i, 136 991
1044 r 7. 878,900 7. 878,900 1,453, 754 L B FA 1. 0% 1T
1945, ] 6,975 . 818 6. 975.81A 5. 00H0, D0 1. 474974 kT W
[T R 1.BAS. 417 | 2,300 000 TIRTLRTE
LT R 1. G0, 0D L] 1, B48, BRS T.o1mb, 751 = P05 60

El capitulo de « Movimiento ¥ Servicio de Capitales» totaliza US$ 12,354,700
en el Activo v US$ 73.168.251 en el Pasivo, es decir, presenta un saldo pasivo
de LSS 00.813.551.

MOVIMIENTO ¥ SERYICID DE CAPITALES
(Cifran en US d8laread

F LA it st el i | P A S I ¥V 0
— -
Afias Mawvls Serwicip [ Dorns ope- Tetal Movi- Serviclo (Otran ope-| Tolad
miemto de e raciones fi- mliento de de raciones i
capitales | capltales | mancleres Actlve capliales | caplisles | nanclefas Pagles
1944, S 410 818 311600 7,878, 90013, 601, 418] 5,321, 90018, 840. B63| 2. 09K 37746, 261, 10
1545 . 6, 133,207 122. 748 & 975 RiA|13 231, TAY o %6, QA (U0 207, 087 I-.Ii‘l.ﬂn'\!]ﬁj.!-!.*l L1
1544, ; g =37 BEH - o, TA7.EEE|02 203, RIR[4T. 242 200 4. d65, 415 5T F10. HI
1947 N 1] -:m.:nt% i 400, 00012, 354, 7001, n2k, 3250, 300, TRA| 9070, 634075, 144, 10

Puede deducirse del cuadro que los saldos desfavorables que arrojan las tran-
sacciones derivadas del movimiento y servicio de capitales, viencn aumentando
considerablemente desde 1944. De especial relieve cs el alza rs;xzrlrpvn!nﬁ
por dicho saldo en 1947, afio en que cast duplica el saldo de 1944, Las 4:.'||'r.1:- -;al,._,
Activo, que representan la utilizacién de capitales del exterior, s¢ han mantenic
relativamente constantes a través de todo el periodo. o

La presibn que sobre el Pasivo vienen ‘ejerciendo los saldos des .11:3 qr;u:j
de estos rubros, es cada vez mayor. La pasividad que se observa en la ii: En-
de Pagos en los tiltimos afios se debe en gran parte a la influencia prepond u_]rﬁ ks
de estas cuentas que no ha sido ccntrnfmst::f]a_ por .u:-ll]t;-it‘l:nlﬂs proporciona

j e nuestro comercio externor visibie. 2 :
i E‘I]'d!;j?ﬁ.*ﬁf:?:rﬂ?f Ig?.mdu'r.mervamus en las cuentas de capital, refleja fielmente I

posicién tipicamente deudora de nuestro pals para con el extenor.

4.» Cuentas Compensadoras

s - : et
Las variaciones de los saldos en moneda extranjera que u:-f ﬂn.:l.llfﬂlndl -I'.'ISI;I"I"T'
capitulo, reflejan en forma perfectamente  representativa -:=1| efecto de
llo de la Balanza de Pagos sobre las reservas monetarias del pais.
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4.7/1 Bancos Comerciales

En esta seccidn se incluye Ta variacién de la posicidén en moneda extranjera
de los bancos comerciales, a base de los balances generales resumidos de esas ins-
tituciones publicados por la Superintendencia de Bancos,

El 31 de Diciembre de 1946 los bancos comerciales posefan un saldo activo
neto en moneda extranjera de § 431,430,990, saldo que corresponde a la diferen-
cia entre los depésitos en el exterior v lo adeudado al exterior a bancos Y COrres-
ponsales ¥ a oficinas de los mismos bancos. El 31 de Diciembre de 1947 este
saldo activo neto ascendia a § 177.917.415. Por consiguiente, hubo durante este
iltimo afo una disminucién del saldo activo de los bancos comerciales de
$ 253.513.574, que equivalen a US§ 8.177.857, al tipo de cambio de § 31 por dé-
lar. Esta cifra ha sido anotada al Activo de la Balanza de Pagos.

4.7/11 Banco Central de Chile

Las variaciones de las disponibilidades en oro v monedas extranjeras que
esta institucion mantiene, se manifiestan en los siguientes grupos:

4.2/ /A Antigua Reserva Oro

El total que por este concepto figura en el Balance del Banco Central al
31 de Diciembre de 1946, asciende a 153.709,.394 pesos oro, que con una equi-
valencia de 4,855 pesos oro por délar, correspondia a US$ 31.660.019. Poste-
riormente se dispuso un cambio en esta equivalencia para ajustarla en for-
ma mas aproximada a aquella que resulta del cuociente de paridades del do-
lar y del peso oro. La nueva equivalencia adoptada es de 4,85461 pesos oro
por délar. Es asf como el total de la Antigua Reserva Oro al 31 de Diciembre
de 1947 de 154.994.882 pesos oro, corresponde a US§$ 31.927.360. El incre-
mento resultante de US$ 267,341, que figura en el Pasivo de la Balanza de Pa-
gos, corresponde al producto del 1497 de comisién que cobra el Banco Central
sobre las ventas de cambios internacionales, en conformidad a la ley N.» 5.107.

Para las partidas que se detallan a continuacién v que estin inclufdas tam-
bién dentro de la seccién «<Banco Central de Chiler, se han aplicado igualmente
las equivalencias respectivas sefialadas.

4.°/11 /B Nueva Reserva Oro

Esta reserva tiene su origen en las disposiciones de la Ley N.° 7.200 que au-
toriza al Banco Central de Chile a comprar y vender divisas a los precios que fije
su directorio, previa autorizacién del Presidente de la Repiiblica. (¥

Esta facultad legal permiti6 al Banco Central adquirir el exceso de divisas
que no encontré colocacién en ¢l mercado durante los afios que durd el con-
flicto, formando con ellas la «Nueva Reservas,

4.4/1I/B/1. Oro

El oro especifico depositado en el exterior a fines de 1946, ""“‘“',;“E'“ ir
143.340.552 pesos oro. Al finalizar 1947 habfa disminuido a 45.500.302 pesos
oro. La disminucién, una vez efectuada las conversiones a sus respectiva
cquivalencia, fufé de 1S§ 20.151.719. De este suma es necesario deducir el
aporte en oro al Fondo Monetario Internacional, ascendente a USS 8.887.450,
por lo que la disminucién neta de esta partida fué de ['S$ 11.264.269, cantidad

que figura en el Activo.
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4.2 /11 /B /2 Divisas

l 5 & = ' - -
-I]-.-!t i - I ] 5

4.2 /11 /C. Disponibilidades por cuenta de terccros

Este grupo comprende las variaciones experimentadas por las disponibili-
dades en oro y monedas extranjeras, que el Banco Central mantiene por cuenta
de terceros. Entre estas disponibilidades deben mencionarse los depbsitos en
oro v monedas extranjeras de diversas instituciones v del piablico; las divisas
que ¢l Baneo Central ha comprada por cuenta de la Caja de Amortizacidn, con-
forme a !.1 Ley N.® 7.144, v que no han sido ain vendidas a esa i1l:{»h'|.urir|:'-n' v
los certificados de depdsitos de délares emitidos durante 1944 conforme al T:'ru-
creto de Hacienda N.2 2.829 del 28 de Julio de ese ano. .

4.2 /11 /C/1. Oro

Las disponibilidades en oro, mantenidas en el Banco Central por cuenta
de tern:lsmﬁ, han experimentado en el afio 1947 un pequefio aumento que ascen-
dity a 1ISS 371.141, cifra que anotamos al Pasivo de nuestro cilculo.

4.°/11/C/2. Divisas

También las disposnibilidades en divisas por cucenta de terceros presentan
un aumento, que alcanzd a US$ 13.982.498,

Las disponibilidades totales en oro ¥ monedas extranjeras mantenidas en
¢l Banco Central, han experimentado una disminucién neta de USS 4.327.751,
disminucitn que corresponde casi a un 10 del saldo desfavorable total de la
Balanza de Pagos.

4.¢/11/D. Fondo Monetario Internacional

Nuestro pais, dada la dificil situacién de canibios que ha sufrido Gltimamen-
te, s¢ vié en la necesidad de hacer uso de los recursos que contempla el articulo
V. Scecibn 3 del Convenio del Fondo Monetario Internacional. En efecto, du-
rante 1947 se iniciaron gestiones ante dicha institucién para comprar una sums
equivalente a la parte de nuestra cuota quc st habfa pagado en oro. La solic
tud fué acogida y en virtud de ella se efectud, en el curso del afio, una compra
total de USS$ 8.800.000. De esta suma se habfan utilizado hasta el 31 de Di-
ciembre de 1947 sélo USS 7.500.750. El saldo de USS 1.200.250 figura incluide
entre los rubros de la nueva Reserva. Por consiguiente, la primera de las cilras
mencionadas es la que hemos hecho figurar en el Activo de Ia Balanza de Pagos.

4.+/111. Disponibilidades de otras instituciones

Esta seccién comprende las varinciones de las disponibilidades de otras
instituciones que mantienen fondos en moneela extranjera fuera del pafs, Entre
estas instituciones cabe mencionar la Corporacién de Fomento de la ‘I“ruducmﬁn-
Caja Auténoma de Amortizacién v las compaiifas navieras nacionales. La
cifra de US$ 3.456.208 que figura al Activo, corresponde a la disminucién net
total de dichas disponibilidades, habiéndose abtenidao la informacidn por consul-

&

ta directa a las instituciones mencionadas.
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4.°/IV. Créditos de caricter compensador

Esta secciGn, que introducimos por primera vez en el presente cileulo g
la Balanza de Pagos, comprende rubros que, sin pertenccer en propiedad a I
incluidos anteriormente bajo la denominacién de «Oro y Numerario®, desempe.
fnan un caricter compensador del desequilibrio de la Balanza de Pagos. Esas
partidas estin constituidas por créditos que tuvieron por objeto financiar ad.
quisiciones de productos en Argehtina v Brasil.

4.2 IV /A. Tratado de compensacién con el Brasil

kEn este grupo se ha considerado el aumento del saldo en contra de Chile
de USS 4.594.869, en su cuenta de compensacién con Brasil. Esta cuenta tiene sy
origen en el Convenio de Clearing con dicho pafs (12) de 19 de Noviembre de
1934, el que se mantiene en vigencia hasta la fecha, con algunas modificaciones

4.2 /1V /B. Créditos del Instituto Argentino de Promocidn del Intercambio

En este grupo hemos incluido los montos utilizados de los créditos concedi-
dos por el Instituto Argentino de Promocidén del Intercambio a dos organismes
semifiscales chilenos. El primero de ellos se otorgd a la Corporacidn de Fomento
de la Producci6n para la internacién de aceite argentino, y con cargo a él se efec-
tuaron importaciones durante 1947 por |m$n. 19.301.246. El segundo crédito
fué concedido al Instituto de Economia Agricola para la importacién de trign
El monto del crédito utilizado en 1947 aleanzd a m$n 53.779.359. En suma
ambos créditos alcanzan a 1US8 17.276.255. _

El total de la seccién <Créditos de Caricter Compensadors es de US§
21.871.124. s :

Las cuentas compensadoras totalizan 1SS 59.963.670 al Active v T..:H
14.620.980 al Pasivo. El saldo de US$ 45.342.690 corresponde al Saldo Pasivo
de nuestra Balanza de Pagos para el afio 1947, cifra hgeramente superior al
saldo del afio anterior, como puede observarse en el cuadro de «Cuentas Compen-

sadorase-.

S —————

{12) V. Memora del Banco Central e Chile, afio 1934, pag. 119.



IlII. PRESUPUESTO DE DIVISAS PARA 1948

La Ley N.° 8.403, del 29 de Diciembre de 1945, por la cual se aprobaron los
Convenios de Bretton Woods, dispone en su artfculo 1.° transitorio que el «Ban-
co Central de Chile y el Consejo Nacional de Comercio Exterior deberin pre-
sentar en el mes de Noviembre de cada afio un presupuesto de divisas que com-
prenderd un cdleulo de los cambios de que puede disponer el pafs en el afio ve-
nidero ¥ su distribucidén para atender a la importacidn, servicio de capitales v
obligaciones ¥ otras necesidades».

kl ano 1947 se puso en vigencia por primera vez un presupuesto de divisas,
en conformidad a las disposisiones legales citadas.

Los ingresos efectivos de .cambios controlados que tuve el pais en 1947
fucron inferiores a los ingresos previstos en el Presupuesto de Divisas de ese afio,
en una cifra aproximada a los 40 millones de délares. Por otra parte, en el pri-
mer semestre de dicho afo, ¢l Consejo Nacional de Comercio Exterior habia
concedido autorizaciones previas para efectuar importaciones con excesiva li-
beralidad. Fué asi como a fines de Agosto de 1947, el presupuesto estaba va
agotado, sin que se hubieran cubierto totalmente las necesidades de importacidn
de algunos articulos y materias primas imprescindibles para el resto del afo.
En wvista de estas circunstancias, el Supremo Gobierno nombrd una Comisitn
Reorganizadora del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

El problema méis urgente con que se tuvo que enfrentar esta Comisidn fué
¢l de conceder autorizaciones de importaciébn para satisfacer las necesidades
mis apremiantes de algunos articulos y materias primas durapr.e los meses que
faltaban para completar el afno. En vista de que con anterioridad ya se habian
autorizado importaciones por un valor superior a lo consultado en ¢l Presupuesto
de Divisas, la Comision debi6 solicitar del Gobierno la ampliacién del Presupues-
te. Por Decreto N.° 1.177 del 10 de Octubre de 1947, se le faculté para conce-
der nuevas autorizaciones de importacién hasta por la suma de 35 millones de
dilares, suma en que se estimd la probable caducidad de autorizaciones previas
para importar concedidas hasta esa fecha. ;

La aplicacién del Presupuesto de Divisas, como puede®apreciarse, no fué
del todo satisfactorio en 1947, Quedd, sin embargo, la valiosa experiencia ad-
quirida de este primer intento de someter los ingresos y egresos de cambios a
un presupuesto. Pudo comprobarse, ademéis, que ¢l control estricto en el otor-
gamiento de las autorizaciones para importar no era ya una medida suficiente
para alcanzar el equilibrio de la balanza de pagos. En efecto, los ingresos fue-
ron bastante menores que los previstos. Los egresos, por su parte, excedieron
Fi:.“‘-hiﬁn las previsiones. Habfa pues una causa més profunda en este desequi-
1brio.
En Noviembre de 1947 se hizo una primera estimacién del Presupuesto de
Divisas para 1948, Para los efectos de este cilculo se considerb invariable el ré-
gimen de cambios existente. Los ingresos estimados sobre esta base aparecian
substancialmente reducidos por el hecho dq que sectores importantes de
eXportaciones, especialmente agropecuarias e industriales, no estaban en con-
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diciones de mantener sus antiguos niveles al tipo de cambio oficial de § 3
por délar. Ello se debia a la continua alza que habian venido experimentas.
do sus costos de produccion. Los egresos, estimados sobre la base de las noge.
sidades normales de importacion y pagos del pais, excedian en una cifra apro.
ximada a los 120 millones de délares el total de ingresos estimados.  Se vy
claramente que no habia ninguna posiblidad de equilibrar el Presupuesto oo
el régimen de cambios existentes.  Alll residia pucs la causa fundamental dd
desequilibrio experimentado por el Presupuesio de 1947, v la que se manifesy
en forma mds acentuada aun en el célculo provisorio del Presupuesto para 1948

De estas circunstancias surgié la necesidad de calcular un presupuesto s
bre bases completamente distintas. Era preciso, en primer término, evitar que
las exportaciones de productos agropecuarios, ¢ industriales, continuaran des
cendiendo. Habia que buscar la forma de estimular estas exportaciones a fin
de que recuperasen sus antiguos niveles. Por otra parte, se hacia necesario res
tringir al miximo las importaciones de articulos no imprescindiblemente neces.
rios v suntuarios. : :

Una gran parte de los ingresos de cambios del pais proviene de las exporta.
ciones de cobre, hierro v salitre que efectGian las grandes empresas mineras,
cambios que se liquidan al tipo especial de § 19,37 por dolar (cobre v hierro) y
a § 31 (salitre, excepto una pequena proporcion que se liquida al cambio espe
cial). Como estas industrias operan en condiciones de costo muy favorables,
v los precios de venta de sus productos han experimentado alzas substancials
en ¢l mercado internacional, era perfectamente posible mantener para estos re
tornos ¢l mismo régimen de cambios a que estaban sujetos, sin que por ello dis
minuyeran los niveles de exportacién de estos productos mineros.

Por consiguiente, se hacia necesario modificar el régimen de cambios vigen-
te s6lo para un sector de nuestras exportaciones. De aqui nacié entonces la idea
de dividir el Presupuesto de Divisas en dos grupos; en el primero de los cuales s
contemplan los ingresos provenientes de las exportaciones de cobre, hierro y s
litre de lus grandes empresas mineras, a los que se agregaron otros Ingresos de
menor importancia.  Estas divisas s¢ destinan a la IIIl].Jﬂr:.ﬂEllfl-l'l de algunos ar
ticulos y materias primas de imprescindible necesidad. Para cste primer ggu.-
po del presupuesto sc manticne el régimen :IE tnmh;_ma cxistente.  Es v_dm.r: o
cambios se liquidan al tipo especial de $ 19,37 u uﬁclmI de § 31 por riﬂiar._r.tgun
el caso, en conformidad a las disposiciones legales vigentes, ¥ s olorgan al tipo
oficial para efectuar el pago de las importaciones o giros ED!‘['L['II':I'Iplﬂ":'Inﬁ Io.m.n: lﬂ?
cgresos de este grupo, que el Consclo Nacional de Comercio Exterior haya au

122 viamente. . .
mﬂ?rll?glus:;:imlu grupo del Presupuesto contempla los mgrmns_pmwt[nuuws 1:.IEI
las demis Expﬂrl.m:iﬂnl:‘f- Yy OLros I't‘JIJI'Dt'.:'-‘ ACLIVOS, los que RE dﬂﬁlll.'l:‘in i;- qﬁiﬁum
resto de las importaciones y partidas invisibles de egresos mm.}_l tadas ot

" La estimaci6n de esos ingresos se hizo sobre la base de un régimen de

L Lt . < LAVO C stin en liquidar todos estos
bios diferente. La idea que s¢ tuvo en vista const (] o R
retornos de divisas a través del sistema bancario, pero a unh_up-_tl] e -..!W e
el que posterionnente ha sido denominado <tipo de cam m:;t mq::m S
vez, las divisas para efectuar el pago dé las importaciones y Ifm mﬁn S ocin
sultados en este grupo, se ﬂ{tinrg-’m _:;:::um‘t:lut-!:_g;i ;iﬁ;:ri ﬂ’frﬂﬁféﬂ r:l t-_E L;:[lu s i
la idea primitiva, este tipo <i¢ €am DI 5. En la prictica
: . |a demanda de divisas en el mercado bancario. pracuci,
]s.iln {:-l;:‘lli:t;lrg}n. se fij su cotizacién -:r:]dE Tif: Fi?il:l éll.'ﬂﬂr y se ha mantenido i3
iable en todo lo que va transcurrido . LR T e
b Con la aplicacitn de esta modalidad, tal y como se '“"‘i‘!{'“;i:ﬂ:;;:? En
se esperaba ah:gnzar Elluqtlfizlilhngu :r]eu rfﬁ:ﬁ: ﬁ:';g?n E;;lpn?é[s{fm'nﬁlhlﬂ- las expoe-
stimG que, alentadas ] avor : 53
l:;?:i:-?l'esmdt pm{lugms :hgrnpecunrin;. d&: la m;:dllimsii ;ﬂr{ﬁ;:::: TTE,TE‘DETM.

industriales iban a reaccionar rapidamente fia 1 g
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mbios una part C tens
m;ﬁﬁgtiﬁn de cﬂgi'ﬂlﬁ privados y otros fondos que se hablan ma
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en el exterior ¥ que, ante la posibilidad de ser retornados al pafs a un tipo d
cambio libre, no tendrian ya ningiin alicicnte para continuar alejados de Il :
tividades productoras nacionales. adtesa

Se estimd, por otra parte, que las importaciones v demés rubros de CRFes0s
consultados en este segundo grupo del Presupuesto, se verian considerablemente
restringidas al tener que adquirirse los cambios para su cobertura a un tipo
de cambio libre. Como, ademds, cstdn consignadas en ¢l Presupuesto las I:]i-
fras que el Consejo Nacional de Comercio Exterior puede autorizar en cada enso
la demanda de cambios para estos fines se limita a csos valores. En esta forma,
gl. segundo grupo del Pr_l;*h-‘upm.-alﬂ alcanzaria su equilibrio mediante las fluctua-
cioncs del tipo de cambio sbancario», cuvas alzas alentarian las exportaciones y
otros rubros de ingresos y restringirfan las importaciones v pagos al exterior,
. El Decreto N.# 225 del Ministerio de Economia, publicado en el Diario Ofi-
cial del 20 de Febrero de 1948, puso en vigencia el Presupuesto de Divisas para
dicho ano, con las modalidades sefaladas. Como ellas implicaban una modifi-
cacibn en el régimen de cambios v la creacién de un nuevo tipo de cambio, 1o que
50 .-martab? de |ﬂfi principios acordados en la Conferencia de Bretton ‘I."l.:’n:nmie. a
la que Chile adhiri6, fué preciso consultar al Fondo Monctario Internacional
acerca de la aplicacién de estas modalidades. El Fondo aprohé, como medida
transitoria para abtener el equilibrio de la balanza de pagos, las modificaciones
propuestas, entre tanto se estudiaba la forma de conseguir su equilibrio més es-
table a la par que una reduccitn de los miltiples tipos de cambio existentes,

A continuacién analizamos brevemente las cifras contenidas en cada uno
de los grupos en que se dividi6 el Presupuesto de Divisas para 1948,

Grupo |

Entre los ingresos de este grupo se contemplan los retornos provenientes
de las exportaciones de cobre, salitre ¥ hierro que realizan las grandes empreaas
mineras;* las exportaciones de cobre elaborado; los retornos al cambio oficial
contemplados en el Decreto N.® 929 del Ministerio de Hacienda (decreto que
msertamos mis adelante); v los derechos consulares v otros impuestos en mo-
neda extranjera percibidos por la Tesoreria General de la Replblica. En total
estos ingresos suman USS 140,250,000, La mayor proporcidn de la cifra anterior
corresponde al retorno de las exportaciones de cobre estimado para 1948 en
/S§ 8§2.500.000 v que comprende ¢l <costo legal de produccidn* con US$
43.000.000: la «Tributacitén= con US$§ 38.000.000 v los <derechos de aduanas con
1IS§ 1.500.000. Para los efectos de estimar estas cifras ge considerd una pro-
duccién probable de 400.000 toneladas de cobre para 1943 con un retorno por
costo legal de US$ 120 por tonelada. ! :

Los retornos provenientes de las exportaciones de minerales de hierro fue-
ron estimados en [US$ 1.950.000, de los cuales corresponden a «costo legal de
produccién> USS 1.300.000; a «<Tributacién> US$ 600.000; y a <derechos de
aduana» USS 50.000. Estas cifras se basan en una produccidn para 1948 igual
a la del afo anterior.

La cifra que sc contempla en ¢l Presupuesto como retorno por <costo legal
de produccién» del salitre es de US$ 35.000.000, cifra algo superior al retorno
cfective que por este concepto hubo en 1947. Por consiguiente, se ha estimado
para 1948 una produccién ligeramente superior a la del afo anterior.

Completan ¢l total de ingresos de este grupo los retornos de las expor-
taciones de cobre elaborado, estimades en US$ lz.ﬂﬂﬂ.[tﬂﬂ'. los retornos al cambio
oficial estipulados en ¢l Decreto N.* 929 del Ministerio de Hacienda, que co-
mentamos més adelante; calculados en US$ 6.000.000; los derechos percibidos
en moneda extranjera por los consulados chilenos acreditados en el extenior ¥
que han sido estimados en USS 1.800.000; v, finalmente, los impuestos en mone-
da extranjera (con cxclusitn de los que pagan las grandes empresas Mineras)
que percibe la Tesorerin General de la Repiblica, estimados para 1943 en

USS 1.000.000.



La destinacion de los ingresos anotados en el pirrafo anterior aparece de.
tallada en los egresos de este mismo grupo del Presupuesto. De éstos, Uss
80.838.600 representan el valor estimado de la importacién de algunas materias
primas, articulos alimenticios y otros de imprescindible necesidad.

Estas importaciones aparecen agrupadas en secciones conforme a la clas.
ficacién del Arancel de Aduanas. En un Anexo, que forma parte integrante de
Presupuesto, se han detallado las distintas partidas o grupos de partidas com-

renclidas en cada Seceibn, con el valor de importacibn asignado y que el Consejp
acional de Comercio Exterior puede autorizar en el afio 1948,

El resto de los egresos de este grupo estd constituido por otras partidas de
menor importancia.  Entre ellas iigura una por US$ 43.879.400 que correspon.
de a compromisos de pago derivados de afios anteriores por mercaderias intema-
das a consignacifn y otros compromisos. Figuran también glgunas remesas par
concepto de <comercio exterior invisibles, tales como intercambio postal v radio-
telegrifico con USS 600.000; gastos de comisiones de Gobierno con USS$ 1.575.000;
remesas consulares con US$ 2.000.0000; remesas a estudiantes con US§ 60L000;
v mantencidn de oficinas en el extranjero de algunas empresas chilenas (Corpora-
cién' de Fomento y Empresa de los Ferrocarriles del Estado) con USS 450.000.
Se han consignado también entre los egresos de este grupo las lmortizaciones y
servicio de intereses de las deudas externas de =corto plazo» del Estado y de las
deudas externas de la Corporacién de Fomento y Empresa de los Ferrocarri-
les del Estado, cuyas amortizaciones en total suman US§ 9.524.000 y
IS8 1.323.000 ¢l servicio de intereses.

LCuentas de orden

Separadamente del grupo 1 del Presupuesto figuran las «Cuentas de Drri-:gu
constituidas por cinco partidas de ingresos y otras tantas de egresos con el mis-
mo-total de US§ 58.550.000. _ : :

La principal razén que motivé esta separacion de las partidas comprendi-
das bajo esta denominacidn estriba en que constituyen Ngresos de cambios que
tienen una destinacién determinada por el misino monto ¥y, por consiguicnte,
no afectan al Presupuesto de Divisas propiamente tal, va que no pueden utili-
zarse para fines diferentes de los previstos. Estas partidas son las siguientes:

A. Cambios propio de las grandes empresas mineras destinados a adqui-
siciones en el exterior, con un ingreso de US$ 25.550.000 y un egreso por el mis

n ue corresponde a estas adquisiciones. -

i ﬂl".ﬁ lg-'i;};rﬁlus de I:;ILE}' N.° 7.144 qcll.ll._'. percibe la Caja de Amortizacién, pro-
venjentes del retorno por concepto de costo legal de produccion del “’[”".t?”“
ingresos ¥ egresos por US$ 5.000.000, cprrgspmaslmrldu los Egrﬁ.ﬁs a Ja[u.“ u'ag
citn de estos fondos por parEc::ldel Consejo Superior de Defensa Nactonal en su
adquisiciones en el exterior. (1 i i

i C, Retornos del Decreto-Ley 646, |mrIUb$ Eﬁﬂi:.ﬂflﬁ-r que se destinan al

o de nuestro servicio diplomético y consular en ¢l exterior.

L D. 1SS 20.000.000 como posible utilizacién de créditos externos. K.

E. Fondos en moneda extranjera que percibe la Caja {ll' ﬁm;'”’;:“w
provenientes de la participacién fiscal en la Corporacibn de Ventas ?:1 LS
v Yodo de Chile v otros ingresos en moneda extranjera que se duﬁ;mm} a s
tizacién y servicio de intereses de las deudns externas del Estado a largo p

por un total de US$ 5.500.000.

Grupo 11

i ivi del Presupuesto pro-
esos de divisas contemplados en este grupo 2P
ﬁrznelfp:ir:lgcl;palmmte de las exportaciones de la mediana y pequeiia minerd

(1) Ver Art. 100 de la Ley N.» 5.282.



productos agropecuarios e industriales y retorno de capitales privados manteni-
dos en el exterior, ademds de otra serie de partidas de menor importancia tales
como fletes maritimos y terrestres, liquidacién de SELUros v reseguros, ete. Es-
tos ingreso totalizan USS$ 136.893.000, que se destinan, en su mayor parte - USS
123.793.000 - a importaciones. Las importaciones se han agrupado también en
secciones, conforme a la clasificacién del Arancel de Aduanas, y estin detalladas
por partidas o grupos de partidas en un Anexo que forma parte integrante del
Presupuesto de Divisas. Se ha consignado, adem4s, entre los egresos de este gru-
po, un serie de partidas menores por concepto de sscrvicios de mercaderiass
tales como [letes, seguros, servicios de comercio, etc. y algunas remesas por con-
cepto de utilidades v participacién de capitales extranjeros privados invertidos
en ¢l pals, ademds de algunas sumas reducidas para viajes, remesas de auxilio,
etc. Los egresos de este grupo totalizan también USS 136.893.000,

Decreto N.° 929

Con_fecha 25 de Febrero se publicé en el Diario Oficial ¢l Decreto N.#
929 del Ministerio de Hacienda, que fija los porcentajes de retorno al tipo ofi-
cial de § 31 por délar para las divisas provenientes de determinados rubros de
exportaciones inclufdas en el grupo segundo del Presupuesto. Por considerarlo
de interés, transcribimos a continuacitn dicho decreto:

«Nm. 929.—Santiago, 19 de Febrero de 1948.—Visto lo dispuesto en el
articulo 7.2 del decreto con fuerza de ley N.° 6-4.817, de 26 de Agosto de 1942,
v en el Decreto .2 225, de 5 del actual, del Ministerio de Economia v Comercio,
he acordado v

DECRETO:

*1.° Fljanse las siguientes proporciones de retomno en délares de $ 31 para
las divisas provenientes de las exportaciones que mis abajo se sefialan vy CUYOs
embarques se efectden durante el presente afio:

a) Exportaciones de la mediana y pequefia minerfa. .............
b) Exportaciones agropecuarias. ......... ‘f ............... 30ey,
Con las siguientes excepciones: ¥

Vinos, lentejas, frutas frescas, fibras de lik, aji, pimentén, ciruelas

DR OO i s iy =i es et e el e oo e ne ara g o R ()OS
Lanas de oveja, alpaca y llama, ccbada malteada y de grano....... 409,
¢) Exportaciones de la industrial Fabril. ............. e e JO%,
Con las siguientes excepciones:

Cemantolnn il (o I P R S S S SO e 0%

Y materiales de cobre, que quedardin sujetos al régimen gque sefiala el articu-
lo 2.# del presente decreto. :

»2.° Las exportaciones de materiales elaborados y semiclaborados y de
los artefactos y otros objetos manufacturados de cobre o de aleaciones de esc
metal quedardn sometidas a la obligaciéngde retornor un 307, de su valor en
divisas délares ¥ a razén de $ 31 por dblar y el resto serd liquidado por los ex-
portadores por intermedio de los bances comerciales de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes para esas exportaciones; pero en ningtn caso el retorno en dbla-
res 2 $ 31 podrd ser inferior al valor de una cantidad de cobre cuyo peso sea igual
al del articulo exportado, valor que deberd ser declarado en las solicitudes de
exportacién de acuerdo con el peso F. A, S. Antofagasta, vigente a la fecha de
la presentacion de la respectiva solicitud. !

*Dueda entendido que estas disposiciones se refieren dnicamente a las ne-
eesidades del consumo de cobre del!:nnida.s para las industrias nacionales en el
articulo 2.2 del decreto N.° 64 bis, de 3 Febrero de 1943, 75

»3.% Permanecerin en vigor las disposiciones derivadas del decreto-ley IN.
646, de 26 de Septiembre de 1932, Tanto las cuotas de retorno a que se refierc



dicho decreto-ley como las que deben liquidarse a $ 31 por délar nlo di
puesto en el presente decreto, se calculardn sobre el va.i::f » segiin o die

total de |
exportados. o8 prodioy
4.0 El 30% de las divisas que retornen al pafs las empresas navieras s
liquidard en dblares a razén de $ 31 por délar. El resto se liquidard por intermediy
de los bancos comerciales para cubrir autorizaciones otorgadas por el Conssig
vacional de Comercio Exterior con cargo al Grupo Il del Presupuesto de [
visas. :
»5." Derbgase el articulo 3.¢ del decreto N.® 5.523, del Ministerio de Ha.
cienda, de 13 de Septiembre de 1947.

» Tomese razbn, comuniquese y publiquese —GABRIEL GONZALEZ V—
JORGE ALESSANDRI R.—ALBERTO BALTRA.> '

Pricticamente, las disposiciones de este Decreto crean tipos de cambi
diferentes para los distintos articulos o grupos de articulos que ticnen porcen.
tajes también diferentes de retorno al cambio oficial de § 31 por d