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El indice de 1a PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA, que siguio un tren descendente
desde Abril a Septiembre, experimentd en Oc-
tubre una reaccion favorable. Subid en este
mes en 10,97, sobre su nivel del mes prece-
dente: sin embargo, continu6 sefalando una
baja apreciable, de 25,6 _con respecio '.1I_dv
Octubre del afio pasado. El promedio del in-
dice para los diez primeros meses Qel ano, con
un guarismo de 109,3, presenta siempre una
declinacion que alecanza a 12,17 con respecto
a igual promedio del anio 1948, )

Aumentos se registraron de Hl’]‘ll_l‘l‘ll‘hl'l‘ a
Octubre en la produccion de las prin ‘p:lh‘h'-
ramas de la mineria. La produccion de h_-'ﬁl,l-
TRE, que alcanzo a 156.046 toneladas, fue su-
perior en 15.610 toneladas a la d[: Septiembre
v en 6.770 a la de Ocrubre de 1948. La prl_.nluc-
ci6n de COBRE en barras, que venia bajando
desde Abril, subio en Octubre en 2.585 tonela-
das, con lo que llegd a un toral de 25.429 tone-
ladas; comparada esta cifra con la de igual
mes del afo pasado, presenta siempre una
fuerte baja de 11.393 toneladas. La produccion
de CARBON, con un total de 181.706 toneladas,
superd en 9.881 toneladas a la de Septiembre,
pero fué inferior en 2.640 toneladas a la de
Octubre de 1948, La produccién de ORO ex-
perimento una declinacion, de 533 Kilogramos
en Septiembre a 487 kilogramos en Octubre;
en relacion con el mismo mes del afio pasado
acusa también una baja de 331 Kilogramos.

La PRODUCCION INDUSTRIAL, de acuer-
do con el indice que calcula la Direccion Ge-
neral de Estadistica, con bhase 1936-38=100,
acusa nuevamente en su promedio correspon-
diente a los primeros nueve meses del afio un
alza en relacion con el mismo periodo del ano
1948, 1a que alcanzd a 5,57,

El valor acumulado de las EXPORTACIO-
NES (excluido el numerario v metales precio-
s0s] para los meses de Enero a Octubre, con
un total de 1.211,6 millones de pesos oro, se-
nala nuevamente un descenso que alcanza a
62,9 millones (4,97 ) en relacién con el monto
registrado en el mismo lapso del afio pasado.
Las TMPORTACIONES, por el contrario, acu-
san siempre un incremento: de 1.086,4 millo-
nes de pesos oro a que llegaron en los meses
de Enero a Octubre de 1948, han subido en el
?ﬁn en curso a 1.168,8 millones, esto es en
1690,

En el mes de Octubre, los principales rubros
hancarios no han mostrado tendencias simi-
lares. Los créditos continuaron aumentando
mientras que los depdsitos sufrieron cierta
baja, registrandose ambas fluctuaciones prin-
cipalmente en las operaciones con el piblico.

Las COLOCACIONES bancarias netas al-
canzaron en el mes de Octubre un monto total
de 16.848 millones de pesos. De este guarismo
corresponde a los bancos comerciales la can-
tir.!ad de 11.770 millones y el resto, o sea 5.078
millones, proviene de créditos otorgados por
la Caja Nacional de Ahorros. El total general
de Octubre presenta, con respecto a Septiem-

bre, una alza de 369 millones de pesos.
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‘CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En el mismo mes, los DEPOSITOS en jyy,.
cos comerciales disminuyeron, por primery
vez desde Mayo. La baja fué de 262 millones
de pesos, con lo que el total quedd en Ii)_ﬁll:I
millones. De menor intensidad fué la dism;.
nucion experimentada por los depositos cong.
titnidos en la Caja Nacional de Ahorros, §y,
nuevo total, de 7.825 millones de pesos, e
menor en solo 6 millones que el de Septiem-
bre. Los depositos constituidos en esta insri.
tucion vienen decreciendo desde Agosto,

También acusa cierta baja el TOTAL DEL
DINERO CIRCULANTE. Con respecto a Sep-
tiembre, mes en que se alcanzo el monto mag
alto registrado hasta la fecha, el circulante hy
disminuido en 80 millones de pesos. Cabe
notar que, salvo en los meses de Julio v Og-
tubre, el Dinero Circulante ha aumentadn
constantemente en el presente ano. A fines de
este ultimo mes, quedo en 17.830 millones de
pesos.

La
origing por la contrac

1ja del Total del Dinero Circulante se
ion del DINERO GIRAL
que, junto con el DINERO EN LIBRE CIRCU-
LACION forman dicho total. El Dinero Giral
a fines de Octubre totalizaba 13.168 millones
de pesos, lo que representa una disminucion
de 77 millones con respecto a Septiembre. E)
Dinero en Libre Circulacion bajo en solamen-
te 3 millones de pesos.

La EMISION del Banco Centrel tuvo un pe-
quenio incremento de 19 millones de pesos
durante Octubre, subiendo a un monto de
6.878 millones, el cual sobrepasa ligeramente
¢l nivel medio observado desde Mayo. Lste
leve aumento se ha producido a pesar de las
disminuciones que experimentaron los cré-
ditos concedidos al publico v la menor emi-
sion por operaciones de cambio. Estos factores
de contraccion del circulante fueron contra-
rrestados por un mayor volumen de redescuen-
tos 4 bancos comerciales, los cuales aumenta-
ron durante Octubre en 369 millones de pesos.

Respecto a las fluctuaciones que ha sufrido
la emision del Banco durante Noviembre, se
puede anticipar que ha experimentado una
disminucién de 123 millones de pesos, bajan-
do a 6.755 millones.

Los PRECIOS AL POR MAYOR volvieron a
experimentar un aumento en Octubre, el que
fué bastante mis acentuado que ¢l observado
en ¢l mes anterior. El indice general, con hase
1947 = 100, que de Agosto a Septienibre subid
en 0,7, se incremento en 1,7, de Septiem-
bre a Octubre; en comparacion con el de igual
mes del afio precedente, sefiala un alza de
14,87, El aumento obedecit principalmente
al incremento de los precios del grupo de los
productos importados, que hizo subir el in-
dice parcial respectivo en 3,67,

En forma mas intensa también que en los
meses precedentes se incremento en Octubre
el COSTO DE LA VIDA en Santiago. El indice
general, influenciado por los aumentos que &
registraron en los indices parciales de la ali-
mentacion (4,2°,) v del vestuario (6,97,), U~
bi6 en 3.79 sobre su nivel en Sepntiembre:




comparado con el de Octubre del afio pasado
presenta un alza de 199,

En el MERCADO BURSATIL, aunque se
abservo cierta declinacion en el movimiento
de transacciones, continud, v en forma mu-
cho mis acentuada que en los tres meses pre-
cedentes, el alza en las cotizaciones de accio-
nes. El indice general de acciones con base
1937 =100, alcanzd asi el alto nivel de 140,4,
superior en 7% al de Septiembre y en 10,8,
al de Octubre de 1948. El monto de operacio-

nes.en acciones, que siempre se mantuvo muy
alto, toda vez que alcanzo a 310,6 millones de
pe_an.-e._genalo. sin embargo, una pequera de-
r;mannn de 4,2 millones en relacion con Sep-
tiembre; comparado con el de Ocrtubre del
ano pasado presenta un alza de 136,6 millones.
Las transacciones en bonos sufrieron una fuer-
te baja de 40,8 millones, que las redujo a 86,2
millones; a pesarde esta disminucion acusan
un alza de 34,1 millones sobre el total trans-
ado en Octubre del afno pasado.

SEGUNDA REUNION DE TECNICOS DE LOS BANCO
CENTRALES DEL CONTINENTE AMERICANOC :

Durante la quincena del 2 al 15 de Diciem-
bre ultimo, se eelebrd en nuestra capital la
Segunda Reunion de Técnicos de los Bancos
Centrales del Continente Americano. Al igual
que la Primera Reunidn, que se efectud en
Agosto de 1946 en la ciudad de México, tam-
poco ésta tenia cardcrer oficial sino exclusiva-
mente técnico: Se discutieron los problemas
que interesan a los bancos centrales desde un
punto de vista puramente objetivo y extra-
oficial, sin que sus debates comprometieran
la opinion o la politica de los Gobiernos.

Este caracrer especial de las reuniones indi-
cadas, permite un anilisis completo y sin
trabas de los asuntos o dificultades que preo-
cupan a los Institutos de Emision. Facilita un
intercambio amplio de ideas y permite com-
parar y analizar en detalle los fenémenos ocu-
rridos en los demis es americanos, de
condiciones econdmicas similares.

La reunion se aboco primeramente al estu-
dio del problema de la inflacion en las nacio-
nes americanas. Se analizaron los informes
presentados por cada Delegacién sobre el
desarrollo de este fenomeno en sus respectivos
paises y acerca de las diversas medidas adop-
tadas por cada Gobierno para frenar ese pro-
ceso inflacionista. En relacion con este tema
se desarrollaron interesantes discusiones s0-
bre los principios y medidas de politica anti-
ciclica y sus relaciones con la politica mone-
taria, Luego se tratd el problema de los cam-
bios internacionales, considerandose las mo-
dalidades existentesen la actualidad, especial-
mente las dificultades que se crean con la es-
casez de délares, con el sistema de los cambios
miiltiples, con los saldos en monedas incon-
vertibles y con otros tropiezos que se encuen-
tran a diario para un mayor y mas remunera-
tivo intercambio de mercaderias v capitales.
Finalmente se consideraron los programas de

desarrollo econémico patracinados por los Go-
biernos americanos y los efectos que éstos
pueden tener en la estabilidad econdmica de
las respectivas naciones, tratando el tema des-
de el punto de vista de si el desarrollo econd-
mico es posible o no sin inflacidn.

En cuatro Comitésse abordaron algunas ma-
terias puramente técnicas, como los métodos
estadisticos para el calculo del dinero circu-
lante v su origen; los esquemas aplicados para
el cdlculo de la balanza de pagos; problemas
relacionados con la estimacion de la renta
nacional; ¥y cuestiones relacionadas con la
cooperacion de los bancos centrales y la pre-
paracion de personal. .

No vacilamos en calificar como un éxito la
Segunda Reuniin de Técnicos de los Ban-
cos Centrales. Los estudios presentados v los
debates que se originaron, constituyeron un
alto exponente de la atencién que se presto ¥
de la calidad de las Delegaciones que se en-
viaron a la Reunion que se acaba de celebrar
en nuestra capital.

Queremos expresar, por este motivo, nues-
tro profundo reconocimiento a los Bancos
extranjeros que se hicieron representar en
esta reunion y a las demis instituciones que
concurrieron a ella, como el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Internacional de Re-
construccion ¥y Fomento, v la Comision Eco-
nomica para la América Latina (Cepal).

En un Anexo que acompafna aeste Boletin se
publican mayores antecedentes de la Reunion,
asi como el Temario, la Nomina de Delegados
vy los informes presentados por los Relatores de
las Comisiones y de los Comités.

El Banco Central de Chile estd preparando
la publicacion de un libro con los numerosos
¢ inferesantes documentos que fueron pre-
sentados a la Reunion por las diversas Delega-
ciones.

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

Subié en Octubre la producciin de salitre a
un total de 156.046 toneladas la que, compara-

INDUSTRIALES

da conla del mes precedente, senala un au-
mento de 15.610 toneladas. Con respecto a la
produccion en Octubre del ano pasado, se ob-
serva también un aumento de 6.770 toneladas.

La produccitn de yodo, que subid en Octu-
bre a 19.251 kilogramos netos, marca la mis



alta cifra mensual dentro de la baja produc-
cion del presente afio. En Octubre de 1948
s6lo se produjeron 7.902 kilogramos.

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
(Datos de la Direccibn General de Estadistica)
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® Cilras provisorias.
CARBON

Durante el mes de Octubre la produccion
bruta de carbon llegé a 181.706 toneladas,
con lo que arrojo un incremento de 9.881 to-
neladas en relacion con el mes precedente.
Comparada con la produccion de mismo mes
del afio pasado sefiala, sin embargo, una dis-
minucion de 2.640 roneladas.

FRODUGCCION DE CARBON
(En toneladas)
{Datos de la Direccién General de Estadintica)

FECHAS ‘ upra' ‘ i'x
]

| 1651056
1.740.051
1.B46.302
1,921,451

2.081.5

2,047,385
1.850.514
965 1.742.513
2,079, 1,840,703
2.234.058 2.015.113
18148 166,066
: ; ; 168,543
Diclembre 181 611 165.766
WIORDEABID. s e fovsnrannmsbinansasissers 169,533 154,639
Febrero 170,632 155,539
Marzy 185 432 169.237
Abril. 168 290 151.702
Mayo 142634 137.846
TJunio 155,312 J3E
Julio 170,609 155,805
Memto 183,163 164.085
Septiembre 171825 154980
Ditiibre. . . 1581 706 164 0935

* Cifrus provisorias,

COBRE

La produccion de cobre que venia bajando
desde Abril, experimenté una reaccion favo-
rable en Octubre. En efecto, la produccion de
cobre en harras alcanzd en este mes un total

de 25.429 toneladas de fino, superior en 2,545
toneladas al de Septiembre. Con respecrq g
total producido en Octubre de 1948, acugy yy,
descenso de 11,393 toneladas de fino,

Las exportaciones de cobre de la Pequeiia
mineria subieron a 1.718 toneladas en Ogpy.
bre, de 592 roneladas exportadas en el mgyq
precedente.

PRODUCCION DE COBRE
(Toneladas de fino)
(Datos de la Direccibn General de Estadlstica)

| 2 Precipit. | |
ECHAS armas  concent. ¥i Tol
¥ cemento(l)| (0 | il

326,399 6.545 |

347.391 6. 483 |

455.959 7.681 |

476.941 5.427 |

48851 3802 |

489,906 3671

462080 2,666

358,602 1. 800

408,400 (10,782,
. 5 13 546

® {948 Octubre
Noviembre..
Diciembre.. ...

Ld Enero
Fehrero

ifras provigorias (1) Estas cifras corresponden a los minerajes
exportados de iy pequefia mineria.

HIERRO

Baji nuevamente la produccion de hierro en
Octubre, esta vez en forma bastante intensa.
El total de 104,425 toneladas de fino producidas
en este mes es inferior en 35.868 roneladas al
del mes precedente, y en 79.170 toneladas de
fino al de Ocrubre del afio pasado.

PFRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas)
{Datos de la Direccidn General de Estadistica)

Fina
EREHAR Minerales contenida
|

1.625.622 994,881
1.748.418 <| 1,061,390
1,696,616 1.011,18
1942 409,231 245.095
1943 4.637 2,818
1044, 8.413 11.075
1945 . 276.904 173,007
1946. 1.177.052 737,69
1947 1.737.553 1,083,638
1948, 2.710.941 1681 480
® 1948 Octubre, 294,647 18,505
Noviemhr 228 B0E 143,806
Diciembr 280,870 175,825
181.673
146753
151,708
173,938
111,780
143,488
141,874
145,083
140208
104425

——t

* Cifrus provisorias .



ORO Y PLATA

La produccidn de oro que habia experimen-
tado sucesivos aumentos durante los ultimos
tres meses, bajo en Octubre a 487 kilogramos
de fino, lo que significa un descenso de 66 ki-
logramos con respecto a Septiembre, v una
fuerte disminucion de 331 kilogramos en com-
paracion con Octubre de 1948, mes en que se
registro la mas alta cifra de produccién de

ese ano.
PRODUCCION DE ORO
(Kllogramos de fino)
(Datos de s Direccitin General de Estadlstica)

E:! minera-
Barras concen.
. (de minny |trados, pre-| B pg e,
FECHAS ¥ lavade. (60 combl-| o cohre | o
| 7 rosh nados y @
conten. en
erales
| de cobire (1)
| 2.do4 5401 2,380 10,247
3191 4,695 2547 10,433
| 283 1304 1,050
2.23% 226 3355 |
1,392 | 130 3,682
.41 5 | 3am
3.061 | 1.06% 1.484
3.884 | 2,611 | 676
2.68) | 1.976 593
. 3T | Lo | i
. e a7 | 62
Nowlemb 342 | 54
Diclembre 208 7 6t
* 10 . 430 107 65
g | a 55|
M1 17 (5]
262 | 51} 56
240 | 169 a8
A o 5
] LI (L0 i |
Agasto ' 135 144 “
Septiembre, . 174 | 531
Cletubire. G 14 ¥l AH7
* i tan ciiras corresponden a los minerales de

la pequéfin minerin, (2) Representan el oro contenido en las barras de
cobre blister producidas en Potrerillos, Chagres y Naltagua.
A 2,039 kilogramos de fino subid la produc-
cion de plata en Octubre, después de haber
PRODUCCION DE PLATA

(Kilogramos de fina)
{Datos de la Direccion General de Estadistica)

En minerales |

concentradog, | En bammas

precip, com- de | Total
FECHAS ‘hinados y cont. abpe

en minerales | (2
de cobre (1)

21.703
603

Octubre. . ..
Novlembre. .. .
Dicdenbre. . ..

o cilrms c‘un;ﬁdin o los minr_n;.lu de
% (él):nr%sle?tan Ta ?.Nt:n contenida e 12y barms de

SR
1 pequefia m| 8.
cobre hlister producidas en Potrerillos Chagres ¥ Naltagua.
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acusado un descenso ininterrumpido desde
Mayo del presente afio. Comparada con la
produccién del mes precedente arroja un in-
cremento de 541 kilogramos, pero es inferior
en 2.275kilogramos de fino a la de Octubre del
ano pasado, mes en que la produccion alcanzé
un muy alto nivel.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERTA

El indice general de la produccién de la
gran mineria, como consecuencia del aumento
de la produccién en la mayor parte de los mis
importantes rubros que comprende, subié en
10,97 durante Octubre, después de las con-
tinuas bajas que venia acusando desde el mes
de Marzo del presente afio. Sin embargo, es-
ti todavia sensiblemente por debajo de su
nivel en el ano pasado; en efecto, comparado
con Octubre de 1948, mes en que ¢l indice ge-
neral alcanzo un extraordinariamente alto ni-
vel, sefiala un descenso de 25,37,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(10363738 =100}
(Calculado por Ia Direccifin General de Extadistica)

MESES 1945

Enero .
Febrero
Maro) .. ..

Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedis .. 1z

® Cifras provisorlas,

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

Un aumento de 4,87 experimentd en Sep-
tiembre el indice general de la producciion in-
dustrial. El indice mencionado, que durante
el presente afio se ha mantenido siempre a un
nivel mas alto que el del ano pasado, acusa
nuevamente un alza de 7,17 en relacion con
Septiembre de 1948,

Los aumentos de mayor consideracion y que
influyeron principalmente en el alza del in-
dice general fueron el de 33,47 experimentado
por la edificacion proyectada y el de 32,77} en
¢l indice parcial de la produccion de las in-
dustrias alimenticias. Entre las disminucio-
nes sufridas por los indices parciales puede
mencionarse Ia de 9,27 en el indice parcial de
la produccién de gas, coke v alquitrin,
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INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38=100)
{Calculado por la Direccidn General de Estadistica)

[RCIAR Cervesa.. | Industrias | s Gas:Coke | Ertersin | Edifica- | Tndustring | o)
FRCHAS nl.inen- \ Axfiesr nnfoln.l Yeatoaclo nu“‘xm‘;'aa Siderurgia | [ uitrdn | eléctric cidn variag Gen::n
ticias -,
= —
| |
L1946, 1648 18,1 122,0 1151 1508
Brom {vu : 1834 1223 130,6 17,5 1580
v 1PdE, 103,1 126.0 1359 131 1627
jembre .| 1788 1558 11,2 1567
e oee. o0 | aoale 152, 18,6 1003
Hoviembre 2436 162,7 121,8 “w_'
Diciembre ...| 2530 1694 1108 o
184.4 170.3 016 (2) 1556
2001 1571 96,0 1553
2544 149.2 1164 | 17s
2314 1138 1050 164
163.3 106,9 1015 10
1565 a3.0 1024 156y
1311 1205 g8 1 i
14,6 10,5 108,7 1001
1w | 17 11001 1678
|

(1) Teas cifran del fndice parcial de la
nuevos productos con el fin de hoeerlo m:
temente el Indice general reaulth modificas

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

A 1.048 subid en Octubre el nGmero de obre-
ros inscritos en las Bolsas del Trabajo para
solicitar ocupacién, de los cuales se contra-
taron 334 obreros, esto es, el 31,97 de los so-
licitantes. En el mes precedente el nimero de
inscritos fué de 980 obreros, de los que se ocu-
paron 291.

prisentative
n dicho perodo

BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de la Inspeccidn General del Trabajo, segin «Estadistica Chilenas)

Porcentaje de

m"ﬁ“-"ui“e Ohbreros Joa contratados

FECHAS abal contratados | eon respecto &

2 los presantndos
1948 Dctubre coeniis ; 1063 A0g
Moviembre . 014 325
Diclembre. . BOR m
1949 Enero. . 49 478
Febrero 065 254
Marso 96 241
Ahril. L) aun
Mayo 1.830 1.006
Junio 987 a0
Julio 1,006 af2
Agosto 1159 545
Septiemb 980 m
Octubire. L0dg iH

JORNALES

El indice de los jornales diarios nominales
pagados en el pais subid en Octubre a 1.485,9;

e a Julio de
i posteriormente

pberse |ncluid;
For 1o

han sido rectificadas por
las cifran de anos anteriores. (2)

_f]

n ot
Tificurin recedeqs
en relacion con el mismo mes del afio pasado
se observa un aumento de 19,27,

El monto de los jornales pagados en el mes
que se comenta, calculado a base de las impo-
siciones efectuadas en la Caja de Seguro Obli-
gatorio, alcanzé a 1.059,7 millones, con lo
cual el monto total acumulado de jornales
pagados en el pais durante el periodo de Ene-
ro a Octubre del afio en curso, se eleva a 9.861,6
millones de pesos. Este total, comparado con
el del mismo lapso de 1948, arroja un aumento
de 20,37;.

INDICE DE LOS JORNALES DIARIOS NOMINALES PAGADOS
EN EL PAIS (1927-29= 100)

(Caloulada por In Direccitn General de Estadistica)

MESES | msi 1m| |m| 1945 | 1947 | 1948 | 1949

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago sufrié en Octubre un nuevo y fuerte
incremer!to de 3,77, que figyra, junto con
el de Abril, que se produjo principalmente co-
mo consecuencia del reajuste anual del indice
parcial de la habirtacién y de la fuerte alza en
el precio de los combustibles, entre los mas

COMERCIALES

intensos registrados este afio. Si se compara
el indice general con su nivel en Octubre del
afo pasado, arroja un aumento de 197;.

El alza de mayor consideracién en Octubre
correspondi6 a la de 6,99 en el indice parcial
del vestuario debido, especialmente, al mayor
precio de los ternos sobre medida nacionales
e importados, de los zapatos y de las camisas
de hombre. También sefalé un incremento
relativamente fuerte de 4,27, el indice parcial
de la alimentaci6n a raiz del alza en el precio
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de algunos productos tales como las verduras
el té y las papas, Los demas indices parciales
se mantuvieron estacionarios en Octubre,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marso 1928= 100)
(Caleulado por la Direccitin General de Estadistica)

FECHAS

All- Com-|
| Habl: | busti- | Ves- | Indice
tments- "hle b b | E
vl | |

1948 Dctubre, ...
Noviembre., .
Drclembre. ..o iaai |

Enero

13365
{1-336,5
336.5|

A72.6
Auns
4219

I8 [T
sevs 10N
'll 0252

Octubre, sussnennes !l 'F"“.'I 563,

PRECIOS AL POR MAYOR

Un nuevo aumento de 1,79, experimentd en
Octubre el indice general de los precios al por
mayor con base 1947 igual ciento. Comparado
con su nivel durante el mismo mes del afio
pasado, se observa un aumento de 14,877,

El aumento del indice general en Octubre
se produjo como consecuencia de un alza de
3,60, en el indice de los productos importa-
dos y un incremento de 0,97, en el de los pro-
ductos nacionales. En lo que dice relacion con
aquéllos, tuvieron especial influencia los au-
mentos en el precio de algunas materias pri-
mas y combustibles, principalmente petroleo
v ¢l alza de algunos productos alimenticios
v estimulantes, tales como el téy la pimienta.
El indice de los productos nacionales subib
casi exclusivamente debido al incremento en

INDICE DE PRECIOS AL
g

POR MAYOR (1947= 10D}
{Elaborade por el Danco Ce Chil

culado por la Direccidn

Genera
=5 S | Pron.

PIOD. NACIHONALES ]IM\"[E:; o] haiba

FECHAS — - geneml

J GENE- |Il}:J—

Agro- [Mine- |Indus-| e 100)
pecua-| ros n'm!ral Total | Total] g .
rios

1948 Promedio..| 1181
1948 Detubre. 1217
Noviembre| 1250
Diciembre.| 1211
1949 Enero ... .| 1255
Febrero,..| 1228
Marzo ...} 12485
Abril, 1269
Maya 1282
Junio .. .. 133, 6/
ulio 135.4)
Agoato. .. .| (1392
Septicmbre| 1418
Octubre 1450}

* Corresponde a) indicn de precios al por mayor que caleala In’ Direc-
cifn General de Estadietica con In base indicads -y que se comentd
hista el Boletin N.» 257, inclusive. -

el precio de ios productos agropecuarios del
reino vegetal, especialmente p‘apl::cy cebollas.
Se pudo observar también en Octubre un alza
en el precio de los productos industriales na-
c;gnalea. pero ella fué de muy poca considera-
cion.

B. COMERCIO EXTERIOR

La suma de las exportaciones e importacio-
nes durante Octubre, excluido el numerario ¥
los metales preciosos, llegd a 223,2 millones
de pesos oro, total aproximadamente igual
al alcanzado en el mes precedente. En rela-
cion con el movimiento total del comercio ex-
terior durante el mes de Octubre del afio pa-
sado, sefiala un descenso de 69,2 millones.

_Elvalor de las EXPORTACIONES que alcan-
z0 en Octubre a 112,1 millones de pesos oro,
acusa un nuevo aumento de 5,4 millones en
comparacion con el mes precedente, debido
4 pequenios incrementos en la mayor parte
de log grupos de productoes, entre los cuales
los mas importantes fueron el de 3,4 millones
de pesos oro en el grupo de productos de la
mineria y el de 2,8 millones en el grupo de
productos de la agricultura. El monto de las
exportaciones en el mes de Octubre es inferior
en 46 millones de pesos ore al de igual mes
del afio pasado.

Las IMPORTACIONES alcanzaron en Oc-
tubre un valor de 111,1 millones, sefalando
un nuevo descenso de 6,3 millones de pesos
oro. La disminucién de mayor importancia
en este mes corresponde a la de 5,7 millones
en las importaciones de productos de las in-
dustrias quimicas; bajaron también en 4,5 ¥
3,2 millones de pesos oro, respectivamente,
las importaciones de maquinarias, ttiles y
herramientas y las de productos de las indus-
trias metalirgicas. Entre los grupos de pro-
ductos que experimentaron un aumento en
sus valores merece citarse el de los productos
de la agricultura que subid en 5,4 millones de
pesos oro. El valor de las importaciones du-

COMERCIO EXTERIOR

(Sin numerario ¥ metales preciosos, en millones de pesoa oro)
(Datos de la Superintendencia de Aduanas)

FECHAS IsT
e AL, GOM.
B604 2500
6795 1736
767.8 U3
B6LE 3412
B67,2 2109
944.0 2453
0939 FRER
10403 950
1351 3 04,1
13961 2954
LTI T T 1581 188,1
Noviembre s 1651 423
Diciembre. 1584 2954
L 1220 1T
1949Enero f Ly
1608 166
130 8 30,8
1034 133
95,0 10,4
A s;.i
L 1067 41,
%‘c?umr. 11 28

* Cifras provisorias.
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rante Octubre fué inferior en 23,2 millones de

pesos oro a las de igual mes del afio pasado.
El saldo estadistico de la balanza comercial

mejoré ligeramente a fines de Octubre, su-

biendo a 42,8 millones, de 41,8 a que aleanyg
a fines de Septiembre, pero es ““"ﬂblemem:
inferior al de 188,1 millones de pesos arg con
que aparecia a fines de igual mes de 1945,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en el mercado de Chi-
cago se mantuvo a principios de Noviembre
aproximadamente al mismo nivel que duran-
te el mes precedente; el mercado se mostro
poco activo con motivo del desaliento provo-
cado por la falta de compras por parte del Go-
bierno de los Estados Unidos. Posteriormente
su precio subio, como consecuencia de las me-
jores expectativas para exportaciones y por el
ambiente de confianza que suscitaron las no-
ticias de que el Gobierno norteamericano rea-
nudaria sus compras en breve.

Délnres amer.
por bushel

30 de Noviembre de 1
31 de Octubre de
15 de Noviembre de 1949
Wl de Noviembre de 1949 2,

En el MERCADO INTERNO del TRIGO las
escasas existencias de este cereal que atin que-
daban durante Noviembre en manos de los
agricultores ¥y comerciantes, fueron liquida-
das en favor de la molineria al precio tope de
$ 421 los 100 kilogramos de trigo blanco de
centro, a granel, base Nufioa, que figuraba en
la escala de precios fijada para 1949 por el Ins-
tituto de Economia Agricola. Puede decirse
que actualmente, la reserva de trigo del pais
estd constituida exclusivamente por el grano
en manos de dicho Instituto.

Se estima que las condiciones de los sembra-
dos de la zona comprendida al sur de Chillan
hasta Llanquihue, aproximadamente, afec-
tados por la prolongada sequia, han experi-
mentado cierta mejoria con las lluvias caidas
durante la segunda quincena de Noviembre
en dicha zona.

El Instituto de Economia Agricola publicé
en el Diario Oficial del 29 de Octubre de 1949,
el Reglamento de Precios y Condiciones para
las Transacciones de Trigo de la Cosecha 1049-
1950. Para la aplicacién de este Reglamento
se establecen los precios de § 395 por los 100
kilogramos de trigo corriente, puesto base
Nufioa; § 395 base Illapel-Ovalle; $ 367,70 base
Talcahuano; § 356,20 base Cafete; § 366,50
base Valdivia y § 363,70 base Puerto Montr,

menos el flete ferroviario a los distintos pun-
tos del pais. Estos precios se refieren a los 100
kilogramos de trigo a granel, producido en
el pais, puesto en estacion de ferrocarril, des-
cargado, cuando la movilizacién haya sido he-
cha en ferrocarril, en bodega del comprador,
cuando la movilizacién haya sido hecha por
el productor, ¥y puesto en los muelles de des-

carga, cuando la movilizacion haya sido he-
cha por via fluvial o maritima, siendo, en tod,
caso, de cuenta del vendedor elgasto de goq-
rreo hasta el punto de entrega. El nuevo Re.
glamento establece que ‘‘corresponderq ga)
comprador la obligacion de proporcionar Jgs
sacos, v cuando lo haga podri cobrar la sumg
de § 5,00 por el uso de cada saco. (§ 7,00 por
los 100 kilos)''; en el antiguo Reglamento ng
se hacia referencia al cobro de este derechq
por el uso de sacos.

Del mismo modo, como lo establecia ¢l Re-
glamento anterior, el precio del trigo en las
provincias de Valparaiso y Aconcagua seri,
para los_‘mnlinos compradores, el fijado para
la base Nufioa, mis el flete correspondiente a
los diferentes molinos, e igualmente regira
para los trigos que ellos compren en la pro-
vincia de Coquimbo. Los trigos *‘Florence',
“Lincoyan’, “Manitoba™ ¥ “‘Primavera de
Osorno' fendrin un premio de tres pesos
(53,00) por quintal métrico, siempre que ten-
gan un peso minimo de 78 kilogramos por
hectdlitro para los tres primeros y de 77 kilo-
gramos para el “Primavera de Osorno'’. Asi
como lo establecia ¢l Reglamento precedente,
los trigos “Egipto’ y *‘Loro’ se considerarin
de libre convenio.

Los precios del trigo indicados mis arriba,
serdn aumentados de acuerdo con la siguien-
te escala, en las bases que a continuacion se
indican :

_Hage _Hase [ Hase | Hase | Hiwne Base
Nufioa | Dvalle Talca- | Cafiete |Valdivii | Puerto
Ilapel | hoana | | Mot

Encro de 1950. (& 395 —|§ 408
Febrero de 1950, 995 — | 305,

Muorzo de 1050 197 197,
s

1

Agoato de 1950
5

1950, 421 T

Los precios de la AVENA después de perma-
necer estacionarios durante la primera guin-
cena de Noviembre, experimentaron un alza
a fines de mes, ain cuando la demanda
no fué muy sostenida. El buen interés por
transar en CEBADA, junto con la pequena
exist.eru:ia de este producto, hicieron subir su
precio en forma relativamente fuerte.

CHACARERIA

Un nuevo aumento acusé en Noviembre el
precio del MAIZ como consecuencia de una
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fuerte demanda. En este mes, tanto )

JOLES de exportacién como los de é?.f;fm‘&
interno experimentaron, en general, alzas en
sus precios. Nuevamente las ARVEJAS v las
PAPAS experimentaron un aumenro en sus
precios, el que fué especialmente notable du-
rante la primera quincena de Noviembre. Del
mismo modo, subié también en este mes gl
precio de los GARBANZOS y de las LENTE-
JAS; las existencias de este altimo producto
se encuentran pricticamente agotadas, lo que
influyé notablemente en el alza de su precio.

ESTADISTICA DE PRECIOS

Se inserta a continuacion un cuadro que
contiene los precios de algunos productos agri-
colas del pais durante el mes de Noviembre,
comparados con los del mes precedente v No-
viembre de afio pasado, ]

PRECIOS DE PRODUCTOS AGRICOLAS DEL PALS
(En pescs)

(Seglin Eastadistica de! Bance Central)

[ 171948

BASE I Nov I

PRODUCTOS

Blanco, centra
corriente.

c1:|100 Eg 5. saco Sufioa* 357

AL — (A0 - (e —

Cebada {
Del _pals, tipo|

exportacién . 100 Kg e saco en pt. o= giti— 450 —
Chevaller .....| » $ .o LB T | 4o8—

100 Kg . saco,

ba-
dega Santago. ... ol —

100 Kz c. saco, pt.

Arros | | |
Nac. c céscara 100 Kg c. smco Ala. | 83— 383 -
| | |
100 Kg ¢ maco, ot Ty= 1060 - (LT —

037,—| K83 = | mod,
517 501 - s

100 Kg c. saco, pt.
i '

<100 Kg c. maco, pt 419 = 455 =| 4862 457 =

465 —|

1M Kg c, saco b 51n|

TR —

* Precio oficial. (1) ‘Loz precios correspondientes o 1948 han sido rec-

tificados.
B. VINOS

El precio de los vinos en el mercado interno
que durante los Gltimos meses habia sefialado
continuas alzas, acusé en Noviembre una de-
clinacion en casi todos sus tipos, la que se
hizo més intensa a fines del mes en referencia.
El mercado de este producto se mostro poco
activo y las transacciones realizadas fueron
muy reducidas.

PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, pussto estacife)
[Segiin estadimica del Banes Central)

1948 1940
TIPOS
Novbre. | Dethre. | Novbre | Kovhee
Jo n 15 0
3.00 .85 460 4.6
4,50 100 7. 7.8
240 S48 500 4.8%
8 Talca
Hurdeos....... a4n 3 3
Semillén . ... 30 T8 f":g ggﬂ
Lontué
Burdeos 5,35
Semlidn 7
nof, . 788
" Sgntl.nl.u
trdeos
3uired 36 5.60 5,00 538
Semill L 835 A00

o de 1949
C. GANADERIA

En los cuadros que figuran a continuacién
anotamos los precios del ganado vacuno en

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(Pesos por kila wiva)
(Dmtos de la Direccitn General de Estadistica)

Buey Nowill Vacas
FECHAS 700 kg | 300 kg ‘ 450
- ;
10,54 | 1o
10122 | nEs
..... 9, 1 LER]

AROILO (i
Septicmbre
Octiubre.....

MOYIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
(Dratos de la Direcelén General de Estadisticn)

Bueyes ¥ Ovela-
FECHAS toetineg Hnﬂh‘ Vacas nos  |Porcinos
| 12.‘-506' 202.082| 175.938 536979 104.237
S| I26.6111 196.694| 174.024| SER.IM| 120531
11| 203.205| 170.932 614.753] 164.353
.| 124,233) 181206| 178.393| 5713551 172.187
.| GE0IB| 164416 174.042) S9T.354| 150,199
s | l“.!ﬂ.’l 243| 539.001 141953
161.402) 163,480 S68.5 136,411
152068 151,901 536420/ 138370
175,097 170,408 530251} Yi9.210
154,575 I!Z.nl'-‘l S45.031] 130075

|

1948 Dctubre .o oo ?.\u.sl 15 046) 14,477 £.403
Noviembre . ....[  £081| 16544] 37.410) 153
Diclembre.. ... 0o SRT4[ 12337 15375 8.068
14 465 200914 235
11.458) 17.081 5.90]
16.100| 19825 11.542
15.797( 18.274] 13,324
15.856 0,483/ 18974
12.619) 1657 18,612
¥ 18869 19.019
119250 4621 17,874
10.E27) 12,0848/ 15605
16140 16,428 10430
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Santiago y el moyimiento de animales habido
en las diferentes ferias del pais durante el mes
de Octubre.

D. LANA

Durante Noviembre el precio de la lana en
el mercado interno experimenté una nueva
alza. En efecto, el precio medio alcanzado en
este mes fué de $ 2.750 los 100 kilogramos de
lana enfardada puesta en estaciones, en com-
paracién con $ 2.595 y § 2.275 que fueron los
precios medios a que llegd la referida unidad
de lana en Octubre del presente aifio y Noviem-
bre de 1948, respectivamente.

=

PRECIOS DE LA LANA
(Pesos por 100 kilogramos)
(Segtin estadistica del Banco Centralj

FECHAS

1938, Proimedi

"
1943 '

Diciembre

1048 Moviembre. .. iiomoseisnsansn |

1948 Enero
Febrer
Marzo
Abril.
Mayo,
i
talli
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre .. ...

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Las tasas de interés que el Banco Central
aplica en sus operaciones de crédito no han
variado en el mes de Noviembre.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORID:

Descuentos al plblico (12 Tunia 1935).
tamos b po mis de 90 l!il|=. yarantizar
de embargue (12 Enero 1949)
Redescoentos a bancos “u.-nlnna (12.J
llgdugrm_nllra nla Cojn de Hio Agrario o no mis de 90
a (20 Junio 1945) .
DH:Ilem de |etras o o mds de 140 dfss girad
o avaladis por lx Coja de Cridivo Minero, A
6,237 {7 Septiembre 1938}
Descuentos al Ingtituto de Crédito Industrial (2 Diclembie 1942)
Descuentos de letras giradas ¥ pagaderas en dilares en que
interviene In Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo
de Chile (16 Marzo 1947). . 4 T
Operaciones con In Corporacion de Ventas de Saliime ¥ Yodo
de Chile. Leyes 5,185 v-6.824, a plizos no mayores de
00 dias (23 Agosto 1939) B
Deschienton de letrus giradas por la Sociedad (,umuclui E-\'[ulu
tadora del Pacifico Lida. 2 cargo de fa Corpara
Ventas de Salitre v Yodo (19 Octubre 1948
Diescuesiton de letras giradas ¥ pagadeeas en dblares a fo tin
e O s, en g nnrrwclm:l ia La;ra de Uridito Minero
(29 Octubre 1947). .. 2.5

.||I.u

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANG 210-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES, = o AGE10

I‘.mrsrnr_lltre 3131» Caja ™

nal de Ahorroa. Ley 6,811 (12

ONCs  Gara 9

Junio 1935) . 41554
Estanios a la Caja =
Junio 1935). 14
Préstamos a I Caja de Previvion -u r.mmn..k :
Docreto Ley 182 (12 Junio a5
Descyenton o las Cauwmuvu \ :
unio, 1940). ., 440
Pedstamos o lad Coppe e
ABHLIMI) .., L. 4%

TASIAJ.F ?UPH POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

J‘nusncl:n" ‘d;"""“iw’_‘!fq de !'mudenm I,c; BIRT (22
ones con la Cajo de Crédita M L
Fomento Mmerr.‘ .- Imillulru:] de Tamn

I!\nllulou de

b
agnats, Arts 6237 (12 i 9. =
DOperacioney o el qumuw die (g!i.dlln ll\du{ﬂhnl‘! l':Ca'i'n'd'r 7

Colonizacion Agricol. Leyes 5,185 v 6.824 (12 Tulio 1944) 3 o
mm:? ala Caja de Crédito ?opu]nx Ley 5.398 (25 Julio :
- 3 - o

4 Elsco, Leyes 5,306, 6,237 v 6,534 (12 Julio 1684) ot

Credifo  n Caia Autinomia e Amotitac i

et 1993) 50 e e

Descuantoa de
carriles d

Operaciones
de Peg:
19441

ns por ln E: smpresa de los Ferro-
7.140 (24 D} bire 19413

‘rédito Agrario para Cuulu-r.mvu
1 Jnl 0

la Caja de
N Lrlllallnir~| [c3r1 6,182 } 6.824 (12

TASAS IMPUESTAS I'OR LEYES:

Préstanios ¥ descuenotos al Instituto de Economis Agriccls
Ley 6,421 (2 Noviembre 1939). 1 %
Préstamos y descuentos a ln LJ]a de Crédite Mincra, I.u
082 4 Octubre 1941}
Redescuentos de - pagarés fiscales o v Caja B
¥

cional de Ahorros
G.640 (12 Jul

hasta s 10.000,000

Bancos Comerciales, Leyes &, \i-l

loniza lrlrn:\m—ir n
1824 (5 Julio 1933), ..
de Amortizacion de letras nceptadin
General de la Repiiblica. Ley 7.200 (22

Descuentos i
por la
A bril . .

Cajn de Crédito Hipotecario.

Octubre 1941)

Cajo de Crédite \.n.:uu Ley #143

Prit,

045) a
Pagards d.- Trsateria, Art. 9.6 Ley 5,891 (31 Octubre 1987)

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco Cen-
tral en la Bolsa de Comercio de Santiago no
sufrid variacion en Noviembre, manteniéndo-
se en 3.120 pesos.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

El total de COLOCACIONES del Banco Cen-
tral ha quedado a fines de Noviembre en 4.410
millones, que es la cifra mas alta alcanzada
en el presente afio. Con respecto a Octubre
este rubro denota un alza de 55 millones.

Esta expansion se debe principalmente al
aumento producido en los créditos directos al
publico que, con un incremento de 51 millo-
nes de pesos, alcanzaron un total de 1.121 mi-
llones. Dentro de este rubro hubo un aumen-
to de 128 millones de pesos en los descuentos,
que se compenst en parte por una disminu-
cién de 77 millones en los préstamos sobre
WArrants,

Los demas rubros de las colocaciones S¢
mantuvieron mis o menos estables,
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BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaclones en monedn corrlente

Bacpc;- o 1
(Millanes ¥IC. N lito | Fisco | Tnstits, :
de pesox) Ahut:;r}m ) -Fomu.:q V;:;su TOTAL
|
1946 Noy., o) 08 | 15 | Lods | 288 |
1947 » 25 wan 3 | 744 A
1948 & an| L2660 | o¥ 70| | 359 l
1940 Octhre, 4 1140 68T 166 |
- 1.160 8T | AC0
»oaR 1% 87 bl |
L 1087 685 0
3l 1070 687 | | 484 |
7 i |
Nov, 8 1078 67 :
v, 18 1161 AR
> 22 1148 GET el 10 28
. _m_ 11 687 l 457 | mf_ | :.,’,I?I

" (1) Redescuentos a ban: #ditos u 1 Caja Naci
g6 eyes GRLT ¥ 6,040, (1) Letran y pasaréa con 51 pibIL s Sootienis
a cooperativas ngricolas. (3) Letran Ferrocarriles del Egtado: Préstamon
Caja de Crédito Popular; Créditos al Instituto de Economis Agricols, n
Reparticiones Gubernativas, a la Industria Salitrera y a Cooperativas de
Consumo,

Una leve disminucion de dos millones de
pesos tuvieron las INVERSIONES del Banco
Central en el mes de Noviembre, quedando el

total en 1.384 millones.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones

{Millones Bonos | Honos | Pagarés | Pagarés Deben-|
de pesos) fiscales | fscales. | fiscales | Carfo. tures | TOTAL

(0] [0 T <
1946 Nav, zo! 390 366 | — i | - B10
1947 » 25 384 i6: - 387 — 1133
1948 » .sn| 378 358 w 166 356 1337
1949 Octhre. 4 366 354 76 230 353 1388
T ] 66 354 | 76 230 153 1388
. 14 366 354 76 ] 353 1.388
] 366 | 354 | 76 239 153 1,388
S 1] 366 154 | 76 135 351 1,386
Novbre, 8 54 | 76 | 351 1.385
. 15 354 ifi | 351 1383
a0 0% 354 i IV Fase 1.383
» 30 354 | s ELTS 1.384

{1) Ley T.747, Art. 40, letra C. {2) Ley 8.143 (Caja de Cridito  Agrario)
13} Ley 8.918 (Recursos Extraordinarios). (4) Hasta el B-VI-1948, com-
ende Pagaréa regidon por la Ley B.132 {(Empresa Nac, de

alectivos) y Pagarés adquiridos segiin Ley 7.747 (Cla. de Acero del Pa-

0
dfico). (5) Depenture de los” FF.CC. del E. Desde el 15-VI-1048 In-
cluye debentures de la Cia. de Acero del Paclfico (Ley 7.747).
BANCO CENTRAL DE CHILE
Emisl por I de oro ¥
Venta
l Compray | Fondo de de TO=
Conver- cam= TAL
de Eidn blos Ll
Millones ¥ -\"rdr- Suma | com- Qul-
de pesos) Cambios | te Fdo, prados Do
Monet, al Fdo,
11} 2) Monet. | A—B
| A B
146 Now, 20 973 153 1126
1947 © » a5 278 1.261 1.540
1948 s a0 233 1.271 1503
1949 Octbre. 4 500 el
R | 405 1.786
» 18 492 1783
v 125 65 1,756
o 31 412 1.703
Novbre. & | 358 1,644
SR 101 1.582
T - | 280 1.580 |
. | 372 1.291 1.563 J
i

(1) Detreto=Ley 646, Leves 5107, 7144, 7200, 8390 y 8406, Desdecl co-
tado de 6 de Septiembre de 1940 se incluye In moneda chilena: carfespor=
dients o operaciones hq‘uidndas en Délares-Brasil, (2) El Fondo de Con-
versibn estuvo contabilisado hasta el 11 de Noviembre de 1947 ‘dal
de § 4,85461 por délar. Posteriormente fuf revaluado a § 31 par délar.
El uporte on oro ol Fondo Monetario era de USS 8.887.442,35; a i
de Jardo de 1948 {uf medificado 0 USS 8.816.013.93 {§:273.358.439,8.1).

La disminucion de 140 millones de pesos que
experimento la EMISION POR OPERACIONES
DE ORO Y CAMBIOS, se produjo especial-
mente en las operaciones autorizadas por la
Ley 7.200. El saldo de las emisiones de esta
procedencia quedd en 1.290 millones de pPesos.

BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSITOS
EN MONEDA CORRIENTE

Las OBLIGACIONES del Banco Central ba-
jaron durante Noviembre en 124 millones de
pesos, Esta baja se descompone en la siguiente
forma: corresponden 30 millones a una dismi-
nucion de los depisitos en el Banco Central v
94 millones a una baja de los billetes emitidos.
De este modo el total de obligaciones del Ban-
co Central ha quedado en 6.650 millones de
pesos.

A excepcion de los depositos del piblico y
de **Otros Compromisos’’, todos los demds ru-
bros de depésitos bajaron, especialmente los
depdsitos de la Caja de Amortizacidn,

BANCO CENTRAL DE CHILE

0 A
DerdsTIos
BrLe-
(Millones | Bancos | Fisco y | Caja res mar- | TOTAL
de peon) ¥ Rep. | Amaorti- | Varios | Tmos
Aborros| Gubern.| zacién | (1)
1946 Now, 26 S84 62 13 1no 3.29% 4.06%
1947 v 2 Thd 95 n 260 3600 4821
1948 . 30 BT 17 is 144 4473 5,566
1949 Ortbee. 4 35 w| 19| 52| &mo
SRl | 4 11 | 134 | 5008 | 6.606
L3 18 16 16 120 5.000 | 6512
.28 || as 13 151 | 5083 | 6590
» k3 33 4 152 53241 | 6374
Novhre. 8 5 | 4 150 | 5198 |
» 1 LA 248 163 4964 i
. 22 43 14 149 4904 |
. 30| 5 4 157 S5.147 |
{1) Pablice, Tratados de G ¥ Otres G

ESTADISTICA DEL CIRCULANTE

El CIRCULANTE EMITIDO POR EL BAN-
0 CENTRAL acusa para el mes de Noviembre
una disminucién de 123 millones, quedando
su total en 6,755 millones de pesos.

Esta baja se debe en forma principal a la
menor emisién por operaciones de cambio,
que de un total de 597 millones de pesos en
Octubre bajé a 457 millones en Noviembre, 0
sea, en 140 millones (columna 5 del cuadro res-
pectivo). Por el contrario, se anota un aumen-
to de cierta importancia en la emisién por
operaciones con el piiblico, que, al elevarse en
51 millones, alcanz6 un total de 1.121 millones
de pesos (Col. 4}.
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
{Millones de pesos)

—_—
OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION e COMPOSICION DISTRIBUCGy
T, e
Sl Eurc Moneda R 5
i = e TCon
i:l-ULn: Can zl::lfdn»- c::;; ?1.0’?:; Suma Otron s10H Billetes | divisio- | Depi. Coma. y| Vga!
T 4 ol des rubros | (6—7) naria | witor | C. Nac: | pliilen
riny | Fisco |bficiales | y otros | cambio | (1005) Aborros | (8—yg
1 2t g8 4 ] 6 7 L 9 10 1" 12 13
|
1946 Junio .. ... ’:’J; 1 = I"M: 3881
1.032 | — 186 | 4314
s o | | — W
| - 2
(LT L8R V1T BEREEE = l:.\n 1023
- 5147
Dl siiaus = ’,T:
AT - 4 — 2h8 3060
1048 Navlunbre. | LG =
1989 MAYS. e crvrrirnn 1545 = a.lwz 6.506
27 i
[ [ FERRRR e, l.!l} —. 1121. 6850
FoMoe: i3 5555 « dpea 140 — 133 6408
204 — T4 2
ARORED. 1 vin i i |ii023 - 6,738
Septlembre. ..., lf}ii 6,459
Oétubwel. . 0. 1.;11'5 6,878
L ol
Noviembre. . . (L) &755
26,9

Lits clivan en Fursiva son porcentajes del «Total de la emisins (Col, 8); En el Boletin Mensunl N.= 250, de Diclembre de 1948, se publicaren
datos desde el afio 1928, ad
¥ Cr

- ancon inl '\.)rmn.ﬂ de Ahorros canforme a las leves 6,811 ¥ 6.640. Ademis, inversiones del
Baneo Centeal en « Pagarés de lar {Ley 8.918) co

bancarins. Col. 2.—Criditos e inversiones correspondientes’s obli:
gaciones ﬁnk miis vl mdllcla de Ia revaluacion dela ¢ de Oro (Nov, de 1947, § MJI mlllonnl Ci ul J —l riiditos e inveriiones co.
de fomento, Cajn de dito Popular, Im1||||lc| de E A el
Estado, Cmnnnmﬂn da Fomento. ¥ Compailly de Acero del Puclfico, Cal. 4 —Descuttntos v préstamon il ||:‘|1|!uo u!\dlmu a I industrin del salltre

a I|| cooperativas de consumn, Cal, 5. [on Kiquida por s de cambio, menos el producte de In revaluacién de la Antigus Reseren,
I 7.=~Capital ¥ Reservas, Utlilidades, Canjes, Operaclones Pendientes, etc.

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
— | Totar | Bitie- | Torat
Generado por movimlento de cientas en Beos. Coma v €. Nac, Aboreog | 70 | Generado por L e
—— | gener- | dandsitos en die | PINERO | MoNE- | DiNERD
Operaciones del Activo Operaciones del Pasivo S:L il nero efective | GIRAL !:?:;;‘ TRREy.
1 Digpéini- miento | En Boos| (0410 |omeoua-
e o e l:nglml dee comer- | B Ban}  +11) | cidx
Calogn- | lover- | Canjes | Sumn {3 Otran Sumu | coentas | clalesy | co Cens e | t124-13)
clones | slones o| Servad | cuentis banca- | C. Nae. tral
- 2 Tius Ahorros
1 2 3 i L] i A O{4—B) 10 11 12 13 14
1946 Junio....| %426 | e | aat | quses | 3asr [ 208 285 | wara | sl ssol ez ears| s | e
ok il (] 2 L] a
Die. .., 0358 | CLAST | S04 | ALTI9 | 3243 | 1550 191 | 4084 | 6735 — 01| 201 | esas| ai70] 10,008
| or | — "4 2 8 52
1947 Junio.. | 10466 | 1876 | 463 | 11805 | 300 1.586 166 | 5.081 1.;5: | 14 e 7,959 33801 11348
e 2 ¥ & 2 S ] 70 0
Dix. ... 11302 1.926 | TOO | 14017 AnT 1.302 217 S0 8051 | — 100 350 2010 3677 | 12878
i 9| — "1 i 7 20
VOAR Dotabiee [V1RADO | 0T | 5a) | 1N doed | L7se 10| sseT | duaz 204 1RS |n.ﬁr§ J.vs; 14,568
| 2 ! 7. Fi
1949 Abrif . 3
Wy ?l.er 14.502 1631 SR4 | IR20K 2065 2673 a0 l 6.788 ll.i:: 540 149 1 12118 1&5_: 16.798
Mayn. 15304 2641 TH) | 15.73B 4,041 2674 B0 | 6,904 II.lI!nI ol: 193 u.a‘ﬁs uis 17.200
Junlo.o ] 534S | 2680 | 033 | o300 | 4205 2683 38| .08 | 12. m 513 231 | a0 4.:.3,1; 17,788
fio ., .| 186 . 7 T 3
Sulio 201 | 1.630 ‘ 55t | omarr | senn 9 Fam | 12 us: 7 157 2oy | dess 17.562
Agosto . 151 = 8 &
‘:n:: 16406 | 2633 T63 | 19.802 | 4757 ME [ 7715 | 12,087 789 182 u,uss q_s:g 17,583
E o] teTas| v 210, | - z 7 ‘
né;“ &1 40 | w0000 | 4K | e[ TTen 11.«;3 608 :u} u;,zﬁ l.nog 17.910
res | 4raa0 | 2oy 3 y 2
0 Wi | 200630 | d7n | 0| e | 12607 243 228 | taaok | 42 | 1780
71 2 i 74 28
Las cifras en cursiva son porcentajes del
ool “;mm eman’mm Bo ahrln‘&ﬁs‘nﬂq?::ﬁm:hﬂf' N :“t“lnn:: hu'a; partidas incluldas en este cuadro comprende valores €0
e ‘-&Mﬂ"ﬂu wmﬂm= oo comercities v en _lmmmv In ccm. Nacional de Ahorros. Tampoco se consideran agul o3
aLan en nlm;;lifn:‘dﬂh{tu ||! Il Gljl Nn:hnﬂ de Ahorros en lmﬂwtlnn!p!wde!fnl:ngsu':rg‘?:ilm.!C-rfggl:nc euI:II:: ifmm:ﬂ-'::lfxum“
Ear B o cabifa —Inclu}u nmmn lus «Boletay de Garantia y. Consignaciones Judicialess ¥ las «Cartas de

Nr?nmdu- & la vista o plazo, |
para, nmdu dl dncnmenl.us. Memh B han gm'.dn m“"“: 0 £l ﬂnuzl mnnm \ie no tene &y m'inn en los créditos ba
anohe: fate pitid 4o tos de aho ales. Col. 7 T
:‘-Iaﬂ ‘Oﬂml:n ILL ¥ dl Habers v «Otras, clnenm del Activo y del nf‘he. l'llcu d‘? e rm‘ n I:w:llyc:\;nf;cm%tu.

bancos comerciales ni a la Caja Narional &
par el Banco Que no han .? s e os. Col;, 13.— Lretu monedi divisionaria
de billetes ¥ m:gl‘ en m?ier del Flmnd“m.u“' J= 108 higegs q’, s Abgrros. Por 1o Hanle; ugﬂ%u%u;ﬂﬁéxw
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En el mes de Octubre se contrajo el DINERO
GIRAL en 77 millones de pesos. Esta variacion
no es de importancia si se compara con las
variaciones habidas en meses precedentes,

La referida baja del Dinero Giral es un re-
flejo de los giros en dinero efectivo realizados
durante Octubre. (Véanse cols. 10 y 11 de|
cuadro respectivo). Por el contrario el dinero
giral creado por movimiento de cuentas han-
carias ha continuado aumentando, influido
especialmente por la expansion de las coloca-
ciones bancarias (col. 1), las que, al totalizar
17.130 millones de pesos en Octubre, denotan
un crecimiento de 405 millones. Parte de este
aumento se contrarresta por un alza de 175
millones en el movimiento de Otras Cuentas
de las Operaciones del Pasivo (col. 7). El total
de Dinero Giral generado por movimiento de
cuentas bancarias aumenti en Octubre en
264 millones de pesos, quedando en un total
de 12.697 millones.

El DINERO EN LIBRE CIRCULACION
priacticamente no vario, quedando en 4.662
millones de pesos

En consecuencia, el TOTAL DE DINERO
CIRCULANTE, es decir, el dinero giral y el
dinero en libre circulacion, bajd en 80 millo-
nes, disminuyendo a fines de Octubre a 17.830
millones de pesos.

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE
ENCAJE

Durante el mes de Octubre los FONDOS
DISPONIBLES de los Bancos Comerciales au-
mentaron en la cantidad de 19 millones de
pesos, alcanzando un total de 1.888 millones.
Este incremento se registra en forma exclusi-
va en los billetes y monedas que, al aumentar
en 26 millones de pesos, alcanzaron un total
de 448 millones. Todos los demas rubros su-
frieron pequenas bajas,

Cabe anotar que durante el mismo mes, el
volumen de los redescuentos de los bancos en
el Banco Central se expandio en 370 millones
de pesos.

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles
| |
Depdel- | Depdsi- | | Oy |
Millones de Bille- tosen | tosen | Suma |Mopedas|
pezos) teay | el Beo, | C. Nac| (1} Extran- [ TOTAL
manedas | Central Ahnnml Jerus
1946 265 SK3 72 20| i | LLE]
w:g JEL '}: 100 620 6 | [ 11 1007
1948 » 31 312 910 07 | 1._110| 37| - 2i3sh
1940 Abril30 154 | 1678 1 1700
% M?:I}!Hl 157, 1921 19| LB40
Jun. 30 | 135 | 1862 1| 183
Julig 31 122 | 1902 11 1.921
ut. o 31 137 | 1014 18 1932
Sep, 30 143 1.851 18 1.869
Ogt. 31 40 | 1871 | 1 LA8K
(1) No pe incluyen loa deplnitos entre bancos ni Jos canjes.

Durante la quincena comprendida entre el
26 de Septiembre y el 9 de Octubre, el ENCAJE
MINIMO LEGAL de los bancos comerciales se

redujo en 29 millones con respecto a la quin-
cena del 29 de Agosto al 11 de Septiembre. El
EXCEDENTE de encaje también muestra una

disminucion de 11 millones entre ambas quin-
cenas,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarics en millones de pescs)

EN. ENC EFECTIV
PERIODOS  [CAJE|—0 ) EX
QUINCENALES L Ley | Le cE
ALES | G v mo-|Banco 7]
SINT oedas | Cen | 515 | ofb | Total o
MO L) | wal | @ | (3
1940
Sep A=kt W el ame ) s 10 | 13 | Laes 157
1047 | | |
Sep 20=inte 12| nvae| awa| ezmlouey 10K
1948
Sefp, b} et 100 140y 441 'Hﬂl 180 151
| |
(1.a29) 1Mo T4
179 150
180 186
180 18]
180 182
180 196
180 | (L]
180 | | IRS

ndo chilene,

Central ¥ descontados
sin reape

aje b

il # Fo
Vol pristamaos d

i
ento a la Pro . La autorimdin par conceder
e eata clage caduch en Abril de 1945

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de los bancos comer-
ciales en moneda corriente alcanzaron su cifra
mas alta a fines de Octubre. En efecto, en el
citado mes el total de estas colocaciones llega
a 11.770 millones de pesos, lo que representa
un aumento del orden de los 227 millones en
relacion a Septiembre Gltimo.

Una vez mas, la mayor parte del incremento
de las colocaciones se ha debido a las operacio-
nes con el phablico, las que con un alza de 1%
millones alcanzaron un total de 11.325 millo-
nes de pesos. El total del pablico representa
un %,2 del volumen de colocaciones de ban-
cos comerciales en moneda corriente.

El resto de las colocaciones sufrié alza de
poco monto.

BANCOS COMERCIALES

Col en ol
— I -
Otras
[Millones Rep. Gu| gatidad:| Diversus| TOTAL
de peso) Piblico | Fisco |bernate | O, 3 (1
| ar | @
1946 Oce. 3t 6.717 [ 113 (¥ 18 | 3 AEDL
147 3 1.238 119 58 52 /| 1 7455
1248 » 31 %da | BT 30 54 — 9,517
1949 Aliril 30 9921 | M9 51 42 = | 103335
May. 31 | tnasa | e | 58 9 —| 1062
Junijo 30 | 10,391 285 54 51 1| 10982
Julio 31 10.935 85 71 52 — | 11385
Agt. 31 10.961 285 | #1 50 —1 11397
Sep, 30 | 11129 285 6 63 —| 1543
Oct. 31 | 11328 286 7 85 i .50
(1) Incluye dades. (1) 1 de Fomento, Hipotecs-

ias, de Prevision ¥ varfas. (3) Créditos o las Cajas de ahorro ¥ créditos

:\II.“eluufrlar: A corresponzales u ofic del mizgmo banco. (4) Eliminadas
lan colotacionss eotre Tos F!n:!lul bancos. No se consideran los «Dendo-
res por Boletas de Garantla ¥ Comignaciones Judicialees nf por sCartas
de Crédito, Créditos simples o documentarioss,
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En el mes de Octubre los DEPOSITOS en
bancos comerciales bajaron a 10.594 millones
de pesos, lo que significa una reduccion de
262 millones con respecto al mes anterior.

Esta baja se debio en parte principal a una
disminucién por 154 millones de los depositos
de la Caja Nacional de Ahorros en los bancos
comerciales, los cuales se incluyen en la co-
lumna *“*Diversas Instituciones'’, del cuadro
respectivo. También influyé en la baja gene-
ral de los dep6sitos la contraccion de las cuen-
tas del piiblico, que de un total de 6.986 mi-
Ilones de pesos en Septiembre se redujeron a
6.918 millones en Octubre, o sea, en 68 millo-
nes. Ademds han disminuido los depdsitos de
“iotras entidades oficiales’’, en 70 millones de
pesos, reduciéndose a 1.578 millones.

BANGCOS COMERCIALES
Depdaltos en moneds corriente

% Eatida: | D
eparts. | Entida- iver-
(Millones | pabtico| Fisco [Gubern. | des OR. | ms | TOTAL
de pesoz) (13 ciales
{2)
1948 Ocl. 31 | 4873 " 140 | 036 | 417 | 6450
1947 o M1 420 45 114 558 262 8,409
1948« 31 5464 40 177 | 414 o7y Adan
1040 Abrifdo | 6250 155 310, | 1.356 873
May, 31 648 795 | 251 | 1.373 B8
Juniod0 | 6.IRS 018 240 | 1.335 [ 1068
Tulio 31 6,093 41 256 | 1,533 | 1408
Agt. 31 6l P32 254 | 1638 1321
| 0,986 UEFS 256 | 1.8 1034
691K cw| 175 1 mi| 43

{13 Incluye I\Iuﬂ]:w:&lluadr’|i (2} Instituciones de Fomento, Hipoteca-
i ! E

rins, de’ Previgidn ¥ variss. (3) Principaimente depdaiton Caja Na-

clonil de Aborros. (4) Excliidos los depbsitos eotre los
Mo se consideran lus «Holelas de Garantls ¥ Conalgnac
ni Jaw sCartas de Crédite 'y Créditos slmples o docume

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El saldo de las INVERSIONES de los bancos
comerciales a fines de Octubre era de 1.473
millones de pesos, cifra superior a la del mes
anterior en 67 millones. Este aumento se ha
manifestado en forma especial en el rubro de-
nominado Otros Valores Mobiliarios, que se
elevo en la cantidad de 53 millones de pesos.

Ha continuado su aumento el conjunto de
CAPITAL Y RESERVAS. En ¢l mes de Octubre
dichos rubros se han incrementado en 19 mi-
llones, debido en forma exclusiva al aumento
de las Reservas.

BANCOS COMERCIALES

Inversiones ¥ otras cuentons

IxvEasionNgs
[
‘tizllllone)l Fi_!iuno!s Dllrnl ﬁLrnu “vmu' REDES.
Pis0y. scales | valores fces, Ri " NTOR
¥ Mu- (mobilla- |mushies, | Total | yag' %
miclpales| rios fitiles |
1946 Dct, 31 17 29 330 7 4
1947 5 31 1B 239 5o ze? :f;w i
1948 » 3l a2 242 360 633 | 174 | nive
1949 Abril 30 22 260 | 1018 | 1.400
May. 31 2 208 [ vama | idor | ihm| 193
Juniai0 21 261 | 1113 1398 | 2633 | e
lio 31 19 260 | 1006 | 1306 | 2653 | 1103
gl 81 19 1110 1.403 2,650 1.135
. 30 19 3 1122 | La06 | 2iese | 1020
et 3 9 e | Lese | wars | 2e7e | 1661

El'saldo de los REDESCUENTOS de [gg ba
cos comerciales ha quedado en 1,661 millonn'
de pesos, o sea, ha subido en 370 millnneg,!es

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

En el mes analizado 1as colocaciones ep m
nedas extranjeras de los bancos cnmcrcialzt
aumentaron en 10 millones de pesos, Ilegand:
a un total de 77 millones.

Igualmente aumentaron los depositos en
monedas extranjeras, que, al alcanzar e] mon-
to de 209 millones, indican un incrementg de
11 millones de pesos.

Las Inversiones y Reservas en estas monedag
no han variado desde Diciembre del afio pa-
sado, esto es, se han mantenido en 1 y 64 mj-
llones, respectivamente.

Elsaldo de las disponibilidades en el exterjor
se mantiene activo en 479 millones, lo que re-
presenta un aumento de dicho saldo de 17
millones con respecto al de fines de Septiem-
bre.

BANCOS COMERUIALES

Cuentus en monedas extranjeras (1)

Ex ®L ExTERIoN

(Mlllones Coloen- | Depd- | Inver- | Reser- R
de peson) clones xltos slones was Dispo. | Adeu-
2) 2} mible | dado

1946 et 31 1 1

1947 » 31 | 1 138

1948 31 1 55

1949 Abril 30 1 4 632 4

May. 31 1 od 423 H

Juniod0 1 a4 | 558 a4

{ulil).\l 1 64 | 5 A

Ajt. 31 1 4 412 a6

Sep, 30 1 ol | 5IX 6

Octi 31 1 o4 55K ™

(1) 831 lgual USS1. (2) Eliminadas las partidas correspondientes s Co-
locaciones y Depdsitos entre bancos.

€. CAJA NACIONAL DE AHORROS
FONDOS DISPONIBLES

El saldo de FONDOS DISPONIBLES de Ia
Caja Nacional de Ahorros se redujo durante
el mes de Octubre en 117 millones, quedando
en 1.513 millones de pesos. Se registra una
fuer_te baja, de 148 millones de pesos en los
depositos que mantiene la Caja en los bancos
comerciales. Por el contrario, se observa un

CAJA NAUIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

i Hilletes | Deps. | Deps. | Deps:
éi“’;"::;‘:f ¥ mone-| en Beo. | en Beay.|en Ingts.| Canjes | TOTAL

| das (1} | Central | Comete.| Fomto,
1048 0t 21 | 120 11 2 05 & &
1947 5 31 126 15 158 120 82 S
1948 » 31 157 20 | 623 120 138 | 00
1049 Abril 30 204 9 6| i
May. 31 267 | 45 160 168 | e
Juniodo 257 24 | 1.000 160 236 4
Tulia 31 1) 25 | 1360 | 1en| 10w 18M
Agt. 31 242 19 [ 1266 160 147 | LEH
Stok: 30 247 26 955 240 102 (A
it 31 236 20| 807 250 170 | - o 1Ak
il fer

(1) Incluye una pequesia partida de org,
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apmento de 40 millones en los depositos de
la Caja en las Instituciones de Fomenta,

Los demds rubros de Fondos Disponibles
muestran fluctuaciones de importancia rela-
tiva.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional de
Ahorros han continuado su ritmo de creci-
miento durante Octubre. Al aumentar en 141
millones de pesos alcanzaron su més alto to-
tal con 5.077 millones de pesos.

Nuevamente las colocaciones con el piblico
fueron la causa predominante del incremento
citado. Esta vez se han elevado en 142 millones,
llegando a un total de 4.377 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Cal en i

Otras

iMillones 5 Rep, Entlda- | Diversms! TOTAL
de pesos) Pabllea Fisco. | G“\?F"" desOfica| (3} | 4
oS 2) WE Gi |

1 1
1946 Ot 31 35 1% — | 25
1947 » 31 53 | | 1014
1948 s 3 4 2| =
1948 Abrildo 43 int | — | 4493
May. 31 42 anl = | 4.518
Junindt 41 a3 | = 4695
Julio 31 41| 33| —| 478l
Age. 31 43 83 — 4,865
Sept. a0 &3 185 - 4,036
Det. 31 41 asg | — | 507

(1) Incluye Municipalidades. (2) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
rias v de Pravisién, Caja de Auxilios, Caja de Cridito Popilar y varias.
{3} Principalmente gon créditos a bancos comerciales. () No s conside-
ran los sDeudores par Boletas de Garantia y Consignaciones Judicialess
nl spor Cartas de Crédito y Créditos simples o documentarioss.

Los DEPOSITOS en la Caja Nacional de
Ahorros disminuyeron nuevamente durante
Octubre, aunque en solo 6 millones, bajando
a un monto de 7.825 millones de pesos.

Mientras por una parte, disminuyeron los
depositos de “Otras Entidades Oficiales’ v del
publico por otra aumentaron las cuentas de
las Reparticiones Gubernativas y del Fisco,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depbsi; a

en
Reparts. | Otras
(Millones Piiblico | Fisco (Gubern. [ Entida- |Diversas| TOTAL
de pesos) {1 des Dfi- (3) (L1}
| ciales
I
1946 Cice. 31 il 42
1947 > 31 87| 44
1946« 31 oK 6,125
1949 Abed] 30 155 7.164
May. 31 158 7.323
Junio 30 :.112 13‘??
{ugl:‘.} i 2 | T
Sept. 30 149 I-"?’l
Ore, 31 14 7.825

(1} Incluye Municipalidades. (2) de Fomento, Hipoteca-
riag, de Preyisitn v varias. (3)' Principalmente depésitos de bancos co-
therciales. (4) No se consideran las sBoletas de Garantin ¥ Conslgnaciones
Judicialess nilag +Cartas de Crédito ¥ Créditos simples o documentarioss,

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de la Caja Nacional de
Ahorros aumentaron en 1 millon durante Oc-
tubre, alcanzando un total de 1.229 millones
de pesos.

Durante ese mismo mes los REDESCUEN-

TOS en el Banco Central conservaron el nivel
del mes anterior, o sea 82 millones,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inversiones y ofras cuentas

'E'I IsvemsioNEs
| —I\—"—‘_ CrEni
(Millomies Bonos | Otros | Hienes 108 oEL
de pesos) | Fiscalés | valores | Ralces, Resze. | Basco
v Muni- [mobilin- [mucbles,| Total | “vas =AL
¥ L .
| cipales | rios dtlles n
1946 Oct, 31 1041 %6 115 235 o 1A
B TRl | 170 153 | 1306 | 3
1908 & 31 80| 10 24 244 10 -
1949 Abrit 30 A0 173 239 | 1232 30
May. 31 | 826 170 240 236 30 |
Tunio 30 £15 110 241 236 50
Jutia 31 823 170 241 M 50|
ARt 31 821 | 160 40 230 L1 |
Sepe. 30 E10 19 239 | 1.2 51
Oct. 31 817 169 23 | 12w 51 |

(1) Leyes 6.811 5 6640,

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

El promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes ¥y en cuentas de depdsito en los
bancos comerciales v en la Caja Nacional de
Ahorros, ha aumentado durante Octubre en
]ils millones de pesos, quedando en 1.208 mi-

ones.

CARGODS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE
DEPOSITO

| Beo. Central | Beow comerciales 1C. Nae. de Ahorros

(Millones
de pesat) | Total Prom. | Total|| Prom. | Toea Prom.
| dinrio diario 1 diarin
1
1946 Octhre. | 6361 45 13,704 2,885 11
1947 . 7.611 182 15.304 | 3984 148
1948 » | 7414 97 17.936 4740 190
1040 Abril B.968 374 | 25m 6,399 267
Mayn 9378 30 | 2rkse 6,064 253
Tunio 08T 383 21163 5.770 240
Jutia 5949 383 | 23805 | 6578 253
Agnsto 9,020 347 | 22327 6304 26
Septhre. 9,362 375 | 22584 903 6.427 157
Dcthre. A356 l M2 13631 !' s 6.576 a3

Sblo en las plazas en que existen oficinas del Banco Central,

A su vez, el promedio diario de los documen-
tos canjeados en las Cimaras de Compensa-

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

Stgo. ¥ \Mm.‘ Otras plams ] Todo el pafs

(Millones

de pesoa) Total | Prom. | Total | Prom. | Total | Prom.
dizrio diario diaria
946 Octhre. 319 837 a as2
Ioa7 O 181 i u 1 s
1048 » 453 ® 63 LTS
w4 Abri s08 | L& 7 385
e }tl:;l-lo 504 | 1851 i1 381
Junio 504 1,730 Y 575
Julio sS4 2,055 ™ 623
Agosto 479 };'E"; ;: &

Septhre 512
{ithre. 348 [ 2038 i 632

Sdlo en las plagan en que existen oficinas del Banco Central.
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cién continué aumentando durante Octubre.
Es asi que se elevo a la cantidad de 632 millo-
nes de pesos, incrementandose en 46 millones
con respecto a Septiembre.

DEPOSITOS DE AHORRO .

En un pequeio monto de 3,3 millones ba-
jaron los depositos de ahorro durante el mes
de Octubre. A fines del citado mes el total
quedd en 3.234,3 millones de pesos.

DEPOSITOS DE AHORRO
{En millones de pesos)
(Datos de la Direccifn General de Estadistica)

MESES | 1945 | 1946 l 1947 \ 1948 I 1940
|
16830 2,003,3
L.705.0 2.006,1
L7134 10565
s | i
LIT9 21530
LA1LY 21854
LB3&6 23049
1.860,1 23247
1.887.3 23414
L9096 23560
1.990.8 23503 |
® Desde Marzo de 1949 se consideran los depbalios de aborro constitul-
donen In Caja Nacional de Ahotros ¥ en la Cuia de Previgion de log Ferro-
eartiles del Estado. Anteriormente se inclofan también Ios constituldos en
1a Caja de Crédito Popular, paro de scuerdo con la Ley N.» 9,312, esta ins-
titucitn cesh de perciblr deplaitos de aborrn y fatos fueron traspasdos @

la Caja Naclonal de Ahorrms.,
C. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

En el cuadrosiguiente pueden observarse los
saldos de las colocaciones de las distintas Ins-
tituciones de Fomento a fines de Octuhre.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaclones
Cajn de |Inst] T |tmstita
(Millones | Galade | Cojony. | de Cré- | Caja de | de Fo- | de Fo-
de pesop) | Crédito | googen” | dite | Crédito | mento, | mento,
Agrario |Agfealy | Indus | Minero | Tarnpa- | Antofa-
trinl ol gasta
1946 Octhre 655 225 1i7 6 o
1047 . #210 16} | 164 | B 1|
e » B9 i 198 103 I15: ) K
1049 Abril HOG 265 sk 107 16 10
Mayo | M6 259 76 91 17 1
Junlo | EF7 279 3l 94 17 9
Julia | 8L 250 397 | 94 18 11
Agosto o 278 418 o 18 11
Septhre. o2y 377 45 L) 14 1
Cicthre, | 1027 7 465 2 18 | 1

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante Noviembre el total general de bonos
hipotecarios en circulacién bajé en dos millo-
nes de pesos, debido exclusivamente a una dis-
minucion de lo emitido por la Caja de Crédito
Hipotecario. Las otras dos instituciones hipo-
tecarias aumentaron sus emisiones. El nuevo
total es de 2.731 millones de pesos.

BONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥ cotlzacian

| Caja Cratita | Banco Hipo- | Beo, Hipate.
| Hipotecarlo | tecarlo Chile cario, Valpes,
(Millones

de pesos) 1 = I ~———| Tomy

Emisidn| (*) lF.mluun (&) 1ledﬁn (%
———

» | 7o | eeyg sol | en |

B a14 | 5o | T |_§-g=-
1048 £58 | sar 2| 53 | I:n;

1040 55 | &2 306 | 62
63 303 | 614 Jlm
o 302 | ari | Ta
LR a2 | o 350
o 203 | & 2014
fil 307 | 6 | 35
any | seny ML | o0 | AT

) Cotimciones de bonos del 6% en 1a Bolsa de Comercla de
#l ditimo din hibil de cada mes. Santiage

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

Subid en Octubre el valor de las letras pro-
testadas a un total de 45,4 millones de pesos,
arrojando aumentos de 13,7 millones con res-
pecto al mes precedente y de 18,7 millones de
pesos en relacion con Octubre del afio pasado,
El mencionado incremento tuvo su origen es-
pecialmente en el aumento de los protestos en
la proyvincia de Santiago.

El monto de los cheques protestados subid
en Octubre a 19,7 millones de pesos, total su-
perior en 4 millones al de Septiembre y tam-
bién mayor en 1,9 millones de pesos al de Oc-
rubre de 1948.

LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS
Valores en miles de pesoa)
(Datos de la Direcciéin General de Estadistica)

LETIAS CHEQUES
Nomero | Valor Nfimero Valor
|
34,614 - =
43,001 - -
39.395 r =
40638 <
41,720 =
59.282 - =
| KB.334 — =
H1.742 25,548 113.2764
93,059 3 A5.624 1738228
4 34.731 133.569.2
Tarapach .oy
Antofagastn . |
Atac
Caqui
Aconcagun 147
Valparalsa..... 1.058
Samtiago. ., . TATA
O'Higglna. . .. 103
Calchagua 148
N BR
1n
5t
A5
355
15
14
225
14
a1
45
"
Aysén., -
Magallianes, ... e
Octbre, 1946 11,696
Septhre. 1949 usr:
Octhee. 1948 ., 1.261




CAUSAS DE INSOLVENCIA

Durante el mes de Octubre ingresaron a las
Ligas ¥ Uniones Comerciales del pais 2 causas
CAUSAS DE INSOLVENCIA

{En miles de peson)
tDatos de la Direccldn General de Egtadistica)

FECHAS

| Ne | Activo | Pusiva
|

« (1} T.EIS0 13388
. 9 | Zaman | 1004
35 | 3EA24 44523
8 | TaAMT 57450
| 3 | so0s60 5.551,2
12 | 53015 5.061 8
1| 14623 139212
0| 165914 20.844 0
18 | 15,682.3 135427
41 F32.0941 | 3maT2

1948 Q‘:ulbrr‘M T | - - —

Noviembre 2901, :

Diciembre | 1 uf:—tg | :;2;

1949 | b
| 1.400,0
£ BB3.2

| =

; )

85 —

de insolvencia con activo de 645,8 mil pesos v
pasivo de 1.023,5 mil pesos, Ingresaron ademas
8 causas con s6lo pasivo conocido de 68,3 mil
pesos v 9 causas mis sin datos de ninguna
especie.

QUIEBRAS
QUIEBRAS
(Datos de la Direccific General de Estadistica)

GIRO Ty el e
COMERCIAL | Dic. | Dic. | Die

Jul|.\ isn Jul l.\ll.l‘."{k
o et o P NG
1946|1947 | 1948
. . -

1948 » 1949 ¢

-
S fee

wa
ma

w
i)
=1
I
|
|
1
|

|
|
|
I
|

=

Giros yarios. .. ... | 1y 19 1
‘l'uul.....,..| 2m| 12

Cifras provisoriag,

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Continué en Octubre la tendencia al alza
en la cotizacion de las acciones; las transac-
ciones en el mercado bursatil bajaron ligera-
mente én este mes.

El indice general de cotizaciones de acciones
sefalo en Octubre un nuevo aumento de 77,
v, comparado con el de igual mes del afio pa-
sado, acusa un alza de 10,8 . Del mismo mo-
do que en el mes precedente, este incremento
fué provocado por aumentos en todos los in-
dices parciales, entre los cuales los mas im-
portantes son los de 12,9 correspondiente al
indice parcial de las acciones de institociones
bancariasy de 10,17, en el indice parcial de las
acciones de compafitas maritimas. También
fueron de importancia los aumentos de 9,1 ¥
7,17, respectivamente, en los indices parciales
de cotizaciones de las acciones de compafias
carboniferas v de las acciones de compafiias
salitreras.

INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES (1937= 100

(Calewlado por la Direccién General de Estadistica)

. | P .iF:om. | Agosto| Sept. | Oct
GRUPOS ||Ff3'¢“n 1947 | 1948 | 1945 | 1940 | 1940 | 1949
| il 137.4] 1518
130,3| 1364 1429/ 1368 137, o
178,7| 1452 l-1ﬁJ‘ 14, Fl 1559 1788
228,3| 260,5 186,86 1085
BEH| 78 il ' 5K,
153 1853
il s [ 480
4673 765,9/1.042.4(/1.13 GER.G( 101011
139.6) 124,1] 11 3

m.ui 127.9| 1238 m.':lil.a 11,2 14na

El monto de las acciones transadas que al-
canzt en Septiembre un nivel extraordina-
riamente alto de 314,9 millones disminuyo le-
vemente en Octubre, llegando a un total de
310,6 millones de pesos, Las transacciones en
acciones durante el mismo mes de 1948, al-
canzaron solamente a 154 millones. Las va-
riaciones de mayor importancia registradas
en este mes estin constituidas por un descen-
so de 21,3 millones de pesos en las transaceio-
nes de acciones del grupo de companias sali-
treras, una baja de 6,5 millones en el monto
transado de acciones del grupo de companias
mineras y por una disminuciinde 5,9 millo-
nes de pesos en las transacciones de accio-
nes del grupo de companias agropecuarias.
Por otra parte, en Octubre pudieron advertirse
algunos aumentos en el volumen rransado,
tales como el de 24 millones en las acciones
del grupo de compaiiias industriales v el
de 6,1 millones de pesos observado en las
transacciones de acciones de instituciones
bancarias.

Las transacciones en bonos sumaron 86,2
millones de pesos en Octubre, sefialando un
descenso de 40,8 millones con respecto al mes
precedente, en que se alcanzd la mas alta cifra
del presente afio. En comparaciin con Octu-
bre del afio pasado, acusan un aumento de
34,2 millones de pesos. El descenso registrado
en Octubre se produjo principalmente como
consecuencia de una baja de 25,3 millones en
las transacciones de bonos del Estado y de las
Municipalidades. También disminuyeron en
12,4 millones de pesos las transacciones en
bonos de instituciones hipotecarias ¥ en 3
millones las de bonos industriales.
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mente desde el mes de Mayo del presente a5,
sobrepasando los mis altos niveles alcﬂnmdg;
anteriormente, sefiala un nuevo aumentg g

MONTO DE AGCGIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
y {En millanes de pesos)

0 .
\Dates de In Diceceifn Genersil de Estadistica)

Noviembre. En efecto, el precio medio ¢n e5te
mes fué de § 99,21, en comparacion con § 95,42

Botiog el E
Bonas £ .
Estada ¥ . Durante Noviembre de 19
FECHAS Acciones. | Hipotoca- [ge Munitl-| en Octubre ) > LA 1948, fe-
tioe | palidad cha en que logro la mas alta cotizacion en g
mercado libre de ese afio, su precio medig
o I lego a solo § 67,99,
2,781.1 145,14
1 H56.8 21193
dased o TIPOS DE CAMBIO
14538 ﬁtﬂ
1.203,4 375
378 69 (Promedios mensuales en pesca)
: 3 A {Sexin extadistion 4l Banca Cential)
#1948 Octubre - 154,0 197
Naoviembre 1425 173 Camblo del comblo | e
Didaie . 110.0| 120 | 173 Cambly |apna| SRl | Gombi | B o
an A [EY] (¢} Mg =
:ﬁg 152 FECHAS —
1413 6,7 Dilar Délar Délar Diilar Délar
1302 40,1 USA. | USA U.SA i B I
183 250
T
1803 2 vl
: y 1948 Novbre | 197 Prn
1543 143 i
T WA Thichre 9,37 Fioo
] =™ 1049 19,37
— 1937
19,37
b fris correspondientes al monto de las acciones tranendan lian 13.3;
alie rrctificidas para todo el afio 1948 y st Mayo de 1949 inclusive. :“.;T
e
1%,
B. CAMBIO 1937
1937

A continuacion se inserta un cuadro en el
que aparecen los distintos tipos de cambio del
ddlar, asi como rambién el precio de esta mo-
neda en el mercado libre.

El precio medio del délar en el mercado libre
que viene subiendo fuerte e ininterrumpida-

(1) Cambio oficlal correspondiente o |a paridad aprobada por el
Fonds Monetario Internacional & partir del 18 de Diciembre de 1046,
(2} Cambios correspondientes al Grupo 1T del Presupuesto de Divisar.

En el cuadro bajo el encabezamiento corres-
pondiente que insertamos a continuacion,

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORE

[Cotizaciones cable en centavos americanos por unidad de moneda extranjera)

Datos del Federal Reserve Bulletin

Rmxlnn N Hrasil Canndfi Francia | Gran Bretafia
: 0] Bélgica (eruzeing) (délar) (Colomb (franco) (libra) Holand,| Italis | México | Norueg.| Suscis | Ssim
F
ECHAS TExpars (rnco) = (Borin) | (lira) | (pesc)
Oficial o+ onr_mi Libre 06:iul| Libre Oficlal | Libre | Oficial | Libee l
]
sarod| a0021| 5028 — M54 055,338 .30a) 23.226] 23,991
3,376, 6,056 snxn| 00, | 38100 33128 ; 12709 23800
— | 6.0875 0, 4058l — i — | 23819 1
— | 60584 90,909 \ 403,50 TS e
— | s.nsmg 00,600 0| 40350 20371 = =
— | 6058 90,900 | — | 2Em = e
Fats agam sy 20503 Gy B a0 2
! % 0 76| 25859
22817 54403 100.0 s '3‘3?' 30100] 27834
21818 100000 — | isken; Boisel 3ran
|
|
100,000 b 158| 2700 LA
100,000/ L = ;3_153 77,823} :1-;3
100,000, — | 14,038 20.158 27820 ﬁ_;u
100.000! — | 14.490| 20.158] 27.823) Reg
100,000 — | 14is27| 2001sE) anma 3%
2a8441 54406 [100000) 024s4| — | 0ld671|0apan
13M7)  BM0c 100000 92668 — | 0467l 0313 133!: o =
z S4406  |100.000| 93201 — | 0.4671) 03134 311 37508 —
2T5 5.4406 100,000 93.506) — | D.4671| 03106 A03.00 37,650 —
2375 5.4406  |[00000| 95150( — | 04671 0.3038 403.04 T —
2ais0|  sAss  poooon| 95.satl — | oidar oansal ' oanzss s —
22750/ 54408 [10D00D| D4545| — | 0.d671| 03028 402.98 inell| —
22750 54400 [LODOOD| 95248 — | DAGTI' 0.30:5 402789 60T -
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pueden observarse las cotiza de alg
monedas extranjeras en Nueva York, de acuer-
do con los datos obtenidos del Federal Reserve
Bulletin.

La moneda de cien pesos oro, que, del mis-
mo modo gue el dolar, ha experimentado con-
tinuas alzas desde Mayo; alcanzi en las trans-
acciones realizadas durante Noviembre en la
Bolsa de Comercio de Santiago un precio me-
dio de § 3.544,20, sefialando aumentos tanto
con respecto a Octubre del presente afio como
a Noviembre del afio pasado, meses en que su
cotizacion media fué de $ 3.351,71 v § 2.306,77,
respectivamente,

. PRECIO DEL ORO
{en pestal
{Datos de 13 Bolsa de Comerciode Santiago)

Maonta de
transaccio, | Valok pages diul:.-mlgl‘ Preels
FECHAS ety it | doen mones| moneds de
ducte. | 100 pey | PO ERDO
am

1946, SH.062.772 46,17
1947 | \ 18501635 56,68
b1 | PR 562870972 10128
1948 Novbre. .| 1662300 | 3535048 | 16,00
Dickre, . . LIG2-B0U | 75776503 130,58

1049 Enero 1.016.900 3.609,68 14748
Febrero. .. L565.500 171585 14891
Muarga, ... 3237460 284,90 124,82
Abril.....| 2500300 ENTANT LIN18
Mayo 2580040 | 6100191 | 242505 13248
Juinin . 3 MUIO040 | 208N 0K 4680
Julio. A #7.891.501 2.896,64% 15824

Agos i 192295 159,67
Septhr 12700 a9
L | 33491 14330
Novhre... | 325 | 154420 19561

{1) 1 peso oro =0,183057 gra. fino,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las rentas ordinarias ingresadas a las arcas
fiscales llegaron a 1.221,7 millones de pesos en
Octubre, sefalando un descenso de 92,9 mi-
Hones (7,1°;) en relacion con las entradas del
mismo mes del ano pasado,

El monto acumulado de las entradas del
presente afo, hasta Octubre inclusive, alcan-
za un total de 12.064,8 millones de pesos, en
comparacion con 9.932 millones durante igual
periodo del ano pasado, lo que representa un

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
{En millones de pesos)

(Datos de la Direccifin General de Estadintica)

| 1948

MESES I,

Ingresos | Egresos

7414

1.212,0

1.042.%

12TH
Abrd l-g:g.“ |
1 30l 2OSTL |

iullu -1.1.0!.."! {5231

Agosto . 024,
Septiembre . 11469 1
Octubre . . L2z

Noviembre

lelembre |

mayor ingreso de 2.132,8 millones de pesos
(21,5" 1. De las entradas ordinarias ingresa-
das hasta Octubre, 10.082,4 millones (83,67 )
corresponden al total recaudado por concep-
to de impuestos y derechos aduaneros.

IMPUESTOS
(En millones de pesos}

(Datps de la Direcciiin General de Estadistica)

Giron
u lmpuesto | 1o oneerny Ta
FECHAS | T fenia | Impuestas Ii i tal
| a5 | 7052 14378
| sua 546 1648
04,7 TRLE 1.980.3
1038 | o | 33wl
15064 | s0TE 1S
1.814.2 6654 4.105.7
22520 3409 4602
3.065,5 9R11 T45LG
5RI00 11215 117481
Ra8(1) Octubre. 556.7 | 516,35 1110 14940
A Tt 860 | 6083 105.0 15393
Diciembre. 7355 | 6479 | 1242 15076
9(1)Enero. .| 1850 4373 94,0 686,3
A, 1| 66,1 1098 ELTH
Marn . 1689 591.6 1259 aH64
i 5027 5139 1013 11170
05,0 | 5404 1122 8570
1.066,2 5550 571 17083
49,0 i 1270 12213
2202 5512 176 8890
e 6104 1091 4
1+ 7 1478 Lir i M5 C

to de impuestos, tams o derechos gue antes
(1) Inciuide el vmduc:t; = imp de e
lex ¥ que abors Ingresan al Presupuesto de la Nacién.
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

nco Gentral de Chiles Decreta-Ley N.c 486, de 21 de Agosto 883228, Se public con to.

Loy Or‘ﬂnlﬂ el Oficial» de 4 de Septiem

das las modificaciones introducidas posteriormente, en el «Diario

.o 4.531, de 15 de Enero de 1929, Crea las cooperat
Baneo Celr'sgn?pu‘as::lwmlar letras de dichas cooperativas al mismo interés

de 1932, (Modifica |a Ley N.= 3.896, sobre Almacenes Generales de Deposig .

W, e N.!:I"o“l‘w‘l:l. %ﬁn::! gﬁ{ﬁarrdeeﬁhile ]Illl:!dﬂ hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos pﬂrﬂﬁ?.
ﬂm“t’)" 3 Mt:;c beito, con imi hasta de 180 dias, ¥ a una tasa de interés igual a la que rija para los redeg.
cuentos & fos bancds accionistas,

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de Julio de 193
conceder préstamos 4 la Caja de Previsitn de Emplea
: e 1932, phc. 121, Establece que la Comisién d
Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932 Musoria 0E 1932, aue [a Gelide
i — j i Exterior—exigird que una cuota no superior al 2097 del yal
Cambios Internacionales—actual Consejo Nacmm;’refe?lm:ﬁ;nnl g:l";r le;ﬁn’ de Chille:al tlpo dr eambio nﬁr:ia!iho_vvqg

i6n sea retornada en divisas para nidid g A ! i«
d:n?:ldn. Eotas divisas deben destinarse a l:nhr?r las autarizaciones que expida la referida Comisidn de cambios con arreglo a la

ey N.e5.107.

LE- A 0 de Junio de 1933. Su Art. 1. autoriza al Banco Central para conceder rréditua directos e in.
directos E;f nft'irfh;sdsg ‘és‘é?iitu Industrial (50 mill.), a la Caja de Colonizacion Agricola (20 mill.) y a_la Corporacion de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos, 5.307, 5.331, 5308,
6,011, 6,155, 6,200, 6.824 y 8,143, E| todo o parte de estos créditos puede ser coneedido por 108 bancos comerciales y por a
Caja 'Niciun;ni de Ahorms, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados
¥ \rl‘mdm por ¢l Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 25% de sus encajes minimos legales con
dichos documentos.

Sy Art. 3.°—modificado por la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversibn metdlica dispues.
ta por la Ley N.e 5107, de los Arts, 83 al é? de la Ley Orginica del Banco Central, que s refieren a la abligacidn de man-
tener uns reserva de oro en relacion con el monto de los billetes emitidos y de los depbsitos, *

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dolares norteamericanos y los francos
franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, osea § 40,—, $ 8,219, v § 0,322, respectivamente, Véange
Foves Nos. 5,307, 5908, 0,200 5 6 824,

Ley N.® 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Mesmonia ne 1933, pho, 82, Autoriza al Presidente de la Repiblica

ara convertis y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes. Véomse Leves Nos, 6,237, 6,334 v 8.403.

Ley N.® 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Mesonia pe 1933, pAG. B4, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
sos el limite maximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.* 5.185, el Banco Central de Chile a [a industna
salitrera,

ivas agricolas, El inciso 6.% del artlculo 24 autoriza g
i que & los bancos comerciales.

2. MEmoRia DE 1932, Pic. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
dos Particulares, liasta un miximo de 30 millones de pesos,

Ley N.» 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Memonia po 1934, pAc, 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otargar créditos directos e indirectos a [a Caja de Crédito Popular y rehaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.¢ 5,185 como limite mAximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.° 6.237, de 27 d¢ Agosto de 1938, Mescrta o 1938, pAc. 62, (Refundida con otras por Ley N ¢ 6,798, de
11 de Agosto de 1941. —Memoria de 1941, pag. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en forma de créditos
directos e indirectos y dentro de cada afo, los aportes @ capital y subvenciones que anualmente abona el Fisco a los Institutos
de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd y Antofagasta (5 millones a cada uno) ¥ a la Caja de Crédito Minero (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencidn, que corresponden aproximadamente a [a tercera parte del producto del
impuesto al petroleo), Lo autoriza ademas para operar con esta altima [nstitucién, por medio de letras giradas, aceptadas o
avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias,
I Art, 7.2 de esta Ley faculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a {avor del Ban-
©0 Central, convertidas y consolidadas en virtud de {a Ley Ni*'5.206, ol préstama Je § 38..%:2.544.?? contratado por el Fisco
eo 1938 —Ley N.° 5,331 —para completar ¢l capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.© 6.334, de 29 de Abril de 1939. Menonia vk 1939, phc. 57, (La Ley 6.640, publicada en el «Diario Oficials
de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6.334), EI Art, 33 autoriza al Presidente de la Repiiblica para
np’t_\glr al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.206 y 6,237) el saldo de 75 millones de pesos de laobli-
gacion que tomb a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.» 6,011,

.. Crea la «Corporaciin de Rec bn v Auxilior v la «Corporacidn de Fomento de la Produccidn: v faculta al
Presidente de la Repﬁﬁ—jim_ram contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta por
un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacignal, Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.

Autariza también al Presidente de la Repdblica para contratar préstamos hasta un méaximo de 500 millones de pesos,
con s baneds comerciales ¥ Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitacianes populares, Estos prestamos
fﬂieheglacunlt;.amn £ cuotas anuales no superiores a 100 millones y a un interés de 297 anual, con el mismo porcentaje de amor
Itu“:usfmdn tnmm: c:]i; quedl}nﬁnuéor@dos para colocar en estos préstamos hasta un 80% de sus encajes minimos lega-
tral l0s documentos re:pe:ti?;:m RALIRYE por la Superintend de Bancos, redescontar en el Banco Cens

Crea y modifica algunas contribuciones,

. Ley N.» 6.421, de 10 de Dctubre de 1939. Meuonria n.z 1939, vhg, 95, (Modifica las L 08 5304y 5.713;re
fundidas en texto definitiva por Decreto N.* 628 publicado en el « Diario Oficials de 18 Jl-'cﬁngfmi.ﬁsat':mé), ﬁztolitﬂ, per

::‘:n?nt‘emﬁnte a la Junta d.u Exportar_[i:{;:aﬂgrlm a—actual Instituto de Economfa Agricola—para comprar y vender trigo ¥

u otros a .
Con este objeto faculta al Banen Central para descontar letras en i i
) ; ; ; te hacerle présta:
B? por: “‘§'°1gis°=wé-- El total de estos créditos se limita a 380 miilnnuq;:ahqwfrgz %‘E}é?l Iunnla?airifaé}ci:?: dl‘PiT g
iembre de ), 8us plazos no pueden exceder de 180 dfas ¥ su interés se fija en 39 anual,
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Ley N. 6.824, de 15 de Febrero de 1941, Mesopia i

: 1 1iiite mbxinin d6 lhs i itas o - M DE 1941, ris. 71. Substituye el Art. 1. de la Ley N.» 5,185,

lndnatri‘-lr(dthz-i-,ﬂ 50 mill.). WA EeaNy SuEphce el'Baneo Central at Instituto de Crédito
ambién substituye el Art. 2.7 de |a mi o . i

Orgénica del Banco Central, referentes a‘innr:sl;sr'\'r‘:ﬂrg' 485 sispendiendo e Wpbicw ok e K B KT 00 6 to

Ley N.*7.082, de 4 de Octubre de 1941. Meuonia pe 1041 i 5
contar letras en que intervenga la Caja de Crédito Minem, o hﬁmrle'p:"c‘ 11:;1::T;i:|3mm Cen:l;l’!:iqu;'hlg p‘llll: des-
ginados i adquisicién de minerales. El plazo de los descuentos o préstamos seck hasta de 180 Al sn ihterés e 215% anual
y no podrin exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que fa Caja tu: i 2 an
El Banco Central se pagari el valor de estos'd tos con el prod; en i mrﬂgte de | i
nedas extranjeras que efectiie por cuenta de la Caja de Crédito Miniao, - e lus ventas de mo-

Ley N.» 7.140, de 23 de Diciembre de 1941, Mesonia i 1941, rdc. 122 i i
!ﬂdemﬁ:ﬁ‘li':n[:;:u:oacr:fbufu miéil} L;‘.;npresa de los Ferrocarriles del &&in?;nrigiﬁmgﬂ;mﬂﬁnﬁ?rxw-
;nﬂr.::al G millnneuﬁz ;:.ur):, Qlas ¥ a una tasa que no exceda de 19 anual, Se autorizan estos descuentos hasta pm:

Ley N.o7.200, de 21 de Jutio de 1942. Mesonia ne 1942
Chile descontard letras de cambio giradas por la Caja Auténom '
Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir, El plizo de venei
todo casu deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afo,
ciento del Presupuesto anual de la Nacifin y deberdn ser ofecty

pAG. i, Su articulo 15 dispone que el Banco Central de
Amortizacion y aceptadas por eiunnrtm General de la
o de estas letras no podra ser mayor de seis meses y en
El monto total de estos descuentos se limita a un 12 por
ados a una-tasa de 19 anuval.

- iE'I nrtj]m}t; 1lﬁ fucni:lllﬂ al Hi_mll:u Cc:m]-al para ‘Lun-.liﬁcnr. de.acuerdo can el Presidente de la Repiblica, las cuotas de
encaje minimo de los bancos comerciales v de la Cajn Nacional de Ahorros, Dichas e it

una cuarta parte de los porcentajes que rigen o la promulgacitn de esta ley. e R M

El artfculo 30 autoriza al Banco Central para nprar y vender divisas extranjeras a loi 6 i irecto-
rio, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica bién se le autoriza para cun’fpnr urusrrpl':glic::q:: gﬁdﬁgﬁn na-
cianal, pudiendo pagar hasta un 159 mas que ¢l precia oficial del oro en Estados Unidos, El mismo articulo deroga el N.= 5.0
de la Ley N.® 5.107, que obligaba al Banco Central a fijar diariamente ¢l eambio internagional a base de las Gltimas transac-
ciones y que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia,

Ley N.= 7.397, de 7 Enero de 1943, Mruomia ok 1942, phc. 190, Autoriza al Banco Central para conceder présta-

mas & cooperativas de cansumo que rednan ciertas condiciones, mediante pagarés a no mis de 180 dias y a un interés jgual a
|a tasa de redescuento a bancos aceionistas, ¥ RE

Ley N.» 7.747, de 24 de Diciembre de 1943, Mesonis i 1943, vho. 82, («Ley Econ&mim-l). Legisla sobre arriendo

de bienes raices; capitalizacidn de utilidades extraopdingrias; control de precios; reglamentacién del trabajo y previsidn de
cesantfa; produccibn agropecuaria; ete,

Si Titulo VI sé refiere a medidas financier:

e Faculta al Presidente de la Repiiblica para que permita al Banco Cen-
tral efectuar compras y ventis de divisas, oro y cert dos de depdsitos en aro v, i que pueda adquirir bonos
del Estado e hipotecarios u otros vilores i corto plazo, nbién o faculta para disponer que el Banco Central reciba depdsitos
en moneda nacional a interés y convertibles en ore o monedas extrunjers.

Alpﬂrl.: de estas medidas relacipnadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
torizan al Presidente de la Repiblica para emitir ¥ colocar obligaciones en oro o en moneda extranjera; resolver I acufiacitn
e monedas de oro; ¥, acordar el comercio libre del oo,

Ley N.» 8.132, de 17 de Julio de 1945, Mtuonia pe 1945, phe. 71, Su articulo 4.° dispone que el Baneo Central
venda directamente a la Corporacibn de Fomento de la Produceidn, sin la intervencion del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesarins de divisas parn efectuar 10s servicios de los empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo-
nes de dblares, cuyo producto se destina a [a Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

Ley N.© 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Mumonta e 1945, phc. 73, Nueva Ley Orginica de Ia Caja de Cridito
Agrario, Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bonos fis-
cales del 7-19, que entregard el Fisco al Baneo estimados en su valor nominal y que devengarsa sblo un 2% de interés mien-
tras se hallen en poder de esta Institucian, Se destina al secvicio de estos bonos, por intermedio de la Caja Auténoma de Amor-
tizacitn, el dividendo y la regalia que percibe el Fisco del Baneo Central. r

Autoriza al Banco Central conceder nuevos préstamos a la Cajn de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un afo de plazo, con 1% de s anual y sin garantia especial. Ademis, el Bango Central queda autorizado pars ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 de Ia Ley N.# 7.747, las letras de crédito o banos hipotecarios a plagos no mayores de 10 afios
que podra emitir [a Cuj:i:l {:‘e %réditu hura.rig, depbs : e R Bl heaksiie d e

Se autoriza a dichn Caja para recibir depdsitos de cualesquier institucion o g tos depbsito & -
reses y tendrin la garantia del !:.sl‘;du. Los bancos comerciales, Cajn Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular podrin
depositar sus encajes en dicha Caja,

Ley N.%8.403, de 29 de Diclembre de 1945. Musoria pi 1045, pAc. 93. Aprueba los Convenios de Bretton Woods.
Establece dispasiciones relacionadas con I adhesion de Chile ol Fondo Monetario Internacional y al Banco Internacional de
Reconstruceion y Fomento. s A,

Su articulo 1.9 Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas.

Ley N.° 8.918, de 31 de Octubre de 1947. Mesonria pi 1947, phe. 115, Crea nuevos recursos fiscales, especial-

men uiliby | presupuesto de 1947, :
= wi;?: i?:lll}lzs;: d?spung que el Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad del

peso declarada al Fondo Monetario Internacional y que la diferencia resultante en moneida corriente ingrese a arcas s,

El artfculo 9. autoriza a los baneos comerciales E a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir los pagarés que en vir-
tud del artfculo 8.° puede emitir el Presidente de la Repiiblica, hasta por 400 millones de pesos, y establece que el Banco Cen-
tral, a solicitud de las instituciones nombradas, deberd comprarles ¥ retrovenderles dichos pagarés por su valor nominal. Mien-
tras estos documentos se encuentren en poder del Banco Central devengarén slo un 1% anual de interés. . "

El articulo 14 precisa que |a exencidn de tributos de que goza el Banco Central en virtud de su Ley Orginica, no
exime del impuesto a la cifra de negucios.
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ral de Chile
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FUNTA ARENAS

—  CONCEPCION

Anexo al Boletin Mensual N.

261 de Noviembre de 1949,

SEGUNDA REUNION DE TECNICOS DE LOS BANCOS
CENTRALES DEL CONTINENTE AMERICANO

Entre los dias 2 ¥ 15 de Diciembire recién pasados
se celebrd en Santiago la Segunda Reunitn de
Técnicos de los Bancos Centrales del Continents
\mericana, La primera de estis reuniones fué con-
voeada v auspiciada” por el Baneo de Mésico v se
efectud en la ciudad de Mésico, en lasesundaquin-
cena de Agosto de 1946,

IZ1 prigen de estas reuniones se remonta o Lo Cans
ferencia Interamericana sobre Sistemas de Control
Feondmicn v Financiero, celebrada en Washington
en Julio de 1942, v en la que se hizo representar la
mayoria de los ba ¥
Alll se pusa de manifiesto lo necesidad de u
boracitn més estrecha entre los departament
estadistica e investigaciones econdmicas de
ferentes b
a facilitar e inerement:

cos centrales de Latino

neos centrales del Continente, tendiente

r el intercambio de estudios

& informaciones técnicas.

En la Conferencia Monetaria v Financiera de las
Naviones Unidas, celebrada en Brettan Woods en
Julio de 1944, v, posteriormente, en la Conferencia
Interamericana sobre Problemas de la Guerra
de la Paz, reunida en México en Marzo de 19
tomd cuerpo la idea de celebrar una eonferencia
entre los téenicos de los hancos centrales de todo
el Continente, con el ohjero de exponer, disoutir e
intercambiar ideds v experiencias relativas a pro-
blenias monetarios v tecnolégicos que afecten en
forma directa a dichas instituciones.

v

El 25 de Marzo de 1946, el Banen de Mixien
considerd que habia Hegado €l momenta de llevar
o la practica tan laudahle it

fativa, ¥ convoed a
una Reunidn de Téenicos de Banens Centrales de
tode el Continente a celelirarse en la segunda q
cena del mes de Agosto de ese pusmo ano.

toda un éxito, va que se hirieron
i centvales de los
paizes del Continente. £ Temarin de la Conferen-
eia abarcaba temas de indole cientifico-prictica v
téenica propios a esas instituciones, los que fueron
sesinnes.

L rewnidn fué

representar casi todos los bane

ampliamente discuticdos én el eurso de b
Lus di s presentados a esta Reunidn
fuernn publicados posteriormente por el Banen de
México en o volumen que fud repartido entre las
delegaciones de los paises participantes,

La Segunda Reunidn, gque acaba de finalizir en
Santiago, contd también con la representacidn de
lus harcas ventrales de casi todos los paises del
(“ontinente, como asimismo de Tastituciones In-
ternacionales afines, ¥ con algunos invitadps espe-
ciales, No fué menns ambiciosa gue la Primera en
ruanto a la amplitud de su temario, ni menes fe-
liz en cuanto al interés que despertaron los temas

sometidns a su discy

Los diferentes bancos centrales e instituciones
afines que participaron en esta Conferencia, se hi-
cieron representar por las siguientes delegaciones:
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NOMINA DE LOS DELEGADOS

que asistieron a la

INSTITUCIONES
Bank of Canada

Bourd of Governors of the Federal Re-
seryve System

Federal Reserve Bank of San Francisco

Federal Reserve Bank of New York

Fondo Monetario Internacional

Baven Tnternacional de Reeanstrocidn

v Famento

Baneo de Méxien, 5. A,

e de Caatemala

Baneo Central de Reserva de El Salvado

Baneo Nacional e Nicaragua

Segunda Reunion de Técnicos de los Bancos Centrales del
Continente Americano

L EGADOS
Colin Fraser Elliot, Embajador del Canadd en Chile

Ralph A. Young, Director de la Divisidn de Tnvesi.
gacitn ¥ Estadisticas,
Gerald M. Alter, Feonomista de la Seceidn Lating-

Americini.

Oliver P. Wheeler, Vice Presidente.

HMorace L. Sanford, Segundo Viee I'residentie
los Asuntos Extranje

0. Ernest Maore, Cerente del Departamento de Tives-
tigacion,

L1

s,

Héctor Santaella, Director Ijecutivo Suplente

Edward M. Bernstein, Jefe del Departamenta de In
vestigaciones

Walter Gardner, Jefc de la Division Balanza de Pagos,

Jorge del Canto, Jefle de la Divisidin Amdrica Latina
{Sur).

Mary Gumbart, Feonomista e la Division de Balan-
za e Pagns.

Leonard B. Rist, DNrector del Departiomento de Eeo-
nomia

Ansel F. Luxford, Agregado al Conseyo General

Samuel W. Anderson, Funcionario de Iy Oficing de
Préstanios prra Sud Amirica

Ing. Agustin Luna Olmedo, Jefe del Departamento
de Estuding Feandmicos,

Lic, Julidn Diaz Arias, Jefe de Monedas v Bancos de
I Seccion de Hacienda v Créditn Pabilico.

Ernesto Fernindez Hurtado, Funcionario del Banen
e Mixico,

Lic. Jorge del Pinal, Miciibro de o Junta Monetagin

Dr. Eduardo Montealegre, Gerente del Departamento
de Famento del Instituto de Fomentao de la Produecifn.

Manuel Bentfeldr, Avudante del Departamento de
Cambhios, Créditn v Valores del Baneo,

Catalino Herrera, Gerente del Banco,
Antonio Serrano L., Jefe de la Seccitn lstadistica
v Estudins Econdmicas.

Rafael A. Tuezo, Gerente General del Banei.

Dr. Luis A. Cantarero, Intendente de Hanens de [t
Reptililic.
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Banco Nacional de Costa Rica

Banco Nacional de Cuba

Banca Central de la Repiiblica Domi-

nicana

Banco de la Repiiblica de Colombia

Banco Central del Eeuador

Ranco Central de la Reserva del Peri

Banco Central de Bolivia

Banco de la Repiiblica Oriental del Uru-

guay

Banco del Paraguay

Banco Central de (Chile

Asesores:

Invitados:

Angel Coronas, Suli-Cerente del Banco.
Jorge Campabadal, Jefe Gereral Comercial.

Joaquin Martinez Sienz, Miembro del Consejo de Di-
receiin del Baneo,

Julin Alienes Urosa, Jeic del Departamento de In-
vestigaciones.

José Joaquin Gomez, Suli-Gerente del Banco,

Gonzalo Restrepo, Gerente de la Sucursal de Cali.
Enrique Davila P., Auditor del Banco de 1o Repibilica.

Clemente Vallejo Larrea, Suli-Gerente General del
Banco,

Nicolds Fuentes Avellin, Cerente de la Sueursal Ma-
vor del Banco Central en Guayanuil.

Rodrigo Pérez Serrano, Director del Departamento de
Cambios del Baneo.

Emilio G. Barreto, Jefe de la Oficina de Estudios Feo-
nGmicos.

Dr. Oscar F. Montecinos, Cerente del Departamentn
Monetario.

Raoberto Lipez Macii, Suli-Gerente del Baneo.

Alberto Morillo Otero, Sub-Contador del Baneo,

Mario Mallorquino, Embajador del Paraguay en Chile.
Gilberto Medina Rodas, [efe de la Seccidin Inspeceitn
del Banco del Paraguay,

Arturo Maschke, Gerente General.

Osvaldo del Rio A., Subi-Gerente Secret:

Dr. Hermann Max, Jefe de la Seccitn Fstadistica e
Investigaciones [Eeonamicas,

Fernando Illanes, Vice-Presiderte Ejecutivo del Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior.

h

Samuel Cerda Sanchez.
Félix Ruiz C.
Horacio D'Ottone R.

Eugenio Castillo, Secretario Adjunto de la Comisitn
Ecordmica para la América Latina (CepAL)-

Dr. Ratil Prebisch, Jefe de Investigaciones Feordmicas
de In Cemision Econdmica para la América Latina
(CrpaL).

Flavian Levine, Asesnr Finarciero de la Cia de Acero
del Paeifico,

Sergio Fajardo, de la Corporacién de Fomento de la
Produceitn.

Carlos Oyarztn, Técnico del Ministerio de Facienda.
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Ll temario de la Conferencia fué dividido en cuatro partes, a saber:

PrivERA PARTE

Recientes tendencias inflacionistas y d‘eﬂa-
cionistas y problemas de politica anticiclica

1) Informes de las delegaciones sobre las ten-
dencias del desarrollo de sus respectivos pai-
ses gn lps anos de post-guerra, con referencia
especial ¢
a) al desarrollo de la inflacion;
b) a las tendencias deflacionistas, si se hu-
hieren presentado;
) a las medidas anti-inflacionistas y de po-
litica an . tomadas por los gobiernos
v los bancos centrales; v

d) a os resultados obtenidos con dichas me-

2) Discusion de los informes v, en especial, de
las repercusiones en la situacién economica
1 de los diversos paises america-

¥ moneta
nos, de los recientes reajustes econdmicos
en los Estados Unidos v Europa

3) Principios y medidas de politica antici-
clica v sus relaciones con la politica mone-
taria
a) Politica de crédito;

h) Operaciones en el mercado abierto:
¢ Palitica de precios;

d) Palitica de salarios;

€) Politica fiscal;

f) Regulacion del comercio exterion;
g) Politica de <buffer stocks:.

SEGUNDA PARTE
Problemas de cambios

1) Laescasez de dilares: clearing hilateral v mul-
tilateral;

2) Consecuencias de una reorientacion del co-
mercio exterior latinoamericano hacia Eu-
ropa; el problema de los saldos inconverti-

bles;

3) Problemas del control de cambios v de impor-
taciones;

4) El sistema de los cambios miiltiples: conve-

niencia de su paulatina abolicitn; posibilic
lades que existen al respecto;

3) Fijacion de paridades monetarias: i,
que conviene adoptar en [a prictica; sieni.
ficado y fur

dones del mercado libre de cam.
bins
TrrCERA PARTE
La importancia de la politica monetaria y |as
funciones que le corresponden dentro de
una politica general de estabilidad econg.
mica

1) Desarrollo economico y estabilidad, |
arrallo econdmica sin inflacidn?

2} Contribucion de los bancos centrales a [a
politica de fomento de la produccion,
a) Los baneos centrales v la reorientacion

de los ahorros nacionales, especialmeriie go-

lectivos (fondos de seg ad social, cajas de

ahorro, compaiiias de segurcs v de capita-

lizacitn)

I Los baneos centrales ¥ las instituciones

especializadas de crédito ageanoe industrial,

3) Las inversiones internacionales, privadas v
uhiciales v su relacion con o politicn mone
tariy v de estabilidad econdmica.

CUARTA PaARTE

Problemas técnicos y de cooperacion

1] Problemas técnicos
a) Téenicasestadisticas, incluyendo el calou-
Iz del dinero circulante y su origen
) Problemas refacionados con el cileuln de
la balanza de pagos; discusion del esquema
aplicado por el Fondo Monetario Interna-
cinmal ;
¢) Problemas relacionades con el edlenlo de
la renta nacional.

)

) Cooperacion de los bancos centrales
4) Intercambio de informaciones;
b} Intercambio v preparacitn de persunil.

3) Fecha y lugar de la proxima reunion.
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El dia anterior a la inanguracidn  oficial de Ta
[euniom se efectud una sesion plens

ia preliminar,
en i cual Tud elegido Presidente de la Reunion el
sefior Arturo Maschke, Gerente General del Banco
Central de Chile.

Para facilitnr el trabajo de In Reunidn, se for-
maron. en la mi

i sesidn, tres Comisiones v eui-
troo Comités Téenieos, Las Comisiones correspon-
dieron, respeetivimente, a las tres primeras pirtes
en e se dividia el Temario, vilos Comités
diferentes matel
te Ademi

1 las
s comprendidas en la cuarta par-
se eligieron las mesas directivas de las
Comistones v Comités, recavendo las designaciones
e o= siguientes Delegaros:

COMISION A

Recientes tendencias inflacionistas y defla-
cionistas ¥ problemas de politica anticiclica

Presidente, Sr. Fléctor Santaella,
Fondo Monetario Toternacional

Vicepres. Relator, Sr. Clemente Vallejn L., Dele-
citdo del Eeuador

Secretario, Sr. Antonio Serrano O, Delegado de
11 Salvadur,

DPrelegadn de!

COMISION B
Problemas de Cambios

Presidente, Sr. Gonzalo Restrepo, Delegado de
Colnminia.

Vicepres. Relator, Sr. Agustin Luna Olmeda, Pe-
fegago de Mixico,

Secretario, Sr. Jorge del Canto, Delegado del Fon-
o Meometarin Internacional.

COMISION C

La importancia de la politica monetaria ¥
las funciones que le corresponden dentro de
una politica general de estahilidad economica
Presidente, Sr. Rilph A, Young, Delegado de la
Tunti de Gohernadores del Sistema de la Re-

serva Federal.

v ile sesiones de las diyversas Cainisiones

El horan
v Comités fué arceglada de tal modo gué en ningiin
memento hubiera sesiones simultdneas, con el ob-
il desea-

jere de permitir 4 los Delegados, que
ran, asistir a teedas las reuniones.
Fn el curse de las sesiones se deliatiecon amplin-

Vicepres. Relator, Sr. Fmilio Barreto, Delegado
del Perd.

Secretario, Sr. Julidn Al
Culia

Urosa, Delegado de

Problemas Técnicos y de Cooperacion
COMITE D 1 o
Técnicas Estadisticas
Presidente, Sr. Angéel Cordnas, Delegadn de Costa
Rica (*)

Vicepres. Relator, Sr. Luis Cantarern, Delegado
de Nicarazua.

COMITE D1 1
Balanza de Pagos
Presidente, Sr. Walter Gardner, Delegado del Fon-
do Monetario Internacional.

Vicepres. Relator, Sr. Eduarda Montealegre, De-
legado de Guatemala.

COMITE D/l ¢
Renta Nacional

Presidente, Sr. Frnest Moore, Delegada del Fede-
ral Reserve Bank of New York,

Vicepres. Relator, Sr. Sergio Fajardo, Ielegado
de la Corporacion de Fomento de Chile.

COMITE D1 o
Cooperacion de los bancos centrales
Presidente, Sr. Raberto Lopes Macid, Delegado
del Uruguay:

Vicepres. Relator, Sr. (scar I Muontecinos, Dele-
gado de Bolivia.

mente [os diferentes puntos que abarcaba ¢ Te-
mario, sobre la base de los trabajos presentados
por las diversas [elggaciones, En muchos casos la

_".‘_I"or indisposicion del sefior Caronas, ol Comité fué
presidida por ¢l Sr. Janquin Martinez Sdenz, Delegado de
Cuba,
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brevedad del tiempo obligh a acortar las discusio-
nes v a abreviar las exposiciones.

Los Vicepresidentes-Relatores  presentaron  un
hreve informe de las sesiones de sus respectivas
Camisiones v Comités, los que fueron leidos en

INFORMES DE LAS COMISIONES

INFORME DE LA COMISION “A"

Recientes tendencias inflacionistas y defla-
cionistas y problemas de politica anticiclica

Deacuerdo con el plan propuesto por la Comisidn
<A» para el estudio de las «Recientes tendencias
inflacionistas v deflacionistas v problemas de poli=
tica anticielicar, las diferentes delegacivnes efec-
una  esposicion resumida con referencii
1 una de ellas,

tuaron

a los informes presentados por ci

pudiéndose anotar como caracteristicas venerales

las que en forma breve resumimos a continuacion :

la mavor parte de los paises Latinoamerici-
nos, los factores inflacionistas han sido los siguien-
tes:

a) Saldos favorables en sus halanzas de pagos
durante ¢l periodo de guerra, ocasionados por el
ingreso de divisas provenientes de exportaciones v
por el ingreso de capitales de inmigrantes; div
que no podian ser utilizadas para importar, debido
a las restricciones derividas del estado de guerra v
de las que epntinuabian en los anos de la inmediata
post-guerra.

1) Posteriormente los presupuestos hscales v de
entidades municipales, etc., acusan défeir y debido
a ellos ya conjuntamente con las causas de orden
externo que estimulan la inflacion, va sucesivi-
mente, aparecen otras de carfcler interno: emprs-
titos que, en forma por lo general obligatoria, for-
zosit, efectiian los Bancos Fmisores a esas enti-
darles.

c) Se observa la presencia de un tercer factor,
también de origen interno que, aunque de menor
importancia que los anterormente anotados, con-
tribuye a! mantenimiento v agudizacion del fend-
meno inflacionista: la creacitn de organismos de
caricter econdmico, generalmente con miras al fo-
mento de la produccitn, que en ocasiones san lic-
tictamente capitalizados o través de emisiones de
los Bancos Centrales. Al error inicial de pretender
capitalizar esas instituciones con billetes—cuando
este errar se comete—hay que afiadir como elémen-
tode importancia en el posible desarrollo de un
praceso inflacionista, el factor derivado de la falta

general de control por parte de los Institutos Fmi-
sores sobre los planes de inversion v orientacién de

15

spsitin de clausura, v que se insertan a contingg.
cion. En la misma sesion de clausura se acordd pe.
lebrar la Tercera Reunidn en la ciudad de Lo Hy
bana, en Enero de 1951, bajo los auspicios de|
Banco Nacional de Cuba.

Y DE LOS COMITES TECNICOS

credito que llevan a ecabo aquellas instituciones,
itutos permiten, sin embargo, Clerta come.
nodel fendmena inflactonista, a4 traves de

Estos in
pens
la ereacion de hienes

Fn los Fstades Unidos de Norte América v en
el Canadi el factor preponderante en el desarrallo
de la inflacion es el gran erecimento del erddivg
amstancia de que en muchas

haneario, con la ci
ocasiones los valores del Gobierno Federal especial-
mente en Estados Unidos que originalmente ha-
Iifs
tuciones, Tueron comprados por el Sistema de |y

n sido negociados por los Bancos v otras Insti-

Reserva Federal.

.
L *

e las exposiciones presentadas por las delega-
rianes y de las discusiones de las mismas, se puede

apreciar que no se han presentado tendeneias fran-
camente dellagionistas de importancia,

Los sintomas de depresiom ohservades en alzunns

< ce un

lai-

paises mis bien ofrecen las caracter

reajuste gue no puede estimarse como unig ve
dera deflacion

Varias son las medidas anti-inflacionistas adop-
tadas por los Gobiernos v los Baneos Centrales
elevacitn de los encajes hancarios; bloguen de fin-
dos provenientes del exterior; abstencion del Han-
eo Central parca el otorgamiento de eréditor emi-

siones de bonos, de certificados oro, ete., por p
de lus Institutos Fmisores con el nhjeta de retirar
medios de pago; exigencias de depdsitos previts
para la concesion de permisos de importacion; topes
de cartera pa
Tes encami ar
Desde luego, estas medidas consiguen aletin res

2 los Banros Comerciales: s medidas

simi as i estert TECUTSOS

sultado en todos aguellos casos en gue ¢l process
inflacionista no ha aleanzado un fuerte desarrelli.
¥ siempre que se*hava procurado una adecuar
coordinacion de las mismas.

.
» *

Al estudiar los « Principios v medidas de politica



anticiclicas, la Comisitn considerd las ponencias
presentadas por el Banco de la Repiiblica de (e
lombia y por ln Delegacion del Board of Gover-
nors of the Federal Reserve Svstem. Eeta dltima
ponencia, fué estudiada en detalle.

Se considerd la importancia de la politica de
crédito como medida anticiclica y los recursos en
manos de los Bancos Centrales para regularla,

Ora factor negativo para el desarrolls de ung
adecuada politica de eréditn constituye la autd-
noma, v, por desgracia, en muchas ocasiones NPUEs-
ta, labor crediticia que efectian determinados or-
ganismos fuera del control de los Bancos Centrales
(Cajas de Prevision, Institutos de Ahorro, entida-
des para el Fomento de la Produceitn, ete,) v que
tienen considerables recursos. e desearse seria
que su actividad se armonizara con la de los Ins-
titttos Emisores

Entre los recursos al alcance de los Bancos Cen-
trales fueron estudiados los siguientes:

Tasus de redescuento: Despuds de discutir este
punto se considerd que la elevacion en las tasas de
redescuento no constituve una medida con la que
se puedan conseguir muy halagadores resultados,
En periodas de inflacién son tan altas fas utilidades
que pueden efectuar los comerciantes, especial-
mente, que la elevacion en los tipos de redescuento
tendrin que legar a limites muy altos para que se
pueda ohtener algin resultado positivo. Se estimd
gque la medida quizd puede rendir un mejor efecto
cuanduo se trata fde prevenir una deflacion gue en
el case de frenar una inflacion.

Encajes bancarios flexibles: La moderna legisla-
n sobre los Bancos Centrales incluye la facultad
de medificar, dentro de limites establecidos, los por-
centajes que deben ser depositados como encajes
en los Bancos Centrales por los Bancos que reciben
depdsitas. La medida incluye la posibilidad de mo-
dificar eses porcentajes gradualmente y atin llegar
a una total esterilizacion de nuevos dephsitos, obli-

ol

gando alos Bancos o esterilizar el 1009, de aquellos
que reciban a partic del fmite fijado @ una fecha
determinada.

Se reconoce que esta medida es eficiente v que
con ella se pueden obtener satisfactorios resultados;
sin embiargn, se ita que ta efectividad de la mis-
ma pierde importareia al considerar que los Bancos
acuden al redescuento coando se les obliga a depo-
sitar mayores porcentajes como encaje, determi-
nando asi un aumento del circulante v haciendo
nulos los efectns de tal recurso. Mas, considerando
que los Bancos Centrales no estan obligados 4
efectuar esos redescuentos, existe la posihilidad de
lograr el éxito de la medida indicada.

En general debe indicarse que, para que estos
arbitrins tengan xito, deben ser aplicados coor-
dinadamente, de modo que no se establezea una

-1

contraposicion  mediante la cual, los resultados
que puedan oh SE S vean lades por 1a in-
tervencidn de factores que sl pueden ser controla-
dos por los propios Bances Centrales.

Las expeniencias obtenidas con la aplicacion de
esta medida en varios paises han sido satisfactorias.

Topes de cartera: Es otra facultad que la legis-
facién moderna confiere a los Bancos Centrales.
Sin embargo, se ha hecho muy limitado uso de la
misma. Este recurso tiene aplicacion tanto para
frenar lns expansiones del eréditn como para ejer-
cer un control selectivo del mismo, paes los topes
de cartera o lus porcentajes miximos de expansion
pueden ser aplicados, va a la totalidad de las ope-
raciones de crédito activas de los Bancos, bien a
determinadas categorias de pristamos o inversinnes.

Entre las medidas de politica anticielica estudié
la Comision las Operaciones de mercado abierto.

El poca desarrollo del mercado de valares e las
naciones lating pmericanas hace que el recurso no
tengn mavor aplicacion en las mismas. La creacion,
en las Gltimas legislaciones, de fondes especiales
con la finalidad de estimular la formacion de un
mercado adecuado para los valores del Estado,
constituye una nueva experiencia cuyos resultados
todavia no pueden ser apreciades sino en forma
muy limitada. En Guatemala, por ejemplo, con la
ereacion del Fondo de Regulacidn de Valores, se
han nhtenida satisfactorias consecuencias.

La eomisin reconoce el indiscutible valor ted-
rico de la medida, 1a cual tiene adecuada aplicacion
en los Estades Unidos, pero estima que atn no
puede ctintarse con ella en las naciones de Latino
América que no cuenftan con efcientes mercados de
valares.

La politica de precios como medida anticichica
ha sido usada muy raramente por los diferentes
paises. La fjacidn de precios miximes y o minimoes,
tiene realmente importancia, pero requiere |a crea-
citn de organismos adecuades, cuyo desarrally no
ha alcanzado el nivel necesario. Es de anotar, sin
embargo, que los almacenes generales de deposito,
especialmente convenientes cuando se pretende
conservar precios minimes para los produetos, van
tomando cada vez mavor incrementi.

Politica de salarios. Es otro factor de importan-
¢ia al tratar de la politica anticiclica, pero oo ha
side usado en los diverses paises. Por 1o general,
las modificacianes en los salarios se han efectuade
para aumentarlos por exigencias de cardeter social,
pero no se ha procedido, precisamerite, con finali-
dades de politica anticichca.

“Politica fiscal. Se estima ¢ste como uno de los
mis importantes factores de politica anticiclica.
Por desgricia, no es posible dejar de reconoger que
es un factor cuyo control se encuentra ahsoluta-
mente fuera de las atribuciones de los Bancos Cen-




trales, v precisamente por eso puede ser el elemento
de constante perturhacion que impida el adecuado
desarrollo de los planes que los iostitutos emisores
hayan estudiado.

Aparte de la indiscurible importancia gue tiene
estie factor desde el punto de vista de los déficit o
superivit que aumentan o disminiyen las hispin-
nibilidades en poder del pitblico ¥ por In mismo
pueden ser elementos adecuades para estimular la
prosperidad o la depresion,  debemus considerar
especialmente L tr lencia derivada del hecho,
hastante generalizado, de que los gobiernos para
cubrir sus muy frecuentes déficit, recurran al cre-
dito de los Bancos Emisores. Generalmente tam-
bitn, la intervencion se verifica mediante ln expe-
dicidn de leves o decretos de cumplimiento obliga-
torin, i los que no pueden resistirse los Bancos Emi-
sores: resultandi que de este modo puede difioul-
tarse o destritirse caalquier plan de p
tavia que havan elaborado v que traten de porer
en prictica esas Instituciones

Lz Bancus Centrales no tienen posibilidad e
{1 l'l‘.‘ |)r€5upll{.’5|"{\', 1
sienda 1o politiea

intervenir en las elaliorach
e =i ejecucion, Por Lo misme,
fiseal un factor de anty importaneia, siempre en-
aierr el peligra de perturbaciones debidas i fac-
wens np pueden contenlar.

eitin, por o
mioclo

tores que los B

IDehe procurarse ana mayor intery
menos mediante adecuadas infloencias, de
fue se vava consiguiendo ln eoordinacion en este
ot ant isime aspecto,

Regulacion del comercio exterior. Los paises

latinnamericanus dependen ;mr:raml{r.uurm:‘nu' e
su L‘fﬂnnl]lfd (Ie Eu !Jﬂ'll?rl'lfi L‘\“‘_‘I’H i
tancia los coloca en situacion de exerema delica
dheza, porque eualguier alteracidn on este aspecto,
muchas veces delidy o modilicaciones aperacdas
externamente, tiene profunda repercusion en todos
lts sectores de su economin. Las caidas de los pre-
ciog de los productos exportables ocasiona osi la
perturhacion interna en lo econdmico para lus pai-
ses e Tos producen v pueden dar origen a fuertes
depresiones; por el contrario, un alza en los pres
lIﬂ" de esos productng puede, asimismo, provocar
A6,
Somo ejemplos pueden citarse, por una parte,
Iiis paises praductores viesportadores de arroz qite
ante las dificultades pura coloear sy praducto se
encuentran en serias dificultades v, mas por la
otra, los palses productores de café que, dehido al
alza reciente en los precios, tenddin que preceu-
parse deevitar una posible inflacion v eanalizar
adecuadamente los recursns aumentades pur
cireunstancia anotada,

Tomando en consideracian la presencia reciente
del prolilenten lo relacionada con el ealé v la po-
sibilidad de encontrar la manera de evitar pertur-

L eITeLnsS-

itesen los paises exportadores de ese prodye 5,
se frrmd nna wpili- comision enc .Iru.l(l L espE "'1m"nte
del estudin del probilema.

Politica de *‘buffer stocks’ ngune e fos
L enperiencii apreciable en espe

paises ha tenido o
agreclo. Se reconoce la indiseutible importaneia.
qque tiene coma medida de politica antiefelicn v se
recomitenda el estudio procurando sy "”’”"-'".f(rn.
La practica de esta medida requeriri
capitalizacion de un Instituto de ¢

Lereacion y

e interna.
cional de grandes Es indizeutihle
que la practica de este medidi protegerd a los paises

“pspecialmente o Jos que viven o expensas die sy
de las fuertes v peligrosas

[irOp FCIONEs.

comercio internacional
fluctuaciones en los precios de los productos v
contribuird decididamente o eliminar michos ;1-9
los prablemas que actnalmente confrontan.

La Comisin insiste en espresar la indispensalile
ad de que, para obtener éxito con las medi-
conseguir la

T

das enundiadas v, en general, para
eliminacion o, por Lo menos, la atenuacidn de my-
chos de lus problemas en el aspecte monetario, es
indispensabile gue se prapugne una politica cooe-
dinada entre los diferentes organ
i relacton con estos

arminica aplici

WS CUVas acti-

vidades tier SUNTOS, 381 Comn
ambifn 1

que pueden ser adaptadas,

1 ode las medidas

Los Buanens Centrales deben procurar o tedo

trance o realizacion de esos objetivos v, por lo
mismo, delierian constituiz el facror decisivo v el
eje del sistema, si se quieren conseguir los resulta-

dos apetecidos,

VRLLRIO S,
dror

CLEMENTI
Vieepresidente Rels

INFORME DE LA COMISION “'B"

Problemas de Cambios

Al iniciarse las discusiones de esta Comision, ei-
cargada de estudiar los problemas de cambios, fué

presentada aralmente la ponencia del Banco de

Meéxicn solire la posibilidad de emplear, en clertos
casns, impuestos v subsidios a la exportacion v a la
importacion relacionados con un cierto tipo de

cambio, como substitutos de los tipos miltiples cor
control de gambios,

Algunos delegados sostuvieron que todas las
ventajas transitorias de los tipos miltiples pueden
ahtenerse a través de impuestos ¥ subsidios al eo-
mercio exterior, sin que tenga que hacerse uso del
control de los cambins: se deseribic tambidon el fun=
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cionamiento del impuesto ad  valorem para fines
cambiarios sobre la exportacion indicdndose que es
de ficil abandono cuando va no se considere nece-
sario ubtener los efectos de los tipos miltiples, pues
al dejarse de aplicar, la mavor rentabilidad de 1a
exportacion- tenderd a4 estimularlas  mejorarando
la balanza comercial. Se hizo referencia, ademas,
al hecho de que el impuesto a la esportacién se
puede graduar en México para cada mer
que se intenta abandonarlo paulatinamente 4 me-
dida que los costos de produceidn internos se va-
yan ajustando a los precios externos. Como i
formacion complementaria se indied que en el casn
de Mdéxico la existencia de prol
portacién de articulos no in

iciones a la im-
pensables avudd
lograr una paridad mis elevada para el peso.

In comtestacion a diversas preguntas que se for-
mularon, se informd que en el caso de México, el
impuesto e exportacion destinado a absorber la
ganancia
la devalu imbifn a) evitar que esn
gananeia saliera del pais en forma de utilidades de
companias extranjeras, ¥ b) eliminar la tendencia
ascendente de ajuste de los precios internos con re-
lacidn a los externos, creando un factor de dispa-

-ambiaria de los exportadores, creada por

ridad entre los mismos. Afin cuando este impuesto
se confunde con el resto de los ingresos

les
sin tener Analidad especifica, su rendimiento per-
mite al Gobierno hacer frente a las nuevas erogi-
sipnadas por la de
deudi externa, ete.) sin ineurrir en déficic,

clones ocs

Se expresaron diversas opiniones en el sentido
de que los imnuestos al comercio exterior Lienen
mas o menes los mismos efectos que los tipos de
cambivs multiples, siendn, ademis, susceptibles de
graduarse, previo estudio, para cada producto o
grupo de productios.

En relacion con el problema deé la rearientacion
del comercio de América [ a Europa se
presenté una ponencia del Federal Reserve Bank
of New York que fué recibicda muy favorablemente
por la reunidn.

El senor Bernstei
miento v detalle i los temas que fueron objeto de
estudio en la Comision, precisandn las desventajas
del establecimiento permanente de tipos multiples
tales coma lus vicios de administracién; sus resul-
tados diseriminatorios v los inconvenientes consi-
guientes al absurdo de pretender agrupar en un
ntmera limitado de listas de importacion, segtin
€l grado de necesidad, a lus numerosos praductos
que sun tbjeto de comerein exterior indicando, sin
embargn, que las condiciones en algunes paises
podrian justificar el uso de dichas pricticas en for-
ma temporal.

Fueron emitidas otras opiniones también en el
sentida de que las practicas de tipos de cambiia mil-

Fif can gran conoei-

tiples generan la corrupcion administrativa, siendo
preferibilé el establecimiento de un tipo de cambio
tiniea fue ponga en equlibrio las libres fuerzas eco-
némicas sin controles de ninguna clase, para evitar
distorsiones en la economia. A este respecto, algu-
nds - delegados expresaron la opinitn de que hay
paises donde dentro de un sistema de tipo de cam-
bio (nico serfa dificil la existencia de industrias ¥
negavios nacionales poco eficientes al lado de otras

industrias de exportacion de extraordinaria produe-
tivicad,

AGusTin Lusa Onseno,
Vicepresidente Relator,

INFORME DE LA COMISION "

La importancia de la politica monetaria y las
funciones que le corresponden dentro de una
politica general de estabilidad econdmica

La Comision «C+ se ha ocupado del tema refe-

rente a la importancia de la politica monetaria ¥
sus funciones dentro de una politica general de es-
tabilidad econdmica.

Sumamente interesante fueron las discusiones
relacionadas con el desarrollo econdmico v la esta-
Tilidael. Se analizaron y discutieron en forma am-
plia los temas sobre el desarrollo econdmico con
inflacion y sin inflacién.

Se manifestt que mediante planes adecnados de
desarrollo eeondmico de largo v corto plazo podia
aumentarse la capacidad de produceidn v el nivel
de vida de los paises lating-americanos, realizando
umas selectivos de acuerdo con las necesida-
des econdmicas bisicas.

Se hizo presente también que, dado el bajo nivel
e los ahorros privados en algunos paises, la baja
en el volumen de la produccitn, la desfavorable si-
tuacién de los términes del comercio y el retrai-
miento en la inversion de capitales, se podia, en
ciertos casos, estimular el desarrollo mediante una
adecuada accién crediticia. Sin embargo, e destach
la necesidad de evitar en lo posible que esa medida
produjese un efecto aceleradar del proceso infla-
cinmista, con los eonsiguientes dafos sociales que
la inflacion origina en ladistribucién de las rentas.

A este respectn, se estudiaron los casos en que
la inflacién v los controles habian dado lugar, en
viertus paises, a una considerable baja en el vo-
lumen de la produccién, impidiendo y destruyendo
¢l proceso normal de formacion del capital privado
por la falta de repesicion v del estimulo para las
nuevas inversiones, con la consiguiente consuncion
del capital invertido. Se analizaron también los
casos de otros paises en los que el aumento real

prog
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lngrado en algunas ramas de la produceidn -FL
considerada en conjunto, relativamente pequena v
no mavor del mimento normal que se hubiese .h,"
grado sin inflacidn. Por fitimo; se hizo u.i anﬁ!ma
de aquellos casos en que, dentro de la inflacion,
se pudo intensificar el proceso de formacian de i
pital, aunque dicho resultado podia haherse debido
rambién, en parte; a la accifin de orros fuCl'ﬂrlji
concurrentes como la obtencion de préstamos ofi-
cinles del exterior v el estimulo que en algunos ren-
glones se did i la produecion. .

Se manifestd que la estabilidad econdmica no
s necesariamente incompatible con el desarroflo
econémive, v que bien podfa realizarse un progra-
ma de desarrallo econdmicn ordenado manteniendo
a la ver un adecuado nivel de estabilidar.

Fn cusiito a la funcion de los Bancos Centrales
en la recrieptacion de los «ahorros colectivoss, te-
ma que también le corresponelio- estudia la Co-
misi6n, se hizo presente que durante la inflacion
habida en los filtimas afios ahorros eolectivos
tendieran, en muchos casos,
ciones especulativas, sin considerar la conveniencia
de la inversion dentro de Ja politica econbmica ge-
neral del pafs. Con este motivo se analizaron las
ventajis v desventajas de los métodos directos e
indirectos nsados para la reorfentacion de esta clase

invertirse en operi-

de ahorros.

pecial interés en 12 Ciye
nversiones interpacio-
la poli-

(dtro tema que revis
mision fué el referente a
nales privadas v oficiales v su relaci
tica monetaria v la estabilidad econdimics

Se estudinron algunas condiciones bisicas que

estimulan la inversion del capital extranjero v los
principales factores que tienden a desalentar dichas
mversiones, asi como el rol que les corresponde a
este respecto a los paises exportadores de capital asi
comao a los importadores. Sedestact la necesidad de
estimular la inversidn extranjera para fines de des-
arrolle, dentro de un adecvado plan de largo al-
cance. Se hizo presente tamhién que los pafses in-
teresados, apirte de las medidas que dehian tomar
en cuanto a la Aoalidad de la inversion, debian
adoptar o mantenes otras que diesen seeuridad al
capital invertido v facilitasen el adecuado retorno
e Ios servicios normales,

Finalmente, s¢ pusy de manifiesto que la esta-
bilidad econdmica v la eorreccion de los desequili-
brius fundamentales de la balanza de pagos podian
ser de gran importancia para estimular la inversion
del capital extranjero oficial v privado,

1L BaRRETO,
Vicepresidente Relator,

INFORME DEL COMITE D 1 a
Téenicas Lstadisticas

[De acuerda con la agenda prepacada para el sy,
comite 1= de o Comision 1, se pracedic a1y dis-
cusion de las ponencias presentardas por las dife.
rentes delegaciones en relacion al cileulo del medijy
ciroulante:

La Delegacion del Baneo Central de Reservy e
El Salvador presentd un estudio sobire el medin
circulante por origen en ln Repiblica de Fl S5
vador., Fn dicho estudio se siguid el métodn repa-
mendado por el Sr. Robert Triffin en la Primerg
Reunitn de Téenicos de Banca Central del Cope
tinente Americano, La principal caracteristica de
la ponengia consistio en haberse incluido comn par-
ante los def

itos i la vista en

te del medio ci
moneda nacional, a favor del Gobierno, por consi-
derarse que representan una demanda potencial
efectiva sobre la cantidad de articulos v servicios
que se ofrecen,

La Delegacidn del Banco Central de Chile pre-
sentd una ponencia relativa a la ereacidn del diners
giral por instituciones diferentes del Instituto emi-
=or. Se indica en el estudio que dicha creacitn de
dinero giral se efectiia mediante la expansion de
operaciones activas v contraceibn  de operaciones
pasivas de las instituciones bancarias gue trabajan
i hase de depdsitos, El estudio de esta ereacidn de

dinero girals es esencial en el andlisis de la mate-
rig, va que constituye poder semisors de dinerg
que, al menos desde un punto de vista estricta-

. es independiente de la institueion

mente o
emisora oficial.

I'na tercera ponencia de gran interés fud presen-
tada por la Delegacion del Board of Governors
of the Federal Reserve System, consistente en el
estudio de lons flujos monetarios con el objeto de
extender lns téenicas de contabilidad a los datos
econdmicos v proveer asi, una estructura adecuada
a la investigacion de los problemas monetarios. El
desarrollo de dicha estructura es de la mavor im-
portaneia, va que la eficiencia de la politica mone=
taria en la modéracién de las fluctuaciones econd-
micas depende, en gran parte, de la naturaleza de
las interrelaciones de los flujos monetarios v cre-
diticios v el flujo de bienes y servicins. Exprest el
exponente que la ponencia presentada es solamente
una exposicion de lus resultados obtenidos hasta
ahora por la Seccidn de Investigaciones del Board
of Governors of the Federal Reserve System, ¥
que un estudio completo sobre la materia no podri
ser terminado n hasta dentro de algunos anos.

La Delegacitn del Baneo Central de Chile pre=
Sentd una nueva ponencia consistente en tres en-
sayos estadisticos de interés prictico. Dichos ens

o Te—



s se relieren o los siguientes puntos de carieter
Leenicn !

a) Determinacion de una curva compleja repre-
sentativa del movimiento coyuntural de una eco-
nomia, por la cual se puedan comprobar por medio
de un procedinnentin estadistico especifico del mi-
tode sintético, los resultados pbtenidos por medio
de un método analitico en el estudio e interpreta-
cidm del desarrollo o de la situacion en un momento
dade de los negocios,

dlevlo de un indice de especulacidn; v

¢) Un método para determinar si hay exceso o
escasez de créditos, El expositor manifestd fue no
nbstante L diseutibilidad del método o tearia
cados en esos ensayvos, ellos han dado en sus resul-
tados una interesante comprobacidn de los hechos
ohservados direetamente en Chile.

Finalmente la Delegacion del Fondo Monetario
Internacional indicd algunos defectos en Ing mdto-
das empleados para la estimacion del medio cir-
culante ¥ en su origen, v sugirid un nuevo and
de los cambios en el medio circulante, considerandao
que el an s recomendado en la Ciudad de Méxi-
eo no es aplicable a aguellos paises en los cuales las
Tesorerias y ntras instituciones no hancarias juegan
un papel substancial en el hnanciamento de un
superdvit o déficit en la balanza de pagos.

Luis A, CANTARER®O,
Vicepresidente Relatar

INFORME DEL COMITE D1 b
Balanza de Pagos

[iste Comité se dedicd al estudio de los princi-
pales problemas relacionados con el cdleula de
halanza de pagos. Entre estos problemas se discu-
tieron los siguientes:

1. —Clasificaciin de la balanza de pagos por
Areas

Se evprest la necesidad cada vez mis impeniosa
e hacer un esfuerzo para efectuar ciloulos de ba-
lanza de pagos por dreis geogrificas, Se reconoeid
que ello implicaba una complicacion adicional a las
que de por si origina el edleulo de la | ra tle
pagos global. Sin embargo, hubo consenso undnime
en estimar que este paso debia darse cuanto antes,
debido particularmente al hecho de exist
actualidad inconvertibilidad de numero:
das. Este hecho hace que la balanza de pagos glohal
v na arroje las informaciones indispensables que
ades monetarias de un pais
(&

necesitan las autori
para guia de su poli

Lav Delegacion del Fonda Muanetarie presentd i
liv cansideracion del Comité un esnuema resumido
de balanza de pagos clasifieadn por drea geogriifi-
cas. Desputs de un estudio detenido de este os
quema, hubo acuerdo en estimar que debia ser con-
siderado comn base para los cleulos aue en el fu-
turn wiciarin los diferentes pajses,

Se suscith la cuestion de & no seria mas viahle
v mis prictico clasificar Jas transaceiones inter-
nacionales por monedas mis bien que por - dreas
geogrificas. Después de un breve debate sohre este
punto, se llegd a la conclusion de que en la mavaria
de los casos, era mis luctible la clasificacién por
ireas geogrificas que por monedis, a la vez e se
obtenian con I primerade las clasificaciones men-
ciomadas informaciones mis ttiles.

2. Reinversion de utilidades no transferidas

Se exprest la opinidn de que la inclusidn en ln
Palanza de pagos de las utilidades reinvertidas de
companias extranjeras presentaba serias dificulta-
des pricticas, en ciertos casos, Por esta razin se

sugirit el considerar estas (ransaceiones al margen
de la Talla Resumen, vy presentarlas, cuando ello
fuese posible, como datos meramente ilustrativos,

La discusitn de este punto Hevd a la conclusién
de que, de acuerdo eon la definicion de balanza de
pagos adoptada en el Manual del Fondo Moneta-
oy conforme a la cual se incluyen todas las trans.
acciones que representan transferencias de va-
lores econdmicos enire los residentes de un pais
v los residentes del extenar, miis bien que pagos ¥
cobros internacionales, las reinversiones de utili-
dades deben quedar incluidas. Se reconocit, sin
enmbargo, el hecho de que las dificultades de orden
prictico (ue se pres 1 en la obtencifin de estos
datos han venido impidiendo hasta ahora a algunos
paises latinomericanos registrar estas transacein-
nes. Hubo acuerdo en estimar que deberia hacerse
un' esfuerzo en el sentido de mejorar las informa-
ciones relativas a estas transacciones, a fin de in-
cluirlas en el futuro en los cilealos de la halimza
fe pagos.

4. Transacciones en oro

usiones relativas al tratamiento de las
transaccinnes en oro en la balanza de pagos giraron
alrededor del problema de la adecuada distincidn
entre coro monetarior y ‘oro no monetarior. Se
expusieron algunos casos pricticos en que algunas
transaceiones que parecian tener todas las carac-
teristicas de transacciones de oro monetario, ©o-
rrespondian en realidad a transacciones de oro no
monetario u oro mercaderia,

Las: ¢




Despuds de un amplio cambio e idens v el
andlisis de diferentes casos presentados, en gue b
clasificacion aparecia dudesa, se llegd o la conclu-
sidn de que el método de computacion .-1dn|.n.-?r1u
por el Fondo Monetariy es correctn, ¥ que la finici
dificultad es Ja de elasificar adecuadamente las re-
servas monetarias oficiales de oro.

4 Concepto de déficit o superavit de la ha-
lanza de pagos

Se expresuron diversas opiniones en ¢l sentido de
que seria de extraordinarin utilidad la agrupa
separada en los Cuadros de Ja balanza de pagos,
que muestre ¢l Ananciamiento por parte de las
autaridades monetarias destinado a cubrir un des-
erpuilibrio,

Se eonsiderd que nno de los ohjetivos mis im-
amente este,

portantes de estps ciloulos era pr
¢l de mostrar el déficit osuperdvit de la balanza de
pagds. Por otra parte, la interpretacidn de los cua-
dros que mostraran en forma sepiarada estas cuen-
tas, seria miuchao mas factl, especialmente por parte
e aguellas personas que, sin ser especialistas en es-
tas materias, necesitan utilizar estas inform

Considerando que el Fondo Monetario Interna-
cional, a travis de varios anos de experiencia en la
recopilacion de datos y preparacion de balanzas
de pagoes de numeroscs paises ha logrado elaborar
un coneepta bastante claro sobire o que debe en-
tenderse por déhcit o superivit de la bal de
pagos, los delegados expresaron ln opinidn de que
debe considerarse llegado el momento de incorpo-
rar en estos cdleulos, en forma defi
pacion en cuestion. Como por otta parte ¢l Fando
Monetario ha venido ya efectuando estudios en
este sentido, v ha publicado simultineamente con
las Tablas del Manual otras en que se muestran en
lorma separada las cuentas compensadoras oficia-
les, se estima que la adopeion definitiva de esta
clasificacion no va a representar ahora dificultades
insalvables, eomo [38 que se previeron cuandp se
disputit este asunto por la Comision de Téanicos
gque prepard el Manual del Fondo,

ones,

va, la agru-

JARDO MoNTEAL
Vicepresidente Relator

INFORME DEL COMITE D/1 ¢

Problemas relacionados con el Caleulo de la
Renta Nacional

Las ponencias consideradas en este Comité fue-
ron las presentadas por las delegaciones de las
Repiilficas del Perd y de Chile, las cuales coinci-
dieron plenamente en sus planteamienios.

1

o

on ambas ponencias el método seguids (TTCRR 1T
damentalmente, el lMamadn Sistema de cyenpae
socialess (Sorial Accounts), recomendaM por el
Pepartamentn de Comercio de los Estads Unidig

v Otros drganismos internacionales en [ne cuales g
;u;:it""f la presentacitn de cuentas bisicas para las
<ectores principales en fue se divide fq eonnnmiy,
vale decir para los sectores Industrial y Comereial,
al, conjuntamente con cuentys

(inbierno v Persor
especiales para el sector exterior v para los ahorros
& inyersiones.

Adicionalmente, la ponerc
delegacion del Pert recomendd. la realizacie
multanea del cdlenlo del “Valor agregadn e |,
Produceitn e de la «Renta Nacionals y el «(Gasrg
N Nétor, ajustados o los castos de los facta.
res, con €l abijero de ampliar la presentacion de Jqs
informacianes ¥ permitic una mejor comproliacitn
listicas presentadas,

a presemtada por g

de las cifvas est

Las recom wciones aprobidas por el comipe

pueden reswmirse en los siguientes punios
a) Conveniencia de proceder o una wniformacidn

calenlos de la renta nacional adoptando el

de I

shst v las sugerencias senaladas por las ponen-
clas presentadas a la consideracion de este comitd,

by El comité de Ia renta nacional reconoce las
dificultades estadisticas v metodologicas existentes
para la realizacidn de un trabajo tan detallado co-
mo el propuesto en las ponencias: pero cree igual-
mente que ha llegado el momento de que se he

un-esfuerzo maximo con el obijeto de que cada |
pueda disporer de un cileulo eficiente v periddicn
de la renta nacional.

o) Conveniencia e que los seficres delegados
recomientlen a las autoridades de sus respectivos
paises la aprobacion de ciertas medidas pricticas,
destinadas a obtener una mejor v mids eliciente re-
copilacion de las estadisticas existentes v un mejo-
ramiento en lo creacion de nuevas fuentes de in-
formacion, El carfcter v wee de estas medidas
dependerd, logicamente, de las condiciones propias

imperantes en cada pais.

di Con el objeto de facilitar el desarrolln de es-
tos estudios, entre los paises Americanes, el comité
vonsiderd también la conyeniencia de estimular el
inteccambio de informaciones téenicas entre los
Bancos Centrales v otros arganismes eneargados
de la preparacion de estos estudios.

SERGIN [FAJARDO,
Vicepresidente Relator,

INFORME DEL COMITE D/t d

Cooperacion de los bancos centrales

Lu delegaciton del Banen e Mésicn, ha presen-
tada la poneneia « Establecimiento de un Instituto
de Estudios Ecandimicos Latinoamericanos:.




B e @ o

—aNes .

_ La necesidad de establecer un Instituto de In-
vestigaciones Econdmicas ha sido considerada por
los sefiores delegados con la atencién que merece
una iniciativa de la trascendencia que tiene la {6r-
mulada por el Banco de México, manifestindose
que América Latina carecfa de un establecimiento
en el que se estudiaran e investigaran los diferentes
problemas econ6micos, asi como para preparar
expertos en cuestiones econ6micas y fiscales que
pudieran orientar la politica de los Bancos Centra-
les v reparticiones y organismos fiscales, siendo en
consecuencia acogida la iniciativa con muestras de
interés de parte de las delegaciones concurrentes,
Asimismo se hizo especial mencitn de que el esta-
blecimiento del Instituto no tendia a crear una
nueva organizacidn que duplicaria el carfeter y
funciones que tienen otras organizaciones nacio-
nales o internacionales, va que la labor del Instituto
seria la de cooperar y coordinar la labor de aquéllas
en las investipaciones econdmicas en-general.
Después de un amplio cambio de ideas sobre la
importancia del Institute, su naturaleza y fines
que persigue, se aprohé la siguiente recomendacion :
«La IT Reunién de Técnicos de la Banca Central
« del Continente Americano, recomienda a los Ban-
« cns Centrales e Instituciones afines, apoyar el

¢ establecimiento de un Instituto de Estudios de
< Economfa Latinoamericana, en la ciudad de
= México, cuya finalidad sea hacer estudios siste-
« miticos sobre la economia de los pafses de Amé-
« rica Latina, impartiendo ademés, ensefianzas de
« tipo avanzado que haga posible la formacitn de
« expertos en problemas de estos pafses, Al efecto,
« el Instituto, cuya naturaleza misma aleja todo
« problema de duplicidad de funeiones, procuraria
= mantener relaciones de colaboracién con aquellos
« organismos nacionales o internacionales que rea-
« licen estudios econémicos latinoamericanos, com-
« pletando y ampliando sus actividadess, i

Asimismo se recomendd corstituir una Comisién
ad-hoe, encargada de estudiar el Reglamento al
fue se sujetard en sus actividades, siendo designa-
dos los sefiores Arturo Maschke, Radl Prebisch,
Héctor Santaella, Agustin Luna Olmedo y Julidn
Alienes Urosa, estudio que serd enviado por el Ban-
co de México a los Bancos Centrales e irstituciones
afines del Continente Americang, para su corres-
pondiente consideraciém.

Oscar F. MoNTECINOS,
Vicepresidente Relator,

Imprents Universitarss
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