BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

R P A 2
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 9 DE MARZQ DE 1988,

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité senores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los sefores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;

Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia:;
Presidente Subrogante de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Ambrosio Andonaegui Onfray:;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Ambrosio Andonaegui dio cuenta de una proposicién de la
Comisidon Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y Cambios, en orden a

amonestar a [ | T 0 i por  infraccién a las
normas de cambios internacionales.

El Comité Ejecutivo tomé nota de la proposicién de que se trata y
acordé amonestar a Suw . i Bmhamis e ieiemimm S

2" 277"y por haber infringido las normas vigentes sobre cambios
internacionales.

El Comité Ejecutivo ratificé las siguientes comisiones de servi-
cio en el exterior:

- Autorizacién N° 13 al Director Coordinador de la Deuda Externa, don
Hernan Somerville Senn, para viajar a Estados Unidos de América el 6 de
marzo de 1988, por 15 dias, con motivo de la renegociacidn de la deuda
externa.
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- Autorizacion N° 14 al Gerente Coordinador de la Deuda Externa, don
Italo Traverso Natoli, para viajar a Estados Unidos de América el 6 de
marzo de 1988, por 15 dias, con motivo de la renegociacidn de la deuda
externa.

- Autorizacion N° 16 al Abogado Asesor, don Juan Enrique Allard Pinochet,
para viajar a Estados Unidos de América el 6 de marzo de 1988, por 15
dias, con motivo de la renegociacion de la deuda externa.

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 16° del
Decreto Ley N° 1.097, el Secretario General, senora Carmen Hermosilla, dio
cuenta al Comité Ejecutivo de las siguientes comunicaciones recibidas de 1la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras entre el 1° y 29 de
febrero de 1988:

COMUNICACIONES QUE REGULAN ACUERDOS DEL COMITE EJECUTIVO DEL

BANCO CENTRAL DE CHILE.

CIRCULAR

BCOS. FINANC, MATERIA

2332 736 Reemplaza instrucciones relativas a las operaciones de venta
de divisas al Banco Central de Chile con pacto de recompra,
que pueden efectuar las instituciones financieras al amparo
del Capitulo IV.E.1l del Compendio de Normas Financieras.

2334 738 En relacidon con el sistema de venta de cartera, modifica
instrucciones sobre transferibilidad de pagarés y destino de
intereses y reajustes percibidos con posterioridad a la fecha
de cesion.

COMUNICACIONES APLICABLES AL BANCO CENTRAL DE CHILE

CIRCULAR

BCOS FIN COOP MATERIA

2330 734 Amplia casos en que una institucion Contabilidad tomé nota.

financiera puede prescindir volunta-
riamente de los plazos de retenciodn
aplicables a los valores que se reci
ben en depdsito.
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CIRCULAR
BCOS FIN COOP

2331 735 94

2333 737

2335 739

Sesidon N° 1,852

MATERIA

Actualiza instrucciones relativas a
la obligaciéon de las instituciones
fiscalizadas de exigir a los intere-
sados la cédula del Rol Unico Tribu-
tario para cursar diversas operacio-
nes.

Comunica equivalencias a moneda na-
cional de las monedas extranjeras y
oro sellado chileno al 29.2.88, para
los efectos de la demostracién con-
table de las partidas en moneda ex-
tranjera que se informan en los ba-
lances y estados que deben presentar
se a la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Imparte instrucciones sobre el"Fondo
de Garantia para Exportadores no Tra
dicionales", a que se refiere la Ley
N° 18.645, de 9.9.87.

CARTA - CIRCULAR

BCOS.FIN,

9

10

12

13

7

10

11

MATERIA

Actualiza tablas de c6digos que utiliza
el sistema de procesamiento de la infor-
macion que deben enviar las institucio-
nes financieras a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Comunica némina actualizada de las insti
tuciones y empresas publicas autorizadas
para invertir sus excedentes estaciona-
les de caja en depésitos o en otros ins-
trumentos del mercado de capitales, sin
necesidad de requerir en cada oportuni-
dad la conformidad expresa del Ministe-
rio correspondiente.

Modifica formato de registro de los ar-
chivos B-26 (deudores generales), B-1
(cartera vendida al Banco Central) vy
M-45 (créditos relacionados).

Comunica cambios introducidos al Plan de
Cuentas del Sistema Contable.

9.3.88

Direccion de Comercio
Exterior y Cambios In-
ternacionales, Direccidn
de Operaciones y Direc-
cion de Politica Finan-
ciera tomaron nota.

Contabilidad tomé nota.

Direccidon de Comercio Ex-
terior y Cambios Interna-
cionales tomd nota.

Contabilidad y Gerencia
de Sistemas tomaron nota.

Direccidon Politica Finan-
ciera y Direccidn de Ope-
raciones tomaron nota.

Direccion Politica Finan-
ciera y Direccidén de Ope-
raciones tomaron nota.

Contabilidad tomé nota.
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BCOS. FINANC, MATERIA

8 6 Modifica instrucciones sobre formularios T9, T10 y T11,
denominados "Nimero y saldo promedio de cuentas corrientes",
"Numero y saldo de depdsitos y captaciones" y "Numero y saldo
de depositos de ahorro", respectivamente.

11 9 Transcribe Oficio N° 4551 recibido del 2° Juzgado del Crimen
de Santiago, que expone: "En causa rol N° 123.457-5, se ha
ordenado oficiar a ud., a fin de que ordene a todas las
Instituciones que estén bajo su dependencia, para que retengan
y no paquen ninquno de los cheques emitidos por la [

) "7 [y que correspondan a los

talonarios SERIE A-10 desde el N° 8247801 al N° 8248000,

disponiendo la remision de éstos a este Tribunal”.

14 12 Modifica formulario T-14 y plazo para su entrega, denominado
"Antecedentes sobre sociedades filiales y subsidiarias".

ARTA-CIRCUL

NO

1/88 Comunica lista de personas a quienes las empresas bancarias no podran
abrir ni mantener cuenta corriente durante el lapso que indica.

2/88 Excluye a don| T i a z de lista de prohibiciones para

abrir y mantener cuentas corrientes en las empresas bancarias.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las comunicaciones detalladas
precedentemente.

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1802-02-870617 se autorizé el arriendo de hardware y software marca Apple a
la empresa Xerox de Chile, por un monto mensual de hasta US$ 3.409 y un
monto anual de US$ 4.200 por concepto de mantencidn, valores sin I.V.A., en
su equivalente en moneda nacional. A la fecha, el monto por concepto de
arriendo, asciende a US$ 3.400.

Al respecto, informé que la Gerencia de Sistemas no ha podido
satisfacer la solicitud de los siguientes equipos: 1 Mac-Plus; 1 Impresora
15"; 1 Drive Externo; y 1 Up Grade, presentada por la Gerencia Internacio-
nal, por los limites establecidos en el citado Acuerdo.
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Por otra parte, existe una cotizacidon de Xerox de Chile, de fecha
18 de febrero de 1988, que establece los siguientes montos para los equipos
solicitados por la Gerencia Internacional:

Elemento Uss Uss
Arriendo Mantencion Anual

Mac-Plus 152 330

Impresora Image 15" 36 99

Drive 800KB 27 60

Up Grade T {5

Total Valores sin I.V.A. 280 489

Por lo anterior y considerando la necesidad de contar con una
holgura presupuestaria que evite solicitar autorizaciones por gastos meno-
res, la Direccidn Administrativa propone fijar los montos maximos de arrien-
do mensual y mantencidon anual en la suma de US$ 5.043 y US$ 6.936, respecti-
vamente.

El Comité Ejecutivo acordé modificar el Acuerdo N° 1802-02-
870617, estableciendo los nuevos montos maximos de arriendo mensual y
mantencion anual en la suma de US$ 5.043.- y US$ 6.936.- respectivamente, en
su equivalente en moneda nacional (ambos valores sin I.V.A.).

1850-07-880302 - Término. s 2 2 >
u. . P’ E ’ i - ! ! .

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1850-07-880302 se puso término al Contrato de Trabajo del sefior Guillermo
Trejo Q., sin embargo, considerando el ausentismo y cambio de domicilio, no
informado oportunamente a este Banco Central de Chile, del sefor Guillermo
Trejo Querci, es necesario dejar sin efecto el citado Acuerdo, y poner
término al Contrato de Trabajo del sefior Guillermo Trejo Q., a contar del 9
de marzo de 1988, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 156, Causal
3a. del Codigo del Trabajo.

El Comité Ejecutivo resolvié dejar sin efecto el Acuerdo N°
1850-07-880302, de fecha 2 de marzo de 1988 y acordé poner término al
Contrato de Trabajo del sefior GUILLERMO TREJO QUERCI, a contar del 9 de
marzo de 1988, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 156°, Causal
3a. del Cédigo del Trabajo.

El sefior Director Administrativo recordd que por Acuerdo N°
1837-09-871223, se fijo la dotacion maxima de la Gerencia de Sistemas en 81
personas, la cual en la actualidad todavia tiene disponibilidades.

¢ \
N
i
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Sobre el particular, informé que el Gerente de Sistemas ha
solicitado la contratacién de las seforas Lucia Marin Susarte y Maria
Weinstein Steinmann, como Analistas Programadores A.

Hizo presente el senor Director Administrativo que el total de
vacantes de la Gerencia de Sistemas, una vez contratados los Analistas
indicados precedentemente, alcanzara a 6 profesionales.

El Comité Ejecutivo acordé contratar, a contar del 14 de marzo de
1988, como Analistas Programadores A, a las sefioras LUCIA ERNA MARIN SUSARTE
y MARIA ESTHER WEINSTEIN STEINMANN, encasillandolas en Categoria 10, Tramo
D, con una remuneracion unica mensual de $ 130.292.-, cada una.

El sefior Director Administrativo informé que con motivo de la
vacante producida en el cargo de Analista Econdmico B, por la renuncia del
senor Juan Cristébal Sepilveda Matic, del Departamento Politica Financia-
miento Externo, a contar del 30 de diciembre de 1987, el Director Interna-
cional ha hecho presente la necesidad de llenar dicha vacante, en atencion a
que las funciones que desarrollaba el sefior Sepulveda, constituyen una parte
fundamental de las funciones basicas de la unidad, para cuyo efecto propone
la contratacién del seifior Nelson Loo M.

El Comité Ejecutivo acordd contratar, a contar del 14 de marzo de
1988, como Analista Econdmico B, al sefior NELSON KENLLIN LOO MARQUEZ,
encasillandolo en Categoria 9, Tramo D, con una remuneracidén unica mensual
de $ 171.881.-, mas un 10% de Asignacidén de Titulo.

El senor Director Administrativo sometidé a consideracidén del
Comité Ejecutivo, un proyecto de acuerdo destinado a adquirir el Balneario
Punta de Tralca a 1la Caja Bancaria de Pensiones, en la suma de §
230.000.000.-.

Al respecto, recordd que en el ano 1970, la ex-Asociacién de
Jubilaciones y Montepios para los Empleados del Banco Central de Chile,
construy6é el Balneario Punta de Tralca con el objeto que los funcionarios de
la Institucidén y los pensionados de la Caja de Previsidn pudieran disfrutar
de vacaciones y descansos permanentes.

Asimismo, recordé que la escritura de traspaso de la ex-Asocia-

cidon, de fecha 9 de agosto de 1982, establecié en su considerando décimo
sexto "... las partes entienden transferidos los bienes de la Asociacidn.

N
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Igualmente dar por cumplidos los acuerdos de 1la Junta Directiva de 1la
Asociacidn".- Acta N° 371 de la Asociacién de 7 de mayo de 1982: "“El
Balneario se traspasé a la Caja Bancaria en el entendido que éste sequira
siendo de uso exclusivo de sus usuarios a esa fecha".

Por otra parte, los contratos de comodato firmados entre el Banco
Central de Chile y la Caja Bancaria de Pensiones, en especial el ultimo, de
fecha 2 de enero de 1984, establecen especificamente que: a) "... El Banco
debera emplear los bienes recibidos en comodato en los fines para el cual
estan actualmente destinados... en beneficio principalmente de sus empleados
y pensionados de la ex-Asociacidén"; b) "... para los efectos legales de
disolucidén de 1la Caja las partes consideraran que el inmueble ha sido
prestado para un servicio particular que no puede suspenderse".

La Caja Bancaria de Pensiones, conociendo los objetivos y desti-
nos del Balneario Punta de Tralca, tacitamente ha decidido no efectuar
ningun tipo de ampliaciones, inversiones o reparaciones mayores, lo que, en
la practica, ha significado un continuo deterioro del valor comercial del
bien. Por otro lado, el Banco Central se ha visto imposibilitado de efec-
tuar reparaciones mayores, ampliaciones o nuevas inversiones en el Balneario
por no tener la calidad de propietario.

Por lo anterior, se inicié una serie de conversaciones e inter-
cambio de correspondencia entre el Gerente General de este Banco Central, la
Caja Bancaria de Pensiones y las autoridades superiores del area previsional
(Superintendencia de Seguridad Social, Subsecretaria de Previsidon Social y
Ministerio del Trabajo), tendientes a adquirir el Balneario de Punta de
Tralca, cuyo resultado fue el reconocimiento y aceptacion de los plantea-

mientos expuestos por este Instituto Emisor sobre la situacidn del referido
Balneario.

Finalmente, la Caja Bancaria de Pensiones por carta de fecha 22
de diciembre de 1987, ofrecié venderlo en la suma de 230 millones de pesos,
oferta que fue aceptada por el senor Gerente General por carta de fecha 28
de diciembre de 1987, aceptando dicho precio, con validez por todo el primer
semestre de 1988, teniendo en consideracidén la tasacién efectuada para el
Banco Central por la empresa Tattersall S.A. de $§ 238 millones y la tasacidn
del Arquitecto sefior Fernando Echeverria de la Caja Bancaria de Pensiones de
$ 272,8 millones.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

1° Comprar el Balneario "Punta de Tralca", ubicado en la Comuna de E1l
Quisco, perteneciente a la Caja Bancaria de Pensiones, en el valor de §
230.000.000.~ (doscientos treinta millones de pesos), pagadero al
contado contra firma de la escritura y entrega formal del inmueble.

2.- Poner término al Contrato de Comodato vigente, de fecha 2 de enero de
1984, en la misma escritura de compraventa.

3.- Facultar al Director Administrativo para que firme 1la documentacidn

legal pertinente, que debera contar con la autorizacion previa de
Fiscalia.

4.- Suplementar el Presupuesto de Gastos de Administracién, Inversiones,
Ingresos Varios y de Custodia de Titulos de AFP en la suma aprobada.
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El sefior Director de Politica Financiera recordé que mediante

Acuerdo N° 1831-03-871125, el Comité Ejecutivo dispuso otorgar un mandato a

en Liquidacidon para administrar la cartera

cedida por esa Institucidn a este Banco Central y para proceder a licitarla
a otras instituciones financieras a la brevedad.

La Fiscalia del Banco, a sugerencia de la Direccién de Politica
Financiera, estuvo de acuerdo en seguir el mismo criterio que se utxlxzo, en
su oportunxdad, en el mandato de licitacidn conferido al 7 o o,
en el cual se convino que el reembolso de gastos se regulara en un instru-
mento separado que suscribirian las partes.

Lo anterior, hace necesario modificar el N° 5 del Acuerdo N°
1831-03-871125, por cuanto éste dispone que el mandato de administracién de
cartera debera contener el sistema de remuneraciones que determine previa-
mente el Gerente General. Asimismo, se aprovecharia la oportunidad para
designar a la persona que suscribira el mandato de administracidén y licita-
cidén en representacidén del Banco Central.

El Comité Ejecutivo acordé modificar en la siguiente forma el
Acuerdo N° 1831-03-871125:

1.- En el N° 5, eliminar la frase "el cual debera contener el sistema de
remuneracion que determine previamente el Gerente General".

2.- Agregar los siguientes N°s, 6 y 7:

"6.- Facultar al Gerente General para determinar el monto y sistema de
remuneracion que se empleara con motivo de la administracién de la
cartera cedida y al Gerente de Instituciones Financieras para que

suscriba con = » [n en Liquidacidén, un
instrumento en que se contenga dicho monto y sistema.

7.~ Facultar al Gerente de Instituciones Financieras para que suscriba
en representacion del Banco Central de Chile, el mandato de
administracion de cartera a otorgar a i e
en Liquidacidén."

852-10-880309 - Tummw_dwl_Peis_@n_ @i - Canje de titulos de deuda
xterna - Memoran . 5 i

El sefior Director de Operaciones informé que el | '
+, por carta de fecha 1° de marzo de 1988, expone que con motivo del
canje de activos realizado con el Norwest Bank Minneapolis N.A., autorizado
por Acuerdo N° 1635-11-850306, es acreedor de bancos locales por la suma de
US$ 9,8 millones y solicita la autorizacidon de este Banco Central de Chile

A
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para canjear un crédito adquirido en virtud del mencionado Acuerdo, que

mantiene vigente contra el [mmw 0 MY ¢ v por USS
4.985,717,91, y recibir del Bankers Trust Co., New York, un crédito adeudado

por T fmma, por igual monto, mas una comisidén en efectivo del 1,5%.

Hace presente el Jmw 7 P 0 7w que la operacidn es de

su interés dado que constituye sdlo un cambio en sus libros entre activos de
la misma naturaleza mejorando la rentabilidad de la cartera del Banco.

La Direccidén de Operaciones es partidaria de autorizar la opera-
cién de que se trata, sujeta a las condiciones usuales para operaciones de
esta naturaleza.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

1°  Autorizar al Jmmw 0 s » 0w para efectuar con Bankers Trust

Co., New York, el siguiente canje de titulos de deuda externa:

a) Bl ™ 0 0w cede, valorizado al 100% a Bankers Trust

Co., New York, el siguiente titulo de deuda externa:

Deudor: Dummw i Al » Doewiaes
Monto: (Reestructuracidén 1983-1984) US$ 4.985.717,91

b) Bankers Trust Co., New York, cede, valorizado al 100% al Jmmwm 0
T’ 0 00, el siguiente titulo de deuda externa:

Deudor: M v Mammmi's

Monto : (Reestructuracidén 1983-1984) US$ 1.643.637,76
(Reestructuracion 1985-1987) US$ 3.342.080,15

US$ 4.985.717,91

c) Los intereses a pagar correspondientes al titulo que cede el | |

i Tws 0 [0 se compensaran con los intereses correspondien-
tes al titulo que recibe y la comisidn convenida, pagandose al [

7 o 0 [ en efectivo cualquier diferencia que se produzca.

2.- La presente autorizacién queda sujeta a las siguientes condiciones:

a) el pmdople piinile debera dar cumplimiento a las normas
vigentes sobre cambio de acreedor, contenidas en el Capitulo XIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

b) Bymw'sl pto @2 e no podra enajenar en el futuro, sin la
autorizacidén previa de este Banco Central de Chile, los titulos que
en virtud de este acuerdo adquiera.

c) La diferencia a su favor que perciba fomwm @0 T ™ o
debera ser liquidada a moneda corriente nacional, simultaneamente

con su recepcidén, dando cuenta en la misma fecha, al Departamento de
Aportes de Capital de este Banco Central de Chile.

N
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d) Cualquier suma en moneda extranjera que T il Do 4 O
reciba por concepto de pago de capital; por venta parcial o total, o
por vencimiento de los titulos que en virtud de esta autorizacidn
adquiera, debera ser, simultaneamente con su recepcidén, destinada a
constituir depdésito en la cuenta especial a que se refiere el
Capitulo IV.F del Compendio de Normas Financieras.

Lo anterior debe ser comunicado en la misma oportunidad, al Departa-
mento Aportes de Capital de este Banco Central de Chile.

e) Cualquier suma que en moneda extranjera I il Teminm 9w Gl
reciba en el futuro, por concepto de pago de intereses, debera ser,
simultaneamente con su recepcidon, 1liquidada a moneda corriente
nacional dando cuenta de ello directamente al Departamento de
Aportes de Capital de este Banco Central de Chile.

3.- Otorgar un plazo de 30 dias contados desde la fecha del presente
Acuerdo, para concretar la transacciodn.

El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacion.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

El sefor Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccidén Internacional, cartas de fechas 17 de noviembre y 18 de diciembre
de 1987, 27 de enero, 2 y 12 de febrero, 3 y 4 de marzo de 1988, de Pepsi
Cola Interamericana S.A., en adelante el "inversionista", de los Estados
Unidos de América, mediante las cuales solicita acoger la operacidén que
indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX".

La inversidén se materializara en el pais a través de la empresa

- . - - e -~

; ! .., Agencia en Chile, en adelante la "empresa
receptora".

\
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Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una persona juridica con domicilio en el Estado de
Delaware, Estados Unidos de América, constituida el 7 de octubre de
1955. Su objeto social es, principalmente, la produccidn de concentrado
para distintas bebidas de fantasia, y su propiedad accionaria esta
compuesta por 5.000 acciones, que son en su totalidad propiedad de Pepsi
Co. Incorporated, que es una empresa multinacional que realiza operacio-
nes que cubren los cinco continentes. Esta ultima empresa presentd, al
13 de junio de 1987, activos totales consolidados con sus subsidiarias
por US$ 8.824,6 millones, un patrimonio consolidado de US$ 2.247,7
millones, y una utilidad del ejercicio de US$ 257,9 millones. Segun lo
informado, el 0,11% de los activos registrados a la fecha indicada por
Pepsi Co. Incorporated, corresponden al "inversionista".

Segin se desprende de un balance interno de la empresa que se adjuntd,
de fecha 30 de septiembre de 1987, el "inversionista" presentaba a esa

fecha activos totales por US$ 9.452.000 y un patrimonio negativo de US$
151.000.

Mediante carta de fecha 3 de marzo de 1988, se adjuntd un telex enviado
por el duenio del "inversionista", esto es, Pepsi Co. Incorporated, en
donde se sefiala que dicha empresa ha dado su conformidad a la inversidn
“Capitulo XIX", y que espera una confirmaciéon de la fecha en la cual
debera poner los recursos a disposicidn del "inversionista".

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad que inicié sus
operaciones en Chile en 1961, con el mismo giro que su empresa matriz,
operando, en consecuencia, principalmente en la importacion de productos
y bebidas y explotacién de marcas comerciales para la produccion de
distintas bebidas de fantasia. Al 30 de noviembre de 1987, presentd
activos totales por § 729.690.473 (aproximadamente US$ 2.978.000), un
patrimonio negativo de § 150.901.131 (aproximadamente US$ 616.000), y
una pérdida del ejercicio de $ 201.545.449 (aproximadamente US$ 822.634).

En sintesis, la operacidén consiste en 1o siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir dos parcialidades (que suman US$ 3.059.263 en
capital), de dos créditos externos por un capital original total, en conjun-
to, de US$ 20.359.382,10, amparados bajo las dlsposiciones del Articulo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, que el [ | T», en adelante el
"deudor", adeuda al Bankers Trust Company y al Barclays Bank PLC, por
concepto de la reestructuracién 1985/87 de su deuda externa, segun consta en

los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

Segun lo sefialado en el convenio de pago que se adjunté a la
presentacidn, el actual acreedor de dichos créditos externos es Nedeerlands-
che Middenstansdbank N. V.

La adquisicién por el "inversionista" correspondera no sdélo al
capital de las parcialidades de crédito sefialadas, sino también a los
respectivos intereses devengados por las mismas hasta la fecha de la adqui-
sicidén, solicitandose la correspondiente autorizacién para el cambio de
acreedor, del actual titular, al "inversionista".

N
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Una vez adquiridas las parcialidades de créditos individuali-
zadas, éstas, sin considerar los intereses devengados hasta la fecha de su
pago, seran canjeadas por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra b)
del N° 3 del "Capitulo XIX", por un depdsito a plazo, a 30 dias, a nombre
del "inversionista'. A mayor abundamiento, en el citado convenio de pago el
"inversionista" renuncié, en forma expresa, a cualquier pago por concepto de
intereses.

Con los recursos provenientes de la liquidacion del depdsito a
plazo obtenido en canje, o bien, con el aporte de dicho depdsito, el "inver-
sionista" efectuara un aumento de capital en la "empresa receptora", la que,
a su vez, destinara dichos recursos a capital de trabajo, con el objeto de
financiar, total o parcialmente, los siguientes desembolsos:

a) Cancelacion a distintos bancos, que se indican en el Proyecto de Acuerdo
que se somete a consideracidén del Comité Ejecutivo, de credxtos internos
contraxdos para la adquxsxcxon de botellas y cajas a [0 N

w77, segun contrato firmado el 27 de julxo de 1987.
Dxchos pasivos ascienden, al 4 de marzo de 1988, a un total de §
719.550.000 (aproximadamente US$ 2.936.939).

b) Cancelacion de inversidn publicitaria para el relanzamiento de 1las
marcas internacionales de 7t o | :

Se acompana a la solicitud el convenio de pago a que alude el N°
3 del "Capitulo XIX", y una modificacidn del mismo, suscritos ambos entre el
"deudor" y el "inversionista", y autorizados ante Notario Publico.

Se acompanian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y
la "empresa receptora" a bancos de la plaza, y autorizados ante Notario
Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 19962, de fecha 30 de diciembre de 1987, se otorgd una
aprobacién en principio a esta solicitud.

b) En la "empresa receptora" se encuentran radicados actualmente aportes de
inversidn extranjera por un total de US$ 2.244.239,75, segun el siguien-
te detalle:

Monto (US$) Regimen Inversidn Fecha Aporte Acuerdo N°
Extranjera
28.973,75 Articulo 14° 04 enero 1979
63.846,00 Articulo 14° 12 julio 1979
2.151.420,00 “Capitulo XIX" 29 mayo 1987 1793-11-870429

De dicho total, US$ 28.973,75 corresponden a aportes efectuados por el
“inversionista" bajo las normas del Articulo 14° de la Ley de Cambios
Internacionales, e inscritos en este Banco Central mediante certificado

a N\
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de aporte N° 7837, de fecha 18 de diciembre de 1978, y US$ 2.151.420
corresponden a un aporte efectuado bajo las disposiciones del "Capitulo
XIX", al amparo del Acuerdo N° 1793-11-870429, del Comité Ejecutivo de
este Banco Central.

Adicionalmente, el duefio del "inversionista", esto es, Pepsi Co.
Incorporated, es titular de un aporte efectuado bajo las disposiciones
del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, por un monto de
US$ 63.846, e inscrito en este Banco Central con fecha 4 de julio de
1979, mediante el certificado de aporte N° 9594.

Por otra parte, el duefio del "inversionista" (Pepsi Co. Incorporated), es
titular de un contrato de inversidon extranjera por US$ 100.000, suscrito
el 10 de noviembre de 1979, bajo las disposiciones del Decreto Ley 600 de
1974 y sus moditicaciones, y radicado en la sociedad [ }

En oportunidad de la inversidn "Capitulo XIX" autorizada al "inversio-
nista" mediante el Acuerdo N° 1793-11-870429, se estipuld, como condicidn
del mismo, que el plazo de remesa del capital de la totalidad de 1los
aportes de inversion extranjera efectuados bajo las disposiciones del
D.L. 600 y del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, senala-
dos en las letras b) y c) anteriores, debia postergarse en 3 afos, a
contar de la fecha de la materializacidon de la inversidén "Capitulo XIX"
aludida. Segun consta de informacidén disponible, dicho requerimiento ha
sido cumplido, en su totalidad, a la fecha.

Mediante carta de fecha 18 de diciembre de 1987, el "inversionista" y
Pepsi Co. Incorporated, ofrecen, nuevamente, sujeto a la condicidn que se
apruebe la inversidén "Capitulo XIX" solicitada, postergar, en tres afos,
el plazo de remesa del capital de la totalidad de sus aportes efectuados
al pais bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones

y. ademas, sus aportes efectuados al amparo del Articulo 14° de la Ley de
Cambios Internacionales.

Mediante el Acuerdo N° 1793-11-870429, se autorizé al "inversionista"
efectuar un aumento de capital en la "empresa receptora", para que ésta,
a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a capital de trabajo,
con el objeto de hacer frente a diversos compromisos financieros, entre
los cuales se destacaban los siguientes, en orden de prioridad:

i) Cancelaciéon de 1los compromisos financieros contraidos por la
"empresa receptora" desde 1984, hasta 1la fecha para financiar
unicamente las operaciones del giro del negocio en Chile,

ii) Invertir en publicidad y propaganda para el relanzamiento de [
g i ¥

iii) Adquxrir botellas y cajas de Ty G @ I @ ity q
T . por un monto sujeto a negociacion.

En dicha oportunidad, el "inversionista" indicé que 1los compromisos
financieros de la "empresa receptora" vigentes en esa oportunidad sobre-
pasaban con creces el monto de la inversidn solicitada y, en consecuen-
cia, informé que posteriormente se solicitaria una sequnda inversidén bajo
las disposiciones del "Capitulo XIX".

o\
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Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", la Direccidén Internacional
propone autorizar la operacidén de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Pepsi Cola Interamericana S.A., de los Estados Unidos de América, en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 17 de noviembre y 18
de diciembre de 1987, 27 de enero, 2 y 12 de febrero, 3 y 4 de marzo de
1988, por las que solicita acoger la operacion que indica a las normas del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capxtulo XIX" la que se materializara en el pais a través de la s

T 0., Agencia en Chile, en adelante la "empresa
teceptora". acordd lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar 1la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de parcialidades (que
suman US$ 3.059.263 en capital) de dos créditos externos por un capital
original total, en conjunto, de US$ 20.359.382,10, amparados bajo 1las
d1sposxcxones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que
el e en adelante el "deudor", adeuda al Bankers Trust
Company y al Barclays Bank PLC, por concepto de la reestructuracidn
1985/87 de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la

fecha en este Instituto Emisor. El detalle de los créditos es el
siguiente:
N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (Us$) dor (USS$)
1) BDC 494 Bankers Trust 11.791.382,10 2.666.666,66 - .
Exhibit 18 Company -ty
2) BDC 466 Barclays Bank 8.568.000,00 392.596,34 Id.
PLC
TOTAL US$ 3.059.263,00

Segun lo informado, el actual acreedor de los créditos externos aludidos
es el Nedeerlandsche Middenstansdbank N.V.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesiones
de las respectivas parcialidades de créditos externos, del Bankers Trust
Company y del Barclays Bank PLC al Nedeerlandsche Middenstansdbank N.V.,
y de este ultimo, a su vez, al "inversionista", debera haberse dado y
darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidn 12.10 y 5.11 del
respectivo Contrato de Reestructuracidon del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de las parcialidades de
créditos externos senaladas (US$ 3.059.263), sino también los intereses
devengados por éstas hasta la fecha de la adquisicidén, las cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

N
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2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue el
“inversionista" con los recursos provenientes del canje de los “crédi-
tos", canje que se efectuara por un depésito a plazo, a 30 dias, a nombre
del "inversionista', acorde a lo estipulado en la letra b) del N° 3 del
“Capitulo XIX". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1l convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", y una modificacion del mismo, autorizados ante el Notario
Publico, sefior Sergio Rodriguez Garcés, con fecha 26 de enero de
1988, y el Notario Publico, sefior Jaime Morandé Orrego, con fecha
10 de febrero de 1988, respectivamente.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" canjea-
ra sus "créditos" por un depdésito a plazo, a 30 dias, a nombre del
"inversionista", por el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 2.585.077,24,, cifra que se incrementara a razon
de US$ 706,39, en su equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, por cada dia que transcurra con posterioridad al 2 de
marzo de 1988. La cifra resultante de lo sefalado con anteriori-
dad, sera el valor final y unico que el "inversionista" recibira
producto de la redenominacion de los "créditos", cifra que, en
todo caso, no podra exceder del 100% del valor par de los mismos.
A mayor abundamiento, se deja constancia en el convenio citado que
el "deudor" no cancelara cifra alguna por concepto de intereses
devengados por los respectivos titulos.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y la "empresa
receptora" al Banco de Boston, y autorizados ante el Notario
Piblico, sefior Jaime Morandé Orrego, con fechas 27 de enero y 4 de
marzo de 1988, respectivamente.

b) Que, con el total de los recursos provenientes de la liquidacion del
depdésito a plazo obtenido en canje, o bien, con el aporte de dicho
depésito, el "inversionista" efectuara un aumento de capital en la
"empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos a
capital de trabajo, con el objeto de financiar, total o parcialmente,
los siguientes desembolsos:

i) Cancelacién a los bancos que se indican, de créditos 1nternos
contraxdos para la adquxsxcxon de botellas y cajas a || o

-~ y v A PR

3 ', segun contrato firmado el 27 de )ulio de
1987. Dichos pasivos ascienden, al 4 de marzo de 1988, a un total
de $ 719.550.000 (aproximadamente US$ 2.936.939), segin el si-
guiente detalle:

N
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Monto ($) Acreedor

99.,200.000 kew ek i iom B e
18.000.000 Id.

250.100.000 Id.

100.000.000 The Chase Manhattan Bank N.A,
57.550.000 1d.

79.400.000 I4.

93.000.000 Id.

22.300.000 The First National Bank of Boston,

Total: $§ 719.550.000.-

ii) Cancelacidn de inversidon publicitaria para el relanzamiento de las
marcas internacionales de [ ) ik s

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidon, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

N
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c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sélo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro arfos,
contado desde la fecha del aporte o reinversiéon a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteraciéon o modificacidon que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasidén de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidon para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicidén del presente Acuerdo, lo expresado por el “inver-
sionista" y por Pepsi Co Inc., en su carta de fecha 18 de diciembre de
1987, en cuanto a renunciar a los plazos usuales de remesa de capital que
les otorgan, tanto los aportes de capital amparados bajo las normas del
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales e inscritos mediante
Certificados de Aporte N°s., 7837 y 9594, de fechas 18 de diciembre de
1978 y 4 de julio de 1979, respectivamente, como el aporte amparado al
contrato de inversién extranjera bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones, suscrito por Pepsi Co Inc., de fecha 10 de noviembre
de 1979, modificado con fecha 18 de mayo de 1987, y estipular para todos
esos aportes un nuevo plazo de tres anos de permanencia minima en el
pais, plazo que se contara desde la fecha en que se materialice la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo y el correspondiente
aumento de capital de la "empresa receptora".
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La modificacion que deba formalizarse, a estos efectos, por escritura
publica, para el contrato de inversion extranjera citado, debera efec-
tuarse en forma previa o simultdnea a la materializacidén de la inversioén
"Capitulo XIX" que se autoriza por este Acuerdo y perfeccionarse en los
términos que determine el Comité de Inversiones Extranjeras, conjuntamen-
te con la Fiscalia del Banco Central de Chile.

Asimismo, la modificacion de los dos Certificados e inscripciones corres-
pondientes a los aportes amparados al Articulo 14° de la Ley de Cambios
Internacionales, debera efectuarse, también, en forma previa o simultanea
a la materializacion de la inversion "Capitulo XIX" que se autoriza por
el presente Acuerdo, en los términos que determine la Direccidn de
Operaciones, conjuntamente con la Fiscalia del Banco Central de Chile.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “"Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del mismo plazo sefalado, el "inversionista"” y 1la
empresa Pepsi Co Inc. no formalizan la modificacidon del plazo de remesa
de capital de los contratos y certificados de aporte a que se alude en el

N° 5 precedente, de la manera ahi indicada, el presente Acuerdo quedara
sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de

este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidon tendra a
su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)

del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo

de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidn de la inversion original.
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El senor Director de Comercio therzor y Cambios Internacionales
informé sobre una presentacién del [ = " en la que solicita
autorizacidon para emitir una carta de credxto stand by, por la suma de US$
188 500.- con validez hasta el 30 de julio de 1988, a peticidn de la [0

- - : B y a favor de Sociedad Para-
monga Ltda. S.A. de Petu.

La operacidén tiene por objeto garantizar el fiel cumplimiento del
contrato a que dio origen la licitacidén publica internacional N° LPI-104-87
Sociedad Paramonga Ltda. S.A. de Peru por el suministro de celulosa.

El Comité Ejecutivo acordd autorizar al 7 ¥ 8 ., para
emitir una carta de crédito stand by, sin acceso al mercado de divisas,
reembolsable a través del Convenio de Crédito Reciproco Chileno-Peruano en
caso de hacerse ella efectiva, por un monto de US$ 188 500.- con vencxmxento
al 30 de julio de 1988, a peticidn de la [ il i . } i

07, a favor de Sociedad Paramonga Ltda. S.A., de Peru, con el
objeto de garantizar el fiel cumplimiento del contrato a que dio origen la
Licitacion Publica Internacional N° LPI-104-87 Sociedad Paramonga Ltda. S.A.
de Peru por Item N° 1 por 3.000 toneladas de celulosa e Item N° 4 por 2.000
toneladas de celulosa.

Esta autorizacién queda condicionada a que el pago de las corres-
pondientes exportaciones se efectue mediante la apertura de carta de crédito
abierta y confirmada por un Banco de primera clase, para ser negociada fuera
del Convenio de Crédito Reciproco Chileno-Peruano.

La carta de crédito stand by a que se refiere la presente autori-
zacidn, debera ser emitida antes del 31 de marzo de 1988.

El 7o 000 o debera comunicar a la Gerencia de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile que la carta de crédito stand by
autorizada anteriormente para caucionar el cumplimiento de 1los requisitos
sefialados en la licitacién publica internacional N° LPI-104-87 precedente-
mente citada, ha sido debidamente devuelta y dejada sin efecto.

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en la

Direccidén a su cargo, cartas de fechas 7 de septiembre y 18 de diciembre de

1987, 15 de enero, 18 y 19 de febrero de 1988, de . ,

de Bahamas, en adelante el "inversionista", mediante las cuales

solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".
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La 1nversxon se materializara en el pais a través de 1la =
8 o en adelante la "empresa receptora", reciente-

mente constituida al efecto.
Acorde a los antecedentes acompafados:

a) El "inversionista" es una sociedad que fue constituida en Bahamas el 9
de septiembre de 1987, con un capital social de US$ 5.000, dividido en
5.000 acciones de un valor de US$ 1 cada una. Posee un amplio giro de
inversiones como objeto social, y sus actuales accionistas son, segﬁn
consta de 1a 1n£ormacion dxsponxble, los siguientes: T '

- . - - - - - . . -~ v » -~

I, quienes poseen, en conjunto, cinco acciones, y
una participacidén individual de 20% (una accidén cada uno). Las personas
naturales accionistas del ‘“inversionista" han declarado, mediante
declaraciones juradas de fecha 10 de septiembre de 1987, que ellos
actian a nombre de Citibank Overseas Investment Corporation, siendo este
ultimo, en consecuencia, duefio del 100% del "inversionista".

En virtud de lo anterior, y respecto de la situacidén patrimonial actual
del "inversionista", la sociedad Citibank Overseas Investment Corpora-
tion, de los Estados Unidos de América, informé, mediante carta de fecha
18 de febrero de 1988, que capitalizara al "inversionista" en un monto
suficiente para que, al menos, pueda adquirir, con recursos propios,
titulos de deuda externa por aproximadamente US$ 13.700.000. Adicional-
mente, expreso que es una subsidiaria 100% propiedad de 7ot Tn ¥
que, en consencuencia, el "inversionista" también lo es.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida en el pais el 24 de noviembre de 1987,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago,
sefior Jaime Morandé Orrego. Su capital social autorizado corresponde a
la cifra de § 100.000, el que sera enterado dentro del plazo de un afio
por sus socios, esto es, el "inversionista", en un 99%, y [ '

im 1, sociedad dedicada al giro de inversiones y domiciliada en
Nassau, Bahamas, en el restante 1%. El objeto social de la "empresa
receptora" es la ejecucién, mantencién y administracién de inversiones
mobiliarias e inmobiliarias, pudiendo al efecto formar o constituir toda
clase de sociedades, asociaciones y o comunidades; adquirir acciones,
participaciones, derechos sociales o cuotas de ellas; comprar y vender
toda clase de valores mobiliarios y de cosas y las demas actividades que
se relacionen directa o indirectamente con las indicadas.

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir un crédito externo, por un capital total de USS$
10.000.000, mas una parcialidad de creédito externo, por US$ 3.500.000 de
capital total, correspondiente a un crédito por US$ 5.000.000 de capital
original, amparados ambos por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Interna-
cionales, y que el [ "7, en adelante el "deudor", adeuda a
‘Y "y, por concepto de la reestructuracion 1985/87 de su deuda externa,

segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de
Chile.

La adquisicién por el "inversionista" corresponderad no sdlo al
capital del crédito externo y la parcialidad de crédito externo sefalada,
sino también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la

Qb.“\“
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adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de
acreedor, del actual titular, al "inversionista".

Una vez adquirido el crédito externo y la parcialidad de crédito
externo individualizados, éstos, sin considerar los respectivos intereses
devengados hasta la fecha de su pago, seran pagados al contado por el
“deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX",
en las siguientes condiciones: E1 "deudor" prepagara al "inversionista" el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 12.015.000, mas la
cantidad de US$ 3.000 diarios, por cada dia que transcurra con posterioridad
al 2 de marzo de 1988, todo lo cual constituira el pago unico y definitivo
que se realizara, lo que, en todo caso, no podra exceder del 100% del valor
par de los titulos de la deuda externa. En lo que respecta a los intereses
devengados por los titulos de deuda externa, en el convenio de pago se deja

expresa constancia que el "inversionista" renuncia a ellos, condonandolos en
favor del "deudor".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 12.039.000, el "inversionista" enterara y aumentara correspondien-
temente su participacion en el capital social de la "empresa receptora”, la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a financiar, con
recursos propios, la partxcxpac;on del - Tt en el proyec-
to minero de [ . “:, ubicado en la Primera Regidén del pais, que
contempla el financiamiento de la adquisicidn de las pertenencias mineras de
oro y plata de la zona de C} 77, efectuada durante el segundo semes-
tre de 1987, y su posterior desarrollo.

En virtud de lo anterior, la "empresa receptora" destinara, en
definitiva, los recursos liquidos provenientes de la inversion solicitada
(aproximadamente US$ 12.039.000), a los siqguientes fines:

a) Un 65,11%, esto es, aproximadamente US$ 7.839.000, a pagar el capital
(aproximadamente US$ 7.773.000) y parte de los intereses (aproximadamen-
te US$ 66.000) de un credxto 1nterno de enlace otorgado por
s e al | } B i %, que fue destinado por este
ultimo, a cuenta de los recursos que recibiria la "empresa receptora"
una vez constituida y capitalizada, al financiamiento de su participa-
cién en el costo del estudio de factibilidad del proyecto (US$ 986.000),
y su pattxcxpacxon en el precio de las pertenencias mineras del

e (USS 6. 542 000). todo ello efectuado a través de la

~ . A

sociedad © 2 | : )

Se deJa constancia, al respecto, que la i i i }
T fue constituida el 14 de agosto de 1987 especialmente para
canalizar, en parte, los recursos destinados al proyecto minero
y fue la sociedad que, en definitiva, adquiridé 1las citadas
pertenencias mineras, para lo cual canceld, en efectivo, un precio de
US$ 16.200.000, equivalente en pesos, moneda corriente nacional.

Esta ultima sociedad, a su vez, y en lo que respecta a la participacion
del Grupo Royal Dutch/Shell y del Grupo Westfield, aporté a la empresa

e [o" "'», constituida especialmente al
efecto el 10 de septiembre de 1987, la propiedad sobre dichas pertenen-
cias mineras, a cambio del 77% de participacidén sobre el capital que, en

YN
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definitiva, tenga esta ultima sociedad. En lo que respecta al 23%
restante de dichas pertenencias, hizo la gestién pertinente a cuenta del
Grupo Citicorp Citibank.

Como consecuencia de lo anterior, la empresa Sociedad = I i
s " sera, en definitiva, la que lleve a cabo el desarrollo Y
explotacion del proyecto

b) El1 restante 34,89% de los recursos, esto es, aproximadamente US$
4.200.000, a enterar parte de un aumento de capital de la [0

) o ""», para que esta ultima, en definitiva,

destine dichos recursos al pago de una parte de los gastos en que ha
incurrido e incurrira para la construccién de la mina y una planta de
refinado ubicada en el mismo lugar. Entre tales desembolsos se contem-

plan, por ejemplo, los contratos de construccién y compras locales de
materiales.

Se deja constancia que luego de enterada la partxcxpacxon de la
"empresa receptora" en el aumento de capital de sc T T
e *» y, ademas, una vez materializado el pago del crédito de enlace
aludido en la letra a) anterior, la "emptesa receptora" sera titular del 23%
de los derechos sociales de [ T 0y, en
consecuencia, de igual porcentaje sobre los flu]os futuros que genere el
proyecto.

Respecto del proyecto minero de se deja constancia
que éste sera desarrollado en el pais, en definitiva, por el Grupo Citicorp
Citibank, a través del "inversionista", conjuntamente con los siguientes
socios extranjeros: el Grupo Royal Dutch/Shell, a través de Belegginsgs-
maatschappij Billiton B.V., a quien se le autorizdé recientemente una inver-
sion "Capitulo XIX" por US$ 8.200.000 en titulos de deuda externa, mediante
el Acuerdo N° 1847-09-880210; y el Grupo Westfield, a través de las empresas
Golden Shamrock Limited y WFD Limited, todos los cuales estan canalizando y
canalizaran los recursos correspondientes a través de las sociedades chile-
nas que se han indicado y se indicaran mas adelante.

El proyecto aludido contempla una inversion total de aproximada-
mente US$ 41.400.000, incluido el precio de las pertenencias mineras recien-
temente adquiridas, las necesidades de capital de trabajo que seran finan-
ciadas localmente y el costo del estudio de factibilidad. De dicho total,
aproximadamente US$ 38.700.000 seran financiados por los inversionistas
extranjeros antes senalados, quienes desarrollarén dicho proyecto, en
definitiva, a través de la empresa “nn'w 0 o,
quien recibira los recursos que estan siendo y seran aportados por los
inversionistas extranjeros indicados a través de las siguientes sociedades
chilenas constituidas especialmente al efecto: la "empresa receptora”,

-~ e .t - - = L - - P - san - — -

} Y

Los antecedentes basicos sobre el desarrollo del proyecto minero
son los siguientes:

N
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Golden Shamrock Ltd.

elegginsmaatschappij- Billiton B.V. ‘
E.]].! B.V. (Holand J
". FOD.
Limited.
| (U.S.A. )
iL A4

imnibin ey [y ]
t— e |

54,55%

45,45%

23%

APROXIMADO DE CADA INVER- DE LOS FLUJOS
(US$) SIONISTA EN EL
CAPITAL
El "inversionista" 12.000.000 31,01% 23,00%
Belegginsgsmaatschappij 12.800.000 33,07% 42,00%
Billiton
Golden Shamrock Limited
y WFD Limited 13,900,000 35,92% 35,00%
SUB-TOTAL (CAPITAL) 38.700.000 100,00% 100,00%
CAPITAL DE TRABAJO
(CREDITOS LOCALES). _2.700.000
TOTAL APROXIMADO 41.400.000
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3.
NOMBRE INVERSIONISTA PARTICIPA- CAPITULO XIX D.L. 600 POR DEFINIR
CION (US$) (US$)* (US§) (US$)
El "inversionista" 12.000.000 12.000.000 ~=-=-=e 0 eme——-
Belegginsgsmaatschappij 12.800.000 7.500.000 500.000 4.800.000
Billiton B.V,.
Golden Shamrock Limited
y WFD Limited 13.900.000 5.000.000 8.000.000 900.000
TOTAL 38.700.000 24.500.000 8.500.000 5.700.000
(*): Se refiere a cifras netas producto del prepago de los titulos de
deuda externa.
40
50
Gastos iniciales de exploracidn US$ 1.600.000
Precio de las pertenencias US$ 17.200.000
Construcciones, instalaciones, etc. US$ 18.400.000
Capital de trabajo (financiamiento local) US$ 2.700.000
Estudio de factibilidad US$ 1.500.000
TOTAL APROXIMADO US$ 41.400.000

6. Importacion de materiales y maquinarias:

US$ 4.000.000, aproximadamente

7. Desarrollo del Proyecto:
Fecha de comienzo de actividades: 19 de octubre de 1987
Fecha de inicio de la produccidén: Julio de 1988

8. Produccién anual promedio estimada:

40.000 Onzas de oro
1.000.000 Onzas de plata

N
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Los mas altos niveles de produccién se alcanzarian, segun lo informado,
entre los afos 1989/90, la que luego bajara, estabilizandose.

9. Generacidn de empleo y divisas:
Construccidn 450 personas
Operacidén: Directo 120 personas
Contratistas 80 personas 200 personas

TOTAL 650 personas

Divisas: aproximadamente US$ 22.000.000 anuales, a contar de 1988.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", suscrito por el "deudor" y por el "inver-
sionista", y autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista", la
"empresa receptora" y Sociedad Contractual Minera ~'~ T a Citibank N.A.,
Sucursal Santiago de Chile, autorizados todos ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversién.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta de fecha 19 de enero de 1988, se otorgd una aprobacidn en
principio a esta solicitud.

b) La ppw'sw & o . 077 [wioa, otorgante del crédito de enlace
sefialado en el destino de los recursos de la inversidon "Capitulo XIX"
solicitada, fue constituida en el pais el 13 de julio de 1987, segun
consta en escritura publica de esa misma fecha, por las sociedades
extranjeras Centaur Investment Corporation, en un 99%, y Foresmost
Investment Corporation, en el restante 1\, ambas pertenecientes al Grupo
Citicorp Citibank. Inversiones [0 [ posee un amplio giro de
inversiones como objeto social, y su capital social autorizado corres-
ponde a la cifra de § 1.000.000, que a la fecha no ha sido enterado.

Al 31 de dxcxembte de 1987, sequn consta en un balance auditado que se
adjunté, 0 s 7, presentéd activos totales por §$
1.869.142.214, y pasivos totales por la misma cifra indicada. Dichos
pasivos, que corresponden al crédito de enlace otorgado al Grupo Citi-
corp Citibank, son reajustables sobre la base de la variacion de 1la

Unidad de Fomento, y devengan intereses que oscilan entre un 8,5% y un
8,65% anual.

Respecto de Iy Do It Ll mediante carta de fecha 15 de
enero de 1988, se senala que el Grupo Citicorp Citibank habia considera-
do, originalmente, efectuar la inversidn descrita a través de dicha
sociedad. Posteriormente, y con el objeto de utilizar una sociedad cuyo
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nombre tuviese alguna relacidn con el objeto de la inversidn descrita
anteriormente, la Corporacion decidié constituir la "empresa receptora”

motivo por el cual se canalizdé, a través de | s e y
con el objeto de no retrasar el desarrollo del proyecto, el crédito de
enlace comentado en el destino de los recursos de esta inversidon "Capi-
tulo XIX".

c) Los accionistas de la empresa "' mimidpa S S ape "7, que
fue constxtuxda el 10 de septiembre de 1987, seran, en definitiva,
o o0 en un 77%, y la "empresa receptora", en
el restante 23\. Su objeto social es el desarrollo de todas las activi-
dades mineras, sea en forma directa o indirecta y, ademas, la realiza-
cion de todos aquellos actos o negocios que los socios acuerden. Segun
consta en un balance no auditado que se adjunté, de fecha 31 de diciem-
bre de 1987, a esa fecha presentaba activos totales por $ 4.065.565.304
(aproximadamente US$ 17.082.207) y un patrimonio de § 3.851.740.756
(aproximadamente US$ 16.183.785).

d) En lo que respecta a los recursos que por aproximadamente US$ 8.000.000
seran financiados por Golden Shamrock Limited y WFD Limited a través del
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, se deja constancia que hasta la
fecha, se ha matenalxzado un total de US$ 7.550.000 que la empresa
iinniianis 6 i finh o receptora directa de dichos recursos ha
destxnado en su mayorza al financiamiento del proyecto comentado.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por ~° " ° ° - T T T de Bahamas, en adelante el "inversio-
nista", mediante cartas de fechas 7 de septiembre y 18 de diciembre de 1987,
15 de enero, 18 y 19 de febrero de 1988, por las que solicita acoger la
operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacxonales, en adelante "Capitulo XIX" la que se materialx-
zara en el pais a través de la i A } , . en
adelante la "empresa receptora", acordd lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de un crédito
externo por un capital total de US$ 10.000.000, mas una parcialidad de
crédito externo, por US$ 3.500.000 de capital total, correspondiente a
un crédito por US$ 5.000.000 de capital original, amparados ambos bajo
las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, de los que es deudor el [ "0 [, en adelante el "deudor", y
que éste adeuda a Citibank N.A., por concepto de la reestructuracion
1985/87 de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a
la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el

siguiente:
N°de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule e —(Uss) dor (US$)
1) 332 Citibank 10.000.000,00 10.000.000,00 m ' @
N.A. Er—
2) 333 1d. 5.000.000,00 3.500.000,00 1d.

TOTAL US$ 13.500.000,00

N
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El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesidn
del respectivo crédito externo y parcialidad de crédito externo, de
Citibank N.A. al "inversionista", debera darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Rees-
tructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital del crédito externo y la
parcialidad de crédito externo individualizada (hasta US$ 13.500.000),
sino también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la
adquisicion, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados
hasta la fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en adelante,
los “"créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "crédi-
tos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista"
y el "deudor". Esta inversidn quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefior Humberto Santeli-
ces Narducci, con fecha 17 de febrero de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompafnado, el "deudor" pagara
sus "créditos" en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 12.015.000, mas la cantidad de US$ 3.000 dia-
rios, por cada dia que transcurra con posterioridad al 2 de marzo
de 1988, todo lo cual constituira el pago unico y definitivo que
se realizara, lo que, en todo caso, no podra exceder, en conjun-
to, del 100% del valor par de los titulos de deuda externa. En
lo que respecta a los intereses devengados por dichos titulos de
deuda externa, en el convenio de pago se deja expresa constancia
que el "inversionista" renuncia a ellos, condonandolos a favor
del "deudor", y

ii) Los mandatos irrevocables corrospondxontos, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados a [imi 3 Sucursal Santiago
de Chile. por el “inversionista" la ‘"“empresa receptora" vy

! - b e ""», y autorizados ante los
Notarios Publicos sefiores Humberto Santelices Narducci y Sergio
Rodriguez Garcés, con fechas 10 de febrero y 29 de enero de 1988,
respectivamente.

b) Que, con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 12.039.000, el "inversionista" enterara y aumen-
tara correspondientemente su participacién en el capital social de la
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“"empresa receptora”, la que, a su vez, destinara la totalidad de
dichos recursos a financiar la participacion del Grupo Citicorp
Citibank en el proyecto minero de [T """, ubicado en la Primera
Region del pais, que contempla el financiamiento de la adquxsxcxon de
las pertenencias mineras de oro y plata de la zona de [ i .
efectuada durante el segundo semestre de 1987, y su posterior desa-
rrollo.

En virtud de 1lo anterior, la "empresa receptora" destinara, en
definitiva, los recursos 1liquidos provenientes de 1la inversion
solicitada (aproximadamente US$ 12.039.000), a los siguientes fines:

i) Un 65,11%, esto es, aproximadamente US$ 7.839.000, a pagar el
capital (aproximadamente US$ 7.773.000) y parte de los intereses
(aproximadamente US$ 66.000) de un crédito interno de enlace
expresado en Unidades de Fomento, otorgado por [ : s
T al Grupo Citicorp Citibank, que fue destinado por este
ultimo, a cuenta de los recursos que recibiria 1la "empresa
receptora"” una vez constituida y capitalizada, al financiamiento
de su participacion en el costo del estudio de factibilidad del

proyecto ~ T (US$ 986.000), y su participaciéon en el
precio de las pertenencias mineras del yacimiento

(US$ 6 542 000), todo ello efectuado a través de la ]
Se deja constancia, al respecto, que la sociedad [* o

> 5 . - .

fue constituida el 14 de agosto de 1987 especxal-
mente para canalizar, en parte, los recursos destinados al
proyecto minero [T T, y fue la sociedad que, en definiti-
va, adquirié las citadas pertenencias mineras, para 1lo cual
cancelé, en efectivo, un precio de US$ 16.200.000, equivalente en
pesos, moneda corriente nacional.

Esta ultima sociedad, a su vez, y en lo que respecta a la parti-
cipacién del Grupo Royal Dutch/Shell y del Grupo Westfield,
aporté a la empresa [ oy,
constituida especialmente al efecto el 10 de septxembre de 1987,
la propiedad sobre dichas pertenencias mineras, a cambio del 77%
de participacidn sobre el capital que, en definitiva, tenga esta
ultima sociedad. En lo que respecta al 23% restante de dichas
pertenencias, hizo la gestion pertinente a cuenta del [

Como consecuencia de lo anterior, la empresa Sociedad Contractual
Minera ' °° sera, en definitiva, 1la que lleve a cabo el
desarrollo y explotacidén del proyecto ~ . que contempla
una inversién total de aproximadamente US$ 41.400.000, incluido
el precio de las pertenencias mineras recientemente adquiridas,
las necesidades de capital de trabajo que seran financiadas

localmente y el costo del estudio de factibilidad.

De la inversion total senalada precedentemente, sdélo el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$
4.000.000, sera destinado al financiamiento de importaciones.
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ii) E1 restante 34,89% de los recursos, esto es, aproximadamente US$
4.200.000, a enterar parte de un aumento de capital de la Socie-
dad Contractual |7 1 i ""», para que esta ultima, en
definitiva, destine dichos recursos al pago de una parte de los
gastos en que ha incurrido e incurrira para la construccidn de la
mina y una planta de refinado ubicada en el mismo lugar. Entre
tales desembolsos se contemplan, por ejemplo, los contratos de
construccion y compras locales de materiales.

Las adquzsxcxones de activos que la empresa [T T

o " realice en virtud de lo senalado en este lxtoral
ii), con los recursos que al efecto se autorizan por el presente
Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que estos activos
tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones respectivas,
lo que debera ser acreditado por el "inversionista", la "empresa
receptora" o la empresa Sociedad Contractual 7 W
conjuntamente con la fehaciente identificacidén del vendedor y/o
vendedores de los activos senalados, hechos que constituiran una
condicion previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones,
de la autorizacion para materializar la inversidn, en los térmi-
nos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Se deja constancia que una vez materializado el pago del crédito de
enlace aludido en el literal i) anterior y, ademas, luego de enterada
la participacion de la ”empresa receptora" en el aumento de capital

de sociedad T T 775, indicado en el literal ii)
anterior, la “empresa teceptora“ sera titular del 23% de los derechos
sociales de fon'n 0 3 1 i o,

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

a)

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversion
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcidén que del capital social de la "empresa recep-
tora" entere y pague el "inversionista", lo que debera ser acreditado
al Director de Operaciones del Banco Central de Chile, dentro del
plazo de 30 dias a contar de la fecha del entero y pago del capital
social referido.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra" cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utili-
dades o disminuciones o devoluciones de capital y, en general,
cualquier alteracion o modificacién que afecte las bases que se han
tenido en consideracidn para fijar la proporcionalidad antes referi-
da, se estara a lo estipulado en la letra b) siguiente para los
efectos de cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista" por concepto de la inversidén que se
autoriza. El1 "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn
de Operaciones del Banco Central de Chile de 1las circunstancias
sefialadas, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.
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b) En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de la

letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidén a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que
resulte de la evaluacidén que, con el objeto de establecer el porcen-
taje que representa el capital aportado en el nuevo patrimonio neto
de la "empresa receptora", practique una firma de auditores indepen-
dientes, registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en
base a un balance o estado de situacién de la "empresa receptora",
confeccionado conforme a principios contables generalmente aceptados
y consistentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya
fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el
aporte o reinversidn, segun sea el caso. La evaluacién practicada
por los auditores designados debera, necesariamente, seifalar el
porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el
porcentaje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa
receptora”, las partidas sefialadas en los literales siguientes, sin
perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su
juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan a
cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha
de la evaluacidn:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de
é1 que se encuentre acogido a un régimen de inversion extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
“inversionista" extranjero haya convenido previamente en que, en
el evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, estas
sélo podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
menos, un plazo de cuatro aiios, contado desde la fecha del
aporte o reinversion a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora"”, de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o dovolucionoa' de capita}, que ella
efectie y, en general, de cualquier alteracion o modificacion que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracion para fijar la proporcionalidad antes referi-
da, todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del

evento respectivo.

™
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Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasiéon de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportuna-
mente informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente
la respectiva solicitud de giro, mediante certificacidn de auditores
independientes registrados en 1la Superintendencia de Valores vy
Seguros.

c) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversion
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, solo
podra ejercerse con el producto de la enajenacidn, total o parcial,
en el pais, de la inversidn que se autoriza por el presente Acuerdo,
y con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por 1la
misma.

d) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, el "inversionista" podra
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidon para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso
de ser autorizada, esta nueva inversion quedara también acogida a
este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

En todo caso, el prepago en pesos, moneda corriente nacional, de los
titulos de deuda externa objeto de la inversidén autorizada, debera
efectuarse dentro del plazo de 120 dias contado desde la fecha del
presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidon de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidén original.

El sefior sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccidén Internacional, cartas de fechas 23 de noviembre y 14 de diciembre
de 1987 y 21 y 29 de enero, 4 y 23 de febrero y 1 de marzo de 1988, de
Golden Shamrock Limited y WFD Ltd., de Bermuda y de los Estados Unidos de
América, respectivamente, en adelante el o los "inversionistas", segin
corresponda en cada caso, mediante las cuales solicitan acoger, en un 99%
para el primer "inversionista" y en el 1% restante para el segundo "inver-
sionista”, la operacidén que indican al Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidon se materializara en el pais a través de la sociedad
iinmniimis 07 [T, en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" Golden Shamrock Limited es una sociedad que fue
constituida en Bermuda el 19 de marzo de 1986, con un capital social de
US$ 12.000, dividido en 12.000 acciones de US$ 1 cada una. Es una
sociedad que pertenece en un 100% a Westfield Minerals Limited y su
objeto social es obtener, poseer, administrar y enajenar valores, asi
como realizar todos los actos que tiendan a promover, o que se relacio-
nen con el logro de dicho objeto, tanto por cuenta propia como por
cuenta de, o en colaboracién con otros, todo ello en el sentido mas
amplio.

La razon social del "inversionista" Golden Shamrock Limited era origi-
nalmente Investment Property Marketing Limited, modificandose la misma a
su actual nombre con fecha 12 de agosto de 1987. A este respecto se
adjunté el certificado respectivo por el cual se confirma el citado
cambio de razon social y, ademas, una Declaracidén del representante del
"inversionista", de fecha 8 de marzo de 1988, autorizada ante Notario
Piblico, en la cual se manifiesta que el actual nombre de este "inver-
sionista" es Golden Shamrock Limited y que todos los documentos que se

N



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

S : 2 ]!° ] asz
9.3.88 33.-

han extendido a nombre de Investment Property Marketing Limited en
relacion con la solicitud "Capitulo XIX" materia del Proyecto de Acuerdo
que se somete a consideracidon del Comité Ejecutivo, deben entenderse
legalmente hechos a nombre de Golden Shamrock Limited, para todos los
efectos.

Sequn consta en un balance no auditado que se adjunté, correspondiente
al ejercicio terminado al 31 de octubre de 1987, el "“inversionista"
Golden Shamrock Ltd. registro a esa fecha activos totales por US$
7.574.025 y un patrimonio de US$ 7.570.925.

b) El "inversionista" WDF Ltd., es una sociedad que fue constituida en el
Estado de Delaware, de los Estados Unidos de América, el 12 de julio de
1976, con un capital social representado por 2.000 acciones sin valor
par. Es una sociedad que pertenece en un 100% a Westfield Minerals
Limited y su objeto social es obtener, poseer, administrar y enajenar
valores, asi como realizar todos los actos que tiendan a promover, o que
se relacionen con el logro de dicho objeto, tanto por cuenta propia como
por cuenta de, o en colaboracidén con otros, todo ello en el sentido mas
amplio.

Segun consta en un balance no auditado que se adjuntd, correspondiente
al ejercicio terminado al 31 de octubre de 1987, este "inversionista"
registré a esa fecha activos totales por US$ 698.091 y un patrimonio
negativo de US$ 478.021.

Respecto de la situacidon patrimonial de este "inversionista", se adjunté
una carta de Westfield Minerals Limited, de fecha 1 de marzo de 1988, en
la que se confirma que esta ultima empresa capitalizara a su subsidiaria
WFD Ltd., con fondos suficientes como para permitirle comprar activos
hasta por un valor de US$ 150.000, con la intencidén de utilizar dichos
recursos en la compra de titulos de deuda externa chilena a efectos de
materializar el aporte que este "inversionista" debera efectuar para
llevar a cabo la inversidn "Capitulo XIX" cuya autorizacidn se solicita.

Los dos "inversionistas" pertenecen, como se dijera, en un 100% a la
sociedad minera canadiense Westfield Minerals Limited, la que, a su vez,
pertenece en un 25% a Whim Creek Consolidated N.L., de Australia; en un
22% a Northgate Exploration Limited, de Canada, y en el saldo a accio-
nistas minoritarios residentes o domiciliados fundamentalmente en
Estados Unidos de América y en diversos paises de Europa.

El conglomerado centra sus actividades en el desarrollo y explotacion de

minerales de oro y plata, campo en que ostenta una vasta y dilatada
experiencia.

Se acompanan Informes Anuales y Balances al 31 de Diciembre de 1986 de
las sociedades recién nombradas: Westfield Minerals Limited, Whim Creek
Consolidated N.L., y Northgate Exploration Limited, bajo cuyo respaldo
operaran los "inversionistas". De los estados acompanados se desprende
que Westfield Minerals Limited registré, al 31 de diciembre de 1986,
activos totales consolidados por US$ 25.872.783, y un patrimonio conso-
lidado de US$ 25.054.432. De 1los estados financieros de Whim Creek
Consolidated N.L., correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1986, se desprende que dicha empresa registrd, a esa fecha,

N
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activos totales por 39.624.314.000 de ddlares australianos (aproximada-
mente US$ 28.702.871.000), y un patrimonio de 37.504.019.000 de ddlares
australianos (aproximadamente US$ 27.166.982.000). Finalmente, de los
estados financieros de Northgate Exploration Limited, correspondientes
también al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1986, se desprende
que dicha empresa registré, a esa fecha, activos totales consolidados
por 120.036.000 ddlares canadienses (aproximadamente US$ 95.798.883), y
un patrimonio neto de 77.050.000 ddélares canadienses (aproximadamente
US$ 61.492.418).

c) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida en el pais el 15 de julio de 1987, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior
Sergio Rodriguez Garcés. Posteriormente, mediante escritura publica de
fecha 10 de diciembre de 1987, otorgada también en la Notaria del sefior
Sergio Rodriguez Garcés, se modificaron los estatutos sociales de la
“"empresa receptora", ampliandose el monto del capital social inicial
desde la cifra de US$ 600.000 a US$ 7.550.000, ambas cifras en su
equivalente en pesos, moneda corriente nacional. Sus actuales accionis-
tas son los "inversionistas", en un 99% el "inversionista" Golden
Shamrock Limited y en el 1% restante el "inversionista" WFD Ltd.,
quienes adquirieron el capital social inicial y enteraron el nuevo
capital social con aportes efectuados bajo las disposiciones del Decreto
Ley 600 de 1974 y sus modificaciones. Su objeto social es el desarrollo
de todas las actividades mineras, sea, en forma directa a través de la
exploracion de yacimientos mineros en Chile, su explotacion y la comer-
cializacidon de sus productos, a su propio nombre o por cuenta de terce-
ros, como también a través de la formacidén o constitucidn de otras
sociedades mineras, suscripcion de acciones, aportes de capital, adqui-
sicién y compra de toda clase de acciones y derechos en sociedades
mineras o de otra naturaleza, y, en general, realizar todos los actos y
contratos que se estimen necesarios o convenientes para realizar dichos
objetivos, como asimismo, todos aquellos otros actos o negocios que los
socios, de comin acuerdo resuelvan.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: 1los "inver-
sionistas" desean adquirir las parcialidades de dos créditos externos y tres
créditos externos completos, que suman US$ 5.900.000 en conjunto, de titulos
de deuda externa por US$ 9.409.090,90 de capital total original, amparados
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el N
"7, en adelante el "deudor", adeuda al Creditanstalt Bankverein y al Arab
Latin American Bank, por concepto de 1las reestructuraciones 1983/84 y
1985/87 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en
el Banco Central de Chile. Segun se sefiala en la presentacidn y, ademas, en
el convenio de pago que se ha adjuntado a la misma, el actual acreedor de
las parcialidades de crédito y de los créditos completos aludidos es Citi-
corp International Bank S.A., Panama.

La adquisicién por los "inversionistas" correspondera no soélo al
capital de esas parcialidades de crédito y de esos créditos completos, sino
también a los intereses devengados por 1los mismos hasta la fecha de la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacién para el cambio de
acreedor, del actual titular, a los "inversionistas".

\ \\\
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Una vez adquiridas las porciones de créditos y los créditos
completos individualizados, €stos, sin considerar los respectivos intereses
devengados hasta la fecha de su pago, seran pagados al contado por el
“"deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 5.270.000, los "inversionistas" aumentaran correspondientemente el
capital social de la "empresa receptora”, la que, a su vez, destinara la
totalidad de dichos recursos a financiar, en parte, la participacidn de los
"inversionistas" en el proyecto minero de N : ubicado en la
Primera Region del pais, que contempla el financiamiento de la reciente
adquisicion de las pertenencias mineras de oro y plata de la zona de

y su posterior desarrollo.

En virtud de lo anterior, la "empresa receptora" destinara, en
definitiva, los recursos liquidos provenientes de la inversion solicitada
(aproximadamente US$ 5.270.000), a los siguientes fines:

a) Un 95%, esto es, aproximadamente US$ 5. 000 000, a enterar, en parte, un

aumento de capital de la ik B - Tta., 1la
que, en denmtiva, utilizara dichos recursos para aumentar el capital
de la fmmww ¢ e i oY “"», para que esta ultima, en

definitiva, destine dichos recursos al pago de una patte de los gastos
en que ha incurrido e incurrirda para la construccion de la mina del
Proyecto “'» y una planta de refinado ubicada en el mismo
lugar. Entre tales desembolsos se contemplan, por ejemplo, los contratos

de construccion y compras locales de materiales.

Se deja constancia, al respecto, que la sociedad [ s b

T fue constituida el 14 de agosto de 1987 especialmente para
canalizat. en parte, los recursos que seran destinados al proyecto
minero [© “», y fue esta sociedad la que, en definitiva, adquirid
las citadas pertenencias mineras, para lo cual canceld un precio de US$
16.200.000 equivalente en pesos, moneda corriente nacional.

Esta ultima sociedad, a su vez, y como se precxsara en mas detalle
posteriormente, aporté a la empresa T )

7., constituida especialmente al efecto el 10 de septiembte de 1987, 1la
propiedad sobre dichas pertenencias mineras, a cambio del 77% de parti-
cipacion sobre el capital que, en definitiva, tenga esta uUltima sociedad.

Como consecuencia de lo anterior, la empresa [ 10

2 sera, en definitiva, la que lleve a cabo el desarrollo y
explotacidn del proyecto

b) El1 restante 5% de los recursos, esto es, aproximadamente US$ 270.000,
seran destinados por la "empresa receptora" a capital de trabajo y otros
gastos e inversiones relacionados con el giro de la misma.

Respecto del proyecto minero de [ T'», se deja constancia
que éste sera desarrollado en el pais, en definitiva, por el Grupo West-
field, a través de los "inversionistas", conjuntamente con los siguientes
socios extranjeros: el Grupo Citicorp Citibank, a través de la subsidiaria
recientemente constituida y el Grupo Royal

N
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Dutch/Shell, a través de la empresa Beleggingsmaatschappij Billiton B.V.,
todos los cuales estan canalizando y canalizaran los recursos correspondien-
tes a través de las sociedades chilenas que se han indicado y se indicaran
mas adelante.

El aporte del Grupo Westfield sera de US$ 13.900.000 aproximada-
mente, de los cuales, los fondos liquidados a través de esta operacion
representaran un 36% aproximadamente. El remanente de los recursos sera
financiado con aportes por US$ 8.000.000, que ya han sido ingresados en
parte al pais (US$ 7.550.000) bajo las disposiciones del Decreto Ley 600 de
1974 y sus modificaciones, y que fueron o seran aportados, en lo que falta
por internar, a la "empresa receptora", y con créditos locales o a través de
futuros aumentos de capital enterados con nuevos aportes D.L. 600, segun se
determine cuando corresponda.

La parte del costo de las pertenencias financiada por
ascendente como se ha dicho a un 77% del valor total de las mismas, fue
proveida, a su vez, en un 45,45% por la "empresa receptora", que obtuvo los
recursos necesarios como sociedad receptora de los aportes que al efecto le
hicieron los "inversionistas" al amparo del DL 600 y con cargo a las solici-
tudes que al efecto presentaron al Comité de Inversiones Extranjeras bajo
los N°s. 1101 y 1746, el 14 de Junio y el 22 de Septiembre de 1987, respec-
tivamente. El1 monto ingresado a la "empresa receptora" por este concepto
asciende a la fecha al equivalente de US$ 7.550.000, que en su parte sustan-
cial fue aportado como capital de ~~ ° ° para ser destinado al Proyecto
y. principalmente, a la compra de las pertenencias del yacimiento.

En consecuencia, los "inversionistas" han realizado ya aportes
para el Proyecto al amparo de las disposiciones del DL 600 por el monto
antes senalado, siendo su proposito complementar sus aportes DL 600 con los
recursos en pesos que obtengan de la operacidén "Capitulo XIX" cuya autoriza-
cién solicitan en esta ocasidén, los cuales le permitirdn a la "“empresa
receptora" mantener la participacidén convenida de un 45.45% en o oy a
través de ésta, de igual proporcidén en el 77% del Proyecto.

El proyecto aludido contempla una inversién total de aproximada-
mente US$ 41.400.000, incluido el precio de las pertenencias mineras recien-
temente adquiridas, las necesidades de capital de trabajo que seran finan-
ciadas localmente y el costo del estudio de factibilidad. De dicho total,
aproximadamente US$ 38.700.000 seran financiados por los inversionistas
extranjeros antes senalados, quienes desarrollaran dicho proyecto, en
definitiva, a través de la empresa [ o ) L o, la
que recibira los recursos que estan siendo y seran aportados por los inver-
sionistas extranjeros indicados a través de las siguientes sociedades
chilenas: la "empresa receptora", [ . ¥y R | e Y B il

Los antecedentes basicos sobre el desarrollo del proyecto minero
'y son los siguientes:
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54,55%

Billiton B.V. 7:uml—
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Golden Shamrock Ltd.

W.F.D.
Limited.

45,45%

Los "inversionistas"
Beleggingsmaatschappij
Billiton B.V.

SUB-TOTAL (CAPITAL)

CAPITAL DE TRABAJO
(CREDITOS LOCALES).

TOTAL APROXIMADO

i B,

13.900.000 35,92% 35,00%
12.800.000 33,07% 42,00%
12.000.000 31,01% 23,00%
38.700.000 100,00% 100,00%
-2.700.000
41.400.000
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3.
NOMBRE INVERSIONISTA PARTICIPA- CAPITULO XIX D.L, 600 POR DEFINIR
CION (US$) (uss)* (USs) (Us$)
Los "inversionistas" 13.900.000 5.000.000 8.000.000 900.000
Beleggingsmaatschappij 12.800.000 7.500.000 500.000 4.800.000
Billiton B.V.
12.000.000 12.000.000
TOTAL 38.700.000 24.500.000 8.500.000 5.700.000
(*):Se refiere a cifras netas producto del prepago de los titulos de
deuda externa.
4.
5s
Gastos iniciales de exploracidn US$ 1.600.000
Precio de las pertenencias US$ 17.200.000
Construcciones, instalaciones, etc. US$ 18.400.000
Capital de trabajo (financiamiento local) US$ 2.700.000
Estudio de factibilidad Us$ 1.500,000
TOTAL US$ 41.400.000
6. Importacion de materiales y maquinarias:

US$ 4.000.000, aproximadamente

7. Desarrollo del Proyecto:

Fecha de comienzo de actividades: 19 de octubre de 1987
Fecha de inicio de la produccidén: Julio de 1988

8. Produccidn anual promedio estimada:

40.000 Onzas de oro
1.000.000 Onzas de plata

N
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Los mas altos niveles de produccién se alcanzarian,segun lo informado,
entre los afos 1989/90, la que luego bajara, estabilizandose.

9. Generacidn de empleo y divisas:
Construccion 450 personas
Operacidn: Directo 120 personas
Contratistas 80 personas 200 personas

TOTAL 650 personas

Divisas: aproximadamente US$ 22.000.000 anuales, a contar de 1988.

Se acompaia a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por los "inversionistas", a que alude el N° 3 del
“Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por los "inversionistas",
la “"empresa receptora”, fmmmTs Wmmwm i te. Y St S
(o o s a ot T Sucursal Santiago de Chile, autoriza-

dos todos ante Notario Publico.

Los "inversionistas" solicitan se 1les otorgue el acceso al
mercado de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al
exterior el capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Moty Mo 0 taie adquirié a M Awis A los
derechos que esta ultima tenia en el contrato de opcién de compra
suscrito con ™ W S . por escritura publica de
fecha 27 de diciembre de 1985, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago sefior Roberto Bennett, suplente del titular sefor Sergio
Rodriguez Garcés.

La adquisicion de los derechos sefialados, se materializé mediante
escritura publica de fecha 10 de septiembre de 1987, otorgada ante el
Notario Publico sefior Sergio Rodriguez Garcés, estipulandose, al efecto,
un precio de transaccién equivalente a US$ 2.580.000, que Guun™'m
i 0 2 asumid, endeudandose con el vendedor.

Posteriormente, Tuwmw s W 0 0 aporté en dominio a la
empresa T W . los derechos que habia adquirido
de Y [ "Wy en la opcién de compra, segun consta en las

escrituras de constitucién de TummT'w Ve P T y de
entero de su capital, de fechas 14 de agosto y 10 de septiembre de 1987,

ambas otorgadas ante el Notario Publico de Santiago sefior Sergio Rodri-
guez Garceés.

Luego, por escritura publica de fecha 1° de octubre de 1987, otorgada
también ante el Notario Publico sefalado, fumm™s Womw
vl ejercid la opcién de compra de las pertenencias mineras de M
% W e man Por dicho acto, canceld en efectivo el equiva-

lente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$
16.200.000, pago que financié con recursos provenientes de las siguien-
tes fuentes:
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i) Con US$ 4.300.000 que fueron aportados por Cuun™ ' N S0
[ a la sociedad i Tn i fiiniinn [ty como aumento de
capital, y que fueron financiados por fmnn™ ™ W T

con créditos otorgados por 7w 7w fwwTwy Dicho aporte consta
en escritura publica de fecha 25 de septiembre de 1987, otorgada

ante el Notario Publico de Santiago seifior Sergio Rodriguez Garcés.

ii) Con US$ 5.300.000 que fueron aportados por la "empresa receptora" a
la sociedad "o o 00 7., como aumento de capi-
tal, segun consta en la misma escritura publica sefalada en el
literal i) anterior, y

iii) Con US$ 6.600.000 que fueron entregados por 7w ™ 70w Sucursal
Santiago de Chile a fumw™s Wowmw e . a cuenta de

acciones que mas tarde recibiria correspondientes al 23% de los

derechos de la empresa Mumimind Mt Ml Rimiie.

Finalmente, una vez ejercido el derecho de opcion preferente de compra
sefialado precedentemente, Ty W 0 . procedidé a
enterar su aporte en el capital social de la empresa [ 0 oot
[ 7o, transfiriendo la propiedad de las citadas pertenencias
mineras en el mismo valor en que las adquirié el 1° de octubre de 1987.
El entero de dicho aporte de capital consta en escritura publica de fecha
4 de noviembre de 1987, otorgada ante el Notario Publico de Santiago

sefior Roberto Bennett, suplente del Notario Publico titular sefior Sergio
Rodriguez Garcés.

Los accionistas de funmm™s s 20 7 que fue constituida
el 14 de agosto de 1987, son ™y i ) (0 en un 54,55%, y

la "empresa receptora", en el restante 45,45%. Su objeto social es el
desarrollo de todas las actividades mineras, sea en forma directa o
indirecta y, ademas, la realizacién de todos aquellos actos o0 negocios
que los socios acuerden. Segun consta en un balance no auditado que se
adjunté, de fecha 31 de diciembre de 1987, a esa fecha presentaba activos
totales por $§ 2.999.009.933 (aproximadamente US$ 12.600.882) y un patri-
monio de $ 2.965.551.916 (aproximadamente US$ 12.460.302).

Los accionistas de la empresa Tuninind Monimion? M miio, que
fue constituida el 10 de septiembre de 1987, seran, en definitiva,

s e i ., en un 77y, e IS A maaw
[w., en el restante 23%. Su objeto social es el desarrollo de todas
las actividades mineras, sea en forma directa o indirecta y, ademas, la
realizacién de todos aquellos actos o negocios que los socios acuerden.
Segun consta en un balance no auditado que se adjunté, de fecha 31 de
diciembre de 1987, a esa fecha presentaba activos totales por §
4.065.565.304 (aproximadamente US$ 17.082.207) y un patrimonio de §
3.851.740.756 (aproximadamente US$ 16.183.785).

Mediante carta N° 1640, de fecha 3 de febrero de 1988, se otorgé una
aprobacion en principio a esta solicitud.

N



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

Sesidn N° 1.852
9.3.88 41.-

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Golden Shamrock Limited, anteriormente denominada Investment Property
Marketing Ltd., y WFD Ltd., de Bermuda y de los Estados Unidos de América,
respectivamente, en adelante el o los "inversionistas", mediante cartas de
fechas 23 de noviembre y 14 de diciembre de 1987 y 21 y 29 de enero, 4 y 23
de febrero de 1988 y 1 de marzo de 1988, por las que solicitan acoger, en un
99% para el primer "inversionista" y en el 1% restante para el segundo
"inversionista", la operacion que indican al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializara en el pais a través de la sociedad p’ Tha . Smih
", en adelante la "empresa receptora", acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de parcialidades de
dos créditos externos y de tres créditos externos completos, que suman
un total, en conjunto, de US$ 5.900.000, de créditos externos por un
capital total original, en conjunto, de US$ 9.409.090,90, amparados bajo
las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los
que es deudor el B "y 07, en adelante el "deudor", y que éste
adeuda al Creditanstalt Bankverein y Arab Latin American Bank, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda exter-
na, segun consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. E1 detalle de los créditos es el siquiente:

N°de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule = —(uss) dor (US$)
BDC 238 Creditanstalt 545.454,54 195.454,54 B i e
Exh.5 Bankverein
BDC 337 1d. 1.250.000,00 1.250.000,00 Id.
Tranche B
BDC 489 I4. 363.636,36 363.636,36 I4d.
Exh. 14
BDC 407 Arab Latin American 6.000.000,00 2.840.909,10 Id.
Bank
BDC 1-E Creditanstalt 1.250.000,00 1.250.000,00 Id.
Bankverein
T 0T AL 5.900.000,00

Segin se sefiala en la presentacidén y, ademads, en el convenio de pago que
se ha adjuntado a la misma, el actual acreedor de las parcialidades y de
los créditos sefialados es Citicorp International Bank S.A., Panama.

N\
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Los nuevos acreedores que se autorizan son los "inversionistas". En las
cesiones de las respectivas parcialidades y de los créditos, del Credi-
tanstalt Bankverein y Arab Latin American Bank a Citicorp International
Bank S.A., Panama, y de este ultimo, a su vez, a los "inversionistas",
debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la
Seccién 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracion
del "deudor".

Los "inversionistas" adquiriran no sélo el capital de las parcialidades
y de los créditos senalados (hasta US$ 5.900.000) sino también los
intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn, los
cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su
pago por el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectuen
los "inversionistas" con 1los recursos provenientes del pago de 1los
"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre los "inver-
sionistas" y el "deudor". Esta inversidon quedara sujeta a todas y cada
una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las
especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del “Capitu-
lo XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefnor Humberto
Santelices Narducci, con fecha 19 de febrero de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
pagara sus "créditos" en el equivalente de US$ 5.265.976,36,
monto que se aumentarda a razén de US$ 1.345 diarios a contar del
3 de marzo de 1988. En ningun caso, el valor pagado excedera,
en conjunto, el 100% del valor par de los créditos, dejandose
constancia en el convenio citado, ademas, que en el aludido pago
no se incluirda suma alguna por concepto de intereses devengados
por los "“créditos" con anterioridad a la fecha de pago del
capital. A mayor abundamiento, en dicho convenio los "inversio-
nistas" renuncian expresamente a cualquier pago por concepto de
intereses, condondndolos en su totalidad.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del “Capitulo XIX", otorgados a [ mm® 2w, Sucursal Santiago
de Chile, por los "inversionistas" y la "empresa receptora",
autorizados ante el Notario Publico sefior Humberto Santelices
Narducci, con fecha 19 de febrero de 1988. Se adjunta también
los mandatos irrevocables correspondientes, otorgados a la misma
empresa bancarxa cxtada, por - ! : e Y
— - e, vy autorizados ante el
Notario Publico senor Sergxo Rodriguez Garcés, con fecha 29 de
enero de 1988.
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Que, con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 5.270.000, 1los “inversionistas" aumentaran
correspondientemente el capital social de la "empresa receptora", la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a finan-
ciar, en parte, la partxcxpacxon de los "inversionistas" en el
proyecto minero de . . ubicado en la Primera Regidn del
pais, que contempla el financiamiento de la reciente adquisicidon de
las pertenencias mineras de oro y plata de la zona de

y su posterior desarrollo.

En virtud de lo anterior, la "empresa receptora" destinara, en
definitiva, los recursos liquidos provenientes de 1la inversiodn
solicitada (aproximadamente US$ 5.270.000), a los siguientes fines:

i) Un 95%, esto es, aproximadamente US$ 5.000.000, a enterar. en
parte, un aumento de capital de la sociedad [ o L
't e, la que, en definitiva, utxlxzara dxchos recur-

sos para aumentar el capital de la 7 0 ¢

e o para que esta ultima, en definitiva, destine dichos

recursos al pago de una parte de los gastos en que ha 1ncurr1do

e incurrira para la construccién de la mina del ]

' y una planta de refinado ubicada en el mismo lugar. Entre

tales desembolsos se contemplan, por ejemplo, los contratos de

construccidn y compras locales de materiales.

La empresa Ton'o’’ T o =T 7 sera, en
definitiva, la que lleve a cabo el desarrollo y explotacion del
proyecto Cf 7w, que contempla una inversidon total de

aproximadamente US$ 41.400.000, incluido el precio de 1las
pertenencias mineras recientemente adquiridas, las necesidades
de capital de trabajo que seran financiadas localmente y el
costo del estudio de factibilidad.

Las adquxsxcxones de activos que la empresa 7T ¢ I
o realice en virtud de lo senalado en este
literal, con los recursos que al efecto se autorizan por el
presente Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que
estos activos tengan en el mercado al tiempo de las adquisicio-
nes respectivas, lo que debera ser acreditado por los “inversio—
nistas", la "empresa receptora"” o la empresa [ § B
e A e 70, conjuntamente con la fehaciente identifi-
cacién del vendedor y/o vendedores de los activos sehalados,
hechos que constituiran una condicién previa al otorgamiento,
por el Director de Operaciones, de la autorizacion para materia-
lizar la inversidn, en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

ii) E1 restante 5% de los recursos, esto es, aproximadamente US$
270.000, seran destinados por la “empresa receptora" a capital

de trabajo y otros gastos o inversiones relacionados con el giro
de la misma.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

N
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a cada uno de los "inversionistas", para la remesa del
capital y las utilidades, relativos a la inversiéon a que alude el
presente Acuerdo, e independientemente de lo que hayan convenido las
partes en el pacto social respectivo, y sin perjuicio de la considera-
cién de otros antecedentes que sean pertinentes, se estara a la propor-
cién que resulte de la evaluacién que, con el objeto de establecer el
porcentaje que representa el nuevo capital aportado por cada uno de los
"inversionistas" en el patrimonio neto de 1la '“empresa receptora",
practique una firma de auditores independientes, registrados en 1la
Superintendencia de Valores y Sequros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,

necesariamente, sefalar el porcentaje que resulte de la misma para cada
“inversionista".

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar cada uno de
los porcentajes referidos, deducir del capital y reservas de la "empresa
receptora"”, las partidas senaladas en las letras sigquientes, sin perjui-
cio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio,
representen valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afios, contado desde la fecha del aporte o reinversidn a que
se refiere este nimero.

Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora', de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
Yy, en general, de cualquier alteracidén o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en conside-
raciéon para fijar cada una de las proporcionalidades antes referidas,

todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento
respectivo.

N
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Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracion jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcidn con acceso al mercado de divisas, no han sufrido
otras variaciones, de existir éstas, que aquellas oportunamente informa-
das al Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1l
Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el
porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacion de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, los "inversionistas" podran solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversion, la que podra ser denegada por dicho Institu-
to Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversidn quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

En todo caso, el prepago en pesos, moneda corriente nacional, de los
titulos de deuda externa objeto de la inversion autorizada, debera
efectuarse dentro del plazo de 120 dias contado desde la fecha del
presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdlo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, tanto
en relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo serialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidon tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y 1los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.
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Correspondera, asimismo, a 1la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

W .
ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Vicepresidente Presidente

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA
Secretario General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1852-11-880309
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