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l .-El Banco Central y el desarrollo de los 
negocios en 1936 

El afio a que se refiere esta Memoria ha sido, en general, de 
condiciones famrables para el desarrollo de los negocios y ha, con- 
tribuido, sin duda, a vencer definitivamente si no todas, al menos 
algunas de las consecuencias desastrosas de la gran crisis: Si em- 
bargo, el mismo demrroh no ha dejado de crear nuevas situacio- 
nes que i m p k n  detos peligra y que ponen a la polftica econó- 
mica, financiera y monetaria ante problemas d cuya solución 

3 0  d ~ p n & n  en alto gado Iss condiciones del desa Ilo futuro. 
En los Boletines del Banco referentes a los dtímos meses del 

afio pasado (1) ha malizado detenidamente la situaci6n en que 
se encuentran Ln lastivicbdes económicas del p&, seiialando al 
niirno tiempo mwaa que han d o  wiponsables de aquellas 
variachnes en las condic:iolies generales que dieron al desanulio 
del ano pwdo su nota earacterktica. 

Dentro de! actual ciclo em6lnico que comene6 a principio8 
de 1933 oon una paulatina reacción de todas las actividades eco- 
nómicas apoyada por una nueva y progresiva expansi6n de los 
ereditm h a d o s ,  d afio pasado parece ser el punto culminan- 
te. Al censir3era.r el movimiento cuantitativo de la economh 
resulta que &lo muy pocas actividades acusan un nuevo e impor- 
taate aument6; la mayoría indica sólo escasas variaciones en com- 
paración eon el bao anterior; o se han mantenido al mismo,nivel 
o demuestran incremento de una intensidad considerablemente 
atenuada; en otras, por fin, ae anota una tendencia decreciente. 

La producción minera en general se ha inantenido al mimo 

(1) Vhanrie los Bdetines N"% 103, 104, 1106 y 107. 



trivd que en 1955. hdioe respectivo acusa un aumento que no 
v. y ubC a ser de 1%. La. producci6n de cobre, carbh Y om ha 
I - wenor a la de 1935; la ~lisminuci611 ha sido ~ o m ~ e d a  por un 

lwe incremento en la producci6n de otras rama8 de la minería- 
&- el hdim de las industrias fabriies, menos completo 

pue el otro pero tjintomfstico, por lo menos, p m  la tendencia de la 
producci6n fabril en general, indica un incremento 8610 irigignifi- 
g h e  de 4% sobre el atto anterior. 

wsechm & oereales y legumbres han sido en general Sa- 
tisfBXtbrias y l a  axportaciones de estos productos han sido mpe- 
~oreri en una tercera parte a las de 1935. 

di-wi6n de cierta importancia se observa en las acti- 
& ~ i h d e 8  e&fioación. Eu las nueve principales comunas del pais 

que absrw esta estndfstica, la superficie edificada en 1936 ha sido 
iafdor en 14% a la del afio anterior. El hecho de que iguahente el 
valor de las obras emprendidas indica una disminuci6n a pesar de 
la herte aiza que experimentaron los precios de los materiales de 
comtrucci6n enel d o  pasado, permite la conclusi6n de que también 
iel volumen fisico de las nuevas edificaciones ha sido considerable- 
mente inferior al de 1935. 

Al  encarecimiento de las edificaciones y construcciorm ha 
contribuido tambi6n el aumento de los salarios. El monto total de 
los salarios pagsdoa en el país he continuado aumentmdo en 1936. 
Eh com~araei6n con 1932se ha duplicado. Si se toma en cuenta que 
en* 1932 y 1836 el ~ 6 8 t 0  de la vida de una familia obrera ha su- 
mentado en un término medio de un 50% y si se supone que en la 

. misma relacibn haya aumentado el número de p m n m  ocupadas, 
d 'bder  de compra de los jornales individuales debiera ser hoy el 
miamo que en aquel entonces. Es dificil, sin embargo, hacer 
cflculoa exactos en este sentido por fdta de datos fidedignos sobre 

de per- que reciben jornadee o salarios. 
De hdos modos la desompaci6n obrera que lleg6 a sus cifra 

m f ~ d b  a fines de 1931, ha desaparecido totalmente. El infimo 
n61rvm de personas rQ&trcldss en h oficinas de la Inspecci6n 

. . del n&jo no puede considerarse como desocupados pro- 
dichos, Como el movimiento normal de persom que 

m 
r '  

8-CUhn a o - f i h  en busca de un cambio de ocupaci6n. & 
V* r e @ ~ m  del P& y especialmente en las f m a a  agficolas 
9 dbm ~ f i b f i c ~ ,  Se hall 0fdo quejes por f&a de brmos. 

'%loa-* de c m  nota b mismo que en los hd'ies 



p r d W ~ ,  o sw, a i ~ m & m ~  8610 rela.tlvemeate i o s j ~ ~ t e s  u 
ea wm los sfiae ~nw~88. . - 1  

13510 el cmetcko e x h h r  masa, en comp~tao.;6e con la  dan&e I 

retividades, Un mayor aumento en 8U volumen físico, o wq de un 
10% spmxbadamente; pero también este incmmmto ea de una 
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m* m a m ~ ,  r,en c i d  ~ d o ,  edvrrcs. a wm* en (36- 

, le. unia a t o a  de = f ~  da millones 

'r j ~ l ) e n ~ ~ ~ d @ l ~ y ñ n a s d e l ~ ~ ~ O ~ ~ ~ ~ ~ -  d m m  ni el nivel gmwd de 10s ~reciQs al P ~ Y W  
~ d d a e m & ~ a ~ 9 6 1 0 e l & & p d , ~ q ~ @ ~ ~ ~ & b  
& w b ~ e ~ ~ n ~ ~ ~ d e ~ * ~  

peaos, BB pmduju 1m0 sensi?.de d a  de PriecEI)& > u, &, &go, ests&cer ~ k r w ñ e n x l ~  ~~~ 
~-cldm&losmiorr~ciebibO~ffacteiea 

~ E Y B  p~odu*& m &b idwi6n, d*porel a l a  
que gobw* en Im ~RX~CJH & lpl~ ~&+&Js éS @ 
b ~ k  fik~ &erlin~~ b q u ~  no puede &iv%we P la iagCuejs 
& f w m  d, &m &lo pen" un waamimiq in* &4 
poder de compra del pm. 

1 
El mdniiato L las peeios hlL SO hflWdo taiHIMQ pnr 

' m fmtoPe€i. hm de IW nurrcacEiL maeaz P 

eape&hmtsd~PIQLdekp 

e s ~ u n a r e s b o i b n ~ o i u ~ ~ ~ E w , ~ d ~ d e h p ~  
tofis$~ope&y 1 E e k ~ e n ~ w m d o .  E&%w 
deneik a inmnbenibie, ya cp raie wum se suskwen a tedo cmtrd; 

a uaodenues- 
~ 8 1 ~ 1 1 1 1 B o ~ l ~ ~ 1 9 5 b d  mm&h .aa&&im 
~ a ~ ~ ~ ~ ~ t d V e 5  d w m t e M a u m &  de &asse 
*~~te1br5  por rms CeMewiai 4 ala de 1w pr& a r ~  o, b 
que -, por una depr~W& &i p o h  de mmpra &ter- 
=sQd Oro. En p& Osa r&gi5len Ubre de e&i&iwj, 

. , i n t e ~ a o i d  al &S d& km pr& oro, bien ink-  . 
L .  %bk 'F 1- p i e c i ~  a;n d inferior de m pmdueEori -E- 
- - re~a~<1~*  tgmbih en un p ~ h h  mej0r-h 
e. . h J ú  mD- en wlmKm m &m Immdm lig.adee m b  e?Stmh* 
i-. .' 
r /  

- al fm3. c?om m e a t m  e z w r t a o b ,  en su e& tdtsIiaaA, - 
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8 0 m m  de @ctog mineros Y agr-bt PQ~W+J~  - .  
gw m w-b por el aI% bfmtecnac- 
&& prw y m& qye  OS 4~ mawf*tmd@ hpg~- 

.1 
. A  

mmgflñlas mpdferaa y la gaxkkiphbn h d  gni  la^ 
Ile la Corpomih L Vmtns de blitre y Yol&o) m abmbiae, gor , 
h Ceja b Amm$hei6n parra lm d W  da1 && de Q 
piltdica externa. Inafi errportwh de pt.od1~CQg &go~&FUsriQB 

. . quedan ~~met idm en m mym parte d r&jmm C campema&- 

tispcionea, ya que ias expmtcEtiv(~bl de k easeebrrt no m peores 
que el ea0 pmb y la tmdezicia de la pr& e4 el eerior sigue 
dedo J a h .  Mucho depende, pez Frn, de ls &tmchtin neknegte 
h t m a  de m&ro s i e s d o .  Si m t i p b  tas wn&&mzs que m& 
arribe, hernoe cmB&do canw, una cierta i* LB-, ense 

hw r wztrdizw tobhm~te ~adquk &IUEZW&L cle 
~ ~ f ~ ~ q i n e ~ ~ a & p t ~ & 1 v ( r , l U r ~ & ~ &  nuestra 

P*, rewilta EL& nu&m p r e  de 
w*p8o, deutw del GGsb econ&miw> en 

mm-3 d punta edini~lr~ta, m pre- 
~ t a ~ W W d e q u e , e n e l & a e n e u i r s a ,  b,i~&&t&h 
di%m bI%I&* Y de h  vide& de &w&b l1-a a 
acepCar formas mem5 

; 
' . 

Con 10 m 6 - h  WJ hezll~8 q d d o  me *k 
qm la Pomadd cfe una oiertr r~!~&rizaiLm&n n w  monad. 

1- en de con 0- e *uth&e, ~ ~ 9 1 1 ~  tal m no m8 
T. .- ddw'bh.  si w =te &tido 
iT 
'i. p e  ~eatir de la &hmih d* y a indiM1&& al '. , 

a 
."  
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rururo no pueae =no ser condicionai. Por eso repetímoe- Io qtte ei, 
otra, oportmidad ya hemos establecido como los pimtos cmdeiqiw~. 
para la futura poiítics eembmira, Buamiera y monetsris: 

1) momento mtud no es psia fomentar mis mayor ex+ 
pami6m de log e&%tas que no corresponda a verdaderas u reates 
lieee&Ma 

2) Tsmpoeo es el momento indicado para idear proyatoa q m  . 
iatpiongm e v m i < r o s  al &neo C ~ R M  que no estén de acuerda 
con las ~UXK~OWE orghicas que ha de ejercer. Si algo es deseable, 
e& a& usa mpliacibn de wiri facultades para poder interven& 
en prrte, cierta r@ad.dbn del memado de divisas. 

8) &be msntmerse el control sobre el comarcio exterior con 
el Ba de evitar $us 8e produm una tendencia o un aumento 
e x c d w  de Ias hpmtaciones y un desequilibrio, aunque &lo 
trawitmio, de b bala- de pagos. 

4) Debe msaWree y orasni- en forma m& eficaq sin 
gr&W sl mbmo tiempo trwbrnos indmbies, el. control aobm I 

taS t o ~  de pknera, necesidad para evitar 
mpeeulativo que gravemente reper- 

&m en ias medios de mbatsteneia de la poblaci6n. 
5) Debe se@w oon todo rigor una poiítica íinancienr que 

m t i m  e iagiercos públicas, como en 
l o p l . 0 ~  de una moneda m~ en BJ, 
la g o k í h  h k e r a  ea m&s importante que cualquier otra me- 
did%. 

6) Por fin, sería deseable y conveniente consultar en deter- 
minad~ casos, rebajas en las d e r e b  aduanm,  si cm e& me- 
&& 9e pwxien cmtrmwhr  tendendas al &a de los precios en 
na&m mercado. 

En los capltdca que siguen explicamos m& detS,üadsmenb 
la a,aei6n que ha tenido el Banco Cenkrd en el deatamIIo de los 
negoch del a& pasada. 

En total aua eoIocacionea han experimentado un aumpmfa de 
SO d o n m  de pesas, a lo que cormponde m aumenta apro- 
dmzente i d ,  o sea de ?7,4 m.ülcJnes de pesos, de sus ab&db@ 
sujetm a reserva. 

D d e  luego, camo ya lo mencionamos máa aUriba, d Bm<ao 
he tenido que atender un mayor volumen de r e d m m -  psdea; 



.: b 

í' , 

c m o  -8 en 14,2 
' . Y 1~ ae08 en 13,6 millones Peaaa 

E$I 344 donee & m han aumenbdo kw g.6rllhs ohr- 
* dBB por el ~ a n w  a i n d 4 ~  aelikm, m m d o  lag b- 

M:. 5,185, 5.307 y 5.350 ewos te 
Memor& mtaiorn. LM opera* 
@parte, en form de nu&vos +- 
a p m  pat al demento de do-- de &&O +3Xb@idib 
por banm e ~ o i a 1 e s  lo q ~ i e  &db, W lo tmt0, $nie&- 
mmte un traspaso de aperaciom~ Y@ efeabd~ par m h n w  
al ~ m c o  Central. EZ d d a  tatd de abiigitelarues wiXitrerw síi ei 
u c o  que& a fines de tbi~o S4,Q ~~s de P-. 

Las oper-nea efecb& cm he  difereate8 instihinees da 
i o m d  (Caja de ChWito Agrcario, Idtuto de Ckt%d&~ farlmth1, 
a j a  de Cokmiacibn Agrh1.) ~xperbe~1k8n m- 
menb de 28,l d o n e s  de pesos debido exelusift-te 4 i n a ~  
mento de las opan&o.nea realiaaBas eoni k pr&m & la9 M t u -  
cionea mencionadas. 

Q Banco Central, de acuerdo con m poHtica de prmbt todo 
sn cmmm para fmili6at el desetiv01*b de la9 operwhllee 

t 
relativas a la prodnccih y $rr.uladQP de bi.em, siempre qwe U 
revbtm earbter baneeria, $B conoecüdo durate  1113e facilidgr 
des weeislea a owmimm gwrntidag can prodnctos sg~fccrleie, 
de pr$etmcis tsigo, enb cgneet h e 6  de De- 
pfwitodelpala ElBamo 
de letras oomo por medio & pr&rmws mbw rWmmb>, b 
bikdo~e amrd&o W 8  s3w ~~ET&IIES rehjar, e $ p e c i h  de 
demuentos 3 de kterms. La polítb del ha -&ti& 
f d h ~  ~ p e r d -  e ~ W J  L &m Ia venta de trigo de los 
*ultor@ a b mobem que, de &g, h a-8 
P ~ & W  f&* Y Pagar ago~tü~~%~en.be J a w k  d -0 

Pw nm* psre la rnoüenda duraate todo d d o .  m monb 
*O de -a aeg6 a m de 10 millunetj de 
pesos. 

Lw ssMos de o t w  operscionea de ciBditQs deefmdm con h 
Ck& de W&O Popular, Csja de Empleado8 Pruticulsrea, he- 
útbmimes de d d i b  hipotees&, efc., no e q e r k m w n  varia- 

Ito6QnelFlsco 
ni hwticiones Ríblicae. Loe e r M h  e & a b  fueron ser- 



vi&s debydamente y amorkiIsdas con Iae motas que f%jm les le- 
yes espcctjvaa, a exw-pcibn dei ~ b t a m o  h r g a d o  d @ 
nnterdo con L Ley N.O 5.331, cuya cuota de t m o r t i ~ ~ ~ s n ,  4 

, no ha sido psgada, ~ t m i 6 m h  & 
- 

en m m t o  primitivo. 
Fiim de lsrr opsrdmee meaeionadm amba, el 3- he se- 

guí& c a &  y vendiendo divisas y oro de merdo c a  la 
Ley L C w m b  I n ~ r o i m l e s  N.O 5.107 y Deore t~  
ET." a6 y X$3. Cm Itu gausnob que le h a  producido &BB o p  
r s \ e ; h  y- otras, ha podido mcrernenbr m merma de om m 
1 6um del &o en 734.%8,1 pesos de 6 peniqw oro. 

4 paop&s&o de la r-m de oro de1 M, vale Is pens ia- 
~~1-a CbtWV&= 

que de esw res- de 
de m e s t r ~  pem y que dnieamente el 

oro dd Bamo I)eatiel es lo que le da m verdadero valor. Se ar@- 
143 SniUooea de pesos oro 

que p e  el h m  h b d  (ai 31 de Diciembre de 1936) comes- 
p&, m &m redonda, a 800 millone de peniques oro; el total 
I fss, M&es &ti& es b 94Q d o n e s ;  por consiguiente, a cada 
pso papel ~mze9pondea 0,9 peniqties oro, y este es el verdadero 
nhr del pm.  De tal conctusidn se h a  a la otra de que, para 
reya1oriaw e! pem m ae rueeegita. in&s que aumentar la r e w m  <te 

B ~ F o ,  y la mjcw manera de h m a r  esto aerla que el 
mplm todo el oro que se produce en Chile para guardarlo 

en w s  hóvdss, en L matb8arlo al elnranjem y venderlo. 
srrgu~lentwtmes &&do simpbtap corno pcus tomcrr- 

he. m serio y 80 nos detmnidiemos en refuta~h.  Las discusiorm eo- 
bre @&e asurrta, es deeir, la daci6n entre la cobertura de oro y el 
d o r  de los bites,-para ePtm nada menos que a Gustavo kl 
(*)-.se +h I l d o  siempre con uprr solentnirjad y un aire de im- 
portan&+ eientifica que kas h & n  aparecer ridicuiaa a las gen- 
&mes vederaar, S e  1s misma, teorfa, aplicándola por ejem- 
plo a los Estados U d w ,  el dólar debería tener hoy un vsl&r 
mucho m&s dto qae el que te& ea Abril de 1933, pues entre- . . 
las resenras de ora de. ese p&, calcuiadas en antiguos d61- oro, . , 
han subido considerablemente sin que la circulaci6n de biietes hsgdl -- 
aumatah  en forma ap~ecictble. Sin embargo, el d6lar ha Medo 
de v&r en wi 40% m& o o n o s  y existen 8610 muy remobsspb 

I*) ~b -u ~i tbe G ~ M  m-, 1Islta 
O.-@a. QMW. 



- 
A l  @ ~ d a d ~ d e ~ u e w i v d m a o n i ~ d ~ ~ * a ~ b P r .  Ppamt 

g,o &$l kjlejos: si efectivamenlie el mLor del peso, de ac31erb 

el del ~ m o  ~ e n ~ s l  W 31 de Dia p*., y en 
S 

oon el *k de m, M de 0J9 p e n i q ~  WOJ mbe o rnerr013~ ao rig 

- I v e r m b p o r q u 6 e n d m i a m o ~ d ~ e * ~ ~ ~ ~  
el peso a un valor de poca m8a de 1 p e n i q ~  OTO. La & 
11%, que mien- tento ha ido en &-&O, m t ? ~  cteqm- 
dable. 

La verdad es que nw&a rercerso de mo, desde qw se 

mb, mwe m cperm 
\ ningum fun& moi3etans y, pm m ,  t&mm pw* 

 te ninf~urta h f h e m b  a- &re d v& 

F 

factorea en uno U &o &ida, que eóko en m y 
-dassi-wm ser dopor c%m.biaem 
bvehidaddeh cjrdattiún del djnero,+deaklwgam 
el V* del dinero wiba o baje. 1 





& el cuadm que va a continuacibn se d d k n  ks diferentes 
modificaciones habidas en Iss ~rd-&~r-to 
y d ~ e n t o ,  desde que ee fmdá el Bsneo: ' . - * ' 

1saq lh€lm .......... ,1S 
a Emm . . . . . . . . . .  l 

Febrao ......... l.* 
a Ag&o ........... 9 

. . . .  Septiembre .Z7 
ím, M'sreo . . . . . . . . .  7 

w Diciembre.. . . .  .12 
UB, OdubTe.. . . . .  .22 

. . . . . . . . . .  iB29, Mmm 6 
1930. agogtb.. . . . . . . . .  4 
1931, Mayo . . . . . . . . . .  1 

Mayo ........... 7 
' Agode.. . . . . . . . .  S 

Sephbre  . . . . .  3 
Octubre.. . . . . . . . .  5 

3 Odubie ....... .% 
198'2, Febrero . . . . . .  .19 

2 Agosto.. . . . . .  .I 
1835 Epero . . . . . . . . .  .2a 

Junio .......... .12, 

En se@& m imertrr otro suadra que mp-b Errg: demh 
da interés que a b m  en vipenda aJ 81 de Dicjambse de 

IW3, No ee h m  biuído en madre lss k pasa 
~ p d o n e a  de trigo a que se K m  m e &  mfia mihas cuya vigen- 
& e- en la fecha citaab. - 



O p d o a m  &as88* con vak de Prendal Imy 5.069. . 
o p f f a ~ h  oan L Indmtnk (a múa de W) &, + 

...... j r ~ w d * I B ) , ~ 5 . 1 8 6 , 5 . 3 ( n y Q J 5 0  4 % 
ofFm* ebn la IlnddrPs S d m  (haata 90 &), 

Leyes 5.185, 54907 y 5.%0 .................... 3 o/, 
Opsa+ eon ks Mtuei- d~ Fomentel Ley 5 . B  3 % 

................ 
td!Mq Dea-Lg 
.................. 
l 3 h p a  Partieu- 

m X @ ~ ( k 4 W , & & e p 1 a a g &  de0m.S 
m, pkm-b mdi&s caa p s o ~  mrnb 
e pida $%0.W.W. ................... 3 % 

Tasas 4s i.nm6 sobra, dep6eitoe 

dulrmtct todo el aiio 1936, en las tasse 

Laeqirc:baa*e~r 
W~li0~ba6grd~pdDIlaoC0riBdrtlhmh~~ 
aaa ~ 5 a . & f m  de la fhperhtdeueis ds &pm1 en de fe- 
~ Z S d a d : d o &  ~ ~ y e a n i i a ~ U ó n i n t m d u & b e n c i e -  
5b de 12 de I3i-brs da 1B4. 
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i%miud6n de Oro en Chile 
(En Lilc4smm01 de oro lino) 

Enero . . . . .  738 110,3 4899 673,O 
Febaem . . . .  62,2 139,7 605,O W , 9  
Msrrao.. .. 49,l 133,5 7 2  1.019,8 
Abril . . .  . .  55,7 93,l 298,8 447,5 
Mayo.. . . . . , .  37,9 9%3 ,338,4 490,7 
JxiniO . . . . .  41,2 127,9 374,O 543,2 
J&o . . . . . . . . . .  54,4 85,O 550,s 689,8 
ilgc~st6.. . . . . .  19,7 83,6 819,8 914,l 
Septiembre . . . . . .  46,4 95,l 2T3,l 414,6 
&tuhe. .......... 55,9 2261 414,5 696,4 
Nuvismbre .. , ... W,4 204,7 418,9 6740 
Diciembre.. . . . . . .  53,O 169,8 403,4 6%,8 

Total, 1 W .  ..... 5!49,9 1.561$ 5.835,7 7.996,8 
T-Y, 1935., .... 725,9 1.597,7 5,848,l 8.Z71,8 
Total, 1934.. .... 730,7 1.959,4 4.702,O 7.392,l 
Totni, 1953. ..... 2979 1.703,5 2.582,s 4.583,s 
Totd, 1932.. .... 58,6 278,2 838,s 1.175,l 

Zas cifzw rdmentea 4 oro de minas repreaentsa iss canti- 
dadea in y fnaadaa en 1s Caaa de Moneda. Id18 que m 
r e F i  a la p r o d d 6 n  de los lamdmx, son mmi&tmb, da+- 
de Enero de 1935, por la Direcd6n de eaos servicios. En ia tenxrni 
columna ae registran laa exporhhxm do minadea de oro y ami- 
bumdors, cm ameentrados y prwi~ihdw, y el oro oontenido en 
minemi-, b w m  y ejes de debre. El oro expoFtsdo en ku dife 
renta formas anWbiw b c a l d a  b Direeoi6n Qd de ErJ- . 
bdMca informa de loa mimas prodt&ms. 

El oro de minas y de k v h ,  uaa m5 fundido par k 
-Cata de M&, ea ~ l ~ l p r a d o  por d Benco Cantral de Chüe. 
&te Banco vende el d o r  eqilivslente s ese oro, en. di- m- 



@ - &,pm,j~dadea f- del +, a " b p u r t h e g  de 
-e &í&hmnte &utori& por la C M a  de Cam - 
b h M & .  

El vdor de mb~a, 
ete., retorna N y w e  Yak, qw 
ser vendiass W * & p o c l a . C ~  
niigtbn de Cambios Mernaeb-. 

-...- 

~ m c i m a  p01 liquidar e m  la Cbmw di? G~MM 
Intezmcbmb.-h ia ha infmmQ m me&m M-Pw 
mtexkres, el &m Cssttid, pm &*o!* de L L&y M.b 5-@7 
y del Dec&Aey EJ.' $46, adquiere c m k  swmftft'm al tiw 
oficial para p w b  Q ChmbPios Ib- 
~ e i o ~ ,  Los 
tran en J @YO kxmm *Op- 
por li4uidar eon 15 
vea, 1aa eenhcuwtm ea d si&w b- 

tercerw . A l  31 de Ditiembre d t h  eskm mentas sld&m ea 
arhanjmw y )8.!%2,78 en m, todo 

en p o 8  de 6d oro. 
Jm biüete qw el Bawo &te por m a e p t e  de estas wm- 

prm de di* e r e r m  m ei activo, en cGenrbiw~, y en el ga- 
&o quedan comprendida en lo~ .asBihs en W & a  y de@- 
dW*, pero se ehinm de MMJ para h e£& de &a&ee;~ d 
oocficiente de b resma de oro. 

En el cuadro eiguhte e eomi5& el totd de Irüi divisas y 
oro que el Banco k adquirido mmhmte pra. &tender wtmic0- 
dona L ia Corn?sh mencionade de aeGawdo m Iit bgidtLci6n 
9it* m& d b a  c m  tambi.68 en virtud del Deomto-ley N. O 108. 
hdmb incluyen lm eomplm de mmbh y oro qm efectuó el 

~u*& por ley N.O 5.416 en lo5 &ioa 1934 y 1935 por 



=018,4 y 40.281,3 milee de pegas de Bd oro y que tem& & 
timbrra B cubrir sqtotisaeione~ de dicha Comisión, 

OptriidGMS pW Muidat Ley N.O 5.594.-E130 de Junio 
de 116 oriducú La vi*ieaeik de fa Ley N.O 9.594, de 13 de Febrero de 

Depósitos de tereesos en oro y en molledss ealmu@- 
~ . - L I %  ouentas de depósi* en om y en monedas 





aa =irm&e%m, daante 1936 S& ha 
W ma -D;E~~(L a9- -O= de monedas 
& &,@tEl 8 6,05, b&m de aeyesdo eaa la Ley 5.146. LB Casa de 

r& ha entregado J Benoo Centd 
L S0.U Y $lm.OUO en monedas de 4 0.05. 

iss dicrpoBiciones dé Is 
S %.m en aT%tigucrs 
a ia C m -  Moneda 

mmds dkkionaris en circu- 
Sa.teriomntc pos este Banw 

&&es y m en lS& a&~;abA S 1.852.960 par- - - 
d-*m&dae 
eldo aespmdas pnra fines 



11. operacbes de c6WtQ b Bamaew, el ptlb.lh g cMxm 
~ ~ l e d l ~  

& ~ r o a O d u b r e &  l$36losddtx &lasr&hr~~%t68a 
los ísimm centinurvoa obcilmda W e d o r  del mime tkmino EB;&- 
dio, tie 7 IoiUones de pesas, en 9m se mavkf'on dnrrrate el aáo m- 
tenor. Su pwtO ni& bol$ en -ase pmhb fui& de l,Z3 d h a m  (21 
de Febrero) y el m& alto da 164 rdhei  (2 de iOOc~ub). En Ia 

&m operwioms, mbiado d w d ~  de 
pers quedw al 31 de M h b  ea $16.3S.S34,M. 
h sddos de los d - t ~  a1  tial lb h?asta 

Mareo de 1936 d nivd madio en qw ffwhami d- 1936, q~ 
fu6 de 5 millona de p m .  Deqm& se h &rematado 
m- JJZIA te&mr el año san $ 19.016.548,@& 

A fines de 1fB61~ P~%~ZUDO~ dE& B a m  sobre <1Oementos 
h IndwMa Saiitraa (Leyes N." 5.185,5.307 y 5.350) ha- 

bfirn  iddo do .oduoidw a saldo de $20.489.309,~. &a S-, 
info1-1~6 en nuedra Memoria anterior, p r o v a  de &- 

* u & ~  de ~ ~ ~ ~ t o s  adit~erm realizados por & u ~  boas 





Chilena, 0 5 miUom; de la Conipañfa de Utre de Ta~opaeá y 
Antotagath 5 3,25 millones; g del Mtuto &e CzCrfito Induetrial, 

* - , 8iía en S 9.118,936,5a g 8 5.400.000, respectivamente. Ea cambio 
yL ias de ia Caja de Crédito Agrmio fueron casi totaheate cmeela- 

,-@a& 
en 31 de 

f e h t  &ha Mtm6b 
sdenma al Basm la 5Uw i S 5.743.276.22, par &%dekmmtori 

d y e h  apkmh y gtmsde e a- 
mien @ mes ~ .  E~tm opm&nes, que - 4 r la 
*.g7 W, 19 de Febm de lOIIO, sbJ;o s e ~ p o p  en Di- 
~ @ ~ b ~ r n z a a a 3 , $ o s * ~ & & ~ n l m ~ d d  
bmmrnan lpb mpeciai denominado c%degeuentw a, b ¿hia 
& CE&~ ApIirro, Ley NLa 4&8*. Ei manto tetd de &a ao 
P 



- 3s- 
pod& emdw,  seglrn limite f i j a  en b misma Ley, de un m~añae 

20 mílkmes de pesasv 
A ñaes. L 1936 los pr&atmm coiicedido8 a lee h&ituelnea 

&e &&im EFbpiateEsrfo ~ a & b  en S lU.491.064$3, * m Xevemnke infda, en S 1.Q76.M6,%, al &o que huh 5 

& de lI%. En MNEO se 0torg4 p b k m o  ia Caja de Cr4 
&tu l!&mtPFB.rjo, par 10 millones de p&~,  de awerdo e m  la 

N." S444 el que q r i d  totbente mwdndo en Oatubm. 

31s Lgg H.* S.$@ de 14 & Febrero CEe 19134, autorizb d Bm- 
m Wml a&@ pr&w ldinRso a Is, caja de Wito Popular. 
El m t o  de estas operaciones alcanzó wi máximo, con 5 milionee 
ds WKS, B &S de dicho año. En toda 1935 Y haeta Noviembre de 

suma halda azn&iBedo @ed&ente 6 8 mUon9s, 
psm mbir de a m m  El i%ltimo a 8 3.150.000. 

La WO de b Caja de 1PreVWh de Empk%BoP Particu- 
Wes (lkx-&o Ley R." 182), r e d u a  r 1 mi216n de pesos, no m 
riB*teU&idisenref%nnp& 

POF i i n i ,  h k u e n t a e  d i a a d o ~  de merdo con el 
Dea&o Lclg H.* W, que eomx& laeitidadea r los deudores de 
bapa&acs wbrc h~eneim, fuerori n m w e n t e  a m t k a d o ~  en up 
25% de m s a h  primitivo,  do al 31 de Diciembre atimb 
ea 8 rn.W,%, No fa ~ e b  n w m  sperd- de esta indde 
de& que o1 De- LBy nren&mdo fué derogado en Wtud de 
la Ley W.c 5.427, de 28 Q P-o de 19%. 

$2. hs&pasos de fondos 

El Brmm ha mntinut~do durante 1938 atandi~ndo al 
&uiito cEe t x w s f e i d  de fondee entre siis ofihag, fdtmdo. 
ad las smwm de fopdpg que debenibrn lo& bancos, lae emm?%M 
coznereiazen g la p % i o h .  . .' 



,.g@,mon~ ,&JW &detes&as dectusdaa en el curso dei wío 
m & $ w  a $,a5 millri~ ¿e P~?B(HI. Al C O ~ B ~ T *  B a f ~  cw 
i~keaa~ f i g ~ , m ~ u n a ~ t e  de211i.Elíllonss, @sea, 
,,&@pe. l b m m  e*t&m 10% trrtepaoog ae fo& L 

lgas a m* más d e i d o  q~ el anQbll2o @a b años cm- 
@$-: da\ W I  a 34 mbieron ea 46% 1 &e 1934 a 1@%5 en 4Z%. 
& de fondos amthcon mn tal ink* en 
~ i o ~ o t ~ ) $ s ~ ~ - i a a i ~ n t o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~  j 
qmnem& en 1W y QW abna6  en EIP~~YW d e m ~ ~ l l o  m BW 

J 
NBái Dum~te 1936, en qüe el  maviriU.~to ec~~bn r i ce  ir% ha m- 

G P ~  del %&o anterier, no ha 

a&% p.nt&res. 
apueoen I s s  oifm de # l  

lea.-m de fmdm mtm ofieiaas &l elBaxieo h W ,  

qae, deapuéa de ia crisis, comend k recuper.ei6n de las activida- 
tk comerciales del país, el movimiento de las Cbmanrs de Compen- 
4 6 n  haido i n m t á u d o s e  c o n s t s n ~ t e .  En 1936 el monto 
de 1- cheques mmpensados alcan& a 188 mil millones de   es os: 
&a m&dczlila tÜt awerrta de 1% sobre ia t&i~Wd h & 
am&ga efwfaadobl en f935, que &,m& s 16,l mil dilene8 6kp- 
]ti$bohra -QB &e&~m, & m, ~ E I  19% y 196, el toba1 de dcloe 

. -  - 
gus m súb ha obiedRci& rr mayer ~ ~ S A D I O  de laa 
ecwn6mEms del pak, sino que ha 0a~lQnWd~ g $a ih- 

<wmtsnte de loa precibs en el r m ~ o  &j sito re- 

de las arfarenke8 C W m  & Com- 



peflajm el vermero movimiento bmario dd gsds, htm m . . . 
en im ~lltiimos cuatro a-, un mnet&nte rnovide~b, .' 

. -&ate. Bh 1933 alcznamn a 20 mil &nes, spUm s z4 

4 
m i h w  ea 1934, a 39,Q mil milIonea en 1935 y el sSirb PBM 

l p p ~ n  81ega.do 83,s mil milhes. aige par5 el aumentok&tdo e& 
@xiw rfm h mima absewSiiSa que M d d ~  con reapesb a Ion 

eranjjlm&~ ea b Cbmsrss da Compenasción, w de&, que 
ea %ai mayar paste al dm de loa precios. 

jh el n i a h  ?a,° 9 del e l x o  11 hisert~~glm las cifras referem 
t q  k ~ < y g a p  en euentm eomkmtes y en cuentas de dqheita 
en k m s  ecmeaeiales y ea la Cajs Nacional de AhQams en el 
,a& 1936. 

1+ Ea Y pri-m 

M de SeM6ise Ilarran adamdes mp~~adaa para las 
en d a  &te, mosKda extranjer& y m, pyh 

*&irn-&&lhive y ~ea%podei~sbahuce$~8- 
te% de 1W' 
En eonfod&~d m las iasSmcioienesl impclrtddsai por Is 9u- 

@ntendencia de Ibamw, han eonfBecimsdo balancm 
~ m 9 & b ~ , 7 d s f i p , ~ & ~ y 3 1 d e O c b u b ~ e , 1 0 e  
qw tsmbilSn h a  ddo pliUíadors en el D i  Oficial, y WBB 
pSd5dicoal impartmtes. 

% D&imr Memoria Anual, carrecípondiente alejereioiu de IW, 
fu$ pizblieilda colno las ante- y se le dió ~mplia oircW6n en 

..el inwor  v eatmmr, Junh eon e h  se reparti6 S b e~oioniatss L;! 
, ,- 



, ~~ mnplsts de los kmdores de accfem 8a 31 & Di- 



deIsClscle D, deadeelnfxo 1928háurtael 

d pedodo L h a  Bfios pars el d hnbín sido elegido, 
el 31 de Diiembre de 1937. 

A fiaeis del &fb 1936 ternPn6 ei periodo paas el cud el mito 

su crvgo hfd.8 fina de 1939. 

17. Capital y RsscrPris 

En el sño 1936 m produjo un aumenta da 6 4.2a8.000 en 1 
Cspital del h a 0  Centrnl. Ekte aumento se debe a le d 6 n  de 
4.28 acciones que hubo de efectu- por w t o  hfdh de M&O- 
nes en d mercado y EU & d o  psecio i m w  n los bnn.oos 
ciales mhnr el equivdmte de 10% de eua mpitd~gsgrsdd~ g & 



bid0 pos cada 1LMb y ~ U B  
es deidinó ainaewmW el Poodo de 

A d m i i c i 6 . n  se imata un e u a h  
ci6n de los accionen del Beneo Centra! 



uti&&e lfquidgs 0btenid8s en smboa ejercicio8 
gioho &o, 1 que eanespwdi6 a una sume da 

En &da m muma en un cuadro h v a r b c i o ~ ~ ~  W~dae 
S del B m e o  durante el rr%o 1936. 

Ifmma~ LEGAL: 

%ido SS 31 de SWwhre  de 
1w.. ...................... g 12.570.250,96 

3.5a1.244.64 ............ 
ESddo ezs 31 de ~~~ de 

1%~$. ....................... s iaioi.llss,w 

R ~ v A ~ ~ P A ~  m w  
Dmmm*. 

Sdh en 31 de Diciernkm? de 
w a . .  ...................... $ a 4 8 . 5 7 9 , ~  

............ IMEB~XSA~O 119% 1.202-883,47 

Wda en 31 de l%ckmbre de 
19%- ....................... $ 8.051.4639 

Totd de 1&9 Rmmaa ........ $24.152.958,89 

18. UtiUdades 

b h t a ~  dd Banco amendieron en el m e r  ae- 
m t F e  de 1936 a, $ 10.621.645,67 y los gastos y o d g 0 s  a 

4.084.478,og; ips gan1~1cias netm durante w ei* el0-1~- 
mn, por roimigmente, a $6.537.1$7,58. Wae utilíd* -- 









Banco a fin@ de d a  Mío dede au fundsoi611, Inolw p o m  
t i d e t e  y asemmkW y lae caatidsde-s $s;nrrdsa por el piaaa 
m1 en suel&, gratificsaiones y aaignacionm, son hxs &&n 

1926.. ... ... 50 r n ~ e s d 4 ~  $ l.OaS.laS$q 
1927 . . . . . . . . . . . .  1.292.- 
1928 .............. 101 1 ' 1.577.8EJ.2 
1929 ...,..... .,,,,.. ..... 133 . - .  '-A1.88a.aP,$g 
1930.. ................. 1rdO . . .  ' 2.M2.80tiLB% 
1931 .................. 146 c .  42.1W%@ljW 
1932.. ... ,. ........... 146 3 n 2.447.696,46 
1953 ................... 160 2n74&.944,05 
1934.. .B.-: '-1 .W eaA,mva m 163 * ~%.821.W191 
1935.. ,. . r*b,,,;, mz- 163 'ir~m-+5.38@m&85 
9 .  . , , . . , . im - = 'j--'.~3;awdw,m 

......... ,'z. r d  +d 
D a l o a . l @ ~ o k l d e ~ a e o o m p o I l i P e l ~ d e I ~  

afinas de 1~~ lBhombres, dedstos81 eran emp1-L 
&&m y 82 po.rtbmd y ammsoz+~kis, y 49 rnujerm, de las cnsle~ 

?le 0ñQBll y 3 Mefdais. 
Par& el fe eepedal de b e  d ~ o d b  S la7 e m p i e  

el BmmhsIH%Bd;O, e a n f 0 r m e a l ~ W , i a o i s o 2 . ~ d e a u l B !  
Qh%Balcs, en b &os 19%8 a l9Sq las syiienfe -Si* 





.i&(.dmulsbahdW.Di&mamdorZeapnen$ . -. ,a 
la IrnportcLcién por parte de Alemania durante el eáo 1MW, 
Ebres dg d e ~ h o g  tk adilm~, de 80 mil SoBdadw de salitre ehüg 
no. hdemáa &te, rnits,~ una bvac ibn ,  Is compwg&6n 
eratw C M M ~  pago de pmioes ,  demlucih de 
a-, &widaci6n de reatas. $8 E+% de bienes rstoea. h c e  I 

, 
Q Pwpb, e&., Ir que si efeottmb el tipo de cmBio de 
em~saraBzu. 

21. fitatihlto de IWudio~ i h c a r b  

Dmmte IW ee d c e i . ~ . ~ ~  la8 el- arrrespondientes ai 
wcez asa dd tRtw nitsa de este Tdtutov La ~~ dd 
& h o  afio cornpte~di6 los Jiguientw ramos: Legisiación Comer- 
cial, Práctica Bancaria, Eeonomie Política, Contabilidad e Inul&: 

~ B ~ D . & B  e w k dumnw en los 
de ata Palitfm, PrW~fi h- 

en 19-34, compuesto por lw aiguhte8 ptrsonsa: don ~uiliermo Su- 
berceseaux P., Presidente: don Aiberb Henckel, Dimbr, en 
r e p r d a d n .  de lm ban& ~~ nscionnb; don Gui- 

dc h bsneos oomer& 

Rto k, Sernetado; Dr. 
do Colmnenta V., Pm-Se- 
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Par mmto e3 Congreso N W a l  ha dado -su tapmbación el 
tiigubmtp? 

41%. 2." l3ardgw la k N.* 2.114, de 10 de Agosto de 1908, 
que gm b phta es brvrw eon ley de cinm d8c'uiiw o 
m a ~  b h psgrisia m b e  m &r nn derecho de eqorúd6n 

hrt. 2: W6g,w, asimkao, lo dispuesta en el artículo 12 
de la Ley W.* 5.146, de 24 de Marao de 1938, que dispm la acu- 
&&5n de r n W m  de nEquel y el destina que debe darse a b  cara- 
bis sobre el extraajere que sle obtengan de Is venta de pbL. 

Art. 5: E& Ley ~ n z s r 8  a re* d d e  Is f& de wi pu- 
tdimcibn en el Dierio O&&; pero la derogmi6n a que se refiere 
d a&&& 1.0, re&& desdar el 24 de Mmso de 1933*. 

Y por e o a d ~  he tenido B Gen apbmlo y 881~ciO1~arlo; por 
tanto,  roma^ Y a efeeta e ~ m o  Ley da la R e p W c ~ .  

Smüago, a diecinueve de Ago.%~ de mil novecieutas 
y &-mTURO A L ~ ~ R I . ~ U S T A V O  k. 





eurm del m3S936, las eu 
&do fijadas por difmenttea 



h cb @ u ~ o 9  por cbentm de. . . . . . . . .e&&h 

Por ea& 1% da nits6gene 
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~raepaeo~mensualee de fondos entre Oficinae del e n c o  Cenrral de Cfhile 

O ................... ....................... .... ...,. ............ 

. , ...................................................... .- ........... 
Julio ... .................................................. .......... 
Agosto ! ............................... ~.," ............................. 
Septiembre ..... 
Octubre .............................................................. 
Noviembre .... ............................................. 
Diciembre ......................... - . - 







Enero ....................... .... 
Febmo ........ .-. . .-. 

8 

M m o  ............................ 
Abril ................ .._ ......... 
Mayo ...-..........-.... .... 
Junio ...................... 
JuBo ........... .- ............. 
kg& .... " ........,.. -,.: 
septimbte .. '.,.,... 1 

Octubra .........-....... . 
Noviembtk ............. 
Dielembrw ......... W.W.WW L 

P&bl*l% - m  - -*, 

M a m  ....... - 1 '  

& b d " R ~ , w * -  " " "  

Maya.. ,.- ,.. " 

Junio. .<. .-. ,, .. 
Julk - .. .- .... 
Agoato .. 
Septien~bre 
Octubre . 

.. . Noviembre. -. 
Diciembre .... 

))l 8 ó ~ ~ , i ~ ~ ' 8 0 . 6 ~ ~ 7 ~ I ~ ~ ~ 1 8 8 , 6 1 1 ~ 1 t  - - - -  - 1 ~ 0 ~ 0  

MAGALLAMES TOTALES 

MESES 

i 1933 1 1934 1 1 1 3 

' 1.7034 1935 1 1936 

I l 



CUADRO N: 11 . 
P r d  d x h o  y de la íibra eeterha a 90 d . v . y inu, 

o ~ a e i o n e s .  por promedios meneualee 
hade 1910 hasta 19 36. 



CUADRO N.O la 
TASAS DE CB1LPBIQ 3 

&medihe manales durante 1936 1 c '  
F' 









.................................... 
Il.-Opiera&aes Sr rbe m eOn b m  el público y 

........................... otras M&. 

............................ a@ fondos.. 
13.- de ........................ 

......................... 
......................... 

.............................. 

.............................. 17.-Cs&dy m. 
...................................... . l&-Uti6&d88 

......................................... jlo.-&x&j 
%.+p& &mp@&ibn.. .................... ............ al.-h&ibb &t,udiaa Bando11 : ..... 



. . . . . . . . . . . . . . .  ; N.*5.146,de24QMarm&113 ti 
Demereto N? 1.191. Fija nuevo8 valuie8 a oxhnjeras 5: 
Dw&n N.o 3.m. Lasta de las motm fijad= paa deter- 

minado8 productos de  ex^^, que deben m re- 
. b ~ d o s  en moneda extranjerrr.. .................. 53 

ANIEIXO 11 

. . . . . . . . . . . . . s . . . . .  6: 

. . . . . . . . . . .  s/n 
. . . . . . . . . . . . . . .  59 

. . . . . . . . .  m 
sujetas sl reserva.. .. 61 

de lea mbm mSe im- ' 

. .CÚIIC1PO N.o 9.-Movimiento Bancario. Totd de ccam 

........... 

.................. 
que tomb a, su cargo 
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