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1.—El Banco Central y el desarrollo de los
negocios en 1936

El afio a que se refiere esta Memoria ha sido, en general, de
condiciones favorables para el desarrollo de los negocios y ha eon-
tribuido, sin duda, a vencer definitivamente si no todas, al menos
algunas de las consecuencias desastrosas de la gran crisis. Sin em-
bargo, el mismo desarrollo no ha dejado de crear nuevas situacio-
nes que implican ciertos peligros y que ponena la politica econd-
mica, financiera y monefaria ante problemas de cuya solucién
dependen en alto grado las condiciones del desarrollo futuro.

Fn los Boletines del Banco referentes a los (ltimos meses del
afio pasado (1) se ha analizado detenidamente la situacidén en que
se encuentran las actividades econémicas del pais, sefialando al
mismo tiempo las causas que han sido responsables de aquellas
variaciones en las condiciones generales que dieron al desarrollo
del afio pasado su nota caracteristica.

Dentro del actusl ciclo econémico que comenzd a principios
de 1933 con una paulatina reaceién de todas las actividades eco-
némicas apoyada por una nueva y progresiva expansion de los
créditos banearios, el afio pasado parece ser el punto culminan-
te. Al considerar el movimiento cuantitativo de la economia
resulta que s6lo muy pocas actividades acusan un nuevo e impor-
tante aumento; la mayorfa indica s6lo escasas variaciones en com-
paraeién con el afio anterior; o se han mantenido al mismo nivel
o demuestran incrementos de una intensidad considerablemente
atenuada; en otras, por fin, se anota una tendencia decreciente.

La produccién miners en general se ha mantenido al mismo

(1) Véanse los Boletines Ne. 103, 104, 106 y 107,
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nivel que en 1935. El indice respectivo acusa un aumento iz 0
llega & ser de 1%. La produceién de cobre, car bén y oro ha sido
inferior a la de 1935; la disminucién ha sido compensada por un
leve incremento en la produccién de otras ramas de la minerfa,

Segtin el indice de las industrias fabriles, menos complete
que el otro pero sintomético, por lo menos, para la t.enden_cla' de_ la
produceién fabril en general, indica un incremento s6lo insignifi-
cante de 49 sobre el afio anterior.

Las cosechas de cereales y legumbres han sido en general sa-
tisfactorias y las exportaciones de estos productos han sido supe-
riores en ung tercera parte a las de 1935.

DUna disminucién de eierta importancia se observa en las acti-
vidades de vdificacion. En las nueve principales comunas del pais
que abarca esta estadistica, la superficie edificada en 1936 ha sido
inferior en 14% a la del afio anterior. El hecho de que igualmente el
valor de las obras emprendidas indica una disminucién a pesar de
1a fuerte alza que experimentaron los precios de los materiales de
construceion en el afio pasado, permite la conclusién de que también
el volumen fisico de las nuevas edificaciones ha sido considerable-
mente inferior al de 1935,

Al enearecimiento de las edifieaciones y construcciones ha
contribufdo también el aumento de los salarios. El monto total de
los salarios pagados en el pais ha continuado aumentando en 1936.
En comparacion con 1932 <e ha duplicado. Si se toma en cuenta que
entre 1932 y 1936 el costo de la vida de una familia obrera ha au-
mentado en un término medio de un 50%, y si se supone que en la
misma relacion haya aumentado el nimero de personas ocupadas,
el poder de compra de los jornales individuales debiera ser hoy el
mismo que en aquel entonces. Es diffeil, sin embargo, hacer
cileulos exactos en este sentido por falta de datos fidedignos sobre
el ntimero de personas que reciben jornales o salarios.

De todos modos la desocupacién obrera que llegé a sus cifras
mis altas a fines de 1931, ha desaparecido totalmente. E] fnfimo
nimero de personas registradas en las oficinas de la Inspeccion
Gj?nery.} de]. 'I‘mba]:o no puede considerarse como desocupados pro-
piamente dichos, sino como el movimiento normal de personas que
acuden a esas oficinas en busca de un cambio de ocupacién. En
varias regiones del pafs y especialmente en las faenas agricolas
¥ algunas obras piblicas, se han ofdo quejas por falta de brazos.

Einlos transportes de carga se nota lo mismo que en loz indices



de produceién, o sea, aumentos sélo relativamente insignificantes
en comparacién con los afios anteriores.

Solo el comercio exterior acusa, en comparac 6n con las demés
actividades, un mayor aumento en su volumen fisico, o sea, de un
109, aproximadamente; pero también este incremento es de una
intensidad considerablemente inferior a la de los afios anteriores.

Hablando en general, dentro del ciclo econémico que actual-
mente se esti desarrollando en Chile, los afios relativamente mas
favorables en que todas las actividades experimentaron los mayores
incrementos, han sido 1933 y 1934. En 1935 ya empezd a notarse
una sensible disminueién en la intensidad de aumento del movi-
miento cuantitativo de la economia, la que ha seguido decreciendo
en 1936 y en forma tal que, si hien el volumen fisico de los nego-
cios en ese afno ha sido superior al del afo anterior, el aumento
préeticamente ha sido sélo insignificante.

Una cierta estapnacién de los negocios, que caracterizb el co-
mereio, especialmente en Ja segunda mitad del afio pasado, se re-
fleja también en las colocaciones bancarias. Las operaciones de
crédito de los bancos comerciales estan influidas en los dltimos y
primeros meses de cada afio, mas o menos de Noviembre a Abril,
por la financiacién de las faenas agricolas y las cosechas. De ahi
que en los meses indicados, las colocaciones bancarias experimern-
tan up fuerte aumento, cuya intensidad disminuye algo en los
demés meses del afio y una vez terminadas las cosechas. El aio
pasado se produjo, entre Abril y Septiembre, un franco descenso
de las colocaciones que sélo en Octubre fué relevado por un nuevo
aumento. Al mismo tiempo, y por el agotamiento de los exceden-
tes de eaja en algunos bancos, empezaron a aumentar los redes-
cuentos y descuentos en el Banco Central que, después de mante-
nerse durante la mayor parte del afio a los mismos niveles fnfimos
de los afios anteriores, llegaron a fines de Diciembre & mis de 35
millones de pesos.

Una expansién de los eréditos bancarios, por la creacién de
nuevo poder de compra que ella significa, debe afectar, seglin las
experiencias propercionadas por la prictica, ¢l nivel interno de los
precios. Sin embargo, la reaceion de los precios es débil e insigni-
Feante mientras las actividades de produceién y del comercio se
desarrollan en forma normal; pero se acentiay se hace sentir en
forma més aguda cuando los negocios, especialmente las activi-
dades deinversion, adoptan el carcter de un <boomn», es decir,
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cuando llegan a ser, en cierto grado, ext'.?sivas. Asi sucedi6 en Chi-
Je, Una expansién de los eréditos bancarios de mis de 900 millones
de pesos (1) entre fines de 1932y fines de 1935 1o ha podido afee-
tar sensiblemente ni el nivel general de los precios al por mayor
ni el del costo de Ia vida. Slo el afio pasado, en que el total de los
créditos banearios experimentt un nuevo a,ume{ntn de 325 millones
de pesos, se produjo una sensible alza de precios.

s diffeil, sin embargo, establecer claramente hasta qué punto
la reaccion de los precios se debi6 a los factores mencionados. Que
se haya producido una cierta inflacién, parece e_vi_dr_-ntn porel alza
que sobrevino en los precios de las principales divisas, como el db-
lary la libra esterling, la que no puede motivarse por la influencia
de factores exteriores, sino s6lo por un debilitamiento interior del
poder de compra del peso.

Bl movimiento de los precios hia sido influeneiado también por
otros factores, Fuera de la marcada escasez para el consumo in-
terno de algunos productos de la agricultura y ganaderia, ha sido
especialmente el alza de los precios de materias primas y de pro-
ductos alimenticios en los mereados internacionales, la que ha
causado una reaccién correspondiente en los precios de los produe-
tos agropecuarios y de la mineria en nuestro mercado. Esta ten-
dencia es incontenible, ya que sus causas se sustraen a todo control;
pero aunque significa un encarecimiento de la vida en nuestro
pais, ella no puede ser responsable de la desvalorizacién del peso
que se produjo al mismo tiempo, en relacién con otras monedas.

Hemos demostrado, en un estudio publicado en uno de nues-
tros tltimos Boletines, que desde 1935 el mundo ha entrado en
una nueva époea que tal vez durante toda una serie de afos se
caracterizari por una tendencia al alza de los precios oro o, lo
que es lo mismo, por una depreciacién del poder de compra inter-
nacional del oro. En un pafs con régimen libre de cambios, esta
tendencia internacional al alza de los precios oro, si bien es inevi-
table que afecte los precios en el interior de sus productos expor-
tables, debiera repercutir también en un paulatino mejoramiento
de su moneda en relacién con otras monedas ligadas més estrecha~
mente al oro, Como nuestras exportaciones, en su casi totalidad,

(1) Tomando en cuenta las i de los b iales, de la

Caja Nucional de Ahorros, de las Instituciones de Fomento y del Baneo Cen-

tral, cansiderando comn operaei, i i
das”con € piblics v o] preraciones de este Gltimo, dnicamente lns efectus
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se componen de productos mineros y ugropecuariqs, pmdl‘wtoa
que quedan directamente afectados por el alza internacional
de los precios y més que los articulos mam:xf'actumdos que impor-
tamos, existen—tebricamente— las condiciones de un mejora-
miento de nuestro mereado de divisas. Hasta qué punto esto llegue
a ser efectivo, es imposible predecir, ya que existe toda una serie
de factores que tienden s neutralizar los efectos que puedan produ-
cirge en el sentido indicado. Desde luego, lo que nuestras grandes
pmpresas mineras retornan al pafs en forma d.e divisas correspon de
principalmente al costo de su produceitn. Si suben los precios de
sus productos en el exterior, no van & aumentar por eso ni con
mucho en la misma proporeién sus gastos internos que significan
aporte de divisas. Otra parte de sus ganancias (los impuestos de
las compaiifas cupriferas y la participacién fiscal en lus ganancias
de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo) es absorbida por
la Caja de Amortizacién para los efectos del servicio de la deuda
piiblica externa. Las exportaciones de productos asgropecuarios
quedan sometidas en su mayor parte al régimen de compensacio-
nes, de manera que un aumento del aporte de divisas por este con-
cepto s6lo obliga a Chile a comprar més a los paises respectivos,
Puede, sin embargo, que las exportaciones agropecuarias de este
afio contribuyan en algo a entonar el mercado de divisas v sus co-
tizaciones, ya que las expectativas de la cosecha mo son peores
que el afio pasado y la tendencia de los precios en el exterior sigue
siendo al alza. Mucho depende, por fin, de la situacién netamente
interna de nuestro mercado. Si contintan las condiciones que més
arriba hemos calificado como una cierta inflacién interna, ellas
pueden llegar a neutralizar totalmente cualquier influencia de
otros factores que tiendan a entonar el valor exterior de nuestra
moneda. Si, por otra parte, resulta cierto nuestro pronéstico de
que el afo pasado haya significado, dentro del ciclo econémico en
que actualmente nos encontramos, el punto culminante, se pre-
senta la posibilidad de que, en el afio en curso, la inflacién de los
créditos bancarios y de las actividades de inversi6n lleguen a
aceptar formas menos amenazantes,

Con lo dicho anteriormente no hemos querido mis que indicar
que la l?osibilidad de una cierta revalorizacién de nuestra monedsa
0 rt?ln.clfm con otras, existe virtualmente, aunque tal vez no sea
considerable. Sin embargo, un pronéstico en este sentido sélo
puede partir de ln situacion dada y toda indicacién respecto al



futuro no puede sino ser condicional. Por eso repetimos lo que en
otra oportunidad ya hemos establecido como los puntos cardinales
para la futura politica econémica, financiera y monetaria:

1) El momento actual no es para fomentar una mayor ex-
pansién de los créditos que no corresponda a verdaderas y reales
necesidades.

2) Tampoco es el momento indicado para idear proyectos que
impongan compromisos al Banco Central que no estén de acuerdo
con las funciones orgfnicas que ha de ejercer. Si algo es deseable,
ello seria una ampliacién de sus facultades para poder intervenir
en una cierta regulacién del mercado de divisas.

3) Debe mantenerse el control sobre el comercio exterior con
el fin de evitar que se produzca una tendencia o un aumento
excesivo de las importaciones y un desequilibrio, aunque sélo
transitorio, de la balanza de pagos.

4) Debe mantenerse y organizarse en forma méis eficaz, sin
producir 4l mismo tiempo trastornos indeseables, el eontrol sobre
los precios de algunos productos de primera necesidad para evitar
alzas de caricter puramente especulativo que gravemente reper-
cuten en los medios de subsistencia de la poblacién,

5) Debe seguirse con todo rigor una politica financiera que
garantice el equilibrio entre los gastos e ingresos piiblicos, como en
los afios pasados. Para la mantenci6n de una moneda sana en sf,
la politica financiera es mis importante que cualquier otra me-
dida.

6) Por fin, seria deseable y conveniente consultar en deter-
minados casos, rebajas en los derechos aduaneros, si cop esta me-
dida se pueden contrarrestar tendencias al alza de los precios en
nuestro mercado.

*
E

En los capitulos que siguen explicamos mfis detalladamente
la accién que ha tenido el Banco Central en el desarrollo de los
negocios del afio pasado.

En total sus colocaciones han experimentado un aumento de
80 millones de pesos, a lo que corresponde un aumento aproxima-
damente igual, o sea de 77,4 millones de pesos, de sus obligaciones
sujetas a reserva.

Desde luego, como ya lo mencionamos més arriba, el Banco
ha tenido que atender un mayor volumen de redescuentos y des-
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cuentos. Los primeros aumenta;on. en el curso del afio, en 14,2
imos en 13,5 millones de pesos. :

B ;?]Jt;4,4 millones de pesos han aumentado los créditos otor-
gados por el Banco a la industria salitrera, de acuerdo con las le~
yes N.o* 5.185, 5307 y 5.350 cuyos  textos fuer?n puh]zcaf:los en
Memorias anteriores. Las operaciones en cuentlbn‘se rf!a.l.lzﬂ.r(?n,
en parte, en forma de nuevos préstamos directos a cl%c.ha. mdust‘rm.
en parte por el descuento de documentos de crédito axt.end.!.dos
por los bancos comerciales lo que significa, por lo tanto, \inica-
mente un traspaso de operaciones ya efectuadas por esos bancos
al Banco Central. El saldo total de las obligaciones salitreras en el
Banco quedé a fines de afio en 54,9 millones de pesos.

Las operaciones efectuadas con las diferentes instituciones de
fomento (Caja de Crédito Agrario, Instituto de Crédito Industrial,
Caja de Colonizacibn Agricola) experimentaron en 1936 un an-
mento de 28,1 millones de pesos debido exclusivamente al inere-
mento de las operaciones realizadas con la primera de las institu-
ciones mencionadas.

Hl Banco Central, de acuerdo con su polftica de prestar todo
su concurso para facilitar el desenvolvimiento de las operaciones
relativas a la produceion y circulacion de bienes, siempre que ellas
revistan carficter bancario, ha concedido durante 1936 facilida-
des especiales o operaciones garantidas con productos agricolas,
de preferencia trigo, entregados a los Almacenes Generales de De-
posito del pais. El Banco ha operado tanto por medio del descuento
de letras como por medio de préstamos sobre <Warrants», ha-
biéndose acordado para estas operaciones rebajas especiales de
descuentos y de intereses, La polftica del Banco ha consistido en
facilitar las operaciones a que da lugar la vents de trigo de los
agricultores a los molineros para que, de esta manera, los dltimos
pudieran adquirir y pagar oportunamente al agricultor el trigo
que necesitaban para la molienda durante todo el afio, El monto

miiximo de estas operaciones llegé a cerca de 10 millones de
pesos,

: Los saldos de otras operaciones de eréditos efectuadas con la
(.?ajn‘de Crédito Popular, Caja de Empleados Particulares, ins-
t{tumonea de erédito hipotecario, ete., no experimentaron varia-
ciones de importancia durante el afio pasado.

L No se realizaron nuevas operaciones de crédito con el Fisco
ni con Reparticiones Piblicas. Los créditos existentes fueron ser-



vidos debidamente y amortizados con las cuotas que fijan las le-
ves respectivas, a excepeibn del préstamo otorgade al Fisco de
acuerdo con la Ley N.° 5.331, cuya cuota de amortizacién, al
igual que el afio pasado, no ha sido pagada, manteniéndose este
préstamo, por lo tanto, en su monto primitivo.

Fuera de las operaciones mencionadas arriba, ¢l Baneo ha se-
guido comprando y vendiendo divisas ¥ oro de acuerdo con la
Ley de Cambios Internacionales N.o 5.107 y Decretos Leyes
N.™ 646 y 105. Con las ganancias que le han producido estas ope-
raciones v otras, ha podide incrementar sus reservas de oro en
el curso del afio en 734.268,58 pesos de 6 peniques oro.

A proposito de las reservas de oro del Banco, vale la pena in-
tercalar algunas observaciones.

Hay siempre todavia quienes creen que de estas reservas de
oro depende todo el destino de nuestro peso y que nicamente el
oro del Banco Central es lo que le da su verdadero valor. Se argu-
ve mas o menos en la siguiente forma: los 143 millones de pesos oro
que posee el Banco Central (al 31 de Diciembre de 1936) corres-
ponden, en cifras redondas, a 860 millones de peniques oro; el total
de los billefes emitidos es de 940 millones; por consigwiente, a cada
peso papel corresponden 0,9 peniques oro, v este es el verdadero
valor del peso. De tal conclusién se llega a ln otra de que, para
revalorizar el peso no se necesita mis que aumentar la reserva de
oro del Banco, y la mejor manera de aleanzar esto seria que el
Banco comprara todo el oro gque se produce en Chile para guardarlo
en sus bovedas, en vez de mandarlo al extranjero y venderlo.

Son argumentaciones demasiado simplistas como para tomar-
las en serio ¥ no nos detendremos en refutarlas. Las discusiones so-
bre este asunto, es decir, la relacion entre la cobertura de oro y el
valor de los billetes,—para citar nada menos que o Gustayo Cassel
(*)—<se han llevado siempre conuna solemnidad y un aire de im-
portancia cientifica que las barfn aparecer ridfeulas a las genera~
ciones venideras», Segin la misma teoria, aplicindola por ejem-
plo a los Estados Unidos, el délar deberfa tener hoy un valor
mucho mis alto que el que tenin en Abril de 1933, pues entretanto
las reservas de oro de ese pafs, caleuladas en antiguos délares oro,
han subido considerablemente sin que la circulacion de billetes haya
aumentado en forma apreciable. Sin embargo, el dlar ha bajado
de valor en un 407 més o menos y existen s6lo muy remotas po-
" (") The downfall of the Gold Standard, 1936.

2.—Bco. CERTRAL.
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sibilidades de que su valor en oro vuelva algiin dfa a subir. ¥ para
no ir tan lejos: si efectivamente el valor del peso, de acuerdo con
el balance del Banco Central del 31 de Dic. ppdo., y en relacién
con el stock de oro, fué de 0,9 peniques oro, més o menos, no se
ve razén por qué en el mismo mes, el mereado extraoficial cotizé
el peso & un valor de poco mis de 1 penique oro. La diferencia de
119%, que mientras tanto ha ido en aumento, no es cosa despre-
ciable.

La verdad es que nuestra reserva de oro, desde que se dicté
la inconvertibilidad de los billetes y con eso la suspensién del
patrén de oro, ha quedado completamente esterilizada. Practica-
mente se la puede considerar como no existente, porque no ejerce
ninguns funcién monetaria y, por eso, tampoco puede ejercer
directamente ninguna influencia apreciable sobre el valor del
peso. Este depende de factores que nada tienen que ver con la
mayor o menor cobertura de los billetes en circulacién. El valor
de una moneda en un régimen como el nuestro es el resnltado de
varios factores, entre los cuales el menos importante es la supers-
ticién de oro y el més decisivo la relacién existente entre la can-
tidad de medios de pago en circulacibn—que no sélo son billetes
bancarios—y las necesidades efectivas y legftimas de dinero que
el desarrollo de los negocios reclaman. Del desequilibrio entre
ambos factores en uno u otro sentido, que s6lo en parte y en
determinadas situaciones puede ser compensado por cambios en
la velocidad de la circulacién del dinero, depende a la larga que
el valor del dinero suba o baje.



2.—Tasas de redescuento, descuento e interés

Durante el afio 1936 han seguido en vigeneia las mismas ta-
sag de interés, para las diferentes operaciones de crédito de este
Banco, gque regian a fines del afio anferior.

Como ya se informé en nuestra Décima Memoria, entre el 8
de Enero y el 31 de Diciembre de 1936, los redescuentos de docu-
mentos que tuvieron su origen en operaciones de trigo de la cose-
cha de esa afio, gozaron de una tasa especial de 3149, anual, cuan-
do eran presentados por los bancos accionistas (a condicién de no
haber cobrado por su descuento més de un 69 anual, incluido co-
misién y gastos), y de 49 anual cusndo los presentaba la Caja
Nacional de Ahorros. Ademis, de acuerdo con la Ley N.° 3.896,
modificada por la Ley N.° 5.069, se rebaj6 también durante el mis-
mo periodo a 3149, anual la tasa sobre préstamos con garantia de
Vales de Prenda (Warrants) sobre trigo de la misma cosecha.

En gesién del Directorio de fecha 16 de Diciembre recién pa-
sado se ha acordado a losbancos accionistas y ala Caja de Crédi-
to Agrario (Ley N.° 4.806) una tasa especial de 3% anual para los
redescuentos plenamente garantidos con productos agricolas o
ganado a un plazo maximo de seis meses y siempre que en su des-
euento no se hubiere aplicado una tasa superior al 5% anual, in-
clufda la comisién. El volumen de estas operaciones no podri exce-
der de 20 millones de pesos.
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] i las diferentes
En el cuadro que va a continuacibn se detallan
modificaciones habidas en las tasas ordinarias de redescuento
y descuento, desde que se fundé el Banco: .

Redescuentos Descuentos
Banoos C”:hs'::i (:.“ Piblioo
aocionistas, Créllw};:g.‘('}

EN VIGENCIA DESDE:
1926, Enero ...... .....11 RREEN B g
> Enero ... a0 RS e eswan
»  Febrero . r ey & 95 emais 10 %
:  Agosto. gy g 0r 9 9
»  Septiembre 27 14% 81497,
1927, Marzo . ./ T % 8 9%
> Diciembre 12 6% ... 7147,
1928, Octubre. .22 (- o te 7 9%
1929, Marzo . 5 6 % 61457 7 %
1930, Agosto. .. 4 79 %% 8 9
1931, Mayo ... 4 8 % 81497, 9 o,
> Mayo .. 7T 9% 915% 10 %
> Agosto. . .3 8 9 814% 9 9
*  Beptiembre 3 7 % T14% 8 o
= Qctubre 5 6149, 79 7%4%
> Octubre 26 6 % 614%, 7 %
1932, Febrero 19 514%, 6 7, 7 9%
> Agosto. . 123 414597, 5 9% 6 %
1935 Enero .. 23 4 9 41469, 5349,
3. Junio ... A2 4149, 5 9% 6 9

En seguida se inserta otro cuadro que representa las demés
tasas de interés que estaban en vigencia al 31 de Diciembre de
1936. No se han inclufdo en este cuadro las tasas especiales para
operaciones de trigo a que se hizo mencién mis arriba, cuya vigen-
cia expir6 en la fecha citada.

(%) Dieede el 30 do Junio de 1083 v basta sl 10 de Julio de 1035, estos Lasas se apli-
oiron silo o ln Cajn Nucional do Ahorros.



Operaciones garantidas con Vales de Prends, Ley 5.060 . 4149
Operaciones con la Industria Salitrera (a mis de 90 dfas,

y a menos de 180), Leyes 5.185, 5.307 y 5.350. .. . ., 4 9
Operaciones con la Industria Salitrera (hasta 90 dfas),
Leyes 5.185, 5307 y 5350............... 3 %

Operaciones con las Instituciones de Fomento, Ley 5 185 3 %
Operaciones con la Caja de Colonizacién Agricola, hasta

$ 10.000.000, Ley 5.185. . ... .. A S e L 2 9
Préstamos a Instituciones Hlpotecarma Decreto-Ley

466, Leyes 5.044, 5088 v 5.441. . ... . 1 %
Préstamos a la Caja de Prevision de Empleudos P&rtmu-

lares, Decreto-Ley 182..... .. ... 4145%
Préstamos a la Junta de Exportacitn Agricolu Ley 5. 394 3 %
Préstamos a la Caja de Crédito Popular, Ley 5398 ... 3 %

Redescuentos a los bancos accionistas y a la Caja de Cré-
dito Agrario (Ley 4.806), de letras a no mas de 6 me-
ses, plenamente garantidas con productos agricolas
o ganado, hasta § 20.000000.................... 3 %

3. Tasas de interés sobre depdsitos

No hubo variaciones, durante todo el afio 1936, en las tasas
méximas de interés sobre dep6sitos que las instituciones de crédito
pueden aplicar a esta clase de obligaciones. Las que han regido en
dicho afo son las acordadas por el Directorio del Banco Central,
con aprobacién de la Superintendencia de Bancos, en gesién de fe-
cha 28 de Junio de 1933 y con la modificacién introducida en se-
si6n de 12 de Diciembre de 1934,

Los textos de estos acuerdos fueron publicados en los niime-
ros 65 v 82 de nuestro Boletin Mensual. El primero de ellos esta-
blece con este objeto una clasificacién de las instituciones de cré-
dito y deja nulos todos log acuerdos tomados anteriormente al
respecto. Dicha clasificacién consiste en dividir a las referidas ins-
tituciones en dos grupos, A y B, atendiendo al monto de sus acti-
vos al 30 de Junio de 1933. El primer grupo comprende a los «Ban-
cog nacionales con un activo de 60 millones de pesos o mis, la Ca-
ja Nacional de Ahorros, la Caja de Crédito Popular, todos los
Bancos extranjeros establecidos en el pafs y todas las demis em-



preses bancarias no inclufdas en el grupo B2, El_grugo B,compfen-
de «8lo a los «Bancos nacionales con un activo inferior a 60 millo-
nes de pesos?.

Consecuente con esta clasificacién quedaron fijadas las si-
guientes fasas maximas para los dephsitos en moneda c_hl!ena a
plazo fijo, indefinido e indefinido renovable cuyos vencimientos,
comprendido el desahucio, corresponden & plazos no inferiores a los
que a continuacién se indican:

Grupo A Grupo B
a) B meses 3v3% 4159,
b) Hmeses : y 3 9% 4 %
¢) dmeses ... . 2147, 3149,
d) 3 meses e oot o 2 % 3 %
e) 2meses ) 1145, 214%
f) 1mes saiG 1 9, 2 %

Las cuentas corrienfes y los depbsitos a menos de 30 dias no
pueden recibir intereses.

Sobre los depositos constituidos v pagables en monedas ex-
tranjeras a plazo fijo o a plazo indefinido de 3 meses o més, pue-
de abonarse hasta 1% anual. Las cuentas corrientes y los dep6si-
tos a un plazo inferior al indicado para esta clage de moneda que-
dan exentos de interés.

Con respecto a los depdsitos de ahorro el acuerdo en refe-
rencia determinaba que tanto la Caja Nacional de Ahorros como
la Caja de Crédito Popular podfan abonar intereses hasta de un
414% snual, cualesquiera que fueran los plazos de dichos dep6si-
tos. A esta clausula se refiere la modificacion de 12 de Diciembre
de 1934, que hemos citado més arriba, y que autoriz6 ala Caja de
Crédito Popular para aumentar dicha tasa a 514%, sobre los deph-
sitos de ahorro que recibiera hasta un total de 30 millones de pe-
s0s. (on posterioridad a 1936, el 13 de Enero siguiente, se ampli6
esta autorizacidn a un méximo de 40 millones. Por lo tanto, sobre
los depésitos que dicha Caja reciba en exceso de esta suma, no
puede abonar més de 414% anual.
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4. Cambio

En el curso de 1936 no ha habido variaciones en las disposi-
ciones por las cuales se rige el mercado de divisas desde la implan-
tacién del Control de Cambios en el pas. .

En el grifico anexo pueden observarse las fluctuaciones de log
diferentes cambios de la libra, el délar y el franco durante los dos
(iltimos afios y también las variaciones en el precio del oro.

En 1936, la cotizaci6n oficial de las diferentes monedas se
ha mantenido bastante estable. La fijacién del cambio oficial,
en relacién al oro se hizo a base del franco francés, de confor-
midad al acuerdo del Directorio del Banco en Mayo de 1933,
hasta el mes de Septiembre de 1936. A raiz de haberse deva-
luado el franco, a fines de Septiembre, se acordé fomar como
base para el cdleulo del cambio oficial, el délar americano, &
razbn de US § 35 por onza fina de oro. Sobre esta base resulté
para el dolar un valor de $19,37. La mareada baja que se observa
en la cotizacién oficial del franco francés de Septiembre & Octu-
bre, se debié a la devaluacién de esa moneds.

En las cotizaciones del cambio de exportacién del délar y
de la libra, se ha producido durante 1936 un alza que ha sido
méhs pronunciada en la iltima de estas divisas. El promedio
anual de la cotizacién de la libra esterlina de exportacion en
1936, de acuerdo con la estadistica que lleva este Baneo, acu-
sa un alza de 9% con respecto al término medio correspondiente
a 1935. La cotizacién media del délar en 1936 ha sido superior
en 7% ala de 1935. El franco francés acusé en el curso de 1936
més bien una tendencia descendente la que se acentué a partir
de Octubre como consecuencia de la devaluacion de esta mone-
da. La cotizacion media anual en 1936 del franco de exportacion
ha bajado en 7%, con respecto a la de 1935. También experimen-
16 cierto descenso la cotizacion del rteichsmark cuya ecotizacibn
media en 1936 ha sido inferior en 2% a la de 1935

El alza de las cotizaciones de la libra y del délar en el merca-
do extraoficial fué mis acentuada que la de las cotizaciones de los
cambios de exportacién. La cotizacién media anual de la libra es-
terlina en 1936 acusa un aumento de 119 con respecto a la de 1935
¥ la del délar ha subido en 1297,

En los tltimos tres meses del afio se produjo cierto descenso
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en las cotizaciones tanto de los cambios de exportacién como ex-
traoficiales de la libra esterlina y del délar.

La cotizacién libre del oro, que en 1935 se n_la.ntuvo b?stante
estable, sigui6 una tendencia ascendente casi ininterrumpida du-
rante 1936. Su cotizacién media anual en ese afio fué de $ 560 por
100 pesos oro (de 18,3057 gramos fino) y acusa, comparada con la
de 1935 que fué de § 485, un alza de 15%. 1 !

El promedio del valor del peso en peniques oro, en relacién
con el délar americano v la libra esterlina, de acuerdo con los
ehilenlos efectuados por la Oficina de Estadistica de este Banco, a
base de los cambios de exportacién y extraoficial para cheques y
libras a la wvista ha sido en 1936, de 1,08 peniques oro y acusa
con respecto al término medio correspondiente a 1935 un des-
censo de 9%,

5. Reserva de oro

Al igual que en 1935, la reserva de oro del Banco Central ha
consistido durante todo el afio 1936 finica v exclusivamente en oro
fisico guardado en sus bovedas en Chile y en dep6sitos en este mis-
mo metal a la vista o en custodia en bancos del exterior. Su mon-
to, que al 31 de Diciembre de 1935 habfa quedado en 142.441.643,58
pesos de 6d oro, fué incrementado durante el afio en referencia eon
las ganancias liquidas en oro obtenidas por el Banco en ambos se-
mestres de 1936, las que ascendieron a 208.474,47 y 525.794,11
pesos de 6d, respectivamente. Con estos abonos el monto de la re-
serva quedd al 31 de Diciembre dltimo en 143.175.912,16 pesos de
la misma paridad.

En el curso del afio que se comenta hubo de remesarse al exte-
rior algunos cargamentos de oro fisico con el objeto de cubrir los
giros en monedas extranjeras que el Banco emite a cambio de oro
producido en el pafs que queda depositado en sus b6vedas en Chi-
le. Estos cargamentos fueron destinados al Federal Reserve Bank
de Nueva York, y contenfan en conjunto 2.099,42882 kil6gramos
fino, lo que representa un valor de 11.468.345 pesos de 6d oro. Al
31 de Diciembre filtimo se habfa hecho uso de la mayor parte de
este oro, como también del que habfa en el extranjero a finea del
afio anterior, o sea 1.283.623,37 pesos oro, quedando un saldo dis-
pom'hledaa&lo2.605.720.2spesusnm. Esta es la (inica parte de Ia
Teserva de oro que a dicha fecha se hallaba fuera del pafs. y



Produccién de oro.—La produccién de oro en el pais du-
rante 1936 ha sido ligeramente inferior, en un 3%, a la del afo
que le antecede, pero supera siempre, en un 89, a la de 1934

Produccién de Oro en Chile
(En kilogramos de oro fino)

0 IR
1936 Coloms  adtos”  bumes decaire Frogiezioe
mas

1 50Ty o Y S o 73,4 110,3 4892 673,0
Febrero . =8 62,2 139,7 605,0 806,9
Marzo. - 491 133,5 8372 1.0198
Abril .. . s 85,7 93,1 2088 4475
Mayo. s 37,9 923 360,4 490,7
Junio . . 41,2 127,9 4740 543,2
Julio . : 34,4 85,0 550,3 6308
Agosto. : 19,7 83,6 810,8 914,1
Septiembire . ... .. . 46,4 95,1 273,1 414.6
Octubre. . s 55,9 226,1 414,5 696,4
Noviembre 1A 50,4 204,7 4189 674,0
Diciembre. o 53,6 1698 403,4 626,8
Total, 1936...... 509,9 1.561,2  5.8357 T.9068
Total, 1935..... 725,9 15977 59481 8.271.8
Total, 1934...... 730,7 19594 457020 7.392,1
Total, 1933..... 2973 1.703,5 25828 4.583,5
Total, 1932...... 58,6 278,2 838,3 1.175,1

Las cifras referentes al oro de minas representan las canti~
dades ingresadas y fundidas en la Casa de Moneda. Las que se
refieren a la producci6n de los lavaderos, son suministradas, des-
de Enero de 1935, por la Direccién de esos servicios. En la tercera
columna se registran las exportaciones de minerales de oro y com-
binados, en concentrados y precipitados, ¥ €l oro contenido en
minerales, barras y ejes de cobre, El oro exportado en las dife-
rentes formas antedichas lo caleula la Direccién General de Es-
tadfstica segin informes de los mismos productores.

El oro de minas y de lavaderos, una vez fundido por la
Casa de Moneda, es comprado por el Banco Central de Chile.
Este Banco vende el valor equivalente a ese oro, en divisas con-
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tra sus disponibilidades fuera del pafs, a los importadores de
mercaderfas debidamente autorizados por la Comision de Cam -
bios Internacionsales.

1l valor del oro exportado en minerales, barras de cobre,
ete., retorna al pafs en letras sobre Nueva York, las que pueden
ser vendidas a los importadores chilenos autorizados por la Co-
misién de Cambios [nternacionales.

6. Operaciones por cuenta de terceros

Tn este capitulo se informa sobre aquellas operaciones en oro
v en monedas extranjeras que por su indole se contabilizan en
cuentas especiales y que aparecen en nuestros balances bajo los
rabros «Oro de terceross y <Disponibilidades por cuenta de ter-
CEros®.

Operaciones por liquidar con la Comision de Cambios
Internacionales.—Como se ha informado en nuestras Memorias
anteriores, el Banco Central, por disposiciones de la Ley N.° 5.107
v del Decreto-ley N.° 646, adquiere cambios extranjeros al tipo
oficial para ponerlos a disposicion de la Comisién de Cambios In-
ternacionales. Los saldos pendientes de estas operaciones se regis-
tran en el pasivo de los balances del Banco como «Operaciones
por liguidar con la Comisién de Cambios Internacionaless. A su
vez, las contracuentas correspondientes aparecen en el activo ba-
jo los rubros «Oro de terceros» v «Disponibilidades por cuenta de
terceros®. Al 31 de Diciembre dltimo estas cuentas saldaban en
$ 4.687.772,82 en monedas extranjeras y 8 8.932,78 en oro, todo
en pesos de 6d oro.

Los billetes que el Banco emite por concepto de estas com-
pras de divisas se registran en el activo, en «Cambios», v en el pa-
sivo quedan comprendidos en los <Billetes en circulacién y depé-
sitos®, pero se eliminan de éstos para los efectos de establecer el
coeficiente de la reserva de oro.

En el cuadro siguiente se consigna el total de las divisas \
oro que el Banco ha adquirido anualmente para atender autoriza-
t:‘iones de la Comisién mencionada de aeuerdo con la legislacion
citada més arriba como también en virtud del Decreto-ley N.° 103.
Ademés se incluyen las compras de cambios y oro que efectud el
Fisco autorizado por la Ley N.° 5.416 en los afios 1934 y 1935 por



A

36.018,4 v 40.281,3 miles de pesos de 6d oro y que fambién se des-
tinaban a cubrir autorizaciones de dicha Comisi6n.

Divisas Oro Total % del oro
enel total

(En tmiles de pesos de 6d oro)

1932 85.009,1 12,7644 97.773,5 13;1
1933 25.756.9 14.928.9 40.685,9 26,7
1934 64.245,0 29.361,1 93.606,1 a4
1935 61.534.9 7.156,2 68.691,2 10,4
1936 62.290,0 5.920,5 68.210,5 8,7

Operaciones por liquidar Ley N.v 5.594.—Tl 30 de Junio
de 1936 caduet la vigeneia de la Ley N.» 5,594, de 13 de Febrero de
1935, cuyo texto se insertd en nuestra Décima Memoria Anual.
Su objeto fué autorizar al Banco Central para comprar v vender,
de acuerdo con el Ministerio de Hacienda, <cambics infernaciona-
que provengan de la exportacién de productos o mereaderias
chilenas y que no sean de libre disposicion en el lugar de pago®,
0, lo que es lo mismo, aquellos cambios que ge destinan a cance-
lar puevas importaciones de los paises con que existen convenios
o tratados de compensacién. Determinaba también dicha Ley que
¢l Baneo contabilizara separadamente estas operaciones ¥ que las
diferencias de cambio que en ella se produjeran serfan por cuenta
del Fisco.

El tatal de las compraventas de divigas que el Banco efectud
por concepto de esta autorizacién, aleanzi a 4.385.306,91 reichs-
mark y a 168.765-7-8 libras esterlinas sobre el Brasil. Los saldos
correspondientes aparecfan en los balances del Banco en pesos de
fid oro bajo el rubro del activo «Disponihilidades por cuenta de
terceros: en corresponsales seglin Ley N.@ 5.504» con una contra-
cuenta en el pasivo llamada <Operaciones por liquidar, Ley
N.o 5.504»,

Los hilletes que el Banco emitfa para atender estas operacio-
nes se contabilizaban en la misma forma que la indicada en el ru-
bro anterior.

Depdsitos de terceros en oro y en monedas extranje-
ras.—Las cuentas de depbsitos en oro y en monedas extranjeras
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que mantiener en este Banco el I isco, algunas Repnrltici‘unes Gu-
bernativas, la Caja de Amortizacién, los bancos accionistas y el
piblico, han continuado funcionando durante el afio 1936 en
iguales condiciones que antes. En lo_s balances del Banco estag
cuentas aparecen detalladas en el pasivo. Las contracuentas res-
pectivas se consignan al activo englobadas bajo los rubros de
«Oro de terceros> y «Disponibilidades por cuenta de terceross,

7. Billetes

FI total de hilletes retirados en el curso del afio 1936 y reem-
plazados por nuevos con el fin de mantener en buen estado el
circulante ha sido de § 147.783.314. De éstos corresponden
$ 58.103.714 a billetes provisorios y § B89.580.600 a billetes
definitivos.

Los hilletes retirados de la eireulacién en los dltimos ocho
afios han sido los siguientes:

1L T ALK R P T A 164.584.800
1930 . oy 172.657.115
1931 ey 108.037.575
1 Y o L 47.176.090
1933 e 265.079.230
1934 ... T o 203.637.381
1935 N i : 198.560.805
1936 . IR o S TS s 147.783.314

En el cuadro N.° 13 del Anexo IT de esta Memoria ApATECEN
detalles completos referentes a las existencias, retiro y circulacién
de billetes del Banco Central.

8. Antiguas emisiones fiscales

 Enel curso del afio 1936 se han canjeado $ 54.851 en billetes
fiscales y § 26.650 en Vales del Tesoro, El saldo no canjeado de
billetes fiscales qued6 reducido al 31 de Diciembre de 1936 a
8.10.145.039 ¥ el de Vales del Tesoro a $ 414.700, Hay que adver
tir, que estos saldos por canjear, deben considerarse como virtua-
les, pues en realidad las antiguas emisiones fiscales han desapare-



cido casi totalmente de la circulaecién. En el cuadro N.o 14 del
Anexo Il de esta Memoria aparecen los datos referentes al movi-
miento habido en el rescate de este circulante desde la fundacién
del Baoeo hasta la actualidad.

9. Moneda divisionaria

La moneda divisionaria en ecireulacién, durante 1936 sblo ha
sido ligeramente aumentada por nuevas acufiaciones de monedas
de $0,10 y £ 0,05, hechas de acuerdo con la Ley 5.146, La Casa de
Moneda y Especies Valoradas ha entregado al Banco Central
$ 330.000 en monedas de $ 0,10 y & 100.000 en monedas de $ 0,05.
El Baneo por su parte, en conformidad con las disposiciones de la
ley ya citada ha refirado de la cireulacién § 20.482 en antiguas
monedas de plata, que han sido entregadas a la Casa de Moneda
v Especies Valoradas. :

A fines de 1936, la existencia de moneda divisionaria en circu-
lacién, a base de los cilculos hechos anteriormente por este Banco
habria sido la siguiente:

Saldo de antignas emisiones de monedas de

b (o171 I s, e i, ) W 1 11.000.000
Monedas de niquel acufadas en wnformldarl
ala Yoy 5400 v iR ek ; 32.556.000
$ 43.556.000
Menos moneda divisionaria en ¢l Banco Cen-
1) L S R L ey TPy P ey 15.005.334
Total moneda divisionaria en circulacibn. .. . $ 28.550.666

Del cuadro que precede hemos deducido el saldo correspon-
diente a las antiguas monedas de plata que figuraba en nuestras
Memorias anteriores v que en 1935 aleanzaba a $ 1.852.440 por-
que en realidad, esas emisiones pueden considerarse desaparecidas
totalmente de la circulacién, pues han sido acaparadas para fines
comerciales,



10, Operaciones de crédito con el Fisco y reparticiones
publicas

Tn el curso del afio 1936 se han efectuado normalmente las
amortizaciones tanto del préstamo consolidado del Fisco (Ley
N.° 5.206) como de las obligaciones de las Municipalidades
de Santiago y Nufioa. El primero se redujo en $ 7.032.742,43,
quedando al 31 de Diciembre en $ 651.785.131,33. A su vez, las
otras obligaciones bajaron en § 483.220, para quedar a la misma
fecha en $ 8.339.780.

El 23 de Diciembre venci6 la segunda cuota de amortizacion
del crédito otorgado al Fisco en 1934 para aumentar el capital de
la Caja de Crédito Minero (Ley N.° 5.331). Dicha cuota, ¢como
la anterior, no ha sido ecancelads manteniéndose por lo tanto el
monto de esta obligacién en su valor primitivo de § 38.362.544,77.

En los balances del Banco todos estos préstamos aparecen
consignados bajo el rubro de «Colocaciones con el Fisco y Repar-
ticiones Gubernativas»,

11. Operaciones de crédito con los bancos, el piiblico y otras
instituciones.

De Eneroa Octubre de 1936 los saldos de los redescuentos a
los bancos continuaron oscilando alrededor del mismo {érmino me-
dio, de 7 millones de pesos, en que se movieron durante el afio an-
terior. Su punto mas bajo en ese periodo fué de 1.8 millones (21
de Febrero) y el mis alto de 16,5 millones (2 de Octubre). En los
dos tltimos meses del afio se produjo un manifiesto aumento de
estas operaciones, subiendo el promedio de sus saldos a 15 millones,
para quedar al 31 de Diciembre en $ 16.338.634,05.

Los saldos de los descuentos al plblico conservaron hasts
Marzo de 1936 ¢l nivel medio en que fluetuaron durante 1935, que
fué de 5 millones de pesos, Después se han incrementado paulatina-
mente hasta terminar el afio con § 19.016.548.66.

A fines de 1935 los préstamos de este Banco sobre documentos
de la Industria Salitrera (Leyes N, 5185, 5.307 ¥ 5.350) ha-
bfan quedado reducidos a un saldo de $ 20.489.309 56, Esta suma,
como se informé en nuestra Memoria anterior, provenfa de des-
cuentos de documentos salitreros realizados por alpunos bancos
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comerciales y por la Caja Nacional de Ahorros. En E.l curso del
afio 1936 se han efectuado nuevas operaciones de la misma indole
v también se han concedido préstamos directos 2 la Corporacitn
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile. Al 31 de Diciembre dicha
Corporacién adeudaba al Banco $ 29.092.270,68. Ademés habia
documentos de la Compaiiia Salitrera Anglo Chilena, por $ 16 mi-
llones y de The Lautaro Nitrate C.° Ltd. por § 0.820.362,59,
lo que da un total de préstamos & la industria en referencia de
$ 51.912.633,27.

De acuerdo con el artfculo 14 de la Ley N.© 5.185, el Banco
Central otorga visaciones de doeumentos de erédito para que sean
descontados por los baneos comerciales o por la Caja Nacional de
Ahorros, sin responsabilidad para dichas instituciones. El monto
de estas visaciones qued6 o fines de 1936 en £ 105.650.000, o sea
en un monto ligeramente més alto, en sélo $ 5,4 millones, al de
fines del afio anterior. De esta cantidad eorrespondian documentos
de la Corporacién de Ventas, § 70 millones; de The Lautaro Ni-
trate C.® Ltd., § 26,7 millones; de la Compafiia Salitrera Anglo-
Chilena, $ 5 millones; de la Compaiia de Salitre de Tarapacé y
Antofagasta $ 3,25 millones; v del Instituto de Crédito Industrial,
$ 0,7 millones.

Las colocaciones de este Banco con las Instituciones de Fo-
mento, autorizadas por la referida Ley N.° 5185, consistfan al
31 de Diciembre de 1935 en 15 millones de pesos concedidos a la
Caja de Crédito Agrario; $ 10,3 millones al Instituto de Crédito
Industrial; y $ 6,8 millones a la Caja de Colonizacién Agricola. Las
obligaciones de las dos tiltimas instituciones nombradas conserva-
ron sus saldos durante 1936 con escasas variaciones, terminando el
afio en £ 9.118,936,52 y § 5.400.000, respectivamente. En cambio
las de 1a Caja de Crédifo Agrario fueron casi totalmente cancela-
das durante los meses de Marzo y Abril, para subir nuevemente
en los meses siguientes hasta alcanzar en 31 de Diciembre a
§ 30.961.435,17. Ademés, en la misma fecha, dicha Institucion
adendaba al Banco la suma de § 5.743.276,22, por redescuentos
garantidos con productos agricolas y ganado a plazos que no ex-
ceden de seis meses. Estas operaciones, que estin autorizadas porla
I:ey N.° 4.806, de 19 de Febrero de 1930, sélo se iniciaron en Di-
ciembre dltimo y sus saldos se han registrado en los balances del
Banco €n un rubro especial denominado <Redescuentos a la Caja
de Crédito Agrario, Ley N.o 4.8062. Fl monto total de ellas no
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podri exceder, segiin lfmite fijado en la misma Ley, de un méximo
de 20 millones de pesos.

A fines de 1936 los préstamos concedidos a las Instituciones
de Crédito Hipotecario =aldaban en § 10.491.064,83, cantidad
que es levemente inferior, en § 1.076.046,28, al saldo que hubo a
fines de 1935. En Marzo se otorgd un préstamo a la Caja de Cré-
dito Hipotecario, por 10 millones de pesos, de acuerdo con la
Ley N.° 5.441, el que quedd totalmente cancelado en Oetubre,

Los créditos garantidos con productos, segin Ley N.°
5.069, que modifico a la Ley N.° 3.896 sobre Almacenes Generales
de Depésito (Warrants), han aleanzado durante 1936 un desarrollo
mayor que en los afios anteriores. Entre los meses de Mayo y
Agosto sus saldos fluctuaron cerca de los 10 millones de pesos, re-
duciéndose después hasta llegar en 31 de Diciembre a $ 1.862.113,20.
La garantia que predominé en estas operaciones consisti6 en produc-
tos agricolas, de los cuales tuvo especial importancia el trigo de
propiedad de molineros.

La Ley N.° 5.398, de 14 de Febrero de 1934, autorizb al Ban-
co Central para prestar dinero a la Caja de Crédito Popular.
El monto de estas operaciones alcanzé su méximo, con 5 millones
de pesos, a fines de dicho afio. Fn todo 1935 y hasta Noviembre de
1936 esta suma se habfa amortizado gradualmente a 3 millones,
para subir de nuevo en Diciembre dltimo a § 3.750.000.

La deuda de la Caja de Prevision de Empleados Particu-
lares (Decreto Ley N.° 182), reducida a 1 millén de pesos, no va-
ri6 durante todo el afio en referencia.

Por 1ltimo, los descuentos realizados de acuerdo con el
Decreto Ley N.° 364, que concedid facilidades a los deudores de
impuestos sobre herencias, fueron nuevamente amortizados en un
259, de =u valor primitivo, quedando al 31 de Diciembre {iltimo
en $ 60.680,66. No se renlizan nuevas operaciones de esta indole
desde que el Decreto Ley mencionado fué derogado en virtud de
la Ley N.° 5427, de 28 de Febrero de 1934.

12. Traspasos de fondos

El Banco ha continuado durante 1936 atendiendo al servicio
gratuito de transferencias de fondos entre sus oficinas, facilitando
asflas remesas de fondos que deben hacer los bancos, las empresas
comerciales y los partienlares.



= —

Fl monto de 1as transferencias efectuadas en el curso _del afo
1036 aleanzd a 2.705 millones de pesos. Al cornparar esfa cifra con
la del afio 1935 se observa un aumento de 211 millones, o sea, de
un 8%, El incremento experimentado en los traspasos de for}rlos e
1035 a 1986 es mucho mas reducido que el anotado en lci; afios s..n-
teriores: de 1033 a 34 subieron en 46% y de 1934 a 1935 en 4297
Los traspasos de fondos aumentaron ton tal int P.n.‘-!\l‘hll'l en esos
afios como consecuencia del resurgimiento econdémico del pafs que
comenz6 en 1933 y que aleanzb su mayor {]esarrc_l{iu en 1934 y
1935, Durante 1936, en que el movimiento econdmico se ha man-
tenido aproximadamente al mismo nivel del afio anterior, no ha
podido continuar el trend de aumento en los traspasos de fondos
con la misma intensidad que en los afios anteriores.

En el cuadro N.° 8 del Anexo II aparecen las cifras totales de
los traspasos de fondos entre oficinas del Banco Central.

13. Camaras de compensacion,

El canje de cheques en las Camaras de Compensacién, que
fungionan en Santiago v en las Agencias del Banco, es un indice
muy significativo del movimiento comercial. Desde 1933, afio en
que, después de la erisis, comenzé la recuperacion de las activida-
des comerciales del pafs, el movimiento de las Camaras de Compen-
sacibn ha ido incrementfindose constantemente. Fn 1936 el monto
de los cheques compensados aleanzo a 18,8 mil millones de pesos;
esta suma acusa un aumento de 17% sobre la totalidad de los
canjes efectuados en 1935, que aleanzé o 16,1 mil millones de pesos.
En los dos afios anteriores, esto es, en 1933 y 1934, el total de los
canjes fué respectivamente de 10,9 v 13,5 mil millones de pesos.
Hay que advertir, sin embargo, con respecto al aumento que ha
experimentado en 1936 el movimiento de las Ciamaras de Com-
pensacién, que no s6lo ha obedecido a mayor desarrollo de las
actividades ecantmicas del pafs, sino que ha contribuido a su in-
cremento el alga constante de los precios en el curso del afo Te-
cién pasado.

El detalle del movimiento de las diferentes Camaras de Com-
pensacién que funcionan en el pais, asi como el total general, pue-
de verse en el Cuadro N.° 10 del Anexo [I

Los eargos en cuentas corrientes y en cuentas de deposito en
Ios Bancos Comerciales v en ls Caja Nacional de Ahorros, que



reflejan ¢l verdadero movimiento bancario del pafs, han seguido
también, en los dltimos cuatro afios, un constante movimiento as-
cendente. Bn 1933 aleanzaron a 20 mil millones, subjeron a 24
mil millones en 1934, a 29,9 mil millones en 1935 y en el afio 1936
han llegado a 33,5 mil millones. Rige para el aumento habido este
tltimo afio la misma observacién que hicimos con respecto a los
cheques eanjeados en las Caimaras de Compensacién, es decir, que
se debe en su mayor parte al alza de los precios.

En el enadro N.° 9 del Anexo 11 insertamos las cifras referen-
tes a los cargos en cuentas corrientes y en cuentas de depésito
en los bancos comerciales v en la Caja Nacional de Ahorros en el
ano 1936,

14, Balances y publicaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 92 de su Ley
Orghnica, el Baneo Central ha presentado semanalmente a la Su-
perintendencia de Bancos, un balance de su situacién financiera,
que contiene un detalle de las diferentes cuentas que la Ley se-
fiala. Fstos balances han sido publicados en el «Diario Oficials.
Se han enviado copias de ellos a bancos centrales extranjeros, a
revistas financieras v econémicas y a importantes bancos comer-
ciales de otros pafses.

Desde Enero de 1935 se llevan contabilidades separadas para las
operaciones en moneda corriente, moneda extranjera y oro, pu-~
blicindose también en esta forma los balances semanales.

Ademas de los estados semanales de situacién, se han hecho ba-
lances semestrales en 30 de Junio y 31 de Diciembre. En los cua-
dros ntimeros 1 v 6 del Anexo Estadistico de esta Memoria, podrén
consultarse los balances semestrales completos y los saldos de los
rubros més importantes del Activo y Pasivo de los balances semana-
les de 1936.

En conformidad con las instrucciones impartidas por la Su-
perintendencia de Bancos, se han confeccionado balances genera~
les en 9 de Marzo, 7 de Mayo, 13 de Agosto y 31 de Octubre, los
que también han sido publicados en el Diario Oficial, y algunos
periddicos importantes.

La Décima Memoria Anual, correspondiente al ejercicio de 1935,
fué publicada como las anteriores y se le dié amplia circulacion en
el interior y exterior. Junto con ella se reparti6 a los sccionistas



— 38 —

una némina completa de los tenedores de acciones en 31 de Dj-
ciembre de 1935, _

Durante el afio 1936 se ha continuado editando un Bolet{n
Mensual en castellano y un folleto en inglés que couuene_u informa-
ciones mensuales sobre la situacién general de los negocios. Ambas
publicaciones se reparten naturalmente a todos los interesados.

15.JAgencias

Las Agencias que el Banco tiene establecidas en{Valparaiso,
Iquique, Antofagasta, Copeepeion, Valdivia y Magallanes han
continuado funcionando durante 1936 normalmente, como en afios
anteriores,

16. Personal Directivo

Durante el ano 1936 han ejercido los cargos de Presidente y
Vicepresidente de la institucitn, los sefiores Guillermo Suberea-
seaux y Luis Schmidt respectivamente, quienes fueron reclegidos
para el desempeiio de sus cargos en sesién de Directorio celebrada
el 3 de Enero de 1936. En sesi6n de fecha 6 de Enero de 1937 el
Directorio del Banco Central en conformidad & las disposiciones
de la Ley Orginica de la Institucién pracedib a efectuar la elecién
de Presidente y Vicepresidente del Banco, resultande nueyamente
reelegidos para el afio 1937, los sefiores Subercaseatix v Schmidt.

Al fallecer en Noviembre de 1935 el sefior Alfredo Rossi,
fué designado el sefior José Victor Cienfuegos como Director
del Banco en representacién de las Instituciones Obreras y por el
tiempo que faltaba al sefior Rossi para eumplir ¢l perfodo de tres
afios, esto es, hasta fines de 1035, Las funciones del sefior Clienfue-
£08 se prorrogaron, en conformidad al Art. 27 de los Estatutos del
Banco, hasta la designaciton del nuevo representante de la Clase
Obrera por el perfodo 1936 a 1938, Esta se efectud el 4 de Mayo y
result6 elegido para servir el cargo de Director del Banco en Tepre-
sentacién de la Clase Obrera, por el perfodo de tres afios que expi-
rard el 31 de Diciembre de 1938, el sefior don J. Miguel Flores
Aguilar, '

El 21 de Agosto de 1936 o] Directorio del Banco se vié pri-
vado, con el sensible fallecimiento de don Luis Matte, de uno de
Sus més prestigiosos colaboradores. 1) sefior Matte desempefit
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el cargo de Director del Banco en representacién de los accionistas
de la Clase D, desde el afio 1928 hasta el momento de su falleci-
miento. Ocupé también en el afio 1931 el cargo de Vicepresidente
de la Institucién. En Asamblea General Extraordinaria de los
accionistas de la Clase D, que ze convoct en conformidad a las
disposiciones pertinentes de la Ley Orgénica y de los Estatutos del
Banco, result6 elegido don Vicente Izquierdo Phillips en reempla-
zo de don Luis Matte. Kl sefior Izquierdo desempefiaré el eargo de
Director por el tiempo que faltaba al sefior Matte para completar
el perfodo de tres afios para el cual habfa sido elegido, esto es,
hasta el 31 de Diciembre de 1937.

A fines del afio 1936 terminé el perfodo para el cual el sefior
don Luis Aldunate Echeverrfa habfa sido designado Director del
Banco en representacion del Gobierno (Acciones clase A). Por De-
ereto Supremo N, 4.255 del Ministerio de Hacienda, de fecha 23
de Noviembre, se nombré al sefior Aldunate por un nuevo perfodo
de tres afios, a partir del 1.° de Enero de 1937.

También correspondi6 efectuar a fines de 1936 la designacién
del representante, que en conjunto, eligen la Cémara Central de
Comercio vy la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo. Las
entidades mencionadas designaron al sefior Carlos Cavallero quien
desempefiara este cargo por un perfodo de tres afios a contar desde
el 1.° de Enero de 1937. El sefior Cavallero ha reemplazado al sefior
Juan C. Fischer que desempeii6 el mismo cargo en el periodo an-
terior.

Vencido a fines de 1936 el perfodo para el cual habia sido de-
signado el sefior Ricardo Searle, como Director del Banco en re-
presentacién de los Bancos Nacionales (Accionistas clase <B») se
procedi6 & nueva eleccién en conformidad a las disposiciones lega-
les pertinentes. Resulté reelegido el sefior Searle por un nuevo
perfodo de tres afios y en consecuencia continuari desempefiando
su cargo hasta fines de 1939,

17. Capital y Reservas

En el afio 1936 se produjo un sumento de $ 4.228.000 en el
capital del Banco Central. Este aumento se debe a la emisién de
4.228 acciones que hubo de efectuarse por cuanto la falta de accio-
nes en el mercado y su elevado precio imped{an a los bancos comer-
ciales enterar el equivalente de 109 de sus capitales pagados y de
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sus reservas en acciones de este Banco, de acuer_do eon las disf[]o..
siciones de los articulos 19 ¥ 25 de la Ley Orgﬁmcn. de l_a Institu-
cibn. Previsto este caso en los articulos 21 y 27 d'e‘la misma Ley,
se aplicaron sus preceptos, procediéndose a emitir, en Febrero,
2,958 acciones a § 1.195,75 cada una, de las cuales correspondian
ala elase «<B> (bancos nacionales) 1.323 acciones v 1.!?35 a la clase
«C» (bancos extranjeros). La segunda emision, I‘l‘.n‘llzﬂda en' De-
tubre, fué de 1.270 aceiones & § 1.233,29 cada una, siendo de éstas
734 de la clase <B» v 536 de la clase «C».,

Después de estas emisiones el Capital del Banco ql_.tedr') au-
mentado a § 95.060.000. El excedente sobre el valor nominal reci-
bido por cada aceibn y que representd un total de § 875.306,30,
se destind a incrementar el Fondo de Reserva Legal del Banco,

A continuacién se inserta un cuadro que muestra la distribu-
cibp de las aceiones del Banco Central al 31 de Diciembre de
cada afio.

c Clase C]énoe Clase
i B
?" Bancos Bunoos Fabli- TOTALES
Fisco  Naciona- Extran- oo
lea jeros

Dic. 31 de 1926. 20,000 37.036 21.227  8.399 86.680
> 31 = 1927. 20.000 37.002 22807 9.704 80.513

* 31» 1028, 20.000 37.739 22260 10.626 90.625
* 31 = 1920, 20000 39915 20815 10.103 90.832
> 31 1930. 20000 39.709 23.603 7.520 90.832
* 31 1031, 20.000 39.715 23.681 7.436 90.832
* 3l 1932 20000 36,897 23082 10.853 00.832
> a1 = 1933 20,000 31.498 21105 18.220 00.832
= 4l > 1934, 20000 33311 21.112 16409 90.832
* 31> 1935, 20000 34488 23275 13.060 00.832
> 31> 1936. 20000 368585 26786 11.416 95.060

Los aumentos que se observan entre 1935 v 1936 en las clases
B> y «C>, se deben principalmente a las acciones que se han emi-
tido con el fin indicado y también a las adquisiciones que efec-
tuaron los bancos, en particular los extranjeros, de acciones de la
clase <D> (piiblico), Estas tiltimas se redujeron, por este motivo,
en nlmero de 1.653,

El valor de las aceiones segiin los balances de 30 de Junio ¥
de 31 de Diciembre de 1936, ha sido de $1.23330 v 8 1.254,08
respectivamente. Segiin los balances de las mismas fechas del afio
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anterior este valor fué de § 1.195,75 y § 1.213,80. El precio en bolsa
de las acciones, que a fines de 1935 era de $ 1.225, quedd a fines de
1936 en § 1.180.

El Fondo de Reserva Legal, ademés de habérsele abonado en
1936 el gobreprecio de las acciones emitidas, fué incrementado con
el 209 de las utilidades liquidas obtenidas en ambos ejercicios
semestrales de dicho afio, el que correspondié a uns suma de
$ 2.655.937,84.

El Fondo de Reserva Especial para futuros dividendos au-
mentd en $ 1.202.883 47, cantidad que también proviene de las
utilidades lignidas obtenidas en ese afio.

En seguida se resumen en un cuadro las varisciones habidas
en las Reservas del Banco durante el afio 1936.

RESERVA LEGAL:

Saldo en 31 de Diciembre de

AOREC: s vl s s e e AT 0,200,890
Incremento en 1936 ... ......... 3.531.244 6

Saldo en 31 de Diciembre de
VORG eielars Ses s He  a $ 16.101.495,60

RESERVA ESPECTAL PARA FUTUROS
DivIDENDOS.

Saldo en 31 de Diciembre de

1935.. s st B 0:048.579.82

Incremcnto en 1936 .......... 1.202.883,47

Saldo en 31 de Diciembre de
(L2 e S, I e $ 8.051.463,29
Total de las Reservas . ....... $ 24.152.958,89

18. Utilidades

Las entradas brutas del Banco ascendieron en el primer se-
mestre de 1036 a $ 10.621.645,67 y los gastos y castigos a
$ 4.084.478,09; las ganancias netas durante ese ejercicio aleanza-
rom, por consiguiente, a § 6.537,167,568. Estas utilidades se distri-
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lo dispuesto en el art. 99, titulo 10 de la Ley
e ottt § 188807185 & Yomdos &
Reserva, $ 326,858,390 al Fondo Legal de Prevision, $ 3.751.600, —
pars dividendos & los accionistas y $ 575.637,84 para regalia al
MEB el segundo semestre las entradas brutas aleanzaron a
$ 11.423.064,30 v los gastos v castigos a § 4.680.542,72; en conse-
cuencia, Jas gananciss netas durante ese ejercicio fueron de
$ 6.742.521 67. Las utilidades de este semestre se distribuyeron en
le siguiente forma: § 197574996 a Fondos de Reserva;
$337.126,08 sc destinaron al Fondo Legal de Prevision; § 3.802.400,
para dividendos a los accionistas y § 627.245,63 para regalia al
Fisco; todo conforme a la disposicién legal citads,

Las cifras referentes a la cuenta «Ganancias> del Baneo y su
distribucién durante el afio 1936 en comparacién con 1934 y 1935,
figuran en el Cuadro N.° 2 del Anexo IT de esta Memoria.

El total de las ganancias brutas del Banco en 1936 con
$ 22.044.710,06, acusa un aumento de & 1.215.541,11 sobre el total
de entradas percibidas en 1935. El incremento se debe, principal-
mente, a una mayor percepeitn de intereses sobre colocaciones, que
proviene en su mayor parte del sumento de las operaciones de
descuento y redescuento en el segundo semestre del afio. También
sumentaron las ganancias en oro y monedas extranjeras que se
destinaron, como en los semestres anteriores, a incrementar la
reserva de oro. El pequefio aumento del rubro «Otras Utilidadess
proviene, principalmente, del incremento que experimentaron las
comisiones de compensacién en el primer semestre de 1936.

Los gastos en 1936 han sido superiores en 80,7 miles de pesos a
los de 1935. Ha contribufdo en parte a este aumento, el alza de los
eueldos del personal en el segundo semestre del afio. También fue-
ron ligeramente mayores los eastigos efectuados, principalmente
en el segundo semestre, y que se aplicaron a las cuentas de <Ma-
terisl ¥ elaboracién de Billetes> y <Bienes Rafcess,

La utilidad lfquida en 1936 aleanzé a § 13.279.689,25 v fué
superior en més de un millén a la de 1935. El aumento que se ob-
serva en 1936 en la parte destinada a servir el dividendo a los
sccionistas, no es consecuencia de un alza en el porcentaje distri-
buido sino que se debe al incremento de capital del Banco que tuvo

lugar en el curso del afio por las razones expuestas en el capftulo
N.# 17 de esta Memoria.



§ sduoiig
0951 e oinbyy ﬂu“_

o

1) 10 A1 [ r._ SOISUDEIeENE I UPsiaGa 02 opucd @ DAJDED. DP OPLIDY E
i [l :

SpoUDUDD
2(IUD 2P 4 [DJjU2 oouplg

s0b;

1500 E

4 spuoiw

woioo 2




19, Gastos

Fl detalle de los gastos que ha tenido el Banco Central duran-
te el afio 1036 aparece en el cuadro N.° 3 del Anexo II de esta
Memoris. .

Los gastos totales del Banco para los once afios de su funcio-
namiento han sido los siguientes:

TR weevin et ms oy e, p b SR KTk $ 3.404.502,71
e e e T T G S R M (PR 3.024.110,38
Pt T S S 2.952.378,38
e G TR e b1 T 4.414.602,50
0 S S R N i 1 SAROA0TIR
530 e LR U S S Co S ST gy 4.425.808,13
T S e R T e o S co. 480719432
L . S et 5.519.273,98
L s 5.498.757,86
R N R T e I R NP A 5.994.342.59
N I ooy OO OOl : .11 £ 10 7

En 1936 han aumentado ligeramente los gastos en $ 80.724,68,
en comparacion con los del afio anterior. Un incremento de los
sueldos del personal ha contribnido en parte principal a este
aumento.

También se han producido alzas en algunos otros rubros, en
especial en los de gastos «Judiciales y notariales», «Mantenimien-
to ¥ aseo®, <Biblioteca, Peri6dicos, Boletin, Avisos v Publi-
cacioness y <Remuneraciones a los Directores». La partida
«Compra de Comisiones Ley 5.107», presenta un fuerte incre-
mento; pero en este caso hay que considerar que no se trata pro~
piamente de un gasto, pues el Banco recibe el valor pagado en la
compra de dichas comisiones, en oro que se abona a la cuenta de
Ganancias. Se han producido en 1936 ciertas disminuciones en
algunos gastos; asi son inferiores las partidas de gastos de «Ins-
peceifn, representacion, viajes, ete.», «Consumo de materiales»,
<Casilla, correo, franqueo, telegramas, ete.» y también y en el ru-
bro de «Arriendos», pero es de advertir que esta Gltima partida no
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" es propiamente un gasto sino una partida de Contabilidad; Ia
misma sumsa se abona a la cuenta <Intereses» como entrada.
Las cifras referentes al niimero de empleados que ha tenido el
Banco & fines de cada afio desde su fundacién, incluso porteros,
telefonistas y ascensoristas y las cantidades ganadas por el perso-
nal en sueldos, gratificaciones y asignaciones, son las siguien-
tes:

1926.. . . h s A0 empleados  § 1.035.128,32
1927.. ry = e 04 J 1.252,382.82
11272003 U e 101 > 1.577.87242
1 7 e RSN A R > 1.882.287,89
1930, . . . iy b 140 » 2.432.906,21
OB s s avvsate 146 > 2.199.691,76
R e ol s 144 > 2.447.696,46
D ey e . 160 » 2.748.944 05
1L e s e e e 163 » 2.821.558 91
7411 TS R . 163 » 3.880.801,85
1938 o= s aies o 102 : 3.567.882,51

Delos 162 empleados de que se componfa el personal del Banco
a fines de 1936 habfa 113 hombres, de éstos S1 eran empleados de
oficina y 32 porteros y ascensoristas, y 49 mujeres, de las cuales
46 eran empleadas de oficing ¥ 3 telefonistas.

Para el fondo especial de beneficio destinado a los empleados,
el Banco ha pagado, conforme al articulo 99, inciso 2.° de su ley
Orgénics, en los afios 1926 a 1936, las siguiente cantidades:

192804z i e e . 8 519.343,55
e e e TV SRRt S e TS 8O7.747,18
1L A el X AT T B P T A e e 936.352 87
1030, o e sl 2 8 e - 1.074.152,31
b e e A PRI 1 e e 540,449 83
DB e v s o S e : 705.861,72
AP e B e e o s 500.967,99
R e B e T e 765.161,24
1 s e e 303.417,94
1L e e S S S P 3 613.527,02

1988 L il A S s, B e . 663.934,47
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12 remurerseiin de los Directorss establerda en I micms
Ley Orghovics e ds $ 250 por cads sesifin & gue asistan, 1o paden-
do expeder en totel de $ 10.000 2l afo, sin conter las reomones de
Comité o Comisiones, por cads uns de las cuales reciben los Diree-
tores que soneurren un bonorano de § 100

20. Convenios de Compensacién

¥l Baneo Central de Chile bs contimuado atendiendo, du-
rante 1936, laz operaciones determinadas en los diferentes Corve-
nioe Privados y Tratsdos de Compensscitn suseritos con los s

guiestes paisce: Alemania, Austria, Bélgica-Lusemburgo,
Brasil, Checoeslovaguia

Todos estos Convenics o Tratedos, 3 excepecién del suserito
eon Italis, que es un Convenio Privado de la Corporsci6n de Ven-
tas de Balitre ¥ Yodo de Chile, han sido publicados en nuestros Bo-
letines Mensusles y Memoriss Anusles correspondientes a los
sfioy anteriores. El estado de las cuentas respectivas puede verse
en el eundro N.* 15 del Anexo Estadistico de esta Memori

c_m“,mhm‘h‘w@hmmdmm
. 30 y Convenio de Pagos, como los demés scuerdos fir-
mados €l 26 de Diciembre de 1934 entre Chile y Alemanis, por un
nuevo periodo de afio y medio, que veace el 30 de Junio de 1938,
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ajusténdose asi o los afios salitreros. Dichos acuerdos se refieren a'
la importacién por parte de Alemania durante el afio 1936-37,
libres de derechos de aduana, de 80 mil toneladas de salitre chile-
no. Ademis se admite, como una innovacién, la compensacién de
créditos financieros, como ser pago de pensiones, devolueién de
shorros, liquidacién de rentas, ya sea de bienes rafces, aceiones
o participaciones, efe., la que se efectuard al tipo de cambio de
compensacion.

21. Instituto de Estudios Bancarios

Durante 1936 se efectuaron las clases correspondientes al
tercer afio del tercer curso de este Instituto. La ensefianza del
dltimo afio comprendi6 los siguientes ramos: Legislacién Comer-
cial, Prictica Bancaria, Economfa Polftica, Contabilidad & Inglés;
este 1iltimo ramo, en calidad de facultativo.

Al terminar el afio hubo exmenes de todos los ramos, excepto
de Contabilidad, por encontrarse el profesor de esta clase tran-
sitoriamente fuera del pafs. Por este motivo, el curse de Contabi-
lidad serf terminado en el segundo semestre de 1937, A los exi-
menes del tercer afio se presentaron 19 alumnos, siendo aprobados
en su totalidad y en forma altamente zatisfactoria. En efecto, el
promedio general de las notas obtenidas por los alumnos en los
ramos de Legislacién Comercial, Economfa Politica, Practica Ban-
caria e Inglés fué de 4,37 puntos, sobre un miximo de 5 puntos.

En 1926 continub en funciones el mizmo Directorio nombrado
en 1934, compuesto por las siguientes personas: don Guillermo Su-
bercaseaux P., Presidente; don Alberto Henckel, Director, en
representacién de los bancos comerciales nacionales; don Gui-
llermo Hasse, Director, en representacién de los bancos comercia-
les extranjeros; don Ernesto Aguirre, Director, representante de
las demés instituciones; don Osvaldo del Rio A., Secretario; Dr.
don Hermann Max, Rector, y don Alfredo Commentz V., Pro-Se-
eretario,

Habiéndose terminado en 1936 el tiltimo afio del tercer curso
del Instituto de Estudios Bancarios, se iniciarén, en la primera
quincena de Abril de 1937, las clases de Economia Politica, Le-
gislacion Comercial, Aritmética Comercial, Contabilidad e In-
glés, correspondientes al primer afio del cuarto curso organizado
por el Instituto.






ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1936 que se relacicnan con el
Banco Central de Chile
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LEY N.° 5.888
Promulgada el 7 de Septiembre de 1936

Deroga la Ley N.° 2.114, de 10 de Agosto de 1908, y lo dis-
puesto en el Art. 12 de la Ley N.¢ 5.146, de 24 de Marzo de 1933.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente

ProyecTo pE LEY:

«Art. 1.° Derfgase la Ley N.° 2.114, de 10 de Agosto de 1908,
que establecié que la plata en barras con ley de einco décimos o
menos de fino pagarfa sobre su valor un derecho de exportacién
del 409%,.

Art. 2.° Derbgase, asimismo, lo dispuesto en el artfeulo 12
de la Ley N.° 5.146, de 24 de Marzo de 1933, que dispuso la acu-
fiacién de monedas de nfquel y el destino que debe darse a los cam-
bios sobre el extranjero que se obtengan de la venta de plata.

Art. 3.° Esta Ley comenzari a regir desde la fecha de su pu-
blicaci6n en el Diario Oficial; pero la derogacién a que se refiere
el artfeulo 1.7, regiri desde el 24 de Marzo de 19332,

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y llévese a efecto como Ley de la Repiiblica.

Santiago, a diecinueve de Agosto de mil novecientos treinta
y seis—ARTURO ALESSANDRI.—Gusravo Ross.
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DECRETO N.° 1.191

De 17 de Marzo de 1936, publicado en el ‘*Diario Oficial”’
del 27 de Marzo de 1936.

Fija nuevos valores a divisas extranjeras

N.° 1.191.—Santiago, 17 de Marzo de 1936.—Teniendo pre-
sente que en algunos tratados o convenios internacionales de com-
pensacién se establece que el Gobierno de Chile fijard el cambio a
que deben cotizarse, en moneda chilena, las monedas extranjeras
retenidas del valor de nuestras exportaciones para el pago de im-
portaciones a Chile,

DecrETo:

1.> Déjase sin efecto, a contar desde esta fecha, el decreto
N.° 4.084 de 31 de Diciembre de 1934,

2.° Hasta nueva resolucién, las disponibilidades en monedas
extranjeras, destinadas a la importacién de mercaderias a Chile y
retenidas a virtud de tratados o convenios de compensacién en que
se establezea que el Gobierno de Chile fijard el tipo de cambio, se
pagarin, en moneda corriente chilena, a razén de ciento treinta
¥ cinco por ciento del tipo oficial de cambio que fije el Banco Cen-
tral de Chile el dfa del pago.

% Témese razbn, comuniquese, publiquese e insértese en el

<Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno» —ALESSANDRL—
Migurs Crucaaca T.



DECRETOSUPREMO N.» 3.230
Del Ministerio de Hacienda

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el “‘Diario Oficial"
de 7 de Octubre de 1932

El articulo 2. del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Septiembre
de 1932, que insertamos en nuestra memoria anual correspondiente
& ese afio, dispone;

«Art. 2. La Comisién de Cambios Internacionales exigirh
« que una cuota no superior al veinte por ciento (20%) del valor
« de cada exportacién, sex retornada en letras en moneda extran-
« jern, facil y segurumente cobrables que se venderfin al Banco
< Central de Chile sl cambio oficial.

«La Comisibn de Cambios, de aeuerdo con el Directorio
< del Baneo Central, fijara el monto de la cuota a que se refiere el
« ingiso precedente, para cada clase de productos de exportacién
< atendida su naturaleza. Las determinaciones que al efecto se
« adopten se someteriin a la aprobacién del Presidente de la Re-
« piiblica. En la misma forma podrin modificarse o eximirse de
« cuota a determinadas clases de productos.

«No se comprenderan en lo dispuesto por este artfeulo las
« exportaciones de salitre, yodo, cobre y hierro, ni el comercio
« de trénsito.»

Posteriormente, en el curso del afio 1936, las cuotas mencio-
nadas anteriormente, han sido fijadss por diferentes decretos, eu
la forma siguiente:

T Tav e = s e e R e R 22 5 109



Afyecho ¥ BFTEChIl0 s v e o cn et 1%
Aji IO e s Lt o s emm e A P R S S S 19,
s R e T A 1%,
Arvejas ¥ et AR e e T R 3%
I oY e el e e it R e 3 S 1%
e AR FROARIE e it T i e it v el 19,
R G P D R S R O LT A 297,
Bakelita ocncrsvamnraan e A L oA e e I 1%,
Botellas vacias & Bolivia. . ... .o ovvesiasiiiiiiiaae 207,
CIabAlloN A5 BAITEER | o <e s s sl ot e g = s 5%
R TiD L PaITi = st e s ot safera sl Al it ot e e e 29,
Carbén mineral o i v bis e s s s as sl aE e sy a1 1%,
T v U I S S e R LT R 29%
Cebada malteada .. oo iireresosssimsmaamaasnmaanaiss 207,
e T e e S o L e e e R I 1%
e R ooy e e 19%,
Cfa. Sud Americana de Explusivoa: sus productos. ....... 49,
Ciruelas secas . T el T e 1%,
Cristalerias de Chlle sus prnrluct.os T p e R
Cueros curtidos . . ... vrrenme s 109,
B Tt )y oy S S R R R 20%,
R B o e e L G T .
BREroles 200 s i ) s e S e g 3%,
T T T s e e e e 1%,
B T A T I I i S e e o e ity i A8 TS s
Guano Rojo fosfatado:
Los dos primeros por cientos de nitrégeno . .. ..... eximidos
Por cada 1% de nitr6geno en exceso sobre 2%, v hasta
e T S al e mse b iRl st s 1%
Por cada 19 de nitrégeno en exceso sobre 4% . ... .. 207,
e e o o S S S A A S A 3%
BTN e i R I e 1%
R p et e et & TR L S e S 209

Leche condensada, deseremada y evaporada . . .. ...... 3%



Leche CBBRBRAN = o rmsii e o o r SS ay e 2%
g e v o L 5%
L{bmﬂ .............................................. 1%
Timoness:: s i s s e 1%
Maderas en bruto y elaboradas .. ...................... 2%
Manteca de cerdoal Eeuador .. ....................... 5%
Mantequilli . o S i e i i e T St 2%
Medioamentior: &l Perfi. o i 20 s S S 1%
WETEIEIER.. .o die o an e st i ofa st AT L SR eximidos
Oveias RIEOIOMBIR - o oruiaiisn sreie s sy e i s S et e 1%
31717 O ST Cow e B Wl B e S 2%
Papeles FOADIER v i e s - ciion 5aish s 5w s sesls e ain'e 1%
P RO AR TEDEAR < . 2 w110 10 Ble) 2B ol o B R e b et T v et 2%
Pesoado, e peneral . ... S s snne s s s s a e 1%
Pnent i amalidny, ol o e e e s (s e A e 207
Productos lficteosal Perd .. .............. e L 19,
(10,70 RO N 5 S MRS P A0 S o P 29%
SRl el o A R N S s el T 1%
Sombreros de pafio y pelo de conejo . . ... ... ......oi 1%,
Bulfato -de Blminie) . e e cins s o slom satate s iaais pinsieesis 2%
Sulfato de soda natural. . .. ...o.ociiriiiiiiindiiie s 3%
Talo0) 6 BONED) < s isien o sleia/alalsialuis wteiasr e iotsaisimalommise 576 eximido
Talco elaborado yen polvo .. .. ...ooooein i iiiannes 3%
Trigo ¥ trigo MOte .. <. covn i ciierar i snnnansaneesens 1%
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BALANCES SEMESTRALES

! 31 de Dig. 1035 | Udehm'nlm\ 31 de Die_ 1936

31 de Dic. 1932 ’81 de Die, 1933| 31 de Die. 1934

&omcﬂl(mmdndormblmsi - s 7 47&1&9,01| 2.6 l SBO20.21 '
asmbmmero |0 RGN nmmns e s woeods sl mmo
cos del extranjero... 11 { } <
o i 65 o Wia s eeteiiings ui st D.?'J’i 18. 566.0]810 1472431 08 1283823 37 212254254 2605 720,20
exterior — 46.000.000,001 B500.000,C 12 537 851,20 - - =
§ 15327310090 § 163,062, 375 !;-li-l 41 816.520,61) § 14244164056 % §  H3TE0IZI6
Provisifn parn letrss giredas & plazo £8.173,06/ €7.46757] = — — —
Rescrva legal de oro ... _|s 1m204e5724 s 103 T 550,61 D441,043.58 §  MOELG1IB0E :
Letras compradss eobre of exterior. 377.026,45 ! 3‘:"33:.?;;;: 4 Hlﬂﬁ“‘"ﬂi 1 G S, tas HA 3 BROBVES
TOTAL DE LA RESERYA . ... ——— |8 15358202366/ § 16702526556 § M1816520,610 3 24416455 5 14265071805 3 142175912,10
Oro dep. por cuenta del Fisco en el exterior 365 !“‘9..‘5 638,053,608 358044370 — — =
Oro dep. por euents del piiblico en o] exterior.. 0% ggg 451 2 Q48 023 S0 = = :
Canversifin Decretos-Leyes 205646 | }3.[!-]5.3&9_.".- 1.644. mﬁg! = = = =
Oro depositado del piblico . | s 224 (96,24 271.578.97| 366.716,70 — - —
Oro depositado del Fisco... e 7.602.60 1 (frm,s,ss 65.220,53 - = —,
Oro exterior.—Caja de An'orlm"r 6n . . — B6.085.854 14! - - —
Orn de 3.05:8) en el pafs .. — — - L3314 852,66 4.334 33845 1.340 580,70
b) en custodia en el exterior__ —i — — TER. 742,59 = —
Disponibilidades por euents de feroeros. .
8) en cuents con corresponzales | ., = — — 781246157 IB672.260.17 11140065 08
b) en Corresp. = Ley 5.107 L 410180 5% 10.086.157 2¢ L773.146,67; = ==
) en corresponssles 5. Ley 5.504 = = - 1.517.436,10| — =
Plata ¥ niquel = 26,737 146,14 22.014.704 21 IE.682.258 70 16.110 522 O 1500553404
Cheques y valores a cargo de otros Bancos, 6012 H,r_l‘ 340.352.42 3.736.684,05 3 10,087 205,56
Letras descontadas ¥ redescontadas .. 6.859.218 33 7561522 5( 522, 35.355.182.71
Préstamos al Fisco._ . ey # TO4.074.5858, 14 f87.150.418.53 f£3 681.541,7C 660.147.678,10
Vales del Tesoro L - 328.583. '433,'!' — - = =
Préstamos n l'Epal"tItI(‘m'i ].\ﬂ'] !J!‘._f- — 10.800.000,6C 0.786.000,00/ 9.541.000,00] BEZI.000,00 B5.551.380,0C 8.339.780,00
Otros préstamos ... —— 91.503.207,0( 35,040 854 91 42.201.019.50| T2.542 190 -ﬁi £6.670.60501 122 309.14K87
Inversiones Ley No4971 .. 132.000.000,6( = - = =
Bienes rafces . 12.451.000.0C 11.350.000,00/ 9.4%0.000.0¢| 8.61 [.‘.('CO,C[- 8.030 000 L0 1.240.000,00
\alcm-s en poder del ‘-Lpnm:tendrme de Ban- 1) i
— — 45,000,004 35.000,00! 35.000,00 3500000 35.000.00
Muehles }' m!fﬂrln.l —— | J u—?‘.‘rﬁ,ﬁf| 3.356,00? 3.40?,0('1' 341000 343100
Conversiones.. = =1 i 3.350.703,15 656.051,01
Cambio ¥ mmprnremns LF\-’ 5a0d. 5.204.766,44| 820.857,10 5.112.672,52| 1107848377
Agencias en el pajs . I — — 6, I-n 1.161.880,28 5.17764190
Intereses porrecibir... a70.228.51 387.74 ua £6,320,60] 504.304,50 387.106,00
Operaciones pendientes y varios... 541.841.57| 162,827 64| 2213 20,065 270,00 64.102.00
Mgterial y elaborseién de billetes . 560,000,001 Q%mt 115.58 77400 450.000,00

$ 9G332R7871,20 § 1005473 TTT.J.E! $ 680.772.021,80| § 1.051.638.000,19) § 107423331390
y |

PASIVO [
EmisionesdelBanco . .| § 467.75330400( § 31470000000 § 51561061900 § ICOECLIGA0C § 61T i
Deph de B Accionistas = 210.164,552,88 208.384 044,51 180 8S1.560,08) 160.153.526,62 198,453,659, 210.170.776,60
De‘pﬁsi’tnsde Hmmcmej Pohlicas ..____ 7.080.142,90 230855011/ 2453.701,2 106034067 2215 414,43/ 1.986.920,70
Depleitos del Fisco en mon. chilens: A la vists 6.268.452 38 1925075074 S0.8£6.007, ‘*| D5.242.001.2% 500762557 2.485.208,55
Depésitos de Fisco en mon. chilena: A plazo = = = - = 20.000.000,60
Depésitos de i cm de Amortizacifn . . 6.022.424,54] 3164570348 14.636.301,21| 32 €05,£60,0¢ 15668 619,27 2.767 20255
Depésitos del B 73.500.262 75 £3.506,017,73| £2.398 70 £0| {3 £08 813.62 E0.674.L26,18) 46.624.733,93
Otros comyg = 1 L 5.977.225,47) 5.183.148,76) 5.567.253,76| 434175320 554042859 4,568 625,58
TOTAL BE ORLIGACIONSS ¥ DEplerTos . . | §  SC6705.38405 §  S€5.178217,38) §  FOLETE.54285) §  FEATIRSTEG 8 ERDINOSCE4 & C4LLERIC6.E6
Depdsitos en oro ¥ monedss extranjeras: .
a) Bancos i e = —s 2.047.088,151 3 151.185,46| & LOT26E8,57
A ptiblise i T 224.6£6,24 127057842 §  3.214.750,5(] : iigifli;{ 33&63% ,2{1: L;gg;.ig
—— = 2 (2057 2 1
’i‘“ erFr 372.752,16 30002057 3945, T e h ;4'“2'32 {i amm;ﬁ
0'3; *A""-"" if = £6.554,14 4.055.916,20 718817 £49 850,
| Oteas obligneiones... il _ L 25.260.61 40,5181/ 05.063,65
eumnnuys,m.‘nnmumw . |
— ~1 - 928.535,3¢ - - =
l : @
2.638.917,05 410 07752194 1.773.146,67) 1.476.316,55) 4.666.705,
. e . e 1425 £44.28) 2:306.287 35 754 406591
20.965 586,53 - - 3
- 1.817.486.10 —i =
7.964, -|' 14,5
726.758,49 21.364.505, 16‘ 1.600.150,80

0,552, £3.760.000,C £5.060.000,00
38 125:1:%,90 Mjb‘ﬂ,ﬂ.'},wi 16.101.495,60
9.526.927.71 0.848.579 T424.217 K051.463,20

$ 00283079570 §  080.77202180( § rmmm.uls 1074.25313,90

extdnn considerados s base de 1a antigus parided de § g oro por peso. 1 £ = § 40, US = $ 8,210 1 Fr = § 0322)
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CUADRO N.= 3.
Detalle de los gastos en 1936

Sueldos del personal. . ...oooovinniiiin = . § 2.944.574 00

Imposicidn Patronal sl Fondo de Retiro v otros Fondos de

L S e e R U SO e e g A 152,352,18
Otras remuneraciones (onces, cass, rancho, ete) ... .. ..., . 152,198, 56
Gratificaciones al Personal . ... ... ... ... .. ... .. 90,083 50
Contribucitn sobre Bienes Rafces (Fiscales y Municipales) . . 16(i.748,07 |
Sugarintendencin de Bancos.,.. ... ’ 215.211,54

Arriendos (%, sobre Bienes Rafces Propiedades del Banco (1). 32538780

Gastos edificios Galerie Antdines . . b ot T 7.107,20
Mantenimi Aseo, dos, Uniformes, ete.) . ..... .. .. 94.750/77
Asignaciones para Cajeros A(I‘Péniir;lm-: de Caja) . ... 19.000,00
Casills, correo, franqueo,

etes, telegramas, tc-'iléfoulds-,'l-o-ca-
mocitn (carros, coches, gondolss, sutos) ... .. ... .......
TBE108 00 TOMOHRE .. < v e vvies smsioninnss nn s

156,718,60
119.624,25

| Gma, agus, luz, desagiies . .., . ... . 71.372,90
. Gastos de Inspeccitn, representacion, visjes, traslado de em-
it , Vidticos, itin & los Inst res de Cuen-

o I e SR e e R SR 23.909,02
Gastos judiciales y notariales,. ... ... . .. . e 39.774,63
Biblioteca y Periddicos, Bolet{n, Avisos v Publicaciones. . . .. 140.793,08
Reparsciones y Gastos, mantencian edificios ., .......... . 28.395,90
Seguros sobre edificios.. .. ... ST ieals e 15.587,91
Gastos edificios de rents Valparaiso .. .. . 27.643,81
Remuneracién a los Consejeros. : 104.900,00
Consumo de materiales . §9.402,11

Compra, Comisiones, Le

Varion.,. ., 250.822,04

481,308,604 |

T e e F T I e - 16,302,01 |
$ 6.075.067,27 |

| Totaldegastoxen lado 1935, ... $ 5.994.342,50
i e B o e i BASRTRT e
+ s + 2 2 e b yees, | BBI90TEGE |
s PO I s ST syt
v i RY e e DB SRS

| ¥ I £ A U R A 4.480.407,38 |
| = SN R s R i e
> 3 B e I e, B ORDYTE R
S e N e L e g T R A .. 3.024110,38

= 3 T T ) 3.404.502,71

i (1) Este rubro no es propiamente un gasta, sino una partida de Contabi-
idad. La misms sume e hu ebanado & 1 cuents «Interesess, como entrads.



—=gfl—
CUADRO N.°4
ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESERVA

(En millones de pesos|

Reservas Obligaciones Poreentaj
1938 dooro | sujetasare: | 1areaiede
™ serva (*%) oro (*4%)
il
| Engro 10......... 8447 33,08
* i il 8445 3%2%
| > - PP 40,4 33,
| » L3 T AT £48,3 33,81
| Fehrero e eemstras 5 25,06
» I 1 R 840,2 34:1*
[ = 2L : 230,06 2416
» e 840,2 414
| Marzo - ANSERARTR 9 3411 |
f > 13 §39.2 4,18 |
* e 837,7 3424
2 27.. | 8458 33,70
Abril 3. : 64,9 33,16
» 10, . 689 33,01
s L | £70,0 32,07
| 3 24. . Al 863,7 83,21
| Mayo L= | 86,0 | 33,12
> 5. . 85749,3 3284 |
| a 15. . 8673 | 3807 |
: 22.. 63,9 33,20
b 20 H65,6 43,14
Junio 5 87,2 32,62
12, | 8748 22,70
: 19, f S70,4 3073
| 30 | 8845 3248
| Julio B:, | 8715 32,06
» 10.. | B7T.2 42,7
> T o S75.4 323,70
: 24 8H4.1 a2.40 |
» 51, 879,6 32,65
Agosto 7 8770 32,756
> 14.. B75,7 32,80
= 2] 8843 32,45 |
» 25.: =040 21
| Heptiembre 4.. BSS,7 42,32
| > b e .o 855,56 3243
s I8, §83,7 32,50
> 2 Uare 2 1,1 32,
Octubre Qe S §01,0 297
| > 9., 8833 32,54
| » ) L WRRISE 8794 42,66
» R e aE e b 869,58 33,02
> R 872,1 3294 |
Noviembre 6....... 8022 a9 |
> L s 887,3 32,37
3 | RS 8801 32,31
s Pl e 25 32,20
Diciembre : AT T a1 |
[ » : B ] 31,90
N A8 swewad 8093 81,04
3 B5. a10,8 1 31,54
. a1 i 930,0 31,00

*) Pesos de igues oro Y
A alance del 22 de Abril de 1982 paralos efectos de establecer &1 monto de las obli-
Eacion uﬁm.m se resta del total de los nyd:po-ilw.el-ldndolumidmhaﬁu

oF £on todeeumndgmngdummi atender iones 4
E-ml:iu ntemu:mnn?u Enigun! formp se pm.a@ deade el hnhnl:edal 15 de Febroro de 1835 hasta.
el dal 10 de Junio de WEIB oun Inn einisiones wiumlg;:r Is eompra de cambios intersacicuales,
autorizadn porin Loy N.» enduct el 30 de Junio recién Wﬂ &
JDud.uellﬁdeJul!ndnl.m por autorizacitn del Decreto Loy N.» ki udodalwnﬂ
poe ln ley N .o 5,185, reentnje do lmﬂdluruu c.nlnnhwnddmwdn dicho matal con aun
ltlu do 101, %aohwuu m'l:{:: de 6 d oro por paso, A de.l Bl d-‘Dimmlm " m
momdnlul&uoomldﬂ



Slisp i Medio Circulante en el Pais

(Promedios quincenales en millones de pesos)

e — = —
Composicitin del Medio Ciroulante ht['mbéﬁmﬂu
Excesn de
(Ciroulante Dinerg en
- Deptiai TOTAL |Existenc|
| 1936 Oro Billetes DEL [o0 crin de B Do ‘.E.‘“ i ¢ libra
Plata o Fh Aol mpresas leirculag g
| on B MEDIO | Empresas - Banonring 3 |
- i - ANC0 | CIRCU- | Banvariss | Pblica @ |
| i’ Nigquel Central | LANTE (1) 1
|
|
[ =

ie. 23 a Epe. & 36,9 a66,5 3048 $08,2) 301,4 606,8] — 43,7 4779

ne. 6 Ene 19 369 5504 3096 905 331,09 57400 — 146 462
ne. 20°a Feb. 2l 376| 5508 8105 e0r9 a3 648 — 69 4esp
Feb. 3'a Feb. 16| 87,8 64,5 007 9120 3330 5781 — 18 4m13
IFeb. 17 a Mar.1 || 37,8| 562,3| 3025 oo2s| 3357 671 — 158 4749

ar. 28 Mar. 16 378 G875 2769 022 384 ss3g — 318  sozy
Mar. 16 a Mar. 20 388 832 281,7 9037 a341,5 s622) —'283 4003
|

'IMnr, 30 a Abr. 12 39,0 607,0 279,0 925,0) 332,0 5930 — 36,1 524’1i
IAbr. 13 & Abr. 26| 38,6 5946 2888l 9220 3573 5647 — 22,8  400,0
IAbr. 27 o May. 10/ 38,7] 609,35 2742 9224 3318 5006 — 385 5219
May. 113 May. 24| 3s,7| 598,7| 2846 9220 3560 566,00 — 22,2| 4958
.:May. 258 Jun. 7] 387 612,80 2733 0249 3398 5851 — 42,00 5140
L'lun. 8 a Jun. 21ff 387 60,7 2852 9256 8578 5678 — 28,7 4958
|.!un, 22 a Jul. 38,7| 6059 284,00 9286 3466 5820 — 32,7 306,6
f,ruJ. 6a Jul ag8l 6024 2018 @330 3617 5718 — 17,5 4980
Jul. 20 a Agt. 38,8 6022 200,2| 040,2] a0 680,3 — 10,2 495.3:
]Ast 38 Agt. 88,8 609,00 280,5 9283 23205 607,8] — 86,9 5107
Agt. 17 a Agt, 38,8  596,5| 2963 031,68 339,3 592,3 — 25,1 407,7
Agt. 81 & Sept. 13| 30| 6046 2034 0371 3304 w067 — 383 5103
I pt. 14 & Sept. 30,3 6046 7,2 93L,1] 3329 598,20 — 36,2 (4991
E:pt.zs a Oect. 39,3 6161 2764 9318 3528 578,00 — 14,7 5112
Oct. 12 a Oct. 30,3] 594,6) 2022 9281 ars0 s&2,1 3.2 484,45
Oct. 26 & Nov. 40,0] 611,56 2759 0274 3454 579,0] — 23.8 510,2*|
(Nov. 9 & Nov. 40,0 6074 289,83 90372 381,98 5553 0,6 492,85
gw.zi a Dic, &l 400 621,2) 280,01 941,3] 363,1] 578,2{ — 23,5 514,3
ic. 7 a Dic. 20

!
400] 6285 2834 051,9) 3668 5851 — 26,7 5146

. 1) cﬂmpﬂnds_a los bancos comerciales, a la Caja Nacional de Ahorros :; la Caja de Cré-
dito (Popul.ar Se incluyen los depésitos que estas empresas tienen en el Banco Central.

(2) Las cantidades precedidas del signo menos (—) representan un déficit de sélo los valores
m“mmﬂ" esta estadistica en relacitn con el monto del encaje minimo legal. En cada caso
Papﬁfffﬁ'f se hi;n]]s aobradap;lante cubiedrl.n con depisitos de las Cajas de Ahorro ¥ é: ?ﬁl‘;‘:
Pe os bancos comerciales " ito vi ntr
“““%-fg ‘;d“uﬁﬂl" T ¥ con documentos de crédito visados por el Banco Cen

y e calo iminando del circulante <en poder del pablicos el total de los depdsitos cons-

im“f s en el Banco Central Euﬂ no sean de los bancos ni do1ns cajas de aharro, y representa, por

o tanto, los hilletes y mon divisionarias que se hallan en los bolsillos de los particulares ¥

en las cajas de Ins empresas comerciales e industriales, como también en las instituciones de fo-
, hipotecarias y de previsidn.




N.o 6 S
CUADRO SALDOS SEMANALES DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES DEL ACTIVO ¥ PASIVO DEL BANCO CENTRAL DURANTE EL ANO 193

— — — — = —— i — — sl
edescuentos Préstamos | Préstamos | Préstamos | praet Gstamoa | pea
Oroenel | Oroenel Redescuentos) 1o entos | Préstamos == ala Cujade| = I;}mugugm Fer D Préstamos ; " Otros °§:,° Operaciones
a los Bancos & Municipali- con Kronlsss a ¥ v D tos| 08 |~oie Crédito] Pilletesen | Depdaitos por ligui i
FECHAS h ) l Ti P araniiid mplendos el 5 0 aja to Depdmma con Comisién| por liquidsr
pals exterior et al pdblico Fispo o 4 de | portioglares |I0stituciones |[natituci o la Industrialpy, [, N.» Papular =N k. Cam, Inter.
Accionistas dades productos [D. L. N.* 182| Hipotecariss| de Foments | Salit . L, N.= 364 P de los en M . Ley 5.504
Ikrers Ley 5398 corriente mﬂl‘ﬂ e Moneda ext.
A ] T .
24 2,051, 60,052 697,180,419 | B - v
o lmem BE G W RGBS EE mR e amw wen osn el ees) e el g el
24, | 189,838,708 5.001.638) 4.005.680) 097.180.410 2.048.935 1.000.000, 11.567.111 32.030.876 20.489.210 139,479 £.050.000 535-03‘-140 204354018 109341380 D74 1.641.387
, 31....| 140:022.320 3019283  G418.070) 697.150.418 13064000  1.000.000] 11.567.111) 32.021.751| 90,488,310 130.379)  4.020.750) 570.007.410] 197.236. T 3435224 1.573.870
A3 5808 005,06 225,336/ B97.180.419 1483.842) 1,000,000 11.517.111 528 20.489, 0207 007, 107.286.143|  100.470.705|  3.845.027  1.528.856
Febrero  7....| 130.642.698 el e % SITI B2SI8187| 20480310  139.379|  4.020.750 367.021.060 200.637.998 91908430  4.198.810
< 14....| 130.648.0607 3.343.302|  5.134.002 697.150.414 1.540.470|  1.000.000] 11.567.111) 32.508.812] 20.489.310 139.379|  4.020.750, 555.024.408| 190850054 110.457.433  4.607, i
g a1, 11| 189.648.607 1.848.360(  5:245.206| 697.189.414 1726930  1.000.000( 11.567.111| 32791312 204800310 130379 4.020.750| 351,097.497] 215018097 OUsisom Doy 08564l
» 587 .| 140.498441 2908258  £.474.007 B97.180.410 2.041.370]  1.000.000 80.783.062)  20.480.310 130.370)  4.009.5001 577.810.596| 186.027.079) 04.710.800) e P
97.18 590297 e g aihadu. 39, -009.500] £ 710, 3185540  1.603.012
Mtrzo B....] 140408441 i. r:;tllﬁ 5.170.770) GI7.180.418) 202,970, 1.000.000 30.083.190]  20.480.310 130,379 1.00Y GE7.657.948] 176.871.944] 06 d
. 3 4.502.08 i 97.180.419 i G- I oniaant 2 Gy B o L 007.571 3.357.554 1.581.
P B LRt Gd 580713  Sou0.dn| ovr.isodrol P aToceAy adsaslo  lgwar  dom WLWIHE TSITASTY  TAMSGH  Ls1aow
z 20, l:m';o‘t'-l-ll PR, R il Srined AR | hoo0 o0 3%3308., 23.480.810 139.379  4.000. 87| 205.705.837| 77.000400 5224375  1.876.843
" | 1A005e085 8484710 10405142 6078080 097.180.419) 3.004.584  1.000.000] o Wt 5-"5 WS022| 1901125  TATO2AS)  ATSSNN 1836770
a1 138.050.033  8.48 11835178 7.507.525 097.180.410 LOSET04  1.000.000] Siaian Sadsoalol  looadt o SOTO12852 207404073 GRABLADI  Sarmany Soa1 |
. ae OER 057 o o4 | i i e A it s Al idoa Seait' =030,
¢ ) e S e sogy et tme oo e o G deh GG DR BE e
: . S Slooersl  0182.023] E07.180.419 987 o Lo7477) 34104, 202,489, 72,592,857  2.335,654| ;
Mayo, 1r...| 140318318 000,977 SAELRIS (807 i;gﬂb x.; 433:: 3333323 1,000,000 17.675.352 50,980,260/ G12.178.863) 187.460.774| 71054230  1.205.285) ﬁ:&g
4 § .| 140.319.101 3.300058) 8760968 ’h"mu‘m' S520.000 0024080 1,000,000 20626287 36615, 637) 005.647.604| 202594720 78.609.640]  3.474.159 233,665
> 15....| 140319101 BATLAZG  B75.506 607180, 328,000 9.557.0 000,000 21406555 20609014 130,479 §95.192.552| 207.477.816) 72.981,030  2.158.907 233,665
i 22, .| 140.319.101 L3 5,367 Sasran : 2323 oo~ 9 S10.2001  1.00D.000|  21.406.585|  22.496,651 130,379 000.775.760 105.521.778] 70,080,301  2.100.419 243,303
, 1 140.310.101 3851918 9.414.300 S.£20.000  D.UEEZ00  1000.000 31406585/ 22458401 ‘ 613.674.188| 180.982.402| 73620.656) 2117156 166,260
Junio 5 .-.| 140.819.101 n'??x;'igﬂ '\;"153'5;3 g m't-'i'itlm 1.000.000|  21.406.585 27864435 610.533.008| 205405045  76.238.0111 3,106,004 207.65
$ 2 .| 140.310.101 804805 SAZ0.556 GOTINOALD)  BSZS000 10004900 1000000 21400385 27.81220) G07.190.719) 202032333 74016042 2166.164 329231
. }9 Lo 140, 3;112 lU] 8.750.003 ;.J‘~ll _.5_1 hqf Ii;l 541 8“ BI‘J‘IU lf}',‘"’?g"“[ 1.000.000 “l 400, -\J‘\oi .761 011 693.031.598 212.068.640 S1.526,810 24.543.701 101.861
» a0...| 140527575 10.800.706)  0.807.767) 803081542 581,39 9.857.4101 1,000,000 21.406.585  27.612,011 611.719.005 108.459.080  70.416.324  1.470.317]
Julio 5 | 140597575 0.664.557 935080 003681542 8581800  0.337.238 1000000 20.004.041)  27.700.187) 45ih 010225566 200 480.418] 0. G001  41ermed -
4 10....| 140.527.575 6.400412)  9.790.650| (93.051,542 3800 0.391.358  1.000.0000 20.004041 32.647.855 4.645.000| 604,368.456) 214763917 7A.027.248  4.130.994 =
» 2 r I 140.522.515 --b:ld.ﬁg-i h?‘l.t:ubl.-?‘iﬁ 8.681. J.-NS.I.I’S 1.000.000 :Zl].ﬂﬂ-l,(}-ll, :J.Jr.Hl.S-']Iﬁ_ 3.645.000) &a94.065.624) 217.587.822) R3.300.038 4,516,050 =
2 24 || 140527675 0.038.4701 093.081.842)  5.581.300  9.810.360(  1.000.000 20904041 3104508 36450000 500.770.551| 218.544.459) 85,505,370  4.928.756 —
5 31....| 140.527.576 10.000.400) 693.681.542)  K.5S1.980|  0.863.651  1.000.000 20.904.041|  31.008.461 3.626.775 613.165.878) 192.140.645| SI.01S.371  2.132.567 =
Agosto  7....| 139.085.718 10074.210) 093.081.542f  8.581.300] 10,052,100  1.000.000| 20.904.041  30.988.800 3.626.776 612.034.156( 170.077.948) 104052641  4.663.307 =
3 14. | 130.695.718 10.600.041 093681547 581300  @.807.700)  1.000.000 20004041 35371021 3.626.775) 595.727.017| 180.757.403 101,347,846  2.088.718 =
» 21....| 140.133.867 ].D-@‘fm-g" f\r'JH‘uSl.&I-I“! Ff.nﬁi.ﬁ':!ll 0.648.192 1.000.000 20.904.041 356,256,021 J.626.775| 557070463 208.625.401 07 467.0640 2,450,565 —
98....| 140.133.09067 'lD.bd_-j,ﬁSﬂ hﬂ3.§5§l.5-1—|. b..‘tSl.::ﬂll 9.281.172 1,000,000 20.904.041 JR.787.021 10 Dﬂﬂqﬁﬂ 3.608.550| 605.018.882| 198.275.458| 100.146.382 2.065.607 —
Sgptimbra 4 140.133,067 10.187.351| 93.681.542  SSRLI00  S777.6421  L0O0A00D)  20.004.041) 38052284 39, 769,087 3,608,550 607.064.205 198365310\ 06.864.138  3.855.508 —
11....| 140.065.5%4 10401511 693.081.542( 8581800  S.204.122  1.000.000 20.904.041) 31 34| 42,102,001 4.608.550) 507.135.688( 103.327.304| 100206430 1578194 -
: 18, .| 140.065.824 (58T 10.688.564| 693.681.542  S.581.390|  7.0B1.835  1.000.000] 20.004.041 38.SON.NH0| 38133343 3.608.580| 600.017.500( 185.525.104 106,186,431  2.351.212 =
. 25,...| 141.657.980 11.631.726 10.450.985 603681542  S£.581.300)  7.531.835  1.000.000| 13.004.041 39751860  40.926370 3.535.680| 15.765.3000 175.186.748| 04205490  1.987.700 =
Optubre  2....| 141.663.406 16.530.50  0.840.050 603.681.542  S.581.800)  6.640240  1.000.000 13004041 44627547 07.602.685 3,535,650, 621,880.150| 197.975405 74.885.642 741,476 =
: 0....| 130.871.864 U430.721) 10.775.682) 603,681,542  8.581.800)  6.385.868|  1.000.000( 13.004.041) 44.553.707| 38.834.670 3.4B2750) 603.235.4150 210.067.334 72.636.017|  5.005.943 =
s 16...,| 138.199.650 ( S.807612 10.760.234 £93.681.542(  S581.800| 59546011  1.000.000 13904041 45.157.797 37.715.198 3.496,300 592.516.818) 230,104.548 68,481,300  4.056,494 =
> 23| 180a77.8020 3472226 231913 10058560 693.681.542  D.581.300| 5539214 1.000.000( 10.904.041 44915.507)  38.414.960 3.100.000 590.942.671] 213.515:340) 74.636.237|  3.033.329 =
> 30... | 13977802 3472226  G.507.85H| 10.080.083| 603681542 8581390  5.083.860|  1.000.000( 10.904.041 992 34018679 3.000.000 614.048231 190.221.624) 71.170.408|  1.410.504 =
Noviembre 6, .. 139.177.802 3.472.226) 21.252.929) Ir];.SEI_].B_}.iI !59.:{.6&:],5-1.2 qqsl:‘lﬂﬂ 4,038,690 1.000.000 10.904,041 47.817.930 $.100.000 613.155.880] 227.756.477 60,904,964 6.619.508 —
» 1@ | 139a77ises| 3472226 11.8125511) 12.075.930 693.681.542|  S.881.390( 4203493  1.000.000( 10004041 52772370 9821351 3.080.000| B06.347.510 220:817.218| @8.044180)  4177.600 =
’ 20, . | 150.077.604| 1672214 11300825| 12884700 G93.6S1.542  S.581,800(  5.759.966  1.000.000  10.904.041 52.768.170 30,815,918 3.050.000| 508.351.400) 234,110,845 61.135.081|  1.802.573 -
27..| 109800727 1660391 140623379 13700.462| 693681542  S.5SLA00 3264072 1000000 10004041 ELI00670) 40.752.501 3,000,000 621.003.554| 210.219.326 =
Diciembre 4....| 141.686.000 064,028 14.604:896) 13.625.972) 603.681.542  S.581.200 2728485  1.000.000 10,004,041 52.628.490 41.813.420 3.250.000| 031.569.270| 208.063.530 —
i1, | 141.686.000 064,028 14.8090.628| 14.080.588 G03.681.543) 8581300  2.337.806)  1.000.000] 10.904.041| 53.803.828 45.635.180 3.500.000 624.072.000| 215,588,442 =
18 | 140042208 2605720 11.775.249 15.657.306 603.681.542)  8.581.300|  2.172.910  1.000.000] 10.804.041] 544953720  45.506.852 2.500.000] 633.624,507| 200.160.400 n
25 | 14004308 2605720 18886214 15834376 603.881.542)  5.581,300| 2016686  1.000.000] 10.904.041) 54480372 46.421.760 3.500.000| 653.477.174| 184.002.725 i
a1 140.570.192|  2.605.720| 16.338.634 10.018.540| 600.147.676| 8339780  1.862.113|  1.000.000| 10.401.085 54.480.372) 54.012.633 3.750.000] 652.712.105 210.170. =
— - o B e T | i— . - |




CUADRO N.»7

REMESAS DE LA OFICINA CENTRAL A SUS AGENCIAS DURANTE EL ANO 1936.

AGENCIAS EN

Eotal ;

y ; - . Toraves
Valparafso Tquique | Antofagasta Cloneepeitn Valdivia Meagallanes
] 8§ 3 8 $ E)
‘Bilietcu ............. 20.000.000 6.000.000]  28.500.000 33.500.000 38,500,000 7.000.000 142.500.000
NTouel e v 103.000) 297.000 328.000 705.000 662.000 10.000, 2,105.000
s R e v 29,103,000 .297.000 28.828.000 34.205.000 39,162,000 7.010.000 144.605.000

—a—




CUADRO N.° 8.

Traspasos mensuales de fondos entre Oficinas del Banco Central de Chile

1932

1933

1934

1935

1936

| o ey ST T

Febrero ..

N S

J: 4 a) ) A
Mayo .
Junio ...
Julio ...
Agosto |

e S

Octubre ...
Noviembre ...
Diciembre

8

b

59.550.183
59.856.799
64.258.101
H67.763.302
60.842.850
64.803.661
61.091.656
69.312.155
78.364.049
65.547.397
55.926.300
75.507.400

§ 67.744.600
84.392,944
§6.940.994
81.349.700
83.732.065
114.800.550
108.889.800

06,201,000
104.446,770
130.912,760
119.581.580
115.310.200

762.823.853

$ 1.194.312.963

% 97.830.960
127.690.330
159.414.755
148.754.885
159.654.450
126.438.025
142.603.490
147.148.124
134,424,900
160,108.803
192.701.290
151.140.886

§ 182.820.860
2003.265.430
193.901.256
214.773.347
243.445.556
210.592.421
195,201,588
209.238.141
165.882,560
235.337.103
230.053.114
200.865.350

§ 207.632.828
238.817.754
255.007.800
243.230.410
221.670.410
227.876.582
215.314.581
217.872.437
104.859.050
211.151.420
213.434.150
258.111.290

$ 1.747.910.898

$2.494.476.126/ § 2.704.987.802
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CUADRO N, 10,
- Movimiento de las Cimaras de Compensacién (En millones de peeoe)
_'_h__ —

SANTIAGO VALPARAISO
Il mises i
1933 1934 1935 J 1936 1933 1934 1955 1636 "
Enero.........|$ 48538 6257 $ 8428 $ 8848|8% 2246(% 20308 3361 § 4354
Hebrero: .l 402,2 553,2 752,3 §92,2 204,4 279,0 350,0 415,0
| ﬁn{fo.. 580,1 627,8 796,2 933,2 235,0 305,0 378,1 4740
A 532,6 702,9 8489  1.036,6 248,2 359,6/ 405,1 455,8
Mayo. ... 615,7 712,7 926,8 1.034,8 265,9 317,7 404,8 483,7
Junio.... 572,0 650,4 795,1 0724 259,0 2027 385,6 4042
Julio 776,4 837.9 8037 1817 25%7,7 825,1 596,4 4483
J L A— 604,5 730,8 855,8 895,1 251,5 335,3 84,4 4237
Septiembre ., 583,0 642,0 679,5 803,2 231,9 316,9 3428 403,
Octubre ... £05,8 731,4 908,5|  1.102,6 284, 369.9 1440,4 480,7
pr:']embre.. : 611,9 836,1 838,32 986,1 251,7 364,7 415,8 416,7
Diciembre. . . 23,0 827.3 882,68 10179 2723 340,8 4410 491,2
§ 6997,3| § 8.508,2| § 10.020,4] $ 11.710,6| & 3.000,5 $ 3.890,7 § 46794 & 53323
IQUIQUE ANTOFAGASTA
MESES |
1933 1934 1935 1936 1933 ‘ 1934 | 1885 ‘ 1636
1 | 1
Enero .........| 8 59 8 6,9 § 12,1/ 8 140] 8 8,5 8 1;.01 8§ 1748 198
Febrero .. ... 5,7 7.5] 91| 13,8 8,7 10,7| 14,3 23,7
Marzo... 6,8 8,7/ 12,8/ 10,5 10,1| 12,3| 18,4 20,0
Abril oo 5,5 8,2 10,0/ 11,9 10,1 11,0] 17,4 21,0
Mayo. . o 7,0 6,8 10,3 12,2 12,5/ 13,9] 19,9 24,0
Junio i 6.3 8.8 8,0 11.8 108 11.6] 17,5 202
Julio .. i 9,6 11,2 13,1 13,5! 13,7| 20,0 24,1
Agosto 6,7 8,5/ 11,8 2,2 11,6/ 13,0/ 18,2 20,2
Septiembre 5,6 7,1 a9 12,5 10,3 12,81 15,9 20,0
Octubre . 6,0 9,3 10.9| 12,5 119! 14,9/ 19,3 25,1
Noviembre 58 10,0 103 11,9 11,9 17,0 21,2 22.1
I| Diciembre 7.2 9,8| 11,7] 12,6 10,71 16,1 18,7 24,2
: s 704ls w012 s 1200s 100(s 1m07s ema s 2slls 2644
= i |
J CONCIPCION VALDIVIA
MESES T . — |
1933 | 1934 i 1935 ‘ 1936 1933 | 1935 ‘ 1936
| |
Enero ] 44,9| § 85,7 § 632) 8 1.7 § l..."-ZE $ 224
TFebrero 41,3 5 72.4 Q.5 18.1] 20,9
Marz6 52,4 62,8 56.6 13,5 21,8 28,7
Abril 54,2 60,5 77,6 15,1 19,7 26,0
Mayo 48,8 56,0/ 59,2 14.9| 21,9 26,2
Junio 48,0 51,9 60,8 12,7 17,6 22,5
Julio . 51,0 56,8 71,8 14,0 724 24,0
Agosto 47,6 55,3 64,8 12,4 18,2 21,9
Septiembre 41,6 46,0 64,1 10,9 16,6 222
Octubre. ... 36,2 51,0 60,4, 70,7 12,1 20,4 26,0
Noviembre. . 38,1 49,2 62,4 60,5 13,5 294 25,1
Diciembre .. 10,8 50,3 68,4 76,7 14,0 29,6 29,3
s 4807 8 5s1,1ls 68068 s445)s r.-'.q.'z"g_-?n,ni s 92304 s 29{:-,0‘
MAGALLANES TOTALES
MESES
1934 1934 1935 1986 1933 1934 ‘ 1035 ’ 1936 ‘
|
Enero,. .| 8 51| 8 60 8 100 3 114|§ 7792 § 10026 8 12019/ § 14509
Tebrero 7,0 7,7 7,9 17,1 681,8 910,7  1.205,1]  1.385,0
Marzo. ... 7,9 13,2 13,7 17,1 9280/ 1.034,1] 13038 |
Abril.. . 0.0 12,8 14,4 17,5 689,0|  1.164,6] 1,376,
10,8 tg,g xg,g 21.3 0786  1.131,0] 14572
7.5 ; 15 . 9044]  1.0662  1.286,1
5.7 6,7 11,9 121 11157 12607 14114
5,0 7,0 0,3 11,5 926,3]  1.150,5 1.3530
6,2 5,5 7,6 10,3 881,90 1.0400 11183
4,8 5,5 6,8 11,3 961,7  1.199,7  1.466,7
5,9 9,0 13,5 11,6 938,8|  1.305,2| 1.3838
5,1 9,2 8,8 11,7 9739  1.269, .453,7)
s =858 10748 1308s 16s4|s 10.939,4| N 13.543,7‘ $ 16.107,1
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CUADRO N.° 11.

Precios maximo y minimo de la libra esterlina a 90 d. v. y sus
oscilaciones, por promedios mensuales
desde 1910 hasta 1936.

ANOS e | D s
1910........ 20,98 23,27 2,20
1911 . 21,88 23,56 1,68
1912 . 23,06 24,53 1,47
Bzt 23,63 25,86 2,23
1914 ... 24,69 30,72 6,03
13 11, 26,48 30,00 3,52
1916... 20,70 28,87 8,17
Ty e 16,55 22,33 5,78
TP 14,00 22,07 8,07
2071 20,21 32,54 12,33
1920... g 15,80 22,45 6,85
1 Lo 26,48 39,79 13,31
1922 . 32,12 43,50 11,38
1923 . 34,21 40,58 6,37
1924 s, 39,41 44,30 4,80
1925, R 30,14 43,36 4,
Banco Central
1926... . 39,40 30,87 0,47
1987 39,35 30,85 0,50
1928 . R 39,38 39,70 0,32
1929 e A LTS, 30,42 30,69 0,27
1930, it 30,58 40,01 0,43
1931 _ o 27,03 40,03 13,00
1932 (1) e 20,44 60,43 3
I08%- e 50,78 58,87 8,09
1084w e et 47,23 51,45 3,22
1935, 91,90 95,72 3,82
1936, i 94,21 08,13 3,92

1) Deade 1032 £n I vists,

B ;tn.-—[:. bajs dal oxmbio de la librs esterlios  durants el ado 1081, sa debe 1] abandono

g—ﬂ ?lstr.‘.n de oro da parte da [ngl el 20 ds Seplismb ?Lum afio. Lo vdl:Iulﬂl‘sl del eam-
io de s libra saterling en 1952, figne =0 causs Imente o i b

dal L qun fode la Loy N.# 5107, dal 19 de Abril de 1934, fué rebajada a Ia mitad dn s
qnu?;::. u‘:lrr.pﬁuﬁ;;ueu:uuihi a :u.-n nueva devaluscitn del cambio oficial del peso.
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CUADRO N.» 12
TASAS DE CAMBIO

Promedios semanales durante 1936

FECHAS £ vsta. [Dls.vsta.] FECHAS | £ vsta. |Dls. vsta.
Enero 5 .. . 05,66 19,40] Julio 5 | 097,06 19,33
» 12, e 95,82 19,38 TR | 97,08 19,33

» 19 96,00 19,34 » 19 97,22 19,34

» 26 ... 96,19 19,35] > 26 97,30 19,37
Febrero 2 ... 06,03 19,21] Agosto 2 097,39 19,41
] 9 ... 96,09 19,14 » 9 97,65 19,45

» 6. 95,96 19,19 » 16 97,78 19,46

» 23 i 05,77 19,19 » 23 07,90 19,46
Marzo 1.0 9581 1909 - 30 97,91 19,46
» 8 05,86 19,21| Sept. [i] 07,97 19,46

» 15 96,00 19,29 » 13 98,37 19,46

> 22 95,97 19,31 » 20 08,54 19,46

» 29 96,15 19,40 » 27 98,60 19,47
Abril (il 96,31 19,44| Oet. 4 095,44 19,37
* 12 96,13 19,42 > 11 94,57 19,37

» 19 96,07 19,43 » 18 94,35 19,37

» 26 96,06 19,45 » 25 04,26 19,37
Mayo 3 ..| 9612 1946 Nov. 1. 94,25 19,37
» 10 96,75 19,46 » 8 94,13 19,37

» 17 96,54 19,43 » 15 094,04 19,37

> 24 06,78 19,46 > 22 04,24 19,37

» 31 97,04 1946 - 29 04,36] 19,37
Junio 7 97,66 1947 Die. 6 04,52 19,37
» 14 07,60 19,46 » 13 04,47 19,37

» 21 97,87 19,46 ’ 20 04,64 19,37

3 | (R 19,40 » BT 94,66 19,37
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CUADRO N.° 14,

Emisiones fiscales que tomo a su cargo el Banco Central
A.—Billetes Fiscales

CIRCULACION AL 10 pE ENERO DE 1926

$ 255.544.750

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en circulacién
Ll T e R £ 160.556.320 £ 04,988.430
T S s 60.282.395 34.706.035
17 U 20.247.808 14.458.227
1929 (1) 2.066.585 12.391.642
1kt H1) A 936.696) 11.454.946
IR oo s ventive: vomgisacs 527.580 10.927.366
R o e 327.072 10.600.294
i [ T SRR, 181.562 10.418.732
1954, 139.619 10.279.113
HiT: £ P e 79.123 10,199,990
1936, . T 54.851 10.145.039

B.—Vales del Tesoro
CIRCULACION AL 10 b ENERO DE 1926

§ 149.231.250

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en eirculacién
1 R N $ 113.584.750 $ 35.646.500
' A e 26.403.450 9.243.050
1928... 7.679.650 1.563.400
1929 (1) 622.100 941.300
e e o B 226.100 715.200
2 101.550 613.650
N 64.900) 54R8.750
R aate 39.050 509.700
Lt S 57.000 452.700
1935. 11.350 441.350
A8 e i 26.650 414.700

(1) Tn ecnformidad ala Ley N.= 4,355,
el saldo no reseatado de emisiones fiscales quedalia por cuenta del [Misco,
liberdndose el Banco Central de psta responsabilidad medignte lu entrega al
Fiseo de uy \'n_t_ur correapondiente a dicho saldo. Bl Banco Central integrd
este saldo al Fisco en 19 de Marzo de 1920 con $ 10,000,000, v el 2 de
Septiembre de 1920 con § 4.046,110, 0 sea un total de § 14.046,110, que fué
0 no rescatado hasta el 31 de Agosto de 1920, fecha en que vencia In

dela Ley {Ver eapitulo N.» § de Ia Memoria de 1931).

de [Ulils 9 de Agosto de 1928,




CITADRO N.* 15

ESTADISTICA DE 1LLAS COMPENSACIONES

(En nifles)
CREDITOR ATRASADOR NUEVAS IMPORTACIO-| EXPORTA -
» =l NES CIONES TIFOS DE CAMBIO
PAISES Depositadu =5
Deplisiton  [Aceptatlon y en sl Depdaitos en r:“‘w;nﬁnm- Tipo da
¥ hectios en | nutoriendo |exterior pars | s exterior |Parts uiilis Puscrediton |  biodeeon
AROB e‘I:annqu nulua_.l:o & | I'. lns an-| destinnd dn de eatos Joon importa-
niral aterior por al| & ion = i 2| iy -
"“Dabto | del Baneo | Comntiacts| Trosites |clones (Com| (graaados | (BT e Diebes])
Clentral Central
Clunntins « s
1
JEMANIA: 1034..1 8 125033 8 6.800,0/RM  17205{RAt 3144aiEM 2emalnm Be 9557 =
4K 1935, 51867 » 250 P s i et S B2 e e
1036 13,5368 » 23073 = 'u 0.4) » 35000, Id. =
z?,sa:.sr » 6 » RMEE ¢ 23482 » 61.9334
ATETRIA: 1004, .| 8 303,1{8ch 72,7 8ch 70,51 - L
i i el I s L =
i Ml - 11 280, ( =] K
ol « E7T.R 5777 - L LSEr=E LR
RELGICA-LUXBGO, 1933 .| § 200,5) 1 = B 4715 1B=8 2,285 =
t 1034. 13618,8] » ~ = um:a fa. =
1935 w}; af » — —|» a4 . =
1036 513,71 — - 7 =
18.310,% : - — : 16,066, &
EIASIL: 1084 § = | = = -~ 1£=3 117.— =
1935 1.A68,21 T £ 118,21 £ 110.8 1£=%185.— -
1936 { ? 1091 114,35 1 =
3 3 I jap
CHECOESLOVAQ. 1833 .| % = =
1034, 1 Ec=8 048 1He=$ 1,008
1935. 1Kem$ 0,54 1Ke=5 10
1936 Id. 1Ec=3 09i7T
DINAMARCA: 1633 1.759.8| § 1Hd=$ 248125 1 Kd=§
1034 018,1 Id.
1035 L4 Id. :
1938 — 083, Id. 1EKd=% 5719
EBPARA: 1634 T.020,3 ) ¥ Pia  51054[|Pta s0,6|f1 Pa=3 1,80 1 Ptam
1035 0,010, ? ? v 53531+ L2011 Pla=$ Iﬂ 1Pta=
1038 2,142,8 H 1 I T 2,0] I —
@) 18,1821 —| » 142209 « 25436
FRANCIA: 1033 4T0074| § 14050 1Fr Fr  15606(Fr 15.6005Fr 1470323 § Pr=8% 0,85 1 Fr=8% '
1081 “lsaal ©  1sespal s - toosg - 37asels 1da1al 0 14 [ oI
1035, 30,3 2.978,4| » » 108157+ I1LO0RA] » 11902 Id. I )
1030 1.110,8 2.676,5| » »  BROGTOl + 00169 > 10.339, Id, 1Fr=8 1208
49.021,%9 36.401,7 » o 424690 »  42.376,0) »  60.476,3) i
HOLANDA: o34 2285,% §  1.084.3|F1 173:8|F1 378,7|F1 w1,0(7 1377 1 =8 06,6660 | 1 Fi=5 1837
1936, 1083 781,8) 24681 » a7Lo| » T00.E] » 143,8] Id. 1Fi=% 16,445
1020 N5 334,35 » 3.8 ¢ A308| » 062,71 » 106,5 Id 1Fi=5 14,319
3.012,3 22004 »(3) 3236+ 17845 > L7B4E » 477,
ITALLA: 1 — b Lir 651380k 85117 — —{ 1Lit=8% 2
103 = . » 50370 » 40547 | 1Lit=s 1
1936, — 1 v 174738+ 1L0SDY —| 1Lit=5 1927
—|s me143 » 2273 —
SUECIA: 5 - | 1Ir-l: 3,0423| =
G =i =3 Id. -
LEGGE » = =3 T, =
§.463,0) » = =
BUIZA: 1044, , 3 7447 r 160,2|Fr 4102 1 Fr=% 31740 1 Fr=8 7,
1035, —|¥r » 69,60 + 1417, Id 1Fe 7,88
1936, = » 151 » 2157, Id. 1F-=% 8017
) 5?4.1f . a(8) 2033+ 3991
(1) So teanspaearon cn 1035 o la cuents « As Kid. 45,5 miles - N &
(2) Eatos craditos m:}upunduu edilo a rentas de diversas fochas. Eolos afion 1953, 1034 ¥ 1035, se erédit de
a iﬂaﬂvﬂi 1,8 ¥ U.llmi.llnn:ﬁ deApum.l:n? l-“livlmm m:l:l-
hnEpasaron A la ousnis «As, en . 3
E(g Einlos afios 1035 y 1936, se hnn hecho contrapartidas por 35,9y 1347 miles de t aeréditos pagedes por
edio del Consuladn de Suiza.

niter
(5] SI- dﬂv'gl\f

(8) Se anulnran nutorizaciones en 1935, por Fr. 41,9 miles.

ieron Fr. 50,3 miles en 1035 y Fr. 24,3 en 1836, por no corresponiler & ests suenin.
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