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PROLOGO

Al entregar 4 la publicidad estos apuntes econdémicos, que he
escrilo con el mejor espiritu, debo declarar que el tnieco movil que
me gufa como chileno es, contribuir aunque sea con un grano de
arena, 4 esclarecer y hacer ver d& nuestras clases dirigentes ydla
juventud en especial, con cifras y hechos fehacientes, las funestas
consecuencias del régimen vigente de curso forzoso que aniquila el
desarrollo comercial é industrial de la Reptblica.

Si el pais no prospera como debiera, no es porque sean malas
nuestras leyes — como dicen algunos para justificar su indolencia,
— sino porque los poderosos quebrantan las leyes en Chile, sin el
menor eseripulo.

Los que creen que el actual estado de cosas en Chile es irreme-
diable, por cuanto no es posible luchar contra la politica dominante,
se engaflan unos & otros; y, al mirar la cosa publica con desdén,
s6lo prueban con ello no tener suficiente patriotismo.

Jorse HORMANN.

Paris, Abril de 1910.
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EL CURSO FORZOSO EN CHILE

LA MONEDA SANA

Si hay algo que debe preocupar la atencion de los Poderes
Piblicos en Chile es, ante todo, la solucion del problema
economico.

Gruesos volimenes y miles de columnas de diario han
visto la luz publica tratando de lleno la cuestion economica y
la conversion metalica bajo sus distintas fases.

Nuestros mas eminentes banqueros y estadistas han emi-
tido su opinién & este respecto, y todos & una voz han llegado
& la conclusion definitiva, que lo que mas conviene al desen-
volvimiento de los negocios del pais, es el cambio fijo, lo
que solo se obtiene mediante la implantacion del régimen
metalico.

No han faltado, sin embargo, voces autorizadas que han
pregonado en repetidas ocasiones, que el regimen fiduciario
(que nos agobia desde hace treinta afios y que concluird por
abatir las fuerzas més vitales del pais), lejos de acarrearnos
un mal, nos produce aparente bienestar.

Afortunadamente son los menos y quizis no estoy errado
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2 CURSO FORZOSO

al afirmar que asi lo estiman exclusivamente algunos agri-
cultores y agiotistas por conveniencia prepia.

El que suscribe ha tenido también ocasion de disertar lar-
gamente sobre cuestion tan palpitante, combatiendo con
poderosas razones el funesto régimen fiduciario y toda nueva
emision de papel moneda.

Empero, como dice graficamente el Doctor J. Valdés Cange
en sus cartas dirigidas en Julio de 1909 al Excelentisimo
Senor Pedro Montt, sobre la crisis moral de Chile en sus
relaciones con el problema econémico de la conversion meta-
lica, la falta de valor moral es el sintoma mas alarmante

“de esta sociedad enferma.

A decir verdad, nuestras clases dirigentes, nuestros hom-
bres de Gobierno, se han dejado arrastrar en mdas de una
ocasion por la corriente, sancionando con su voz y voto,
nuevas emisiones de papel moneda del todo superfluas y més
bien perjudiciales para los negocios en general y para des-
crédito del pais.

Si bien durante la Presidencia de Don Anibal Pinto, el
Congreso, por causas anormales, se vio en la dura necesidad
de dictar la ley de 23 de Julio 1878 que declaré inconverti=
bles los billetes bancarios hasta el 31 de Agosto de 1879,y
que para hacer frented los crecidos gastos de la guerra contre
el Pert y Bolivia, fué posteriormente preciso aumentar la
emision 4 $ 28.000.000 (1) ; esto de ninguna manera justi-
fica la actitud asumida por los gobiernos'post,eriores, tanto
més después de haber salido triunfantes de aquella memora-
ble jornada.

Fuerza es confesar, que nuestros gobernantes en materias

(1) Ley de 10 de Abril de 4879, — Autorizd una emisién de seis mi-
llones de pesos.

Ley de 26 de Agosto de 1879, — Autoriz6 una emisién de otros seis
millones de pesos.



LA MONEDA SANA 3

econdmicas — como se vera mis adelante — han desqui-
ciado toda oportunidad propicia para abolir el curso forzoso.

Preciso es decirlo en alta voz, si Chile aun no ha vuelto al
régimen metalico, no es porque no haya podido hacerlo, sino
porque el Poder Legislativo no ha querido hacerlo,

El régimen del Papel Moneda obra en los negocios y en

- la moralidad de los hombres en sentido opuesto al régimen
metalico.

El régimen metdlico nivela de por si todos los negocios
de un paisa su justo limite; es decir,no permite & los Gobier-
nos, ni & los Bancos, ni & los particulares & salirse de un
cierto marco, que les fija la potencia financicra del pais
mismo.

Para explicarme con més claridad diré que, si las cose-
chas de un pais son abundantes, si las industrias y los
negocios son proésperos, de mayores créditos podra disponer
y, por consiguiente, mayores negocios podra emprender.

Y por la inversa, si las cosechas son escasas, si sus pro-
ductos de exportacion sufren fuertes quebrantos, si las
industrias no prosperan, si sus negocios se resienten por
una crisis cualquiera, el erédito del pais se minora de hecho
y logicamente tiene que restringir sus operaciones comer-
ciales temporalmente.

En otras palabras, cuando la balanza comercial y econd-
mica de un pais le es adversa, subsistiendo el régimen meta-
lico y no teniendo créditos de qué valerse en el Exterior, tiene
forzosamente que saldar sus saldos internacionales con mo-
neda efectiya.

lin casos semejantes, viendo los Bancos disminuir su encaje
metalico en relacion con los depositos, se ven en la obliga-
cion de restringir los créditos y las operaciones de des—
cuentos, lo que se traduce en una subita alza de la tasa de
intereses,



4 CURSO FORZOSO

Quien tiene ocasion de observar de cerca la tasa de inte-
reses que fijan los grandes Bancos en Londres, Paris, Berlin,
Nueva York y demds capitales, habrin visto las enormes
oscilaciones que suele experimentar la tasa de intereses en
los mercados europeos.

Cuando en Inglaterra, por ejemplo, se produce una cri-
sis cualquiera, el primero que toca la voz de alarma, es el
mismo «Bank of England», que sin vacilar, sube su tasa de
intereses de 2 0/0 4 30/0y & 80/0 y mas, si es preciso.

Como es logico, mas subido es el interés bancario, mis se
dificultan los negoeios : en buena cuenta, las operaciones
comerciales se restringen y se reducen 4 la fuerza, se imposi-
bilitan en parte si se quiere momentineamente, pero, se evita
que la moneda metilica se exporte en cantidades excesivas,
que puedan hacer zozobrar & los Bancos en un momento
dado.

Asi proceden los grandes Bancos en Europa, evitando de
esta manera mayores desgracias comerciales.

Estas alzas repentinas que se producen de tarde en tarde
en los mercados europeos, son fijadas generalmente por el
« Bank of England» y son, en suma, medidas de prudencia,
medidas de prevision, que obedecen siempre & causas deter-
minadas.

En materias de finanzas, la practica ha venido & demostrar
que estas alzasy bajas de la tasa de intereses, no solo son
inevitables, sino que son indispensables para la buena mar-
cha de los negocios piblicos y particulares.

Los Bancos deben cuidar siempre que el encaje metilico
guarde eierta relacion con los depositos y con la emision de
billetes convertibles en oro & su presentacion ; y, por las
antedichas razones, estan los Bancos obligados & operar con
cautela y con las garantias necesarias, todo en relacion con
sus propios capitales y créditos.
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Los negocios se emprenden asi sobre bases solidas; el
juego de bolsa se dificulta; las operaciones aleatorias de
cambio quedan restringidas & su justo limite; el trabajo
honrado surge con mayor actividad. En conclusion, la mora-
lidad, en el desenvalvimiento de los negocios, se impone de
hecho.

Los empleados que viven de rentas y sueldos fijos, no ven
minorarse stbitamente sus entradas ; las viudas que invier-
ten sus haberes en bonos hipotecarios, no se ven defrau-
dadas en sus legitimos intereses; el operario.que gana su
jornal con el sudor de su frente, recibe el justo precio por su
trabajo.

Las clases dirigentes, los hombres honrados atnan sus
esfuerzos para levantar el nivel moral de la sociedad y del
pueblo.

Los capitales exiranjeros afluyen al pais en cantidad apre-
ciable, en busca de buenas inversiones, produciendo asi baja
en la tasa de intereses.

i Se alienta el ahorro!

Tales son los beneficios y ventajas evidentes que trae con-
sigo la moneda sana, el régimen metilico que subsiste en
todos los paises mas adelantados y cuyos gobiernos tienen
verdaderas nociones de sus deberes civicos.

Veamaos ahora el reverso de la medalla, sea las consecuen- -
cias funestas del régimen fiduciario subsistente en Chile,
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LA MONEDA AVERIADA

El régimen fiduciario obra en los negocios en el sentido
opuesto al régimen metalico; y, lo que es peor, corrompe
gradualmente la moralidad de los hombres y pervicrie el
criterio de las gentes y de la sociedad entera.

Todos lo sabemos y nadie ignora los terribles estragos
que han causado las continuadas emisiones de papel moneda
en Chile en todas las esferas sociales.

Empero, no faltan algunos magnates que opinan diame-
tralmente opuesto, por cuanto el mismo régimen fiduciario,
se ha encargado de hacerles ver su conveniencia en mantener
indefinidamente un estado de cosas, que estd en pugna con
los intereses generales de la nacion.

Hemos podido observar pricticamente en los anos 1907 &
1908 que mientras mas fuerte azotaba la crisis en los Esta-
dos Unidos de Norte América y en Europa, el Banco de
Inglaterra se veia en el caso de subir la tasa de intereses de
5 0/0 al 8 0/0, en cambio en Chile los intereses seguian esta-
cionarios al 7 0/0; es decir, segin la creencia de muchos,
estibamos en el mejor de los mundos.
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Si bien el régimen metélico hace las veces de un regulador
en la marcha de los negocios, el régimen fiduciario por la
inversa propende & la expansion ficticia de todos los ne-
gocios, y mayores son las emisiones de papel moneda,
mayores calamidades acarrea consigo y més dificil es su
abolicion. ‘

Esto cae de su propio peso; no necesita grandes expli-
caciones, por cuanto produce un desequilibrio, una abun-
dancia de circulante que los negocios del pais no requieren;
los Bancos 4 fin de no tener el dinero ocioso en sus arcas, lo
facilitan @ los particulares, sin mayores garantias, &4 bajo
interés; y éstos 4 su vez, no teniendo en qué invertir venta-
josamente sumas tan cuantiosas, se lanzan en toda clase de
empresas, todas & cual mas descabelladas.

‘onsidero superfluo relatar aqui los grandes negociados
que 4 su tiempo surgieron en Francia y en los Estados Uni-
dos de Norte América, durante el régimen fiduciario, con los
famosos « assignats » y « greenbacks » respectivamente y
que pusicron en serios peligros 4 sus mejores instituciones
de crédito.

La emision de curso forzoso ascendit en Francia en 1797
& la estupenda suma de cuarenta mil millones de francos
aproximadamente, y el descrédito cundi6 de tal manera, que
fué preciso quebrar las planchas publicamente para dar con-
fianza al piblico, que no se harian nuevas emisiones de papel
moneda.

Nada diré de la bancarrota general que produjo el papel
moneda en el Pert, que después de haber bajado su poder de
compra & medio penique, fué repudiado. La moneda metalica
surgio por si sola, entre lastimeros gemidos, quedando la
sociedad entera y todo un pueblo hundido en la més espan-
tosa miseria.

Las tremendas crisis que aquejan & tantas otras Republicas
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Sudamericanas, entre otras Colombia, se deben exclusiva-
mente & sus enormes emisiones de papel moneda.

1Y decir que ante estos especticulos vergonzosos, que
hemos presenciado desde cerca, no haya hombres patriotas
en Chile que tengan el coraje y valor moral suficientes para
luchar contra un estado de cosas que noscubre, ante los paises
civilizados, con un manto de ignominia y de vergiienza!

Triste es decirlo, pero la pendiente en que nos hemos colo-
cado con las continuadas emisiones de papel moneda en
Chile, es por demas resbaladiza, porque desde que la mayo-
ria del Congreso Nacional la forman los sefiores hacendados
— quienes se benefician & todas luces con el régimen
vigente, —- ;quién nos garantiza que después que baje de la
Presidencia el Excelentisimo Senor Pedro Montt, no sobre-
vengan nuevas y abundantes emisiones de papel moneda?

El régimen fiduciario pervierte & tal extremo el criterio de
los hombres, que los mas codiciosos hablan hasta con con-
vencimiento, que el régimen fiduciario beneficia al pais y
piden & toda voz mas papel moneda.

Afortunadamente, la emision total existente en Chile,ascen-
dente & $ 150.000.000, si bien es excesiva, no es quizis una
enormidad, en atencion al incremento de los negocios del
pais; y digo, afortunadamente, por cuanto si la emision
ascendiera 4 $ 300.000.000, el cambio internacional habria
bajado ya 4 menos de cuatro peniques ; es decir, habriamos
llegado tiempo ha al borde del abismo.

No obstante, afirman esos caballeros, que el pais estd pros-
pero como nunca y que su comercio y sus industrias ade-
lantan bien.

En realidad, segiin la Estadistica Comercial de la Repu-
blica, el comercio internacional que ascendio en 1901 i
$ 311.145.742, ascendi6 en 1908 4 $ 586.413.241; es decir,
aumento en siete afios en 88.46 0/0.
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Sin embargo, preciso es tener presente, que este aumento
se debe en su mayor parte a la exportacion de salitre que en
ese periodo contribuyé con un aumento de $ 115.005.272,

Ahora bien, jhan pensado acaso nuestros legisladores,
cuanto mayor habria sido este aumento, si nuestras finanzas
estuvieran cimentadas sobre bases solidas ?

Mientras las reptblicas vecinas de Argentina y Brasil han
logrado regular sus finanzas, nosotros los chilenos, nos
reservamos el privilegio de demostrar al mundo civilizado,
que aun no nos ha llegado la hora de cordura y que prefe-
rimos seguir viviendo de expedientes y en eterno jaleo, que
nos brinda el régimen del papel moneda.

Los Bancos facilitan el dinero con largueza : preciso es
repartir dividendos de diez por ciento semestralmente & sus ac-
cionistas, que son mayormentedeudores de los mismos Bancos,

Se lanzan en dos aiios sociedades anonimas por valor de
$ 600.000.000; negocios efimeros, estupendos y poco lim-
pios, que solo los conciben sus organizadores. Si éstos se
encuentran en regiones apartadas, cuyos lugares nadie conoce,
ni de nombre, mas facil colocacion tienen las acciones y
mayores son las expectativas de lucro.

Todo el dinero se hace poco para tantas empresas nuevas :
se requiere una nueva emision de papel moneda para que el

- pais surja.

iLos incautos mueren al pie del cafién sin darse cuenta
cabal de lo que pasa!

Las operaciones bursatiles aumentan de dia en dia; son diez
veces mayores que antes, es decir, por cada £ 10.000 de
negocios efectivos, se efectiian transacciones por valor de
£ 100.000.

El cambio sube y baja de un dia para otro un penique
hasta penique y medio; es decir, experimenta diferencias de
10 0/0 6 15 0/0 en pocas horas.
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Y, & la sombra de esta especulacion desenfrenada, no solo
viven cientos de corredores, sino miles de jovenes de la alta
sociedad, que hoy dia estdn en la bonanza — que celebran
con sendas copas de champana; — maiiana estin en la
miseriay & fin de salvar apremiantes compromisos de honor,
6 bien roban & sus padres 6 bien se suicidan.

i En esta atmosfera malsana se educan nuestros hijos!

El nivel moral decae visiblemente y la corrupcion invade
todas las clases sociales. La sociedad entera se desmoraliza.

El colono emigra antes de perder sus escasos ahorros. Se
hace imposible la inmigracion que tanto hemos menester.

El capital extranjero huye del pais.

El papel -moneda prolonga y agrava las crisis, porque sus
emisiones facilitando el uso del crédito, fomentan la espe-
culacion desenfrenadamente.

Las viudas, los empleados publicos, el personal juridico y
los servidores de la Patria que perciben rentas fijas, viven
perennemente en la indigencia.

Asi por ejemplo, un ministro de la Corte de Apelaciones
de Santiago ganaba en el ano 1873 un sueldo de $ 4.500 oro
de 45 peniques que, convertidos en oro de 18 peniques, repre-
centan S 11.250. En el afio 1893 ce les fijo un sueldo de
$ 9.000 oro de 18 peniques y desde 1908 4 esta parte perci-
ben los sefiores ministros un sueldo de $ 12.000, billetes, sea
8 6.000 oro reducidos al cambio de nueve peniques, 0
$ 8.000 oro reducidos al cambio de doce peniques.

Basta con estos datos precedentes que pueden aplicarse 4
todos los aumentos de sueldos que han tenido los empleados
ptiblicos en Chile en general, para establecer, sin lugar 4
dudas, que hoy dia ganan bastante menos que haes treinta
y cinco anos, cuando habia mucho menos exigencias sociales.

He ahi, en pocas palabras, las funestas consecuencias del
papel moneda.
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EL REGIMEN METALICO DURANTE LoS ANos 1895 i 1898

Terminada la sangrienta revolucién en Agosto de 1891,
subio 4 la Presidencia el Excelentisimo Sefior Jorge Montt.

El pais no solo habia sufrido politicamente grandes tras-
tornos, sino que todos sus negocios ¢ industrias habian expe-
rimentado una marcada paralizacion ; y, como era logico y
natural, basto el primer grito de alarma (el 7 de Enero de
1891)para que el capital europeo huyera 4 pasos gigantescos
para nos volver quizas mas al pais.

El cambio internacional — fiel barémetro de la situacion
econdmica del pais — no tardoé en bajar en el trascurso de
seis meses, es decir,en el primer semestre de 1891, desde 22
peniques 4 13 peniques, tipo de cambio que en aquel entonces
jamés no hubiésemos sofiado,

Iista cotizacion basada sobre el antiguo peso de 45 peni-
ques equivalia & un recargo de 200 0/0 sobre el oro y no
podia menos que causar justas zozobras 4 los hombres honra-
dos de trabajo.

Restablecida la paz interna del pais, sus negocios se nor-
malizaron ; renacio subitamente la confianza ante nacionales
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y extranjeros y el cambio volvié & subir paulatinamente
hasta llegar &4 21 1/2 peniques en 1892.

Ya en el ano 1887 (1) el Congreso habia dictado la primera
ley encaminada 4 retirar los billetes de curso forzoso exis-
tentes desde el afio 1878.

Y, convencido el Excelentisimo Sefior Jorge Montt del
descrédito y de las hondas perturbaciones que causaba al pais
el régimen fiduciario, desde que subié & la Primera Magis-
tratura, uno de sus grandes anhelos fué de dar al pais una
moneda sana.

Gracias, pues, 4 su iniciativa, se paso luego & tratar en
las Camaras la solucién del problema econémico, y después
de un maduro estudio, se llegd & la conclusion, que habién-
dose creado en el trascurso de los afios tantos nuevos inte-
reses 4 la sombra del papel moneda, no era ya posible
desentenderse de estas circunstancias; y,en consecuencia, se
considero injustificado pretender hacer la conversion metd-
lica sobre la base de nuestro antiguo peso de 45 peniques.

Las leyes de 26 de Noviembre de 1892 (2) y de 31 de
Mayo de 1893 (3) fijaron finalmente que la conversion se efec-
tuaria el 1.° de Julio de 1896 en pesos de oro de 24 peniques
y en pesos de plata de 20 gramos.

Circunstancias diversas, entre otras, ¢l propio cercena-
miento de la moneda de 43 a 24 peniques; los crecidos gas-
tos y despilfarros inherentes & la misma revolucién ; la con-

(1) Desde el 1.° de Enero de 1887 debia incinerarse mensualmente la
suma de cien mil pesos billetes fiscales, hasta reducir la emisién 4 diez
y ocho millones de pesos.

(2) Cambio el sistema monelario adoptado en 1851, que tenia por base
el peso de 45 peniques;y en su lugar establecié un nuevo sistema
basado en el peso de oro de 24 peniques, que serviria para solucionar
todas las obligaciones, salvo limitadas excepciones.

(3) Desde el 31 de Diciembre de 1899 cada peso papel tendria un
valor de un peso de plata de 25 gramos y seria canjeado por ese valor,



REGIMEN METALICO 1895 A4 1898 13

siguiente desconfianza que estas leyes produjeron en Europa,
hicieron bajar forzosamente en los afios venideros el cambio
internacional & menos de 12 peniques, y ante circunstancias
tan agravantes y vergonzosas, el Congreso en 1895 hacia
saber solemnemente al pais, que & fin de no herir intereses
de terceros, se veia en la alternativa ¢ bien de postergar la
conversién para mejor oportunidad, ¢ bien era llegado el
caso de reducir el tipo de conversién para el retiro de los
billetes de curso forzoso.

Si bien el tipo de 24 peniques no habia levantado mayores
protestas de parte del publico, en cambio el nuevo tipo pro-
puesto de 18 peniques, dio origen & acalorados debates en
las Camaras y en la Prensa, por cuanto muchos estimaban
con sobrada razon, que esta enorme quita que se concedia al
Estado para el rescate de sus billetes, era del todo injustifi-
cada y sentaba un precedente funesto.

Lo cierto es, que la enorme depreciacion de la moneda y
las grandes obras publicas que habia emprendido el Go-
bierno del Excelentisimo Sefior José Manuel Balmaceda,
habian producido en el trascurso de los aflos una sensible
alza en los salarios y jornales; por tanto, los seiiores hacen-
dados que — en aquel entonces como hoy en dia — forman
la mayoria del Congreso, viéndose defraudados en sus inte-
reses optaron logicamente por el tipo mas bajo y no faltaron
aun voces en la Camara de Diputados que propusieron se

conla moneda metdlica establecida en 1892. (El objeto de esta disposi-
cion fué paliar el cercenamiento monetario decrelado por la ley de 1892.)
Ordené formar un fondo de conversién : con el producto de los dere-
chos de internacion pagaderos en oro; £ 1.500.000, que se tomarian del
precio de salitreras que habia ordenado enajenar la ley de 26 de Enero
de 1893 y con la plata adquirida con arreglo 4 la ley de 1887.
Dispuso, con relacion 4 los derechos de aduana, que se pagara en oro
solo el 25 0/0 de los correspondientes 4 la internacion de 189% y 1895.
El 1.° de Enero de 1897, el papelmoneda dejaria de tener curso forzoso.
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rebajara el tipo de conversion & razén de 46 peniques por
peso.

El Excelentisimo Sefior Jorge Montt por su parte, anhe-
laba vivamente dar al pais una moneda sana y, después de
interminables discusiones, se dieto por fin la ley de 11 de
Febrero de 1893 (1) que ponia fin & esta controversia.

Se redujo el tipo de conversion d 18 peniques, anticipando
4 la vez la fecha de la conversion para el 1.° de Junio
de 1895.

Los agricultores aceptaron esta transaccion mal de su
grado; y si bien esta segunda quita de otros seis peniques
por peso, era difamatoria para el Estado, la minoria del Con-
greso, los llamados « oreros », ante la alternativa de pos-
tergar indefinidamente la conversion, hubo de doblegarse y
elegir entre dos males, el menor,

Al discutirse la referida ley, el cambio fluctuaba alrededor
de 13 y14 peniques; y una vez aprobada en ambas cdmaras, el
cambio subio en seguida & 16 peniques, hasta alecanzar pronto
el tipo fijado por la ley, por cuanto ya nadie desconfiaba que
la conversion era un hecho indefectible.

El comercio estaba de plicemes, Después de tantas angus-
tias y zozobras pasaba & disfrutar de una moneda de valor fijo
para sus transacciones diarias.

Los empleados y las personas en general que viven de
pensiones y rentas fijas, recibicron aquella ley con verdadero
jubilo, pues comprendian perfectamente que la valoracion de
la moneda equivale & una consiguiente rebaja de precios en
los alquileres y en los articulos de consumo, en beneficio de
todos.

(1) Esta ley ereé tres elases de moneda de oro : el condor de § 20
el doblon de $ 10, y el escudo de $ 5; y cuatro clases de moneda de

plata : el peso de 20 gramos de 100 centayos, y las otras de 20, 10y
b centayos.
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La conversién metdlica era un hecho consumado con el
aplauso undnime de todo el pueblo, ;& pesar de haberse
reducido el tipo de conversién 418 peniques !

Para alcanzar este fin, habia sido preciso librar una ver-
dadera batalla y, sin ofender & nadie, séame permitido estam-
par aqui, que este triunfo correspondi6 en primera linea al
Excelentisimo Sefior Jorje Montt.

Gracias & su firme voluntad, constancia y tenacidad, pudo
el Sefior Montt pener término & una situaci6bn angustiosa, 4
un estado de cosas que ya en aquellos anos habia pervertido
por coinpleto el criterio de nuestros hombres publicos.

Los negocios ¢ industrias del pais se reanimaron y siguie-
ron su curso normal.

No tardé, sin embargo, en hacerse sentir pronto una sorda
protesta de parte de algunos agricultores, mineros arruinados
y especuladores inconscientes de bolsa.

Los hacendados que habian obtenido en afios anteriores
pingiics ganancias, realizando sus cosechas & precios nunca
vistos, basados sobre cambios de once y doce peniques, veian
ahora con asombro que la hacienda ya no producia los mis-
mos beneficios.

Sus préstamos hipotecarios no habian sido amortizados en

lo mis minimo. luego debian servir 4 las instiuciones de
crédito los mismos intereses semestrales que en anos ante-
riores. .
Todos los productos de la hacienda se vendian, segin
ellos, & vil precio; y no pudiendo darse ya la vida holgada de
los 1iltimos afios, protestaban en voz alta en contra del régi-
men metalico.

i Habia sonado la hora, en que las deudas se pagaban con
la misma buena moneda que percibian por sus produetos!

Los Bancos nacionales fusionados, por su parte, 4 fin de
resguardar su encaje metalico, se vieron obligados & res-
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tringir sus créditos y hubo un momento en que debieron
lomar medidas enérgicas & este respecto.

El Banco de Chile y las demds instituciones de crédito
pasaron una nota circular & su clientela, reduciendo y cance-
lando aigunos créditos.

El comercio de Valparaiso respondié pronto & aquel llama-
miento, pero los agricultores, eternamente endeudados, sin
tener reserva alguna de qué disponer, apenas si podian servir
4 su debido vencimicnto los intereses de sus obligaciones
contraidas.

Muchos se vieron obligados & vender sus animales a bajo
precio, y este fué un motivo mas para emprender una cam-
paiia activa para desacreditar el régimen metalico y sembrar
desconfianzas contra los mismos Bancos que les daban cré-
ditos.

Los Bancos alemanes, sea el Banco aleman Transatlantico
y el Banco Chile y Alemania, atraidos por el régimen meti-
lico, se establecieron en aquellos anos en Chile y abrieron
sus puertas al comercio y & los industriales; no asi & los
agricultores que estaban demasiado endeudados para conce-
derles mayores facilidades de crédito.

La ola de descontento tomaba pues cada dia mayores pro-
porciones y solo entonces vinieron los agricultores a com-
prender su verdadera situacion.

Ellos, que durante largos diez y siete anos habian usufruc-
tuado de las primicias que les dispensaba el régimen fidu-
ciario, se consideraban por de pronto ahorcados.

Los mas endeudados hubieron de capitular y muchas
haciendas pasaron & mejores manos.

Esto fué para los agricultores el colmo de la situacion;
no habia tiempo que perder y emprendieron entonces una
guerra abierta contra la conversion metalica para ver modo
de derribarla.
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Mientras empuilaba el mando supremo el Excelentisimo
Seiior Jorge Montt, no habia nada que temer y con general
estupor de los sefiores hacendados, el oro circulaba sin tro-
piezo de ninguna especie, como circula en todos los paises
donde hay buenas finanzas y que cuentan con gobiernos fuer-
tes y estables.

Muchos especuladores de bolsa y agiotistas de oficio, por
su parte, no podian ya especular més en la baja del cambio
v en la alza de acciones de sociedades anénimas, y se veian
por lo tanto obligados & buscarse la vida en negocios mas
serios y menos lucrativos.

En estas condiciones dejaba el mando supreme el Exce-
lentisimo Sefior Jorge Montt en 1896, sucediéndole en la
Presidencia el Excelentisimo Sefior Federico Errdzuriz.

El parlamentarismo — tnico fruto de la revolucién —
imperaba cada dia mds y més en los circulos de gobierno :
se disenaba la era de los ministerios de rotacion perenne!

Los sefores hacendados contando con un Gobierno menos
fuerte que el anterior, creyeron llegado el momento de
obrar.

A.pesar de los protocolos firmados con la Reptiblica Argen-
tina,que eran prenda segura de paz internacional, se comenzo
4 agitar d2 una manera insensata la opinion publica en
contra de nuestros vecinos, y se autorizaba al Gobierno para
invertir £ 300.000, en elementos bélicos (1).

Los « papeleros » y agiotistas redoblaban & la vez la pro-
paganda en contra de los Bancos — todos los cuales estaban
en completa solvencia — pero fué tal la desconfianza que se

(1) Sesion secreta de 23 de Junio de 1898. El Minisiro del Iuterior
Senor Carlos Walker Martinez expuso que graves problemas y serias
dificultades demandaban la atencién del Gobierne, invocé el patriolismo
de los seriores Diputados, y rogé 4 la Cdmara que pasara 4 ocuparse
inmedialamente en sesion secreta de asuntos de alta importancia nacional
relacionados especialmente con la Hacienda Publica.

2
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produjo er su contra, que el Banco Santiago se vio precisado
a cerrar sus puertas.

El primer paso estaba dado : la ola de desconfianza cundio
entonces rapidamente y viéndose por fin apremiado violen-
tamente el Banco de Chile, los Bancos nacionales suspendie-
ron sus pagos el dia 6 de Julio 1898 y autorizados por el
Gobierno, mantuvieron sus puertas cerradas hasta el dia
11 de Julio 4898, promulgindose entretanto la famosa ley
de moratorias, que prohibia las acciones ejecutivas durante
treintas dias, mientras el Gobierno se daba el tiempo nece-
sario para estudiar los medios mas convenientes para salvar
al pais de esta crisis bancaria.

Los « papeleros » habian vencido esta vez en toda la
linea : los afios flacos habian-pasado para ellos, y bastibales
ahora solo decretar nuevamente el curso forzoso para salir de
estrecheces y pobrezas.

iEl camino estaba expedito!
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LAS CONSECUENCIAS DEL CURSO FORZOSO DURANTE LOS AN0s 1898

A 1909

Decretada la ley de moratorias en Julio de 1898, paso
luego el Congreso & tratar de definir y solucionar en la mejor
forma posible la crisis bancaria, que se habia producido con
la caida de los Bancos nacionales.

Es triste tener que recordar aquellas famosas discusiones
en nuestras Camaras : los llamados « oreros », sea los hom-
bres de bien, mas bien callan 6 emiten timidamente sus opi-
niones.

En cambio los « papeleros », con més brios que nunca,
hacen saber al pais con el mayor descaro y cinismo, que
segiin la experiencia adquirida en los ultimos tres afios 1893
4 1898, habia quedado demostrado, que el pais no estaba
preparado para soportar el régimen metélico y que solo el
papel moneda nos haria felices.

Se pregona publicamente, que el desenvalvimiento agricola
y comercial de la Republica Argentina, se debe exclusiva-
mente 4 sus cuantiesas emisiones de papel moneda y que por
tanto con una emision de ochenta 6 cien millones de pesos
papel moneda bastaria para conjurar la crisis bancaria.

Olvidan esos caballeros, 4 quienes en una ocasién memo-
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rable les contestara graficamente el senador Senor Enrique
Mec Iver, — que la Repiblica Argentina habia surgido 4 pesar
de sus emisiones de papel moneda y 4 pesar de la plaga de la
langosta — gracias & la enorme produccion de sus campos

agricolas.
Causa espanto, que haya representantes del pueblo, que se

tilden de hombres patriotas, y que pretendan ofuscar la opi-
nion publica con semejantes argumentos.

Todos sabemos perfectamente, los estragos que ha causado
el curso forzoso en la vecina repiblica y para muestra me
bastara citar el gobierno por excelencia del Senor Judrez

Celman.
i Bien dicen, que para alcanzar un fin tedos los medios son

buenos!

‘Que hasta el Banco de Chile se hubiese visto oblizado 4
cerrar sus puertas, era para la mayoria de nuestros legisla-
dores, el colmo de las circunstancias y ofuscados por completo
por los acontecimientos, no divisaban otra solucion que la
vuelta al régimen de curso forzoso.

Si algunos de nuestros legisladores se hubiesen tomado la
molestia de estudiar bien & fondo la solucion mds conve-
niente y eficaz de aquella crisis bancaria, habran de conve-
nir conmigo, que otros paises con régimen metélico, han expe-
rimentado crisis harto mas violentas queaquella, y por cierto
que para conjurarla jamds pensaron en emitir papel moneda.

Un ejemplo patente de lo que dejo dicho, nos did 4 su
tiempo Australia, donde la mayor parte de los bancos se
vieron también obligados & cerrar sus puertas : éstos entra-
ron simplemente en tranquila liquidacion, se les concedio
las esperas necesarias y 4 la vuelta de corto tiempo la mayor
parte de ellos estaban otra vez tan prosperos como en sus
mejores tiempos y el piblico les dispensaba la misma con-

fianza que antes.
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Nadie puso jamis en duda que el Banco de Chile estuviese
perfectamente solvente, y si el Gobierno hubiese querido
salvar la situacion, no le habrian por cierto faltado los
medios.

Ahi estaban desde luego los Bancos extranjeros, todos ellos
muy bien dispuestos; éstos por lo pronto no creyeron que se
decretaria desde luego el curso forzoso y en prueba de ello,
me bastard citar el hecho, que el Banco Tarapaci y Londres,
no titubed en pedir en aquel entonces telegraficamente & su
oficina en Buenos Aires un primer envio de £ 50.000 en
efectivo para su oficina de Valparaiso.

Los Bancos alemanes y el Banco de A. Edwards y C.° no
consideraban tampoco desesperada la situacion.

Pero, como dejo dicho, en los circulos de gobierno no se
quizo prestar oido & ninguna proposicion que tendiera & dejar
subsistente el régimen metilico, sino que lo tnico que paso
4 tratarse fué de definir cudntos millones de papel moneda se
requerian para conjurar la crisis.

Los « papeleros » estimaban que ochenta millones no era
mucho pedir y después de interminables discusiones en las -
Camaras, se dicto la ley de 31 de Julio de 1898 (1), emitiendo
$50.000.000 de billetes de curso forzoso, que fueron entre-
gados 4 los Bancos al 2 0/0 de interés anual y se fij6 como
fecha de conversién el 1.° de Enero de 1902.

El cambio amaneci6 4 13 1/2 peniques, y ficilmente puede
imaginarse lo que significa para la industria y para el
comercio, que la moneda sufra de un dia para otro una
depreciacion de 33 0/0, pero nos quedaba el consuelo que la
emision era solo de cincuenta millones de pesos.

(1) Esta ley prohibi6 las emisiones bancarias mientras subsistiera el
curso forzoso y dispuso que se formara un fondo de conversién con diez
millones e pesos oro de 18 peniques que se tomarian anualmente de las
rentas de aduana.
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Que un gobierno para hacerse de recursos en casos de
guerra 6 momentos supremos, se vea obligado & recurrir
como tnica salvacion & las emisiones de papel moneda, se
comprende, pero, que un gobierno decrete lisa y llanamente
el curso forzoso por cuanto algunos Bancos — en perfecta sol-
vencia — se ven obligados 4 cerrar sus puertas temporal-
mente, es inexcusable.

El eminente economista Paul Leroy Beaulieu dice textual-
mente : « Todos saben cudndo se entra al curso forzoso, pero
nadie sabe precisar cuindo podrd abolirse ».

Nosotros los chilenos lo sabemos por experiencia : por
primera vez entramos al curso forzoso, ebligados por las cir-
cunstancias, en 1878 y solo fué abolido en 1895 despuds de
diez y siete aflos, y para arribar & este fin, fué preciso redu-
cir el valor de la moneda de 45 peniques & 18 peniques; es
decir, se concedi6 al Estado una quita de 60 0/0.

La segunda vez entramos al curso forzoso por voluntad
propia en 1898, y van ya trascurridos largos once aiios de
jaleo y de miserias, y se confia en que serd abolido en 1915,
es decir, después de otros diez y siete afios : extrana coinci-
dencia.

Cabe aqui preguntar : Para satisfacer las exigencias de los
senores hacendados, ;en cuanto serd preciso reducir el valor
de la moneda en 19157

Nadie ignora que el fisco de Chile — en relacion 4 su
escasa poblacion de 3.500.000 almas, — gracias  las cuan-
tiosas rentas que le proporciona el derecho de exportacion
de salitre, sea £ 5.000.000 anuales, estd en situacion privi-
legiada para rescatar sus billetes, pero no es un misterio para
nadie, que el Poder Legislativo nunca encuentra el momento
propicio ‘para dar al pais la moneda sana & que tiene derccho.

La primera emision de cincuenta millones de pesos papel
moneda, afortunadamente, no era exorbitante, luego tomando
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en cuenta los recursos del Estado, bastaba con que el cambio
se acercara a la par para llevar & cabo la conversion metalica
en primera oportunidad. .

Ll robustecimiento de Jas fuerzas econémicas del pais
habia hecho subir el cambio internacional en 1899 arriba
de 16 peniques y en 1900 & 17 peniques.

El publico confiaba en que el Gobierno cumpliria con su
palabra empenada, cancelando la deuda del Estado en confor-
midad 4 la ley.

Empero, para desgracia del pais, falleci inesperadamente
en aquella época el Excelentisimo Seiior Federico Errd-
zuriz — que era partidario de la paz, — sucediéndole en
el mando supremo el Excelentisimo Sefior Anibal Zafartu en
calidad de Vice-Presidente el 1.° de Mayo de 1901.

Los « papeleros » contando con el beneplicito del Sefior
Zanartu no vacilaron en despertar otra vez toda clase de
alarmas y recelos en contra de la Reptblica Argentina.

Se gastaron ingentes sumas en la adquisicion de elemen-
tos bélicos, lo que produjo stbita desconfianza en el piblico.

En estas circunstancias se recibio en Septiembre de 1901
de Ia Presidencia el Excelentisimo Sefior Germén Riesco.

Desgraciadamente las malas cosechas y demds circuns-
tancias antedichas, habian hecho bajar el cambio nuevamente
& 1% peniques 4 fines de 1901 y por lo tanto no habia ya
mis que pensar en llevar & cabo la conversion metdlica.

Se estim6 que el momento no era propicio, y por ley de
31 de Diciembre de 1904 (1) se postergé para el 1.° de Enero
de 1905, Ay

(1) Esta ley ordené aumentar anualmente el fondo de conversién
con cinco millones de pesos oro de 18 peniques, tomados de los
derechos de exportacion en letras sobre Londres. — Desting @ rentas
i{nnemles los fondos en billetes fiscales destinados 4 la conversion metd-
ica.
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Mientras no se solucionaba la cuestion de limites pendiente
con la Republica Argentina era quizis aventurado llevarla &
cabo, pero estando en visperas de terminarse este enojoso
conflicto, es incuestionable que la prorroga de tres aiios que
se concedia al Estado era injustificada.

En efecto, los pactos de 28 de Mayo de 1902 pusieron tér-

mino & este litigio, sometiendo su solucion amigable al Rey
de Inglaterra Eduardo VII.
El pais estaba de placemes.
Comenzaba pues, tanto para Chile como para la Argentina,
una época de engrandecimiento y prosperidad econdémica.
Renacio la confianza en el Extranjero, lo que en estos
casos se traduce en capitales efectivos que vuelven al pais.
El cambio internacional subi6 paulatinamente arriba de
16 peniques, cerré a fines de 1903 & 16 3/4 peniques y se

I3

mantuvo & este tipo durante todo el primer semestre de
1904.

A fin de evitar mayores trastornos 4 los negocios de un
pais, estimo que para pasar de un régimen al otro, es preciso
que el cambio se mantenga por algin tiempo cerca de la
par. Esto asegura la operacién y pone & salvo & los Bancos de
posibles contracciones monetarias, que conviene evitar.

Habiéndose pues mantenido el cambio internacional
durante dos aiios arriba de 16 peniques, jamés se habia pre-
sentado & nuestros legisladores un momento més propicio,
mas oportuno, para llevar a feliz término la conversion metéa-
lica.

Pudo atin haberse anticipado 4 la fecha fijada, si se hubiese
deseado, pero joh sarcasmo! apenas abiertas las sesiones
de las Cimaras en Junio de 1904, los « papeleros » empren-
dieron de nuevo una campaiia atroz en contra de la conver-
sion metdlica, haciendo saber al pais, que en atencion al
desarrollo que habian tomado los negocios, se hacia nece-
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gario y urgente dotar al pais de mayor cantitad de circu-
lante.

Los « papeleros » sabian perfectamente el terreno que pisa-
ban, por cuanto tenian mayoria en las Camaras. Habia pues
que aprovechar estas circunstancias especialisimas para no
solo volver & postergar la conversion, sino para emitir una
mayor cantidad de billetes para asi hacer cada dia mas y
mas dificil la vuelta al régimen metalico.

Es verdaderamente triste dejar constancia de estos hechos,
pero la verdad sea dicha : jamés gobierno alguno habia tenido
el coraje de quitarse la mascara con mayor descaro que en
1904. b

Desde ese dia el pais supo @& qué atenerse : la hora de
angustia no estaba lejos.

Sometido al Senado el proyecto de la Cimara de Dipu-
tados, la Comision de Hacienda acepto el aplazamiento, pero
rechazo la nueva emision.

En esta ocasion dijo el Seiior Enrique Mc Iver con honrosa
valentia : « Que & su juicio, la emision de papel, sin causa
» que la justificara, era un robo; y el proyecto que la propo-
» niaera hijo tnicamente dela extraordinaria perversion del
» criterio que nos aqueja, perversion en materia politica,
» perversion mas grave en el orden administrativo, perver-
» sion profunda en el orden econdémico. »

Se dicto la inconsulta ley de 29 de Diciembre de 190%
postergando la conversion hasta el 1.°de Enero de 1910 y se

lanz6 al mercado otros treinta millones de pesos mis de
billetes (1).

(1) De ellos diez millones deben ingresar & renlas generales y los
veinte millones restantes invertirse en bonos de la Caja de Crédito Hipo-
tecario. Estos bonos deben mantenerse retirados de la circulacion y
afectos al servicio de la deuda interna.

Ordend constituir un fondo de conversion; con $ 23.000.000 oro de
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La cancelacion de la deuda més sagrada del Estado, & cuyo
pago esta vinculada la fe de la Repubhca quedo postergada
para mejores tiempos.

Aquella emision fué recibida por parte de los agricultores,
agiotistas y logreros con verdadero jubilo; en efecto, princi-
piaba para ellos una nueva era de bonanza.

Se habia comprobado practicamente, que la primera emision
de cincuenta millones, no habia sido suficiente para abatir
mds el cambio internacional ; luego para lograr este objeto,
y para dar vuelo & la especulacion, era indispensable aumentar
las emisiones.

j Mas discurre un hambriento que cien letrados!

Esta nueva emision que el mercado no requeria, no tardo
en surtir los efectos mas desastrosos.

i Principia la orgia de los negocios!

El cambio descendio pronto otra vez & 14 peniques.

Los Bancos con sus arcas repletas de billetes, necesitaban
desprenderse de ellos, y se los ofrecian al puablico & bajo
interés.

Preciso era encontrar colocacion al dinero : se lanzaron
sociedades anonimas por seiscientos millones de pesos (1).

Los negocios mas inverosimiles, mis descabellados vieron
la luz publica ; muchos de ellos s6lo cabian en el cercbro de
sus organizadores, quienes mediante un buen nimero de

18 peniques depositados en la Casa de Moneda; con $ 15.000.000 oro
saldo de la venta de los acorazados « Constitucion » y « Libertad » exis-
tenle en arcas nacionales; con $ 500.000 oro que debian tomarse men-
sualmente de las rentas de aduana y con el producto de la venta de te-
rrenos salitrales y magalldnicos hasla completar la cantidad de ochenta
millones, 4 que ascendia la emision autorizada.

(1) El capital suserito, reduciendo la moneda extranjera d razon de
quince pesos por libra esterlina, fué de $ 74.000.000 en 1904; de
$ 342.000.000 en 1905 ; de $ 208.000.000 en 1906 ; y de § 66.000,000
en 1907, (Estudios Econémicos de Don Julio Zegers.)
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acciones liberadas, se aseguraban desde luego una buena
ganancia por su ingenio. !

Las acciones de toda nueva sociedad — mayormente sin
base alguna — salian con fuertes primas al mercado.

La vordgine tomo tal incremento, que ya no solo especu-
laban en ellas los empleados y las mujeres, sino que aun los
hombres mdas serios de trabajo prestaron su nombre para
dar 4 tales nogociados un cierto viso de seriedad.

Nada més ficil en aquellos dias que lanzar una sociedad
cualquiera por valor de diez millones de pesos.

Todo el mundo se consideraba millonario; ya no era
dinero el que faltaba, sino que la fiebre de especulacién
cundio 4 tal extremo, que lo que faltaba eran negocios en el
pais que poder ofrecer al piiblico, el cual se mostraba avido
por suscribir acciones de cualquier naturaleza que fuesen.

Se acudio entonces & las reptiblicas vecinas y se lanzaron
sociedades anonimas con negocios radicados en el Peru,
Bolivia y Argentina, lo cual ayudé & empeorar la situacion,
por cuanto el capital nacional salia fuera del pais.

Muchas de tantas sociedades andénimas, afortunadamente,
quedaron solo en el papel, pues después de firmadas las
respectivas escrituras en la Notaria, los mismos firmantes,
desconfiando unos de otros, no creyeron necesario pagar
siquiera la primera cuota. '

Las sociedades ganaderas en el sur de Chile nacieron cual
callampas de la tierra : bastaba con pedir al gobierno alguna
concesion de tierras para en seguida lanzar al mercado los
negocios mas estapendos. Que hubiera buenos pastos para
el ganado, eso era lo de menos, bastaba con mostrar en el
mapa la ubicacién de tan lejanas tierras.

Otro tanto ocurria con los negocios salitreros : que
hubiera caliche de buena ley y agua en abundancia, eso no
se averiguaba.



28 CURSO FORZOSO

Los agiotistas se encargaban de todo; se prevenia al
ptblico desde luego, si las tierras resultaban inadecuadas
para la crianza de ovejas, se dedicarian & aserrar maderas y
con eso el negocio estaba de sobra asegurado; ademdas habia
la expectativa, que en esas regiones, se encontrarian buenas
minas de carbon y, por consiguiente, el negocio rendiria
4 la vuelta de afo un 30 0/0 & sus dichosos accionistas por
lo muy menos.

Empero, trascurrido un afio y medio, los Bancos no eran
ya tan largos para facilitar dinero; varias sociedades habian
fracasado al nacer y sus acciones no tenian cotizacion en
la Bolsa; se hizo luego sentir una cierta desconfianza en el
porvenir de muchas de esas sociedades lanzadas al azar, y las
instituciones de crédito, 4 fin de poner & salvo sus propios
intereses, no tardaron en exigir mayores garantias 4 sus
deudores.

i Principio el descalabro!

Los que ayer se consideraban poseer una fortuna en accio-
nes, debieron convencerse muy pronto que la tal fortuna era
mas ficticia que verdadera, ya que las acciones no podian
venderse & ninglin precio.

Ante la triste realidad los més debieron capitular y se
declararon en quiebra.

Entre éstos encontribanse también algunos magnates de
Santiago y pronto surgié la idea, que lo tinico que podria
salvar la aflictiva situacion economica, era tentar al Congreso
para lanzar una nueva emision de papel moneda.

Los papeleros del Congreso, comprometidos en parte en la
jornada, encontraron magnifica esta idea, y 4 fin de no dejar
apagarse la hoguera, se decreté en 23 de Mayo de 1906 (1),

(1) Destind veinte millones 4 las obras de defensa de Valparaiso, f}l-
cantarillado de Talca y Concepcidn y servicio de agua potable de varias
cindades, y también 4 la construccion del ferrocarril de Arica & La Paz.
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sin grandes escripulos, una tercera emision de cuarenta
millones de pesos, elevando asi el circulante fiduciario a
$ 120.000.000.

Gracias @ esta emision de cuarenta millones — que el
mercado por cierto no requeria — volvié & chisporrotear el
fuego dec la hoguera.

Las cotizaciones de las acciones en la bolsa experimentaron
una pequena mejoria, y los pilotos mas habiles aprovecha-
ron este momento licido para abandonar la nave averiada,
que estaba ya 4 punto de naufragar.

Los incautos, apremiados por las circunstancias, sucumbie-
ron en el naufragio, sin darse cuenta de lo sucedido.

Para colmo de desgracias y como si todos estos males, que
habian puesto & prueba la potencia financiera y econémica
del pais, no fuesen bastante, sobrevino ain una calamidad
mayor; — el terremoto en 16 de Agosto de 1906 derribé la
cindad de Valparaiso, dejando & muchos de sus hijos sepulta-
dos bajo los escombros.

i Las pérdidas materiales se estimaron en $ 400.000.000!

Comienza la hora de angustia para los agiotistas : las
acciones no tienen cotizacion en la Bolsa, no encuentran

comprador & ningun precio.

Esasuma se garantizaria con igual cantidad de pesos oro de 18 peni-
ques tomados de los empréstitos contratados en virtud de lasleyes de 12
y de 21 de Febrero de 1906. (£ 3.700.000.)

Los veinte millones restantes podrian ser tomados por las instituciones
de crédito 6 por particulares, dentro del plazo de seis meses, entregando
igual cantidad en oro sellado 6 en buenas letras sobre Londres. (Nin-
guna parte de esla suma fué tomada por particulares 6 por instituciones
de crédito : Estudio Economico de Don Julio Zegers.)

La cantidad que no se coloque en esa forma debe ser invertida por el
Estado en edificacion escolar, adquisicion de material rodante y cons-
truccién de obras en los Ferrocarriles del Estado 6 de otras obras que
defermine laley de Presupuestos, debiendo ser garantida con igual can-
tidad de oro sellado 6 en letras tomadas de Jas rentas de aduana desde
el 1.0 de Julio de 1907.
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i He aqui, lo que los «papeleros » llaman el resurgimiento
del pais, mediante abundantes emisiones de papel moneda!

En estos momentos aciagos, en esta hora de dolor y de
prueba, sube 4 la Presidencia el Excelentisimo Sefior Pedro
Montt en 18 de Septiembre de 1906, aclamado por todo un
pueblo que cifra en ¢l todas sus esperanzas.

La orgia producida por el papel moneda, habia penetrado
en todos los dmbitos sociales : no sélo habia extraviado el
criterio de nuestros hombres publicos, sino que su obra
devastadora habia corrompido la sociedad entera.

A pesar de todo, conociendo la probidad y firmeza de
caracter. del Excelentisimo Senor Montt, el ptblico confiaba
en que ¢l sabria poner orden en la cosa publica y encarrilar
la nave del Estado por el sendero que nos tiene trazado la
Constitucion.

Los ferrocarriles encontrabanse en condiciones imposibles
y fué menester invertir muchos millones de pesos para poner-
los en buen estado de servicio.

Sabido es que la red de lineas férreas del Estado, ha dejado
pérdidas considerables en los ultimos dos afios, y por ello se
ha inculpado injustamente & la actual administracion. Si los
ferrocarriles en Chile no dejan beneficios, eso por cierto no es
culpa del Ejecutivo, quien en tiempo oportuno hizo saber &
las Camaras que, en atencion al enorme descenso del cambio
internacional, era indispensable aumentar las tarifas vigentes.

La mayoria de nuestros legisladores considero, sin em-
bargo, que era prematuro alzar las tarifas, ya que era en
perjuicio de la agricultura.

iQué mas pueden pretender los agricultores, que poder
vender los productos de la hacienda en relacion al oro ester-
lino y seguir en cambio amortizando sus deudas y pagando

los jornales y fletes de ferrocarril en moneda cada dia més
averiadal
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Y, asi como no se aceptd la alza por demas justificada en
lag tarifas de ferrocarriles, tampeco se aceptd invertir
£ 3.000.000 para mejorar las condiciones maritimas del
puerto de Valparaiso.

El hecho que Companias extranjeras se ofrecieren para
contratar estos trabajos, envolvia una posible alza en el cam-
bio y por tanto no era aceptable.

En cuanto ahora & la misma catdstrofe de Valparaiso, que
importaba una pérdida efectiva de cuatrocientos millones de
pesos, cl Poder Legislativo concedié tan solo la exigua suma
de £ 1.160.000 (que posteriormente fué duplicada por cuenta
municipal) para su reconstruccion, pero temiendo que este
empreéstito pudiera entonar el cambio, no vacil6 en lanzar &
la vez al mercado otros treinta millones de pesos papel moneda.

Esta ley fué promulgada con fecha 27 de Agosto de 1907 (1),
a pesar de la protésta personal de Su Excelencia y 4 pesar de
las reiteradas protestas del comercio, de los industriales y de
los municipios de la Republica.

La emision total de billetes de curso forzoso, quedo pues
aumentada & la respetable suma de $ 150.000.000; es decir,
quedd triplicada en el trascurso de nueve aiios.

Debido 4 esta emision intempestiva é inconsulta; & la
demanda extraordinaria de letras que causé el terremoto de

(1) Hsta ley ordend invertir la suma total en bonos de la Caja de
Crédito Hipotecario. — Suspendié la remisién al Extranjero de los
fondos destinados & la conversion del papel moneda mientras el tipo
de cambio fuese inferior 4 17 peniques. — Autorizé hasla el 1.° de
Enero de 1910 la contratacion de un empréstito exterior hasta
£ £.500.000 destinado exclusivamente & garantir el papel moneda.

Autorizo la hipotecacion y embargo de los terrenos salitrales y sus
oficinas; creé la Caja de Crédito Salitrero sometiendola i la ley de la
Caja de Crédito Hipolecario con ¢l objeto de emitir bonos & oro con
hipoteca de propiedades salitreras.

Los derechos de internacion podrdn pagarse en oro ¢ en papel mo-
neda con el recargo correspondiente.
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Agosto de 1906; & la tremenda crisis econdémica que arrecio
en los Estados Unidos de Norte América y Europa, el cambio
bajo paulatinamente hasta alcanzar 7 8/8 peniques en Junio
de 1908, el tipo més bajo de cambio que marcan nuestros
anales econémicos.

Sobrevinieron varias quiebras; entre otros cerraron sus
puertas el Banco Mobiliario y casa de Granja y C.°

Los agricultores en cambio, mas afortunados que nunca,
realizaron sus cosechas & precios exorbilantes.

Pero lo que no atino & comprender, es que esos precios
exagerados se mantengan hasta el dia de hoy !

En efecto, el diario de « La Unién » de Valparaiso de fecha
20 de Enero de 1910 en sus informaciones comerciales del
mercado de Valparaiso, cotiza, puesto en carros de los Ferro-
carriles del Estado en la estacion del Barén, los siguicntes
precios por partidas, con envase, & saber :

RIPERERGE L S50y 5 R e $ 3.80 los 46 kilos.
Arvejas 8ecas.... ... ..l 0 $ 23 fanega de 92 kilos.
Carbon vegetal : espino depila. $ 6.50 el saco.

— blanco deprimera $ 3.50 con saco.

Cebada forrajera............. $ 9 los 71.30 kilos.
GRS b e W R BT $ 1184 $123los 46 kilos.
Frejoles : caballeros.......... $ 34, fanega de 92 kilos.
— : bayos grandes...... $ 43, —
TR 11101y e & o Sl e Tl $ 48, —
Garbanzos : regulares........ $ 35, —
e GuaraRdes . Ly $ 40, —
Harinas : de cilindro ........ $ 13.50 los 46 kilos.
Huesillos : superioros. ....... $ 35, fanega de 80 kilos.
Land” mierite. v i <hialiy ... $ 63 48$ 66 los 46 kilos.
Lentejas de Chillan.......... $ 234 $ 23.50 la fanega

de 92 kilos.
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Maiz, . 5 o o helaia e ) G L $ 11.80 fanega de 713.60 k.
Mantequilla en vejigas ....... $ 130 los 46 kilos.
INDIEBES .+ 5 2c 5 it it e E $ 28 a $ 30 los 46 kilos.
Papas coloradas........,.... $ 23 la carga.

Pasto de segundo corte. . .. ... $ 3.60 los 46 kilos.
Quesos de primera........... $ 45 los 46 Kilos.

OOILIaY . ; « o5 St B whsinan $ 21 los 46 kilos.

Semilla de alfalfa de pais .... $ 120 los 92 kilos.

Trigo : redondo fino ........ $ 17 los 73.60 kilos.

— @ blanco en Santiago.... $ 183, sin saco,los 72 kilos.
— : abordo Talcahuano... $ 11.75 -

Superfluo me parece agregar, que los mismos articulos se
vendian en los afos 1895 & 1898, durante el régimen meta-
lico, @ menos de la mitad.

La vida material se ha hecho pues insoportable en Chile,
aun para la gente pudiente, porque con menos dinero y con
mds atractivos ¢ higiene se vive comodamente en Berlin,
Paris 6 Londres, 6 en cualquier capital europea; nada diré
de los empleados publicos y demds servidores de la patria,
que saben ya lo que es pasar hambre.

En cuanto a las infinitas sociedades an6nimas, creadas en
aquel torbellino de negocios en 1904 & 1906, veamos el paiio
de lagrimas de esos accionistas, que al firmar las escrituras
correspondientes se jactaban de ser millonarios.

Precios corrientes de « El Ferrocaril » de Santiago en
fecha de 28 de Diciembre de 1909 :

Banco Italiano.............. $ 20 pagados $16.37 1/2.

Banco Republica............ $28 —  $23.
Sequros :

Alemanaso iyl Ml o $ 50 — 3 13.50.

Pramcesa iz il Lig o $80 — 3831

Comerciala, FMEET LS 5 | $28 — § 20,
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L SOMapU L VT L $ 5 pagados $ 3.25.
Franco Chilena .......... ... $12 =7 %4
Salitres :
CaRTORn N o e s £ 5 —  $ 31.
T TE i T NG S R e 21 — $1.75
BOBlen Julaine b dbe i vie £8 -- § B3
PaaiptRicac .o i+ i mme i liin's £4 . — 8395
Castilld e g ne i n Aatiasis s = — $ 3.62 1)2,
PUBGCRT.. vt s v v it 1 it £1 — $2.23
Miratlones il el s o £1 —  $ 4.28
Avanzadast i Eat e 15U £ 1 — $ 2718
RIVIErE A8 BOTse LRS00 08 S £1 —  $ 1.
| GRE7: 1 F L s AR RS LN £1 —  $ 12.25.
Sans kgasbing. el iy s £1 — $ 2871/2
Uhion? Afgsiohcinssal Rusin) $200 " — 1 $:7.371/2.
Marfa) Terésal S0nam ALl $20 — $ 0.371/2
Soffatd a5 JuanmEiend $14 — $ 0.121/2.
Comunidades Salitreras :
Grande de Taltal......... .. $ 5000 pagados & 1025.
Blanco Encaladai,l g oo $ 3000 — B 500.
Isaac Alvarez ........o..... $ 1000 —  $ 185.
Changos de Paposo ......... $ 1000 — $ 30.
Ricarde Lyany . b v $ 1000 —  $ 490.
Migcantl . e ettt e $ 1800 — 8 210.
Flor del Desierto ........... $ 1000. — $ 275.
Bapa Lorefo, {00 Ui v ke $ 8000 — 5 280.
Sociedades Ganaderas :
s U R R e $ T3 pagados $ 26.50
Chile y Argentina ....:..... £1 — - $8.871/2.
Laguna Blanea............. - £85 — 598
Austral de Maderas.......... £1 — 1 B 4,80,
San Marthli' o oo soa e ok B - | 0 51480,
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Compaiiias de Minas :

ORITD: 0 ) Ve e $ 20 pagados $ 16.30.

Andacolio ettt R $18 — $1.

Gatieo: TEstRi R TR S R e $ 100 — $ 17.50.

Cotitbarbaldt Sl g eeint b Ay $28 — $ 4

Chalaeo & . Tl SR $20 — $ 3.50,

Elallagua i RN Gl e o £1 —  $19.621/2.

Oploca. . .of St s A | — % 8.

Alantaia £1 — % 3.95.

Totoral s, I kB ER S £1 — $ 3.87 1/2.

San’Barlto S5 Ree e 5 S chelines 14 -~ $ 0.25. c.
Varias :

Azucarera Internacional.. ... $ 100 pagados $ 68.

Comp. Nacional Ladrillos... $ 25 — $ B.87 1/2.

Cambio Internacional...... $ 11 5/32 peniques.
Recargo-orot st citiii:, 45681003

iAquellos que sostienen que el régimen de curso forzoso
crea capitales efectivos pueden mirarse en este espejo!

Todo es una desolacion completa; el descalabro mas
espantoso; — Ante semejante « débacle » mas vale callar.

1Y, decir que esta ruina se debe exclusivamente al régi-
men de curso forzoso y & las continuadas emisiones de papel
moneda !

Seria una crueldad de mi parte, suponer que ante expe-
riencia tan vergonzante haya todavia estadistas en Chile,
que no estén plenamente convencidos, que el régimen de
papel moneda de curso forzoso es la plaga mds espantosa
que pueda azotar & un pais.

Y séame permitido observar aqui; si Chile aun no ha
caido como sucedio al Pert, se debe inicamente al constante
¥y considerable aumento de la exportacion de salitre,
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En el ano 1898 cuando se emitieron los primeros cin-
cuenta millones de papel moneda, la exportacién de salitre
ascendia 428.109.720 quintales de 46 kilos,sea & $ 5.50 oro
el quintal igual & $ 154.603.460 oro de 18 peniques.

En 1905 ascendio la exportacion & 35.877.467 quintales,
y en 1908 ascendié & 44.887.177 quintales, sea & $ 5.50 oro
el quintal igual & $ 245.229.473 oro de 18 peniques.

El aumento del valor de salitre exportado, comparado con
aquella fecha, equivale en sumas redondas & £ 7.000.000; y
el Fisco en vez de percibir $ 45.000.000 oro por derechos
de exportacion, percibe hoy en dia $ 70.000.000 oro de 18
peniques anualmente.

Solo gracias a estas circunstancias extraordinarias se debe,
que las continuadas emisiones de papel moneda no hayan
producido atn un caos mayor, tanto en los negocios ptiblicos
como privados.

En Enero de 1909 el cambio mejord arriba de 12 peni-
niques, pero descendié en seguida & 11 peniques, motivo por
el cual el Poder Legislativo en 30 de Agosto de 1909 estimo
prudente postergar la conversion metdlica hasta cl 1.° de
Enero de 1913, en contra del veto de S. E. el Presidente
de la Republica.

Las tristes consecuencias del régimen de curso forzoso las
hemos palpado todos los chilenos de cerca durante largos
veintinueve aiics, y abrigo la esperanza que tan dura
prueba haya de servir siquiera de leccion para nuestros
hijos y futuras generaciones, porque en atencién al sistema
parlamentario subsistente, y 4 la anarquia que existe desde
tiempo atras en los partidos politicos en Chile, mucho temo
como en ocasion solemne exclamara nuestro actual Presidente
Excelentisimo Senor Pedro Montt : « Que cualquiera que sea
el tiempo que se fije para el retiro del papel moneda, ese
retiro no vendra. »
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Mayo' de 189Sl ey S T e ) 17 1/2 peniques.

Ley de 31 de Julio de 1898.

Se emiten $ 50.000.000 y se fija el 1.° de Enero de 1902
para la conversion metalica :

Agosto de 1898.55. . WAL REIZURTES 13 1/2 peniques.
Bnero.de 4899 sl due o, sina o Lot 14 1/2.. —
Mayo de 189Dc. s @y o ookt iyt 16 S
Diciembre jde A899. S8 1 50 Ul s e 161/2 —
Dictembre'de 1900.. . cvo. it osint as 171/4 —
Noviembre de 4904 .. i v vinie « o eissistosions 151/2 —

Ley de 31 de Diciembre de 1901.

Se posterga la conversion hasta el 1.° de Enero 1905 :
Diciembre de M004.c . ¥ . (o 0 SRl 13 3/% peniques.
Abnl de MO0 S s R 13 3/8 3" —

Se firman los pactos en 28 de Mayo de 1902.

Jainio de: 19080, oDl il o dasls 8 15 3/8 peniques.
Diciembre de 1902.........0cveuunn.. 16 7’8 —
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Diciembre de £903 .., L 08 Sl ais ey 16 3/4 peniques,
Qetubre derEO08 Atc s v ol st S ol i 16 5/8 —
Ley de 29 de Diciembre de 1904.

Se aumenta la emisién 4 $ 80.000.000 y se posterga la
conversion hasta el 1.° de Enero 1910 :

Aoosto de 1808, . AL TEueT ol ek is 13 peniques.
Digiembre de 4808100 b walivin diti 14 —
Abrilide: 8906wy vl 4 i st sl sl 2 15 3/8 —

Ley de 23 de Mayo de 1906.

Se aumenta la emision 4 $ 120.000.000 :

Junio'dei 906, o i oy nieE SRR R SR, 13 7/8 peniques.
: Sobreviene el terremoto en 16 de Agosto de 1906.
Cafibre de 1900, . cvln'v i ohian s it 13 3/8 peniques.
Abril-de: 4907 it Do e M3/4 —
Fulto de TOOTT e i oL orers ey o8 4o e 121/8 —

Ley de 27 de Agosto de 1907.

La emision se aumenta & $ 150.000.000 :

QctiibresdeMI0T . 0 i i i o 103/4 —

Noviembre de 4907w wion o i Rl G § 91/2 —
Crisis norteamericana, 1907 a 1908.

Diclembre . de 1907 3 &k 5 SHPHANGLAR 84/2 —

JOni0sdEe ] Q08 sk s 58S 33 vk o bk BT eos ey v T8/8 —

Tali de: L0090 5in i cvatin e s 3L wis i 103/4 —

Ley de 30 de Agosto de1909.

Se posterga la conversion hasta el 1.° de Enero de 1915.
Septiembre defd909.. ..o sl sl 10 peniques.
Diciembréyde gt B0 s ol g SR s g o e
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De este cuadro se deduce lo siguiente :

Primero : Se decreta el curso forzoso y se emiten
$ 50.000.000 en Julio de 1898, y & pesar de la fuerte expor-
tacion de numerario, el cambio baja de 17 1/2 4 11 1/2
peniques : la moneda pierde 52 0/0 de su valor.

Sequndo : Se posterga la conversién por cuatro afios en
Diciembre de 1901 y el cambio baja de 151/2 4 13 3/8 pe-
niques : la moneda pierde.16 0/0 de su valor.

Tercero : Se aumenta la emision & $ 80.000.000 en
Diciembre de 1904 y se posterga la conversién por cinco
afios, y el cambio baja de 16 5/8 & 14 peniques : la moneda
pierde 19 0/0 de su valor.

Cuarlo : Se aumenta la emision a4 $ 120.000.000 en Mayo
de 1906, sobreviene el terremoto y el cambio bhaja de 15 3/8
4 11 3/% peniques : la moneda pierde 31 0/0 de su valor :

Quinto : Se aumenta la emision a4 $ 150.000.000 en
Agosto de 1907, sobreviene la crisis norteamericana, y el
cambio baja de 12 1/8 & T 5/8 peniques : la moneda pierde
60 0/0 de su valor.

Sexlo : Se posterga la conversion por cinco afios en Agosto
de 1909 y el cambio baja de 10 3/4 & 10 peniques; la moneda
pierde 7 1/2 0/0 de su valor.

iEstas cifras hablan por si solas y no han menester de
comentarios !

Considero saperfluo consignar aqui los nombres de esos
sefiores diputados y senadores que han votado esas conti-
nuadas emisiones de papel moneda, que son un verdadero
azote para el pueblo.

Son esos caballeros demasiado conocidos, porque se reeli-
gen cada tres y seis anos respectivamente, y son los que
forman la mayoria « papelera » en las CAmaras desde muchos
anos atras.
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Empero, permitaseme dejar constancia que, diputados que
se jactaban antes de ser partidarios de la buena moneda, al
ocupar el sillon ministerial han aprobado esas leyes deni-
grantes sin inmutarse. Asimismo, antiguos comerciantes de
Valparaiso que eran « oreros » de conviccion, después de
ocupar un sillén en el Senado, no han vacilado tampoco en
prestar su aprobacion & dichas leyes.

Sea dicha la verdad; esos Sefiores no votaron en con-
ciencia, sino por conveniencia propia, porque unos y otros
habian pasado & ser hacendados poderosos.

Sin embargo, no estd lejos el dia de la redencion, porque
tarde O temprano, €l soberano pueblo se dard cuenta cabal
de tanta iniquidad, y sabrd al fin quiénes son sus verdaderos
defensores y quiénes son sus verdugos.



VI

EL REGIMEN FIDUCIARIO Y LAS LEYES ADUANERAS BENEFICIAN

A LA AGRICULTURA,

El alto interés bancario es lo que mdas mortifica & los
sefiores hacendados — que forman para desgracia nuestra la
mayoria del Congreso, — y asi se explica también el afin
que tienen en proporcionar al pais circulante abundante y
barato, mediante sendas emisiones de papel moneda.

Que el valor de la moneda experimente por estos motivos
una mayor depresion de 25 0/0 6 30 0/0, eso no hace
al caso, porque los sefiores hacendados saben por expe-
riencia, que sus inquilinos se contentan con mis 6 menos
los mismos jornales.

Es una cosa sabida y basta con leer cualquier texto de
economia politica para cerciorarse, que los jornales tardan
generalmente muchos afios en nivelarse con la disminucion
del valor de la moneda — que trae consigo el encarecimiento
forzoso de los consumos — y en nuestros campos sucede
esto aun con mayor lentitud que en otros paises, debido
4 la falta de comunicaciones y 4 la ignorancia crasa de
nuestro pueblo.
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-En suma, con la experiencia adquirida, han pasado nues-
tros hacendados & ser verdaderos estadistas de fuste, econo-
mistas en toda la acepcion de la palabra, ya que han podido
comprobar practicamente, que, & medida que se deprime el
valor de la moneda, mas produce la hacienda y mis bienestar
y comodidades de Jujo pueden darse.

i Qué mas satisfaccion cabe 4 un padre de familia, que su
hacienda produzca cada dia mas y mas, hasta el extremo que
sus hijos no necesiten ya trabajar, desde que la hacienda da
para todos, sin mayor trabajo ¢ esfuerzo intelectual!

Nada maés justo que cada cual vele por sus propios
intereses, pero cuando estin comprometidos los intereses
generales de la nacion, preciso es entonces sobreponerse y
dejar 4 un lado mezquinas conveniencias particulares y velar
por el bienestar de todo un pueblo que gime en la ignorancia
y en la miseria.

Yeamos ahora un caso practico :

Una hacienda de mil cuadras en el valle central, en la
provincia de Santiago, estando el cambio & 30 peniques,
tenia hace veinte y cinco anos un valor real de $ 500.000,
y producia un aiio con otro, deducido todos los gastos inhe-
rentes & su explotacion, neto el 7 0/0, sea $ 35.000.

Supongamos ahora que dicha hacienda estuviera gravada
con una hipoteca de $ 200.000, al 7 0/0 y 1 0/0 de amorti-
zacion anual, resulta que el producto liquido de que disponia
su duefio en aquel entonces, deducido $ 16,000, por intereses
y amortizacion, ascendia a $ 19.000.

Con dicha suma su dueiio tenia lo necesario para educar
4 su familia y vivir con desahogo y decencia en buena casa de
arriendo en Santiago, pero en atencion 4 sus escasas rentas
debia atender con ahinco y constancia los trabajos de la
hacienda, 4 fin de no minorar sus entradas.

Han trascurrido veinticinco aiios, y, debido & la depre-
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siacion de la moneda, resulta hoy en dia, que el producto de
esas mismas tierras en las cuales quizés no se ha plantado
un dlamo mas y en las cuales jamds se ha invertido un
grano de salitre en calidad de abono, & saber las cosechas de
cchada, de trigo y demds cereales han triplicado de valor; es
decir, la hacienda por obra y gracia del Espiritu Santo, ha
pasado & valer $ 1.500,000. (Las cosas valen segin lo que
producen.)

Ahora bien; si en aios pasados la hacienda producia
liquido un 7 0/0 de beneficio, considerando que el pago
de los jornales y el flete de los ferrocarriles no han subido
en proporeion 4 la disminucion del valor de la moneda, resulta
que ahora la hacienda produce liquido un 9 0/0, es decir,
$ 135.000.

Su dueno, en vista de tanta bonanza, no contento con
vivir ya mas en una modesta casa de arriendo, hipoteca la
propiedad en $ 500.000, para asi poder disponer libremente
de $ 300.000, con cuya suma se edifica un hermoso palacio
en la Alameda 6 en la calle Huérfanos, donde lleva ahora
una vida holgada y descansada.

i Superfluo me parece agregar que ha trabajado con suerte!

Las entradas de su hacienda ascienden anualmente 4
$ 135.000, y pagados los intereses y amortizacion sobre la
nueva hipoteca, sea $ 40.000, le restan $ 98.000, anuales de
beneficio para darse vida de gran senor.

La hacienda le proporciona como en afios pasados, las mas
exquisitas frutas, legumbres y viandas; el forraje necesario
para sus dos hermosas parejas de caballos; buenos vinos y
muchas otras regalias que hacen la vida agradable.

Debido 4 estas circunstancias, el mantenimiento de la
nueva casa apenas si ha duplicado; no tiene arriendo que
pagar y esto le permite por tanto gastar doblemente en lujos
y vanidades, pudiendo ain hacer amortizaciones extraordi-
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narias sobre su deuda. Los mdis cuerdos han comprado
nuevas tierras en el trascurso de los afnos y en vez de tener
una hacienda, poseen ahora dos hermosas propiedades.

No quiero por cierto significar con esto, que esos sefiores
no se hayan sacrificado en el trabajo del campo; ciertamente
que no, pero no olvidemos que todos vivimos de nuestro
trabajo y que nosotros nos hemos sacrificado otro tanfo vy
mas quizas.

i Qué mayor esfuerzo intelectual han hecho estos sefiores
para poderse dar tanto mas bienestar y confort?

El que menor, la hacienda se sigue trabajando con la
misma ratina desde hace veinticinco anos. En cambio,
han cuidado de reelegir como representantes del pueblo 4
todos sus amigos hacendados, ya que nadie como ellos sabe
defender mejor sus intereses en las Camaras.

Que el pedn se embriague y se envilezca; que viva y
muera como bestia de carga; que el inquilino no reciba edu-
cacion alguna; que cl cambio baje un ciento por ciento y que
la pobre viuda no tenga con qué educar y alimentar a sus
hijos; eso no les importa un bledo y si les importa, hacen
mal en aparecer dictando leyes en su contra.

Acaso, los mds piensen para si, que 4 medida que més
baje el cambio, mayores serdn sus beneficios.

Y no dejan de tener razon, porque los prdductos de la
hacienda se pagan en relacion al oro esterlino, mientras que
los jornales y fletes de ferrocarril se pagan en billetes cada
dia méas inmundos y depreciados.

Que la empresa de ferrocarriles pierda ano a4 ano millones
de pesos, eso no les ataiie. '

Mediante resultados tan halagiienios, y visto que la
hacienda — debido 4 la disminucion del valor de la moneda,
— produce cada afio mds y mas, no es extrafio que esos
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sefiores piensen que seria hasta inmoral pretender innovar
leyes tan cuerdas.

No hay que olvidar, que segtn el criterio de los hacen-
dados chilenos, ellos en ningun caso y por ningliin motivo
deben perjudicarse, por cuanto la agricultura es el todo en
el pais; el salitre, la mineria y los demas negocios fabriles
¢ industriales del pais, no cuentan para ellos.

Estecs el criterio que domina en nuestras camaras, y a tal
extremo que las leyes y reformas aduaneras que se han dic—-
tado desde 1897 a esta parte, estin todas encaminadas &
servir intereses propios.

A este respecto debo hacer notar, que al dictarse en 23
de Diciembre de 1897 la reforma de las leyes aduaneras, se
eximio de derechos la internacion de articulos que requieren
los agricultores para el cultivo de sus campos, como son los
alambres de todas clases : arados y cultivadores y sus re-
puestos; aseguradores O grampas de acero para cercas o
vinas; herramientas y maquinas para el uso de la agri-
cultura ; puntas de arados, etc.

En cambio se gravé la internacion de animales, lo que
produjo una stbita alza en los precios de la carne; pero fué
tal el clamor del pueblo, que diez afos més tarde fué pre-
ciso volver atrds y dejar en suspenso los referidos derechos
sobre el ganado.

La grasa pura 6 mezclada que antes pagaba el 25 0/0 « ad
valorem » de derechos de internacion y que: es articulo de
primera necesidad, fué gravada con 35 0/0 de derechos « ad
valorem ».

Pagan desde entonces el derecho excepcional de 60 0/0
« ad valorem » : Almidon, alpiste, aji, incluso el pimenton,
avena, cecinas, cominos, crin vegetal y animal, encurtidos,
lideos, frutas secas, en conserva y en jugo, galletas, jamones,
maiz, pasas, queso, tocino, vinagre, etc.
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Y pagan derecho especifico :

Cebada, un peso cincuenta oro por cada 100 kilos ;

Harina de trigo, dos pesos oro por cien kilos ;

Vino blanco y tinto en botellas, doce pesos oro la docena, y
en otro envase $ 1.20 oro por cada litro.

Convengo y he sostenido en diversas ocasiones piibli-
camente, que deben gravarse con derechos prohibitivos los
alcoholes, licores y aguardientes, el champaiia, el tabaco,
los cigarros y cigarrillos, las barajas y todos los articulos de
lujo; pero gravar con fuertes derechos la internacion de
semillas de alfalfa, linaza, el maiz, avena y cebada y aun
articulos de primera necesidad, es desconocer las conve-
niencias del pais mismo. Son estas medidas retrogradas.

¢, Como ha de ser correcto gravar con derechos especificos
la cebada, que es la materia prima para la fabricacion de
la cerveza ?

Los productos de la tierra estan de por si suficientemente
defendidos en paises agricolas como el nuestro y & nadie se
le ocurrird importar cebada o maiz del extranjero, salvo
casos muy excepcionales.

Hago s6lo mencion de esto para demostrar el espiritu que
dominaba en aquel entonces en las cAmaras.

Nada mas justo que se dicten leyes en beneficio de la agri-
cultura, pero no en perjuicio de terceros y de todo un pueblo.

La reforma de las leyes aduaneras en 1897 tuvo por fin
fomentar la implantacion de nuevas industrias y el desenvol-
vimiento de la riqueza nacional, pero como dejo dicho, esas
leyes aduaneras fueron sancionadas con criterio estrecho,
cuidando ante todo de beneficiar los intereses de los agricul-
tores.

Estos hechos no han pasado inadvertidos para el pueblo,
pero ante la mayoria absoluta de los sefiores hacendados en
las Camaras, ha sido preciso doblegarse.
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Cabe aqui preguntar, ;qué han hecho en cambio esos
sefiores en beneficio de sus inquilinos ?

No hay pueblo, medianamente civilizado, que viva mads
pobremente que el nuestro; eso es proverbial : con razon se
le llama el roto chileno.

Sus abuelos vivieron en miseros ranchos de paja, sin
conocer los goces del hogar y de la familia : vegetaron en la
méis absoluta ignorancia, envueltos en harapos, descalzos y
embrutecidos por el alcohol. j Sus nietos, por desgracia y para
afrenta nuestra, no han mejorado de condicion! ;

Con sobrada razén se quejan, pues, los senores hacen—
dados de la falta de brazos en sus campos.

Bien dice el refrdn : « Quien bien tiene y mal escoge, del mal
que le venga no se enoje. »



Vil

LAS VIUDAS VIVEN EN LA INDIGENCIA Y MUEREN EN LA MISERIA

(Un caso practico.)

Una respetable senora que tuvo la desgracia de perder &
su esposo en el ano 1897, dejandole cinco nifos pequenos,
recibe de su marido por tinica herencia la suma de $ 50.000
en Bonos, de los cuales $ 13.000 corresponden & sus ganan-
ciales, méas un pobre y escaso mobiliario.

Estos bonos de la Caja Hipotecaria del 8 0/0 le proporcio-
nan una renta anual de $ 4.000 oro de 18 peniques, sean
$ 333 oro mensuales.

En aquellos anos teniamos régimen metalico; los arricndos
de casa eran baratos, se vivia con poco y haciendo economias,
mal que mal, la viuda disponia de lo suficiente para dar a
sus hijos alimentos sanos y vestirlos con decencia.

Han trascurrido sélo pocos anos : nos encontramos e€n
pleno régimen fiduciario, el cambio baja & nueve peniques;
los arriendos, el consumo de gas, la ropa para los niiios, €l
calzado, el gasto diario de la casa, todo ha duplicado : no hay
dinero con qué hacer frente 4 los gastos mis indispensables
de la vida cotidiana.
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Los muebles de la casa van & parar uno & uno & la Agencia,
y & fin de minorar los gastos diarios, preciso es buscarse
una casita mas modesta en barrio mas apartado.

El tiempo corre : la pobre viuda desesperada, no teniendo
ya de qué echar mano para alimentar & sus hijos, y & fin de
no interrumpir sus estudios y poder hacer frente & los demés
gastos de la casa, se ve obligada & gastar dé su propio pecu-
lio dos mil pesos anuales, de suerte que 4 la vuelta de siete
anos solo le restan $ 35.000, en bonos pertenecientes 4 sus
hijos, de los cuales el mayor acaba de camplir quince anos.

Susrentas quedan reducidas & $ 2.800 papel monedaanuales,
0 sean $ 233 mensuales, con cuya suma no dispone de lo
necesario para los gastos mas indispensables.

El dinero no alcanza para vestir y calzar 4 sus hijos con
decencia, motivo por el cual los nifos dejan de asistir &
clases.

Se hace necesario buscar un empleo cualquiera para el
hijo mayor, aunque no sea mds que para ganarse el sustento
para la vida.

El joven, 4 todo esto, s6lo ha alcanzado & cursar en el liceo
el segundo ano de humanidades y se inicia por tanto en la
ruda batalla por la vida en condiciones muy dificiles; el tra-
bajo no le arredra, pero su constitucion es débil, debido 4 la
falta de luz y aire de que disfrut6 en su nifiez en su pobre
aposento.

A pesar de todo, el nifio mayor es el consuelo de la pobre
madre, quien cifra en él todas sus esperanzas, ya que los her-
manos menores han debido suspender sus clases por falta
absoluta de vestimentos y de calzado.

La pobre viuda llora sola su desgracia, triste y taciturna
en su misero cuarto redondo, donde termina sus dias, que-
jandose de la carestia de la vida, sin tener 4 quién clamar de
su infortunio,

4
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j Para todos hay horas de reposo y de regocijo, menos para
la pobre viuda desamparada por el destino!

La pobreza la lleva pronto &4 la tumba y apenas deja lo
suficiente para costear los gastos de su entierro.

He pintado en breves palabras un cuadro entre miles de
los que acontecen diariamente, y séame permitido agregar aqui,
que hay muchos otros casos bastante mas desesperados que se
presentan & menudo en la misma sociedad de Santiago, todo
por causa del maldito papel moneda.

Si hubiese subsistido el régimen metalico, esa misma
viuda estaria quizds viviendo aun con cierto desahogo en su
antigua buena casa; sus hijos habrian podido terminar sus
estudios completos de humanidades, gozarian de buena salud
y estarian probablemente empleados en una respetable casa
de comercio.

Y cuin distinta atmosfera se habria respirado en aquella
casa lugubre y fria.

Nuestro hermoso sol de Septiembre amanecio siempre
empanado para la pobre viuda; en cambio alumbra con
todo esplendor, desde el alba hasta el anochecer, en las
mansiones seiioriales de nuestros legisladores.

Nada diré de las pobres viudas de militares 6 marinos que,
después de haberse sacrificado toda una vida por servir &
la patria, perciben una escasa pension del Estado de dos 0
tres mil pesos anuales, con cuya suma, dada la carestia de
los articulos de consumo, no tienen materialmente con qué
vivir y alimentar & su familia.
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EL SISTEMA BANCARIO EN CHILE ES DEFICIENTE

La experiencia del régimen metilico durante los afos
1895 4 1898 nos ha demostrado pricticamente que nuestra
actual ley de Bancos es deficiente.

No cabe la menor duda que los Bancos vieron llegar en
aquella época la crisis mucho tiempo antes, pero fueron
impotentes para conjurarla.

Siendo asi, y si algin dia hemos de llegar & efectuar la
conversion, ;por qué no se nombra una comision de banque-
ros, congresales. y comerciantes, que estudien oportuna-
mente las reformas que convenga introducir en la ley de
Bancos?

El conocido estadista Senor Agustin Ross hizo, hace dos
anos, unainteresante publicacion 4 este respecto; haciéndonos
saber que la ley bancaria que rige en el Canadé seria quizéas
para Chile la mas acertada con pequeinas modificaciones.

No entro & disertar aqui sobre este punto, porque es male-
ria de un largo y detenido estudio, pero si debo observar,
que los mismos estadistas norteamericanos, en sus recientes
publicaciones que tratan sobre las consecuencias y efectos de
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la crisis en los Estados Unidos en 1907 & 1908, reconocen
que sus propias leyes bancarias son deficientes y estiman
que con las leyes que rigen en el Canadd, la crisis no
habria sido tan intensa.

La experiencia de todos los paises més importantes del
mundo nos ha demostrado, que el mejor medio para pre-
venir la expansion de los negocios y la inflacion de crédi-
tos, se obtiene mediante el establecimiento de un gran Banco
central que tenga & su cargo las finanzas y operaciones del
Gobierno, y cuyas reservas sirvan para regular la marcha de
los demas Bancos nacionales. Este Banco central debe tam-
bién ser el tnico que tenga derecho & emitir billetes, debiendo
estar bajo el control y sujeto & una severa inspeccion del
Gobierno.

Las leyes bancarias que rigen en Inglaterra para el
« Bank of England » son quizds demasiado rigidas; en cam-
bio el sistema que rige en Alemania para la « Deutsche
Reichsbank » es mas elastico.

Preciso es dar mas elasticidad al circulante para prevenir
las erisis (1).

Si hay ahora algo de incomprensible en nuestro sistema
bancario, es la forma como hacen sus préstamos los Bancos
en Chile.

Los préstamos bancarios se hacen mayormente en cuenta
corriente, sin garantias, y se comprende asi facilmente que en
tiempos de crisis, los Bancos no puedan defender su encaje
metalico como se precisa en casos semejantes.

El negocio de descuento de letras 6 de documentos a corto
plazo es lo que constituye la base primordial de los nego-
cios de todos los Bancos de emision del mundo, ya que esto

(1) Lessons of the Financial Crisis. (The Annals of the American
Academy of Political and Social Science.)
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no solo les facilita movilizar sus capitales y créditos, sino
que les permite en un momento oportuno, recoger sus fondos
prestados al publico y disponer de ellos libremente.

Si hay escasez de dinero, bastales subir la tasa de inte-
reses, restringiendo de esta manera los avances al piblico 4
su justo monto, en relacion & la marcha financiera del pais.

No obstante prevalecen en Chile los avances en descu-
bierto, en cuenta corriente, siendo el negocio de descuentos
relativamente pequeno y reducido.

Los avances en cuenta corriente son & menudo negocios,
que solo estan basados en la buena fe de los contratantes,
mientras que el descuento de letras constituye por lo gene-
ral, negocios efectivos y se presta & muchos menos abusos
que los préstamos en cuenta corriente.

Comprendo bien, que no sea posible abolir un sistema
implantado y arraigado desde hace anos, de un dia para
otro, pero los sefiores banqueros deberan convenir conmigo,
que impulsar el negocio de descuento de letras y reducir 4 la
vez los avances en Cuenta Corriente es una medida de pruden-
cia que se impone y que no presta mayores dificultades.

A mi juicio, bastaria tan solo que los Bancos se pusicran de
acuerdo en establecer una diferencia de 2 0/0 entre la tasa de
intereses anuales sobre avances en cuenta corriente, en favor
del descuento de letras, para encarrilar los negocios en una
forma mas estable y correcta.

Los préstamos en cuenta corriente disminuirian asi consi-
derablemente y por la inversa aumentaria el negocio de des-
cuento, quedando asi los Bancos en mejor situacion para
conjurar una crisis cualquiera que sobrevenga en lo
faturo.

El abuso, sea la expansion indebida del crédito es, en
muchos casos, lo que provoca las crisis.

Otro de los sintomas alarmantes es que, algunos Bancos en



b4 CURSO FORZOSO

Chile — 4 fin de atraer depositos, — pagan hasta el 3 0/0
de interés anual sobre depositos 4 la vista.

Esto no se concibe y tanto es asi, que el Banco Nacional
de Méjico avisa que & partir desde el 1.° de Abril en curso no
abonard ya més intereses sobre depositos, en atencion 4 sy
constante aumento.

Los depositos alcanzaban en 31 de Enero iltimo &
¢ 56,048,783 de los cuales $ 44.737.588, eran & la vista y de
cuya suma solo $ 2.482.834%, no ganaban intereses. Considera
el Banco de Méjico que es de interés general, no dejar acumu-
lar tan gruesas sumas de dinero que poco ¢ nada producen.

En Chile han aumentado los depésitos de los Bancos en los
ultimos cinco anos, 1904-1909, en mas de $ 250.000.000.
Si se ha de efectuar la conversion metalica en Chile, es pues
imprescindible estudiar con tiempo la reforma de nuestra ley
de Bancos, 4 fin de evitar que se repitan los bochornosos
acontecimientos del afo 1898!



IX

LA BALANZA COMERCIAL Y ECONOMICA

La balanza comercial 6 balanza de comercio comprende
los valores de todos los productos 6 mercancias de importa-
cion y de exportacion que pasan por las aduanas de un pais.

Si los valores de exportacion, que registra la Estadistica
Comercial de la Republica, son mayores que los valores de
importacion, sedice que la balanza comercial nos es favorable.
Si por la inversa, las importaciones son mayores que las
exportaciones, se dice que la balanza comercial nos es
adversa.

La balanza econdmica no sélo comprende los valores de
importacion y exportacion, que registran las aduanas de un
pais, sino que comprende todos los valores que entran y
salen de un pais, y que influyen en pro y en contra de la
riqueza de un pais.

Cuando los saldos internacionales de la Reptiblica con res-
pecto & otros paises nos son favorables, es decir, cuando hay
valores en exceso 4 favor de la Republica, se dice que la
balanza econémica nos es favorable; y por lainversa, cuando
los saldos internacionales nos son contrarios, se dice que
la balanza economica nos es adversa.
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El Haber de la balanza econdmica de la Repuiblica lo forma
pues todo lo que se traduce en entrada de valores al pais,
como por ejemplo :

1. — Todos los productos 6 mercancias que exporta el pais,
incluso derechos de exportacion, y que nos son pagados en
dinero 06 en otros productos.

2. — Los beneficios que reportan al pais sus inversiones

en las minas de Bolivia; en los ingenios de azticar en el
Perti; en la crianza de ganado en la Republica Argentina, ete.

3. — El dinero que gastan los extranjeros que vienen 4
visitar nuestro pais.

4. — Los fletes y seguros maritimos ‘que nos pagan el
Perti, Ecuador y demds republicas sudamericanas por el
envio de productos en buques 6 vapores de la marina mer-
cante chilena. '

8. — La inversion de capitales que hacen los extranjeros
al radicarse en Chile, ya sea en bonos 6 acciones ¢ en cual-
quier forma, como ser en la explotacion de minas de cobre
y de carbon; en la industria de salitre; en vifiedos ¢ en la
implantacién de industrias.

6. — Los capitales que introducen al pais el Comercio,
los Bancos extranjeros en dinero efectivo 6 mediante giros
de letras sobre Londres.

7. — Los empréstitos exteriores que hace el Gobierno y
cuyo dinero introduce al pais para efectuar obras piiblicas
en el territorio de la Republica.

8. — El capital y herramientas que introducen los emi-
grantes.

9. — La produccion de minerales preciosos.

Todo esto y muchos otros factores constituyen el haber de
la balanza economica del pais.

El Debe de la balanza econdémica de la Republica lo forma
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todo lo que se traduce en salida de valores del pais, como
por ejemplo :

1. — Todos los productos y mercancias que importa el
pais y que debemos pagar al extranjero en dinero 6 en pro-
ductos nacionales 6 nacionalizados.

2. — Las pérdidas que pueden ocasionar al pais sus
inversiones en malas empresas 6 especulaciones en el Extran-

jero.

3. — Los dineros que gastan los chilenos que viven en
el extranjero.

4. — Los fletes y seguros que paga Chile a Inglaterra,

Alemania, Norte América, etc., por el envio de nuestros
productos en buques y vapores de las marinas mercantes
Extranjeras.

5. — Las inversiones que hacen los chilenos en empresas
extranjeras en la adquisicion de minas 6 tierras agricolas
en Bolivia, Argentina, etc.

6. — Las emisiones de papel moneda que hace el Gobierno
y que se traducen en salida de capitales del pais en forma
de letras. ;

7. — Los intereses que paga el comercio y la industria
anualmente al extranjero para servir sus deudas y prés-
tamos contraidos en el extranjero.

8. — Los beneficios que obtienen en el pais las compaiiias
de teatro extranjeras. :

9. — Los beneficios que debemos remitir anualmente &
Europa por el capital extranjero invertido en Chile en la
explotacion de minas, salitreras, industrias, obras de higiene,
ferrocarriles, ete.

10. — Los beneficios que obtienen en Chile las companias
extranjeras por seguros contra incendio y sobre la vida.

11. Las sumas que paga el Gobierno al extranjero por
la adquisicion de navios de guerra y por elementos bélicos.
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12. — Los vidticos que paga el Gobierno por enviar 4
Europa comisiones de ingenieros, militares, etc.

13. — La amortizacion é intereses que paga anualmente
el Gobierno al extranjero por el servicio de nuestra deuda
externa.

Todo esto y muchos otros factores mas constituyen el Debe
de la balanza economica del pais.

En las naciones mas adelantadas y bien administradas,
donde circula la moneda metélica, cuando se produce una
crisis economica y que los saldos internacionales les son
adversos, si no pueden proporcionarse mas créditos O pro-
rrogas para el pago de sus deudas vencidas, esos saldos deben
pagarse forzosamente en moneda metdlica.

El dinero escasea y la tasa de intereses sube temporal-
mente.

El comercio, la industria, los Bancos se ven en el caso de
restringir sus operaciones hasta que los negocios del pais
buscan su justo nivel.

En los paises donde rige el curso forzoso, como sucede en
Chile, cuando la balanza econ6émica nos es adversa, la tasa
de intereses no sube generalmente, pero el cambio interna-
cional experimenta un fuerte descenso, debido & la demanda
extraordinaria de letras que se produce, ya que no hay
moneda metdlica con qué pagar en efectivo los saldos inter-
nacionales que se adeudan al extranjero.

No faltan estadistas en Chile, que afirman, que la balanza
comercial de un pais nada tiene que ver con la prosperidad
de un pais, y nos hacen ver que las importaciones de Gran
Bretaiia son siempre mucho mayores que sus exportaciones
y & pesar de ello su comercio y sus industrias siguen
prosperas. :

En efecto, las importaciones de Gran Bretaiia superan a las
exportaciones en 40 p. 0/0 y més anualmente.
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La balanza comercial es pues siempre adversa &4 Gran
Bretaila, pero esos senores confunden por completo la dife-
rencia que hacen los economistas entre la balanza comercial
y la balanza economica.

Olvidan esos seiores que la Gran Bretana no solo cuenta
con la mitad de la marina mercante mundial, sino que tiene
invertido en el mundo entero en infinitas empresas aproxi-
madamente £ 3.000.000.000, digo tres mil millones de libras
esterlinas, lo que reporta & Gran Bretana una cuantiosa suma
en amortizaciones é intereses anuales.

Debido & estas circunstancias especialisimas, puede Gran
Bretania darse el lujo de importar aio & afio 40 p. 0/0 mas
que lo que exporta; es decir, que aunque la balanza comercial
le es adversa, en cambio la balanza economica le es siempre
bastante favorable.

En idéntico caso aunque en menor escala se encuentran
Francia y Alemania.

En cambio en Chile como en las demas republicas sud-
americanas, que no cuentan mas que con una marina
mercante insignificante para su cabotaje y que no tienen
capitales economizados é invertidos en otros paises, y que
por la inversa son fuertes deudores al extranjero, precisan
que sus exportaciones superen siempre & sus importaciones,
4 fin de poder saldar anualmente sus saldos internacionales
que deben al extranjero.

Las importaciones de la Republica Argentina ascienden
4 £ 60.000.000, en cambio sus exportaciones ascienden &
£ 79.000.000; su balanza comercial-econémica le es pues
muy favorable y parte del excedente entra al pais en moneda
metilica, y como dato ilustrativo agregaré que el dia 2 de
Enero de 1909 la Caja de Conversion contaba en Buenos
Aires con $ 426.717.144, oro y el 3 de Abril del mismo aio
habia aumentado 4 $ 157.883.106, oro de 48 peniques ,es
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decir, que en el término de tres meses habian entrado en
efectivo & la Reptblica Argentina £ 6.233.192. Gracias &
circunstancias tan favorables cuenta ya la Caja de Conversion
en Buenos Aires con cuarenta y seis millones de librag
esterlinas.

Ello se debe primeramente & su ganaderia y agricultura;
4 sus inmensas pampas de terreno fértil que han entrado al
cultivo; a la inmigracion que ha suplido en parte la falta de
brazos que se hacia sentir en aiios atras; al gobierno fuerte
y estable que rige los destinos de la republica vecina y que
ha sabido poner orden en sus finanzas y en la cosa publica.

En Chile las importaciones ascendieron en 1908 4
$267.264.169,ylasexportacionesascendierond $319.149.072,
oro de 18 peniques, es decir en ese ano tuvimos & nuestro
favor la suma de $ 51.884.903, oro de 18 peniques igual &
£ 3.891.368.

Sin embargo, & pesar de que el intercambio de productos
nos cra favorable y que teniamos un considerable exceso a
nuestro favor, el cambio internacional bajé en el primer
semestre de 1908 de 91/2 & T 5/8 peniques, y esto se
explica, por cuanto dicho exceso no alcanzd & cubrir el
déficit de los saldos internacionales, que se produjo extraordi-
nariamente en ese semestre, debido 4 la fuerte salida de capi-
tales, motivada por la emision de cg\gfgm% millones de pesos
decretada por ley de 27 de Agosto de 1907 y especialmente
4 causa de la crisis norteamericana.

Paul Leroy-Beaulicu dice & este respecto : « Las impor-
» taciones y las exportaciones, no forman sino uno de los
» elementos de las relaciones econdmicas que existen entre
» los pueblos. Se juzgaria muy mal de esas relaciones, si
» s0lo se contemplasen las importaciones y exportaciones de
» mercaderias ».

Puede calcularse aproximadamente, que para nivelar un
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aiio con otro, los saldos internacionales contrarios 4 la
Reptiblica, se requiere que nuestras exportaciones superen
anualmente &4 nuestras importaciones en £ 4.000.000, mas
6 menos.

La referida emision de papel moneda, la crisis norteame—
ricana y la consiguiente desconfianza, produjo pues una
subita y extraordinaria demanda de letras, sea un desequi-
librio en nuestra situacion econoémica, y asi se explica aquel
enorme descenso en el cambio internacional en el referido
semestre en 1908.

Aquellos que piensan que para que mejore el cambio, es
necesario consumir menos y producir mds, tampoco parecen
darse bien cuenta de lo que dicen.

Si mas produce un pais, si mas intereses le reportan sus
capitales invertidos en el pais y en el extranjero, mds
bienestar podra darse y por tanto mas consumira.

La mejoria 6 el descenso del cambio internacional, lo
producen muchos factores, que son justamente los que
forman en conjunto la balanza econdmica de la Repiblica.

Que solo la balanza comercial nos sea favorable, no basta
pues para producir una permanente alza en el cambio inter-
nacional; mas bien dicho, se precisa un conjunto de circuns-
tancias : primeramente que las cosechas sean buenas; que
el comercio y la industria prosperen; que el Gobierno nivele
bicn sus presupuestos anuales; que en el Congreso haya la
firme voluntad de efectuar la conversion metéilica y que, por
consiguiente, no se hable mas de nuevas emisiones de papel
moneda, 6 de falta de circulante 6 de Caja de Conversion &
12 peniques, para asi producir confianza en el publico. En
conclusion, para que mejore el cambio internacional, se
requiere que la balanza comercial-economica no nos sea
adversa; es decir, que los saldos de valores internacionales
sean favorables & la Repuiblica.

/
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No contentos los « papeleros » con haber emitido treinta
millones més de billetes de curso forzoso en 27 de Agosto de
1907,y de haber postergado en 30 de Agosto de 1909 Ia
conversion metdlica 4 18 peniques hasta el 1.°de Enero de
1913, hablan ahora de la conveniencia que habria en hacer
volver al pais los fondos acumulados con este objeto para
establecer una Caja de Conversion & doce peniques, 4 estilo
de la Caja de Conversion establecida en la Republica Argen-
tina el 31 de Octubre de 1899 y que tan espléndidos resulta-
dos ha dado en la vecina reptblica.

En efecto, la Caja de Conversion cuenta en Buenos Aires
actualmente con cuarenta y seis millones de libras ester-
linas que se han acumulado en el trascurso de los tltimos

once anos.

(1) En 40 de Abril de 1910 ascendia el Fondo de Conversion &
£ 5,900,000 — y la Caja de Conversion 4 £ £0.480.000; — son en
todo £ 4£6.380.000 equivalente al 70 0/0 del total de los billetes en
circulacion. (Le Figaro.)

De éstos 280 millones . 6 m. de pesos son hilletes de curso forzoso
y 460 millones de pesos son billetes convertibles emitidos por la Cajade
Conversion.

El encaje de oro en los Bancos en Buenos Ayres ascendia el 28 de
Febrero de 1910 & £ 14,000,000. (Le Figaro.)
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La referida Caja de Conversion tuvo por objeto, regular
las bruscas oscilaciones del cambio internacional ¢ impedir
una alza forzada en la valoracion de la moneda, 4 fin de no
herir numerosos intereses que se habian creado 4 la sombra
del régimen fiduciario.

Los estadistas en la Republica Argentina, que veian cre-
cer de una manera asombrosa la exportacion anual de sus
productos agricolas, comprendieron que el excedente de su
balanza comercial, debia forzosamente hacer subir el cambio
internacional.

Después de haber tenido el cambio internacional durante
anos & menos de doce peniques por peso, vieron con vivo
placer que el cambio mejoraba arriba de 16 peniques, pero al
verlo subir tan stbitamente arriba de 20 peniques, muchos
industriales y estancieros, que habian establecido sus indus-
trias y contraido gruesas deudas hipotecarias en pleno régi-
men de curso forzoso & bajos cambios, temian por el porvenir
de sus empresas.

Los agricultores ¢ industriales se habian dado perfecta-
mente cuenta, que no era posible bajar los salarios y jornales
en relacion 4 la sdbita y extraordinaria valoracion de la
moneda, y antes de verse perjudicados en sus intereses —
creados 4 la sombra del papel moneda — optaron por el
camino mas corto de establecer una Caja de Conversion, que
no permitiera subir el valor de la moneda arriba de 21 1/8
peniques por peso, lo que equivale & 44 centavos oro por
peso.

La obligacion que habia contraido el Estado de la Repu-
blica Argentina de retirar sus billetes & razon de 48 peni-
ques por peso, caducaba pues de hecho, ya que se le conce-
dian quitas de 56 0/0.

No soy yo el llamado aqui & calificar aquella famosa ley
de conversion argentina : si bien esa -quita que se hacia al
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Estado era depresiva, en cambio el comercio y la industria
pasaron & gozar de los beneficios de un cambio estable.

Debo de entender que estos son los beneficios que preten-
den brindarnos los treinta y cinco diputados que firmaron el
proyecto de Caja de Conversion & 12 peniques ; pero, no olvi-
demos que eso equivale desde luego & conceder una nueva
quita de 33 1/3 0/0 al Estado, ademas de la quita de 60 0/0
que ya se le concedio en el afio 1895.

Es incuestionable, que una conversion & 12 peniques, es
preferible para los agricultores que & 18 peniques, ya que
esto les permitiria cancelar sus deudas contraidas con una
rebaja equivalente.

Afortunadamente el referido proyecto que deseaban pre-
sentar algunos diputados en Enero ultimo & las Camaras,
quedd suspendido, gracias & la actitud resuelta que observo
en el consejo de Estado el honorable Seiior Miguel Varas y
que le henra altamente.

El hecho de que en la Caja de Conversion argentina se
haya acumulado una inmensa cantidad de metdlico, & saber,
cuarenta y seis millones de libras esterlinas, que, en su
mayor parte, han pasado & aumentar el circulante, no quiere
por cierto decir que en Chile ocurrira otro tanto.

No hay que confundir el billete de curso forzoso con el
billete convertible. El billete de curso forzoso circula por
mandato de la ley; el billete convertible existe por la voluntad
de los ciudadanos. Aquél no puede retirarse de la circulacion
mientras el legislador no ordene su pago y tenga oro con
que pagarlo. Este puede retirarse en su totalidad el dia en
que los tenedores lo presenten & la Caja.

Me inclino, pues, por el contrario, & creer que esie expe-
rimento puede costarnos muy caro, por cuanto la prosperidad
de los negocios en Chile descansa mayormente en la bondad
de los precios que obtienen en Europa y en Estados Unidos
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de Norte América el salitre y el cobre, que forman més de las
tres cuartas partes, sea el 81 0/0, de nuestros productos de
exportacion.

En efecto, del total de las exportaciones que registra la
Estadistica Comercial de la Republica y que ascendi6 en 1908
a $ 319.149.072 oro, corresponde & productos minerales la
suma de $ 271.489.104 sea : 85.06 0/0 :

Salitre, .. 2 R N e $ 233.865.403. 173.270/0.
Cobre en barra, ejes y mine-

rales de cobre: .\ VL L. L $ 25.152.953. 17,88 0/0.
Borato! de ‘ealaluitls ot $  4.443.691. 1,40 0/0.
Y0d0. . . Jon et S R . %  3.928.071. 1,23 0/0.
Oro y plata en barra. Mine-

rales de oro y plata...... $ 3.608.212. 1,130/0.
VETI0S . . oty e e $ 463.774. 0,18 0/0.

$ 271.459.104. 85,06 0/0.

Productos vegetales.... ... $ 24.464.189. 17,66 0/0.
Productos animales.. ...... $ 16.689.180. 3,23 0/0.
Articulos nacionalizados.... $  4.874.979. 1,53 0/0.
Diversos. . Ko e B $ S0, - 0.4 0/0,
Bebidas y licores. .. ....... $ 196.610. 0,06 0/0.
Numerarioms ot ers e o 3 147.300. 0,05 0/0,

$ 319.149.072. 100 0/0

Basta pues que los precios de salitre y de cobre bajen un
15 0/0 en sus cotizaciones para que nuestros valores de
exportaciones sufran una disminucion de tres millones de
libras esterlinas.

Como se ve, tan cuantiosa suma equivale desde luego 4 un
desequilibrio en la balanza comercial, que produciria una

-

0
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considerable merma en los fondos acumulados en la proyee-
tada Caja de Conversion.

Supongamos que la Caja de Conversién cuente para prin-
cipiar con todos los fondos de conversion, es decir, con
£ 6.500.000; bastaria pues una crisis europea, y dos afios de
malas cosechas y de una fuerte baja en el precio del salitre
y del cobre para absorber gran parte del metalico en caja.

Con lo expuesto queda demostrado, que el referido fondo
de la proyectada Caja de Conversion depende sustancialmente
del alto precio del salitre y caeriamos en las mismas extra-
vagancias y complicaciones econoémicas como acontecié re-
cientemente en el Brasil, que & fin de no minorar los fondos
de su Caja de Conversion, se vio obligado a valorar el café,
su principal producto de exportacion.

La ciencia economica condena estos estancos que no tienen
razon de ser.

Ahora bien, producida la desconfianza en el posible co-
rrecto funcionamiento de la proyectada Caja de Conversion,
podria llegar el caso que por la escasez de metilico dispo-
nible, el Gobierno se viera en el caso de suspenderla y
entonces el caos seria ain mucho mayor.

Los fondos de conversion habrian desaparecido y el cambio
internacional sufriria en seguida un fuerte descenso producido
por la consiguiente desconfianza.

Los beneficios de un cambio estable, que pretenden brin-
darnos algunos diputados mediante el establecimiento de una
Caja de Conversion & semejanza de la que existe en Buenos
Aires, podria pues llegar & producir un verdadero descalabro.

Si los saldos internacionales, si la balanza de pagos no es
favorable al pais, es decir, si no provee saldos metalicos en
efectivo, la ley es una ficcion, 6 como decia & su tiempo el
senador Seiior Pellegrini en Buenos Aires, una trampa ten-
dida 4 la especulacion y comercio de la moneda.
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El sistema que tan brillantes resultados, en apariencia, ha
dado en la Republica Argentina, exige como condicion indis-
pensable los saldos metilicos provistos por el intercambio.
Desde que falle esta base, la combinacion queda inutilizada,
el billete recobra su cotizacion libre en plaza y la mentada
virtud en la estabilidad del cambio internacional, queda frus-
trada.

La proyectada Caja de Conversion nos engolfaria pues en
un cimulo de trastornos y complicaciones econémicas, que
4 todo trance debemos evitar.



XI

EL AGIO ABATE LA MARCHA PROGRESIVA DEL COMERCIO Y DE LA

INDUSTRIA.

El agio es propiamente la diferencia que existe segun el
cambio corriente entre el papel moneda y el dinero efectivo;
el interés del dinero y el descuento sobre un pago antici-
pado.

Estoy cierto que muchos de nuestros hombres ptiblicos,
que viven lejos de los negocios y que no tienen que inter-
venir en las operaciones diarias que se efectian en el
comercio, no sahen 4 punto fijo lo que acontece en la préctica
y las dificultades que ocasiona el régimen de curso [orzoso.

Séame pues permitido disertar aqui sobre varios casos de
muchos que, en mi prictica comercial, mehan ocurridoy que
por tanto no admiten discusion.

El cambio internacional se cotiza & 10 peniques, luego por
$ 100 oro de 18 peniques hay que pagar $ 180 billetes.

Una casa de comercio de Valparaiso ofrece telegrafica-
mente & un comerciante de Valdivia 500 sacos de azicar
blanca molida, sean 4.000 arrobas 4 $ 5.40 arroba, moneda
corriente, tomando por base un tipo de cambio de 10 peniques,
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sea recargando el precio de $ 3 oro por arroba con el 80 0/0.

La contestacion llega telegraficamente de Valdivia dentro
de 2% horas aceptando el precio ofrecido de $ 5.40 arroba,
billetes y, sin pérdida de tiempo, la casa de comercio de Val-
paraiso ordena & su corredor de comercio que le compre en
bolsa $ 12.000 oro al mejor tipo posible, & fin de cubrirse
por el valor del azicar vendido en billetes.

Desgraciadamente el cambio ha experimentado durante las
24 horas un descenso de medio penique y por tanto los refe-
ridos $ 12.000 oro son comprados con un recargo de
89 1/2 0/0, que es el que corresponde al cambio de 9 1/2
peniques. Es decir, dicha casa de comercio que en las refe-
ridas 4.000 arrobas de azticar esperaba ganar una comision
de 3 0/0, resulta en conclusion perdiendo el 6 1/2 0/0 sobre
dicho valor de $ 21.600, sea la suma $ 1.404, por cuanto el
precio ofrecido estaba basado sobre un recargo de 80 0/0,
mientras que al recibir la contestacion telegrafica, ya no le
fué posible comprar oro & menos de 89 1/2 0/0 de recargo.

En este caso, la casa de comercio de Valparaiso por hacer
un negocio legitimo, que debia reportarle una ganancia de
30/0, sea $ 648, resultdé perdiendo la suma de $ 1.404.

Si por la inversa, el cambio hubiese subido medio penique
al recibir la aceptacion del negocio, dicha casa habria podido
cubrir los $ 12.000 oro con un recargo de 71 1/2 0/0; es
decir, en vez de obtener un beneficio legitimo de 3 0/0 habria
ganado, sin querer, el 11 1/2 0/0 sobre la operacion.

; En qué condiciones queda ahora el comerciante de Val-
divia, que al recibir su azticar se encuentra con un articulo
que le cuesta $ 5.40 arroba, y que su vecino ofrece desde
luego por llegar & 25 centavos menos arroba, por cuanto
puede comprarlo en Valparaiso & $ 8 oro con un recargo de
T 1/2 0/0, sea & $ 5.15 arroba?

Se desprende de aqui claramente, que cuando el uno se
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beneficia inesperadamente, el otro se perjudica injustamente,
En resumen, no hay ya negocio posible y todas las operaciones
mercantiles fallan por su base.

Todos los negocios que se efectian en moneda corriente,
encierran una especulacion forzosa de cambio y por tanto
pasan 4 ser aleatorios.

Viendo ahora el comerciante de Valdivia que esta primera
compra de 500 sacos de azticar que hizo en moneda corriente,
lejos de reportarle una ganancia, le produjo una pérdida de
25 centavos en arroba, sean $ 1.000, trata de resarcirse y su
proxima compra de 500 sacos de azicar la hace entonces en
oro &4 razon de $ 3 arroba, pagadero & los 90 dias contra
aceptacion de letra.

El cambio se mantiene durante dos meses largos 4
10 peniques; es decir, eloro se cotiza con un recargode 80 0/0,
luego, si el azticar le cuesta $ 3 oro mas 80 0/0 son $ 5.40
arroba, por tanto la realiza 4 $ 8.65 arroba, creyendo ganar
$ 1.000 en la operacion, sea 25 centavos por arroba. Pero
para colmo de su desgracia, el dia del vencimiento de la res-
pectiva letra, el cambio ha bajado nuevamente & 9 1/2
peniques, y en vez de cancelar el valor de la letra con 80 0/0
como habia esperado, resulta que el Banco le presenta una
liquidacion por valor de $ 12.000 oro con un recargo de
92 172 0/0.

El comerciante reclama al Banco y alega que, ; como se le
puede cobrar un recargo de 92 1/2 0/0, cuando & un cambio
de 9 1/2 peniques equivale solo un recargo de 89 1/2 0,07

El Banco de Valdivia le contesta que esas son las instruc-
ciones recibidas de Valparaiso.

Sucede en, la practica que en vista de las enormes fluctua-
ciones que experimenta el cambio de un dia para otro, los
Bancos en Valparaiso tienen por costumbre fijar & sus sucur-
sales una diferencia de 4 lo menos 3 0/0 mas para el cobro
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de una letra en oro en provincia; es decir, si el cambio se
cotiza & 9 1/2 peniques igual & un recargo de 89 1/2 0/0,
los Bancos fijan para el cobro de letras en provincia un
recargo mayor de 3 0/0, el dia antes del vencimiento, sea en
este caso el 92 1/2 0/0.

Se me dird que eso no se concibe, pues séame permitido
agregar, que en mi prdctica comercial conozco casos en que
los Bancos fijan hasta el 8 0/0 méas de recargo para el cobro
de una letra en oro en provincia, en atencion 4 las enormes
alteraciones del valor de la moneda.

Mas atin; he visto casos en que el Banco, de un dia para
otro, fijaba para el cobro de una letra en oro en Talca, un
aumento de 5 0/0 sobre el recargo vigente en plaza y al dia
siguiente, al deberse efectuar el pago, el recargo, lejos de subir,
habia bajado 12 0/0.

Es decir, el recargo fijado por el Banco de Valparaiso el
dia anterior & su sacursal en Talca, era 17 0/0 mis subido
que la cotizacion de la Bolsa de Valparaiso, en el dia del
vencimiento de la letra respectiva.

El comerciante de Valdivia no pudiendo conseguir oro en
plaza, hubo de capitular cancelando la letracon un recargo de
92 1/2 0/0, y habiendo vendido el azicar con un recargo de
80 0/0, por el hecho de haber contratado en oro, & fin de
resarcirse de sus pérdidas anteriores, salio perdiendo atln
més dinero que en su primera compra efectuada en papel
moneda.

En cuanto al comerciante de Talea, viéndose perjudicado
en sus intereses, dejo protestar la letra lisa y llanamente.
Prefirid, por decirlo asi, pasar por tramposo, antes de dejarse
ahorcar por el Banco.

Se disgustd por cierto con el Banco y con la casa de
comercio, que nada tenia que ver con -dicha cobranza.

Si bien por una parte, se puede argiiir que el Banco en el
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caso en cuestion se beneficiaba 4 todas luces, en cambio por
otra parte, hay que convenir que, si el recargo en vez de
bajar 12 0/0 hubiese subido 12 0/0, lejos de beneficiarse el
Banco pudo haberse perjudicado.

Por lo que dejo expuesto, se ve practicamente, que en
atencién & las bruscas alzas y bajas que experimenta el
cambio internacional, debido al régimen de curso forzoso
existente, los negocios en Chile pecan mayormente por su
base y todo el mundo se ve precisado & especular aunque no
lo quiera.

Un comerciante que cree haber ganado en una operacion
legitima diez mil pesos, resulta perdiendo & veces cinco mil
pesos, y viceversasucede que el que temia perder sale ganando.

De aqui resulta que toda inversion que se hace en Chile,
ya sea en bonos 6 acciones, etc., resulta ser aleatoria, ya
que nadie sabe & punto fijo, como estara el cambio interna-
cional el dia de manana.

El capitalista que en 1898 tenia un capital de un millon
de pesos oro de 18 peniques, y que en 1908 se retiro de los
negocios con un milléon seiscientos mil pesos papel 4
9 peniques, resulta que después de haber trabajado diez aiios,
salio perdiendo el 20 0/0 de su fortuna, por cuanto los refe-
ridos $ 1.600.000 reducidos & oro sélo equivalen & $ 800.000
oro de 18 peniques.

No son estos alicientes para invertir dinero en Chile ; por
tanto, los extranjeros realizan mas bien sus haberes en Chile
para invertirlos en otros paises que cuentan con moneda
metalica.

Y, antes de terminar, séame permitido agregar, que
muchos europeos que antes solian especular en el cambio
internacional en el Peru, Brasil y Argentina, viendo que en
aquellas republicas no.es ya posible hacer el juego de bolsa
como en épocas pasadas, se dedican ahora & especular tele-



EL AGIO ABATE LA MARCHA PROGRESIVA DEL COMERCIO 7.3

grificamente en grande escala sobre el valor de la moneda en
Chile, por intermedio de sus casas comerciales 6 por inter-
medio de los Bancos, y asi se explican las continuas oscila-
ciones que experimenta el cambio en Chile y que & veces
nadie se explica.

Ll agio no solo abate considerablemente la marcha progre-
siva del comercio y de la industria, sino que consume insen-
siblemente las fuerzas mas vitales del pais.
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LA PROPAGANDA COMERCIAL E INDUSTRIAL DE CHILE

EN EUROPA ES NULA.

Si hay algo que llama justamente la atencion & todos los
chilenos que vienen por primera vez & Europa, es la falta
absoluta de propaganda comercial ¢ industrial que se hace
de nuestro pais en Europa.

Mientras la Argentina, el Brasil y Méjico no pierden opor-
tunidad para dar & conocer sus respectivos paises en Europa,
nosotros los chilenos estamos quietos, como si no hubié-
semos menester de tal propaganda.

Asi por ejemplo, cuenta la Argentina en el Boulevard de
la Madeleine en Paris con un pequeio centro del diario « La
Prensa » de Buenos Aires, que sirve de punto de reunion a
los argentinos; pero la colonia argentina no estimando sufi-
ciente esta propaganda, da los pasos necesarios para fundar
un diario que debe pronto salir & luz en Paris.

Cada dos 6 tres dias se reproducen en « Le Figaro » de
Paris datos estadisticos y. comerciales de las cosechas y
finanzas argentinas y brasileras; en cambio las noticias de
Chile brillan por su ausencia, y solo aparecen muy de tarde
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en tarde para anunciar cuando mas, un cambio de Minis-
terio 0 que el déficit del dltimo ano del presupuesto fiscal
ascendio 4 $ 25.000.000.

A veces suele aparecer en la prensa europea un corto
informe de alguno de nuestros consules, pero estimo que
esto no es suficiente.

Aqui en Europa en los grandes centros, como son
Londres, Paris, Berlin, Viena, Liverpool, Hamburgo, Havre,
Burdeos, Roma, Barcelona, donde se dan conferencias
diarias sobre todos los problemas sociales y economicos, creo
que bien podrian los sefiores consules 6 secretarios de lega-
ciones encargarse de dar & conocer nuestro pais en toda la
acepcion de la palabra, ora escribiendo sistematicamente en
los diarios y revistas comerciales ¢ industriales; ora publi-
cando libros 6 folletos como lo hizo & su tiempo en Nueva
York el actual consul general de Chile en Alemania Sefior
Adolfo Orttizar; ora dando conferencias, 4 semejanza de las
que di6 en Londres el exsecretario de la legacion de Chile
en Gran Bretana y actual Ministro Plenipotenciario en
Ecuador Senor Vietor Eastman; ora haciendo exposiciones
permanentes de nuestros productos agricolas y minerales.

Asi 4 lo menos llegariamos en algunos afios &4 dar a
conocer nuestro pais en Europa con evidente beneficio para
el comercio y la naciente industria de la Republica.

La agencia del Banco de Chile establecida en Londres en
« 14 Bishopsgate Street within » es sin duda un gran ade-
lanto en el sentido indicado, pero debemos ir mas alld. El
Gobieno deberia destinar cierta suma anual de sus entradas
consulares para hacer una activa propaganda comercial ¢
industrial 4 favor de nuestro pais, que muchos aqui en Europa
apenas conocen de nombre.

Para esto es naturalmente indispensable, que las legaciones
y consulados cuenten también con los datos oficiales nece-
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sarios, porque una propaganda de esta naturaleza por
pequena que sea, requiere un ctimulo de datos estadisticos
y comerciales, que es preciso conocer y tener a la mano para
poder proporciondrselos & los interesados.

He podido, sin embargo, convencerme personalmente,
que 4 fines del afio 1909 no existian en varias de nuestras
principales legaciones y consulados en Europa, ni las tltimas
Memorias de los respectivos Ministerios, ni las Estadisticas
Comerciales de la Repiiblica de los ltimos dos anos, luego
sin disponer los consules de los datos oficiales mas indispen-
sables, toda propaganda que se quicra intentar se hace
imposible.

Conviene tener presente, que una propaganda racional y
activa, puede llegar & influir poderosamente en el desarrollo
economico de la Reptblica.



X1

LOS MEDIOS QUE TIENE EL GOBIERNO PARA EFECTUAR

LA CONVERSION METALICA.

La conversion metalica se postergd tltimamente segun
ley de 30 de Agosto de 1909 hasta el 1.° de Enero de 1915,
en contra del veto de Su Excelencia el Presidente de la
Republica.

En su mensaje & la Honorable Camara de Senadores hace
saber el Presidente, que antiguas y arraigadas convicciones
no le permiten aprobar la postergacion de la conversion
metélica que habia sido fijada por ley de 27 de Agosto de
1907 para el 1.° de Enero de 1910.

Y agrega que por dos razones primordiales no observoé la
referida ley de 27 de Agosto de 1907; fué la primera, que
en dicha ley no se alteraba la fecha de 1.° de Enerode 1910
fijada para la conversion y fué la segunda, que en esa misma
ley se proporcionaba al Presidente los medios para retirar el
papel moneda, autorizindolo para contratar un empréstito
destinado & completar el fondo de conversion.

La ley que posterga la conversion hasta el 1.° de Enero de
1915 suprime la autorizacién para contratar el empréstito
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necesario para realizar la operacion; y solo autoriza al Pre
sidente para retirar de las rentas de aduana $ 500.000
oro mensuales, que deben ingresar al Fondo de Conversion
depositado & plazo en los Bancos alemanes y parte en un
Banco norteamericano.

Los fondos de conversion deben & la vez ser incremen-
tados con el producto de la venta de terrenos salitrales y
magallanicos, que se enagenaran con arreglo 4 las leyes.

Este incremento es problematico, por lo tanto, los fondos
de conversion que ascienden actualmente arriba de ochenta
millones de pesos oro de 18 peniques, mas los treinta
millones de pesos oro que se retiraran de las rentas de aduana
é intereses respectivos, no alcanzaran en 1.° de Enero de 1915
para retirar los $ 150.000.000 papel moneda, a que asciende
la actual emision de curso forzoso. .

Al pago de esta deuda estan también afectos $ 30.000.000
invertidos en bonos de la Caja Hipotecaria, que estdn depo-
sitados en arcas fiscales; pero éstos en este caso no pucden
tomarse en cuenta, por cuanto lo que se requiere para su
cancelacion no son cédulas hipotecarias sino oro en efectivo.

De aqui se deduce claramente, que llegado el 1.° de Enero
de 1915, el Estado no contara con los fondos en oro efectivo
que se requieren para el retiro del monto total de los billetes
en circulacion, salvo que se proceda a enagenar esos bonos
contra pago en oro esterlino; operacién que ofrece ciertas
dificultades.

La ley ordena igualmente que la conversion se haga en
cualquier época, siempre que el cambio se haya mantenido
durante seis meses & 17 peniques; pero no proporciona para
esta eventualidad al Gobierno los recursos necesarios para
realizarla.

La situacion para el porvenir se presenta pues incierta,
como en afios anteriores, y deja traslucir que los Poderes



MEDIOS QUE TIENE EL GOBIERNO PARA EFECTUAR LA CONVERSION

Piblicos no piensan seriamente en efectuar la conversion en
la fecha fijada por la misma ley.

Es indudable, que leyes sancionadas con esa indole, con
corazén ligero, lejos de producir en el animo del publico el
convencimiento, que el Gobierno estd resuelto 4 abolir el
curso forzoso, nos hacen ver por la inversa, que el espiritu
que domina en nuestras camaras es prolongar indefinida-
mente este estado de cosas.

Que el Fisco de Chile posee los medios y créditos nece-
sarios para retirar sus billetes y dar al pais la moneda sana,
a que tiene derecho, nadie lo pone en duda; pero hay que
convencerse, que la mayoria de nuestros legisladores no lo
quieren, ya que los hechos nos prueban lo contrario.

Que los negocios estén prosperos en Chile, tampoco puede
discutirse, porque & pesar de la catastrofe de 16 de Agosto
de 1906, y 4 pesar de la crisis economica que se produjo en
los Estados Unidos y que repercuti6 en Chile en 1907 &
1908, el comercio internacional que registra la Estadistica
Comercial de la Reptblica, ascendio en 1901 & $ 311.145.742
oro; en 1904 ascendio 4 $ 373.000.000, y en 1908 ascendio
a % 586.413.241, luego aumento en el periodo de siete
anos en 88.46 0/0.

Iisto se debe al incremento considerable y constante de la
exportacion de salitre, pero esto por cierto no justifica que
se triplique la emision de billetes de curso forzoso, lo que
logicamente ha hecho descender el cambio internacional &
10 peniques y temporalmente atin & 8 peniques.

Si la emisién en vez de haberse triplicado, hubiese sido
solo duplicada, es decir, si ascendiese a $ 100.000.000,
podemos estar ciertos que el cambio jamas hubiese alcanzado
aquel tipo de T 5/8 peniques en Junio de 1908, que paralizo
el comercio, y que produjo en muchos hogares una ruina
mayor aun que el mismo terremoto.
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Los hechos nos han probado palpablemente, que las emi-
siones fueron excesivas, por cuanto no guardaban relacion
con el aumento y expansion del comercio y de la industria.

Luego, para dar confianza al publico, y reducir los nego-
cios & su justo limite, tenemos dos caminos expeditos : 6 bien
se retira la ultima emision de treinta millones de pesos que
no tenia razon de ser, parte mediante economias anuales
del presupuesto fiscal y parte mediante la venta de terrenos
salitrales y magallédnicos, 6 bien, se facultaal Presidente de
la Republica para contratar & su debido tiempo un empréstito
por la suma necesaria para completar el fondo de conversion
equivalente & la emision total de billetes.

Estoy seguro que si fuésemos & preguntar & nuestros
legisladores, por cuil de los dos caminos optarian, proba-
blemente todos & una voz preferirian hacer el empréstito
exterior.

Pues bien, yo optaria por el retiro paulatino de la tltima
emision de treinta millones para asi dar confianza al publico.

Por lo demés, si $ 150.000.000, & 12 peniques, equivalen
4 £ 7.500.000; $ 120.000.000, & 16 peniques, equivalen
& £ 8.000.000, es decir que, el monto de nuestro actual
eirculante por el hecho de mejorar el cambio internacional,
lejos de disminuir, en realidad seria mayor.

Una medida de esta naturaleza llevaria & nacionales y
extranjeros el intimo convencimiento que el Congreso se
resolvia al fin & efectuar la conversién y este es el punto
cardinal de este problema. Asi como el solo hecho de decretar
una nueva emision hace descender el cambio, por la inversa
el solo hecho de decretar su retiro, produciria en seguida un
saludable efecto sobre nuestro estado financiero y economico.

Al indicar este camino, no propongo tampoco nada nuevo;
no hariamos més que seguir el camino que nos han trazado
otras republicas sudamericanas. El Brasil, por ejemplo, al
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arreglar sus finanzas averiadas, no titubeo afos ha, en retirar
de la circulaciéon en el termino de pocos afios cien millones
de milreis de papel moneda.

;, Por qué no podria Chile hacer otro tanto?

No veo el menor inconveniente, tampoco tendriamos
por qué temer una falta de circulante, pues también contamos
con una Caja de Conversion, la cual nos proporciana billetes
en cantidad suficiente contra el respectivo depésito en oro (1).

Tampoco es obligacion del Gobierno proporcionar al pais
una cantidad dada de circulante, sino que la tinica obligacion
que ha contraido el Gobierno es retirar en la fecha fijada
por la ley la actual emision de billetes. Si los negocios
requiecren mas circulante, el comercio y la industria se lo
proporcionaran en cantidad suficiente.

Producida la confianza, de que el Gobierno volvia sobre sus
pasos, no tardaria el capital nacional y extranjero en afluir
en busca de buenas colocaciones en Chile.

i, Qué mejor negocio puede presentarse & un banquero, que
importar capitales & 14 6 12 peniques para invertirlos en
bonos al 8 0/0 de interés anual, los cuales & la vuelta de
cinco ailos pasarian a valer 18 peniques?

Supongamos que un capitalista tiene £ 10.000 invertidas
en Londres y que le reportan el B 0/0 anual; es decir, su
capital 4 la vuelta de cinco afos habria aumentado & £12.500.

Confiando ahora que el Gobierno de Chile est resuelto 4
efectuar la conversion, no titubeard un momento en invertir
sus £ 10.000,

(1) Ley de 27 de Agosto de 1907. Art. 2. La Oficina de Emisién entre-
gard billetes de curso legal en la proporciéon de un peso por cada
18 peniques, por los depositos que se le hagan en oro sellado 6 en cer-
tificados que acrediten que ese oro se ha depositado en Londres.

Art. 3. Los depositantes recibirdn un certificado nominativo para
retirar el oro depositado en Santiago 6 en Londres, mediante la resti-
tucién de la cantidad correspondiente en billetes fiscales.

6
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arazon de 12 peniques en bonos al 8 0/0 por valor de $ 200.000
mas 5 afios al 8 0/0 de interés anual, son: . . $ 80.000

Totak-in dviaa et oy S 980 (4

—_—
=

- Efectuada la conversion & 18 peniques, dichos $ 280.000
labrian pasado 4 valer £ 21.000; su capital habria pues
duplicado en el término de cinco afios. |

En idéntico caso se encuentran muchos chilenos que tienen
invertida parte de su fortuna en bonos chilenos de la deuda
externa.

Negocio mas lucrativo no se presenta dos veces en la vida,
sin embargo, si hay muchos, no pasan de tres los chilenos
que se atrevan & hacer semejante operacion.

Si algtin corredor les propone este buen negocio, se son-
reirdn, advirtiéndole que no sea candido, que la tal conver-
sién es una quimera, que no se hara jamas.

Y asi como nadie en Chile cree en la vuelta al régimen
metdlico, menos creen en ella los extranjeros; por tanto
no hay nadie que quiera duplicar su fortuna en Chile en
cinco afos, 4 pesar de que hay una ley de la Repiblica que
no admite dudas & este respecto. Y digo que no admite
dudas, por cuanto es logico suponer, que en atencion al
constante aumento de la exportacion de salitre, el comercio
seguird probablemente prospero y asi como en los altimos
ocho afios el comercio internacional ha aumentado & razon
de diez por ciento anual, no veo por qué no haya de seguir
aumentando en los cinco anos venideros.
~ Esta expectativa debe traducirse en una mejoria paulatina
del cambio internacional, siempre que los presupuestos fiscales
se nivelen debidamehte afio 4 aiio, es decir, por el solo des-
arrollo natural de los negocios del pais debe entonarse el
cambio. .
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Eso se comprende, porque si el monto total de los
negocios internacionales aumenta, por ejemplo, un 30 0/0
en cinco anos, logicamente debe esa prosperidad comercial
influir en mejorar el cambio internacional; se suben-
tiende, siempre que el monto del circulante fiduciario no
haya sido aumentado.

Pero es ahi justamente donde estd el temor; porque
apenas vean nuestros legisladores, que el cambio mejora &
causa del desarrollo natural de los negocios, no tardardn en
argumentar que el circulante escasca y esto serda para los
« papeleros » un aliciente para proponer un nuevo aumento
de circulante.

Ls este un circulo vicioso y & pesar de que la ley de con-
version metalica es ley de la Republica, carece de fuerza en
la opinion publica.

En Chile nuestros legisladores solo tratan la cuestion
economicabajo una faz : de fijarla fecha para la conversion
y de proporcionar al Estado los medios para el retiro de
los billetes.

Ya se ve, que la mayoria del Poder Legislativo no piensa
seriamente en efectuar la conversion y por lo tanto estima
que eso basta y sobrd. Los mds audaces exigen atlin que la
conversion solo debe llevarse & cabo cuando el cambio haya
estado durante seis meses 4 17 5/8 peniques.

Otros pretenden que la conversion se hara por si sola (s
fard da se).

Ni lo uno ni lo otro tiene razon de ser, porque si real-
‘mente se quiere volver honradamente al régimen metélico, es
preciso primeramente fijar la fecha para la conversion, para
que el comercio en general sepa & qué alenerse y para que
‘los Bancos tomen con tiempo sus precauciones, & fin de que
al pasar de un régimen & -otro no se encuentren despreve-
nidos. j Aqui no cabe discusion posible !
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En atencién 4 lo dicho, no puedo pues aceptar el racio-
cinio del Senior Don Julio Zegers, quien no estima conve-
niente la conversion & dia determinado, por cuante esas
leyes llevan en si mismas el peligro de no.poder cumplirse,
y agrega que no habrd mayor mal para el prestigio de la
Camara que el que dejen de cumplirse las leyes que ella
dicta. :

En teoria son estos argumentos quiza muy acertados, pero
practicamente son inadmisibles. | Lo incierto es peor que
lo peor!

Tampoco es justificado que se fije de antemano que el
cambionodebabajarde 17 6 17 /8 peniques durante seis meses
para efectuar la conversion, porque nunca falta un consorcio
de especuladores que podria llegara hacerla fracasar mediante
una gran especulacion de bolsa.

Que la conversion se haga por si sola, es otro de tantos
raciocinios que no pueden tomarse en serio.

Para abolir el curso forzoso se precisa como condicion
primordial, llevar el intimo convencimiento al piblico, que la
conversion se hard en una fecha dada y dictar & su debido
tiempo leyes encaminadas 4 este fin.

Subsistiendo la confianza en el publico que la conversion
se efectuard indefectiblemente en el término fijado por la ley,
por esa sola circunstancia mejorard el cambio un penique 6
més, por la sencilla razon que el comercio que mas bien es
desconfiado, no sélo cubre para mas tarde anticipadamente
sus obligaciones y compromisos en oro, sino que apenas se
vuelve & tratar el problema econémico en las Camaras,
temiendo sobrevengan nuevas emisiones, cubre desde luego
todo compromiso en oro habido y por haber.

En conclusién; en vista de la actitud asumida por el
Poder Legislativo desde 1904 & esta parte, se obliga al
comercio 4 especular en la baja del cambio,
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Pongamos un caso practico como operan, por ejemplo, los
Bancos alemanes en Chile :

Supongamos que los depésitos 4 la vista y & plazo del
publico ascienden & $ 10.000.000 moneda corriente, y que
en cambio los avances en cuenta corriente y descuentos
hechos al publico ascienden & $.14.800.000. El Banco esti
por consiguiente en descubierto por la suma de $ 4.800.000 :
al efectuar estas operaciones gira & 90 dias vista sobre Lon-
dres £200.000 4 10 peniques, cuyos giros representan exac-
tamente la suma de $ 4.800.000, que ha facilitado al piblico.

A fin de no exponerse el Banco & una posible pérdida en el
valor de la moneda, que pueda afectar su capital aportado
en libras esterlinas, junto con vender sus letras sobre
Londres, compra por intermedio de corredores para tres
meses mas tarde, la misma cantidad de £ 200.000, en letras
de primera clase sobre Londres.

Si hay confiaza y abundancia de letras para maés tarde,
se cubre &4 10 1/16 peniques, es decir, gana en la operacion
1/16 penique por peso, sea la suma de £ 1.250.

Si hay desconfianza y falta 'de letras para mas tarde, se
cubre & 9 13/16 peniques, es decir, pierde en la operacion
1/16 penique sea £ 1.230; luego, si descuenta valores en
moneda corriente por dicha suma de $ 4.800.000, al 8 0/0
anual por el término de tres meses, percibe por intereses la

cantidad de, wlidch s abisaens Jags jodiBounials $ 96.000
menos pérdida de £ 1.230 & 10 peniques son... » 30.000
Utilidad liquida. ..... $ 66.000

En suma, la utilidad del Banco en este caso queda reducida
& $ 66.000; es decir, su capital invertido le produjo sélo un
interés de 5 1/2 070 en vez de 7 0/0 anual (sin tomar en
cuenta el corretaje y la comision de aceptacion que haya

debido pagar en Londres).
%
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Si ahora la desconfianza para futuras entregas es tal, que
el Banco no puede cubrirse sino perdiendo 1/8 penique por
peso 6 mas en la operacidn, el Banco se vera en la necesidad
de rehusar el negocio 6 bien sélo aceptara efectuar la trans-
accion en oro y que el cliente corra el rlesgo de la depre-
sion del valor de la moneda.

Y asi como los Bancos extranjeros se cubren, asi también
se cubren las grandes casas extranjeras que tienen sus capi-
tales invertidos en oro, y no seria exagerado calcular que
csta compra de letras para futuras entregas en el mercado
de Chile en vista de la eterna desconfianza que subsiste con
respecto. 4 futuras emisiones de papel moneda asciende
regularmente & £ 1.000.000.

Debido & estas circunstancias anormales, el mercado de
letras para més tarde, se nota generalmente més bien firme
que flojo. es decir, las libras esterlinas valen mas en billetes
de curso forzoso para futuras entregas.

Lo logico y natural seria, que el cambio se cotizara mas
flojo para futuras entregas, supuesto que segun ley de la
Reptiblica la conversion debe llevarse a cabo en algunos aiios
4 un tipo-de cambio bastante mayor; pero ante la triste
realidad, que todo el mundo desconfia en la realizacion de
tan bello ideal, sucede justamente lo contrario.

Por este pequeno detalle, se ve practicamente, que el temor
4 nuevas emisiones de papel moneda, lejos de atraer capi-
tales extranjeros, los ahuyenta. Y si se ahuyenta el capital
nacional y extranjero del pais, ; como puede entonces preten-
derse que con abundantes emisiones se obtiene baja en la
tasade intereses?

" Esto puede llegard acontecer temporalmente, allanzarlaemi-
sién al mercado, pero dificilmente subsistira por largo tiempo.

Si ahora, en realidad, se desea efectuar la conversion
‘metéalica, entonces seamos mas sinceros y principiemos por
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retirar la dltima emision de treinta millones de pesos y por
estudiar la reforma de la ley de Bancos.

Nivélense bien los presupuestos fiscales para no aparecer
con déficit al fin de cada aio; foméntese el desarrollo de
nuestra marina mercante; terminense las obras publicas en
ejecucion y suspéndanse temporalmente tantas obras nuevas
en proyecto que deben ejecutarse con fondos fiscales en
oro que no se divisan; restringase la compra de elementos
bélicos & lo estrictamente necesario; en conclusion, higanse
economias, pongase orden en la cosa publica en toda la acep-
cion de la palabra, y pruébese al pais con hechos y no con
palabras huecas, que la fe de la Republica esti en verdad
vinculada al pago y cancelacion de la deuda mads sagrada
del Estado.

El papel moneda, verdadera falsificacion de la moneda, no
es mas que un empréstito con el caricter de forzoso, sin inte-
reses visibles, pero no por eso menos altos y efectivos, y
bajo todos aspectos es mas gravoso y perjudicial para el pais,
queun empréstito voluntarioy de interés moderado y conocido.

Como miembro de la Honorable Camara de Comercio de
Valparaiso, he tenido la honra de oponerme consecutivamente
a las tres ultimas emisiones de papel moneda y de ello no
me arrepiento : tengo la satisfaccion del deber cumplido.

Los medios que tiene el Gobierno para abolir el curso
forzoso, los he trazado & grandes rasgos, a4 pesar de que
tengo la intima conviccién que, micntras subsista el actual
régimen de gobierno parlamentario y no haya un cambio
manifiesto en cierto linaje de ideas, que la mayoria de nuestros
hombres publicos, considera verdaderas y buenas, no se
hard nada en el sentido indicado.

Jorje HORMANN.
Paris, Abril de 1910.
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