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1. £l Banco Central y la cuestion monetaria

Para un baneo central, por la naturaleza de sus negocios y el
carficter especial de sus funciones, es légico y natural juzgar el
desarrollo econdmico de su pafs, en primer término, desde el punto
de vista de la politica monetaria. Esto no significa mirar las cosas
de un modo unilateral. Siendo la moneda el intermediario indispen-
sable en todas las transaceiones, ya sea como medio de cambio
directo o denominador general de valores y precios, y como tal el
instrumento més importante y til que ba creado la economia para
movilizar ¥ hacer cireular los bienes y la riqueza en general, de-
pende también v sustancialmenie de su organizaeion y funciona-
miento, la forma en que se desarrolla ls vida econdmica misma.

En nuestro Boletin Mensual N.2 119, de Enero del afio en
curso, hemos analizado detenidamente la sifugeitn monetaria in-
ternacional ¥ sus reflejos en el desarrollo interno de nuestro pais.
Hemos demostrade que tanto la tremenda baja de los preeios que
tuvo que sufrir el pais en los primeros afios de la erisis, como asi-
mismo el alza que scbrevino entre 1935 v 37, no se debieron a fae-
tores relagionados con las condiciones eecondmicas internas del
pads, sino o influencias derivadas de las variaciones del valor del
oro. Tal como la erisis tuvo su origen en una revalorizacion del
oro, gque en fodes los paises cuyas monedas estaban ligadas a ese
metal produjo uns baja general de los precios, asi hoy la desva-
lorizacion del oro es la que determina en forma decisiva la ten-
dencia aseendente de los precios desde 1935 y que se manifiesta
en todos los paises que han ligado nuevamente sus monedos al oro,
va sea en forma directa o aun s6lo indirectamente, El periodo de
baja que se inicit en la segunda mitad del ano pasado y que en la
actuslidad parece llegar & su término, lo hemos interpretado, en
perfecto acuerdo con las opiniones mds autorizadas, como una mera
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interrupeitn de ung tendencia que intrinsecamente es al alza. Fs
evidente que esta baja no tiene su origen en factores monetarios
sino, en primer término, en el hecho de que el alza de los precios,
a partir de la segunda mitad de 1936, fué enormemente exager:?(.iu
por la especulacién internacional y en forma tal que una reaceion
adversa era inevitable.

Tos acontecimientos de los Gltimos afios no han contribufdo
a aclarar I cuestibn monetaria internacional.

Durante v después de la crisis, parecié formarse un nuevo
coneepto de las tareas de la politica monetaria, Se comprendit
que el patrén de oro habia sufyido su derrumbe completo no sélo
por deficiencias téenicas de su funcionamiento o por los profundos
cambios que se habisn producido enla estructura y politica eco-
némicas de los paises, sino que, esencialmente, por el falso e in-
sostenible concepto de valor de la moneds misma en que este sis-
tema se basaba. Ante una baja tan catastrofica y persistente de
Jos precios de todos los bienes, no era ya posible mantener la ilusion
de una moneda estable. Se comprendi6 que el verdadero valor de
la moneda era otra cosa que uns paridad fija con el oro, y que
la estabilizacion del <precio» de este metal no era en absoluto
idéntica con una estabilizacién de su <valors. De ahi que sur-
giera unga nueva concepeién de la moneda — en realidad, no del
todo nueva, sino que establecida y mantenida por la riencia ve
desde hace més de cien afios— o seq, que ¢l valor verdadero y real
de la moneda era sn < poder de compras ; pero no en relacién con un
solo bien, el oro, sino en relacién con todos los bienes en general.

Este cambio en el concepto de la moneda debia tener por con-
secuencia también un cambio en la finalidad ideolégica v practica
de la politica monetaria. Si el valor de la moneda no ers otra cosa
que su <poder de compras, el in de la politica monetaria debia
ser, en el futuro, garantizar también este poder de compra de la
moneda lo que, consecuentemente, s6lo era posible mediante una
estabilizacién del «nivel general de los precioss.

Por primera vez, en las discusiones monetarias lleg6 a ocupar
un lugar preeminente la cuestion de los precios, que bajo el régimen
del oro nunes se habia considerado como un problema de s politica
monetaria. Los economistas més destacados insistieron en la im-
pcraftws necesidad de que los gobiernos y los bancos centrales
debieran hacer todo lo posible, primero, para elevar el nivel de los
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precios con el fin de asegurar a las actividades econdmicas ung nue-
va base de rentabilidad, y en seguida, para estabilizar los precios
a unnivel que les pareciera mds apropiado.

Pero estas recomendaciones no han dado los resultados que
se esperaban.

En realidad, para que un pais, después de una crisis de defla-
cifn, vuelva nuevamente a un estado de prosperidad, no es indis-
pensable elevar primero artificialmente el nivel de los precios, es
deeir, aplicar medidas que no pueden sino tener cardcter inflacio-
nista. La experiencia prdctica ha demostrado que aquellos paises
que no siguieron este consejo, sino que, después de desligar sus
monedas del oro, dejaron que los factores econémicos encontraran
por si solos un nueve equilibrio, aunque a un nivel de precios mis
hajo que antes, fueron de los primeros que se libracon de la crisis
v veneieron sus desastrosos efectos,

Y en lo que a la estabilizacién del nivel general de los precics se
refiere, si bien era de considerarla como un desideratum en vista de
las duras experiencias de la crisis mundial, no dejaba, por eso, de ser
desde el prineipio un postulado problemético. Elsolo hecho de que
las variaciones de los precios no se deben tnicamente a la influen-
cia de factores monetarios sino también a miiltiples otros factores,
debia implicar constantes conflictos entre la politica monetaria di-
rigida en el sentido indicado, y las actividades econbémicas mismas.

Sin embargo, algunos paises han tratado de realizar una poli-
tica de estabilizacién de los precios, no sin tener que reconocer, al
poco tiempo, su  imposibilidad. Entre tanto, los aconteci-
mientos de los tiltimos afios, primero el alza internacional de los
precios ¥ después la reciente baja, han demostrado que, de todos
los deseos y recomendaciones referentes a una politica de estabili-
zar los precios, no ha quedado pricticamente nada.

Tumbién la ciencia, por su parte, viene haciendo todo para
desvirtuar la teoria de una moneda manipulada en una forma que
los indices de precios se mantengan a un nivel horizontal. Ha sur-
gido toda una literatura alrededor de esta cuestion v la critiea
cientifica, indudablemente, ha sido fruetifera en su afin de demos-
trar, a lo menos, lo que no se puede hacer. Pero no es menos cierto
también que esta eritica se ha limitado casi exclusivamente a la
negacion, sin aportar nada utilizable en sentido positivo. Y no
de extrafiar, por eso, que hoy las discusiones internacionales sobre
el problema de la moneda revelen un desconcierta completo v
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able. Por una parte, se alzan voces que
a adopeidn del oro, incondirionalmente,
monetarios, porgue sel oro siempre s:r-.‘gui-
& sienidlo el mejor standard de valores. Pero, por otra pmjte. siguen
cubsistiondo recelos— mis que justificados— contra la 1mp‘1uma-
pifm de un sistema que, i bien es cierto que durante mucho tierapo
ha prestadlo valiosos servicios, ha probado también sus graves
defectos, gue aun no hen podido remediarse. Poruna parte, una
sueva estabilizacion de las monedas en relacion con el oro, aungque
<eg por ahora silo de heelio, es considerada como condiei6n iﬂrlli,‘:-
pensable para el saneamiento definitivo de la economis mundial.
Por otra parte, el recuerdo de la erisis mundial estd todavia dema-
ciade freseo como para o reconocer la necesidad que existe para
todos los paises de tomar plenamente en cuenta, también, las exi-
gencins de su prosperidad interna. Estabilidad de las paridades
monetarias o estabilidad del pader de compra de Ia moneda —poli-
tion monetaria internacional o politica monetaria nacional: ante
pstos alternativas se encnentra hoy lu politicn de todos los paises;
pero en vista de 1o imposibilidad de coneiliar ambas finalidades,
se sigue el camino de menor resistencia, cual es el de volvera pari-
dades fijas o, sl menos, aproximadamente fijas con el oro u otras
monedas ligadas o este metal. Pricticamente, el mundo ha efee-
ttiado ya la vuelta al oro, eomo lo demostramos en nuestro Boletin
de Enero del afio en pure s,

verdederamente lament
yelven g recomendar 1
como bese de los sistemas

Creemus, sin embargo, que hay ain otro modo de mirar el
problema de lo moneda.

Es evidente que las alternatives arriba citadas, tal como se
plantean en las diseusiones internacionales, no sdmiten solucién
porque, por principio, existe una incompatibilidad entre una
politicn de estabilizacién de los precios v otra que, al mismo tiem-
pi, fuiere mantener paridades fijas con el oro. Por eso, manifes-
tamos ya en nuestra Memoria referente al afio 1933, que <no es
pns:lble.eatnbilizar, en el sentide estricto de la palabra, ni los precios
individuales de todos los miiltiples productos, ni siquiers el nivel
g_meml de los precios en forma tal que no sufra en ahsoluto varia-
ciones, Lo que debe entenderse por estabilizacién del nivel general
de l?s Precios no es més que la depuracién del movimiento de log
precios de todas aquellas influencias que provienen de factores de
carficter netamente monetarios.
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Yemos en este postulade el prineipio fundamentdl de una
politica monetaria que quiere cumplir, ante todo, n{;n su alta
mision frente a su propio pafs, sin descuidar por eso los infereses y
las exigencias que resultan de las relaciones con el exterior.

1.as influenciss monetarias que obran en el movimiento de los
precios, ¥ con eso en el desarrollo de todas las nut_ivid{ldes £eOTG-
micas, provienen, primero, de factores monetarios internos y,
segundo, de factores monetarios externos, N

Bn lo que a la politica monetaria interna se refiere, es "”1""‘"
pensable, desde luego, que se respete el principio orginico de emi-
sitn del Baneo Central, que no admite emisiones que no corresporn
dan a las legitimas necesidades nacidas del desarrollo natural de la
cconomis v relacionadas con la movilizacion y eirculacion de los
bienes. Toda elase de emisiones, sea cual fuere su objetivo y desting,
que no cumplan con este requisito bdsico, tienen cardcter infla-
cionista y es inevitable que repercutan en grado mayor o menor,
segtin las cireunstancias en gue se efectden, en el nivel de los pre-
cios internos, Nuestras experiencias recogidas en los afos 1931 v
32, nos dispensan de mayores explicaciones sobre los efectos que
produce una inflacién.

De no menor importancia es evitar lo contrario, o sea, ung
deflacién. Después de lo que sucedid en los primeros afios de la
crisis, hoy ningiin gobierno ni banco central estardn dispuestos a
desarrollar deliberadamente una politica en ese sentido, es decir,
de reducir los precios internos de un nivel determinado a un
nivel mas bajo. Serfa una intromisibn en el desarrollo de los
negocios, menos controlable todavia en sus efectos que una infla-
cién. Pero el peligro de una deflacion estd siempre ligado a un sis-
tema monetario metélico. El llamado automatismo del patrén de
010 exigia expresamente, para su funcionamiento normal, que
en una situacién dada se produjera una fuerte baja de los precios,
para que se restableciera asf, poco & poco, un nuevo equilibrio del
balance de pagos, Es sabido que, duranfe la crisis mundial, este
automatismo en que tanto confiaban los fundadores de los bancos
nf.-nl-m]os de los pafses sudamericanos, en vez de regular la situa-
citm creads, ha contribuido sustancialmente a agravarla atin més.
Y es por eso que el patrén de oro ha caido en deserédito, pues la
leﬂnechl és un instrumento de cambio ereado por la economia para
bEI!,VIRLE; la deflacién automatica empero exige todo lo con-
trario:no que la moneda se ajuste a las legitimas necesidades de la
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economiz, sino que la ceonomia se ajuste o las exigencias de la
moneda. Creemos que hoy no es posible mantener semejante
principio, completamente opuesto al supremo interéds que deben
tener los gobiernos en un desarrollo homogéneo y orginico de la
vida econdémies y social de sus pafses.

Pero inflaciones y deflaciones no siempre tienen su origen en
factores monetarios internog. Obran en el mismo sentido también
factores monetarios externos que, por susiraerse a toda influencia
de la voluntad de los hombres, siempre son considerados como algo
dado e inevitable y para lo que no queda otra cosa que someterse
resignadamente. Son las influenciss que provienen de las variacio-
nes en el valor del oro ¥ que hemos conoeido en sus dos manifes-
taciones, de revalorizacién, en los afios de la erisis mundial y de
desvalorizacion, en los afios recién pasados.

El oro, pormucho que se afanen algunos en afirmar lo contra-
rio, no es un bien de valor estable, y no se puede estahilizar el va-
lor del oro mediante una simple estabilizacién del precio a que log
bancos centrales del mundo estdn dispuestos o legalmente obliga-
dos s comprarlo y venderlo en cualguiera cantidad. El valor deloro
se desarrolla independientemente de la regulacion de su precio y sus
varigeiones se manifiestan en las que experimenta el nivel interna-
cional de los precios. Si el oro se revaloriza, la tendencia general
de los precios es a la baja, como sucedi6 durante la crisis mundial;
veieloro sedesvaloriza, la tendencia de los precios esal alag, como
sucede mds o menos desde mediados de 1935, En ambos casos, la
influencia de factores no monetarios puede scentuar y aun inte-
rrumpir ls tendencia intrinseca de los precios, pero no la puede de-
tenero cembiar definitivamente. El trend de los precios, sobre un
largo lapso de tiempo, es determinado por el oro, y las bajas y alzas
que ellos sufren por esta causa, afectan a todos los paises cuyas
monedas se mantienen ligadas, directa o indirectamente, a este
metal.

Ante estos hechos, cuya efectividad no se puede poner en duda,
surge la cuestion srriba indicada, de si es preferible mantener una
paridad fija con el oro o una paridad variable. O, en otras palabras,
de si es conveniente que los precios sean influenciados por factores
que nada tienen que ver con las condiciones naturales de una eco-
nomfa o si es preferible seguir una politica que trata de neutralizar
en lo posible estas influeneins con el fin de garantizar asiala econo-
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mig un dessrrollo més tranguilo y orgénico. Ambas cosas entre
sf son incompatibles. )

Haeia qué lado ge incline la politica mﬂnetana_, depende _del
eriterio que se aplique & ls cuestién del oro, y de las circunstancias.
En un perfodo de desvalorizacion del oro y alza general de lu?s pre-
cios, el mantenimiento de una paridad fija con el oroes pos:b!e si,
al mismo tiempo, las rentas sociales aumentan, al menos aproxima-
damente, &l compfis del aumento de los precios y del costo de la
vida, Nunea y en ninguna parte, el ajuste entre ambos elementos
se efectiia en forma perfecta; los sueldos y salarios quedan siempre
atrfis en comparaci6n con el aumento de los precios. Pero como
con el alza de los precios aumentan también las ganancias de los
productores y con ellas las nuevas inversiones, la economis mantie-
ne, por lo menos, un altonivel de ocupacién, Mis grave se torna el
problema cusndo sucede lo contrario, es deeir, cuando en un perio-
do de revalorizacién efectiva del oro, los precios tienden a bajar.
La crisis mundial ha demostrado que en tal situacion, el mante-
nimiento de paridades monetarias fijas depende tnica y ex-
clusivamente de la fuerza de resistencia que las economias pue-
dan oponer a la deflacién. No es raro que entre los primeros paises
que se vieron en la necesidad de devaluar sus monedas, figuren los
de nuestro continente que, por su especifica estructura econémica
sor, en tiempos de erisis, de una vulnerabilidad mucho més grande
que los paises europeos u otros.

Hoy, misién prineipal de la politica monetaria ha de ser con-
tribuir a que se mantenga la prosperidad interna del pais, con un
creciente bienestar para todos. Por lo tante, no es posible aceptar
orientaciones que tiendan a comprometer al pais & una estabiliza-
cibn de jure de los cambios internacionales, ligando su moneda
nuevamente al oro o a cualquiers moneda extranjera. Todo cormn-
promiso definitivo en este sentido encierra sus peligros, porque
obligaria al pais a someterse en su desarrollo a influencias de fac-
tores extranos a su vide econémics interna. Debemos mantener, al
contrario, nuestra sutonomia en todo lo que & politica monetaria
se refiere. Pero insistimos nuevamente en el principio bésico de que
el Banco Central debe regular rigurosamente sus emisiones de me-
d_io circulante de acuerdo con su Ley Orgénica no realizando
sino operaciones de estricto carieter bancario. Este es lp norma
més prictica e indispensable para asegurar, en lo posible; una es-
tabilided del poder adquisitivo de la moneda,



L 251

Naturalmente gue la politica monetaria es incapas de cumplir
por sf sola esta mision y necesita, en todo momento, de 14 compren-
gibn y ayuda de los gobernantes. Pero si atribuimos a ella, dentrp
de la politice econGmica ¥ financiers general del Estado, una alta
tarea y responsabilidad, es por el hecho de ue las grandes patis-
trofes que de tiempo en tiempo sobrevienen en la vida econdmics
de los pafses, casi nunea o raras veces se deben & una defectuosa
organizacitn de la economia sino, casi siempre, a una defectuosa
organizacion del sistema monetario. Y i hemos erefdo conveniente
enunciar aqui nuevamente los prineipios bsicos de una politica
monetaria que reconocemos como sang y de gran importancia
para el futuro, es poraue vivimos en un mundo que, corto de me-
moria, parece haber olvidado ya totalmente una de las ensefianzas
més enfaticas que nos ha proporcionado 1z crisis del pasado y gue
citamos en nuestra Memoria de 1923: <El dinero, en su idea
pura y original, es un SERVIDOR de la economia que ha de ajus-
tarse a sus verdaderas y legitimas necesidades, y no debe llegar a
DOMINAR a la economia e imponer al desarrollo de los negacios
rumbos gque no estén de scuerdo eon lns condiciones naturales
del mercados.

Lu aceibn que ha tenido el Banco Central en el desurrollo de
los negocios durante el efio pesado, se explica detalladamente en
los capitulos que siguen.

Las colocaciones del Baneo, después de aleanzara principios de
Junio su punto més alto con 953,4 millones de pesos, se redujeron
hasta fines del afio a 909,4 millones, monto superior en 43,4 millo-
nes al saldo de estas operaciones o fines del afio 1936, Los redes-
‘cuentos a bancos accionistas siempre se mantuvieron & un nivel
relativamente bajo, sunque algo superior &l del afio anterior. Su
término medio semanal fué de 17,5 millones de pesos, aleanzando
st monto més alto, con 35,9 millones de pesosen Abril y su monto
mis Lajo, con 3,3 millones, en Agosto. Los descuentos al priblica
fluctuaron entre 13,6 y 22,9 millones de pesss. La variacion mds
importante que se produjo en las colocaciones del Banco fué la
conversion que se hizo en Marzo de una deuda de 100 millones de
pesos de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, en
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una obligacion del Fisco. Prescindiendo de esta operacion, las de-
més colocaciones del Banco no experimentaron variaciones de
importancia. A fines de 1937, de un total de colocaciones de 909,4
millones de pesos, correspondieron 790,8 millones (87%) a obli-
gaciones del Fisco v Reparticiones Gubernativas; 82,6 millones
(9%) a colocaciones varias; y 36 millones (4%) a redesenentos y
descuentos de efectos comerciales.

Las obligaciones del Banco que se componen de los billetes en
¢irculacién y de los depésitos, aumentaron, entre fines de 1936 y
fines de 1937, en 30,4 millones de pesos.

La reserva de oro, por fin, indica entre las mismas fechas un
aumento de poeo mas de 1 millén de pesos de 6 peniques oro.



2. Tasas de redescuento, descuento e interés

Con fecha 9 de Diciembre tdltimo, se fij6 una tasa especial
de 3% anual para el descuento de letras provenientes de ventas
de trigo de ln cosecha de 1938, a condicién de que el vencimiento
de éstas nosea a mis de noventa dias y que estén visadas por Ia
Junta de Exportacién Agricola. En la misma fecha se fijé otra
tasa, de 2149 anual, para los préstamos o descuentos de docu-
mentes originados también en ventas de trigo, siempre que estén
garantidos cont Vales de Prenda otorgados por Almacenes Ge-
nerales de Depbsito, que sean visados por la Junta de Exporta-
cin y que sus vencimientos no excedan de ciento ochenta dias,
Ambas tasas fueron acordadas por el Directorio en consideracion
a la conveniencia de cooperar & la aceién del Gobierno, en el sen-
tido de regular, en lo posible, el mercado de este cereal, evitan-
do fluetuaciones del precio que no benefician ni al consumidor
ni al productor.

El interés del préstamo por cien millones de pesos concedido
al Fisco de acuerdo con la Ley N.° 6011, se fijo, al efectuarse la
operacién en Marzo, en 3%; anual, Posteriormente, como infor-
mamos en el capitulo N.o 10 de esta Memoria, dicha tasa fué re-
bajada al 2349, para el periodo comprendido entrelos dias 5
de Diciembre de los afios 1937 y 1938.

Ha sido suprimida la tasa de 3% anual que regia para las
operaciones con la Junta de Exportacion Agricola, a causa de
haber eaducado la autorizacitn para efectuar dichas operaciones -
que tenis lIa Junta mencionada, en virtud de la Ley N.° 5304.

Aparte de esta supresion, todas las demds tasas que regian
a fines de 1936, se hallaban en vigencia al terminar 1937,

En el cuadro siguiente aparecen las diferentes modificaciones
que en los afios anteriores han sufrido las tasas ordinarias de
redescuento y descuento, desde la fundacién del Baneo.

2. —Baxco CENTRAL
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Redescuentos Descuentos

Bancos NIRCLR  Bebiios
Rosfepistas Crérdn.“fnd. ™
EN VIGENCIA DESDE:
1926, Enero .............11 9 9
T HIDBIO - e A ere 6 e D 8 %
CTRE T RSN  Fg 8 % 10 %
I NEOREOLS . o oo it rien, B 8 % 9 9%
>  Septiembre... .. .....27 TY9% 815%
1927, Margo ............ 7 7 % 8 9,
»  Diciembre. .. .......12 616% 16%
1928, Oetubre. .. .........22 6 % T %
1920, Marzo............. 5 6 % 614% T %
1930, Agosto............. 4 T % %% 8 9%
1981, Mayo.............. & 8 9% 8149, 9 %
e R | 9 % 915% 10 %
¥ . Apomho.c.ieanee 3 8 % BR% 9 %
*  Septiembre.......... 3 T % 714% 8 %
AR s e B 614% T % T14%,
>  Qctubre............26 % 614% 7 %
1932, Febrero............19 5149% 6 % 7 %
> Agosto.............23 414%, 5 % 6 %%
1935, Enero .............23 4 % 4149, 5149%,
RIS 111 T 49, 5 % 6 %

el 30 de Junio de 1033 v hasta el 10 de Julio de 1985, eston tasms se spliesron
u\-lt?nla 'ajn Nacional de Ahorros

Iin el atro cuadro que se inserta a continuacién se especifican
las demais tasas de interés que se encontraron vigentes al 31
de Diciembre de 1937.

Redescuentos a Bancos Aceionistas y 4 la Caja de Cré-

dito Agrario (Leyes 4.806 y 6.006), de letras ano

mis de 6 meses, plenamente garantidas con pro-

ductos agricolas o ganado, hasta § 20.000.000. 3%
Descuentos de letras a no mis de 90 dias, originadas

por ventas de trigo y visadas por la Junta de Fx-

portacién Agrfeola................ ...
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Préstamos o descuentos de documentos a no més de 180
dias, originados por ventas de trigo, garantidos
con vales de prenda otorgados por Almacenes
Generales de Depésito y visados por la Junta de
Exportaciéon Agrfeola. ........... ... ...

Operaciones garantidas con vales de prenda (Ley 5.069)

Préstamos de Emergencia a la Caja Nacional de Aho-
e D - e

Operaciones con las Instituciones de Fomento (Ley
5.185) ..

{ )peraunnr-s con ia ans. de L,olommmﬁn Agrieola hnsta
$ 10.000.000 (Ley 5.185)...................

Operaciones con la Industria Salitrera (Leyes N.°
5.185, 5.307 y 5.350), cuyos plazos no excedan de
00 diag .......

(peraciones con la [ndmtnﬂ Qa.htn_‘ra (Leyes N o
5.185, 5.307 y 5.350), cuyos plazos sean mayores
de 90 y menores de 180 dfas. . ... .. ... .......

Préstamos a Instituciones Hipotecarias (Decreto-Ley
466, leyes N.™ 5.044, 5088 y 5.441) .. .. .......

Préstamos a la Caja de Crédito Popular (Ley N.°5.398)

Préstamos a la Caja de Previsién de Empleados Par-
ticulares (Decreto-ley 182)...................

Préstamos a Municipalidades y otras Repartmmnes
Gubernativas (Ley 4.993) ................ ...

Préstamos al Fisco (Ley 5.296). . .......covvnenunn,

Préstamos al Fisco (Ley 5331)....................

Préstamos al Fisco (Ley 6.011). .. ... .. ....ccocun

Descuentos al Fisco, (Decreto-Ley N.° 364). .. ...

Operaciones pendientes del Decreto-Ley N.¢ 127. ...

3. Tasas de interés sobre depdsitos

204%

4%

124%
3%

2%

3%

/0

1%
3%

416%

4%
2%

3%
2%
29,

Ninguna modificacién se ha introducido, durante el afio 1937,
# los acuerdos anteriores tomados por el Directorio del Banco
Central, respecto a la fijacién de las tasas miximas de interés que
pueden pagar las instituciones de erédito por los depésitos cons-
tituidos en ellas. Han seguido en vigencia en dicho afio los acuer-
dos que, con aprobacién de la Superintendencia de Bancos, se
tomaron en sesiones de 28 de Junio de 1933 y de 12 de Diciembre:
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de 1934, cuyos fextos fueron publicados en nuestrcs Boletines
dmeros 65 v 82,
MensEﬁa;fi;?em de los :;Eeridos acuerdos establece una clasifi-
paci6n de las instituciones de crédito en dos grupos, A y B, segdn
1a cuantia de sus activos al 30 de Junio de 1?33. El grupo A com-
prende a los ¢Bancos nacionales con un activo de 60 millones ’de
pesos o mis; la Caja Nacionel de Ahorros, la FJa]a de Crédito
Popular, todos los Bancos extranjeros establecidos en el pais y
todas las demés empresas hanearias no incluida_s en el grupo Ba.
El grupo B, comprende sélo a los <Bancos nacionales con un ac-
tivo inferior a 60 millones de pesos». :
Consecuente con esta elasificacién quedaron fijadas las si-
guientes tasas méximas para los depésitos en Moneda Chilena
a plazo fijo, indefinido e indefinido renovable cuyos ve‘ncimlientos,
comprendido el desahucio, corresponden & plazos noinferiores a
los que a confinuacién se indican.

Grupo A Grupo B
I N SRR e 3% 415%
By EREEEE 5Lt s 3 % 4 9
) A INOSRE; i St 215% 3%
ERIRERES. o o ia e s o o 2 9 3 %
i I e L 1149 21597,
T T e T e 3 LA 2 o

No pueden recibir interés los depbsitos o menos de 30 dias
ni las cuentas corrientes.

Los depésitos constituidos y pagaderos en Monedas Ex-
tranjeras & plazo fijo o a plazo indefinido de tres meses o més,
pueden gozar de un interés no superior a 19 anual, Los depositos
en estas mismas monedas a un plazo menor que el indicado, como
también las cuentas corrientes, no devengan intereses.

Respecto a los Depdsitos de Ahorro, el acuerdo en referen-
cia determinaba que tanto la Caja Nacional de Ahorros, como
la Caja de Crédito Popular, podian ahonar intereses hasta de
un 414% anual, cuslesquier que fueran los plazos de dichos de-
pésitos. Fl otro acuerdo anteriormente citado, de 12 de Diciem-
bre de 1934, modificé esta elfusula autorizando.a la Caja de Cré-

-dito Fopular para subir su tasa a 514% anual sobre los depésitos
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que recibiera hasta un total de 30 millones de pesos. Posterior-
menle, el 13 de Enero y 15 de Septiembre de 1937, se ampli6
esta autorizacion, primerc a 40 millones y después a 50 millones.
En consecuencis, en la actualidad, los depésitos que dicha Caja
recibiere en exceso del dltimo miximo eitado, quedarian afectos
al interés de sélo 4169 anual.

4. Cambio

La situacién legal del mercado de los cambios no lin tenide
variacién en el curso del afio 1937. Ha seguido rigién doge conforme
a las disposiciones y normas establecidas desde la implantaeién
del Control de Cambios en el pafs y, por consiguiente, han con-
tinuado existiendo los diversos tipos de cambio & que hemos hecho
referencia en nuestras memorias anteriores.

Se ha continuado, pues, durante el afio 1937, calculando el
Cambio Oficial sobre la base de un peso de 114 d oro y enrela-
cién con el délar amerieano de la actual paridad legal (US § 35
por onza fina de oro). La cotizacién oficial de esta moneda se ha
mantenido asi en 8§ 19,37 por délar. La cotizacién oficial de ls
libra esterlina no ha experimentado gran varigcién: ba sido en
su término medio en 1937 de 3 95,30 contra § 96,23 en 1938.
También se han mantenido estables las cotizaciones oficiales del
reichsmark en 8 7.791, del belga en § 3,270 ¥ del nacional argen-
tino en § 6.422. Las cotizaciones de las monedss que fueron de-
valuadas a fines de 1936, y especialmente del franco que sufrié
un nuevo descenso en Junio de 1937, acusan en sus promedios
anuales bajas de importancia: La cotizacién oficial del franco
franeés fué en promedio de § 0,780 lo que representa en compara-
cién a su mivel 2n 1936, una baja de 34%; la del franco suizo fué
de § 4,444 con una baja de 32%; la de la lira italiana fué de
$ 1,020 con una baja de 289, y la del florin holandés con una
cotizacitn media de § 10,664 bajé en 15%.

El Cambio de Exportacién del délar, regulado por Ia Co-
migién de Cambios Internacionales, se mantuyvo durante los pri-
meros siete meses de 1937, a un precio de & 26 por délar. La libra
esterlina, cotizada en relacién con el délar tuvo en este periodo
un precio que fluetué entre § 127 v § 129. In Agosto se rebajé
la cotizacion del cambio de export.cion del délar de § 26 a § 25;
fa libra esterlina eotizada a su equivalencia con el délar, ha flue-
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tusdo desde entonces entre § 123 y 8 124, El franco fmnoés de
exportacién bajo de $ 1,18 en Enero hasta $ 0,87 en Diciembre.

Como un medio de mantener y fomentar la produccién de
oro de lavaderos y de minas y como un recurso para restringir la
importacién de determinados articulos, se eat.abi‘ec}é en Octu.bm
de 1936, un Tipo Especial de Cambio para las 1%1\’1-888 FEONELIeK
tes de la exportaci6n de oro de lavaderos y de m nAd v destinadas
al pago de importaciones de automoéviles, radios y articulos
suntuarios. Para este cambio se fij6 un precio que fluctuaba entre
$ 30 v § 35 por délar americano. El sobreprecio que se pagabu
asf por el oro, en comparacién con los tipos de cambios de expor-
tacién, se desting al pago de primas a los productores de oro y
a gastos de la administracitn de lavaderos, Desdeel 1.°de Enero
de 1938, ge ha suprimido este tipo especial de cambio, para dejar
un precio tinico de $ 25 para el délar de exportacién. Sin embargo,
con el fin de mantener la ayuda a la industria del oro se han au-
mentado los derechos de importacién a automéviles, camniones,
neumiticos y repuestos, destinando las entradas por concepto de
estos aumentos al pago de una subvencion a los productores de
oro y a la administracion de lavaderos.

La caracteristica predominante en el Mercado extraoficial
de divisas ha sido un descenso gradual en los precios de las
principales divisas extranjeras transadas en nuestro mercado,
(la libra esterlina y el délar), que comenzd mds o menos en Oe-
tubre del afio 1936 y continué aproximadamente hasta Septiem-
bre de 1937. En Enero de ese afio el precio de la libra esterlina
aleanzé un promedio de $ 136; en su movimiento de baja llegb
hasta § 122 en Septiembre, pero ya en Diciembre habia vuelto a
subir a 8 126. El délar americano, que en Enero tuvo un precio
medio de $ 27,60 bajo hasta Septiembre a § 24,70 y volvit o
subir a 82510 en Diciembre. El precio del franco francés en el
mercado extraoficial, acusé durante 1937, una deelinacién cons-
tante. A comienzos del afio su: precio era 1nds o menos de § 1,40,
hasta fines de afio habia bajado a § 0,85,

El preoi_o libre del oro también ha seguido durante 1937,
una tendencia descendente. A fines de 1936, su precio era de
2606 por 100 pesos oro (de 18,3057 gramos de fino) y hasts fines
de 1937, este precio habia bajado a $ 500. EI precio medio anual
del‘om en 1937, fué de 5489, contra 5659 en 1936, o sea, ha ex-
perimentado una baja de 8%,



LEGI 9g6| LE61 -1
Ru. a Zqo nqc_._.. ﬁ.:.( E.u_u o.z_u m_< "l _.z__q _z_ .*_u a_z_o .w.(..: .ﬁ_z.,x E_L_u _u_._,.. o a_q rCnNYWwd3 g
" T T L] T
ool _ _ = (]}
e (72048 [8p emsad _Ioruo
— - e i
oo, — \Jo_ue:nt-m o -y
00§ ee-so-o0 i3
_c_Vé !uip.“u
ooy —_— oy
(oye:~ B p gz 0 Dby )
i _pelegsn |
i joRd(x 3
/-rJYIIP . "t\)/\l\. -
g T= T T T T T 1 L T T T T T T T T T g‘ T T T Q
050} 1 : e | —— = —+—]0s
— Pu0 Bi5AE © B8] © erbeL) oG
&_ ‘ﬂ".f S ‘A_ J.u e c.._ | - — -\.._..
-ﬂl\rﬁs. __k"...r_UMlu..-----csP /| o cu,.oum_n&xu | _ 001
R o e o
R-— |\‘\<||| .Jlnl.lﬂ = r = == = BT D) D Oty © O =l gh
_n._.)c_”uP_...nu 1:/..#; -r....-.-a...y.ha.:u .n_u_cne._—xu\ _..U—.-_.:.—Lﬂhm_ﬂ _U!‘.wﬂmv
mdmua | » _ ._. _ ] 00z
S052d
SOIqQWIDD SO 2p S2UoIPDNoN| a

Grifico B.



e

El promedio del valor del peso en peniques oro, en relacion
con el délar americano y la libra esterlina, de acuerdo con los
céleulos efectuados por la Oficina de Estadistica de este Baneo,
4 base de los eambios de exportacién y extraoficial para cheques
y letras a la vista, ha sido en 1937, de 1,12 peniques oro y acusa,
con respecto al término medio correspondiente a 1936, una alza

de 3,7%.

5. Reserva de oro

La reserva de oro del Banco Central ha consistido durante
todo el afio 1937, como en los dos afios anteriores, principalmente
en oro fisico guardado en las bovedas del Banco en Chile y, ung
pequena parte, en depositos a la vista o en custodia constituidos
en bancos del exterior, Su monto qued6 al 31 de Diciembre Glti-
mo en § 144.195,981.16 de 6 d oro, después de habérsele abonado
en el eurso del afo las utilidades liquidas en oro obtenidas por
el Banco en los respectivos ejercicios semestrales, que sumaron
$ 407.238,68 y 8 612.830,32 de lo citada paridad.

Con ¢l objeto de eubrir los giros que el Banco emite contra
el exterior a cambio de oro especifico que deja guardado en sus
bévedas en Chile, se remesaron durante el afio en referencia,
con destino al Federal Reserve Bank de Nueva York, algunos
cargamentos de este metal cuyo contenido total, de 2.568,28158
kilégramos fino, equivale a § 14.029.670,79 de 6 d oro. La mayor
parte de este oro, como el saldo que se encontraba en el extran-
Jero a fines del afio anterior, o sea § 2.605.720,29, han sido apli-
cados con el objeto antedicho, quedando disponible fuers del pais,
al 31 de Diciembre tltimo, s6lo $ 3.013.007,64.

Produccién de oro.—La produccién interna de oro regis-
trada para 1937 llegh a casi 10 toneladas, siendo la mayor que has-
ta ahora se obscrva y superior en més de una cuarta parte 8 la
del afio anterior,
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Produccién de Oro en Chile

(En kilégramo de oro fino)

Oro exporta- :
Oro de Oro de  doenminera- Produccidn
les, barras de
i minas lavaderos ecobre y en Total
otras formas
e 42,3 2034 584,8 830,5
- 178 1401 5169 6838
THaEHO. . i e 60,9 2023 2709 534,1
] A e 58,3 2496 515,0 8220
Ll SR N 25,5 253,0 13747 1.653,2
it e 113 2476 3122 571,1
TOHO, Sk Lo st 20,6 238,1 596,4 855,0
AGOBEO.L. <5 avon sivse 20,0 240,5 4346 695,0
Septiembre .. .. .. . 219 243,4 4877 753,0
“Octubre.. .. .... ... 12,2 194,8 508,8 805,9
Noviembre. .. .. ... 10,7 1743 458,2 643,3
Diciembre.. .. .. ... 53 185,3 776,6 967,2
Total, 1937.... 3068 25815 69268  9.8150
Total, 1936. .. ... 6047 15728  5561,0 7.738,5
Total, 1935...... 7259 15977 59481 8.271,8
Total, 1034. .. ... 30,7  1.9594 47020  7.392,1
Total, 1933...... 2973 17035 25828 45835
Total, 1932, .. ... 58,6 278,2 8383  1.175,1

Las cifras referentes al oro de minas representan las canti-
dades ingresadas y fundidas en la Casa de Moneda. Las que se
refieren a Ia produceién de los lavaderos, son suministradas, desde
Enero de 1935, por la Direccién de esos servieics, En la tercera
columna se registran las exportaciones de minerales de oro ¥
combinados, en concentrados y precipitados, ¥ el oro contenido
en minerales, barras y ejes de cobre. El oro exportado en las di-
ferentes formas antedichas 1o caleula la Direccibn General de
Estadistica segtin informes de los mismos productores.

El oro de minas y de lavaderos, una vez fundido por la Casa
«de Moneda, es comprado por el Banco Central de Chile. Este
Banco vende el valor equivalente a ese oro, en divisas contra sus
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disponibilidades fuera del pais, a los importadores de mercade-
rias debidamente autorizados por la Comisién de Cambios In-
ternacionales.

El valor del oro exportado en minerales, barras de cobre,
ete., retorna al pais en letras sobre Nueva York, las que pueden
ser vendidas a los importadores chilenos autorizados por la Co-
misién de Cambios Internacionales.

6. Operaciones por cuenta de terceros

Operaciones por liquidar con la Comision de Cambios
Internacionales.—Ya en nuestras Memorias anteriores se ha
informado sobre las adquisiciones de divisas que, de acuerdo con
la Ley N.° 5107 y el Decreto Ley N.° 646, efectiia el Banco Cen-
tral al tipo de cambio oficial para ponerlas a disposicin de la
Comisién de Cambiog Internacionales. Estas operaciones se con-
tabilizan en cuentas especiales y sus saldos aparecen en los ba-
lances del Banco, en el pasivo, como «Operaciones por liguidar
con la Comisién de Cambios Internacionaless, con sus respecti-
vis contracuentas en el activo bajo los rubros de <Oro de terce-
ros» o de «Disponibilidades por cuenta de terceros». Los saldos
de estas cuentas han fluetuado en el curso de 1937 en niveles
considerablemente superiores a los de afios anteriores, debido al
mayor volumen de divisas compradas, como puede observarse
en el euadro que va més abajo. Su més alta suma la acusarcn el
3 de Septiembre, con 24,3 millones de pesus,® reduciéndose des-
pués, hasta el 31 de Diciembre tltimo, a § 6.684.653,60.
En el cuadro N.° 6 del Anexo Estadistico de esta Memoria se
publican dichos saldos tomados de los balances semansles del
Banco.

Los billetes que el Banco emite para financiar estas compras
de divisas se registran en el activo, en «Cambios», y en el pasivo
quedan comprendidos en los «Billetes en circulacion y depdsitoss,
pero se eliminan de éstos pars los efectos de establecer el coefi-
ciente de la reserva de oro.

El euadro inserto a continuacién presenta, en miles de pesos
de 6 d oro, el total de los cambios internacionales y oro adquiridos
por el Banco Central, de acuerdo con la legislacion citada ante-

. ™ B nlacontabilidad del Banoo las d i 3 il por ari
cign del wrtivulo 10 de In Loy N.® 5185, n base de las antiguas paridades, osea, § 40 por
lbra esterlinn; & 5,219 por délar nmerieano; y, § 0,322 por france franofs.
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riormente y con el Deereto Ley N.° 1_0.3, con el fin de cf:bru- las
autorizaciones expedidas por la Coml_slﬁn antes nombrada, Se
consignan también las compras de divisas y [El'.l) que, con el mis-
mo fin, efectué el Fisco en los aios 1934 v 1935, autorizadas por
la Ley N.° 5416, las que ascendieron a 36.018,4 y 40.281,3 miles
de pesos de 6 d oro, respectivamente,

Divisas Oro Total 9% del oro
en el toial
(En miles de pesos de 6d oro)
1932 §5.009,1 12,7644 97.773,5 131
1933 25.756,9 14.928.9 40.685,9 36,7
1934 64.245,0 20.361,1 93.606,1 31,4
1935 * 61.534,9 7.156,2 68.691,2 10,4
1936 ** 62.200,0 5.020,5 68.210,56 8,7
1937 *** 105.049,7 13.984,8 119.034,5 11,7
- 0 Fr. . 60.004.080,32 ,822),  Gompr; ol Banco y a
Us.§ j:?a?&ﬁfﬂd?s 9.?;.']11? 4 ﬁg L;at‘.nnﬁltsulj—gg—o(sts nﬂg.néj :umé'mn:ii‘;: ;-fro ;1 ELm;gﬂn ‘i.e'?
N 54l
Tr. 108,700 04010 (5 03200, TS, 8 5707 BU0:SS (8 3.840): 3 £ 12.652-4-0 (8 24,06).

" (g onden n las siguientes compras del Banco:

Us. !1?;“%.53‘ {5 4,543); £50.132-15-11 (5 23,975); ¥ £ 1.711-10-2 (5 23,674).
Losvalores anotados en paréntesis son los tipos de cambio que se han empleado pars

convertir lns 1 jeras s pesoa chil de 8 d aro.

Depésitos de terceros en oroy en monedas extranjeras.—
Durante el afio 1937 han continuade funcionando en iguales
condiciones que antes las cuentas de depésitos en oro y en mo-
nedas extranjeras que mantienen en este Banco el Fisco, algunas
Reparticiones Gubernativas, la Caja de Amortizacién, los bancos
accionistas y el pablico. Las cuentas pertinentes aparecen detalla-
das en el pasivo de nuestros balances, Sus respectivas contra-
cuentas se consignan englobadas en los rubros del activo «Oro
de terceros» y «Disponibilidades por cuenta de terceross,

7. Billetes

El total de billetes retirados en €l curso del afio 1937 ¥ reem-
p_la.aados por nuevos con el fin de mantener en buen estado el
circulante ha sido de § 164.726,231, De dstos corresponden

§22.466.696 a antiguos billetes provisorios y § 142,259,535 a bille-
tes definitivos.
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Los Dbilletes retirades de la cireulacién enlos dltimos cinco
afios han sido los signientes: .

R e o e i LT
j {2h b IR P e A B A S s e e ooy 5 T 2038.637.381
TOBB. . r v v o s d e vile aiow oy Caun s 0o gt vl eie) s e VLRSS 198.560,805
TORB: . o v v 25 e oy sty e e e rere et e co ) e e 147.783.314
1§ R R e = S o P 1 164.726.231

En el cuadro N.# 12 del Anexo 1T de esta Memoria aparecen
detalles completos referentes a las existencias, retiro y cireulacion
de billetes del Banco Central.

§. Antiguas emisiones fiscales

Durante 1937, se han canjeado § 45.953 en billetes fiscales y
9 25.650 en antiguos Vales del Tesoro. El saldo no canjeado de
billetes fiscales qued6 reducido al 31 de Diciembre de 1937 a
$ 10.099.086 y el de Vales del Tesoro a $ 388.050. Estos saldos
son simplemente nominales, pues como lo hemos advertido en
nuestras Memorias anteriores, estas antiguas emisiones fiseales
han desaparecido casi totalmente de la circulacién, En el cuadre
N, 13 del Anexo IT de esta Memoria aparecen los datos referen-
tes al movimiento habido en el rescate de este circulante desde
la fundacién del Banco hasta la actualidad.

9. Moneda divisionaria

La moneda divisionaria en civeulacién experimentd eierto
sumento durante 1937, a causa de nuevas acuiinciones de mo-
nedas de 8 0,20, 0,10 y 0,05 hechas en conformidad a las disposi-
ciones de la Ley 5146. La Casa de Moneda y Especies valoradas
ha entregado al Banco Central $ 200.000 en monedasde§ 0,20;
$ 200.000 en monedas de $ 0,10 ¥ § 100.000 en monedas de § 0,05.

La existencia de moneda divisionaria en circulacién, to-
mando como base los céleulos hechos snteriormente por este
Banco, era a fines de 1937, la signiente:
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Saldo de sntiguas emisiones de monedus de ni-

F Sy B L0000
Monedas de niquel scufindas en conformidad a

Is Ley 5146 . e ke b 33.056.000-

3  44.056.000

Menos moneds divisionarin en el Baneo Central. 11.894.703

Toial moneds divigionaria en circulseion.. .. ... §  32.161.297

i eonformidad o lns disposiciones de la Ley 5.146, el Banco
I eontinuado retirando de Ia eirculacion las antiguas monedas
di plate. En 1037, se han entregado s In Casa de Moneda y Ks-
pecies Viloradns § 84.837 on esta elase de monedas.

10. Operacliones de crédito con el Fisco y reparticiones
plhblicas

La Ley N.»6.011, de 10 de Febrero de 1937, cuyo texto se
imsertn en ¢l Anexo I de estn Memoria, autoriz al Fisco para
tamar & s cargo obligaciones directas e indirectas de la Corpo-
raeién do Ventas de Salitre ¥ Yodo con el Banco Central, hasta
voneurrencin de ln suma de cien millones de pesos moneda co-
rriente, en pago de una ecantidad equivalente en monedas
extranjeras que el Fisco compraba a dicha Corporacién, con el
objeto de financiar Ia adquisicién de material de aviacion pars la
Fueran Aérea Nacional. La operacién en referencia qued6 forma-
lizadn, el din § de Margo del mismo afio, con la suseripeién de un
pagaré por In suma indicada de § 100.000.000 moneda corriente.
a la orden del Banco Central, que refundi6 en este solo documento
obligaciones directas o indirectss que tenia con este Banco la-
nferklg Corporacién. Su pago se efectuard por cuotas que, segin
dntgmmuiﬁn de la Ley, sumen anualmente 25 millones de pesos,
:‘h:ndu. por lo tanto, quedar totalmente extinguido el afio

. thdmmpmﬁnhmmdsdpbidemhudelm,
eWkehdaMS,othmonmen&elnrﬁcjodemapt&-
tamo & s Caja Auténoms de Amortisacién. Por scuerdo celebra-
do eutre el Banco y eas Cuja, se convino en distribuir la primers
mmhdadde%milhmsyheinmmnmdienmdp&
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riodo antes citado, en cuatro cuotas parciales. Esta _fornm de
pago fué aprobada por el Directorio del Baneo en sesion de 12
“de Enero de 1938, ; " y

Como queda de manifiesto, la operacién en referercia no sig-
nifict para el Banco unanueva emisién de circulante, ya que s6lo
se trate de la sustitucién del deudor en las citadas obligaciones.

Tanto esta operacién, como las demfs a que di6 Iugar el
cumplimiento de la Ley N.° 6.011, fueron reglamentadas por
Decreto N.° 655, expedido por el Ministerio de Hacienda el 16
de Febrero.

El préstamo consolidado del Fisco (Ley N.° 5,.286), como
las obligaciones de las Municipalidades de Santiago y Nufioa,
continuaron amortizindose en forma normal durante 1937. Al
primero se le abonaron § 7.174.100,54, reduciéndose su saldo
hasta ¢l 31 de Diciembre a 8 644.611,030,79. Las obligaciones
municipales disminuyeron en § 483.220 quedando a la fecha
citada en § 7.856.560.

En Diciembre (ltimo venci6 la tercera cuota de amortfiza-
cibn del préstamo concedido al Tisco en 1934 con el objeto
de aumentar ¢l capital de la Caja de Crédito Minero
(Ley N.° 5.331). Esta cuota, como las dos anteriores, no fué
pagada, continuando esta obligacién en su valor primitivo de
$ 38.362.544.77. El Gobierno, para regularizar esta situacién, ha
enviado, al efecto, un mensaje al Congreso.

Todas las obligaciones a que nos hemos referido en este ca-
pitulo, aparecen consignadas en los balances del Banco bajo el
rubro de «Colocaciones: con el Fisco y Reparticiones Guberna-
tivase,

11. Operaciones de crédito con los bancos, el publico y
ofras instituciones

Nuevamente se ha ohservado, durante 1937, un desarrollo
de cierta importaneia en las operaciones de redescuentos
a los Bancos. En 1936 ¢l promedio diario de sus saldos, seglin
los balances gemanales, habia sido de sélo 8,2 millones de pesos.
¥ _dumnte el afio & que nos referimos este promedio subiéa 17,6
millones, La mayor expansién de los redescuentos se observé en
el sequndo trimestre, época en que se movieron alrededor de 27
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millones, indicando su punto més alto visto en los (ltimos afos
son 35,9 millones (30 de Abril). Al finalizar Diciembre han que-
dado en un saldo de 8 13.112.316,99.

También los descuentos al piiblico acusan de nuevo au-
mento. Durante todo 1937 se han mantenido alrededor de un pro~
medio diario de 18,6 millones de pesos,en comparacién con sélo
9,4 millones en el afio anterior. Hasta el dia 31 de Diciembre
habfan subido a § 22.904.025,05, cantidad que eslamd4s alta re-
gistrada al respecto hasta la fecha.

Los préstamos a la Industria Salitrera (Leyes N.o* 5185,
5307 y 5350) se mantuvieron durante Enero y principios de Fe-
brero, en mis o menos 54 millones de pesos. Posteriormente ex-
perimentaron un brusco aumento, hasta llegar el dia 5 de Marzo
a $ 115.767.192,81. En esta fecha se efectud la operacién a que
se hace referencia en el capitulo anterior, que convirti6en una
obligacién fiscal 100 millones de pesos de esta suma, reducién-
dose, por lo tanto, el saldo de los eréditos concedidos a esta in-
dustria, a s6lo § 15.767.192,81.

En los meses signientes dichos eréditos fluctuaron entre 15
v 28 millones de pesos, quedando totalmente extinguidos a me-
diados del mes de Julio.

Las visaciones de documentos de crédito que el Banco
Central otorga de acuerdo con el articulo 14 de la Ley N.° 5185,
para que esos documentos puedan ser descontados en los bancos
comerciales 0 Caja Nacional de Ahorros con derecho de redes-
cuento en el Banco Central sin responsabilidad para los des-
contantes, indicaban un saldo vigente, al 31 de Diciembre tltimo,
de § 69.050.000. De esta cantidad correspondian a documentos
de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, 68 mi-
llones 450 mil pesog, y¥ 600 mil a documentos del Instituto de
Crédito Industrial. Al terminar el afio anterior el monto de estas
visaciones habfa quedado en § 105.650.000.

Las colocaciones registradas en los balances del Banco bajo
el mubro de <Préstamos y descuentos a las Institucionesde
Fomento» (Ley N.° 5185), experimentaron durante 1937, a
grandes rasgos, las siguientes variaciones: Los préstamos al Ins-
tituto de Crédito Industrial, que a fines de 1936 saldaban en 9,1
millones de pesos, se incrementaron hasta el 31 de Diciembre
dltimo & § 19.624.550. El aumento se produjo, principalmente,
durante el primer semestre del afio. Los créditos eoncedidos a la
3.—Banco CaNTRAL
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Caja de Colonizacién Agricola (autorizados por Decreto Ley
N.¢ 127, derogado per Ley N. 5185) fueron cancelados del todo a
fines de Diciembre, después de haberse mantenido dura_nte el afio
con un saldo de § 5.400.000. Las operaciones con la Caja de Cré-
dito Agrario quedaron al31 de Diciembre, con § 39.'{97.143,55, 1_3‘1
mismo nivel que tenfan a fines de 1936. Durante los primeros y ulti-
mosmeses del afio estas operaciones fluctuaron entre 30y 40 millo-
nes de pesos; en los meses de Abril a Julio se movieron sélo entre 20
v 30 millones. La institucién en referencia adeuda también al
Banco créditos que se le han concedido de acuerdo con la Ley
N.° 4806, modificada por la ley N.° 6006, de 1.* de Febrero de
1937 (Ver anexo I de esta Memoria). Estos créditos empezaron
el afio con un saldo de 5,7 millones de pesos, expandiéndose des-
pués hasta casi 14 millones, para volver a disminuir y quedar
totalmente cancelados a principios de Junio. Sélo se reanudaron
a principios de Diciembre, terminando el afio eon un saldo de
$ 8.630.984,93.

Nuevamente se ha observado eierta expansién en los prés-
tamos con garantia de productos (Warrants: Ley N.© 5069,
modificadors de 1a Ley N. 3896). Mientraz en los afios 1935 y
1936 sus saldos mds altos fueron de 4,9 y 10,6 millones de pesos,
respectivamente, en el curso de 1937, han aleanzado a 14 millones
(Julio 30); posteriormente se hanreducido hasta llegar al 31 de
Diriembre, a § 1.614.621,05. La clase de garantia que ha seguido
predominando en estas operaciones es la consistente en productos
de la agricultura,

Los préstamos concedidos por este Banco a las institucio-
nes de Crédito Hipotecario, segiin Decreto Ley N.° 466, su-
frieron s6lo un ligero descenso. Sus saldos, que a fines de 1936,
sumaban § 10.491.064,83, quedaron al 31 de Diciembre de 1937,
en $ 9.638.396,94,

También han experimentado una leve baja, de § 425.000, las
operaciones con la Caja de Crédito Popular. Al ferminar el
&0o tuvieron un saldo de $ 3.325.000.

Bl saldo de los préstamos concedidos a Ia Caja de Prevision
de Empleados Particulares (Decreto Ley N.° 182) que se
hallaba reducido & 1 millén de pesos, quedé totalmente cancelado
a principios de Marzo.

Finolmente, también quedé extinguido el saldo de los des-
cuentos autorizados por el Decreto Ley N.o 364 (Derogado por
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Ley N.° 5427, de 28 de Febrero de 1934), que cancedit facilida-
des de pago a los deudores de impiesto sobre herencia. Sy gl
timo saldo, de § 69.680,66, se mantuvo hasta medindos de
Agosto de 1937,

12. Traspasos de fondos

El Banco Central ha continuado atendiendo, para mayor
facilidad de los bancos, de las empresas comerciales y de los par-
ticulares en general, al servicio gratuito de transferencias de
fondos que tiene establecido entre sus diferentes oficinas en el
pais.

13. Camaras de compensacién

El monto de los cheques canjeados en las Cdmaras de Com-
pengacion continud subiendo durante el afio 1937, Desde el afio
1833, en que comenzé la recuperacién econdmica después de la
crisis, el movimiento de las Céimaras de Compensacién ha subido
de 10,9 mil millones que fué su monto en ege afio, a 22,7 mil millo-
nesen 1937. El total alecanzado en el afio 1937, acusa un aumento
de 207, sobre el movimiento habide en el afio anterior. El incre-
mento anofado se debe en parte al desarrollo de las actividades
comerciales del pais, pero es consecuenciz también de la fuerte
alza que han experimentado los precios en el curso del afio 1937,
El indice general de los precios al por mayor basado en transac-
ciones efectuadas en ¢l pafs, que ealeula la Direceién General de
Estadistica, acusa en efecto en este afio un aumento de 209 en
comparacién a su nivel medio en 1936.

El detalle del movimiento de las diferentes Cdmaras de Com-
pensecion que funcionan en el pafs, asf como el total general,
aparece en el cuadro N.° 9 del Anexo IL

Lios cargos en cuentas corrientes y en cuentas de depésito
en los Bancos Comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros,
se han movido también durante 1937, en niveles constantemente
superiores a los del afio anterior. El monto total de los cargos
bancarios fué en 1937 de 40,7 mil millones de pesos, contra 33,6
mil millones en 1936; ha habido por consiguiente, un incremento
de 219, en el movimiento de estos cargos. Lo mismo que en el
canje de cheques, ademds del mayor desarrollo del volumen de



los negocios, ha influfdo también en ¢l aumento, en forma impor-
E .

ante, el alza general de los precios. _

i Bn el cuadro N.° 8 del Anexo IT aparecen las cifras rs-.fere:n«

tes a los cargos en cuentas corrientes y en cuentas de depdsito

on los bancos comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros en el

ado 1937.

14. Balances y publicaciones

Conforme a lo dispuesto en el articulo 92 dfe_ la Ln._\- ”l’glil’li[.!li
del Banco, se ha presentado semanalmente ala Superintendencia
de Bancos un balance de su situacién, conteniendo un detalle de
las diferentes cuentas que la Ley seiiala. Estos balances hansido
publicados enel «Diario Oficial» y se han enviado copias de ellos
a bancos centrales extranjeros, a revistas financieras y econt-
micas y & importantes bancos comerciales de otros pafses.

A partir de 1935 se llevan contabilidades separadas para lag
operaciones en moneds corriente, moneda extranjera y oro, pu-
blicindose con igual especificacion los balances del Banco.

Ademds de los referidos balances semanales, se han confec-
cionado balances semestrales en 30 de Junio y 31 de Diciembre.
El texto completo de estos balances puede consultarse en el
cuadro nimero 1del Anexo Estadistico de esta Memoria, En el
cuadro nimero 6 del mismo Anexo se publican los saldos de los
principales rubros del Activo y Pasivo de los balances semanales
de 1937.

En cumplimiento de instrucciones recibidas de la Superin-
tendencia de Bancos se han hecho balances generales en 25 de
Marzo, 24 de Mayo, 28 de Agosto y 8 de Octubre, los que también
han sido publicados en el «Diario Oficial> v en algunos periédicos
importantes.

Como de costumbre fué publicada la Undéeima Memoria
Anual, correspondiente al afio 1936, y se le di6 amplia circulacién
enel pafs y en el extranjero. Ademds se edité una némina completa
de los tenedores de acciones en 31 de Diciembre de 1936.

Durante el efio 1937 se ha seguido editando un Boletin
Mensual que contiene informaciones sobre la situaeién general
de los negocios. Fsta publicacién se reparte gratuitamente a los
interesados,

En el perfodo en que esta Memoria se encuentre en prensa



se editard el N.» 110 del Boletin recién citado, correspondiente
al mes de Enero de 1938, con lo que dicha edicién cumplirg una
déeads de existencis. Queremos aprovechar esta oportunidad
para dejar constancia de nuestro reconocimiento a la Direceitn
Genersl de Istadistics, Superintendencia de Bancos, otras re-
particiones piiblicas vy, especialmenie, a las personas del comer-
cio e industria, que han aportado constantemente a nuestra labor
una valiosa y eficaz cooperacion, facilitindonos materiales esta-
disticos y ofras clases de datos. Agradecemos también a los lee-
tores del Boletin la buens acogida que siempre le han dispensado.
Por nuestra parte nos proponemes para el futuro continuar en
nuestras informacioneg, como hasta ahora, dentro de un estricto
marco de verdad y completa impareialidad;, mostrando en forma
objetiva el desarrollo de nuestra economia interna y la situacibn
del mercado mundial,

También se ha seguido editando en 1937, y repartiéndose
gratuitamente, un folleto en inglés, que contiene el articulo prin-
cipal que se publica en el Boletin Mensual dando una resefis del
estado de los negoeios.

15. Agencias

Las Agencias que el Banco tiene establecidas en Valparaiso,
Iquique, Antofagasts, Concepeién, Valdivia y Magallanes han
continuado funcionando normalmente durante 1937, como en
afios anteriores.

16. Personal Directivo

Desempenaron los cargos de Presidente v Viee-Presidente de
la Institucién durante el afio 1937, los sefiores Cuillermo Suber-
caseaux v Luois Schmidt, respectivamente. En la primera sesién
de Directorio del afio 1938, celebrada el 6 de Enero, v en confor-
midad s las disposiciones de la Ley Orgénica del Banco, se pro-
cedi6 a efectusr nueva eleccion de Presidente y Vice-Presidente;
resultaron reelegidos para el desempefio de estas funciones en
1938, las mismas personas ya citadas.

A mediados del afio 1937, presentd su renuncia de Director,
en representacitn del Gobierno (Accionista Clase A) el sefior
don Luis Aldunate Echeverrfa por haber sido designado Ministro
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Plenipotenciario de Chile en Francia. En su reemplazo, por De-
creto N.© 2416 de 6 de Julio, el Gobierno designé Director al sefior
don Gustavo Ross Santa Maria por el tiempo que faltaba al sefior
Aldunate pars completar su perfodo de 3 afios, esto es, hasta el
31 de Diciembre de 1939.

Con fecha 6 de Noviembre, por Decreto N.© 4147, se designé
4l sefior don Cornelio Ssavedra Montt, Director del Banco en
representacién del Gobierno por un nuevo periodo de tres anos
que expirard en 1940.

A fines de 1037 terminaron los periodos para los cuales habian
sido elegidos los sefiores Arturo Phillips Sanchez y Stanley
Vateky, el primero en representacién de los Bancos Accionistas
Nucionales (Aceiones elase B) y el segundo de los Bancos Accionis-
tas xtranjeros (Acciones clase C). Verificado el 6 de Diciembre
¢l escrutinio de los votos de los bancos accionistas, tanto nacio-
nales como extranjeros, resulté reelegido para un nuevo periodo
de tres afios en representacién de los Bancos Nacionales el sefior
Arturo Phillips. El sefior Reginald Frank Doublet, Gerente del
Banco de Londres, fué elegido en representacién de los Baneccs
Extranjeros también por un periodo de tres afios comprendidos
entre el 1.7 de Enero de 1938 y el 31 de Diciembre de 194().

También terminaba a fines de 1937, el periodo para el eual
habia sido designado, el seiior Vicente Izquierdo Phillips en re-
presentacién del Piiblico Accionista (Acciones clase D). En asam-
blea General Ordinaria de estos accionistas, de 14 de Diciembre
de 1937, verificada en conformidad a las disposiciones de la Ley
Orgdnica y a los Estatutos del Banco Central se pracedio a elegir
representante por el periodo 1938/1940. El resultado del escru-
tinio de votos determiné la reeleceién del sefior Izquierdo, quien
continuard desempenando el cargo de Director por el periodo
meneionado.

: En reemplazo del sefior Walter Miiller, Director de la So-
medald Nacional de Agricultura y de la Sociedad de Fomento
Fﬂb:lL cuyo periodo de tres afios expir6 el 31 de Diciembre de
1937, fué nombrado, conjuntamente por las sociedades mencio-
nadas, t'i- sefior Jaime Larrain Gareia Moreno, Fl sefiar Larrain
desompf-na actualmente la Presidencia de la Sociedad Nacional
de Agricultura.
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17. Capital y Reservas

Bl aumento de $ 2.353.000 que acusa para 1937 el capital del
Banco Central, se debe a la emisién de 889 acciones de la clase
<B> (bancos nacionales) y 1.464 de la clase <C> (bancos extran-
jeros), que hubo de efectuarse, al igual que en 1936, con el objeto
de que algunos bancos comerciales, entre ellos el Banco de Cré-
dito e Inversiones, de reciente fundaci6n, pudieran enterar lu
cuota equivalente & un 10% de sus capitales y reservas en accio-
nes de este Banco Central, exigido por los articulos 19 y 25
de su Ley Orgénica. El precio de emisién de estas acciones se
determiné teniendo presente el procedimiento establecido en los
articulos 21 y 27 de la misma Ley, obteniéndose diferentes re-
sultados debido a las distintas fechas en que se efectusron las
emisiones (247 acciones a § 1.233,29; 1,030 acciones a § 1.254,08;
v 1.076 acciones a § 1.280,08).

En el cuadro siguiente se muestra el total de acciones que
han formado el capital del Banco a fines de cada afio, desde su
fundaci6n, y la forma en que éstas se han hallado distribuidas.
Obsérvese que en 1937 han continuado disminuyendo las acciones
de la clase <D> (piblico), debido a las adquisiciones que de ellas
han seguido efectuando los bancos comerciales.

Clnke Claze Clnse CI.E:r
S hl:t]lrll-llj]“ E‘.'-;\_l;:r]-: II?.”." i~ TOTALES
Die.31de 1926. 20.000 37.036 21.227 8399 S6.689
> 31 > 1927, 20.000 37.002 22807 9.704 890.513
> 31 » 1928. 20,000 37.739 22260 10.626 90.625
»31 = 1929. 20,000 39.915 20.815 10.103 90.832
> 31 » 1930. 20,000 39.709 23.608 7.520 90.832
> 31 » 1931, 20,000 39.715 23681 T7.436 90.832
> 31 » 1932, 20,000 36.897 23.082 10.853 90.832
> 31> 1933. 20.000 31498 21,105 18229 00.832
231 > 1934, 20.000 33311 21.112 16409 90.832
€31 > 1935. 20.000 34488 23275 13.069 00.832
» 31 > 1936. 20.000 36.858 26,786 11.416 95.060
» 31 > 1937. 20.000 38435 20.081 9.917 97.413
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Segun los balances del Banco de 30 de Junio y 31 de Diciem-
bre del afio tltimo, el valor de las acciones fué de $ 1.280,08 y
de 8 1.310,86, respectivamente. Segin los balances de las mismas
fechas de 1936, dicho valor habia sido de $ 1.233,30 y § 1.254,08.

El valor comercial de las acciones acusa un aumento de $ 160
para el Gltimo afio. Su precio de fines de 1936 fué de § 1.180 v
al terminar 1937 hubo demanda de estas aceiones en la Bolsa
de Comercio de Santiago, a razén de § 1.340,

El Fondo de Reserva Legal del Banco fué incrementado
durante 1937, de acuerdo con su Ley Orgénica, con el 209, de las
utilidades liguidas obtenidas en los dos ejercicios semestrales,
o sea con § 3.263.587,25. Ademis, se le aboné en diversas partidas
el excedente del valor nominal recibido por las aceiones emitidas,
a que nos referimos al principio de este capitulo, lo que en con-
junto da un total de $ 620.691,11.

El Fondo de Reserva Especial para futuros dividendos tam-
bién fué incrementado con parte de las utilidades liquidadas de
ambos ejercicios semestrales, es decir en § 2.244 226,09,

Resumiendo lo dicho, las Reservas del Banco variaron,
durante 1937, en la forma siguiente:

RBSERVA LEGAL:

Saldo en 31 de Diciembre de
1936.. viieee... 8 16.101.495,60
Incremento en 1931’ mT Rt 3.884.278,36
Saldo en 31 de Diciembre de
1937.. i § 19.985773,96

RESERVA ESPECIAL PARA
FuTURoS DIviDENDOS

Saldo en 31 de Diciembre de
1936. . vee e e ¥ B.051.463,29
Ineremenm en 193" e 2.244.226,00
Saldo en 31 de Diciembre de
1937. S $ 10.205.689,38

Total de las Reservas . .. ... 3 30.281.463,34



18. Utilidades

Las entradas brutas del Banco ascendieron en el primer
semestre de 1937 a § 14.053.84398 y los gastos y castigos a
$ 6.338.142,19; las ganancias netas durante ese f?i'?!‘(‘ii'-i'ﬁ_ alcanza-
ron, por consiguiente, s § 7.715.701,79. Iistas utilidades se
distribuyeron conforme a lo dispuesto en el art. 99, titulo 10 de
ls Ley Orgénica del Banco' se destinaron § 2.500.788,53 a los
Tondos de Reserva, $385,785,09al Fondo Legal de Previsién,
8 3,853 480 para dividendos a los accionistas y % 966.648,17 pa-
ra regalia al Fisco.

En el segundo semestre las entradas brufas alcanzaron a
8 14.180.715,04 y los gastos y castigos s $ 5.578.480,59; en coa-
secuencis, las ganancias netas durante ese ejercicio fueron de
$ 8.602.234,45. Lasutilidades de este semestre se distribuyeron en
la siguiente forma: § 2.998.02481 a los Fondos de Reserva,
$430.111.72 u Fondo Legal de Previsién, $ 3.896.520, para di-
videndos a los accionistas y § 1,.277.577,92 para regalis al Fisco;
todo conforme a la disposicién legal citada mds arriba.

Las cifras anuales referentes a las utilidades del Banco y
sus distribucién correspondiente al ano 1937, figuran en el cuadro
N.» 2 del Anexo II de esta Memoria. Las entradas brutas del
Baneo en todo el afio, con $ 28.234.559,02, han sido bastante
superiores 4 las de los dos afios anteriores; también los gastos, por
las razones anotadas en el capitulo signiente han aumentado
en forma importante; los castigos efectuados este afio han sido
algo inferiores a log de los afios anteriores. La utilidad liquida
total de 1937, fué de § 16.317.936,24,

19. Gastos

Los gastos totales del Banco en 1937, han aleanzado a
4 10.008.297 47 y acusan, en comparacién & los del afio anterior,
un aumento de § 3.933.230,20. En los dltimos cinco afos, el
monto total de los gastos del Banco ha sido el siguiente:
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1RAB TS, e e N S R O
1934, ST I e 5.498.787,36
1935.. : SRR (o D o 5.094.342,50
1086, . mniswge rrac A 6.075.067,27
IUBTES e : e : 10.008.207 47

En el cusdro N.» 3 del Auexo II de esta Memoria aparece el
detalle de los gastos que ha tenido el Banco durante el afio 1937,
Al comparar los diferentes rubros de que se compone este cuadro,
con los del afio 1936, se observa que el aumento de los gastos ha
sido general. Ha contribuido especialmente a ello el rubro de
«Material y elaboracién de billetes> que en 1937 se ha contabili-
zado como gasto y que anteriormente se anotaba como castigo.
Esta partida alcanza 8 $1.231.840,15. También la cuenta < Varios»
acusp un fuerte incremento debido a que en ella se ha incluido
una partida de $ 1.000,000 destinada a fondo de seguro. El au-
mento de los sueldos ¥ demis desembolsos consiguientes a la
aplicacién de la Ley 6020, que mejor6 la situaciéon de los em-
pleadoe particulares, también contribuyeron a acrecentar los
gastos de Ia Instituei6n. En total los desembolsos poreste eapitu-
lo ascendieron o $ 4.138.030,63 contra $ 3.567,882,51 en 1936.
Ademés fué necesario destinar la sums de $ 600.000 para preve=-
nir el pago de posibles indemnizaciones por afios de servicios pres-
tados por el personal con anterioridad a la vigencia de la Ley
6020 ya citada.

En 1937, el Banco ha pagado al personal, en sueldos, gratifi-
caciones v asignaciones, $ 4.158.030,63; en los dltimos cinco anos
las cantidades pagadas por el Banco por este capitulo han sido
Ins signientes:

1933. oeeiiwn .. 160 empleados 8 2.748.944,05
1934, . e Rt | ] » 2.821.558,91
1] R - T T SRR ) 2 3.380.801,85
1936.., .. ... e | | » 3.567.882,51
1937... . b sandGl o0 3 4.138.030,63

El personal del Baneo en 1937, se componia de 115 hombres
v 45 mujeres. De los 115 hombres, 83 eran empleados de oficina
¥ 32 porteros y ascensoristas; de las 45 mujeres, 42 eran emplea-
das de oficina v 3 telefonistas.
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Para el fondo especial de beneficio deatinadq a log empleados
el Bunco ha pagado, conforme al artfeulo 99, inciso 2.° Fl" su Ley
Orgénica, en los dltimos cinco afios, las siguientes cantidades:

TN e LR (R
G e T e
R OBl e v tetm s e w4 e ) 613.527,02
A A S O ($63.084,47
e e TR [ s 815,896,581

A continuacién se indican las cantidades percibidas en total,
por los Directores del Banco en los cineo iltimos afics:

ATRR = eiparss N P e i PR | 124.050
{1 SR o e e e L R SRR 131.900
TS B N oty S s ; 93.650
TOR0: st mis v s . 104.900
TR o B s Ty AL S e e e T 97.050

La remuneracién de los Directores, establecida en la misma
Ley Orgénica, es de § 250 por cada sesién & que asistan, no pu-
diendo exceder en total de 8 10.000 al afio, sin contar la reuniones
de Comité o Comisiones, por cada una de las cuales reciben los
Directores que concurren un honorario de § 100,

20. Convenios de Compensacion

Nos referimos a los Tratados Oficiales de Compensacién
que Chile ha celebrado con los Gobiernos de Alemania, Holands,
Francia y Bélgica-Luxemburgo; y a los Convenios Privados,
sancionados por nuestro Gobierno, con los pafses siguientes:
Espana, Austria, Italia, Suiza, Brasil, Suecia, Checoeslovaguia
y Dinamareca.

La situacién actual de dichas Compensaciones es como si-
gue (las cantidades se indican en miles):

Alemania.—La cuenta <Bs, que corresponde a los créditos
congelados, ha quedado précticamente liquidada con este pais,
habiéndose pagado en el afio RM. 2.432,5.

A principios de 1937 se lleg6 a un acuerdo PATR COMPENsar,
al eambio de compensacién, créditos financieros, tales como de-
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volucion de ahorros, pago de pensiones, liquidacion de rentas,
provengan éstas de bienes raices, acciones o participaciones, ste.
Por este concepto se han pagado en Chile, hasta el 31 de Diciem-
bre de 1937, 8 2.724,3 y se han recibido 8 3.063,6. La compensa-
cién de nuevas mereaderias ha aleanzado en el afio 1937, a un
total de RM. 54.587,8.

El Tratado de Comercio y Convenio de Pagos suserito con
Alemania vence el 30 de Junio de 1938.

Austria.—La Cuenta «B» con este pafs quedé clausurada
a mediados de afo. Las compensaciones por Cuenta «As siguen
su curso normal.

Bélgica-Luxemburgo,—Actualmente quedan por liquidar
g6lo pequetios saldos de los eréditos anteriores a la Ley de Control
habiéndose pagado en el afio 1937, B. 13,2, por concepto de la
Cuenta <B». En la cuenta <Nuevas Mercaderias» se han com-
pensado durante este afio B. 8.004.

Espafia.—El Convenio de Compensacién celebrado con este
pais eaducé el 31 de Diciembre de 1935 y no ba podido renovarse
a causa de la guerra civil. Sin embargo, se continuaron haciendo
operaciones mediante depésitos voluntarios efectuados en el
Banco de Espafia por la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo
de Chile. El movimiento posterior a entonces se ha limitado a
ultimar las operaciones que habian quedado pendientes.

Francia.— Por créditos antiguos se han compensado du-
rante el afio T'rs. 7.431,8 y los que estdn pendientes de pago, por
Frs. 14.247, quedardn totalmente liquidados dentro del afio 1938,
en vista de que no ha habido nuevos pagos en Chile. En el afio
1937 se han cancelado créditos atrasados por Frs. 932,5; nuevas
mercaderias por Frs. 12.803,2 (Cta. <As) y Frs. 28.274,2 por
Compensaciones Privadas.

Italia.— Con este pais se concert a fines de 1937 un acuerdo
andlogo al celebrado con Alemania, en wirtud del cual se ha
compensado, a titulo de rentas, hasta el 31 de Diciembre de 1937,
la cantidad de § 114,1. La compensaci6én de nuevas mercaderias
ha llegado en 1937 a un total de Lits. 40,838,1.

Suiza.— Existe un acuerdo oficial para clausurar la cuenta
«B> a fines de Abril de 1938, en vista de que no ha habido nue-
voe pagos en Chile. En el afio 1937 se han cancelado créditos
atrasados por Fr. S. 83,6; nuevas mercaderias por Fr. 8. 53,3
y Fr. 8. 2.641,1 en Compensaciones Privadas.



Las compensaciones con Brasil, Checoeslovaguia, Dina-
marca, Holanda y Suecia, han seguido durante 1937, su curso
normal & que nos hemos referido.

En resumen, puede anticiparse que en ¢l curso del afio 1938
quedarin virtualmente liquidadas las deudas atrasadas con todos
los pafses.

Tin el cuadro N.° 14, insertado en el Anexo IT de esta Memo-
ria, puede consultarse el movimiento anual de todas las cuentas
de compensacién a que nos hemos referido.

En Agosto del aiio 1937, por decreto N.° 3130 que publicamos
en el Anexo I de esta Memoria, v en vista de haberse rebajado
el délar de exportacién de $ 26 a § 25, el Gobierno, haciendo uso
de la facultad que le confieren ciertos tratados y convenios inter-
nacionales de compensaci6n, fijé nuevo tipo de cambio para las
monedas extranjeras retenidas del valor de nuestras exportaciones
para el pago de importaciones a Chile.En el decreto en referen-
cia se establece que dichas disponibilidades en monedas extran-
jeras se pagarin en moneda corriente chilena a razén de 1309
del tipo oficial de cambio que fije el Banco Central de Chile el
dia del pago.

Los diferentes cambios fijados por el Gobierno en afios ante-
riores para la cotizacién en moneda corriente chilena de las mone-
das extranjeras que corresponden al valor retenido de nuestras
exportaciones para el pago de importaciones a Chile, han sido los
signientes:

Por decreto N.* 679 de 7 de Febrero de 1934, se establecit un
recargo de 250% del tipo oficial de cambio fijado por el Banco
Central de Chile. Por decreto N, 4084, de 31 de Diciembre de
1934 y en vista del nuevo tipo de cambio oficial fijado por el Ban-
co Central de Chile en esa época (1,5 d oro por cads peso moneda
corriente) el recargo se estableci6 a razén de 1259%,. Con fecha 17
de Marzo de 1936, por decreto N.o 1191, se modifiec6 nuevamente
el tipo de cambio y se establecit un recargo de 1359, del tipo ofi-
einl, el que ha sido modificado en 1937, como lo indicamos més
arriba, por el decreto N.¢ 3130,



21. Instituto de Estudios Bancarios

Como lo manifestamos en nuestra Memoria anterior, o fines
de 1936, se dié término a los estudios del tercer afio, del tercer
curso que ha desarrollado este Instituto; pero, por encontrarse
transitoriamente fuera del pafs, el profesor de Contabilidad, fué
necesario tomar a los alumnos el examen respectivo a mediados
de 1937, El resultadc final del tercer curso fué altamente satisfac-
torio v recibieron su Diploma un total de 19 alumnos, con exce-
lentes calificaciones.

Durante 1937, se verificaron las clases correspondientes al
primer afio, del cuarto curso. Los estudios desarrollados compren-
dieron los siguientes ramos: Legislacion Comercial, Economia
Politiea, Contabilidad, Aritmética Comercial ¢ Inglés. La matricu-
la de este nuevo curso fué numerosa y al terminar el afio rindieron
satisfactoriamente sus eximenes un fotal de 29 alumnos, quienes
obtuvieron un promedio, en los diferentes ramos, de 4,06 puntos,
sobre un miximo de 5 puntos. Es de advertir, que s6lo quedaron
4 alumnos, por diferentes mofivos, con eximenes pars Marzo.

En 1937, continuaron en funciones los mismos miembros del
Directorio, nombrados en 1934: don Guillermo Subercaseaux P.,
Presidente; don Alberto Henckel, Director, representante de los
bancos comerciales nacionales; don Guillermo Haase, Director,
en representacién de los bancos comerciales extranjeros; don
Ernesto Aguirre, Director, representante de las demfs institucio-
nes; don Osvaldo del Rio A., Secretario; el Prof. Dr. Hermann
Max. Rector; y don Alfredo Commentz V., Pro-Secretario.

La ensefianza correspondiente al segundo ano, es deeir para
1938, comprendera los siguientes ramos: Legislacion Comercial,
Heonomia Politics, Contabilidad, Aritmética Bancaria e Inglés.






ANEXO I

LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del ano 1937 que se relacionan con el
Banco Central de Chile

4. —Banco CENTRAL






DECRETO N.° 200

de 12 de Enero de 1937, publicado en el <Diario Oficials
del 30 de Enero de 1937.

Reglamento de la Ley Orghnica de la Caja Nacional de
Ahorros

Disposiciones referentes al Banco Central de Chile

Pinnavo II

El Directorio y su Presidente

Art. 2.° La Caja Nacional de Ahorros serd administrada por
un Directorio formado por siete directores, que serdn nombrados
por el Presidente de ls Repidblica en la siguiente forma:

Uno serd elegido de una terna propuesta por el Directorio
del Banco Central;

Uno serd elegide de una terna formada por un miembro de
cada una de las siguientes entidades: la Sociedad Nacional de
Agriculturs, la Sociedad Agricola del Sur y Ia Sociedad Ganadera
de Osorno;

1no serd elegido de una terna gue presentardn conjuntamen-
te la Sociedad de Fomento Fabril y lIa Sociedad Nacional de Mi-
neriz;

Uno serd elegido de ung terna que presentardn conjuntamente
la Cdmara de Comercio de Chile y Ia Cémara de Minorisias de
Chile;

De los tres restantes, que serdn de libre eleccién del Presi-
dente de la Repdblica, uno deberd ser obrero y ofro empleado
particular.
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Para la formacién de las ternas que harin eonjuntamente
ln Sociedad de Fomento Fabril con la Sociedad Nacional de
Minerfa y la Cémara de Comercio de Chile con la Cimara de
Minoristas de Chile, se procederd en reuniones de los respectivos
organismos directivos de ambos grupos de entidades.

Las entidades encargadas de formar estas ternas los elevardin
directamente al Presidente de la Repiiblies.

Pirraro 111
De las inversiones y colocacionees

a) De los valores mobiliarios.

Art. 44, La Caja podrd invertir hasta un 50 por ciento en
valores mobiliarios de primers clase v de ficil realizacion, siempre
que los emitidos en el pais tengan cotizacion en las Bolsas de Co-
mercio de Santiago o Valparaiso, Serdn considerados tinicamente
como valores de primera clase para estos efeefos:

1.» Los titulos de la deuda piblica inferna o externa, los
bonos de obligaciones municipales v de instituciones piblicas
garantidos por el Estado;

2.° Las c¢édulas de la Caja de Crédito Hipoteeario v de las
demds instituciones regidas por la ley de 29 de Agosto de 1855; y

3.° Las acciones del Banco Central de Chile.

Del méximum de 50 por eiento a que se rpfiere el inciso pri-
mero se podran invertir hasta un 60 por ciento' en los valores in-
dicados en el N.° 1.°; hasta un 30 por ciento en los indicados en
el N 7 2.° v hasta un 10 por eiento en los indieados enel N, 3.9
El Presidente de la Reptiblica podrd antorizar cambios en estos
poreentajes o solieitud del Directorio de la Caja v previo informe
del Superintendente de Bancos.

Los porcentajes indicados se entenderdn sin perjuicio de las
demds limitaciones establecidas en la ley, *

* Esta disposic'tin = relacions con o establecido en el artloulo 18 do s Ley N.» 3821



LEY N.» 6006

Promulgada el 1.” de Febrero de 1937

Modifica la Ley N.,° 4806, goe autorizs la emisin de
$ 18.000.000 en bonos de la Deuda Interna destinados a la Caja
de Créditn Agrario.

Por euanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente

Provecro pE LEY:

Artienlo 1.° Reemplizase el artieulo 2. de 1a Ley N.© 45806,
de 27 de Enero de 1930, por el siguiente:

Articulo 2. El Baneo Central de Chile podrd descontar letras
de la Caja de Crédito Agrario v pagarés o su orden, que estén ple-
namente garautidos con productos agricolss, ganado o maguina-
rins. Podrd, también, redescontar letras originadas por la indus-
tria agricols o ganadera siempre que tengan tres firmas de pri-
mera clase comprendidas entre ellas 1a de dicha Cajs,

El Banco Central s6lo admitird las referidas letras o paga-
rés cupndo su plazo de vencimiento no exceda de seis meses.

El monto total de estos deseuentos y redescuentos no podrd
exceder de 20,000,000 de pesos, ¥ su tasa no serd superior a la que
fiju 1o Ley N @ 5185, de 30 de Junio de 1933.

Artieulo 2.0 Derbgase el articulo 4.7 del Decreto Ley N.° 221,
de 16 de Jalio de 1932.

Articulo 4.° La Caja de Crédito Agrario tendrd ung seccion
especial de previsién para su personal, con personalidad juridica
propis, a fin de dar cumplimiento a In Ley de Empleados Particu-



lares, v que se regiri, en cuanto a su organizacién y a la inver-
sién de los fondos que se acumulen en ella, por los estatutos que
apruebe el Presidente de la Repiiblica.

Elfondo de retiro v de pensiones correspondientes al personal
de la Caja de Crédito Agrario que se mantiene actualmente en el
Departamento de Prevision de la Caja de Crédito Hipotecario,
serd traspasado al nuevo organismo a que se refiere el inciso an-
terior.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y lévese a efecto como Ley de la Reptiblica.

Santiago, a veintinueve de Enero de mil novecientos treinta
v siete—ARTURO ALESSANDRI.— Gusravo Ross.



LEY N.° 6011
Promulgada el 10 de Febrero de 1937

Autoriza al Presidente de la Reptiblica para que invierta
hasta la suma de § 100.000.000 en las adquisiciones que sean ne-
cesarias a fin de renovar el material de aviacién de la Fuerza
Aérea Nacional.

«Por cuanio el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

Provecto pE LEY:

Articulo 1.© Autorizase al Presidente de la Repiblica para
que invierts hasta la suma de cien millones de pesos, moneda
legal, en las adquisiciones que sean necesarias a fin de renovar,
dentro de esta suma, el material de aviacién de la Fuersa Aérea
Nacional. Para atender a los gastos relacionados con estas adqui-
siciones, no podrd invertirse mds del tres por ciento (3%) de
la referida suma.

Art. 2.° Para atender al pago de las adquisiciones a que se re-
fiere el articulo anterior, se autoriza al Presidente de la Reptblica
para comprar de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de
Chile, monedas extranjeras hasta por el equivalente de eien mi-
llones de pesos (8 100.000,000). El Fisco pagaré los cien millones
de pesos de monedas extranjeras adquiridas de la Corporacién de
Ventas de Salitre v Yodo, tomando el Fisco a su cargo hasta la
coneurrrencia de esta suma y liberando, también hasta dicha
suma, & la Corporacién de toda responsabilidad, obligaciones que
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ésta hubiere contraido directa o indivectamente en el Banco Cen-
tral de Chile en virtud de la autorizacién conferida en las leyes
nimeros 5185, 5307 v 5350, Kl total de los préstamos de la
industria salitrera, incluyendo los que el Fisco tomard a sucargo
en virtud de esta disposicién, no podréd exceder en ningin casp
del miximum sutorizado en la ley N.© 5307,

Art. 3.° El Fisco pagard al Banco Central de Chile los présta-
mos que tonie a su eargo, en virtud de lo estableeido en el articulo
2.9, en un plazo que no exceda de cuatro atios, debiendo contem-
plarse en los Presupuestos de la Nacion, las cantidades necesarins
parg hacer estos pagos en una proporeitn de un veinticinen por
eiento al afio, a lo menos:

Art, 4.0 Esta Jey regirfi desde la fecha de su publicacién en
el «Diarvio Ofcials,

Y por cuanto hie tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y [lévese a efecto como Ley de la Repriblica.

Santiago, & treinta de Fnero de mil novecientos treinta y
siete, —ARTURO ALESSANDRI—Ewmiuio Brrro C.



LEY N.o 6021

Prom_u_llgada el 10 de Febrero de 1937

Modifioa la Ley N.¢ 6006, de 1.° del mes en curso, que dis-
pone gue ¢l Banco Central de Chile podrd descontar letras o la
Caja de Crédito Agrario y pagarés a su orden, que estén garantidos
eon productos agricolas, ganado o maguinarias.

Por cuanto ¢l Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente

Proveero pe LEy:

Articulo 1.9 Agréguese a la Ley N.2 6006, de 1.° de Febrern
de 1937, el siguiente articulo, que pasard a figurar como segunde,

Art. 2.° La forma de pagarés que establece el articulo 6.0 de
la Ley N.» 5185, de 30 de Junio de 1933, podrd aplicarse a eual-
quier préstamo que efectie la Caja de Crédito Agrario

Art. 2.° Modificase la numeracién de los artieulos de la ei-
tada ley 6006, en la forma siguiente: el articulo 2.° pasard a ser
tercero y el articulo 3.¢ pasard a ser 4.°

Art, 3.° Esia Ley regird desde el 1.° de Febrero de 1937.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilgnese y llévese a efecto como Ley de In Repiblica.

Santiaga, & ocho de Febrero de mil novecientos treinta v sie-
te.—ARTURO ALESSANDRI—Gustavo Ross.




LEY N.° 6008

Promulgada el 13 de Febrero de 1937

Autoriza suprimir las estaciones de Providencia, Nufioa ¥
Santa Elena y levantar las lineas que las sirven.

Disposiciones referentes al Banco Central de Chile,

Art. 7.° El producto de los bonos se depositard en una cuenta
especial en el Banco Central de Chile, que se denominaré «Esta-
cién Nufioas, en Ia cual sélo podrdn girar conjuntamente el In-
tendente de la Provincia y el Director de Obras Priblicas,
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LEY N.° 6057
Promulgada el 16 de Julio de 1937

Dispone que los dividendes de acciones de sociedades ané-
nimas gue no se cobren dentro del plazo de 10 afios y sobre los
cueles no haya refencién judicial, pertenecerén al Cuerpo de
Bomberos del domicilio de la sociedad que los haya produeido.

Por cusnto el Congreso Nacional ha dade su aprobacifn
al signiente

ProyEcTO DE LEY:

Articulo 1.° Los dividendos de acciones de sociedades an6-
nimas que no se cobren dentro del plazo de diez afios y sobre los
cuales no haya retencién judicial, pertenecerdn al Cuerpo de
Bomberos del domicilio de la sociedad que los haya producido.
Si en el domicilio de la sociedad no hubiere Cuerpo de Bomberos,
los dividendos pasardn al de la ciudad eabecera del departamen-
to respectivo.

Para los efectos de esta ley el plazo a que se refiere el inciso
anterior se contard de 1.° de Enero a 1.° de Enero.

Art, 2.° Las disposiciones del artfculo precedente se ap]ics-
rin, también, a los dividendos no cobrados de acciones de socie-
dades an6nimas devengados con anterioridad al 1.» de Enero de
1925 y cuyo cobro no se efectiie dentro del plazo de un afio, con-
tado desde la fecha de ln publicacién de la presente ley.

Art, 3.0 Dichos dividendos deberén ser enterados per las
sociedades anénimas en la Superintendencia de Compaiias de
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Seguros y Sociedades andnimas, reparticion que hard la distri-
bueién de los fondos de acuerdo con los preceptos fijados en esta
ley, y los pondré & disposicién de los Cuerpos de Bomberos res-
peetivos por medio de decretos que dictard semestralmente.

Art. 4.9 La presente Ley regird desde la fecha de su publica-
cifin en el <Diario Oficials,

Y por cuanto, e tenido a bien aprobarlo ¥ sancionarlo; por
tanto, promilguese y llévese a efecto como Ley de 1a Repiiblica.

Santiago, a catorce de Julio de mil novecientos treinta y
siefe. —ARTUR(O ALESSANDRI—F. Ganchs Gixa*

* Publi esta ey que no tenga relacidn directa con el Baneo
Central, par cuanto pueden presentarse casos en fque el Banco se vea obliga-
do a aplicarls.




DECRETO N.= 3109

De 26 de Agosto de1937, publicado en el -Diario Oficial>
del 4 de Septiembre de 1937.

Modifiea el Reglamento de la Ley N.® 5107, sobre operacio-
nes de Cambios Internacionsles.

N.» 3109.—Santiago, 26 de Agosto de 1937.

Vista la comunicacitn de fecha 23 de Agosto del afio en cur-
so, del Banco Central de Chile, en la que consta el scuerdo de la
Comisién de Cambios Internacionales relativo a la reduccion de
la comisitn que se cobrard a los vendedores de eambios interna-
cionales, ¥

En virtud de lo dispuesto en el ineigo 3.0 del artieulo 3.° de
la Ley N.¢ 5107, de 19 de Abril de 1932,

DEcRETO:

Madificase en la siguiente forma el inciso %9, del articulo
16, del Reglamento pars la aplicacion de la Ley N.© 5107, apro-
budo por decreto de este Ministerio N.° 997, de 7 de Marzo de
1932.

«En la comisién sobre las compras se comprende Ia de 1/8%
a que se refiere el articulo 3. inciso 3.7, de la Ley N.° 5107=.

El presente deereto comenzard a regir desde el 23 de Agosto
del presente afio.

Témese razbn, comuniquese, publiguese e insértese en el
Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno.— ALESSANDRI—
T. Garces Gana.
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DECRETO N.- 3130

De 27 de Agosto de 1937, publicado en el <Diario
Oficial» del 3 de Septiembre de 1937.

Deja sin efecto el Decreto N.° 1191, de 17 de Marzo de 1936
v fija el cambio a que deben cotizarse en moneda chilena, las
monedas extranjeras retenidas del valor de nuestras exportacio-
nes para el pago de importaciones a Chile,

N.ec 3130.—Santiago, 27 de Agosto de 1937.

Teniendo presente que en algunos tratados o conveniog
internacionales de compensacién se establece gue el Gobierno
de Chile fijard el cambio a que deben cofizarse en moneda chilena,
las monedas extranjeras retenidas del valor de nuestras exporta-
ciones para el pago de importaciones a Chile,

DEeRrETO:

1.* Déjase in efecto, a contar desde esta fecha, el decreto
N.® 1181, expedide por el Ministerio de Hacienda, ¢l 17 de Marzo
de 1936.

2.° Hasta nueva resolueidn, las disponibilidades en monedas
extranjeras, destinadas a la importacién de mercaderias a Chile
¥ retenidas a virtud de fratados o convenios de compensacién en
que se establezea que el Gobierno de Chile fijar4 el tipo de cambio,
se pagardn en moneda corriente chilens, o razén de ciento treinta
por ciento del tipo oficial de cambio que fije el Banco Central de
Chile al dfa del pago.

Témese razdn, comunfquese, publiquese e insértese en el Bo-

letin de las Leyes y Decretos del Gobjerno— ALESSANDRI—
F. Garcés Gana.
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DECRETO SUPREMO N.° 3230

Del Ministerio de Hacienda

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el ‘‘Diario Oficial’
de 7 de Octubre de 1932

El articulo 2.° del Decreto-Ley N.2 643, de 23 de Septiembre
de 1932, que insertamos en nuestra memoria anusl correspon-
diente a ese afio, dispone:

<Art. 2.° La Comisin de Cambios Internacionales exigird
que uns cuots no superior al veinte por ciento (209) del valor
de cada exportaci6n, sea retornada en letras en moneda extran-
jera, fdeil y seguramente cobrables que se venderin al Bance
Central de Chile al cambio oficial.
»La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
» del Banco Central, fijard el monto de la cuota a que se refiere el
inciso precedente, para cada clase de productog de exportacitn
atendida su naturaleza., Lus determinaciones que al efecto se
adopten se someterfin a la aprobacién del Presidente de la Re-
ptiblica. En la misma forma podrdn modificarse o eximirse de
cuota a determinadas clases de productos.
No se comprenderdn en lo dispuesto por este articulo las
exportaciones de salitre, yodo, cobre y hierro, ni el comercio
+ de trdnsitos.
Posteriormente, en el curso del aiio 1937, las cuotas wencio-
nadas anteriormente, han sido fijadas por diferentes decretos, en
la forma siguiente:

Andiones: o & v et TR s e
Afrecho v afrechillo. .. .. .. coonve e cven anaana e 5%



PP ITR I O01/5% s o5 v/ Sa1¥ te by ot 22 ey oo 77 7058 v 1%
s v S o 1%,

Arvejas . 597
L e R AR e R R SR 39,
Avena, . e AN e R 59,
A\m]l.mn:hurudn.. e e I 3%
B e e T s s A [0 = s ot 53 e S

Batelita v o oo o, S g S PR |5
Botellps wrims-\ﬁulmn e e oy N

T AT R e e R AL S AR
ST [ U1 R Y S LI ety LR SRS
NI AT A AP G R A s ik e it
it g R sl ol e e e et 8%
(EHRAR IR TEBIELILL 5 s 5 s iy s e s s it s edteco b (DY
e T v i = T TR S TR 1
Cerveza.. o B s L
Cin. Sud *hnmuam de prloswns sus pmduct(nﬂ. sl e L atEs
Ciruelas seeas. . .. .. E e R R .
Cristalerins de t"lnie SUE procluetoq e e ey £
Cueros en general, | e e g " B S T L

L e e Szt ok I OO 2 o O 1 T T e S E T 75
S A P A A e A S P AP R PP AT AT Py e - .
T Rl D S SR S DA

Ganadocaballar Corrente <. ueswe e swmihamims s s 10%
Garbanzos ... .. . s pn e o e ST P SO 1 4
Guano Rojo I'(Jufutu«'iu

Los dos primeros por ciento de nitrGgeno. .. .. .. .eximidos

Por cads 19, de nitrégeno en exceso sobre 2% y hasta

Por cndn 1‘;‘—’}, Lic mtrﬁgeno e EXCEso aobre 467

T e S S 3%
LR AT Bt I i 10%

ST Bt e AR TR e S
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Lana... CEERT . S
Leche condensada descrmad.lyevspurada,. 3%
Leche desecada.. . 29,
Lentejas... v SR G e e RO
Libm&..............____....\,... 1%
T T R e 109,
Maderas en bruto y elaboradas ... .. ........ . .. . 109,
Manteca de cerdo al Ecuador .. . ... . . 5%
Mantequilla . : 10%
Medmn.mentos al Perﬁ 19,
Minerales .. .. eximidos
Ovejas a Colombia...... ... 1%,
Papas .. . 6%
Papeles ycartaueq 1%
Pasto aprensado.. B 2 e e 10%,
Pescado cngenera[......_.........._........ e 1%
Bonen 0 ol . .o s it ot e pe e Sl OO
Productos licteos al Perti .. vc oo vive v vnvaviiviinennes: 19
QUEN0E. < S e S des 1 D e o
Sal mineral. .. P ORI C W i
Sombrerosdepanoypelodecone]ﬂ............ AT |
Sulfato de aluminio . T e e r s A R O
Sulfato de soda natural.. 3%
T T R S e e S e LR - 331171
Taieuelaboradoyenpo]vn.,.......,.,.,_..........,. 3%
Trigo y trigo mote . 10%
VIORE 53 et AL s U i i s R e A T

5.—Banco CENTRAL.
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CUADRD N 1

ACTIVO

Balances semestrales

31 de Dio, 1053 | 31 de Dic. 1954 ‘ 31 de Die. 1935 ! 31 de Die, 1936 1 30 de Junio 1037

31 de Die. 1037

Oro en Caja (amonedado ¥ en barras) |
Oro en moneda c.\tmn]crﬂ.
Depdsitos en oro en Bancos del e\hanjem

del exterior

Provisién para letras giradas o plazo. .

Reserva legal de oro .
Letras compradas mbro el E\termr

TOTAL DE LA RESERVA ...
Oro dep. por cuenta del Fisco en el exterior

Conversion Decretos-Leyes 295-646 ... ...
Oro depositado del piblico...
Oro depositado del Fiseo .......... !
Oro exterior.—Caja de Amortizacion . ...
Oro de 3.%*: a) en el pafs ,
b) en custodia en el exterior ,

Digponibilidades por cuenta de tereeros:

a) en cuenta con corresponsales .. ..

b) en Corresp. 8. Ley 5.107 y DL, 646,

e) en corresponsales 8. Ley 5.504, ...
Plata y niquel.
Chegue y valores a eargo de otros Bancos .
Letras descontadas y redescontadas . . ...
Préstamos al Fisco.. dixge
Préstamos a repartici iones ]')Uhill‘lﬁ R
Otros préstamos. I
Bienek rafces ...
Valores en poder del %[pcnn tendente de Beo,
Muebles y material,.........ocooooviinnininis
Conversiones.. ...
Cambio y comprave ul.as LM 5.504
Agenciasen elpafs ........_....
Intereses por recibir ... ...
Operaciones pendientes y varios
Material y elaboracién de billetes ..

PASIVO

Emisiones del Banco
Depésitos de Bancos Accionistas ...,
Depbsitos de Reparticiones Piblicas .. ..
Depésitos del Fiseo en mon. chilena.. o
Depésitos de la Caja de Amurm.ncaén. et
Depasitos del Plflb].lco

Otros compromizos ..

ToTAL DE OBLIGACIONES Y DEPGSITOS...

Depésitos en oro en libras esterlinas en Baneos

Oro dep. por ecuenta del piblico en el exterior|

$ 1.605.473.777,42

§ 865.158.217,33

|5 83.612.3’?3,72‘ s
1,682.884,14
19.566.618,08
58.800.000,00

§  163.662.375,94 8

67.467,83

§  163.504, qnsn| s
3.430.377 45

’ |
RIEh] 639.053,66/|
(1) 098.000 45
1.644.430,60

1) 271.578,97|
(1) 1.660,975,88/
(1) —|

i
410.190,89|

26,737,149,14
691,381,05
-l. 409.520,80|
2,470,470, 59|
Q 786,000, I][J
105.949.854,21 |
11 _350_uun,nm
45,000,00
3.206, mi
820,887,109/

387.747,58|
162,827,064
8.028,00

$

|

514.700.060,00( §
208,384.644,51
2.308.882,11|
10.289.750,74
31.945.703 48
§3.396,017,73|
5.133.149,76)

o

lﬁr,uéd.ﬂs.’;,.ﬁﬁl 5

124.616,558,66/ §
2.189.689,67

1.472.431,08

13.537 851,20
141,81 r_'.,r,:m_,m| $

-

141,816.630,61

141 .sm.sso,m‘ §

3.880,443,70/
2,848,033 80

10.036,157,29

22.014.709,21
340.853,42|
6,:850,218.33
;u;n.l 588,14
1.541.000,00
42,201,019,50/
9.490.000,00/
35.000,00/
3.386,00,

31.389,155,63|

S01.213,60
72.353,10|
0.642, ﬂlll

992.8.".0.79.‘3‘7{% ]

Li;.]ﬁu,nzn,zll! s

1.283.623,37|
|

142.441.043,68) §

142.441.643,58 8

u"mrm ﬁ'

1.314.832, b[n
78RR, 742,50

781246177
1.773.146,67
1.817.436,10

7.561.822,50/
697.180.418,53|
8,823.000,00
72.542.199,60|
9.610.000,00
35.000,00
3.407,00
12.376.777,57
846,296,158
86.320,69
2.213.766,09
1]5.580,5!*'

989.772,021.80| $

074,233, FH‘JII ]

138.070.109 89| §
2.500.081,08]
2.605,720,29|

1-13.175,912,wi s

143,175,912 16/ §
i

lll"'}i'»

IHI? §

1.340.580,70|

11.140.088,08

15.005.334,04
10.087.805,56/
35.356.182,71|
£00.147.676,10,
8.339.780 un|
132.300.148 87/
9,240.000,00
45.000,00
3.431,00/
686,031 01|
11,078.493,77|
5.177.641 ,m.l
597.106,00
64,102,00)
450.000,00!

134.479.544,23| 8 140372,
3.061,754,57 810. %; :‘ig
6.041.852,04 5.013,097 64

144.583.150,84| § 144.195.981 16

]-{.‘I..':S."}.]!.-{},Sd's 14{,195,981.10

143,593,150 s~1| $ 144195, 9&1 16

430.558,80 677.438,14
i i
29,157 425 42 15.248.801,75

12.601.812 ﬂ:| 11.864.703,53

6.564 514,30 11.041.498,02
38.97 ,.-?ll;!,l]] 36.016.342,04
786.578.471 85 782.973.575,56
8.333.170,00| 7.850,560,00
04.492.615,37 82.630.606 47
0.905.000,00 0.575.000,00
35.000,00 35.000,00
3.443,00 3.604,00

233.065,8¢
29.638.819,20
1.088.140,30/
1.631,840,92

15.794.640,10

590.270,39

091.664,79| 60.743,00
8.441,00/ 10.871,00
1.163.952.791,01| § 1 llhhll'.?.?.': 16

515.61 D.Iilﬂ,(}ﬂ! 3
189.881.509,08
2.423.791,35
50,866.007,74
14.630.301,21
82.328.700,69
5.607.603,78

861.356.542,85 §

566.801.154,00
169.153.526 ﬁ"’
1.669.340, 07/
25,342.001, 25
32,005,099,0‘3'
33,808 813,54
4.341.753,20

210.170.776,60
1,386.929,70
42.495.203,55
2.797.502,56
46.924,733,03
4.598.625,54

052.712. 1'1.;{.1(}‘ 8

§63.722.378,04) §

227.123.960,27

TO8.834.675,00
198.714.152 67
3.401.689,54
2.6560.734,47
10.939.130,98
39.600.435,65
7.402.586,05

698.537.011,00/ §

3.197.191,9¢
9.600.997,61
18.356.702,18
44.152.089,02
7.102.734,36)

941.,085.906 86/ S l UUa "I?U .“JM 08 § 971.449.410,36

Dephsitos en oro y monedag extran P

2 a) Bancos Agcmmst.n: i jms = = 3.047.088,15 1.072.668,37 3.144.173.51 254.265,91
b) Del pablico ............ 1.270.578,42 8,214.750,50/ 150.064,76 162.247,19 80.007,30 706.483,04
¢) Fisco. . 2.300.029,57 3.045.774,23 2,442 881 89 1.247.281 45 §19.512,82 5.474.834,48
d) Repnrhmunes Gubernativas. = — 288,320,78 400,887 .81 185.835,35 255.925,50
e) Caja de Amortlmmbn = LA — 6.985.854,14 4.085,916,26 3,842.952,74 10.605.105,86 1.657.275,07
Otras obli = = 25.200,99| 98,063,685/ 34,48 24,793,538
gonvemﬁn Ley 5I 1072; DL, 8413 I.éutrﬂsgﬁﬂ dl‘tils e 058,335,356 = — y =

peraciones por hguudar con la Comision (& . n
bios Integmmales S e 110.100,89 0.077.821,04 1,773,146,67 4.086.705,60 12.560,896,47| 6,604.658,60
Conversiones,. — — 1,425,544,18 754.405,91 1.156.861,68 63741241
&mﬁo&-];ﬂyes 235—6;: 2 3.400.283,61 — K10 e o= —
eraciones por liquidar, Ley 5. 504 . - — 1.817 436, B o . o
hmm en n]i o A g 563.884,46 333.434,10 7.364,160 14,63 48.750,68 2.360.413,46
tereses recibidos no ganados A09.176,19 88.561,78 = - ' = =
jones pend:entess?wnoa 7.140.788 55 009.728,72 720.758,49 1.658.150,80 3.’_?53.-1?9,08 1.338.701,46
Capi )i e sTde s izibrne 00.832.000,00 90.832.000,00 90.832,000,00/ 95,000,000,00 96.337.000,00 97.413.000,00
Reserva Legal.. 24.743.935.83 5.551.004,38 12.570.250,96 16.101.495,60 17.963.960,9¢ 10.985.773,86
Reserya adicional.. 0.064, 692 57 0.836.927,71 6.848.570,82 8.051.463, 29| 0.018.111,46 10.205.680,88

§ 100547397742 8

NOTA—El oro y la

092.830.795,70

§ 989.772.021 HIJ[ 1.074.233.313, QUJ § 1.163.952. TUl 91

(1) Deede 1935 se registran en conjunto bajo los rubros «Ora de torceross 0 de «Dispanibilidades por euenin de terceross,

$ 1,118.614.725,16

por sulorizacion de ln Ley N.» 5185, a biase do n antigus pardad de 8 d gro por peso, (1 £ = $ 40, U3, = $ 8219, 1 Fr = §0,822),
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CUADRO N.»° 3
Detalle de los gastos en 1937

dos ARl DerSonil, vt o T s e e a4 £ 3.356.492,50
?;gn;smﬁn atronal al Fondo de Retiro \. ‘otros Fondos de

TR e R T R 135.281,08
Otras remuneraciones (Onees, cass, muchu, ete.) . T 113,235,685
Gratificaciones al Personal. . .. el 444.059,28
ASIERBEIE FRDIAT 1y« . vy yeevneeon s s nr ssmnas sainsdinnis 86.158,63
Provisidn para desahucio. ... : 600,000,00
Contribucidn sobre Bienes Raices qucnlus v Mumclpnlus) 166.649,00
Superintendencia de BAncos... ... ..o i i, 109.415,21
Arriendos (% sobre Bienes Raices Propiedades del Banco (1). 400.200,00
Mantenimiento (Aseo, Lavado, Uniformes, ete.) .......... 113.788,04
Asignaciones para Cajeros (Pérdnius de Caja) 19.000,00
Casilla, correo, franqueo, flstes, telegramas, mlél‘unos, Iom-

mocion (carrog, coches, gdndolns autos) . A 161.678,58
Castos deromosas . ... ......cciovarranrarns Vs T il 5 155.559,02
Gas, agus, lug, desagies... . .......... ~ 110.859,21

Gastos do Inepeccitn, representacitn, mnjcs ‘trasiados de
empleados, vidticos, remuneraciones a los lmpectama rle

Ohigntan . 86.763,57
Gastos }ud.mn.lﬁy notariales . ....... : s 247.413,72
Biblioteca v Periddicos, ‘Bulatin A y Publicaciones. . . . . 140.434,65
1 v Gastos, mantencidn edificios . ... ... e 53.537,00
Seguros 8ohre ediAmIos:. . . .. .. ... .....ooiies e 15,596,683
Gutml edificios do rents Valparaiso, . R T T 32.029,87
aciin a los C jeros _, B RH s T 47.050,00
Consumo de msteriales R 123.711,30
Mauterial y elaboracitn de billates. et e i gt 1.231.840,15
Compra, Comisiones, Ley 5107, ... ... .., ... . ... .. 152.955,60
D TSRO Seeis R R R S TR e 1.449,1562 46
Composturss ............... e i ek 26 105,95
310 UU‘S 207,47

Total |Ir gastos un (-I TG A Sk Rl s ... % B.075.007,27
. ] » J1086; ... ., s $ 5.994.342 59
o 2 s > 3 1034 5.498.787,86

» 3 » » g s e s e e 5.510.274 ,98

> i s » » 3 1932 4.807, 19! 32
2 RN = T 4.425.808,18
iy 4 # » » 1830 4.480.407 38
LR o s TGS L ) . St 4.414.602,50
»ox s oo e TUITIUNTUUTTT Y g aras
N N R S 3 1 T B
3 > G LR L 3‘4['4.502.71

_ (1) Este rubro no es propiamente un gasto, sino una partida de Contabi-
:i’ La misms suma se ha abonado a la cuenta « Intemies- como ent:ad;..
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CUADRO N.° 4

Oro y obligaciones sujetas a reserva

(En millones de pesos)
Reserva Obligaciones Porcentaje
1937 de oro sujetas a re- reser\n{ d?
(*) serva (**) oro (***)
Enero 143,2 9228 31,24
> 143,2 17,1 31,44
143, 906,9 31,79
s 1432 430,8 30,97
Febrero 143,2 933,5 30,88
143,2 923,8 31,21
: 1432 9471 30,44
r 143,2 071,09 29,66
Marzo 143,2 979,7 2043
: 143,2 971,4 29'68
» 143,2 061,5 20,08
a 143,2 973,1 29/63
Abril 143.2 979,1 20,44
» 143,2 0975.9 20,54
. 1432 081,14 29,38
» 143,z 991,0 20,09
s e , 1432 992,68 20,04
Muyo et 143,2 980,8 20,40
> 14, .2 ~ 143,2 931,1 29,39
: gy 143,2 930,5 20,40
> 28.... 2 143,2 0994,1 29,00
Junio 4, 143,2 9946,0 28,95
> 13 143,2 979,5 20,43
; 18. 1432 0522 2035
i a0. 143,86 078,3 20,55
Julio 2. 143,6 974,0 29,68
> 0. 1436 082,7 30,03
> 16 1438 965,5 20,05
* 23. , 143,86 964,5 20,98
. 30. 143,6 946,0 30,56
Agoato (i) 143,6 953,2 30,33
> 13 1436 036,5 30,87
» 20 143.5 929,5 31,10
: 7 1436 943,56 40,64
Septiembre 3. 143,6 945,6 30,568
> .l .. 143,68 941,56 80,71
: e 143,6 9417 30,70
> 24... 143,6 938,9 30,79
Uetubre R IRER Y 143,6 936,0 30,80
. e 143,6 954,6 30,20
. B 1436 0447 30,61
» 28. 143,6 940,86 30,74
» 20. 143,68 950,8 30,41
Noviembre & 143,6 951,0 30,40
» 12 1436 954,5 30,
s 19. 143,86 948,68 30,48
» 26, 143,6 951,9 30,57
Digiembre 3. 143,8 058,4 30,17
> 10. 143,6 962,6 30,03
» 17. 143,6 4953,0 ,34
> 24 143,6 950,0 30,43
b 41 144,2 055,7: 30‘3_3-
i di de oro fino por .
(2,74, iy e O gl a2 P
‘I.Ib" ones sujolas 8 reserva, ..de"-‘. @:u%ﬁ,lﬂ! otes ¥ cgps itos, el saldo J:’hl“ﬁux
e B e Frairs. En laua) forma a8 rosedi, desde el balance de| 15 do Febrera
de 1035 hasts el dol 19 de Junio de 1038, con las emisiones anf“ comprs de cambios
internacionales autorizada par In Ley N.» 5,504, ¥l eaduct el 80 de Junio de eea afio.
(**%) Doado of 15 de Juliods 1932, por au del Decreto Ley N.o 127, foad
st e oy s 1 hrgetie B B 1 0t i R
o ] [ -
m.'ﬁ:‘g"“ I&Q.annlﬁn ;:.:hm:r?:gnlnru m&mmmmm

el exterior.



CUADRO N.° 5

Medio Circulante en el pais

(Promadios quinesnales en millones do pesos) !

Composicitn del Medio Circulants | yDistriblicion del y
U]i;::::n‘:: Dinaro an |
1937 0r9 |y s [ Deptuiton| "R fon cashe el En poder | Bempamns s L2
Plata | o en el | MEDIO | o B @
Nigue [Gredncitnl SEC0, | SRR | Pecge [ mobwee | @
|
Die. 21aEne. 3 || 41,0 0507 2564 o451 32700 o211 — 543 sss
Ene. 4 a Ene. 17 41,0/ G474 27,7 1168,1 61,1 807,00 — 19,8 549
Ene. 18 a Ene. 31 41,0 644,2 272.8 958,0 363,9] 604,1] — 341 sq‘zj
Feb. 1.° a Feb, 14 41,0/ B45,2] 278,6 0675 333,3] 0634,6] — 44,1 500,3
Feb. 15 a Feb, 28 41,0 655, 281,5 978,2 B46,6 631,6] — 35,40 5as2
Mar. 1.oa Mar.14 | 41,00 71000 260,6] vo2o6| B47s 0780 — 424] 6074
Mor. 150 Mar 28 || 41,00 602,83 2754| 1011,7] 3682 6485 — 35,1 585,
Mur.20aAbr. 11 || 42,20 7104 226 1o261] 8s6s|  eenal — 406] sing
Abr, 12 Abr. 25| 422  6oo9 3004 1.039,5] as02l  059,3) — 360 sopo
Abr. 26 s May, 0 422 178! 2840| 1.0438 50,3 084,6] — 56,5 621,
May. 10 a May, 23 42,2 T07.9 3041| 1.054,2 388,10 865,8] —1 33,5 604,

May, 24 a Jun. 6 42,2 707,2 310,1| 1.059,5 301,68 067,09 — 35,8 601,

Jun. 7 Jun. 20 42,2 654,1 335,00 1.061,3 418,01 643.3] — 20,4 T
Jun. 21adul. 4 42,2 657,9] 420,3)] 1.0564 400,5 6550 — 34,0 0824
Jul. 5w Jul. 18 43,2 678,/ 328,4) 10455 305,6 649,0] — 36,06 5743

Jul. 19aAgto. 1.0|| 433 6605 9160 10198 3714|6484 — 538
Agto. 2nAgto. 16| 43,3 6852 8141 L0226 3629 6607 — Sll,ﬁ*
Agto.1BaAgto. 20| 433 o407 822,20 1m52| ao6s| oS4l — 821
Agto. 30 a Sep. 12 || 429 666,7 9282 10§78 3014 G46,4] — 34,6 551,u|
Sep. 13 a8ep. 26 43, 661,0] 828,68/ 10827 8067 o360 — 382 A64,04

Sep. 27aOot. 10| 432 e674) 3207 L0313 386,00 o444 — 4231 a7
Oct. 11u0ct. 24 431 6456 341,83 10305 4281 @024 — 10,3 546,
Oot. 25aNov, 7| 481 6887 3247 103685 4066 o200 — 333 572
Nov. 8aNov.21| 43,2 6487 340,80 10328 4170 0149 — 203] 5528
Nov. 22 a Dic, 5| 43,4 650,8) 3196 10228 3006 6322] — 854 7
Die. GaDic 10|l 43,5 6661 320,1] 10207 3082
Dio. 20aEne. 2|| 438/ 700 2783 1.0222] 3587

(I?Gomp:endnnlmbmcm ial slaannN ional de Ahorros v 8 la Cajade
‘DPﬂPulﬂ'» Seincluysn | Gai tienen en el Banoo Central.
42) dades pmcedu.l.u cﬂs! a1gn.o menma (—) “representan un défieit de s6lo los

oon el monto del encaje minimo legal.

udn mn d.lnhn dﬁlult se hn.'l].l snhrmdnmnntn cubierto con depdsitos de lus Cajas
de Ahorros y lar en los banoos comerciales con dosumentoa de eréditos
Kmmﬁ“d B&nnuh m%ﬁn en virtud de la Ley N.® 5185 o con préstamos concedidos
o con .
(3) Se ealeuls nllmlnlndo del cireulante <en poder del piblicos el total do los depésitos
constitufdos en el Banco Central que no sean de 1os bancos ni de las cajas de ahorro, ¥
representa, pnr!o mr.o. los billates y monedas divisionarias que ge hallsn en las

de los partioulares y en las cajas du 1as empresas comercisles e wndystriales, como tam-
bién en lns instity de !':llnﬂntu, I v de previsitn, )




CUADRO N.© 6

Saldos semanales de Inps rubros mis imoortantes del Activo y Pasivo del Banco Central de Chile durante el afin 1937

Redescucntos Pr s | Pré Préstamos a | Préatamon o | Pré | e | e Pristamos ipdailon i
Oro an el Oro en el Desvuontos | Prégtamos = la Cajn de Sy ia Orid. | Destannton | i O Tilte ' e liquidar
FECHAS . & los Bancos Municipali- . Emplendos | Instituciones ?m' NS IR c"“. S Illl:slen:nlus {"M? Cridlig ot de Tins Beow Depésitos | pon) Comisitn
pais exterior al piiblica al Fiaco | gurantia de | Partipnlares HRbARE Agrario Ley | o la fndus- 1y g wveugyl  Popuise | siroilicidn o rmonnda Iﬂ_'ﬂ'v
Aceivnistas disiles praductos L. N.* 182 Hipotecarias | de Fomonto |I- S ¥ ﬁ.l\fil-]rna Balitrars| Loy 5308 | Aol || ionats wl;rd::ul.
= ! | || S . (e ] =l . I 3
1 ] | I ] e
Enoro 8 141.463.990 1.712.622)  17.140.887 19.313.626 lulio.H'i.u?ul B.330.780 1.017.544] 10040, 000 10,491 (4 FLATRRLT £f2. i AT.062.725) 215 385,104
. 15 140.615.1 ﬂﬁl 2.560.754 11.150.436 20.818.008  6U0.147.676, K530 Tﬁl} 1. !m O | 1000, DM 10,400 0 55.184.038| 8800 635.402.510) 211 9731
» 2. 140.617.673 2.658.230| 1.B85.226|  19.657.020| 600.174.076! 1.216.005 1.000.000| 10,4010 55,650 H0.090, AL AITAIT] 194000900
» 2. 140.817.673 2.558.230)  20.377.063  18.687.275) 090 147.676 1,216,760 LO0OODD! 104010 G0N0 B43.300.916) 212302558
Febrero & 141.463.768 L712.144|  33.727.083| 16,661,930/ 600.147.670 1.266.750 1.000.000 104910 ()| (HSTT2843] 200,716,679
» 1. 141.463.768 1.712:144 7020301 16.072 '*ln 690, 147470 954.200| 1,000,000 10,4910 AN i
» 1 141 4405 852 1.710.080 4,598,872 |5,'.17{I.2?4| BU0147.676| 061200 1.000:000 10,401,046 140054k
. 20 141,405,882 1.710.030 11 .5?2,51-} 16.080.114] 690.147.676) 1.669.850| 1,000,000 10,4910 10600
Marzo 5 142.315.504 L4085 5002 TO0.147.676 a 35t 1.0000, 000 104010 L RET]
» 12 140,845,512 “‘.‘Iﬁ II? BT !H u[:ll - L0451 (6 i B
. 1 140,845 512 4. l! 10, 401.0685] 15 nl'h'.l l'|0ﬂ| fifl.fHin
* 2 1417056920 4 l"LB Tl‘l\ - 11-.481.065} 19.193.510| G0, 640
Abril 2 141.705.920 657 104910165 151849 605 L0 3, %50, 00K
» u 140.,094.517 10,401, nt.a, 24675208 (1. A.760.000
. 16. 09 T 3 - 10.491.0 i 7,773,084 ga.060|  3.700.000
. o s "‘JD 147. ﬁuj| :ld iB aﬁﬂ - I0.401.065 27.919.211 133,600 . W
» 40 ¥ TU0.147.670 8.330.7850] 10491 flﬁ.ll 22.240.014 | GR.Dll'll 3000, ()
Mayo T 1 Gll -SDJ 00.147 676 S..’iS'J.?SlTII y 16000, (000 LR <8 EON M
> 14 i 3.874.446 401 | TH0.147.676 s.rm.?sn_ ATR.622 TRARL. 0656 5. 17.500.000 611,960 3.660.000]
. 21 l'll) I.“u H14 B.018.088 "! lfﬁ 2141 TO0.147.676 8.380.780| 118,622 10.491.065 45,154 .’LN} 19.711.267 nﬂ.mu;l L
. 25 140,157 814 S.018.098| 32049, I’GI! TO0.147.670 2,330, .r.‘H'I, 805122 10491065, 45,101 .78) 23.605,117 09600 KLU
Junio 4 140,157.814 S018.008 55- J'-!I') 0'-"1. TO0. 147676 10,670,132 - 10.481 .Oﬁ.'ri 48: I 1? 'H)' 23,802,765 10,650 ?1.4}_'5.0.![\!
. 11 140.912.869 2.203.045 TO0. 147670 10023 Hlﬂfll 10.491.065) GG =. 20.717.175| 00,90 4.450,000/
. 18 136.270.618 65.005.206 25, TO0.147 676 10.737.310 — —| 15000000 LIERULT] 4»51.1.('!].'!"
. 30 137.541.298 .041.852 16, 025 EK!J- TBB.5TR.AT2 10.902 lhIJI — 15.000.000| AL00 4425000
Juliey 2 137.541.200 fHL852 21.477.!}95 T50.678.472 11.726.220 — —|  15.000.000 LR :i.*l:.'é.l'ﬂm
. f 137.541.290 G.041.852 17.182.630 u"!'J 5,3 1?“ T - { 18.000:000] [ 3425000
L) 114 138,432 415 & 150,736 17408001 = 15,001 000 A0 4400000
. 23 | 138482415 6.150.736] 1 I.5GT.3—I(I| — 15,000,000 600/ 3,400,
v i 180,287 845 4205306 15.446.010 - .G 3375000
Agosto [ 130287 845 4205806 21 50 - . GM g;;g%
» 13 130287 845 4.205. aﬁb| J 8,008, li'Ul = - 60.960, AL
. 20 130 L‘L.*}in| 4.206-306 H 31 S.008:170| | = —_ 1,960 2 5,%
. - 130,287.845|  4.205.306)  14.506.315) 8,088,170 = = 2
Septiembre 3 140,180,485 3.402.663 14.280.916 8.008.170| =i =t = 2 156‘(“1
L 1 140, 1801488 3.402.663 .l 5 I-{-|l15 000 ,hb 5:8 472 S.008.170] — — — -:350'
» 17 141061524 2.521.627 18.000.1567, 7R6.578.472 B.098.170/ — = ‘ﬂmlﬂﬂi‘l
’ 24 141 061,524 2,521,627 18.124.064° 7 “-& 578.472 8,008, Izl'ln = | - gsw'rm
Oetubre 1. 187866776 5.716.375] 18,7272 72 8.088.170/ = =] 3 150,000
. 8 138.510.051 4.764.070) 1"! 034 TO8| i 7 B.O08.170| . = = | ;.iIlDl'I‘MJ
. 13 138,510,081 4.764.070, | B.ONS.I70| = | = Si00.000
] 22 138,810,081 4,764.070] 7 ﬁu 5_'{8 4?"; 8.008.170 4 [ = R‘Orl.\ o0 80,47
» a0 138, HHi 4.755.065] 0 T56.5678- 4-7" 0081710 = | =1 | 3000000 475,
Noviembhrs 5 15396 i 3.800.185; 2 ; T86.578.472 8. = - Sasnom] eibdss el v tanins
S 1906029061 3.800.185) 18.970.844 (hefild = 2 ~| 2050000 637354301 276227454
» 1 150.602.006)  3.800.1850  14.854.283 478472 | = i = 2080000 D6 1N4 230,500,
. 20 130 692966 3.800.185 IT.;UE_E‘.’!J, —| | 2"‘75‘0“1 7175 148 252575160
Diciembre 3 130,602,960 3.800.185 23.247.780) = = | = 3.850.000 BST. 350258,
: 10 140.570.053|  3.013.008 22183430 = i | o maosien o
S P St B = = ‘ 2525000 703.956.481) 104.035
s ; 140,570, 023,62 = : 3
. 1| 141.152.883 3.013.005 13112317 22 004, TIJJ = 50,421 691 — | 425,000  TUSRHATS 1{18.714.153

* Las monodas extranjerss y el oro estin considerndos, por autorizacién de s Loy N4 BISE, & bnse do In antigus paridad de B d oro por peso, (1L = $40. L US § = $ 8210, | Fr. = § 0,0,
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CUADRO N.v @

Movimiento de las Gimaras de Compensacion (Fn milloues de pesos)

SAN 3
ANTIAGO VALPARAISO
MIESES R el e 2 o
1934 1933 1936 1947 1044 1945 1958 Y
o 57
Enero K42 gl & BEY -
Febron | wzg s sss s londs g s weils smdls g
Marzy . ] i vy 2 9,01 350,01 415,10 ATeh
R0 06,2 4332  1.066,3 305.0 : 5, 10,7
Abril.. | 8480 10366 14383 3506 P iy
e o268 LosLs 12030 177 so0s o008l 0203
o 705,1 9724 1177, % anzal 4851 a10,9
duliv | & 1.131,7 e e S 404,21 104,0
Agosto sRa  Ma o L Al aesdl  ussl  seso
Septicmbre 707 G L2LY 4388 gsbel 4237 :
Octubre i hrg'5| i 42004 316,6 42,8 40,6 jgu,?
08,5 102,6 5 > LG 5,4
Noviembre e Moo B | . 5013
iciembre. Py - o angt LG8 A10,7 516
o7 s826  Lowe 12360 B8 g e .
$ 85082 204| § 117108 § 14233585 383978 teraal s cemadls sova s
SR _iJ 12 _S:_lll 020,4| § [1.4 In,lI 143358 § 58007 § 46794 § ssa24|: 62005
IQUIQUE ANTOFAGASTA
MESES — = Lo S
1034 | 1935 1930 | 1987 1644 1945 1546 1937
| |
Enero 8 6,9 § 12,1| ‘& & | !
Febrero ... 'n'l,.";:’ 91 i;JE' e Ilg‘? § :1";' § ”!,‘ii § 19835 254
Marzo . 8,7 128 105 2’y o1 Lo 28,7 244
Abril.. 8,2 10,0 18 164 o | 20,0 27,3
Mayu, 6,5 10,3 12,2 o et 17,41 21,0 31,1
Junio | 88| 5,0 s 165 e card  aem s
Julio . ‘6l e = y fe il 7,0 20:2 40,0
Seiiin o e o 17,5 13,7 20,0 24,1 550
aBomR..s 8, ; 12,2 16,3 13,0 18,2 20,2 28,0
Septiembre, 7.1 9,9 12 i g
Octubre 93| 00 o e e ing 314
Noviembre 10 '0! %C;"i ll?,QJ %E’E ok o 0
o M " i . 7,0 21,2 32
Diciembre. 9,8 1 1,7; 12,6, 16,3 101 18,7 3]
§ 1012 § 1200 & 1490 8 18418 1505 S _21!-&,1,' s 3622
CONCEPCION VALDIVIA
MESES e = - - e -
't‘! E 1934 1935 | 1936 1947 1034 1935 1936 1937
[
lg:;nro ; § -H,s': s 56,7 8 63,2 § 76,8 S 1378 17,8/ 8§ 223 § 28,1
fehrero . 41, 53,4 72,4/ 83,3 11,8 18,1 20,9| 25,7
h Marzo 52,4 62,8 86,8| 96,8 14,6 41,8 28,7 :u:.f
Abril. 54,2 60,5 77,6| 99,4 15,9| 10,7| 26,0 36,5
L ?r[a_yo jgs tl*}gl :q; «3}3 17,2 21,9 26,2| 20,6
Junio . .. 0/ al, 0, 73, 14,8/ 17,5 22,5/ 28,7
Julio 51,0 56,8 71,8 86,7 16 i 94| 24,91 34,5
| Agosto........ 47,8 55,3 64 8| 75.0 17.2 18.2| 210 299
Beptiembre.. .. 4 1‘,ﬁ| 46,0 4,1 }'R‘,F 14,0/ 16,0 22’,2 20,4
Octubre. . 51,91 00,5 70,7| 740) 16,8 20,4 20,0 36,0
Noviembre ... 49,24 62,4 6,5 79,6 18,5/ 224 25,1 344
Diciembre 50,3 68,4 76,7 88,1 16,0/ 22,0/ 29,4 35,1
e N [ == |
‘ § 5811l § 6806 s S445 9 9950 § 155,{:| $ 2404/ 8 2061 s 880
MAGALLANES TOTALES
MESES — .
1934 I| 1045 1946 1937 1934 ‘ 1935 ‘ 1646 1047
Enero 3 69 § lu,n] § 114] § 16,0l § 10026/ § 120080 § 14509 § 10222
Febrero 7,7 7.9 17,1 15,4 91007  1.205,1] 13850 14942
Marzo 13,2 13,7| 17,1 a41| 10843 18038 15701 18150
Abril...... 12,8 14,4 17,5 ari| 11646l 1.876,1( 16464 22694
Mayo .. 14,0 17,6 21,8 o5s| 11310 14572 16720 L9449
Junio . 0,7 04 15,0 23.6|  1os62  1.286( 15070 18430
Julio ... 8,7 110 12,1 10,6 1.260,7 14114 1.726,00 21712
Agosto, ... 7,0 0,3 11,5 13,0 1.159,5 1,453,0 1.449,3 1.861,2
Septiembre.... 5,5 7.0 10,3 121] 10400 L1183 14259 18224
Ootabre. ... B,5 08 11,3 13,7 11997 l.«lﬁﬁ.;‘ 172000 20143
Noviembre ... 9,0 13,5 11,6 1320 13052 @ 1.383, 1.540,00 1902,
Diciembre. ..., 0,2 85 11,7 58|  12ess 14637 10636 19600
s 1o74ls 1308 s 1085 s 2203] §13.5437 §16.107,1f § 18.705, $22711,9




CUADRO N.» 10

Precios méximo y minimo de la libra esterlina a 90 d v. y sus
oacﬂaclone:;cro promedios mensuales
1910 hasta 1936

Precio Precio ot
ANOS M i méx Oscilacién
1910 e t 20,98 23,27 229
1911 ... e Ay 21,88 23,56 1,68
113 5" N — g 23,06/ 24,53 147
£e 1) TR X . - 23,63 25,86 223
IGTE 4 i R 24 69 30,72 6,03
JOEDE 8l o il 26 48 30,00 3,52
1 e b 20,70 28 87 8,17
{12 P L 16,55 22,33 5,78
1918........... byl 14,00 22,07 8,07
1919... b e T 20,21 32,54 12,33
1920.. : 15,80 22,45 6,65
1517 A 26,48 39,79 13,31
1922. ., A, MY 32,12 43,50 11,38
: §ePE VTR I S 34,21 40, 6,37
1924 ... e 39,41 443 4,89
995 e, 30,14 4336 429
Banco Central ..........
39,87 0,47
39 85| 0,50
39,70 0,32
39,69 0,27
40,01 0,43
40,03 13,00
60,43 30,99
58 87] 8,09
51,45] 322
95,72 3,82
098,13 3,92
96,32 2,16
(1) Desde 1932 £ ala vista.
Nota.—La baja dsl nnmhin de s libra esterlina dnrnnf.a sl lﬂo 1031, sa debe al abandono dal
Fole oo pase e Lamsar 20 o, Som e o, Sl Ll el
B e e it i.iﬁ‘é.f&ﬂ’#ﬂ”i.ih‘&a’mmé‘uﬁh« 1 peso.



CUADRO N-»- 11

Tasas de Cambio

Promedios semanales durante 1937

FECHAS | £ vsta. |Dls.vstaf| FECHAS £ vsta. |Dls vsta.
Enero o 94,69 19,37 Julio 4., 095,31 19,37
> 10.. ad 70 19,37 > i PSS 85,45 19,37

» 1 il 94 65 19,37 » 18..... 095,74 19,37

» 24.. 94 .57 19,37 » 25..... 95,93 19,37

> 31.. 94,47 19,37)| Agosto 1.0 .. 095,04/ 19,37
Febrero 7. 94,35 19,37 » 8 96,02 19,37
> 14.| o437 1937 » 15 96,08 19,37

s ol.| o435 1937 > 22 96,11 19,37
SLE 0425 1037 » 20 96,01 19,37
Marzo 7... 04,17 19,37|| Setbre. 5 95,67 19,37
» 14 0413 1937 - 12 9541 19,37

s 91, 9417/ 1937 > 19, 9544 19,37

i o 9415 1937 » 26 9546 19,37
Abril 4. 94 27 19,37 Octubre 3. 095,42 19,37
FRETE o444 1937 - 10 9548 19,37

> 18... 94 60 19,37 > 17... .. 95,68 19,37

> 25| 9500 1937 » 24 .| 9549 1937
Mayo 2 95,24 19,37 s 31 95,52 19,37
) 9515  19,37|| Novbre, 7. 9597 19,37

> 16| 9521 1037 > 13 96,43 19,37

» 23.. 95,27 19,37 3 21 96,47 19,37

s 30... 95,22 19,37 > 28..... 96,37 19,37
Junio.. 6. 9498 1937 Dicbre 5 . | 09622 1937
» 13.| 9509 1937 - 12 96,32 19,37

> 20| 9517 1937 » 19 96,32 19,37

> 27.. 95,24 19,37 » 26 96,33 19,37
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CUADRO N.° 13

. Emisiones fiscales que tomo a su cargo el Banco Central
A.—Billetes Fiscales

Circulacién al 10 de Enero de 1926

$ 255.544.750

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en circulacién
O e sl e e § 160.556.320] 3% 94.988.430
R TR S R S 3o 60.282.395 34.706.035
L R R e 20.247.808 14.458.227
HOBI e s v B 2.066.585 12.391.642
L TR IR AnECIAT 936.696 11.454.946
(1] O A e T 527.580 10.927.566
A e s &% 327.072 10.600.294
2 R S A 181.562 10.418.732
BORGENN 1 v 139.619 10.279.113
1980%... ... e 79.123 10.199.990
[ Y = 54.851 10.145.039
PR, il 45.953 10.099.086

B.—Vales del Tesoro
Circulacién al 10 de Enero de 1926
$ 149.231.250

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en eirculacién
e v e e as v | s 113.584.750| $ 35.646.500
T A 26.403.450 9.243.050
R e 7.679.650 1.563.400
1929 (1), ... 622.100 941.300
10800 s 226.100 715.200
Y ISR 101.550 613,650
O s 64.900 548.750
2038 s i iy i s 39.050 509.700
1034000, s 57.000 452,700
L el e e 11.350 441.350
1988, 26.650 414.700
1 T 26.650 388.050

I(.!.)l En conformidad & la Ley N. 4,385, de fecha 9 de Agosto de 1925,
]o_ dg no rescatado de emisiones fiscales quedsaba por cuenta del Fisco,
I]‘mmd:u el Banco Central de esta responsabilidsd mediante la entrega al
Losm valor correspondiente a dicho saldo. El Banco Central integro
Sept’enfbc né Figco en 19 de Marzo de 1929 con $ 10.000,000, v el 2 de
o recaiado a1 31 o At s 1553, fshn -4t S I

oL .ol de Agosto de 1020, fecha en que vencia
shligacion de la Ley la. (Ver capitulo N.» 8 de 1a Memoria de 1931).




JADRO N.°» 14

Estadistica de las Compensaciones

t (En miles)
T Te AR : NUEVAS IMPORTA- |EXPORTA- | MBID
CREDITOS ATRASADOS CIONES CIGNES TIPOS DE CAMBID
gt | assimatan] e e e Tigo d
iy A - Joplaito: | Aceptados ¥ &n ¢ . itos en et GAm-
PAISES ¥ AROS Iumi!hu- an m?urimdu‘ miulr pacaf o nm.w il'la;tdu utilies i las| Para crédit o de com-
ol Banco  |su pagoen a! ir Ins au-| destina a @ eatos |son importas
Central | axterior por | torizaciones Wi phgo deplaitos  |siones. (Com: atrasados :3& de Dichre.)
Banco del Banco  jUusntas <A penssciones
Central Central Privadas)
Cuontns «fis
ALEMANIA: 20,6|RAL  .104,8 108 ML 52086 1 RM=% 3.9550| 1 AM=% 0,065
a1 » . i ll 1d. 1L RM=% 0,745
| = af > ageas Id. —
| — 1d. —
v A48E » 383 Iib 52!. 1
AUSTRIA: Beh 72,718c¢h 70,7 —{ 1 Beh =% 1.79] 1 Sch=% 4545
. a6, | 18,0 — Id. 18eh=3§ 4,064
» w 0 289,0 - I l8ch=5 4805
. 2578 - Id. 18ch=8% 4.76
BELOICA-LUXBGO. B TLE 1 B=322857 -
101 A {:‘L =
» 1.480,5 . -_
« 1002, 1d. —
. .004, Td. _
0709
BRASIL: i fes 17— —
£ i1 E=8 135— -
. d =
= » Id —
1.668,2 #
CHECOESLOVAC: 1933 | $ - "~ e
1934, 17315 K = 1Ke=5 1,003
1935 0 1Ke=3 048 1 Ko=% |
1634, 1 Ko=3% 03| 1 Ke=% 0917
1937, 1d. |1 Be=$§
1!
DINAMARCA: 1033, | § 5 1 Kd-l 245128 1 Kd=§ 543
1934 | I
1935 - 1.1 1d
1936 - 1d. 1 Rd=% &5.730
ioay — —] Id. 1 Kd=% 5.0817
992,5 - | Ry
ESPARA: 1634, ] § 5 5.19541Fla 730,6] | Pla=¥% ‘Lﬁal 1Pu=-5 338
1935 538311+ 1210,]] 1 Pta=% 1,35 1FPia=$ 332
1636 ERZTIC SO 1d: —
1937 5,7 — I | ==
(8) (2) 14.3354) «  2.543.8)
FRANCIA: 1933, .| $ $ 18.609.51Fr. 14708,2] 1 Fr=§ 0,65 1Fr=8§ 1,50
1834 374801 14441, Id. 1 Fr=3% 161
l.m.‘lf . r Id. I
D015,8) » 105397 Id. 1 Fr=% 208
803,20 » 28974 Id. | 1Fr=% 085
55.179,3] » |
HOLANDA: 034 | s H 331,001 1375 LFi=% §,0006 1¥l= .97
1935, TO0.8] » 143.0) Id. 1Fl=%
1036, ou2.d] » 106, 1d. 1Fi=§ 14319
1637, 7333] » 140,7] Id. LFl=8 14
2.516,4) « 0375
ITALIA: 1934 311
1945, T
1930,
T
SUECIA: 1933, | § 4.002.2 3
1934 1.185.0
1835, 1.068,9
1636. . 1.718,7
1937, . L
85718
SUIZA: 1034, 1§ 1852,
1935 137 »
1836, 4 »
1937 45,6 = i 836 »
1.578,0 573.4] » 153.0 .
— _...—
{1} De mouerdo con las instituci i en exceno sobee los deplsilos existentes,
(2) En 1935 se t.rllpuﬁ 8 Ia cusnts vAs nlntdnﬁn ull eumu. o ne u% . i
(3] Estos créditos #6lo & rentus de diversas fechins. En los nlﬂ l!iS-!l 1934 ¥ 1935, ae eréditos atrasados . derf

por 6,5; 1,8 0.1 mil! u&n tivamente,
0(!) Se hru’;:mron :'I‘a cuenta -ko ﬂ ngmh-
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