BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA CORRE IENTE A L 2 v N
CENTRAL DE ELEBRADA ES 2 .

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité senores:

Presidente, don Enrique Segquel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademés, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Bucher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracidon Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera:
Abogado Jefe, Victor Vial del Rio;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comisidon Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios Subrogante,
don Ambrosio Andonaegui Onfray;
Abogado de la Direccidn Coordinacidn de la Deuda Externa
don Juan Enrique Allard Pinochet;
Prosecretario, sefora Loreto Moya Gonzalez.

1803-01-870624 - Comisidn Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y
Cambios - Proposiciones de sanciones y reconsideraciones por infringir las

normas de comercio exterior y cambios - Memorandum N° 577.

El senor Ambrosio Andonaegui dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios por infraccidn a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, acordando, en consecuencia, lo siguiente:

1® Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las personas
que se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre cambios

internacionales:

R.U.T. Firm Multa N° Monto US$
1-11914 2.250.-
1-11915 2.250.-
1-11916 3.000.-

2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las personas
que se sefialan, por haber infringido las normas sobre importaciones:
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R.U.T. Firma Multa N°  Monto US$

1-11912 14.752.-
1-11913 21.376.~
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Amonestar a [T [IITTUT 0 [OOOTET poOmTOT gmmmmamnnn e
oo, Valparaiso, por haber infringido las normas sobre

cambios internacionales.

Amonestar a (S MNAAT MMTNATAY MUY Mel (90T A%wdiediedd, por haber

infringido las normas sobre cambios internacionales.

Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-11897 por US$ 9.523.- aplicada anteriormente a i
SO (SN (W @090nitiant por haber infringido las
normas sobre exportaciones en la operacidn amparada por las Declaracio-
nes de Exportacidén N°s 9443-3, 9597-9, 9890-0 y 10216-9, liberandolo de
retornar la suma de US$ 4.761,39, sin aplicar sanciédn.

Dejar sin efecto, en atencién a los antecedentes proporcionados, las
multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas ante-
riormente a las personas que se sefalan por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales:

Monto US$
R.U.T. Firma Multa N° sin efecto

1-10378 800. -
1-10791 1.200.-
1-11143 1.200.-
1-11142 1.200.-
1-11110 1.200.-
1-11141 1.200.-
1-11108 1.200.-
1-10749 2.400.-
1-10778 2.400.-
3-02269 1.200.-
1-11012 500. -
1-10641 600. -
1-10885 1.064.-
1-11107 1.200.-
1-11205 1.200.-
1-11105 1.200.-
1-11106 1.200.-
1-10797 1.200.-
1-11739 800. -

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,

moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.
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1803-02-870624 - F ren Personal r ntr r r
ntra honorari f r ion fisi ntr e
instru r 1l E Ban - Memoran N° 120 de la Direccién

Administrativa.

El senor Director Administrativo propuso facultar al Gerente de
Personal para contratar a honorarios a los profesores de Educacién Fisica
del Estadio del Banco, como asimismo, a los entrenadores e instructores que
también prestan servicios en el Estadio.

Sobre esta materia, recordé que por Acuerdo N° 1792-11-870422 se
faculto al Gerente de Personal para renovar los contratos de los profesores
de Educacidén Fisica, estableciéndose un maximo de 250 horas mensuales, a un
valor vigente de $ 729.- la hora, y cuyo vencimiento es el 30 de junio de
1987.

Por lo anterior, y considerando el Informe de Fiscalia N° 048775
que dispone no innovar con respecto a la modalidad de contrato, se hace
necesario prorrogar los contratos a honorarios con el propdésito de mantener
las actividades deportivo-culturales en favor de los funcionarios y su grupo
familiar.

Por otra parte, es necesario también regularizar las contratacio-
nes hechas directamente por el Departamento Bienestar Social que son las

siguientes:

Judo 32 horas
Maquina de Fuerza 11 horas
Voleibol 18 horas
Basketball 18 horas
Buceo 8 horas
Danzas tipicas 16 horas

103 horas

Hizo presente que las horas sefialadas precedentemente, conjunta-
mente con las horas establecidas para los profesores de Educacidén Fisica,
suman un total mensual de 353 horas de trabajo a la fecha.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Gerente de Personal para
contratar a honorarios, a contar del 1° de julio de 1987 y hasta el 31 de
diciembre de 1987, a los profesores de educacidon fisica, entrenadores e
instructores que prestan servicios a esta Institucidn, de acuerdo al si-
guiente detalle:

Activi rtiv N° de horas mens. Valor bruto la hora
Tenis damas 48 $ 729
Acond., fisico damas 32 729
Gimnasia ninos 28 729
Tenis varones 34 729
Futbol 35 729
Acond. fisico varones 27 729
Gimnasia ninas 28 729
Judo 31 1.178
Voleibol 19 667
Basketball 18 722
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Actividad deportiva N° de horas mens. Valor bruto la hora
Buceo 8 750
Maquina de fuerza 11 1.182
Danzas tipicas 14 646

Las horas y sus valores no podran exceder de las cifras sefialadas.

-03-87 - icio Ban i ntra ~ = R

El sefior Director Administrativo recordd que en Sesidén N° 1,373,
celebrada el 4 de febrero de 1981, el Comité Ejecutivo autorizé al Fiscal de
la época, sefior Herndn Felipe Errazuriz, para llevar a efecto todos los
tradmites necesarios para iniciar, ante los Tribunales de Suiza, los procedi-
mientos tendientes a obtener se decretara una medida de embargo sobre las
cuentas corrientes y/u otros activos que el - W pueda
mantener con bancos suizos.

Uno de los abogados extranjeros, encargados de la defensa de los
intereses de este Banco Central en el juicio que se sigue contra el referi-
do Banco, es el sefor Pascal Simonius. E1l ultimo abono a cuenta de honora-
rios del senor Simonius, se hizo efectivo en julio de 1984, por la suma de
Fr.S. 80.000.- En esta oportunidad, el citado abogado ha solicitado se le
otorgue un nuevo anticipo, ascendente a Fr.S. 100.000.-, solicitud que el
Fiscal de la Institucidén estima justificada, por lo que se somete a conside-
racion del Comité Ejecutivo, el respectivo proyecto de acuerdo.

Ante una consulta formulada por el sefior Vicepresidente en orden a
obtener mayores antecedentes sobre el juicio, el sefior Fiscal informé que
por Acuerdos N°s. 1282-17-790718 y 1373-12-810204, el Comxte Ejecutivo
autorizé la iniciacidén de una demanda contra el ~ v T T °  ante
los Tribunales Ingleses para la recuperacién de un deposxto a plazo por
Fr.S. 30.752.000, constituido en dicho Banco en el mes de marzo de 1972, y
la iniciacidén ante los Tribunales de Comercio de Zurich de procedimientos

conducentes a obtener un embargo sobre cuentas corrientes y/u otros activos
que el ~ - R mantuviera con bancos suizos, para cuyo efecto

se contratd, entre ottos, al abogado Dr. Pascal Simonius.

Como resultado de los procedlmxentos seguidos en Zurich, se obtuvo
un embargo sobre activos del - mantenidos en la Unidn
de Banques Suisses por un monto de Fr.S. 65 000.000.-, el cual posteriormen-
te fue ampliado aproximadamente a Fr.S. 67 millones.
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El juicio en cuestidon, que incluso ha requerido del otorgamiento
de garantias por parte de este Banco Central para responder a eventuales
costas o indemnizaciones por aproximadamente Fr.S. 1.200.000.- que se
mantienen en deposito fiduciario en el Credit Suisse de Zurich, ha sido
objeto de numerosos escritos, alegaciones y recursos.

Dentro de estos ultimos, en enero de 1987 se nos informé que el
Tribunal de Casacion de Suiza rechazdé un recurso de casacidon que habia
deducido Bancuba en contra de la sentencia del Tribunal de Comercio de
Zurich que no dio lugar a una excepcidén de litis pendencia planteada por esa
parte. El estado actual del proceso consiste en la tramitacién de un
recurso de derecho publico que Bancuba ha interpuesto ante el Tribunal
Federal de Lausanne.

Hizo presente el sefor Fiscal que las perspectivas del juicio en
Suiza son buenas, por lo que el juicio en Londres esta paralizado en espera
de lo que ocurra en Suiza.

Agregé que, en esta ocasién, al igual que en Sesion N° 1,615,
celebrada el 5 de diciembre de 1984, procede a entregar a la Secretaria
General del Banco, para ser archivada con los antecedentes de esta Sesion,
una minuta que contiene una relacidn cronolégica de los hechos relativos al
juicio en comento.

El Comité Ejecutivo tomé nota de lo anterior y acordd lo siguiente:

1l.- Autorizar el pago de Fr.S. 100.000.- al abogado senor Pascal Simonius,
por concepto de anticipo a cuenta de honorarios por los servicios
prestados con ocasion del litigio que se sigue contra el o 7
) - . l'

2.- Autorizar la remesa de dichos fondos y el entero en Tesoreria del
respectivo impuesto a la renta, sin que ésto implique deduccion a 1la
suma ya indicada.

3.- Suplementar el Presupuesto de Gastos e Inversiones del Afio 1987 en el
item que corresponda.

1803-04-870624 - ul ren Personal r ntratar

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1775-07-861230, el Comité Ejecutivo aprobd el presupuesto para programas
correspondiente a gastos de administracidn, inversiones, ingresos varios y
de custodia de AFP, a realizarse en el curso del ano 1987.
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Dentro de 1las actividades programadas para el presente aifo,
debidamente autorizadas en el Presupuesto de Gastos, se encuentran las
clases de yoga, macramé, ceramica, tejido y pintura, las cuales han sido
impartidas por institutos, artesanos y profesionales, dirigidas especialmen-
te para el funcionario y su grupo familiar.

El pago se ha efectuado a través del Departamento de Bienestar
bajo la modalidad de honorarios, con la emisién de la boleta respectiva,
efectuandose la retencion del impuesto pertinente (10% impuesto 2a. Catego-
ria), de acuerdo al siguiente detalle:

Ceramica, tejido, macramé: 16 horas mensuales § 1.344.- bruto la hora
Yoga 15 alumnos $ 4.000.- bruto por alumno

A objeto de regularizar la contrataciéon de las personas sefialadas
anteriormente, se propone facultar al Gerente de Personal para contratar la
prestacion de estos servicios durante el periodo comprendido entre el 1° de
julio y 31 de diciembre de 1987.

El Comité Ejecutivo acorddé autorizar al Gerente de Personal para
contratar, a contar del 1° de julio de 1987 y hasta el 31 de diciembre de
1987 bajo la modalidad de prestacion de servicios u honorarios las clases de
yoga, macramé, ceramica y tejidos en favor de los funcionarios y su grupo
familiar y cuyas horas, montos y cupo de alumnos no podran exceder de 1lo
sefialado:

Ceramica-tejidos-macramé 16 horas mensuales §$ 1.344 bruto por hora.
Yoga 15 alumnos $ 4.000 bruto por alumno.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acorddé autorizar al Gerente de
Personal para solicitar a Fiscalia la confeccién de los contratos pertinen-
tes.

Balneario Pun Tral - Memora N la Dir ion Administr

El sefor Director Administrativo propuso designar en comisidn de
servicios en el Balneario Punta de Tralca, al Vigilante sefior Juan Davila,
en reemplazo del Vigilante de ese recinto, sefior Fermin Allendes Lorca,
quien hara uso de su feriado legal desde el 1° al 21 de de julio de 1987,
ambas fechas inclusive.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar la comisidon de servicios del
Vigilante, sefor JUAN DAVILA VALDES, en el Balneario Punta de Tralca, desde
el 1° al 21 de julio de 1987, ambas fechas inclusive.

-06-87 4 - i itulo I 1 i Norm inan-

El sefor Director de Politica Financiera recordé que el monto
maximo diario de redescuento a que tienen acceso los bancos y sociedades
financieras es equivalente al 60% del encaje promedio exigido en el mes
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inmediatamente anterior, para las captaciones y depdsitos a la vista y a
plazo en moneda corriente.

Por otra parte, los depdésitos en cuenta corriente y los demas
depdésitos y captaciones a la vista que una empresa bancaria o sociedad
financiera reciba, como asimismo las sumas que deba destinar a pagar obliga-
ciones a la vista que contraiga dentro de su giro financiero, en la medida
que excedan de dos veces y media su capital pagado y reservas, deben mante-
nerse en caja o en una reserva técnica.

Los depdésitos y obligaciones afectos a reserva técnica no estan
sujetos a la obligaciéon de encaje y los montos mantenidos como reserva
técnica en el Banco Central no sirven para constituirlo. En consecuencia,
para las instituciones que deben cumplir con la obligacién de reserva
técnica, la base de calculo para acceder al redescuento es menor en el monto
de dicha obligacidn.

El sistema de redescuento fue disefiado como un mecanismo automati-
co de acceso a disposicidn de bancos y sociedades financieras, para mitigar
deficiencias temporales de liquidez. De hecho, el redescuento se otorga al
plazo de un dia, puede utilizarse consecutivamente hasta el ultimo dia del
mes calendario y debe estar totalmente pagado el ultimo dia habil bancario
de ese mes.

En vista de lo anterior, parece recomendable no limitar el acceso
al redescuento a aquellas instituciones que deben cumplir con la obligacidn
de reserva técnica, evitando asi presiones indeseables en el mercado inter-
bancario.

Por consiguiente, s6lo para los efectos de calcular el monto
maximo diario de redescuento a que tienen acceso los bancos y sociedades
financieras, se propone incluir el monto de las obligaciones afectas a
reserva técnica, para lo cual seria necesario modificar el Capitulo II.B.1l.1
del Compendio de Normas Financieras, en tal sentido.

El Comité Ejecutivo concordé con la proposicién de la Direccidn de
Politica Financiera y acordd reemplazar el N° 2 del Capitulo II.B.1l.1
“"Reglamento del Sistema de Redescuento a Bancos y Sociedades Financieras",
por el siguiente:

"2.- El1 monto maximo diario de redescuento alcanzara al 60% de la suma de:
a) E1 encaje promedio exigido en el mes inmediatamente anterior para
las captaciones y depdsitos a la vista y a plazo, en moneda co-
rriente, exceptuando los afectos a la letra b) del numeral 1.1 del

Titulo I del Capitulo III.A.1l de este Compendio; y

b) E1 monto promedio que resulte de aplicar las tasas de encaje a las
obligaciones afectas a reserva técnica."

El presente Acuerdo entrard en vigencia a contar del 1° de julio
de 1987.

a\ N
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El sefior Director de Operaciones informé que

, ha solicitado se les autorice la inscripcién de un
crédito externo de libre disponibilidad que, por un monto ascendente a US$
15 millones, ha convenido con International Finance Corporation de U.S.A.
(I.F.C.), en conformidad a lo dispuesto por el Articulo 15° de la Ley de
Cambios Internacionales.

- - P -

Hacen presente los interesados que el crédito es parte del finan-
ciamiento requerido para llevar a cabo el proyecto "Modernizacidén y Amplia-
cién de la Planta de Arauco" (MOPA) por un total de US$ 54 millones, el cual
se conforma como sigue:

- Créditos de Agencias de exportacidn

(E.D.C. y Banco do Brasil) Us$ 21 millones
- Libre disponibilidad (I.F.C.) Us$ 15 millones
- Créditos Programa de Reactivacién Industrial

del B.I.D. y de Reestructuracidn Financiera

del Banco Mundial US$ 18 millones

Las condiciones financieras generales y las condiciones especiales
convenidas con el acreedor, son las que se contienen en el Anexo 1 que se
acompana al proyecto de acuerdo.

La Fiscalia, mediante Memorandum Reservado N° 88 el cual sera
archivado junto a los antecedentes de esta Sesidn, analizdé la operacidén y
las condiciones especiales del préstamo, dentro de las cuales destacé la
clausula de prepago voluntario, en virtud de la cual se concede al deudor la
posibilidad de prepagar el total o una parte del crédito que no puede ser
inferior a US$ 1.000.000.-. Respecto a esta clausula, Fiscalia reiterd la
necesidad de consignar expresamente que tales prepagos sélo podran efectuar-
se con la autorizacidn previa de este Banco Central.

Con relacién a los costos adicionales que estipula el contrato, el
sefior Director de Operaciones senald que en ellos se establece una indemni-
zacidn para cualquier costo, gasto o pérdida en que incurra I.F.C. en caso
de retardo en el pago de capital, intereses u otra suma adeudada conforme al

contrato, lo que debera ser notificado con un detalle de dichos costos, 1lo
cual deja cabida para que [ ° ° . ] - ‘9 7" pueda impugnar
algunos costos y seguir un juicio para probar el monto de los perjuicios.

Hizo presente el sefor Director de Operaciones que las condiciones
del crédito no merecen objeciones ya que se consideran normales en el
mercado financiero internacional y que las condiciones especificas son
basicamente las mismas que se contemplaron en el credxto concedxdo por

Export Development Corp. a favor de ) B ! Y
que, ademas, se trata de un crédito ya fxrmado.

Consultada la opinidn del seiior Fiscal, éste manifestd que, aparte
de lo senalado por la Fiscalia en el Memorandum citado, sélo es pertinente
referirse en esta oportunidad a lo expresado por el sefor Director de
Operaciones, en lo que respecta a la clasusula indemnizatoria. En este
sentido, el Fiscal indicé que la estipulacidn en cuestidén es excesivamente
amplia ya que deja al arbitrio del acreedor la determinacidon del monto de la

"a N
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indemnizacidn. Por ello, cabria esgrimir, para aceptar dicha clausula, no
s6lo lo expresado por el Director de Operaciones en orden a que se trata de
un crédito ya firmado, por lo que es dificil introducirle modificaciones,
sino también, que se trata de una situacién de comun ocurrencia en este tipo
de credxtos y no es presumible que exista un acuerdo entre [ ° ° '

e I.F.C. para pagar costos excesivos con el fin de sacar

divisas del pais.

Se intercambiaron otras opiniones al respecto, después de las
cuales el Comité Ejecutivo, considerando que se trata de una operacién en
que interviene International Finance Corporation de U.S.A. (I.F.C.) la que,
fuera de no constituir precedente, no merece, a juicio del Comité Ejecutivo,
riesgos de eventuales acuerdos entre las partes para sacar divisas indebida-
mente del pais, tomé nota del contrato de credxto que por US$ 15.000.000.-
ha suscrito [ con International Finance
Corporation (I.F.C.) de Estados Unidos de América y que sera destinado a
financiar parte del proyecto de "Modernizacién y Expansién de la Planta
Arauco" (MOPA), y acordé instruir a la Gerencia de Financiamiento Externo
para que registre, en conformidad a lo dispuesto en el Titulo I de la letra
C del Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, el
crédito cuyas condiciones generales y especiales se contienen en formulario
N° 1 y Anexo N° 1 que se adjuntan a la presente Acta y forman parte inte-
grante de ella.

Sin perjuicio de 1lo anterior, para ejercer el derecho que le
confxere la letra E "Prepagos Voluntarios" de dicho Anexo, . '
e - requerira obtener previamente la autorizacion del Banco

Central de Chile.

1 -08-870624 - id i i iami Extern r
rgar ivi insti ion inancier indi
- Modifica Acuerdo N° 1777-19-870114 - Memorandum N° 68 de la Direccidén de
eraci

El sefior Director de Operaciones recordd que el Acuerdo N° 1777-
19-870114 permitié solucionar la situacién especial que se planteé a las
empresas bancarias y sociedades financieras que, al 17 de enero de 1987 y en
conformidad a los contratos de reestructuracidén de la deuda externa chilena
habian asumido directamente, obligaciones avaladas por ellas en favor de
entidades financieras del exterior, autorizandoles el acceso al mercado de
divisas con el producto de las recuperaciones en moneda nacional que hubie-
ren obtenido u obtengan de los deudores, en las condiciones que en el mismo
Acuerdo se sefnalan, cuya vigencia expiré el 30 de marzo de 1987.

En relacidn con esta materia, los dias jueves 26 y viernes 27 de
marzo, la Gerencia de Financiamiento Externo recibié antecedentes presen-
tados por el [ I % correspondientes a operacxones en que esa
1nst1tuc10n intervino como aval de las empresas . in il

)" v " | ninnias B i “u.", siendo estas las unicas
presentaciones que se £ormu1aron dentro de plazo para acogerse a las dispo-
siciones de la letra a) del Acuerdo N° 1777-19-870114, vale decir, aquellos
casos en que los pagos se recibieron con anterioridad al 17 de enero del

presente afno.

YORN
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Como es natural, el proceso de analisis de los antecedentes,
verificacién de cifras, etc. requirié de un plazo mayor que los dos dias
habiles que mediaban entre las fechas de presentacion de las solicitudes y
de vencimiento del plazo contemplado en el Acuerdo ya citado, por lo que no
fue posible cursar las solicitudes dentro del plazo sefialado. Fue asi que
la Gerencia de Financiamiento Externo autorizé la primera de las solicitudes
el 30 de marzo de 1987, cubriéndose ésta, por razones de horario, el 1° de
abril de 1987, situacion que dio motivo a la Gerencia de Cambios Internacio-
nales para rechazar la solicitud de diferencial cambiario correspondiente.

En opinidén de la Direccidon de Operaciones, y resumiendo las ideas
planteadas anteriormente, el espiritu del Acuerdo N° 1777-19-870114 fue
solucionar las situacion especial de las deudas avaladas por instituciones
financieras de la naturaleza y en la forma que se seflalan en el mismo,
permitiendo el acceso al mercado de divisas y a los beneficios del diferen-
cial cambiario, cuando hubiere correspondido, en funcién de la fecha de
presentacion de los antecedentes y no de la fecha efectiva de compra de las
divisas ya que, de lo contrario, como sucede en el caso citado, el solici-
tante podria perder esos beneficios por causas que escapan a su control.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

1.- Instruir al Gerente de Financiamiento Externo para que no obstante el
plazo senalado en la letra a) del Acuerdo N° 1777-19-870114, otorgue
acceso al mercado de divisas para adquirir ddélares de los Estados
Unidos de América con posterioridad al 30 de marzo de 1987 a aquellas
instituciones financieras que hubieren presentado antes de dicha fecha
la correspondiente solicitud de giro para su aprobacién por parte de
este Banco Central, para acogerse a la citada disposiciodn.

2.- Aclarar, para efectos de lo dispuesto en el parrafo segundo del mismo
Acuerdo, que el acceso a la modalidad de pago a que se refiere el
Capitulo XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
relacion con las autorizaciones de acceso al mercado de divisas que en
virtud del N° 1 anterior autorice la Gerencia de Financiamiento Exter-
no, se otorgara en las condiciones que el aludido Capitulo establece,
correspondiendo sin embargo aplicar el diferencial cambiario vigente a
la fecha del pago respectivo, por parte del deudor directo, a la
institucidén financiera avalista.

r Paulaner r weri B.V n itibank N.A, - A g
la Dir idn ion

El sefior Director de Operaciones se refirié al Acuerdo N°
1793-09-870429, mediante el cual se autorizé a Paulaner Overseas Breweries
B.V., de Holanda, para efectuar inversiones en Chile al amparo del Capitulo
XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Sobre el particular, informé que las inversiones aprobadas y que a
la fecha se encuentran efectuadas, son las siguientes:
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a) Adqu1r1r directamente 20.000 acciones de la empresa receptora
a su principal accionista ' )

b) Suscribir y pagar 180.795.- acciones de pago correspondiente al 50% del
aumento de capital de la empresa receptora.

c) Constituir un depdsito a plazo por la diferencia de U.F. 5.926,03
correspondiente a diferencial entre los pagos antes sefalados y 1lo
efectivamente prepagado por el ~

Por carta de fecha 27 de mayo de 1987, (""" nk ~ A. sa

- inversionsta ha solicitado se le autorice reembolsar

a sus mandantes Paulaner Overseas Breweries B.V., el depdsito a plazo que se
indica en la letra c) anterior.

Dicha solicitud fue contestada verbalmente al Banco mandatario del
inversionista, al cual se le indicé que estos recursos deberian permanecer
depositados a la vista o a plazo en una empresa bancaria, mientras no se
presente a la Direccidén de Operaciones una nueva solicitud que especifique
claramente el destino que se desea dar a dichos fondos.

Con posterioridad a ésto, el representante del inversionista
explicé que el objeto de la inversidon fue sélo la adquisicidon del 50% de las
acciones de ] ' T 7 y que su representada no tiene otra
inversidon que efectuat en el pais. Agregdé que una inversion adicional en
acciones de B i 77 no es posible, por cuanto eso obliga-
ria a los dueiios del 50% restante de las acciones a efectuar también una
inversion en orden a mantener su actual proporcidén en el total de acciones
de la sociedad.

Atendidas las razones del inversionista y, en especial, debido a
que el monto del depdsito, del cual se solicita devolucidn, es un porcentaje
pequeno de la inversion autorizada, la Direccidén de Operaciones propone
acceder a lo solicitado, sujeto a que el inversionista debera enviar su
conformidad escrita dentro de un plazo de 30 dias, respecto a que la inver-
sidn acogida a las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales no incluye la porcidén que se devuelve.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Operaciones
para que autorice a Citibank N.A. a devolver a Paulaner Overseas Breweries
B.V. el depdsito a plazo constituido por ésta con el producto del remanente
entre lo obtenido del pago en moneda nacional del crédito involucrado en la
operacidén autorizada por Acuerdo N°® 1793-09-870429 y los desembolsos efecti-
vamente realizados para llevar a cabo esta inversidn.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acorddé aclarar que para efectos de
lo dispuesto en el N° 2 del citado Acuerdo, el monto de la inversidon acogida
a las disposiciones del Capitulo XIX no incluye la porcion que por este
Acuerdo se devuelve.

No obstante lo anterior, el inversionista, previo a la materiali-
zacién de este Acuerdo, deberad enviar a la Direccién de Operaciones su
conformidad escrita respecto a la presente modificacidn introducida al texto
del Acuerdo original, dentro de un plazo de 30 dias.

N

a. '\
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El sefior Director de Operaciones informé que, al igual que en
oportunidades anteriores, T [ o 0 0 [0 ha
solicitado el reembolso de gastos incurridos por los miembros del Comité de
Bancos, relacionados con su participacidén en el Proceso de Reestructuracidén
de la Deuda Externa de nuestro pais.

En conformidad con los términos establecidos en el Convenio de

Reestructuracidén, [ o o o, nos ha hecho llegar la

documentacién que justificaria los gastos efectuados por dicho Comité, los
que previa revisidon, arrojan el siguiente resultado:

Periodo Monto Monto Monto no jus-
2-86/11-86
UsS$ 569.623,20 489.726,74 79.896,46
£ 10110" 101100" e
1-86/7-86 US$ 1.960,74 1.960,74 -
7.769’56 ot 7-769;56
1-86/7-86 $Can 1.965,81 1.965,81 -
1-86/7-86 Us$ 6.337,59 4.117,39 2.220.-
Yen 10‘3409760- 874.976.- 56000000"
Us$ 542,44 542,44 -
10-85/4-86 Uss$ 3.529,26 3.529,26 -
1-86/7-86 uUss$ 2.853,60 2.602,10 251,50
3-86/10-86 UsS$ 37.346,36 11.869,65 25.476,71
8-85/7-86 £ 3.699,26 3.699,26 -
1-86/11-86 Uss$ 29.146,25 29.146,25 -

La Direccién de Operaciones es partidaria de efectuar sdélo los
reembolsos de los gastos justificados, por lo que propone al Comité Ejecutivo
autorizar a la Direccidén Administrativa para cursarlos, a excepcidén del
Dresdner Bank AG al cual, aun cuando no ha enviado la totalidad de sus compro-
bantes, se ordenaria el reembolso de sus gastos con el compromiso de que a la
brevedad debera remitir la documentacidén para nuestros controles.

Los montos no justificados serian sometidos a 1la aprobacién del

Comité Ejecutivo una vez que el Banco Agente nos haya remitido la documenta-
cidén correspondiente y aclarado las observaciones que le han sido formuladas.

N
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El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud de reembolso
de gastos del Comité de Bancos para la Renegociacion de la Deuda Externa,
presentada por G [nn s o @7 on [y en atencidn a
los antecedentes aportados por la Direccidn de Operaciones, acorddé lo siguien-
te:

1.- Facultar a la Direccién Administrativa para que previa conformidad de
la Gerencia de Financiamiento Externo y en base a las instrucciones de
pago que ésta le seiiale, proceda a reembolsar al " T s T
T . 17, en su calidad de Banco Agente del Proceso de Reestructura-
cidén de la Deuda Externa de Chile, los gastos que se detallan a conti-
nuacién a los siguientes bancos del Comité Asesor:

Periodo Banco Monto
2-86/11-86 US$ 489.726,74
2-86/11-86 £ 1.110.-
1-86/ 7-86 Us$ 1.960,74
1-86/ 7-86 CANS$ 1.965,81
1-86/ 7-86 Us$ 4.117,39
1-86/ 7-86 Yen 874.976.-
1-86/ 7-86 Uss$ 542,44
10-85/4-86 Uss$ 3.529,26
1-86/ 7-86 Us$ 2.602,10
3-86/10-86 USs$ 11.869,65
8-85/ 7-86 £ 3.699,26
1-86/11-86 Us$ 29.146,25

2.- Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé facultar a la Direccidén Administra-
tiva para cursar el reembolso de los siguientes gastos de los Bancos que
se indican a continuacidn, previa conformidad de la Gerencia de Finan-
ciamiento Externo, la que sélo podra autorizar el reembolso citado una
vez que dichos gastos hayan sido debidamente justificado por los solici-

tantes:

Periodo Banco Monto
2-86/11-86 US$  79.896,46
1-86/ 7-86 Us$ 7.769,56
1-86/ 7-86 Us$ 2.220,00
1-86/ 7-86 YEN 560.000.,-
1-86/ 7-86 Us$ 251,50
3-86/10-86 US$  25.476,71

3.- Suplementar el Presupuesto de Gastos en moneda extranjera en las sumas
necesarias para efectuar los pagos previstos en el presente Acuerdo.

El sefor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales

recordé que por Acuerdo N° 1738-09-860618 se autorizé al 7 . =
para emitir una carta de crédito stand by a favor de Nippon Yusen Kaischa de

a'\
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Tokyo, Japon, sin acceso al mercado de divisas, por un valor de US$
300.000.-, con un plazo de validez de hasta 360 dias, por instrucciones de
., con el objeto de garantizar el cumplimiento del

contrato de agenciamiento general, suscrito entre las partes.

Por carta de fecha 15 de junio en curso, el |

solicita a este Organismo su autorizacidn para prorrogar la carta de crédito
stand by a favor de Nippon Yusen Kaischa, por un nuevo periodo de 360 dias,
bajo las mismas condiciones generales del Acuerdo N° 1738-09-860618.

La Direccion de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al Banco del Trabajo para
prorrogar, por un periodo de 360 dias a contar del 16 de julio de 1987, 1la
carta de crédito stand by por US$ 300.000.-, emitida a favor de Nippon Yusen
Kaischa de Tokyo, Japdn, por instrucciones de [, sin
acceso al mercado de divisas, con el objeto de garantizar el cumplimiento
del contrato de agenciamiento general, suscrito entre las partes.

El sefor Gustavo Diaz sometidé a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana al presente
Acuerdo y forma parte integrante del mismo.

El sefior Director Internacional recordé que por Acuerdo N°
1748-14-860813, el Comité Ejecutivo autorizé a Taipei Offshore Inc., de
Panama, como "inversionista", para efectuar una inversidn bajo las disposi-
ciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
La inversidn autorizada, por hasta US$ 1.000.000.- en capital, mas los
respectivos intereses devengados, se materializaria en el pais, en parte
(aproximadamente el 50%), a través de una empresa agricola que se constitui-
ria especialmente al efecto, en adelante la "empresa receptora", y la parte
remanente, en forma directa por el "inversionista".

Acorde a los términos del Acuerdo N° 1748-14-860813, el "inversio-
nista" deberia destinar:

AL,



BANCO CENTRAL DE CHILE

A/ \|
v L=

SANTIAGO

Sesion N° 1.803
24.6.87 15.-

a) El1 50% del producto del prepago de los créditos externos en pesos,
moneda corriente nacional, a enterar el capital social de la "empresa
receptora”, la que, a su vez, destinaria el 100% de dichos recursos a la
materializacién de un proyecto agroindustrial fruticola. Para tales
efectos, la "empresa receptora" adquiriria terrenos agricolas y realiza-
ria su correspondiente desarrollo, considerandose también 1la posible
construccidn, en una segunda etapa, de una planta de packing y de un
frigorifico, necesarios para procesar la fruta producida en el predio
que se adquiriera y en otros que pudieran adquirirse a futuro. El
desarrollo del proyecto contemplaba llegar a una superficie de 80 a 100
hectareas plantadas con frutas para exportacidon, las que serian comer-
cializadas por la firma Kash Inc., de los Estados Unidos de América,
para los mercados de ese pais, de Canada y de Asia. La utilizacidén
total de los recursos destinados a esta inversidn, se estimaba en
aproximadamente un ano.

Como parte de la utilizacion de estos recursos, se adjuntaron los
antecedentes del predio agricola Granja Maria Magdalena, de Viluco, de
alrededor de 40 hectareas y valorizado en aproxidamente $ 53 millones,
que segun lo sefialado, podria ser adqu1rzdo por la "empresa receptora" a
su actual propietaria, dona [’ ]

b) El remanente del producto del prepago de los titulos de deuda externa
correspondientes a la inversidén autorizada, seria destinado por el
"inversionista", a adquirir, directamente, acciones de 7T . 7
C B El precio de compra de las referidas acciones seria el valor
de cierre de bolsa del dia anterior a la transaccion, en caso de una
operacidon directa con accionistas, o el valor de cierre de bolsa del
mismo dia, en caso de una adquiscidn en rueda bursatil.

Por cartas de fechas 6 de enero y 26 de febrero de 1987, el
"inversionista" sefiala que no pudo concretarse la adquisicidon del predio
agricola Granja Maria Magdalena, de Viluco, en donde se pensaba desarrollar
parte del proyecto agroindustrial senalado en la letra a) anterior vy,
ademads, indica que el restante 50% de la inversidén autorizada fue materiali-
zada, habiéndose comprado 6.500.000 acciones de V' " Qo w73 s
Adicionalmente, senala que el total de los recursos correspondientes a la
inversion no materializada a la fecha, se encuentra actualmente en pesos,
moneda corriente nacional, 1luego de haberse efectuado el prepago de la
parcialidad del titulo de deuda externa autorizado.

En las citadas cartas, el "inversionista" senala que mientras se

desatrollaban las negociaciones para adquirir el predio agrxcola Granja

I T s >, ha surgido una alternativa de inversién en el

mismo rubro frutzcola y agroindustrial, que desea materializar, directamen-

te, mediante la adquisicion de acciones de [ cor o D En

consecuencia, solicita autorizacion para modificar el destino del 50% de 1la
inversidon que se describe en la letra a) del N° 2 anterior.

Acorde a los antecedentes acompanados, [ it i T es
una sociedad andnima abierta, recientemente creada, producto de la divisiodn
de [T ’ | 7 en tres sociedades, acordada en su Junta de

Accionistas celebrada el 14 de noviembre de 1986. Como consecuencia de la
citada divisidon, se crearon, adicionalmente, las sociedades andnimas

abiertas [ ' con un capital de $ 467 millones, dividido

4

N



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO
Sesidon N° 1.803
24.6.87 16.-
en 540 millones de acciones y [ g B ®§ T con un

capital de § 611 millones, dividido en 540 millones de acciones. El capital
de las cxtadas empresas se pago con el traspaso de bienes y activos pertene-
cientes a [ . ] , reduciéndose, en consecuencia, el capital
de dicha sociedad a la suma de $ 3.910 millones, dividido tambxen en 540
millones de acciones. A cada accionista antiguo de 77y [ -
le correspondidé, en consecuencia, recibir por cada accién de dicha sociedad,
una accion de cada una de las nuevas sociedades creadas.

En el documento denominado "Division de 7'7. 7 . o T b **;
se establece que el objeto social de 7T T il sera la explo-
tacidén agricola de predios propios o de terceros, mediante la produccidén de
toda clase de productos agricolas; la importacion de toda clase de insumos
necesarios para su produccidén; la exportacién y la comercializacidn, en
todas sus formas, de los productos agricolas de la sociedad y también la
comercializacidén y exportacidn de productos agricolas de terceros.

Para cumplir esta finalidad, se sefiala que la sociedad contara,
sea dxrectamente o a través de su filial (96,43%) "= =" ° . o
. - con los siguientes activos, entre otros:

a) Predio en Maipo 378,10 has.
b) Predio en Viluco 171,44 has.

Del total de hectareas mencionadas, 391,5 se encuentran plantadas
en diversos grados de capacidad de produccidn.

Adicionalmente, se sefnala que la sociedad cuenta con un Packing de
frutas ubicado en Maipo, con una capacidad de procesamiento de 3.000 cajas
de fruta cada ocho horas, tres camaras de frio con capacidad para 80.000
cajas y dos camaras de fumigacidn con capacidad para 4.000 cajas.

Segin lo informado en carta de fecha 6 de enero de 1987, el
interés del ‘"inversionista" en efectuar la inversion senalada radica,
basicamente, en lo siguiente:

a) Actualmente, por el hecho de ser accionista de "7 T ' B -
ha recibido un total de 6.500.000 acciones de
(1,2% del total), y

- ol - - a -

b) Ejecutivos del "inversionista", a través de la firma Kash International
de California de Estados Unidos de Amerxca, prestan y han prestado

asesoria técnica y comercial a | T v .., para la explota-
cidén de predxos b4 demas instalaciones agrozndustt;ales que quedaron en
poder de » 7 De esta manera el "inversionista" senala

que ha tenido y txene una J.ngerencxa y conocimiento del negocio que
hacen que ésta no sea una inversidén pasiva de acciones, sino una forma
mas estrecha de colaboracion en el desarrollo de las actividades de la
empresa.

Adicionalmente, mediante carta de fecha 28 de mayo de 1987, se
sefiala que el "inversionista" ha descartado la posibilidad de adquirir otro
predio agricola de caracteristicas similares al sefialado en el Acuerdo N°
1748-14-860813, ya que no ha logrado comprometer la adqu1sxc1on de alguno

- ’ -

que sea colindante con los predios de propiedad de - ’

QN
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que permita una explotacidén y desarrollo conjunto de ellos, utilizando la
infraestructura de packing, frigorifico y demas activos que poseen los
predios de s B - Al respecto, se sefala que los fondos
destinados a esta parte de la inversidn eran suficientes para permitir el
desarrollo del proyecto propuesto, s6lo en caso de cumplirse la condicidn de
desarrollo conjunto senalado.

Por otra parte, se senala que para el ”1nverszon1sta resulta
atractivo invertir en acciones de T ° o - puesto que en
dicha sociedad no se requiere una inversion de mayor envergadura adicional
y., ademds, en virtud de que el 75% de sus activos son tierras en produccidn
que en la presente temporada presentaran ingresos por exportacion de aproxi-
madamente US$ 1.500.000.

Junto a lo anterior, se 1nd1ca que el hecho de que practicamente
el 100% de la produccidén de o = sea exportable y, por 1lo
tanto, que sus ingresos estén denominados en ddlares, es un factor que
permite al inversionista protegerse del riesgo cambiario, aumentando de esta
forma el atractivo de efectuar la inversion.

En lo que respecta a la adquisicidén misma de las acciones, se hace
presente que:

a) Las acciones que se comprarian no serian adquiridas de la propia socie-
dad emisora;

b) o o - no contempla por ahora realizar un aumento de
capital y em;sion de acciones de pago, por 1lo que tampoco resulta
posible adquirir acciones mediante capitalizacidn, y

¢) Es intencidn del "inversionista" adquirir las acciones en bolsa, al
valor bursatil del dia en que se efectuen las compras, no pudiendo
sefialar, en consecuencia, quienes seran los vendedores de las mismas.
Estas seran, en todo caso, adquiridas a cualquiera de los 1.057 accio-
nistas vigentes de la sociedad.

Finalmente, se senala que el "inversionista" estd dispuesto a aceptar
cualquier condicidn que solicite el Banco Central, para que la compra de
las acciones cumpla con 1las condiciones de transparencia que sean
requeridas.

Por ultimo, se hace presente que mediante carta de fecha 6 de

enero de 1987, el inversionista indicé que la adquisicion de las acciones de
' en caso de aprobarse la presente solicitud, se

efectuaria al valor de bolsa del dia anterior, en caso de transacciones
directas, o al valor bolsa del dia, en caso de transarse en rueda bursatil.
Las condiciones de adquisicion sefialadas son, en todo caso, las mismas
establecidas en el referxdo Acuerdo N° 1748-14-860813, para la adquisicion

— - — -~ -

de acciones de | ! '

Se intercambiaron diversas opiniones al respecto después de las
cuales, el Comité Ejecutivo acorddé rechazar esta peticion.

AN
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1803-14-870624 - T h Manh n Bank, N.A. - italizacidn rédi
externos bajo D.L. 600 - Memorandum N° 1417 de la Direccidn Internacional,

El sefior Director Internacional dio cuenta de la carta de fecha 20
de abril de 1987 recibida de la empresa bancaria The Chase Manhattan Bank,
N.A., de los Estados Unidos de América, en adelante el "inversionista", y de
la empresa bancaria [~ N T i i Sucursal en Chile, en
adelante la "empresa deudora", por la cual se solicita a este Banco Central
autorizar el cambio de acreedor de un crédito externo ingresado al amparo
del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, por un monto de US$
20.000.000 en capital, que adeuda la ‘"empresa deudora" al Nederlandse
Credietbank N.V., de Holanda, con el objeto de que el nuevo acreedor, esto
es, el "inversionista", capitalice el principal del crédito en la "empresa
deudora".

La capitalizacion senalada del crédito externo por US$ 20.000.000
en capital, se hara al amparo del Articulo 2° letra e) del Decreto Ley N°
600, de 1974, y sus modificaciones, ofreciendo el "inversionista" renunciar
a los plazos usuales de remesa del capital y utilidades que le permitiria el
"D.L. 600", y pactar un plazo de remesa de diez anos para el capital y de
cuatro afos, con cuotas de 25% anual a contar del quinto afo, para las
utilidades acumuladas durante esos cuatro anos, respecto de este aporte.

Se deja constancia también, en la mencionada carta, que existe un
contrato de inversidn extranjera vigente y su modificacidén, amparado por el
"D.L. 600", que contempla el plazo usual de tres afos para la remesa del
capital, ya cumplido, y bajo el cual el "inversionista" ha hecho anterior-
mente aportes a la "empresa deudora". El monto autorizado total a la fecha
es de US$ 12.460.000

En relacién a la materia anterior, el "inversionista" ofrece,
ademas de lo ya senalado anteriormente, estipular un nuevo plazo de tres
anos de permanencia minima en el pais de los aportes efectuados bajo el
contrato aludido en el inciso anterior. Este plazo se contaria desde la
fecha en que se materialice la capitalizacidn senalada del crédito externo a
que se ha hecho referencia anteriormente.

Dado que la operacién de capitalizacidén del crédito indicada
constituye un traspaso de pasivo exigible a no exigible, de monto equivalen-
te, el "inversionista" solicita que el procedimiento de dicho traspaso no
implique diferencia de cambios, quedando ademas, apropiadamente protegido de
riesgo cambiario el capital asi aportado.

Se deja constancia que, por Oficio N° 008181, de fecha 29 de mayo
de 1987, se consultéo a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras respecto a si la Ley General de Bancos vigente posibilita el efectuar
capitalizaciones de créditos externos en sucursales de bancos extranjeros en
el pais, al amparo de lo dispuesto en la letra e) del Articulo 2° del D.L.
N° 600, de 1974 y sus modificaciones. Por Oficio N° 001801, de fecha 5 de
junio de 1987, dicha Superintendencia confirmé tal posibilidad.

En razén de las caracteristicas de la operacidon planteada, que
implica la conversion de deuda externa en capital de riesgo, sometido este
ultimo a los plazos de remesa sefalados, se propone acceder a lo solicitado.
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El Comité Ejecutivo, teniendo presente la carta de The Chase
Manhattan Bank, N.A., de los Estados Unidos de América, en adelante el
"inversionista", y de la empresa - s B Sucursal en
Chile, en adelante "empresa deudora", de 20 de abril de 1987, acordd lo
siguiente:

1.- Autorizar, sujeto a lo que dispone el N° 2 siguiente, el cambio de
acreedor del saldo pendiente de pago de un crédito externo, otorgado a
la "empresa deudora" por el Nederlanse Credietbank N.V., de Holanda, en
adelante el "banco acreedor", ingresado bajo el Articulo 14° de la Ley
de Cambios Internacionales, y debidamente registrado en este Banco
Central, segun se indica:

N° Inscripcién Acreedor Actual Monto Original Monto Sujeto a Cambio
("Banco Acreedor") Acreedor
14.143 Nerderlanse US$ 20.000.000 US$ 20.000.000

Credietbank, N.V.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista".

2.- La autorizacidén a que se refiere el numero 1 precedente, se otorga con
el exclusivo objeto que el "inversionista'" capitalice, en la "empresa
deudora", el monto senalado de capital del crédito individualizado (US$
20.000.000), al amparo de lo dispuesto en el Articulo 2°, letra e) del
D.L. N° 600, de 1974, y sus modificaciones.

3.- Autorizar a la "empresa deudora" para remesar, al "banco acreedor", los
intereses devengados por el monto de capital que se capitalice, hasta la
fecha en que se materialice la capitalizacidn senalada en este Acuerdo.

4.- Aceptar, como condicién del presente Acuerdo, el ofrecimiento del
"inversionista", segin lo manifestado por éste en la correspondiente
solicitud, en cuanto a acordar, en el contrato de inversidon extranjera
"D.L. 600" que suscriba oportunamente, las siguientes condiciones
respecto a la remesa del capital y de las utilidades correspondientes a
la capitalizacion del crédito indicada:

a) La remesa del capital sélo podra efectuarse una vez que haya transcu-
rrido un plazo de diez anos, contado desde la fecha en que se efec-
tie, en la "empresa deudora”, la capitalizacién del crédito autori-
zada.

b) La remesa de las utilidades liquidas que pueda generar la capitaliza-
cion durante los primeros cuatro anos, contados desde la fecha de la
capitalizacidon, sd6lo podra ser efectuada por el "inversionista" una
vez que haya transcurrido el mismo plazo de cuatro afos. Estas
utilidades liquidas, en todo caso, podran remesarse a contar del
quinto afo, en porcentajes anuales que no excedan del 25% de su monto
total. Las limitaciones anteriores no afectardan a las utilidades
liquidas que se produzcan por concepto de la capitalizacidén del
crédito a contar del quinto afo. En caso que el "inversionista" opte

AN
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por reinvertir las utilidades provenientes de la capitalizacidn,
sequn el Articulo 2°, letra f) del "D.L. 600", tal reinversidn no
podra remesarse durante los cuatro primeros afos contados desde la
fecha en que se haya materializado la capitalizacidén original del
crédito. Las utilidades liquidas que pueda generar la reinversidn de
utilidades que se realice durante los cuatro primeros afos, sélo
podran remesarse una vez transcurrido el mismo plazo de cuatro afos.
Tales reinversiones de utilidades y sus respectivas utilidades
liquidas podran remesarse a contar del quinto afio, en porcentajes
anuales que no excedan del 25% de su monto total. La limitacidn
anterior no afectara a la reinversion de utilidades que se materiali-
ce a contar del quinto afio, ni a las utilidades 1liquidas que se
produzcan por concepto de esta reinversion.

c) Las utilidades liquidas sélo seran remesables, una vez cumplidos los
correspondientes requisitos y en las oportunidades senaladas, en la
medida en que ellas aparezcan del balance correspondiente al respec-
tivo ejercicio anual, debidamente auditado.

d) Para los efectos de la remesa del capital y las utilidades, el
interés social del "inversionista" en la "empresa deudora" correspon-
diente a la capitalizacidén que se sefiala en el presente Acuerdo, sera
el que se establezca en el correspondiente contrato de inversiodn
extranjera que suscriba el "inversionista" con el Estado de Chile.

e) Las divisas necesarias para cumplir con la remesa del capital o parte
de €1, sdélo podran ser adquiridas con el producto de la enajenacidn
total o parcial de los bienes o las acciones o derechos representati-
vos de la inversién, o de la enajenacion o la liquidacidén total o
parcial de las empresas adquiridas o constituidas con dicha inver-
Siénl Y

f) E1 tipo de cambio aplicable para la transferencia al exterior del
capital y las utilidades, sera el tipo de cambio vendedor que conven-
ga 1libremente el "inversionista" con cualquiera empresa bancaria
autorizada para operar en cambios internacionales en el pais.

Aceptar también, como condicion del presente Acuerdo, el ofrecimiento
del "inversionista", segun lo manifestado por éste en la correspondiente
solicitud, en cuanto a modificar el contrato de inversion extranjera
amparado por el "D.L. 600" que ha suscrito con fecha 27 de septiembre de
1979, y sus modificaciones efectuadas por contrato de inversidn extran-
jera de fecha 2 de abril de 1981 y por Resoluciones N°s 713 y 808 de
fechas 16 de noviembre de 1979 y 23 de enero de 1981, respectivamente,
por los que efectuo aportes anteriores a la "empresa deudora", estipu-
lando, mediante el respectivo contrato modificatorio, un nuevo plazo de
tres anos de permanencia minima en el pais de los aportes amparados bajo
el contrato de inversién extranjera "D.L. 600" citado y sus modificacio-
nes. El plazo de tres anos indicado, se contara desde el momento en que
se efectile la capitalizacién, por US$ 20.000.000, del crédito a que se
hace referencia en el numero 2 anterior.
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6.- La formalizacién, por escritura publica, del nuevo plazo minimo de
remesa de los aportes a que se hace referencia en el numero 5 anterior,
debera efectuarse en forma previa o simultanea a la suscripcién del
contrato de capitalizacidn de crédito a que alude el numero 4 anterior,
todo lo cual debera perfeccionarse en los términos que determine el
Comité de Inversiones Extranjeras, conjuntamente con 1la Fiscalia del
Banco Central de Chile.

7.- El1 titular del certificado de inscripciodn del crédito capitalizado, esto
es la "empresa deudora", procedera a devolverlo a este Banco Central,
debidamente cancelado y para su inutilizacién o modificacidn, segin
corresponda.

8.- En atencién a esta autorizacién y en forma simultanea con la materiali-
zacién de la capitalizacidn, la "empresa deudora" debera en cumplimiento
de lo senalado en el literal ii) de la letra a) del N° 6 de la letra A)
del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras, proceder a la
liquidacion de ddlares de los Estados Unidos de América, por una suma
igual al monto de la capitalizaciodn.

Se autoriza a la "empresa deudora", para que en la misma oportunidad
acceda al mercado de divisas para adquirir ddélares de los Estados Unidos
de América, hasta por una suma igual a la capitalizacidn que se realice
en virtud de la autorizacidn contenida en este Acuerdo.

La moneda extranjera adquirida se considerara para todos los efectos que
corresponde a "divisas recompradas al amparo del D.L. 600" debiendo ser
enteradas en la misma oportunidad de su adquisicidn, en 1la cuenta
correspondiente del Capitulo IV.F del Compendio de Normas Financieras,
desde la cual sélo podra destinarse a los usos que ese mismo Capitulo
establece.

.

Tanto la liquidacién a que se refiere el inciso primero, como el acceso
al mercado a que se refiere el inciso segundo, deberan efectuarse en
este Banco Central de Chile, el que operara al tipo de cambio a que se
refiere el N° 6 del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

TUnNnCIOonNami

9.- Se ha tomado este Acuerdo en atencidn a los compromisos antes detalla-
dos, que han asumido tanto el "inversionista" como la "empresa deudora".

10.- La capitalizacion del crédito a que se hace referencia en el numero 2 de
este Acuerdo, debera quedar formalizada dentro del plazo de 90 dias
contado desde la fecha del presente Acuerdo. Vencido este plazo, este
Acuerdo quedara sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, si la Superitendencia de Bancos e
Instituciones Financieras autoriza expresamente, la capitalizacidn
aludida en el numero 2 anterior, acorde a lo estipulado en el Articulo
65, N° 2 de la Ley General de Bancos.
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11.- Sin perjuicio de lo sefialado en el numero 10 anterior, en el evento que
el cambio de acreedor del crédito sefialado en el numero 1 de este
Acuerdo se perfeccione dentro del plazo indicado, sin haberse dado
cumplimiento a los demas compromisos que se sefialan en este Acuerdo, el
crédito referido permanecera sujeto a los términos y condiciones de
eventuales convenios que se suscriban con motivo del proceso de rees-
tructuraciéon de la deuda externa chilena con acreedores que sean insti-
tuciones financieras del exterior, circunstancia que ha sido aceptada
tanto por la "empresa deudora" como por el "inversionista".

12.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias o aclaratorias que puedan ser necesarias para llevar a
cabo este Acuerdo.

1803-15-870624 - Deja sin efecto Acuerdo 1763-15-861105 mediante el cual se
i26 imi Berm Panama

r i n n racion al r 1 1tulo XIX 1 i -

Norm i Internacional - Memora N° 14 i i6

Internacional

El sefior Director Internacional recordé que mediante el Acuerdo N°
1763-15-861105, se autorizdé a los "inversionistas" extranjeros Holden Ltd.,
de Bermuda, e Iris Investments Inc., de Panama, para efectuar una inversidn
bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, por un capital total de hasta US$ 2.900.000, mas los respec-
tivos intereses devengados, que se materializaria en el pais mediante un
aumento del capital de la "empresa receptora" 77 T o T mo” Dicha
"empresa receptora" destinaria los recursos provenientes de la operaciodn
Capitulo XIX, a su vez, a la continuacién de la construccién de una planta
fruticola en Coquimbo, y a la ampliacion de otras dos en Linderos y San
Felipe, dentro del plazo de un ano a contar de la fecha del Acuerdo N°
1763-15-861105.

Los "inversionistas" participarian en la inversidén en las siguien-
tes proporciones:

Holden Limited s 95%
Iris Investments Inc.: 5%

TOTAL 100%

Por cartas de fechas 6 y 25 de Noviembre y 18 de Diciembre de
1986, y 9 de Febrero de 1987, los "inversionistas" individualizados ante-
riormente, solicitaron modificar el Acuerdo N° 1763-15-861105, de la
siguiente forma:

a) Se solicité modificar los titulares de la inversion autorizada,

quedando como unico titular de la misma, el inversionista extranjero
Iris Investments Inc.

'Q
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b) Se solicité modificar el destino de US$ 2.450.000 (84,5% del total
autorizado), ya que se concluyé la construccién de la planta frutico-
la de Coquimbo y, ademas, se concluyé la ampliacién de la planta
fruticola de Linderos. Dichas obras, segun lo informado, se conclu-
yeron con créditos provenientes de las siguientes fuentes:

Uss 812.735
Uss 136.266
Uss 176.982
US$ 1.324.017

TOTAL US$ 2.450.000

En consecuencia, se solicitd autorizacidén para destinar los USS$
2.450.000 a pagar las deudas de enlace contraidas con los bancos y
proveedores senalados anteriormente, y

c) Finalmente, se solicité reducir el monto total autorizado a US$
2.450.000, puesto que la ampliacidén de la planta de San Felipe, segun
lo informado, no requerira de aportes de inversidn extranjera.

Por carta de fecha 25 de marzo de 1987, este Banco Central
resolvié no acceder a la modificacidn solicitada, senalando, al mismo
tiempo, que si dentro de un plazo de 60 dias no se recibian observaciones
en cuanto al destino de la inversidon autorizada, se interpretaria que
dicho Acuerdo quedaria sin efecto, ya que la naturaleza misma de 1los
cambios propuestos alteran sustancialmente el destino final de lo autori-
zado. Dicho plazo concluyé el 25 de mayo del presente afo, sin recibirse
respuesta al respecto.

Por carta de fecha 12 de Junio de 1987, la "empresa receptora"
Tt i 7" 7., sefiala que por no haber sido ellos informados
por sus asesores de la posibilidad de apelar a la derogacion del Acuerdo
N° 1763-15-861105, no han ejercido el derecho en los plazos senalados en
forma oportuna, dejando constancia que los "inversionistas" mantienen el
interés de desarrollar inversiones en el pais; inversiones que se efec-
tuarian al amparo del mismo Capitulo XIX y cuyo proyecto lo haran llegar

proximamente a este Instituto Emisor.

En virtud de lo senalado, se propone dejar sin efecto el Acuerdo
N°® 1763-15-861105.

El Comité Ejecutivo teniendo presente el Acuerdo N° 1763-15-
861105 y, ademas, lo senalado por los inversionistas extranjeros Holden
Limited e Iris Investments Inc., de Bermudas y Panama, respectivamente,
mediante cartas de fechas 6 ¥y 25 de noviembre y 18 de d:cxembre de 1986,
y de 9 de febrero de 1987, mas lo senalado por 77 '~ ° median-
te su carta de fecha 12 de Junio de 1987, acordé dejar sin efecto, a
contar de la fecha del presente Acuerdo, el Acuerdo N° 1763-15-861105.

BN
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3-16-870624 - F.I. In i 1 r ion International Tour an
nvention i A - id itulo XIX 1 mpen-
i N i Intenaci - Memoran °- 14 la Dir idn

Internaci

El sefor Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccidn Internacional cartas de fechas 19 y 26 de noviembre, 5, 24 y 29 de
diciembre de 1986; y, 23 y 28 de enero, 17 de febrero, 25 de marzo, 10 de
abril y 12 de junio de 1987, de C.F.I. International Corporation y de
International Tour & Convention Services, Aps (I.T.C.), de 1los Estados
Unidos de América y Dinamarca, respectivamente, en adelante los "inversio-
nistas", mediante las cuales solicitan acoger la operacién que indican al
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capitulo XIX".

La inversidn se materializaria en el pais a través de la sociedad
Centro de ' ' : i en adelante la "empresa receptora",
especialmente constituida para estos efectos.

Acorde a los antecedentes acompafnados:
a) Los "inversionistas" son:

i) C.F.I. International Corporation. Esta es una corporacién consti-
tuida y domiciliada en los Estados Unidos de América, que desarrolla
sus principales actividades como intermediaria de operaciones
financieras y cofinancistas de proyectos de inversidén, participando
como otorgante de facilidades crediticias o aportante de recursos de
capital (equities), para lo cual utiliza fondos propios o agencia la
obtencién de recursos de terceros. Su capital es de US$ 1.600.000.-
y tiene disponibilidades de US$ 20.000.000.-. Sus colocaciones
directas en Chile alcanzan a US$ 30.000.000.-, registradas de
conformidad con el Articulo 14° de la Ley de Cambios Internaciona-
les. Ademas, ha intermediado transacciones de titulos de la deuda
externa chilena con los principales bancos del pais por un monto
superior a US$ 20.000.000.-, de acuerdo con el Capitulo XVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales. No tiene inversio-
nes en el pais amparadas por algun régimen de inversidn extranjera.

ii) International Tour & Convention Services, Aps (I.T.C.). Esta es una
empresa de origen Danés y su principal objetivo es el de desarrollar
la actividad de Agencia de Viajes ademas de representar y ser agente
para organizaciones y empresas internacionales y nacionales, rela-
cionadas con el sector turismo, hoteleria y transporte.

Su capital, al 30 de septiembre de 1985, alcanzaba a 30.000 coronas
danesas (equivalente aproximado a US$ 4.405.-), sus activos totales
fueron de Cr.D. 1.012.662.- (equivalente a US$ 148.700.-) y sus
ventas alcanzaron a Cr.D. 8.127.783.~ (equivalente a US$
1.193.507.-). Segun lo sefialado en télex de fecha 9 de abril de
1987, la utilidad del ejercicio finalizado al 30 de septiembre de

B
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1986 aumentd de Cr.D. 578.796.- (equivalente a US$ 84.992.-) a Cr.D.
17.000.000.- (equivalente aproximado US$ 3.450.000.-) y se indica
ademas, que la utilidad proyectada para el mismo periodo en el
presente ano, seria el equivalente a US$ 3.450.000.-.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andénima cerrada
constituida por escritura publica de fecha 14 de octubre de 1986,
otorgada ante el Notario Piblico de Santiago, seflor Félix Jara Cadot.
Tiene como objeto social la adquisicidn, compra, permuta, venta, parce-
lacién, loteo, administracidén, arrendamiento y explotacidén de bienes
raices. Ejecucién de todo tipo de obras de construccidén ya sea por
cuenta propia o ajena. Proyeccidn, organizacidn, construccidén, adminis-
tracion y explotacion de centros de turismo invernales o de ski, como
asimismo, la compra, venta, importacidén, licitacidn y cualquier tipo de
comercializacidon, con cualquier tipo de bienes, relacionados con 1los
centros invernales de ski. También puede asociarse en participacidn,
efectuar inversiones en cooperativas u otras sociedades cualquiera fuere
su naturaleza. Su duracidén es indefinida y su capital social es de § 45
millones, el que sera aumentado con el producto de la inversidn solici-
tada, quedando en definitiva compuesto en un 95% por los aportes de los
"inversionistas" (64% C.F.I. International Corp. y 31% International
Tour and Conventaon Services, Aps, ITC) y en un 5% por la sociedad

- . -— - -

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: Los "inversio-
nistas" desean adquirir las parcialidades de créditos externos y los crédi-
tos externos que se indican a continuacidn, todos amparados por el Artxculo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ ' - en
adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se senalan, por los conceptos
que se indican, segun consta de los registros vigentes a la fecha en este

Banco Central.

Reestructu- Acreedor Monto de Parcialidad Observaciones
racién Capital a adquirir

(US$) —(Uss)

1983/84 Shawmut Bank of

Boston, N.A. 1.400.000,00 1.400.000,00 --

1983/84 id. 570.000,00 570.000,00 -

1985787 id. 3.942.857,16 2.628.571,44 Crédito sindicado
por US$ 80 millo-
nes.

1983/84 Banco Ambrosiano Crédito sindicado
Overseas Ltd. (en por US$ 120 millo
liquidacidn) 1.000.000,00 400.000,00 nes.

1983/84 Libra Bank Ltd. 8.000.000,00 324.428,57 Crédito sindicado
por US$ 20 millo-
nes.

1983784 Wells Fargo Bank, Crédito sindicado

N.A. 7.500.000,00 127.372,25 por US$ 20 millo-
nes.

1983/84 Banke Internatio-

nale a Luxembourg

S.A. 200.000,00 200.000,00 -
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Reestructu- Acreedor Monto de Parcialidad Observaciones
racion Capital a adquirir

(US$) (USS$)

1983/84 Lloyds Bank In-
ternational Ltd. 2.000.000,00 2.000.000,00 -

1985/87 Credit Suisse Crédito sindicado
Nassau 857.142,84 160.000,00 por US$ 24 millo-
nes.

1985787 Libra Bank PLC. 900.000,00 57.627,74 Crédito sindicado
por US$ 30 millo-
nes.

TOTAL A ADQUIRIR US$ 7.868.000,00

De acuerdo a los antecedentes presentados y en conformidad al
convenio de pago que mas adelante se senala, el actual titular de los
créditos individualizados en C.F.I. International Corp.

Una vez adquiridos los créditos individualizados, éstos, conjunta-
mente con los intereses devengados a la fecha de su pago, seran pagados al
contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del
“Capitulo XIX". Segun lo sefialado en el convenio de pago que se adjunta, el
"deudor" pagara los créditos en el equivalente al 93% del capital de su
deuda de hasta US$ 7.868.000.-, mas el 100% de los respectivos intereses
devengados.

Con los recursos provenientes del pago al contado, los "inversio-
nistas" aumentardn correspondientemente el capital social de la “empresa
receptora" la que, a su vez, destinara, directa e indirectamente dichos
recursos, en este ultimo caso a través del entero y aumento del capital
social de las dos empresas que se mencionan mas adelante, al desarrollo de
un Centro Invernal en la ciudad de Pucdén, IX Region del pais. El1 proyecto
sera financiado, de esa manera, en un 95%, esto es, $ 1.590.400.000.-
aproximadamente en moneda corriente nacional, por la "empresa receptora" y
el 5% restante, equivalente en pesos moneda corriente nacional de §
83.706.000.- aproximadamente, por la . o - s i

Estas dos sociedades constituyeron al efecto dos empresas,
= i s & i - - 70w, que, conjunta-
mente con la "empresa receptora", segun se indica en los literales siguien-
tes, seran las que llevaran adelante las obras que a continuacion se deta-
llan:

i) Centro de Ski: Moderno complejo deportivo dotado de siete andarive-
les, mayoritariamente de sillas, ubicado en la ladera norponiente del
Volcan Villarrica. La ejecucidon ha considerado una inversidn aproxi-
mada de $ 711 millones, la que sera efectuada por la "empresa recepto-
ra".

ii) . - T 7 “a1: Este proyecto esta destinado a transformar el [
B " " en el Centro de este Complejo Turistico, dotandolo de
nuevas habitaciones y de la infraestructura necesaria para la atenciodn
del turista en esta temporada. La ejecucion de este proyecto ha
considerado una inversién de $ 311 millones aproximadamente, para 10
cual se constituyé una sociedad andnima cerrada denominada -
inmin 8 y cuyos accionistas son: la "empresa receptora" con 49% de
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participacidn accxonaria y la : | ! ) con
el 51% restante. "7 7" 77 se constituyo con un capital
social de $ 1.000.000.-, el que se aumentara correspondientemente por
cada uno de los accionistas, en las mismas proporciones indicadas, al
momento de hacer efectivas las obras.

iii) Proyecto Inmobiliario de Desarrollo Turistico Pucon: El1 proyecto
considera la construccion de seis edificios, ubicandose cuatro de
ellos en el sector donde hoy funciona el Hotel Marina de Tatalafquén,
con una extension de 65.000 mts.2 (sector ubicado en el camino entre
Villarrica y Pucén) y dos en terrenos del Gran Hotel Pucén. Se
contempla la habilitacion de departamentos totalmente alhajados y la
construccién de una gran marina con el respectivo equipamiento nauti-
co, alcanzando a un monto total de inversion aproximada de $ 652
mxllones, la que sera eJecutada por la sociedad denominada o

T “%. y cuyos socios son: la "empresa
receptora” con un 95% de participacidén accionaria e 7 Tt
C 7, con el 5% restante de partxcxpacxon social.
N by Seminnl C . 77 se constituyé con un capital socxal
de $ 1.000.000.-, el que posteriormente se aumentara por cada uno de
los accionistas, en las mismas proporciones indicadas, al momento de
comenzar las ejecuciones de las obras.

ROYE VALOR EN MILES DE $ (%)
710.500 ( 42% )

311.187 ( 19% )

2.42 ( 39% )

TOTAL 1.674.115 ( 100% )

Por carta de fecha 16 de abril de 1987, se informa que, de las
tres obras antes citadas, solamente se han adelantado los trabajos para el
proyecto ( 1 “32, habilitando 19 de las 38 nuevas habitaciones
consideradas en este ultimo.

Se acompafia a la solicitud el convenio de pago respectivo, suscri-
to por el "deudor" y por los "inversionistas", a que se alude en el N° 3 del
“Capitulo XIX",

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del “"Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Los "inversionistas" solicitan se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que por carta 17 de febrero de 1987, C.F.I.
International Corp. ha invitado a participar en este proyecto turistico a
nuevos inversionistas extranjeros, tanto de Europa como de 1los Estados
Unidos de América, con el objeto de financiarlo. C.F.I. International
Corporation se compromete a someter a este Banco Central, en forma previa,
todos los antecedentes disponibles que permitan la identificacidn y califi-
cacién de estos nuevos inversionistas finales, de acuerdo a lo establecido
en el "Capitulo XIX".

@K
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Atendiendo a lo anterior, y a gque los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "“Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidon de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
C.F.I. International Corporation e International Tour & Convention Services,
Aps (I.T.C.), de los Estados Unidos de América y Dinamarca, respectivamente,
en adelante los "inversionistas'", mediante cartas de fechas 19 y 26 de
noviembre, 5, 24 y 29 de diciembre de 1986; 23 y 28 de enero, 17 de febrero,
25 de marzo, 10 de abril y 12 de junio de 1987, por las que solicitan acoger
la operacidn que indican a las normas del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializaria en el pais a través de la sociedad : i iini '
- en adelante la "empresa receptora", especialmente constituida
para estos efectos, acorddé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversidon que se autoriza por el presente Acuerdo, de seis parcialida-
des (por US$ 3.698.000.- en capital total) de seis créditos externos,
por US$ 22.200.000.- en capital original total, y de cuatro créditos
externos, por US$ 4.170.000.- en capital original total, amparados
todos bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacio-
nales, de los que es deudor el [ » 0770, en adelante el
"deudor", y que éste adeuda al Shawmut Bank of Boston N.A., Banco
Ambrosiano Overseas Ltd. (en liquidacion), Libra Bank Ltd., Wells Fargo
Bank N.A., Banke Internationale a Luxembourg S.A., Lloyds Bank Interna-
tional Ltd., Credit Suisse Nassau y Libra Bank PLC, por concepto de las
reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del "deudor", segun consta de los
registros vigentes en el Banco Central de Chile. El1 detalle de los
créditos es el siguiente:

N° Credit  Acreedor registrado Monto capital Monto sujeto  Deudor

Schedule original (US$) a cambio de
acreedor (US$)

70.186 Shawmut Bank 1.400.000.- 1.400.000.- - .
of Boston N.A. o

70.185 id. 570.000.- 570.000. - id.
402-Exh 19 id. 3.942.857,16 2.628.571,44 id.
75.000 Banco Ambrosiano
Exhibit 34 Overseas Ltd. (en

liquidacidn) 1.000.000,00 400.000,00 id.
73.000 Exh 1 Libra Bank Ltd. 8.000.000,00 324.428,57 id.
76.000 Exh 6 Wells Fargo Bank NA  7.500.000,00 127.372,25 id.
018 Banke Internatio-

nale a Luxembourg SA 200.000,00 200.000,00 id.
032 Lloyds Bank Interna-

tional Ltd. 2.000.000,00 2.000.000,00 id.
404-Exh 3 Credit Suisse Nassau 857.142,84 160.000,00 id.
403-Exh 10 Libra Bank PLC 900.000,00 57.627,74 id.

TOTAL A ADQUIRIR US$ 7.868.000,00

A
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Seqin se sefiala en la presentacién y en el convenio de pago que se
adjunta, el actual acreedor de la totalidad del monto sujeto a cambio de

acreedor, es C.F.I. International Corp.

Los nuevos acreedores que se autorizan son los "inversionistas". En la
cesiéon de los respectivos créditos, del Shawmut Bank of Boston N.A.,
Banco Ambrosiano Overseas Ltd. (en liquidacién), Libra Bank Ltd., Wells
Fargo Bank N.A., Banke Internationale a Luxembourg S.A., Lloyds Bank
International Ltd., Credit Suisse Nassau y del Libra Bank PLC a C.F.I.
International Corp., y de este ultimo, a los "inversionistas", debera
haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidn
12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracidn 1983/84 y
1985/87 del "deudor".

Los "inversionistas" adquirirdan no sdélo el capital de los créditos
sefalados (hasta US$ 7.868.000.-) sino también los intereses devengados
por éstos hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales, conjuntamente con
los intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se
denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectien
los "inversionistas" con 1los recursos provenientes del pago de 1los
“"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del "Capitulo XIX". Esta inversion quedara sujeta a todas y
cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que se alude en el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico sefior Gustavo Bopp Blu, con
fecha 12 de junio de 1987. A este respecto, el Comité Ejecutivo
acordé no exigir la comparecencia a ese convenio del Shawmut Bank
of Boston N.A., Banco Ambrosiano Overseas Ltd. (en liquidacidn),
Libra Bank Ltd., Wells Fargo Bank N.A., Credit Suisse Nassau y del
Libra Bank P.L.C., en sus calidades de acreedores del saldo de los
créditos no cedidos en definitiva a los "inversionistas", seguin se
establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando dicha
exigencia por la recepcidon por la Direccién de Operaciones del
Banco Central de Chile, de una comunicacién oficial de los mismos,
en el sentido que las partes no cedidas aludidas conservaran, para
todos los efectos, la fecha de contratacién de la deuda, su perfil
de vencimiento y la tasa de interés y demas condiciones pactadas o
estipuladas en los respectivos titulos.

ii) E1 mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico senor Gustavo Bopp Blu, con
fecha 9 de abril de 1987, otorgado por los "inversionistas" al
i i A »» y el mandato irrevocable correspondiente, a
que alude el mismo N° 4 citado anteriormente, otorgado por la

- - - - 4 -

"empresa receptora" al : ‘"», y autorizado ante el
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Notario Publico senor Raul Undurraga Laso, con fecha 17 de diciem-
bre de 1986. Ademas, se han adJuntado los mandatos irrevocables,
de las sociedades ‘

PR - - P} - ~
]

Y P ambos autorizados ante Notario Publico
senor Félix Jara Cadot y con fecha 26 de mayo de 1987, respectiva-
mente.

b) Que la inversién aludida en el N° 2 precedente debera destinarse a

aumentar correspondientemente el capital social de la "empresa recep-
tora" la que, a su vez, destinara, directa e indirectamente dichos
recursos, en este ultimo caso a través del entero y aumento del
capital social de las dos empresas que se mencionan mas adelante, al
desarrollo de un Centro Invernal en la ciudad de Pucdn, IX Regidn del
pais. El proyecto sera financiado, de esa manera, en un 95%, esto es,
$ 1.590.400.000.- aproximadamente en moneda corriente nacional, por la
"empresa receptora" y el 5% restante, equivalente en pesos moneda
corriente nacxonal de $ 83.706.000.~- aproximadamente, por la sociedad
chilena - Estas dos sociedades constxtuyeron
al efecto dos empresas, . . e e B o iy e
- o - 07, que, conjuntamente con la "empresa
receptora", segun se indica en los literales siguientes, seran las que

llevaran adelante las obras que a continuacidn se detallan:

i) Centro de Ski: Moderno complejo deportivo dotado de siete
andariveles, mayoritariamente de sillas, ubicado en la ladera
norponiente del Volcadn Villarrica. La ejecucidén ha considerado
una inversidn aproximada de $ 711 millones, la que sera efectuada
por la "empresa receptora".

ii) € I 7" : Este proyecto estd destinado a transformar el
- T T en el Centro de este Complejo Turistico, dotan-
dolo de nuevas habitaciones y de la infraestructura necesaria
para la atencién del turista en esta temporada. La ejecucidén de
este proyecto ha considerado una inversion de $ 311 millones
aproximadamente, para lo cual se constxtuyo una sociedad andnima
cerrada denominada |° } : [ y cuyos accionistas son:
la "empresa receptora" con 49\ de participacidn accionaria y la

I i e ' con el 51% restante.

| L se constituyé con un capital social de §

1.000.000.-, el que se aumentara correspondientemente por cada

uno de los accionistas, en las mismas proporciones indicadas, al

momento de hacer efectivas las obras.

iii) Proyecto Inmobiliario de Desarrollo Turistico Pucén: E1 proyecto
considera la construccidén de seis edificios, ubicéndose cuatro de
ellos en el sector donde hoy funciona el [ 7 [© s P

“1, con una extensidn de 65.000 mts.2 (sector ubxcado en el
camxno entre Villarrica y Pucdn) y dos en terrenos del [ S
“i. Se contempla la habilitacién de departamentos totalmente
alhajados y la construccidon de una gran marina con el respectivo
equipamiento nadutico, alcanzando a un monto total de inversidn
aproximada de § 652 m;llones, la que sera e;ecutada por la
socxedad denominada [0 : ) ‘
.. y cuyos socios son: la "empresa receptora" con un 95% de
participacién accionaria e DR ) con el 5%
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restante de participacion social.

. se constituyé con un capxtal social de $
1.000.000.—, el que posteriormente se aumentara por cada uno de
los accionistas, en las mismas proporciones indicadas, al momento
de comenzar las ejecuciones de las obras.

Proyectos Valor en miles de § = __ (%)

710.500 (42%)

311.187 (19%)

2.42 —(39%)

TOTAL 1.674.115 (100%)
Asimismo, los ‘"inversionistas" extranjeros efectuaran 1la inversiodn

autorizada por el presente Acuerdo en las siguientes proporciones para
cada uno:

- C.F.I. International Corporation - 67%
- International Tour & Convention Services, Aps (I.T.C.) : 33%
TOTAL 100%

Las adquisiciones de bienes o activos que se hagan, deberan efectuarse en
el justo precio que los bienes o activos adquiridos tengan en el mercado,
al tiempo del contrato respectivo, lo que debera ser acredltado _por la
"empresa receptora” y/o por las socxedades ch1lenas

oo e B o C s - conjuntamente con la
fehaciente identificacion del vendedor y/o vendedores de 1los bienes
senalados, hechos que constituiradn una condicidén previa al otorgamiento,
por el Director de Operaciones, de la autorizacidon para materializar 1la

inversidén, en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas gque
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidn de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidn que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principos
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por 1los auditores designados debera,

X\:fcesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma
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Los auditores designados al efecto deberadn, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que se refiere este
numero.

Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquiera alteracion o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autori-
zada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné
la proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, los "inversionistas" podran solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidon, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresidon de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo

AN
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de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “"Capitulo XIX". En todo caso, el pago de
los "créditos" por el "deudor" se efectuara dentro del plazo de 90 dias
a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdélo podran acogerse a
las disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto
en relacion con el texto del mismo como respecto de las condicines de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicidn alguna y debera recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este 1ultimo plazo sin haberse recibido 1la conformidad
sefalada, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Dejar constancia que los "inversionistas" podran ceder a terceros
inversionistas del exterior los derechos que el presente Acuerdo les
otorga respecto a la inversidn autorizada. Dicha cesidn requerird de
una solicitud expresa al efecto, la que podra ser denegada por el Banco
Central de Chile, sin expresion de causa.

7.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidon tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las opera-
ciones que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el
o los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de 1los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la
fecha de materializacion de la inversidn original.

1803-17-870624 - Comglgmgn;a ggggﬂg; gﬁgg;gﬂg; en Sesiodn N° ,§Ql :glgg;g
n n ntr r id Ex N°
1 la Direccidn i i D Ex rn

El sefior Juan Enrique Allard sefalé que con relacién a los Acuer-
dos N°s. 1801-01-870615, 1801-02-870615, 1801-03- 870615, 1801-04-870615,
1801-05-870615 y 1801-06-870615 que se refieren a los Contratos de Reestruc-
turacion de la Deuda Externa, seria necesario adoptar un acuerdo complemen-
tario, ya que los Contratos Modificatorios senalados como Anexos 1 de los
referidos acuerdos fueron objeto de modificaciones formales sequn consta en
télex dxrxgxdo con fecha 15 de junio del presente afo, por el | -
- - " a la Comunidad Bancaria Internacional.

CIAN
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En atencién a lo anterior, la Direccidén Coordinacidén de la Deuda
Externa, con el objeto de regularizar esta situacién propone al Comité
Ejecutivo aceptar las modificaciones contenidas en el referido télex.

El Comité Ejecutivo acordé, por la unanimidad de sus miembros,
complementar los Acuerdos N°s 1801-01-870615, 1801-02-870615, 1801-03-
870615, 1801-04-870615, 1801-05-870615 y 1801-06-870615, en el sentido que
los textos de los Contratos Modificatorios de fecha 22 de mayo de 1987,
incluidos como Anexo N° 1 de tales Acuerdos, deben entenderse modificados en
la forma senalada en el télex de fecha 15 de junio de 1987, que se adjunta
como Anexo N° 1 a la presente Acta.

En consecuencia, las autorizaciones y aprobaciones otorgadas en
los mencionados Acuerdos incluyen las modificaciones a que se ha hecho
mencioén.

Se deja testimonio que este Acuerdo no requiere de la aprobacidn o
refrendacidén de ninguna otra autoridad u organismo para su plena validez y

eficacia.

1803-18-870624 - Bank of America - Modifica Acuerdo N° 1749-14-860820
mediante el cual se autorizd al ~ >~ ' _para efectuar con Bank of
America NT A. un canj itul - A

la Direccidén de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°

1749-14-860820 se autorizé al [ B para efectuar con Bank of
America NT & S.A., un canje de titulos de deuda externa. Este canje consis-
tio en que el 7 ) i cedio a Bank of America NT & S.A. un crédito

por un monto ascendente a US$ 1.256.250.- adeudado por el Banco Central de
la Republica Argentina a cambio de un crédito externo adeudado por Vina
Santa Carolina, por un monto de capital e intereses ascendente a USS$
2.000.000.- y US$ 452.777,14, respectivamente. En dicha oportunidad, se
establecié que la diferencia que se produjera como consecuencia de la

valorizacién de los créditos, debia ser pagada por el [ T al
Bank of America NT & S.A. en pesos moneda corriente nacional.

Por carta de fecha 22 de junio de 1987, el Bank of America ha
solicitado a este Banco Central, se permita aumentar el monto del crédito

adeudado por Vina Santa Carolina que sera cedido al B o en US$
550.000.- que corresponde a intereses impagos.

La diferencia de valorizacién de los créditos asciende a US$
485.350,74, 1la cual, segun lo establece el Acuerdo N° 1749-14-860820,
corresponde ser pagada en pesos moneda corriente nacional por el B

- al Bank of America NT & S.A. y sera cedida por este ultimo al Bank
of America Sucursal Santiago, lo cual se estima conveniente por cuanto se
asegqura de esta forma, que no se ejercerda una presidén sobre el mercado no

oficial de divisas.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud de Bank of
America, Santiago, destinada a obtener la modificaciéon del Acuerdo N°
1749-14-860820, y teniendo en cuenta lo seifialado por la Direccidén de Opera-
ciones, acordd lo siguiente:

IQ\
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1.- Modificar el monto de 1los intereses sefalados en el numero 2,
reemplazando el guarismo 452.777,14 por 1.002.777,14.

2.- Agregar al final del texto del numero 3, reemplazando el punto aparte
por una coma, lo siguiente: " los que a su vez, seran transferidos por
éste a su Sucursal en Santiago (Chile), la que debera acreditar este
hecho ante la Direccion de Operaciones de este Banco Central de Chile
dentro de un plazo de 30 dias contados desde la fecha del presente
Acuerdo".

Y B ———

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL

\ Vicepresidente Presidente

e .

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JORGE AUGUSTO CORREA
Secretario General Gerente Genera

/

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1803-07-870624
Anexo Acuerdo N° 1803-12-870624
Anexo Acuerdo N° 1803-17-870624
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