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INTRODUCCION

Se ha estimado de interés continuar la publicacion de los textos actua-
lizados de las principales leyes referentes a las actividades bancarias, al co-
mercio exterior y cambios internacionales, al mercado de capitales y a la
inversion extranjera.

Con este propéGsito, se ha puesto al dia la "Recopilacion de la Legislacién
Eancaria Chilena”, editada en 1980, agregdndosele, ademds, la ley sobre Co-
mercio de Exportacion e Importacién y de Operaciones de Cambios Interna-
cionales, el Cdédigo sobre Subvenciones y Derechos Compensatorios del
GATT, el Estatuto de la Inversion Extranjera, la Ley sobre Normas para Opera-
ciones de Crédito y Otras Obligaciones de Dinero, la Ley sobre Cuentas Ban-
carias y Cheques, la Ley sobre Letra de Cambio y Pagaré, la Ley Orgdnica de
la Superintendencia de Valores y Seguros, la Ley sobre Sociedades Anonimas,
como asimismo la Ley de Mercado de Valores y finalmente la Ley sobre Se-
guro de Depdsitos y Captaciones recientemente modificada.

De este modo se han compilado méds de dieciocho cuerpos legales, ac-
tualizados y coordinados, superando ampliamente el trabajo de recopilacion le-
gislativa que habiamos desarrollado en afios anteriores. Las actualizaciones
comprenden las modificaciones introducidas hasta el 1¢ de febrero de 1982.

Con el objeto de hacer mds expedito el uso de estos textos. se han iden-
tificado las fuentes legales de sus modificaciones y se han confeccionado in-
dices temdticos de las leyes concernientes a las autoridades e intermediarios
financieros y a la Ley de Cambios Internacionales. Se presentan también una
sintesis histérica de la Ley General de Bancos y un andlisis cronolégico de las
modificaciones bancarias entre septiembre de 1973 y diciembre de 1981; a lo
anterior, se agrega un breve comentario de algunas leyes complementarias.

Como se demostrarg en el capitulo V de esta obra, la evolucion de la le-
gislacién bancaria se ha caracterizado, ultimamente, por el dinamismo ocasio-
nado por la constante promulgacién de iniciativas que pretenden equilibrar un
marco legal flexible, amplio y sin discriminaciones para los intermediarios fi-
nancieros privados, con las necesarias atribuciones normativas de control que
deben corresponder a la autoridad. Con este fin se ha disefiado un ordenamiento
uniforme para todos los bancos, de forma tal que no se imponga forzadamente
la especializacién, sino que ésta quede entregada a la libre eleccion de los
agentes del sistema. Igualmente, consecuencia de la nueva estructura son
las recientes facultades de control con que se ha dotado a la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras, organismo auténomo encarga-
do de vigilar a los integrantes del sistema. Estas atribuciones de la entidad de
control obedecen, fundamentalmente, a tres razones. lLa primera es la amplia-
cién de las operaciones domésticas y externas que ha sido autorizada a los
bancos; la segunda tiene por finalidad promover una mayor informacién de la
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gestion financiera para que en definitiva sean los usuarios del sistema quienes,
a través de decisiones informadas, puedan controlar su funcionamiento y, fi-
nalmente, la presencia de un periodo de consolidacién de la banca chilena, es-
tatizada hasta 1975 y transformada, posteriormente, en una banca privada, lo
cual ha requerido grandes cambios en la formacién de nuevos elementos huma-
nos y la readecuacion de sus técnicas y elementos matcriales.

Sin embargo, todos los avances logrados en la regulacién financiera estdn
supeditados, en la préctica, a que se cumplan precisamente los propdsitos del
legislador, para lo cual es indispensable la responsabilidad y confianza de to-
dos los que participan, directa o indirectamente, en el funcionamiento del
sistema financiero. En este sentido, adquieren especial relevancia la seriedad
dc los intermediarios, la confianza de los ahorrantes, la eficacia de los orga-
nismos de control, la oportunidad y calidad de la informacién financiera y, flnal-
mente, el buen funcionamiento de los servicios judiciales.

Ciertamente, la nueva legislacion permitird un acelerado desarrollo del sis-
tema financiero, cuyo beneficio dependerd de la capacidad de las instituciones
para cumplir con sus responsabilidades y sortear con éxito los riesgos impli-
citos al negocio bancario.

En lo vinculado al comercio exterior y a la inversion extranjera se ha avan-
zado hacia un conjunto de normas que consagran la apertura comercial y finan-
ciera de nuestro pais, eliminando protecciones y restricciones al flujo de capi-
tales y bienes. Pruebas de la eficacia de estas disposiciones son el aumento
notable de la inversion extranjera, del intercambio comercial y de las corrien-
tes de crédito externo.

En lo relativo al mercado de capitales se ha logrado, por ultimo, la moder-
nizacién reglamentaria esperada por largos afios. Asi es como, durante los dl-
timos meses, se ha dictado una nueva ley orgédnica de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se han mejorado las remuneraciones de su personal y pro-
mulgado las leyes de Sociedades Andnimas y de Mercado de Valores.

La suma de estas normas responde a la necesidad de encauzar el creci-
miento experimentado por nuestro mercado de capitales. fijando normas claras
para delimitar la responsabilidad y derechos de la autoridad, intermediarios e
inversionistas.

Por su estrecha vinculacion a la inversion extranjera que se ha volcado
mayoritariamente al sector minero, se incluyen las disposiciones constitucio-
nales sobre propiedad minera, la ley orgénica constitucional sobre concesio-
nes mineras y un anélisis acerca de los propésitos y alcances de esta dltima.

No podemos terminar estas lineas sin destacar la dedicacién de la Fiscalia
y del Departamento de Informaciones Estadisticas y Publicaciones del Banco
Central de Chile, que han permitido la realizacién de esta nueva edicion.

Por ultimo, esperamos que este texto facilite las decisiones de quienes tie-
nen responsabilidades en el drea financiera y de comercio exterior, como asi-
mismo, profundice los conocimientos de todos aquellos que se interesen en la
legislacién econdmica.

Hernéan Felipe Errazuriz C.

Febrero de 1982.
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CAPITULO |1
LEGISLACION BANCARIA



1. LEY ORGANICA
DEL CONSEJO MONETARIO
Y DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

DECRETO LEY N2 1.078 (")

(*) Publicado en el Diario Oficial del 28 de junio de 1975.



DECRETO LEY Ne 1.078, DE 1975

Fija nueva Ley Orgédnica del Banco Central de Chile; deroga y modifica diversos
cuerpos legales; crea el Consejo Monetario; otras disposiciones

(Publicado en el “Diario Oficial"” N¢ 29.190, de 28 de junio de 1975).

Nam. 1.078.— Santiago, 25 de junio de 1975.— Vistos: lo dispuesto en
los decretos leyes Nes. 1 y 128, de 1973, y 527, de 1974, la Junta de Gobierno
de la RepuUblica de Chile ha acordado dictar el siguiente

DECRETO LEY

TITULO |
GENERALIDADES

Articulo 19— Para todos los efectos de esta ley se entiende por:

Banco: el Banco Central de Chile.

Consejo: el Consejo Monetario.

Empresas Bancarias: el Banco del Estado de Chile, los Bancos Comer-
ciales y de Fomento y los Bancos de cualquiera otra naturaleza.

Comité: El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile.

TITULO I

DEL CONSEJO MONETARIO

Articulo 2e— Créase el Consejo Monetario que estard integrado por los
Ministros de Hacienda, Economia, Fomento y Reconstruccién; por el Direc-
tor de Planificaciéon Nacional, por el Presidente del Banco y por un represen-
tante del Presidente de la Republica.

Este Consejo funcionara en el Banco Central de Chile (1).

Articulo 3*— El| Consejo Monetario fijara la politica monetaria crediticia,
de mercado de capitales, de comercio exterior y arancelaria, de cambios in-
ternacionales y del ahorro, en conformidad con las normas que le sefale el
Supremo Gobierno.

{1) El decreto ley N® 1.370, de 16 de marzo de 1976, suprimié el Ministerio de Coordi-
naci6on Econdmica y Desarrollo, que originalmente integraba el Consejo Monetario.
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Articulo 4°— El Consejo sera presidido por el Ministro de Hacienda o en
su ausencia, por quien sefiale su Reglamento de Sala.

El quérum para celebrar sesiones sera de cuatro miembros, los acuer-
dos se adoptaran por mayoria de votos, y en casc de empate, quien presida
tendra voto decisorio.

Articulo 5°— Cada miembro titular designard un representante alterno.
El alterno del Presidente del Banco sera el Vicepresidente y el aiterno del
representante del Presidente de la Republica sera designado por éste. Cada
representante alterno podra asistir a todas las sesiones, pero sélo tendra de-
recho a voto en ausencia del titular respectivo (2).

Los representantes de los Ministros de Coordinacién Econémica, de Ha-
cienda y de Economia, Fomento y Reconstruccién y del Director de Planifi-
cacion Nacional, deberan ser funcionarios de los Ministerios u Organismos
respectivos (3).

En caso de ausencia, vacancia o impedimento del Vicepresidente del
Banco, serd reemplazado pcr quien lo subrogue.

Las funciones de representante alterno estardn sujetas a las incompa-
tibilidades establecidas en el inciso 2¢ del articulo 29. Asimismo, el represen-
tante titular del Presidente de la Repilblica estard afecto a dichas incompa-
tibilidades (4).

Articulo 6>— El Consejo podra designar comisiones de informacién o
asesoria, permanentes u ocasionales, en los casos que estime conveniente.

Articulo 79— El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras
y el Superintendente de Valores y Seguros tendran derecho a concurrir a las
sesiones del Consejo con derecho a voz (5).

Articulo 8>— El Consejo designara un Secretario, que serd de su exclu-
siva confianza y tendra el caracter de ministro de fe de sus acuerdos ¥y
actuaciones.

El Secretario tendrd la responsabilidad del funcionamiento administrati-
vo del Consejo y desempefiard los demas cometidos que éste le encomiende.

Articulo 92— Seran atribuciones del Consejo, de conformidad con las
normas que le sefiale el Supremo Gobierno:

a) Determinar la politica monetaria;

b) Determinar la politica de créditos;

¢) Determinar la politica en materia de endeudamiento interno o externo;

d) Determinar la politica en materia de mercado de capitales y emision
y colocacion de valores mobiliarios, efectos de comercio, documentos nego-
ciables vy, en general, cualquier otro titulo que sea susceptible de colocacién
en el publico (5 bis);

(2) (4) Incisos modificados, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 10, letras
a) y c), respectivamente, del decreto ley N° 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(3) Inciso agregado por el articulo 10, letra b), del decreto ley N° 1.171, de 5 de
septiembre de 1975.
(5) Articulo reemplazado por el que se transcribe en el texto, por el Art. 41 del

decreto ley N¢ 3.538, de 23 de diciembre de 1980.
(5 bis) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 70, N* 2,
letra c) de la Ley N° 18.045, de 22 de octubre de 1981.

16



e) Determinar la politica en materia de captacién de dinero del publi-
co, mediante cuentas de ahorro, de depdsitos, o en cualquiera otra forma y
elaborar planes nacionales de ahorro.

f) Determinar la politica en materia de intereses;

g) Determinar la politica sobre encaje y reservas técnicas de las empre-
sas bancarias e instituciones financieras y de crédito;

h} Determinar la politica en materia de cambios internacionales, e

i) Determinar la politica de comercio exterior y arancelaria. Para ejer-
cer la facultad a que se refiere esta letra, el Consejo se integrard, ademaés.
con el Ministro de Reiaciones Exteriores cuando corresponda.

Articulo 10.— El Consejo debera orientar las actividades de las empresas
bancarias y de las sociedades o entidades que realicen operaciones financie-
ras, con el fin de iograr la debida coordinacion de ellas, acorde con las nece-
sidades de la economia nacional.

Articulo 11.— Las politicas que determine el Consejo serédn obligatorias
para los organismos que tengan las facultades normativas necesarias para po-
nerlas en ejecucion.

La vigilancia y control del cumplimiento de dichas politicas o de las nor-
mas que emanen de ellas, corresponderd al Consejo, quien las ejercera a tra-
vés de los organismos de fiscalizacion que correspondan.

TITULO 11l
NATURALEZA, OBJETO, DOMICILIO Y CAPITAL DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 12.— El Banco Central de Chile es una institucion auténoma, con
personalidad juridica, de duraciéon indefinida, que se regird por la presente
ley y su Reglamento y se relacionara con el Gobierno a través del Ministerio
de Hacienda.

En lo que sea compatible con los objetivos del Banco fijados por la pre-
sente ley y en lo no previsto en ella, le serdn aplicables, ademas, las disposi-
ciones de la Ley General de Bancos.

Articulo 13.— El Banco Central de Chile tendra por objeto propender al
desarrollo ordenado y progresivo de la economia nacional, mediante las politi-
cas monetaria, crediticia, de mercado de capitales, de comercio exterior y cam-
bios internacionales, del ahorro y demas que le sean encomendadas por ley.

Articulo 14— No obstante su caracter de institucion de derecho publico,
el Banco Central de Chile no se considerara como integrante de la Administra-
cion del Estado ni le seran aplicables las normas generales o especiales, dic-
tavas o que se dicten para el sector publico y, en consecuencia, tanto el
Banco como su personal se regiran por las normas del sector privado (*).

(") El decreto ley N¢ 2.873, de 13 de octubre de 1979, dispuso que los funcionarios
del Banco Central de Chile no podran participar en negociaciones colectivas, no
obstante lo dispuesto por su Ley Orgénica, en cuanto sefiala que su personal se
rige por las normas del sector privado.
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Articulo 15.— El Banco Central de Chile tendra su domicilio en la ciudad
de Santiago y podra establecer oficinas en todo el territorio nacional. Para
hacerlo fuera del pais, se requerira acuerdo del Consejo Monetario.

Articulo 16.— El capital autorizado del Banco seré fijado por decreto supre-
mo, previo informe de la “Superintendencia de Bancos”. El capital inicial sera
de E° 50.000.000.000.

TITULO 1V

FACULTADES Y OPERACIONES DEL BANCO

Articulo 17— Es potestad exclusiva del Banco Central emitir billetes y
acufar mcneda de acuerdo a las normas del Titulo VIl de esta ley.

Articulo 18.— Son atribuciones normativas del Banco Central las siguien-
tes (6):

1— Dictar las normas y condiciones a que se sujetarédn los Bancos e ins-
tituciones financieras y de crédito, publicos o privados, en ia captacién de fon-
dos del publico, ya sea como depésito mutuo, participacién, cesién o transfe-
rencia de efectos de comercio o en cualquiera otra forma, asi como tambien
para regular cuantitativa y cualitativamente los créditos que concedan y otras
operaciones que efectien dichas instituciones, sin perjuicio de lo dispuesto
en la letra d) del articulo 99.

Se entienden comprendidas en todo caso en este numero las sociedades
financieras, las cooperativas de ahorro y crédito, las asociaciones de ahorro
y préstamo y cualquier particular o empresa que realice habitualmente opera-
ciones de captacién y colocacién de dinero con el publico (7).

Las normas que se dicten para regular las captaciones de fondos o los
créditos que estas entidades puedan conceder, deberdn ser generales y no
seran procedentes otras discriminaciones, como no sea respecto de la clase
de ente o de actividad financiera, de la distribucién de los créditos en las dis-
tintas regiones del pais o del hecho de tratarse de instituciones que, atendida
la fecha de su creacién, no puedan regirse por las normas de general apli-
cacion.

2.— Derogado (8).

(6) El articulo 8° del decreto ley N® 3.345, de 29 de abril de 1980, dispone:
"Articulo 8 A partir de 6 meses contados desde la publicacién de este decreto
ley, la fiscalizacion de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo corresponderd ex-
clusivamente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, quien
tendra a su respecto las atribuciones que le confiere el decreto ley N° 1.097, de
1975.
El Banco Central de Chile, a partir de la publicacién del presente decreto ley, ten-
dra respecto de la Caja Central de Ahorro y Préstamos y de las Asociaciones de
Ahorro y Préstamos, la facultad exclusiva de dictar normas en las materias a que
se refiere el Titulo IV del decreto ley N* 1.078, de 1975, en cuanto sean aplicables
a dichas entidades, todo ello sin perjuicio de las atribuciones que competen al
Consejo Monetario.”.

(7) Inciso modificado, en la forma que se expresa, por el articulo 6°, N¢ 1), del de-
creto ley N° 1.818, de 15 de funio de 1977.

(8) Derogado por el Art. 28 de la Ley N¢ 18.010, de 27 de junio de 1981.
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3.—Fijar los intereses a que se refiere el articulo 8° de la Ley N¢ 3.777
sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques y los intereses maximos que
puedan pagarse sobre depdsitos a la vista o a plazo

4.— Fijar los encajes y las reservas técnicas que los bancos y demés en-
tes mencionados en el N2 1 deban mantener en proporciéon a sus depdsitos y
obligaciones.

Los encajes o reservas técnicas que pueda fijar el Banco Central deberéan
ser generales para las diversas clases o tipos de bancos o entes que partici-
pen en el mercado financiero. Sin perjuicio de lo prescrito anteriormente, al fi-
jarse los encajes o las reservas técnicas para determinada clase de bancos
o instituciones podran establecerse normas diferentes, ya sea atendiendo a la
naturaleza de los depdsitos u obligaciones, a partes del monto total de cada
clase de ellos o a las diversas monedas en que estén expresados, o la circuns-
tancia de tratarse de una institucion que, atendida la fecha de su creacion,
no pueda regirse por las normas de general aplicacién. Podra, asimismo, siem-
pre que estas resoluciones sean de caracter general, fijar distintos porcen-
tajes de encaje o reserva técnica relaciondndolos con las finalidades de
determinadas colocaciones o con la region en que éstas se efectuen.

5— Autorizar a los Bancos para cobrar comisiones a sus clientes por el
manejo de cuentas corrientes bancarias.

6.— Determinar los maximos que pueden cobrar los Bancos y deméas entes
mencionados en el N? 1 de este articulo por concepto de comisiones y gastos.

7— Dictar las normas y limitaciones a que se sujetaran las instituciones
financieras en materia de avales y fianzas, sin perjuicio de la aplicacion de
los limites de crédito que contienen las leyes respectivas (9).

8.— Establecer las relaciones que deben existir entre las operaciones ac-
tivas y pasivas de las instituciones financieras (9).

Los acuerdos que el Banco Central adopte sobre la materia a que se re-
fiere este articulo requerirdn de una consulta previa a la Superintendencia de
Bancos acerca de su aplicabilidad. La Superintendencia impartird las instruc-
ciones que sean necesarias para su ejecucion.

Articulo 19.— Son atribuciones del Banco Central en materia de financia-
miento y coordinacion del sistema bancario y financiero:

1— Conceder a las empresas bancarias, a las sociedades financieras y
a los demdas entes financieros publicos o privados autorizados por la ley para
operar en créditos y captacion de recursos financieros en el publico, présta-
mos en caso de urgencia por un piazo no superior a 90 dias. Para otorgar estos
préstamos a méas de quince dias o para renovar los ya concedidos, se reque-
rird informe de la Superintendencia o del ente fiscalizador que corresponda.
sobre su necesidad y la efectividad de las circunstancias que motivan el prés-
tamo. El Banco Central podra condicionar el otorgamiento de estos préstamos
al cumplimiento por parte del solicitante de determinadas normas de admi-
nistracion financiera. Aceptadas estas exigencias, la infraccién de ellas se san
cionard administrativamente por la Superintendencia o por el ente fiscaliza-
dor que corresponda, previa citacion del afectado con multa a beneficio fiscal

(9) Los N¢s. 7 y 8 fueron agregados por el articulo 10 del decreto ley N¢ 2.099, de
13 de enero de 1978.
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de hasta una suma equivalente al monto del préstamo, sin perjuicio de otras
sanciones legales o contractuales.

2.— Abrir lineas de crédito y celebrar los contratos correspondientes, otor-
gar refinanciamiento y descontar y redescontar letras de cambio, pagarés y otros
documentos negociables en moneda nacional o extranjera, sélo respecto dc
los entes mencionados en el N¢ 1 del articulo anterior, sin perjuicio de lo que
disponen o se establezca en leyes especiales (10).

En los casos en que el Banco Central proporcione recursos en monecda
nacional a los entes mencionados en el N¢ 1 del articulo 18 a través de la
apertura de lineas de crédito, refinanciamiento o redescuentos de documentos
con el objeto de que dichas entidades otorguen créditos, no regirdn para estos
ultimos las limitaciones de plazo establecidas en la ley cuando la naturaleza
o destino de estos créditos asi lo aconsejen (11).

Los créditos en moneda extranjera que concedan las instituciones finan-
cieras con créditos o refinanciamientos del Banco Central de Chile, no estaran
sujetos a las limitaciones legales que rijan su otorgamiento cuando asi lo es-
tablezca en forma fundada el Comité Ejecutivo, por acuerdo unanime (12).

3.— Fijar las distintas tasas de interés aplicables a las operaciones que
efectue el Banco Central. Estas tasas podran ser superiores a las maximas
que se fijen en conformidad al N° 2 del articulo anterior.

4 — Ceder documentos de su cartera de colocaciones o de inversiones
a los entes mencionados en el N° 1 de este articulo.

5— Autorizar la creacion y reglamentar el funcionamiento de las cdma-
ras compensadoras de cheques y de otros valores (13).

6.— Recibir depdsitos en moneda nacional o extiranjera de las entidades
indicadas en el N° 1, precedente.

Por acuerdo unanime del Comité, el Banco podra recibir depésitos de otras
instituciones o empresas del Estado.

7.— Recibir valores o bienes en garantia, en las condiciones que fije el
Comité (14).

Articulo 20.— Es atribucién del Banco Central actuar como Agente Fiscal
en la contratacion de créditos externos e internos y en aquellas operaciones
que le encomienda el Fisco, que sean compatibles con las finalidades del
Banco.

En ninglin caso el Banco Central podra adquirir para si pagarés descon-
tables de la Tesoreria General de la Republica u otros documentos de crédito
emitidos directamente por el Fisco, como tampoco otorgar créditos directos
a las entidades y empresas, de los sectores publico y privado, excepto a
las instituciones financieras, sean publicas o privadas (15).

(10) Inciso sustituido por el que aparece en el texto, por el articulo 6°, N° 2), del
decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.

(11) El articulo 6°, N° 3, del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977, reemplazd
por estos incisos el inciso segundo de este numerc 2.

(12) E! articulo 6°, N° 3, del decreto ley N° 1818, de 15 de junio de 1977, reemplazé
por estos incisos el inciso segundo de este nimero 2.

(13) Numero reemplazado por el articulo 52, letra a), del decreto ley N°¢ 3.345, de 29
de abril de 1980.

(14) El articulo 28 del decreto ley N° 3.001, de 27 de diciembre de 1979, derogd el
N¢ 8 del articulo 19 de este decreta ley.

(15) Articulo reemplazado por el que se transcribe en el texto, por el articulo 27 del
decreto ley N° 3.001, de 27 de diciembre de 1979.
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Articulo 21.— Son atribuciones del Banco Central en materia internacional,
de comercio exterior y operaciones de cambios internacionales, las siguientes:

1.— Participar en representacion del Gobierno de Chile y con la garantia
del mismo, en el Fondo Monetario Internacional, en el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento, en el Banco Interamericano de Desarrollo, en la
Corporacién Andina de Fomento y en otros organismos que determine la ley
y operar con ellos.

2.— Aplicar las disposiciones contenidas en los tratados o convenciones
celebrados por el Gobierno que correspondan a las finalidades del Banco y en
los convenios en que sea parte el mismo Banco.

Si estos tratados o convenios celebrados por el Gobierno establecieren
créditos reciprocos y con arreglo a sus estipulaciones fuese necesario cance-
lar un saldo deudor, el Fisco pondra a disposicién del Banco los cambios co-
rrespondientes, contra entrega por éste de las cantidades en moneda corriente
que hubiere recibido de los beneficiarios.

3.— Contratar en el exterior toda clase de créditos, mediante lineas de
créditos, préstamos o cualquier otra forma y cederlos o traspasarlos a las em-
presas bancarias o a las demas entidades a que se refiere el anfculo 19, N¢ 1.
Para ejercer esta facultad, se requerirda el acuerdo unanime del Comité (16).

4— Ejercer las facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco
Central o al Comité Ejecutivo en materia de Comercio Exterior y Cambios In-
ternacionales.

5— Realizar operaciones de cambios internacionales y autorizar a Bancos
e instituciones financieras y particulares para realizarlas. Los Bancos e insti-
tuciones financieras y particulares deberan actuar en estas materias atenién-
dose a las instrucciones y normas del Banco Central.

6.— Comprar y vender oro, exportarlo e importarlo, sin sujecién a restric-
¢ion, contribucion ni gravamen fiscal alguno, salvo el impuesto establecido en
el Titulo Il de la Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, por las com-
pras de oro que efectie (17).

La facultad de importar o exportar oro s6lo podra ser suspendida por el
Presidente de la Republica, previo informe del Consejo Monetario.

7— Conceder créditos en moneda nacional o extranjera a Estados extran-
jeros, Bancos Centrales o entidades bancarias o financieras extranjeras o in-
ternacionales cuando dichos créditos tengan por objeto facilitar el cumpli-
miento de los objetivos del Banco. Para ejercer esta facultad se requerird
el voto unanime de los miembros integrantes del Comité (18).

8.— Recibir depdsitos en moneda nacional o extranjera de Bancos Cen-

trales o entidades bancarias o financieras extranjeras o internacionales (19)
(19 bis).

(16) Namero reemplazado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 69,
N°¢ 4, del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.

(17) Inciso reemplazado, por el que se indica, por el articulo 4° del decreto ley
N¢ 2415, de 22 de diciembre de 1978.

(18) (19) Niumeros agregados por el articulo 6°, N° 5), del decreto ley N° 1.818.

(19 bis) Cabe hacer notar que mediante el decreto N° 742 de Hacienda, de 15-10-81
(D. Of. 21-10-81), se design6é al Banco Central como autoridad nacional com-
petente para iniciar, realizar y concluir las investigaciones de que trata el
“Acuerdo relativo a la interpretacién y aplicacién de los articulos Vi, XVI y
XXHI" del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y de Comercio.
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Articulo 22— Son atribuciones del Banco Central en materia de emisién
de valores y operaciones en mercado abierto, las siguientes:

1.— Emitir y colocar en el mercado titulos a su propio cargo. El Banco de-
bera establecer los montos, tasas de interés, plazos, clases de monedas y
demas condiciones en que se efectuard la emision y pago de estos titulos.
Podran éstos ser reajustables de acuerdo al indice que determine el Banco
y podran ser nominativos, a la orden o al portador. El acuerdo pertinente sera
publicado en el Diario Oficial. También podra rescatarlos mediante amorti-
zaciones extraordinarias por sorteo cuando las circunstancias lo aconsejen y
adquirir en el mercado las obligaciones emitidas en caso de estimarlo conve-
niente. ,

No obstante lo dispuesto anteriormente, podran emitirse titulos sin su-
jecion a plazos fijos de amortizacién.

El Banco podra colocar los titulos a que se refiere este ndmero en el pu-
blico y, en especial en instituciones fiscales, semifiscales y de administracién
auténoma o empresas del Estado, en empresas bancarias, sociedades financie-
ras, asociaciones de ahorro y préstamo, compafiias de seguros, sociedades ad-
ministradoras de fondos mutuos y sociedades de capitalizacién, sin que rijan
respecto de todas ellas las limitaciones o prohibiciones contenidas en las le-
yes que les sean aplicables.

Los titulos de las obligaciones que se contraten de acuerdo a lo prescri-
to en este numero y en cuyo acuerdo de emisiéon conste expresamente, deberan
ser recibidos a la par por la Tesoreria General de la Republica o por las Adua-
nas, en pago de cualquier impuesto, tributo, derecho, gravamen o servicio,
sea en moneda nacional o extranjera.

La emision de instrumentos a plazos superiores a un afio deberd efectuar-
se de acuerdo a las normas que dicte el Consejo Monetario.

2— Comprar y vender en mercado abierto con fines de regulacién mone-
taria titulos del Fisco, de los organismos puUblicos o valores que tengan ga-
rantia directa o indirecta del Estado.

3— Comprar y vender en mercado abierto, con los mismos fines del nu-
mero anterior, bonos o debentures u otros titulos de renta fija, de acuerdo a
las normas que establezca el Reglamento de esta ley. EI Reglamento debera
contener normas para que el ejercicio de esta facultad se realice de manera
general en el mercado, no pudiendo autorizarse exclusivamente para valores
emitidos por determinadas instituciones o empresas.

Articulo 22 bis.— Corresponderd al Banco Central confeccionar las cuen-
tas nacionales y otros sistemas de contabilidad econémica y social (*).

Articulo 23.— E! Banco Central podra adquirir y mantener los bienes raices
que sean necesarios para el funcionamiento de sus oficinas y servicios anexos.

Podra también adquirir y mantener bienes raices transferidos en pago
de créditos concedidos en el giro de sus operaciones, ya sea que los hubiere
adquirido directamente del deudor o en remate judicial.

El Banco enajenara los bienes raices adquiridos en pago de obligaciones.

Articulo 24.— El Banco Central podrd realizar todos los actos, contratos y
operaciones bancarias y comerciales que sean necesarias para el cumplimien-

(*} Artfeulo agregado por el articulo 12, letra a) de la Ley 18.104, de 27 de enero de 1982,
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to de su objetivo, ajustandose a las facultades y atribuciones que el presente
titulo le entrega y sin perjuicio de las demaés limitaciones legales.

Articulo 25.— Fuera de los casos permitidos en forma expresa en ésta y
otras leyes, el Banco Central sélo podra realizar operaciones de crédito de
dinero con las personas o entes mencionados en el articulo 19, N° 1 y en el
articulo 20, sea que estén establecidos en ¢l pais o en el exterior, quedéandole
por tanto prohibido realizar estas operaciones con cualquiera otra persona, sea
en forma directa, indirecta, por administracién delegada o en cualquiera otra
forma.

TITULO V
DEL COMITE EJECUTIVO Y OTRAS AUTORIDADES DEL BANCO

Articulo 26.— El Comité Ejecutivo tendra a su cargo la direccién y adminis-
tracién del Banco sin perjuicio de las demas funciones que le encomiende
la ley. Le corresponderd, asimismo, ejercer todas las facultades o atribuciones
que ésta u otras leyes otorguen al Banco Central.

Articulo 27— E! Comité estara compuesto por el Presidente, el Vicepre-
sidente y el Gerente General del Banco; funcionard con la mayoria de sus
miembros y sus acuerdos se adoptardn por la mayoria de los que asistan. El
que presida tendrd voto decisorio en caso de empate.

Las remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo seran fijadas
por el Consejo Monetario.

Los miembros del Comité seran nombrados por el Presidente de la Re-
publica mediante decreto supremo del Ministerio de Hacienda y tendran el
caracter de jefes de oficina para los efectos legales.

Articulo 28.— En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para ejer-
cer sus funciones, los miembros del Comité Ejecutivo serdn subrogados en la
siguiente forma:

a) El Presidente por el Vicepresidente;

b) El Vicepresidente por el Gerente General, y

¢) El Gerente General por el funcionario del Banco que corresponda se-
gun el orden que sefale el Comité Ejecutivo.

Articulo 29.— Las funciones de los miembros titulares del Comité Ejecuti-
vo y sus subrogantes son incompatibles con todo empleo, trabajo o servicio re-
tribuido con fondos fiscales o municipales y con las funciones, remuneradas
o no, de consejero, director o empleado de instituciones fiscales, semifiscales,
organismos auténomos, empresas del Estado y, en general, de todos los Ser-
vicios Pablicos creados por ley, como, asimismo, de las empresas, sociedades
o entidades publicas o privadas en que el Estado, sus empresas, sociedades
o instituciones centralizadas o descentralizadas tengan aportes de capital ma-
yoritario o en igual proporcién o, en las mismas condiciones, representacion
o participacién. No regird esta incompatibilidad en los casos en que las leyes
dispongan que un miembro del Comité Ejecutivo deba integrar un determi-
nado Consejo o Directorio ni para las labores docentes.



También son incompatibles dichas funciones con la participacion en la
propiedad, gestién, empleo o servicios remunerados en instituciones bancarias,
financieras o de crédito, sean publicas o privadas, y con el ejercicio del comer-
cio exterior sea como empresa individual o como socio, administrador, director,
apoderado, empleado o asesor remunerado de sociedades o empresas cuyo
objeto sea la importacion, la exportacion o la realizacién de operaciones de
cambios internacionales (20).

Todas o algunas de las incompatibilidades que afecten a los miembros del
Comité Ejecutivo podra éste hacerlas extensivas a determinados empleados
del Banco Central, atendidas las responsabilidades inherentes a sus funciones.

En todo caso, no sera aplicable la incompatibilidad establecida en el inciso
primero de este articulo, cuando asi lo disponga el Presidente de la Reptblica
por decreto supremo fundado.

Articulo 30.— Ningin miembro del Comité podra intervenir ni votar en ope-
raciones de crédito, inversiones u otros negocios que interesen a él o a empre-
sas o particulares con quienes mantenga vinculos de participacién, dependen-
cia o injerencia en su administracién; igual prohibicion regird respecto de los
negocios u operaciones que interesen a sus parientes hasta el tercer grado
de consanguinidad y segundo de afinidad, inclusive.

No se entenderdn comprendidos en estas prohibiciones los acuerdos des-
tinados a producir efectos de caracter general.

Articulo 31.— El Comité Ejecutivo podrd contratar el personal que estime
necesario dentro de la planta aprobada por el Consejo Monetario y fijar sus
remuneraciones, deberes y obligacicnes. Al mismo Comité le corresponde Ia
representacion judicial del Banco con las facultades de ambos incisos del ar-
ticulo 7° del Co6digo de Procedimiento Civil, sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 33, inciso tercero de este decreto ley.

Articulo 32— El Comité podré delegar sus facultades de administracidn,
operacién y representacién en el Presidente, el Vicepresidente, el Gerente
General, otros Gerentes, Subgerentes y funcionarios del Banco y, para casos
determinados, podrd otorgar poderes especiales a terceros.

Articulo 33— EI Presidente del Banco tendra la representacién extraju-
dicial de éste y serd subrogado, en caso de ausencia, vacancia o imposibili-
dad, por el Vicepresidente.

El Presidente y el Vicepresidente tendran las facultades y desempeiaran
las funciches que les sefiale el Comité.

El Gerente General tendrd la representacion judicial del Banco en los
términos del articulo 82 del Cédigo de Procedimiento Civil y ejercera la ad-
ministracién inmediata de! Banco de acuerdo a las facultades conferidas e
instrucciones impartidas por el Comité.

Articulo 34.— EIl Secretario y el Revisor General del Banco serén desig-
nados por el Comité. La designacion y remccion de estos funcionarios debe-
rdn ser acordadas por la unanimidad de los miembros integrantes. En caso
de ausencia, vacancia o imposibilidad para ejercer el cargo, serdn subroge-

(20) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 10, letra e),
del decreto ley N° 1.171, de 5 de septiembre de 1975.
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dos por los funcionarios que corresponda, segin el orden que al efecto se-
fiale el Comité.

Al Secretario correspondera actuar como tal en las sesiones del Comité
Ejecutivo y sera ministro de fe para atestiguar la veracidad y autenticidad de
las actuaciones y documentos del Banco.

El Revisor General estara encargado de la fiscalizacion y vigilancia in-
mediata de todas las reparticiones del Banco. Los inspectores actuaran bajo
las directivas de este funcionario. El Revisor General comunicard por escrito
al Gerente General las observaciones que estime convenientes sobre las ope-
raciones del Banco. Si ellas no fueren atendidas, dard cuenta al Comité.

En todo caso, el Revisor General deberd enviar directamente copia de
todas sus observaciones a la Superintendencia.

TITULO VI
PROCEDIMIENTO DE RECLAMO Y PUBLICIDAD

Articulo 35.— De los acuerdos, reglamentos, ordenes o resoluciones que
el Comité Ejecutivo del Banco Central dicte en el ejercicio de las facultades
establecidas en los articulos 18, 19, 21 y 22 y de las normas que el Consejo
Monetario dicte en ejercicio de las atribuciones establecidas en el articulo 9¢
letra d) que se estimen ilegales, podra reclamarse por el interesado ante la
Corte de Apelaciones de Santiago, en la forma y condiciones que se sefialan en
este Titulo.

El plazo para interponer la reclamacion serd de 10 dias contados desde
la fecha de nctificacion del acuerdo, reglamento, orden o resolucién que se
reclama, y al interponerse el recurso, deberd acompafarse boleta de consig-
nacion a la orden del Tribunal, equivalente al 10% del monto total de la ope-
racién o del perjuicio que se reclama, debiendo emplearse para el calculo ds
dicho porcentaje el valor que resulte mayor.

En todo casc, el monto minimo de la consignacion a que se refiere el
inciso anterior, no podra ser inferior al equivalente en moneda corriente de
5 sueldos vitales anuales vigentes para la provincia de Santiago en el mo-
mento de interponerse el reclamo.

Articulo 36— El reclamante sefalard en su escrito, con precision, la ley
que supone infringida, la forma en que se ha producido la infraccion, las ra-
zones por las cuales el acuerdo, reclamo, orden o resolucion lo perjudican y
el monto en que estima el perjuicio (21).

El Tribunal rechazaré de plano el recurso si el escrito no cumple con las
condiciones sefialadas en el inciso precedente, ¢ no acreditare haber hecho
la consignacién previa ordenada en el articulo anterior.

Articulo 37— Si la Corte de Apelaciones declarare admisible la reclama-
¢ién, dard traslado de ella por seis dias al Banco Central.

Evacuado el traslado por el Banco o acusada la rebeldia, la Corte oira
el dictamen de su Fiscal y dictard sentencia en el término de 30 dias.

(21) En este inciso se transcribe un error del texto oficial que usé la expresion “re-
clamo” en vez de ‘‘reglamento’”.
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La reclamacién de que trata esta disposicion tendra preferencia para su
vista y fallo (22).

Articulo 38— Si la Corte de Apelaciones desecha la reclamacién, decla-
rard a beneficio fiscal el monto de la consignacion a que se refiere el ar-
ticulo 35.

Articulo 39.— Si la reciamaciéon fuere aceptada, se devolverd al recla-
mante la suma del dinero consignada y éste podra presentarse ante los Tri-
bunales ordinarios de justicia, para demandar, conforme a las reglas genera-
les, la indemnizacion per los perjuicios que hubiere sufrido y la aplicacién
de las sanciones penales que fueran procedentes.

Articulo 40.— Llas resoluciones o acuerdos de caracter general que adop-
te el Comité Ejecutivo sobre materias de comercio exterior y de cambios in-
ternacionales, asi como también sobre fijacién de tasas de interés, encaje y
reservas técnicas a que se refieren los nimercs 2, 3 y 4 del articulo 18, y
caracteristicas de los billetes y monedas o sobre cualquiera otra que, a jui-
cio de dicho Comité, requieran de conocimiento publico, deberdn publicarse
en el Diario Oficial.

lgual publicidad se dard a las resoluciones de aplicacion general que
adopte el Consejo Monetaric en materia de mercado de capitales y emisién
y colocacién de valores mobiliarios, efectos de comercio, documentos nego-
ciables y, en general, cualquier otro titulo que sea susceptible de colocacién
en el publico, y a todas aquellas resoluciones o acuerdos que estime nece-
sario dar a conocer en esta forma.

Para todos los efectos legales la fecha de adopcion del respectivo acuer-
do o resolucién serd la de su publicacion.

Las resoluciones o acuerdos de caracter particular del Comité Ejecutivo
que se refieran a materias de comercio exterior y cambios internacionales
serdn notificados a los interesados y al pablico mediante su inclusién en una
lista que serd fijada por tres dias dentro del local en que funciona el Comité,
y en un lugar al cual tenga acceso el publico. Para todos los efectos legales,
seri fecha de adopcion del acuerdo o resciucion, la de su inclusién en la res-
pectiva lista, la que debera fijarse dentro de los 5 dias habiles siguientes a
su adopcion (23).

TITULO VI
RESERVA DE ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

Articulo 41.— El Banco Central de Chile mantendra un fondo de reserva
en oro, en divisas extranjeras, o en ambas.

Articulo 42— Este fondo podré consistir en:
a) Oro amonedado o en barras o divisas extranjeras disponibles en caja
en el propio Banco.

(22) Inciso agregado por el articulo 5°, letra b), del decreto fey N¢ 3.345, de 29 de
abril de 1980.

(23) Articulo reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 10¢, letra f)
del decreto ley N° 1.171, de 5 de septiembre de 1975, y modificado por el ar
ticulo 62, N® 6), del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.
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b) Oro amonedado o en barras o divisas depositados en bancos del ex-
terior de reconocida responsabilidad que seiiale el Comité por la unanimidad
de sus miembros.

Las barras de cro que formen parte de la reserva deberdn tener el peso
y contenido de fino que establezca el Comité.

Articulo 43.— El producto en moneda corriente que resulte de la valori-
zacion de la reserva de oro o en moneda extranjera por efecto de una modi-
ficacién de la paridad de la moneda, se destinara en la proporcién que fije
el Comité a los siguientes fines:

1— A amortizar o cancelar obligaciones del Fisco con el Banco Cen-
iral, y

2.— A incrementar los fondos de reserva contemplados en esta ley.

Articulo 44.— E| Banco Central podrd ordenar la acufacién de monedas
de oro a la Casa de Moneda de Chile sin limitacién de cantidad, con arre-
glo al arancel respectivo y esta reparticién le dard atencién preferente res-
pecto de otras entidades o particulares.

TITULO VIl
DEL CIRCULANTE

Articulo 45.— El Banco Central podra contratar dentro o fuera del pais
la impresion de billetes y la acufiacién de monedas.

Articulo 46.— Los billetes y monedas expresaran su valor en la unidad
monetaria vigente, sus multiplos o submultiplos y tendrén las caracteristicas
que sefiale el Comité, por acuerdo que serd publicado en el Diario Oficial.

Articulo 47.— Los billetes y monedas emitidos por el Banco Central se-
rdn los Gnicos medios de pago con poder liberatoric y circulacion ilimitados.
Tendran curso legal en todo el territorio de la Repliblica y serén recibidos por
su valor nominal.

No se aplicard lo dispuesto en este articulo a las monedas de oro.

Articulo 48— El Banco Central retirard de la circulaciéon los biiletes en
mal estado.

Cuando faltaren a estos billetes sus dos quintas partes y conservaren
las restantes, el Banco pagard su valor nominal.

Si estuvieren destruidos en menos de las tres quintas partes y conser-
varen en buen estado méas de las dos quintas partes restantes, seran can-
jeados por la mitad de su valor nominal, siempre que pueda verificarse su
serie y ndmero.

El Banco no estarad obligado a canjear los billetes mutilados que no es-
tén comprendidos en las disposiciones anteriores.

Articulo 49.— Llos billetes retirados definitivamente seran inutilizados en
la forma que determine el Comité, y no tendran desde ese momento poder
liberatorio ni curso legal.
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El Banco velara porque la inutilizacién sea uniforme en todas sus ofici-
nas y adoptard las medidas de control y de seguridad que estime necesarias
para resguardar debidamente la correccion de dicho proceso (24).

TITULO IX
DE LOS FONDOS DE RESERVA Y EXCEDENTES DEL BANCO

Articulo 50.— Se practicard un balance de las operacicnes del Banco al
término de cada ejercicio financiero anual y en él se efectuardn las revalori-
zaciones que determine el Comité. Los excedentes que se produzcan en cada
ejercicio, después de efectuados los castigos y provisiones que acuerde el
Comité, se destinardn por éste a los siguientes fines:

a} A formar fondos de reservas para cubrir el riesgo de sus colocacio-
nes, operaciones de cambio o de cualquier otro evento, en el porcentaje que
determine.

b) El remanente, que serd de beneficio fiscal, a pagar preferentemente
las deudas pendientes del Fisco con el Banco.

Articulo 51— Sera necesario el acuerdo unianime de los miembros inte-
grantes del Comité para efectuar cargos en los fondos de reserva. Estos car-
gos tendran por objeto exclusivo cubrir pérdidas ya producidas.

TITULO X
FISCALIZACION DEL BANCO

Articulo 52— Correspondera a la Superintendencia de Bancos la fiscali-
zacion exclusiva del Banco Central.

Articulo 53— ElI Banco Central debera presentar al Superintendente de
Bancos los informes y estados que éste solicite, el Baiance y una memo-
ria anual.

Articulo 54.— Se presentard al Superintendente de Bancos un estado de
situacion mensual que contenga los datos que determine dicho funcionario.

Los balances y estados de situacién del Banco quedaran a disposicién del
publico en sus prepias oficinas, tanto en Santiago como en sus sucursales y
seran publicados en el Diario Oficial dentro de los plazos que fije la Superin-
tendencia de Bancos.

Los balances y estados de situacion deberdn llevar un anexo en que se
consignen los nuevos endeudamientos fiscales con el Banco Central que se
hayan producido a partir del primero de enero del afio a que correspondan.

(24) Este inciso fue sustituido por el que aparece en el texto, por el articulo 5°, le-
tra c), del decreto ley N°¢ 3.345, de 29 de abril de 1980.
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TITULO XI
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 55.— El Banco Central estard exento de todo derecho, impuesto
o contribucién, sean éstos internos o externos, con excepciéon de los siguien-
tes gravdmenes: impuesto territorial sobre bienes raices; impuesto a las ven-
tas; impuesto a los servicios o tarifas generales de remesas de fondos y giros
postales y telegraficos, y gravamenes aduaneros. Los billetes, monedas, me-
tales, papel y cualquier otro elemento que sirva para la impresion de bille-
tes o acupnacion de monedas estardn exentos de todo impuesto o gravamen,
cualquiera que sea su naturaleza (25) (26).

Articulo 55 bis— Para el cumplimiento de las funciones a que se refiere
el articulo 22 bis de esta ley, el Banco Central estard facultado para solicitar
a los diversos servicios o reparticiones de la Administracién Publica, institu-
ciones descentralizadas y, en general, al sector publico y privado, la informa-
cion que estime necesaria. En el ejercicio de esta facultad podrad requerir in-
formes personales, escritos u orales (*).

Articulo 56— Derdgase el decreto con fuerza de ley N° 247, de 30 de
marzo de 1960, y sus modificaciones.

Articulo 57.— Introdlcense las siguientes modificaciones a la ley sobre
Comercio de Exportacién e Importacién y de Operaciones de Cambios Inter-
nacionales, cuyo texto se fijo por el decreto de Economia N¢ 1.272, de 7 de
septiembre de 1961:

a) Reemplazase el articulo 23 por el siguiente:

“Articulo 23.— Las personas que infrinjan las obligaciones impuestas por
los articulos 7°, 82 y 9° de la presente ley, o que no cumplan las normas es-
tablecidas por el Banco Central de Chile en relacién con las mismas dispo-
siciones, sufriran las penas de prisién en su grado medio a presidio menor
en su grado méaximo y multa a beneficio fiscal, equivaiente al doble de las
cantidades no retornadas.

Las personas que incurrieren en falsedad maliciosa en los documentos
gque acompafien en sus actuaciones de comercio exterior regidas por esta ley,
sufriran las penas de prisién en su grado medio a presidio menor en su grado
maximo y multa a beneficio fiscal, equivalente ai doble del monto de la ope-
racion.

En todo caso, tratdndose de los delitos a que se refieren los incisos pre-
cedentes, el Comité Ejecutivo podra, facultativamente, aplicar al infractor una
multa a beneficio fiscal, cuyo monto no podrd ser superior al 500% ni infe-
rior al 200% del monto tctal de la respectiva operacién. En este caso, no se
podra aplicar en contra del infractor ninguna otra pena por la misma causa,
ni se podra ejercer la accion penal a que se refiere el inciso quinto de este
articulo.

(25) El articulo 2° del DF.L. N° 1, de 5 de mayo de 1979, derogé las franquicias y
liberaciones aduaneras contenidas en este articulo.

(26) El articulo 7° del decreto ley N° 3.345, de 29 de abril de 1980, eximié al Banco
Central, a partir del afio tributario 1980, del Impuesto a la Renta y Habitacional.

(") Articulo agregado por el articulo 1°, letra b) de la Ley N 18.104, de 27 de enero de 1982.
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En caso de que el autor del delito sea una persona juridica, las penas
corporales establecidas en los incisos 1° y 2° de este articulo se aplicarédn
a su gerente o representante legal.

Los delitos a que se refiere este articulo sélo podran ser pesquisados
por denuncia del Comité Ejecutivo.

Los extranjeros nacionalizados que hayan sido condenados por contrave-
nir la presente ley, seran privados de su carta de nacionalizacién y podran
ser expulsados del territorio nacional’.

b) Sustitiyese el inciso 2¢ del articulo 24 por el siguiente:

“Esta multa sera a beneficio fiscal y no podréd ser superior al 200% ni
inferior al 1% del monto total de la operacién'.

¢) Derdgase el inciso 32 del articulo 24;

d) Suprimese en el articulo 25 las palabras ‘“‘reducidas a moneda co-
rriente” y la coma que las precede;

e) Reempldzase el articulo 26 por el siguiente:

“Articulo 26.— Las multas a que se refieren los articulos 23, 24 y 25 de
la presente ley, se aplicaran en la misma moneda en que se efectué o pre-
tendié efectuar la operacion sancionada o en délares moneda de los Estados
Unidos de Norteamérica, a eleccién de la autoridad que las aplique. Estas mul-
tas deberan ser pagadas en moneda corriente al tipo de cambio del mercado
bancario vigente a la fecha del pago.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo que apliquen las multas tendran mé-
rito ejecutivo y en el juicio no podrd oponerse otra excepcién que la de pago.
La persona afectada, previo pago de la multa y dentro del plazo de cinco dias
de adoptado el acuerdo, podrd reclamar ante la Corte de Apelaciones de San-
tiago, contra cuya resolucién no cabra recurso alguno”, y

f) Deréganse los articulos 27, 28 y 30.

Articulo 58— Introdicense las siguientes modificaciones al articulo 3¢ de
la ley Ne¢ 15.192:

a) Reemplazanse en el inciso primero las palabras ‘*‘equivalente a cinco
veces el monto de la operacién”, por las siguientes: “que no podréd ser supe-
rior al 500% ni inferior al 100% del monto de la operacion’;

b} Agréganse a continuacién del inciso 1° los siguientes incisos nuevos:

“En todo caso, el Comité Ejecutivo del Banco Central podra, facultativa-
mente, aplicar al infractor una multa a beneficio fiscal, cuyo monto no podra
ser superior al 500% ni inferior al 100% del monto de la operacion. En este
caso, no se podrd aplicar en contra del infractor ninguna otra pena por la
misma causa y la comprobacién del pago de la suma correspondiente ener-
vara definitivamente la accién publica a que se refiere el inciso 5° de este
articulo.

El acuerdo del Comité Ejecutivo que aplique la multa tendrda mérito eje-
cutivo y en el juicio no podrd oponerse otra excepcién que la de pago. La
persona afectada, previo pago de la multa y dentro del plazo de cinco dias
de adoptadc el acuerdo podra reclamar ante la Corte de Apelaciones de San-
tiago, contra cuya resolucién no cabra recurso alguno.

Las multas a que se refieren los incisos anteriores, se aplicardn en la
misma moneda en que se efectué o pretendié efectuar la operacién sancio-
nada o en délares, moneda de los Estados Unidos de Norteamérica, a eleccién
de la autoridad que las aplique y deberan ser pagadas en moneda corriente
al tipo de cambio del mercado bancario vigente a la fecha de pago”.
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Articulo 59.— Modificase la ley N¢ 3.777, sobre Cuentas Corrientes Ban-
carias y Cheques, en la siguiente forma:

a) Reemplazase el articulo 8@ por el siguiente:

“Articulo 89— Los Bancos podréan cobrar comisién y abonar intereses en
las cuentas corrientes, de acuerdo a las normas que dicte el Banco Central’.

b) Deréganse en el articulo 39 las frases finales:

“Esta devolucion debera hacerse antes de las tres de la tarde del dia
del canje. Pasado este término, el Banco librado no podré repetir contra el
Banco que lo dio en canje".

Articulo 60.— Deréganse las siguientes leyes y preceptos legales: ley
7.397, ley 9.869, Art. 1¢ de la ley 7.140, Art. 15 de la ley 7.200, Art. 137 de la
ley 14.171 y sus modificaciones, Art. 16 de la ley 16.528 y Art. 27 de la ley
3.896, sobre Almacenes Generales de Depésito.

Articulo 61— Derdganse los articulos 9¢ a 16 de la ley N¢ 17.318. Derd-
ganse, asimismo, las referencias que el articulo 1° de la Ley N¢ 16.407 y el
articulo 46 bis de la ley N° 4.657 y otras disposiciones legales o reglamen-
tarias hacen a la Comisién Nacional del Ahorro, sin perjuicio de las faculta-
des que esta ley confiere al Consejo Monetario y al Comité Ejecutivo del
Banco Central sobre las materias de que tratan tales disposiciones.

Articulo 62— Las referencias que las normas legales y reglamentarias
hagan al Directorio y Directores del Banco Central, se entenderadn hechas al
Comité Ejecutivo y a los miembros del Comité, respectivamente.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 19— El Banco Central podra adquirir las acciones de las clases
“B", “C" y “D" del mismo Banco que existan en circulacién, para lo cual
realizara las gestiones conducentes a tal compra en el precio y condiciones
que se fijen de comun acuerdo con los respectivos duefios de las acciones,
dentro del plazo de noventa dias a contar de la publicacién de esta ley.

Transcurrido el plazo indicado, declaranse de utilidad pablica dichas ac-
ciones, las que quedaran expropiadas y sin efecto por el solo ministerio de
la ley.

La indemnizacion, a falta de acuerdo entre el Banco Central y el propie-
tario, se fijara en conformidad al procedimiento del Titulo XV del Libro IV del
Codigo de Procedimiento Civil, pudiendo el propietario interesado iniciar el
procedimiento.

Articulo 2e— E! capital a que se refiere el articulo 16 se formara con la
actual cuenta capital y con las cantidades que sea necesario traspasar de sus
actuales fondos de reserva y desde ese momento quedaran sin valor las ac-
ciones emitidas en conformidad al D.F.L. 247, de 1960; salvo para los efectos
de la compra o expropiacién que se autorizan en el articulo anterior. El ex-
cedente de las actuales reservas quedard como tal y de él se deducirdn las
cantidades necesarias para efectuar el pago del precio de las compras de
acciones o de las indemnizaciones.

Articulo 3*— Los titulos de renta emitidos por el Banco Central durante
la vigencia del D.F.L. No 247, de 1960, conservaran las franquicias que la re-
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CONSTITUCION POLITICA

CAPITULO XII
BANCO CENTRAL

Articulo 97.— Existira un organismo auténomo, con patrimonio propio, de
cardcter técnico, denominado Banco Central, cuya composicion, organizacion,
funciones y atribuciones determinara una ley organica constitucional.

Articulo 98— ElI Banco Central sélo podra efectuar operaciones con ins-
tituciones financieras, sean publicas o privadas. De manera alguna podra otor-
gar a ellas su garantia, ni adquirir documentos emitidos por el Estado, sus
organismos o empresas.

Ningan gasto publico o préstamo podra financiarse con créditos directos
o indirectos del Banco Central.

Con todo, en caso de guerra exterior o de peligro de ella, que calificara
el Consejo de Seguridad Nacional, el Banco Central podrd obtener, otorgar o
financiar créditos al Estado y entidades publicas o privadas.

El Banco Central no podrd adoptar ningln acuerdo que signifique de una
manera directa o indirecta establecer normas o requisitos diferentes o discri-
minatorios en relacion a personas, instituciones o entidades que realicen ope-
raciones de la misma naturaleza.



CUSTODIA DE TITULOS DE LAS ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES

REFERENCIAS DEL DECRETO LEY N¢ 3.626 (")

(*) Publicado en el Diario Oficial del 21 de febrero de 1981.



DECRETO LEY N¢ 3.626 DE 21 DE FEBRERO DE 1981 (*)
Articulo 29.— Reempléazase el articulo 44, por el siguiente:

“Articulo 44— los titulos representativos de a lo menos el noventa por
ciento del valor del Fondo de Pensiones y del encaje deberdn mantenerse,
en todo momento, en custodia del Banco Central de Chile o en las institucio-
nes que éste autorice.

El Consejo Monetario, o el organismo que lo reemplace, fijara las tarifas
que el Banco Central de Chile podra cobrar por las distintas labores que le
signifique el mantenimiento de la custodia.

En el caso de las instituciones que el Banco Central autorice para man-
tener la custodia antes mencionada, las tarifas de las respectivas labores se fi-
jaran libremente entre la Administradora y la institucion autorizada.

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones comuni-
card al Banco Central de Chile, por lo menos una vez al mes, el valor de la car-
tera que cada Administradora debe tener en depdsito de acuerdo con el inciso
primero.

E! depositario no podra autorizar el retiro de los titulos depositados en
custodia si con ello deja de cumplirse la proporcién minima establecida en el
inciso primero.

La enajenaciéon o cesion, de un titulo de propiedad de un Fondo, solamen-
te podréd efectuarse por la Administradora mediante la entrega del respectivo
titulo y su endoso, y sin éstos, no producird efecto alguno.

Si el titulo fuere nominativo, debera, ademads, notificarse al emisor.

El incumplimiento de las obligaciones establecidas en el inciso primero
hard incurrir a la Administradora en una multa a beneficio fiscal, que aplicara
la Superintendencia y cuyo monto no podra ser inferior al 2097, de la canti-
dad que faltare para completar el depésitc a que se refiere el inciso men-
cionado, ni superior al equivalente de la totalidad de dicha cantidad.

La Administradora que fuere sorprendida en e! incumplimiento referido
en el inciso precedente méds de dos veces en el término de seis meses, se
disolverd por el solo ministerio de la ley.

El Banco Central de Chile podra establecer, mediante normas de caracter
general, un porcentaje inferior al sefalado en el inciso primero, durante los
tres primeros meses de operacién de un Fondo de Pensiones.

En caso de extravio de un titulo representativo de una inversién del Fon-
do, la Administradora no podra obtener un duplicado sin comunicarlo previa-
mente a la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones. La
infraccién a lo sefialado en este inciso, serd sancionada con multa de hasta

(*) Para los efectos de esta publicacién, sélo se incluye el articulo 29 del D.L. 3.526,
que tiene relacién con la materia del epigrafe.
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el cien por ciento del valor del documento cuyo duplicado se obtuvo. lgual
sancién podra ser aplicada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras o por la Superintendencia de Valores y Seguros, seglin correspon-
da, a los emisores, endosantes o avalistas de los documentos que no exigie-
ren en forma previa al otorgamiento del duplicado o del nuevo endoso u otor-
gamiento del aval, que se les acredite la comunicacién referida.
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ADSCRIPCION DEL COMITE DE INVERSIONES
EXTRANJERAS

LEY Ne¢ 18.065 (")

(") Publicada en el Diario Oficial del 10 de diciembre de 1981.



LEY N¢ 18.065

Adscribe la Sscretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras
al Banco Central de Chile.
(Publicada en el Diario Oficial N° 31.137, de 10 de diciembre de 1981).

La Junta de Gobierno de la Reputblica de Chile ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 19— La Secretaria Ejecutiva del Comité de inversiones Extranje-
ras estara adscrita al Banco Central de Chile. El financiamiento para el des-
empefno de sus funciones y obligaciones se efectuara con cargo a los recur-
sos que esta institucién le destine.

Articulo 2>— Suprimese el capitulo 03 de la partida 07 de la Ley de Pre-
supuestos del Sector Publico del afio 1981; eliminase a la Secretaria Ejecu-
tiva del Comité Ejecutivo de Inversiones Extranjeras del articulo 2° del de-
creto ley Ne 1.263, de 1975, Ley Orgénica de Administraciéon Financiera del
Estado, y derégase el decreto ley Ne 2313, de 1978, que fijo la dependencia

y planta del personal de la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones
Extranjeras.

Articulo 3°-— El personal en actual servicio de la Secretaria Ejecutiva del
Comité de Inversiones Extranjeras que no sea contratado por el Banco Central
de Chile, tendrd derecho al beneficio de! articulo 12 del decreto ley N°¢ 2.448,
de 1979, siempre que retina el requisito de afios de imposiciones o de tiempo
computable.

El referido personal que no tenga derecho al beneficio sefalado en el
inciso anterior, tendra derecho, de cargo fiscal, al beneficio que otorga la
letra e) del articulo 29 del decreto ley N°¢ 2.879, de 1979.

El Banco Central de Chile debera resolver acerca de las contrataciones
del personal de la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras,
dentro del plazo de treinta dias contado desde la vigencia de la presente ley.

Articulo 49— La presente ley regird a contar del primer dia del mes si-
guiente al de su publicacion en el Diario Oficial.

JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno.— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR, Te-
niente General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno— JAVIER
LOPETEGUI TORRES, General de Aviacién, Comandante en Jefe de la Fuerza
Aérea y Miembro de la Junta de Gobierno subrogante— MARIO MAC KAY
JARAQUEMADA, General Subdirector, General Director de Carabineros y
Miembro de la Junta de Gobierno subrogante.
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Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la fir-
mo en sefial de promulgacién. Llévese a efecto como ley de la Republica.
Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el Dia-
rio Oficial e insértese en la Recopilacion Oficial de dicha Contraloria.
Santiago, once de noviembre de mil novecientos ochenta y uno.— AUGUSTO
PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republica— Roberto
Verdugo Gormaz, Subsecretario de Pesca, Ministro de Economia, Fomento y
Reconstruccion subrogante— Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.
Lo que transcribo a Ud. para su conccimiento.— Saluda atentamente a Ud.—
Pedro Pizarro Baltz, Subsecretario de Economia, Fomento y Reconstruccion.
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2. LEY ORGANICA

DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS

DECRETO LEY N°¢ 1.097 (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 25 de julio de 1975.



MINISTERIO DE HACIENDA
DECRETO LEY Ne¢ 1.097, DE 1975

Crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y sefiala
sus funciones

(Publicado en el "Diario Oficial” Ne¢ 29.213, de 25 de julio de 1975)

Ndm. 1.097.-— Santiago, 16 de julio de 1975.— Vistos: lo dispuesto en
los decretos leyes N.os 1y 128, de 1973, y 527, de 1974, y teniendo presente:

1¢ Que el interés nacional exige mantener una adecuada vigilancia vy
control sobre las instituciones financieras que en el giro de sus negocios
utilizan fundamentalmente recursos del publico;

2° Que esta labor, cumplida hasta ahora por la Superintendencia de Ban-
cos, en cuanto se refiere a las empresas bancarias en general, debe exten-
derse a otras entidades financieras, surgidas como consecuencia del desarro-
llo alcanzado por el mercado de capitales, y

32 Que en tal virtud, se hace necesario dotar a la Superintendencia de
Bancos, que pasa a denominarse Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, de una nueva organizacidon juridica, que le permita cumplir sus
funciones en una forma mas A&gil y eficiente y que, al mismo tiempo, se con-
cillie con la creacion del Consejo Monetario y la nueva estructura asignada
al Banco Central,

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha acordado dictar el si-
guiente

DECRETO LEY:

La Superintendencia de Bancos se denominard en lo sucesivo Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras y se regird por las siguientes
disposiciones:

TITULO 1
DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Articulo 19— La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
es una instituciéon auténoma, con personalidad juridica, de duracién indefinida,
que se regird por la presente ley y se relacionara con el Gobierno a través del
Ministerio de Hacienda.

Su domicilio sera la ciudad de Santiago y no obstante su caracter de ins-
titucién de derecho puablico, no se considerarda como integrante de la Admi-
nistracion Orgéanica del Estado ni le serdn aplicables las normas generales
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o especiales dictadas o que se dicten para el sector publico y, en consecuen-
cia, tanto la Superintendencia como su personal se regiran por las normas del
sector privado, sin perjuicio de lo que dispone el articulo 59.

Articulo 29— Corresponderd a la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras la fiscalizacién del Banco Central, del Banco del Estado, de
las empresas bancarias, cualquiera que sea su naturaleza y de las entidades
financieras cuyo control no esté encomendado por la ley a otra institucion (1).

Le correspondera, ademas, la fiscalizacion de las operaciones de las coo-
perativas de ahorro y crédito cuyas captaciones de fondos sean superiores
a la cantidad que seiiale el Consejo Monetario y de las sociedades e institutos
auxiliares de financiamiento cooperativo. Para este efecto, les seran aplica-
bles las disposiciones de esta ley sin perjuicio de que en su constitucion,
modificaciéon y disolucién queden sujetos a la Ley General de Cooperativas
e intervengan en dichos actos exclusivamente las autoridades que la referida
ley sefala (2).

Articulo 3— Un funcionario con el titulo de Superintendente de Bancos
e Instituciones Financieras sera el jefe superior de la Superintendencia. E! Su-
perintendente serd nombrado por el Presidente de la Repuablica y tendra el
caracter de jefe de oficina para los efectos legales.

Afectaran al Superintendente las prohibiciones e incompatibilidades que
afectan a los miembros del Comité Ejecutivo del Banco Central y no podra
solicitar créditos de las entidades que fiscalice, salvo los que pueda obtener
como imponente del organismo de prevision a que se encuentre acogido.

Articulo 4°— E| Superintendente serd subrogado en caso de vacancia, au-
sencia o incapacidad por el Intendente. Si hubiere varios Intendentes, la subro-
gacion se hara en el orden de precedencia que sefiale el Superintendente.

Afectaran a los Intendentes las prohibiciones, inhabilidades e incompati-
bilidades que establece el articulo anterior para el Superintendente.

Articulo 5°— El personal de la Superintendencia serd nombrado por el Su-
perintendente el que designara, por tanto, uno o méas Intendentes y los em-
pleados, inspectores, agentes especiales y demdés personas que, a su juicio,
le sea necesario ocupar y determinard sus obligaciones y deberes.

El Superintendente podréa celebrar contratos de prestacién de servicios
a honorarios para la ejecucion de labores especificas. Estos contratados no
tendran, en caso alguno, la calidad juridica de empleados ni de imponentes
de la caja de previsiéon a que esté afecto el personal.

El Superintendente gozara de la més amplia libertad para el nombramien-
to y remociéon del personal, ccn entera independencia de toda otra autori-
dad. Para estos efectos, y en especial para los de terminacién del contrato
de trabajo, todo el personal de la Superintendencia es de la exclusiva con-
fianza del Superintendente. ‘

El Presidente de la Repulblica, dentro del plazo de 4 meses, dictara las
demas normas laborales a que estard afecto dicho personal.

(1) (2) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto por los articulos 26
del D.L. 3501, de 18-11-80, y 6° del D.L. 3.581, de 21-01-81.
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En lo no previsto en el presente decreto ley o en el Estatuto del Perso-

nal a que se refiere el inciso anterior, regira el Estatuto Administrativo como
legislacién supletoria (3).

Articulo 6°— E! perscnal de la Superintendencia no podra solicitar cré-
ditos en las empresas bancarias y financieras sujetas a su fiscalizacidon ni
adquirir bienes de tales empresas sin haber obtenido previamente permiso
escrito del Superintendente. Tampoco podra recibir, directa o indirectamente
de esas empresas o de los jefes o empleados de cllas dinero u objetos de
valor, en calidad de obsequic o en cualquier otra forma.

El que infrinja las prohibiciones establecidas en este articulo y las de-
mas personas que resulten implicadas quedaran sujetos a las penas que con-
sulta la ley para el delito de cohecho.

Articulo 79— Queda prohibido a todo empleado, delegado, agente o par-
sona que a cualquier titulo preste servicios en la Superintendencia, revelar
cualquier detalle de los informes que haya emitido, o dar a personas extra-
flas a ella noticia alguna acerca de cualesquiera hechos, negocios o situacio-
nes de que hubiere tomado ccnocimiento en el desempefio de su cargo. En
el caso de infringir esta prohibicién, incurrira en la pena sefalada en los ar-
ticulos 246 y 247 del Cddigo Penal.

Esta prohibicion no obstard a las informaciones due sobre los entes fis-
calizados debe proporcionar el Superintendente dentro del ejercicio de sus
funcicnes al Ministro de Hacienda, al Consejo Monetario o al Comité Ejecu-
tivo del Banco Central.

No obstante lo dispuesto en este articulo, la Superintendencia podré
dar a conocer al publico informacién de caracter general acerca de la eva-
luacién y calificacion que efectie do la composicion de los activos y pasivos
de las instituciones fiscalizadas o de determinadas partidas de ellos (4).

Articulo 8°— Los recursos para el funcionamiento de la Superintenden-
cia seran de cargo de las instituciones fiscalizadas.

La cuota que corresponda a cada institucion serd de un medio por mil
semestral del término medio del activo de ella en el semestre inmediatamen-
te anterior, segun aparezca de los balances y estados de situacién que esos
organismos presenten.

Para los efectos del calculo de la cuota que debe enterar cada institucién
no se consideraran como parte de su activo los bienes y partidas que deban
excluirse en concepto del Superintendente.

La cuota debera ser pagada dentro de los diez dias siguientes al reque-
rimiento.

Articulo 9°— El| Superintendente recaudard los fondos con que las insti-
tuciones sometidas a su fiscalizaciéon deben contribuir al mantenimiento de la
Superintendencia y los depositard en el Banco del Estado. De esa cuenta gi-

rard para efectuar los gastes que demande el funcionamiento de la Superin-
tendencia.

(3) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el articulo 19 del
D.L. N® 3.551, de 2 de enero de 1981.

(4). Inciso agregado por el articulo 9¢, letra a), del decreto ley N° 2,099, de 13 de
enero de 1978.
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Articulo 10.— El Superintendente tendra la representacion legal, judicial
y extrajudicial de la Superintendencia y podra ejecutar los actos y celebrar
los contratos que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento de
sus fines y, dentro de tales facultades, efectuar libremente la adquisicion y
enajenacion de bienes muebles.

No obstante, para la adquisicién y enajenacion de bienes inmuebles, se
requerira la aprobacion del Presidente del Consejo Monetario.

El Superintendente podra delegar algunas de sus facultades en los in-
tendentes u otros funcionarios de la Superintendencia y para casos especia-
les conferir poderes a terceros.

Articulo 11.— La Superintendencia estard sometida a la fiscalizacidn de
la Contraloria General de la Republica exclusivamente en lo que concierne
al examen de las cuentas de sus gastos.

TITULO It
DE LA FISCALIZACION

Articulo 12— Correspondera al Superintendente velar porque las insti-
tuciones fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras dis-
posiciones que las rijan y ejercer la mas amplia fiscalizacién sobre todas
sus operaciones y negocios.

" La facultad de fiscalizar comprende también las de aplicar o interpretar
las leyes, reglamentos y demds normas que rijan a las empresas vigiladas.

Para los efectos indicados, podra examinar sin resiriccion alguna y por los
medios que estime del caso, todos los negocios, bienes, libros, cuentas, archi-
vos, documentos y correspondencia de dichas instituciones y requerir de sus
administradores y personal, todos los antecedentes y explicaciones que juzgue
necesarios para su informacion acerca de su situacién, de sus recursos, de la
forma en que se administran sus negocios, de la actuacion de sus personeros,
del grado de seguridad y prudencia con que se hayan invertido sus fondos v,
en general, de cualquier otro punto que convenga esclarecer.

Podra, asimismo, impartirles instrucciones y adoptar las medidas tendien-
tes a corregir las deficiencias que observare y, en general, las que estime ne-
cesarias en resguardo de los depositantes u otros acreedores y del interés
puablico.

Dentro de sus facultades, el Superintendente podrda ordenar que se recti-
fique o corrija el valor en que se encuentran contabilizadas las inversiones de
las instituciones fiscalizadas cuando establezca que dicho valor no correspon-
de al real. De las resoluciones que se dicten en virtud de este inciso podra re-
clamarse dentro de 10 dias desde que sean comunicadas, aplicandose en lo
demas el procedimiento establecido en el articulo 21. Con todo, para los fines
de la aplicacion del sistema de la correccién monetaria de la Ley de Impuesto
a la Renta se estard a las pautas de valorizacién indicadas en el articulo 41
de la mencionada ley; sin embargo, el Director del Servicio de Impuestos In-
ternos podré esclarecer que se esté al valor que haya determinado el Superin-
tendente (5).

(5) Inciso agregado por el articulo 9°, letra b), del decreto ley N° 2099, de 13 de
enero de 1978.
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El Superintendente podrd ejercitar las facultades que esta ley le otorga
desde que se inicie la organizacion de una institucién fiscalizada hasta que
termine su liquidacion.

Articulo 13.— Con el objeto indicado en el articulc anterior, el Superinten-
dente, personalmente o por intermedio de sus inspectores o agentes especia-
les, visitara con la frecuencia que estime conveniente, las instituciones some-
tidas a su fiscalizacién.

Del mismo modo visitard periodicamente la Casa de Moneda de Chile y
examinard el material que sirva para la impresion de los billetes y la acuia-
cion de las monedas del Banco Central y su impresién, emisidon y custodia.

En fas inspecciones que la Superintendencia realice, podra integrar su pro-
pio personal con el de la empresa visitada.

Articulo 14.— El Superintendente fijard las normas para la presentacion de
balances y estados de situacidon de las instituciones fiscalizadas y la forma en
que deberan llevar su contabilidad.

Articulo 15.— El Superintendente podra pedir a las instituciones sometidas
a su vigilancia cualquier informacion, documento o libro que, a su juicio, sea
necesario para fines de fiscalizacién o estadistica.

Debera, en especial, a lo menos, cuatro veces al afo, requerir la presenta-
cion de estados sobre la situacion de sus negocios. Al solicitar los estados de
situacion, el Superintendente fijara la fecha a que éstos se referirén, que sera
anterior a la de dicha notificacion, y el plazo dentro del cual deberan ser pre-
sentados. El estado se publicard, dentro de los quince dias siguientes a su
entrega, en uno de los periédicos de la ciudad donde la institucién tenga su
casa matriz.

Dentro de los treinta dias siguientes a la recepcion de los estados, el Su-
perintendente publicaréd en e! Diario Oficial un resumen de los presentados por
las instituciones sometidas a su vigilancia, que demuestre la situacion de cada
una de ellas y del conjunto de cada grupo de instituciones.

Conjuntamente con la publicacién de los estados de situacién a que se re-
fiere este articulo, la Superintendencia podrd ordenar que las instituciones fis-
calizadas publiquen los datos que, a su juicio, sean necesarios para la infor-
macién del publico. Las normas que se impartan sobre esta materia deberan
ser de aplicacién general (6).

En las instituciones fiscalizadas por la Superintendencia, el Balance Ge-
neral debera ser informado por una firma de auditores externos. En las mis-
mas instituciones no serd necesario que se designen inspectores de cuentas
por los accionistas. Los auditores hardn llegar copia de su informe con todos
sus anexos a la Superintendencia y la institucién financiera lo hara publicar
junto con el balance (7).

La Superintendencia podra exigir, cuantas veces estime necesarias, en cual-
quier época del afio a una institucién fiscalizada, balances generales referidos

6) (7) Incisos agregados por el articulo 9% letra ¢), del decreto ley N° 2.099, de
13 de enero de 1978.
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a determinadas fechas de! afio calendario, los cuales, si asi lo dispone, debe-
ran ser informados por los auditores externos que ésta designe (8).

Estos balances se confeccionaran con sujecién a las normas generales ¢
particulares que sefiale’ el Superintendente, en especial respecto de las pro-
visiones o castigos que estime pertinentes y producirédn plenos efectos para la
aplicacién de las disposiciones que rigen a las instituciones fiscalizadas (9).

Articulo 16.— El gerente de una institucién fiscalizada o la persona que
haga sus veces dard cuenta al directorio o al cuerpo directivo correspondiente
en la proxima reunion que éste celebre de toda comunicacién recibida del Su:
perintendente vy de ello se dejard testimonio en el acta de la sesion.

En los casos en que el Superintendente lo pida, la comunicacién sera in-
sertada integramente en el acta.

Articulo 17.— El Superintendente y sus inspectores, delegados o agentes
especiales estaran facultados para llamar a cualquiera persona a declarar, bajo
juramento, acerca de cuaiquier hecho cuyo conocimiento estimaren necesario
para esclarecer alguna operacién de las instituciones fiscalizadas o la conducta
de sus funcionarios.

Articulo 18— Sin perjuicio de las facultades que esta ley le confiere, el
Superintendente tendrd, ademaés, respecto de las instituciones fiscalizadas y en
lo que proceda, las que el Cddigo de Comercio, y las leyes y reglamentos otor-
guen al Superintendente de Sociedades Andnimas respecto de dichas socie-
dades.

S6lo deberan enviarse a toma de razén de la Contraloria General de la Re-
publica las resoluciones que expresamente sefiala el Cddigo de Comercio co-
mo sujetas a dicho tramite.

TITULO 1l
DE LAS SANCIONES

Articulo 19.— Las instituciones sometidas a la fiscalizacién de la Superin-
tendencia que incurrieren en alguna infraccién a la ley que las rige, a sus le-
yes organicas, a sus estatutos o a las 6rdenes legalmente impartidas por el
Superintendente, que no tenga sefialada una sancién especial, podran ser amo-
nestadas, censuradas o penadas con multa hasta por una cantidad equivalente a
cinco mil Unidades de Fomento. En el caso de tratarse de infracciones reitera-
das de la misma naturaleza podrd aplicarse una multa hasta de cinco veces
el monto maximo antes expresado (10).

Articulo 19 bis.— Cuando a juicio del Superintendente, la situacion de una
institucién fiscalizada presentare inestabilidad financiera o administracion de-

(8) (9) Modificados, en la forma que aparecen en el texto, por el articulo 6°, letra a),
de la Ley N¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.

§10)] Modificado, en la forma en que aparece en el texto, por el articulo 92, letra d},
del decreto ley N° 2.099, de 13 de enero de 1978.
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ficiente se le podran prohibir total o parcialmente uno o més de los actos que
se indican en este articulo por el plazo que estime necesario. Se entenderd en
todo caso que la administracion es deficiente cuando la institucién haya con-
centrado créditos a personas naturales o jurfdicas vinculadas directamente o a
través de terceros, a la propiedad o gestién de la institucion.

La institucidén, en estos casos, quedara sujeta a las siguientes prohibi-
ciones:

1) Otorgar nuevos créditos a cualquiera persona natural o juridica vincu-
lada, directamente o a través de terceros, a la propiedad o gestion de la ins-
titucion.

2) Renovar por mas de treinta dias a cualquier crédito.

3) Alzar o limitar las garantias de los créditos vigentes.

4] Adquirir o enajenar bienes corporales o incorporales que correspondan
al activo fijo o a sus inversiones financieras.

5) Enajenar documentos de su cartera de colocaciones.

6) Otorgar créditos sin garantia.

7) Otorgar nuevos poderes que habiliten para efectuar cualquiera de los
actos sefialados en los ndmeros anteriores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 20, los directores, gerentes, ad-
ministradores o apoderados que, sin autorizacion escrita del Superintendente,
- acuerden, ejecuten o hagan ejecutar cualquiera de los actos prohibidos en el
inciso anterior, seran sancionados con presidio menor en sus grados medio a
maximo.

Durante el lapso a que se refiere este articulo, la revocaciéon o renuncia
de los directores de la institucién o la renuncia o término de contrato de sus
gerentes, administradores o apoderados no producirdn efecto alguno, si tales
actos no han sido autorizados por el Superintendente.

Si durante ese mismo periodo se convocara a junta de accionistas para au-
mentar el capital de la institucién, fusionarla o vender sus activos, el Superin-
tendente podra modificar el plazo de convocatoria y el niimero de avisos a pu-
blicar con este mismo objeto (11).

Articulo 20.— Los directores, administradores, gerentes, apoderados o em-
pleados de una institucién fiscalizada que aprueben o ejecuten operaciones no
autorizadas por la ley, por los estatutos o por las normas impartidas por la
Superintendencia, responderdn con sus bienes de las pérdidas que dichas ope-
raciones irroguen a la empresa.

Articulo 21.— Todas las multas que [as leyes establecen y que correspon-
da aplicar a la Superintendencia serdn impuestas administrativamente por el
Superintendente a la institucién infractora y deberdn ser pagadas dentro de!
plazo de diez dias contados desde que se comunique [a resolucidén respectiva.
La institucion afectada podra reclamar ante la Corte de Apelaciones correspon-
diente a su domicilio social, salvo que ia empresa tenga oficina en Santiago,
caso en el cual serda competente la Corte de Apelaciones de Santiago. El re-
clamo deberd formularse dentro del plazo de diez dias contados desde el en-
tero de la multa. La Corte dara traslado por seis dias al Superintendente y eva-

(11) Modificado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 82, letra b), de la
Ley N°¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.
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cuado dicho trdmite, o acusada la correspondiente rebeldia, la Corte oird el
dictamen de su Fiscal y dictara sentencia sin ulterior recurso.

Estas multas prescribirdn en el plazo de seis afios contado desde la fecha
en que hubiere terminado de cometerse el hecho o de ocurrir la omision san-
cionados.

Este plazo sera de diez afios si se hubiere actuado con dolo y éste se pre-
sumira cuando se haya hecho declaraciones falsas a la Superintendencia rela-
cionadas con los hechos cometidos.

Los referidos plazos de prescripcion se suspenderan desde el momento en
que la Superintendencia inicie la investigacion de la que derive la aplicacion
de la multa respectiva.

Articulo 22.— El producto de las multas que se apliquen a las instituciones
fiscalizadas por la Superintendencia seré de beneficio fiscal. El Superintendente
enterara periédicamente en la Tesoreria Fiscal las multas no reclamadas y aque-
llas en que el afectado haya perdido su reclamacién por sentencia ejecutoriada.
Mientras esté pendiente el reclamo, las cantidades recaudadas por multas se
mantendrdn en una cuenta especial en el Banco del Estado, de la que el Su-
perintendente girard para efectuar la devolucion correspondiente en caso de
acogerse algun reclamo por sentencia firme.

Articulo 23.— Si una institucién fiscalizada hubiere incurrido en infraccio-
nes o multas reiteradas, se mostrare rebelde para cumplir las 6rdenes legal-
mente impartidas por la Superintendencia o hubiere ocurrido en ella cualquier
hecho arave que haga temer por su estabilidad econdmica, el Superintendente
podra desianarle un inspector delegado a quien le conferira las atribuciones
que sefiale al efecto y especialmente, le delegard la de suspender cualquier
acuerdo del cuerpo directivo o de los apoderados de la institucion.

En los mismos eventos, podrd el Superintendente, haya designado o no el
inspector delegado, nombrar un administrador provisicnal de la institucion, el
que tendra todas las facultades de administracién del giro ordinario que la ley
y los estatutos sefialan al directorio o a quien haga sus veces Yy al gerente.

La designacion de administrador provisional no podra tener una duracion
superior a un afio, sin perjuicio de que pueda renovarse las veces que el Su-
perintendente estime necesario.

De la designacién de administrador provisional y de su renovacion podran
reclamar los administradores suspendidos, previo acuerdo de la mayoria de
ellos, ante la Corte de Apelaciones que corresponda. El reclamo debera inter-
ponerse dentro del plazo de diez dias contado desde la fecha en que se comu-
nique a la institucion la designacién del administrador provisional aplicandose
el mismo procedimiento y norma de competencia que sefiala el articulo 21. Por
la interposicion del reclamo no se suspenderd la administracion provisional ni
podré la Corte decretar medida alguna con ese objeto mientras se encuentre
pendiente la reclamacion. .

El Superintendente podra suspender la aplicacién de los margenes pre-
vistos en los articulos 81 y 84 Nes. 1) y 2) y del decreto con fuerza de ley
Ne 252, de 1960, a las instituciones financieras a las que haya designado ad-
ministrador provisional y a los bancos acreedores de dichas instituciones fi-
nancieras, en el caso del inciso cuarto del N° 1 del articulo 84. Estas sus-
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pensiones podréan concederse hasta por el lapso de dicha designacién y en
ta] situacién regiran los mérgenes que para cada caso determine el Superin-
tendente (12).

TITULO 1V
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 24.— La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
sera la sucesora legal del servicio denominado Superintendencia de Bancos. En
lo que fuere compatible con el presente decreto ley, declarase que todas las
referencias al Superintendente de Bancos o a la Superintendencia de Bancos
contenidas en leyes, decretos, reglamentos o cualquier otro cuerpo normativo,
se entenderén hechas al Superintendente o a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Articulo 25— En virtud de lo dispuesto en el articulo 1° en relacidn con
los articulos 11 y 18 del presente texto legal, el ambito de fiscalizacion de la
Contraloria General de la Republica respecto de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras serd solamente el que en dichos preceptos se se-
nala.

Articulo 26.— El personal de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras continuara afecto al régimen de prevision de la Caja de Prevision
y Estimulo de los Empleados del Banco del Estado de Chile.

Articulo 27.— Deréganse los Titulos I, 11 y Il de la Ley General de Bancos,
cuyo texto fue fijado por el D.F.L. N° 252, de 1960, con excepcién de los articu-
los 19 y 26. Derdganse, ademds, los incisos finales de los articulos 28 y 80
de la misma ley.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo Primero Transitorio— No obstante lo dispuesto en el articulo 18
las sociedades financieras que hayan presentado prospecio a la fecha de publi-
cacién de este decreto ley continuaran la tramitacién de su autorizacidén de
existencia ante la Superintendencia de Sociedades Andénimas, sin perjuicio de
la facultad de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
conferirles la autorizacién que requieren para funcionar.

Articulo Segundo Transitorio.— Transfiérense a la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras los bienes raices que actualmente ocupa la Su-
perintendencia de Bancos, los bienes muebles que figuran en su inventario y
los saldos disponibles de sus cuentas corrientes.

Dentro de los sesenta dias siguientes a la publicacion del presente decreto
ley, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras enviard al De-
partamento de Bienes Nacionales del Ministerio de Tierras y Colonizacién y a
la Contraloria General de la Republica, un inventario de los bienes inmuebles

(12) Inciso agregado por articulo 39 de la Ley N° 18.091, de 30 de diciembre de 1981.



3. LEY GENERAL DE BANCOS

DECRETO CON FUERZA DE LEY N¢ 252 (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 4 de abril de 1960.



TEXTO REFUNDIDO Y SISTEMATIZADO DE LA LEY GENERAL DE BANCOS
Fija el texto de la Ley General de Bancos

Num. 252.— Santiago, 30 de marzo de 1960.— Vistas las facultades que me
confieren los articulos 202 y 207, N¢ 6, de la ley N¢ 13.305, de 6 de abril de
1859, vengo en dictar el siguiente

DECRETO CON FUERZA DE LEY:

El texto de la Ley General de Bancos con las modificaciones que ha te
nido hasta la fecha y las que se le introducen por el presente decreto con fuer-
za de ley, sera el siguiente:

TITULO 1

DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS (1)

TITULO 1
DE LA FISCALIZACION (2)

Articulo 19.— Las instituciones sometidas a la fiscalizaciéon de la Superin-
tendencia estardn obligadas a conservar durante diez afios sus libros, formula-
rios, correspondencia, documentos y papeletas. El Superintendente podra auto-
rizar la eliminacion de parte de este archivo antes de ese plazo y exigir que
determinados documentos o libros se guarden por plazos mayores. Podra, asi-
mismo, facultarlas para conservar reproducciones mecéanicas o fotograficas de
esta documentacidon en reemplazo de los ariginales.

El plazo se contard desde la fecha del dltimo asiento operado en ellos o
desde la fecha en que se hayan extendido, segln corresponda.

En ningln caso podran destruirse los libros o instrumentos que digan re-
lacién directa o indirecta con algin asunto o litigio pendiente.

El Superintendente podrd autorizar a las empresas bancarias para devolver
al librador los cheques cancelados.

(1) Este Titulo fue derogado por el Art. 27 del D.L. N° 1.097, de 25 de julio de 1975,

que crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y sefiala
sus funciones.

(2) Este Titulo, con excepcion del Art. 19, fue derogado por el Art. 27 del D.L. 1.097.
ya citado.
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TITULO I
DE LAS SANCIONES (3)

Articulo 26.— Los directores y gerentes de una institucion financiera que, a
sabiendas, hubieren hecho una declaracién falsa sobre la propiedad y conforma-
cién del capital de la institucién financiera, o aprobado o presentado un balan-
ce adulterado o falso, o disimulado su situacion, especialmente las sumas anti-
cipadas a directores o empleados, seran castigados con reciusién menor en sus
grados medio a maximo y multa de mil a diez mil unidades tributarias (4).

En caso de quiebra de la institucion financiera, las personas que hubieren
ejecutado tales actos seran consideradas como responsables de quiebra frau-
dulenta (5).

Articulo 26 bis.— Los directores, gerentes, funcionarios, empleados o au-
ditores externos de instituciones financieras que alteren o desfiguren datos o
antecedentes en los balances, libros, estados, cuentas, correspondencia u otro
documento cualquiera o que oculten o destruyan estos elementos, con el fin
de dificultar, desviar o eludir la fiscalizacion que corresponde ejercitar a la Su-
perintendencia de acuerdo con la ley, incurriran en la pena de presidio menor
en sus grados medio a maximo.

La misma pena se les aplicara si, con el mismo fin, proporcionan, suscri-
ben o presentan esos elementos de juicio alterados o desfigurados. Esta dispo-
sicion no excluye la aplicacién de las reglas previstas en los articulos 14 a 17
del Cddigo Penal (6).

TITULO IV
DE LA CONSTITUCION DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 27.— Las empresas bancarias deben constituirse como sociedades
an6nimas en conformidad a la presente ley.

El prospecto que debe preceder a la formacién de la sociedad sera califi-
cado previamente por el Superintendente y podréd ser rechazado sin expresion
de causa. Lo mismo se aplicard para transformar una sociedad financiera en
empresa bancaria.

Aceptado un prospecto, se entregard un certificado provisional de autori-
zacion a los organizadores que los habilitara para realizar los tramites condu-
centes a obtener la autorizaciéon de existencia de la sociedad y los actos ad-

(3) Este Titulo, con excepcion del Art. 26, fue derogado por el Art. 27 del D.L. 1.097,
de 25 de julio de 1975, que crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y seifiala sus funciones.

(4) Este inciso ha sido modificado en |la forma que aparece en el texto, por el Art. 1%,
letra a), del DL. 1.638, de 30 de diciembre de 1976, y por el Art. 1°, letra a), del
DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.

(5) Inciso modificado por el Art. 1°, letra a), del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.

(6) Articulo agregado por el articulo 1¢, letra b), del DL. 2.099, de 13 de enero de
1978. En relacién con la responsabilidad de los directores, consejeros, apodera-
dos, administradores y gerentes de las instituciones financieras, véase el articulo
G* del DL. 1.683, de 7 de enero de 1977, y 20 del DL. 1.097, de 25 de julio de 1975.

60



ministrativos que tengan por objeto preparar su constitucién y funcionamiento.
Para ello, se considerara que la sociedad tiene personalidad juridica desde el
otorgamiento del certificado. No podrd solicitarse la autorizacién de existencia
de la sociedad transcurridos diez meses desde la fecha de aquél.

Los organizadores de una empresa bancaria deberan constituir una garan-
tia igual al diez por ciento del capital de la sociedad proyectada, mediante un
depésito a la orden del Superintendente en alguna institucién fiscalizada por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Dichos organizadores estaran obligados a depositar en alguna de las insti-
tuciones fiscalizadas por la Superintendencia y a nombre de la empresa banca-
ria en formaciéon los fondos que reciban en pago de suscripcién de acciones.
Estos fondos sdlo podréan girarse una vez que haya sido autorizada la existen-
cia de la sociedad y que entre en funciones su Directorio. Los organizadores
serén personal y solidariamente responsables de la devoluciéon de dichos fon-
dos y su responsabilidad podrd hacerse efectiva sobre la garantia a que se re-
fiere el inciso anterior.

Los organizadores no podrdn recibir, directa ni indirectamente, remunera-
cion alguna por el trabajo que ejecuten en tal cardcter (7).

Articulo 28.— Solicitada la autorizaciéon de existencia y acompafiada copia
autorizada de la escritura publica que contenga los estatutos, en la que debera
insertarse el certificado a que se refiere el articulo anterior, el Superintenden-
te comprobara la efectividad del capital de la empresa. Demostrado lo anterior,
dictard una resolucion que autorice la existencia de la sociedad y apruebe sus
estatutos.

La Superintendencia expedird un certificado que acredite tal circunstancia
y contenga un extracto de los estatutos. El certificado se inscribird en el Re-
gistro de Comercio del domicilio social y se publicard en el Diario Oficial den-
tro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha de la resolucion apro-
batoria. Lo mismo deberd hacerse con las reformas que se introduzcan a los
estatutos o con las resoluciones que aprueben o decreten la disoluciéon anti-
cipada de la sociedad.

Cumplidos los tramites a que se refiere el inciso anterior, el Superinten-
dente comprobard si la empresa bancaria se encuentra preparada para iniciar
sus actividades y, en caso afirmativo, le concedera la autorizacion para funcio-
nar y le fijard un plazo para iniciar sus actividades.

Esta autorizacion habilitard a la empresa para dar comienzo a sus opera-
ciones, le conferird las facultades y le impondra las obligaciones establecidas
en esta ley (8).

Articulo 29.— Los bancos constituidos en el extranjero, para establecer su-
cursal en el pais, deberdn obtener de la Superintendencia un certificado provi-
sional de autorizacion en la forma sefalada en el articulo 27.

(7) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 12, letra
a) del DL. N° 3.460, de 5 de septiembre de 1980, y por el articulo 139, letra a)
de la Ley N° 18,046, de 22 de octubre de 1981.

(8) Articulo sustituido por la letra b) del articulo 139, de la Ley N° 18.046, de 22 de
octubre de 1981.
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Para obtener su autorizacion definitiva, deberan acompaifiar todos los docu-
mentos que las leyes y reglamentos requieren para establecer una agencia de
sociedad andénima extranjera.

El Superintendente examinard los estatutos de la empresa con el fin de
establecer que no hay en ellos nada contrario a la legislacién chilena e inves-
tigara, ademas, por todos los medios que estime convenientes, si la empresa
es entidad que ofrezca suficiente garantia para que se le pueda otorgar sin
riesgo la autorizacién respectiva.

Dictada la resolucién que apruebe el establecimiento de la sucursal, ésta
y un extracto de los estatutos certificado por la Superintendencia se inscri-
biran y publicardn en la forma y dentro del plazo a que se refiere el articulo
anterior. Lo mismo se hara con las modificaciones de estatutos de la casa ma-
triz en aspectos esenciales y con los aumentos de capital u otras maodificacio-
nes de la agencia chilena, como asimismo con la resolucién que apruebe el
término anticipado o decrete la revocacién de la autorizacion.

Verificada la radicacion del capital en el pais y comprobado que se encuen-
tra preparada para iniciar sus actividades, el Superintendente otorgara a la su-
cursal la autorizacion para funcionar (9).

Articulo 30.— Los bancos extranjeros que operen en Chile gozaran de los
mismos derechos que los bancos nacionales de igual categoria y estaran su-
jetos en general a las mismas leyes y reglamentos, salvo disposicién legal en
contrario.

El capital y reservas que asignen a su sucursal en el pais debera ser efec-
tivamente internado y convertido a moneda riacional en conformidad a las nor-
mas del decreto ley N¢ 600, de 1974, Estatuto del Inversionista. Los aumentos
de capital o reservas que no provengan de capitalizacion de otras reservas, ten-
dran el mismo tratamiento del capital y reservas iniciales.

Ningdn banco extranjero podra invocar derechos derivados de su naciona-
lidad respecto a las operaciones que efectie en Chile.

Toda contencién que se suscitare, cualquiera que fuere su naturaleza, serd
resuelta por los tribunales chilenos, en conformidad a las leyes de la Republica.

Los acreedores chilenos y los extranjeros domiciliados en Chile tendréan
derecho preferente sobre el activo que el banco tuviere en el pais (10).

Articulo 31.— las empresas bancarias son instituciones de funcionamiento
obligatorio con sujecién al horario vigente. Ninguna empresa bancaria podrd ini-
ciar, suspender o poner término a sus operaciones sin previa autorizacién del
Superintendente.

Ningin banco nacional podré abrir o clausurar dentro o fuera del pais, ni
ninglin banco extranjero establecido en Chile podra abrir o clausurar dentro
del pais, oficina alguna sin haber obtenido previamente para ello autorizacion
del Superintendente.

La disposicién del inciso precedente no serd aplicable al Banco Central
de Chile.

(9) Articulo sustituido por la letra b), del articulo 139, de la Ley N¢ 18.046, de 22 de
octubre de 1981.

(10) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el articulo 6¢, le-
tra b), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.
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Articulo 31 bis.— Las sucursales que las empresas bancarias constituidas
en Chile abran fuera del pais seran fiscalizadas por la Superintendencia y se
regiran por las siguientes disposiciones:

1) Para los efectos de los margenes de la ley chilena que le sean aplica-
bles, debera asignarse a cada sucursal un capital que serd deducido para los
mismos efectos del capital pagado y reservas de la empresa matriz en Chile.
Esta asignacién y sus modificaciones requeriran de la aprobacion de la Su-
perintendencia.

2) Les seran aplicables las disposiciones contenidas en los articulos 19,
81, 83 N° 8, 84 Nes. 8 y 9 y la relacion entre operaciones activas y pasivas a
que se refiere el articulo 18 N° 8 del DL. N° 1.078, de 1975.

3) No podran otorgar créditos directa o indirectamente a personas domi-
ciliadas o con residencia en Chile, salvo a su casa matriz. Tampoco podran
realizar operaciones de arbitraje a futuro de monedas.

4) Para los efectos de las operaciones entre una sucursal en el exterior
y su casa matriz, ambas serdn consideradas como entidades independientes (11).

Articulo 32— Corresponderd al Superintendente fijar, por resolucién que
publicaréa en el “Diario Oficial”, el horario para la atencion del publico en el
Banco Central de Chile, Banco del Estado de Chile y bancos comerciales, de-
biendo ser uniforme para todas las oficinas de una misma localidad (12).

Las instituciones bancarias a que se refiere el inciso anterior, trabajaran
de lunes a viernes de cada semana, ambos dias inclusive, en jornada Unica ban-
caria en todas las provincias del pais, sin perjuicio de las facultades conferi-
das al Superintendente para determinar el horario de dichas instituciones (13).

Podra, ademas, sin las limitaciones y formalidades indicadas, pero en las
condiciones que sefiale, autorizar a las empresas bancarias para que presten
determinados servicios fuera de los dias y horas de atencién obligatoria al
publico.

Articulo 33— El Banco Central de Chile, el Banco del Estado de Chile y
los bancos comerciales, no atenderan al pdblico los dias sébado de cada se-
mana, y 31 de diciembre, sin que por esta circunstancia deban considerarse esos
dias como festivos o feriados para los efectos legales, excepto en lo que se
refiere al pago y protesto de letras de cambio {14).

(11) ﬁrticulo agregado por el articulo 17, letra a), de [a Ley N° 18.022, de 19 de agosto
e 1981.

(12) Inciso modificado, en la forma que aparece en el texto, por el articulo 1¢, letra
b), de la ley N¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.

(13) Este inciso 2° fue intercalado por el articulo 1¢, letra b), de fa Ley N® 16.324, de
28 de septiembre de 1965.

(14) Este articulo ha sido modificado en la forma que aparece en el texto, por los
articulos 1°, letra c), de la Ley N° 16.324, de 28 de septiembre de 1965; 97, inc. 2°
del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975, y articulo 1°, letra b}, de la Ley
Ne 18.022, de 19 de agosto de 1981. El articulo 9¢ recién citado establece que
a partir del afio 1976, el Banco del Estado, los bancos comerciales, hipotecarios
y de fomento y las sociedades financieras efectuaran un solo balance general
al 31 de diciembre de cada afio. Como consecuencia de ello, este precepto su-
primi6 en el articulo 33 de la Ley General de Bancos la expresion 30 de junio”,
que figuraba a continuacién de la palabra “semana’.
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Articulo 34— Ninguna persona natural o juridica que no hubiere sido
autorizada para ello por otra ley, podrd dedicarse a giro que, en confor-
midad a la presente, corresponda a las empresas bancarias y, en especial, a
captar o recibir en forma habitual dinero del publico, ya sea en depésito, mu-
tuo o en cualquiera otra forma.

Ninguna persona natural o juridica que no hubiere sido autorizada por ley,
podrad dedicarse por cuenta propia o ajena a la correduria de dinero o de cré-
ditos representados por valores mobiliarios o efectos de comercio, o cualquier
otro titulo de crédito.

Tampoco podrd poner en su local u oficina plancha o aviso que contenga,
en cualquier idioma, expresiones que indiquen que se trata de un banco, de
una empresa bancaria o de una sociedad financiera; ni podréd hacer uso de
membretes, carteles, titulos, formularios, recibos, circulares o cualquier otro
papel que contenga nombres u otras palabras que indiguen que los negocios a
que se dedica dicha persona son de giro bancario o de intermediaciéon finan-
ciera. Le estara, asimismo, prohibido efectuar propaganda por la prensa u otro
medio de publicidad en que se haga uso de tales expresiones.

Se presume que una persona natural o juridica ha infringido lo dispuesto
en este articulo cuando tenga un local u oficina en el que, de cualquier ma-
nera, se invite al publico a llevar dinero a cualquier titulo o al cual se haga
publicidad por cualquier medio con el mismo objeto.

Las infracciones a este articulo constituiran delito econémico y se sancio-
narén con las penas que contempla el articulo 8° del decreto ley N¢ 280, de
1974. La Superintendencia, en este caso, pondra los antecedentes a disposicién
del Consejo de Defensa del Estado para que inicie las acciones pertinentes,
sin perjuicio de que exista accién publica para denunciar estos delitos.

En todo caso, si a consecuencia de estas actividades ilegales, el publico
recibiere pérdida de cualquiera naturaleza, los responsables seran castigados
como autores del delito de estafa.

En caso de que, a juicio del Superintendente, pueda presumirse que existe
una infraccién a lo dispuesto en este articulo, la Superintendencia tendra, res-
pecto de los presuntos infractores, las mismas facultades de inspeccién que su
ley organica le confiere para con las instituciones fiscalizadas, pudiendo aplicar
al efecto el articulo 17 de dicha ley.

Cualquier organismo pulblico o privado, que tome conocimiento de alguna
infraccién a lo dispuesto en este articulo, podra efectuar la denuncia correspon-
diente a la Superintendencia (15).

(15) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo
1¢, letra b), del DL. 1.638, de 30 de diciembre de 1976.
En relacion con este articulo, cabe sefialar que el articulo 8° del DL. 2.099, de
13 de enero de 1978, dispone que: “Se impondréd el maximo de las penas sefala-
das en el articulo 467 del Cdédigo Penal, a los que sabiendo o debiendo saber
el estado de insolvencia en que se encuentran la o las empresas que adminis-
traren, solicitaren por si o por interpdsita persona, por medio de la prensa, radio,
television o por cualquier otro medio de publicidad, dinero o valores en depdsito
o en préstamo. La pena se aumentara en un grado si el solicitante consumare
su propésito y recibiere efectivamente el dinero o los valores solicitados en prés-
tamo o depdsito.
Por las personas juridicas responderdn penalmente sus gerentes o administra-
dores que al momento de cometerse el delito se desempefiaren como tales, sin
perjuicio de lo establecido en el inciso segundo del articulo 39 del Cédigo de
Procedimiento Penal”.
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Articulo 35— El Superintendente podra, sin embargo, autorizar a los ban-
cos extranjeros no establecidos en Chile para mantener representaciones que
actGen como agentes de negocios de sus casas matrices y tendrd sobre
ellas las mismas facultades de inspeccién que esta ley le conficre respecto
de las empresas bancarias. En caso alguno estas representaciones podran
efectuar actos propios del giro bancario. La autorizacion podré revocarse en
cualquier momento si la representacién no cumpliere con esta disposicién
o si su subsistencia fuere inconveniente.

Articulo 36— Toda empresa bancaria debera mantener en el Banco Central
de Chile, a la orden del Superintendente, un depdsito en moneda corriente igual
al uno por mil del término medio de su activo, como garantia del cumplimiento
de la presente ley. Dicha suma se ajustara dentro del mes de enero de cada
afio y se determinard en la forma que establece el articulo 7%, sobre el prome-
‘dio del activo del afo anterior {16).

Este precepto no se aplicard al Banco Central de Chile (17)

Articulo 37— Si una empresa no pagare en su oportunidad las cuotas que
se le hubieren fijado en conformidad al articulo 7°, o cualquiera multa, el Su-
perintendente las hara efectivas sobre el depdsito a que se refiere el articulo
anterior. La empresa afectada no podré oponerse a esta medida con ninguin re-
curso judicial (18).

Articulo 38.— Si la garantia a que se refiere el articulo 36 llegare a ser me-
nor de la suma que en él se determina, el Superintendente requerird a la em-
presa para que la complete dentro del plazo de diez dias. Si no lo hiciere, po-
dra revocarle la autorizacion para funcionar,

Articulo 39.— El Superintendente cancelard la garantia una vez que la em-
presa bancaria, previa la autorizacién exigida en el articulo 31, haya puesto
término a sus operaciones, comprobado el entero pago de las multas impues-
tas y de los aportes ordenados por el articulo 7¢, establecido su propia solven-
cia y garantizado en su totalidad a los acreedores (19).

TITULO V
DE LA ADMINISTRACION DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 40— Lla direccién y la administracion de las empresas bancarias
se ejercitaran en conformidad a las disposiciones legales que rijan la materia,
a los estatutos de cada banco y con sujecién a las normas impartidas por el
Superintendente.

(16) (18) (19) Las referencias de estas disposiciones al articulo 7° deben entenderse
hechas al articulo 8° del DL. 1.097, de 25 de julio de 1975, que crea la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras y sefiala sus funciones.

(17) Este articulo fue modificado en la forma que aparece en el texto, por el ar-
ticulo 7, letra a), de la Ley N° 18.022, de 19 de agosto de 1981, que derogé el
antiguo inciso segundo relativo a los bancos hipotecarios.
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Articulo 41.— Toda eleccion de Directores sera publicada en un periddico
del domicilio de la empresa y debera ser puesta en conocimiento de la Super-
intendencia, a quien se enviard copia autorizada de la escritura publica a que
debe reducirse ante el Notario de Hacienda del departamento respectivo ei acta
de la junta de accionistas o sesién de directorio en que los nombramientos
se hubieren hecho.

Deberan igualmente comunicarse y reducirse a escritura publica los nom-
bramientos de gerente y subgerente.

Articulo 42— Las vacantes de directores que se produzcan seran servidas
por los suplentes, si los hubiere. En los demds casos, el directorio en la pri-
mera reunién que celebre, procedera a nombrar el o los reemplazantes, que
duraran en sus funciones hasta la préxima junta ordinaria de accionistas, en la
cual se hard el nombramiento definitivo. El director asi nombrado por la junta,
durara en el cargo sélo por el tiempo que falte para completar el periodo del
director reemplazado.

El directorio, con aprobacién del Superintendente, podrd mantener una o dos
vacantes hasta la celebracion de la préxima junta ordinaria, si no existieren di-
rectores suplentes.

Si por cualquiera causa no se celebrare en la época establecida la junta de
accionistas llamada a hacer la eleccion periédica de los directores, se enten-
deran prorrogadas las funciones de los que hubieren cumplido su periodo hasta
que se les nombre reemplazantes, y el directorio estard obligado a citar, a la
brevedad posible, a la junta para hacer el nombramiento.

Articulo 43— E! directorio celebrara sesion ordinaria por lo menos una
vez al mes y todos los acuerdos que adopte se consignardn en el acta res-
pectiva.

El gerente debera dar cuenta al directorio, en cada sesién ordinaria, de
toda adquisicion o enajenaciéon de bienes muebies o inmuebles, acciones y va-
lores mobiliarios.

Articulo 44.— Se presentara al directorio, en cada sesion ordinaria, o a
una comisién ejecutiva compuesta de no menos de cinco de sus miembros, una
minuta de todas las nuevas operaciones de crédito y renovaciones que se hu-
bieren efectuado en cada una de las oficinas de la institucion (20).

En esta minuta se sefialara la actividad del deudcr, la clase de operacion
de que se trate, el destino del crédito y las garantias otorgadas a favor del ban-
co. Se podran omitir las operaciones inferiores a la cuantia que el Superinten-
dente determine anualmente para cada empresa.

Ademads, cuando e! monto total de los compromisos directos e indirectos
de una misma persona para con el banco se eleven a una cantidad superior a
una suma que determinard el Superintendente para la respectiva empresa, se
acompaiara un estado de todas sus obligaciones vigentes y de sus garantias, y
se agregaran, ademds, informes sobre la situacion financiera de las personas
que respondan por esas obligacicnes. Este estado se repetird cada vez que las
deudas del cliente experimenten un aumento superior a la cantidad referida.

(20) Inciso modificado, en la forma que se expresa en el texto, por el articulo 12
letra i), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.
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La minuta se archivard juntamente con la lista de los directores asistentes
a la reunién, certificada y numerada por la persona encargada de preparar el
documento y a ella se agregarén los estados a que se refiere el inciso anterior.

Articulo 45— Cada vez que un banco otorgue a una misma persona natu-
ral o juridica, créditos que sobrepasen el 5% del capital pagado y reservas
de aquél, deberd presentar a la Superintendencia, dentro del plazo de diez dias,
un estado detallado de los créditos vigentes con el respectivo deudor, con in-
dicacion de las garantias. Mientras subsista dicho exceso, el banco repetird
la presentacion de los estados referidos al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre de cada afio, dentro de los diez dias siguientes
a las respectivas fechas.

La falta de presentaciéon o la presentacién tardia de los estados de cada

deudor, seran sancionadas con multa de dos sueldos vitales mensuales de la
provincia de Santiago (21).

Articulo 46.— El Superintendente o el delegado que designe al efecto po-
dra resolver administrativamente cualquier cuestiéon que se suscite en una jun-
ta de accionistas, sea con relacién a la calificacion de poderes o a cualquier
otra que pueda afectar a la legitimidad de la asamblea, de los acuerdos que
se adopten o de los directores que en ella se elijan, sin perjuicio del derecho
de los interesados para ejercer las acciones que les correspondan ante la jus-
ticia ordinaria.

Cualquiera que sea la resolucién de la justicia, no podra ella afectar la va-
lidez de los acuerdos adoptados con la concurrencia de los directores elegi-
dos en esa junta, ni de los actos celebrados en virtud de tales acuerdos.

Articulo 47— lLas empresas bancarias extranjeras no estaran obligadas a
tener directorio para la administracién de sus negocios dentro del territorio de
la Republica, pero deberan tener un agente ampliamente autorizado para que
las represente con todas las facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones que afecten al directorio o a los direc-
tores de las empresas bancarias corresponderan o podran hacerse efectivas. en
el apoderado de las sucursales de los bancos extranjeros.

Las empresas bancarias extranjeras podrian efectuar sus operaciones en
Chile, en conformidad con sus practicas habituales, siempre que no sean con-
trarias a las disposiciones que rijan la materia y no afecten a la seguridad de
los negocios.

Las remesas de las utilidades liquidas que obtengan las empresas bancarias
extranjeras se haran previa autorizacién de la Superintendencia y con sujecién
al decreto ley N¢ 600, de 1974, Estatuto del Inversionista. y a las demas dispo-
siciones que rigen la materia (22).

(21) Este inciso fue modificado en la forma que aparece en el texto, por el articulo
6°, letra c), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(22) Este inciso fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 6,
letra d), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.
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TITULO VI
DE LAS COMISIONES DE CONFIANZA

Articulo 48— Los bancos comerciales podran establecer un departamento
especial para desempefiar las siguientes comisiones de confianza: (23)

1) Aceptar mandatos generales o especiales para administrar bienes de
terceros.

2) Ser depositarios, secuestres e interventores en cualquier clase de ne-
gocios o asuntos.

3) Ser liquidadores de sociedades civiles anénimas, de sociedades comer-
ciales o de cualquier clase de negocios.

4) Ser guardadores testamentarios generales conjuntos, curadores adjun-
tos, curadores especiales y curadores de bienes. En su caracter de curadores
adjuntos, podra encomendarseles la administracion de parte o del total de los
bienes del pupilo.

El nombramiento de guardador podra también recaer en un banco, en los
casos de los articulos 351, 352, 360, 361, 464 y 470 del Cddigo Civil.

Las tutelas y curadurias servidas por un banco se extenderén sélo a la ad-
ministracién de los bienes del pupilo, debiendo quedar encomendado el cuida-
do personal de éste a otro curador o representante legal.

Las divergencias que ocurrieren entre los guardadores serén resueltas por
la justicia en forma breve y sumaria.

Lo dispuesto en el articulo 412 del Cdédigo Civil se aplicara a los directo-
res y empleados del banco tutor o curador.

5) Ser albacea con o sin tenencia de bienes y administradores proindiviso.

6) Ser asignatarios modales cuando el modo ha sido establecido en bene-
ficio de terceros. En tales casos se entendera que la asignacién modal en-
vuelve siempre cldusula resolutoria.

No regira para los bancos el minimo de remuneracién que sefiala el ar-
ticulo 1.094 del Cédigo Civil.

7) Ser administradores de los bienes que se hubieren donado o que se
hubieren dejado a titulo de herencia o legado a capaces o incapaces, sujetos a
la condicion de que sean administrados por un banco.

Podrdn sujetarse a esta misma forma de administracién los bienes que cons-
tituyen la legitima rigorosa, durante la incapacidad del legitimario.

Las facultades del banco respecto a dichos bienes serén las de un curador
adjunto cuando no se hubiere establecido otra cosa en [a donacién o en el
testamento.

8) Ser administradores de bienes constituidos en fideicomiso, cuando asi
se haya dispuesto en el acto constitutivo. Ni el propietario fiduciario ni el fi-
deicomisario, ni ambos de consuno, podran privar al banco de la administracién.

Si no se determinaren los derechos, obligaciones y responsabilidades del
banco, tendra éste las del curador de bienes.

9) Ser administradores de bienes gravados con usufructo, cuando asi se
haya establecido en el acto constitutivo. Los derechos y obligaciones del banco
seran los que hubiere sefialado el constituyente y, en su defecto, los que el

(23) El encabezamiento de este articulo fue modificado, en la forma que aparece en el
texto, por el articulo 1¢, letra b), de la Ley N°¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.
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articulo 777 del Cédigo Civil confiere al nudo propietario cuando el usufructua-
rio no rinde caucion.

Ni el usufructuario ni el nudo propietario, ni ambos de consuno, podran pri-
var al banco de [a administracién.

10) Desempefnar el cargo de representante de los tenedores de bonos
en las emisiones hechas en conformidad a la ley Ne 4.657 (24).

Los bancos podran excusarse de aceptar los encargos que se les confieran
y renunciar a los mismos sin expresar causa aun respecto de los que trata el
Ne¢ 4, pero deberan tomar las medidas conservativas urgentes.

Articulo 49.— Los bancos necesitaran de la autorizacién previa del Superin-
tendente para la apertura del departamento de comisiones de confianza, la que
podra ser revocada por motivos fundados.

Articulo 50.— En el ejercicio de las facultades que se confieren a los ban-
cos por el articulo 48, éstos quedaran sujetos a las disposiciones del derecho
comin, en cuanto no hubieren sido modificadas por esta ley, pero no necesita-
ran rendir caucion ni prestar juramento en los casos en que las leyes lo exijan.

Articulo 51.— No constituyen comisiones de confianza los depodsitos de
custodia que reciban los bancos, ni los poderes especiales que tengan por ob-
jeto atender esos servicios, comprar o vender acciones, bonos y demas valores
mobiliarios, percibir dividendos o intereses y representar a los duefios de las
acciones, bonos y valores en lo que a éstos se refiera, como tampoco los que
tengan por fin la cobranza de créditos o documentos.

Articulo 52.— Los dineros sobre que versen las comisiones de confianza o
gue provengan de ellas, como asimismo las cosas fungibles constituidas en fi-
deicomiso, seran invertidos de acuerdo con las instrucciones recibidas o con el
objeto de la comision de confianza o en la forma que determinen los actos cons-
titutivos.

A falta de instrucciones o determinaciones, sélo podran invertirse en bie-
nes raices, en acciones de bancos comerciales y de sociedades andénimas cali-
ficadas de primera clase por la Superintendencia del ramo, o en primeras hi-
potecas sobre bienes raices hasta un monto que no exceda del cincuenta por
ciento del valor de [a propiedad hipotecada y se tomard como maximo, para
este efecto, el avaluo fiscal para la contribucion de bienes raices (25).

Podréan, asimismo, invertirse en depdsitos de ahorro para la vivienda de
acuerdo con lo dispuesto en el D.F.L. N° 2, de 1959 (26).

(24) La referencia de este nimero a la Ley N® 4.657, sobre Emision de Bonos por
Sociedades Anodnimas, debe entenderse hecha al Titulo !V de la Ley N° 18.045
de 22 de octubre de 1981.

(25) Este inciso fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el articulo 1°
letra c) de la Ley N° 18.022, de 19 de agosto de 1981.

(26) El inciso final del articulo 79 del DFL. N° 205, de 5 de abril de 1960, sobre Aso
ciaciones de Ahorro y Préstamo, cuyo texto definitivo se fijé por Ley N° 16.807,
publicada en el D. O. de 20 de julio de 1968, establece lo siguiente: “Los ban-
cos comerciales e hipotecarios que desempefien comisiones de confianza, de
arnardo con el Titulo VI del Decreto con Fuerza de Ley N°¢ 252, de 1960. podran
invertir los dineros a que alude el inciso 1° del articulo 52 de ese texto legal.
a falta de instrucciones o determinaciones de su propietario o titular, en hacer
depdsitos en las Asociaciones'.
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Los bancos sdlo podrédn mantener esos dineros a su disposicién por el
tiempo necesario para darles la debida inversién y abonardn intereses sobre
ellos a la tasa mas alta que corresponda.

Articulo 53— En caso de quiebra o liquidacién de un banco, el Superinten-
dente o el liquidador, con autorizaciéon de aquél, podra encomendar a otra ins-
titucion bancaria la atencién de las comisiones de confianza que estaban a car-
go de la empresa declarada en quiebra o en liquidacion.

Lo mismo se aplicard si una empresa bancaria, por motivos calificados por
el Superintendente, no debiere o no pudiere seguir atendiendo comisiones de
confianza.

Igualmente, podrad el Superintendente encomendar a un banco determinadas
comisiones de confianza no aceptadas o renunciadas por otro banco, si no se
hubiere designado un reemplazante pcr el que hizo el encargo.

En tales eventos deberd designarse a un banco que retna los requisitos
legales y de preferencia de la misma localidad. La resolucién que dicte el Su-
perintendente constituird titulo suficiente para que la empresa bancaria que se
designe pueda desempefiarse con las mismas facultades que la anterior, desde
que sea reducida a escritura publica.

TITULO VII (27)
DE LA LIQUIDACION FORZOSA Y DE LA QUIEBRA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 54.— Si una empresa bancaria suspendiere el pago de sus obliga-
ciones, el gerente dara aviso inmediato al Superintendente, quien investigara las
causas que hayan motivado la suspension, resolvera si la empresa puede conti-
nuar funcionando, y adoptara, en tal caso, las medidas para que se normalice
la atencién del publico.

El Superintendente podra, en este evento, tomar a su cargo la administra-
cion de la empresa.

Articulo 55.— Si el Superintendente estimare que una empresa bancaria no
ticne la solvencia necesaria para continuar operando o que la seguridad de los
depositantes exige la liquidacién, procedera a efectuarla por si o por la perso-
na que designe, con las facultades, atribuciones y deberes de los liquidadores
de sociedades anénimas.

El liquidador o el sindico, en su caso, deberan transferir los créditos hipo-
tecarios sujetos al Titulo Xl de esta ley, a otras instituciones financieras pu-
blicas o privadas que se haran cargo del pago de las letras de crédito. Los de-
mas acreedores de la empresa liquidada o fallida no podrdn oponerse a esta
transferencia. Estos créditos se entenderan cedidos por el solo ministerio de
la ley a la institucion que los adquiera, con el Unico requisito de figurar en el

(27) En relacion con este Titulo, cabe senalar que el articulo 7° del decreto ley
Ne¢ 1.683, de 7 de enero de 1977, prescribe lo siguiente: “La liquidacién de las
instituciones financieras se efectuara por la persona que designe el Superinten-
dente de Bancos e Instituciones Financieras, y se sujetara a lo dispuesto en el
Titulo VII de la Ley General de Bancos”.
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contrato de cesion. El adquirente gozara de todos los derechos, garantias y pri-
vilegios inherentes o accesorios a éstos (28).

Articulo 56.— Resuelto por el Superintendente que una empresa bancaria
debe ser liquidada, no podra ésta ser declarada en quiebra mientras dure la li-
quidacién. Tampoco podran entablarse contra ella, durante el mismo tiempo,
acciones ejecutivas ni decretarse embargos o medidas precautorias, por obliga-
ciones anteriores a la resoluciéon del Superintendente.

A medida que existan fondos disponibles, podra el Superintendente, des-
pués de reservar los recursos para atender los gastos de la liquidacion, pagar
a los acreedores que gocen de preferencia y distribuir el resto entre los acree-
dores comunes en proporcion al monto de sus respectivos créditos.
Cuando un acreedor sea, a la vez, deudor del banco, la compensacién tendra
lugar sdlo al tiempo de los repartos de fondos y hasta concurrencia de las su-
mas que vayan abonandose a su crédito, y siempre que también en ese mo-
mento se cumplan los demdas requisitos legales. v

Si por cualquier causa no alcanzaren a pagarse integramente las obligacio-
nes del banco, seran ellas cubiertas a prorrata, sin perjuicio de las preferen-
cias legales.

Articulo 57.— Cuando el Superintendente tome a su cargo la liquidacién
de una empresa bancaria, podra designar los delegados que estime convenien-
te para que lo asistan en el desempeiio de su cometido.

Podra, con el mismo objeto, contratar los servicios del personal que sea
necesario y ocupar empleados de la empresa en liquidacién.

Articulo 58— Si en la liquidacién de una empresa bancaria el activo no
fuere suficiente para pagar a todos los acreedores, el Superintendente cobra-
rd las cuotas de acciones que aln no hubieren sido pagadas, procediendo con-
tra los accionistas o contra los anteriores duefios, en conformidad a la ley so-
bre transferencia de acciones, de 6 de septiembre de 1878, segin convenga a
los intereses de la empresa en liquidacién.

Articulo 59— El| Superintendente podra entregar la liquidacién a los duefos
de la empresa desde el momento en que queden totalmente pagados los cré-
ditos de los depositantes y acreedores y cubiertos los gastos de la liquidacion.

Articulo 60.— Si algln acreedor pidiere la declaracién de quiebra de una
empresa bancaria, el juzgado al cual se presentare la demanda dara aviso inme-
diato al Superintendente, quien procedera en la forma que indica el articulo 54.

Si comprueba que la solvencia subsiste, adoptara las medidas para que la
empresa contintie funcionando, y las comunicara al tribunal, quien ordenara el
archivo de los antecedentes; si estima que no es posible tal prosecucion, dard
aviso al mismo tribunal para que la gestidn siga el curso sefialado por la ley.

El Superintendente dara su resolucion dentro del plazo de treinta dias con-
tados desde que reciba la notificacion a que se refiere el inciso primero. Du-
rante este plazo nadie podréd entablar contra la empresa bancaria accion eje-
cutiva y quedaran suspendidas todas las tramitaciones de la quiebra.

(28) Inciso agregado por el articulo 1¢°, letra 0), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.
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No procedera la declaracion de quiebra ni se aplicard lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 54 si una empresa hubiere suspendido transitoria-
mente sus operaciones o el pago de sus obligaciones, por huelga del personal
o por otra causa de fuerza mayor que impida su funcionamiento, a menos que
simultaneamente ocurra alguno de los casos contemplados en el articulo 25 (29).

Declarada la quiebra de una empresa bancaria tendran aplicacién las de-
mas normas de este Titulo y el Superintendente o la persona que él designe
actuara como sindico con todas las facultades legales.

Articulo 61— Mientras tenga a su cargo los negocios y bienes de una em-
presa bancaria, podrad el Superintendente iniciar y proseguir contra los accio-
nistas, directores, gerentes, empleados o deudores las acciones judiciales que
correspondan a aquélla.

TITULO VI
REGLAS GENERALES APLICABLES A LOS BANCOS COMERCIALES (30)

Articulo 62.— Por banco comercial se entendera toda institucidon que se de-
dique al negocio de recibir dinero en depdsito y darlo a su vez en préstamo,
sea en forma de mutuo, de descuento de documentos o en cualquiera otra forma.

Articulo 63.— Los bancos se rigen por la presente ley y, en subsidio, por
las disposiciones aplicables a las sociedades anénimas abiertas en cuanto pue-
dan conciliarse o no se opongan a sus preceptos.

No se aplicardn a los bancos las normas que la ley de sociedades anéni-
mas contempla sobre las siguientes materias:

a) Exigencia de acuerdo de junta de accionistas para prestar avales o fian-
zas simples y solidarias;

b) Derecho de retiro anticipado de accionistas, y

c¢) Consolidacion de balances (31).

Articulo 64.— los estatutos de un banco deberdn contener las siguientes
disposiciones, ademas de las exigidas a las sociedades anénimas (32):

1) El nombre del banco, en el que podrd omitirse la indicacion de que se
trata de una sociedad andénima.

2) La ciudad de la Republica en que se instalard su casa matriz u oficina
principal, y que constituird su domicilio social, sin perjuicio de las sucursales

(29} La referencia de este inciso al articulo 25 debe entenderse hecha al articulo 23
del DL. 1.097, de 25 de julio de 1975, que crea la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y sefiala sus funciones.

(30} En relacion con las normas juridicas aplicables a los bancos comerciales, el
articulo 5° del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974, dispone: "A contar desde
la vigencia de este decreto ley, todos los bancos comerciales se regiran por las
normas aplicables al sector privado para todos los efectos legales, cualquiera
que sea la proporcion de su capital que pertenezca a instituciones o entidades
del Estado”.

(31) El articulo 1¢, letra m), del DL. N® 3.345, de 29 de abril de 1980, derogé el articulo
63. Con posterioridad, el articulo 139, letra c}, de la Ley N° 18.046, de 22 de oc-
tubre de 1981, agregd el articulo 63 que se reproduce en el texto.

(32) Encabezamiento del articulo 64 reemplazado por el que aparece en el texto, por
el articulo 139, letra d), de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.
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o agencias que establezca en conformidad a la ley. En esa ciudad deberan fun-
cionar el directorio y la gerencia general de la empresa (33) (34).
3) El nimero de los directores del banco y el nombre de los integrantes
del directorio provisional que deban ser designados por los accionistas (35)}.
4) EI nombre y domicilio del gerente provisional y del subgerente que lo
reemplazara en caso de ausencia o incapacidad.

Articulo 65.— Los bancos comerciales estaran sujetos a las siguientes dis-
posiciones:

1) Las acciones solo podran ser nominativas.
2) Llos aportes de los accionistas s6lo podrédn consistir en dinero efectivo,
esto es, en moneda legal de Chile. No se aplicard esta regla en los casos de

fusién de bancos ni en los de adquisicidon del activo y pasivo de un banco por
otro.

3) No podran emitir acciones de industria, acciones para remunerar servi-
cios, ni acciones con privilegio o preferencia. Podran, sin embargo, emitir dis-
tintas series de acciones (36).

4) No se establecerd limite alguno en el nimero de acciones por las que
cada accionista podrd votar en las juntas, salvo los que impongan o autoricen
las leyes (37).

5) En las elecciones que se efectien en las Juntas de Accionistas, cada
accionista dispondra de un voto por cada accién que posea o represente y po-
dra acumular sus votos en favor de una sola persona o distribuirlos en la forma
que estime conveniente y se proclamara elegidos a los que en una misma y uni-
ca votacién resulten con mayor nimero de votos, hasta completar el nimero
de personas que haya que elegir (38).

6) El banco, al constituirse, debera tener cinco accionistas a lo menos.

(33) Este nimero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 6°, letra
e), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(34) En relacién con este nimero, el articulo 3° del DL. 749, de 13 de noviembre de
1974, prescribe:
“Articulo 3*— Los bancos comerciales que mantengan sucursales en distintas re-
giones del pais deberan establecer consejos locales para la resolucién de las
operaciones de las respectivas regiones, de acuerdo con las normas generales
que al efecto imparte el Superintendente de Bancos.
“Los consejos locales estardn compuestos por el Jefe de la oficina respectiva y
por dos consejeros designados por el banco, de entre las personas naturales o
representantes de las personas juridicas de la region, cuyas cuentas corrientes
o depdsitos tuvieren mas de cinco afios de antigliedad en alguna de las oficinas
que el banco mantuviere en la regién respectiva. Esta antigliedad no se exigird
en caso de sucursales nuevas, sino una vez transcurrido el plazo sefalado desde
la fecha de su instalacion.
“Los consejos locales deberan funcionar en las ciudades donde tengan su asiento
y los consejeros locales deberan tener su residencia en los lugares en que opere
el consejo de que formen parte™.

(35) Este numero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 62,
letra f), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(36) Numero modificado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 1¢, letra
d), de la ley N¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.

(37) Este nimero fue reemplazado por el que aparece en e! texto, por el articulo 6°,
letra g). del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(38) Este nimero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, le-
tra c), del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.
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7) Los directorios de los bancos comerciales estardn compuestos de nue-
ve miembros, de los cuales ocho serdn elegidos por los accionistas, que po-
dran designar dos suplentes. Los directores durardn 3 afos en sus funciones y
podran ser reelegidos.

Habra, ademas, un director elegido por los trabajadores de la respectiva
empresa, los cuales deberan elegir un suplente, todo ello de conformidad a lo
dispuesto en los incisos segundo y tercero del articulo 3° del decreto ley N° 818,
de 1974 (39).

8) No podra ser director de un banco la persona que hubiere sido conde-
nada o estuviere procesada por delito sancionado con pena principal o acceso-
ria de suspension o inhabilitaciéon temporal o perpetua para desempefar cargos
u oficios publicos.

Tampoco podra serlo el fallido no rehabilitado (40).

9) No podran establecerse requisitos especiales para ser elegido director
derivados de la nacionalidad o profesion.

10) Es incompatible el cargo de director de un banco comercial con el
de parlamentario o director o empleado de cualquiera institucion financiera, y
con el de empleado de la designacién de! Presidente de la Republica. También
es incompatible e! cargo de director de un banco comercial con el de empleado
o funcionario de cualquiera de las entidades a que se refiere el nimero 17) de
este articulo. Estas incompatibilidades no alcanzaran a los que desempeiien car-
gos en la ensefianza superior, secundaria o especial (41) (42).

11) No podran ser, a la vez, girectores de un mismo banco los cényuges
o los parientes en toda la linea recta y en la colateral hasta el segundo grado
de consanguinidad o de afinidad inclusive (43).

12) No podra una persona desempefiar, a la vez. el cargo de director y
de empleado del mismo banco. Esta disposicién no obsta para que un director
desempefie, en forma transitoria y por no mas de noventa dias, el cargo de ge-
rente.

Esta incompatibilidad no regird para el director representante de los traba-
jadores, quien no podrd ser dirigente sindical o delegado del personal del mis-
mo banco (44} (45).

(39) Este numero fue sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 1¢, letra
i), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980. Debe tenerse presente que el Art. 11 del
DL. 3.345, derogd el inciso 1°, del Art. 32, del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(40) En relacién con las inhabilidades que establece este numero, cabe sefalar que
el Art. 11 del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978, dispone lo siguiente: “Se apli-
carén a [os directores de las sociedades financieras las inhabilidades e incompati-
bilidades contenidas en los N®s. 8, 10, 11 y 12, del articulo 65, de la Ley General
de Bancos. A los gerentes, subgerentes y apoderados generales de dichas socie-
dades se les aplicard lo dispuesto en el articulo 95, fetra b), del D.F.L. 251, de
1931". Asimismo, es necesario tener presente que el Art. 8° transitorio del men-
cionado DL. 2.099 establece: “Las personas que se vean afectadas por alguna incom-
patibilidad establecida en el articulo 11, deberan optar en el término de 60 dias
por uno de los cargos incompatibles. Si asi no lo hicieren, cesaran de pleno de-
recho en todos los cargos incompatibles”. En todo caso, procede sefialar que el
Art. 95 del D.F.L. N® 251, de 1931, citado anteriormente, fue derogado por el Art.
145 de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(41) Este namero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 12, le-
ira a), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(42) (43) (45) Ver nota (40).

(44) Este inciso fue agregado por el Art. 6°, letra h), del D.L. 818, de 27 de diciembre

de 1974.
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13) Los accionistas podran hacerse representar en las juntas por otros ac-
cionistas, por medio de una carta poder dirigida a la sociedad. El texto de es-
tas cartas poderes sera fijado por la Superintendencia.

Podran también hacerse representar por una persona que noc sea accionis-
ta; pero en este caso el mandato debera otorgarse en carta poder firmada ante
notario o por escritura publica.

Las cartas poderes que no designen el nombre del mandatario de pufio vy
letra del poderdante, se entenderan otorgadas a los directores, y seran distri-
buidas entre los directores titulares elegidos por los accionistas, por iguales
partes en relacion al nimero de acciones que dichos poderes representen.

La Superintendencia podra ordenar que los poderes sean calificados, en la
forma que determine, antes de la celebracidon de una Junta de Accionistas. En
este caso, s6lo podran ser presentados en la Junta los poderes asi califica-
dos (46).

14) El miembro del directorio que, sin permiso de éste, dejare de concu-

rrir a sesiones durante un lapso de tres meses, cesard en Su cargo por esa
sola circunstancia.

15) Los requisitos, incapacidades, incompatibilidades, prohibiciones y san-
ciones que esta ley establece para los directores, se aplicardn en la misma for-
ma a los consejeros que los bancos designen para sus sucursales u oficinas.

16) Los gerentes, subgerentes o apoderados generales de un banco no
podran desempenar el cargo de director de sociedad an4nima (47).

17) No podran ser accionistas de un banco comercial el Fisco, los Servi-
cios, Instituciones Fiscales, Semifiscales, Organismos Auténomos, Empresas del
Estado vy, en general, todos los Servicios Publicos creados por ley, como asimis-
mo las empresas, sociedades o entidades publicas o privadas en que el Estado
o sus empresas, sociedades o instituciones centralizadas o descentralizadas
tengan aportes de capital mayoritario o en igual proporcién o, en las mismas
condiciones, representacién o participacion (48) (49).

(46) Este namero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 62, le-
tra i), del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974.

(47) Este numero fue sustituido por la letra e), del Art. 139, de la Ley N° 18.046, de
22 de octubre de 1981.

(48) Este numero fue agregado por el Art. 6°, letra j), del DL. 818, de 27 de diciem-
lg]re de 1974, y modificado por el Art. 1¢, letra b) del DL. 3.345, de 29 de abri
e 1980.

(49) En relacién con este nimero, cabe tener presente que el Art. 2° del DL. 1.645,
de 3 de enero de 1977, modificado por el Art. 18 del DL. 2.099, de 13 de enero
de 1978, prescribe lo siguiente:

“Articulo 2°— Declarase que la prohibicion contenida en el articulo 65, N° 17, de
la Ley General de Bancos no es ni ha sido aplicable a aquellos casos en que las
entidades a que se refiere dicha disposicién hayan recuperado o recuperen ac-
ciones bancarias como consecuencia de la resolucion o resciliacién de los con-
tratos de compraventa de esas acciones que celebren o hubieren celebrado. Tam-
poco regira dicha prohibicién respecto de las mismas acciones bancarias que la
Corporacion de Fomento de la Produccién adquiera en remate efectuado a reque-
rimiento de ella, conforme al procedimiento establecido en el articulo 6° de la
ley N° 4.287.

“La mencionada Corporacién podra pactar la resciliacién de los contratos a que se
refiere este articulo, si el comprador se allanare a renunciar a obtener la resti-
tucion de las cantidades pagadas como precio de las acciones.

“No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, la Corporacién podra, con acuc_erdo
previo del Consejo de la Corporacion adoptado por la unanimidad de sus miem-
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TITULO IX

DEL CAPITAL, RESERVAS Y DIVIDENDOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Articulo 66.— El monto del capital pagado y reservas de un banco no po-

dra ser inferior al equivalente de 400.000 Unidades de Fomento.

Si el capital pagado y reservas se redujeren de hecho a una cantidad in-

ferior al minimo, el banco estard obligado a completarlo dentro de un afo, plazo
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bros, convenir dichas resciliaciones, sin que sea necesario que el comprador efec-
tie la renuncia a que se refiere el citado inciso”.

También en relacion con el N°® 17, procede sefialar que los Arts. 1° y 2° transi-
torios del DL. 818, de 1974, reemplazados por el Art. 5° del DL. 2.099, de 13 de
enero de 1978 y modificado el primero, ademas, por el Art. 1° del DL. 3.562, de
14 de enero de 1981, establecen lo siguiente:

“Articulo primero transitorio— Las instituciones a que se refiere el articulo 65
Ne 17 de la Ley General de Bancos deberdn enajenar antes del 31 de diciembre
de 1982 todas las acciones bancarias que posean.

“La transferencia de dichas acciones se hara en las condiciones que establezca
el consejo o autoridad respectiva. Las ventas podran hacerse en forma directa,
mediante el sistema de propuesta o licitacién o en bolsas de valores.

“Lo dispuesto en el articulo 65 N° 17 de la Ley General de Bancos no regird du-
rante los afos 1977 a 1980 respecto de la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién, cuando se trate de suscripcion de acciones bancarias provenientes de au-
mentos de capital de las empresas en que sea accionista. Asimismo, y hasta el
31 de diciembre de 1979, dicha Corporacion podrd, previo acuerdo del Consejo
Monetario, adquirir acciones bancarias mediante la permuta de acciones de un
determinado banco por acciones de otro banco o la dacién en pago que le efec-
tien deudores de créditos vencidos y protestados”.

“Articulo segundo transitorio.— Las acciones que no se paguen al contado que-
daran, de pleno derecho, constituidas en prenda para asegurar el pago del pre-
cio insoluto y sujetas a la prohibicion de gravarlas y enajenarlas sin autoriza-
cion del vendedor hasta que el pago se efectle. Se tomard nota de esta prenda
y prohibicién en el correspondiente Registro de Accionistas. La parte del precio
que se pagare a plazos superiores a noventa dias serd siempre reajustable.

“En las enajenaciones de acciones pertenecientes a las entidades a que se re-
fiere el N° 17 del articulo 65 de la Ley General de Bancos, tendrd mérito ejecu-
tivo el documento en que conste que el pago del precio de venta o de parte de
él se efectuara a plazo, siempre que la firma del comprador hubiere sido auto-
rizada por un notario. Dicho documento estard exento de todo impuesto. Esta
exencion se entendera haber tenido vigencia a contar de la fecha en que comenzé
a regir el DL. N° 619, de 1974.

“Lo establecido en el inciso anterior sera también aplicable a los instrumentos
que den constancia de las posteriores transferencias de las acciones bancarias
que hubieren pertenecido a alguna de las entidades a que se refiere el N° 17 del
articulo 65 de la Ley General de Bancos y que, mientras se mantengan vigentes
la prenda y la prohibicion contempladas en el inciso 1° de este articulo, efec-
tuaren los adquirentes de ellas o sus sucesores a cualquier titulo™.

También en relacién con este nimero cabe tener presente que el articulo 2° del
DL. N¢ 3562, de 14 de enero de 1981, prescribe lo siguiente:

“Articulo 2°— La prohibicién establecida en el N° 17 del articulo 65 de la Ley
General de Bancos no regira respecto de la adquisicién por la Corporacion de
Fomento de la Produccién de acciones bancarias que habiendo sido transferidas
por dicha Corporacion a entidades filiales o dependiente de ella, puedan setle
devueltas, ni respecto de aquellas que, habiendo sido compradas por la Corpora-
cion, no le hayan sido transferidas por resolucién judicial.

“Lo dispuesto en este articulo se aplicara también a las correspondientes accio-
nes liberadas y regira hasta el 31 de diciembre de 1982.”



que el Superintendente podra ampliar por motivos calificados hasta por otro
afio. Si no lo completare, se le revocara la autorizacion para funcionar (50) (51).

Articulo 67.— Al tiempo de otorgarse :la escritura social, debera encon-
trarse totalmente suscrito el capital del banco y pagado, a lo menos, el minimo
a que se refiere el articulo anterior.

Si se estableciere con un capital superior a ese minimo, el exceso debera
pagarse dentro del plazo méximo de un aho, ccntado desde la fecha del de-
creto que autorice la existencia y apruebe los estatutos del Banco.

Articulo 68.— (52).

Articulo 69.— Los bancos comerciales podran aumentar su capital en cual-
quier tiempo, mediante reforma de los estatutos. Las acciones que se emitan
deberan quedar totalmente suscritas y pagadas en el plazo que se fije en el
decreto supremo que apruebe la reforma a propuesta del Superintendente (53).

Articulo 70— Sdélo con autorizacion del Superintendente, un banco comer-
cial podrd acordar la reduccion del capital. En ningin caso se autorizara que
el capital quede reducido a una cantidad inferior al minimo legal.

Articulo 71.— Se prohibe a los bancos comerciales anunciar en forma al-
guna su capital autorizado o suscrito sin indicar al mismo tiempo el monto de
su capital pagado. Se prohibe, asimismo, a las sucursales de los bancos ex-
tranjeros anunciar en forma alguna la cuantia del capital y reservas de la ins-
titucion bancaria matriz sin indicar, al mismo tiempo, la cuantia del capital y
reservas asignados a la sucursal que funcione en Chile.

(50) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 1°,
letra b), del DL. N¢ 3.460, de 5 de septiembre de 1980.

(51) Debe considerarse que el articulo transitorio del DL. N¢ 3.460, de 5 de septiem-
bre de 1980, establecié lo siguiente:
“Los bancos y sociedades financieras en actual funcionamiento, asi como también
aquéllos cuyo prospecto de formacién o solicitud para establecerse haya sido
aceptado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, deberan
completar el capital pagado y reservas minimo que fija este decreto ley den-
tro del plazo de tres aiios, contado desde la fecha de su publicacién. Dichas
empresas presentardn a la Superintendencia un plan de capitalizacion en un
plazo de 180 dias contado desde la misma fecha. La no presentacion del plan o
el incumplimiento de” éste, una vez aprobado, se sancionara en conformidad al
articulo 19 del decreto ley N° 1.097, de 1975.
“Si un banco o sociedad financiera no enterare el capital pagado y reservas mi-
nimo que corresponda dentro del plazo sefialado en el inciso anterior, le serd re-
vocada la autorizaciéon de existencia, procediéndose a su liquidaciéon forzosa en
conformidad a la ley.
“Mientras estas empresas estén sujetas al mencionado plan de capitalizacién, su
capital pagado y reservas no podra ser inferior al que resulte de aplicar el siste-
ma que regia en la ley que se modifica.”

(52) Este articulo fue derogado por la letra c), del articulo 12 del DL. N° 3.460, de 5 de
septiembre de 1980.

(53) A contar desde la vigencia de la ley 17.308, de 1° de julio de 1970, las reformas
de estatuto se aprueban por resolucién de la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras y no por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda.
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Articulo 72.— Los fondos de reserva se formaran con recursos tornados de
ganancias liquidas, con el excedente que el banco hubiere obtenido por las ac-
ciones colocadas a un precio superior a su valor nominal, o con los deméas ar-
bitrios que las leyes permitan emplear.

Articulo 73.— Todo banco comercial debe constituir un fondo denominado
“fondo de reserva legal”, que ascenderd al 25% de su capital pagado. Para for-
mar este fondo, el Banco destinard, por lo menos, un 10% de sus utilidades
liquidas.

Los bancos podran, de acuerdo con la ley o con sus estatutos, formar otros
fondos de reserva.

Articulo 74— Los términos ‘‘fondo de reserva” o ‘“reservas’ usados por
esta ley se refieren a todos los fondos de que trata el articulo anterior (54).

Articulo 75— La junta ordinaria de accionistas, a propuesta del directorio
de la empresa, podra acordar al término de cada ejercicio el reparto de un di-
videndo que deberd tomarse de las ganancias liquidas, después de pasar a la
reserva legal la cantidad que corresponda; del fondo destinado al efecto o de
otros arbitrios que las leyes autoricen.

Si se hubiere perdido una parte del capital o del fondo de reserva legal
de la empresa, no podra repartirse dividendo mientras no se haya reparado la
pérdida.

La obligacién de repartir dividendos que contiene la ley de sociedades
anénimas podra dejar de aplicarse en un ejercicio determinado, sélo por acuer-
do adoptado en junta de accionistas con aprobacion de las dos terceras partes
de las acciones emitidas con derecho a voto (55).

Articulo 76.— El directorio de una empresa podrd acordar, bajo su respon-
sabilidad, el reparto de dividendos trimestrales, siempre que la empresa haya
completado el fondo de reserva legal y que dicho reparto se haga con cargo
a utilidad producida que aparezca de balances confeccionados especialmente
con este objeto y previa comprobacion y autorizacion de la Superintendencia.

Articulo 77.— Los directores o gerentes de un banco que, a sabiendas, hu-
bieren propuesto u ordenado el pago de dividendos, en contravencién a lo dis-
puesto en los dos articulos anteriores, serdn solidariamente responsables del
importe del dividendo repartido en tales condiciones.

TITULO X

DEL ENCAJE Y DEL LIMITE MAXIMO DE LOS DEPOSITOS Y OBLIGACIONES
DE LOS BANCOS COMERCIALES

Articulo 78— Todo banco comercial y el Banco del Estado de Chile debe-
ran mantener como encaje:

(54) El inciso 2° de este articulo, que trataba de las '‘reservas adicionales”, fue dero-
gado por el Art. 1¢, letra a), del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(55) l(;\ciso agregado por el Art. 139, letra f), de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre
e 1981.
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1) Por sus depoésitos exigibles a la vista, el 10%.

2) Por sus depdsitos exigibles a plazo, el 4%.

3) Por las demas obligaciones que determine e! Superintendente, las ta-
sas que éste fije, que no podran exceder de las senaladas en los nimeros 1)
y 2), segun sean a la vista o a plazo (56).

Para estos efectos se consideraran depositos u obligaciones a la vista,
aquellos cuyo pago pueda ser legalmente requerido dentro de un plazo inferior
a treinta dias. Los que sélo pueden serlo en un plazo de treinta dias o mas, se
consideraran a plazo.

Las tasas de encaje para los depésitos, establecidas en los numeros 1)
y 2) de este articulo, podran ser modificadas por el Banco Ccntral de Chile de
acuerdo con la facultad que le confiere su ley organica. En ningtin caso podra
fijar tasas inferiores a las que se determinan en dichos nimeros (57).

Articulo 79.— Ei encaje debera estar constituido por billetes y monedas de
curso legal en el pais, que estén disponibles en caja o depositados a la vista
en el Banco Central de Chile. Se considerard como parte del encaje el depé-
sito de garantia a que se refiere el articulo 36. En ningln caso servirdn para
constituir el encaje las monedas de oro chilenas.

Serviran también de encaje para los depésitos u obligaciones en moneda
extranjera, los billetes o monedas de curso legal dei pais respectivo y los de-
pésitos de estas divisas constituidos en el Banco Central de Chile.

Para los efectos de este articulo, la Superintendencia fijard periédicamen-
te las equivalencias de las divisas (58).

Articulo 80.— El encaje que deben mantener las instituciones fiscalizadas
por la Superintendencia se calculard por periodos mensuales o quincenales,
segin los acuerde el Banco Central de Chile, quien podra determinar que dicha
exigencia se cumpla en relacion con el promedio de depdsitos u obligaciones
del mes o quincena precedente, segln corresponda. Para tal efecto, se enten-
deran por periodos quincenales los comprendidos entre los dias 19 y 15 y en-
tre el 16 y el altimo dia de cada mes calendario.

Las instituciones que no mantengan el encaje a que estén obligadas, incu-
rriran en una multa de un porcentaje equivalente a un duodécimo de la varia-
cion que haya experimentado el Indice de Precios al Consumidor durante los
doce o los seis meses anteriores al mes precedente a aquel en que ocurra la
infraccién, segin que el encaje sea mensual o quincenal. La multa se calcu-
lars sobre el término medio a que hubiere ascendido el déficit durante el mes
o quincena en que éste se produzca. El referido porcentaje, en ningin caso
podra ser inferior al cuatro o dos por ciento, segun que el encaje se haga men-
sual 0 quincenalmente. Si el déficit se repitiera, la multa correspondiente se
aplicara con un recargo del 50% en los meses o quincenas siguientes a la pri-
mera infraccion.

(56) Cabe senalar que la facultad a que se refiere el numeral 3) corresponde en la
actualidad al Banco Central de Chile, como consecuencia de lo dispuesto en el
Art. 18, N° 4, del DL. 1.078, de 1975.

(57) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra f),
del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.

(58) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1¢, letra cl,
del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.
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Si la falta de encaje se originare por causa de cierre bancario y no se pro-
longare por mas de quince dias contados desde la fecha de cesacién del cie-
rre, el Superintendente podra rebajar o condonar la multa (59).

Articulo 81.— Los depdsitos y obligaciones para con terceros de un banco
comercial no podran exceder de veinte veces su capital pagado y reservas.
La infracciéon a este precepto sera castigada con muilta de dos por mil sobre
el exceso de los depositos y obligaciones por cada dia que lo mantenga.

La proporcion a que se refiere el inciso primero podra ser disminuida por
el Superintendente, con aprobacion del Presidente de la Repdblica, hasta en
un cincuenta por ciento (60).

Articulo 82— El Superintendente estara facultado para dictar las normas
por las cuales las empresas bancarias deberdn regirse para dar cumplimiento
a las obligaciones a que se refiere este Titulo.

TITULO Xl

DE LAS OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES (61) (62) (63)

Articulo 83.— Los bancos comerciales podran efectuar las siguientes ope-
raciones:

(59) Este articulo fue reemplazado, por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, le-
tra a), del DL. 1.847, de 4 de julio de 1977.

(60) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 12, letra d),
del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(61) El Art. 5° de la Ley 17.236, de 21 de noviembre de 1969, autorizé a los bancos co-
merciales para invertir hasta un 5% de sus fondos de reserva en la realizacién
o adquisicién de obras de arte.

(62) El Art. 16 del DL. 231, de 31 de diciembre de 1973, faculta a los bancos comer-

ciales y al Banco del Estado de Chile, para actuar como delegados del Servicio
de Tesorerias en la recaudacion de toda clase de tributos y en el pago de obli-
gaciones fiscales. Por su parte, el Art. 47 del Codigo Tributario, modificado por
el Art. 32 de la Ley N 18.031, de 14 de septiembre de 1981, dispone que:
“El Ministro de Hacienda podra facultar al Banco del Estado de Chile, a los ban-
cos comerciales y a otras instituciones, para recibir de los contribuyentes el pago
de cualquier impuesto. Los pagos deberan comprender la totalidad de las cantida-
des incluidas en los respectivos boletines, giros u 6rdenes de ingreso. Si el im-
puesto debe legalmente enterarse por cuotas, el pago abarcara la totalidad de
la cuota correspondiente”. En virtud de las disposiciones citadas se dict6 el De-
creto de Hacienda N° 668, de 16 de septiembre de 1981, publicado en el D. O.
de 1° de octubre de 1981, que reglamenta la facultad de los contribuyentes para
pagar sus impuestos, contribuciones y demas obligaciones tributarias y fiscales
o las cuotas en que ellos se hayan dividido, en el Banco del Estado de Chile, en
los bancos comerciales, en los bancos de fomento y en las sociedades finan-
cieras.

(63) El Art. 5° del D.F.L. N° 115, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social, publi-
cado en el D. O. de 26 de enero de 1979, prescribe: ‘‘Las instituciones de previ-
sién podran celebrar convenios con el Banco del Estado de Chile y con bancos
comerciales, para que éstos reciban de los empleadores las imposiciones, apor-
tes y dividendos, y para que paguen por cuenta de aquéllas a sus beneficiarios
una o méas prestaciones de seguridad social.

“Un reglamento dictado por intermedio del Ministerio del Trabajo y Previsién So-
cial fijara las modalidades que deberan aplicarse para la celebracién de dichos
convenios”.
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1) Recibir depdsitos y celebrar contratos de cuenta corriente bancaria.

Las captaciones podran documentarse mediante la aceptacion de letras de
cambio, la suscripcion de pagarés o contratos de mutuo (64).

1 bis) Emitir bonos o debentures sin garantia especial (65).

2) Hacer préstamos con o sin garantia (66).

3) Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos que
representen obligacion de pago (67).

3 bis) Emitir letras de crédito y transferirlas sobre hipotecas constituidas
a su favor y realizar al efecto las operaciones a que se refiere el articulo 86,
Nes. 1, 2, 3 y 4 con arreglo a lo dispuesto en el Titulo Xll de esta ley. Las obli-
gaciones del mutuario en estas operaciones se computardn para los efectos
de los limites que establece el articulo 84, N9s. 1 y 7 (68).

4) Adquirir, ceder y transferir efectos de comercio, con sujecion a las
normas que acuerde el Banco Central en conformidad a su Ley Orgéanica {69).

5) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos.

6) Efectuar operaciones de cambios internacionales con arreglo a la
Ley (70).

7) Emitir cartas de crédito, con plazos que no excedan de un afo.

8) Avalar letras de cambio y otorgar fianzas simples y solidarias con su-
jeciéon a las normas y limitaciones que imparta el Banco Central (71).

El reglamento a que hace mencién el inc. 2¢ del articulo transcrito estd contenido
en el decreto N° 104, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social, publicado en
el D O. de 23 de octubre de 1979.

(64) En relaciéon con este numero, véase el DL: 1.683, de 7 de enero de 1977, que es-
tablece un sistema de seguro para los depdsitos y captaciones efectuados en
instituciones financieras.

El inciso 2° de este numero fue agregado por el Art. 1°, letra e), del DL. 3.345,
de 29 de abril de 1980.

(65) gumeral agregado por el Art. 1¢, letra e), de la Ley N° 18.022, de 19 de agosto
e 1981.

(66) Este numero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°,
letra g), del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.

En relacién con este N°¢ 2), debe tenerse presente que el Art. 8°, del DL. 280, de
1974, sobre delito econémico, modificado por el Art. 7°¢ del mencionado DL. 2.099,
dispone lo siguiente:

“El que utilizare créditos de fomento o de reconstruccion con un objetivo dis-
tinto de aquel que sirvi6 de base para su otorgamiento, serd penado con presidio
menor en sus grados medio a méximo.

“El que obtuviere créditos de instituciones de crédito publicas o privadas, sumi-
nistrando o proporcionando datos falsos o maliciosamente incompletos acerca de
su identidad, actividades o estado de situacion o patrimonio, sufrird la pena de
presidio menor en su grado medio”.

(67) Este ntimero fue sustituido por el Art. 1, letra c), del DL. 1.171, de 5 de septiem-
gre de 1975, y modificado por el Art. 1¢, letra h), del DL. 2.099, del 13 de enero

e 1978.

(68) Este nimero fue agregado por el Art. 1°, letra b), del DL. 1.847, de 4 de julio de
1977, y modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra j),
del DL, 2.099, de 13 de enero de 1978, y el Art. 1¢, letras f} y n) del DL. 3.345,
de 29 de abril de 1980.

(69) Este nimero fue sustituido, por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra d),
del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(70) Este nimero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 12,
letra f), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(71) Este numero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 12,

letra i), del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.
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9) Emitir letras, libranzas, ordenes de pago y giros contra sus propias
oficinas o corresponsales.

10) Emitir boletas o depdsitos de garantia, que seran inembargables por
terceros extrafios al contrato o a la obligacion que caucionen.

11) Recibir valores y efectos en custodia, en las condiciones que el mis-
mo banco fije y dar en arrendamiento cajas de seguridad para el depésito de
valores y efectos.

11 bis) Encargarse de la emision y garantizar la colocacion en el pais o
en el exterior, de acciones, debentures y otras obligaciones de socisdades ané-
nimas chilenas y servir de representante de los tenedores de debentures. Po-
dran, asimismo, garantizar el servicio de bonos y debentures de sociedades ano-
nimas chilenas. Los montos de los valores mobiliarics cuya colocacion o servi-
cios se encuentren garantizados por el banco, se incluirdan en los limites del
inciso 29, del articulo 83 y del N¢ 9, del articulo 84 (72).

12) Aceptar y ejecutar comisiones de confianza, de acuerdo con el Ti-
tulo VI de esta ley.

12 bis) Servir de agentes financieros de instituciones y empresas nacio-
nales, extranjeras o internacionales, para la colocacién de recursos en el
pais (73).

13) Adquirir, conservar y enajenar, sujeto a [as normas que fije el Banco
Central, bonos de la deuda interna y cualquiera otra clase de documentos re-
presentativos de obligaciones del Estado o dec sus instituciones. Los bancos
podran adquirir, conservar y enajenar oro amonedado o en pastas, dentro del
margen general que fija el inciso 2¢ de este articulo (74) (75).

14) Adquirir, conservar y enajenar bonos u obligacioncs de renta dc ins-
tituciones internacionales a las que se encuentre adherido el Estado de Chile.

15) Adquirir, conservar y enajenar valores mobiliarios en general, y, en es-
pecial, los emitidos por sociedades andénimas, asociaciones de ahorro y prés-
tamo y cooperativas chilenas. Podran también hacerlo en acciones de bancos
extranjeros con autorizaciéon del Banco Central y de la Superintendencia, sin
que rijan en este caso los margenes que establece el articulo 84, N¢ 9 de la
presente ley. Los bancos no podrédn poseer acciones directa o indirectamente
en bancos extranjeros que mantengan inversiones en acciones o derechos en so-
ciedades chilenas o en bienes raices situados en Chile. Si el banco extranjero
realizara tales adquisiciones, la empresa bancaria nacional debera proceder a
enajenar las acciones que posea del primero en el plazo de seis meses con-
tados desde la adquisicion (76).

(72) Namero agregado por el Art. 1°, letra g), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980,
y modificado por el Art. 70, N° 2, letra b), de la Ley N° 18.045, de 22 de octubre
de 1981.

(73) Namero agregado por el Art. 1°, letra g), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(74) El Art. 83, desde este numero en adelante, fue sustituido por lo que aparece en
el texto, por el Art. 12, letra €), del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(75) Este nimerc fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art.
12, letra i), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(76) Ndmero modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra h),
del DL. N° 3.345, de 29 de abril de 1980, y Art. 1°, letra ), de la Ley N° 18.022,
de 19 de agosto de 1981.
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Podran también adquirir por cuenta propia letras de crédito emitidas por
otras empresas bancarias (77) (78).

16) Adquirir, conservar, edificar y enajenar bienes raices necesarios para
su funcionamiento o el de sus servicios anexos. El banco podra dar en arren-
damiento la parte de los inmuebles que no esté utilizando o los bienes raices
que requiera para futura expansion.

17) Adquirir, conservar y enajenar los bienes corporales muebles necesa-
rios para su servicio o para la mantencion de sus inversiones.

El conjunto de las inversiones que el banco efectie en las clases de bic-
nes y valores a que se refieren los Ns. 14), 15), 16) y 17) no podra exceder de!
total de su capital pagado y reservas (79).

El banco que adquiera bienes en exceso de lo dispuesto en el inciso an-
terior, incurrird en una multa hasta del uno por ciento sobre el exceso de la
inversion realizada por cada dia que lo mantenga.

La limitacidon indicada no se aplicard, sin embargo, cuando los bienes le
hubieren sido transferidos en pago de deudas previamente contraidas a su fa-
vor por deudores que hubieren caido en insolvencia y siempre que no tuvie-
ren otras garantias en las cuales hacerlas efectivas; ¢ cuando se los adjudi-
quen en remate judicial en pago de obligaciones garantizadas con prendas o hi-
potecas constituidas a su favor.

En estos casos, el banco estara obligado a enajenar dichos bienes dentro
del plazo de un afio, contado desde la fecha de su adquisicidn.

Si el capital pagado y reservas del Banco disminuyeren por hecho fortuito
0 si por cualquiera otra causa de la misma naturaleza éste resultare excedido
en sus inversiones, deberd enajenar bienes equivalentes al exceso dentro del

mismo plazo. En casos justificados, el Superintendente podrd prorrogar estos
plazos hasta por otro afo.

Al banco cbligado a enajenar bienes dentro de un determinado plazo que
no cumpliere con dicha obligacion se le aplicard la multa sefialada en el in-
ciso 3° de este numero.

Sin perjuicio de las inversiones a que se refiere este articulo, los bancos
deberan dar cumplimiento a aquellas obligaciones que les imponen las leyes so-
bre vivienda u otras disposiciones legales (80).

(77) Este inciso fue agregado por el Art. 1°, letra c), del DL. 1.847, de 4 de julio de
1977.

(78) I(Ein relacion con este N° 15), el Art. 8° del DL. 818, de 27 de diciembre de 1974,
ispone:

“Los bancos comerciales, hipotecarios o de fomento no podran hacer aportes ni
tener participacion en sociedades financieras.”

(79) En relacion con este inciso, el Art. 1° transitorio del DL. 1.171, de 5 de septiem-
bre de 1975, establece: “Los bancos comerciales podran conservar por un plazo
maximo de tres afos las inversiones que actualmente poseen, aun cuando exce-
dan de los margenes que esta ley establece, siempre que ellas estuvieren encua-
dradas dentro de los limites que la ley anterior sefalaba.”

(80) Sin perjuicio de las operaciones enumeradas en este articulo, debe tenerse pre-
sente que el Art. 8, del DL. 1.638, de 30 de diciembre de 1976, dispone lo siguiente:
“Art. 8°— Los bancos comerciales y de fomento y el Banco del Estado de Chile
podran, en las condiciones generales que determine el Consejo Monetario, reci-
bir dinero en depdsitos de ahorros en cuentas individuales para la adquisicién,
construccion, reparacion, terminaciéon o ampliaciéon de viviendas y para la adqui-
sicién o construccién de oficinas y locales comerciales.
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Articulo 84— Todo banco comercial estara sujeto a las limitaciones si-
guientes:

1) No podréd conceder créditos, directa o indirectamente, a una misma
persona natural o juridica, por una suma que exceda de! 5% de su capital pa-
gado y reservas.

Podra, sin embargo, conceder dichos créditos hasta por un 25% de su ca-
pital pagado y reservas si lo que excede del 5% corresponde a créditos cau-
cionados por garantias reales de un valor igual o superior a dicho exceso. No
se consideraran para los efectos de este articulo las garantias constituidas so-
bre letras de cambio, libranzas, pagarés comerciales, acciones o derechos en
sociedades (81).

Esos mismos limites se elevaran al 20% y al 40%, respectivamente, si el
exceso corresponde a créditos concedidos en monedas extranjeras para expor-
taciones de cualquier naturaleza o para importaciones de materias primas o ar-
ticulos de consumo esenciales, maquinarias, repuestos u otros elementos des-
tinados a la produccién (82).

Los préstamos que un banco comercial otorgue a otra institucion finan-
ciera establecida en el pais no podran exceder del 30% del capital pagado y
reservas del Banco acreedor (83).

La Superintendencia podra establecer normas sobre la valorizacion de las
garantias para los efectos de este articulo (84).

“Los préstamos que se otorguen con el objeto seifalado en el inciso anterior, no
estaran afectos a la limitacién de plazo que sefiala el N? 2 del articulo 83 de la
Ley General de Bancos.

“No se aplicara a los depodsitos de ahorro a que se refiere este articulo, lo dis-
puesto en el articulo 78 de la Ley General de Bancos. El Banco Central de Chile
podra, en conformidad con la facultad que le confiere su ley organica, fijar en-
cajes y reservas técnicas por dichos depésitos.

“El mutuo concedido para los fines sefialados en este articulo y la hipoteca que
lo garantice deberan otorgarse conjuntamente. Estos créditos serdn siempre a la
orden y los derechos del acreedor seran transferibles mediante endoso escrito a
continuacion, al margen o al dorso del titulo de los mismos.

“El endoso debera contener el nombre, apellidos y domicilio del endosatario, la
fecha en que se haya extendido y las firmas del endosante y el cesionario. Las
firmas de las partes seran autorizadas por un notario y deberd anotarse al mar-
gen de la inscripcién hipotecaria respectiva.”

Igualmente, debe tenerse presente que el Art. 15, de la Ley N° 17.671, de 14 de
junio de 1972, dispone que para facilitar el pago de las pensiones, las institucio-
nes de previsién podran emitir y entregar a los beneficiarios, 6rdenes de pago
intransferibles, las que deben ser pagadas a partir de Jas respectivas fechas de
vencimiento, en cualquiera instituciéon bancaria.

(81) Inciso reemplazado en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra kJ,
del DL. N° 2.099, de 13 de enero de 1978, y modificado por el Art. 12, letra k),
del DL. N° 3.345, de 29 de abril de 1980 y Art. 12, letra g), de la Ley N° 18.022, de
19 de agosto de 1981. El articulo 1° transitorio de la Ley N° 18.022 establecid
gue lo dispuesto en el inciso segundo del N* 1 del articulo 84 de la Ley General
de Bancos, respecto de las acciones o derechos en sociedades, regird seis me-
ses después de la publicacién de la ley, esto es, a contar del 19 de febrero de
1982.

(82) Inciso modificado por el Art. 12, letra k), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(83) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra k), del
DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(84) Inciso agregado por el Art. 1°, letra k), del DL. 2,099, de 13 de enero de 1978.
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Si un banco otorgare créditos en excesoc de los limites fijados en la pre-
sente disposicién, incurrird en una multa equivalente al 10% del monto de di-
cho exceso.

2) Los porcentajes que se establecen en el nimero anterior se reducirdn
a la mitad:

a) En los créditos a sociedades en que el banco sea accionista.

b) En los créditos a personas naturales que sean duefias de mas del 5%
del capital del banco o a personas juridicas que posean mas del 10% de él.

El banco que infringiere estas limitaciones, serd sancionado con una mul-
ta equivalente al 10% del valor del exceso del crédito concedido.

3) No podra aceptar ni conservar en garantia de créditos, acciones de
otra empresa bancaria cuyo valor exceda del 10% del capital pagado y reser-
vas de esa empresa o del mismo porcentaje de su propio capital pagado y re-
servas. Esta limitacion no impedird que se acepten acciones de otra empresa
bancaria para asegurar el pago de una deuda previamente contraida de bue-
na fe.

4) No podra conceder crédito alguno con garantia de sus propias accio-
nes. Podra, sin embargo, recibirlas en garantia cuando ello resulte necesario
para evitar una pérdida ocasionada por una deuda previamente contraida de
buena fe; pero en tal caso, deberan ser realizadas dentro del plazo de un afio
contado desde la fecha de constitucion de la prenda.

La contravenciéon a la disposicion anterior o a ésta, sera sancionada con
una multa igual al valor de las acciones recibidas en garantia.

5) No podra conceder, directa o indirectamente, crédito alguno con el ob-
jeto de habilitar a una persona para que pague o conserve acciones del pro-
pio banco. Si contraviniere esta disposicion, pagard un multa igual al valor
del crédito.

6) (85).

7) No podré conceder, directa o indirectamente, a un director o empleado
créditos que excedan de dos sueldos vitales anuales de la provincia de San-
tiago, ni renovarlos o prorrogarlos sin el acuerdo previo de los dos tercios del
directorio y sin dejar testimonio de ello en el acta respectiva (86).

Al considerarse la solicitud de crédito formulada por alguno de los direc-
tores, éste debera abstenerse de votar.

El monto total de los créditos a los directores y empleados de un banco
no podra exceder de un 1,5% del capital pagado y reservas de la empresa (87).

No podra concederse a un mismo director o empleado créditos que ex-
cedan del 10% del limite fijado en el inciso anterior (88).

Estas limitaciones se aplicardn de igual modo respecto de las obligacio-
nes de directores y empleados vigentes al tiempo de asumir sus funciones.

Se considerarén concedidos a un director o empleado los créditos que se
otorguen a una sociedad colectiva 0 en comandita en que cualquiera de ellos
fuere socio solidario o una sociedad de cualquier naturaleza en que directo-

(85) Ndmero derogado por el Art. 1°, letra m), del DL. 3.345, de 29 de abril de 1980.

(86) Este inciso fue modificado, en la forma que aparece en el texto. por el Art. 1°.
letra f), del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(87) Este inciso fue sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra g),
del DL. 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(88) Este inciso fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°,
letra h), del DL N¢ 1.171, de 5 de septiembre de 1975.
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res o empleados del mismo banco tengan més del 50% del capital social o
de las utilidades.

Todo banco que contraviniere cualquiera de estos preceptos, deberd pagar
una multa igual al valor del crédito. Los directores que concurran con su voto
a una contravencion y el director o gerente a quien se hubiere concedido el
crédito, quedaran solidariamente responsables del valor de la multa.

8) No podra, directa o indirectamente, adquirir predios agricolas, merca-
derias, productos, ganados, ni acciones o derechos en sociedades. Esta prohi-
bicién no se aplicard cuando los bienes, acciones o derechos les sean trans-
feridos en pago de deudas vencidas, previamente contraidas por deudores que
hayan cafdo en insolvencia, ni en el caso de accicnes de sociedades anéni-
mas, cuando su adquisicién corresponda a una operacién regida por el articulo
83 N¢ 11 bis. En los casos anteriores, el banco deberd enajenar estos bienes
dentro del plazo de un afio contado desde la fecha de adquisicién, plazo que,
tratdandose de acciones o derechos en sociedades, serd de seis meses. Es-
tos plazos podran ser prorrogados a solicitud de la instifucidén interesada,
para bienes especificos, por resolucién fundada del Superintendente. Cada
prérroga no podrd ser superior a un afo, pero podrd renovarse, por igual pla-
zo, hasta por dos veces (89).

9) No podra invertir mas de un 30% de su capital pagado y reservas en
valores mobiliarios emitidos por una misma sociedad.

La infraccién a este precepto o al anterior serd sancionada con una mul-
ta igual al valor de los bienes adquiridos (90).

10) No podréd comprometer su responsabilidad por obligaciones de ter-
ceros, sino en Ins casos expresamente establecidos en esta ley o en las nor-
mas sobre intermediacién de documentos.

No podrd hipotecar o dar en prenda sus bienes fisicos, salvo los gue ad-
quiera pagaderos a plazo vy, en tal caso, s6lo para garantizar el pago del saldo
insoluto del precio.

La infraccion a lo dispuesto en este numero producirda nulidad absoluta
del acto, sin perjuicio de las sanciones pecuniarias generales (91) (92).

Articulo 85— Cuando en virtud de esta ley ccrresponda determinar el
monto de las obligaciones de una persona natura! o juridica a favor de un ban-
co, se incluirdn todas sus obligaciones directas o indirectas y las contraidas
por las sociedades colectivas o en comandita en que sea socio solidario o por

(89) Numero modificado como aparece en el texto por art. 1°, letra h), de la Ley
N°¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981 y por el art. 38 de la Ley N¢ 18.091, de 30
de diciembre de 1981.

(90) Numero reemplazado como aparece en el texto, por el art. 1°, letra h), de
la Ley N¢ 18022, de 19 de agosto de 1981. El articulo 2° transitorio de la citada
Ley N° 18.022, otorga un plazo de un afio a contar desde su fecha de publicacién,
para que los bancos enajenen las acciones y derechos en sociedades que posean
a esa fecha, plazo que el Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras
DOdI’é] ampliar por una sola vez, en casos justificados, hasta por seis meses adi-
cionales.

(91) Numero agregado por el articulo 1°, letra i), de la Ley N° 18.022, de 19 de agos-
to de 1981.

(92) Sin perjuicio de las limitaciones contenidas en este articulo 84, cabe sefalar
que el articulo 2° de la Ley 14.601, de 16 de agosto de 1961, prescribe lo si-
guiente: ‘'Las instituciones bancarias no podran aceptar como garantia de ope-
raciones de crédito la fianza o solidaridad de personas que desempefian cargos
de representacién popular, salvo en el caso de operaciones de comunidades
o sociedades en que tengan participacion’.
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las sociedades de cualquier naturaleza en que tenga méas del 50% del capital
o de las utilidades. Si la participacién es superior al 10% y no excede del 50%
del capital o de las utilidades, la inclusion se efectuara a prorrata de dicha
participacion.

En caso de pluralidad de deudores, la obligaciéon se considerara por el
total como deuda de cada uno de los obligados, a menos que conste fehacien-
temente lo contrario (93).

TITULO XII (94)
DE LAS OPERACIONES HIPOTECARIAS

Articulo 86— El Banco dsl Estado, los bancos comerciales y los bancos
de fomento podran conceder préstamos, en mcneda nacional o extranjera, me-
diante la emision de letras de crédito por igual monto que aquéllos y su reem-
bolso se hard por medio de dividendos anticipados.

Las letras de crédito deberan estar expresadas en moneda corriente, en
unidades de fomento o en moneda extranjera. Estas Ultimas, en todo caso, se
pagaran en moneda corriente.

Con el objeto de conceder estos préstamos, los bancos podran efectuar
las siguientes operaciones:

1. Emitir letras de crédito y transferirlas sobre hipotecas constituidas
a su favor.

2. Recaudar las cuotas que deben pagar lcs deudores hipotecarios y pa-
gar los intereses y amortizaciones a los tenedores de letras de crédito.

3. Amortizar en forma directa o indirecta las letras de crédito que hu-
bieren emitido. La amortizacién indirecta podrd ser por compra, rescate o sor-
teo a la par.

4. Comprar y vender letras de crédito por cuenta propia o ajena {95).

Articulo 87.— Correspondera al Consejo Monetario:

1) Establecer las nocrmas sobre préstamos hipotecarios mediante emision
de letras de crédito.

2) Fijar a los bancos los limites para la adquisicion por cuenta propia de
letras de crédito de su propia emision.

Articulo 88.— El producto de los préstamos en letras de crédito que se
concedan para edificaciones o para la construccién de obras destinadas al
mejor aprovechamicnto agricola o industrial del inmueble, se entregara por
cuotas sucesivas, a medida del avance de las cbras y servird de base para la
operacién el valor del terreno y el costo de aquéllas y de las mejoras perma-
nentes adheridas a él (96).

Articulo 89.— las letras de crédito se emitirdn formando series. Pertene-
cerdan a una serie las que devenguen un mismo interés, tengan igual amorti-
zacién y hayan sido emitidas en idéntica moneda.

(93) Articulo reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 12, letra j),
de la Ley N¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.

{94) Este Titulo fue reemplazado integramente en la forma que aparece en el texto,
por el articulo 1°, letra m), del DL. 2.099, de 13 de enero de 1978.

(95) El articulo 1°, letra n), del DL. N° 3.345, de 29 de abril de 1980, ha sustituido
en los articulos 83 N° 3 bis, 86, 88, 89, 90, 92, 93 y 94 de la Ley General de
Bancos, las expresiones “obligaciones hipotecarias” y “letras hipotecarias” por
“letras de crédito”.

(96) Ver nota (95).
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Las letras de crédito que emitan los banccs podrén ser reajustables o no
y podran emitirse nominativas o al portador. Si se emitieren nominativas, su
transferencia se efectuara mediante traspaso del titulo, firmado por el cedente
y el cesionario, inscrito en un registro especial que debera llevar el banco
para este efecto. El tipo y corte de las letras serd determinadc por la insti-
tucién emisora (97).

Articulo 90.— Las personas que contrataren préstamos en letras de crédi-
to sobre hipotecas se obligardn a pagarios en las cuotas anticipadas o divi-
dendos que fije el contrato, los que comprenderan la amortizacion, el interés
y la comisién.

El no pago de todo o parte de una obligacién en letras de crédito dara
derecho al banco mutuante para cobrar al deudor el maximo del interés que
la ley permita estipular al momento del pago efectivo (98).

Articulo 91.— Los bancos no podran emitir letras de crédito sino por la
cantidad a que ascendieren las respectivas obligaciones hipotecarias consti-
tuidas a su favor.

Las letras de crédito que emitan se anotaran en un Registro que llevaré
cada institucion emisora, sujetandose al efecto a las normas que dicte la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Este organismo podra
tomar a su cargo en cualquier momento el trdmite de registro cuando detec-
tare deficiencias o irregularidades en él por parte de alguna entidad emisora,
todo ello sin perjuicio de las sanciones que correspondan en conformidad a
las normas generales. De la resolucion de la Superintendencia podra reclamar-
se en la forma y plazo dispuestc en el articulo 21 de! decreto ley Ne 1.097,
de 1975 (99).

Las inscripciones en el Registro se hardan con la presentacién de una
copia autorizada de los documentos en que conste la obligacién hipotecaria,
por una cantidad igual al valor nominal de las letras. Se hard constar el he-
cho de haberse registrado la letra mediante la aposicién de un sello oficial.

Artfculo 92— El banco pagard en las épocas fijadas la parte del capital
y los intereses convenidos. Tratandose de letras de crédito de amortizacién
indirecta, el pago de los intereses se efectuarad en las épocas sefialadas y la
amortizacién se hard por compra, rescate o sorteo a la par, segin lo estime
conveniente, de letras por un valor nominal igual al fondo de amortizacién
correspondiente al periodo respectivo.

En caso de sorteo, las letras que hayan de amortizarse en cada periodo,
se determinardn a la suerte en el perfodo anterior.

Todo sorteo o incineracion de letras de crédito debera ser realizado ante
notario.

Tratdndose de letras de crédito sorteadas, los bancos no podran negarse
al pago del capital de ellas ni al de sus reajustes o intereses ni se admitira
para su pago oposiciéon de tercero, a no ser que tratandose de letras nomina-

tivas, se alegare por éste pérdida de la misma letra cuya amortizacion o inte-
reses se cobraren.

(97) (98) Ver nota (95).
{99) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 1°, del DL. 3.581,
de 21 de enero de 1981.
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Toda letra sorteada deja de ganar reajustes e intereses desde el dia se-
fialado para su amortizacién (100).

Articulo 93.— La amortizacion de las letras de crédito podréd hacerse en
forma ordinaria, ya sea directa ¢ indirectamente, o en forma extraordinaria.

Se entiende por amortizacién crdinaria directa aquella en que periddica-
mente el emisor paga parte del capital y de los intereses convenidos, cuyos
valores se expresan en el respectivo cupon.

La amortizacién ordinaria indirecta es aquella que se efectia mediante
compra o rescate de letras o por sorteo a la par, hasta por un valor nomi-
nal igual al fondo de amortizacion correspondiente al periodo respectivo.

La amortizacién extraordinaria consiste en la aplicacion que el banco
emisor debe hacer del pago anticipado en dinero que el deudor ha efectuado
del todo o parte de su deuda, retirando de la circulaciéon por compra, rescate
o sorteo a la par, letras de crédito per igual valor. La amortizacién extraordi-
naria se produce también cuando el deudor paga anticipadamente el todo o par-
te de su deuda mediante la entrega de letras de crédito. Estas letras serédn re-
cibidas al valor que represente el titulo, descontadas las amortizaciones par-
ciales de é!, o bien, si se tratare de letras cuyos cupones comprendan soélo
el pago de intereses, seran recibidas a la par (101).

Articulo 94.— Las obligaciones en letras de crédito deberan garantizarse
con primera hipoteca.

Sin embargo, se admitiran hipotecas sobre inmuebles ya gravados, siem-
pre que, deducida de su valor la deuda anterior, sus reajustes e intereses, que-
dare margen suficiente para que el nuevo préstamo nc exceda de los limites
que fije el Consejo Monetario (102).

Articulo 95— El deudor hipotecario de préstamos en letras puede reem-
bolsar extraordinariamente e! todo o parte del capital insoluto de su deuda,
sea en dinero o en letras de la misma serie del préstamoc y cuyo valor nomi-
nal no amortizado corresponda al total o a la parte del préstamo que se paga.

En estos casos, para quedar definitivamente libre de toda obligacion para
con el banco por el capital o parte del capital reembclsado, deberda pagar el
interés y la comisién correspondiente a un periodo de amortizacién de las
letras de su préstamo por toda la cantidad que hubiere anticipado.

Articulo 96.— El pago total o parcial extraordinario hechc voluntariamen-
te por el deudor podra efectuarse en todo tiempo, mencs en los meses en
qgue deban efectuarse los sorteos.

Articulo 97— Si el inmueble hipotecado experimentare desmejoras o su-
friere dafios de mecdo que no ofrezca suficiente garantia para la seguridad del
crédito, el banco tendra derecho a exigir su reembolso. Cuando las pérdidas
o desmejoras del inmueble no puedan imputarse a culpa del deudor, el banco
exigira nueva garantia o aumento de garantia para su crédito.

Articulo 98— Cuando los deudores no hubieren satisfechc las cuotas o
dividendos en el plazo estipulado y requeridos judicialmente no los pagaren

(100) (101) (102) Ver nota (95).
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en el término de diez dias, el juez decretard, a peticién del banco, el remate
del inmueble hipotecado o su entrega en prenda pretoria al banco acreedor.

El deudor pcdra oponerse, dentro del plazo de cinco dias, al remate o a
la entrega en prenda pretoria. Su oposicion sélo serd admisible cuando se fun-
de en alguna de las siguientes excepciones:

1) Pago de la deuda;

2) Prescripcion;

3) No empecer el titulo al ejecutado.

En virtud de esta Ultima excepcion no podra discutirsc la existencia de
la obligacidn hipotecaria, y para que sea admitida a tramitacién deberd fun-
darse en algun antecedente escrito y aparecer revestida de fundamento plau-
sible. Si no concurrieren estos requisites, el tribunal la desechard de plano.

La oposicién se tramitaréa como incidente.

La apelacién de las resoluciones quec se dicten en contra del demandado
en este procedimiento se concedera en el solo efecte devolutivo. El tribunal
de alzada podré decretar a peticion de parte, la suspensién del cumplimiento
de la sentencia del tribunal de primera instancia mientras se encuentrc pen-
diente la apelacion si existieren razones fundadas para ecllo, lo que resolvera
en cuenta.

Si no se formulare oposicién, o se hubiere desechado la formulada, se
procedera al remate del inmueble hipotecadc o a su entrega en prenda pre-
toria al banco acreedor, segln corresponda.

Articulo 99.— Entregado el inmueble en prenda pretoria, el banco perci-
bira las rentas, entradas o productos del inmueble, cualquiera que fuere el
poder en que se encuentre y cubiertas las contribuciones, gastos de adminis-
tracién y gravamenes prefcrentes a su crédito, las aplicarda al pago de las
cuotas adeudadas, llevando cuenta para entregar al deudor el saldo, si lo hu-
biere. En cualquier tiempo en que el deudor efectle el pago de las cantidades
debidas al banco, le serd entregado el inmueble.

Ordenado el remate, se anunciard por medio de avisos publicados cuatro
veces en dias distintos y debiendo mediar veinte dias a lo menos, entre el
primer aviso y la fecha de la subasta, en un periddico del departamento en
que se siguiere el juicio vy, si alli no lo hubiere, en uno de la capital de la
provincia. Las publicaciones podrédn hacerse tanto en dias habiles como in-
hébiles

Llegado el dia del remate, se procederd a adjudicar el inmueble a favor
del mejor postor. El banco se pagard de su crédito sobre el precio del re-
mate.

El minimo y las demas condicicnes del remate serén fijados por el juez
sin ulterior recurso, a propuesta del banco; pero el minimo del primer rema-
te no podra ser inferior al monto del capital adeudado, dividendos insolutos,
intereses penales, costas judiciales y primas de seguro que recarguen la deu-
da. Los gastos del juicio seran tasados por el juez.

Cuando haya de procederse a nuevo remate, el nimero de avisos y el
plazo que deba mediar entre la primera publicacion y la fecha de la subasta,
se reducirdn a la mitad.

Articulo 100.— Si, ademas del banco, otros acreedores tuvieren hipotecas
respecto del inmueble, se les notificard la resolucion que entregue en prenda
pretoria el inmueble al banco, o la que disponga el remate. Si escs acreedo-
res hipotecarios fueren de derecho preferente al banco, gozardn de su de-
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recho de preferencia para ser cubiertos con las entradas que el inmueble
produjere en el caso de entrega en prenda pretoria y sin perjuicio de ésta, o
con el producto de la venta del inmueble, en casc de remate.

Los acreedores serdn notificados personalmente para el primer remate y
para los siguientes por cédula, en el mismo lugar en que se les hubiere prac-
ticado la primera notificacién, si no hubieren designado un domicilio especial
en el juicio.

Los créditos del Fisco y de las Municipalidades gozaran de la preferencia
que les acuerdan los articulos 2.472 y 2.478 del Cddigo Civil respecto de los
créditos del banco, sélo cuando se trate de impuestos que afecten directa-
mente a la propiedad hipotecada y que tengan por base el avalio de la pro-
piedad raiz, y de créditos a favor de los servicics de pavimentacion, de con-
formidad con las leyes respectivas.

Articulo 101.— Los subastadores de propiedades en juicios regidos por el
procedimiento que sefiala esta ley no estardn obligados a respetar los arren-
damientos que las afecten, salvo que éstcs hayan sido otorgados por escri-
tura publica inscrita en el Conservador de Bienes Raices respectivo con an-
telacion a la hipoteca del banco o autorizados por éste.

En las enajenaciones que se efectlien en estos juicios, no tendra apli-
cacion lo dispuesto en los nimeros 3° y 4¢ del articulc 1.464 del Cédigo Civil
y el juez decretard sin mas tramite la cancelacién de las interdicciones y
prohibiciones que afecten al predio enajenado, aun cuando hubieren sido de-
cretadas por otros tribunales.

En estos casos los saldos que resultaren después de pagado el bancc vy
los deméas acreedores hipotecarios, quedaran depositados a la orden del juez
de la causa para responder de las interdicciones y prohibiciones decretadas
por otros tribunales y que hubiesen sido canceladas en virtud de lc dispues-
to en el inciso anterior.

Articulo 102.— Se seguird el procedimiento seialado en esta ley, tanto
en el caso de tratarse del cobro contra el deudor personal del banco como
en los casos contemplados en los articulos 1.377 del Cédigo Civil y 758 del
Cédigo de Procedimiento Civil.

Articulo 103.— Iniciado el procedimiento judicial, el banco designard un
depositario en el caracter de definitivo para que, de acuerdo con las reglas
generales, tome a su cargo el inmueble hipotecado.

Articulo 104—~ Salvo el caso previsto en el articulo 98, los litigios que
pudieren suscitarse entre el banco y sus deudores, cualquiera que sea su
cuantia, se decidiran breve y sumariamente por el Juez de Letras en lo Civil
de Mayor Cuantia del domicilio del banco, con apelacién a la Corte respec-
tiva, tribunal que procedera en la misma forma. Las apelaciones deducidas
por el demandado se concederdn en el solo efecto devolutivo.

En los juicios que el banco siga contra sus deudores, no se tramitaran
tercerias de dominio que no se funden en titulos vigentes inscritos con ante-
rioridad a la respectiva hipoteca.

Articulo 105— Los que falsificaren las letras de crédito, hicieren circu-
lar o introdujeren maliciosamente en el territorio de la Republica las letras
falsificadas, seran castigados ccn las penas asignadas a los falsificadores de
billetes del crédito publico.
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Articulo 106.— Las obligaciones hipotecarias a que se refiere este Titulo
se entenderan liquidas siempre que en la respectiva escritura se haga refe-
rencia a las tablas de desarrollo de la deuda, aprobadas por la Superinten-
dencia y protocolizadas en una notaria.

TITULO Xill (103)

DE LOS BANCOS DE FOMENTO (104)

TITULO XIV (105)

DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Articulo 110.— Las sociedades financieras que solo podran constituirse
como sociedades anonimas, son entidades cuyo Unico y especifico objeto so-
cial es actuar como agentes intermediarios de fondos y realizar las operacio-
nes que les autoriza el presente titulo. Su nombre debe contener la palabra
“Financiera’".

Articulo 111.— Las sociedades financieras se regiran por las disposicio-
nes de la presente ley, por las del Cédigo de Comercio y los preceptos del
Reglamento de Sociedades Andnimas que sean aplicables a los bancos.

Todas las referencias a bancos, empresas bancarias o bancos comercia-
les que se hacen en esta ley se entenderan hechas también a las sociedades
financieras, siempre que sean aplicables a éstas.

Articulo 112.— Las sociedades financieras deberan tener un capital pa-
gado y reservas no inferiores al equivalente de 200.000 Unidades de Fo-
mento (106).

Articulo 113— No regirdn para estas sociedades el decreto con fuerza
de ley N¢ 251, de 1931, ni las siguientes disposiciones de esta ley: Titulo VI
y articulos 29, 30, 31 bis, 35, 44, 47, 62, 65, N° 7, 66 inciso 1°, 68, 81 y 83
Ne¢s. 1, en cuanto a celebrar contratos de cuenta corriente bancaria, 6, 7, 10,
11 bis, 12 y 12 bis (107).

(103) El Titulo XIll, “Disposiciones Transitorias”, de la Ley General de Bancos de
4 de abril de 1960, fue derogado por el articulo 1°, letra n), del DL. 2.099, de
13 de enero de 1978. Con posterioridad, el articulo 1°, letra p), del DL. 3.345,
de 29 de abril de 1980, agregé un nuevo Titulo Xl denominado “De los Bancos
de Fomento”, el cual ha sido derogado por el articulo 7, letra a), de la Ley
N¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981.

(104) El articulo 5° de la Ley N°¢ 18.022, de 19 de agosto de 1981, dispone: “Los ban-
cos de fomento en actual funcionamiento se regirdn en adelante por las dispo-
siciones establecidas para los bancos comerciales”.

(105) Este Titulo fue agregado por el articulo 1°, letra q), del DL. 3.345, de 29 de
abril de 1980.

(106) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 19,
letra b), del DL. N° 3.460, de 5 de septiembre de 1980. Véase también Ia
nota (51).

(107) Inciso modificado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 12,
letra k), de la Ley N° 18.022, de 19 de agosto de 1981.
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Las sociedades financieras podran efectuar especialmente las siguientes
operaciones:

a) recibir depdsitcs, salvo en cuenta corriente bancaria. Las captaciones
podran documentarse mediante la aceptacion de letras de cambio o la sus-
cripcion de pagarés o contratos de mutuo;

b) emitir bonos o debentures en conformidad a la ley respectiva, sin
garantia, y

c) efectuar las operaciones de intermediacion de documentos permitidos
por el Consejo Monetario.

Articulo 114— Las sociedades financieras quedaran sujetas a las siguien-
tes prohibiciones:

a) efectuar cualquiera operacion en moneda extranjera o expresada en
moneda extranjera que no estuviere autorizada por el Banco Central. En nin-
gun caso podran efectuar operaciones de comercio exterior, y

b) pactar o mantener cuentas corrientes mercantiles, cuentas simples,
de gestién o en participaciéon o actuar como mandatarias a nombre propio.

Articulo 115— El total de los compromiscs para con terceros de las so-
ciedades financieras no podra exceder de quince veces su capital pagado y
reservas. La infraccion a este precepto serd castigada con multa del uno por
mil del exceso por cada dia en que lo mantenga.
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4. LEY ORGANICA
DEL BANCO DEL ESTADO DE CHILE

DECRETO LEY N¢ 2.079 (“}

(*) Publicado en el Diario Oficial del 18 de enero de 1978.



DECRETO LEY Ne¢ 2.079, DE 1978
Fija Texto de la Ley Orgédnica del Banco del Estado de Chile
(Publicado en el “Diario Oficial” N¢ 29.966, de 18 de enerc de 1978)

Ndim. 2.079.— Santiago, 16 de diciembre de 1977.— Visto: lo dispuesto
en los decretos leyes Nes. 1 y 128, de 1973; 527, de 1974, y 991, de 1976,

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha acordado dictar el
siguiente

DECRETO LEY:

Fijase el siguiente texto de la Ley Orgédnica del Banco del Estado de
Chile:

TITULO 1

NATURALEZA, OBJETO, CAPITAL Y DOMICILIO

Articulo 1%— El Banco del Estado de Chile es una empresa auténoma del
Estado, con personalidad juridica y patrimonio propio, de duracién indefinida,
sometida exclusivamente a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos

e Instituciones Financieras, que se relacionard con el Gobhierno a través del
Ministerio de Hacienda.

Articulo 2°— El Banco se regira preferentemente por las normas de esta
Ley Orgénica y, en lo no previsto en ella, por la legislacién aplicable a .las
empresas bancarias y demds disposiciones que rijan para el sector privado.
No le seran aplicables, por tanto, las normas generales o especiales relati-

vas al sector publico, salvo que ellas dispongan de modo expreso que han
de afectar al Banco del Estado de Chile.

Articulo 3°— El Banco tendrad por cbjeto prestar servicios bancarios y fi-
nancieros con el fin de favorecer el desarrollo de las actividades econémicas
nacionales. Para atender el cumplimiento de ese objetivo primordial y demas
finalidades que la ley le encomiende, el Banco podra realizar las funciones y
operaciones que el presente decretc ley, la legislacion aplicable a las empre-
sas bancarias u otras leyes generales o especiales le autoricen, sujetdndose
en todas ellas a las politicas y normas que le imparta la autoridad monetaria
en uso de sus atribuciones.

Cuando estos servicios bancarios y financieros se presten al Estado, por
imperativo legal o por razones de interés publico, el Banco tendra derecho a

una adecuada retribucién, que serd determinada mediante decreto supremo del
Ministerio de Hacienda.
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Articulo 4e— El capital autorizado del Banco es de $ 4.000.000.000 (cuatro
mil millones de pesos) y se enterara con los fondos que actualmente tiene
contabilizados como capital y reservas en moneda nacional. Si dichcs fondos
no alcanzaren para completar el capital autorizado, éste se enterara con car-
go a revalorizaciones o a las utilidades que se produzcan en los futuros ejer-
cicios.

Este capital podra ser aumentado por decreto supremo, previo informe
favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Articulo 5°— El Banco practicard balance general el 31 de diciembre de
cada afo, consultando las correcciones monetarias, provisiones, castigos y de-
mas ajustes que correspondan de acuerdo con las normas impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, balance que se pu-
biicard en el Diario Oficial.

El Presidente de la Republica, previo informe de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y del Ccnsejo Directivo del Banco, podra
destinar el todo o parte de las utilidades netas a beneficio fiscal, mediante
decreto supremo, dictado al efecto dentro de los treinta dias siguientes a la
publicacién del balance.

Las utilidades que no sean destinadas al Fisco pasaran a formar parte
de las reservas del Banco.

Articulo 62— El Banco tiene domicilio en la ciudad de Santiago y puede
abrir o cerrar, dentro o fuera del territorio nacional, las sucursales o agen-
cias que determine.

Articulo 7°— El Banco debera establecer una progresiva descentraliza-
cion de sus funciones en concordancia con las normas que rijan sobre regio-
nalizacién del pais. A tal efecto, el Consejo Directivo adoptard los acuerdos
que las circunstancias requieran para el cumplimiento de esta finalidad, sin
que le sean aplicables las dispcsiciones que, sobre la materia, rijan para los
bancos comerciales.

TITULO It

DIRECCION Y ADMINISTRACION
PARRAFO PRIMERO
Del Consejo Directivo

Articulo 82— E| Banco estara dirigido por el Consejo Directivo y adminis-
trado por el Comité Ejecutivo. Cada vez que en este decrcto ley se usen las
expresiones “Consé€jo’ y "Comité”, se entenderd que se alude al Consejo Di-
rectivc y al Comité Ejecutivo, respectivamente.

Articulo 92— La direccion superior del Banco corresponderd a un Con-
sejo de siete membros, que estard formado de la siguiente manera:

a) Por seis personas de la exclusiva confianza del Presidente de la Re-
publica, quien las nombrara por decreto supremo emanado del Ministerio de
Hacienda, una de las cuales serd designada Presidente del Banco y otra Vi-
cepresidente del mismo.
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El Presidente del Banco lo sera también del Consejo Directivo y del Co-
imité Ejecutivo a que se refiere el articulo 12 de este decreto ley.

El Vicepresidente del Consejo Directivo serd subrogante del Presidente.

b) Por un representante de los trabajadores del Banco, que serd elegido
por ellos mismos, conforme a las normas que rijan para los bancos comerciales.

En un mismo acto se elegird al representante laboral y a un suplente. Am-
bos gozaran del mismo fuero de que gozan los dirigentes sindicales.

Los directores a que se refiere la leira a) precedente estaran afectos a

las incompatibilidades y prohibiciones establecidas en los articulos 15 y 17 de
este decreto ley.

Articulo 10.— El Consejo debera funcionar a lo menos con la mayoria de
sus miembros en ejercicio y los acuerdos se adoptaran por la mayoria abso-
luta de los miembros asistentes, salvo que la ley exija quérum especial.

En caso de empate, decidiré el voto del Presidente.

Articulo 11.— Seran funciones del Consejo:

a) Sefalar la politica general del Banco, estableciendo las normas gene-
rales a que deben ajustarse sus operaciones;

b) Dictar los reglamentos internos por los que se regira el Banco;

¢) Aprobar el sistema de remuneraciones del personal (1);

d) Crear o suprimir sucursales en el pais o en el exterior;

e} Pronunciarse sobre los asuntos que le someta a su conocimiento el
Comité;

f) Ejercer la supervigilancia y fiscalizacion superior del Banco. Para es-
tos efectos, analizard periddicamente la marcha de sus operaciones y activi-
dades;

g) Aprobar el balance y memoria anual, e informar al Presidente de la
Republica sobre el funcionamiento y desarrollo de la empresa, y proponerie al
término de cada ejercicio el destino de las utilidades, y

h) Ejercer las demas funciones que le sefalen la ley o los reglamentos.

PARRAFO SEGUNDO
Del Comité Ejecutivo

Articulo 12.— La administracion superior del Banco correspondera al Co-

mité formado por el Presidente, el Vicepresidente y el Gerente General de la
empresa.

Articulo 13.— En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para ejer-

cer sus funciones, los miembros del Comité seran subrogados en la siguiente
forma:

a) El Presidente por el Vicepresidente;
b) El Vicepresidente por el Gerente General, y

c) El Gerente General por el funcionario del Banco que corresponda se-
gun el orden que previamente haya establecido el Comité,

(1) Letra sustituida por la que aparece en el texto, por el articulo 2°, N° 1 del DL.
Ne 2.759, de 6 de julio de 1979.
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Articulo 14— Las remuneraciones, asignaciones, gastos de representacién
y cualquier otro estipendio o beneficio de los integrantes del Consejo, del Co-
mité y del Fiscal del Banco, seran fijados por el Consejo Monetario.

Articulo 15— Los cargos de miembros del Comité y sus subrogantes es-
tardn afectos a las incompatibilidades que rijan para los Directores de bancos
comerciales, pero serdn compatibles con la calidad de empleado de la exclu-
siva confianza del Presidente de la Republica.

En todo caso, el Presidente de la Republica podra disponer que no rijan to-
das o algunas de ellas en relacion con un nombramiento determinado, expre-
séndolo fundadamente en el decreto respectivo.

Articulo 16.— ElI Comité funcionara con la mayorfa de sus miembros y sus
acuerdos se adoptaran por la mayoria de los que asistan. El que presida ten-
dré voto decisorio en caso de empate.

El Comité dictara su propio Reglamento de Sala y a él deberd ajustar su
funcionamiento interno.

Articulo 17.— Ningin miembro del Comité podra intervenir o votar en ope-
raciones de crédito, inversiones u otros negocios que interesen a él o a em-
presas o particulares con quienes mantenga vinculos de participacion, depen-
dencia o injerencias en su administracion; igual prohibicion regird respecto de
los negocios u operaciones que interesen a sus parientes hasta el tercer grado
de consanguinidad y segundo de afinidad, inclusive.

No se entenderan comprendidos en estas prohibiciones los acuerdos des-
tinados a producir efectos de caracter general.

Cualquier miembro del Comité que contraviniere las disposiciones de este
articulo debera pagar, a beneficio fiscal, una multa igual al valor del présta-
mo, inversion o negocios de que se trate. Los restantes miembros que, a sa-
biendas, concurran con su voto a la infraccién, seran solidariamente responsa-
bles por el monto de la referida multa.

Articulo 18.— El Comité ejercera la administracién de! Banco bajo su di-
recta responsabilidad, debiendo, en todo caso, ajustar su accion a las disposi-
ciones legales y reglamentarias, a las politicas y normas que impartan las au-
toridades monetarias, el Consejo y la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras en uso de sus atribuciones.

Sus miembros, sin perjuicio de las demdas sanciones que pudieren afectar-
les, responderan personal y solidariamente con sus bienes de las pérdidas que
irroguen al Banco por aquellas operaciones autorizadas, actos efectuados o
resoluciones tomadas por el Comité en contravencion de las disposiciones le-
gales y demas normas a que se refiere el inciso anterior, quedando exentcs de
esa responsabilidad Unicamente los que hubieren hecho constar su voto di-
sidente en el acta de la sesién correspondiente.

Articulo 19.— Las funciones del Comité se extenderan a todo cuanto con-
cierne a la administracién y operacidn de la empresa. En su desempefio podra
acordar, ejecutar y celebrar cualquier acto, contrato, pacto o convencién que
conduzca al cumplimiento de los objetivos del Banco y especialmente le es-
tard encargado:
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a) Fijar con sujecion a las disposiciones legales que rijan esta materia,
las condiciones y modalidades, tales como garantias, montos méximos vy tasas
de interés para las diversas operaciones del Banco;

b) Fiscalizar el cumplimiento de sus acuerdos, normas e instrucciones;

c) Aprobar el presupuesto anual de inversiones y gastos, sus modifica-
ciones, las provisiones y castigos que corresponda hacer por cualquier causa,
y el Balance y Memoria de cada ejercicio;

d) Informar anualmente al Consejo sobre el funcionamiento y desarrolio
de la empresa;

e) Acordar las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de bienes rai-
ces, valores mobiliarios u otros bienes muebles;

f) Resolver las solicitudes de crédito y demas operaciones autorizadas al
Banco, cualesquiera sean su naturaleza y monto; acordar la contratacién de cré-
ditos internos o externos mediante lineas de crédito, préstamos o en cualquier
otra forma, ajustdndose a las normas reglamentarias que rijan estas operacio-
nes, y resolver sobre el otorgamiento de fianzas, avales u otras garantias;

g) Nombrar, remover, trasladar, aceptar renuncias, enviar en comisién de
servicio, sancionar disciplinariamente y poner término a los servicios del per-
scnal que el Reglamento califique de rango superior;

h) Conocer los informes que el Gerente General someta a su considera-
cién o resolucién, de acuerdo con las normas que el propio Comité establezca, e

i) En general, ejercer las demds funciones que el presente decreto ley u
otras disposiciones legales o reglamentarias le encomienden.

Articulo 20— El Comité podrd conferir mandatos especiales y delegar en
cualquiera de sus integrantes, en uno o varios Comités o cargos de rango su-
perior 0 en uno o varios funcionarios especialmente determinados, la atencién
o resolucién de los asuntos que estimare conveniente, sin gque en modo algu-
no puedan interferirse las funciones y facultades propias de las demas autorida-
des contempladas en el presente decreto ley.

Las delegaciones que faculten al delegatario para resolver operaciones de
crédito u otras, podrdn contener autorizacién para subdelegar el mandato.

Articulo 21.— ElI Comité designara a los funcionarios que tendran la cali-
dad de ministros de fe para atestiguar la veracidad y autenticidad de las actua-
ciones y documentos de la institucién, como asimismo, respecto de sus pro-
pias deliberaciones y acuerdos.

PARRAFO TERCERO
Presidente, Vicepresidente, Gerente General, Fiscal y Contralor

Articulo 22.— El Presidente y el Gerente General tendrdn, separada e in-
distintamente, la representacion extrajudicial del Banco, y podrdn delegar par-
cialmente las atribuciones que se les confieren.

La representacion judicial correspcendera al Gerente General, con las facul-
tades sefaladas en el inciso primero del articulo 7° del Cédigo de Procedimien-
to Civil, y a él deberan notificarse las demandas que se entablen contra el Ban-
co, para emplazarlo validamente.

Para desistirse en primera instancia de la accion deducida, aceptar la de-
manda contraria, renunciar los recursos o los términos legales, transigir, com-
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prometer, otorgar a los arbitros facultades de arbitradores, aprobar convenios
y percibir, el Gerente General necesitard e! acuerdo del Comité. No obstante.
el Comité podra conferirle todas o algunas de estas facultades para ser ejer-
cidas en aquellos juicios cuyos montos no excedan los mérgenes que expresa-
mente seifale el poder.

El Presidente y el Gerente General no estaran obligados a absolver posi-
ciones en los juicios en que el Banco intervenga, debiendo sélo informar por
escrito a pedido del tribunal competente.

Articulo 23.— El Presidente tendra especialmente a su cargo la conduccidn
de las relaciones del Banco con los poderes publicos y con las entidades ban-
carias y financieras, nacionales o internacionales. Le corresponderd ademas:

a) Presidir las sesiones del Consejo, del Comité y convocar a sesién ex-
traordinaria fijando la tabla respectiva;

b) Ejercer la vigilancia superior de la empresa, y

¢} Cumplir con toda otra funcion que le encomiende este decreto ley, los
reglamentos, el Consejo y el Comité.

Articulo 24.— Sin perjuicio de las funciones que se le confieren en el pre-
sente decreto ley, al Vicepresidente corresponderd en especial:

a) Subrogar al Presidente en caso de ausencia, vacancia c cualquiera otra
causa que impida a éste desempefar el cargo, sin que sea necesario acredi-
tarlo ante terceros. La subrogacién comprenderd todas las funciones y facuita-
des del Presidente, inclusive las que le pertenezcan por delegacion, y

b) Ejercer las funciones y atribuciones que el Consejo y el Comité le en-
comienden o deleguen.

Articulo 25— El Gerente General serd funcionario de la confianza exclu-
siva del Presidente de la Republica, quien lo nombrard mediante decreto su-
premo del Ministerio de Hacienda.

Cjercera la administracion inmediata del Banco de acuerdo a las faculta-
des conferidas e instrucciones impartidas por el Comité. Le correspondera en
especial:

a) Presentar al Comité personalmente o por intermedio de los funciona-
rios que indique, estados de situacién o informaciones detalladas sobre la mar-
cha de la empresa;

b) Asistir a las sesiones del Consejo con derecho a voz;

c) Impartir a las dependencias y su personal las instrucciones, observacio-
nes y recomendaciones necesarias para la eficiente administracion y buena
marcha de las operaciones; .

d) Resolver las solicitudes de crédito y demdas operaciones que se pro-
pongan al Banco, dentro de los limites fijados por el Comité;

e) Efectuar las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de bienes rai-
ces, valores y otros bienes muebles que no excedan de los margenes que le
fije el Comité;

f) Nombrar, remover, trasladar, enviar en comisidn de servicio, sancionar
con las medidas disciplinarias que autorice la reglamentacion interna, aceptar
renuncias y poner término a los servicios de los funcionarios del Banco, con
excepcion de los calificados como de rango superior;
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g) Proponer al Comité el nombramiento, remocién, traslado. comisi6n de
servicio, sanciones disciplinarias, aceptacién de renuncias y término de los ser-
vicios de los funcionarios calificados de rango superior;

h) Someter la Memoria y el Balance Anual de la empresa a la aprobacion
del Comité;

i) Delegar parcialmente el ejercicio de sus atribuciones en otros funcio-
narios del Banco, excepto aquellas que por naturaleza tuviera que desempefiar
personalmente, y ,

i} Ejercer todas las funciones que le encomiende el presente decreto ley,
el Consejo, el Comité y, en general, cualquiera disposicion legal o reglamen-
taria.

Articulo 26.— El Fiscal sera el jefe superior del Departamento Juridico y
de su personal. Le correspondera especialmente:

a) FEjercer la representacion judicial del Banco ante los Tribunales de Jus-
ticia, administrativos u otros especiales, personalmente o por intermedio de
abogados de su departamento;

b) Asistir a las sesiones del Consejo y del Comité con derecho a voz;

c) Velar porque los acuerdos, actos y contratos del Banco se ajusten a
las normas legales vigentes, para cuyo efecto tomard conocimiento de todos
cllos.

Las ilegalidades de los acuerdos que el Consejo o el Comité adopten o las
inhabilidades que afecten a cualquiera de sus integrantes, serdn representadas
directamente a éstos; aquellas ilegalidades en que incurrieren otros funciona-
rios seran representadas al Gerente General del Banco. Sin perjuicio de lo an-
terior, el Fiscal dispondré se practiquen de inmediato las primeras diligencias
necesarias para restablecer la legalidad y/o precaver eventuales dafios mayores
a la empresa.

Si la representacién no fuera aceptada, deberd poner de inmediato los an-
tecedentes en conocimiento de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras;

d) Informar sobre los asuntos de orden legal que se sometan a su consi-
deracién y, en general, asesorar a las autoridades superiores del Banco y de-
méas funcionarios de la empresa en las materias que requieran una apreciacion
de carécter juridico;

e) Proponer al Gerente General o a la autoridad que corresponda el nom-
bramiento, ascenso, traslado, aceptacion de renuncia, sanciones disciplinarias
o terminacién de los servicios del personal de su Departamento, y

f) Ejercer las demds atribuciones y facultades que el presente decreto ley,
el Consejo o el Comité le encomienden.

Articulo 27.— El Fiscal sera funcionario de la confianza exclusiva del Pre-
sidente de la Republica, quien lo nombrard mediante decreto supremo del Mi-
nisterio de Hacienda. En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para
ejercer sus funciones, lo subrogarg ‘el abogado del Departamento Juridico que
corresponda, segun el orden de precedencia que fijara el Comité a proposicién
de aquél. -

Articulo 28— La inspeccién y fiscalizacién interna de las cuentas, servicios
y dependencias del Banco correspondera al Contralor.
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Este funcionario serd designado por el Comité y s6lo podra ser removido
por éste con el voto favorable de la unanimidad de sus miembros en ejercicio.
El mismo Comité sefialard quién debe subrogarlo.

En el cumplimiento de sus funciones, el Contralor comunicard por escrito
al Gerente General las observaciones que estime convenientes sobre las ope-
raciones del Banco. Si ellas no fueran atendidas, dara cuenta al Comité. En
todo caso, el Contralor debera enviar directamente copia de todas sus obser-
vaciones al Consejo y al Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras.

TITULO 1l
OPERACIONES DEL BANCO
PARRAFO PRIMERO

Operaciones Bancarias

Articulo 29.— El Banco podra efectuar las funciones, actividades, operacio-
nes e inversiones propias de los bancos comerciales y de fomento, con suje-
cion a los fines y plazos que las respectivas leyes contemplen.

Sin perjuicio de lo dispuesto en e! inciso anterior seran aplicables a eilas,
cualquiera que sea su naturaleza, las mismas cbligaciones, limitaciones y pro-
hibiciones que rigen para los bancos comerciales.

Articulo 30.— El Banco no podré adquirir acciones, salvo que se las ad-
judique o reciba en pago de deudas contraidas a su favor; si asi ocurriere,
deberd enajenarlas dentro del término de un afio, contado desde su adqui-
sicién. En casos justificados, el Superintendente podra prorrogar este plazo
hasta por otro afio.

No obstante, estard facultado para realizar inversiones en bancos extran:
jeros o entidades internacionales, previa autorizacién del Banco Central.

Articulo 31.— El Banco destinard de preferencia a sus operaciones de
fomento:

a)} Los recursos provenientes de sus operaciones de ahorro;

b) Los recursos que le proporcionen instituciones de crédito con el ob-
jeto de financiar proyectos especificos, y

c) Los demas recursos que obtenga en las actividades que, como institu-
cién de fomento y agente financiero, le estuvieren autorizadas.

Articulo 32.— El Banco no podrd rebajar ni condonar intereses penales,
salvo que, excepcionalmente y por circunstancias especiales, asi lo acuerde el
Comité por la unanimidad de sus miembros en ejercicio.

PARRAFC SEGUNDO

Operaciones de Ahorro

Articulo 33.— El Banco podra captar dinero del publico en forma de depo-
sitos o mediante otros sistemas o instrumentos que determinen y regulen las
autoridades monetarias en uso de sus atribuciones.
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Los reajustes, intereses, plazos y demds caracteristicas de los sistemas e
instrumentos de ahorro del Banco, se regirdn por las normas que al efecto es-
tablezca el Banco Central de Chile.

Articulo 34.— El Banco podra conceder a sus clientes de ahorro, créditos
controlados en cuanto a su inversion, cuyos fines, plazos y deméas condiciones
seran fijados por el Comité ajustandose a las normas generales que sefialen las
autoridades monetarias.

Articulo 35— Podra por si abrir cuenta, depositar y retirar sus depdsitos
de ahorro en el Banco toda persona que no sea absolutamente incapaz, mien-
tras no se notifique a la empresa una resolucion judicial en contrario.

Los representantes legales no podrén retirar los depdsitos de sus repre-
sentados relativamente incapaces, sin el consentimiento de éstos.

La cuenta abierta a nombre del implber que tenga la calidad de hijo na-
tural o simplemente ilegitimo, serd administrada a titulo de tutor legal por la
persona que abrid la cuenta a nombre del incapaz, mientras subsista su inca-
pacidad.

También podrd abrir y administrar cuenta de ahorro a nombre del impuber,
la persona a quien se haya otorgado la tuicién del menor por sentencia judicial
y la madre que, por encontrarse separada de hecho del padre del menor o por
simple ausencia de éste, tuviere el cuidado del hijo y lo alimentare, circuns-
tancias que deberan acreditarse a satisfaccién del Banco.

Articulo 36.— Podran también abrir y administrar cuentas de ahorro de sim-
ple giro y depdsito las entidades sin personalidad juridica, en conformidad con
las normas que al efecto apruebe el Comité del Banco.

Articulo 37— En caso de fallecimiento del titular de una cuenta, sus here-
deros podran retirar estos depésitos hasta concurrencia de cinco sueldos vi-
tales anuales de la Regién Metropolitana: Santiago, o su equivalente en moneda
extranjera, sin necesidad de posesion efectiva de la herencia ni de justificar el
pago o exencién del impuesto que pudiera afectarle. Bastard en este caso la
presentacion de los respectivos comprobantes de estado civil.

A falta de herederos testamentarios, conyuge sobreviviente o legitimarios,
gozardn de dichas prerrogativas los hijos ilegitimos, con exclusion de otros he-
rederos abintestato, bastando para comprobar {a calidad de hijo ilegitimo la no-
toria posesién de este estado civil, acreditada extrajudicialmente por el testi-
monio de personas -que merezcan fe al Banco, el que, en caso de duda, podra
exigir la constitucién de una fianza que asegure el reembolso de lo pagado.

Fallecido uno de los titulares de una cuenta biperscnal, los fondos se con-
sideraran del patrimonio exclusivo del sobreviviente hasta la concurrencia de la
cantidad sefalada en el inciso primero. El saldo sobre ese monto, si lo hubiere,
pertenecerd por iguales partes al otro depositante y a los herederos del falle-
cido, con las mismas prerrogativas que este articulo establece.

Articulo 38.— Hasta concurrencia de la cantidad sefalada en el articulo an-
terior los depdsitos de ahorro serédn inembargables, a menos que se trate de
deudas provenientes de pensiones alimenticias declaradas judicialmente o que
la ejecucién tenga por objeto el pago de remuneraciones u otras prestaciones
adeudadas a trabajadores del titular de los depdsitos.
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Articulo 39.— Los depoésitos de ahorro y sus incrementos de cualquiera cla-
se, hasta la cantidad de cinco sueldos vitales anuales de la Regién Metropolita-
na: Santiago, quedarén exentos de la contribucion de herencia, aunque el depo-
sitante fuere duefio de otros bienes. Se consideraran para estos efectos las dis-
tintas cuentas que pueda tener la misma persona.

TITULO IV
DEL PERSONAL

Articulo 40.— Llas relaciones de los trabajadores del Banco con la empresa
se regiran preferentemente por las disposiciones del presente decreto ley y, en
subsidio, por las del Coédigo del Trabajo y demés normas legales comunes al
sector privado.

Facultase al Presidente de la Republica para que, dentro del plazo de 6 me-
ses, mediante decreto conjunto de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y
Previsién Social establezca, dc acuerdo a las normas sefialadas, el Estatuto del

Personal del Banco. Dicho Estatuto cumplira también la funcién de Reglamento
Interno de la Empresa (2).

Articulo 41.— La relacién laboral entre el Banco y su personal tendrd su
origen en el nombramiento decretado por autoridad competente de la empresa.
Incorporado al Banco, el personal tendra obligaciéon de prestar servicios en cual-
quiera de sus oficinas o agencias, salvo estipulacién expresa en contrario.

Articulo 42— Facultase al Presidente de la Republica para que, por decre-
to expedido a través del Ministerio de Hacienda y a proposicién del Comité
Ejecutivo, por conducto del Consejo Directivo, fije la Planta del Personal del
Banco.

El sistema de remuneraciones del personal, sus beneficios, gratificaciones,
incentivos o estipendios de cualquier naturaleza y las modificaciones que co-
rrespondan, seran aprobados por el Consejo Directivo (3).

Articulo 43— Las personas designadas por el Presidente de la Reptblica
cara desempenar cargos de su confianza exclusiva en el Banco del Estado, po-
dran optar, dentro del término de 60 dias, contado desde la fecha en que asu-
man sus funciones, por el régimen previsional a que se hallaren acogidos al
momento de su designacién o afiliarse a la Caja de Prevision y Estimulo de los
Empleados del Banco del Estado de Chile. Las imposiciones correspondientes
al empleador seran integradas por el Banco del Estado en el instituto previsio-
nal que corresponda, de acuerdo con la opciéon a que se hubieren acogido di-
chos funcionarios.

(2) El Estatuto del Personal del Banco del Estado de Chile fue aprobado por decreto
Ne 432, de 13 de junio de 1978, conjunto de los Ministerios de Hacienda y del Tra-
bajo y Prevision Social, publicado en el Diario Oficial de 16 de febrero de 1979.

(3) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 22, N° 2 del DL.
Ne 2,759, de 6 de julio de 1979.
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Articulo 44.— Los miembros del Consejo y el personal del Banco sélo po-
dran tener créditos en la empresa en los términos que reglamente el Consejo
Monetario y dentro de las limitaciones de la Ley General de Bancos.

Articulo 45.— La organizacion sindical de los trabajadores del Banco es-
tara sujeta a las mismas normas aplicables a las empresas del Estado.

A estos trabajadores les seran igualmente aplicables las normas que rijan
para las referidas empresas en materia de negociacién colectiva (4).

Articulo 46.— Derbgase el decreto con fuerza de ley N¢ 251, de 1960, y toda
otra disposicion contraria al presente decreto ley, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 2¢ y 3¢ transitorios.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 19— El Banco podrda mantener durante 3 afios la actividad des-
tinada a la comercializacion de productos, insumos u otros bienes, que actual-
mente desarrolla en las condiciones y con las modalidades que sefiale el Mi-
nisterio de Hacienda, previo informe del Ministerio de Agricultura.

Articulo 2°— E|] Banco deberd enajenar las acciones que actualmente po-
sea, dentrc de los 3 afios siguientes a la fecha de publicacion del presente
decreto ley. El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras podra
ampliar este plazo en casos justificados, hasta por dos afios y por una sola
vez,

Articulo 32— Los créditos concedidos por el Banco con fines de fomento
agricola, industrial u otros de los que sefiala el Titulo V del decreto con fuer-
za de ley Ne¢ 251, de 1960, y los créditos concedidos por la Ccrporacion de
Fomento de la Produccion con arreglo al articulo 2° del decreto con fuerza
de ley N¢ 378, de 1953, seguiran rigiéndose por las normas que le fueron apli-
cables a la fecha de su otcrgamiento hasta la total extincién de los mismos.

Articulo 4°*— La incompatibilidad a que se refiere el articulo 15 de este
decreto ley, no afectarda a los actuales Presidente, Vicepresidente y Gerente
General del Banco.

Articulo 5°— E| Comité someterd al Presidente de la Republica el proyecto
del Estatuto del Personal a que se refiere el articulo 40, dentrc del plazo de
90 dias, contados desde la fecha de publicacion del presente decreto ley.

Articulo 69— Las personas que a la fecha de vigencia del presente de-
creto ley se encontraren desempefiando cargos cuya designacién correspon-
da al Presidente de la Republica, tendran el plazo de sesenta dias para ejer-
cer la opcidn a que se refiere el articulo 43.

(4) Articulo reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 2¢, N* 3 del
DL. N¢ 2,759, de 6 de julio de 1979. Véase, ademads, el articulo 6° de dicho de-
creto ley.
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Articulo 7°— Mientras no se dicte el decreto a que se refiere el articulo
40 de este decreto ley, el personal del Banco seguird rigiéndose por las nor-
mas que le eran aplicables hasta la fecha de entrada en vigencia de este cuer-
po legal.

Articulo 89— Hasta que entre en vigencia el Estatuto Social de la Empre-
sa, el representante de los trabajadores a que se refiere el articuio 9° de este
decreto ley, sera designado por el Ministro del Trabaje y Previsién Social con
audiencia de los dirigentes laborales de la empresa.

Articulo 99— Los actuales trabajadores del Banco mantendrdn su régimen
previsional y los cambios que puedan producirse en su régimen juridico y la-
boral no menoscabaran ninguno de los dereches reconocidos a su favor.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el Diario
Oficial e insértese en la Recopilacion Oficial de dicha Contraloria— AUGUSTO
PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republica.— JOSE
T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada—GUSTAVO
LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea
de Chile— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros.—
Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribc a Ud. para su conocimiento.— Saluda Atte. a Ud.— Pe-
dro Larrondo Jara, Capitan de Navio (AB), Subsecretario de Hacienda.
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CAPITULO II

LEGISLACION SOBRE COMERCIO INTERNACIONAL
Y ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA



1. LEY SOBRE COMERCIO DE EXPORTACION
Y DE IMPORTACION Y DE OPERACIONES
DE CAMBIOS INTERNACIONALES

— DECRETO N¢ 471 DEL MINISTERIO DE ECONOMIA,
FOMENTO Y RECONSTRUCCION (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 29 de noviembre de 1977.



DECRETO Ne¢ 471 DEL MINISTERIO DE ECONOMIA,
FOMENTO Y RECONSTRUCCION

(Publicado en el Diario Oficial del 29 de noviembre de 1977)

Fiia el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley sobre Comercio
de Exportacion y de Importacién y de Operaciones de Gambios Internacionales

Santiage, 17 de octubre de 1977. Hoy se decretdé lo que sigue:

Nam. 471. En uso de las facultades que me confiere el decreto ley 1.327,
de 1976, y teniendo presente lo dispuesto en el decreto 1.272, de 1961, del
Ministerio de Economia, Fcmento y Reconstruccion; en la ley 14.631; en el
articulo 4°, de la ley 14.471; en los articulos 64 y 65, de la ley 15.020; en el
articulo 1° de la ley 15.192; en el articulo 228, de la ley 16.640; en el decreto
ley 326, de 1974; en el articulo 86, del decretc ley 825, de 1974; en los ar-
ticulos 35 y 57, del decreto ley 1.078, de 1975; en el articulo 89, del decreto ley
1.226, de 1975; en el decreto ley 1.349, de 1976; en el decreto ley 1.540, de
1976, y el decreto ley 1.675, de 1977.

DECRETO:

El texto refundido, coordinado y sistematizado de la ley sobre Comercio

de Exportacién y de Importacién y de Operaciones de Cambiocs Internacionales,
serd el siguiente:

Articulo 1°— Las facultades que la Cons- Dto. 1.272, de 1961, de

titucion y las leyes otorgan al Presidente de E., F. y R, Art. 12

la Reptblica para formular la politica general

en relacién con el comercio de exportacién y

de importaciéon y con las operaciones de cam-

bios internacionales, serdn ejercidas por inter-

medic del Ministerio de Economia, Fomento vy

Reconstruccién.

Articulo 2>— Como consecuencia de la fu- Dto. 1.272, de 1961, de
sién del brganismo auténomo de derecho pu- E., F. vy R, Art. 2o
blico denominado “Comisién de Cambios Inter-
nacionales”, creado por la ley 12.084, con el
“Banco Central de Chile”, y sin perjuicic de
lo dispuesto en el articulo 1°, las facultades y
funciones que se consultan en el decreto de
Hacienda 6.973, de 1° de septiembre de 1956,
que fijé el texto refundido de las disposiciones
sobre Comision de Cambios Internacionales, y
todas las demés facultades y funciones que
otras leyes y decretos otorgan a dicha Comi-
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sién, corresponderan, en lo sucesivo, al Banco
Central de Chile.

Igualmente, las facultades y funciones que
las leyes y decretos conceden a la Junta Direc-
tiva de la Comisién de Cambios Internacionales
corresponderan, en lo sucesivo, al Comité Eje-
cutivo del Banco Central, y las funciones y fa-
cultades que las leyes y decretos conceden al
Presidente de la Comision de Cambios Interna-
cionales corresponderan, en lo sucesivo, al Pre-
sidente del Banco Central de Chile. Cada vez
que las leyes o decretos mencionen a la Comi-
sion de Cambios Internacionales, a su Junta Di-
rectiva ¢ a su Presidente, se entendera que se
refieren, respectivamente, al Banco Central de
Chile, a su Comité Ejecutivo o a su Presidente.

Articulo 3*— Las exportaciones, importacio- Dto. 1272, de 1961, de
nes y las operaciones de cambios internaciona- E., F. y R, Art. 3°
les se sujetarén a las disposiciones de la pre- D.L. 1.349, de 1976.
sente ley, sin perjuicio de lo dispuesto en las D.L. 1.350, de 1976.

leyes 5350 y 12.018; en el decreto ley 1.349,
de 1976, y en el decreto ley 1.350, de 1976.

Constituyen operaciones de cambics inter- Ley 15.192, Art. 1°.
nacionales la compra, venta o transaccion de to- D.L. 1.540, de 1978, Art. 1°
da clase de moneda extranjera y aquellas que se
refieren a letras, cheques, giros, cartas de cré-
dito, 6rdenes telegraficas o documentos de
cualquiera naturaleza en moneda extranjera, aun-
que no importen iraslado de fondos o giros de
Chile al exterior o viceversa.

No obstante, podrdn efectuarse libremente Ley 16.394, Art. 8.
transacciones en moneda corriente, sobre valo-
res y acciones nominativas de sociedades cu-
yos titulos se expresen en moneda extranjera.

Los cambios internacionales provenientes
de comisiones, indemnizaciones de seguros, sal-
dos liquidos de fletes, utilidades u otros simi-
lares, devengados en el extranjero por perso-
nas o entidades residentes en Chile, estdn com-
prendidos en la presente ley.

Articulo 42— Correspondera al Comité Eje- Dto. 1.272, de 1961, de
cutivo del Banco Central de Chile dictar las E., F. y R, Art. 4o,
normas generales aplicables al comercio de ex- D.L. 1.349, de 1976.
portacién y de importacién y a las operaciones D.L. 1.350, de 1976.

de cambios internacionales, sin perjuicic de lo
dispuesto en las leyes 5.350 y 12.018 y en los
decretos leyes 1.349 y 1.350, de 1976.

Las relaciones del Comité Ejecutivo del
Banco Central de Chile con el Gobierno, en [o
relativo a la aplicacion de las disposiciones de
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la presente ley, se ejercerdn por intermedio del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruc-
cibn.

Articulo 5— Derogado.

Articulo 6°— Se prohibe la exportacién de
minerales de hierro provenientes de minas cu-
ya cubicacién, a juicio del Servicio de Minas
del Estado, sea igual o superior a treinta mi-
llones de tcneladas. S6lo podrd ser autorizada
su exportacion por decreto supremo de los Mi-
nisterios de Economia, Fomento y Reconstruc-
cion y de Mineria, previo informe favorable de
la Corporacion de Fomento de la Produccion,
en el cual se establezca que las exportaciones
no afectan al desarrolio de la industria side-
rirgica nacional.

Para los efectos de establecer la cubica-
cion antes mencionada se consideraran como
una sola mina los grupos de cuerpos minera-
lizados que correspondan a una misma unidad
geoldgica, independientemente del dominio de
las pertenencias.

Este preceptc no afectarda a la validez de
las autorizaciones de exportacién de minerales
de hierro concedidas con anterioridad a la pre-
sente ley.

Articulo 7°— Dentro del plazo maximo que
fije el Comité Ejecutivo del Banco Central de
Chile, el cual en ningln caso podra ser inferior
a 90 dias (noventa) contados desde la fecha
del respectivo embarque, los exportadores es-
tarén obligados a retornar en instrumentos de
cambios internacionales el total del valor de
las exportaciones. Asimismo, dentro del plazo
méximo que fije dicho Comité, el que no podra
ser inferior a diez dias contados desde la fecha
de retorno, los exportadores estaran obligados
a liquidarlos a través de un banco o entidad au-
torizada.

El Banco Central de Chile podrd exigir ga-
rantias para el cumplimiento de las obligacio-
nes a que se refiere el inciso anterior. lgual-
mente podra, en casos calificados, liberar a los
exportadores de tales obligaciones siempre que
los retornos sean destinados a pagar directa-
mente en el exterior, obligaciones autorizadas
por el Banco Central de Chile o cuando se trate
de mercaderias que han sido importadas pre-

D.L. 3.528, de 1980,
33.

Dto. 1.272, de 1961,
E., F. y R., Art. 6°.
Dto. 1.272, de 1961,
E., F. y R.,, Art. 7.
D.L. 1.540, 1976, Art.
letra b).
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viamente sin cobertura. Asimismo, procederd la
liberacién cuando se trate de mercaderias de
poca importancia que a juicio del Banco Cen-
tral no representen operaciones comerciales.

Los Bancos, entidades o personas autoriza-
das deberdn comunicar al Banco Central de Chi-
le la némina de los exportadcres que no hayan
dado cumplimiento a las obligaciones de este
articulo inmediatamente después de producida
la infraccidn.

Articulo 8°— El Comité Ejecutivo adoptara
las medidas necesarias para el estricto cum-
plimiento de las disposiciones que sobre retor-
nos establecen las leyes especiales del cobre
y salitre de la Gran Mineria.

El Comité Ejecutivo establecerd, ademas,
normas especiales para el retorno de las expor-
taciones de hierro.

Articulo 9=— Toda persona que reciba co-
misiones en moneda extranjera por sus activi-
dades de comercio exterior o indemnizaciones
sobre mercaderias por ccncepto de seguros u
otras causas, debera retornarlas vy liquidarlas
dentro del o de los plazos méaximos que para
dichos efectos establezca el Comité Ejecutivo
del Banco Central de Chile. En todo caso, el
plazo que dicho Comité fije para el retorno no
podra ser inferior a quince dias, contados des-
de que la comision o indemnizaciéon hubieren
sido devengadas y el plazo méximo para la li-
guidacién no podra ser inferior a diez dias, con-
tados desde la fecha del retorno.

En todo caso, se presume legalmente que
la fecha de pago de la comisién o de las in-
demnizaciones no podrda ser posterior en mas
de ciento ochenta dias a la del embarque de la
mercaderia, a la partida de la nave o al sinies-
tro de la mercaderia, seglin el caso.

Los Bancos, personas o entidades autori-
zadas deberdn comunicar al Banco Central el
pago de estas comisiones o indemnizaciones
cuando tengan conocimiento de ellas al realizar
operaciones de comercio exterior.

Articulo 10— Las Compafilas nacionales
de seguros vy las Agencias de Compaiifas ex-
tranjeras legaimente autorizadas para operar en
el pafs, pueden percibir primas en monedas ex-
tranjeras sobre los seguros que contraten en
esas mismas monedas, quedando facultadas pa-
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ra mantenerlas depositadas en los mercados
bancarios respectivos, y girar libremente sobre
estos fondos para el pago de siniestrcs, opera-
ciones de reaseguros, gastos de aseguramiento
y de liquidacién.

En caso de que los mencionados fondos
sean insuficientes en un momento dado para los
fines expresados, las Compaiiias podran recu-
rrir al efecto de su suplementacion al mercado
bancario, previa autorizacién del Banco Central.

Las ventas de estas divisas para cualquier
fin distinto a los expresados deberdn forzosa-
mente hacerse en el mercado bancario e igual-
mente con autorizacion del Banco Central.

Articulo 11.— Salvo disposicion legal en
centrario, cualquier mercancia podréd ser libre-
mente exportada o importada, a condicidon que
se cumplan las normas legales y reglamenta-
rias en vigencia. No podran exigirse depdsitos
previos para la realizacion de operaciones de
exportacion e importacién ni podra fijarse con-
fingente, cupos o cuotas para ellas.

Por decreto del Ministeric de Hacienda se
podra prohibir, de un modo general o particular,
la exportaciéon o importacion hacia o desde aque-
llos paises que hubieren establecido restriccio-
nes para mercaderias destinadas o procedentes
de Chile.

Articulo 12— las operaciones de cambios
internacionales, ya se realicen como actos ha-
bituales u ocasionales de comercio de divisas,
solo podrén efectuarse por el Banco Central de
Chile y con autorizacion expresa del Comité
Ejecutivo de ese Banco, por los bancos comer-
ciales o por otras perscnas o entidades.

Articulo 13.— Los particulares podréan com-
prar o vender divisas que no correspondan a
operaciones de comercio exterior, al tipo de
cambio que resulte de la oferta y la demanda,
sélo por intermedio de las personas o entida-
des autorizadas para ello, conforme al articulo
anterior.

No obstante, las empresas o firmas comer-
ciales establecidas s6lo podran hacerlo con au-
torizacion previa del Banco Central de Chile,
limitacion que no se extendera a las transac-
ciones que realicen entre si las entidades o per-
sonas a que se refiere este articulo.

Ley 18.022, de 1981, Art.
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Articulo 14— Las personas naturales o ju-
ridicas, nacionales o extranjeras, que transfie-
ran a Chile capitales en divisas extranjeras y
que se inscriban en el Banco Central de Chile,
podrén vender libremente dichas divisas con las
limitaciones legales y las de cardcter general
establecidas por el Comité Ejecutivo de dicho
organismo a la fecha de liquidacién de las mis-
mas. Para estos efectos el Banco Central de Chi-
ie autorizard el aporte y les otorgara un certifi-
cado de inscripcién nominativo e intransferible.

Las personas que se hayan acogido a esta
disposicién podran reexportar libremente, en for-
ma total o parcial, dichos capitales, sujetos a
las limitaciones legales y a las de caracter ge-
neral establecidas por el Comité Ejecutivo del
Banco Central de Chile vigentes a la fecha en
que se otorgd el respectivo certificado, previa
devoluciéon del mismo o anotacion de la remesa
parcial en su caso.

Asimismo, de acuerdo con las condiciones
anteriores y dentro de las limitaciones legales,
el Banco GCentral de Chile autorizard las reme-
sas correspondientes a los intereses de los
créditos o a los beneficios, en su caso.

Lo dispuesto en los incisos anteriores rige
sin perjuicio de las normas contenidas en el
decreto ley N¢ 600, de 1974,

Articulo 15— El Banco Central de Chile,
salvo en los casos en que lo autorice previa-
mente, no pedrd ser obligado a otorgar divisas
para el pago de obligaciones estipuladas en mo-
neda extranjera que no correspondan a una ope-
racién de comercio exterior.

Se exceptlan de esta disposicién los pa-
gos derivados del financiamiento hecho por las
personas o entidades a que se refiere el articulo
12 y que recaigan en operaciones de cambios o
en importaciones debidamente autorizadas.

Articulo 16— los contratos que suscriba
el Banco Central de Chile no podran ser modi-
ficados sino por acuerdo mutuo de las partes
concurrentes y en ellos se podra garantizar el
mantenimiento del régimen cambiario que les
seré aplicable, en la forma, plazo y demés con-
diciones que determine el Comité Ejecutivo al
otorgar su aprobacion al convenio respectivo.

El Banco Central estard autorizado para exi-
gir garantias respccto de las operaciones y con-
tratos que conozca.
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En el caso en que haya de hacerse efecti-
va la caucién, sera a beneficio fiscal.

Articulo 17.— Sin perjuicio de las demds
atribuciones que se le otorgan al Comité Eje-
cutivo del Banco Central de Chile, le corres-
ponderd en especial:

a) Adoptar, de conformidad con el articulo
4e, los acuerdcs especificos que estimare ne-
cesarios para la ejecuciéon de los sistemas de
caracter general sobre operaciones de expor-
facion, importacién y cambios internacionales;

b) Fiscalizar el cumplimiento de estos
acuerdos, por parte de los exportadores, im-
portadores y de las instituciones, personas o
entidades autorizadas para operar en cambios
internacionales. Para estos efectos podra fis-
calizar que el precio de las mercaderias que
se exporten o importen corresponda al precio
real de esas mercaderias en el mercado inter-
nacional, ccmo, asimismo, dictar normas para
asegurar los retornos de las exportaciones y la
liquidacién de los mismos y la distribucion de
los contingentes de exportacion fijados por de-
creto supremo;

¢) Informar, cada tres meses, por lo me-
nos, al Ministerio de Economia, Fomento y Re-
construccién y al Ministerio de Hacienda acerca
de la situacién del comercio exterior del pais
y formular las sugerencias que estime conve-
nientes sobre el intercambio internacional y la
aplicacion de los tratados y convenios vigentes.

d) Resolver los problemas derivados de
operacicnes ya aprobadas por el Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior o por la Comisién de
Cambios Internacionales y cuya resolucién no
esté encomendada a otras autoridades, y

e) Con autorizacion del Ministerio de Eco-
nomia, Fcmento y Reconstruccion, adoptar las
medidas que correspondan para cumplir los con-
venios internacionales suscritos por el Gobierno.

Articulo 18.— El Comité Ejecutivo del Ban-
co Central de Chile podra crear agencias en pro-
vincias cuando lc estime necesario para el cum-
plimiento de las finalidades que le encomiende
esta ley, las que podran estar a cargo de fun-
cionarios de él o de otros organismos.

Articulo 19.— El Presidente del Banco Cen-
tral de Chile, dentro del plazo que fije el re-
glamento, tendra facultad para suspender los
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Esto tiende a subestimar la primera. %/ Las fechas en que se consi-
deraron estas observaciones motivan diferencias, por los cambios
experimentados en las tasas legales, ain dentro de un mismo
semestre.

Diremos, finalmente, que nos parece factible encontrar deflac-
tores mejores que los utilizados en este trabajo; pero problemas préc-
ticos nos impiden, por ahora, efectuar una proposicién al respecto.

et ot s

6/ Si también en la serie tedrica, se hubiera tomado un interés exacto, todos los elementos
de aesta serie habrian sido ligeramente mayores.
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monto no podrd ser superior al quinientos por
ciento ni infericr al doscientos por ciento del
monto total de la respectiva operacion. En este
caso, no se podra aplicar en contra del infrac-
tor otra pena por la misma causa, ni se podrd
ejercer la accién penal a que se refiere el in-
ciso 5° de este articulo.

En caso de que el autor del delito sea una
perscna juridica, las penas corporales estable-
cidas en los incisos primero y segundo de este
articulo se aplicardn a su gerente o represen-
tante legal.

Los delitos a que se refiere este articulo
s6lo podran ser pesquisados por denuncia del
Comité Ejecutivo.

Los extranjeros nacionalizades que hayan
sido condenados por contravenir la presente ley,
seran privados de carta de nacionalizacién y po-
dran ser expulsados del territorio nacional.

Articulo 24— las perscnas naturales y re-
presentantes legales de perscnas juridicas que
infrinjan las disposiciones establecidas por el
Banco Central de Chile en relacién con opera-
ciones de cambios internacionales serdn san-
cionadas con presidio menor en sus grados me-
dio a maximo y una multa que no podrd ser
superior al 200% ni infericr al 30% del monto
de la operacidn.

En todo caso, el Comité Ejecutivo del Ban-
co Central podra, facultativamente, aplicar al
infractor una multa a beneficio fiscal, cuyo
monto no podra ser superior al 200% ni infe-
rior al 30% del monto de la operacién. En este
caso, no se podra aplicar en contra del infrac-
tor ninguna otra pena por la misma causa y la
comprobacion del pago de la suma correspon-
diente enervara definitivamente la accién pd-
blica a que se refiere el inciso siguiente de es-
te articulo.

Existira accién publica para la denuncia de
este delito.

En los procescs iniciados de oficio, en que
se investiguen hechos constitutivos de delito
sancionados por este articulo, el Banco Central
& Chile podra tomar conocimiento de éstos en
cualquier estado del juicio, sin necesidad de
deducir quereila, en la medida que el juez de
la causa estime que el ejercicic de tal facul-
tad no perjudique la investigacidn.

Art. 39, Ley 15.192, de 1963.
D.L. 1.078, de 1975, Art. 58,
letras a) y b).

D.L. 1.540, de 1976, Art.
29 y D.L. 1818, de 1977,
Art. 290,
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Articulo 25.— Las personas o entidades que
infrinjan los acuerdos del Comité Ejecutivo del
Banco Central de Chile en las operaciones re-
lacionadas con las leyes sobre cambios inter-
nacionales, en que esas personas o entidades
intervengan y siempre que la infraccién no cons-
tituya uno de los delitos a que se refieren Ics
articulos precedentes, podrédn ser sancionadas
con la aplicaciéon de una multa por la via ad-
ministrativa.

Esta multa serd a beneficio fiscal y no po-
dréd ser superior al doscientos por ciento ni
inferior al unc por ciento del monto total de
la operacién.

Si el infractor fuere extranjero, podra apli-
carsele por el Presidente de la Republica la
Ley de Residencia.

Articulo 26— la contravencién a lo dis-
puesto en el inciso segundo del articuio 13 ha-
réd incurrir a las empresas o firmas comercia-
les a que esa disposicidn se refiere, en una
multa de hasta cinco veces el valor de la ope-
racion.

Articulo 27.— Las multas a que se refie-
ren los articulos 23, 24, 25 y 26 de la presente
ley, se aplicardn en la misma moneda en que
se efectué o pretendidé efectuar la operacién
sancionada o en ddlares, moneda de los Es-
tados Unidos de Norteamérica, a eleccién de
la autoridad que las aplique. Estas multas de-
berdn ser pagadas en moneda corriente al tipo
de cambio del mercado bancario vigente a la
fecha del pago.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo que apli-
quen las multas tendran meérito ejecutivo y en
el juicio no podra oponerse otra excepcion que
la de pago. La persona afectada, previo pago
de la multa y dentro del plazo de cinco dias de
adoptado el acuerdo, podrd reclamar ante la
Corte de Apelaciones de Santiago, contra cuya
resolucién nc cabrd recurso alguno.

Articulo 28— EI Banco Central de Chile
podrd cobrar judicial o extrajudicialmente [as
multas que imponga en virtud de sus faculta-
des y celebrar convenios para el pago de ellas,
fijando los intereses, plazos y demas condicio-
nes que estime procedentes.

Las multas no pagadas dentro de los pla-
zos que fije el Banco Central de Chile, deven-
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gardn el interés que determine el Comité Eje-
cutivo.

Los intereses a que se refieren los incisos
anteriores no podran exceder, en ningun caso,
del interés maximo convencional vigente a la
fecha del convenio para las operaciones en mo-
neda extranjera.

Articulo 29.— No seran aplicables al Ban-
co Central de Chile, en lo referente a la pre-
sente ley, las disposiciones de las leyes 7.200,
de 12 de julio de 1942, y 8.918, de 30 de octu-
bre de 1974, ni la del articulo 34 del decreto
con fuerza de ley 6/4.817, de 26 de agosto de
1942.

Articulo 30.— Derogado.

Articulo 31.-— Prohibese intervenir en ope-
raciones de seguros en el pais a Compafiias no
establecidas legalmente en el territcrio de la
Repiblica, ya sea que actien directa o indirec-
tamente por intermedic de mandatarios, comi-
sionistas, agentes oficiosos o personas de cual-
quiera clase, gratuitas o remuneradas, que con-
traten, gestionen u otorguen polizas, certifica-
dos o cualquier otro documento emitido en Chi-
le o en el extranjero en nombre o por cuenta
de Compaiiias, entidades o personas no facul-
tadas para operar en Chile, salvo aquellos ca-
sos que la Superintendencia de Seguros auto-
rice, en confermidad con el decreto con fuerza
de ley 251, de 20 de mayo de 1931.

La contravencién a lo dispuesto por el pre-
sente articulo tendrd las sanciones estableci-
das en los articulos 46, incisos tercero y cuar-
to, y 51 del decreto con fuerza de ley ya cita-
do. Si el mandatario, comisionista, agente ofi-
cioso o personero fuere una persona juridica,
las sanciones penales se aplicardn en confor-
midad al articulo 39, del Cédigo de Procedimien-
to Penal.

 Articulo 32— Der6ganse la ley 5.107, de
19 de abril de 1932, con excepcién del inciso
segundo del articulo 16; el articulo 7¢, del de-
creto con fuerza de ley 341, de 15 de mayo de
1931; el N¢ 3, del articulo 2¢, y el articulo 4¢,
del decreto con fuerza de ley 70/1.791, de 31
de diciembre de 1942; los articulos 1° y 2¢ tran-
sitorios de la ley 8.403, de 29 de diciembre de

Dto. 1.272, de 1961,
E., F. v R.,, Art. 29.
Ley 14.631.

D.FL. Ne 3, de 1979,
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1945, y el decreto ley 646, de 23 de septiem-
bre de 1932.

Derdganse los nimeros 19 y 29, del articu-
lo 32, del decretc ley 519, de 31 de agosto de
1932, y el articulo 7°, N2 2, del decreto con fuer-
za de ley 6/4.817, de 26 de agosto de 1942.

Deréganse, ademads, los articulos 2°, 3° y
4e, de la ley 9.270; los impuestos establecidos
en las leyes 8.066 y 9.610, sobre solicitudes de
importacién; los articulos 2° y 3¢, de la ley 9.880,
y el articulo 46, del decreto con fuerza de ley
106, de 1953.

Derdganse el articulo 26, el articulo 37, y
por haber perdido su oportunidad, los articulos
10, 32, 4°, 59, 69, 7° y 9¢ transitorios del decreto
de Hacienda 6.973, de 1° de septiembre de
1956.

Derdgase, asimismo, toda otra disposicion
contraria a la presente ley.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1*— Los bienes rafces que, en la
actualidad, pertenecen a la Comisiéon de Cam-
bios Internacionales seran transferides gratuita-
mente por ésta al Fisco de Chile, facultdndose al
Presidente del Banco Central para firmar, en re-
presentacion del Banco, las escrituras de trans-
ferencias correspondientes, y al Tesorero Ge-
neral de la Republica, para aceptarlas y para
suscribir los documentos necesarics, en repre-
sentacién del Fisco. No obstante estos bienes
quedardn afectos al derecho de uso gratuito
por parte del Banco Central, al que correspon-
dera efectuar, a su costa, los gastos de man-
tencién, mejoras y ccnservacion de los referi-
dos bienes.

Los bienes muebles, instalaciones y maqui-
narias que en la actualidad pertenecen a la Co-
misiéon de Cambios Internacionales, serén trans-
feridos gratuitamente al Banco Central de Chi-
le, debiendo éste confeccionar el inventario co-
rrespondiente e incorporarlos a su activo. La
mantencién y repesicion de los bienes que se
transfieran serédn de cargo del Banco.

Articulo 2°— La Tesoreria General de la Re-
publica entregara al Banco Central de Chile las
sumas vya consultadas y las que, en el futuro,
consulten los Presupuestos de la Nacién, que
sean necesarias para atender los gastos que
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demande al Banco el ejercicio de las funciones
de la antigua Comision de Cambios Internacio-
nales y las remuneraciones, impcsiciones o in-
demnizaciones de su personal, excluidos sola-
mente aquellos gastos que, de conformidad con
el articulo anterior, corresponde hacer al Ban-
co, a su costa.

Art. 33— Los actuales empleados y obreros Dto. 1.272, de 1961, de
de la Comisién de Cambios Internacionales pa- E., F. y R., Art. 32 Trans.
sardan a formar parte del personal del Banco
Central de Chile, conservando sus remunera-
ciones y su calidad juridica, y seguirdn afectos
al mismo régimen previsional a que se encuen-
tran afiliados.

Articulo 4°>— El personal del ex Consejo Dto. 1.272, de 1961, de
Nacional de Comercio Exterior que pasé a de- E., F. vy R, Art. 4° Trans.
pender de la ex Gomision de Cambios Interna-
cionales conservard su antigliedad y emolumen-
tos para todos los efectos legales. A estos fun-
cionarics les seran aplicables las disposiciones
del articulo 58 de la ley 7.295.

Articulo 5%— No obstante lo establecido en D.L. 326, de 1974, Art. 1°
el articulo 14 de la presente ley, los capitales Trans.
en divisas extranjeras que ingresaron al pais
en conformidad al antiguo articulo 14 del de-
creto de Economia, Fomento y Recenstruccion
N¢ 1.272, de 1961, podran ser reexportados con
las limitaciones legales que se encontraban vi-
gentes a la fecha de su ingreso, siempre dque
los actuales poseedores de certificados que aen
cuenta de los mismos, los registren nuevamen-
te en el Bancc Central de Chile, dentro del pla-
zo de ciento ochenta dias, contados desde la
publicacion del decreto ley 326, de 1974

Articulo 6°— E| régimen de transferencia D.L. 326, de 1974, Art. 2°
de capitales establecido en el articulo 14 de Trans.
esta ley regird para los aportes que ingresen
al pais con posterioridad a la publicacion en el
Diario Oficial del decreto ley 326, de 1974.

Témese razdn, registrese, comuniquese y publiguese. — AUGUSTO
PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Reptblica— Pablo
Baraona UrzGa, Ministro de Economia, Fomento y Reconstruccién.— Pedro

Larrondo Jara, Capitan de Navio (AB), Ministro de Hacienda subrogante.

Lo que franscribo a Ud. para su conocimiento. Saluda atentamente a Ud.
José Radic Prado, Subsecretario de Pesca y Subrogante de Economia, Fomento
y Reconstruccion.
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DECRETO LEY 3.567
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MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Promulga acuerdo relativo a la interpretacion y aplicacion de los articulos VI,
XVl y XXl del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio, suscrito
en Ginebra, Suiza, el 12 de abril de 1979

Ne 300
AUGUSTO PINOCHET UGARTE
Presidente de la Republica de Chile.

POR CUANTO,

con fecha 12 de abril de 1979, se suscribié en Ginebra, Suiza, el Acuerdo re-
lativo a la Interpretaciéon y Aplicacion de los articulos VI, XVI y XXIIl del Acuer-
do General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio, cuyo texto integro y exacto
se acompaia.

Y POR CUANTO,

dicho Acuerdo ha sido aceptado por mi, previa aprobacién de la Honorable Jun-
ta de Gobierno de la Reptblica, segln consta en el decreto ley N° 3.567, de 30
de enero de 1981, y se deposité el Instrumento de Ratificacion ante el Director
General de las Partes Contratantes del GATT.

POR TANTO,

y en uso de las atribuciones que me confieren los articulos 24 y 32 N° 8 de la
Constitucién Politica del Estado y el articulo 5° del decreto ley N¢ 247, de 17
de enero de 1974, dispongo y mando que se cumpla y lleve a efecto en todas
sus partes como Ley de la Republica y que se publique copia autorizada de su
texto en el Diario Oficial.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el sefior Ministro de Es-
tado en el Departamento de Relaciones Exteriores, en Santiago, Chile, a los dos
dias del mes de abril de mil novecientos ochenta y uno.

Témese razon, registrese, comuniquese Yy publiquese. — AUGUSTO
PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Repulblica— René
Rojas Galdames, Ministro de Relaciones Exteriores.

Lo que transcribo a US. para su conocimiento.— Tomés Amendbar Vergara,
Director General Administrativo.
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ACUERDO RELATIVO A LA INTERPRETACION Y APLICACION DE LOS
ARTICULQOS VI, XVI Y XXIll DEL ACUERDO GENERAL SOBRE
ARANCELES ADUANEROS Y COMERCIO

Los signatarios (1) del presente Acuerdo,

Tomando nota de que los Ministros, en su reunion del 12 al 14 de septiem-
bre de 1973, convinieron en que las Negociaciones Comerciales Multilaterales
deberian, entre otras cosas, reducir o eliminar los efectos restrictivos o pertur-
badores que causen en el comercio las medidas no arancelarias y someter ta-
les medidas a una disciplina internacional mas eficaz;

Reconociendo que los gobiernos utilizan las subvenciones * para promover
la consecucién de importantes objetivos de politica nacional;

Reconociendo asimismo que las subvenciones pueden tener consecuencias
perjudiciales para el comercio y la produccion;

Reconociendo que el objeto del presente Acuerdo debe ser tratar esen-
cialmente de los efectos de las subvenciones y que esos efectos deben deter-
minarse teniendo debidamente en cuenta la situaciéon econémica interna de los
signatarios interesados asi como el estado de las relaciones economicas y mo-
netarias internacionales;

Deseando velar porque el empleo de subvenciones no lesione ni perjudi-
que los intereses de ninguno de los signatarios del presente Acuerdo y porque
las medidas compensatorias no obstaculicen injustificablemente el comercio in-
ternacional y porque los productores lesionados por el empleo de subvenciones
puedan obtener auxilio dentro de un marco internacional convenido de derechos
y obligaciones;

Teniendo en cuenta las necesidades especiales de los paises en desarro-
llo por lo que respecta a su comercio, desarrollo y finanzas;

Deseando aplicar plenamente e interpretar, tan solo en lo referente a las
subvenciones y medidas compensatorias, las disposiciones de los articulos VI,
XV! y XXIIl del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (2},
denominado en adelante ‘‘Acuerdo General” o “GATT” y fijar normas para su
aplicacion con objeto de que ésta tenga mayor uniformidad y certeza;

Deseando establecer disposiciones para la solucién répida, eficaz y equi-
tativa de las diferencias que puedan surgir con motivo del presente Acuerdo.

Convienen en lo siguiente:

(1) EI término ‘“signatario” se emplea en el presente Acuerdo en el sentido de
Parte.

(*) También llamadas ‘‘subsidios” (Esta nota s6lo concierne al texto espaifiol).

(2) Cada vez que en el presente Acuerdo se haga referencia a las "disposiciones
del presente Acuerdo” o expresién equivalente, se entenderd que se trata, segun
lo requiera el contexto, de las disposiciones de! Acuerdo General, tal como
las interpreta y aplica el presente Acuerdo.
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PARTE 1
Articulo 10
Aplicacién del articulo VI del Acuerdo General (3)

Los signatarios tomaran todas las medidas necesarias para que la imposi-
cién de un derecho compensatorio (4} sobre cualquier producto del territorio
de cualquier signatario importado en el territorio de otro signatario esté en
conformidad con lo dispuesto en el articulo VI del Acuerdo General y en el
presente Acuerdo.

Articulo 2°
Procedimientos nacionales y cuestiones conexas

1.— S6lo podran imponerse derechos compensatorios en virtud de una in-
vestigacién iniciada (5) y realizada de conformidad con las disposiciones - del
presente articulo.

La investigacién encaminada a determinar la existencia, el grado y los
efectos de una supuesta subvencién se iniciard normalmente previa solicitud
escrita hecha por la produccién * afectada o en nombre de ella. Con la solici-
tud se incluirdn suficientes pruebas de la existencia de: a) una subvencion v,
si es posible, su monto; b) un dafo ** en el sentido del articulo VI del Acuer-
do General, segin se interpreta en el presente Acuerdo (6) y c) una relacién
causal entre las importaciones subvencionadas y el supuesto dafio. Si, en cir-
cunstancias especiales, la autoridad interesada decide iniciar una investigacién
sin haber recibido esa solicitud sélo la llevara adelante cuando tenga pruebas
suficientes sobre todos los puntos enumerados en los incisos a) a c).

(3) Podran invocarse paralelamente las disposiciones de la Parte | y de la Parte |l
del presente Acuerdo; ello no obstante, en lo referente a los efectos que una
determinada subvencién tenga en el mercado nacional del pais importador, sélo
se podra aplicar una forma de auxilio (sea un derecho compensatorio o una con-
tramedida autorizada).

(4) Se entiende por ‘derecho compensatorio” un derecho especial percibido para
contrarrestar cualquier prima o subvencién concedida directa o indirectamente
a la fabricacion, produccion o exportacién de un producto, de conformidad con
lo dispuesto en el parrafo 3 del articulo VI del Acuerdo General.

(5) En el presente Acuerdo se entiende por ‘iniciacién de una investigacion" el
tramite por el que un signatario inicia o comienza formalmente una investiga-
cién segun lo dispuesto en el parrafo 3 del articulo 2.

(*) En este Acuerdo el término “produccion” se entiende en el sentido del articulo
V1, parrafo 1, del Acuerdo General (esta nota sélo concierne al texto espaiiol).
(**)En el presente Acuerdo, el término “dafio” designa el concepto expresado con
la palabra “perjuicio” (“injury™) en la actual version espaiiola del articulo VI

del Acuerdo General {esta nota sélo concierne al texto espaiiol).

(6) En el presente Acuerdo se entendera por “dafio”, salvo indicacién en contrario,
un dafio importante causado a una produccion nacional, una amenaza de dafio
importante a una produccién nacional o un retraso sensible en la creacién de
esta produccién, y dicho término deberd interpretarse de conformidad con las
disposiciones del articulo 6.
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2.— Cada signatario notificard al Comité de Subvenciones y Medidas Com-
pensatorias (7} a) cual es la autoridad nacional competente para iniciar y rea-
lizar las investigaciones de que trata el presente articulo y b) el procedimiento
nacional con arreglo al cual se inicien y realicen tales investigaciones.

3— Cuando la autoridad investigadora esté convencida de que existen
pruebas suficientes para justificar la iniciaciéon de una investigacion lo notifi-
cara al signatario o signatarios cuyos productos vayan a ser objeto de tal in-
vestigacion, a los exportadores e importadores de cuyo interés tenga conoci-
miento la autoridad investigadora, y a los reclamantes y se publicara el corres-
pondiente aviso. Para determinar si procede iniciar una investigacién, dicha au-
toridad debera tener en cuenta la posicion adoptada por las filiales de la parte
reclamante (8) que estén domiciliadas en el territorio de otro signatario.

4— Al iniciarse una investigacion, y de ahi en adelante, deberan exami-
narse simultaneamente tanto las pruebas de la existencia de una subvencion
como de un dano per ella causado. En todo caso las pruebas de la existencia
de una subvencién y de la existencia de un dafio se examinaran simultaneamen-
te: a) en el momento de decidir si se autoriza la iniciacion de una investiga-
cion y b) posteriormente durante el curso de la investigacién, a mas tardar
desde la fecha mas temprana en que, de conformidad con las disposiciones de
este Acuerdo, puedan comenzar a aplicarse medidas provisionales.

5— En el aviso publico mencionado en el parrafo 3 * se indicaran la préc-
tica o practicas en materia de subvencion que hayan de ser objeto de inves-
tigacién. Cada signatario velara porque, previa solicitud, la autoridad investi-
gadora conceda a todos los signatarios interesados y a todas las partes inte-
resadas (9) una oportunidad razonable de examinar toda la informacién pertinen-
te de caracter no confidencial (a diferencia de las informaciones consideradas
en los parrafos 6 y 7) que sea utilizada en la investigacion por la autoridad
investigadora y de exponer a dicha autoridad por escrito y oralmente previa
justificacidn, sus observaciones al respecto.

6.— Toda informaciéon que, por su naturaleza, sea confidencial o que las
partes en una investigacion faciliten con caracter confidencial sera, previa jus-
tificacién al respecto, tratada como tal por la autoridad investigadora. Dicha
informacion no sera revelada sin autorizacion expresa de la parte que la haya
facilitado (10). A las partes que proporcionen informacion confidencial podré
pedirseles que suministren resumenes no confidenciales dec la misma. En caso
de que estas partes sefialen que dicha informacién no puede ser resumida, de-
berén exponer las razones de tal imposibilidad.

7— Sin embargo si la autoridad investigadora concluye que una peticién
de que se considere confidencial una informacién no esta justificada y si la

(7) Establecido de conformidad con la Parte V del presente Acuerdo y denominado
en adelante “comité”.

(8) A los efectos del presente Acuerdo se entendera por “parte” toda persona fisica
o juridica residente en el territorio de un signatario.

(") Cuando se hace referencia a un parrafo sin mas indicacién, se trata de un péarrafo
del mismo articulo en que figura la referencia. (Esta nota sélo concierne al texto
espafiol).

(9) Por ‘signatario interesado” o “parte interesada” se entenderd un signatario o
una parte econémicamente afectados por la subvencién de que se trate.

(10) Los signatarios estdn conscientes de que, en el territorio de algunos signatarios,
podrd ser necesario revelar una informacion en cumplimiento de una providencia

precautoria concebida en términos muy precisos.
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parte que pide que se considere confidencial la informacién no quiere autori-
zar su divulgacion, dicha autoridad podra no tener en cuenta esa informacion,
a menos que se le demuestre de manera convincente que la informacién es
exacta (11).

8.— La autoridad investigadora podrd realizar investigaciones en el terri-
torio de otros signatarios segun sea necesario, siempre que lo haya notifica-
do oportunamente al signatario interesado, y que éste no se oponga a la inves-
tigacion. Ademaés, la autoridad investigadora podra realizar investigaciones en
los locales de una empresa y podra examinar sus archivos siempre que, a} ob-
tenga el asentimiento de la empresa y b) lo comunique al signatario intere-
sado y éste no se oponga.

9— En los casos en que una parte o signatario interesados nieguen el
acceso a la informacién necesaria o no la faciliten dentro de un plazo pruden-
cial o entorpezcan sensiblemente la investigacion podran formularse conclusio-
nes (12) preliminares o definitivas, positivas o negativas, sobre la base de los
hechos de que se tenga conocimiento.

10.— El procedimiento arriba indicado no tiene por objeto impedir a las au-
toridades de ningun signatario proceder con prontitud a la iniciacién de una in-
vestigacion o a la formulacién de conclusiones preliminares o definitivas, posi-
tivas o negativas, ni impedirles aplicar medidas provisionales o definitivas, de
conformidad con las disposiciones pertinentes del presente Acuerdo.

11— En los casos en que los productos no se importen directamente del
pais de origen sino que se exporten al pais de importacion desde un tercer
pais, las disposiciones del presente Acuerdo serdn plenamente aplicables y @
los efectos del mismo se considerard que la transacciéon o transacciones se
realizan entre el pais de origen y el pais de importacion.

12— La autoridad investigadora pondra fin a una investigacion cuando es-
té convencida de que no existe subvencién o de que el efecto de la supuesta
subvencién no causa dafio a la produccion.

13.— Las investigaciones no seran obsticulo para el despacho de aduana.

14— Salvo en circunstancias excepcionales, las investigaciones deberan ha-
ber concluido al afio de su iniciacién.

15— Se dara aviso publico de todas las conclusiones, preliminares o defi-
nitivas, positivas o negativas, o de su revocacién. En caso de ser positivas, en
el aviso se haran constar las conclusiones y constataciones a que se haya lle-
gado sobre todas las cuestiones de hecho y de derecho que la autoridad inves-
tigadora considere pertinentes, asi como las razones o la base en que se funda-
menten. En caso de ser negativas, en el aviso figurardn por lo menos las con-
clusiones bésicas y un resumen de las razones que las sustenten. Todos los
avisos de conclusiones se enviardn al signatario o signatarios cuyos productos
sean objeto de la conclusion de que se trate, asi como a los exportadores que
se sepa, estdn interesados.

16— Los signatarios informaran sin demora al Comité de todas las medi-
das preliminares o definitivas que tomen en materia de derechos compensato-
rios. Tales informes podran ser consultados en la Secretaria del GATT por los

(11) Los signatarios acuerdan que no deberdn rechazarse arbitrariamente las peti-
ciones de que se considere confidencial una informacion.

(12) Teniendo en cuenta la diferente terminologia utilizada en los distintos paises,
en adelante se entendera por ‘“conclusién” una decisién o fallo formal.
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representantes de los gobiernos. Los signatarios presentaran también informes
semestrales sobre todas las medidas que hayan tomado en materia de dere-
chos compensatorios en los seis meses precedentes.

Articulo 3¢
Consultas

1.— Lo antes posible una vez admitida una solicitud de que se inicie una
investigacion, y en todo caso antes de que ésta se inicie, se dard a los signa-
tarios cuyos productos sean objeto de dicha investigacion una oportunidad
razonable de celebrar consulta con objeto de dilucidar la situacién respecto de
las cuestiones a que se refiere el parrafo 1 del articulo 2¢ y llegar a una solu-
cién mutuamente convenida.

2.— Asimismo, durante todo el periodo de la investigacidn, se darad a los
signatarios cuyos productos sean objeto de la investigacién una oportunidad ra-
zonable de proseguir las consultas, con miras a dilucidar los hechos del caso v
llegar a una solucién mutuamente convenida (13).

3.— Sin perjuicio de las obligaciones de dar oportunidad razonable para la
celebracién de consultas, se entiende que las presentes disposiciones referen-
tes a dichas consultas no tienen por objeto impedir a las autoridades de nin-
gln signatario proceder con prontitud a la iniciacion de una investigacion o a
la formulacion de conclusiones preliminares o definitivas, positivas o negativas,
ni impedirles aplicar medidas provisionales o definitivas, de conformidad con las
disposiciones del presente Acuerdo.

4.— El signatario que se proponga iniciar o que esté efectuando una inves-
tigacion permitira, si asi se lo solicita, el acceso del signatario o signatarios
cuyos productos sean objeto de la misma a las pruebas que no sean confiden-
ciales, incluido el resumen no confidencial de la informacién confidencial uti-
lizada para ‘iniciar o efectuar la investigacion.

Articulo 4
Establecimiento de derechos compensatorios

1.— La decisién de establecer o no establecer un derecho compensatorio
en los casos en que se han cumplido todos los requisitos para su estableci-
miento y la decisién de fijar la cuantia del derecho compensatorio en un nivel
igual o inferior a la cuantia de la subvencién, habrén de adoptarlas las autori-
dades del signatario importador. Es deseable que el establecimiento del dere-
cho sea facultativo en el territorio de todos los signatarios y que el derecho
sea inferior a la cuantia total de la subvencién si ese derecho inferior basta
para eliminar el dafio a la produccion nacional.

(13) De conformidad con lo dispuesto en este parrafo, es especialmente importante
que no se formule ninguna conclusién positiva, ya sea preliminar o definitiva,
sin haber dado oportunidad razonable de celebrar consultas. Tales consultas
pueden sentar la base para proceder con arreglo a lo dispuesto en la Parte VI
del presente Acuerdo.
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2— No se percibira (14) sobre ninglin producto importado un derecho
compensatorio que sea superior a la cuantia de la subvencién que se haya con-
cluido existe, calculada por unidad de! producto subvencionado y exportado (15).

3.— Cuando se haya establecido un derecho compensatorio con respecto
a un producto, ese derecho se percibird en las cuantias apropiadas y sin dis-
criminacién sobre las importaciones de ese producto, cualquiera que sea su
procedencia, respecto de las cuales se haya concluido que estdn subvenciona-
das y causan dafio, a excepciéon de las importaciones procedentes de fuentes
que hayan renunciado a la concesion de las subvenciones en cuestion o de las
que se hayan aceptado compromisos en virtud de lo establecido en el presente
Acuerdo.

4 — 8i, después de haberse desplegado esfuerzos razonables para llevar a
término consultas, un signatario emite failo definitivo sobre la existencia de la
subvencién y su cuantia y sobre el hecho de que, por efecto de la subvencion,
las importaciones subvencionadas estan causando dafio, podra aplicar un dere-
cho compensatorio con arreglo a las disposiciones de la presente seccién, a me-
nos que se retire la subvencién.

5— a) Se podran (16) suspender o dar por terminados los procedimientos
sin adopcidon de medidas provisionales o aplicacion de derechos compensatorios
si se aceptan compromisos con arreglo a los cuales:

1) el gobierno del pais exportador conviene en eliminar o limitar la sub-
vencion o tomar otras medidas respecto de sus efectos; o

i) el exportador conviene en revisar sus precios de modo que la auto-
ridad investigadora quede convencida de que se elimina el efecto perjudicial
de la subvencién. Los aumentos de precios estipulados en los compromisos
no seran superiores a lo necesario para compensar la cuantia de la subven-
cion. No se recabaran ni se aceptaran de los exportadores compromisos en
materia de precios, excepto en el caso de que previamente el signatario im-
portador 1) haya iniciado una investigacion de conformidad con las disposi-
ciones del articulo 2° del presente Acuerdo y 2) haya obtenido el consenti-
miento del signatario exportador. No serd necesario aceptar los compromi-
sos ofrecidos si las autoridades del signatario importador consideran que no
seria realista tal aceptacién, por ejemplo, porque el nimero de los exporta-
deres actuales o potenciales sea demasiado grande, o por otros motivos.

b) Aunque se acepten los compromisos, la investigacién de! dafio se
llevard a término cuando asi lo desee el signatario exportador o asi lo decida
el signatario importador. En tal caso, si se falla que no existe dafio ni ame-
naza de dafio, el compromiso quedara extinguido automaticamente, salvo en
los casos en que el fallo de que no hay amenaza de dafio se base en gran
medida en la existencia de un compromiso; en tales casos, las autoridades
interesadas podrdn exigir que se mantenga el compromiso durante un periodo
prudencial conforme con las disposiciones del presente Acuerdo.

(14) En el presente Acuerdo con el término “percibir’ se designa la liquidacién o la
recaudacién definitivas de un derecho o gravamen por la autoridad competente.

{(15) Los signatarios deberén llegar a un entendimiento que fije los criterios para
calcular la cuantia de la subvencién.

(16) La palabra “podran” no se interpretara en el sentido de que se permita con-
tinuar los procedimientos simultaneamente con la aplicacién de los compromi-
sos relativos a los precios, salvo en los casos previstos, en el parrafo 5.b) del
presente articulo.
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c¢) Las autoridades del signatario impcrtador podran sugerir compromisos
en materia de precios, pero ningin exportador serd obligado a aceptarlos. El
hecho de que un gobierno o un exportador no ofrezca tales compromisos o no
acepte la invitaciéon de hacerlo, no prejuzgard en modo alguno el examen del
asunte. Sin embargo, las autoridades tendran la libertad de fallar que una
amenaza de dafio puede con mayor probabilidad llegar a ser efectiva si con-
tinGan las exportaciones subvencionadas.

6.— Las autoridades de un signatario importador podran pedir a cualquier
gobierno o exportador del que se hayan aceptado compromisos que suminis-
tre periddicamente informacién relativa al cumplimiento de tales compromi-
sos y que permita la verificacién de los datos pertinentes. En caso de incum-
pilmiento de compromisos, las autoridades del signataric importador podrén,
en virtud del presente Acuerdo y de conformidad con lo estipulado en él,
adoptar con prontitud disposiciones que podran consistir en la aplicacion in-
mediata de medidas provisionales scbre la base de las mejores informaciones
disponibles. En tales casos podran percibirse derechos definitivos al amparo
del presente Acuerdo sobre las mercancias declaradas a consumo noventa dias
como maximo antes de la aplicacién de tales medidas provisionales, pero ne
pcdra procederse a ninguna percepcion retroactiva de esa indole sobre las
importaciones declaradas antes del incumplimiento del compromiso.

7— El plazo de vigencia de los compromisos no sera superior al que
puedan tener los derechos compensatorios con arreglo al presente Acuerdo.
Cuando ello esté justificado, las autoridades del signatario importador exami-
narédn la necesidad del mantenimiento de cualquier compromiso en materia de
precios, por propia iniciativa o a peticién de exportadores o importadores in-
teresados del producto de que se trate, que presenten informaciones positi-
vas probatorias de la necesidad de tal examen.

8.— Cuando de conformidad con lo dispuesto en el parrafo 5 se haya
suspendido o dado por terminada una investigacion en materia de derechos
compensatorios, o cuando expire un compromiso, este hecho se notificard
oficialmente y sera publicado. En los avisos correspondientes se hardn cons
tar al mencs las conclusiones fundamentales y un resumen de las razones
que las justifiquen.

9.— Un derecho compensatorio sélo permanecerda en vigor durante el
tiempo y en la medida necesarios para contrarrestar la subvencién que esté
causando dafio. Cuando ello esté justificado, la autoridad investigadora exa-
minard la necesidad de mantener el derecho, por propia iniciativa o a peticién
de cualquier parte interesada que presente informaciones positivas probato-
rias de la necesidad del examen.

Articulo 5°
Medidas provisionales y retroactividad

1~ 806lo se podrin adoptar medidas provisionales después de que se
haya llegado a la conclusién preliminar de que existe una subvencién y de
que hay pruebas suficientes de dafio segin lo dispuesto en los apartados a)
a c¢) del parrafo 1 del articulo 2°. No se aplicaran medidas provisicnales a me-
nos que las autoridades interesadas juzguen que son necesarias para impedit
que se cause dafo durante el periodo de la investigacion.

2.— Las medidas provisionales podrdn tomar la forma de derechos com-
pensatorios provisionales garantizados por depésitos en efectivo o por fian-
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zas de cuantia igual al monto provisionalmente calculado de la subvencién.

3— Las medidas provisionales se establecerdn por el perfodo mas breve
posible, que no podrd exceder de cuatro meses.

4— En el establecimiento de medidas provisionales se seguirdn las dis
pesiciones pertinentes del articulo 40,

5— Cuando se llegue a la conclusién definitiva de que existe un dafio
(pero no una amenaza de dafoc o de retraso sensible en la creacién de una
produccién) o cuando se llegue a la conclusién definitiva de que existe una
amenaza de dafio y ademas el efecto de las importaciones subvencionadas
sea tal que, de no haberse aplicado medidas provisicnales, se habria llegado
a la conclusién de que existia un dafo, se podrdn imponer retroactivamente
derechos compensatorios por el periodo en que se hayan aplicado las medi-
das provisionales.

6.— Si el derecho compensatorio definitivo es superior al importe garan-
tizado por el depdsito en efectivo o la fianza, no se exigira [a diferencia. Si
el derecho definitivo es inferior al importe garantizado por el depdsito en efec
tivo o la fianza, se procedera con prontitud a restituir el excedente o a libe-
“ar la correspondiente fianza.

7— A reserva de lo dispuesto en el parrafo 5, cuando se llegue a la con-
clusién de que existe una amenaza de dafio o retraso sensible (sin que se
haya producido todavia el dafio) sélo se podrad establecer un derecho com-
pensatorio definitivo a partir de la fecha de la conclusién de que existe una
amenaza de dafio o retraso sensible y se procederd con prontitud a restituir
todo depdsito en efectivo hecho durante el periodo de aplicacién de las me-
didas provisionales y a liberar toda fianza prestada.

8.— Cuando la conclusiéon final sea negativa se procedera con prontitud
a restituir todo depésito en efectivo hecho durante el periodo de aplicacién
de las medidas provisionales y a liberar toda fianza prestada.

9— En circunstancias criticas, cuando respecto del producto subvencio-
nado de que se trate la autoridad concluya que existe un dafio dificilmente
reparable causado por importaciones masivas, efectuadas en un periodo rela-
tivamente corto, de un producto que goza de subvenciones a la exportacién
pagadas o concedidas de forma incompatible con las disposiciones del Acuerdo
General y del presente Acuerdo, y cuando, para impedir que vuelva a pro-
ducirse el dafio, se estime necesario percibir retroactivamente derechos com-
pensatorios sobre esas importaciones, los derechos compensatorios definitivos
podrén percibirse sobre los productos que se hayan declarado a consumo no-
venta dias como méaximo antes de la fecha de aplicacion de las medidas pro-
visionales.

Articulo 62
Determinacién de la existencia de dafio

1— La determinacién de la existencia de dafio (17) a los efectos del ar-
ticulo VI del Acuerdo General comprendera un examen objetivo: a) del vo-

(17) La determinacién de la existencia de daiio segln los criterios expuestos en el
presente articulo se basara en pruebas positivas. Para determinar la existencia
de una amenaza de dafo, la autoridad investigadora, al examinar los factores
snumerados en el presente articulo, podra tomar en cuenta las pruebas rela-
tivas al cardcter de la subvencién de que se trate y sus probables efectos co-
merciales.
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lumen de las importaciones subvencionadas y su efecto en los precios de
productos similares (18) en el mercado interno y b) de los efectos consi-
guientes de esas importaciones sobre los productcres nacionales de tales pro-
ductos.

2— Con respecto al volumen de las importaciones subvencionadas, la au-
toridad investigadora tendra en cuenta si ha habido un aumento considerable
de las mismas, en términos absolutos ¢ en relacion con la produccion o el
consumo del signatario importador. Con respecto a los efectos de las impor-
taciones subvencionadas sobre los precios, la autoridad investigadora tendra
en cuenta si se ha puestc a las importaciones subvencionadas un precio con-
siderablemente inferior al de un producto similar del signatario importador,
o bien si el efecto de tales importaciones es hacer bajar de otro modo los
precios en medida considerable o impedir en medida considerable la subida
que en otro caso se hubiera producido. Ninguno de estos factores aislada-
mente ni varios de ellos juntos bastardn necesariamente para obtener una
orientacién decisiva.

3— El examen de los efectos sobre la produccién nacional de que se
trate deberd incluir una evaluacidon de todos los factores e indices econdmi-
cos pertinentes que influyan en el estado de esa produccion, tales como la
disminucién actual y potencial de la produccién, las ventas, la participacién
en el mercado, los beneficios, la productividad, el rendimiento de las inver-
siones o la utilizacién de la capacidad; los factores que repercutan en los
precios internos; los efectos negativcs actuales o potenciales en el flujo de
caja (“cash flow'), las existencias, el empleo, los salarios; el crecimiento,
la capacidad de reunir capital o la inversion y, en el caso de la agricultura,
si ha habido un aumento del costo de los programas gubernamentales de apo-
yo. Esta enumeracién no es exhaustiva, y ningunc de esos factores aislada-
mente ni varios de ellos juntos bastardn necesariamente para obtener una
orientacion decisiva.

4.— Habra de demostrarse que, por los efectos (19) de la subvencion, las
importaciones subvencionadas causan dafio en el sentido del presente Acuer-
do. Podré haber otros factores (20} que al mismo tiempo perjudiquen a la pro-
duccién nacional y los dafios causados por ellos no se habran de atribuir a
las importaciones.

5— A los efectos de la determinacién del dafio, la expresién ‘‘produccion
nacional” se entenderd, con la salvedad prevista en el péarrafo 7, en el sen-
tido de abarcar el conjunto de los productores nacionales de los productos
similares, o aquellos de entre ellos cuya produccién conjunta constituya una
parte principal de la producciéon nacional total de dichos productos. No obs-

(18) En todo el presente Acuerdo se entenderd que la expresién “producto similar”
(“Like product’) significa un producto que sea idéntico, es decir, igual en todos
los aspectos al producto de que se trate, o, cuando no exista ese producto,
otro producto que aunque no sea igual en todos los aspectos, tenga carac-

) teristicas muy parecidas a las del producto de que se trate.

{19) Segln se enuncian en los parrafos 2 y 3 del presente articulo.

(20) Estos factores podrin ser, entre otros, el volumen y los precios de las importa-
ciones no subvencionadas del producto de que se trate, la contraccién de la de-
manda o variaciones en la estructura del consumo, las practicas comerciales
restrictivas de los productores extranjeros y nacionales y la competencia entre
ellos, la evolucién de la tecnologia y los resultados de la actividad exportadora
y la productividad de la produccién nacional.
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tante cuando unos productores estén vinculados (21) a los expcrtadores o a
los importadores o sean ellos mismos importadores del producto objeto de
una supuesta subvencién, el término ‘“produccién” podrad interpretarse en el
sentido de referirse al resto de los productores.

6.— El efecto de las importaciones subvencionadas se evaluard en rela-
cién con la produccion nacional del producto similar cuando los datos dispo-
nibles permitan identificarla separadamente ccn arreglo a criterios tales co-
mo: el proceso de produccién, el resultado de las ventas de los productores,
los beneficios. Cuando la producciéon nacional del producto similar no tenga
una identidad separada con arreglo a dichos criterios, el efecto de las impor-
taciones subvencionadas se evaluard examinando la produccion del grupo o
gama mas restringido de productos que incluya el producto similar y a cuyo
respecto pueda proporcionarse la informacién necesaria.

7— En circunstancias excepcionales, el territorio de un signatario podra
estar dividido, a los efectos de la produccién de que se trate, en dos o mas
mercados competidores y los productores de cada mercado podrdn ser con-
siderados como una produccién distinta si: a) los productores de ese merca-
do venden la totalidad o casi la totalidad de su produccién del producto de
que se trate en ese mercado, y b) en ese mercado la demanda no estd cu-
bierta en grado sustancial por productores del producto de que se trate situa-
dos en otro lugar del territorio. En estas circunstancias, se podra considerar
que existe dafio incluso cuando no resuite perjudicada una porcién importan-
te de la produccién nacional total, siempre que haya una concentracién de im-
portaciones subvencionadas en ese mercado aislado vy, ademés, siempre que
las importaciones subvencionadas causen dafio a los productores de la totalidad
o de casi la totalidad de la producciéon en ese mercado.

8.~ Cuando se haya interpretado que el término ‘“produccion” se refiere
a los productores de cierta zona, segin la definicién del parrafc 7, los dere-
chos compensatorios sélo se percibiran sobre los productos de que se trate
que vayan consignados a esa zona para consumo final. Cuando el derecho
constitucional del signatario importador no permita la percepcién de derechos
compensatorios en estas condiciones el signatario importador podra percibir
los derechos compensatorios sin limitacién, solamente si:

a) se ha dado a los exportadores la opcrtunidad de dejar de exportar a
precios subvencionados a la zona interesada o de dar seguridades con arre-
glo al parrafo 5 del articulo 4° del presente Acuerdo, y no se han dado pron-
tamente seguridades suficientes a este respecto, y si b) dichos derechcs no
se pueden percibir tinicamente sobre los productos de productores determina-
dos que abastecen la zona de que se trate.

9-— Cuando dos o mas paises hayan alcanzado, de conformidad con las
disposiciones del apartado a) del parrafo 8 del articulo XXIV del Acuerdo Ge-
neral, un grado de integracién tal que ofrezcan las caracteristicas de un solo
mercado unificado, se considerard que la produccién de toda la zona inte-
grada es la produccion contemplada en los pérrafos 5 a 7.

(21) El Comité debera elaborar una definicién del término “vinculado” a los efectcs
de ese pérrafo.
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PARTE 1

Articulo 7°
Notificacion de las subvenciones (22)

1.-—— Habida cuenta de lo dispuesto en el parrafo 1 del articulo XVI del
Acuerdo General, todo signatario podra solicitar por escrito informacién acer-
ca de la naturaleza y alcance de cualquier subvencién concedida o mantenida
por otro signatario (con inclusion de cualquier forma de proteccion de los
ingresos o de sostén de los precios) que tenga directa o indirectamente por
efecto aumentar las exportacicnes de un producto desde su territorio o redu-
cir las importaciones de un producto en su territorio.

2— Todo signatario a quien se haya solicitado tal infcrmacion debera
proporcionarla con la mayor rapidez posible y en forma completa, y habra de
estar dispuesto a facilitar, cuando asi se le pida, informacién adicional al sig-
natario solicitante. Cualquier signatario que ccnsidere que la informacion so-
licitada no ha sido suministrada podra someter la cuestién a la atencién del
Comité.

3.— Todo signatario que considere que una practica de otro signatario
cuyos efectos sean los de una subvencién no ha sido nctificada de confor-
midad con las disposiciones del parrafo 1 del articulo XVI del Acuerdo Ge-
neral, podrd someter la cuestion a la atencidén del otro signatario. Si después
de ello no es notificada con prontitud la practica de subvencién, el signata-
rio interesado podra proceder a notificarla él mismo al Comité.

Articulo 8°
Disposiciones generales en materia de subvenciones

1.— Llos signatarios reconocen que los gcbiernos utilizan subvenciones
para promover la consecucion de importantes objetivos de politica social y
econémica. Los signatarios reconocen también que las subvenciones pueden
tener efectos desfavcrables para los intereses de otros signatarios.

2— Los signatarios acuerdan no utilizar subvenciones a la exportacién
de una manera inccmpatible con las disposiciones del presente Acuerdo.

3.— Los signatarios acuerdan asimismo que trataran de evitar que la uti-
lizacién de una subvencidn cause:

a) un dafo a una producciéon nacional de otro signatario (23}.

b) una anulacién o menoscabo de los beneficios que para otro signata-
rio se deriven directa o indirectamente del Acuerdo General (24); o

(22) En el presente Acuerdo se entenderd que el término "subvenciones’” comprende
las subvenciones concedidas por un gobierno o por un organismo publico exis-
tente en el territorio de un signatario. No obstante, se reconoce aque existen dis-
tintas divisiones de poderes en el caso de los signatarios que tienen diversos
sistemas federales de gobierno. A pesar de ello, estos signatarios aceptan las
consecuencias internacionales que en virtud del presente Acuerdo puedan deri-
varse de la concesién de subvenciones dentro de sus territorios.

(23) Las palabras dafio a una produccidn nacional se utilizan aqui en el mismo sentido
que en la Parte | del presente Acuerdo.

{24) Los beneficios derivados directa o indirectamente del Acuerdo General compren-
den también los beneficios de las concesiones arancelarias consolidadas en vir-
tud del articulo 1 de dicho Acuerdo.
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c) un perjuicic grave a los intereses de otro signatario (25).

4 — los efectos desfavorables para los intereses de otro signatario, ne-
cesarios para demostrar la anulacién o el menoscabo (26) o el perjuicio gra-
ve, pueden deberse a:

a) los efectos de las importaciones subvencionadas en el mercado in-
terno del signatario importador;

b) los efectos de una subvencién que desplace u obstaculice las impor-
taciones de productos similares en el mercado del pais que la concede; o

¢} los efectos de exportaciones subvencionadas que desplacen (27) las
exportaciones de productos similares de otro signatario del mercado de un
tercer pais (28).

Articulo 9°

Subvenciones a la exportacion de productos que no sean ciertos productos
primarios (29)

1.— Los signatarios no otorgardn subvenciones a la exportacién de pro-
ductos que no sean ciertos grupos primarics.

2— Llas practicas enumeradas en los puntos a) a 1) del anexo constitu-
yen ejemplos de subvenciones a la exportacion.

Articulo 10
Subvenciones a la exportacién de ciertos productos primarios

1.— De conformidad con las disposiciones del parrafo 3 del articulo XVi
del Acuerdo General, los signatarios acuerdan no conceder directa o indirec-
tamente ninguna subvencién a la exportacion de ciertos productos primarios
en una forma cuyc efecto sea que el signatario que concede la subvencidn
absorba mas de una parte equitativa del comercio mundial de exportacion
del producto ccnsiderado, teniendo en cuenta las partes que absorbian los
signatarios en e! comercio de ese producto durante un periodo representativo

(25) La expresion “perjuicio grave a los intereses” de otro signatario se utiliza
en el presente Acuerdo en el mismo sentido que en el parrafo 1 del articulo
XVl del Acuerdo General y comprende la amenaza de perjuicio grave,

(26) Los signatarios reconocen que la anulacién o menoscabo de los beneficios puede
también deberse a que un signatario haya dejado de cumplir las obligaciones
que le corresponden segun el Acuerdo General o en virtud del presente Acuerdo.
Cuando el Comité determine que existe ese incumplimiento en materia de sub-
venciones a la exportacién, podrd presumirse la existencia de efectos desfavo-
rables, sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 9 del articulo 18. Debera darse
al otro signatario una oportunidad razonable de impugnar esa presuncion.

(27) El término ‘‘desplacen” se interpretara de manera que se tengan en cuenta las
necesidades de los paises en desarrollo en materia de comercio y desarrollo,
y a ese respecto no responde al propésito de fijar participaciones tradicionales
del mercado.

(28) El problema de los mercados de terceros paises por lo que se refiere a deter-
minados productos primarios, se trata exclusivamente en el articulo 10.

(29) A los efectos del presente Acuerdo se entiende por “ciertos productos primarios'’
los productos a que hace referencia el parrafo 2 de la seccion B de la nota al
articulo XVI del Acuerdo General; con la supresion de las palabras “y cualquier
mineral”.
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anterior, asi como los factores especiales que puedan haber influido o estar
influyendo en el comercio del producto.

2— A los efectos del parrafo 3 del articulo XVi del Acuerdo General y
del anterior parrafo 1.

a} la expresién “més de una parte equitativa del comercio mundial de
exportaciéon’ abarcara cualquier caso en el que el efecto de una subvencién
a la exportacion concedida por un signatario sea desplazar las exportaciones
de otro signatario, teniendo presente la evolucién de los mercados mundiales;

b) la determinacién de la “parte equitativa del comercio mundial de expor-
tacién” se efectuara, en el caso de los nuevos mercados, teniendo en cuenta
la estructura tradicional de la oferta del producto considerado en el mercado
mundial y en la region o pais en que el nuevo mercado esta situado;

c) la expresién ‘“un periodo representativo anterior” debera entenderse
habitualmente como los tres afios civiles mas recientes en los que las condi-
ciones hayan sido normales en el mercado.

3— Llos signatarios también acuerdan nc conceder subvenciones a la ex-
portacién de ciertos productos primarios a un mercado particular en una for-
ma que tenga por efecto que sus precios sean considerablemente inferiores
a los de otros proveedores del mismo mercado.

Articulo 11
Subvenciones distintas de las subvenciones a la exportacién

1.—Los signatarios reconocen que las subvenciones distintas de las sub-
venciones a la exportacion se utilizan ampliamente como instrumentos im-
portantes para promover la consecucion de objetivos de politica social y eco-
némica y no pretenden restringir el derecho de los signatarios de recurrir a
la utilizacion de tales subvenciones a fin de lograr estos y otros importantes
cbjetivos de su politica que consideren convenientes. Los signatarios toman
nota de que entre tales objetives se cuentan los siguientes:

a) eliminar las desventajas industriales, econdémicas y sociales de de-
terminadas regiones;

b) facilitar, en condiciones socialmente aceptables, la reestructuracion
de ciertos sectores, en especial cuando sea necesario como consecuencia de
modificaciones operadas en la politica comercial y econdémica con inclusion
de los acuerdos internacionales que se traduzcan en la reduccién de los obs-
taculos al comercio;

c) en general, sostener los niveles de empleo y alentar la reeducacion
profesional y el cambio de empleo;

d) fomentar los programas de investigacion y desarrcllo, en especial por
‘0 que se refiere a las producciones de tecnologia avanzada;

e) aplicar politicas y programas econdomicos destinados a fomentar el
desarrollo economico y social de los paises en desarrollo;

f) efectuar una redistribucion geografica de la industria con objeto de
evitar la congestion y los problemas del medio ambiente.

2.— Los signatarios reconocen, no obstante, que las subvenciones distin-
~s de las subvenciones a la exportacién, algunos de cuyos objetivos y posi-
bles formas se describen en los parrafos 1 y 3, respectivamente, del pre-
sente articulo, pueden causar o amenazar causar un dafio a una produccion
nacional de otro signatario o un perjuicio grave a los intereses de otro sig-
natario, o anular o menoscabar los beneficios que para otro signatario se
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deriven del Acuerdo General, en particular cuando tales subvenciones infiu-
van desfavorablemente en las condiciones de competencia normal. Los signa-
tarios tratardn por lo tanto de evitar que la utilizacién de subvenciones pro-
duzca tales efectos. En especial, al establecer sus politicas y practicas en
esta esfera, los signatarios, ademas de evaluar [os objetivos esenciales que
persigan en el plano interno, tendran también en cuenta, en la medida de lo
posible y habida cuenta de la naturaleza del caso de que se trate, los posi-
bies efectos desfavorables sobre el comercio.

También tendran presente las condiciones del comercio, !a produccién (por
ejemplo, el precio, la utilizacion de la capacidad, etc.), y la oferta mundiales
del producto de que se trate.

3— Los signatarios reconocen que los objetivos enunciados en el pé-
rrafo 1 pueden lograrse, entre otros medios, a través de la concesién de sub-
venciones destinadas a dar una ventaja a determinadas empresas. Los siguien-
tes son algunos ejemplos de las formas que pueden adoptar tales subvencio-
nes: financiacién por el Estadc de empresas comerciales, incluso mediante
donaciones, préstamos o garantias; prestacion por el Estado, o con financia-
cién estatal de servicios publicos, de distribucién de suministros u otros ser-
vicios o medios operacionales o de apcyo; financiaciéon por el Estado de pro-
gramas de investigacion y desarrollo; incentivos fiscales, y suscripcién o apor-
tacién por el Estado de capital social.

Los signatarios toman nota de que esas formas de subvencién se conce-
den normalmente por regiones o por sectores. La anterior enumeracion no es
exhaustiva sino ilustrativa, refleja las subvenciones que actualmente conce-
¢en cierto nimero de signatarios del presente Acuerdo.

Los signatarios reconocen, sin embargo, que la anterior enumeracién de
las formas de subvencion debe ser objeto de un examen periédico que ha
de efectuarse, mediante consultas de conformidad con el espiritu del parra-
fo 5 del articulo XVI del Acuerdo General.

4— los signatarios reconocen ademas que, sin perjuicio de los dere-
chos que les confiere el presenie Acuerdo, las disposiciones de los parrafos
1 a 3 y, en particular, la enumeracién de las formas que adoptan las sub-
venciones, no proporcionan de por si base alguna para tomar medidas al am-
paro del Acuerdo General, tal como lo interpreta el presente Acuerdo.

Articulo 12

Consultas

1.— Siempre que un signatario tenga razones para creer que otro signa-
tario concede o mantiene una subvencién a la exportacion de manera incom-
patible con las disposiciones del presente Acuerdo, el primer signatario po-
dra pedir al segundo la celebracién de consultas.

2— En toda solicitud de celebracion de consultas en virtud del parrafo 1
debera figurar una relacién de las pruecbas de que se disponga respecto de la
existencia y naturaleza de la subvencion de que se trate.

3— Siempre que un signatario tenga razones para creer que otro sig-
natario concede ¢ mantiene una subvencién y que ésta causa dafio a su pro-
duccién nacional, o bien anula o menoscaba los beneficios que para él se de-
riven del Acuerdo General, o perjudica gravemente sus intereses, el primer
signatario podra pedir al segundo la celebracion de consultas.

4— En toda peticién de celebracion de consultas en virtud del parrafo 3
debera figurar una exposicion de las pruebas de que se disponga respecto
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de: a) la existencia y naturaleza de la subvencion de que se trate, y b) el
dafio causado a la produccién nacional o, en el caso de anulacibn o menos-
cabo, o de perjuicio grave, los efectos desfavorables que la subvencién haya
tenido para los intereses del signatario que pida la celebracién de consultas.

5— Si se le pide la celebracion de consultas de conformidad con los
parrafos 1 0 3, el signatario del que se estime que concede o mantiene la
subvenciéon de que se trate deberd entablar tales consultas lo antes posible.
Esas consultas tendran por objeto dilucidar los hechos del caso y llegar a una
solucién mutuamente aceptable.

Articulo 13
Conciliacion, soluciéon de diferencias * y contramedidas autorizadas

1.— Si en caso de celebrarse las consultas previstas en el parrafo 1 del
articulo 12 no se llega a una solucién mutuamente aceptable dentro de los
30 dias (30) siguientes a la peticion de celebracion de consultas, cualquier
signatario que haya participado en las consultas podrd someter la cuestion al
Comité para que se aplique el procedimiento de conciliacién de conformidad
con lo dispuesto en la Parte VI.

2— Si en caso de celebrarse las consultas previstas en el parrafc 3 de
artfculo 12 no se llega a una solucion mutuamente aceptable dentro de los
sesenta dias siguientes a la peticion de celebracién de consultas, cualquier
signatario que haya participado en las consultas podrd someter la cuestion al
Comité para que se aplique el procedimiento de conciliacién de conformidad
con lo dispuesto en la Parte VI.

3.— Si surge una diferencia relativa al presente Acuerdo y no se resuel-
ve mediante la celebracién de consultas o la aplicacion del procedimiento de
conciliacién, el Comité, previa solicitud, examinara la cuestion de conformi-
dad con el procedimiento de solucion de diferencias previsto en la Parte VI.

4— Si, como resultado de dichc examen, el Comité concluye que se
concede una subvencién a la exportacién de manera incompatible con las dis-
posiciones del presente Acuerdo o que se concede o mantiene una subven-
cion de manera tal que se causa dafio, anulacion o menoscabo, o perjuicio
grave, hard a las partes las recomendacicnes (31) que procedan para resol-
ver la cuestién y, en caso de que no se sigan dichas recomendaciones, po-
dra autorizar la adopcion de las contramedidas que sean pertinentes, tenien-
do en cuenta el grado y la naturaleza de los efectos desfavorables compro-
bados, de conformidad con las dispcsiciones pertinentes en la Parte Vi

(*) El término “diferencias” se usa en el GATT con el mismo sentido que en otros
organismos se atribuye a la palabra '‘controversias”. (Esta nota sdlo concierne
al texto espaiiol).

(30} Todos los plazos mencionados en este articulo y en el articulo 18 podran pr
rrogarse por acuerdo mutuo.

(31) Al hacer dichas recomendaciones, el Comité tomara en consideracién [as nec.
sidades de los paises en desarrollo signatarios en materia de comercio, des-
arrollo y finanzas.
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PARTE 1l
Articulo 14
Paises en desarrollo

1.— los signatarios reconocen que las subvenciones son parte integrante
de los programas de desarrollo econémico de los paises en desarrollo.

2— Por consiguiente, este Acuerdo no impedird que los paises en desa-
rrollo signatarios adopten medidas y politicas de asistencia a sus produccio-
nes, incluidas las del sector exportador. En particular el compromiso del ar-
ticulo 9¢ no sera de aplicacion a los paises en desarrollo signatarios, a re-
serva de lo dispuesto en los pérrafos 5 a 8 del presente articulo.

3— Los paises en desarrollo signatarios convienen en que las subven-
ciones a la exportacion concedidas a sus productos industriales no seran uti-
lizadas de modo que causen perjuicio grave al comercio o la produccién de
otro signatario.

4— No habra presuncién de que las subvenciones a la exportacion con-
cedidas por los pafses en desarrollo signatarios producen efectos desfavora-
bles, en el sentido de este Acuerdo, para el comercio o la produccion de otro
signatario. Dichos efectos desfavorables deberan ser demostrados con prue-
bas positivas mediante un andlisis econdémico de su impacto en el comercio
o la produccién de otro signatario.

5— Un pais en desarrollo signatario procurard asumir un compromiso
(32) de reducir o suprimir subvenciones a la exportacion cuando la utiliza-
cién de tales subvenciones no sea compatible con sus necesidades en ma-
teria de competencia y de desarrollo.

6.— Cuando un pais en desarrollc haya contraido un compromiso de re-
ducir o suprimir subvenciones a la exportacién, segin lo dispuesto en el pa-
rrafo 5, los deméas signatarios de este Acuerdo no estarédn autorizados a apli-
car las contramedidas previstas en las disposiciones de las Partes Il y Vi
del presente Acuerdo contra las subvenciones a la exportacién de dicho pais
en desarrollo, siempre que dichas subvenciones a la exportacién estén en
conformidad con los términos del compromiso a que se refiere el parrafo 5
del presente articulo.

7— En relacién con cualquier subvencién, distinta de una subvencion a
la exportacion, concedida por un pais en desarrollo signatario, no podran au-
torizarse ni tomarse medidas en virtud de las Partes Il y VI de este Acuerdo,
salvo cuando se haya concluido que tal subvencién causa anulacién o menos-
cabo de concesiones arancelarias u otras obligaciones dimanantes del Acuer-
do General, de tal modo que desplaza u obstaculiza importaciones de pro-
ductos similares al mercado del pais que concede la subvencién, o causa da-
fio a una produccién nacional del mercado de un signatario importador en el
sentido del articulo VI del Acuerdo General, segin se interpreta y aplica en
el presente Acuerdo. Los signatarios reconocen que en los paises en desa-
rroflo los gobiernos pueden desempefar una importante funcion de fomento
del crecimiento y desarrollo econémicos. Las intervenciones de estos gobier-
nos en la economia de sus paises, por ejemplo mediante las practicas enu-

(32) Queda entendido que, después de que el presente Acuerdo haya entrado en
vigor, cualquier compromiso de ese tipo que se proponga serd notificado opor-
tunamente al Comité.
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meradas en el parrafo 3 del articulo 11, no serdn consideradas per se como
subvenciones.

8.— A peticion de cualquier signatario interesado, el Comité realizara
un examen de una practica determinada de subvencién de las exportaciones
de un pais en desarrollo signatario con objeto de ver en qué grado esa préc-
tica estd en conformidad con los objetivos del presente Acuerdo. Si un pais
en desarrollo ha asumido un compromiso en aplicacion del péarrafo 5 de este
articulo, no estara sujeto al mencionado examen durante el periodo de du-
racién de dicho compromiso.

9.— A peticién de cualquier signatario interesado, el Comité llevara tam-
bién a cabo exdmenes andlogos de las medidas mantenidas o adofitadas por
los paises desarrollados signatarios de conformidad con las disposiciones de
este Acuerdo que afecten a los intereses de un pais en desarrollo signatario.

10— Los signatarios reconocen que las obligaciones impuestas por el
presente Acuerdo con respecto a las subvenciones a la exportacion de cier-
tos productos primarios rigen para todos los signatarios.

PARTE IV
Articulo 15
Situaciones especiales

1— En los casos de supuesto dafo causado por las importaciones proce-
dentes de un pais de los contemplados en las Notas y Disposiciones Suple-
mentarias del Acuerdo General (anexo |, articulo VI, parrafo 1, punto 2), el
signatario importador podra basar su procedimiento y sus medidas:

a]l en el presente Acuerdo, o bien

b) en el Acuerdo relativo a la aplicaciéon del articulo VI del Acuerdo Ge-
neral sobre Aranceles Aduaneros y Comercio.

2.— Queda entendido que, en los casos a) y b) del parrafo 1, el célculo
del margen de dumping o de la cuantia estimada de la subvencién podra
efectuarse comparando el precio de exportacién con:

a) el precio al que se venda un producto similar de un pais que no sea
el signatario importador ni uno de aquellos a Ios que se ha hecho antes re-
ferencia, o

b) el valor reconstruido (33) de un producto similar de un pais que no
sea el signatario importador ni uno de aquellos a los que se ha hecho antes
referencia.

3— En caso de que ni los precios ni el valor reconstruido mencionados
en los apartados a) o b) del pérrafo 2 ofrezcan una base adecuada para de-
terminar el dumping o la subvencién, podra utilizarse el precio del signatario
importador, debidamente ajustado si fuese necesario para incluir unos be-
neficios razonables.

4— Todos los calculcs que se realicen con arreglo a las disposiciones
de los péarrafos 2 y 3 se basardn en los precios o los costes imperantes al
mismo nivel comercial, normalmente al nivel “en fébrica”, y sobre la base

(33) Por valor reconstruido se entiende el coste de produccidn més una cantidad
razonable en concepto de gastos de administracion, de venta y de cualquier
otro tipo, asi como en concepto de beneficios.
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de transacciones efectuadas en fechas lo mds préximas posibles. Se tendran
debidamente en cuenta en cada caso, segin sus circunstancias particulares,
las diferencias en las condiciones de venta, las de tributacién y las demas
diferencias que influyan en la comparabilidad de los precios, de manera que
el método de comparacién aplicado sea adecuado y razonable

PARTE V
Articulo 16
Comité de Subvenciones y Medidas Compensatorias

1~ En virtud del presente Acuerdo, se establecerd un Comité de Sub-
venciones y Medidas Compensatorias compuesto de representantes de cada
uno de los signatarics del Acuerdo. El Comité elegird a su Presidente y se
reunird por lo menos dos veces al afio y siempre que lo solicitc un signata-
ric segln lo previsto en las disposiciones pertinentes del presente Acuerdo.
El Comité desempeiiara las funciones que le sean atribuidas en virtud del
presente Acuerdo o por los signatarios, y dard a éstos la oportunidad de ce-
lebrar consultas sobre cualquier cuestién relacionada con el funcionamiento
del Acuerdo o la consecucidon de sus objetivos. Los servicios de secretaria de!
Comité seran prestados por la Secretaria del GATT.

2— El Comité podra establecer los 6rganos auxiliares apropiados.

3— En el desempefio de sus funciones, el Comité y los drganos auxilia-
res podran consultar a cualquier fuente que consideren conveniente y recabar
informacion de ésta. Sin embargo, antes de recabar informacién de una fuen-
te que se encuentre bajo la jurisdiccién de un signatario, el Comité ¢, cn su
caso, el 6rgano auxiliar, lo comunicaran al signatario interesado.

PARTE VI
Articulo 17
Conciliacién

1— En los casos en gue no se llegue a una solucién mutuamente conveni-
da en consultas celebradas en virtud de alguna disposicién de! presente Acuer-
do, y la cuestion se someta al Comité para que se aplique el procedimiento de
conciliacién, el Comité examinard de inmediato los hechos e interpondréa sus
buenos oficios para alentar a [os signatarios interesados a encontrar una solu-
cion mutuamente aceptable (34).

2.— Durante todo el periodo de conciliacion los signatarios harén todo lo
posible por Ilegar a una solucién mutuamente satisfactoria.

3.— Si, a pesar de los esfuerzos hechos por lograr una conciliacién de con-
formidad con lo estipulado en el parrafo 2, la cuestidn sigue sin resolverse, cual-

(34) A este respecto, el Comité podra sefialar a la atencién de los signatarios los
casos en que, a su juicio, no haya una base razonable que justitique las alegacio
nes formuladas.
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quiera de los signatarios interesados podrd dentro de los treinta dias siguien-
tes a la solicitud de conciliacién, pedir al Comité que establezca un grupo es-
pecial de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.

Articulo 18
Solucion de diferencias

1.— El Comité establecera un grupo especial cuando asi se le solicite de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo 3 del articulo 17 (35). EI grupo es-
pecial asi establecido examinara los hechos y, sobre la base de ellos, presen-
tara sus conclusiones al Comité sobre los derechos y obligaciones que incum-
ben a los signatarios que sean partes en la diferencia, en virtud de las disposi-
ciones pertinentes del Acuerdo General, seglin se interpretan y aplican en el
presente Acuerdo.

2.— Se debera establecer un grupo especial dentro de los treinta dias si-
guientes a la presentacion de una solicitud a tal efecto (36) y el grupo especial
asi establecido debera presentar sus conclusiones al Comité dentro de los se-
senta dias siguientes a su establecimiento.

3— Cuando haya de establecerse un grupo especial, el Presidente del Co-
mité, después de obtener el acuerdo de los signatarios interesados, debera pro-
poner la composicion de dicho grupo especial. Los grupos especiales estaran
integrados por tres o cinco miembros, que sean preferentemente funcionarios
publicos, y la composicién de los grupos no debera dar lugar a demoras en su
establecimiento. Queda entendido que los nacionales de los paises cuyos go-
biernos (37) sean partes en la diferencia, no deberdn ser miembros del grupo es-
pecial que se ocupe de ella.

4.— Para facilitar la formacién de los grupos especiales, el Presidente del
Comité deberd mantener una lista indicativa oficiosa de personas, funcionarios
publicos o no, competentes en la esfera de las relaciones comerciales, del desa-
rrollo econdémico y en otras materias abarcadas por el Acuerdo General y el pre-
sente Acuerdo, y con las cuales se pueda contar para la formaciéon de los gru-
pos especiales. A tal efecto, cada signatario debera ser invitado a indicar al Pre-
sidente de! Comité, al comienzo de cada afio, el nombre de una o dos personas
que estén disponibles para esta labor.

5.— Los miembros de los grupos especiales deberan actuar a titulo perso-
nal y no en calidad de representantes de los gobiernos ni de ninguna organiza-
cién. Por consiguiente, los gobiernos y organizaciones se abstendrén de darles
instrucciones con respecto a los asuntos sometidos a un grupo especial. Los
miembros de un grupo especial deberan elegirse de manera que queden asegu-
radas la independencia de los miembros vy la participacion de personas con una
formacion suficientemente variada y una experiencia muy amplia.

(35) Sin perjuicio, sin embargo, de que se establezca un grupo especial con mayor
premura cuando el Comité asi lo decida, teniendo en cuenta la urgencia de la
situacién.

(36) En un plazo breve, es decir, siete dias habiles, las partes en la diferencia daran
a conocer su parecer sobre las designaciones de los miembros del grupo espe-
cial hechas por el Presidente del Comité, y no se opondran a ellas sino por
razones imperiosas.

(37) Por “gobiernos” se entenderd los gobiernos de todos los paises miembros si
se trata de uniones aduaneras.
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6.— Con el fin de favorecer la elaboracién de soluciones mutuamente satis-
factorias entre las partes en una diferencia, y para que éstas hagan sus obser-
vaciones, cada grupo especial deberd presentar en primer lugar la parte expo-
sitiva de su informe a las partes interesadas y comunicar posteriormente a las
partes en la diferencia sus conclusiones, o un resumen de ellas, dejando
transcurrir un plazo prudencial antes de transmitirlas al Comité.

7.— Cuando las partes en una diferencia sometida a un grupo especial lie-
guen a una solucién mutuamente satisfactoria, todo signatario que esté intere-
sado en el asunto tendra derecho a pedir y a recibir la informacién adecuada
sobre dicha solucién y el grupo especial presentard al Comité una nota en la
que resefiard la solucion alcanzada.

8.— En los casos en que las partes en una diferencia no hayan podido lle-
gar a una solucidén satisfactoria, los grupos especiales presentardn al Comité
un informe escrito en el que deberdn exponer sus conclusiones respecto a los
hechos y a la aplicacién de las disposiciones pertinentes del Acuerdo General,
seglin se interpretan y aplican en el presente Acuerdo, asi como las razones y
fundamentos de dichas conclusiones.

9.— El Comité examinara lo antes posible el informe del grupo especial v,
teniendo en cuenta las conclusiones que contenga, podrd hacer recomendacio-
nes a las partes con miras a lograr la solucion de la diferencia. Si dentro de un
plazo razonable no se siguen las recomendaciones del Comité, éste podra au-
torizar la adopcién de contramedidas apropiadas (incluido el retiro de conce-
siones o la suspensién del cumplimiento de obligaciones previstas en el Acuer-
do General), teniendo presente el grado y la naturaleza de los efectos desfa-
vorables que se hayan comprobado. Las recomendaciones del Comité deberan
presentarse a las partes dentro de los treinta dias siguientes a la recepcion del
informe del grupo especial.

PARTE VI
Articulo 19
Disposiciones finales

1.— No podra adoptarse ninguna medida especifica contra una subvencién
de otro signatario si no es de conformidad con las disposiciones del Acuerdo
General, segin se interpretan en el presente acuerdo (38).

Aceptacién y adhesidn

2.— a) El presente Acuerdo estard abierto a la aceptacién, mediante fir-
ma o formalidad de otra clase, de los gobiernos que sean partes contratantes
del Acuerdo General y de la Comunidad Econémica Europea.

b) El presente Acuerdo estara abierto a la aceptaciéon, mediante firma o
formalidad de otra clase, de los gobiernos que se hayan adherido provisional-
mente al Acuerdo General, en condiciones que, respecto de la aplicacion efec-
tiva de los derechos y obligaciones dimanantes del presente Acuerdo, tengan

(38) Este parrafo no tiene por objeto impedir la adopcion de medidas en virtud de
otras disposiciones pertinentes del Acuerdo General, cuando carresponda.
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en cuenta los derechos y obligaciones previstos en los instrumentos relativos
a su adhesién provisional.

c) El presente Acuerdo estard abierto a la adhesién de cualquier otro
gobierno en las condiciones que, respecto de la aplicacién efectiva de los de-
rechos y obligaciones dimanantes del mismo, convengan dicho gobierno y los
signatarios, mediante el depdsito en poder del Director General de las Partes
Contratantes del Acuerdo General de un instrumento de adhesion en el que se
enuncien las condiciones convenidas.

d) A los efectos de la aceptacién, seran aplicables las disposiciones de
los apartados a) y b) del parrafo 5 del articulo XXVI del Acuerdo General.

Reservas

3.~ No podran formularse reservas respecto de ninguna de las disposicio-
nes del presente Acuerdo sin el consentimiento de los demds signatarios.

Entrada en vigor

4. — El presente Acuerdo entrara en vigor el 1° de enero de 1980 para los
gobiernos (39) que lo hayan aceptado o se hayan adherido a él para esa fecha.
Para cada uno de los deméas gobiernos, el presente Acuerdo entrard en vigor
el trigésimo dia siguiente a la fecha de su aceptacién o adhesidn.

Legislacién nacional

5.— a) Cada gobierno que acepte el presente Acuerdo o se adhiera a ¢l
adoptara todas las medidas necesarias, de caracter general o particular, para
que, a mas tardar en la fecha en que el presente Acuerdo entre en vigor para
él, sus leyes, reglamentos y procedimientos administrativos estén en conformi-
dad con las disposiciones de! presente Acuerdo segln se apliquen al signatario
de que se trate.

b) Cada uno de los signatarios informard al Comité de las modificaciones
introducidas en aquellas de sus leyes y reglamentos que tengan relacion con
el presente Acuerdo y en la aplicacién de dichas leyes y reglamentos.

Examen

6.— El Comité examinara anualmente la aplicacion y funcionamiento del
presente Acuerdo, habida cuenta de sus objetivos. EIl Comité informara anual-
mente a las partes contratantes del Acuerdo General de las novedades regis-
tradas durante los periodos que abarquen dichos exdmenes (40).

Modificaciones

7.— Los signatarios podran modificar el presente Acuerdo teniendo en
cuenta, entre otras cosas, la experiencia adquirida en su aplicacion. Una modi-

(39) Se entiende que el término “gobiernos” comprende también las autoridades
competentes de la Comunidad Econémica Europea.

(40) En el primero de estos examenes, el Comité, ademas de proceder al examen
general del funcionamiento del Acuerdo, dara a todos los signatarios interesados
la ocasién de plantear cuestiones y discutir asuntos relativos a determinadas prac-
ticas de subvencién y los efectos, en caso de haberlos, que tengan para el co-
mercio ciertas practicas de imposicion directa.
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ficacion acordada por los signatarios de conformidad con el procedimiento esta-
blecido por el Comité no entrara en vigor para un signatario hasta que ese sig-
natario la haya aceptado.

Denuncla

8.— Todo signatario podra denunciar el presente Acuerdo. La denuncia sur-
tird efecto a la expiracion de un plazo de sesenta dias contados desde la fecha
en que el director General de las partes contratantes del Acuerdo General ha-
ya recibido notificacion escrita de la misma. Recibida esa notificacion, todo
signatario podra solicitar la convocacion inmediata del Comité.

No aplicacion del presente Acuerdo entre determinados signatarios

9.— El presente Acuerdo no se aplicard entre dos signatarios cualesquie-
ra si, en el momento en que uno de ellos lo acepta o se adhiere a él, uno de
esos signatarios no consiente en dicha aplicacion.

Anexo
10.— El anexo del presente Acuerdo constituye parte integrante del mismo.

Secretaria

11.— Los servicios de secretaria del presente Acuerdo seran prestados por
la Secretaria del GATT.

Deposito

12— El presente Acuerdo serd depositado en poder del Director General
de las partes contratantes del Acuerdo General, quien remitira sin dilacién a ca-
da signatario y a cada una de las partes contratantes del Acuerdo General, co-
pia autenticada de dicho instrumento y de cada modificacién introducida en el
mismo al amparo del parrafo 7, y notificacién de cada aceptacién o adhesién
hechas con arreglo al parrafo 2 y de cada denuncia del Acuerdo reahzada de
conformidad con el parrafo 8 del presente articulo.

Registro

13.— El presente Acuerdo sera registrado de conformidad con las disposi-
ciones del articulo 102 de la Carta de las Naciones Unidas.

Hecho en Ginebra el doce de abril de mil novecientos setenta y nueve, en

un solo ejemplar y en los idiomas espafiol, francés e inglés, siendo cada uno
Je los textos igualmente auténtico.

ANEXO

Lista ilustrativa de subvenciones a la exportacion

a) El otorgamiento por los gobiernos de subvenciones directas a una em-
presa o produccion, haciéndolas depender de su actuacion exportadora.
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

132

i

Sistemas de no retrocesién de divisas o practicas anédlogas que impli-
can la concesién de una prima a las exportaciones.

Tarifas de transporte interior y de fletes para las exportaciones, pro-
porcionadas o impuestas por las autoridades, méas favorables que las
aplicadas a los envios internos.

Suministro, por el gobierno o por organismos publicos, de productos o
servicios importados o nacionales, para uso en la producciéon de mer-
cancias exportadas en condiciones mas favorables que las aplicadas al
suministro de productos o servicios similares o directamente competi-
dores para uso en la produccion de mercancias destinadas al consumo
interior si (en el caso de los productos) tales condiciones son més
favorables que las condiciones comerciales que se ofrezcan a sus ex-
portadores en los mercados mundiales.

La exencién, remisién o aplazamiento total o parcial, concedidos especi-
ficamente en funcién de las exportaciones, de los impuestos direc-
tos (1) o de las cotizaciones de seguridad social que paguen o deban
pagar las empresas industriales y comerciales (2).

La concesidén, para el célculo de la base sobre la cual se aplican los
impuestos directos, de deducciones especiales directamente relacio-
nadas con las exportaciones o los resultados obtenidos en la exporta-
cién, superiores a las concedidas respecto de la produccién destinada
al consumo interno.

La exenciéon o remisién de impuestos indirectos (1) sobre la produc-
cién y distribucién de productos exportados, por una cuantia que ex-
ceda de los impuestos percibidos sobre la produccion y distribucion
de productos similares cuando se venden en el mercado interior.

La exencion, remision o aplazamiento de los impuestos indirectos en
cascada (1) que recaigan en una etapa anterior scbre los bienes o ser-
vicios utilizados en la elaboracién de productos exportados, cuando sea
mayor que la exencién, remisién o aplazamiento de los impuestos in-
directos en cascada similares que recaigan en una etapa anterior so-
bre los bienes vy servicios utilizados en la produccién de productos si-
milares cuando se venden en el mercado interior; sin embargo, la exen-
cién, remisién o aplazamiento, con respecto a los productos exporta-
dos, de los impuestos indirectos en cascada que recaigan en una eta-
pa anterior podra realizarse incluso en el caso de que no exista exen-
cién, remision o aplazamiento respecto de prcductos similares cuando
se venden en el mercado interior, si dichos impuestos indirectos en
cascada se aplican a productos materialmente incorporados (con el de-
bido descuento por el desperdicio) al producto exportado (3).

La remision o la devoluciéon de cargas a la importacién (1) por una
cuantia que exceda de las percibidas sobre los productos importados
gue estan materialmente incorporados al producte exportado (con el
debido descuento por el desperdicio); sin embarge, en casos particu-
lares una empresa podrd utilizar productos del mercado interior en
igual cantidad y de la misma calidad y caracteristicas que los produc-
tos importados, en sustitucion de éstos y con el objeto de beneficiarse
con la presente disposicién, si la operacién de importacion y la co-
rrespondiente de exportacién se realizan ambas dentro de un periodo
prudencial, que normalmente no excederd de dos afios.

La creacién por los gobiernos (u organismos especializados bajo su
control) de sistemas de garantia o seguro del crédito a la exporta-



cién, de sistemas de seguros o garantias contra alzas en el coste de
los productos exportados (4) o de sistemas conira los riesgos de fluc-
tuacién de los tipos de cambio, a tipos de primas manifiestamente in-
suficientes para cubrir a largo plazo los costes y pérdidas de funcio-
namiento de esos sistemas (5).

k) La concesion por los gobiernos (u organismos especializados sujetos

a su control y/o que actlien bajo su autcridad) de créditos a los ex-
portadores tipos inferiores a aquellos que tiene que pagar realmente
para obtener los fondos empleados con este fin (o a aquellos que ten-
drian que pagar si acudiesen a los mercados internacionales de capital
para cbtener fondos al mismo plazo y en la misma moneda que los de
los créditos a la exportacion), o el pago de la totalidad o parte de los
costes en que incurran los exportadores o instituciones financieras pa-
ra la obtencién de créditos, en la medida en que se utilicen para lo-
grar una ventaja importante en las condiciones de los créditos a la
exportacion.
No obstante, si un signatario es parte en un compromiso internacional
en materia de créditos oficiales a la exportacion en el cual sean partes
por lo menos doce signatarios originariocs (6) del presente Acuerdo al
12 de enero de 1979 (o en un compromiso que haya sustituido al pri-
mero y que haya sido aceptado por estos signatarios originarios), o si
en la practica un signatario aplica las disposiciones relativas al tipo de
interés del compromiso correspondiente, una practica seguida en ma-
teria de crédito a la exportacion que esté en conformidad con esas
disposiciones, no sera considerada como una subvencién a la exporta-
cion de las prohibidas por el presente Acuerdo.

) Cualquiera otra carga para la Cuenta Pdblica que constituya una sub-
vencion a la exportacion, en el sentido del articulo XVi del Acuerdo
General.

Notas:

(1)

A los efectos del presente Acuerdo:

Por “impuestos directos” se entenderdan los impuestos sobre los salarios, benefi-
cios, intereses, rentas, cdnones o regalias y todas las demas formas de ingresos,
y los impuestos sobre la propiedad de bienes inmuebles. Por ‘‘cargas a la impor-
tacion” se entenderan los derechos de aduana, otros derechos y otras cargas fis-
cales no mencionadas en otra parte de la presente nota que se perciban sobre
las importaciones.

Por “impuestos indirectos”” se entenderan los impuestos sobre las ventas, el con-
sumo, el volumen de negocio, el valor afadido, las concesiones, el timbre, las
transmisiones y las existencias y equipos, los ajustes fiscales en frontera y los
demds impuestos distintos de los impuestos directos y las cargas a la impor-
tacién.

Por impuestos indirectos ‘“que recaigan en una etapa anterior” se entenderdn
los aplicados a los bienes y servicios utilizados directa o indirectamente en la
elaboracién del producto.

Por impuestos indirectos '‘en cascada” se entenderdn los que se aplican por eta-
pas sin que existan mecanismos que permitan descontar posteriormente el im-
puesto si los bienes o servicios sujetos a impuestos en una etapa de la produc-
cién se utilizan en una etapa siguiente de la misma.

La “remisién’ de impuestos comprende el reembolso o la reduccién de los mismos.
Los signatarios reconocen que el aplazamiento no constituye necesariamente una
subvencién a la exportacion en los casos en que, por ejemplo, se perciben los
intereses correspondientes. Los signatarios reconocen, ademds, gue ninguna dis-
posicién de este texto prejuzga la resolucion por las PARTES CONTRATANTES de
las cuestiones concretas planteadas en el documento L/4422 del GATT.
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(3)

(4)

(5)

(6)

Los signatarios reafirman el principio de que los precios de las mercancias en
transacciones entre empresas exportadoras y compradores extranjeros bajo su con-
trol o bajo un mismo control deberdn ser, a los efectos fiscales, los precios que
serian cargados entre empresas independientes que actuasen en condiciones de
plena competencia. Todo signatario podrd sefialar a la atencién de otro signatario
las practicas administrativas o de otra clase que puedan infringir este principio
y que den por resultado una importante economia de impuestos directos en
transacciones de exportacion. En tales circunstancias, los signatarios normalmente
trataran de resolver sus diferencias por las vias previstas en los tratados bilaterales
existentes en materia fiscal o recurriendo a otros mecanismos internacionales es-
pecificos, sin perjuicio de los derechos y obligaciones que para los signatarios
se derivan del Acuerdo General, con inclusion del derecho de consulta establecido
en la frase precedente.

El parrafo e) no tiene por objeto coartar a un signatario para adoptar medidas des-
tinadas a evitar la doble imposicion de los ingresos procedentes del extranjero de-
vengados por sus empresas o por las empresas de otro signatario.

En los casos que existan medidas incompatibles con las disposiciones del parrafo
e), y cuando el signatario que las aplica tropiece con dificultades importantes para
ajustarlas prontamente a las disposiciones del Acuerdo, dicho signatario procederd
sin perjuicio de los derechos que asistan a otros signatarios en virtud del Acuer-
do General o del presente Acuerdo a examinar métodos tendientes a ajustar esas
medidas dentro de un plazo razonable.

A este respecto, la Comunidad Economica Europea ha declarado que irlanda se
propone dejar sin efecto el 1° de enero de 1981 su sistema de medidas fiscales
preferenciales relacionadas con las exportaciones, establecido en virtud de la Ley
sobre el impuesto de sociedades (Corporation Tax Act) de 1976, si bien conti-
nuara cumpliendo los compromisos legalmente obligatorios contraidos durante el
periodo de vigencia de dicho sistema.

El parrafo h) no se aplica a los sistemas de imposicién sobre el valor afiadido
ni a los ajustes fiscales en frontera establecidos en sustitucién de dichos siste-
mas; al problema de la exoneracién excesiva de impuestos sobre el valor afadido
le es aplicable solamente el parrafo g).

Los signatarios convienen en que ninguna disposicion de este pérrafo prejuzgara
o influenciara las deliberaciones del Grupo especial establecido por el Consejo
del GATT el 6 de junio de 1978 (C/M/126).

Al evaluar el grado de adecuacién a largo plazo de los tipos de primas, y los gas-
tos y pérdidas de los sistemas de seguros, en principio solamente se tendran
en cuenta los contratos que se hayan celebrado después de la fecha de entrada
en vigor del presente Acuerdo.

Por signatario originario del presente Acuerdo se entenderd todo signatario que
se adhiera al mismo ad referéndum, a més tardar el 30 de junio de 1979.

Certifico que el texto que antecede es copia conforme del Acuerdo relativo

a la interpretacion y aplicacién de los articulos VI, XVl y XXIII del Acuerdo Ge-
neral sobre Aranceles Aduaneros y Comercio, hecho en Ginebra el 12 de abril
de 1979, de cuyo texto original es depositario el Director General de las par-

tes

contratantes del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio.—

Director General Ginebra.



DECRETO LEY Ne¢ 3.567

{Publicado en el Diario Oficial de 30 de enero de 1981)

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Aprueba acuerdo relativo a la interpretacién y aplicacién de los articulos VI,
XVI 'y XXl del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT)

Nam. 3.567.— Santiago, 30 de diciembre de 1980.— Visto: Lo dispuesto en
los decretos leyes N¢s 1 y 128, de 1973; 247 y 527, de 1974; 991, de 1976, y

Considerando:

La conveniencia de perfeccionar los mecanismos tendientes al pleno cum-
nlimiento de los objetivos del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercic.

La Junta de Gobiernc de la Repulblica de Chile ha acordado dictar el si-
guiente

DECRETO LEY:

Articulo tnico— Apruébase el Acuerdo relativo a la interpretacion y apli-
cacion de los articulos VI, XVI y XXIlI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio, aprobado en Ginebra el 12 de abril de 1979 y suscrito
por el Gobierno de Chile el 25 de octubre del mismo afio.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Repu-
blica— JOSE TORIBIO MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de
la Armada— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros.—
FERNANDO MATTHEI AUBEL, General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuer-
za Aérea— Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda. — René Rojas
Galdames, Ministro de Relaciones Exteriores.
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Designa autoridad nacional competente para iniciar y realizar las investigaciones

de que trata el Acuerdo relativo a la interpretacién y aplicacion de los ar-

ticulos VI, XVI y XXIlI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros vy
Comercio.

Num. 742 — Santiago, 15 de octubre de 1981.
VISTOS:

La Ley N¢ 9.332 publicada en el Diario Oficial de fecha 23 de marzo de
1949; el Decreto N°¢ 229 de 1949 del Ministerio de Relaciones Exteriores, pu-
blicado en el Diario Oficial de fecha 23 de marzo de 1949; la Declaracion Ofi-
cial en relacion al Decreto N¢ 229, de 1949, del Ministerio de Relaciones Ex-
teriores; el Decreto Ne 286, de 1950, del Ministerio de Relaciones Exteriores, pu-
blicade en el Diario Oficial de fecha 30 de mayo de 1950; el Decreto N° 409, de
1952, del Ministerio de Relaciones Exteriores, publicada en el Diario Oficial de fe-
cha 3 de octubre de 1952; el Decreto N¢ 274, de 1962, del Ministerio de Re-
laciones Exteriores, publicado en el Diario Oficial de fecha 17 de agosto de
1962; el Decreto Ley Ne¢ 3.567, publicado en el Diario Oficial de fecha 30 de
enero de 1981; el Decreto N° 300, de 1981, del Ministerio de Relaciones Ex-
teriores, publicado en el Diario Oficial de fecha 13 de junio de 1981 y el De-
creto N° 10 del Ministerio de Hacienda de fecha 2 de enero de 1967 y sus
modificaciones posteriores,

DECRETO:

Articulo 1°— Sin perjuicio de las facultades del Presidente de la Repu-
blica para fijar derechos compensatorios, designase al Banco Central de Chi-
le como la autoridad nacicnal competente para iniciar, realizar y concluir [as
investigaciones de que trata el “Acuerdo relativo a la interpretacion y apli-
cacion de los articulos VI, XVI y XXIII del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio’.

Articulo 29— Con arreglo a lo dispuesto en el “Acuerdo relativo a la in-
terpretacion y aplicacién de los articulos VI, XVl y XXII del Acuerdo Gene-
ral sobre Aranceles Aduaneros y Comercio”, el Banco Central de Chile es-
tablecera las normas a que se sujetardn las referidas investigaciones.

Toémese razén, comuniquese y publiquese—~ AUGUSTO PINOCHET UGARTE,
General de Ejército, Presidente de la Republica— Sergio de Castro Spikula,
Ministro de Hacienda.— René Rojas Galdames, Ministro de Relaciones Exte-
riores.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimientc.— Saluda atentamente a
Ud— Enrique Seguel Morel, Teniente Coronel, Subsecretario de Hacienda.
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REGLAMENTO PARA LAS INVESTIGACIONES DE QUE TRATA EL ACUERDO
RELATIVO A LA INTERPRETACION Y APLICACION DE LOS ACUERDOS Vi, XVI
Y XXIilI DEL ACUERDO GENERAL SOBRE ARANCELES Y COMERCIO

1— El presente Reglamento tiene por objeto establecer las normas a que
se sujetardn las investigaciones del Banco Central de Chile en lo referente
a determinar la existencia de subvenciones a la exportacién que se otorguen
en otros paises y que constituyan la causa o la amenaza directa de causar
un perjuicio significativo a una actividad productiva en el pais, todo ello en
conformidad al acuerdo sefialado en el encabezamiento, en adelante el "Acuet-
do", que fue aprobado por el D.L. N2 3.567 de 1980, y al que se refiere el
Decreto Supremo del Ministerio de Relaciones Exteriores Ne 300 de 1981.

2.— Correspondera a una “Comisidon’ integrada por el Fiscal, el Direc-
tor de Operaciones, el Director de Politica Financiera, el Director Internacio-
nal y el Gerente de Estudios, en adelante la "“Comision”, conocer las denun-
cias que se formulen acerca de la existencia de una subvencién a la expor-
tacion, y ordenar el inicio de la investigacion correspondiente cuando existan
pruebas suficientes que asi lo justifiquen. La sefialada investigacion sera lle-
vada a efecto por la Direccion de Operacicnes.

3— Llas denuncias acerca de la existencia de una subvencién a la ex-
portacién deberan ser formuladas ante la Direccién de Operaciones, por cual-
quier persona, natural o juridica, a quien ella cause o amenace causar un per-
juicio significativo.

4— las personas que presenten una denuncia de subvencién a la ex-
portacién deberan proporcionar los antecedentes que solicite la referida Di-
reccion de Operaciones y, en todo caso, los contenidos en el formulario para
denuncias anexo al presente Reglamento.

5— Presentada una denuncia, la Direccion de Operaciones debera po-
nerla en conocimiento de la “Comisién”, a fin de que ésta, en un plazo de 30
dias, resuelva si existen pruebas suficientes que justifiquen el inicio de una
investigacion y, de existir ellas, encargue a la Direccion de Operaciones que
se aboque, inmediatamente, al conccimiento y tramitacion de la misma. la
existencia 0 no existencia de dichas pruebas suficientes se contendra en una
resofucién de la “Comisién” que se comunicard al denunciante por carta cer-
tificada dirigida al domicilio estampado en la denuncia, dentro de los cinco
dias héabiles siguientes a la fecha de su dictacion.

6.— Dentro de los cinco dias habiles de iniciada una investigacion, la Se-
cretaria General del Banco Central, deberd publicar en el Diario Oficial un
extracto de los antecedentes en virtud de los cuales se ha decidido proceder
a tal investigacién. En todo caso, dicho extracto deberd sefalar las subven-
ciones y mercaderias objeto de la investigacion.

7— Una vez efectuada la publicacién del extracto referido en el nimero
precedente en el Diario Oficial, y dentro del plazo de 90 dias contados desde
la fecha de la misma, cualquier persona que tenga un interés comprometido
podra presentar a la Direccion de Operaciones antecedentes relacionados con
la correspondiente investigacion.
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8— Los antecedentes relativos a investigaciones sobre subvenciones a
las exportacicnes que obren en poder de la Direccion de Operaciones seran
publicos, salvo que sean por su naturaleza confidenciales o que el interesado
que los proporcion6 haya pedido su expresa reserva. A los interesados que
proporcionen informacién confidencial podra pedirseles que suministren resu-
menes no confidenciales de la misma. Si asi no lo hicieren, la "Comision”
podra prescindir de aquellos antecedentes cuya divulgacién los interesados ha-
yan negado sin causa justificada.

9.— La Direccion de Operaciones, en cualquier momento durante el curso
de una investigacion, si estima que los antecedentes reunidos no configuran
una subvencién a la exportacion, o que configurandolos, la subvencion en
cuestiébn no causa o amenaza causar perjuicic significativo a una actividad
productiva en el pais, o que no se ha dado cumplimiento a las presentes nor-
mas, informara de ello a la “"Comision”. Esta ultima, en vista de los ante-
cedentes, podra resolver desestimar la correspondiente denuncia y, en tal
caso, se debers, dentro de los cinco dias héabiles siguientes, comunicar tal
resolucion al denunciante por carta certificada y publicar un extracto de la
misma en el Diario Oficial.

10.— Dentro del plazo de quince dias corridos contados desde el envio
de la carta certificada que deniegue el curso a la investigacion, a que se re-
fiere el ndmero 5, o de la publicacion del extracto a que se refiere el nu-
mero 9, en su caso, el denunciante o cualquier interesado podra solicitar al
Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile la reconsideracion de la respec-
tiva resolucidon, allegando nuevos antecedentes. En ambos casos la o las so-
licitudes de reconsideracion serdn resueltas por el Comité Ejecutivo dentro
de los quince dias corridos siguientes a la expiracion del plazo para solicitar
la respectiva reconsideracion.

11.— El Banco Central comunicard, a través del Ministerio de Relaciones
Exteriores, al pais o paises miembros del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio cuyos beneficios a- la exportacion vayan a ser objeto
de una investigacion, tal circunstancia. Se entregara a los paises miembros
mencionados una lista de los exportadores involucrados, para que los prime-
ros los notifiquen. Igualmente la Direccién de Operaciones notificara median-
te carta certificada a los exportadores e importadores de cuyo interés tenga
conocimiento.

12— Para la investigacién de una supuesta subvencién a la exportacion,
la “Comision” procurara obtener, si asi lo estima conveniente, de los Servi-
cios Publicos, Semifiscales, de administracion autonoma, empresas del Estado
u otros organismos en que el Estado tenga representacion o participacion,
asi como a los particulares que de alguna forma puedan verse interesados en
los resultados de la investigacién, las informaciones, informes y antecedentes
que juzgue necesarios .para dicho propdsito.

13— La "“Comision", durante el desarrollo de una investigacion y previo
informe de la Direccién de Operaciones, podréd tomar en calidad de medida
provisional la de someter la importacion de las mercaderias, objeto de tal in-
vestigacion, a la exigencia de contar previamente con un informe de Importa-
cién emitido por el Banco Central de Chile. En tales Informes se dejard cons-
tancia que la respectiva importacion podrd quedar afecta, incluso en forma
retroactiva en los casos que asi lo permita el “Acuerdo”, a derechos compen-
satorios.

14.— Sin perjuicio de lo dispuesto en el nuimero anterior, cuando la “Co-
mision” estime durante el desarrollo de una investigacion que se dan los
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supuestos previstos en el “Acuerdo” para la adopcién de medidas que no sean
de competencia del Banco Central de Chile, informara de ello al Ministro
de Hacienda.

15— Una vez agotada la investigacion sobre una supuesta subvencion a
la exportacion, la que debera completarse en un plazc que no podrd exceder
de 180 dias contados desde la publicacion a que se refiere el niimero 6, el
Presidente del Banco Central de Chile elevara un informe con los anteceden-
tes y conclusiones de la investigacion al Ministro de Hacienda.

16— En el ejercicio de las funciones a que se refiere el presente Regla-
mento, el Banco Central de Chile deberd sujetarse, en cuanto ello corresponda,
a los procedimientos y a las normas contenidas en el “Acuerdo’.

17— El Banco Central formulara en los casos de presentacion de docu-
mentos falsificados o maliciosamente incompletos, o de proporcionarse en
ellos o mediante otra via informaciones falsas, las accicnes o denuncias que
sean procedentes.
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3. ESTATUTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA

— D.L. N° 600 (SEGUN TEXTO APROBADO POR
D.L. N° 1.748 ("))

(*) Publicado en el Diario Oficial del 18 de marzo de 1977.



DECRETO LEY N¢ 600

(Texto D.L. N° 600 y sus modificaciones reemplazado por el D.L. N¢ 1.748,
publicado en e! Diario Oficial del 18 de marzo de 1977).

Estatuto de la Inversion Extranjera

Decreto Ley Ne¢ 1.748— Santiago, 11 de marzo de 1977.—- Visto: Lo dis-

puesto en los Decretos Leyes Ne¢s. 1 y 128, de 1973; 527, de 1974; 991, de
1976, y

Considerando:

1e— Que por aplicacién del Protocolo Adicional al Acuerdo de Cartagena
firmado el 5 de octubre de 1976, Chile ha dejado de pertenecer al Acuerdo
de Cartagena, cesando en sus obligaciones derivadas de dicho Acuerdo, sus
Protocolos, Decisiones y Resoluciones, excepto los derechos y obligaciones
emanados de las Decisiones Ne¢s. 40, 46, 56 y 94, que permanecen vigentes;

2o— Que, como consecuencia de lo expresado en el considerando ante-
rior, y de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto Ley Ne 1.642, de 1977, la
Decision Ne 24 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, que contiene el
régimen comin de tratamiento de capitales extranjeros y sobre marcas, pa-
tentes, licencias y regalias, ya no forma parte del ordenamiento juridico chi-
leno sobre la materia, y por lo tanto no es obligatoria su aplicacién para el
tratamiento de la inversion extranjera en Chile;

32— Que la experiencia recogida hasta el presente en la aplicacién del
Decreto Ley Ne¢ 600, de 1974, ha permitido apreciar aspectos en que puede
perfeccicnarse este régimen aplicable a la inversién extranjera;

4— Que ligado a lo anterior, la coherencia y estabilidad de las politi-
cas tributarias, cambiarias, arancelarias, de comercio exterior, monetarias y
laborales, permiten y aconsejan dictar normas objetivas aplicables a cualquier
inversion extranjera, en las mismas condiciones, con arreglo a normas de pro-
cedimiento y decisién que elimine la discrecionalidad y los obstaculos de
orden burocratico;

52— Que no obstante lo anterior, se ha estimado conveniente permitir
al inversionista optar por una garantia de invariabilidad de su régimen tribu-
tario, facultad que puede también ejercer amparado por una tasa tnica de
cardcter impositivo, y que habrd de significarle una importante estabilidad en
su actividad en Chile,

La Junta de Gobierno de la Repilblica de Chile ha acordado dictar el
siguiente

DECRETO LEY:

Articulo primero— Reempldzase el texto del Decreto Ley N°¢ 600, de
1974, sobre Estatuto de la Inversion Extranjera, y fas modificaciones posterio-

163



res que se le han incorporado, por el siguiente, manteniéndose el mismo nu-
mero de decreto ley:

ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA

TITULO ]
DE LA INVERSION EXTRANJERA Y DEL CONTRATO DE INVERSION

Articulo 1°— Las personas naturales y juridicas extranjeras, y las chile-
nas con residencia y domicilio en el exterior, que transfieran capitales ex-
tranjeros a Chile y que celebren un contrato de inversion extranjera, se re-
giran por las normas de! presente Estatuto.

Articulo 2°— Los capitales referidos precedentemente podran internarse
y deberan valorizarse en las siguientes formas:

a) Moneda extranjera de libre convertibilidad, internada mediante su
venta en el Banco Central de Chile o en una entidad autorizada, la que se
efectuara al tipo de cambio mas alto del mercado bancario;

b} Bienes fisicos, en todas sus formas o estados, que se internaran con-
forme a las normas generales que rijan a las importaciones sin cobertura de
cambios. Estos bienes seran valorizados de acuerdo a los procedimientos ge-
nerales aplicables a las importaciones;

¢) Tecnologia en sus diversas formas cuando sea susceptible de ser ca-
pitalizada, la que serd valorizada por el Comité de Inversiones Extranjeras,
atendido su precio real en el mercado internacional, dentro de un plazo de
120 dias, transcurrido el cual, sin que esa valorizacion se hubiere producido,
se estara a la estimacién jurada del aportante;

No podra cederse a ningln titulo el dominio, uso y goce de la tecnolo-
gia que forme parte de una inversion extranjera, en forma separada de la em-
presa a la cual se haya aportado, ni tampoco serd susceptible de amortiza-
cion o depreciacion;

d) Créditos que vengan asociados a una inversion extranjera. Las nor-
mas de caracter general, los plazos, intereses y demds modalidades de la
contratacion de créditos externos, asi como los recargos que puedan cobrar-
se por concepto de costo total que deba pagar el deudor por la utilizacién
de créditos externos, incluyendo comisiones, impuestos y gastos de todo or-
den, serén los autorizados o que autorice el Banco Central de Chile;

e) Capitalizacién de créditos y deudas externas, en moneda de libre con-
vertibilidad, cuya contratacién haya sido debidamente autorizada, y

f) Capitalizacion de utilidades con derecho a ser transferidas al exterior.

Articulo 3°>— Las autorizaciones de inversidon extranjera constaran en con-
tratos que se celebrarédn por escritura publica y que suscribirédn, por una par-
te, en representacién del Estado de Chile, el Presidente del Comité de Inver-
siones Extranjeras cuando la inversién requiera de un acuerdo de dicho Co-
mité o el Secretario Ejecutivo en caso contrario; y por la otra, las personas
que aporten capitales extranjeros, quienes se denominardn ‘inversionistas ex-
tranjeros’’ para todos los efectos del presente decreto ley.

En los contratos se fijara el plazo dentro del cual el inversionista extran-
jero deberd efectuar la internacién de estos capitales. Este plazo no exce-
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derd de 8 afios en las inversiones mineras y de 3 afios en las restantes. Con
todo, el Comité de Inversiones Extranjeras, por acuerdo unanime, podrd, en
el caso de inversiones mineras, extender el plazo hasta doce afos cuando se
requieran exploraciones previas, considerando la naturaleza y duracién esti-
mada de éstas.

TITULO 11
DE LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA INVERSION EXTRANJERA

Articulo 4°— los inversionistas extranjeros podran transferir al exterior
sus capitales y las utilidades liquidas que ellos originen. No existird plazo
para el ejercicio de este derecho. Sin embargo, los capitales no podréan re-
mesarse antes de transcurrides 3 afos, contados desde su ingreso.

El régimen aplicable a la remesa de los capitales y de las utilidades li-
quidas no podra ser mas desfavorable que el que rija para la cobertura de
la generalidad de las importaciones.

El tipo de cambio aplicable para las transferencias al exterior del capi-
tal y de las utilidades serd el mas alto del mercado bancario.

Articulo 5°*— Las divisas necesarias para cumplir con la remesa del capi-
tal o de parte él, sélo podran ser adquiridas cen el producto de la enajena-
cion de las acciones o derechos representativos de la inversion extranjera, o
de la enajenacién o liquidacién de las empresas adquiridas o constituidas con
dicha inversién.

Articulo 6°— Los recursos netos obtenidos por las enajenaciones o liqui-
daciones senaladas en el articulo anterior, estaran exentos de toda contribu-
cién, impuesto o gravamen hasta por el monto de la inversién autorizada por
el Comité. Todo excedente sobre dicho monto estara sujeto a las reglas ge-
nerales de la legislacion tributaria.

Articulo 7°— Los titulares de inversiones extranjeras acogidas al presen-
te decreto ley tendran derechc a que en sus respectivos contratos se esta-
blezca que se les mantendra invariable, por un plazo de 10 afios, contado des-
de la puesta en marcha de la respectiva empresa, una tasa de 49,5% como
carga impositiva total a la renta a que estardn afectos, considerando para estos
efectos los impuestos de la Ley de la Renta y el Impuesto Habitacional que
corresponde aplicar conforme a las normas legales vigentes a la fecha de ce-
lebracion del contrato. Aun cuando el inversionista extranjero haya optado por
solicitar esa invariabilidad, tendrd el derecho, por una sola vez, a renunciar
a ella e integrarse al régimen impositivo comun, caso en el cual quedard so-
metido a las alternativas de la legislacion impositiva general, con los mis-
mos derechos, opciones y obligaciones que rijan para los inversionistas na-
cionales, perdiendo, por tanto, en forma definitiva la invariabilidad convenida.

Articulo 8*— A la inversion extranjera y a las empresas en que ésta par-
ticipe se les aplicara el régimen tributario indirecto y el régimen arancelario
comunes aplicables a la inversién nacional.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, los titulares de inversio-
nes extranjeras acogidos al presente decreto ley tendrédn derecho a que en
sus respectives contratos se establezca que se les mantendra invariable, por
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el periodo en que demore realizar la inversion pactada, el régimen tributarlo
del impuesto sobre las ventas y servicios y el régimen arancelario, aplicabies
a la importacién de maquinas y equipos que no se produzcan en el pais y
que se encuentren incorporados a la lista a que se refiere el ndmero 10 de
la letra B del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974, vigentes a la fecha
de celebracién del contrato.

Articulo 9*— Asimismo, la inversion extranjera y las empresas en que
éstas participen se sujetaran también al régimen juridico comin aplicable a
la inversién nacional, no pudiendo discriminarse respecto de ellas, ni directa
ni indirectamente, con la sola excepcion de lo dispuesto en el articulo 11.

Las disposiciones legales o reglamentarias relativas a determinada activi-
dad productiva, se consideraran discriminatorias si llegaren a ser aplicables
a la generalidad o a la mayor parte de dicha actividad productiva en el pafs,
con exclusion de la inversién extranjera. Igualmente, las disposiciones lega-
les o reglamentarias que establezcan regimenes excepcionales de caracter
sectorial o zonal, se consideraran discriminatorias, si la inversién extranjera
no tuviere acceso a ellas, no obstante cumplir las mismas condiciones y re-
quisitos que para su goce se impone a la inversién nacional.

Para los efectos del presente articulo, se entenderd por determinada ac-
tividad productiva aquélla desarrollada por empresas que tengan igual defi-
nicion de acuerdo con las clasificaciones internacionalmente aceptadas, y que
produzcan bienes ubicados en igual posicién arancelaria de acuerdo al Aran-
cel Aduanero de Chile, entendiendo por igual posicién arancelaria aquella que
no experimenta una diferencia entre productos de méas de una unidad en el
ultimo digito del Arancel.

Articulo 10.— Si se dictaren normas juridicas que los titulares de inver-
siones extranjeras o las empresas en cuyo capital participe la inversién ex-
tranjera estimaren discriminatorias, éstos podrén solicitar se elimine la dis-
criminacion, siempre que no haya transcurrido un plazo superior a un afo
desde la dictaciéon de dichas normas. El Comité de Inversiones Extranjeras,
en un plazo no superior a 60 dias contados desde la fecha de la presentacion
de la solicitud, se pronunciara sobre ella, denegéndola o adoptando las me-
didas administrativas que corresponda para eliminar la discriminacién o requi-
riendo a la autoridad pertinente la adopcion de éstas, si dichas medidas ex-
cedieren las facultades del Comité.

En caso de falta de pronunciamiento oportuno del Comité, de una resolu-
cién denegatoria, o si no fuese posible eliminar la discriminacién administra-
tivamente, los titulares de inversiones extranjeras o las empresas en cuyo ca-
pital aquélla participe, podran recurrir a la justicia ordinaria a fin de que ésta
declare si existe o no discriminacién, y en caso afirmativo, que corresponde
aplicarle la legislacion general.

Articulo 11.— Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 9, se podrén

establecer fundadamente normas aplicables a las inversiones comprendidas
en este decreto ley, que limiten su acceso al crédito interno.
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TITULO 1l
DEL COMITE DE INVERSIONES EXTRANJERAS

Articuto 12— El Comité de Inversiones Extranjeras sera el Unico orga-
nismo autorizado, en representacién del Estado de Chile, para aceptar el in-
greso de capitales del exterior acogidos al presente decreto ley.

El Comité actuara representado por su Presidente en los casos de que
se trate de inversiones que requieran de acuerdc del Comité, segin lo dis-
puesto en el articulo 16; en caso contrario, actuara representado por su Se-
cretario Ejecutivo.

Articulo 13.— ElI Comité de Inversiones Extranjeras estara integrado por
los siguientes miembros:

a) El Ministro de Economia, Fomento y Reconsiruccién;

b) El Ministro de Hacienda;

¢} El Ministro de Relaciones Exteriores;

d) El Ministro del ramo respectivo, cuando se trate de solicitudes de in-
versiones vinculadas con materias que digan relacion con Ministe-
rios no representados en este Comité, y

e) El Director de la Oficina de Planificacion Nacional,

Los Ministros sélo podran ser subrogados por sus subrogantes legales.

Articulo 14.— El Comité debera sesionar presidido por el Ministro de Eco-
nomia, Fomento y Reconstruccién y, en su ausencia, por el Ministro de Ha-
cienda, y siempre que asistan a lo menos tres de sus miembros. Tomara sus
decisiones por mayoria absoluta de los miembros integrantes, y en caso de
empate dirimird el voto el Presidente, debiéndose dejar constancia en Acta
de los acuerdos adoptados. Los subrogantes podran asistir regularmente a las
sesiones del Comité con derecho a voz, pero sélo tendran derecho a voto en
ausencia del titular que subrogan.

Articulo 15— Para el cumplimiento de sus atribuciones y obligaciones, el
Comité de Inversiones Extranjeras dispondra de una Secretaria Ejecutiva, que
estard adscrita al Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién, y que
tendra las siguientes atribuciones:

a) Recibir, estudiar e informar las solicitudes de inversiones extranje-
ras y las demds que se presenten a la consideraciéon del Comité;

b) Actuar como organo administrativo del Comité, preparando los an-
tecedentes y estudios que requiera;

¢) Cumplir funciones de informacion, registro, estadistica y coordinacién
respecto de las inversiones extranjeras;

d) Centralizar la informacién y el resultado del control que deban ejer-
cer los organismos publicos respecto de las obligaciones que contraigan los
titulares de inversiones extranjeras o las empresas en que éstos participen
y denunciar ante los poderes y organismos publicos competentes, cuando asi
lo ordene el Comité de Inversiones Extranjeras, los delitos o infracciones de
gue tome conocimiento;

e) Realizar y agilizar los tramites ante los diferentes ocrganismos que
deban informar o dar su autorizacién previa para la aprobacién de las diver-
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sas solicitudes que el Comité debe resolver y para la debida materializacion
de los contratos y resoluciones correspondientes, y

f) Investigar en Chile o en el extranjero sobre la idoneidad y seriedad
de los peticionarios o interesados.

La Secretaria Ejecutiva podra solicitar de todos los servicios o empresas
del sector publico y del sector privado, los informes y antecedentes que re-
quiera para el cumplimiento de sus fines. '

Un Secretario Ejecutivo, de exclusiva confianza del Presidente de la Re-
publica, tendra la direccién de la Secretaria Ejecutiva

Correspondera especialmente al Secretario Ejecutivo la promocion del in-
greso de inversiones extranjeras al pais, realizar las labores que le deter-
mine el Comité, ejecutar las funciones que le delegue expresamente el Co-
mité y actuar como Secretario de Actas en las reuniones de éste, para lo
cual tendrd el caricter de ministro de fe.

Articulo 16— Las siguientes inversicnes extranjeras requerirdn para su
autorizacion de acuerdo del Comité de Inversiones Extranjeras:

a) Aquellas cuyo valor total exceda de US$ 5.000.000— (cinco millo-
nes de délares norteamericanos) o de su equivalente en otras monedas;

b) Aquellas que se refieran a sectores o actividades normalmente desa-
rrollados por el Estado y las que se efectlien en servicios piblicos;

¢) Las que se efectien en medios de comunicacién social, y

d) Las que se realicen por un Estado extranjero o por una persona ju-
ridica extranjera de derecho publico.

Articulo 17.— Las inversiones extranjeras no contempladas en el articulo
anterior seran autorizadas per el Secretario Ejecutivo del Comité de Inversio-
nes Extranjeras, previa conformidad de su Presidente, sin que sea necesario
acuerdo del Comité, al que en todo caso deberd dar cuenta de las inversio-
nes que apruebe en la préxima reunién que celebre con posterioridad a su
autorizacion. Si el Presidente del Comité lo estima conveniente, diferird su
conformidad y sometera estas inversiones a la aprobacion del Comité.

DISPOSICION GENERAL

Articulo 18— las citas al D.F.L. N¢ 258, de 1960, o a sus disposiciones,
contenidas en la legislacion vigente, se entenderan hechas al presente Estatu-
to o a las disposiciones pertinentes de éste.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1¢ Transitorio— Los capitales provenientes del exterior existen-
tes en el pais continuardn rigiéndose por las normas legales vigentes al tiem-
po de la autorizacion del- aporte o a las cuales se encuentren actualmente
acogidos.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, los inversionistas extran-
jeros que se hubieren acogido a las normas del Decreto Ley N¢ 600, de 1974.
vigentes hasta la fecha de publicacion del presente decreto ley en el Diario
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Oficial, podran optar por acogerse a t<uUs nhuevas normas, renunciando en tal
casc en forma expresa a la aplicacién de las disposiciones [egales y contrac-
tuales por las cuales se regian. Para ejercer este derecho, tendrén el plazo
de un afio contado desde la publicacién del presente decreto ley en el Diario
Oficial.

Los titulares de capitales provenientes del exterior a que se refiere la
norma del articulo 2¢ transitorio del Decreto Ley N¢ 600, de 1974, vigente has-
ta la fecha de publicacion del presente decreto ley en el Diario Oficial, que
no hubieren celebrado contrato de inversién extranjera, podran optar, siempre
que hubieren cumplido con los requisitos establecidos en el citado articulo 2°
transitorio, por acogerse a las normas del decreto ley Ne 600 vigentes hasta
la fecha de publicacién del presente decreto ley en el Diario Oficial o a sus
nuevas normas.

Articulo 2¢ Transitorio.— El Comité de Inversiones Extranjeras, por acuer-
do unanime, podrd dentro del plazo de 120 dias contado desde la publica-
cion de este decreto ley, convenir contratos de inversién extranjera en con-
diciones diferentes a las que resulten de la aplicaciéon del presente decreto
ley, cuando determine que existen compromisos previos que obligan al Es-
tado. Los interesados que estimen tener derecho a acogerse a esta disposi-
cién deberan solicitarlo por escrito a la Secretaria Ejecutiva del Comité, en
el plazo de sesenta dias contado desde la publicacion del presente decre-
to ley.

Articulo 2°>— Derbégase el articulo 17 de la Ley Ne 7.747.

Articulo 3°>— Reempléazase en el articulo 5° y en el inciso segundo del ar-
ticulo 92 del decreto ley Ne 1.557, de 1976, la frase “previo informe del Comi-
té de Inversiones Extranjeras’”, por la siguiente: “previo informe favorable del
Comité de Inversiones Extranjeras’.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacion Oficial de dicha Contraloria.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republi-
ca— JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Arma-
da— GUSTAVO LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de
la Fuerza Aérea— CESAR MENDOZA DURAN, General, General Director de
Carabineros.

Lo que transcribo para su conocimiento.— Aldo Montagna Bargetto, Ca-
pitan de Navio, JT, Secretario de Legislacién de la Junta de Gobiernc.
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CAPITULO [I11

LEGISLACION SOBRE OPERACIONES DE CREDITO
EN DINERO Y COMPLEMENTACIONES



1. LEY SOBRE NORMAS PARA LAS
OPERACIONES DE CREDITO Y OTRAS
OBLIGACIONES DE DINERO

— LEY N° 18.010 (")

(*)} Publicada en e! Diario Oficial del 27 de junio de 1981.



LEY Ne¢ 18.010

Establece normas para las operaciones de crédito y otras obligaciones
de dinero que indica

(Publicada en el Diario Oficial del 27 de junio de 1981)

La Junta de Gobierno de la Replblica de Chile ha dado su aprobacién al
siguiente

PROYECTO DE LEY:

TITULO |
DE LAS OPERACIONES DE CREDITO DE DINERO

Articulo 1°— Son operaciones de crédito de dinero aquellas por las cua-
les una de las partes entrega o se obliga a entregar una cantidad de dinero y
la otra a pagarla en un momento distinto de aquel en que se celebra la con-
vencion.

Constituye también operacién de crédito de dinero el descuento de docu-
mentos representativos de dinero, sea que lleve o no envuelta la responsabili-
dad del cedente.

Para los efectos de esta ley, se asimilan al dinero los documentos repre-
sentativos de obligaciones de dinero pagaderos a la vista, a un plazo contado
desde la vista o a un plazo determinado.

No se aplicardn las disposiciones de este Titulo a las operaciones de cré-
dito de dinero correspondientes a contratos aleatorios, arbitrajes de monedas
a futuro, préstamo maritimo o avio minero.

Articulo 2>— En las operaciones de crédito de dinero no reajustables, cons-
tituye interés toda suma que recibe o tiene derecho a recibir el acreedor, a cual-
quier titulo, por sobre el capital.

En las operaciones de crédito de dinero reajustables, constituye interés to-
da suma que recibe o tiene derecho a recibir el acreedor por sobre el capital
reajustado.

En ningun caso, constituyen intereses las costas personales ni las pro-
cesales.

Articulo 3*— Para determinar el monto de las obligaciones reajustables
emanadas de una operacién de crédito de dinero, el capital originalmente adeu-
dado se ajustara en la misma proporcion en que haya variado la unidad de fo-
mento entre el dia de la entrega de! dinero y el del pago de éste.

En las operaciones de crédito de dinero en moneda nacional, no puede
pactarse otra forma de reajuste que la sefalada en el inciso precedente, o las
que autorice el Banco Central de Chile.
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Articulo 4°— La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de-
terminara el valor diario de la unidad de fomento, reajustandolo mensualmen-
te, de acuerdo con la variacién que haya experimentado el Indice de Precios al
Consumidor determinado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organis-
mo que lo reemplace, durante el mes calendario anterior al de su determinacion.

La Superintendencia publicarda en el Diario Oficial el valor que tendrd la
referida unidad entre el dia diez del mes en que se fije y el dia nueve del mes
siguiente.

Articulo 5°— En las operaciones de crédito de dinero se tendrd por no es-
crito cualquier pacto de reajuste que no se conforme a lo dispuesto en esta
ley. En este caso, se aplicard en reemplazo el sistema de reajuste del inciso
primero del articulo 3e.

Articulo 6°— Interés corriente es el interés promedio cobrado por los ban-
cos y las sociedades financieras establecidos en Chile en las operaciones que
realicen en el pais. Corresponde a la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras determinar dicho interés corriente, pudiendo distinguir entre
operaciones en moneda nacional reajustables y no reajustables o segin los
plazos a que se hayan pactado tales operaciones. La Superintendencia fijara
también el interés promedio para las operaciones en una o mas monedas ex-
tranjeras o expresadas en dichas monedas.

Los promedios se estableceran en relacién con las operaciones efectuadas
durante cada mes calendario y las tasas resultantes se publicardn en el Diario
Oficial durante la primera quincena del mes siguiente, para tener vigencia has-
ta el dia anterior a la préxima publicacion.

Para determinar el promedio que corresponda, la Superintendencia podra
omitir las operaciones sujetas a refinanciamientos o subsidios u otras que, por
su naturaleza, distorsionen la tasa del mercado.

No puede estipularse un interés que exceda en mas de un 50% al corrien-
te que rija al momento de la convencién, ya sea que se pacte tasa fija o varia-
ble. Este limite de interés se denomina interés maximo convencional.

Articulo 7°— La limitacion de intereses contemplada en el articulo anterior
no se aplicard a las operaciones que el Banco Central de Chile efectie con las
instituciones financieras.

En caso que en una licitacién de dinero hecha por el Banco Central de Chile
a la que hayan tenido acceso todas las empresas bancarias y sociedades fi-
nancieras, resultare el pago de una tasa de interés promedio superior a la maxi-
ma vigente para la respectiva operacion, el Banco Central pondra esta situa-
cion en conocimiento de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras. Este organismo procederd a determinar para las operaciones respecti-
vas una tasa de interés corriente que permita alcanzar el promedio resultante
en la licitacion. La modificacién de tasa se publicara en el Diario Oficial y re-
gir4 desde el dia en que se efectud la licitacion y por lo que falte del periodo
de vigencia de la tasa modificada. No podré hacerse méas de una variacién por
este concepto respecto de una tasa determinada durante un mismo periodo.

Articulo 8>— Se tendra por no escrito todo pacto de intereses que exceda

el méximo convencional y, en tal caso, los intereses se reduciran al interés co-
rriente que rija al momento de la convencion.
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En todo caso, cuando corresponda devolver intereses en virtud de lo dis-
puesto en esta ley, las cantidades percibidas en exceso deberdn reajustarse en
la forma sefalada en el articulo 3°, inciso primero.

Articulo 9>— Podra estipularse el pago de intereses sobre intereses, capi-
talizandolos en cada vencimiento o renovaciéon. En ningln caso la capitalizacidon
podra hacerse por periodos inferiores a treinta dias.

Los intereses capitalizados con infraccién de lo dispuesto en el inciso an-
terior se consideran interés para todos los efectos legales y especialmente pa-
ra la aplicacién del articulo precedente.

Los intereses correspondientes a una operacién vencida que no hubiesen
sido pagados se incorporaran a ella, a menos que se establezca expresamente
lo contrario.

Articulo 10.— El deudor de una operacidon de crédito de dinero puede an-
ticipar su pago., aun contra la voluntad del acreedor, siempre que:

a) Tratdndose de operaciones no reajustables, pague el capital y los in-
tereses estipulados que correrian hasta la fecha del vencimiento pactado;

b) Tratdndose de operaciones reajustables, pague el capital reajustado has-
ta el dia del pago efectivo y los intereses estipulados, calculados sobre dicho
capital, por todo el plazo pactado para la obligacién.

El derecho a pagar anticipadamente que establece este articulo es irre-
nunciable.

Articulo 11.— En las obligaciones regidas por esta ley sdlo pueden estipu-
larse intereses en dinero.

Los intereses se devengan dia por dia.

Para los efectos de esta ley, los plazos de meses son de 30 dias, y los de
anos, de 360 dias.

Articulo 12.— La gratuidad no se presume en las operaciones de crédito de
dinero. Salvo disposiciones de la ley o pacto en contrario, ellas devengan inte-
reses corrientes, calculados sobre el capital o sobre capital reajustado, en
Su caso.

Articulo 13.— En las operaciones de crédito de dinero sin plazo sélo podra
exigirse el pago después de diez dias contados desde la entrega. Esta regla
no es aplicable a los documentos u obligaciones a la vista o que de cualquiera
otra manera expresan ser pagaderos a su presentacion.

Articulo 14— En las operaciones de crédito de dinero la estipulacién de

intereses o la que exonera de su pago debe constar por escrito. Sin esta cir-
cunstancia, serd ineficaz en juicio.

Articulo 15— Si se han pagado intereses, aunque no se hayan estipulado,
no podran repetirse ni imputarse al capital, sin perjuicio de lo previsto en el
articulo 8e.

Articulo 16.— El deudor de una operacion de crédito de dinero que retarda
el cumplimiento de su obligacion, debe intereses corrientes desde la fecha del
retardo y a las tasas que rijan durante ese retardo, salvo estipulacién en con-
trario o que se haya pactado legalmente un interés superior.
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Articulo 17.— Si el acreedor otorga recibo del capital, se presumen pagados
los intereses y el reajuste, en su caso.

Articulo 18.— El recibo por los intereses correspondientes a tres periodos
consecutivos de pago, hace presumir que los anteriores han sido cubiertos.

Lo dispuesto en este articulo se aplicard también a los recibos por el ca-
pital cuando éste se deba pagar en cuotas.

Articulo 19.— Se aplicara el interés corriente en todos los casos en que las
leyes u otras disposiciones se refieran al interés legal o al maximo bancario.

TITULO i

DE LAS OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA O EXPRESADAS EN MONEDA
EXTRANJERA

Articulo 20.— Las obligaciones expresadas en moneda extranjera seran so-
lucionadas por su equivalente en moneda chilena, segln el tipo de cambio ven-
dedor del dia del pago. En el caso de obligaciones vencidas, se aplicara el tipo
de cambio del dia del vencimiento si fuera superior al del dia del pago. Para
los efectos de este articulo, se estard al tipo de cambio vendedor que certifi-
que un banco de la plaza.

Tratdndose de obligaciones cuyo pago se ha pactado en moneda extranjera
en virtud de autorizaciéon de la ley o del Banco Central de Chile, el acreedor
podra exigir su cumplimiento en la moneda estipulada, o ejercer los derechos
que para el deudor se originan de la correspondiente autorizacion.

Articulo 21.— En los juicios en que se persiga el cumplimiento de alguna
de las obligaciones sefialadas en el articulo anterior, basta un certificado otor-
gado por un banco de la plaza referido al dia de la presentacion de !a demanda
o a cualquiera de los diez dias precedentes, para los efectos de lo dispuesto
por los articulos 116 y 120 del Cédigo Orgénico de Tribunales.

Articulo 22.— En los procedimientos ejecutivos de cualquiera naturaleza
en que se persiga el cumplimiento forzado de algunas de las obligaciones se-
faladas en el articulo 20, el acreedor debera indicar en su demanda o solicitud
la equivalencia en moneda corriente al tipo de cambio vendedor, de la canti-
dad liquida en moneda extranjera por la cual pide el mandamiento, acompafan-
do al efecto el certificado a que se refiere el articulo 21 y el tribunal ordenara
despacharlo por esa equivalencia, sin que sea necesario proceder a una avalua-
cion previa y sin perjuicio de las reglas siguientes:

1.— Se considerard justo motivo para solicitar la ampliacion del embargo,
el mayor valor que experimente en el mercado la moneda extranjera adeudada.

2— El ejecutante que ejercitare los derechos que le conceden los articu-
los 499, N° 1, y 500, N¢ 1, del Cédigo de Procedimiento Civil, deberd pedir que
se le liquide su crédito en moneda nacional, al tipo de cambio que proceda en
conformidad al articulo 20.

3.— El pago se hara en moneda corriente al tipo de cambio referido en
el niimero anterior.

4— las cuestiones relativas a la equivalencia de la moneda extranjera
no pcdran servir de fundamento para la oposicién a la demanda y se ventila-
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rén por la via incidental al momento en que se ejerciten los derechos sefa-
lados en los dos nimeros precedentes, segin corresponda.

Articulo 23.— Para los efectos del pago por consignacion de alguna de las
obligaciones comprendidas en el articulo 20, el deudor acompafiara a la mi-
nuta exigida por el articulo 1.600, N° 5, del Cédigo Civil, un certificado de un
banco de la plaza otorgado con no mas de dos dias de anterioridad a aquél
en que se efectie la oferta, en el cual conste la equivalencia en moneda na-
cional, al tipo de cambio vendedor, de la moneda extranjera adeudada, a la
fecha del certificado.

El deudor podra, en todo caso, consignar en la moneda extranjera adeu-
dada.

Articulo 24.— En las obligaciones expresadas en moneda extranjera para
pagarse en moneda nacional no podré pactarse otra fcrma de reajuste que la
que llevan implicita.

TITULO 1
OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 25— En los juicios de cobro de cualquier obligacién de dinero
reajustable el pago se hard en moneda corriente liquidandose el crédito a esa
fecha, por el valor que tenga el capital reajustado segln el indice pactado
o la Unidad de Fomento, segln corresponda.

Si el juicio fuere ejecutivo, no sera necesaria avaluacién previa.

Articulo 26— Lo dispuesto en los articulos 2¢, 82 y 10 sera también apli-
cable a las obligaciones de dinero constituidas por saldos de precio de com-
praventa de bienes muebles o inmuebles.

Articulo 27.— Introdlcense las siguientes modificaciones al Codigo de
Comercio:

a) Agrégase al final del nimero 4 del articulo 633 la siguiente frase:
““dicha cantidad puede expresarse en moneda nacional o extranjera o en uni-
dades de fomento’.

b} Suprimese en el articulo 781 bis, la frase: “cuyo vencimiento sea
superior a noventa dias'.

Articulo 28.— Deréganse el decreto ley N° 455, de 1974, la ley N°¢ 14.949,
el inciso segundo del articulo 2.207, y el articulo 2.210 del Cddigo Civil, y el
Ne 2 del articulo 18 del decreto ley N¢ 1.078, de 1975.

Articulo 29.— Introdicense las siguientes modificaciones a la Ley de Im-
puesto a la Renta, contenida en el articulo 1¢ del decreto ley Ne 824, de 1974:

1.— Agrégase a continuacién del articulc 41 el siguiente articulo 41 bis:

“Articulo 41 bis— Los contribuyentes no incluidos en el articulo ante-
rior, que reciban intereses por cualquier obligacién en dinero, quedaran su-
jetos para todos los efectos tributarios y en especial para los del articulo
20, a las siguientes normas:

1.— El valor del capital originalmente adeudado en moneda del misma
valor adquisitivo, se determinara reajustando la suma numérica originalmente
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entregada o adeudada, de acuerdo con la variaciéon de la unidad de fomento
experimentada en el plazo que comprende la operacion.

2— En las obligaciones de dinero se considerara interés la cantidad que
el acreedor tiene derecho a cobrar al deudor, en virtud de la ley o de la
convencién, por sobre el capital inicial debidamente reajustado en conformi-
dad a lo dispuesto en el N9 1 de este articulo. No se consideraran interés, sin
embargo, las costas procesales y personales, si las hubiere.”.

2 (*)— En el inciso final del N¢ 25 del articulo 17, sustitiyese la expre-
sion “4¢ del decreto ley N° 455, de 1974", por la expresion “41 bis”.

3~— En el inciso penditimo del N¢ 2 del articulo 20, reempldzase la ora-
cion el que define el articulo 4¢ del decreto ley N° 455, de 1974", por la si-
guiente: ‘“‘el que se determine con arreglo a las normas del articulo 41 bis".

4— Sustitiyese el inciso segundo del N¢ 3 del articulo 20 por el si-
guiente:

“Los bancos, empresas financieras y otras similares, tributardn no sélo
por sus rentas percibidas o devengadas, sino también por los anticipos de
intereses que obtengan.”.

5— Reemplazase la segunda parte de la letra b), N° 2 del articulo 33,
después del punto seguido, por la siguiente oracién:

“En el caso de intereses exentcs, sélo podran deducirse los determinados
de conformidad a las normas del articulo 41 bis”.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1¢ transitorio— Las obligaciones a que se refiere esta ley, an-
teriores a la fecha de su vigencia, se regirdn por la ley aplicable a la época
en que fueron contraidas. Para este efecto, y hasta el 31 de diciembre de
1982, el Banco Central de Chile continuara fijando el Indice Diario de Precios
al Consumidor y la tasa de interés para operaciones a treinta dias. A partir
del 1° de enero de 1983, las obligaciones reajustables segin la variacion del
Indice de Precios al Consumidor se regiran por el sistema de reajuste esta-
blecido en el inciso primero del articulo 3¢ de la presente ley (1).

Articulo 2°— Lo dispuesto en el articulo 41 bis de la ley sobre Impuesto
a la Renta, agregado por el articulo 29 de la presente ley, regird desde la
publicacién de ésta, afectando también a todas las obligaciones de dinero a
que se refiere esta ley efectuadas con anterioridad a dicha publicacién.

JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno— FERNANDO MATTHEI AUBEL, General
del Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea, Miembro de la Junta de
Gobierno— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros
Miembro de la Junta de Gobierno— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR, Te-
niente General de Ejército. Miembro de la Junta .de Gobierno.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la
firmo en sefial de promulgacién. Llévese a efecto como Ley de la Republica.

(*) Transcrito en la forma que aparece publicado en el Diario Oficial. (Existe un error
de numeracién).

(1) Articulo modificado, como aparece en el texto, por el articulo 3° de la Ley
Ne 18.022, publicada en el Diario Oficial de 19 de agosto de 1981.
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Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, veintitrés de junio de mil novecientos ochenta y uno.— AUGUSTO
PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republica— Sergio
de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conccimiento. Saluda atentamente a Ud.—
Enrique Segue! Morel, Teniente Coronel, Subsecretario de Hacienda.
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2. LEY SOBRE CUENTAS CORRIENTES
BANCARIAS Y CHEQUES

— LEY Ne¢ 3.777 (")

{*) Publicada en el Diario Oficial del 24 de noviembre de 1943.



LEY SOBRE CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS Y CHEQUES
(Publicada en el “Diario Oficial" de 24 nov. 1943)

Ministerio de Hacienda

Nimero 3.777.— Santiago, 3 de noviembre de 1943.— En uso de la auto-

ridad que me confiere el articulo 2° de la Ley nimero 7.498, de 17 de agos-
to de 1943,

DECRETO:

El siguiente sera el texto refundido de la Ley sobre Cuentas Corrientes
Bancarias y Cheques:

|— DEL CONTRATO DE CUENTA CORRIENTE

Articulo 1%— La cuenta corriente bancaria es un contrato en virtud del
cual un Banco se obliga a cumplir las 6rdenes de pago de otra persona hasta
concurrencia de las cantidades de dinero que hubiere depositado en ella o del
crédito que se haya estipulado.

El Banco debera mantener en estricta reserva, respecto de terceros, el
movimiento de la cuenta corriente y sus saldos, y solo podra proporcionar
estas informaciones al librador o a quien éste haya facultado expresamente.

No obstante, los Tribunales de Justicia podran ordenar la exhibicion de
determinadas partidas de la cuenta corriente en causas civiles y criminales
seguidas con el librador.

Articulo 2°— El Banco acreditara a su comitente el dinero que éste o un
tercero entreguen con tal objeto.

Articulo 3%— El Banco podra permitir que su comitente gire en exceso
del monto del crédito estipulado o de su haber en efectivo. En tal caso, los
primeros abonos que en seguida se hagan a la cuenta se aplicardn de prefe-
rencia a extinguir el sobregiro.

Articulo 4°— El cliente debera efectuar el reconocimiento de los saldos
de cuentas que el Banco le presente y dichos saldos se tendran por acepta-
dos si no fueren objetados dentro de los treinta dias siguientes a la fecha
en que el correo certifique la carta que contenga dichos saldos, sin perjuicio
del derecho del cliente para solicitar posteriormente la rectificacion de los
errores, omisiones, partidas duplicadas u otros vicios de que dichos saldos
adolecieren.
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Articulo 5°— El derecho de hacer determinar judicialmente los saldos se-
mestrales prescribe en dos afos, contados desde la fecha de! respectivo
balance.

Articulo 62— El 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio, el Banco
podra cerrar las cuentas corrientes de crédito que arrojen saldo a su favor
y que no hayan tenido movimiento durante los dos ultimos semestres.

Articulo 7°*— Sea que la cuenta corriente concluya en la forma ordinaria
o en la que previene el articulo anterior, no podran capitalizarse los intere-
ses del saldo definitivo.

Articulo 8*— Los Bancos podréan cobrar comisiones y abonar intereses en
las cuentas corrientes, de acuerdo a las normas que dicte el Banco Cen-
tral (1).

Articulo 9*— Las disposiciones de los articulos 611, 612, 613, 614, 615
y 617 del Cddigo de Comercio se aplicardan también a la cuenta corriente ban-
caria en cuanto no sean contrarias a la presente ley.

II— DEL CHEQUE

Articulo 10.— El cheque es una orden escrita y girada contra un Banco
para que €ste pague, a su presentacién, el todo o parte de los fondos que el
librador pueda disponer en cuenta corriente.

El cheque es siempre pagadero a la vista. Cualquier mencién contraria se
tendra por no escrita. El cheque presentado al cobro antes del dia indicado
como fecha de emisién es pagadero el dia de la presentacion (2).

El cheque puede ser a la crden, al portador o nominativo.

Articulo 11.— El cheque puede ser girado en pago de obligaciones o en
comisién de cobranza.

El cheque puede ser girado en la misma plaza en que haya de ser pa-
gado o en otra diferente.

El cheque dado en pago se sujetara a las reglas generales de la letra de
cambio, salvo lo dispuesto en la presente ley.

El cheque girado en comision de cobranza debera llevar las palabras ‘“pa-
ra mi” agregadas por el librador en el cuerpo del mismo, y se sujetara a las
reglas generales del mandato y en especial de la diputacién para recibir.

Articulo 12— Se presume que el tenedor de un cheque girado en simple
comision de cobranza ha entregado la cantidad cobrada al librador si éste no
dedujere su accién dentro de los quince dias siguientes al pago del cheque.

Articulo 13— Ya se gire a la crden, .al portador o como nominativo, el
cheque deberd expresar, ademas:

(1) Este articulo fue sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 59 del D.L.
1.078, de 25 de junio de 1975.

(2) Este inciso fue intercalado por la Ley N° 17.422, de 2 de abril de 1971. Rige 180
dias después de la publicacién de esta ley.
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El nombre del librado;

El lugar y la fecha de la expedicion (3);

La cantidad girada, en letras y nimeros (4-5);
La firma del librador.

Si se omitieren las palabras “para mi”, se entendera girado en pago de
obligaciones o estipulaciones equivalentes.

Cualesquiera otras circunstancias o clausulas que se agregaren al che-
que se tendrdn por no escritas.

Si se tachare cualquier menci6on impresa que contenga el cheque, que
no sean las clausulas “a la orden” o "al portador”, dicha tacha no produciréa
efecto alguno.

Si el cheque no indica lugar de giro, se le presume extendido en la plaza
en que funciona la oficina sobre la cual fue girado.

Los bancos podran autorizar a determinadas personas para estampar en
sus cheques, mediante procedimientos mecanicos, la cantidad girada y la fir-
ma. Lo hardan siempre que los procedimientos que se utilicen ofrezcan se-
guridad y que se justifique su necesidad por e! elevado nimero de cheques
que debe emitir el comitente, a juicio de la Superintendencia de Bancos. En
tal caso, bastard con que la cantidad se exprese en letras o en ndmeros.

Para los efectos civiles y penales, la firma estampada mecéanicamente
se entendera manuscrita por la persona cuya rubrica ha sido reproducida (6).

Articulo 14— E| cheque nominativo solo podrd ser endosado a un Ban-
co en comision de cobranza.

Articulo 15— El cheque sera girado en formularios numerados que su-
ministrard gratuitamente el librado, en talonarios de serie especial para ca-
da librador, a menos que éste gire a su favor en la misma oficina del librado.

Los Bancos y la Caja Nacional de Ahorros no podrén cobrar comisién por
los cheques de cualquiera procedencia que sus clientes depositen en sus cuen-
tas corrientes respectivas. Pero podran cobrar los gastos que les demande el
cobro de los cheques de otras plazas y de otras instituciones (7).

Articulo 16— En caso de falsificacion de un cheque el librado es res-
ponsable:

(3) En relacion con este inciso, cabe hacer notar que la Ley 17.271, de 2 de enero
de 1970, establecié en el Art. 142: “Decldrase que no constituye enmendadura
o alteracién que afecte la validez del cheque para todos los efectos legales y, en
especial, del Art. 16, inciso 27, de la Ley sobre Cuentas Corrientes Bancarlas y
Cheques, la sola circunstancia de sustituirse en cualquier forma la cifra 6 que
contienen impresa los formularios de cheques dentro del espacio destinado a co-
locar el afio, por la cifra 7.

(4-5) Véase el Art. 186 de la Ley 13.305, de 6 de abril de 1969.
En relacién con este inciso cabe hacer notar que la Ley 14.572, de 20 de mayo de
1961, establecié en el Art. 4°: “Declarase que el requisito exigido por el Art. 13
de la Ley sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques consistente en expresar
la cantidad girada en letras puede cumplirse mediante el uso de ndmeros frac-
cionarios, siempre que se trate de submultiplos de la unidad monetaria”.

(6) Los cuatro dltimos incisos fueron agregados por el Art. 29 de la Ley N°® 17.318,
de 1° de agosto de 1970.

(7) Cabe hacer notar que la referencia hecha a la Caja Nacional de Ahorros, debe
entenderse hoy efectuada en relacion con el Banco del Estado de Chile.
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1— Si la firma del librador es visiblemente disconforme con la dejada
en poder del librado para cotejo;

2>— Si el cheque tiene raspaduras, enmendaduras u otras alteraciones
notorias (8), y

39— Si el cheque no es de la serie entregada al librador.

Si la falsificacién se limitare al endoso, el librado no sera responsable
sino en el caso de haber pagadc a persona desconocida, sin tomar la pre-
caucion establecida por el articulo 715 del Codigo de Comercio.

Articulo 17— El librador es responsable si su firma es falsificada en
cheque de su propia serie y no es visiblemente disconforme.

Articulo 18.— En general, la pérdida del dinero pagado en razén de un
cheque falsificado correspondera al librader o al librado, segin sea la culpa
o descuido que les sean imputables, sin perjuicio de la accién contra el au-
tor del delito.

Articulo 19.— La conformidad entre las anotaciones de los cuadernos de
cheques, las partidas de cargo en la cuenta que el librado lleva al librador y
los cheques mismos, constituyen plena prueba respecto a la efectividad de
dichas partidas de cargo.

Articulo 20.— El cotejo de las anotaciones de los cuadernos de cheques
producira plena prueba para justificar si los cheques son o no de la serie
entregada al librador.

Si se alegare extravio de los cuadernos o si no fueren cportunamente
presentados, bastard el cotejo con los recibos firmados por el librador al
tiempo de entregarsele los cuadernos talonarios.

Articulo 21.— El librador debera conservar los cuadernos de los cheques
girados hasta seis meses después de la aprobacién periédica de la respectiva
cuenta.

Articulo 22— EIl librador debera tener de antemano fondos o créditos dis-
ponibles suficientes en cuenta corriente en poder del Banco librado.

E! librador que girare sin este requisito o retirare los fondos dispaonibles
después de expedido el cheque, o girare sobre cuenta cerrada o no existen-
te, o revocare el cheque por causales distintas de las sefialadas en el articulo
26, y que no consignare fondos suficientes para atender al pago del cheque,
de los intereses ccrrientes y de las costas judiciales, dentro del plazo de
tres dias contados desde la fecha en que se le notifique el protesto, sera
sancionado con las penas de presidio indicadas en el articulo 467 del Cddigo
Penal, debiendo aplicarse las del nimero 3), aun cuando se trate de canti-
dades inferiores a las ahi indicadas (9).

El plazo a que se refiere el inciso anterior se suspenderd durante los
dias feriados (10).

(8) Véase la nota 3 del articulo 13 de la presente ley.

(9 y 12) Estos incisos fueron modificados en la forma que aparece en el texto por
las letras a) y b) del articulo tdnico del D.L. N* 2.622, de 1974.

(10) Este inciso fue agregado por el Art. 28 de la Ley 15.632, de 13 de agosto de
1964.
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En todo caso sera responsable de los perjuicios irrogados al tenedor.

No serviré para eximirse de responsabilidad la circunstancia de haberse
girado el cheque sin fecha o a una fecha posterior a la de su expedicion.

Los fondos deberan consignarse a la orden del Tribunal que intervino en
las diligencias de notificacion del protesto, el cual deberd entregarlos al te-
nedor sin mas tramite.

Sera juez competente para conocer de los delitos que se penan en la
presente ley, el del domicilio que el librador del cheque tenga registrado en
el Banco (11).

En cualquier momento en que el procesado o condenado pague el che-
que, los intereses corrientes y las costas judiciales, el juez sobreseera defi-
nitivamente, a menos que de los antecedentes del proceso aparezca en for-
ma. clara que el reo ha girado el o los cheques ccn animo de defraudar. El
tramite de la consulta, en los casos en que proceda, no obstard a la libertad
del reo, la que debera ser decretada de inmediato y sin fianza. La consulta
sera conocida en cuenta y no se requerird dictamen del Fiscal (12).

En los procesos a que se refiere este articulo, el juez regulara pruden-
cialmente las costas, sin atenerse a los montos minimos que resulten de la
aplicaciéon de la legislacion vigente.

La Superintendencia de Bancos adoptard medidas de caracter general,
conducentes a impedir que quienes fueren sobreseidos en conformidad al in-
ciso octavo o condenados por infraccién a este articulo, puedan abrir cuenta
corriente bancaria durante los plazos que, segln los casos, determine. El Tri-
bunal respectivc comunicarda a la Superintendencia la circunstancia de en-
contrarse una persona en alguna de las situaciones recién aludidas, dentro
de tercero dia de ejecutoriada la resolucion correspondiente.

Asimismo, la Superintendencia dictard normas de caracter general desti-
nadas a sancionar con multas a aquellos Bancos respecto de los cuales pue-
da presumirse que, por el nimero de cheques que protesten en cada semes-
tre, no dan cumplimiento cabal a las instrucciones sobre apertura de cuen-
tas corrientes bancarias (13-14).

Articulo 23.— E| portador de un cheque deberd presentario al cobro den-
tro del plazo de sesenta dias, contados desde su fecha, si el librado estuviere
en la misma plaza de su emisién, y dentro de noventa dias, si estuviere en
otra (15).

Este plazo sera de tres meses para los cheques girados desde el ex-
tranjero.

El portador de un cheque que nc reclame su pago dentro de los plazos
sefalados, perderéd su accién contra los endosantes. En el mismo caso el por-
tador perdera su accion contra el librador si el pago se hace imposible por
hecho o culpa del librado, posteriores al vencimiento de dichos plazos.

(11) Este inciso fue agregado por la ley 7.836, de 7 de septiembre de 1944.

(13-14) El que era inciso final agregado por el Art. 1° de la Ley 14.601, de 16 de agosto
de 1961, fue sustituido por los cuatro ultimos incisos que aparecen en el texto, en
virtud de la Ley 17.422, de 2 de abril de 1971.

Véase el articulo 1° transitorio de la Ley 17.422, de 2 de abril de 1971.

(15) Es necesario sefialar que los plazos de dias fueron reemplazados por los que se
expresan en virtud de lo dispuesto en el Art. 196, letra b) de la Ley 13.305, de
6 de abril de 1959.
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Estos plazos se aumentaran con los dias habiles durante los cuales el
Banco librado hubiere suspendido, por cualquier motivo, sus operaciones y
pagos (186).

Articulo 24.— El librado no estd obligado a pagar los cheques que se le
presenten fuera de los plazos seiialados en el articulo anterior.
Con todo, podra pagarlos con el consentimiento escrito del librador.

Articulo 25.— E| cheque aceptado por el librado no podra ser devuelto
al interesado.

Articulo 26.— Si el librador avisare por escrito al librado que no efec-
tde el pago de un cheque, éste se abstendra de hacerlo; pero si el aviso se
diere después de estar pagado, el librado quedard exento de toda respon-
sabilidad.

La orden de no pagar el cheque puede ser dada por el librador sclamente
en los siguientes casos:

1— Cuando la firma del librador hubiere sido falsificada;

2°— Cuando el cheque hubiere sido alterado con respecto a la suma o
a la persona del beneficiario, con posterioridad a la emision;

3>— Cuando el cheque hubiere sido perdido, hurtado o robado. Se ob-
servara en tales casos lo dispuesto en el articulo 29.

Articulo 27.— La persona a quien se pagare el cheque lo cancelara aun-
que estuviere extendido ‘‘al portador’.

Articulo 28.— Se prohibe expedir duplicado de cheque a menos que sean
librados para ser pagados en el extranjero y en tal caso se hard referencia
en cada ejemplar a la circunstancia de haberse expedido uno o mas duplica-
dos del mismo cheque.

Articulo 29.— En caso de pérdida, hurto o robo de un cheque, el porta-
dor practicard las diligencias siguientes:

1e— Dara aviso escrito del hecho al librado, quien suspendera el pago
del cheque por diez dias;

2°— Publicara el aviso del hecho en un diaric de la localidad, durante
tres dias;

32— Requerira del librador y endosante, dentro del mismo plazo de diez
dias, la anulacion del cheque extraviado y el otorgamiento de otro nuevo en
su favor;

4>— En subsidio, acudira al juez para que prohiba al librado el pago del
cheque extraviado. E| juez resolvera breve y sumariamente, previa caucién
que garantice las resultas.

La caucion subsistira por el término de seis meses, si no se hubiere
trabado litis ni hubiere mérito para cancelarla.

Articulo 30.— EI cheque cruzado en su anverso por dos lineas paralelas
y transversales no puede ser presentado al pago sino por un Banco.
El cheque puede ser cruzado por el librador ¢ por el tenedor.

(16) Este inciso fue agregado por la Ley 9.686, de 3 de octubre de 1950. Véase tam:
bién el inciso final del Art. 4° de la Ley 16.282, de 28 de julio de 1965, que fija
disposiciones para casos de sismos o catastrofes.
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Articulo 31.— El cheque puede ser cruzado general o especiaimente.

Es cruzado en general un cheque si no lleva entre las lineas paralelas
designacién alguna; y es cruzado especialmente, si entre las lineas parale-
las se lee el nombre de un Banco determinado.

El tenedor de un cheque cruzado en general puede cruzario a su vez,
especialmente.

El librado contra el cual ha sido girado un cheque cruzado en general,
solamente podra pagario a un Banco.

El cheque cruzado especialmente sbélo puede ser presentado al pago por
el Banco designado; pero si éste no hace directamente el cobro, puede ha-
cerlo por intermedio de otro Banco, endosandolo en comision de cobranza.

Se prohibe al portador borrar o alterar las lineas transversales e indica-
ciones del cheque cruzado.

Articulo 32.— El librado que paga un cheque cruzado en general a per-
sona que no sea un Banco, o que paga un cheque cruzado especialmente a
otro Banco que el designado o que no haya sido autorizado por éste para el
cobro, quedara responsable de las resultas.

Articulo 33.— los cheques sélo podran protestarse por falta de pago (17).

El protesto se estampard en el dorso, al tiempo de la negativa del pago,
expresandose la causa, la fecha y la hora, con las firmas del portador y del
librado, sin que sea necesario la intervencion de un ministro de fe (18).

Si la causa de la negativa del pago fuere la falta de fondos, el librado
estara obligado a dejar testimonio del protesto sin necesidad de requerimien-
to ni intervencién del portador.

Articulo 34.— la accién ejecutiva conira los obligados al pago de un
cheque protestado y la accién penal, prescribirdn en un afio, contado desde
la fecha del protesto establecido en el articulo 33 (19).

Articulo 35— La transferencia del cheque “al portador”, no impone res-
ponsabilidad al cedente, sino en cuanto a la autenticidad del documento.
El endoso en estos cheques significa afianzamiento de pago.

Articulo 36.— E| cheque en comisién de cobranza caduca por la muerte
del tenedor o de! librador, siempre que el hecho se haya puesto por escrito
en conocimiento del librado por cualquiera persona interesada.

Articulo 37— El cheque girado en pago de obligaciones, no produce la
novacion de éstas cuando no es pagado.

{17) Véase el Decreto N° 1.971, de 9 de abril de 1945, del Ministerio de Hacienda, pu-
blicado en el Diario Oficial de 13 de abril de 1945, sobre publicacién de cheques
protestados, y sus modificaciones.

(18) Ver articulo 1° N¢ 1 del D.L. 3475 de 4 de septiembre de 1980, que grava los
protestos de cheques por falta de fondos o cuenta cerrada con un impuesto
del 1% del monto del cheque con un minimo de $§ 145 y un maximo de una
unidad tributaria mensual.

(19) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 5°
de la Ley 16.952, de 1¢ de octubre de 1968. Esta modificacién rige a contar del
1¢ de abril de 1969.
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Articulo 38— En las ciudades donde el Banco Central de Chile no tenga

oficinas, los Bancos podran establecer camaras compensadoras para canjear
sus cheques (20).

Articulo 39.— El cheque podrd ser devuelto al Banco que lo dioc en canje,
aun cuando haya sido cancelado, siempre que el librado rehiise el pago (21).

Articulo 40.— El cheque viajero es un documento endosable e indivi-
dualizado como tal y en que un Banco promete pagar, a su presentacion, de-
terminada suma de dinero a la persona que acredite ser su legitimo duefio.

Los formularios de cheques viajeros serdn proporcionados, impresos y
numerados, por el Banco emisor, en moneda nacional o extranjera, y de los
cortes y caracteristicas que fije la Superintendencia de Bancos.

El Banco emisor podra sefalar en el mismo formulario, o en otro anexo,
los nombres de sus propias oficinas y de sus corresponsalias que, por cuen-
ta de aquél, efectuardn el pago del valor de cada cheque viajero o de su
equivalencia en la moneda del pais en que dicho pago fuere reclamado en
las condiciones que para el efecto se fijaren.

Como tomador del cheque viajero se tendra a la persona que el Banco
emisor sefiale como tal en el anverso de él.

Todo cheque viajero sera firmado por el tomador en el momento de su
adquisicién, en presencia del Banco emisor, en el angulo superior izquierdo
del formulario. Se presumira de derecho como legitima y perteneciente al
tomador la firma que apareciere en los cheques en el lugar sefialado.

Para dar cursc a un cheque viajero, el tomador debera, en presencia del
pagador o del adquirente, llenarlo de su pufio y letra con el nombre del pa-
gador o adquirente, lugar y fecha en que se llene, y ademés con su firma
puesta en el éangulo inferior izquierdo del mismo formulario. Para todos los
efectos legales, se tendra por fecha de emision del cheque aquella en que
se hubiere llenado por el tomador.

Articulo 41— Dentro de los meses de enero y julio de cada aifio, los
Bancos avisardn a los respectivos acreedores la existencia de los créditos
que aparezcan a nombre de ellos en la institucion, siempre que pueda creerse
que los ignoran u olvidan, lo cual se presumird de los que, siendo liquidos
y exigibles, no devengan intereses ni han sido cobrados en los dos afos si-
guientes a su vencimiento.

Se aplicard la misma regla a los créditos no comprendidos en el inciso
anterior, después de dos afios, contados desde la ultima percepcion o liqui-
daciéon de intereses.

Por cada infraccién a lo dispuesto en los incisos precedentes, el Banco
incurrirda en una multa de diez centésimos de escudo a cinco escudos, a be-
neficio fiscal, que sera aplicada por el Superintendente de Bancos (22).

(20) El N° 5 del Art. 19 del D.L. 1.078, de 25 de junio de 1975, faculta al Banco Central
para autorizar la creacién y reglamentar el funcionamiento de las Camaras Com-
pensadoras de Cheques y de Otros Valores.

(21) Modificado en la forma que aparece en el texto por el articulo 59, letra b) del D.L.
1.078 de 1975.

(22) En conformidad a lo dispuesto por el Art. 5° del D.L. 1.123, de 30 de julio de
1975, que modificé la unidad monetaria, estableciendo el peso en lugar del es-
cudo, los valores de estas multas deben transformarse a la nueva unidad. En el
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Los Bancos podran cargar a los titulares de los créditos de que trata
este articule, la parte proporcional de los gastos de los avisos aludidos en el
inciso primero, con aprobacion del Superintendente de Bancos.

Se exceptian de esta disposicion los depositos a que se refieren los ar-
ticulos 48, 49 y 50 de la Ley N° 5.621, de 17 de abril de 1935.

Articulo 42.— Lla notificacidon del protesto podra hacerse personalmente
o en la forma dispuesta en el articulo 47, inciso 2° del Cdédigo de Procedi-
miento Civil. En este caso no serd necesario cumplir con los requisitos se-
falados en el inciso 1° de dicho articulo, ni se necesitard orden judicial para
la entrega de las copias que en él se disponen (23).

El domicilio que el librador tenga registrado en el Banco sera lugar ha-
bil para notificarlo del protesto del cheque.

Articulo 43.— El Juez del Crimen que corresponda procedera a encargar
reo al librador de los cheques a que se refiere el articulo 22 de esta ley, con
el solo mérito del cheque protestado y de la constancia de haberse practi-
cado fa notificacién judicial del protesto y de no haberse consignado los fon-
dos en el plazo indicado en ese mismo precepto.

Esta resolucién nc obsta para que pueda establecerse, en el juicio mis-
mo, que el cheque ha sido falsificado o adulterado en el caso que se haya
opuesto tacha de falsedad en el momento dei protesto, o dentro de los tres
dias siguientes a la notificacién judicial de! mismo.

Articulo 44.— Cualquiera percona que cn la gestion de notificacién de
un protesto de cheque tache de falsa su firma y resultare en definitiva que
dicha firma es auténtica, serd sancionada con las penas que se contemplan
en el articulo 467 del Cédigo Penal, salvo que acredite justa causa de error
o que el titulo en el cual se estampd la firma es falso (24).

Articulo 45— En los procesos criminales por los delitcs contemplados
en los articulos 22 y 44, procederd la excarcelacion de acuerdo a las reglas
generales. En todo caso se exigird, ademas, cauciéon y no se admitira otra
que no sea un deposito de dinero de un monto no inferior al importe del che-

que, mas los intereses y costas que fije prudencial y provisionalmente el
Tribunal.

La responsabilidad civil del librador podrda hacerse efectiva sobre diche
caucién (25-26).

primer caso, la multa pasa a ser de un diez milésimo de peso, y en el segundo,
de cinco milésimos de peso.

(23) La mencién que se hace del articulo 47 debe entenderse referida al articulo 44,
como consecuencia de las modificaciones al Cédigo de Procedimiento Civil intro-
ducidas por la Ley 7.760, de 5 de febrero de 1944,

(24) Este articulo fue sustituido integramente en la forma que aparece en cl texto
por el articulo 114 de la Ley 18.092 de 14 de enero de 1982.

(25) Este articulo fue sustituido integramente en la forma que aparece en el *exto
por la letra ¢) del articulo tnico del D.L. 2.622.

(26) En relacién con la modificaciéon sefialada en la Nota 25, cabe hacer notar que el
articulo transitorio del D.L. 3.276, de 1980, establecié que lo dispuesto en el
articulo 45 de la ley se aplicaria s6lo a los procesos por cheque cuya fecha de
giro sea anterior al 11 de mayo de 1979.
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IIl—DE LAS CUENTAS CORRIENTES Y CHEQUES EN MONEDA
EXTRANJERA (27)

Articulo 46— Seran aplicables a las cuentas corrientes bancarias y che-
ques en moneda extranjera, las disposiciones que preceden, en cuanto no
aparezcan modificadas por las disposiciones especiales del presente Titulo.

Articulo 47.— El Banco librado podra, a su eleccion, pagar los cheques en
efectivo, en cheques contra el Banco Central de Chile o en letras a la vista,
ordenes de pago o cheques sobre plazas extranjeras, todo ello en la moneda
librada.

Articulo 48.— la consignacion a que se refiere el inciso quinto del ar-
ticulc 22 de esta ley podra hacerse en la moneda extranjera que corresponda
0 en su equivalente en moneda corriente, al tipo medio de cambio que cer-
tifique un Banco de la plaza para el dia anterior al de la consignacion.

Articulo 49.— E| portador de un cheque en moneda extranjera debera
presentarlo al cobro dentro del plazo de 12 meses contados desde su fecha.

Articulo 50— Para determinar el monto de la caucién establecida en el
articulo 45 de esta ley, el valor del cheque en moneda extranjera se estima-
ra en moneda corriente al tipo medio de cambio que certifigue un Banco de
la plaza para el dia habil anterior al del otorgamiento de fa garantia.

Articulo 51— En las gestiones judiciales originadas por cheques en mo-
neda extranjera, las costas seran determinadas en moneda corriente, de acuer-
do con las reglas generales.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el Boletin de las
Leyes y Decretos del Gobierno— JUAN ANTONIO RIOS M.— Arturo Matte L.

(27) Este titulo y los articulos 46 a 51 fueron agregados por el articulo 196, letra c)
de la Ley 13.305, de 6 de abril de 1959.
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3. NORMAS SOBRE SEGUROS DE DEPOSITOS
Y CAPTACIONES

— D.L. 1.683 (*)

— LEY Ne¢ 18.080 (**)

( *) Publicado en el Diario Oficial de 7 de enero de 1977.
(**) Publicada en el Diario Oficial de 16 de diciembre de 1981.



DECRETO LEY Ne¢ 1.683, DE 1977

Establece normas sobre seguros y garantias para depOsitos y captaciones que
se efectian en instituciones financieras legalmente autorizadas

(Publicado en el “Diario Oficial” N°¢ 29.652, de 7 de enero de 1977)

Num. 1.683.— Santiago, 5 de enero de 1977.— Visto: lo dispuesto en los
decretos leyes 1 y 128, de 1973; 527, de 1974, y 991, de 1976, y

Considerando:

1— La conveniencia de dictar normas que tengan por finalidad otorgar ma-
yor seguridad a los pequefios ahorrantes que canalicen sus recurscs a través
de instituciones financieras;

2— La necesidad de permitir y reglamentar un seguro sobre depésitos y
captaciones;

3.— Que mientras se pone en practica un sistema de seguro de depdsitos
y captaciones es conveniente que el pequefio ahorrante pueda recuperar sus
inversiones en caso de que una institucién financiera autorizada legalmente no
esté en condiciones de responder por sus obligaciones.

La H. Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha acordado dictar el
siguiente

DECRETO LEY:

Articulo 1°— Las instituciones financieras legalmente autorizadas podran
ofrecer por las obligaciones que contraigan provenientes de depdsitos y capta-
ciones mediante documentos de su prepia emision, un seguro de depdsitos y
captaciones, el cual se regird por las disposiciones que se establezcan en un
reglamento que se dictara mediante decreto supremo del Ministerio de Ha-
cienda, dentro del plazo de 180 dias contados desde la fecha de publicacién
del presente decreto ley en el Diario Oficial.

Articulo 2>— Mientras se dicta el reglamento a que se hace referencia en
el articulo anterior, otérgase la garantia del Estado a las obligaciones prove-
nientes de depdsitos y coptaciones mediante documentos de su propia emision,
en moneda corriente, vencidos y pcr vencer, de instituciones financieras le-
galmente autorizadas, hasta por un monto de 100 Unidades Tributarias men-
suales por acreedor y que se pagard en los casos y con las modalidades es-
tablecidas en el presente decreto ley.

Articulo 3>— Para que se haga exigible la garantia debera asi solicitarlo
la respectiva instituciéon financiera al Superintendente de Bancos e Institucio-
nes Financieras y a la cual éste previamente le designard un administrador
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provisional, con el objeto de asumir y continuar su administracién y proceder
a su liquidacion.

El Superintendente podrd, asimismo, y sin que medie la solicitud, determi-
nar que es exigible la garantia, en los casos en que de acuerdo con lo dis-
puesto en el articulo 23 del decreto ley 1.097, de 1975, haya procedido a de-
signar un administrador provisional.

Articulo 4e— La exigibilidad de la garantia del Estado comprende todas las
obligaciones aludidas en el articulo 2°, vencidas y por vencer, contraidas por
la institucion financiera, pero sélo hasta el monto establecido en el citado
articule 2°.

Para este efecto s6lo se tomara en consideracién el monto en capital de
la obligacion original o de su ultima renovacién y se pagard sobre dicho ca-
pital, sin excluir ni reajustes ni intereses (1).

El pago en ningln caso se efectuara antes de la fecha de vencimiento de
la obligacion.

Articulo 59— Sd6lo se otcrgard la garantia del Estado establecida en el pre-
sente decreto ley a las obligaciones de instituciones financieras sefialadas en
el articulo 29, a las que se les haya designado o designe administrador provi-
sional hasta antes de que enire efectivamente en aplicacién el reglamento
aludido en el articulo 1.

Articulo 6e— A los Directores, Consejeros, Apoderados, Administradores
y Gerentes de una institucion financiera a la que se haga efectiva la garantia
del Estado, v que les haya cabido en alguna forma responsabilidad en la situa-
cién producida, les estara prohibido, a perpetuidad, ser socio, accionista, di-
rector, consejero, administrador o gerente ni ejercer funciones ejecutivas de
cualquier naturaleza en otra institucion financiera.

fgual prohibicién podra afectar a quienes hayan sido directores, conseje-
ros, administradores o gerentes de la institucion financiera dentro de los 12
meses anteriores a la fecha en que se haya designado administrador provisio-
nal, si el Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras determina
que les ha cabido responsabilidad en el cstado actual de la institucion, que
motivé designacién de administrador provisional y la resolucién de aplicacion
del presente decreto ley.

El Superintendente establecerd la némina de las personas a quienes les
afectara la prohibicién, mediante resolucién que se publicard por una sola
vez en el Diario Oficial.

De la resolucion del Superintendente podrd reclamarse ante la Corte de
Apelaciones de Santiago, dentro del plazo de 10 dias contados desde la fecha
de su publicacién en el Diario Oficial, aplicdndose el mismo procedimiento
establecido en el decreto ley 1.097, de 1975, articulo 21. Sin embargo, la re-
clamacion aludida no suspenderd los efectos de la resolucién reclamada.

Lo dispuesto en el presente articulo es sin perjuicio de las demds san-
ciones y responsabilidades que a las personas indicadas les pueda corres-
ponder de acuerdo con las normas legales vigentes.

(1) Inciso rectificado en la forma que se expresa en virtud de la publicacion aparecida
en el “Diario Oficial” N* 29.659, de 15 de enero de 1977.
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Articulo 7°— La liquidacion de las instituciones financieras se efectuara
por la persona que designe el Superintendente de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, y se sujetara a lo dispuesto en el Titulo VIl de la Ley General de
Bancos.

Articulo 8°>— Para los efectos del pago a los acreedores, el Fisco se su-
brogaréd en los derechos de las personas a guienes haya pagado por concepto
de la garantia establecida en el presente decreto ley, en la parte en que
haya concurrido al pago de esta garantia.

Articulo 9°— Terminada la liquidacién de una institucion financiera a la
que se le haya aplicado las normas del presente decreto ley, si existiere al-
gin remanente éste ingresara a rentas generales de la Nacién, presumién-
dose de derecho que los socios o accionistas de la institucion financiera han
renunciado a cualquier derecho sobre el patrimonio de la institucion por el
solo hecho de habérseles aplicado las disposiciones de este decreto ley.

Articulo 10— El gasto en que el Estado incurra por concepto de
pigo de la garantia establecida en este cuerpo legal se cargara al ftem
50.01.01.23.31.012, de la Ley de Presupuestos.

Por decreto supremo del Ministerio de Hacienda dictado de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 70 del decreto ley 1.263, de 1975, se establecerd el
procedimiento y forma de entrega de los fondos.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacidon oficial de dicha Contraloria.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE.— General de Ejército, Presidente de la Repu-
blica.— JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Arma-
da— GUSTAVO LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de Ia
Fuerza Aérea de Chile— CESAR MENDOZA DURAN, General, General Director
de Carabineros.— Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo para su conocimiento.— Saluda atentamente a Ud. Aldo
Montagna Bargetto, Capitdn de Navio, J. T., Secretario de Legislacién de ia Jun-
ta de Gobierno.
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LEY Ne¢ 18.080
Establece normas sobre seguros de depésitos y captaciones
(Publicada en el Diaric Oficial del 16 de diciembre de 1981)

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha dado su aprobacién al
siguiente

PROYECTO DE LEY

Articulo 19— Establécese un sistema de seguro, compiementario del con-
templado en el decreto ley No 1.683, de 1977, destinado a garantizar la de-
volucién de sus fondos a los titulares de depdsitos o captaciones efectua-
dos en cualquiera entidad financiera controlada por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras en las condiciones sefialadas en esta ley.

Articulo 2°— El| seguro deberda ser ofrecido por las Instituciones Finan-
cieras a los depositantes e inversionistas, quienes lo tomaran si asi lo esti-
man conveniente.

Articulo 37— Para los efectos del seguro complementario que establece
esta ley, créase en el Banco del Estado de Chile un fondo denominado *“'Fondo
de Seguro de Depdsitos y Captaciones”, el cual tendra por objeto pagar el
seguro cuando éste se haga exigible. La Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras tendra la representacion del Fondo.

Articulo 4°>— Seran recursos del Fondo las sumas que provengan de las
primas a que se refiere el articulo siguiente; los aportes que contemplare
la ley de presupuestos de la Nacién y los demds recursos que deriven de
su administracion.

Articulo 59— La prima del seguro complementario sera fijada por la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, pudiendo ser diferente
segtn el tipo de depdsitos o captaciones.

Las entidades financieras deberan descontar de los depdsitos o capta-
ciones que correspondan, las primas de seguro a que se refiere este articulo,
y estarén obligadas a enterarlas en el Fondo, en el plazo que fije la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Articulo 6°— Los recursos del Fondo sélo podran ser invertidos en valo-
res emitidos por el Estado o que cuenten con su garantia, y que sean de facil
liquidacion.

Los bienes del Fondo seran inembargables.
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Articulo 7°— El seguro complementario cubrird hasta ciento cincuenta
Unidades Tributarias mensuales, adicionales a las cien garantizadas por el
articulo 2¢ del decreto ley N» 1.683, de 1977. Sin embargo, dicho seguro cubri-
ra sélo el 75% de las obligaciones complementariamente aseguradas al mo-
mento que aquél se haga exigible. Para los efectos del cédlculo del monto
a cubrir, se incluirdn los reajustes devengados hasta esa fecha.

El conjunto de depdsitos y captaciones que un acreedor tenga en una
entidad financiera se considerard como uno solo, para los efectos previstos
en el inciso anterior.

En todo caso, al asegurado que fuere deudor de la entidad financiera se
le imputard el monto del seguro al crédito correspondiente, siempre que és-
te fuere exigible a esa fecha.

Articulo 8°— Para los efectos del articulo anterior, regirdn las siguientes
normas:

a) Cuando dos o mas personas sean titulares de una misma obligacion
asegurada, se presumird que les pertenece por partes iguales, y

b) Cuando las obligaciones aseguradas consten en documentos a la or-
den, se presumird que los endosos han sido efectuados con posterioridad a la
fecha de la suspension de pagos de la respectiva entidad financiera y que el
asegurado es el primer beneficiario, salvo que el endosante o el endosatario
hubieren registrado el endoso en la respectiva Institucién Financiera.

Articulo 9°*— El seguro complementario sera exigible en el momento en que
opere el establecido en el decreto ley N° 1.683, de 1977.

Articulo 10.— Una vez pagado el seguro complementario, el Fondo se su-
brogard por el solo ministerio de la ley en los derechos del depositante o in-
versionista asegurado, en la parte que haya concurrido a dicho pago, y proce-
derd a ejercitar en contra de la respectiva entidad financiera las acciones ju-
diciales que correspondan.

Articulo 11.— Quedaran excluidos del seguro complementario y de la ga-
rantia establecida en el decreto ley N¢ 1.683, de 1977:

a) Los depésitos que se efectlien en el Banco Central de Chile y las cap-
taciones que éste realice.

b) Las operaciones que lleven a cabo entre si las entidades financieras.

c) Las demés operaciones que determine el reglamento de esta ley.

Articulo 12.— lLos bienes del Fondo, las operaciones, actos o convencio-
nes que éste ejecute o celebre, la rentabilidad de sus inversiones y las pri-
mas del seguro complementario estaran exentos de toda clase de impuestos,
contribuciones, gravamenes, tasas o derechos.

Articulo 13.— El seguro de depodsitos y captaciones entrard en vigencia 90
dias después de la publicacién de esta ley en el Diario Oficial.

Articulo 14— Facultase al Presidente de la RepuUblica para que dentro del
plazo de 180 dias, mediante uno o mas decretos con fuerza de ley expedidos
a través del Ministerio de Hacienda, dicte normas que establezcan un sistema
alternativo a la liquidacién de la entidad financiera y, consecuentemente, al
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pago del seguro que permita al Fondc adquirir cartera de colocaciones y ac-
ciones de instituciones que se encuentren en la situacién prevista en el ar-
ticulo 23 del decreto ley Ne 1.097, de 1975. La adquisicion de cartera de colo-
caciones y acciones no obstard a las responsabilidades civiles y penaies que
correspondan.— JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de
la Armada, Miembro de la Junta de Gobierno— FERNANDO MATTHEI AUBEL,
General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea, Miembro de la Junta
de Gobierno— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros,
Miembro de la Junta de Gobierno-— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR,
Teniente General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la fir-
mo en sefial de promulgacion. Llévese a efecto como Ley de la Republica.

Registrese en la Contraloria General de la Reptblica, publiquese en el Dia-
rio Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, cuatro de diciembre de mil novecientos ochenta y uno.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Repu-
blica— Sergio de Castrc Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.— Saluda atentamente a Ud.—
Enrique Seguel Morel, Coronel, Subsecretario de Hacienda.
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4. LEY SOBRE LETRA DE CAMBIO Y
PAGARE

— LEY Ne¢ 18.092 (*)

(*) Publicada en el Diario Oficial del 14 de enero dec 1982.



LEY Ne¢ 18.092

Dicta nuevas normas sobre Letra de Cambio y Pagaré y deroga disposiciones
del GCédigo de Comercio

(Publicada en el Diario Oficial del 14 de enero de 1982)

La Junta de Gobiernc de la Republica de Chile ha dado su aprnbacion
al siguiente

PROYECTO DE LEY

TITULO 1

DE LA LETRA DE CAMBIO
PARRAFO 1°
De la expedicion y forma

Articulo 19— La letra de cambio debera contener las siguientes enuncia-
ciones:

1.— La indicacidn de ser letra de cambio, escrita en el mismo idioma em-
pleado en el titulo;

2.— El lugar y fecha de su emisién. No obstante, si la letra no indicare
el lugar de la emision, se considerard girada en el domicilio del librador;

3—La orden, no sujeta a condicién, de pagar una cantidad determinada
o determinable de dinero;

4— El nombre y apellido de la persona a que debe hacerse el pago o a
cuya orden debe efectuarse;

5— El nombre, apellido y domicilio del librado;

6.— El lugar y la época del pago. No obstante, si la letra no indicare el lu-
gar del pago, éste debera hacerse en el domicilio del librado sefialado en el do-

cumento; y si no contuviere la fecha de su vencimiento, se consideraréd paga-
dera a la vista, y

7-— La firma del librador.
Bajo la responsabilidad del librador, su firma podra estamparse por otros

procedimientos que se autoricen en el Reglamento, en los casos y con las for-
malidades que en él se establezcan.

Si hubiere varios librados, debera indicarse un domicilio Gnico para to-
dos ellos.
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Articulo 29— El documento en que no se cumpla con las exigencias del ar-
ticulo precedente no valdrd como letra de cambio.

Articulo 3>— La letra de cambio también puede girarse a la orden o a cargo
del propio librador.

Articulo 49— Si una letra se girare contra varias personas, todas ellas se
consideraran librados, a menos que expresamente se hubiere designado algin
orden, en cuyo caso se entendera como librado sélo al que aparezca en primer
lugar en el documento y los demds, como librados subsidiarios en el orden se-
falado.

Articulo 59— La letra de cambio puede girarse para ser pagada en el domi-
cilio de un tercero, ya sea en la localidad en que el librado tenga el suyo o en
otra distinta.

Articulo 6°— Si el importe de la letra apareciere escrito a la vez en pala-
bras y cifras, valdra la suma escrita en palabras en caso de diferencia entre
unas y otras.

Articulo 7°— La incapacidad de alguno de los signatarios de una letra de
cambio, el hecho de que en ésta aparezcan firmas falsas o de personas imagi-
narias, o la circunstancia de que, por cualguier motivo, el titulo no obligue a
alguno de lcs signatarios o a las personas que aparezcan como tales, no invali-
dan las obligaciones que derivan del titulo para las demés personas que lo subs-
criben.

Articulo 82— La persona que firma una letra de cambio como representante
o a ruego de otra, de la que no tiene facuitad pora actuar, se obliga por si mis-
ma en virtud de la letra; y si hubiere pagado tendra los mismos derechos que
tendria el supuesto representado.

La misma regla se aplica al representante que se ha excedido en sus po-
deres.

Articulo 9°— En lugar de su firma, toda persona podrd estampar su impre-
sion digital, siempre que lo haga ante un notario o ante un Oficial del Regis-
tro Civil, si en la localidad no hubiere notario.

Articulo 10.— El librador garantiza la aceptacién y el pago de la letra de
cambio. Puede eximirse de la responsabilidad de la aceptacion; pero toda cléu-
sula por la cual se exima o limite su responsabilidad por el pago se tendra
por no escrita.

Articulo 11.— Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2°, si la letra
de cambio no contiene las menciones de que trata el articulo 19, cualquier te-
nedor legitimo podra incorporarlas antes del cobro del documento, sujetandose
en todo ello a las instrucciones que haya recibido de los obligados al pago de
la letra. Si se llenare en contravencién a las instrucciones, el respectivo obli-

" gado podra eximirse de su pago probando tal circunstancia. Esta exoneracion
de responsabilidad no podra hacerse valcr respecto del tenedor de buena fe.

Todo lo anterior no obsta al ejercicio de las acciones penales que fueren
procedentes.
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Articulo 12.— El giro, aceptacién o transferencia de una letra no extinguen,
salvo pacto expreso, las relaciones juridicas que les dieron origen, no produ-
cen novacion.

El pago de una letra emitida, aceptada o endosada para facilitar el cobro

de una obligacion o para garantizarla, la extingue hasta la concurrencia de lo
pagado.

Articulo 13.— Ademés de las menciones indicadas en el articulo 19, la le-
tra de cambio puede contener:

1.— La comuna dentro de la cual esté ubicado e! lugar del pago;

2— La clausula de ser reajustable la cantidad librada, que se expresara
mediante la palabra “reajustable” u otra igualmente inequivoca;

3.— La clausula de intereses, los que correran desde la fecha en que la
letra fue emitida y hasta su efectivo pago, a menos que en la letra se indiquen
otras fechas; y se calcularan sobre la cantidad reajustada, en su caso, salvo
mencidn expresa en contrario;

4.— La clausula “devuelta sin gastos’ o ‘sin obligacion de protesto”, y

5— Otras menciones que no alieren la esencia de la letra.

Articulo 14— En las letras con cldusulas de reajuste, la cantidad librada
se ajustard conforme a las reglas que el documento schale. No indicandose
sistema de reajuste, se aplicard el de las operaciones de crédito de dinero vi-
gente a la época de la emisién de la letra. La indicacion de sistemas prohibidos
por la ley, se tendrd por no escrita.

Articulo 15.— En caso de adulteracion de una leira de cambio los signata-

rios anteriores se obligan conforme al texto original y los posteriores conforme
al nuevo texto.

Articulo 16.— Cualquiera de los obligados al pago de una letra puede, me-
diante una nueva firma, consentir en una alteracion de su texto, quedando obli-
gado en los nuevos términos que se indiquen.

PARRAFO 2°
Del endoso

Articulo 17— El endoso es el escrito por el cual el tenedor legitimo trans-
fiere el dominio de la letra, la entrega en cobro o la constituye en prenda.

El endoso debe estamparse al dorso de la letra misma o de una hoja de
prolongacién adherida a ella.

El endoso debe ser firmado por el endosante.

Bajo la responsabilidad del endosante, su firma podrd estamparse por otros
procedimientos que se autoricen en el reglamento en los casos y con las for-
malidades que en él se establezcan.

Articulo 18.— la letra, aun la no librada expresamente a la orden, es trans-
ferible por endoso. No obstante, si el librador ha insertado en la letra las pa-
labras ‘‘no endosable” o una expresidon equivalente, s6lo podra transferirse o
constituirse en prenda conforme a las reglas aplicables a los créditos nomina-
tivos. En todo caso, puede endosarse en comision de cobranza.
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Articulo 19.— EI endoso debe ser puro y simple. Toda condicién a la que
se subordine el mismo se reputa no escrita. Ei endoso parcial no produce efec-
to alguno.

El endoso al portador vale como endoso en blanco.

Articulo 20— El endoso puede efectuarse en favor de un tercero, del li-
brado o aceptante, del librador o de cualquier otro obligado. Dichas personas
pueden volver a endosar la letra.

Articulo 21.— El endoso que no exprese otra calidad es traslaticio de domi-
nio y transfiere al endosatario todos los derechos que emanan de la letra. Im-
porta mandato para el cobro, cuando contiene la clausula ‘“valor en cobro”, “en
cobranza’” u otra equivalente. Importa constitucion en prenda cuando incluye la
cldusula "“valor en prenda”, “valor en garantia’ u otra equivalente.

Articulo 22— El endoso puede contener, ademéas de la firma del endosan-
te o de la persona que lo extiende a su ruedgo o en su representacién, las si-
guientes menciones: el lugar y fecha de su otorgamiento, el nombre del endo-
satario y la calidad de! endoso, en su caso.

El endoso en que se omite el lugar de su otorgamiento, se presume hecho
en el domicilioc del endosante; y el endoso sin fecha, se presume extendido
antes del vencimiento de la letra.

Articulo 23.— El endoso firmado por el endosante que no contenga el nom-
bre del endosatario, es endoso en blanco.
La sola firma del endosante constituye también endoso en blanco.

Articulo 24.— El! endoso en blanco autoriza al tenedor para llenarlo, ante-
poniendo a la firma del endosante su propio nombre o el de un tercero, y para
transferir la letra, sin llenar el endoso, por la sola entrega del documento. Au-
toriza, asimismo, al tenedor, para endosarla en comisién de cobranza o en
prenda

Articulo 25.— El endoso traslaticio de dominio garantiza la aceptacién vy
pago de la letra y el o los endosantes serdn solidariamente responsables de
los efectos de la falta de aceptacién o pago, salvo estipulacidn en contrario
estampada en e! dorso mismo.

E! endosante puede prohibir un nuevo endoso y, en tal caso, no responde
ante los endosatarios posteriores de la [etra.

Articulo 26.— El tenedor de una letra de cambio se considera portador
legitimo si justifica su derecho por una serie no interrumpida de endosos, aun-
que el dltimo esté en blanco.

Para este efecto, los endosos tachados o borrados se tienen por no escri-
tos. Cuando a un endoso en blanco sigue otro endoso, se reputa que el firman-
te de éste ha adquirido la letra por el endoso en bianco.

Articulo 27— El portador legitimo de una letra no puede ser privado de

ella, salvo que se pruebe que la adquirié de mala fe o que no pudo menos de
conocer su origen irregular.
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Articulo 28.— La persona demandada en virtud de una letra de cambio no

puede oponer al demandante excepciones fundadas en relaciones personales con
anteriores portadores de la letra.

Articulo 29.— El endoso que contenga la cldusula “valor en cobro”, “en co-
branza” o cualquiera otra mencién que indique un simple mandato faculta al
portador para ejercitar todos los derechos derivados de la letra de cambio, sal-
vo los de endosar en dominio o garantia. El endoso practicado por el endosa-
tario en cobro sdlo produce los efectos propios del endoso en cobranza.

El endosatario en cobranza puede cobrar y percibir, incluso judicialmente,
y tiene todas las atribuciones propias del mandatario judicial comprendidas
también aquellas que conforme a la ley requieren menciéon expresa. Con todo,
el mandatario s6lo puede comparecer ante los tribunales en la forma que exige
la ley. ’ )

La letra nominativa o no endosable es susceptible de endoso en cobro.

Articulo 30— El endoso en garantia faculta al portador para ejercer todos
los derechos emanados de la letra, cobrarla judicial y extrajudicialmente y apli-
car sin mas tramite su valor al pago de su crédito, con obligacion de rendir
cuenta al endosante. Sin embargo, a menos que se establezca lo contrario, el
endosante no responde de la aceptacion o pago de la letra. Mientras el endo-
satario mantenga la letra en su poder, debe practicar todas las diligencias ne-
cesarias para conservar los derechos emanados de ella.

E! endoso hecho por el endosatario en garantia, sélo vale como endoso
en cobro.

La disposiciéon del articulo 28 es aplicable al endoso en garantia.

Articulo 31.— El pagador de una letra de cambio no estd obligado a cercio-
rarse de la autenticidad de los endosos; ni tiene facultad para exigir que ésta
se le compruebe; pero debe verificar la identidad de la persona que la presente
al cobro y la continuidad de ios endosos, so pena de quedar responsable si
paga a portador ilegitimo del documento.

Articulo 32.— El endoso de una letra vencida o protestada por falta de pa-
go no tiene mas valor ni produce otro efecto que el de una cesién ordinaria;
y en este caso el cedente y el cesionario podran ajustar los pactos que les
convengan.

Con todo, al endoso en comision de cobranza le es siempre aplicable la

norma del articulo 29.
PARRAFQO 3¢
De la aceptacion

Articulo 33.— La aceptacién debe constar en la letra misma por medio de
las palabras “acepto”, "‘aceptada” u otras equivalentes y la firma del librado.
La sola firma de éste puesta en el anverso de la letra importa aceptacion.

Articulo 34.— El propietario de la letra puede presentarla a la aceptacion

por si o por mandatario especial, aun cuando no la haya endosado a favor
de éste.
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La mera tenencia de la letra hace presumir e! mandato y confiere la fa-
cultad necesaria para presentarla a la aceptacion y en su defecto, requerir el
protesto.

Articulo 35— La letra girada a dia fijo y determinado o a un plazo de la
fecha de giro, puede ser presentada para la aceptacién dentro del plazo de su
vencimiento.

La letra girada a un plazo contado desde la vista, y que no sea aceptada
en el plazo de un afio a partir de la fecha de giro quedard sin valor, a menos
de ser protestada oportunamente por falta de aceptacion o de fecha de acep-
tacién.

Articulo 36.— Si la letra fuere girada a un plazo contadero desde la vista, o
si ella debe ser presentada a la aceptacion de un plazo determinado en virtud
de clausulas especiales, el librado debera fechar la aceptacion.

Esta fecha debera ser la del dia en que la aceptacion fuere dada, a me-
nos que el requirente exija que se ponga la del dia de su presentacion.

A falta de fecha, el portador, para conservar sus derechos contra los en-
dosantes y el librador, debe protestar la letra. El término para pagar la letra
girada a un plazo contadero desde la vista correrd, cn este caso, a partirr dei
dia del protesto.

Articulo 37.— La presentacion de la letra a la aceptacion se hara en el do-
micilio o residencia del librado, a menos que se sefale en la letra un lugar
determinado para este efecto.

Articulo 38.— La aceptaciéon no puede requerirse en dias feriadcs, en dia
séhado ni el 31 de diciembre.

La aceptacion sélo puede requerirse entre las 9 y las 18 horas, salvo quc
el lugar sefnalado para la aceptacion fuere el de una institucion bancaria o fi-
nanciera, en cuyo caso s6lo podrd hacerse dentro del horario de funcionamien-
to para la atencién del puiblico.

Articulo 39.— La letra puede ser aceptada antes que el girador haya estam-
pado su firma, o mientras el titulo esté incompleto; también puede serlo des-
pués del protesto por falta de aceptacién, o despbués de vencida o de haber
sido protestada por falta de pago.

Articulo 40.— Si una letra pagadera a un plazo de la vista se protesta por
falta de aceptacion vy el librado posteriormente la acepta, el vencimiento de la
letra se contaréd desde la fecha del protesto.

Articulo 41— El librado debe prestar o negar su aceptacion en el dia en
que el portador le presente la letra al efecto, salvo que aquél exija que se le
haga una segunda presentacion al dia siguiente.

Los interesados soélo pueden alegar que tal exigencia ha quedado incum-
plida si asi consta en el protesto. El librado carece de facultad para exigir este
segundo requerimiento, si el primero se efectué en el Ultimo dia del plazo en
que la letra puede ser presentada a su aceptacion.

212



El requirente no estd obligado a dejar la letra en poder del librado.

Articulo 42— La aceptaciéon debe ser pura y simple, pero el librado puede
restringirla a una parte de la suma librada.

Cualquiera otra reserva o declaracion por la cual se modique el contenido
original del titulo equivale a un rechazo de la aceptacidn. El aceptante, sin
embargo, queda obligado en los términos de su aceptacion.

Articulo 43.— El librado puede sefialar en su aceptacion un domicilio o re-
sidencia diferente del que resulte del texto de la letra, para que en ella se
efectiie el pago, siempre que esté ubicado en la misma provincia.

La aceptacién para pagar en cualquier lugar fuera de dicha provincia pro-
duce los efectos sefalados en el inciso segundo del articulo precedente.

Articulo 44.— El librado que ha estampado en la letra de cambio su acep-
tacién, puede borrarla o tacharla antes de restituir la letra, debiendo en tal
caso agregar la expresion “retiro mi aceptacién” y volver a firmar. Cumplidos
estos requisitos se considerara que la aceptacion ha sido negada.

Articulo 45.— Habiendo varios librados, cualquiera que sea la forma en que
estén designados, el que acepta se obliga al pago de la letra.

PARRAFO 4°
Del Aval

Articulo 46.— El aval es un acto escrito y firmado en la letra de cambio,
en una hoja de prolongacién adherida a ésta, o en un documento separado, por
el cual el girador, un endosante o un tercero garantiza, en todo o en parte, el
pago de ella.

La sola firma en el anverso de la letra o de su hoja de prolongacién cons-
tituye aval, a mencs que esa firma sea del girador o del librado. Otorgado en
cl dorso debe contener, ademas de la firma del avalista la expresién “por aval”
u otra equivalente.

Otorgado en documento separado debe, ademas de la firma del avalista,
expresar que el acto es un aval e identificar claramente la letra a la cual con-
cierne. Los derechos que emanan de un aval otorgado en instrumento separado,
no se transfieren por endoso.

El acto que no redna los requisitos senalados en este articulo, no consti-
tuye aval.

Articulo 47— El aval puede ser limitado a tiempo, caso, cantidad o perso-
na determinada; y en tal evento, sélo producira la responsabilidad que el ava-
lista se hubiere impuesto.

Concebido el aval sin limitaciones, el avalista de la letra de cambio res-
ponde del pago de ella en los mismos términos que la ley impone al aceptante.
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PARRAFO 5°
Del Vencimiento

Articulo 48— La letra de cambio puede ser girada:

A la vista;

A un plazo de la vista;

A un plazo de la fecha del giro, y

A dia fijo y determinado.

No vale como letra de cambio la girada a otros vencimientos o a venci-
mientos sucesivos.

Articulo 49.— La letra a la vista es pagadera a su presentacion, y si no
fuere pagada dentro de! plazo de un afo contado desde la fecha de su giro
quedara sin valor a menos de ser protestada oportunamente por falta de pago.

Articulo 50— El término de la letra girada a cierto plazo a contar de la
vista, corre desde el dia de su aceptacion o desde su protesto por falta de
aceptacién o por falta de fecha de aceptacion.

El término de una letra girada a un plazo de la fecha de giro, corre desde
el dia de su emisién.

La letra girada a dia fijo y determinado es pagadera en el dia designado.

Articulo 51— Si el vencimiento cae en dia feriado, en un dia sdbado o el
31 de diciembre, se entiende prorrogado para el primer dia habil siguiente.

PARRAFO 6°
Del Pago

Articulo 52.— El portador de una letra de cambio pagadera a dia fijo, a un
determinado plazo contado desde la fecha, o desde la vista, debe presentar la
letra para el pago el dia de su vencimiento o al dia siguiente hébil si fuere
éste festivo o feriado bancario.

La presentacion al pago de la letra a la vista se regiréd por lo prescrito en
el articulo 49 de esta ley.

Articulo 53— Siempre que el tenedor de una letra aceptada fuere un ban-
co o una sociedad financiera, ya como beneficiaria, ya como endosataria, el pa-
go deberd hacerse en la oficina que tenga en su poder la letra y que esté si-
tuada en la comuna en que corresponda hacerse el pago. Se informaré al acep-
tante, en la comunicacion a que se refiere el articulo 71 letra a), del lugar
preciso en que deberd efectuarse el pago.

Articulo 54.— El librado que paga la letra de cambio puede exigir que ésta
se le entregue con la constancia del pago.

El portador no puede rehusar un pago parcial. Después de vencida la letra
podra rechazarlo si fuere inferior a la mitad del valor del documento. El libra-
do puede exigir que se haga mencién de este pago en la letra y, ademas que
se le otorgue recibo. El portador puede protestar la letra por el saldo no
pagado.
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Articulo 55.— E| pago de las letras de cambio antes de su vencimiento
se regird por las normas sobre operaciones de crédito de dinero, vigentes a
la época de emisién de la letra.

Articulo 56.— E| librado que paga antes de! vencimiento queda responsa-
ble de la validez del pago. El que paga la letra a su vencimiento queda valida-
mente liberado, a menos que lo haya hecho a sabiendas para consumar un
fraude.

Articulo 57.— No puede prohibirse ni entrabarse por resolucién judicial el
pago o circulacién de la letra salvo en caso de quiebra de un portador o de
cualquier otro suceso que prive a éste de la libre administracién de sus bie-
nes, sin perjuicio de lo que se dispone en los articulos 86 y siguientes para
el caso de extravio o sustraccion. Sin embargo, podréd decretarse la retencion,
prohibicién o embargo sobre el crédito, conjuntamente con la aprehension del
documento mismo, en juicio o gestién judicial seguida contra su tenedor legi-
timo y siempre que el documento se encuentre en sus manos o en las de un
mandatario de éste para su cobranza.

Articulo 58.— Las normas establecidas en el articulo 38 se aplicaran a la
presentacidn al pago de la letra de cambio.

PARRAFO T7°
De los Protestos

Articulo 59.— la letra de cambio puede protestarse por falta de aceptacion,
por falta de fecha de aceptacién y por falta de pago.

Articulo 60.— Los protestos deberdn hacerse por notarios; pero en las co-
munas que no sean asiento de un notario podrén efectuarse también por el
Oficial del Registro Civil del lugar del pago o del lugar donde deba prestarse
la aceptacién, segln corresponda.

Con autorizacién de la Corte de Apelaciones respectiva, los notarios, ba-
jo su responsabilidad, podran delegar la funciéon de entregar el aviso a que se
refiere el articulo 61, en un empleado de su dependencia.

Articulo 61— EI funcionario deberd entregar en los lugares y oportunida-
des que se sefalen en los articulos 68 y 69, un aviso dirigido a! librado o acep-
tante en que lo citara para el dia siguiente habil que no fuere sdbado a su
oficio, a fin de realizar el requerimiento que corresponda.

El aviso serd entregado a alguna persona adulta que se encuentre en di-
chos lugares y cuando ello no fuere posible, serd dejado de la manera que el
funcionario estime mas adecuada. Si el librado o aceptante no compareciere a
la citacién, se efectuara el protesto, sin necesidad de requerimiento.

Articulo 62— El protesto se estampard en el dorso de la letra 0 en una
hoja de prolongacién de ella y debera contener:
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a) La constancia de haberse entregado el aviso indicado en el articulo an-
terior y la fecha en que tal entrega se produjo;

b} La relacién de que el librado no aceptdé la letra en los términos en
que ella fue girada, o que no fechd la aceptacién o que no pagd integramente,
segln sea el caso. En el evento de pago parcial deberd expresar su monto;

¢) Un resumen de lo que exprese el librado para no aceptar, no fechar o
no pagar la letra, si compareciere a la citacion; o la constancia de que el libra-
do no comparecié o nada dijo;

d) El nomero con que el protesto aparece en el registro de que trata el
articulo siguiente;

e) Los impuestos y derechos cobrados;

f) La fecha, hora y lugar del protesto, y

g) La firma del funcionario que haya practicado la diligencia.

Articulo 63— Todo funcionario encargado de efectuar protestos de letras
de cambio, deberd llevar un registro de Protestos en el cual dia a dia, dejara
constancia de los que haya practicado, con e! ntmero correlativo de cada uno
y con las menciones de las letras b), d), e) y f) del articulo anterior. Ademas.
individualizara el documento protestado con los nombres del librado o acep-

tante, del requirente, del beneficiario, monto de la letra y época del venci-
miento.

Articulo 64.— El Notario o el Oficial del Registro Civil, en su caso, debera
devolver al portador la letra original, con las constancias del protesto, a maés
tardar el dia habil siguiente que no fuere sdbado al término de [a diligencia vy
serd responsable de los dafios y perjuicios que resultaren de su demora o de
cualquiera irregularidad u omisidén en el protesto que le fueren imputables o
si la letra se extraviare.

Articulo 65.— Sera competente para realizar el protesto por falta de acep-
tacién o por faita de fecha de ésta, el funcionario correspondiente al lugar en
que deba prestarse la aceptacion.

Articulo 66.— En los protestos por falta de aceptacion o por falta de fecha
de aceptacion, el aviso debera entregarse en el lugar en que haya de efectuar-
se la aceptacién, a mas tardar el segundo dia habil siguiente al vencimiento
del plazc para la presentacion a la aceptacion; y el requerimiento se hara en
el dia habil gue siga al de la entrega del aviso. Para los efectos de este ar-
ticulo no se considera habil el dia sabado.

Articulo 67.— El protesto por falta de aceptacién dispensa la de presenta-
cion para el pago y del protesto por falta de pago.

Articulo 68.— Serd competente para realizar el protesto por falta de pago
el funcionario correspondiente al lugar donde éste deba hacerse.

Articulo 69.— En los protestos por falta de pago, el aviso se entregara en
ei lugar donde aquél debe efectuarse, y en el primero o en el segundo dia ha-
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bil siguiente que no fuere sabado, al vencimiento de la letra o del vencimien-
to del plazo fijado en el articulo 49, si ella fuere a la vista.

El requerimiento se practicard en el dia habil que siga al de la entrega
del aviso.

Articulo 70— Antes de estampar la diligencia de protesto por falta de pa-
go, el funcionario verificard en la Tesoreria Comunal correspondiente si se ha
efectuado en ella algin depdsito destinado al pago del documento siempre que
en él se hubiere senalado la comuna correspondiente al lugar del pago.

Si el depésito fuere suficiente para pagar la letra, intereses y reajustes,
en su caso, se omitird el protesto.

Si el deposito no fuere suficiente para pagar la letra, sus intereses, rea-
justes y gastos, en su caso, el funcionario debera dejar constancia de ello y
protestara la letra por el saldo insoluto. No necesitaré indicar el monto de di-
cho saldo tratandose de letras reajustables.

El funcionario a cargo del protesto retirara el depésito bajo recibo y en-
iregara la letra al depositante con la constancia del pago estampada en ella
0, en su caso, le entregard el recibo a que se refierc cl articulo 54. Los fondos
retirados se entregaran al portador del documento.

Articulo 71.— Salvo instrucciones en contrario, el banco o la sociedad finan-
ciera que tenga una letra en su poder, ya como beneficiario, ya como endosata-
rio, hard el protesto por falta de pago de acuerdo con las normas siguientes:

a) E! banco o la sociedad financiera, en su caso, enviara aviso escrito al
aceptante comunicandole que tiene la letra en su poder, con diez dias, a [o me-
nos, de anticipacién a su vencimiento, e indicard el nombre del beneficiario,
monto de la letra, fecha de su vencimiento y lugar preciso en que debe efec-
tuarse el pago.

Se llevard un registro diario en el que se hara constar el envio de cada
uno de estos avisos, su fecha y el nombre y domicilio dei destinatario. Al tér-
mino de cada dia un funcionario autorizado del mismo banco o sociedad finan-
ciera certificara el cierre del respectivo registro. i

h) La falta de pago sera certificada al dorso del documento o de su hoja
de prolongacién con expresion, ademés, de la constancia de haberse enviado el
aviso a que se refiere la letra a), el nimero que se asigne a esta actuacién cn
el Registro de Letras no Pagadas de que trata el inciso siguiente, la fecha y
lugar de la diligencia y la firma del representante autorizado del banco o de
la sociedad financiera, segln corresponda.

Para estos efectos, cada oficina llevard un Registro de Letras protestadas
en que dia a dfa dejard constancia de los protestos por falta de pago que haya
practicado, el ndmero correlativo de cada uno, mencién de haberse enviado el
aviso, la fecha del protesto, y los nombres del aceptante, del beneficiario, mon-
to de la letra y época de su vencimiento. Al término de cada dia un funcionario
autorizado del banco o de la sociedad financiera certificara el cierre de este
registro.

Los registros de que trata este articulo serdn publicos y se presumira
la veracidad de lo expresado en ellos.

Solo seran ineficaces estos protestos cuando se hubiere omitido el aviso
al aceptante, el nimero, fecha de actuacion o la firma del representante del
banco o sociedad financiera, segin el caso.



Los bancos y las sociedades financieras no podrdn cobrar suma alguna por
estas actuaciones y seran responsables de las obligaciones tributarias que
ellas generen.

El protesto efectuado en conformidad a este articulo no tendrd el caréc-
ter de personal para los efectos de lo dispuesto en el N° 4 del articulo 434
del Coédigo de Procedimiento Civil.

Articulo 72— Si hubiere duda acerca del interés que debe pagarse, de la
moneda en que deba hacerse el pago, del tipo de cambio o del monto de los
reajustes, el funcionario se atendra a las instrucciones de! portador del docu-
mento, bajo la responsabilidad de éste y sin perjuicio de las acciones que pro-
cedan.

Articulo 73.— Si se diere en pago de una letra un cheque cuyo pago rehu-
sare el banco librado, el protesto de ella, podra realizarse dentro de los 30
dias de vencida, siempre que se hubiere hecho ccnstar en la misma el nombre
del banco librado, la numeracién del cheque y la cuenta corriente sobre la cual
ha sido girado.

El plazo de 30 dias se ampliara si el banco librado hubiere suspendido sus
operaciones y por los dias que durare la suspension. En caso de duda ese pla-
zo sera determinado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

Articulo 74— La cldusula ‘““devuelta sin gastos” o ‘'sin protesto’ y la que
fija el plazo para presentar a la aceptacion, puestas por el librador, producen
efectos respecto de todos los firmantes de la letra. Estampadas por algin ctro
obligado, sé6lo producen efectos respecto de éste.

Articulo 75.— En el evento de fuerza mayor o caso fortuito, el portador de
la letra deberd presentarla para su aceptacion o pago, v en su defecto reque-
rird del protesto, el dia siguiente habil de cesado el impedimento.

Articulo 76— Ningln otro documento o diligencia puede suplir la omisién
del protesto.

Articulo 77— El tribunal podra desechar la nulidad de un protesto cuando
el vicio no hubiere causado un efectivo perjuicio al que lo invoca.

Articulo 78.— El portador no queda dispensado de la obligacién de protes-
tar la letra por la quiebra, interdiccién o muerte del librado.

PARRAFO 8¢
De las acciones que emanan de la letra de cambio
Articulo 79.— Todos los que firman una letra de cambio, sea como libra-

dores, aceptantes o endosantes, quedan solidariamente obligados a pagar al por-
tador el valor de la letra, mas los reajustes e intereses, en su caso.

Si no se realiza en tiempo y forma el protesto por falta de pago, cadu-
caran las acciones cambiarias que el portador pueda tener en contra del libra-
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dor, endosante y los avalistas de ambos. No obstante, no caducarén estas ac-
ciones en caso de quiebra del librado o aceptante ocurrida antes del venci-
miento, o de haberse estampado en la letra la cldusula “devuelta sin gastos”
o "sin protesto’.

Articulo 80.— A partir de la fecha del vencimiento, se devengan intereses
corrientes, a menos que se hubieren estipulado intereses superiores.
En las letras a la vista los intereses corren desde la fecha del protesto.

Articulo 81.— El portador puede ejercer su accion antes del vencimiento de
la letra:

1— Si se hubiere protestado la letra por falta de aceptacion del librado,
de cualquiera de los librados conjuntos o de todos los librados subsidiarios,
en su caso;

2.— Si cae en quiebra el librado o cualquiera de los librados conjuntos, ha-
yan o no aceptado la letra;

3— Si, antes de la aceptacién, cae en quiebra uno de los librados subsi-
diarios y ninguno de los restantes accede a aceptar la letra, o si cae en quie-
bra el librado subsidiario que otorgé su aceptacién; y

4 — Si el librador de una letra no aceptada cae en quiebra.

En estos casos el reajuste y los intereses correran hasta el pago. Si la le-
tra no devengare intereses, se descontaran de su valor los intereses corrientes
por el tiempo que medie entre el pago y el vencimiento.

Articulo 82.— E! librador o el aceptante que pagare la letra no tendran
accion cambiaria de reembolso entre si, ni en contra de los demés firmantes
de la letra.

El endosante que paga la letra tendrd accién cambiaria de reembolso a su
eleccion en contra del librador, aceptante y endosante anteriores y de sus ava-
listas.

El avalista que paga la letra tendra accién cambiaria de reembolso en con-
tra de la persona a quien él ha garantizado y de los demds firmantes de la letra
respecto de los cuales tuviere accién cambiaria de reembolso la persona
avalada.

Se aplicard a los avalistas conjuntos la norma establecida en el articulo
2.378 del Cédigo Civil.

Articulo 83— E! titular de la accion cambiaria de reemboiso puede recla-
mar a las personas obligadas a éste:

1— La suma integra que hubiere desembolsado con arreglo a la ley. Esfa
suma se reajustara desde la fecha del desembolso hasta la de! reintegro, con
arreglo a las normas del articulo 14; y

2.— lLos intereses corrientes sobre la cantidad que resulte de la aplica-
cion del nimero anterior, calculados desde la fecha del desembolso hasta la
de su reintegro.

Articulo 84.— Cualquier endosante que haya pagado la letra de cambio
puede tachar su endoso y los que le siguen.

Articulo 85— En los casos de pago parcial, cuando fuere procedente, el
pagador s6lo tendra derecho a exigir que aquél se haga constar en la letra y
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que se le entregue copia integra del documento, certificada por notario. Esta
copia de la letra tendrd el mismo valor que el documento original para los efec-
tos de las acciones cambiarias.

Articulo 86.— Pagada la letra de cambio, el portador otorgara recibo de la
misma y la entregara al pagador.

Articulo 87— Cualquier tercero extrafio a la letra podra pagarla y se su-
brogara en todos los derechos del portador emanados del documento. El por-
tador debera dejar constancia en la letra del nombre dc la persona que le hizo
el pago.

PARRAFO 9°
Del Extravio

Articulo 88.— E! portador de una letra extraviada podrd solicitar que se
declare el extravio de ésta y que se le autorice para ejercer los derechos que
le corresponden como portador del documento. Serd tribunal competente para
conocer de esta gestion el Juez de Letras en lo Civil de turno del domicilio del
peticionario.

La solicitud debera indicar los elementos necesarios para identificar la
letra.

Articulo 89.— De la solicitud se conferird traslado por cinco dias habiles
a los obligados y al librado.

El tribunal ordenara, también, que se dé noticia del extravio de [a letra
y de la solicitud del portador, por medio de un aviso que se publicard en la
edicién del Diario Oficial correspondiente a los dias primero o quince de cual-
quier mes o en la del dia siguiente hédbil si no se editare en esos dias, a fin
de que, dentro del plazo de treinta dias, los demas interesados comparezcan
a hacer valer sus derechos.

Articulo 90.— Vencidos los plazos a que se refiere el articulo precedente
sin que los obligados o el librado, formulen oposicién o sin que nadie compa-
rezca invocando la calidad de portador legitimo de la letra, el tribunal autori-
zard al solicitante para requerir la aceptacion o el pago.

Al otorgar la autorizacién, podra exigir que el solicitante rinda garantia de
resultas, cuya calificaciéon y duracion determinara prudencialmente.

Articulo 91.— La oposicién que se dedujere por los obligados, por el libra-
do o por quien se pretenda portador legitimo de la letra, se tramitara como in-
cidente.

Habiéndose deducido oposicién, podra el tribunal ordenar de oficio las me-
didas probatorias que estime conducentes.

Cualquiera cuestion que se promoviere en el curso de este procedimiento
sera resuelta en sentencia definitiva.

Articulo 92.— La resolucién del tribunal que acoja la solicitud, contendra
la individualizacién de la letra. Una copia autorizada de esa resoluciéon reem-
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plazaréd el documento extraviado para los efectos de requerir la aceptacion o
el pago.

Ei reemplazo de la letra por la resolucidon a que se refiere el inciso ante-
rior, no impedird a los obligados oponer al cobro las excepciones o defensas
que habrian podido hacer valer en relacion con el documento extraviado.

Articulo 93.— Contra la resolucidon que ponga término a las gestiones a que
se refiere este parrafo, s6lo procedera el recurso de apelacion, que se con-
cederd en ambos efectos.

Articulo 94.— El solicitante podrda en cualquier estado de esta gestién pe-
dir al tribunal que disponga la suspensién provisional de la aceptacion y el pa-
go. Para acoger esta solicitud, el tribunal podra exigir la constitucién de una
garantia de resultas.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior podrda procederse a la acep-
tacion o pago, previo otorgamiento de caucién suficiente por quien exige la
aceptacion o requiere el pago.

Articulo 95— Para los efectos de cste parrafo, los plazos para presentar la
letra a su aceptacién o pago se prorrogardn hasta el tercer dia habil siguiente
de quedar ejecutoriada la resolucién que ponga fin al procedimiento, si ellos
vencieren durante el curso de éste.

Articulo 96— La aceptacién o el pago autorizado por la resolucién judi-
cial a que se refiere el articulo 90, prcducen los mismos efectos que los deri-
vados del ejemplar auténtico de la letra; pero no perjudican los derechos del
portador legitimo frente a quien, invocando indebidamente esa calidad, haya
obtenido la aceptacion o el pago.

Articulo 97.— Las reglas que preceden se aplicardn también a la letra par-
cialmente deteriorada.

PARRAFO 10
De la Prescripcion

Articulo 98— El plazo de prescripcion de las acciones cambiarias del por
tador contra los obligados al pago es de un afio, contado desde el dia del ven-
cimiento del documento.

Articulo 99.— Las acciones de reembolso de que trata el articulo 82 pres-
criben en el plazo de seis meses contados desde el dia del pago cuyo reem-
bolso se reclama.

Articulo 100.— La prescripcidn se interrumpe solo respecto del obligado a
quien se notifique la demanda judicial de cobro de la letra, o la gestién judi-
cial necesaria o conducente para deducir dicha demanda o preparar la eje-
cucion.

lgualmente se interrumpe respecto del obligado a quien se notifique para
los efectos establecidos en los articulos 88 y 89.
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Se interrumpe, también, respecto del obligado que ha reconocido expresa
o tacitamente su calidad de tal.

Articulo 101.— En lo demas, la prescripcion de las acciones provenientes
de la letra de cambio, se rige por las reglas generales del Cdédigo de Comercio.

TITULO 1l
DEL PAGARE

Articulo 102.— El pagaré debe contener las siguientes enunciaciones:

1.— La indicacién de ser pagaré, escrita en el mismo idioma empleado en
el titulo;

2.— La promesa no sujeta a condicién, de pagar una determinada o deter-
minable cantidad de dinero;

3.— El lugar y época de pago. No obstante, si el pagaré no indicare el lu-
gar del pago, se entendera que éste debe efectuarse en el lugar de su expedi-
cién; y si no contuviere la fecha de vencimiento, se considerara pagadero a
la vista;

4.— El nombre y apellido del beneficiario o la persona a cuya orden se
ha de efectuar el pago o la indicacién de que es pagadero al portador;

5— El lugar y fecha de expedicién; y

6.— La firma del suscriptor.

Articulo 103.— El documento que no cumpla con las exigencias del articulo
precedente, no valdrd como pagaré.

Articulo 104.— Bajo la responsabilidad del suscriptor, su firma podrd es-
tamparse por otros procedimientos que se autoricen en el Reglamento, en los
casos y con las formalidades que en &l se establezcan.

Articulo 105.— El pagaré puede ser extendido:

1— A la vista;

2— A un plazo contado desde su fecha; y

3.— A un dia fijo y determinado.

E! pagaré puede tener también vencimientos sucesivos, y en tal caso, para
que el no pago de una de las cuotas haga exigible el monto total insoluto, es
necesario que asi se exprese en el documento.

Si nada se expresare al respecto, cada cuota morosa serd protestada se-
paradamente.

Articulo 106.— El suscriptor de un pagaré queda obligado de igual manera
que el aceptante de una letra de cambio. '

Artfculo 107.— En lo que no sean contrarios a su naturaleza y a las dis-
posiciones del presente titulo, son aplicables al pagaré las normas relativas a
la letra de cambio.
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TITULO I
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 108.— Introdtcense las siguientes modificaciones al Cédigo de Co-
mercio:

1.— Reemplazase el N¢ 10 del articulo 3¢ por el siguiente:

“10.— Las operaciones sobre letras de cambio, pagarés y cheques sobre
documentos a la orden, cualesquiera que sean su causa y objeto y las perso-
nas que en ella intervengan, y las remesas de dinero de una plaza a otra he-
chas en virtud de un contrato de cambio’.

2.— Reemplazase el nombre del Titulo 10 del Libro Segundo por “Del Con-
trato de cambio” y suprimese el parrafo 1° del Contrato de cambio;

3— En el inciso segundo del articulo 111, suprimese la coma (,) después
de “semana’” y la frase “30 de junio’’;

4-— En el articulo 621, eliminase la frase ‘‘se ejecuta por la entrega de
un documento de crédito llamado letra de cambio” y se suprimen el punto y
la coma anterior y posterior a esa frase;

5.— Derbdgase el inciso segundo del articulo 622;

6.— Derdganse los articulos 623 a 781 bis, ambos inclusive, y

7.— Derbganse los articulos 123 y 124, y se reemplaza en el articulo 125
la expresion “mas si los documentos negociables dados en pago fueran” por
“si se dieren en pago documentos”.

Articulo 109.— En el articulo 64, inciso final, de la Ley de Quiebras, supri-
mese la frase “o rendiran fianza de pagar al vencimiento.

Articulo 110.— Cualquiera persona que en el acto de protesto o en la ges-
tibn preparatoria de la via ejecutiva tachare de falsa su firma puesta en una
letra de cambio o pagaré y resultare en definitiva que la firma es auténtica,
serd sancionada con las penas indicadas en el articulo 467 del Cddigo Penal,
salvo que acredite causa justa de error o que el titulo en el cual se estampd
la firma es falso.

Articulo 111.— Si se tachare de falsa la firma, en los casos de que trata
el inciso primero, nimero 4 del articulo 434 del Cddigo de Procedimiento Ci-
vil, la tacha se tramitard como incidente y corresponderd al demandante acre-
ditar que la firma es auténtica.

Si se acreditare la autenticidad de la firma el Tribunal lo declarara asi y
el documento constituira titulo ejecutivo.

Las apelaciones en este incidente se concederadn en el solo efecto devo-
lutivo.

Articulo 112.— No obstante lo prescrito en el articulo anterior, el deman-
dado en un juicio civil y el inculpado o procesado en el juicio criminal por el
delito establecido en el articulo 110, podrén oponer como defensa o excepcidén
la falsedad del titulo o la de su firma y justificarla en dichos procesos.

Articulo 113.— Suprimese en el articulo 434, N¢ 4, del Cddigo de Procedi-
miento Civil, la expresion “a la orden” las tres veces que aparece mencionada.
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Articulo 114.— Reemplazase el articulo 44 de la ley sobre Cuentas Corrien-
tes Bancarias y Cheques, por el siguiente:

“Articulo 44.— Cualquiera persona que en la gestion de notificacion de un
protesto de cheque tache de falsa su firma y resultare en definitiva que dicha
firma es auténtica, serd sancionada con las penas que se contemplan en el ar-
ticulo 467 del Cdédigo Penal, salvo que acredite justa causa de error o que e!
titulo en el cual se estampd la firma es falso.”.

Articulo 115.— la presente ley empezaréd a regir noventa dias después de
su publicacién en el Diario Oficial.

Articulo transitorio— las letras de cambio giradas y los pagarés suscritos
con anterioridad a la vigencia de la presente ley, se reg’ran por las disposicio-
nes aplicables en el momento de su emision. Sin embargo, se aplicaran las nor-
mas de la presente ley en cuanto a la forma de realizar los protestos si ven-
cieren con posterioridad a la vigencia de esta ley.

JOSE T. MERINO CASTRO, Aimirante, Comandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno.— CESAR MENDOZA DURAN, General Direc-
tor de Carabineros, Miembro de la Junta de Gobicrno.—CESAR RAUL BENAVIDES
ESCOBAR, Teniente General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno.—
JAVIER LOPETEGUI TORRES, General de Aviacion, Comandante en Jefe de la
Fuerza Aérea y Miembro de la Junta de Gobierno Subrogante.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la fir-
mo en sefial de promulgacion. Llévese a efecto como ley de la Republica.

Registrese en la Contraioria General de la Repdblica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, veintinueve de diciembre de 1981.—~AUGUSTO PINOCHET UGARTE,
General de Ejército, Presidente de la Republica— Moénica Madariaga Gutiérrez,
Ministro de Justicia.

Lo que transcribo para su conocimiento. Le saluda atentamente.— Ramodn
Suérez Gonzéalez, Subsecretario de Justicia.
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CAPITULO 1V

LEGISLACION SOBRE MERCADO DE CAPITALES



1. LEY ORGANICA DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Y SEGUROS

— DECRETO LEY Ne¢ 3.538 (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 23 de diciembre de 1980.



MINISTERIO DE HACIENDA
DECRETO LEY Ne 3.538, de 1980
Crea la Superintendencia de Valores y Seguros
(Publicado en el Diario Oficial N¢ 30.847, de 23 de diciembre de 1980)

Nim. 3.538.— Santiago, 9 de diciembre de 1980.— Visto: lo dispuesto en
los decretos leyes Nes. 1 y 128, de 1973; 527, de 1974, y 991, de 1976,

La Junta de Gobierno de la Reptblica de Chile ha acordado dictar el si-
guiente

DECRETO LEY

DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

TITULO |

OBJETIVOS Y FUNCIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

Articulo 1*— Créase la Superintendencia de Valores y Seguros, que se
regird por la presente ley, institucion autdnoma, con personalidad juridica y pa-
trimonio propio, que se relacionard con el Gobierno a través de! Ministerio de
Hacienda.

Su domicilio es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las oficinas regio-
nales que pueda establecer el Superintendente en otras ciudades del pais.

Su patrimonio esta integrado por los bienes que se le transfieren en vir-
tud de este decreto ley, los fondos que anualmente destine al efecto la Ley
de Presupuestos, los ingresos que perciba por los servicios que preste y los
demés bienes que adquiera a cualquier titulo.

Articulo 22— A la Superintendencia y a su perscnal no les son aplicables
las normas generales o especiales dictadas o que se dicten para regular la ad-
ministraciéon del Estado, tanto centralizada como descentralizada, salvo lo dis-
puesto en el decreto ley N° 1.263, de 1975.

Cada vez que en las disposiciones de esta ley o en las del decreto con
fuerza de ley Ne 251, de 1931, se haga referencia a la Superintendencia o al
Superintendente, debe entenderse por tales, respectivamente, al organismo a que
se refiere este decreto ley o al funcionario que lo dirige.
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Articulo 3°— Corresponde a la Superintendencia de Valores y Seguros la
superior fiscalizacién de:

a) Las personas que emitan o intermedien valores de oferta publica;

b} Las bolsas de valores mobiliarios y las operaciones bursétiles;

¢) Las asociaciones de agentes de valores y las operaciones sobre valo-
res que éstos realicen;

d) Los fondos mutuos y las sociedades que los administren;

e) Las sociedades andénimas y las en comandita por acciones que la ley
sujeta a su vigilancia;

f) Las empresas dedicadas al comercio de asegurar y reasegurar, cual-
quiera sea su naturaleza y los negocios de éstas, y

g) Cualquiera otra entidad o persona natural o juridica que la presente
ley u otras leyes asi le encomienden.

No quedan sujetas a la fiscalizacion de esta Superintendencia los bancos,
las sociedades financieras, las sociedades administradoras de fondos de pen-

siones y las entidades y personas naturales o juridicas que la ley exceptie ex-
presamente (1).

Articulo 4°>— GCorresponde a la Superintendencia velar porque las personas
o instituciones fiscalizadas, desde su iniciacién hasta el término de su liqui-
dacion, cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que
las rijan, y, sin perjuicio de las facultades que éstos le otorguen, esta inves-
tida de las siguientes atribuciones generales:

a) Interpretar administrativamente, en materias de su competencia, las
leyes, reglamentos y demas normas que rigen a las personas o entidades fis-
calizadas y fijar norras, impartir instrucciones y dictar 6rdenes para su apli-
cacién y cumplimiento.

Si en el ejercicio de estas facultades de interpretacién y aplicacién se ori-
ginaren contiendas de competencia con otras autoridades administrativas, ellas
seran resueltas por la Corte Suprema;

b) Absolver las consultas y peticiones e investigar las denuncias o recla-
mos formulados por accionistas, inversionistas u otros legitimos interesados,
en materia de su competencia, determinando los requisitos o condiciones pre-
vias que deban cumplir para entrar a conocer de ellas;

c) Evacuar los informes que le requieran los tribunales que estén cono-
ciendo de causas criminales, siempre que correspondan a materias de la com-
petencia de la Superintendencia y cuya informacién esté disponible en sus ar-
chivos;

d) Examinar todas las operaciones, bienes, libros, cuentas, archivos y do-
cumentos de los sujetos o actividades fiscalizados y requerir de ellos o de sus
administradores, asesores o personal, los antecedentes y explicaciones que juz-
gue necesarios para su informacién.

Podré pedir la ejecucién y presentacion de balances y estados financieros
en las fechas que estime convenientes para comprobar la exactitud e inversion
de los capitales y fondos (2).

(1) Articulo sustituido en la forma que aparece en el texto por Art. 142, N* {1 de la
Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(2) Se agrega este inciso por Art. 142, N° 2 de la Ley N* 18.046, de 22 de octubre
de 1981.
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lgualmente, podra solicitar la entrega de cualquier documento, libro o an-
tecedente que sea necesario para fines de fiscalizacién, sin alterar el desen-
volvimiento normal de las actividades del afectado.

Salvo las excepciones autorizadas por la Superintendencia, todos los libros,
archivos y documentos de las entidades o personas fiscalizadas deben estar
permanentemente disponibles para su examen en la sede principal de sus ne-
gocios.

e} Fijar las normas para la confeccién y presentacion de las memorias,
balances, estados de situacién y demas estados financieros de los sujetos fis-
calizados y determinar los principios conforme a los cuales deberan llevar su
contabilidad.

Para estos efectos podra, asimismo, impartirles instrucciones y adoptar las
medidas tendientes a corregir las deficiencias que observare y, en general, las
que estimare necesarias en resguardo de los accionistas, inversionistas y ase-
gurados, como, también, del interés ptblico.

Especialmente, podrd ordenar que se rectifique o corrija el valor en que se
encuentren asentadas determinadas partidas de la contabilidad, cuando esta-
blezca que dicho valor no corresponda al real. De las resoluciones que se dic-
ten en virtud de este inciso, podrad reclamarse ante la Corte de Apelaciones de
Santiago dentro del plazo de 10 dias, a contar desde la fecha de su notificacién.
La Corte dara traslado por 6 dias a la Superintendencia y, evacuado este tra-
mite, del que se dard conocimiento al reclamante, o acusada la correspondien-
te rebeldia, dictard sentencia sin ulterior recurso. La interposicion de la recla-
macion suspenderd los efectos de lo ordenado por la Superintendencia.

f) Inspeccionar, por medio de sus empleados o de auditores externos, a
las personas o entidades fiscalizadas.

g) Requerir de las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen, por
las vias que la Superintendencia sefale, veraz, suficiente y oportuna informa-
cién al publico sobre su situacién juridica, econémica y financiera.

La Superintendencia podrd efectuar directamente las publicaciones que fue-
ren necesarias para los fines precisados en el inciso anterior, con cargo a los
sujetos fiscalizados, siendo, en tal caso, aplicable lo dispuesto en los articulos
5¢ y 6° del presente decreto ley.

h) Citar a declarar a los representantes, administradores, asesores y de-
pendientes de las entidades o personas fiscalizadas y a toda otra persona que
hubiere ejecutado y celebrado con ellas .actos y convenciones de cualquiera
naturaleza, respecto de algin hecho cuyo conocimiento estime necesario para
el cumplimiento de sus funciones.

No estaran obligadas a concurrir a declarar las personas indicadas en el
articulo 361 de! Cédigo de Procedimiento Civil, a las cuales la Superintenden-
cia, para los fines expresados en el inciso precedente, deberd pedir declara-
cién por escrito;

i) Dictar normas que aseguren la fidelidad de las actas, libros y documen-
tos que la Superintendencia determine y requerir, en su caso, que en ellos se
deje testimonio o se inserten, parcial o integramente, sus comunicaciones;

j} Ordenar a las personas o entidades fiscalizadas que ella determine, la
designaciéon de auditores externos, los que deberan informar sus balances ge-
nerales y, en su caso, reemplazaran a los inspectores de cuentas y estaran in-
vestidos de sus mismas atribuciones y deberes. La Superintendencia podra fi-
jar los requisitos que aquéllos y éstos deban reunir para el cumplimiento de
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su cometido, todo ello en relacién con las caracteristicas de dichas personas
o entidades fiscalizadas;

k) Vigilar las actuaciones de todos los auditores externos e inspectores
de cuentas designados por las personas o entidades sometidas a su fiscaliza-
cién; impartirles normas respecto al contenido de sus dictdmenes y requerir-
les cualquier informacién o antecedente relacionado con el cumplimiento de
sus funciones;

1) Designar auditores externos en las entidades o personas fiscalizadas, a
fin de que realicen las tareas que especificamente les encomiende, con las fa-
cultades que estime necesarias.

Los auditores externos designados por la Superintendencia estardn afectos
a la obligacion de reserva establecida y sancionada en el articulo 23 de este
cuerpo legal y serdn remunerados por el sujeto fiscalizado. La remuneracién
gozara del privilegio establecido en el N° 4 del articulo 2.472 del Cédigo Civil;

m) Llevar los registros publicos de profesionales o de informacién que
las leyes le encomienden,

n) Requerir de los organismos técnicos del Estado los informes que es-
time necesarios y contratar los servicios de peritos o técnicos; y

i) Ejercer las demas facultades que otras leyes o normas expresamente
le confieran

Articulo 5%— La Superintendencia podra pagar con fondos de su presupues-
to, los gastos que se ocasionen con motivo del ejercicio de las funciones que
se le encomiendan en el articulo 49, letras e} y g) y en el articulo 23, inciso se-
gundo del presente decreto ley (3).

En tal caso, tendra derecho a cobrar las sumas pagadas més los reajustes
e intereses sefialados en el articulo 53 del Cédigo Tributario, a la entidad o
persona por cuya cuenta efectlie el desembolso.

Articulo 6°— Para el cobro de las sumas a que se refiere el articulo ante-
rior, la Superintendencia podrd demandar ejecutivamente al deudor ante el
Juzgado de Letras de turno en lo Civil de Santiago, solicitando el correspon-
diente mandamiento de ejecucién y embargo.

En estos casos, se practicara una liquidacion que, firmada por el Superin-
tendente, tendrd por si sola mérito ejecutivo.

En el juicio correspondiente no serd admisible la oposicion del ejecutado,
a menos que se funde en alguna de las siguientes excepciones:

1—Pago de la deuda. Si éste se hubiere efectuado en una fecha poste-
rior a la de la notificacion de la demanda, el demandado serd necesariamente
condenado en costas.

2.— No empecer el titulo al ejecutado. En virtud de esta excepcién, no
podra discutirse la legalidad de la resolucién que hubiere dado lugar a los gas-
tos que demanda la Superintendencia.

3.— Prescripcion.

(3) Este inciso fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 142, N* 3
de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.
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TITULO 11
ORGANIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA

Articulo 7°— Un funcionario con el titulo de Superintendente de Valores y
Seguros es el jefe superior de la Superintendencia y tiene la representacién
legal, judicial y extrajudicial de la misma.

El Superintendente serd nombrado por el Presidente de la Republica, sien-
do de su exclusiva confianza. Serd subrogado, en caso de vacancia, ausencia o
impedimento, por el Intendente de Valores y, a falta de éste, por el Intendente
de Seguros.

Articulo 8°— La Superintendencia cuenta con dos [ntendencias: una de Va-
lores y otra de Seguros.

Cada Intendencia tendra las siguientes Divisiones:

1.— Divisién de Estudios;

2.— Divisién de Control Financiero, y

3.~— Divisién de Control de Intermediarios.

Lo anterior es sin perjuicio de las complementaciones que el Superinten-
dente pueda establecer, seglin lo exijan las necesidades de funcionamiento de
la Superintendencia.

Articulo 9>— Dependen directamente del Superintendente dos Fiscalias: una
de Valores y otra de Seguros.

Cada Fiscalia estd a cargo de un abogado con el titulo de Fiscal de Valo-
res o de Seguros, seglin corresponda.

Articulo 10.— Corresponde especialmente al Superintendente:

a) Planificar, organizar, dirigir, coordinar y controlar el funcionamiento de
la Superintendencia;

b) Velar por el cumplimiento de las normas aplicables a la Superinten-
dencia y adoptar las medidas necesarias para asegurar su eficiente funciona-
miento;

c) Establecer oficinas regionales cuando el buen funcionamiento del Ser-
vicio asi lo exija;

d) Ejecutar los actos y celebrar las convenciones necesarias para el cum-
plimiento de los fines de la Superintendencia.

En el ejercicio de estas facultades podra libremente administrar, adquirir
y enajenar bienes, excepto aquellos inmuebles cuya adquisicion o enajenacion
requiera la aprobacion del Ministro de Hacienda;

e) Delegar atribuciones o facultades especificas en funcionarios de Ias
plantas directiva, profesional o técnica de la Superintendencia; y

f) Aplicar las sanciones que sefiala el presente decreto ley, de conformi-
dad a lo establecido en el Titulo Il

Articulo 11.— Corresponde a la Fiscalia de Valores:

a) Estudiar, analizar y resolver todas las materias juridicas que competen
al area de valores;

b) Participar en la elaboracion de normas, instrucciones y circulares a im-
partirse a las personas o entes fiscalizados; y
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¢) Colaborar en la determinacién de las politicas de planificacién, fisca-
lizacion, investigacion y demas propias del area de valores.

Articulo 12— Corresponde a la Fiscalia de Seguros:

a) Estudiar, analizar y resolver todas las materias juridicas que competen
al area de seguros; )

b) Participar en la elaboracién de normas, instrucciones y circulares a im-
partirse a las personas o entes fiscalizados; y

c¢) Colaborar en la determinacion de las politicas de planificacion, fisca-
lizacion y demas propias de la competencia del area de seguros.

Articulo 13.— La Intendencia de Valores estd a cargo de un Intendente,
quien es un colaborador directo del Superintendente en todas las materias re-
ferentes al mercado de valores; especialmente en lo relativo a sociedades ano-
nimas, bolsas de valores, fondos mutuos, sociedades de inversién y emisores €
intermediarios de valores de oferta pdblica.

En el desempefio de sus atribuciones le corresponde especialmente:

a) Ejecutar las politicas fijadas para su 4rea por el Superintendente y coo-
perar a su determinacion;

b) Dirigir, coordinar y orientar a todas las divisiones de su Intendencia
en tareas de tipo operativo, normativo y de investigacion;

c) Velar por la oportuna y veraz informacién y el respeto de la fe publica
con que debe operarse en el mercado de valores; y

d) Fiscalizar a las personas o entidades que operen en el mercado de va-
lores, hasta su liquidacion o cesacién de actividades.

Articulo 14.— A la Divisién de Estudios de la Intendencia de Valores le co-
rresponde:

a) Asesorar al Intendente en el estudio y andlisis de materias financieras
y econémicas;

b} Participar en la determinacion de la politica de fiscalizacién; y

c) Elaborar las normas, instrucciones y circulares a impartirse a las per-
sonas o entes fiscalizados.

Articulo 15— A la Division de Control Financiero de la Intendencia de Va-
lores corresponde velar por el cumplimiento de las normas y politicas sobre in-
formacién y fiscalizacion de las sociedades andnimas y de otros emisores de
titulos de oferta publica.

Articulo 16— A la Divisién de Control de Intermediarios de la Intendencia
de Valores le corresponde informar la autorizacién de existencia o el funciona-
miento de las entidades o personas que componen el mercado de intermedia-
cion de titulos o valores. Asimismo, tendra a su cargo la fiscalizacién y control
de esas mismas personas o entidades.

Articulo 17.— La Intendencia de Seguros estd a cargo de un Intendente,
quien es un colaborador directo del Superintendente en todas las materias re-
ferentes al mercado asegurador, especialmente en lo relativo a entidades asequ-
radoras y reaseguradoras, intermediarios de seguros, liquidadores, peritos y de-
més auxiliares del comercio de seguro.
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En el desempefo de sus funciones, le corresponderd especialmente:

a) Ejecutar las politicas fijadas para su area por el Superintendente y coo-
perar a su determinacion;

b) Dirigir, coordinar y orientar a todas las divisiones de su Intendencia,
en tareas de tipo operativo, normativo y de investigacion;

c) Velar por la oportuna y veraz informacién y por el respeto a la fe pu-
blica con que debe operarse en el mercado de seguros y reaseguros; y

d) Fiscalizar a las personas o entidades del mercado asegurador hasta su
liquidacion o cese de actividades.

Articulo 18— A la Division de Estudios de la Intendencia de Seguros le
corresponde:

a) Asesorar al Intendente en el estudio y analisis de materias actuariales,
financieras y econémicas;

b) Participar en la determinacién de la politica de fiscalizacién de la In-
tendencia; y

¢} Elaborar las normas, instrucciones y circulares a impartirse a las per-
sonas o entes fiscalizados.

Articulo 19.— A la Divisiéon de Control Financiero de la Intendencia de Se-
guros le corresponde velar por el cumplimiento de las normas y politicas rela-
tivas al ambito financiero y técnico del seguro y del reaseguro y a la fiscaliza-
cién de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 20.— A la Divisién de Control de Intermediarios y Auxiliares de la
Intendencia de Seguros le corresponde informar la autorizacion o inscripcion,
en su caso, el control y la fiscalizacién de todos los intermediarios de seguros
y reaseguros, liquidadores, comisarios de averias, peritos y demas auxiliares del
comercio del seguro.

Articulo 21.— A las oficinas regionales les corresponde ejercer dentro del
territorio de su competencia, las funciones y atribuciones que competen a la
Superintendencia en materia de valores y de seguros y que les sean delega-
das por e! Superintendente.

Articulo 22.— El personal de la Superintendencia serd nombrado por el Su-
perintendente, el que determinara sus obligaciones o deberes.

El Presidente de la Repdblica, mediante decreto expedido a través del Mi-
nisterio de Hacienda y a proposicion del Superintendente, dictara dentro del
plazo de seis meses a contar desde la fecha que entre en vigencia el presente
decreto ley, un Estatuto del Personal que contendra los requisitos y normas la-
borales a que estara afecto el personal de la Superintendencia. En lo no pre-
visto en él o en este decreto ley, regirdn el Codigo del Trabajo y sus leyes
complementarias, como legislacién supletoria (4).

No obstante lo dispuesto en el articulo 2¢° y en el inciso anterior, el Su-
perintendente y demas empleados de la Superintendencia tendréan el cardcter
de empleados publicos para los efectos de la responsabilidad penal, del desahu-

(4) La facultad a que se refiere este inciso fue restablecida por igual periodo por el
inciso 2° del Art. N° 2 del DL. 3.628, de 25 de febrero de 1981.
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cio y de la prevision social. Asimismo, el Superintendente, de conformidad al
Estatuto del Personal, podra nombrar y remover al personal con entera indepen-
dencia de toda otra autoridad. A dicho perscnal no le sera aplicable la legisla-
cién sobre organizacion sindical a que se refiere el decreto ley Ne 2.756, de
1979, ni podra negociar colectivamente conforme a lo dispuesto en el decreto
ley Ne 2.758, del mismo aiio.

El Superintendente podra celebrar contratos de prestaciéon de servicios a
honorarios para la ejecucion de labores especificas. Las personas asi contrata-
das no tendran, en caso alguno, la calidad juridica de empleados ni de impo-
nentes de la Caja de Prevision a que esté afecto el personal (5).

Articulo 23.— Los empleados o personas que a cualquier titulo presten ser-
vicios en la Superintendencia estaran obligados a guardar reserva acerca de los
documentos y antecedentes de las personas o entidades sujetas a la fiscaliza-
cion de ella, siempre que tales documentos y antecedentes no tengan el caréc-
ter de publicos. La infraccion a esta obligacién serd sancionada en la forma es-
tablecida en el inciso primero del articulo 247 del Cddigo Penal.

Lo dispuesto en el inciso anterior, no obstard a que el Superintendente
pueda difundir o hacer difundir por las personas y medios que determine, la
informacién o documentacién relativa a los sujetos fiscalizados con el fin de
velar por la fe pudblica o por el interés de los accionistas, inversionistas y ase-
gurados.

El personal de la Superintendencia no podra prestar servicios profesiona-
les a las personas o entidades sometidas a su fiscalizacién (6).

Articulo 24.— La Ley General de Presupuestos establecerd, en sumas glo-
bales, los fondos que sean necesarios para el mantenimiento de la Superinten-
dencia y para las demas finalidades que le son propias.

Articulo 25.— La Superintendencia estard sometida a la fiscalizacion de la
Contraloria General de la Reptiblica exclusivamente en lo que concierne al exa-
men de las cuentas de sus entradas y gastos (7).

TITULO NI
APREMIOS Y SANCIONES

Articulo 26.— En los casos en que se obstaculizare o impidiere el pleno ejer-
cicio de las funciones otorgadas a la Superintendencia por el articulo 49, letras
d) vy g), de este decreto ley, este organismo podrd requerir de la justicia ordi-
naria la aplicacion del procedimiento de apremio contemplado en los articulos

(5) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto por los Arts. 19, del D4
3.551, de 2 de enero de 1981 y 2° del D.L. 3.628, de 25 de febrero de 1981, y rectifi-
cado, como aparece en el texto, por el Ministerio de Hacienda, en el Diario Oficial
N° 30.868, de 19 de enero de 1981.

(6) Articulo sustituido por el que aparece en el texto, por Art. 142, N° 4, de la Ley
Ne 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(7) Articulo sustituido por el que aparece en el texto, por Art. 142, N° 5, de la Ley
N¢ 18.046, de 22 de octubre de 1981.
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93 y 94 del Cddigo Tributario, a fin de obtener el cabal cumplimiento y ejecu-
cién de tales atribuciones.

Procedera igualmente este apremio en contra de las personas que, habien-
do sido citadas bajo apercibimiento por la Superintendencia, de acuerdo a o
establecido en la letra h) del articulo 4°, sin causa justificada no concurran a
declarar.

Las personas que rindan declaraciones falsas ante la Superintendencia in-
currirdn en las penas que establece el articulo 210 del Cédigo Penal (8).

El tribunal competente para conocer de estos apremios, a requerimiento de
la Superintendencia, podra ser el juzgado que esté de turno en lo civil en el
departamento de Santiago o el del domicilio del infractor.

" En caso de oposicién para ejercer las funciones sefialadas en las letras d)
y f) del articulo 4° de este decreto ley, la Superintendencia podra solicitar di-
rectamente al Intendente o Gobernador que corresponda, el auxilio de la fuerza
publica con facultades de allanamiento y descerrajamiento.

Articulo 27.— Las sociedades andnimas sujetas a la fiscalizaciéon de la Su-
perintendencia que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatu-
tos y demas normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones y
drdenes que les imparta la Superintendencia, podran ser objeto de la aplicacién
por ésta, sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros cuerpos le-
gales o reglamentarios, de una ¢ mas de las siguientes sanciones (9):

1) Censura;

2) Multa a beneficio fiscal, hasta por un monto global por sociedad equi-
valente a 1.000 unidades de fomento. En el caso de tratarse de infracciones rei-
teradas de la misma naturaleza, podra aplicarse una muita de hasta cinco veces
el monto méximo antes expresado; y

3) Revocacion de la autorizacion de existencia de la sociedad, cuando pro-
ceda (9 bis).

Las sanciones sefialadas en los niimeros 1) y 2) podran ser aplicadas a la
sociedad, directores, gerentes, dependientes o inspectores de cuentas o liqui-
dadores, segin lo determine la Superintendencia.

Cuando se apliquen las sanciones de los nimeros 1) y 2) de este articulo,
la Superintendencia podra poner en conocimiento de la junta de accionistas las
infracciones, incumplimientos o actos en que hayan incurrido fos directores, ge-
rentes, inspectores de cuentas o liquidadores, a fin de que aquélla pueda remo-
verlos de sus cargos si lo estima conveniente, sin perjuicio de ejercer las ac-
ciones judiciales que crea pertinentes. La convocatoria a esta junta de accio-
nistas deberd hacerla el directorio dentro del plazo que fije la Superintendencia,
pudiendo ser citada por ella misma si lo estima necesario {10).

Articulo 28.— Las personas o entidades diversas de aquellas a que se re-
fiere el inciso primero del articulo anterior, pero sujetas a la fiscalizacién o su-
pervision de la Superintendencia, que incurrieren en infracciones a las leyes,

(8) Inciso agregado por Art. 142, N¢ 6, de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(9) {9 bis) Incisos modificados por Art. 142, N° 7 de la Ley N° 18.046, de 22 de oc-
tubre de 1981.

(10) Rectificado, como aparece en el texto, por el Ministerio de Hacienda, en el Dia-
rio Oficial N° 30.868, de 19 de enero de 1981.
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reglamentos, estatutos y demdas normas que las rijan, o en incumplimiento de
las instrucciones y oOrdenes que les imparta la Superintendencia, podran ser ob-
jeto de la aplicacién por ésta, sin perjuicio de las establecidas especificamente
en otros cuerpos legales o reglamentarios, de una o mas de las siguientes san-
ciones (11):

1) Censura;

2) Multa a beneficio fiscal, hasta por un monto global por entidad o per-
sona equivalente a 1.000 unidades de fomento. En el caso de tratarse de in-
fracciones reiteradas de la misma naturaleza, podra aplicarse una multa de has-
ta cinco veces el monto maximo antes expresado; y

3) Tratandose de personas nombradas o autorizadas por la Superintenden-
cia para ejercer determinadas funciones o actuaciones, ésta podra aplicarles
también las sanciones de:

a) Suspensién de su cargo hasta por un afio, y

b) Revocacién de su autorizacion o nombramiento por causa grave.

Las sanciones establecidas en el presente articulo podran ser aplicadas a
la sociedad, empresa, entidad, personas juridicas o naturales, administradores o
representantes, seglin lo determine la Superintendencia.

Articulo 29.— No obstante lo expresado en los articulos 27 y 28 al aplicar
una multa, la Superintendencia, a su eleccién, podra fijar su monto de acuerdo
a los limites en ellos establecidos o hasta en un 30% del valor de la emisién
u operacion irregular (12).

Para los efectos de los articulos precitados se entenderd que hay reitera-
cién cuando se cometan dos o mas infracciones, entre las cuales no medie un
periodo superior a doce meses.

Articulo 30.— El monto de las multas aplicables de conformidad a la ley
sera fijado por el Superintendente y deberéd ser pagado en la Tesoreria Comu-
nal correspondiente al domicilio del infractor, dentro del plazo de diez dias,
contado desde que la Superintendencia notifique su resoluciéon mediante el en-
vio de carta certificada, ingresandose los comprobantes respectivos en sus ofi-
cinas dentro de quinto dia de efectuado el pago.

El afectado podra reclamar de la aplicacion de la multa o de su monto ante
el Juez de Letras en lo Civil que corresponda, dentro del plazo de diez dias in-
dicado en el inciso precedente. Deducida oportunamente la reclamacién, se
suspenderd el plazo establecido para el pago de la multa, sin perjuicio de que
los reajustes e intereses a que se refiere el articulo 34 del presente decreto
ley, se devenguen desde el undécimo dia de notificada la resolucién de la Su-
perintendencia que aplicé la multa.

La reclamacién se resolverd en juicio sumario y su sentencia podréd ser
apelada.

Las sentencias de primera y segunda instancias que no den lugar a la re-
clamacién, condenardn necesariamente en costas al reclamante.

(11) Inciso modificado por Art. 142, N° 8, de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de
1981.

12) Articulo sustituido por el que aparece en el texto, por Art. 142, N¢ 9, de la Ley
N 18.046, de 22 de octubre de 1981.
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El pago de la multa méas los reajustes e intereses a que se refiere el ar-
ticulo 34 deberan efectuarse dentro de quinto dia de ejecutoriado el fallo.

Articulo 31— Si la multa no fuere pagada y hubiere quedado exigible por
haber transcurrido el plazo para reclamar de ella o por existir sentencia ejecu-
toriada rechazando el reclamo, la Superintendencia podrd demandar ejecutiva-
mente al infractor ante el juzgado de letras de turno en lo civil de Santiago,
acomparfando copia de la resolucién que aplicé la sancion o de la sentencia eje-
cutoriada en su caso, las que tendran por si solas mérito ejecutivo. Lo anterior
es sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 233 del Cédigo de Procedimiento
Civil (13).

En este juicio, el demandado no podrd oponer otras excepciones que la de
prescripcion, la de no empecerie el titulo y la de pago. En este 0ltimo caso de-
bera ser siempre condenado en costas, a menos que probare haber ingresado
en tiempo a la Superintendencia los comprobantes de page de la multa.

Articulo 32— De toda multa aplicada a una sociedad o a sus directores o
liquidadores, responderan solidariamente los directores o liquidadores que con-
currieron con su voto favorable a los acuerdos que motivan la sancion.

Articulo 33.— La Superintendencia no podrd aplicar multa a un infractor,
luego de transcurridos cuatro afios desde la fecha en que hubiere terminado de
cometerse el hecho penado o de ocurrir la omisién sancionada.

La accidn de cobro de una multa prescribe en el plazo de dos afios conta-
dos desde que se hizo exigible, conforme a lo establecido en los articulos 30
y 31 de este decreto ley.

Articulo 34.— El retardo en el pago de toda multa que aplique la Superin-
tendencia, en conformidad a la ley, devengara los intereses y reajustes esta-
blecidos en el articuio 53 del Cddigo Tributario.

Si la multa no fuere procedente y, no obstante, hubiese sido enterada en
arcas fiscales, la Superintendencia o el juzgado respectivo, segln corresponda,
deberd ordenar se devuelva debidamente reajustada en la forma que sefalan
los articulos 57 y 58 del Cddigo Tributario.

Articulo 35.— Las normas establecidas en los articulos precedentes se apli-
caran en todos los casos en que la Superintendencia sancione con multa a las
personas o entidades fiscalizadas.

Articulo 36— Los términos de dias que establece el presente decreto ley
se entenderan de dias habiles.

Las notificaciones que practique la Superintendencia se haran por carta cer-
tificada y los plazos a que ellas se refieran empezaran a correr tres dias des-
pués de recibida por Correos y Telégrafos.

Las apelaciones de que deba conocer ia Corte respectiva de acuerdo a este
decreto ley, se veran en lugar preferente de la tabla.

(13) Rectificado, como aparece en el texto, por el Ministerio de Hacienda, en el Diario
Oficial N¢ 30.868, de 19 de enero de 1981.
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Articulo 37.— Las disposiciones del presente decreto ley primardn sobre
las establecidas en los estatutos de las personas o entidades sujetas a la fis-
calizacién de la Superintendencia.

TITULO IV

DISPOSICIONES VARIAS
Articulo 38.— Derogado {14).

Articulo 39.— Los montos de las multas establecidas en esta ley que sean
superiores a los contemplados en otros cuerpos legales, relativos a las entida-
des y personas fiscalizadas por la Superintendencia, prevalecerdn sobre los es-
tablecidos en éstos (15).

Articulo 40.— La Superintendencia de Valores y Seguros a que se refiere
este decreto ley serd la sucesora legal del servicio denominado Superintenden-
cia de Compariias de Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio.

Las referencias que se hagan a la Superintendencia de Compaifiias de Segu-
ros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio o al Superintendente de Com-
paiiias de Seguros, Sociedades Anénimas y Bolsas de Comercio, contenidas en
leyes, decretos, reglamentos, resoluciones, estatutos o cualquier otro cuerpo
normativo, se entenderan hechas, respectivamente, a la Superintendencia de Va-
lores y Seguros o al Superintendente de Valores y Seguros (16).

Articulo 41.— Sustitiyese el articulo 7° del decreto ley N¢ 1.078, de 1975,
por el siguiente:

“Articulo 7°— El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras y el
Superintendente de Valores y Seguros tendran derecho a concurrir a las sesio-
nes del Consejo con derecho a voz'".

Articulo 42.— Deréganse los articulos 1¢, 29, 49, 85, 136, 137, 138, 139 b),
154, 155, 156, inciso primero, 161 del decreto con fuerza de ley Ne 251, de 1931.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1°— El personal de la Superintendencia de Compaifiias de Seguros,
Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio en actual servicio, continuara des-
empefnandose en la Superintendencia de Valores y Seguros hasta que entre en
vigencia fa nueva planta de esta ultima y, asimismo, su encasillamiento; y se-
guird regido, entretanto, por las normas legales vigentes a la fecha de publica-
cion de este decreto ley.

(14) Derogado por Art. 142, N° 10, de la Ley N° 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(15) Articulo modificado como aparece en el texto por Art. 142, N° 11, de la Ley
N¢ 18.046, de 22 de octubre de 1981.

(16) Rectificado, como aparece en el texto, por el Ministerio de Hacienda, en el Dia-
rio Oficial N° 30.868, de 19 de enero de 1981.
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En el caso de que establecida la planta de la Superintendencia y encasi-
llado su personal, no se hubiere dictado el estatuto a que se refiere el articulo
22, se aplicara a dicho personal, mientras asi no ocurra y en lo que fuere com-
patible, el Estatuto Administrativo, contenido en el decreto con fuerza de ley
N¢ 338, de 1960.

Articulo 29— Facultase al Superintendente para encasillar al personal cn ac-
tual servicio en la Superintendencia, en la nueva planta a que se refiere el ar-
ticulo 22 de este decreto ley, sin sujecion a los requisitos que para la provi-
sion de cargos se sefialen en el estatuto del personal. Se entenderd que tales
encasillamientos han sido efectuados sin solucién de continuidad respecto de
los cargos anteriores y de la antigiiedad laboral del personal referido.

Para los efectos de la jubilacion del personal no encasillado, se entendera
que se ha producido a su respecto una causal de expiracidn obligada de fun-
ciones, y si no procediere la jubilacion, se aplicard lo dispuesto en el articulo
29, letra e), del decreto ley No 2.879, de 1979.

Articulo 3*— El personal de la Superintendencia de Valores y Seguros con-
tinuara afecto al régimen de previsién de la Caja de Empleados Publicos y Pe-
riodistas.

Lo anterior es sin perjuicio de lo dispuesto en los decretos leyes Nes. 3.500
y 3.501, de 1980.

Articulo 4°>— Transfiérense a la Superintendencia de Valores y Seguros, por
el solc ministerio de este decreto ley, los bienes raices de que el Fisco es
duefio que actualmente ocupa la Superintendencia de Compafias de Seguros,
Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio; los bienes muebles que figuran
en su inventario; los saldos disponibles de sus cuentas corrientes, y cualquier
otro bien mueble, corporal o incorperal, que tuviere asignado.

Dentro de los 60 dias siguientes a la publicacién del presente decreto ley,
la Superintendencia enviara al Departamento de Bienes Nacionales del Ministe-
rio de Bienes Nacionales y a la Contraloria General de la Reputblica un inven-
tario de los hienes muebles e inmuebles que, en razén de esta disposicién,
son transferidos a la Superintendencia de Valores y Segurcs.

Los bienes raices se encuentran inscritos a fojas 14.781, Ne 17.169 del Re-
gistro de Propiedad del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspon-
diente al afio 1968; a fojas 11.305, N° 13.455 del mismo Registro correspondien-
te al afio 1969; a fojas 4.956, N° 5.734 del Registrc de Propiedad de! Conserva-
dor de Bienes Raices de Valparaiso, correspondiente al afio 1969, y a fojas 4.957,
Ne 5.735 del mismo Registro y afio.

Los Conservadores de Bienes Raices practicaran las inscripciones que pro-
cedan, con el solo mérito de esta disposicion.

Las inscripciones que se hagan en cumplimiento de este articulo estaran
exentas de toda clase de impuestos y derechos.

Igualmente, facultase al Ministerio de Hacienda para traspasar a la Su-
perintendencia de Valores y Seguros los fondos necesarios para su manteni-
miento, con cargo al Presupuesto General de la Nacion.

Articulo 5*— Los directores de las entidades fiscalizadas por la Superinten-
dencia cuyos mandatos se encuentren en vigor a la fecha de este decreto ley,
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deberan actualizar la garantia a que se refiere el articulo 38, dentro de! plazo
de 90 dias contado desde su publicacién en el Diario Oficial.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el Dia-
rio Oficial e insértese en la Recopilacion Oficial de dicha Contraloria.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republica—
JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada.—
CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros. — FERNANDO
MATTHEI AUBEL, General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea—
Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.
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2. LEY SOBRE SOCIEDADES ANONIMAS

— LEY Ne¢ 18.046 (*}

(*) Publicada en el Diario Oficial del 22 de octubre de 1981.



LEY Ne¢ 18.046
LEY SOBRE SOCIEDADES ANONIMAS
(Publicada en el Diario Oficial del 22 de octubre de 1981)

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha dado su aprobacién al
siguiente

PROYECTO DE LEY:

TITULO 1
DE LA SOCIEDAD Y SU CONSTITUCION

Articulo 19— Lla sociedad anénima es una persona juridica formada
por la reunién de un fondo comin, suministrado por accionistas responsables
solo por sus respectivos aportes y administrada por un directorio integrado por
miembros esencialmente revocables.

La sociedad andénima es siempre mercantil, aun cuando se forme para la
realizacién de negocios de caracter civil.

Articulo 2°— Las sociedades anénimas pueden ser de dos clases: abiertas
0 cerradas.

Son sociedades anénimas abiertas aquellas que hacen oferta publica de sus
acciocnes en conformidad a la Ley de Mercado de Valores; aquelias que tienen
500 o mas accionistas y aquellas en las que a lo menos el 10% de su capital
suscrito pertenece a un minimo de cien accionistas.

Son sociedades anénimas cerradas las no comprendidas en el inciso ante-
rior, sin perjuicio de que voluntariamente puedan sujetarse a las normas que
rigen a las sociedades andénimas abiertas.

Las sociedades andnimas abiertas quedarédn sometidas a la fiscalizacién de
la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la Superintendencia, y
deberan inscribirse en el Registrc Nacional de Valores y observar las disposi-
ciones legales especiales que les sean aplicables.

Cada vez que en esta ley se haga referencia a las sociedades sometidas a
la fiscalizacién, al control o a la vigilancia de la Superintendencia, o se empleen
otras expresiones analogas se entenderd, salvo mencién expresa en contrario,
que la remisién es a las sociedades anénimas abiertas.

Las disposiciones de la presente ley primaran sobre las de los estatutos
de las sociedades que dejen de ser cerradas, por haber cumplido con algunos
de los requisitos establecidos en el inciso segundo del presente articulo. Lo
anterior es sin perjuicio de la obligacion de estas sociedades de adecuar sus
estatutos a las normas de la presente ley, conjuntamente con la primera mo-
dificacién que en ellos se introduzca.
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Articulo 3*— La sociedad andnima se forma, existe y prueba por escritura
publica inscrita y publicada en los términos del articulo 5¢.

Las actas de las juntas generales de accionistas en que se acuerde modi-
ficar los estatutos sociales o disolver la sociedad, serdn reducidas a escritura
pablica, con las solemnidades indicadas en el inciso anterior.

No se admitird prueba de ninguna especie contra el tenor de las escritu-
ras otorgadas en cumplimiento de los incisos anteriores, ni aln para justificar
la existencia de pactos no expresados en ellas.

Articulo 4*— La escritura de la sociedad debe expresar:

1) El nombre, profesiéon y domicilio de los accionistas que concurran a su
otorgamiento;

2) El nombre y domicilic de la sociedad;

3) La enunciacion del o de los objetos especificos de la sociedad;

4) La duracion de la sociedad, la cual podré ser indefinida y, si nada se
dice, tendra este cardcter;

5) El capital de la sociedad, el niimero de acciones en que es dividido con
indicacion de sus series y privilegios si los hubiere y si las acciones tienen
o no valor ncminal; la forma y plazos en que los accionistas deben pagar su
aporte, y la indicacién y valoraciéon de todo aporte que no consista en dinero;

6) La organizacién y modalidades de la administracion social y de su fis-
calizacién por los accionistas;

7) La fecha en que debe cerrarse el ejercicio y confeccionarse el balance
y la época en que debe celebrarse la junta ordinaria de accionistas;

8) La forma de distribucién de las utilidades;

9) La forma en que debe hacerse la liquidacion;

10) La naturaleza del arbitraje a que deberédn ser sometidas las diferen-
cias que ocurran entre los accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y
la sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la sociedad o du-
rante su liquidacién. Si nada se dijere, se entenderad que las diferencias serén
sometidas a la resolucién de un &rbitro arbitrador;

11) La designacion de los integrantes del directorio provisorio;

12) Los demdas pactos que acordaren los accionistas.

Articulo 52— Un extracto de la escritura social, autorizado por el notario
respectivo, deberd inscribirse en el Registro de Comercio correspondiente al
domicilio de la sociedad y publicarse por una sola vez en el Diario Oficial.

La inscripcién y publicacion deberan efectuarse dentro del plazo de 60 dias
contado desde la fecha de la escritura social.

El extracto de la escritura de constitucién deberd expresar:

1) El nombre, profesién y domicilio de los accionistas que concurran a
su otorgamiento;

2) El nombre, el o los objetos, el domicilio y la duracién de la sociedad;

3) EI capital y nimero de acciones en que se divide, con indicacién de
sus series y privilegios si los hubiere, y si las acciones tienen o no valor no-
minal, vy

4) Indicacion del monto del capital suscrito y pagado y plazo para ente-
rarlo, en su caso.

El extracto de una modificacion deberd expresar la fecha de la escritura y
el nombre y domicilio del notario ante el cual se otorgd. Sélc serd necesario
hacer referencia al contenido de la reforma cuando se hayan modificado algu-
nas de las materias sefialadas en e! inciso precedente.
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Articulo 62— No existe la sociedad en cuya constitucién se haya omitido
el otorgamiento de la escritura social o la oportuna inscripcién o publicacién
de su extracto ni la reforma en la que se haya incurrido en similares omisiones.

La omision en la escritura de constituciéon de las menciones exigidas en
los numeros 1, 2, 3, 5 y 11 del articulo 4° de la presente ley y la omision en
su extracto de cualquiera de los numeros sefialados en el articulo precedente,
produciran la nulidad absoluta dei pacto social. De la misma nulidad adolece-
ran las reformas de estatutos en cuyo extracto se omiten las menciones exi-
gidas en el inciso final del articulo precedente. Igual nulidad originara cual-
quiera disconformidad que exista entre las escrituras y las inscripciones o pu-
blicaciones de sus respectivos extractos.

Declarada la nulidad de la sociedad, ésta entrard en liquidacién subsis-
tiendo su personalidad juridica para tal efecto.

No pedré pedirse la nulidad de una sociedad disuelta y en todo caso lue-
go de transcurridos 4 afios desde la ocurrencia del vicio que la origina.

En todos los casos de inexistencia y nulidad en la constitucion de una so-
ciedad, los otorgantes del pacto respectivo responderdn solidariamente a los
tercercs con quienes hubieren contratado a nombre y en interés de aquélia.

Articulo 7°— La sociedad debera mantener en la sede principal y en la de
sus agencias o sucursales a disposicién de los accionistas, ejemplares actuali-
zados de sus estatutos firmados por el gerente, con indicacién de la fecha y
notaria en que se otorgé la escritura de constitucién y la de sus modificacio-
nes, en su caso, y de los datos referentes a sus legalizaciones. Debera, asi-
mismo, mantener una lista actualizada de los accionistas, con indicacién del
domicilio y nimero de acciones de cada cual.

Los directores, el gerente, el liquidador o liquidadores en su caso, seran
solidariamente responsables de los perjuicios que causen a accionistas y ter-
ceros en razén de la falta de fidelidad o vigencia de los documentos mencio-
nados en el inciso precedente. Lo anterior es sin perjuicio de las sanciones
administrativas que ademas pueda aplicar la Superintendencia a las socieda-
des anénimas abiertas.

TITULO 1l
DEL NOMBRE Y DEL OBJETO

Articulo 8>— El nombre de la sociedad deberd incluir las palabras “Socie-
dad Anénima” o la abreviatura '‘S.A.".

Si el nombre de una sociedad fuere idéntico o semejante al de otra ya exis-
tente, esta Gltima tendra derecho a demandar su modificacién en juicio su-
mario.

Articulo 9>— La sociedad podra tener por objeto u objetos cualquiera acti-
vidad fucrativa que no sea contraria a la ley, a la moral, al orden publico o a
la seguridad del Estado {1).

(1) Rectificado, como aparece en el texto, en el D.O. N9 31.104, de 31 de octubre de 1981.
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TITULO 1

DEL CAPITAL SOCIAL, DE LAS ACCIONES Y DE LOS ACCIONISTAS

Articulo 10.— El capital de la sociedad deberd ser fijado de manera precisa
en los estatutos y so6lo podrd ser aumentado o disminuido por reforma de los
mismos.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, el capital y el valer de las
acciones se entenderédn modificados de pleno derecho cada vez que la junta
ordinaria de accionistas apruebe el balance del ejercicio. El balance debera ex-
presar el nuevo capital y el valor de las acciones resultante de la distribucién
de la revalorizacién del capital propio.

Para los efectcs de lo dispuesto en el inciso anterior, el directorio, al so-
meter el balance del ejercicio a la consideracién de la junta, deberd previa-
mente distribuir en forma proporcional la revalorizacién del capital propio entre

las cuentas del capital pagado, las de utilidades retenidas y otras cuentas re-
presentativas del patrimonio.

Articulo 11.— El capital social estara dividido en acciones de igual valor.
Si el capital estuviere dividido en acciones de distintas series, las accicnes de
una misma serie deberan tener igual valor.

Al otorgarse la escritura de constitucidn, debera suscribirse y pagarse una
tercera parte a lo menos, del capital inicial de la sociedad. En todc caso, el
capital inicial debera quedar totalmente suscritc y pagado en un plazo no su-
perior a tres afios. Si asi no ocurriere al vencimiento de dicho plazo, el capi-
tal social quedara reducido al monto efectivamente suscrito y pagado.

Lo dispuesto en el inciso anterior es sin perjuicic de lo previsto en leyes
especiales.

Articulo 12.— Las acciones seradn nominativas y su suscripcidén debera cons-
tar por escrito en la forma que determine el Reglamento. La transferencia se
hara en conformidad a dicho Reglamento, el cual determinara, ademaés, las
menciones que deben contener los titulos y la manera como se reemplazarén
aquellos perdidos o extraviados.

A la sociedad no le corresponde pronunciarse sobre la transferencia de ac-
ciones y estd obligada a inscribir sin més trdmite los traspasos que se le
presenten, siempre que éstos se ajusten a las fcrmalidades minimas que pre-
cise el Reglamento.

En las sociedades abiertas la Superintendencia resolvera administrativa-
mente, con audiencia de las partes interesadas, las dificultades que se pro-
duzcan con motivo de la tramitacién e inscripcion de un traspaso de acciones.

La Superintendencia podrd autorizar a las sociedades sometidas a su con-
trol, para establecer sistemas que sustituyan la obligacion de emitir titulos o
que simplifiguen en casos calificades la forma de efectuar las transferen-
cias de acciones, siempre que dichos sistemas resguarden debidamente los
derechos de los accionistas.

Articulo 13— Se prohibe la creaciéon de acciones de industria y de or-
ganizacion.

Articulo 14— Los estatutos de las sociedades abiertas no podran estipu-
lar disposiciones que limiten la libre cesién de las acciones.
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Los pactcs particulares entre accionistas relativos a cesién de acciones,
deberdn ser depositados en la comparfiia a disposicién de los demds accio-
nistas y terceros interesados, y se hara referencia a ellos en el Registro de
Accionistas. Si asi no se hiciere, tales pactos se tendrédn por no escritos.

Articulo 15— Las acciones podran pagarse en dinero efectivc o con otros
bienes.

En el silencio de los estatutos, se entendera que el valor de las acciones
de pago debe ser enterado en dinero efectivo.

Los directores y el gerente que aceptaren una forma de pago de accio-
nes distinta de la establecida en el inciso anterior, o a la acordada en los es-
tatutos, seran solidariamente responsables del valor de colocacion de las ac-
ciones pagadas en otra forma.

Salvo acuerdo unanime de las acciones emitidas, todos los aportes no
consistentes en dinero deberan ser estimados por peritos y en los casos de
aumento de capital, serd necesario ademds, que la junta de accionistas aprue-
be dichos aportes y estimaciones.

Articulo 16— Las saldos insolutos de las acciones suscritas y no paga-
das seran reajustados en la misma proporcién en que varie el valor de la unidad
de fomento.

Si el valor de las accicnes estuviere expresado en moneda extranjera, los
saldos insolutos se pagaran en dicha moneda o en moneda nacional, al valor
oficial de cambio que ella tuviere a la fecha de pago. Si no existiere valor
oficial de cambio, se estard a lo que disponga el estatuto social.

Las acciones cuyo valor no se encuentre totalmente pagado gozaran de
iguales derechos que las integramente pagadas, salvo en lo relativo a la par-
ticipacién que les corresponda en los beneficios sociales y en las devolucio-
nes de capital, casos en los que ccncurrirdn en proporcion a la parte pagada.
No obstante lo dispuesto en este inciso, en los estatutos sociales se podra
estipular una norma diferente.

Articulo 17.— Cuando un accionista no pagare oportunamente el todo o
parte de las accicnes por él suscritas, la sociedad podrd vender en una Bolsa
de Valores Mobiliarios, por cuenta y riesgo del moroso, el nimero de accio-
nes que Sea necesario para pagarse de los saldos insolutos y de los gastos
de enajenacién, reduciendo el titulo a la cantidad de acciones que le resten.
Lo antericr es sin perjuicio de cualquier otro arbitrio que, ademés, se pudie-
re estipular en los estatutos.

Articulo 18.— Llas acciones inscritas a nombre de personas fallecidas cu-
yos herederos o legatarios no las registren a nombre de ellos dentro del
plazo de 5 afios, contado desde el fallecimiento del causante, serdn vendidas
por la sociedad en la forma, plazos y condiciones que determine el Regla-
mento.

Para efectuar estas ventas no regirdn las prohibiciones establecidas en la
ley 16.271 y los dineros que se obtengan permanecerén a disposicién de los
herederos y legatarios de las respectivas sucesiones, por el término de 5
afios contado desde la fecha de la venta correspondiente y durante este pla-
zo devengaran lcs reajustes e intereses establecidos en el articulo 84 de esta
ley. Vencido este plazo, los dineros pasarén a pertenecer a los Cuerpos de

249



Bomberos de Chile y se pagardn y distribuirdn en la forma que sedale el
Reglamento (2).

Articulo 19.— Los accionistas sélo son responsables del pago de sus ac-
ciones y no estdn obligades a devolver a la caja social las cantidades que
hubieren percibido a titulo de beneficio.

En caso de transferencia de acciones suscritas y no pagadas, el cedente
responderd solidariamente con el cesionario del pago de su valor, debiendo
constar en el titulo las condiciones de pagc de la accidn.

Articulo 20.— las acciones pueden ser ordinarias o preferidas.

Las preferencias deberdn constar en los estatutos sociales y en los ti-
tulos de las acciones debera hacerse referencia a ellas. No podra estipularse
preferencias sin precisar el plazo de su vigencia. Tampoco podra estipularse
preferencias que consistan en el otorgamiento de dividendos que no proven-
gan de utilidades del ejercicio o de utilidades retenidas y de sus respectivas
revalorizaciones (3).

Articulo 21— Cada accionista dispondrd de un voto por cada accién que
posea o represente. Sin embargo, los estatutos podréan contemplar series de
acciones preferentes sin derecho a voto ¢ con derecho a voto limitado.

No podran establecerse series de acciones con derecho a voto multi-
ple (4).

Las acciones sin derecho a voto o las con derecho a voto limitado, en
aquellas materias que carezcan igualmente de derechc a voto, no se compu-
tardn para el célculo de los quérum de sesion o de votacién en las juntas
de accionistas.

En los casos en que existan series de acciones preferentes sin derecho
a voto o con derecho a voto limitado, tales acciones adquiriran pleno dere-
cho a voto cuando la sociedad no haya cumplido con las preferencias otor-
gadas en favor de éstas, y conservardn tal derecho mientras no se haya dado
total cumplimiento a dichas preferencias. En caso de duda, en las sociedades
andnimas abiertas, la adquisicién de pleno derecho a voto serd resuelta ad-
ministrativamente por la Superintendencia con audiencia del reclamante y de
la sociedad y en las cerradas, por el arbitro o la justicia ordinaria en su caso,
en procedimiento sumario de Unica instancia y sin ulterior recurso.

Las acciones pertenecientes a los fondos mutuos tendran derecho a voto
sé6lo en las materias a que se refiere el articulo 67, con exclusiébn de las
que pudieren incorporarse al estatuto de acuerdo a lo establecido en el Ne¢ 11
de dicha disposicién.

Articulo 22.— La adquisicién de acciones de una sociedad implica la acep-
tacién de los estatutcs sociales, de los acuerdos adoptados en las juntas de
accionistas, y la de pagar las cuotas insolutas en el caso que las acciones
adquiridas no estén pagadas en su totalidad.

Articulo 23.— La constitucion de gravdmenes y de derechos reales dis-

tintos al del dominio sobre las acciones de una sociedad, no le seran oponi-

(2} Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N? 31.104, de 31-10-81.
(3) (4) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N* 31.104, de 31-10-81.
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bles a ésta, a menos que se le hubiere notificado por ministro de fe, el cual
debera inscribir el derecho o gravamen en el Registro de Accionistas.

El embargo sobre acciones no priva a su duefio del pleno ejercicio de los
derechos sociales, excepto el de la libre cesion de las mismas que queda
sujeta a las restricciones establecidas en la ley comun.

En los casos de usufructo, las accicnes se inscribiran en el Registro de
Accionistas a nombre del nudo propietario y del usufructuario, expresandose
la existencia, modalidades y plazos del usufructo. Salvo disposicién expresa
en contrario de la ley o de la convencién, el nudo propietaric y el usufruc-
tuario deberan actuar de consuno frente a la sociedad.

En caso de que una o mas acciones pertenezcan en comin a varias per-
sonas, los coduefios estaran obligados a designar un apoderado de todos cllos
para actuar ante la sociedad (5).

Articulo 24.— Los acuerdos de las juntas de accionistas sobre aumentos
de capital no podran establecer un plazo superior a tres afios, contado desde
la fecha de los mismos, para la emisién, suscripcidon y pago de las acciones
respectivas, cualquiera sea la forma de su entero. Vencido este plazo
sin que se haya enterado el aumento de capital, éste quedard reducido a [a
cantidad efectivamente pagada.

No obstante lo dispuesto en el inciso precedente, mientras estuviere pen-
diente una emisién de bonos convertibles on acciones, deberd permanecer
vigente un margen no suscrito del aumento de capital por la cantidad de ac-
ciones que sea necesaria para cumplir con la opcién, cuando ésta sea exi-
gible conforme a las condiciones de la emision de los bonos.

Articulo 25.— Las opciones para suscribir acciones de aumento de capi-
tal de la sociedad y de debentures convertibles en acciones de la sociedad
emisora, 0 de cualesquiera otros valores que confieran derechos futuros so-
bre estas acciones, deberan ser ofrecidas, a lo menos por una vez, preferen-
temente a los accionistas a prorrata de las acciones que posean. En la mis-
ma proporcién serén distribuidas las acciones liberadas emitidas por la so-
ciedad.

Este derecho es esenciailmente renunciable y transferible.

El derecho de preferencia de que trata este articulo deberd ejercerse o
transferirse dentro del plazo de 30 dias contado desde que se publique la op-
cién en la forma y condiciones que determine el Reglamento (6).

Articulo 26.— La sociedad podrd emitir acciones de pago y se ofreceran
al precio que determine libremente la junta de accionistas.

El mayor valor que se obtenga en la colccacion de acciones de pago por
sobre el valor nominal si lo tuvieren, deberd destinarse a ser capitalizado y
no podréd ser distribuido como dividendo entre los accionistas. Si por el con-
trario se produjese un mencor valor, éste deberd registrarse como pérdida en
los resultados sociales.

Articulo 27.— Las sociedades andénimas sélo podrén adquirir y poseer ac-
ciones de su propia emisién cuando la adquisicidn:
1) Resulte del ejercicio del derecho de retiro referido en el articulo 69;

(5) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
(6) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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2) Resulte de la fusion con otra sociedad, que sea accicnista de la so-
ciedad absorbente;

3) Permita cumplir una reforma de estatutos de disminucién de capital,
cuando la cotizacion de las acciones en el mercado fuere inferior al valor
de rescate que proporcionalmente corresponda pagar a los accionistas.

Mientras las accicnes sean de propiedad de la sociedad, no se compu-
taran para la constitucion de! quorum en las asambleas de accionistas y no
tendran derecho a voto, dividendo o preferencia en la suscripcion de aumen-
tos de capital.

Las acciones adquiridas de acuerdo con lo dispuesto en los nldmeros 1)
y 2) del presente articulo, deberan enajenarse en una bolsa de valores dentro
del plazo maximo de un afo a contar de su adquisiciéon y si asi no se hiciere,
el capital quedara disminuido de pleno derecho.

Para la enajenacién de las acciones deberd cumplirse con la oferta pre-
ferente a los accionistas a que se refiere el articulo 25.

Articulo 28.— Todo acuerdo de reduccion de capital debera ser adoptado
por la mayoria establecida en el inciso segundo del articulo 67, y no podré
procederse al reparto o devolucién de capital o a la adquisicién de acciones
con que dicha disminucion pretenda llevarse a efecto, sino transcurridos trein-
ta dias desde la fecha de publicacion en el Diario Oficial del extracto de la
respectiva modificacion.

Dentro de los 10 dias siguientes a la publicacién referida en el inciso
anterior, debera publicarse ademés un aviso destacado en un diario de cir-
culacién nacicnal, en el que se informe al publico del hecho de la disminu-
cién de capital y de su monto.

Articulo 29.— En caso de quiebra de la sociedad, los créditos de los acree-
dores sociales, cualquiera sea la clase a que pertenezcan, prevaleceran so-
bre los que posean los accionistas en razédn de una disminucién de capital y
ser4 aplicable el articulo 73 de la Ley de Quiebras respecto de los pagos ya
efectuados a éstos (7).

Articulo 30.— Los accionistas deben ejercer sus derechos sociales res-
petando los de la sociedad y los de los demas accionistas.

TITULO IV
DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 31— La administracién de la sociedad andénima la ejerce un di-
rectorio elegido por la junta de accionistas.

Los estatutos de las sociedades andénimas deberdn establecer un nimero
invariable de directores. La renovacién del directorio sera total y se efectuard
al final de su periodo, el que no podrd exceder de tres afios. Los directores
podran ser reelegidos indefinidamente en sus funciones. A falta de disposi-
cién expresa de lcs estatutos, se entendera que el directorio se renovard
cada afio.

(7) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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El directorio de las sociedades andnimas cerradas no podrad estar integra-
do por menos de tres directores, y el de las sociedades andnimas abiertas por
menos de cinco, y si en los estatutos nada se dijere, se estard a estos mi-
nimos.

Articulo 32.— Los estatutos pcdréan establecer la existencia de directores
suplentes, cuyo numero deberd ser igual al de los titulares. En este caso
cada director tendra su suplente, que podréd reemplazarle en forma definitiva
en caso de vacancia y en forma transitoria, en caso de ausencia o impedi-
mento temporal de éste.

Los directores suplentes siempre podran participar en las reuniones del
directorio con derecho a voz y so6lo tendran derecho a voto cuando falten
sus titulares.

A los directores suplentes les seran aplicables las normas establecidas
para los titulares, salvo excepcion expresa en contrario o que de ellas mis-
mas aparezca que no les son aplicables.

Si se produjere la vacancia de un director titular y la de su suplente, en
su caso, debera procederse a la renovacién total del directorio en la proxi-
ma junta ordinaria de accionistas que deba celebrar la sociedad y, en el in-
tertantc, el directorio podrd nombrar un reemplazante.

Articulo 33.— Los estatutos deberan determinar si los directores seran
0 no remunerados por sus funciones y en caso de serlo, la cuantia de las
remuneraciones sera fijada anualmente por la junta ordinaria de accionistas.

En la memoria anual que las sociedades anénimas abiertas sometan al
conocimientc de la junta ordinaria de accionistas, debera constar toda remu-
neracion que los directores hayan percibido de la sociedad durante el ejer-
cicio respectivo, incluso las que provengan de funciones o empleos distintos
del ejercicio de su cargo o por concepto de gastos de representacidn, via-
tices, regalias y, en general, todo otro estipendio. Estas remuneraciones es-
peciales deberan presentarse detallada y separadamente en la memoria, ava-
ludndose aquellas que no consistan en dinero.

Articulo 34— Si por cualquier causa no se celebrare en la época esta-
blecida la junta de accionistas llamada a hacer la eleccién de los directores,
se entenderan prorrogadas las funciones de los que hubieren cumplido su
periodo hasta que se les nombre reemplazante, y el directorio estarda obliga-
do a convocar, dentro del plazo de treinta dias, una asamblea para hacer el
nombramiento.

Articulo 35.— No podran ser directores de una sociedad anénima:

1) Los menores de 21 afos;

2) Las personas afectadas por la revocacién a que se refiere el articulo
77 de esta ley;

3) Las personas encargadas reos o condenadas por delito que merezca
pena aflictiva o de inhabilitaciéon perpetua para desempefiar cargos u oficios
publicos, y los fallidos o los administradores o representantes legales de per-
sonas fallidas encargadas reos ¢ condenadas por delitos de quiebra culpable
o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 203 y 204 de la Ley de
Quiebras.

La inhabilidad a que se refiere este nimero cesard desde que el reo
fuere sobreseido o absueito;

253



4) Los funcicnarios fiscales, semifiscales, de empresas u organismos
del Estado y de empresas de administracién auténoma en las que el Estado
efectie aportes o tenga representantes en su administracion, en relacion a
las entidades sobre las cuales dichos funcionarios ejercen, directamente y de
acuerdo con la ley, funciones de fiscalizacién o control.

Las personas que adquieran la calidad de funcionarios en los organismos
o empresas publicas indicadas, cesardn autométicamente en el cargo de di-
rector de una entidad fiscalizada o controlada.

Articulo 36— Ademds de los casos mencionados en el articulo anterior,
no podran ser directores de una sociedad anénima abierta o de sus filiales:

1} Los senadores y diputados;

2) Los ministros y subsecretarics de Estado, jefes de servicio y el di-
rectivo superior inmediato que deba subrogar a cada uno de ellos, con ex-
cepcion de los cargos de director de las sociedades andnimas abiertas en
las que el Estado, segin la ley, deba tener representantes en su administra-
¢ién o sea accionista mayoritario, directa o indirectamente, a través de organis-
mos de administracién auténoma, empresas fiscales, semifiscales, de adminis-
tracién auténoma, o aquellas en que el Estado sea accionista mayoritario;

3) Los funcionarios de la Superintendencia de Valores y Seguros;

4) Los corredores de bolsa y los agentes de valores, salvo en las bol-
sas de valores.

Articulo 37— Lla calidad de director se adquiere por aceptacion expresa
0 tacita del cargo.

El director que adquiera una calidad que lo inhabilite para desempefar
dicho cargo o que incurriere en incapacidad legal sobreviniente, cesara auto-
maéaticamente en él.

Articulo 38— E| directorio sélo podra ser revocado en su totalidad por
la junta ordinaria o extracrdinaria de accionistas, no procediendo en conse-
cuencia, la revocacion individual o colectiva de uno o méas de sus miembros.

Articulo 39.— Las funciones de director de una sociedad anénima no son
delegables y se ejercen colectivamente, en sala legalmente constituida.

Cada director tiene derecho a ser informadc plena y documentadamente
y en cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha de la empresa. Este derecho debe ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social.

Los directores elegidos por un grupo c clase de accionistas tienen los
mismos deberes para con la sociedad y los demas accionistas que los di-
rectores restantes, no pudiendo faltar a éstos y a aquélla a pretexto de de-
fender los intereses de quienes los eligieron.

Articulo 40.— El directorio de una sociedad andnima la representa judi-
cial y extrajudicialmente y para el cumplimiento del objeto social, lo que no
sera necesario acreditar a terceros; estd investido de todas las facultades
de administracion y disposicién que la ley o el estatuto no establezcan co-
mo privativas de la junta general de accionistas, sin que sea necesario otcr-
garle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos res-
pecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo anterior no obsta
a la representacién que compete al gerente, conforme a lo dispuestoc en el
articulo 49 de la presente ley.
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El directorio podra delegar parte de sus facultades en los gerentes, sub-
gerentes o abogados de la sociedad, en un director o en una comisién de
directores y, para objetos especialmente determinados, en otras personas.

Articulo 41.— Los directores deberan emplear en el ejercicio de sus fun-
ciones el cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente en
sus propios negocios y responderan solidariamente de los perjuicios causa-
dos a la sociedad y a los accionistas por sus actuaciones dolosas o culpables.

Es nula toda estipulacion del estatuto social y todo acuerdc de la junta
de accionistas que tienda a liberar o a limitar la responsabilidad de los di-
rectores a que se refiere el inciso anterior.

La aprobacion otorgada por la junta general de accionistas a la memoria
y balance presentados por el directorio o a cualquier otra cuenta o informa-
cién general, no libera a los directores de la responsabilidad que les corres-
ponda por actos o negocios determinados; ni la aprobacién especifica de és-
tos los exonera de aquella responsabilidad, cuando se hubieren celebrado o
ejecutado con culpa leve, grave o dolo.

Articulo 42— Llos directores no podran:

1) Proponer modificaciones de estatutos y acordar emisiones de valo-
res mobiliarios ¢ adoptar politicas o decisiones que no tengan por fin el in-
terés social, sino sus propios intereses o los de terceros relacionados;

2) Impedir u obstaculizar las investigaciones destinadas a establecer su
propia responsabilidad o la de los ejecutivos en la gestién de la empresa;

3) Inducir a los gerentes, ejecutivos y dependientes o a los inspecto-
res de cuentas o auditores, a rendir cuentas irregulares, presentar informa-
ciones falsas y ocultar informacion;

4) Presentar a los accionistas cuentas irregulares, informaciones falsas
y ocultarles informaciones esenciales;

5) Tomar en préstamo dinero o bienes de la sociedad o usar en prove-
cho propio, de sus parientes, representados o sociedades a que se refiere el
inciso segundo del articulo 44, los bienes, servicios o créditos de la socie-
dad, sin previa autorizacion del directorio otorgada en conformidad a la ley;

6) Usar en beneficio propio o de terceros relacionados, con perjuicio
para la sociedad, las oportunidades comerciales de que tuvieren conocimiento
en razén de su cargo, y

7) En general, practicar actos ilegales o centrarios a los estatutos o al
interés social o usar de su cargo para obtener ventajas indebidas para si o
para terceros relacionados en perjuicio del interés social. Los beneficios per-
cibidos por los infractores a lo dispuesto en los tres UGltimcs nimeros de es-
te articulo perteneceran a la sociedad, la que, ademaés, deberd ser indemni-
zada por cualquier otro perjuicio (8).

Lo anterior, no obsta a las sanciones que la Superintendencia pueda apli-
car en el caso de sociedades sometidas a su control.

Articulo 43.— Los directores estdn obligados a guardar reserva respecto

de los negocios de la sociedad y de la informacion social a que tengan ac-

ceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada oficialmente por la
compafiia.

(8) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N* 31.104, de 31-10-81.
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No regiré esta obligacion cuando la reserva lesione el interés social o
se refiera a hechos u omisiones constitutivas de infraccion de los estatutos

sociales, de la legislacion aplicable a las sociedades andnimas, o de sus nor-
mas complementarias.

Articulo 44— Una sociedad andénima solo podra celebrar actos o contratos
en los que uno o mas directores tengan interés por si o como representan-
tes de otra persona, cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas
por el directcrio y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. Los acuerdos que al respecto adop-
te el directorio seran dados a conocer en la préxima junta de accionistas
por el que la presida, debiendo hacerse mencién de esta materia en su ci-
tacion.

Se presume de derecho gque existe interés de un director en toda nego-
ciacion, acto, contrato u cperacion en la que deba intervenir él mismo, su
conyuge o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afini-
dad, o las sociedades o empresas en las cuales sea director o duefio directo
0 a través de otras personas naturales o juridicas de un 10% o més de su
capital.

No se entenderd que actlan ccmo representantes de otra persona, los
directores de las sociedades filiales designadas por la matriz, ni aquellos
que representen al Estado, a los organismos de administracion auténoma, em-
presas fiscales, semifiscales o de administraciéon autébnoma que, conforme a
la ley, deben tener representantes en la administracién de la sociedad o ser
accionistas mayoritarios de ésta.

La infraccion a este articulo no afectard la validez de la operacion, pero
ademas de las sanciones administrativas en su caso y penales que corres-
pondan, otorgard a la sociedad, a los accionistas o a los terceros interesados,
el derecho de exigir indemnizacién por los perjuicios ocasicnados y pedir el
reembolso a la sociedad por el director interesado, de una suma equivalente
a los beneficios que a él, a sus parientes o0 sus representados les hubieren
reportado dichas negociaciones.

Articulo 45— Se presume la culpabilidad de los directcres respondiendo,
en consecuencia, solidariamente de los perjuicios causados a la sociedad, ac-
cionistas o terceros, en los siguientes casos:

1) Si la sociedad no llevare sus libros o registros;

2) Si se repartieren dividendos provisorios habiendo pérdidas acumula-
das, respecto de los directores gue concurrieron al acuerdo respectivo;

3) S8i la sociedad ocultare sus bienes, reconociere deudas supuestas o
simulare enajenaciones (9).

Se presume igualmente la culpabilidad del o de los directores que se
beneficien en forma indebida, directamente o a través de otra persona natu-

ral o juridica de un negocio social que, a su vez, irrogue perjuicio a la so-
ciedad.

Articulo 46— E! Directorio debera proporcionar a los accionistas y al pu-
blico las informaciones suficientes, fidedignas y oportunas que la ley vy, en
su caso, la Superintendencia determinen respecto de la situacion legal, eco-
ndmica y financiera de la sociedad.

(9) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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Si la infraccién a esta obligacién causa perjuicio a la scciedad, a los ac-
cionistas o a terceros, los directores infractores serédn solidariamente respon-
sables de los perjuicios causados. Lo anterior no obsta a las sanciones ad-
ministrativas que pueda aplicar, en su caso, la Superintendencia y a las de-
mas penas que establezca la ley.

Articulo 47— Las reuniones del directcrio se constituiran con la mayo-
ria absoluta del nimero de directores titulares establecidos en los estatutos
y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de los directores asis-
tentes con derecho a voto. En caso de empate, y salvc que los estatutos dis-
pongan otra cosa, decidird el voto del que presida la reunion.

Los estatutos podran establecer quérum superiores a los sefalados.

El reglamento determinard y los estatutos especificaran la forma en que
debera efectuarse la citacion a reunion del directoric de la sociedad y la fre-
cuencia minima de su celebracion.

En las sociedades anonimas abiertas, la Superintendencia por resolucion
fundada, podra requerir al directorio para que sesione a fin de que se pro-
nuncie sobre las materias que somete a su decision.

Articulo 48.— las deliberaciones y acuerdos del directorio se escritura-
rén en un libro de actas por cualesquiera medios, siempre que éstos ofrezcan
seguridad que no podra haber intercalaciones, supresiones o cualquier otra
adulteracion que pueda afectar la fidelidad del acta, que serd firmada por los
directores que hubieren concurrido a la sesién (10).

Si alguno de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para
firmar el acta correspondiente, se dejard constancia en la misma de la res-
pectiva circunstancia o impedimento.

Se cntendera aprobada el acta decde el momento de su firma, conforme
a lo expresadc en los incisos precedentes y desde esa fecha se podran lle-
var a efecto los acuerdos a que ella se refiere.

El director que quiera salvar su responsabilidad por algin acto o acuerdo
del directorio deberd hacer constar en el acta su oposicién, debiendo darse
cuenta de ello en la proxima junta ordinaria de accionistas por el que presida.

El directcr que estimare que un acta adolece de inexactitudes u omisio-

nes, tiene el derecho de estampar, antes de firmarla, las salvedades corres-
pondientes.

Articulo 49.— las sociedades andnimas tendrdn uno o més gerentes de-
signados por el directorio, el que les fijard sus atribuciones y deberes, pu-
diendo sustituirlos a su arbitrio.

Al gerente o gerente dgeneral en su caso, corresponderd la representa-
cién judicial de la sociedad, estande legalmente investido de las facultades
establecidas en ambos incisos del articulo 7¢ del Cdédigo de Procedimiento
Civil, y tendra derecho a voz en las reuniones de directorio, respondiendo
con los miembros de él de todos los acuerdos perjudiciales para la sociedad
y los accionistas, cuando no constare su opinién contraria en el acta.

El cargo de gerente es incompatible con el de presidente, auditor o con
tador de la sociedad y en las sociedades anénimas abiertas, también con el
de director.

(10) Rectificado, comc aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.

o
(&3}
)



Articulo 50.— A los gerentes y a las personas que hagan sus veces, les
seran aplicables las disposiciones de esta ley referente a los directores en
lo que sean compatibles con las responsabilidades propias del cargo o fun-
cién y, en especial, las contempladas en los articulos 35, 36, 37, 41, 42, 43,
44, 45 y 46, segin el caso.

Es de responsabilidad del gerente la custcdia de los libros y registros
sociales y que éstos sean llevados con la regularidad exigida por la ley y
sus normas complementarias

TITULO V
DE LA FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION

Articulo 51.— Las juntas ordinarias de las sociedades andnimas cerradas
deberdan nombrar anualmente dos inspectores de cuentas titulares y dos su-
plentes, o bien auditores externos independientes con el objeto de examii-
nar la contabilidad, inventario, balance y otros estadcs financieros, debiendo
informar por escrito a la préxima junta ordinaria sobre el cumplimiento de su
mandato. Los inspectores de cuentas podran, ademads, vigilar las operaciones
sociales y fiscalizar las actuaciones de los administradores y el fiel cumpli-
miento de sus deberes legales, reglamentarios y estatutarios.

Articulo 52.— La junta ordinaria de accicnistas de las sociedades anoni-
mas abiertas deberd designar anualmente auditores externos independientes
con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros de la sociedad, y con la obligacién de informar por escrito a la
préxima junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

Los estatutos podran establecer, ademds, en forma permanente o transi-
toria, la existencia de inspectores de cuentas, para los fines y con las facul-
tades indicadas en el articulo anterior.

Articulo 53— El| Reglamento determinara los requisitos, derechos, obli-
gaciones, funciones y demas atribuciones relativas a los auditores externos
e inspectores de cuentas, los cuales podran concurrir a las juntas generales
de accionistas con derecho a voz pero sin derecho a voto.

Los auditores externos responderan hasta de la culpa leve por los per-
juicios que causaren a los accionistas con ocasién de sus actuaciones, infor-
mes u omisiones.

Los auditores externos de las sociedades andnimas abiertas deberan ser
elegidos de entre los inscritos en el registro que, para este fin, llevara la
Superintendencia de Valores y Seguros y quedarén sujetos a su fiscalizacion.

Articulo 54— La memoria, balance, inventario, actas, libros y los infor-
mes de los auditcres externos y, en su caso, de los inspectores de cuentas,
quedaran a disposicion de los accionistas para su examen en la oficina de la
administracién de la sociedad, durante los quince dias anteriores a la fecha
sefialada para la junta de accionistas. Los accionistas s6lo podrdn examinar
dichos documentos en el término sefialado.

Durante el periodo sefialado en el incisc anterior, estos accionistas ten-
dran derecho a examinar iguales antecedentes de las sociedades filiales, en
la forma, plazo y condiciones que sefiale el Reglamento.
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No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con la aprobacién de las
tres cuartas partes de los directores en ejercicio, pcdra darse el caracter
de reservado a ciertos documentos que se refieran a negociaciones ain pen-
dientes que al conocerse pudieran perjudicar el interés social. Los directo-
res que dolosa o culpablemente concurran con su voto favcrable a la decla
racion de reserva, responderan solidariamente de los perjuicios que ocasio-
naren.

TITULO VI
DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS

Articulo 55— Los accionistas se reuniran en juntas ordinarias o extra-
ordinarias.

Las primeras se celebrardn una vez al afio, en la época fija que determi-
nen los estatutos, para decidir respecto de las materias propias de su cono-
cimiento sin que sea necesario sefnalarlas en la respectiva citacion.

Las segundas podrdn celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exi-
jan las necesidades sociales, para decidir respecto de cualquiera materia que
la ley o los estatutos entreguen al conocimiento de las juntas de accionistas
y siempre que tales materias se sefialen en la citacion correspondiente.

Cuando una junta extraordinaria deba pronunciarse sobre materias pro-
pias de una junta ordinaria, su funcionamiento y acuerdo se sujetaran, en lo
pertinente, a los quérum aplicables a esta ultima clase de juntas.

Articulo 56— Son materias de la junta ordinaria:

1) El examen de la situacién de la sociedad y de los informes de los
inspectores de cuentas y auditores externos y la aprobacién ¢ rechazo de la
memoria, del balance, de los estados y demostraciones financieras presenta-
das por los administradores o liquidadores de la sociedad;

2) Lla distribucién de las utilidades de cada ejercicio y, en especial, el
reparto de dividendos;

3) La eleccién o revocacion de los miembros titulares y suplentes del di-
rectorio, de los liguidadores y de los fiscalizadores de la administracién, y

4) En general, cualquiera materia de interés social que no sea propia de
una junta extraordinaria.

Articulo 57.— Son materias de junta extraordinaria:

1) lLa disolucidn de la sociedad;

2) La transformacion, fusion o division de la sociedad y la reforma de sus
estatutos;

3) La emision de bonos o debentures convertibles en acciones;

4) La enajenacion del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su
activo;

5) El otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar obli-
gaciones de terceros, excepto si éstos fueren sociedades filiales, en cuyo caso
la aprobacion de directorio sera suficiente, y

6) Las demds materias que por ley o por los estatutos correspondan a su
cotiocimiento o a la competencia de las juntas de accionistas.
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Las materias referidas en los numeros 1), 2), 3) y 4) s6lo podran acordarse
en junta celebrada ante notario, quien debera certificar que el acta es expresion
fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.

Articulo 58.— Las juntas seran convocadas por el directorio de la sociedad.

El directorio debera convocar:

1) A junta ordinaria, a efectuarse dentro del cuatrimestre siguiente a la
fecha del balance, con el fin de conocer de todos los asuntos de su compe-
tencia;

2) A junta extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses de la so-
ciedad lo justifiquen;

3) A junta ordinaria o extraordinaria, seglin sea el caso, cuando asi lo so-
liciten accionistas que representen, a lo menos, el 10% de las acciones emi-
tidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
junta (11);

4) A junta ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi lo re-
quiera la Superintendencia, con respecto a las sociedades sometidas a su con-
trol, sin perjuicio de su facultad para convocarlas directamente.

Las juntas convocadas en virtud de la solicitud de accionistas o de la Su-
perintendencia, deberan celebrarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha de la respectiva solicitud.

Articulo 59.— La citacion a la junta de accionistas se efectuard por medio
de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces en dias
distintos en el periodico del domicilio social que haya determinado la junta de
accionistas o, a falta de acuerdo o en caso de suspension o desaparicion de
la circulacién del periédico designado, en el Diario Oficial, en el tiempo, forma
y condiciones que sefiale el Reglamento.

En las sociedades abiertas, ademas, debera enviarse una citacion por co-
rreo a cada accionista, con una anticipacién minima de quince dias a la fecha
de la celebracion de la junta, la que debera contener una referencia a las ma-
terias a ser tratadas en ella.

La omisién de la obligacién a que se refiere el inciso anterior no afectara
la validez de la citacién, pero los directores, liquidadores y gerente de la so-
ciedad infractora responderan de los perjuicios que causaren a los accionistas,
no obstante las sanciones administrativas que la Superintendencia pueda apli-
carles (12).

Articulo 60.— Podran celebrarse validamente aquellas juntas a las que
concurran la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun cuan-
do no hubieren cumplido las formalidades requeridas para su citacion.

Articulo 61.— Las juntas se constituirdn en primera citacién, salvo que
la ley o los estatutos establezcan mayorias superiores, con la mayoria abso-
luta de las acciones emitidas con derecho a voto y, en segunda citacién, ccn
las que se encuentren presentes o representadas, cualquiera que sea su nu-
mero, y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de las acciones pre-
sentes o0 representadas con derecho a voto.

(11} Rectificado, como aparece en el texio, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
(12) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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Los avisos de la segunda citacién sélo podrédn publicarse una vez que
hubiere fracasado la junta a efectuarse en primera citacién y, en todo caso,
la nueva junta debera ser citada para celebrarse dentro de los 45 dias si-
guientes a la fecha fijada para la junta no efectuada.

Las juntas seran presididas per el presidente del directorio o por el que
haga sus veces y actuard como secretario el titular de este cargo, cuando
lo hubiere, o el gerente en su defecto

Articulo 62.— Solamente podran participar en las juntas y ejercer sus de-
rechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritas en el Registro de
Accionistas con cinco dias de anticipacion a aquel en que haya de celebrarse
la respectiva junta.

Los titulares de acciones sin derecho a voto, asi comc los directores y
gerentes que no sean accionistas, podran participar en las juntas generales
con derecho a voz.

Para los efectos de esta ley, se entiende por acciones sin derecho a voto
aquellas que tengan este cardcter por disposicién [egal ¢ estatutaria.

Articulo 63— Las sociedades andnimas abiertas deberdn comunicar a la
Superintendencia la celebracién de toda junta de accionistas, con una antici-
pacion no inferior a quince dias.

La Superintendencia, en las sociedades andnimas abiertas, podrd suspen-
der por resolucién fundada la citacién a junta de accionistas y la junta mis-
ma, cuando fuere contraria a la ley, a los reglamentos o a los estatutos.

La Superintendencia podrd hacerse representar en toda junta de una so-
ciedad sometida a su control, con derecho a voz y en ella su representante
resolvera administrativamente sobre cualquiera cuestion que se suscite, sea
con relacion a la calificacion de poderes o a cualquiera otra que pueda afec-
tar la legitimidad de la junta c la validez de sus acuerdos.

Articulo 64— Los accionistas podran hacerse representar en las juntas
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacién
debera conferirse por escrito, por el totai de las acciones de las cuales &l
mandante sea titular a la fecha sefialada en el articulo 62 (13).

El Reglamento sefalard el texto del poder para la representacién de ac-
ciones en las juntas y las ncrmas para la calificacion.

Articulo 65.— El ejercicio del derecho a voto y del derecho a opcién por
acciones constituidas en prenda, correspondera al deudor prendario, y por ac-
ciones gravadas con usufructo, al usufructuario y al nudo prepietario, con-
juntamente, salvo estipulacién en contrario.

Articulo 66— En las elecciones que se efectien en las juntas, los accio-
nistas podran acumular sus votos en favor de una sola persona o distribuir-
los en la forma que estimen conveniente, y se proclamaran elegidos a los
que en una misma y Unica votaciéon resulten con mayor nimero de votos,
hasta completar el nimerc de cargos por proveer.

Si existieren directores titulares y suplentes, la sola eleccion de un ti-
tular implicara la del suplente que se hubiere nominado previamente para
aquél.

(13) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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Lo dispuesto en los inciscs precedentes no obsta a que por acuerdo una-
nime de los accionistas presentes con derecho a voto, se omita la votacién
y se proceda a elegir por aclamacién (14).

Articulo 67— Los acuerdos de la junta extraordinaria de accionistas que
impliquen reforma a los estatutos scciales, deberédn ser adoptados con la ma-
yorfa que éstos determinen, la cual en [as sociedades cerradas no podra
ser inferior a la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto.

Requerirdn del voto conforme de las dos terceras partes de las acciones
emitidas con derecho a voto, los acuerdos relativos a las siguientes ma-
terias:

1) La transformacién de la sociedad, la division de la misma y su fu-
sién con otra sociedad;

2) La modificacién del plazo de duracién de la sociedad cuando lo hu-
biere;

3) La disolucién anticipada de la sociedad;

4) El cambio de domicilio social;

5) La disminucién del capital social;

6) La aprobacion de aportes y estimacién de bienes no consisteates en
dinero;

7) La modificacién de las .facultades reservadas a la junta de accicnis-
tas o de las limitaciones a las atribucicnes del directorio;

8) La disminucién del nimero de miembros de su directorio;

9) La enajenacién del activc y pasivo de la sociedad o del total de su
activo;

10) La forma de distribuir los beneficios sociales;

11} Las deméas que sefalen los estatutos.

Las reformas de estatutos que tengan por objeto la creacion, modifica-
cién o supresiéon de preferencias, deberan ser aprobados con el voto confor-
me de las dos terceras partes de las acciones de la serie o series afectadas.

Articulo 68.— Las acciones pertenecientes a accionistas que durante un
plazo superior a 5 afos no hubieren cobrado los dividendos que la sociedad
hubiere distribuido, ni asistido a las juntas de accionistas que se hubieren
celebrado, no serdn ccnsideradas para los efectos del quérum y de las ma-
yorias requeridas en las juntas. Cuando haya cesado uno de los hechos men-
cionados, esas acciones deberidn considerarse nuevamente para los fines an-
tes sefialados.

Articulo 69.— La aprobacién por la junta de accionistas de alguna de las
materias que se indican mas adelante, concedera al accionista disidente el
derecho a retirarse de la scciedad, previo pago por aquélla del valor de sus
acciones. “

Considérase accionista disidente a aquel que en la respectiva junta se
hubiere opuesto al acuerdo que da derecho a retiro, o que, no habiendo con-
currido a la junta, manifieste su disidencia por escrito a la sociedad, dentro
del plazo establecido en el articulo siguiente.

El precio a pagar por la sociedad al accionista disidente que haga uso
del derecho a retiro serd, en las sociedades anénimas cerradas, el valor de

(14) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N* 31.104, de 31-10-81.
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libros de la accion y en las abiertas, el valor de mercado de ia misma, de-
terminados en la forma que fije el Reglamento.

Los acuerdos que dan origen al derecho a retiro de la sociedad son:

1) La transformacion de la sociedad;

2) La fusién de la sociedad;

3) La enajenacién del activo y pasive de fa sociedad o del total de su
activo;

4) La creacion de preferencias para una serie de acciones o el aumento
o la reduccion de las ya existentes. En este caso, tendrédn derecho a retiro
tnicamente los accionistas disidentes de la o las series afectadas;

5) Los demas casos que establezcan los estatutos.

Articulo 70.— EIl derecho a retiro en virtud de lo dispuesto en el articulo
anterior, debera ser ejercido por el accionista disidente dentro del plazo de
30 dias contado desde la fecha de celebracién de la junta de accionistas que
adopto el acuerdo que lo motiva, en la forma que determine el Regiamento (15).

El derecho a retirc sélo comprende las acciones que el accionista disi-
dente poseia inscritas a su nombre en el Registro de Accionistas de la so-
ciedad, a la fecha que determina su derecho a participar en la junta en que
se adoptd el acuerdo al que se opuso.

Articulo 71— El directorio podrd convocar a una nueva junta que debe-
ra celebrarse a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes al vencimien-
to del plazo senalado en el articulo 70, a fin de que ésta reconsidere o rati-
fique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho a retiro. Si en di-
cha junta se revocaren los mencionados acuerdos, caducara el referido dere-
cho a retiro.

El precio de las acciones se pagard sin recargo alguno dentrc de los se-
senta dias siguientes a la fecha de la celebracién de la junta en que se to-
mo el acuerdo que motivé el retiro. Si no se pagare dentro de dicho término,
el precio deberd expresarse en unidades de fomento y devengara intereses
corrientes a contar del vencimiento del plazo antes sefialado.

Articulo 72.— De las deliberacicnes y acuerdos de las juntas se dejara
constancia en un libro de actas, el que serad llevado por el secretario, si lo
hubiere, o, en su defecto por el gerente de la sociedad.

Las actas seran firmadas por quienes actuaron de presidente y secretario
de la junta, y por tres accionistas elegidos en ella, o por todos los asistentes
si éstos fueren menos de tres.

Se entenderd aprobada el acta desde el momento de su firma por las
personas senaladas en el inciso anterior y desde esa fecha se podran llevar
a efecto los acuerdos a que ella se refiere. Si alguna de las perscnas desig-
nadas para firmar el acta estimara que ella adolece de inexactitudes u omi-
siones, tendrd derecho a estampar, antes de firmarla, las salvedades corres-
pondientes.

Las deliberaciones y acuerdos de las juntas se escriturardn en el libro
de actas respectivo por cualquier medio, siempre que éstos ofrezcan seguri-
dad que no podra haber intercalaciones, supresicnes o cualquier otra adulte-
racién que pueda afectar la fidelidad del acta. Lo anterior es sin perjuicio de
las atribuciones que sobre estas materias competen a la Superintendencia res-
pecto de las entidades sometidas a su control.

(15) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N¢ 31.104, de 31-10-81.
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TITULO VII

DEL BALANCE, DE OTROS ESTADOS Y REGISTROS FINANCIEROS
Y DE LA DISTRIBUCION DE LAS UTILIDADES

Articulo 73.— Los asientos contables de la sociedad se efectuaran en re
gistros permanentes, de acuerdo con las leyes aplicables, debiendo llevarse
éstos de conformidad con principios de contabilidad de aceptaciéon general.

Articulo 74— las sociedades andénimas confeccionaran anualmente su ba-
lance general al 31 de diciembre o a la fecha que determinen los estatutos.

El directorio debera presentar a la consideracién de la junta ordinaria de
accionistas una memcria razonada acerca de la situacidn de la sociedad en
el ultimo ejercicio, acompanada del balance general, del estado de ganancias
y pérdidas y del informe que al respecto presenten los auditores externos o
inspectores de cuentas, en su caso. Todos estos documentos deberan refle-
jar con claridad la situacién patrimonial de la scciedad al cierre del ejercicio
y los beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas durante el mismo.

En las sociedades abiertas, la memoria incluirda como anexo una sintesis
fiel de los comentarios y proposiciones que formulen accionistas que posean
o representen el 10% o mdas de las acciones emitidas con derecho a voto, re-
lativas a la marcha de los negocios sociales y siempre que dichos accionis-
tas asi lo soliciten.

Asimismo, en toda informacién que envie el directorio de las sociedades
abiertas a los accionistas en general, con motivo de citaciéon a junta, solici-
tudes de poder, fundamentacién de sus decisiones u otras materias similares,
deberan incluirse los comentarios y proposiciones pertinentes que hubieren
formulado los accionistas mencionados en el inciso anterior.

E! Reglamento determinara la forma, plazc y modalidades a que deberd
sujetarse este derecho y las obligaciones de informacién de la posicidn de
las minorias a que se refieren los incisos anteriores (18).

Articulo 75.— En una fecha no posterior a la del primer aviso de una con-
vocatoria para la junta crdinaria, el directorio de una sociedad anénima abier-
ta debera enviar a cada uno de los accionistas inscritos en el respectivo re-
gistro, una copia del balance y de la memoria de la sociedad, incluyendo el
dictamen de los auditores y sus notas respectivas.

La Superintendencia podra autorizar a aquellas sociedades que tengan un
gran numero de accicnistas para limitar el envio de dichos documentos a
aquellos que tengan un ndmero de acciones superior a un minimo determina-
do y en todo caso, a aquellos que [o hubieren solicitado previamente a la so-
ciedad.

En las sociedades anénimas cerradas, el envio de la memoria y balance
se efectuard solo a aquelles accionistas que asi lo soliciten.

Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas fueren modi-
ficados por la junta, las modificaciones, en lo pertinente, se enviaran a los
accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la junta.

Articulo 76— las sociedades anénimas abiertas deberéan publicar las in-
formaciones que determine la Superintendencia sobre sus balances generales
y estados de ganancias y pérdidas debidamente auditados, en un diaric de am-

(16) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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plia circulacién en el lugar del domicilio social, con no menos de 10 ni mas
de 20 dias de anticipacién a la fecha en que se celebre la junta que se pro-
nunciard sobre los mismos.

Asimismo, los documentos sefialados en el inciso anterior deberan pre-
sentarse dentrc de ese mismo plazo a la Superintendencia, en el nimero de
cjemplares que ésta determine.

Si el balance y cuentas de ganancias y pérdidas fueren alterados por la
junta, las modificaciones, sin perjuicio de la obligaciéon establecida en el ar-
ticulo anterior, se publicaran en el mismo diario en que se hubieren publicado
dichos documentos, de acuerdo al inciso primerc, dentro de los quince dias si-
guientes a la fecha de la junta.

Si estos mismos documentos fueren observados por la Superintendencia,
ésta podra disponer la publicacion de sus observaciones en la focrma que
ella determine.

Lo anterior es sin perjuicio de las otras facultades que disposiciones le-
gales, reglamentarias y administrativas otorguen a la Superintendencia.

Articulo 77— Lla junta de accionistas llamada a decidir sobre un deter-
minado ejercicic, no podra diferir su pronunciamiento respecto de la memo-
ria, balance general y estados de ganancias y pérdidas que le hayan sido
presentados, debiendo resolver de inmediato sobre su aprobacion, modifica-
cion o rechazo y sobre el monto de los dividendos que deberan pagarse den-
tro de los plazos establecidos en el articulo 81 de esta ley (17).

Si la junta rechazare el balance, en razén de observaciones especificas
y fundadas, el directorio debera someter uno nuevo a su consideracion para
la fecha que ésta determine, la que no podra exceder de 60 dias a contar de
la fecha del rechazo.

Si la junta rechazare el nuevo balance sometido a su consideracién, se
entenderd revocado el directorio, sin perjuicio de las responsabilidades que
resulten y en la misma oportunidad se procederd a la elecciéon de uno nuevo.

Los directores que hubieren aprobado el balance que motivé su revoca-
cién, quedaran inhabilitados para ser reelegidos por el periode completo si-
guiente.

Articulo 78. — Llos dividendos se pagardn exclusivamente de las utilida-
des liquidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de balances apro-
bados por junta de accionistas.

No obstante lo dispuesto en el incisc anterior, si la sociedad tuviere pér-
didas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinardn primeramente a
absorberlas.

Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas serdn absorbidas con las utili:
dades retenidas, de haberlas.

Articulo 79.— Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva,
por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas abiertas
deberan distribuir anualmente comec dividendo en dinero a sus accionistas, a
prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio. En las sociedades andnimas cerradas, se estara a lo que
determinen los estatutos, y si éstos nada dijeren, se les aplicard la norma
precedente (18).

(17) (18) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N°® 31.104, de 31-10-81.
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En todc caso, el directorio podrd, bajo la responsabilidad personal de
los directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuir dividendos provi-
sorios durante el ejercicio, con cargo a las utilidades del mismo, siempre que
no hubiere pérdidas acumuladas.

Articulo 80.— La parte de las utilidades que no sea destinada por la jun-
ta a dividendos pagaderos durante el ejercicio, ya sea como dividendos mi-
nimas obligatorios o como dividendos adicionales, podrd en cualquier tiempo
ser capitalizada, previa reforma de estatutos, por medio de la emisién de ac-
ciones liberadas por el aumento del valer nominal de las acciones, o ser des-
tinada al pago de dividendos eventuales en ejercicios futuros.

Las acciones liberadas que se emitan, se distribuirdn entre los accionis-
tas a prorrata de las acciones inscritas en el registro respectivo el quinto
dia habil anterior a la fecha del reparto.

Salvo estipulacién en contrario, la prenda que gravare a determinadas ac-
ciones se extenderd a las acciones liberadas que a éstas correspondieren en
la distribucién proporcional.

Articulo 81.— El pago de los dividendos minimos obligatorios que corres-
ponda de acuerde a la ley o a los estatutos, serd exigible transcurridos treinta
dias contados desde la fecha de la junta que aprobé la distribucion de las uti-
lidades del ejercicio.

El pago de los dividendos adicionales que acordare la junta, se hard den-
tro del ejercicio en que se adopte el acuerdo y en la fecha que ésta deter-
mine o en la que fije el directorio, si la junta le hubiere facultado al efecto.

El pago de los dividendos provisorios se hara en la fecha que determine
el directorio.

Los dividendos seran pagados a los accionistas inscritos en el registro
respectivo el quinto dia habil anterior a las fechas establecidas para su so-
lucion.

Articulo 82— Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva por
la unanimidad de las acciones emitidas, los dividendcs deberdn pagarse en
dinero. Sin embargo, en las sociedades andnimas abiertas se podra cumplir
con la obligacién de pagar dividendos, en lo que exceda a los minimos obli-
gatorios, sean éstos legales o estatutarios, ctorgando opcion a los accionis-
tas para recibirlos en dinero, en acciones liberadas de la propia emisién o
en acciones de sociedades anénimas abiertas de que la empresa sea titular.

El dividendo opcional debera ajustarse a condiciones de equidad, infor-
macién y demas que determine el Reglamente. Sin embargo, en el silencio
del accionista, se entendera que éste opta por dinero.

Articulo 83.— La Superintendencia, en las sociedades anénimas abiertas,
y un notario, en las cerradas, podrin certificar a peticién de la parte intere-
sada, una copia del acta de la junta o del acuerdo del directorio, o la parte
pertinente de la misma, en que se haya acordado el pago de dividendcs. Esa
copia certificada y el o los titulos de las acciones o el documento que haga
sus veces, en su caso, constituiran titulo ejecutivo en contra de la sociedad
para demandar el pago de esos dividendos, todo ello sin perjuicio de las de-
mas acciones y sanciones judiciales o administrativas que correspondiere
aplicar en su contra y en la de sus administradores.
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Articulo 84.— Los dividendos devengados que la sociedad no hubiere pa-
gado o puesto a dispcsicién de sus accionistas, dentro de los plazos estable-
cidos en el articulo 81, se reajustardn de acuerdo a la variacién que experi-
mente el valor de la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se hicie-
ron exigibles y la de su pago efectivo, y devengardn intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo pericdo.

Articulo 85— Los dividendos y demds beneficios en efectivo no recla-
mados por los accionistas dentro del plazo de cinco afios desde que se ha-
yan hechc exigibles, pertenecerdn a los Cuerpos de Bomberos de Chile.

El Reglamento determinara la forma en que se procedera al pago y dis-
tribucion de dichas cantidades.

TITULO VIl
DE LAS FILIALES Y COLIGADAS

Articulo 86.— Es sociedad filial de una sociedad anénima, que se deno-
mina matriz, aquella en la que ésta controla directamente o a través de otra
persona natural o juridica méas del 50% de su capital con derecho a voto ©
del capital, si no se tratare de una sociedad por acciones o pueda elegir o
designar o hacer elegir o designar a la mayoria de sus directores o admi-
nistradores.

La scciedad en comandita serd también filial de una andénima, cuando
ésta tenga el poder para dirigir u orientar la administracién del gestor.

Articulo 87.— Es sociedad coligada con una sociedad anénima aquella en
la que ésta, que se denomina coligante, sin controlarla, posee directamente
o a través de otra persona natural o juridica el 10% o més de su capital con
derecho a voto o del capital, si no se tratare de una sociedad por acciones,
o pueda elegir o designar o hacer elegir o designar por loc menos un miem-
bro del directorio o de !a administracién de la misma.

La sociedad en comandita sera también coligada de una anénima, cuando
ésta pueda participar en la designacion del gestor o en la orientacion de la
gestién de la empresa que éste ejerza.

Articulo 88.— las sociedades filiales y coligadas de una sociedad andni-
ma no podran tener participacidon reciprcca en sus respectivos capitales, ni
en el capital de la matriz o de la coligante, ni aun en forma indirecta a tra-
vés de otras personas naturales o juridicas.

La participacion reciproca que ocurra en virtud de incorporacion, fusion,
division o adquisicién del control por una sociedad andnima, deberd constar
en las respectivas memorias y terminar en el plazo de un afio desde que el
evento ocurra,

Esta prohibicién también regird aun cuando la matriz o [a coligante, en
su caso, no fuere una sociedad anonima, siempre que si lo sea a lo menos
una de sus filiales o coligadas. Para estos efectos y para los del articulo si-
guiente, se aplicardn los conceptos precisados en los articulos 86 y 87 de
esta ley.

Articulo 89.— Las operaciones entre sociedades cobligadas, entre la ma-
triz y sus filiales y las de estas Gltimas entre si, o con las coligadas, debe-
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rédn observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente pre-
valecen en el mercado. Los administradores de unas y otras seran responsa-
bles de las pérdidas o perjuicios que pudieren causar a la sociedad que ad-
ministren por operaciones hechas con infraccidn a este articulo (19).

También se aplicard lo dispuesto en este articulo, aun cuando la matriz
o la coligante, en su caso, no fuere una sociedad anénima.

Articulo 90.— En la memoria anual, el directorio debera sefalar las in-
versiones de la sociedad en sociedades coligadas o filiales y las modifica-
ciones ocurridas en ellas durante el ejercicio, debiendo dar a conocer a los
accionistas, los balances de dichas empresas y una memoria explicativa dc
SuUs negocios.

En todo caso, la existencia de inversiones en sociedades filiales obliga
a la sociedad matriz a confeccionar el balance anual en forma consolidada y
el dividendo minimo establecido en el articulo 79 de esta ley debera calcu-
larse sobre las utilidades liquidas consolidadas.

Las notas explicativas de las inversiones deberan contener informacisn
precisa sobre las scciedades coligadas y filiales, en la forma que determine
el Reglamento.

Articulo 91.— Sin perjuicic de lo dispuesto en el articulo anterior, la Su-
perintendencia podra establecer normas sobre las materias a que dicho ar--
ticulo se refiere, aplicables a las sociedades sometidas a su control, espe-
cialmente respecto de la valorizacién de las inversiones.

Articulo 92— los directores de una sociedad matriz, aunque no sean
miembros del directorio de una sociedad filial o administradores de la mis-
ma, podrén asistir con derecho a voz, a las reuniones de dichos directorios
o a las de los administradores, en su caso, y tendrén ademds, facultad para
imponerse de los libros y antecedentes de la sociedad filial.

Articulo 93.— Las operaciones de la sociedad filial en que algin director
de la sociedad matriz u otra de las perscnas mencionadas en el articulo 44
tuviere interés, segun lo dispuesto en el mismo precepto, sblo podrén cele-
brarse en la forma y condiciones y sujetas a las sanciones de dicha dispo-
sicion.

Los acuerdos que se adopten seran dados a conccer en la primera junta
ordinaria de accionistas de ambas sociedades, por quienes las presidan.

TITULO IX
DE LA DIVISION, TRANSFORMACION Y FUSION DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS
Articulo 94— La divisién de una sociedad andénima consiste en la distri-
bucién de su patrimonio entre si y una o més sociedades andnimas que se
constituyan al efecto, correspcndiéndole a los accionistas de la sociedad di-
vidida, la misma proporcion en el capital de cada una de las nuevas socie-
dades que aquella que poseian en la sociedad que se divide.

(19) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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Articulo 95— La divisién debe acordarse en junta general extraordinaria
de accionistas en la que deberan aprobarse las siguientes materias:

1) La disminucion del capital social y la distribucion del patrimonio de
la sociedad entre ésta y la nueva o nuevas sociedades que se crean;

2) La aprcbacion de los estatutos de la o de las nuevas sociedades a
constituirse, los que podran ser diferentes a los de la sociedad que se di-
vide, en todas aquellas materias que se indiquen en la convocatoria. Esta
aprobacion incorpora de pleno derecho a todos los accionistas de la socie-
dad dividida en la ¢ las nuevas sociedades que se formen.

Articulo 96— La transformacién es el cambio de especie o tipo social
de una sociedad, efectuado por reforma de sus estatutos, subsistiendo su’
personalidad juridica.

Articulo 97— En la transformacion de otros tipos o especies de sccie-
dades en sociedades anonimas, solo debera cumplirse con las formalidades
sefialadas en el articulo 5° de esta ley y si se tratare de transformacién en
sociedades andnimas especiales, con las que especificamente se hubiere con-
signado para éstas.

Si la transformacion fuere de sociedad anénima a otro tipo o especie de
sociedad, deberd cumplirse con las formalidades propias de ambos tipos so-
ciales.

Articulo 98— la transformacion de sociedades en comandita o colecti-
vas en sociedades andnimas, no libera a los sccios gestores o colectivos de
la sociedad transformada de su responsabilidad por las deudas sociales con-
traidas con anterioridad a la transformacién de la sociedad, salvo respecto
de los acreedores que hayan consentido expresamente en ella.

Articulo 99.— La fusién consiste en la reunién de dos o mdas sociedades
en una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual
se incorporan la totalidad de! patrimonio y accionistas de los entes fusio-
nados.

Hay fusién por creacion, cuando el activo y pasivo de dos o més socie-
dades que se disuelven, se aportan a una nueva sociedad que se constituye.

Hay fusion por incorporacién, cuando una ¢ mas sociedades que se di-
suelven, son absorbidas por una sociedad ya existente, la que adquiere to-
dos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liquidacion de las sociedades fusiona-
das o absorbidas. )

Aprobados en junta general los balances auditados y los informes peri-
ciales que procedieren de las sociedades cobjeto de la fusion y los estatutos
de la sociedad creada o de la absorbente, en su caso, el directorio de ésta
debera distribuir directamente las nuevas acciones entre los accionistas de
aquéllas, en la proporcién correspondiente.

Articulo 100.— Ningln accicnista, a menos que consienta en ello, podré
perder su calidad de tal con motivo de un canje de acciones, fusién, incor-
poracion, transformacién o division de una sociedad anénima.
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TITULO X

DE LA QUIEBRA, DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 101.— El directorio de la sociedad que ha cesado en el pago
de una o mas de sus obligaciones o que ha sidc declarada en quiebra por
resoluciéon ejecutoriada, debera citar a junta de accionistas para ser celebra-
da dentro de los 30 dias siguientes de acaecidos estos hechos, para infor-
mar ampliamente sobre la situacion legal, econémica y financiera de la so-
ciedad.

Cuando una sociedad andnima abierta cesare en el pago de una o mas
de sus cbligaciones, el gerente o el directorio en su ausencia, deberd dar
aviso el dia siguiente habil a la Superintendencia.

Igual comun:cacion deberd enviar si algin acreedor de la sociedad soli-
citare la quiebra de ella, sin perjuicio de que el juzgado ante el cual se en-
tablare la accion debera poner este hecho en conocimiento de la Superinten-
dencia, como asimismo, comunicarle la declaratoria posterior de quiebra.

Articulo 102.— Para los efectos del articulo 203 de la Ley de Quiebras,
se presume el conocimiento de los directores, liquidadores y gerentes de la
sociedad anénima fallida, en los siguientes casos:

1) Si la sociedad hubiere celebrado convenios privados con algunos
acreedores en perjuicio de los demas; y

2) Si después de la cesacion de pagc, la sociedad ha pagado a un acree-
dor, en perjuicio de los demés, anticipando o no el vencimiento de su crédito.

Articulo 103.— La sociedad anénima se disuelve:

1) Por el vencimiento del plazo de su duracién, si lo hubiere;

2) Por reunirse todas las acciones en manos de una sola persona;

3) Por acuerdo de junta general extraordinaria de accionistas;

4) Por revocacién de la autorizacion de existencia de conformidad con
lo que disponga la ley;

5) Por sentencia judicial ejecutoriada en el caso de las sociedades no
sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia en razén de esta [ey o
de otras leyes, y ;

6) Por las demas causales contempladas en el estatuto.

Articulo 104.— En los casos que esta ley u otras leyes establezcan que
una sociedad requiere de autorizacion de existencia para su formacion, la Su-
perintendencia podra revocar dicha autorizacién por las causales que en ellas
se indiquen y, en todo caso, por infraccién grave de ley, de reglamento o de
las nermas que les sean aplicables.

Articulo 105.— Las scciedades andénimas a que se refiere el N° 5 del ar-
ticulo 103 de la presente ley, podrédn ser disueltas por sentencia judicial eje-
cutoriada, cuando accionistas que representen a lo menos un 20% de su ca-
pital asi lo demandaren, por estimar que existe causa para ello, tales como
infraccion grave de ley, de reglamento o demas normas que les sean aplica-
bles, que causare perjuicio a los accionistas ¢ a la sociedad; declaracién de
quiebra de la sociedad, administracién fraudulenta u otras de igual grave-
dad (20).

(20) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N* 31.104, de 31-10-81.
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El tribunal procedera breve y sumariamente y apreciard la prueba en
conciencia.

Articulo 106.— Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 133, se presu-
men culpables y serdn solidariamente responsables de los perjuicios que
eventuaimente se causaren a los accionistas, los directores y el gerente de
una scciedad que haya sido disuelta por sentencia judicial ejecutoriada o re-
vocada por resolucién fundada de la Superintendencia, a menos que constare
expresamente su falta de participacion o su oposicién al o los hechos que
han servido de fundamento a la resolucién judicial o administrativa (21).

Articulo 107.— Una sociedad andnima sometida al control de la Superin-
tendencia en razén de esta ley ¢ de otras leyes, no inscribird, sin el visto
bueno de ésta, la transferencia o transmision de acciones que determine la
disolucion de la compaifia, por el hecho de pasar todas las acciones de la
sociedad al dominio de una sola persona.

La Superintendencia no otorgara su autorizacion sino cuando se hayan
tomado las medidas conducentes a resguardar los derechos de los terceros
que hubieren contratado con la sociedad.

Articulo 108.— Cuando la disolucién se produzca por vencimiento del
término de la sociedad, por reunién de todas las acciones en una sola mano,
o por cualquiera causal contemplada en el estatutc, el directorio consignara
estos hechos por escritura publica dentro del plazo de treinta dias de produ-
cidos y un extracto de ella sera inscrito y publicado en la forma prevista
en el articulo 5¢.

Cuando la disolucién se origine por resolucion de revccacion de la Su-
perintendencia o por sentencia judicial ejecutoriada, en su caso, el directo-
rio deberd hacer tomar nota de esta circunstancia al margen de la inscrip-
cién de la sociedad y publicar por una sola vez un aviso en el Diario Ofi-
cial, informando de esta ccurrencia (22).

Transcurridos sesenta dias de acaecidos los hechos antes indicados sin
que se hubiera dado cumplimiento a las formalidades establecidas en los in-
cisos precedentes, cualquier director, accionista o tercero interesado podré
dar cumplimiento a ellas.

La falta de cumplimiento de las exigencias establecidas en lcs incisos
anteriores hara solidariamente responsables a los directores de la sociedad

por Jos dafos y perjuicios que se causaren con motivo de ese incumpli-
miento.

Articulo 109.— La sociedad anonima disuelta subsiste como persona juri-
dica para Ics efectos de su liquidacidn, quedando vigentes sus estatutos en
lo que fuere pertinente. En este caso, deberd agregar a su nombre o razén
social las palabras “en liquidacién”,

Durante la liquidacién, la sociedad sélo podra ejecutar los actos y cele-
brar los contratos que tiendan directamente a facilitarla, no pudiendo en
caso alguno continuar con la explotaciéon del girc social. Sin perjuicio de lo
anterior, se entendera que la sociedad puede efectuar operaciones ocasiona-
les o transitorias de giro, a fin de lograr la mejor realizacién de los bienes
sociales.

{21) (22) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N°¢ 31.104, de 31-10-81.
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Articulo 110.— Disuelta la scciedad, se procederd a su liquidacién por
una comisién liquidadora elegida por la junta de accionistas en la forma dis-
puesta por el articulo 66, la cual fijard su remuneracion.

De igual manera se procederd para la liquidacion de las sociedades de-
claradas nulas.

Si la sociedad se disolviere por reunirse las acciones en manos de una
sola persona, no serd necesaria la liquidacidn.

Si la disolucién de la sociedad hubiere sidc decretada por sentencia eje-
cutoriada, la liguidacién se practicard por un solo liquidador elegido por la
junta general de accionistas de una quina que le presentard el tribunal, en
aquellos casos en que la ley no encomiende dicha funcién a la Superinten-
dencia o a otra autoridad.

Articulo 111.— Salvo acuerdo unanime en contrario de las acciones emi-
tidas con derecho a voto y lo dispuesto en el articulo anterior, la comisién
liquidadora estara formada por tres liquidadores.

La comision liquidadora designard un presidente de entre sus miembros,
quien representara a la sociedad judicial y extrajudicialmente y si hubiere
un sclo liquidador, en él se radicaran ambas representaciones.

Los liquidadores durardn en sus funciones el tiempo que determinen los
estatutos, la junta de accionistas o la justicia ordinaria en su caso, plazo
que no podrad exceder de tres afios y si nada se dijere, la duracion seré pre-
cisamente de tres afios.

Si el liquidador hubiere sido designado por la justicia ordinaria, vencido
su periodo se procederéd a designar al reemplazante en la forma que se es-
tablece en el inciso final del articulo precedente.

Los liquidadores podran ser reelegidos por una vez en sus funciones.

Articulo 112.— Los liquidadores nc podradn entrar en funciones sino una
vez que estén cumplidas todas las solemnidades que la ley sefala para la
disolucién de la sociedad.

Entretanto, el ultimo directorio debera continuar a cargo de la administra-
cion de la sociedad.

A los liquidadores [es seran aplicables, en lo que corresponda, los ar-
ticulos de esta ley referentes a los directores.

Articulo 113.— Lla junta de accionistas podrd revocar en cualquier tiempo
el mandato de los liquidadores por ella designados, salvo cuando hubieren
sido elegidos de las quinas propuestas por la Superintendencia o la justicia,
casos en los cuales la revocacién no surtird efectc mientras no cuente con
la aprobacién de la Superintendencia o de la justicia, segln corresponda.

Articulo 114.— La comisién liquidadora o el liquidador, en su caso, séio
podran ejecutar los actos y contratos que tiendan directamente a efectuar la
liguidacion de la scciedad; representaran judicial y extrajudicialmente a ésta
y estaran investidos de todas las facultades de administracion y disposicion
que la ley o el estatuto no establezcan como privativos de las juntas de ac-
cionistas; sin que sea necesario otorgarles poder especial alguno, inclusive
para aquellos actos o contratos respectc de los cuales las leyes exijan esta
circunstancia.

No obstante lo anterior, las juntas que se celebren con posterioridad a
la disolucién o la que la acuerde, podran limitar la facultad de los liquidado-
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res sefalando especificamente sus atribuciones o aquellas que se les su-
primen. El acuerdc pertinente deberd reducirse a escritura publica y anotar-
se al margen de la inscripcion social.

Cuando la liquidacion sea efectuada por liquidadores propuestos por el
tribunal o por la Superintendencia, o directamente por esta ultima, en su ca-
so, los liquidadores actuaran legalmente investidos de todas las facultades
necesarias para el adecuado cumplimiento de su misién, no pudiendo la jun-
ta restringirselas o limitarselas de manera alguna.

La representacion judicial a que se refiere este articulo es sin perjui-
cio de la que tiene el presidente de la comisién liquidadora o el liquidador
en su caso, conforme al articulo 111 de esta ley. En ambos casos, la repre-
sentacion judicial comprendera todas las facultades establecidas en los dos
incisos del articulo 7° del Cddigo de Procedimiento Civil.

Articulo 115.— Durante- la liquidacién, continuardn reuniéndose las jun-
tas ordinarias y en ellas se dara cuenta por los liquidadores del estado de la
liguidacion y se acordaran las providencias que fueren necesarias para lle-
varla a cumplido término. Los liquidadores enviardn, publicardn y presentaran
los balances y demas estados financieros que establecen la presente ley y
cus normas complementarias.

Los liquidadores convocaran extraordinariamente a junta general, de con-
formidad con el articulo 58 de esta ley.

Las funciones de la comisién liquidadora o del liquidador en su caso,
no son delegables. Con todo, podrén delegar parte de sus facultades en uno
o més liquidadores si fueren varios, y para objetos especialmente determina-
dos, en otras personas.

Cuando la liquidacién [a practique el Superintendente por si o por dele-
gados, convocargq a junta de accionistas sélo cuando lo estime necesario o se
lo soliciten para fines de informacién, accionistas que posean a lo menos el
10% de las acciones emitidas. Concluida la liquidacién, comunicara esta cir-
cunstancia por tres avisos consecutivos en un periodico del domicilio social
y proporcionara una informacién general del proceso de liquidacion a aque-
llos accionistas que lo soliciten dentro del plazc de 60 dias contado desde
la fecha de publicacién del dGltimo aviso.

Articulo 116.— Los repartos que se efectien durante la liquidacién, de-
beran pagarse en dinero a los accionistas, salvo acuerdo diferente adoptado
en cada caso por la unanimidad de las acciones emitidas. No obstante lo an-
terior, la junta extraordinaria de accionistas, por los dos tercios de las accio-
nes emitidas, podréd aprobar que se efectien repartos opcionales, siempre
que las opciones ofrecidas sean equitativas, informadas y se ajusten a las
condiciones que determine el Reglamento.

Articulo 117.— La sociedad sélo podra hacer repartos por devolucion de
capital a sus accionistas, una vez asegurado el pago o pagadas las deudas
sociales.

Los repartos deberdn efectuarse a lo menos trimestralmente y en todo
caso, cada vez que en la caja sccial se hayan acumulado fondos suficientes
para pagar a los accionistas una suma equivalente, a lo menos, al cinco por
ciento del valor de libros de sus acciones, aplicdndose lo dispuesto en el ar
ticulo 84 de esta ley.
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Los repartos deberdn ser pagados a quienes sean accionistas el quinto
dia habil anterior a las fechas establecidas para su solucion.

Los repartos no cobrados dentro del plazo de cinco afos desde que se
hayan hecho exigibles, pertenecerdn a los Cuerpos de Bombercs de Chile y
el Reglamento determinara la forma en que se procedera al pago y distribu-
cién de dichas cantidades.

Articulo 118.— Los liguidadores que concurran con su voto seran solida-
riamente responsables de los dafios ¢ perjuicios causados a los acreedores
de la sociedad a consecuencia de los repartos de capital que efectuaren.

Articulo 119.— La Superintendencia, en las sociedades sujetas a su fis-
calizacion, en casos graves y calificados y a peticion de accionistas que re-
presenten a lo menos el 10% de las acciones emitidas, podra citar u orde-
dar se cite a junta de accionistas, con el cbjeto de que ésta modifique el
régimen de liquidacién y designe un solo liquidador de la quina que se le
presentara al efecto.

En las sociedades cerradas, correspondera ejercer este derecho ante la
Justicia Ordinaria, la que resolvera con audiencia de la sociedad, conforme
al procedimiento establecido para los incidentes.

Se presume de derecho que existe caso grave y calificado, cuando el
proceso de liquidacion no se termine dentro de los 6 afios siguientes a la di-
solucién de la sociedad, o en el plazo menor que la junta de accionistas de-
termine al momento de nombrar la comisién liquidadora.

Lo dispuesto en este articulo es sin perjuicio de la facultad conferida al
Superintendente en la ley para efectuar la liquidacidon por si o por delegados
respecto de determinadas sociedades.

Articulo 120.— Cuando la liquidacion sea efectuada por liquidadores de-
legados del Superintendente o designados a propuesta de éste o de la Jus-
ticia, la remuneracion total de éstos no podra ser inferior al 1/2 % del total
activo, ni superior al 3% de los repartos que se hagan a los accionistas, sin
perjuicio de la facultad de la junta de accionistas para fijarles una remune-
racion superior.

Cuando la liquidacion sea efectuada por la Superintendencia o sus fun-
cionarios, la remuneracién pertenecera a la Superintendencia y constituird un
ingreso propioc de ésta.

TITULO XI
DE LAS AGENCIAS DE SOCIEDADES ANONIMAS EXTRANJERAS

Articulo 121.— Para que una sociedad andnima extranjera pueda consti-
tuir agencia en Chile, su agente o representante debera protocolizar en una
notaria del domicilio que ésta tendrd en Chile, en el idioma oficial dei pais
de origen, traducidos al esparfiol si no estuvieren en ese idioma, los siguien-
tes documentos emanados del pais en que se haya constituido, debidamente
legalizados:

1) Los antecedentes que acrediten que se encuentra legalmente cons-
tituida de acuerdo a la ley del pais de origen y un certificado de vigencia de
la sociedad;
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2) Copia auténtica de los estatutos vigentes, y

3) Un poder general otorgado por la sociedad al agente que ha de re-
presentarla en el pais, en el que consten la personeria del mandante y se
exprese en forma clara y precisa que el agente obra en Chile bajo la res-
ponsabilidad directa de la sociedad, con amplias facultades para ejecutar ope-
raciones en su nombre y en que se le otorguen expresamente las facultades
a que se refiere el inciso segundo del articulo 7¢ del Cddigo de Procedimien-
to Civil.

Articulo 122.— Por escritura publica de la misma fecha y ante el mismo
notario ante el cual se efectle la protocolizacion a que se refiere el articulo
anterior, el agente debera declarar a nombre de la sociedad y con poder su-
ficiente para ello:

1) El nombre con que la sociedad funcionara en Chile y el objeto u ob-
jetos de ella;

2) Que la sociedad conoce la legislacién chilena y los reglamentos por
los cuales habran de regirse en el pais, sus agencias, actos, contratos y obli-
gaciones;

3) Que los bienes de la sociedad quedan afectos a las leyes chilenas,
especialmente para responder de las obligaciones que ella haya de cumplir
en Chile;

4) Que la sociedad se obliga a mantener en Chile bienes de facil rea-
lizacion para atender a las obligaciones que hayan de cumplirse en el pais;

5) Cual es .el capital efectivo que va a tener en el pais para el giro
de sus operaciones y la fecha y forma en que éste ha de ingresar en la
caja de la agencia en Chile,

8) Cual es el domicilio de la agencia principal.

Articulo 123.— Un extracto de la protocolizacion y de la escritura a que
se refieren los articulos precedentes, debidamente certificado por el notario
respectivo, en que conste la fecha y nimero de la protocolizacién y aquel
con que funcionara en Chile; el domicilio que tendréd en el pafs; el capital
de la agencia y el nombre del agente o representante, deberd inscribirse en
el Registro de Comercic correspondiente al domicilio de la agencia princi-
pal y publicarse, por una sola vez, en el Diario Oficial; todo ello, dentro de
los 60 dias contados desde la fecha de la protocolizacion (23).

Articulo 124.— El agente debera cumplir con las mismas formalidades
sefaladas en los articulos antericres de este titulo, respecto de cualquiera
modificacién que se produzca en relacion con los documentos o declaracio-
nes a que estas disposiciones se refieren, excepto la mencionada en el N° 4
del articulo 122,

El agente debera publicar el balance anual de la agencia en un diario
del domicilio de ésta, dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha del cierre
del ejercicio.

(23) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. 0. N* 31.104, de 31-10-81.
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TITULO XlI

DEL ARBITRAJE

Articulo 125.— En los estatutos sociales se establecerd la forma como se
designaran el o los éarbitros que conocerédn las materias a que se refiere el
Ne 10 del articulo 4¢ de la presente ley. En caso alguno podrd nominarse en
ellos a una 0 mas personas determinadas como éarbitros.

El arbitraje que establece esta ley es sin perjuicio de que, al producirse
un conflicte, el demandante pueda sustraer su conocimiento de la competen-
cia de los arbitros y someterlo a la decision de la justicia ordinaria.

TITULO Xl

DE LAS SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Articulo 126.— Las compafias aseguradoras y reaseguradoras, las socie-
dades anonimas administradoras de fondos mutuos, las bolsas de valores vy
otras sociedades que la ley expresamente someta a lcs framites que a con-
tinuacion se indican, se forman, existen y prueban por escritura publica, ob-
tencion de una resolucién de la Superintendencia que auforice su existencia
e inscripcién y publicacién del certificado especial que otorgue dicha Su-
perintendencia.

Las escrituras publicas deberdn contener, a mas de las menciones ge-
nerales exigidas por esta ley, las especiales requeridas por las leyes parti-
culares que las rijan.

La Superintendencia deberd comprobar que estas sociedades cumplen
con las exigencias legales y econémicas requeridas al efecto, para autorizar
su existencia.

Las resoluciones que revoquen autorizaciones concedidas serdan fundadas.

Aprobada la existencia de una sociedad, la Superintendencia expedird un
certificado que acreditara tal circunstancia y contenga un extracto de las
clausulas del estatuto que determine dicho organismo, el que se inscribird
en el Registro de Comercio de! domicilio social y se publicard en el Diario
Oficial dentro del plazo de 60 dias contado desde la fecha de la resolucion.

Articulo 127.— La modificacion de los estatutos de las sociedades a que
se refiere el articulo anterior y su disolucién anticipada acordadas por sus
respectivas juntas de accionistas, luego de ser reducidas sus actas a escri-
turas pablicas, deberdn ser aprobadas por la Superintendencia, efectuandose
en lo pertinente la inscripcion y publicacién indicadas en el articulo anterior

Articulo 128.— No existen las sociedades a que se refiere el articulo
126 en cuya constitucion se haya omitido la escritura, la resolucion aproba-
toria o _la oportura inscripcion y publicacion del certificado que expida la Su-
perintendencia, ni las reformas en las que se haya incurrido en similares
omisiones (24).

Cualquiera disconformidad que exista entre el certificado que otorgue
la Superintendencia y su inscripcion o publicacién originard la nulidad abso-
luta del pacto social o de los acuerdos modificatorios en su caso.

(24) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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En lo no modificado, regird lo dispuesto en el articulo 6° de esta ley.

Articulo 129.— Las sociedades a que se refiere el articulo 126 de esta
ley se regirén por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las
sociedades andnimas abiertas en todo lo que no se oponga a lo dispuesto
en los articulos precedentes de este titulo y a las disposiciones especiales
que las rigen.

Articulo 130.— Las sociedades administradoras de fondos de pensiones
deberan constituirse como sociedades andnimas especiales en conformidad
a las disposiciones siguientes:

Para iniciar su constitucidon, los organizadcores deberan presentar a la Su-
perintendencia de Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones un
prospecto descriptivo de los aspectos esenciales de la sociedad y de la for-
ma como desarrollard sus actividades. Este prospecto sera calificado por el
Superintendente especialmente en cuanto a la conveniencia de establecerla.

Aceptado un prospecto, se entregard un certificado provisional de auto-
rizaciéon a los organizadores, que los habilitara para realizar los tramites con-
ducentes a cbtener la autorizacién de existencia de la sociedad y los actos
administrativos que tengan por objeto preparar su constitucién y futuro fun-
cionamiento. Para ello, se considerara que la sociedad tiene personalidad ju-
ridica desde el otorgamiento del ‘certificado. No podré solicitarse la autoriza-
cion de existencia de la scciedad transcurridos diez meses desde la fecha
de aquél.

Dichos organizadores estardn obligados a depositar en alguna institu-
cién bancaria o financiera y a nombre de la sociedad administradora en for-
macién los fondos que reciban en pago de suscripcion de acciones. Estos
fondos sélo pedran girarse una vez que haya sido autorizada la existencia
de la sociedad y que entre en funciones su directorio. Los organizadores se-
rdn personal y solidariamente responsables de la devolucién de dichos fendos.

Los organizadores no podrén recibir remuneracion alguna por el trabajo que
ejecuten en tal caracter.

Articulo 131.— Solicitada la autorizacién de existencia y acompafiada copia
autorizada de la escritura plblica que contenga los estatutos, en la que debera
insertarse el certificado a que se refiere el articulo anterior, el Superintendente
de Administradoras de Fondos de Pensiones comprobara la efectividad del ca-
pital de la empresa. Demostrado lo anterior, dictard una resolucién que autorice
la existencia de la sociedad y apruebe sus estatutos (25).

La Superintendencia del ramo expedird un certificado que acredite tal cir-
cunstancia y contenga un extracto de los estatutos. El certificado se inscribira
en el Registro de Comercio del domicilio social y se publicard en el Diario Ofi-
cial dentro del plazo de sesenta dias contado desde la fecha de la resolucion
aprobatoria. Lo mismo deberd hacerse con las reformas que se introduzcan a
los estatutos o con las resoluciones que aprueben o decreten la disolucién an-
ticipada de la sociedad (26).

Articulo 132.— Las sociedades administradoras de fondos de pensiones se
rigen por las disposiciones aplicables a las sociedades andénimas abiertas en
(25) (26) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N¢ 31.104, de 31-10-31.
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cuanto esas disposiciones puedan conciliarse o no se ‘opongan a las normas de
la legislacién especial a que se encuentran sometidas.

TITULO XIV
DE LAS RESPONSABILIDADES Y SANCIONES

Articulo 133.— La persona que infrinja esta ley, su reglamento o en su ca-
s0, los estatutos sociales o las normas que imparta la Superintendencia ocasio-
nando dafio a otro, esta obligada a la indemnizacién de perjuicios. Lo anterior
es sin perjuicio de las demas sanciones civiles, penales y administrativas que
correspondan.

Por las personas juridicas responderdn ademads civil, administrativa y penal-
mente, sus administradores o representantes legales, a menos que constare su
falta de participacion o su oposicion al hecho constitutivo de infraccion.

Los directores, gerentes vy liquidadores que resulten responsables en con-
formidad a los incisos anteriores, lo serdn solidariamente entre si y con la so-
ciedad que administren, de todas las indemnizaciones y demdés sanciones civi-

les 0 pecuniarias derivadas de la aplicacion de las normas a que se refiere esta
disposicion. :

Articulo 134.— lLos peritos, contadores o auditores externos que con sus
informes, declaraciones o certificaciones falsas o dolosas, indujeren a error a
los accionistas o a los terceros que hayan contratado con la sociedad, fundados
en dichas informaciones o declaraciones falsas o dolosas, sufrirdn la pena dc
presidio o relegacion menores en sus grados medio a maximo y multa a bene-

ficio fiscal por valor de hasta una suma equivalente a 4.000 unidades de fo-
mento.

TITULO XV
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 135.— Cada sociedad deberd llevar un registro publico indicativo
de sus presidentes, directores, gerentes o liquidadores, con especificacion de
las fechas de iniciacion y término de sus funciones. Las designaciones y anota-
ciones que consten en dicho registro hardn plena fe en contra de la sociedad,
sea en favor de accionistas o de terceros.

Los directores, gerentes y liquidadores, en su caso, serdn solidariamente
responsables de los perjuicios que causaren a accionistas y a terceros con oca-
sién de la falta de fidelidad o vigencia de las informaciones contenidas en el
registro a que se refiere este articulo. Lo anterior es sin perjuicio de 1as san-

ciones administrativas que pueda aplicar la Superintendencia a las sociedades
andnimas abiertas (27).

Articulo 136.— Cada vez que en esta ley se haga referencia a las condicio-
nes de equidad, a las imperantes en el mercado o a las ventajas o beneficios

(27) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N2 31.104, de 31-10-81.
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indebidos u otras similares, debe entenderse que son aquéllas imperantes en la
misma época de su ocurrencia.

Articulo 137.— Las disposiciones de esta ley primardn sobre cualquiera
norma de los estatutos sociales que les fuere contraria.

Articulo 138.— Introdlicense las siguientes modificaciones al Cdédigo Civil:

1) Sustitiyese el inciso final del articulo 2.061 por el siguiente: “Socie-
dad anonima es aquélla formada por la reunién de un fondo comin, suminis-
trado por accionistas responsables sélo por sus respectivos aportes y admi-
nistrada por un directorio integrado por miembros esencialmente revocables”.

2) Sustitliyese el articulo 2.064 por el siguiente: “La sociedad andénima es
siempre mercantil, aun cuando se forme para la realizacién de negocios de ca-
racter civil’.

3) Sustitiyese el inciso final del articulo 2.070 por el siguiente: “Sin em-
bargo, los socios comanditarios no estaradn obligados a colacionar los dividen-
dos que hayan recibido de buena fe y los accionistas de sociedades an6nimas
en caso alguno estaran obligados a devolver a la caja social las cantidades que
hubieren percibido a titulo de beneficio”.

Articulo 139.— Introdicense las siguientes modificaciones a la Ley Gene-
ral de Bancos, cuyo texto fue fijado por el D.F.L. N° 252, de 1960:

“a) Reemplézanse los incisos primero, tercero, cuarto y quinto del articulo
27 por los siguientes (28):

“Articulo 27— Las empresas bancarias deben constituirse como socieda-
des andnimas, en conformidad a la presente ley.

“Aceptado un prospecto, se entregard un certificado provisional de autori-
zacion a los organizadores que los habilitard para realizar los tramites condu-
centes a obtener la autorizacidén de existencia de la sociedad y los actos ad-
ministrativos que tengan por objeto preparar su constitucién y funcionamiento.
Para ello, se considerard que la sociedad tiene personalidad juridica desde el
otorgamiento del certificado. No podra solicitarse la autorizacion de existencia
de la sociedad transcurridos diez meses desde la fecha de aquél.

“Los organizadores de una empresa bancaria deberdn constituir una garan-
tia igual al diez por ciento del capital de la sociedad proyectada, mediante un
depésito a la orden del Superintendente en alguna institucion fiscalizada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

“Dichos organizadores estaran obligados a depositar en alguna de las insti-
tuciones fiscalizadas por la Superintendencia y a nombre de la empresa banca-
ria en formacion los fondos que reciban en pago de suscripcién de acciones.
Estos fondos sélo podran girarse una vez que haya sido autorizada la existen-
cia de la sociedad y que entre en funciones su Directorio. Los organizadores se-
ran personal y solidariamente responsables de la devolucién de dichos fondos
y su responsabilidad podra hacerse efectiva sobre la garantia a que se refiere
el inciso anterior.”

b) Reempldzanse los articulos 28 y 29 por los siguientes:

(28) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N¢ 31.104, de 3-10-81.
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“Articulo 28.— Solicitada la autorizacién de existencia y acompaifiada copia
autorizada de la escritura publica que contenga los -estatutos en la que debera
insertarse el certificado a que se refiere el articulo anterior, el Superintendente
comprobara la efectividad del capital de la empresa. Demostrado lo anterior,
dictara una resolucién que autorice la existencia de la sociedad y apruebe sus
estatutos.

“La Superintendencia expedird un certificado que acredite tal circunstancia
y contenga un extracto de los estatutos. El certificado se inscribird en el Re-
gistro de Comercio del domicilio social y se publicard en el Diario Oficial den-
tro del plazo de sesenta dias contado desde la fecha de la resolucidon aproba-
toria. Lo mismo deberd hacerse con las reformas que se introduzcan a los es-
tatutos o con las resoluciones que aprueben o decreten la disolucién anticipada
de la sociedad (29).

“Cumplidos los tramites a que se refiere el inciso anterior, el Superinten-
dente comprobara si la empresa bancaria se encuentra preparada para iniciar
sus actividades vy, en caso afirmativo, le concederd la autorizacién para funcio-
nar y le fijara un plazo para iniciar sus actividades.

“Esta autorizacion habilitara a la empresa para dar comienzo a sus opera-
ciones, le conferird las facultades y le impondrd las obligaciones establecidas
en esta ley.”

“Articulo 29.— Los bancos constituidos en el extranjero, para establecer
sucursal en el pais, deberan obtener de la Superintendencia un certificado pro-
visional de autorizacion en la forma sefialada en el articulo 27.

“Para obtener su autorizacién definitiva, deberan acompaiar todos los docu-
mentos que las leyes y reglamentos requieren para establecer una agencia de
sociedad andnima extranjera.

“El Superintendente examinara los estatutos de la empresa con el fin de
establecer que no hay en ellos nada contrario a la legislacién chilena e inves-
tigara, ademas, por todos los medios que estime convenientes, si la empresa
es entidad que ofrezca suficiente garantia para que se le pueda otorgar sin
riesgo, la autorizacién respectiva.

“Dictada la resolucién que apruebe el establecimiento de la sucursal, ésta
y un extracto de los estatutos certificado por la Superintendencia se inscribi-
rédn y publicardn en la forma y dentro del plazo a que se refiere el articulo an-
terior. Lo mismo se hara con las modificaciones de estatutos de la casa matriz
en aspectos esenciales y con los aumentos de capital u otras modificaciones
de la agencia chilena, como asimismo con la resolucién que apruebe el térmi-
no anticipado o decrete la revocacién de la autorizacién.

“Verificada la radicacién del capital en el pais y comprobado que se en-
cuentra preparada para iniciar sus actividades, el Superintendente otorgara a la
sucursal la autorizacion para funcionar.”.

“c) Agrégase el siguiente articulo 63 nuevo:

“Articulo 63.— Los bancos se rigen por la presente ley, y en subsidio, por
las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas abiertas en cuanto pue-
dan conciliarse 0 no se opongan a sus preceptos.

(29) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81.
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“No se aplicarédn a los bancos las normas que la ley de sociedades andni-
mas contempla sobre las siguientes materias:

“a) Exigencias de acuerdo de Junta de Accionistas para prestar avales o
fianzas simples y solidarias;

“b) Derecho de retiro anticipado de accionistas, y

“c) Consolidacion de balance.”

“d} Reemplazase el encabezamiento del articulo 64 por el siguiente:

“Articulo 64.— Los estatutos de un banco deberdn contener las siguientes
disposiciones, ademas de las exigidas a las sociedades anodnimas:

“e] Reemplazase el N° 16 del articulo 65 por el siguiente:

“16) Los gerentes, subgerentes o apoderados generales de un banco no
podran desempeiar el cargo de director de sociedad andnima’.

“f) Agrégase al articulo 75 el siguiente inciso:

“La obligacién de repartir dividendos que contiene la ley de sociedades
anénimas podrd dejar de aplicarse en un ejercicio determinado, sélo por
acuerdo adoptado en Junta de Accionistas con aprobacién de las dos terceras
partes de las acciones emitidas con derecho a voto'.

Articulo 140.— Introdlcense las siguientes modificaciones al D.L. N°¢ 1.328,
de 1976:

1) Sustitliyese en el articulo 1° las palabbras “instrumentos financieros”
por “valores de oferta publica” y agrégase el siguiente inciso segundo:

“Prohibese la constitucién de sociedades de capitalizacién distintas de las
sociedades administradoras de fondos mutuos”.

2) Sustitiyese el articulo 2° por el siguiente:

La calidad de participe se adquiere en el momento en que la sociedad
recibe el aporte del inversionista, el cual deberd efectuarse en dinero efec-
tivo o vale vista bancario. Sin embargo, la sociedad administradora podrd acep-
tar cheques en pago de la suscripcion de cuotas, pero en tal caso la calidad
de participe se adquirird cuando su valor sea percibido por la administradora
del banco librado, para lo cual debera presentarlo a cobro tan pronto la hora
de su recepcion lo permita (30).

“Los aportes quedaran expresados en cuotas del fondo, todas de igual ve-
lor y caracteristicas, se consideraran valores de facil liquidacién para todos
los efectos legales y se representardn por certificados nominativos o por los
mecanismos e instrumentos sustitutivos que autorice la Superintendencia.

“La sociedad administradora llevara un Registro de Participes’'.

3) Sustituyese el inciso primero del articulo 3° por el siguiente:

“La administracién de los fondos mutuos sera ejercida por sociedades
anénimas cuyo exclusivo objeto sean tales administraciones, y su fiscaliza-
¢ién corresponderd a la Superintendencia de Valores y Seguros, la cual ejer-
cera esta funcidon con las mismas atribuciones y facultades de que esta in-
vestida para fiscalizar y sancionar a las sociedades anonimas abiertas y a las
Compaiias de Seguros” ({31).

(30) (31) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31-10-81:
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4) Eliminase en el actual inciso final del articulo 4°, la frase "y siem-
pre que la sociedad no se haya disuelto por revocacién de su autorizacién de
existencia” y agrégase el siguiente inciso final:

“Declarada la quiebra de una sociedad administradora de fondos mutuos,
el Superintendente o la persona que lo reemplace, actuarda como sindico con
todas las facultades que al efecto confiere a los sindicos el titulo tercero de
la ley 4.558, en cuanto fueren compatibles con las disposiciones de la pre-
sente ley”.

5) Sustitliyese el articulo 6° por el siguiente:

“Articulo 6°— Las sociedades administradoras se constituiran con arreglo
a lo dispuesto en los articulos 126 y siguientes de la ley de sociedades ané-
nimas, ademdas de las disposiciones de la presente ley y de su reglamen-
to” (32).

6) Sustitiyese el articulo 10 por el siguiente:

“Articulo 710.— La remuneracién de la sociedad por su administracion y
los gastos de operacion que puedan atribuirse al fondo, deberan establecerse
en el reglamento interno respectivo”.

7) Sustitiyese el articulo 11 por el siguiente:

“Articulo 11.— Transcurridos seis meses desde la fecha de su iniciacion,
los fondos mutuos no podran tener menos de doscientos participes y el va-
lor global de su patrimonio neto deberd ser equivalente, a lo menos, a diecio-
cho mil unidades de fomento.

“Si en vigencia del fondo, el nimero de sus participes o el monto del pa-
trimonio neto se redujeren a cifras inferiores a las establecidas en el inciso
precedente, la Superintendencia, por resolucién fundada, podra otorgar un
plazo no superior a 60 dias para restablecer los déficit producidos. Si asi no
se hiciere se procederd sin més trémite a la liquidacién del fondo y de la ad-
ministradora, en su caso’.

8) Sustitiyese en el articulo 13 el N 1, por el siguiente:

“Debera efectuarse en acciones de sociedades andnimas abiertas que ten-
gan transaccion bursatil y demds titulos que se coticen en bolsa; en deben-
tures, bonos y otros titulos de crédito o inversiéon emitidos o garantizados has-
ta su total extincién ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o
por entidades sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras; en debentures, bonos, pagarés o letras cuya emi-
sién haya sido registrada en la Superintendencia de Valores y Seguros o en
otros valores de oferta plblica que autorice esta Superintendencia; todo sin
perjuicio de las cantidades que mantengan en dinero efectivo, en caja o
bancos".

9) Agrégase al articulo 13 el siguiente inciso final:

“Si a consecuencia de liquidaciones o repartos o por causa justificada, a
juicio exclusivo de la Superintendencia, un fondo mutuo recibiere en pago bie-
nes cuya inversiéon no se ajuste a lo establecido en este articulo, la sociedad
administradora comunicarad esta situacién a la Superintendencia, dentro de ter-
cero dia de que hubiere ocurrido a fin de que ésta determine si cabe o no

(32) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N? 31.104, de 31-10-81.
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valorizarlas y, en caso afirmativo, establezca el procedimiento de avaluacion.
En todo caso, estos bienes deberédn ser enajenados en el plazo de 60 dias con-
tado desde la fecha de su adquisicién, o en el plazo mayor que autorice la
Superintendencia por motivos calificados™. {33)

10) Sustitiyese en el articulo 15 el inciso primero por el siguiente:

“Las cuotas de los fondos mutuos se valorardn diariamente en la forma
que determine el reglamento de esta ley, segin se trate de fondos de inver-
sién en valores de renta fija, variable o mixta”. (34)

11} Sustitiyese en el articulo 20 las palabras “de Compaiiias de Segu-
ros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio” por “de Valores y Seguros”.

Articulo 141.— El Presidente de fa Republica debera dictar dentro del pla-
zo de seis meses contado desde la fecha de publicacién de la presente ley,
un nuevo Reglamento de Fondos Mutuos.

Articulo 142.— Introdicense las siguientes modificaciones al D.L. N¢ 3,538,
de 1980 (35):
1} Sustitdyese el articulo 3° por el siguiente:

“Articulo 3>— Corresponde a la Superintendencia de Valores y Seguros la
superior fiscalizacién de:

a) Las personas que emitan o intermedien valores de oferta publica;

b) Las bolsas de valores mobiliarios y las operaciones bursétiles;

c¢) Llas asociaciones de agentes de valores y las operaciones sobre va-
lores que éstos realicen;

d) Los fondos mutuos y las sociedades que los administren;

e) Las sociedades andnimas y las en comandita por acciones que la ley
sujeta a su vigilancia;

f) Las empresas dedicadas al comercio de asegurar y reasegurar, cual-
quiera sea su naturaleza y los negocios de éstas, y

9) Cualquiera otra entidad o persona natural o juridica que la presente
ley u otras leyes asi le encomienden.

“No quedan sujetos a la fiscalizacién de esta Superintendencia los ban-
cos, las sociedades financieras, las sociedades administradoras de fondos de
pensiones y las entidades y personas naturales o juridicas que la ley excep-
tue expresamente’.

2) Introdlcese el siguiente nuevo inciso segundo a la letra d) del articu-
lo 49, pasando a ser los que siguen, incisos 3¢y 4¢:

“Podré pedir la ejecuciéon y presentacion de balances y estados financie-
ros en las fechas que estime convenientes, para comprobar la exactitud e in-
version de los capitales y fondos”.

3) Sustituyese el inciso primero del articulo 5, por el siguiente:

“La Superintendencia podra pagar con fondos de su presupuesto, los gas-
tos que se ocasionen con motivo del ejercicio de las funciones dque se le en-
comiendan en el articulo 4¢, letras e} y g) y en el articulo 23, inciso segundo
del presente decreto ley".

4) Sustitiyese el articulo 23 por el siguiente:

(33) (34) (35) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N® 31.104, de 31-10-81.
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“Articulo 23.— Los empleados o personas que a cualquier titulo presten
servicios en la Superintendencia estaran obligados a guardar reserva acerca
de los documentos y antecedentes de las personas o entidades sujetas a la
fiscalizacion de ella, siempre que tales documentos y antecedentes no tengan
el caracter de publicos. La infraccion a esta obligacion sera sancionada en la
forma establecida en el inciso primero del articulo 247 del Cdédigo Penal’.

“Lo dispuesto en el inciso anterior, no obstard a que el Superintendente
pueda difundir o hacer difundir por las personas y medios que determine, la
informacién o documentacion relativa a los sujetos fiscalizados con el fin de
velar por la fe publica o por el interés de los accionistas, inversionistas vy
asegurados.

“El personal de la Superintendencia no podrd prestar servicios profesio-
nales a las personas o entidades sometidas a su fiscalizacion”.

5) Sustittiyese el articulo 25 por el siguiente:

“Articulo 25.— La Superintendencia estard sometida a la fiscalizacion de
la Contraloria General de la Replblica exclusivamente en lo que concierne al
examen de las cuentas de sus entradas y gastos”.

6) Introdlcese el siguiente nuevo inciso 3° en el articulo 26, pasando a
ser los que siguen incisos 4° y 5¢:

“Las personas que rindan declaraciones falsas ante [a Superintendencia
incurrirdn en las penas que establece el articulo 210 del Codigo Penal’.

7) Sustitliyese en el inciso primero del articulo 27, la expresion ‘‘socie-
dades andnimas’, con que se inicia, por: ‘“sociedades anénimas sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia” y en el nimero tres del mismo inciso,
agrégase cambiando el punto aparte por una coma, la siguiente frase: ‘‘cuando
proceda’.

8} Sustitiyese en el inciso primero del articulo 28, la expresidon: '‘de
las organizadas como sociedades anénimas’ por: “de aquéllas a que se refie-
re el inciso primero del articulo anterior'.

9) Sustituyese el articulo 29 por el siguiente:

“Articulo 29.— No obstante lo expresado en los articulos 27 y 28 al apli-
car una multa, la Superintendencia, a su eleccion, podrd fijar su monto de
acuerdo a los limites en ellos establecidos o hasta en un 30% del valor de
la emisién u operacién irregular.

“Para los efectos de los articulos precitados se entenderd que hay reite-
racion cuando se cometan dos o més infracciones entre las cuales no medie
un periodo superior a doce meses'.

10) Derégase el articulo 38.

11) Suprimense en el articulo 39 las expresiones ‘'e!l decreto con fuerza
de ley N¢ 251, de 1931, y".

Articulo 143.— Introdlcese la siguiente modificacién al D.F.L. 101, de
1980:

“Sustitiyese la letra a) del articulo 3° por la siguiente:

“Aprobar o rechazar el prospecto que debe preceder a la formacion de
una administradora de fondos de pensiones; aprobar sus estatutos, autorizar
su existencia y en general ejercer todas las facultades que el D.L. 3.538, de
1980, y la ley de sociedades anonimas y su reglamento confieren a la Superin-
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tendencia de Valores y Seguros, respecto de las personas y entidades someti-
das a su fiscalizacion”.

Articulo 144.— Introdlcense las siguientes modificaciones al D.F.L. N¢ 251,
de 1931, modificado por el D.L. N¢ 3.057, de 1980 (36).

1) Sustitiyese la letra i) del articulo 3¢, por la siguiente:

“i) Resolver, en casos a su juicio calificados, en el caracter de &rbitro
arbitrador sin ulterior recurso, las dificuitades que se susciten entre compa-
fila y compaiiia, entre éstas y sus intermediarios o entre éstas o el asegu-
rado o beneficiario en su caso, cuando los interesados de comin acuerdo lo
soliciten. Sin embargo, el asegurado o el beneficiario podran por si solos
solicitar al arbitro arbitrador la resolucion de las dificultades que se produz-
can, cuando el monto de la indemnizacién reclamada no sea superior a 120
unidades de fomento”.

2) Sustituyese la letra fi) del articulo 39, por la siguiente:

“Las que otras leyes o normas expresamente le confieran".

3) Introdicese el siguiente nuevo inciso segundo al articulo 4°, pasando
a ser el actual, inciso tercero:

“Las cooperativas de seguros y demds personas juridicas autorizadas por
ley para asegurar, se sujetaran a las normas de su propia legislacién y a las
de la presente ley, aplicandose preferentemente las de ésta en materias pro-
pias de su actividad aseguradora’.

4) Eliminase en el articulo 6° la frase entre comas (,) "“Sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo segundo del decreto de Hacienda N° 2.033, de 26
de octubre de 1968".

5) Sustitiyese el artfculo 99 por el siguiente:

“Articulo 9°— La constitucion legal de las sociedades anénimas asegura-
doras y reaseguradoras, se hard de conformidad a los articulos 126 y siguien-
tes de la ley de sociedades andnimas’.

6) Derdgase el inciso final del articulo 11.

7) Sustitiyese el articulo 19 por el siguiente:

“Articulo 19.— Las compafifas de seguros deberdn publicar juntamente con
el balance anual un inventario de sus inversiones’.
8) Sustitliyese el inciso primero del articulo 21 por el siguiente:

“Articulo 21— A lo menos el 50% de las reservas técnicas de las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras deberd invertirse en acciones de socie-
dades andnimas abiertas que tengan transaccién bursatil; en debentures, bo-
nos, y otros titulos de crédito o inversidon emitidos o garantizados hasta su
total extincidon, ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o por en-
tidades sometidas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras. El saldo podra invertirse en debentures, bonos, en pa-
garés o letras cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia de
Valores y Seguros; o en otros valores de oferta publica que autorice esta Su-
perintendencia”.

(36) Rectificado, como aparece en el texto, en el D.O. N° 31.104, de 31 de octubre
de 1981.
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9) Eliminase en el inciso 5° del articulo 21, las palabras ““del decreto ley
Ne 1.328, de 1976".

10) Sustitiyese el encabezamiento del articulo 24 por el siguiente:

“Las entidades aseguradoras y las entidades reaseguradoras nacionales
deberan constituir anualmente:”.

11) Agrégase al articulo 26 el siguiente inciso segundo:

“Sin embargo, en casos de cesaciéon de pagos, insolvencia o quiebra del
asegurador directo, los pagos por reseguros beneficiardn al asegurado cuyo
crédito por siniestro preferird a cualesquiera otros que se e;ercneren en con-
tra del asegurador'.

12) Sustitiyese el inciso segundo del articulo 27 por el siguiente:

“La transferencia de negocios y cesidon de carteras a que se refiere el
inciso anterior requerirda de la autorizacién especial de la Superintendencia y
debera efectuarse en conformidad a las normas de aplicacién general que dic-
te al efecto”.

13) Derégase el articulo 28.

14) Sustitlyese el inciso primero del articulo 38 por el siguiente:

“La liquidacion de una compaiiia de seguros sera practicada por el Su-
perintendente o por el funcionario que éste designe, quienes tendran todas
las facultades, atribuciones y deberes que la ley de sociedades anénimas les
confiere, debiendo velar especialmente por el interés de los asegurados’.

15) Reemplézase el pérrafo primero del inciso segundo del articulo 41
por el siguiente:

“En caso de mora, el deudor incurrird en los intereses y reajustes sefia-
lados en el articulo 53 del Cédigo Tributario, los que hara efectivos la Teso-
reria Comunal respectiva’.

16) Sustitdyense los nlmeros 3° y 5° del articulo 44 por los siguientes:

Ne 3) “En suspension de la administracién hasta por seis meses".

Ne 5} “En revocacién de su autorizacién de existencia, por resolucién de
la Superintendencia”.

17) Sustitl]yese el articulo 45 por el siguiente:

“Articulo 45.— La Superintendencia podré sancionar a los agentes y co-
rredores de seguros en los casos y en la forma establecida en el articulo 28
del D.L. 3.538, de 1980".

Articulo 145— Der6gase la ley sobre transferencia de acciones o prome-
sas de accion de sociedades andénimas, publicada en el Diario Oficial de 11 de
septiembre de 1878, los articulos 424 al 469, ambos inclusive, del Cédigo de
Comercio; los pérrafos segundo y tercero del inciso segundo del articulo 5°
y los articulos 83 al 139a, ambos inclusive, del decreto con fuerza de ley
Ne 251, del Ministerio de Hacienda, de 1931; las leyes Nes. 6.057 y 7.302; to-
dos los articulos de la ley N° 17.308, con excepcién de los articulos 3¢, 69, 7¢,
14, 16 y 18; el decreto supremo N¢ 4.705, del Ministerio de Hacienda de 30
de noviembre de 1946; el articulo 21 de la ley Ne 7.869: los articulos 7¢, 8¢
y 9° de la ley N¢ 12.680; el inciso segundo del articulo 11 del decreto supre-
mo Ne¢ 341, del Ministerio de Hacienda, de 8 de junio de 1977, que aprob6
el texto refundido y coordinado de los decretos leyes 1.055 y 1.233, de 1975;
1.327 y 1.611, de 1976; 1.675 y 1.698, de 1977, sobre Zonas y Depésitos Francos.

Asimismo, en la ley Ne 12680, eliminase en el articulo 1°, la expresién
"y de sociedades andnimas’; en el articulo 69, sustitlyese la coma (,) que
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sy

sigue a las palabras “articulo 2°” por la letra "y”, y en el articulo 11, supri-
mese la frase "'segin el caso, de la sociedad an6nima, 0” y la coma (,) que
la antecede.

TITULO XVI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° transitorio.— La presente ley rige desde su publicacion en el
Diario Oficial.

Las sociedades existentes deberan adecuar sus estatutos a este cuerpo
legal en la primera reforma que efectlien a los mismos o a mas tardar, dentro
de los 180 dias siguientes a la fecha de su publicacién en el Diario Oficial (37).

Los directores, gerentes y liquidadores de las sociedades que no adecuen
oportunamente sus estatutos, responderan solidariamente de todo perjuicio que
causaren a accionistas y a terceros, sin perjuicio de las sanciones que pueda
imponer la Superintendencia, en su caso.

Articulo 2¢ transitorio— Las sociedades andénimas existentes a la fecha
de vigencia de esta ley se regirdn por las normas aplicables a las sociedades
abiertas o cerradas conforme a los conceptos y clasificacion precisados en e,
articulo segundo de este texto legal.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, mientras la Superintendencia
no deje constancia, de oficio o a peticién de interesado, de la condicion de
sociedad cerrada de una determinada empresa, ésta se regird por las normas
aplicables a las sociedades abiertas.

Articulo 39 transitorio—~ Mientras no se dicte el reglamento a que se re-
fiere la presente ley, regird en lo que fuere compatible con las disposiciones
de ésta y respecto de las materias que hacen remisién a reglamento, las normas
que hasta la vigencia de la presente ley eran aplicables.

Articulo 4° transitorio— Las acciones que gocen de preferencias a la fe-
cha de vigencia de esta ley y que no tuvieren plazo de duracién, deberan fi-
‘arlo dentro del término de 2 afos contado desde la publicacién de la presente
ley. Si asi no se hiciere, se entendera que dicho plazo es igual al que se hu-
biere establecido en los estatutos para la duracién de la sociedad.

Articulo 5¢ transitorio.— Las acciones de industria y de organizacién exis-
tentes a la fecha de vigencia de esta ley, se extinguirdn luego de transcu-
rrido el plazo de 2 afios contado desde dicha fecha, salvo que fueren elimi-
nadas o sustituidas por acciones ordinarias o preferidas en un plazo menor
por la via de la modificacién de los estatutos. Para esta modificacion se re-
querird el voto conforme de las acciones de industria o de organizacion y el
de los dos tercios de las demas acciones emitidas con derecho a voto.

Articulo 6° transitorio.— las sociedades que a la fecha de vigencia de
esta ley posean acciones de su propia emisién no sujetas a plazo de enaje-

(37) Rectificado, como aparece en el texto, en el D.O. N* 31.104, de 31 de octubre
de 1981.
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nacion, deberan enajenarlas a méas tardar dentro de un afic, contado desde di-
cha fecha.

Articulo 7¢ transitorio.— las sociedades que a la fecha de vigencia de
esta ley tuvieren inversiones en otras sociedades en oposicion a lo dispuesto
en el articulo 88, deberan enajenarlas dentro del plazo de dos afios, contado
desde esa fecha.

Articulo 82 transitorio— Si no se hubiere reformado el estatuto social pa-
ra adecuarlo a esta ley, las modificaciones que ella introduce respecto de la
remuneracion de los directores y de los directores suplentes, regiran desde
la préxima junta ordinaria que la sociedad deba celebrar y en todo caso, des-
de el 30 de abril de 1982 (38).

Articulo 9¢ transitorio—~— Los actuales liquidadores de scciedades andni-
mas desempefardn sus cargos por el tiempo precisado en el articulo 111 y
a contar desde la época de sus respectivos nombramientos.

No obstante lo anterior, si a la fecha de publicacion de esta ley, exce-
dieren los plazcs indicados en dicha disposicién, permaneceran en sus cargos
hasta la proxima junta general de accionistas y, en todo caso, hasta el 30 de
abril de 1982,

Articulo 10 transitorio— Las sociedades de capitalizacion actualmente
existentes, distintas de las sociedades administradoras de fondos mutuos, de-
beran adecuar sus estatutos y reglamentos internos a las disposiciones lega-
les y reglamentarias que rigen a las sociedades administradcras de fondos
mutuos, dentro del plazo de un afio contado desde la fecha de vigencia de la
presente ley.

Si asi no lo hicieren, se entenderan disueltas por el solo ministerio de
la ley. En tal caso, la liguidacién de la sociedad y la del o de los fondos que
administrare se sujetard a las normas establecidas para las sociedades admi-
nistradoras de fondos mutuos.

JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno~— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR, Te-
niente General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno.— JAVIER
LOPETEGUI TORRES, General de Aviacion, Comandante en Jefe de la Fuerza Aé-
rea y Miembro de la Junta de Gobierno subrogante.— MARIO MAC KAY
JARAQUEMADA, General Subdirector, General Director de Carabineros y Miem-
bro de la Junta de Gobierno subrogante.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la
firmo en sefial de promulgacién. Llévese a efecto como Ley de la Republica.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Reccpilacion Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, veintiuno de octubre de mil novecientos ochenta y uno.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republi-
ca.— Segio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.— Saluda atentamente a
Ud.— Enrique Seguel Morel, Teniente Coronel, Subsecretaric de Hacienda (39).

{(38) (39) Rectificado, como aparece en el texto, en el D. O. N° 31.104, de 31 de oc-
tubre de 1981.
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3. LEY DE MERCADO DE VALORES

— LEY N¢ 18.045 (*)

{*) Publicada en el Diario Oficial del 22 de octubre de 1981.



MINISTERIO DE HACIENDA
LEY Ne¢ 18.045
LEY Dt MERCADO DE VALORES

(Publicada en el Diario Oficial del 22 de octubre de 1981)

La Junta de Gobierno de la Repiiblica de Chile ha dado su aprobacion al
siguiente

PROYECTO DE LEY:
TITULO |

OBJETIVOS DE LA LEY, FISCALIZACION Y DEFINICIONES

Articulo 13— A las disposiciones de la presente ley queda sometida la
oferta publica de valores y sus respectivos mercados e intermediarios, los
que comprenden las bolsas de valores, lcs corredores de bolsa y los agentes
de valores; los emisores e instrumentos de oferta publica y los mercados se-
cundarios de dichos valores dentro y fuera de las bolsas, aplicdndose este
cuerpo legal a todas aquellas transacciones de valores que tengan su origen
en ofertas plblicas de los mismos o que se efectien con intermediacién por
parte de corredores o agentes de valores.

Asimismo, esta ley norma el mercado de las acciones de las sociedades
anénimas y sociedades en comandita en las que, a lo menos, el 10% de su
capital suscrito pertenece a un minimo de 100 accionistas, o que tienen 500
accionistas o mas.

Las transacciones de valores que no sean de aquellas a que se refiere
el inciso primero del presente articulo, tendran el carécter de privadas y que-
daran excluidas de las disposiciones de esta ley, excepto en los casos en
que ésta se remita expresamente a ellas.

Articulo 2°— Correspondera a la Superintendencia de Valores y Seguros,
en adelante la Superintendencia, vigilar el cumplimiento de las disposiciones
de la presente ley, de acuerdo con las facultades que se le confieren en su
ley organica y en el presente cuerpo legal (1).

Articulo 3°>— Para los efectos de esta ley, se entendera por valores cua-
lesquiera titules transferibles incluyendo acciones, opciones a la compra vy
venta de acciones, bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos, planes de
ahorro, efectos de comercio y, en general, todo titulo de crédito o inversion.

(1) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10.81
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Las disposiciones de la presente ley no se aplican a los valores emitidos
o garantizados por el Estado, por las instituciones publicas centralizadas o
descentralizadas y por el Banco Central de Chile.

La Superintendencia podra eximir de algunas de las obligaciones estable-
cidas en esta ley a las entidades cuyas finalidades se relacionen exclusiva-
mente con actividades deportivas o de beneficencia y sélo mientras manten-
gan esta especial caracteristica.

Asimismo, la Superintendencia, mediante resolucion fundada, podra exi-
mir a aquellas entidades cuyas finalidades se relacionen exclusivamente con
actividades educacionales, de la obligacion de informacion o de los sistemas
de control contables establecidos o que puedan establecerse en virtud de es-
ta ley.

Articulo 4°— Se entiende por oferta publica de valores la dirigida al pu-
blico en general o a ciertos sectores o a grupos especificos de éste.

La Superintendencia podra, en caso de duda, determinar mediante reso-
lucién de caracter general si ciertos tipos de oferta de valores constituyen
ofertas publicas.

Asimismo, la Superintendencia podré eximir ciertas ofertas publicas del
cumplimiento de alguno de los requisitos de la presente ley, mediante reso-
luciones de cardcter general.

Los emisores que estén en liquidacién no podran hacer oferta publica
de valores excepto si se tratare de sus propias acciones.

TITULO 1l

DEL REGISTRO DE VALORES Y DE LA INFORMACION

Articulo 5°— La Superintendencia llevard un Registro de Valores, el cual
estara a disposicion del publico.

En el Registro de Valores se inscribiran:

a) Los emisores de valores de oferta piblica;

b) Los valores que sean objeto de oferta publica;

c) Las acciones de las sociedades a que se refiere el inciso segundo
del articulo 1¢, y

d) las acciones emitidas por sociedades que vcluntariamente asi lo so-
liciten.

Articulo 6e— S6lo podra hacerse oferta publica de valores cuando éstos
y su emisor hayan sido inscritos en el Registro de Valores.

La inscripcion de los valores y sociedades a que se refiere el inciso se-
gundo del articulo primero, deberd efectuarse dentro de los 60 dias siguien-
tes a la fecha en que se haya cumplido alguno de los requisitos alli men-
cionados.

Articulo 7¢— Cualquier sociedad andnima podrd inscribir voluntariamente
sus acciones en el Registro. La inscripcion voluntaria somete a la sociedad
inscrita a todas las disposicicnes de esta ley y sus normas complementarias.

Articulo 8— La Superintendencia deberd efectuar la inscripcién en el Re-
gistro de Valores, una vez que el emisor le haya proporcionado [a informa-
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cién que ésta requiera sobre su situacién juridica, econdémica y financiera,
por medio de normas de caracter general, dictadas en consideracion a las ca-
racteristicas del emisor, de los valores y de la coferta en su caso (2).

Para proceder a la inscripcidn la Superintendencia dispondra de un pla-
zo de 30 dias, contados desde la fecha de la solicitud. Dicho plazo se sus-
penderd si la Superintendencia, mediante comunicacién escrita, pide informa-
cion adicional al peticionario o le solicita que modifique [a peticion o que rec-
tifigue sus antecedentes por no ajustarse éstos a las normas establecidas,
reanudandose tan sélo cuando se haya cumplido con dicho tramite.

Subsanados los defectos o atendidas las observaciones formuladas en su
caso y vencido el plazo a que se refieren los incisos precedentes, la Superin-
tendencia debera efectuar la inscripcion dentro de tercero dia habil.

Articulo 9°— La inscripcién en el Registro de Valores obliga al emisor
a divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna toda informacion esencial
respecto de si mismo, de los valores ofrecidos y de la oferta.

Se entiende por informacién esencial aquella que un hombre juicioso con-
sideraria importante para sus decisiones scbre inversion.

TITULO I

DE LA INFORMACION CONTINUA Y RESERVADA

Articulo 10.— Las entidades inscritas en el Registro de Valores queda-
ran sujetas a esta ley y a sus normas complementarias y deberan proporcio-
nar a la Superintendencia y al publico en general la misma informacion a
que estan obligadas las sociedades andnimas abiertas y con la periodicidad,
publicidad y en la forma que se exige a éstas.

Asimismo, y sin perjuicio de lo dispuestc en el inciso anterior, las en-
tidades comprendidas en &l deberan divulgar en forma veraz, suficiente vy
oportuna todo hecho o informacién esencial respecto de ellas mismas y de
sus negocios al momento que é! ocurra o llegue a su conccimiento.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con la aprobacién de las
tres cuartas partes de los directores en ejercicio, podrd darse el cardcter de
reservado a ciertas hechos o antecedentes que se refieran a negociaciones
ain pendientes que al conocerse puedan perjudicar el interés social. Tra-
tandose de emisores no administrados por un directorio u otro dérgano colegia-
do, la decision de reserva debe ser tomada por todos los administraderes.

Las decisiones y acuerdos a que se refiere el inciso anterior deberan
ser comunicados a la Superintendencia al dia siguiente habil a su adopcién.

Los que dolosa o culpablemente califiquen o concurran con su veto favo-
rable a declarar como reservado un hecho o antecedente, de aquellos a que
se refiere el inciso tercero de este articulo, responderén en la forma y térmi-
nos establecidos en el articule 55 de esta ley.

Articulo 11.— Las citaciones a juntas de accionistas o a asambleas de
socios que se efectien por entidades distintas a las sociedades an6nimas, pero
sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia de conformidad a la presente
ley, deberan a lo menos ser enviadas por correo a cada asociado, con una an-

(2) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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ticipacion minima de 15 dias a la fecha en que se celebrarad la reunién respec-
tiva y deberan contener una referencia a las materias a ser tratadas en ella (3).

El no envio de la referida comunicacién no producird la nulidad de la ci-
tacién, pero la sociedad infractora quedard sujeta a las sanciones que la Su-
perintendencia pueda aplicar y responderd de los perjuicios que le hubiere
causado a sus asociados.

Articulo 12— Las personas que directamente, o a través de otras per-
sonas naturales o juridicas posean el 10% o més del capital suscrito de una
sociedad cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro de Valores,
o que a causa de una adquisicion de acciones lleguen a tener dicho porcen-
taje, y los directores, gerente general y gerentes, en su caso, de dichas so-
ciedades, cualquiera sea el nimero de acciones auz posean, deberan in-
formar a la Superintendencia y a cada una de las bolsas de valores del pais
en que la sociedad tenga valores registrados para su cotizacién, de toda ad-
quisicion o enajenacién de acciones que efectlien de esa sociedad, dentro de
los cinco dias siguientes al de la transaccién o transacciones respectivas (4).

Articulo 13— Los directores, administradores y, en general, cualquiera
persona que en razén de su cargo o posicién tenga acceso a informacién de
la sociedad y de sus negocios, que aun no haya sido divulgada oficialmente
al mercado por la compafiia en cumplimiento de lo dispuesto en la presente
ley v que sea capaz de influir en la cotizacién de los valores de la misma,
deberan guardar estricta reserva (5).

Asimismo, se prohibe a las personas mencionadas en el inciso anterior
valerse de la informacién reservada para obtener para si o para otros ven-
tajas mediante la compra ¢ venta de valores. Ellas deberéan velar para que
esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza.

Las personas mencionadas en el inciso primero que hayan actuado en
contravencién a lo establecido en este articulo, deberdn devolver a la caja
sacial toda utilidad que hubieren obtenido a través de transacciones de va-
lores de la sociedad.

Toda persona perjudicada por infraccién a lo dispuesto en el presente
articulo tendrd derecho a demandar indemnizacién en contra de las personas
indicadas en el inciso primero, excepto si estaba en conocimiento de la in-
formacién reservada.

Articulo 14— La Superintendencia, mediante resolucién fundada, podra
suspender hasta por 30 dias la oferta, las cotizaciones o las transacciones
de cualquier valor, regido por esta ley, si a su juicio asi lo requiere el inte-
rés publico o la proteccién de los inversionistas. El plazo antes indicado po-
dré ser prorrogado hasta por 120 dias si a juicio de la Superintendencia aln
se mantienen las circunstancias que originaron la suspensién. Si vencida la
prérroga subsistieren tales circunstancias, la Superintendencia cancelard la
inscripcion pertinente en el Registro de Valores.

Articulo 15.— Lla cancelacién de la inscripcién de un valor en el Registro
de Valores procederd en los casos siguientes:

(3) (4) {5) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N 31.104, de
31-10-81.
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a) En el caso de acciones cuando el emisor asi lo solicite porque du-
rante el curso de los seis meses precedentes la sociedad no ha reunido los
requisitos establecidos en el inciso segundo del articulo primero de la pre-

sente ley;
b) Cuando un emisor inscrito voluntariamente lo solicite, siempre que

no cumpla con alguna de las condiciones que hacen obligatoria la inscripcion;
¢) Cuando la Superintendencia lo resuelva de acuerdo a lo establecido
en el articulo 14;

d) Cuando la Superintendencia, en caso grave y por resolucion funda-
da asi lo determine, en razén de que:

1— Se hubiere obtenido la inscripcién por medio de informaciones o an-
tecedentes falsos; :

2— Durante la vigencia de la emision, el emisor entregare al Registro
de Valores, a las Bolsas o a los corredores o agentes de valores, informacio-
nes o antecedentes falsos;

3.— Con ocasién de su oferta en el mercado, el emisor difundiere noti-
cias o propaganda falsas:

4— E| valor no cumpla con los requisitos que hicieron necesaria su
inscripcién;

e) Los derechos conferidos por el valor inscrito se hayan extinguido to-

talmente.
Las resoluciones que la Superintendencia dicte de conformidad a la letra

c) del presente articulo también serdn reclamables ante la Corte de Apela-
ciones de Santiago, de acuerdo al procedimiento establecido en el articulo 64.

TITULO IV
DE LA EMISION DE TITULOS DE DEUDA A LARGO PLAZO

Articulo 16— La oferta publica de valores representativos de deuda cuyo
plazo sea superior a un afo, sélo podrd efectuarse mediante bonos y con su-
jecion a las disposiciones generales establecidas en la presente ley y a las
especiales que se consignan en los articulos siguientes.

Sin embargo, los bancos y sociedades financieras que operen en el pais
no quedardn sujetos a esta limitacién y, si estuvieren autorizados para emi-
tir bonos en conformidad a las normas que los rijan, los requisitos que este
Titulo establece se cumplirdn ante la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras (6).

Articulo 17.— Al requerirse la inscripcion de una emisién de bonos, el
emisor deberd acompafiar a la Superintendencia ejemplares de la escritura
publica que hubiere otorgado con el o los representantes de los futuros te-
nedores de bonos, la que contendra todas las caracteristicas y modalidades
de la emisién y la determinacion de los derechos y obligaciones del emisor,
de los tenedores de bonos y de sus representantes.

La Superintendencia, mediante la dictacién de normas de aplicacién ge-
neral, establecerd las menciones obligatorias que deberd contener la escritu-
ra publica, las cuales deberan referirse, a lo menos, salvo las excepciones
que este organismo determine, a normas relativas a:

(6) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N°¢ 31.104, de 31-10-81.
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a) Informaciones juridicas y econdmicas respecto del emisor y der ie-
presentante de los tenedores de bonos;

b) Monto de la emisién, series, nimero, cupones y caracteristicas de
los titulos, plazos de colocacidn, intereses y reajustes a pagarse en su caso;
forma y épocas de amortizacidn, de sorteos y de rescates; fecha y modali-
dades de los pagos y garantias que los caucionen en caso que las hubiere;

¢} Procedimientos de rescates anticipados, los que sé6lo podran efec-
tuarse mediante sorteos u otros procedimientos que aseguren un tratamiento
equitativo para todos los tenedores de bcnos;

d) Obligaciones adicionales, limitaciones y prohibiciones a que se suje-
tara el emisor mientras esté vigente la emisién, en defensa de los intereses
de los tenedores de bonos, particularmente respecto a las informaciones a
proporcionarles en este periodo, a la mantencién, sustitucidn o renovacién
de activos o garantias, facultades de fiscalizacién otorgadas a estos acreedo-
res y a sus representantes y medidas de proteccién al tratamiento igualitario
a los tenedores de bonos, y

e) Procedimiento de eleccién, reemplazo y remocion, derechos, deberes
y responsabilidades de los representantes de los tenedores de bonos y nor-
mas relativas al funcionamiento de las juntas a celebrarse por estos acree-
dores.

Articulo 18.— La suscripciéon o adquisicién de bonos implica para el sus-
criptor o adquirente, la aceptacion y ratificacién de todas las estipulaciones,
normas Yy condiciones establecidas en la escritura de emisién.

Articulo 19.— La emisién de bonos podra hacerse con o sin garantia, pu-
diendo utilizarse en el primer caso cualquiera de las garantias generales o
especiales establecidas por la ley.

Si la caucidon consistiere en prenda, la entrega de la cosa empefiada, en
su caso, se hard a los representantes de los tenedores de bonos o a quien
éstos designen.

En las inscripciones de hipotecas o prendas no serd necesario indivi-
dualizar a los acreedores, bastando expresar el nombre de los representan-
tes de los tenedores de bonos designados en la escritura y la calidad que in-
visten, anotdndose al margen de estas inscripciones los reemplazos que se
efectuaren.

Las citaciones y notificaciones que de acuerdo a la ley deben practicarse
respecto de los acreedores hipotecarios o prendarios, se entenderdn cumpli-
das al efectuarse a los representantes de los tenedores de bonos. A dichos re-
presentantes correspondera igualmente aceptar las modificaciones o sustitucio-
nes de las garantias constituidas o consentir en su alzamiento.

Articulo 20— Los bonos vencidos por sorteo, rescate o expiracién del
plazo de su vencimiento y los cupones también vencidos tendran mérito eje-
cutivo en contra del emisor. En caso de bonos sorteados, éstos deberan figu-
rar en el acta respectiva.

Articulo 21.— Una sociedad anénima emisora de bonos podré conceder a
los tenedores opcion colectiva para canjearlos por acciones ordinarias o privi-
legiadas de la misma sociedad, de acuerdo a las ccndiciones establecidas en
el contrato de emisiéon y a las disposiciones legales vigentes.
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Articulo 22— Sélo podran ser representantes provisorios de los tenedo-
res de bonos los bancos y las sociedades financieras y las demds personas
que autcrice la Superintendencia de Valores y Seguros. La funcidén de repre-
sentante de los tenedores de bonos es indelegable.

Los representantes designados por el emisor en la escritura de emisidon
podrdn ser sustituidos por la junta general de tenedores de bonos, una vez
colocada la totalidad del empréstito o vencido el plazc de colocacion.

Ademds de las facultades que les corresponde como mandatarios y de
las que se les otorguen en la escritura de emisién o por la junta general de
tenedores de bonos, los representantes se entenderdn autorizadcs para ejer-
cer con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones ju-
diciales que corresponda en defensa del interés comin de sus representados
o para el cobro de los cupones y boncs sorteados o vencidos. Las sefaladas
facultades pueden ejercerse aun cuando el emisor fuere declarado en quiebra.

En las demandas y demdas gestiones judiciales que entablen los repre-
sentantes en interés de todos o algunos de los tenedores de bonos, no serd
necesaric expresar el nombre de cada uno de éstos ni especificarles indivi-
dualmente.

Los representantes de los tenedores de bonos podréan examinar los libros
del emisor en la medida que ello sea necesario para proteger los intereses
de sus representados, pudiendo asistir sin derecho a voto a las juntas de
accionistas, si ésta fuere una sociedad por acciones.

Los representantes no podran revelar aquello de que hubieren tomado co-
nocimiento por sus facultades inspectivas en cuanto no fuere estrictamente
indispensable para el cumplimiento de sus funciones.

TITULO V
DEL MERCADO SECUNDARIO

Articulo 23.— El mercado secundario de valores estard organizado como
sigue:

a) Todas las acciones que de conformidad a esta ley deban inscribirse
en el Registro de Valores deben también registrarse en una bolsa de valo-
res, la que no podra rechazar dicha inscripcién;

b) Las acciones de sociedades no inscritas en el Registro de Valores
no podrén ser cotizadas ni transadas diariamente en bolsa. Asimismo, los
agentes de valores no podran participar en la intermediacién de estos valo-
res y los corredores de bolsa s6lo podran hacerlo en publica subasta en la
_forma dispuesta en esta letra.

Dos veces en el mes, en las épocas que determine el reglamento de la
bolsa respectiva, se efectuard una rueda especial para la subasta de accio-
nes no inscritas, en la que se anunciard publicamente esta circunstancia.

Los corredores de bolsa respecto de estas acciones estaran obligados a
destacar avisos en sus oficinas que indiquen que se trata de valores sin ins-
cripcién y que carecen de informacion obligatoria, sin perjuicio de poder dar
la informacién fidedigna que de ellos tengan;

¢) las acciones inscritas en el Registro de Valores sélo podran ser in-
termediadas por los corredores de bolsa. Estas transacciones deberan efec-
tuarse en la rueda de la bolsa de la que ellos sean miembros.
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lLos bancos y sociedades financieras que de acuerdo con sus facultades
reciban 6rdenes de sus clientes para comprar o vender este tipo de acciones
deberan ejecutar dichas 6rdenes a través de un corredor de bolsa.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, los corredores de
bolsa y los agentes de valores que participen en una oferta publica de accio-
nes de una nueva emisién podran, por un periodo de 90 dias, a contar de la
fecha del registro en la Superintendencia de dicha emision, efectuar fuera de
bolsa las transacciones necesarias para llevar adelante la oferta.

d) Otros valores distintos de las acciones, que estén inscritos en el re-
gistro, podrén ser intermediados por cualquier corredor de bolsa o agente de
valores registrado en la Superintendencia, o por los bancos y sociedades fi-
nancieras, de acuerdo a sus facultades legales. Las transacciones de estos va-
lores podran efectuarse dentro de las bolsas, por corredores de bolsa, sélo cuan-
do hayan sido aceptados a cotizacién por la bolsa respectiva.

e} La intermediacion de valores a que se refiere el inciso segundo del ar-
ticulo 3° de la presente ley y los emitidos por bancos e instituciones finan-
cieras, se sujetard a las normas establecidas en las letras precedentes.

TITULO VI
DE LOS CORREDORES DE BOLSA Y DE LOS AGENTES DE VALORES

Articulo 24.— Son intermediarios de valores las personas naturales o ju-
ridicas que se dedican a las operaciones de corretaje de valores.

Cumplidas las exigencias técnicas y patrimoniales que esta ley establece
y las que la Superintendencia determine mediante normas de aplicaciéon ge-
neral, las personas mencionadas en el inciso anterior podran dedicarse también
a la compra o venta de valores por cuenta propia, con animo de transferir de-
rechos sobre los mismos. Sin perjuicio de las deméas obligaciones establecidas
en esta ley, cada vez que un intermediario opere por cuenta propia, deberd
informar esta circunstancia a la o las personas que concurran a la negociacion
y no podra adquirir los vaiores que se le ordené enajenar ni enajenar de los
suyos a quien le ordené adquirir, sin autorizacién expresa del cliente.

Los intermediarios que actiian como miembros de una bolsa de valores, se
denominan corredores de bolsa y aquellos que operan fuera de la bolsa, agen-
tes de valores.

Sin perjuicio de lo establecido en leyes especiales y en el articulo si-
guiente, ninguna persona podréa actuar como corredor de bolsa o agente de
valores sin que previamente se haya inscrito en los registros que para el efecto
llevard la Superintendencia.

Articulo 25.— Los bancos y sociedades financieras no estardn obligados
a inscribirse en el registro de corredores de bolsa y agentes de valores para
efectuar las funciones de intermediacion de acuerdo a las facultades que les
confiere la Ley General de Bancos.

Sin embargo, quedardn sujetos a todas las otras disposiciones de la pre-
sente ley en lo referente a sus actividades como tales.

Articulo 26.— Para ser inscritos en el registro de corredores de bolsa y
agentes de valores, los interesados deberan acreditar, a satisfaccion de la Su-
perintendencia, lo siguiente:
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a) Ser mayor de edad;

b) Haber aprobado el cuarto afio medio o acreditar estudios equivalentes;

c) Poseer una oficina instalada para desarrollar las actividades de inter-
mediario de valores;

d) Mantener permanentemente un patrimonio minimo de 6.000 Unidades
de Fomento para desempefiar la funcién de corredor de bolsa o agente de va-
lores. No obstante lo anterior, para efectuar las operaciones indicadas en el
inciso segundo del articulo 24 de la presente ley se deberd mantener un pa
trimonio minimo de 14.000 Unidades de Fomento;

e) Constituir las garantias en la forma y por los montos que se estable-
cen en la presente ley;

f) No haber sido cancelada su inscripciéon ein el registro de corredores
de bolsa y agentes de valores;

gl No haber sido condenado por los delitos establecidos en la presente
ley. por delito econdmico a que se refiere el Decreto Ley 280, de 1974, y, en
general, por delitos que merezcan pena aflictiva;

h} No haber sido declarado en quiebra; e

i) Cualquier otro requisito que la Superintendencia determine por me
dio de normas de caracter general.

La Superintendencia, por medio de normas de carédcter general, establece-
rd los medios y la forma en que los interesados deberan acreditar las circuns-
tancias enumeradas en el presente articulo y los antecedentes que con tal fin
deberan acompaiiar a sus solicitudes de inscripcion.

Articulo 27.— Llas personas juridicas pueden ser corredores de bolsa o
agentes de valores, siempre que incluyan en su nombre la expresién corredo-
res de bolsa o agentes de valores, respectivamente, y tengan como exclusivo
objeto el sefnalado en el articulo 24 de la presente ley, pudiendo realizar ade-
mas, las actividades complementarias que les autorice la Superintendencia.

En el caso de las personas juridicas, los requisitos establecidos en las le-
tras a), b), f), @), h) e i) del articulo anterior, deberdn acreditarse respecto
de sus directores y administradores individualmente considerados.

Articulo 28.— La Superintendencia deberé pronunciarse sobre las solicitu-
des de inscripcion en el registro de corredores de bolsa y agentes de valores
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de la solicitud respectiva.

Ei plazo indicado en el inciso anterior se suspendera si la Superintenden-
cia, mediante comunicacién escrita, pide al solicitante que modifique o com
plemente su solicitud, o que proporcione mayores informaciones y sélo se rea-
nudaré cuando se haya cumplido con dicho tramite.

Subsanados los defectos o atendidas las observaciones formuladas en su
caso y vencido el plazo a que se refiere este articulo, la Superintendencia de-
bera efectuar la inscripcién dentro de tercero dia.

Articulo 29.— Los corredores de bolsa y agentes de valores deberdn cum
plir y mantener los méargenes de endeudamiento, de colocaciones vy otras con
diciones de liquidez y solvencia patrimonial que la Superintendencia establezca
mediante normas de aplicacién general que dictard especialmente en relacion
a la naturaleza de las operaciones, su cuantia, el tipo de instrumentos que se
negocien y la clase de intermediarios a que deben aplicarse.
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Articulo 30— Los corredores de bolsa y los agentes de valores deberan
constituir una garantia, previa al desempleo de sus cargos, para asegurar el
correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediarios
de valores, en beneficio de los acreedores presentes o futuros que tengan o
llegaren a tener en razén de sus operacicnes de corretaje.

La garantia ser4a de un monto inicial equivalente a 4.000 Unidades de Fo-
mento. La Superintendencia podra exigir mayores garantias en razén del vo-
lumen y naturalzza de las operaciones del intermediario, del total de las co-
misiones ganadas en el afo precedente al de la exigencia, de los endeuda-
mientos que afectaren al agente o corredor o de otras circunstancias seme-
jantes.

La garantia podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria, péliza
de seguros o prenda sobre acciones de sociedades andnimas abiertas u otros
valores de oferta publica y se mantendra reajustada en la misma proporcion
en que varie el monto de las Unidades de Fomento.

Con todo, el monto de la garantia que se constituya en prenda sobre ac-
ciones de sociedades andnimas abiertas, no podrd exceder del veinticinco por
ciento del total de la misma.

La garantia debera mantenerse hasta los seis meses posteriores a la pér-
dida de la calidad de agente de valores o de corredor de la bolsa o hasta que
se resuelvan por sentencia ejecutoriada las acciones judiciales que se hayan
entablado en su contra, dentro de dicho plazo, par los acreedores beneficia-
rios a que se refiere esta disposicién. Si estos demandantes no obtuvieren
sentencia favorable, serdn necesariamente condenados en costas (7)

Articulo 31.— Los corredores de bolsa o los agentes de valores deberan
designar a una bolsa de valores o a un banco, respectivamente, como repre-
sentantes de los acreedores beneficiarios de la garantia a que se refiere el
articulo anterior, quienes a este respecto sdlo desempeiaran las funciones que
se sefalan en los incisos siguientes.

Si la garantia consistiere en depésitos de dinero o prenda sobre valores,
la entrega del dinero o de los bienes pignorados se hara al representante de
los acreedores beneficiarios.

En las inscripciones de prenda en su caso, no serd necesario individuali-
zar a los acreedores, bastando expresar el nombre de sus representantes, ano-
tdndose al margen los reemplazos que se efectuaren. Asimismo, las citaciones
y notificaciones que, de acuerdo a la ley, deban practicarse a los acreedores
prendarios, se entenderan cumplidas al hacerse a sus representantes.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o podliza de seguros, los re-
presentantes de los acreedores beneficiarios seran los tenedores de los do-
cumentos justificativos de las mismas. El banco o compaiiia de seguros otor-
gante deberd pagar el valor exigido por tales representantes a su simple re-
guerimiento y hasta el monto garantizado.

No obstante lo dispuesto en el inciso precedente y sin que sea necesario
acreditarlo a las entidades otorgantes, los representantes de los acreedores be-
neficiarios de boletas de garantia o de poélizas de seguros, para hacerlas efec-

(7) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N* 31.104, de 31-10-81.
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tivas deberan haber sido notificados judiciaimente dei hecho de haberse inter-
puesto demanda en contra del intermediario de valores caucionado.

Los dineros provenjentes de la realizacion de la boleta bancaria o de la
poliza de seguros quedaran en prenda de pleno derecho en sustitucion de esas
garantias, manteniéndose en depositos reajustables por los representantes has-
ta que termine la obligacion de garantia.

Articulo 32.— Los corredores de bolsa y los agentes de valores estaran
obligados, de acuerdo a las normas de caricter general que imparta la Superin-
tendencia, y sin perjuicio de sus otras atribuciones, a:

a) Llevar los iibros y registro que prescribe la ley y los que determing
fa Superintendencia, los que deberdn ser preparados conforme a sus instruc-
ciones; ‘

b} Proporcionar a la Superintendencia, en forma periddica, informacion
sobre las operaciones que realicen;

¢} Enviar a la Superintendencia los estados financieros que ésta solicite
en la forma y periodicidad que determine, la cual podrd exigirles que ellos sean
objeto de auditoria por auditores independientes;

d) Informar a la Superintendencia, con a lo menos un mes de anticipa-
cién, de la apertura o cierre de nuevas oficinas y sucursales, y

e) Proporcionar los deméas antecedentes que a juicio de la Superinien-
dencia sean necesarios para mantener actualizada la informacion del registro.

Articulo 33.— Las transacciones de valores en que participen corredores
de bolsa o agentes de valores, deberdn ajustarse a las normas y procedimien-
tos establecidos en la ley, a los que determine la Superintendencia por ins-
trucciones de general aplicacidn, y en su caso, conforme a lo dispuesto en
los estatutos y reglamentos internos de las bolsas de valores o de las asocia-
ciones de agentes de valores de que sean miembros.

Toda orden para efectuar una operacién de bolsa se entenderd respecto
del comitente, efectuada sobre la base de que éste queda sujeto a los regla-
mentos de la bolsa respectiva aprobados por la Superintendencia.

Los corredores de bolsa y los agentes de valores que actien en la com-
praventa de valores quedan personalmente obligados a pagar el precio de la
compra o a hacer la entrega de los valores vendidos, y en caso alguno se les
admitira la excepcion de falta de provision. Estos intermediarios no pueden
compensar las sumas que recibieren para comprar valores, ni el precio que
se les entregare de los vendidos por él, con las cantidades que les deba su
cliente, comprador o vendedor ({8).

Las minutas que entregaren a sus clientes y las que se dieren reciproca-
mente, en los casos en que dos o méas intermediarios concurran a la celebra-
¢i6n de un negocio por encargo de diversas personas, hacen prueba contra el
corredor de bolsa o agente de valores que las suscribe.

Articulo 34— lLos corredores de bolsa y los agentes de valores seran res-

ponsables de la identidad y capacidad legal de las personas que contrataren
por su intermedio; de la autenticidad e integridad de los valores que negocien,

(8) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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de la inscripciéon de su ultimo titular en los registros del emisor cuando esto
sea necesario, y de la autenticidad del ultimo endoso, cuando proceda.

Articulo 35— Los agentes de valores podran formar asociaciones con el
objeto de facilitar el desarrollo de sus operaciones de intermediacion y de
asegurar el cumplimiento por parte de sus miembros de las disposiciones de
la presente ley y sus normas complementarias. Para este efecto sélo podrén
hacerlo mediante la constituciéon de corporaciones de derecho privado.

Estas corporaciones deberan constituirse y funcionar con a lo menos quin-
ce miembros, tendrdn como objeto exclusivo el sefalado en el inciso prece-
dente y para la aprobacién de su existencia y de sus estatutos, de la modifi-
cacion de éstos, de su disolucion o de la cancelacién de su personalidad juri-
dica, bastara la pertinente resolucién de la Superintendencia no siendo nece-
saria la intervencion, decision o informe de ninguna otra autoridad adminis-
trativa.

Las corporaciones de agentes de valores quedaran sujetas a la fiscaliza-
cion de la Superintendencia, con las facultades que le son propias y con las
demés que a otras autoridades se otorgan respecto de las corporaciones co-
munes de derecho privado.

Las normas que estas corporaciones adopten respecto a la actuacion de
sus miembros en el mercado de valores deberan ser similares, en lo perti-
nente, a aquellas de las bolsas de valores y deberdn ser aprobadas por fa Su-
perintendencia.

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de la Superintendencia para im-
partir a estas corporaciones y a sus agentes las instrucciones y normas que
estime necesarias para el cumplimiento de esta ley.

Las infracciones a las normas y reglamentos de las asociaciones por par-
te de sus miembros serdn sancionadas en la misma forma que esta ley y sus
normas complementarias disponen respecto de las infracciones a las normas
y reglamentos de las bolsas de valores.

Articulo 36.— La inscripcion de un corredor de boisa o de un agente de
valores podra ser cancelada o suspendida hasta por el plazo méaximo de un
afio, cuando la Superintendencia mediante resolucién fundada y previa audien-
cia del afectado asi lo determine.

En todo caso, la referida cancelacién o suspension sélo procedera por ha-
ber incurrido el corredor o agente en algunas de las siguientes causales:

a) Dejar de cumplir con todos los requisitos necesarios para la inscrip-
cion. La Superintendencia, en casos calificados podra otorgar al interesado un
plazo para subsanar la situacién, el que en ningin caso podrd exceder de
120 dias;

b) Incurrir en graves violaciones a las obligaciones que le imponen esta
ley, sus normas complementarias u otras disposiciones que los rijan;

c¢) Tomar parte en forma culpable o dolosa en transacciones no compa-
tibles con las sanas practicas de los mercados de valores;

d) Dejar de desempeiiar la funcién de corredor o agente activo por mas
de un afio;

e) Participar en ofertas publicas de valores o en transacciones de va
lores que de conformidad a la presente ley deben inscribirse y mantener vi-
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gente su inscripcion en el registro de valores sin que hayan cumplido dichas
formalidades, o respecto de las cuales se haya suspendido la cotizacion;

f) Dejar de cumplir, por razones que le son imputables, obligaciones ori-
ginadas en transacciones de valores en que ha tomado parte (9).

Articulo 37— Se reserva el uso de las expresiones ‘‘corredores de bolsa”
y “agentes de valores" u otras semejantes que impliquen la facultad de interme-
diar en valores, para las personas y entidades autorizadas de conformidad a
la presente ley para desempefarse como tales.

TITULO VI
DE LAS BOLSAS DE VALORES

Articulo 38.— Las bolsas de valores son entidades que tienen por objeto
proveer a sus miembros la implementacién necesaria para que puedan realizar
eficazmente, en el lugar que les proporcione, las transacciones de valores me-
diante mecanismos continuos de subasta publica y para que puedan efectuar
las demas actividades de intermediaciéon de valores que procedan en confor-
midad a la ley.

Articulo 39.— Las bolsas de valores deberan reglamentar su actividad bur-
satil y la de los corredores de bolsa, vigilando su estricto cumplimiento de
manera de asegurar la existencia de un mercado equitativo, competitivo, orde-
nado y transparente.

Lo anterior, es sin perjuicio de la facultad de la Superintendencia para
impartir a las bolsas y a sus corredores las instrucciones y normas que es-
tima necesarias para el cumplimiento de los objetivos sefalados en el inciso
anterior.

Articulo 40.— Las bolisas de valores se regiran en lo que no fuere con-
trario a lo dispuesto en el presente titulo por las normas aplicables a las so-
ciedades anonimas abiertas y quedardn sometidas a la fiscalizacién de la Su-
perintendencia.

En especial las bolsas de valores estaran sujetas a las siguientes moda-
lidades:

1)} Deben incluir en su nombre la expresiéon “bolsa de valores’.

2} Tienen por exclusivo objeto el precisado en el articulo 38, pudiendo
efectuar ademés las actividades que la Superintendencia les autorice o exija
de acuerdo a sus facultades.

3) Su duracién es indefinida.

4) Deben constituirse con 15 accionistas a lo menos y con un capital pa-
gado minimo equivalente a 60.000 Unidades de Fomento, dividido en acciones
sin valor nominal.

Si durante la vigencia de la sociedad el nimerc de sus accionistas o el
monto de su patrimonio neto se redujeren a cifras inferiores a las establecidas
en el inciso precedente, la bolsa dispondra de un plazo de 3 meses para sub-

(9) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N* 31.104, de 31-10-81.
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sanar los déficit producidos. Vencido este plazo sin que asi haya ocurrido,
podré serle revocada su autorizacion de existencia por la Superintendencia, a
menos que este organismo le autorice la reduccion de su capital social o del
numero de sus accionistas (10).

5) Cada accionista sélo podra ser duefio de una accién en la bolsa res-
pectiva.

Un corredor podra ejercer su actividad en mas de una bolsa, adquiriendo
en cada una de ellas la accién correspondiente.

6) Toda persona aceptada como corredor de una bolsa y que no haya
optado por adquirir la accién respectiva en el mercado podra exigir, en cual-
quier tiempo, que ésta le emita la accion necesaria para ejercer su cargo
para lo cual el capital y el nimero de accionistas en que es dividido se enten-
dera aumentado de pleno derecho.

El precio de suscripcion de la accion serd el de su valor de libros actua-
lizado a la fecha de su emisién, el que sera certificado por los auditores ex-
ternos que deban informar el ejercicio correspondiente, debiendo pagarse en
dinero efectivo y de contado.

7) Todos los derechos que corresponden a la accién de un corredor que
cesa en el cargo por cualquier causa, excepto el de su enajenacién, queda-
ran suspendidos en su ejercicio desde la ocurrencia del hecho que motiva el
término de sus funciones. El titulo respectivo deberd entregarse a la scciedad
y permanecera en custodia en la caja social hasta la enajenacion de la accion.

La transferencia de la accién en custodia a que se refiere e! inciso pre-
cedente sélo podra efectuarse por su titular o por sus herederos y coényuge
sobreviviente, en su caso, a quien haya sido aceptado previamente como co-
rredor de la bolsa, segiin certificacion que otorgue al efecto el gerente de la
misma. El precio y condiciones de la enajenacion serdn convenidos libremente
por las partes.

8) Las acciones tendran igual valor y no podré establecerse series de ac-
ciones ni acciones privilegiadas.

9) El directorio estara compuesto, a lo menos, por cinco miembros que
podran ser o no accionistas y se renovardn anualmente, pudiendo ser reele-
gidos.

10) El beneficio que las bolsas proporcionen a sus miembros consiste
exclusivamente en posibilitarles el ejercicio de la funcién de corredores de
la misma.

11) Las bolsas podran en cualquier tiempo requerir de sus accionistas
corredores el pago de cuotas para sufragar sus gastos y costos de conserva-
ci6n, mantencion y reposicion de sus bienes y de expansién y mejoramiento
de sus actividades.

12) Disuelta una bolsa de valores por cuaiquier causa, su liquidacion se-
ra efectuada por el Superintendente, quien podra delegar esta funcion en uno
de los funcionarios del organismo a su cargo. Sin perjuicio de lo anterior, el
Superintendente podra facultar a la bolsa respectiva para que practique su li-
quidacidn.

13) Al liquidarse una bolsa de valores, una vez absorbidas las pérdidas
y pagado el pasivo social, el patrimonio neto resuitante se distribuird entre
los duefios de las acciones.

(10) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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14) Las demds que contemplen los estatutos y reglamentos internos apro-
bados por la Superintendencia.

Articulo 41.— Para establecer una bolsa de valores se requerird la auto-
rizacién previa de la Superintendencia.

Articulo 42— Toda bolsa de valores, para operar, debera acreditar, a sa-
tisfaccion de la Superintendencia, que:

a) Se encuentra organizada y tiene la capacidad necesaria para realizar
las funciones de una bolsa de valores de acuerdo con lo dispuesto por la pre-
sente ley;

b) Ha adoptado la reglamentacidon interna exigida por esta ley;

c¢) Tiene la capacidad necesaria para cumplir y hacer cumplir a sus miem-
bros, las disposiciones de la presente ley, sus normas complementarias y sus
estatutos y demds normas internas;

d) Cuenta con los medios necesarios y con los procedimientos adecua-
dos tendientes a asegurar un mercado unificado que permita a los inversio-
nistas la mejor ejecuciéon de sus ordenes, y

e} Lleva los libros y registros y mantiene toda otra informacién reque-
rida por la Superintendencia, los que deberan estar a disposicion de la Su-
perintendencia para su examen y verificacion.

Articulo 43.— Para desarrollar su objeto, las bolsas de valores, a lo me-
nos, deberén:

a) Establecer instalaciones y sistemas que permitan el encuentro orde-
nado de las ofertas de compra y venta de valores y la ejecucion de las tran-
sacciones correspondientes;

b) Proporcionar y mantener a disposicion del publico informacién sobre
los valores cotizados y transados en la bolsa, sus emisores, intermediarios y
las operaciones bursétiles;

¢) Velar por el estricto cumplimiento por parte de sus miembros de los
mas elevados principios de ética comercial y de todas las disposiciones lega-
les y reglamentarias que les sean aplicables;

d) Informar y certificar las cotizaciones y transacciones de bolsa y pro-
porcionar diariamente amplia informacién sobre dichas cotizaciones y transac-
ciones, incluyendo las que se efectien sobre valores transados en mas de una
bolsa, y

e} Realizar las demas actividades que les autorice la Superintendencia,
o que ésta, de acuerdo a sus facultades, pueda exigirles.

Articulo 44.— En la reglamentacion de sus propias actividades y las de
sus miembros, las bolsas de valores deberdn contemplar normas sobre las
materias que a continuacién se indican:

a) Normas que establezcan los derechos y obligaciones de los corredo-
res de bolsa en relacion a las operaciones que realizan y, en especial:

1.— Que establezcan cuando, en los casos que no exista una norma le-
gal al respecto, los corredores de bolsa deben llevar las 6rdenes que reci-
ban directamente a la rueda, de modo de garantizar la reunién en ésta, en un
mercado activo y de continua subasta, de todos los intereses de compra y
de venta a fin de que todas las transacciones se efectlien en un mercado
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abierto y el inversionista pueda obtener la mas conveniente ejecucién de sus
ordenes;

2.— Que establezcan la prioridad, paridad y precedencia de las o6rdenes,
de modo de garantizar mercados justos y ordenados, y un adecuado cumpli-
miento de todas las 6rdenes recibidas;

3— Que establezcan en qué casos los corredores de bolsa puedan ne-
gociar por su propia cuenta, de modo de asegurar que la bolsa funcione co-
mo un mercado abierto e informado en beneficio de los inversionistas en ge-
neral;

4— Que establezcan procedimientos de canje y transferencia de las
transacciones en forma rapida y ordenada, tanto de los volimenes operaciona-
les actuales como de los futuros previsibles;

5— Que establezcan las obligaciones de los corredores con sus clientes,
incluyendo aquellas derivadas de las recomendaciones de inversion que hagan
éstos, y

6.— Que establezcan la organizacién administrativa interna de sus miem-
bros necesaria para asegurar los fines de la presente ley.

b) Normas tendientes a promover principios justos y equitativos en las
transacciones de bolsa, y a proteger a los inversionistas de fraudes y otras prac-
ticas ilegitimas;

¢) Normas y procedimientos justos y uniformes por los cuales los miem-
bros de una bolsa de valores y los socios y empleados de éstos, puedan ser
sancionados, suspendidos o expulsados de ella en caso que hayan incurrido
en infraccién a la presente ley y sus normas complementarias o de los esta-
tutos o normas internas de la misma;

d) - Normas estableciendo que deberdn llevar un sistema de registro de
los reclamos interpuestos en contra de los corredores, y de las medidas to-
madas y sanciones aplicadas por la bolsa en contra de sus miembros, cuando
procediere;

e) Normas estableciendo requisitos generales y uniformes para la ins-
cripcién y transaccion de valores en la bolsa, y para la suspension, cancela-
cién y retiro de los mismos (11);

f) Normas que establezcan con claridad los derechos y obligaciones de
los emisores de valores registrados o transados en la bolsa, en particular, en
lo relativo a las informaciones que deberan proporcionar al mercado respecto
de su situacion juridica, econémica y financiera, y demdas hechos que pue-
dan ser relevantes en la transaccion de sus valores.

Todas las normas internas que adopten las bolsas en relacion a sus ope-
raciones como tales, deberan ser previamente aprobadas por la Superintenden-
cia, la que estara facultada para rechazarias, modificarlas, o suprimirlas, me-
diante resolucion fundada

Articulo 45.— Sélo podran optar al cargo de corredor en una bolsa de va-
lores, los agentes de valores con inscripcion vigente en el registro de corre-
dores de bolsa y agentes de valores que lleva la Superintendencia.

El interesado, una vez aceptado por la bolsa respectiva, serd inscrito co-
mo corredor de bolsa en el indicado registro por la Superintendencia, luego

{11) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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de acreditarle, a su satisfaccidn, que ha cumplido con todos los requisitos le-
gales, estatutarios y reglamentarios pertinentes y sélo podra ejercer sus fun-
ciones como tal desde la fecha de su inscripcién.

Articulo 46.— Para ser director de una bolsa de valores se requiere, a lo
menos (12):

a) Tener como minimo 21 afos de edad;

b) Haber aprobado el cuarto afioc medio o estudios equivalentes y tener
una experiencia laboral de, a lo menos, tres aflos en actividades del mercado
de valores.

No serd necesario acreditar tal experiencia a los profesionales universita-
rios de carrera de diez semestres a lo menos;

¢) No haber sido sancionado por la Superintendencia con la medida de
suspension o de cancelacion de su inscripcion en el registro de corredores y
agentes de valores o en cualquiera de los otros registros que lleva este or-
ganismo;

d) No haber sido condenado por los delitos establecidos en la presente
ley, por delito econdémico a que se refiere el D.L. 280, de 1974, y, en general,
por delitos que merezcan pena aflictiva, y

e] No haber sido declarado en quiebra o no haber celebrado convenios
judiciales o extrajudiciales con sus acreedores.

En caso de duda respecto del cumplimiento de cualquiera de los requi-
sitos o exigencias a que se refiere este articulo, resolverd la Superintendencia
administrativamente y sin ulterior recurso.

Articulo 47.— El documento emitido por el corredor de bolsa o por su ofi-
cina que acredite la liquidacion de una operacion efectuada entre éste y otros
corredores o sus clientes, tendra mérito ejecutivo.

Articulo 48.— Para que una bolsa de valores pueda suspender las tran-
sacciones de un valor por mas de cinco dias, requerira de la autorizacién pre-
via de la Superintendencia.

Toda suspension de transaccién o cancelacion de inscripcion de un valor
por parte de una bolsa de valores, serd reclamable por el emisor ante la Su-
perintendencia en los términos previstos por el articulo 50.

Articulo 49.— Llas bolsas de valores deberan sancionar a sus miembros
con expulsién en los siguientes casos:

a) Si habiendo sido suspendidos por tres veces incurren nuevamente en
causal de suspension;

b) Si éstos realizan actividades que constituyen violaciones a las dispo-
siciones contenidas en los articulos 52 y 53;

¢) En cualquier otro caso en que las normas internas de una bolsa de
valores establezcan la expulsién de sus miembros como sancion.

Articulo 50.— Las personas que no sean admitidas como corredores de

bolsa o que hayan sido suspendidas, expulsadas o sujetas a cualquiera otra
sancion, como asimismo, los emisores a quienes se deniegue la inscripcion

(12) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N¢ 31.104, de 31-10-81.
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de sus valores en bolsa, podran recurrir a la Superintendencia dentro de los
quince dias de notificados de la respectiva resolucién, la que resolvera, pre-
via audiencia de la bolsa respectiva.

Igual derecho les asistira cuando la bolsa de valores no se pronuncie so-
bre sus solicitudes en los plazos que establezcan sus normas internas.

Articulo 51.— Si una bolsa de valores deja de cumplir con uno o méas de
los requisitos u obligaciones que la presente ley y sus normas complementa-
rias le imponen, la Superintendencia podra limitar sus actividades a aquellas
que no se vean afectadas por la faita de cumplimiento o suspender o cance-
lar su autorizaciéon para operar.

TITULO VIl
DE LAS ACTIVIDADES PROHIBIDAS

Articulo 52— Es contrario a la presente ley efectuar transacciones en va-
lores con el objeto de estabilizar, fijar o hacer variar artificialmente los precios.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, podran efectuarse ac-
tividades de estabilizacion de precios en valores de acuerdo a reglas de ca-
réacter general que imparta la Superintendencia y Unicamente para llevar ade-
lante una oferta publica de valores nuevos o de valores anteriormente emiti-
dos y que no habian sido objeto de oferta publica.

Articulo 53.— Es contrario a la presente ley efectuar cotizaciones o ftran-
sacciones ficticias respecto de cualquier valor, ya sea que las transacciones
se lileven a cabo en el mercado de valores o a través de negociaciones pri-
vadas.

Ninguna persona podra efectuar transacciones o inducir o intentar indu-
cir a la compra o venta de valores, regidos o no por esta ley, por medio de
cualquier acto, practica, mecanismo o artificio engafoso o fraudulento.

TITULO IX
DE LA INFORMACION EN LA OBTENCION DE CONTROL

Articulo 54.— Cuando una o mas personas directamente o a través de una
sociedad filial o coligada pretendan obtener el control de una sociedad, so-
metida a la fiscalizacion de la Superintendencia, deberan informar previamen-
te tal propédsito al publico en general. En dicha informacién se indicard a lo
menos el precio y condiciones de la negociacion a efectuarse, cualquiera sea
la forma de adquisicion de las acciones, comprendiéndose incluso la que pu-
diese realizarse por suscripciones directas o transacciones privadas.

Para los fines sefalados en el inciso precedente se enviard comunicacion
escrita a la Superintendencia y a las bolsas de valores y, cumplido lo ante-
rior, se publicara un aviso destacado en un diario de circulacién nacional.

La adquisicién de acciones sélo podré perfeccionarse transcurridos 5 dias
habiles desde la fecha en que se publique el aviso a que se refiere el articulo
anterior.
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TITULO X
DE LA RESPONSABILIDAD

Articulo 55— La persona que infrinja las disposiciones contenidas en la
presente ley, sus normas complementarias o las normas que imparta la Su-
perintendencia ocasionando dafio a otro, esta obligada a la indemnizacién de
los perjuicios; lo anterior no obsta a las sanciones administrativas o penales
que, asimismo, pudieren corresponderle.

Por las personas juridicas responderan ademas, civil, administrativa y pe-
nalmente sus administradores o representantes legales, a menos que cons-
tare su falta de participacién o su oposicién al hecho constitutivo de infraccion.

Los directores, liquidadores, administradores, gerentes y auditores de
emisores de valores de oferta publica que infrinjan las disposiciones legales,
reglamentarias y estatutarias que rigen su organizacién institucional, respon-
derén solidariamente de los perjuicios que causaren (13).

Articulo 56— Los directores, liquidadores o el gerente de una bolsa de
valores que no ejerza sus deberes de fiscalizacién conforme a sus estatutos,
reglamentos internos y demds normas que las rijan, sea respecto del mer-
cado que opera en dicha bolsa o de las personas que en él intervienen, que-
daran afectos a las sanciones administrativas que aplique la Superintendencia,
en conformidad a la ley.

Si de esta omision resultare dafio a cualquiera persona serdn obligados
a la indemnizacién de perjuicios, respondiendo hasta de la culpa leve, a me-
nos que probaren haber actuado diligentemente.

Articulo 57.— En virtud de la cancelacion de la inscripcién en el registro
de valores, los tenedores de valores cuya inscripcién hubiere sido cancelada
tendréan derecho al cobro, en contra del emisor, de los perjuicios que la can-
celacion de la inscripcion les hubiere ocasionado.

Igual derecho de indemnizacién gozardn en contra de los administradores,
gerentes e intermediarios, salvo que constare que dichos administradores o
gerentes se opusieron o demostraron su diligencia en evitar que tales hechos
ocurrieran; y respecto de los intermediarios, el desconocimiento de los he-
chos que motivaron la cancelacién (14).

TITULO XI
DE LAS SANCIONES

Articulo 58— Lla Superintendencia aplicarda a los infractores de esta ley,
de sus normas complementarias, de los estatutos y reglamentos internos de
las bolsas de valores y de las resoluciones que dicte conforme a sus facul-
tades, las sanciones y apremios establecidos en su ley orgdnica y las admi-
nistrativas que se establecen en la presente ley.

(13) (14) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de
31-10-81.
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Articulo 59.— Sufriran las penas de presidio menor en su grado medio a
presidio mayer en su grado minimo:

a) Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certifi-
caren hechos falsos a la Superintendencia o a una bolsa de valores, para los
efectos de lo dispuesto en esta ley;

b) Los administradores y apoderados de una bolsa de valores que den
certificaciones falsas sobre las operaciones que se realicen en ella;

¢} Los corredores de bolsa y agentes de valores que den certificaciones
falsas sobre las operaciones en que hubieren intervenido;

d) Los contadores y auditores que dictaminen falsamente sobre la situa-
cién financiera de una persona sujeta a obligacién de registro de conformi-
dad a esta ley;

e) Las personas que infrinjan las prohibiciones consignadas en los ar-
ticulos 52 y 53 de la presente ley.

Articulo 60.— Sufriran las penas de presidio menor en cualquiera de sus
grados:

a) Los que hicieren oferta publica de valores sin cumplir con los requi-
sitos de inscripcién en el registro de valores que exige esta ley o lo hicie-
ren respecto de valores cuya inscripcién hubiere sido suspendida o cancelada;

b) Los que actuaren comc corredores de bolsa o agentes de valores sin
estar inscritos en el registro que exige esta ley o cuya inscripciéon hubiere
sido suspendida o cancelada;

¢} Los que sin estar legalmente autorizados uitlicen las expresiones re-
servadas a que se refiere el articulo 37.

Con el fin de obtener los antecedentes e informaciones necesarias para
configurar alguno de los casos sefalados en el presente articulo y para clau-
surar las oficinas de los infractores en los casos que sea necesario, la Su-
perintendencia podra solicitar directamente el auxilio de la fuerza piblica con
facultades de allanamiento y descerrajamiento (15).

Articulo 61.— Las personas que con el objeto de inducir a error en el
mercado difundieren noticias falsas o tendenciosas, aun cuando no persiguie-
ren con ello obtener ventajas o beneficios para si o terceros, sufriran las pe-
nas de presidio menor en sus grados minimo a medio.

Articulo 62.— Se presume fraudulenta la quiebra de un corredor de bol-
sa o de un agente de valores producida por incumplimiento de contratos que
provengan de operaciones sobre valores ejecutados por cuenta propia, siem-
pre que a consecuencia de las pérdidas provenientes de esas operaciones no
pueda satisfacer el cumplimiento de las que ejecutare por cuenta de sus co-
mitentes.

Articulo 63.— No podra hacerse oferta plblica de valores por emisores
que se encuentren en estado de insolvencia. lgualmente, debera suspenderse
la emisién de valores de oferta publica desde que el emisor cayera en estado
de insolvencia.

Los administradores que sabiendo o debiendc saber el estado de insol-
vencia en que se encuentran las empresas por ellos administradas, acorda-
ren, decidieren o permitieren que éstas incurran en hechos contrarios a lo es-

(15) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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tablecido en el inciso anterior, seran sancionados con el maximo de las pe-
nas sefialadas en el articulo 467 del Codigo Penal. Estas penas se aumenta-
rén en un gradc si las empresas consumaren su oferta y recibieren efectiva-
mente dinero por los valores que en forma indebida hubieren ofertado publi-
camente.

Lo dispuesto cn los incisos anteriores es sin perjuicio de las responsa-
bilidades civiles y sanciones administrativas que procedieran en conformidad
a la ley.

TITULO Xl
DEL RECURSO DE ILEGALIDAD

Articulo 64— las personas que estimen que una instruccion o resolu-
cién de la Superintendencia dictada en virtud de esta ley es ilegal y les cau-
sa perjuicio, podran reclamar de ella ante la Corte de Apelaciones de San-
tiago, la que previamente deberd pronunciarse sobre la admisibilidad del re-
curso, para lo cual el reclamante senalard en su escrito, con precision, la dis-
posicién de esta ley que supone infringida, la forma en que se ha producido
la infraccién y las razones por las cuales la instruccién o resolucidon lo per-
judica.

El tribunal rechazara de plano el recurso si la presentacién no cumple
con las condiciones sefaladas en el inciso precedente.

La reclamacién debera interponerse dentro del plazo de 10 dias hdbiles
contado desde Ila notificacién de la resolucion reclamada.

La interposicién del recurso de ilegalidad no suspenderd los efectos de
la resolucidon reclamada, a menos que se refiera a los casos establecidos en
los articulos 15, 36 y 51 de la presente ley y siempre que la Corte estime
que tal suspensién no agravard los efectos que la resolucién reclamada trata
de corregir.

Si la Corte de Apelaciones declarare admisible la reclamacién, dara tras-
lado de ella por seis dias a la Superintendencia.

Evacuado el traslado por la Superintendencia o acusada la rebeldia, Ia
Corte dictara sentencia en el término de 30 dias, contra la cual no procedera
recurso alguno.

TITULO Xl
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 65.— La publicidad, propaganda y difusién que per cualquier me-
dio hagan emisores, intermediarios de valores, bolsas de valores, corporacio-
nes de agentes de valores y cualesquiera otras personas o entidades que parti-
cipen en una emision o colocacién de valores, no podrin contener declaraciones,
alusiones o representaciones que puedan inducir a error, equivocos o confusion
al publico sobre la naturaleza, precios, rentabilidad, rescates, liquidez, garan-
tias o cualesquiera otras caracteristicas de los valores de oferta ptblica o de
sus emisores (16).

(16) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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Los prospectos y folletos informativos que se utilicen para la difusién y
propaganda de una emisién de valores, deberan contener la totalidad de la
informacién que la Superintendencia determine y no podran difundirse si no
hubieren sido previamente remitidos al registro de valores.

La Superintendencia estard facultada para dictar las normas de aplica-
cién general que sean conducentes a asegurar el cumplimiento de lo dispues-
to en los incisos precedentes, y podrd, en caso de contravenciéon a lo esta-
blecido en este articulo o en las normas generales que al respecto hubiere
dictado, ordenar al infractor o al director responsable del medio de difusion,
que modifique o suspenda la publicidad, sin perjuicio de las demas sancio-
nes que procedan (17).

Articulo 66.— Las comisiones que puedan cobrarse por colocaciéon o in-
termediacién de valores serén libres.

Articulo 67— En caso de quiebra de un emisor de valores, los créditos
de los terceros acreedores de la sociedad, cualquiera sea la clase a que per-
tenezcan, prevalecerdn sobre los que posean los socios de la entidad emisora
en contra de ésta proveniente de una disminucién de capital que hubieren
acordado y sera aplicable el articulo 73 de la Ley de Quiebras respecto de
los pagos ya efectuados a éstos.

Articulo 68.— la Superintendencia llevard un registro piblico de presi-
dentes, directores, gerentes, administradores y liquidadores de las entidades
sujetas a su vigilancia. Para este efecto, dichas entidades dentro del plazo
de tercero dia habil de ocurrido el hecho deberdn comunicarle todo nombra-
miento, vacancia o reemplazo que se produzca respecto de esos cargos. Las
designaciones que consten de dicho registro se considerardn vigentes para
todos los efectos judiciales y extrajudiciales concernientes a simples accio-
nistas o terceros de buena fe.

Articulo 69.— Lla Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
fiscalizard el cumplimiento de las disposiciones de la presente ley, respecto
de los bancos y sociedades financieras.

La Superintendencia mencionada impartira a sus entidades fiscalizadas las
instrucciones para la aplicacion de las normas que rijan las actividades a que
se refiere esta ley, adoptando al afecto las que dicte la Superintendencia de
Valores y Seguros y fiscalizara su cumplimiento.

No serd necesario registrar en la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras los valores emitidos por bancos o sociedades financieras
que operen en el pais, a menos que se trate de sus propias acciones, de bo-
nos en su caso o de otros titulos que la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras especialmente determine.

Articulo 70.—

1— Der6ganse los textos legales y reglamentarios que a continuacion
se indican:

a) Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley Ne¢ 251, de 1931, articulos
140 al 153, ambos inclusive.

(17) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81.
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b) Ley N¢ 16.394, publicada en el Diario Oficial de 18 de diciembre de
1965.

c) Reglamento de la Ley Ne¢ 16.394, contenido en el Decreto Supremo
Ne¢ 783, de 15 de marzo de 1966, de! Ministerio de Hacienda.

d) Decreto Ley N¢ 1.064, publicado en el Diario Oficial de 14 de junio
de 1975.

e) Reglamento del decreto ley Ne¢ 1.064, contenido en el Decreto Supre-
mo N¢ 956, de 5 de agosto de 1975.

f} El articulo 6° del Decreto Ley N¢ 1.638, de 1976.

2.— Introddcense las siguientes modificaciones a los textos legales que
a continuacién se indican:

a) En el articulo 11 del Decreto Ley Ne 280, de 1974, eliminase la coma
(,) que sigue a la palabra “moneda” y la frase que expresa: ““de los valores
o efectos puablicos negociados en las Bolsas de Comercio” y reemplazase
las expresiones “o del” que anteceden a la palabra “régimen” por las ex-
presiones ‘o el”.

b) En el ndmero 11 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos,
contenida en el Decreto con Fuerza de Ley N¢ 252, de 1960, y modificado por
el Decreto Ley Ne¢ 3.345, de 1980, eliminase la frase ‘‘cobrando las comisio-
nes que determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie-
ras”, sustituyéndose la coma (,} que antecede por un punto () seguido.

¢) En el articulo 9°, letra d) del Decreto Ley N° 1.078, eliminase la expre-
sién "y dictar normas” que esta a continuacion de la frase ‘determinar la po-
litica” (18).

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1°— A las emisiones de titulos representativos de obligaciones a
largo plazo efectuadas con anterioridad a la vigencia de la presente ley, les
seran aplicables las leyes y normas que a dicha vigencia regian hasta el res-
cate o pago total de la emision respectiva, cualquiera fuere la forma o ins-
trumentos empleados en ellas.

Articulo 2°>— las bolsas de valores mobiliarios actualmente existentes po-
dran optar entre transformarse en una bolsa de valores de las que establece
la presente ley, aportar el todo o parte de su activo y pasivo a una bolsa que
se constituya de acuerdo a sus disposiciones, modificar sus estatutos para
cambiar su giro al de actividades no burséatiles o acordar su disolucion anti-
cipada.

En el caso de optarse por el proceso de transformacion, éste se perfec-
cionara modificandose en lo pertinente sus estatutos para adecuarlos a las ca-
racteristicas que en esta ley se establecen para las bolsas de valores que-
dando subsistente la personalidad juridica de la sociedad transformada.

Si al 31 de diciembre de 1982, las actuales bolsas no hubieren perfeccio-
nado ninguna de las alternativas a que se refiere el inciso primero de esta
disposicién, quedaran disueltas por el solo ministerio de la ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos precedentes a las bolsas de
valores y a los corredores de bolsa existentes a la fecha de publicacién de

(18) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N° 31.104, de 31-10-81
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la presente ley, se les aplicaran sus disposiciones en lo que les fuere com-
patible, prevaleciendo sobre las normas estatutarias y reglamentarias que las
regian (19).

Articulo 3°>— Las personas juridicas que formaren su razén social con al-
guna de las expresiones a que se refiere el articulo 37 de la presente ley,
deberdan dentro del plazo de 90 dias, contado desde la fecha de su vigencia,

modificar sus estatutos a fin de eliminar de ellos dichas expresiones reser-
vadas (20).

JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Ccmandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR, Te-
niente General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno— JAVIER
LOPETEGUI TORRES, General de Aviaciéon, Comandante en Jefe de la Fuerza Aé-
rea y Miembro de la Junta de Gobierno subrogante— MARIO MAC KAY
JARAQUEMADA, General Subdirector, General Director de Carabineros y Miem-
bro de la Junta de Gobierno subrogante.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono vy la
firmo en sefal de promulgacién. Llévese a efecto como Ley de la Republica.

Registrese en la Contraloria General de la Reptblica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, veintiuno de octubre de mil novecientos ochenta y uno—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republi-
ca.— Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.— Saluda atentamente a
Ud.— Enrique Seguel Morel, Teniente Coronel, Subsecretario de Hacienda (21).

(19) (20) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N°* 31.104, de
31-10-81.
{(21) Rectificado, como aparece en el texto, en el Diario Oficial N¢ 31.104, de 31-10-81.
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CAPITULO V

ANALISIS DE LA LEGISLACION BANCARIA Y
MERCADO DE CAPITALES



EVOLUCION DE LA LEGISLACION BANCARIA
Y FINANCIERA (1973-1981)

{1} Este Capitulo V presenta una visién global de [os diferentes textos legales con:
tenidos en esta edicion.



REFORMAS DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

A fines de 1973 se inicia en Chile un proceso de reformas de las institu-
ciones financieras que abarca especialmente las entidades bancarias, Banco
Central de Chile y la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El objetivo central de esta iniciativa ha sido promover el desarrollo acele-
rado de un mercado financiero, competitivo y eficiente, en cuanto a que la asig-
nacion de fondos se lleve a efecto por rentabilidades y al minimo costo de in-
termediacion, sin discriminaciones entre instrumentos e instituciones interme-
diarias, tcdo con el propésito de acrecentar la libertad econdmica.

La tarea emprendida se realizaba en un periodo de grandes dificultades. El
pais sufria las consecuencias de la mayor crisis politica y econdmica, la cual
se habia extendido también al sistema financiero.

La alternativa escogida por el Gobierno para solucionar los problemas eco-
némicos fue la aplicaciéon de los principios de la economia social de mercado,
que se contraponian basicamente con los entonces existentes en este sector,
el cual, luego de un creciente intervencionismo estatal iniciado en la década
del 40, culminé en la méas completa estatizacién a fines del afo 1970.

En efecto, todos los instrumentos de intervenciéon que habitualmente se
habian utilizado alcanzaron, al comienzo de los aiios setenta, la més rigurosa
aplicacion; es asi como la fijacion de la tasa de interés llegd a los niveles més
negativos, no obstante que la variacién de precios internos superaba a un 600%,
los controles cualitativos practicados en forma de lineas de crédito selectivas,
que en algunos casos se habian utilizado en el pasado para promover ciertos
sectores de la economia, se extendian a todo el sector denominado “area so-
cial”; los limites cuantitativos alcanzaron su punto méximo con la fijacién de
tasas de encaje marginales del 100% para el crédito bancario, de manera tal
que todo el aumento del crédito era otorgado directamente por el Banco Central
bajo la forma de “administracién delegada de fondos” vy, finalmente, la impor-
tancia relativa que habian adquirido desde largos afios los institutos de crédito
publico se hizo absoluta a través de la estatizacion o intervencion de todos los
bancos nacionales y de la fusién de éstos a la banca extranjera que fue nacio-
nalizada. Lo anterior, sin contar con el manejo politico de las instituciones y del
crédito, cuyas condiciones de subsidio en la tasa de interés los hacian particu-
larmente atractivos a los gobiernos para financiar gastos electorales y publicos.

En este contexto, debia agregarse también la existencia de un monopolio
estatal de las operaciones reajustables y de plazo superior a un afio, al cual no
tenian acceso las instituciones privadas, salvo las Asociaciones de Ahorro y
Préstamo.

Como efectos de esta situacién sobrevinieron la desintermediacién finan-
ciera, el desahorro, las altas tasas de inflacién, los mercados paralelos o infor-
males, etc.

Por otra parte, la implementacién de las nuevas medidas se vio complicada
por la estructura reglamentaria propia de nuestro ordenamiento juridico. En
efecto, el sistema reglamentaric aplicado en Chile ha sido de maximo detalle
y difiere del aplicado en Inglaterra y otros paises cuya reglament=rion es mi-
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nima, pues descansa sobre acuerdos informales entre las autoridades y los
administradores de las instituciones financieras, todo en un esquema de auto-
disciplina de los profesionales bancarios.

SINTESIS CRONOLOGICA DE LA EVOLUCION DE LA REGULACION BANCARIA

A continuacion expondremos cronolégicamente una sintesis de las princi-
pales disposicienes pertinentes al sector bancario, dictadas desde septiembre
de 1973, las cuales permiten ilustrar la evoluciéon de la regulacion bancaria.

En general, nos limitaremos a consignar las normas legales del periodo
en examen, toda vez que e! propdsito de esta publicacion es difundir tales
disposiciones.

LEGISLACION SOBRE: BANCO CENTRAL, SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E
INSTITUCIONES FINANCIERAS, BANCOS COMERCIALES, BANCOS HIPOTE-
CARIOS, BANCOS DE FOMENTO, SOCIEDADES FINANCIERAS

En este proceso pueden distinguirse las siguientes etapas:

12— Normalizacién y transicién hacia la intermediacién privada (1973-
1974) (D.L. Nes. 231, 455, 748, 749, 818 y 1.000).

2:— Legislacién de las autoridades bancarias (1975) (D.L. Nes. 1.078, 1.097
y 1.618).

3:— Flexibilidad del sistema y fortalecimiento de las atribuciones de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (1975-1978). (D.L. N¢s.
1.171, 1.638, 1.683, 1.847 y 2.079).

4>— Consolidacion de las politicas de uniformidad {1978-1981) (D.L. Nes.
2.099, 3.001, 3.345, 3.460, 3.562, 3.581; Leyes Ne¢s. 18.010 y 18.022).

5:— Legislacion sobre el Mercado de Capitales (Ley Orgéanica de la Su-
perintendencia de Valores y Seguros; Ley del Mercado de Valores y Ley sobre
Sociedades Andénimas).

1* ETAPA: NORMALIZACION Y TRANSICION HACIA LA INTERMEDIAGCION
PRIVADA (1973-1974)

1.— DECRETO LEY Ne 231 (Diario Oficial del 31 de diciembre de 1973).

Normas transitorias:

En su mayor parte constituye una normativa transitoria que permitié el
funcionamiento del sistema dentro de un régimen de excepcién.

Este decreto ley entregé la administracion de los bancos a delegados
nombrados por el Superintendente de Bancos, los que asumieron todas las
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facultades de los directorios de estas instituciones. Asimismo, suspendié la
formacién de nuevos bancos comerciales y permitio la aplicacion de marge-
nes excepcionales en la relacién deuda-capital, endeudamiento y créditos e
inversiones. Estos margenes se regirian durante la transicién por las normas
sustitutivas que debia dictar el Superintendente de Bancos, conjuntamente con
el Banco Central de Chile.

También suspendié la disolucién automética de los bancos por la pérdida
de mas de la mitad del capital y reservas.

Este régimen transitorio se fue normalizando paulatinamente de manera
tal que ya en el afio 1975 se aplicaban los mérgenes legales y la generacion
de los directorios comenzdé a efectuarse por las juntas de accionistas.

Para solucionar los juicios de reclamacion por la adquisicién, compra vy,
en general, por la estatizacion de los bancos, se dictaron normas sobre extin-
cion de acciones judiciales no ejercitadas y se faculto la transaccion de los
juicios en tramitacion, sea que provinieran de la adquisicion que el Estado ha-
bia efectuado de la banca nacional o de las multas que se habian aplicado por
el Banco Central y la Superintendencia de Bancos.

Dispuso también la fiscalizacion exclusiva por parte de la Superintenden-
cia de Bancos para la banca y el Banco Central de Chile, no siendo aplicables
las facultades que el D.L. Ne 38, de 1973, habia entregado a la Contraloria
General de la Republica.

Implanté la prohibicion de instalacion en el pais de los bancos extranje-
ros como resultado de la aplicacion de la Decisién 24 (2). Como alternativa
de solucién de la necesaria presencia de la banca extranjera, se crearon las
denominadas representaciones operativas de bancos extranjeros, las cuales
estaban facultadas para realizar las operaciones que el Superintendente de
Bancos les autorizara en forma general con la sola limitacién de que en nin-
gun caso podian recibir depdsitos ni ccnceder préstamos en moneda nacio-
nal (3).

Ademas de las normas antes sefaladas que, como hemos dicho, han per-
dido vigencia, ya sea por su transitoriedad o por derogacién expresa, se con-
tenian cuatro disposiciones que si eran de interés porque eliminaron restric-
ciones al mercado financiero:

12— Derogé el articulo 199 de la Ley N¢ 13.305 y toda otra disposicion
legal que obligara a los bancos forzosamente a otorgar préstamos o créditos
en determinadas condiciones. Estas derogaciones fueron sin perjuicio de las
facultades legales del Banco Central para establecer determinadas exigencias
a los bancos comerciales o de fomento para el ctorgamiento de préstamos,
plazos, montos y condiciones.

2:— Derogd la exigencia de aprobacion por decreto supremo del Presi-
dente de la Republica para la fijacion de encajes que correspondia al Banco
Central. Esta situacion de autoncmia para el ejercicio de esta facultad se
mantiene en la ley organica en vigencia.

(2) La prohibicion de instalacion de sucursales o agencias de bancos extranjeros
fue derogada posteriormente por el articulo 9° del DL. N° 818, de 27 de diciembre
de 1974, y por el retiro de nuestro pafs del Pacto Andino.

(3) Las representaciones operativas de bancos extranjeros fueron suprimidas por el
articulo 2¢, letra a) del DL. N® 2.099, del 13 de enero de 1978, toda vez que vya
no se justificaba este régimen de excepci6n, en circunstancias que se habia au-
torizado y de hecho se habian instalado agencias de bancos extranjeros en el pais
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32— Suprimié el limite de 1,75% anual para los préstamos de emergen-
cia en moneda extranjera por un plazo de hasta quince dias que podia otor-
gar el Banco Central a las instituciones financieras.

42— Faculté a los bancos comerciales y al Banco del Estado de Chile
para actuar como delegados del servicio de tesoreria, en la recaudacién de
toda clase de tributos y en el pago de las obligaciones fiscales. Esta norma
fue complementada posteriormente por el articulo 47 del Codigo Tributario,
aprobado por decreto ley de 1974, que dispusc que el Ministro de Hacienda
podia facultar al Banco del Estado de Chile y a los bancos comerciales y a
las demas instifuciones para recibir pago de cuaiquier impuesto.

En virtud de estas disposiciones se dicté el Decreto de Hacienda Ne 255,
de 29 de marzo de 1979, publicado en el Diario Oficial de 7 de abril de 1979,
que reglamenta la facultad de los contribuyentes para pagar sus impuestos y
contribuciones y demas obligaciones tributarias y fiscales en el Banco del
Estado, en los bancos comerciales, en los bancos de fomento y en las socie-
dades financieras.

2—DECRETO LEY N2¢ 455 (Diario Oficial de 25 de mayo de 1974)

El D.L. N°¢ 455 contiene la normativa orgénica schre las operaciones de cré-
dito de dinero y puso término al estanco y privilegio de algunas instituciones
publicas de crédito, bancos de fomento y sector vivienda para contratar ope-
raciones reajustables.

Ademads, el articulo 3° transitorio establecié que la organizacién y fun-
cionamiento de las sociedades financieras se sujetarian a las disposiciones
que dictara fa Superintendencia de Bancos. En virtud de esta disposicién, se
dicté la Resolucion 19 vy, posteriormente, las Resoluciones 26 y 32 de esa Su-
perintendencia.

Esta facuitad reglamentaria de la Superintendencia de Bancos se extin-
guié en virtud del D.L. N¢ 3.345 que incorpora estas entidades a la Ley Ge-
neral de Bancos, manteniendo, sin embargo, la Superintendencia su vigilancia.

De la misma forma, la ley 18.010, pubiicada en el Diario Oficial del 27
de junio de 1981, derogé el D.L. 455 y le fij6 un nuevo ordenamiento, que se
analizara méas adelante.

3.— DECRETOS LEYES Nss. 748 y 749 (ambos publicados en el Diario Ofi-
cial de 12 de noviembre de 1974).

D.L. Ne 748.— Modifica la Ley N¢ 16.253 en lo relativo a facilitar los tra-
mites de constitucion y la inversién extranjera en bancos de fomento.

Como es sabido, los bancos de fomento fueron autorizados por la Ley
Ne 16.253, de 1965; sin embargo, recién en 1975 se viene a constituir el pri-
mero de esta especie, debido a la rigidez de su reglamentacién en cuanto a
los plazos minimos de sus créditos, restricciones de sus operaciones al fi-
nanciamiento de ‘proyectos'’, asignacién regional y sectorial del crédito, exi-
gencia sobre constitucién y, ademds, por la discusién politica sobre la exi-
gencia o no de participacién del sector pdblico en todos los bancos de fo-
mento que se constituyeran. En sintesis, se disefiaron en la tendencia de la
especializacion del giro financiero, del crédito selectivo y, tedricamente, del
ahorro y financiamiento a largo plazo.
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Ahora bien, el D.L. No 748 fue un intento para promover la formacién de
estos bancos, pero su normativa fue insuficiente, toda vez que se limité a fa-
cilitar lfos tramites de constitucion de estas instituciones y no legislo sobre
los problemas de fondo antes descritos.

Con el espiritu de facilitar la creacién de éstos, y dado que el articulo
42 de la Decision 24 del Acuerdo de Cartagena prohibia nuevas inversiones
extranjeras directas en la banca comercial y en las demds instituciones ex-
tranjeras, se invocé la excepcion contenida en el articulo 44 de la misma De-
cisién. En efecto, el referido articulo 44 permitia aplicar normas diversas a
los paises receptores de capitales extranjeros cuando existian circunstancias
especiales que lo justificaran. En este sentido, el Decreto Ley Ne 748, hacien-
do uso de esa facultad, establecié que no se aplicaria el articulo 42 a las in-
versiones extranjeras directas en bancos de fomento, lo que en el hecho per-
mitié la participacion de tres bancos internacionales en el primer banco de
fomento que se constituyé.

Esta norma, como se sabe, sé6lo tiene una importancia histérica por cuanto
nuestro pais se retird del Pacto Andino, eliminando esta restriccion a las inver-
siones extranjeras en bancos, medida que se concreté a través de los decretos
leyes N°s. 1.641 y 1.642, ambos del 3 de enero de 1977

D.L. Ne 749 (Diario Oficial de 13 de noviembre de 1974).

Ordeno el aumento de los capitales de los bancos comerciales.
Dicté normas sobre fusion.

Promovié la regionalizacién de los bancos.

Aumenté el valor de las multas que se aplican a los bancos.

Este decreto ley obligé a aumentar los capitales de los bancos comerciales
y promovié la fusién de estas instituciones para que tuvieran suficiente capa-
cidad economica y competitiva. Asi, exige un capital de E° 4.000.000.000.— para
los bancos domiciliados en Santiago o Valparaiso y E° 1.000.000.— para los
que estuvieren domiciliados en otras ciudades. Los capitales minimos vigentes
a esa época se mantenian desde el D.F.L. N¢ 252, de 1950, en E°® 2.000.000.— y
E° 500.000.—, dependiendo de su domicilio social. Si bien el texto del articulo
66 de la Ley General de Bancos conservd, hasta la dictacion del D.L. 3.460, los
capitales minimos antes sefalados, por el D.L. N¢ 818 y N¢ 1.638 se dispuso
que estos capitales minimos se reactualizarian anualmente por el Superinten-
dente de Bancos, tomando en consideracién especialmente las variaciones del
Indice de Precios al Gonsumidor, y la tasa de cambio bancaria, a partir del 30
de junio de 1974. Tales capitales minimos fueron derogados por el D.L. 3.460.

En lo relativo a las fusiones de bancos, dicté6 normas que facilitan los as-
pectos laborales vy tributarios derivados de estas incorporaciones.

Como una implementacién de la regionalizacién del pais, dispuso que los
bancos cuyo nombre contenfa la designacion de una ciudad, provincia o regién
de la Republica, deberian también tener su domicilio social en la regién que
correspondiera a dicho nombre. Esta disposicidn fue posteriormente derogada
por el D.L. N9 3.345, de 29 de abril de este ano. En el mismo orden de ideas
se concedié la facultad al Superintendente para reglamentar los Consejos loca-
les que debian pronunciarse sobre las operaciones que los bancos efectian en
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las distintas regiones del pais en las cuales mantienen sucursal. Hasta la fecha
no se ha reglamentado el funcionamiento de estos Consejos.

Agravé, también, la sancién por infraccion a la obligacién de encaje; estas
sanciones fueron materia de una nueva redaccion por el Decreto Ley Ne 1.847,
de 4 de julio de 1977.

Finalmente, elevo a 150 sueldos vitaies anuales la multa que el Superinten-
dente de Bancos puede acordar en contra de las instituciones fiscalizadas por
infraccion a la Ley General de Bancos, a sus respectivos estatutos o a las or-
denes legalmente impartidas por la Superintendencia, que no tuvieren estable-
cida una multa especial. Esta muita fue posteriormente elevada, en el D.L.
N¢ 2.099, a 5.000 Unidades de Fomento.

4— DECRETO LEY N9 818 (Diario Oficial de 27 de diciembre de 1974).

Al igual que los textos anteriores, corresponde a un periodo de normaliza-
cion del sistema bancario que ain se mantenia estatizado, en poder de! Estado,
con la decision de transferirlo a la gestidon privada. De alli que no contenga
reformas sustanciales al giro bancario, sino que tan sé6lo tenia por objeto, entre
otras cosas, definir el régimen de propiedad y de administracion de los bancos
y modificar la Ley General de Bancos y otras disposiciones conexas.

Los aspectos basicos de este decreto ley son los siguientes:

a) Limites a las tenencias de acciones en bancos comerciales. Establecié
que las personas naturales o juridicas no podian poseer en calidad de propie-
tario o usufructuario, acciones de un banco comercial que representaran mas
del 1,5% del capital del respectivo barco y las personas juridicas mas del 3%.
Estos limites fueron posteriormente derogados por el D.L. Ne 2.099, de 1978,
gue debié atender las dificultades practicas de controlar su aplicacién. De esta
manera se optd por reforzar las facultades de control de la gestién bancaria,
contemplando severas saciones por las infracciones a normas de publicidad y
el incumplimiento de la presentacién de informes. La transgresién de los limites
de inversion y mérgenes individuales de crédito, etc. Asi, lo realmente impor-
tante en la actividad bancaria dejé de ser la tenencia de la propiedad de acciones
bancarias, en beneficio del control de su gestion.

b) Prohibicién al sector publico para invertir en la actividad bancaria co-
mercial. Consecuente con el principio de subsidiariedad, prohibié, a partir de
1975, la inversién del sector publico en acciones de bancos comerciales, norma
que fue extendida por el D.L. N¢ 3.345 de reciente publicacién, a la inversion
en bancos de fomento y sociedades financieras, con excepcion de la adquisicién
de acciones de bancos que funcionan en el extranjero.

c) Directorio de los bancos comerciales. Modifico el articulo 65 N° 15 de
la Ley General de Bancos que disponia que el Directorio de los bancos debia
componerse por entre 5 y 11 Directores con la posibilidad de nombrar dos su-
plentes. La modificacion consistié en determinar un nimero fijo de 6 Directo-
res y un representante de los trabajadores. El D.L. N¢ 3.345, de 1980, modificd
esta constitucién de los Directorios estableciendo un nimero de 9 Directores
titulares, 8 elegidos por los accionistas, uno por los trabajadores y la posibili-
dad de nominar dos Directores suplentes.
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d) [Inversion extranjera en bancos. Como se recordard, el articulo 42 de
la Decision 24 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, prohibia efectuar nue-
va inversion extranjera directa en el sector de los seguros, banca comercial y
demds instituciones financieras.

Pues bien, el articulo 4° del D.L. N° 818 levant6 esa prohibicién haciendo
uso de lo dispuesto en el articulo 44 de la misma Decision, que prescribia que,
en razon de circunstancias especiales, el pais receptor podia aplicar normas di-
ferentes a las establecidas en ella. En consecuencia, a partir de este decreto
ley se permitié la inversion extranjera en la banca nacional y la apertura de su-
cursales de bancos extranjeros en el pais.

Asimismo, modific6 el articulo 30 de la Ley General de Bancos, que se re-
fiere a las sucursales de bancos extranjeros, en el sentido de que el capital que
se le asigne a la sucursal pertinente debe ser efectivamente internado y con-
vertido a moneda nacional, en conformidad a las normas del D.L. Ne 600, de
1974, Estatuto del Inversionista.

e) Reactualizacién del capital minimo de los bancos comerciales. Tal como
se sefiald, el Decreto Ley N° 749 modificé el capital minimo de los bancos co-
merciales establecido en el articulo 66 de la Ley General de Bancos; por su
parte, el D.L. N® 818 establecié que dicho capital se reajustaria en enero de cada
afto, por el Superintendente, tomando en consideraci6n la variacion del 1.P.C.
a partir del 30 de junio de 1974.

f) Bancos de Fomento. En un nuevo intento por facilitar el desenvolvi-
miento de estas instituciones, les permitié otorgar préstamos no sélo para pro-
yectos sino también para gastos de explotacién y los autoriz6 a que los présta-
mos a pequefios empresarios pudieran ser otorgados a menos de dos afios y
los créditos, en general, a plazos superiores a un afio en vez de tres que era
el plazo minimo vigente.

g) Bancos Hipotecarios. Restringié la operacion de estos bancos estable-
ciendo que la recepcién en dinero en carédcter transitorio era permitida Unica-
mente en las operaciones de letras hipotecarias.

5.— DECRETO LEY N¢ 1.000 (Diario Oficial de 28 de abril de 1975).

Facultad reglamentaria de! Banco Central en las captaciones de fondos por
instituciones financieras.

Modificé el articulo 80 de la Ley General de Bancos que establece la san-
cion aplicable al incumplimiento de la obligacién de encaje.

Permitié suplir deficiencias en las facultades del Banco Central y Superin-
tendencia de Bancos para fijar las condiciones a que deben sujetarse los bancos
y las instituciones financieras, en general, en la captacién de fondos del pu-
blico, ya sea como mutuo, participacién, cesién o transferencia de efectos de
comercio o en cualquier otra forma.

Ambas normas fueron modificadas posteriormente. Las facultades que se
reconocian al Banco Central fueron derogadas tacitamente por su nueva ley
orgdnica que contiene tales atribuciones, y las disposiciones sobre encaje, por
un nuevo texto fijado por el Decreto Ley Ne 1.847, del 4 de julio de 1977.
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2* ETAPA: LEGISLAGION DE LAS AUTORIDADES BANCARIAS (1975)

1.— DECRETQO LEY Ne¢ 1.078 (Diario Oficial de 28 de junio de 1975) que fija
normas sobre autoridades monetarias, Consejo Monetario y Banco Central de
Chile.

Los aspectos més importantes de este decreto ley son los siguientes:

a) Creacién del Consejo Monetario, integrado por los Ministros de Ha-
cienda. Economia. el Director de Planificacién Nacional, el Presidente del Banco
Central y el representante del Presidente de la Republica.

El Consejo funcionard en el Banco Central de Chile y su objetivo principal
es fijar las politicas cambiarias, de mercado de capitales, de comercio exterior
y arancelaria, de cambios internacionales y del ahorro, en conformidad a las nor-
mas que le sefiale el Supremo Gobierno.

El Consejo Monetario ha desarrollado una actividad moderada en los Gltimos
afos debido a que la politica monetaria ha sido objeto de una adecuada imple-
mentacion por el Banco Central y, porque, ademas, se ha mantenido inalterabls,
con resultados satisfactorios, debido al equilibrio del presupuesto fiscal.

La creacién del Consejo Monetario, como autoridad superior del Banco Cen-
tral, puede interpretarse como la sustitucion del Directorio del Banco Central
que contemplaba la ley orgénica anterior, por un conjunto de ministros y repre-
sentantes del Presidente de la Republica que permita coordinar al sector eco-
némico.

b) Ademés, el Decreto Ley Ne¢ 1.078 establecié una nueva estructura del
Banco Central de Chile radicalmente distinta a la que tenia hasta la entrada en
vigor de este nuevo ordenamiento legal.

A continuacién nos referiremos a los aspectos més sobresalientes de esta
ley orgéanica, cuyo analisis completo excede el propésito de esta evolucién que
estamos exponiendo:

La naturaleza juridica del Banco Central fue consignada como la que corres-
ponde a una institucién auténoma del Estado, con personalidad juridica propia
y de duracién indefinida. Como institucién de derecho plblico, sélo puede rea-
lizar aquellas operaciones y ejercitar aquellas facultades que la ley expresa-
mente autoriza, a diferencia de la situacién preexistente que le permitia cualquier
actividad financiera que tuviera por finalidad el desarrollo econémico de! pais.
Entre estas facultades, le entrega la regulacién de todo el sistema financiero,
crediticio, de cambios internacionales y de comercio exterior. Se le mantienen
las funciones de emision de circulante, agente fiscal en el endeudamiento ex-
terno e interno y en las relaciones del Estado con los organismos internaciona-
les como el Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, Banco Interameri-
cano de Desarrollo, etc.

Ademas de estas caracteristicas que se habian recogido de las leyes orgéa-
nicas anteriores, se le da autonomia en sus decisiones, salvo la consulta previa
a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras sobre las regula-
ciones normativas financieras que acuerde.

Sin embargo, lo méas sobresaliente es que la ley reconocié al Banco Cen-
tral el verdadero caracter de autoridad monetaria, de manera tal que se le
prohibe la concesién de financiamiento al pablico y al Fisco.
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En cuanto a estos Ultimos financiamientos, se refuerza posteriormente por
el Decreto Ley N¢ 3.001, la prohibicién para financiar al Fisco y adquirir titulos
de su emisién.

Otra madificacién importante en la Ley Organica del Banco Central, es ¢l
reconocimiento legal de un mecanismo de reclamacién contra las resoluciones
arbitrales o ilegales que el Banco adopte en perjuicio de los particulares, permi-
tiéndole a éstos un procedimiento rdpido y expedito ante la Corte de Apela-
ciones para reclamar de tales resoluciones y de las multas que se les apliquen.

Por Gltimo, la nueva Ley Organica marginé por completo a los particulares
de la direccién del Banco y de la participacion en el capital del mismo. Hasta
la nueva ley, los bancos nacionales y extranjeros y los particulares eran accio-
nistas del Banco Central y, como tales, tenian derecho a participar en el Direc-
torio de esta Institucién. La nueva Ley Orgéanica eliminé ese Directorio y entre-
g6 la direccion superior del Banco a un Comité Ejecutivo compuesto por un
Presidente, un Vicepresidente y un Gerente General, todos de exclusiva de-
signacion de! Presidente de la Republica, con duracién indefinida en sus cargos
y remocién por la sola autoridad del Jefe del Estado.

2— DECRETO LEY Ne¢ 1.097 (Diario Oficial de 25 de julio de 1975). lLey
Orgdnica de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

En lo mas importante, establece que el control ejercido tradicionalmente
por la Superintendencia de Bancos sobre las empresas bancarias se extiende a
las instituciones financieras en general. En consecuencia, corresponde a la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras la fiscalizacién de! Banco
Central, del Banco del Estado, de las empresas bancarias, cualquiera sea su
naturaleza, de las sociedades financieras, de las cooperativas de ahorro y cré-
dito cuyas captaciones de fondos sean superiotes a la cantidad que sefiale el
Consejo Monetario, de toda entidad financiera cuyo control no esté encomen-
dado por ley a otra institucién, de los organismos de previsién bancaria, y de [a
Caja Central de Ahorros y Préstamos y Asociaciones de Ahorro y Préstamos,
en virtud de la reciente modificacién introducida en su Ley Orgédnica por la Ley
Ne 3.345.

En general, se dota a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras de una nueva estructura juridica que le permita cumplir sus funciones
en forma &gil y eficiente, que se concilie con la creacién del Consejo Monetario
y la nueva estructura de! Banco Central.

Posteriormente, por el Decreto Ley N° 1.618 (Diario Oficial de 18 de diciem-
bre de 1976), se modifica el Decreto Ley N¢ 1.097, particularmente en aspectos
de remuneraciones y planta de su personal y se ampliaron sus atribuciones de
fiscalizacion de instituciones, incluyendo desde entonces a las sociedades auxi-
liares de cooperativa. Con esto, la tnica de su género, IFICOOP, pasé a ser con-
trolada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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-3* ETAPA: FLEXIBILIDAD DEL SISTEMA Y FORTALECIMIENTO DE LAS ATRIBUCIONES
DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS (1975-1978)

1.— DECRETO LEY N¢ 1.171 (Diario Oficial de 5 de septiembre de 1975).

Modificé la Ley General de Bancos, la Ley sobre Bancos de Fomento, la Ley
Organica del Banco Central y otras normas sobre instituciones financieras en
las siguientes materias:

— Bancos Comerciales: Autorizacion de los Departamentos de Ahorro e In-
version.
— Limites de inversién.
— Balances al 31 de diciembre.
— Bancos de Fomento: Eliminacion del plazo minimo de un afio para sus
operaciones activas y pasivas.
— Autorizacién para emitir letras de crédito.
— Disolucién de bancos hipotecarios.
— Pone término al régimen de excepcion de los margenes de crédito e inver-
siones autorizados por los decretos leyes Neos. 231 y 749.
— Reactualizacién trimestral del capital y reserva de los bancos e institucio-
nes financieras.

— Simplifica publicidad de Acuerdos del Banco Central y Consejo Monetario.

En efecto, sus aspectos mas importantes son los siguientes:

a) Bancos comerciales. Permiti6é que los bancos comerciales pudieran ope-
rar en créditos y captaciones reajustables a plazos superiores a un afio, a tra-
vés de los departamenios de ahorro e inversidn, los cuales quedarian regulados
por el Consejo Monetario. Los créditos que se otorguen por estos departamen-
tos no pueden exceder de 3 afios ni ser inferiores a 1 aflo, y todas sus opera-
ciones deben reflejarse separadamente en la contabilidad de la empresa.

Las inversiones que se realicen con cargo a captaciones de estos departa-
mentos quedan al margen de los limites del articulo 83 de la Ley General de
Bancos.

Por otra parte, de acuerdo al Decreto Ley Ne¢ 1.171, los Departamentos de
Ahorro e Inversion debian mantener una reserva técnica equivalente al 30% de
sus colocaciones en determinadas condiciones. Esta obligacién fue posterior-
mente derogada por el Decreto Ley Ne 2.099, de 1978.

Sin embargo, los Departamentos de Ahorro e Inversién no tuvieron un desa-
rrollo de importancia, puesto que posteriormente por Decreto Ley N¢ 2.099 fue
autorizada la operacién crediticia y de captacién de los bancos a plazos supe-
riores a un afo; por Gltimo, y dada la inoperancia de tales departamentos, la
Ley 18.022 los derogd. En el mismo sentido el Decreto Ley N¢ 3.345 modificé
el articulo 83 de la Ley General de Bancos en cuanto a la posibilidad de captar
ahorros a plazos superiores a un afio mediante letras, pagarés, libranzas y con-
tratos de mutuo. En consecuencia, no hay justificacién en el mantenimiento de
los Departamentos de Ahorro e Inversién.

Modifico los articulos 83 y 84 de la Ley General de Bancos en cuanto a las
operaciones y limites de los bancos comerciales y puso término a los balances
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semestrales de los bancos, por los balances anuales al 31 de diciembre de ca-
da afio.

b) Bancos de fomento. Permitid a los bancos de fomento captar recursos
a plazos inferiores a un afio, por una cantidad que no exceda de las colocaciones
que efectien a los mismos plazos, y conceder créditos en moneda nacional a

menos de un afio plazo, siempre que el conjunto de ellos no exceda del 10%
de sus colocaciones totales.

Con el objeto de que pudieran servir de marco legal, receptor de los ban-
cos hipotecarios, permitié a los bancos de fomento emitir letras de crédito.

c) Bancos hipotecarios. Dispuso la disolucién de todos los bancos hipote-
carios, al 31 de diciembre de 1976, permitiéndoles optar entre incorporar el todo
o parte de su activo o pasivo a un banco de fomento o a una sociedad finan-
ciera existente o que se constituyan para este efecto o transformarse directa-
mente en un banco de fomento o en una sociedad financiera. En esta parte, el
Decreto Ley N2 1.171 es una indicacién hacia una banca multiple, dejando de lado
algunas formas de instituciones especializadas.

En el hecho, los tres bancos hipotecarios existentes a la fecha del Decreto
Ley N¢ 1.171 se transformaron en bancos de fomento.

d) Sociedades financieras. Faculté al Banco Central para autorizar (de
acuerdo al Decreto Ley N¢ 1.078) a las sociedades financieras para captar re-
cursos del ptiblico mediante la suscripcion de mutuos y pagarés o la aceptacion
de letras de cambio.

e) Otras modificaciones. Derog6 los decretos leyes N¢s. 231 y 749 en la
parte que permitia a la Superintendencia y al Banco Central establecer regime-
nes transitorios superiores a los margenes individuales de crédito y de inver-
sién de los bancos.

Modificé el Decreto Ley N° 1.078 sobre el Consejo Monetario y Banco Cen-
tral en lo referente a la publicidad de sus acuerdos, designacion de los repre-
sentantes alternos del Consejo Monetario y otros aspectos que no inciden en
el mercado de capitales.

Establecié que, para el solo efecto de los méargenes establecidos en rela-
cién al capital y reserva de las instituciones financieras, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras fijard trimestralmente revalorizaciones provi-
sionales, en base a las variaciones del Indice de Precios al Consumidor, siempre
que exceda del 10% del trimestre. Si es inferior, la referida variacién se acu-
mulard a la del o los trimestires siguientes. Esta reactualizacién fue posterior-
mente derogada por el Decreto Ley N°¢ 3.345, como lo veremos més adelante,
por ser innecesaria, toda vez que el Superintendente, en virtud de otra disposi-
cién. podia efectuarlo cada vez que lo estimare pertinente.

Por acuerdo del Consejo Monetario tomado en sesién N¢ 3, publicado en el
Diario Oficial de 9 de octubre de 1975, se aprobé el reglamento para el funcio-

namiento de los Departamentos de Ahorro e Invérsién de los bancos comer-
ciales.
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2.— DECRETO LEY Ne¢ 1.638 (Diario Oficial de 30 de diciembre de 1976).

Modificé la Ley General de Bancos y otras disposiciones complementarias
en los siguientes aspectos principales:

— Reserva bancaria: — Delito econdmico.

—— Mayores facultades de la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras.

— Presunciones.

— Responsabilidad de los gerentes de las instituciones
financieras.

— Aumento de capital minimo de sociedades financieras.

— Regulacion de las Cooperativas de Ahorro y Crédito
por el Banco Central

— Cuentas de Ahorro para la vivienda en bancos co-
merciales y de fomento.

-— Regulacion de la intermediacién de efectos de co-
mercio por el Consejo Monetario.

Este decreto fue dictado en un momento de grave crisis del mercado finan-
ciero, derivada del funcionamiento de una cantidad de instituciones ‘informa-
les” no autorizadas y de la constatacién de irregularidades en algunas insti-
tuciones bancarias. Se caracteriza por sus aspectos sancionatorios y de forta-
lecimiento de las atribuciones de control del sistema legal. Los aspectos maés
determinantes son los siguientes:

a) Reserva bancaria. Dio un nuevo texto al articulo 34 de la Ley Gene-
ral de Bancos que establece la reserva bancaria o proteccién de la actividad
bancaria, precisando sus alcances e infracciones para aquellos que actien en
la captacién de dineros del piblico sin autorizacién legal.

— Declaré que las infracciones a esta disposicién constituyen delito eco-
némico sancionable en la forma prevista en el articulo 8° del Decreto Ley
N¢ 280 (penas de presidio menor en sus grados medio a maximo, esto es, 541
dias a 5 afios) y castigando al o los responsables si el publico recibiere pérdi-
das, como autores del delito de estafa.

— Permitié que cualquier organismo ptiblico o privado denuncie, a la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las infracciones que se
puedan cometer a esta disposicidn.

— Entregé a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras las
facultades de inspeccién, que su Ley Orgénica le confiere, para investigar a
los presuntos infractores aludidos en el articulo 34,

Vinculado a este mismo articulo, se modificé el articulo 3¢ transitorio del
Decreto Ley N¢ 455, suprimiendo la posibilidad que existia para que los particu-
lares pudieran dedicarse, habitualmente, a realizar operaciones de crédito de
dinero.

— ContemplS responsabilidad del Gerente General de una institucién fi-
nanciera o quien haga sus veces, si omite contabilizar cualquier clase de ope-
racién que afecte el patrimonio o responsabilidad de la empresa.

b) Normas sobre sociedades financieras. Se fij6é un nuevo capital mini-
mo para las sociedades financieras equivalente al 75% del capital exigido en
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un banco comercial con domicilio en Santiago, facultdndose al Superintendente
a rechazar, sin expresién de causa, el prospecto de formacion de cualquier
sociedad financiera.

c) Facultad del Comité Ejecutivo del Banco Central para reglamentar las
Cooperativas de Ahorro y Crédito. Se establecio la atribucién del Comité
Ejecutivo del Banco Central para dictar las normas a que deben sujetarse el
funcionamiento y las operaciones de las cooperativas de ahorro y crédito, las
que, a esa época, también atravesaban por una crisis. En ejercicio de esta fa-
cultad, el Comité Ejecutivo, en Sesion N¢ 1.119 (Diario Oficial de 31 de di-
ciembre de 1976), establecié que estas cooperativas no podrian tener un pa-
sivo superior a 20.000 U.F. y reglamenté sus operaciones.

Vinculado a las cooperativas de ahorro y crédito y demés cooperativas
que capten cuotas de ahorro, el D.L. N° 1.651 faculté al Consejo Monetario
para reglamentar el destino de estas cuotas, porcentaje maximo de capta-
cion, etc.

d) Nuevas operaciones de los bancos comerciales y de fomento. El ar-
ticulo 8° de este Decreto Ley otorgé a los bancos comerciales, de fomento
y al Banco del Estado de Chile, la facultad de recibir dinero en depésito de
ahorro en cuentas individuales para la compra, construccién o reparaciéon de
viviendas, eximiéndose a los préstamos que se otorguen para este objeto de
la limitacién del plazo de un afio que sefialaba el articulo 83 de la Ley Ge-
neral de Bancos, y liberando los depésitos del encaje previsto en el articulo
78 de la citada ley.

Sin embargo, en definitiva, estas cuentas de ahorro para la vivienda no
tuvieron mayor desarrollo porque posteriormente se permitié la emisién de le-
tras de crédito y la apertura de cuentas de ahorro sin 2l fin especifico antes
sefialado.

e) Faculta al Consejo Monetario para dictar normas sobre intermediacion
de efectos de comercio. Se faculté al Consejo Monetario para dictar normas
a que deben sujetarse la intermediacion, la cesién o las ventas de efectos
de comercio por parte de instituciones autorizadas. Esto permitié reglamentar
las denominadas ‘“operaciones de brokers”, que se desarrollaban informal-
mente.

En ejercicio de esta facultad, el Consejo Monetario, en Sesién N¢ 9 (Dia-
rio Oficial de 31 de diciembre de 1976), dicté6 las “‘normas sobre intermedia-
cién financiera'.

En la misma sesion, el Consejo Monetario acordé que quedarian someti-
das a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras aquellas cooperativas de ahorro y crédito cuyas captaciones de fondos
exceden del equivalente de 10.000 U.F.

Posteriormente, el Consejo Monetario en Sesiones Ne¢s. 9, 10, 12, 14, 16
y 17, acordé algunas modificaciones a estas normas. Sin embargo, la Ley 18.045
sobre Mercado de Valores, radicé en el Superintendente de Valores y Segu-
ros estas facultades.



3.— DECRETO LEY N¢ 1.683 (Diario Oficial de 7 de enero de 1977). Esta-
blece normas sobre seguros y garantias para depdsitos y captaciones de las
instituciones financieras legalmente autorizadas.

Este decreto ley estableci6 que las instituciones financieras legalmente
autorizadas podian ofrecer por las obligaciones que contraigan provenientes de
depdsitos y captaciones mediante documentos de su propia emisidon, un se-
guro de depdsitos y captaciones, que debia regirse por un Reglamento que al
efecto dictaria el Presidente de la Republica, dentro del plazo de 180 dias con-
tado desde la fecha de publicacién de este decreto ley.

Mientras se dictaba ese Reglamento, se otorgd la garantia del Estado a
dichas obligaciones, en moneda nacional, hasta por un monto de 100 Unidades
Tributarias mensuales por acreedor.

Ademads, se dispuso que la liquidacion de las instituciones financieras se
efectuard por la persona que designe el Superintendente de Bancos e Institu-
ciones Financieras, y se sujetara a lo dispuesto en el Titulo VIl de la Ley Ge-
neral de Bancos.

4.— DECRETO LEY Ne¢ 1.847 (Diario Oficial de 4 de julio de 1977).

En lo bdsico, tuvo por objeto promover el financiamiento de viviendas,
luego de la quiebra del Sistema Nacional de Ahorros y Préstamos. De alli que
se legislé para permitir la participacion de los bancos comerciales en el fi-
nanciamiento de viviendas, a través de la emision de letras de crédito sobre
hipotecas constituidas a favor, pudiendo ademas adquirir por cuenta propia,
letras de crédito emitidas por otras empresas bancarias, en conformidad a las
normas que sefiale el Consejo Monetario.

En ejercicio de esta facuitad reglamentaria delegada en el Consejo Mone-
tario, éste, en Sesién N¢ 15, publicada en el Diario Oficial de 20 de julio de
1977, dicté las normas sobre emisiéon de letras de crédito. Estas normas fue-
ron modificadas en Sesiones N¢s. 16, 18, 20 y 21 del mismo Consejo.

Este Decreto Ley modificd, ademas, la forma de constituir encaje y per-
mitié el encaje sobre periodos mensuales o quincenales en relacién con el
promedio de depdsitos u obligaciones del mes o quincena precedentes, segln
lo determine el Banco Central de Chile. En la practica no se ha aplicado esta
disposiciéon y se mantiene la obligacion de encaje mensual sobre los depodsi-
tos del mismo mes.

5.— DECRETO LEY Ne¢ 2.079 (Diario Oficial de 18 de agosto de 1978). Texto
Ley Orgédnica del Banco del Estado de Chile.

Esta nueva Ley Orgénica dispuso que el Banco del Estado podia efectuar
las funciones, actividades, operaciones e inversiones propias de los bancos
comerciales y de fomento. En estos aspectos, la nueva Ley Orgénica no innova
respecto a la situacion anterior; sin embargo, no contempla disposiciones re-
ferentes a las operaciones de fomento agricola e industrial. En consecuencia,
esta institucién sdlo podra otorgar créditos a la agricultura y a la industria
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en la misma medida que lo hacen los bancos comerciales y de fomento, ate-
niéndose al cumplimiento de las mismas normas.

La nueva ley puso término al monopolio de las cuentas de ahorro, de
manera que en el futuro podréan desarroliar esta actividad los demas interme-
diarios financieros.

La nueva Ley Orgénica contiene varias disposiciones transitorias entre las
cuales sefnala que podrd mantener por un periodo de 3 afios la actividad des-
tinada a comercializacion de productos, insumos y otros bienes.

4* ETAPA: CONSOLIDACION DE LAS POLITICAS DE UNIFORMIDAD (1978-1981)

A.— DECRETO LEY Ne¢ 2.099 (Diario Oficial de 13 de enero de 1978).

Su objetivo fue seguir avanzando hacia la uniformidad de la legislacion
aplicable a las instituciones financieras en cuanto a la naturaleza de las ope-
raciones que pueden realizar y los requisitos que deben cumplir. Ademas,
pretendié perfeccionar las normas relativas a la fiscalizacién, publicidad e in-
formes de auditoria.

A continuacién se analizan las principales modificaciones introducidas por
este decreto ley.

Modificaciones a la Ley General de Bancos.

— Sanciones a gerentes y directores de instituciones financieras sobre
declaraciéon y balances falsos.

— Sanciones a directores, funcionarios y auditores externos que desfigu-
ren balances u otros documentos para dificultar fiscalizacién.

— Rebaja de encajes legales minimos.

— Eliminacién del plazo méaximo de 1 afo a los préstamos de bancos co-
merciales.

— Otorgamiento de avales y fianzas queda regulado por el Banco Central.

— Limitaciéon del otorgamiento de garantias reconocidas por los marge-
nes individuales de crédito.

— Prohibiciéon a los bancos comerciales de invertir en sociedades en co-
mandita por acciones.

Extendié a todas las instituciones financieras constituidas o no como ban-
cos comerciales, el articulo 26 de la Ley General de Bancos, relativo a las
sanciones pecuniarias y privativas de libertad que pueden aplicarse a los di-
rectores y gerentes de una empresa que, a sabiendas, hubiesen hecho una
declaracion falsa sobre la propiedad y conformacién del capital de una empre-
sa, o aprobado o presentado un balance adulterado o falso, o disimulado su si-
tuacién, especialmente ias sumas anticipadas a directores o empleados.

Agregé un nuevo articulo, el articulo 26 bis, que estableci6 una sancion
de caricter penal, presidio menor en sus grados medio o méaximo, esto es, de
541 dias a 5 afios para los directores, agentes, funcionarics, empleados o audito-
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res externos de las instituciones financieras que alteren o desfiguren docu-
mentos o antecedentes en los balances, libros, estados, cuentas, correspon-
dencia u otros documentos cualesquiera, o que oculten o destruyan estos ele-
mentos con el fin de dificultar, eludir o desviar la fiscalizacién de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Igual pena se aplica si, con
el mismo fin, las personas antes sefaladas proporcionan, suscriben o presen-
tan esos elementos de juicio, alterados o desfigurados. La mencionada dispo-
sicion establece que ella no excluye la obligacién de las reglas previstas en
los articulos 14 y 17 del Codigo Penal, sobre las personas responsables de
los delitos y grados de participacion criminal.

En materia de encaje, este decreto ley rebajo los porcentajes minimos al
10% por los depésitos a la vista y al 4% por los depésitos exigibles a plazo,
dandose asi mayor flexibilidad al manejo de la politica monetaria.

Por otra parte, se modificé el articulo 83 de la Ley General de Bancos, en
lo referente a plazo maximo para préstamos y descuentos, permitiendo asi
los préstamos y descuentos de documentos de plazos superiores a un afo.

La vigencia de la eliminacién del plazo de un afio quedd sujeta a que el
Banco Central estableciera las relaciones entre las operacicnes activas y pa-
sivas de las instituciones financieras, en uso de la atribucion que se le otorga
por este mismo decreto ley.

Radic6 en el Banco Central la regulacion de la facultad de los bancos
para avalar letras de cambio y otorgar fianzas simples y solidarias, antes de
competencia de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Hizo mas rigurosa la aplicacion del margen individual especial para cré-
ditos garantizados, de manera tal que en el futuro sélo se entenderd por ga-
rantizados aquellos sobre los cuales existan garantias reales, de un valor igual
o superior a dicho exceso, no considerandose para dicho efecto, las garantias
constituidas sobre letras de cambio, libranzas o pagarés comerciales.

Asimismo, se faculté a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras para establecer normas sobre la valorizacion de las garantias para
los efectos de la aplicaciéon de los margenes individuales.

El nuevo texto sobre margenes individuales pretende dar un mayor res-
guardo a las entidades bancarias y sus colocaciones, evitando también la con-
-centracién de los recursos crediticios de una entidad bancaria en una misma
persona natural o juridica, sin las garantias adecuadas.

Finalmente, prohibié a los bancos comerciales efectuar inversiones en so-
ciedades en comandita por acciones.

Representaciones de Bancos Extranjeros.

Derogo el inciso 32 del articulo 1° del Decreto Ley N° 231 que permitia
al Superintendente de Bancos ampliar las operaciones de las representaciones
de bancos extranjeros. En el futuro, las representaciones de bancos extranje-
ros s6lo podran actuar como agentes de negocios de la casa matriz, no pu-
diendo, en caso alguno, efectuar actos de giro bancario, de acuerdo a lo que
dispone el articulo 35 de la Ley General de Bancos.

Bancos de Fomento.

— Aumento de capital minimo.

— Eliminacion de limitaciones para operaciones activas y pasivas a mas
de 1 afo.
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Fijo el capital de los bancos de fomento que se instalaren en las provin-
cias de Santiago o Valparaiso, en un 75% del capital exigido a un banco co-
mercial con domicilio en dichas provincias.

Si se instalaren en el resto del pais, se les exige un capital minimo igual
al de los bancos comerciales en la misma situacidn. Estas disposiciones sobre
el capital de los bancos de fomento fueron modificadas por los D.L. 3.345 y
3.460, que los asimilaron a los bancos comerciales.

Se suprimen las limitaciones que afectaban a los bancos de fomento para
contraer obligaciones o eiectuar colocaciones a menos de un afo.

Se deroga la exigencia de que al menos el 51% de las acciones de un
banco de fomento debia pertenecer a personas naturales o juridicas chilenas
y otras limitaciones sobre méximo de acciones que individualmente podian
pertenecer a una misma persona.

Se deroga la obligacion que tenian los bancos de fomento de destinar g
lo menos el 10% de sus colocaciones e inversiones entre empresarios cuyo
capital y reservas no excediera de 100 sueldos vitales anuales escala A.

Por ultimo, aplicé el Titulc XIl de la Ley General de Bancos, a las ope-
raciones hipotecarias que efectien los bancos de fomento.

Modificaciones al Decreto Ley Ne¢ 818 de 1974, que reguld la propiedad
y administraciéon de los bancos.

— Restablecimiento de los Directorios y Juntas de Accionistas.
— Eliminacién de los limites de tenencias de acciones.

A la dictacién del Decreto Ley N° 2.099, practicamente se habia culmi-
nado el proceso de licitaciones y ventas al sector privado, de las acciones que
el sector piblico habia adquirido durante el periodo de estatizacion de la ban-
ca comercial. De alli, que era indispensable fijar los procedimientos para ter-
minar con la intervencion por delegados designados por el Superintendente
de Bancos y restituir a las Juntas de Accionistas de los bancos la facultad
de elegir los Directores de estas instituciones.

Con este objeto se estableci6 que una vez que los bancos comerciales
cumplieran con el minimo de capital y reservas fijado por la ley y que las ac-
ciones que representen a lo menos el 67% del capital se encuentren inscritas
a nombre de las personas naturales o juridicas del sector privado, tendran a
su cargo la administracion de los bancos respectivos los Directorios que
se designen por la Superintendencia de Bancos.

Eliminacién de los limites del 1,5% y 3% de las acciones de los bancos.

Tal como lo habiamos advertido al analizar el Decreto Ley N° 818 que fijo
los limites individuales del 1,5% y 3% a la tenencia de acciones bancarias,
esta restriccién habia sido imposible de controlar de manera que no se jus-
tificaba su permanencia sin un descrédito de la norma legal. Por otra parte,
las sucesivas normas dictadas a partir del afio 1974 indicaban una especial
preocupacién del legislador para -sancionar severamente y reforzar la fiscaliza-
ciéon en la administracién de los bancoes.

De este modo, el Decreto Ley N¢ 2.099 vino a derogar los limites indivi-
duales de manera que en lo sucesivo no existieran limites para la adquisicién
de acciones bancarias.
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Nuevos delitos.

— Presentacion de datos falsos para obtener créditos.
— Captacion de recursos y solicitud de préstamos por administracion de
empresas insolventes.

El articulo 7 del Decreto Ley N¢ 2.099 introdujo un nuevo inciso al articu-
lo 8 del Decreto Ley N¢ 280, de 1974, sobre delito econémico, estableciendo
como delito y sancionando con la pena de presidio menor en su grado medio
al que obtenga créditos de instituciones financieras suministrando datos fal-
sos o maliciosamente incompletos acerca de su identidad, actividades, estado
de situacién o patrimonio.

Asimismo, el articulo 8° de este decreto ley sancioné con el méaximo de
las penas sefialadas en el articulo 467 del Cddigo Penal a los que, sabiendo
o debiendo saber el estado de insolvencia en que se encuentran la o las em-
presas que administraren, solicitaren por si o por interpdsita persona, por me-
dio de la prensa, radio o television o por cualquier otro medio de publicidad,
dinero o valores en depésito o en préstamo; dicha pena se aumentard en un
grado si el solicitante consumare su propdsito.

Nuevas facultades para la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

— Dar informaciéon de caracter general sobre evaluacién de activos y
pasivos.

— Ordenar la correccion de la contabilizacién de inversiones.

— Disponer la publicacion de notas sobre balances.

— Informes de Auditores Externos.

Aun cuando en la disposicion anterior se prohibia dar noticias a personas
extrafias a esa reparticion, de cualquier situacion de que hubiera tomado co-
nocimiento en el desempefio de sus funciones, este decreto ley faculté a la Su-
perintendencia de Bancos para dar informacion de caracter general acerca de
la evaluacion y calificacion que efectiie de la composicién de los activos y
pasivos de las instituciones fiscalizadas, o de determinadas partidas de ellos.

Se faculté, ademés, al Superintendente de Bancos para ordenar que se
rectifique o corrija el valor en que se encuentren contabilizadas las inversio-
nes de las instituciones fiscalizadas, cuando establezca que dicho valor no co-
rresponde al real, permitiéndose reclamar de dicha resolucién por la via ju-
dicial, dentro del plazo de 10 dias desde que sea comunicada.

Lo anterior, sin perjuicio de las normas de valorizacion para la correccion
monetaria de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Asimismo, se faculté a la Superintendencia de Bancos para ordenar, me-
diante normas de caricter general, que las instituciones fiscalizadas publi-
quen junto con los estados de situacion, otros datos que a su juicio sean ne-
cesarios para la informacion al publico y para exigir que auditores externos
elegidos por sorteo se pronuncien sobre determinados balances o estados, sin
que pueda ejercitar esta facultad con mayor frecuencia que una vez al afio;
ademés, se dispuso que el balance general de las instituciones financieras ds-
be ser informado por auditores externos, cuyo informe debera publicarse junto
al balance general.
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Otras disposiciones.

— Caducidad de depdsitos.
— Faculta al Banco Central para reglamentar la emisiéon de titulos por
las Asociaciones ‘de Ahorro y Préstamo.

Ademads, el Decreto Ley N¢ 2.099 contiene una serie de disposiciones
complementarias a la legislacion financiera. Entre éstas, las mas importantes
son las siguientes: simplificé los procedimientos relativos al sistema de ca-
ducidad de los depdsitos, captaciones o cualquier otra acreencia de las insti-
tuciones financieras a favor de terceros, derivados de sus giros financieros,
incluyéndose los dividendos pagados a sus accionistas, y dispone, finalmente,
que esas acreencias, cuando no son solicitadas, pasaran a renta general de la
Nacién, derogando el articulo 20 de la Ley 7.869, y toda otra disposicién que
se refiera a esta materia y aplicable a las instituciones financieras.

Modifica la Ley 16.807 que regula la Caja Central de Ahorros y Préstamos
y a las Asociaciones de Ahorro y Préstamos, dejando expresamente establecido
que las asociaciones de ahorro y préstamo quedan sujetas a las normas que
dicta el Consejo Monetario para emitir y colocar en el publico bonos, paga-
rés u otras clases de titulos de créditos e inversién. Dispuso, asimismo, que
la emisiéon de las letras hipotecarias por dichas asociaciones se hard de con-
formidad a lo dispuesto en el Titulo Xll de la Ley General de Bancos.

B.— DECRETO LEY Ne¢ 3.001 (Diario Oficial de 27 de diciembre de 1979)

— Excepciones a la Cuenta Unica Fiscal.
— Restricciones al Banco Central para financiar al Fisco.

Dentro de las normas contenidas en este texto se destacan las siguien-
tes, que tienen incidencia en la intervencién financiera:

12 Facultdo al Ministro de Hacienda para eximir a los servicios, institu-
ciones y empresas del Estado de su ohligacién de mantener recursos en la
Cuenta Unica Fiscal, pudiendo el Banco Central dictar normas especiales pa-
ra los encajes de las instituciones exceptuadas, y

2: Modificé la Ley Organica del Banco Central en el sentido de prohi-
birle conceder créditos al Fisco, impidiéndole, asimismo, adquirir para si pa-
garés descontables de la Tesoreria General de la Republica u otros documen-
tos emitidos directamente por el Fisco.

C,— DECRETO LEY Ne¢ 3.345 (Diario Oficial del 29 de abril de 1980)

Este decreto ley constituye una consolidacién del proceso gradual, pero
sostenido, de modernizacién de la estructura que sirve de marco legal a los
intermediarios financieros.

El objetivo central de este decreto ley es propender a la competencia en-
tre las distintas clases de intermediarios financieros y facilitar las funciones
normativas y fiscalizadoras de la autoridad, mediante la uniformacién de las
regulaciones de los bancos comerciales, de fomento y sociedades financieras.
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Por lo mismo, se elimina una serie de funciones privativas y constitutivas de
estancos que perjudicaban a algunos intermediarios en beneficio de otros.

Es asi como al mismo tiempo que se amplia, moderadamente, el giro de
los bancos comerciales autorizados —operaciones de underwritings, financia-
miento a comitentes de comisiones de confianza, emisiéon de letras de cré-
dito para fines no habitacionales, liberacién de ciertos margenes para las in-
versiones en bancns extranjeros, etc.—, se extiende a los demds intermedia-
rios gran parte de las disposiciones aplicables a la banca comercial.

Al tratar de eliminar los marcos rigidos que entraban la competencia, se
tuvo presente la necesaria apertura del sistema bancario chileno que por efec-
tos de los limites de inversiones se encontraban imposibilitados de adquirir
el control de un banco extranjero. En este sentido se han eliminado los mér-
genes individuales de inversién para la creacién o adquisicién de bancos ex-
tranjeros.

En lo sucesivo se podra afirmar que la diferencia sustancial entre bancos
comerciales y de fomento es el privilegio de aquéllos para abrir cuentas co-
rrientes a terceros. Estos ultimos pueden también emitir bonos o debentures
y acciones con privilegio. Por otra parte, las dos clases de bancos difieren,
esencialmente, de las sociedades financieras en una mayor relacién deuda-
capital (20 a 1 en vez de 15 a 1); capital minimo (las financieras tienen el
50% del capital de los bancos con domicilio en Santiago) y en la prohibicion,
para estas Ultimas, de las comisiones de confianza, operaciones de comercic
exterior y los underwriting.

De otro lado, se amplian las funciones de las sociedades financieras en
letras de crédito y captacion de depésitos. Con anterioridad no podian captar
mediante depdsitos ni emitir letras de crédito.

En el mismo orden de ideas y, ademas, para simplificar el manejo de la
ley, se incorporan a un solo cuerpo legal —la Ley General de Bancos— las
disposiciones aplicables a los bancos de fomento y de sociedades financieras,
las cuales se encontraban dispersas en diferentes textos.

Es importante destacar que como resultado del ordenamiento aludido, se
eleva a rango de ley la normativa de las sociedades financieras. Al respecto,
debemos recordar que estas instituciones, de acuerdo a lo dispuesto en los
decretos leyes 455, de 1974, y 1.171, de 1975, habian quedado entregadas a la
regulacién modificable por la decisién del Banco Central y de la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Otra de las finalidades del decreto ley en comento, y en el contexto de
facilitar las funciones normativas y fiscalizadoras de la autoridad, es la cen-
tralizacién del control y regulacién de la Caja Central de Ahorros y Préstamos
y de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, en el Banco Central y en la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, respectivamente.

Por dltimo, se introducen algunas modificaciones a la Ley Organica del
Banco Central de Chile, que clarifican su situacién tributaria, iuego de haberse
demostrado lo inconducente e impracticable de la aplicacién del impuesto a la
renta al Instituto Emisor; también se le elimina el manejo que éste efectuaba
de la Camara de Compensacion de Cheques. En el futuro, esta funcién sera
reglamentada por el Banco Central, pero su operacién debera llevarse a cabo
por una asociacién de los bancos comerciales u otro tipo de organizacién que
se constituya al efecto.

A continuaciéon nos referiremos a las principales disposiciones de este
decreto ley:
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1.— Disposiciones sobre directorios, incompatibilidades y propiedad
bancaria.

a) Incompatibilidades de los directores.— El nuevo texto del N° 10 del
articulo 65 de la Ley General de Bancos extiende las incompatibilidades ac-
tualmente vigentes para ser director de un banco que afectan a los empleados
de designacion del Presidente de la Republica, a los parlamentarios, a los di-
rectores de mas de dos sociedades andnimas, etc. En efecto, la incompatibili-
dad de los directores de bancos se extiende a los empleados o directores de
cualquier institucion financiera y a los funcionarios o empleados de cualquier
institucion fiscal, semifiscal, organismos auténomos del Estado y, en general,
de cualquier servicio publico creado por ley, como asimismo de las empresas,
sociedades o entidades publicas o privadas en que el Estado o sus empresas,
sociedades o instituciones tengan aportes de capital mayoritario o en igual pro-
porcién o, en las mismas condiciones, representacion o participacién. Estas in-
compatibilidades no alcanzan a quienes desempefian cargos de ensefanza su-
perior, secundaria o especial.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3° transitorio de este Decreto Ley,
las personas que resulten afectadas por las incompatibilidades antes mencio-
nadas, deberan optar en el término de 90 dias por uno de los cargos incom-
patibles, bajo sancién de cesar de pleno derecho en todos los cargos in-
compatibles.

Esta ampliaciéon de las incompatibilidades persigue eliminar los conflictos
de intereses entre los directores de instituciones financieras y los empleados
publicos del sector estatal, en momentos en que se ha ido eximiendo de la
Cuenta Unica Fiscal a diversas instituciones publicas, permitiendo de esta ma-
nera que el sector publico pueda también utilizar los servicios de la banca

privada (Art. 24 del D.L. 3.001, de 1979, D.S. de Hacienda N¢ 238, Diario Oficial
de 16-4-80).

b) Ndmero de directores e integrantes de las comisiones ejecutivas de
créditos.— El nuevo texto del N¢ 7 del articulo 65 de la Ley General de Ban-
cos eleva el nimero de directores de siete miembros en la actualidad a nueve,
incluyéndose uno de ellos como representante laboral. Se contempla la posi-
bilidad de nombrar dos directores suplentes, ademas de los nueve directores
titulares.

Para armonizar esta nueva composicién del directorio con las comisiones
ejecutivas de éstos, que aprueban créditos, se eleva de cuatro a cinco miem-
bros el nimero de integrantes de estas comisiones previstas en el articulo 44
de la Ley General de Bancos.

c) Prohibicion del sector publico para adquirir acciones bancarias.— De
acuerdo al N° 17 del articulo 65 de la Ley General de Bancos, a partir del D.L.
818 se prohibié al sector ptiblico en general, definido conforme al niimero an-
tes sefalado, para invertir en accicnes de bancos comerciales. La nueva re-
daccion de esta disposicién significara extender la restriccion de propiedad
accionaria del sector publico a bancos de fomento y sociedades financieras.
Sin embargo, debe sefalarse que esta disposicién entra en vigencia el 31 de
diciembre de 1980 (articulos 1° y 2¢ transitorios del D.L. 818, de 1974, reem-
plazados por el articulo 5¢ del D.L. 2.099, de 1978).

De esta manera, la intermediacion financiera privada del sector publico
se efectuara por aquellas instituciones que han sido creadas por ley con este
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propésito, como es el caso del Banco del Estado que, ademas de sus funcio-
nes privativas, se encuentra investido de todas las atribuciones de los ban-
cos de fomento y sociedades financieras.

Con la vigencia de esta restriccién del sector publico se resguarda, por
ley, de la via resquicial utilizada por el Gobierno anterior para estatizar la ban-
ca comercial.

Cabe sefalar que esta norma entra en aplicacion luego de haberse dic-
tado una nueva Ley Orgéanica del Banco del Estado, el D.L. 2.079, de 1978, que
lo ha liberado de una serie de restricciones y gravamenes que afectaban su
giro financiero, competitivamente. Asimismo, la disposicién en andlisis, que
afianza el principio de subsidiariedad de! Estado, regird cuando nos encontre-
mos en los finales de la normalizacién y privatizaciéon de la propiedad de los
bancos comerciales. Es asi como a esta fecha, el sector publico controla ma-
yoritariamente la propiedad de un solo banco.

2.— Encaje e Inversiones en Oro.

Como es sabido, el encaje para los depdsitos y obligaciones en moneda
nacional puede constituirse en moneda de oro chilena y en billetes y monedas
de curso legal en el pais. El decreto ley en comento elimina del articulo 79
de la Ley General de Bancos al oro como medioc de constituir encaje. Lo an-
terior se debe a que la volubilidad de su precio lo hace inadecuado desde el
punto de vista de la autoridad, como unidad de encaje. En efecto, no es razo-
nable fijar un encaje para operaciones en moneda nacicnal si éste puede cons-
tituirse en monedas de oro cuya valorizacion depende de factores externos
que nada tienen que ver con los propdsitos de liquidez y control monetario
que han sido calculados sobre la base de unidades de cuenta fija, como la mo-
neda de curso legal.

Con el objeto de aclarar las inversiones en oro y fijar el margen perti-
nente se complementa el actual N¢ 13 del articulo 83, estableciéndose la apli-
cacion del margen global de inversiones de los bancos para las adquisiciones
de oro.

3.— Infracciones a la Relacion Deuda-Capital.

El nuevo texto del articulo 81 mantiene la aludida relacién en veinte ve-
ces, aumentando y facilitando la aplicacion de la multa que recae sobre las
empresas que se excedan del limite. En lo sucesivo, [a sancion serd del 2
por mil sobre el exceso por cada dia de exceso. En el texto anterior la multa
no operaba automéiticamente sino que permitia a la entidad infractora encua-
drarse dentro del plazo de 30 dias, sin multa. Vencido este plazo, que podia
prorrogarse por el Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras, la
sancion era del 2 por mil por cada diez dias en que se hubieran mantenido
compromisos en una cifra superior al limite permitido.

Puede vincularse la automaticidad en la aplicacion de estas sanciones a
la politica de una mayor eficiencia y voluntad de eliminar facultades discre-
cionales. Asimismo, hay que considerar que el incremento de la actividad ban-
caria debe significar un incremento de la relacién deuda-capital de los bancos,
los que actualmente se encuentran, en promedio y moderadamente, por debajo
del méaximo legal. :

340



4.— Modificacion al articulo 83 de la Ley General de Bancos que indica
las operaciones comprendidas dentro del giro bancario.

El decreto ley en comento no altera el actual esquema de la Ley Gene-
ral de Bancos en lo relativo a sefialar taxativamente, y en especial en su ar-
ticulo 83, cudles son las operaciones autorizadas. De alli que las modificacio-
nes que se introducen a la disposicién aludida tienen por objeto complemen-
tar algunas de las normas existentes y ampliar otras.

a) Utilizacion de letras de cambio, pagarés y contratos de mutuo por
captaciones.— Con el propésito de complementar el N° 1 del articulo 83 se
agregan, como medios alternativos de la recepcién de depdésitos, las capta-
ciones mediante aceptaciones de letras de cambio, suscripciéon de pagarés y
contratos de mutuos. '

Se ha estimado razonable incluir expresamente estos instrumentos de cap-
tacion, los que seran utilizados a conveniencia de las instituciones, como al-
ternativos de los certificados de depositos.

b) Operaciones de underwritings y servicios financieros.— El decreto ley
en comento agrega dos nuevas funciones al giro de los bancos comerciales,
incorporando los niimeros 11 bis y 12 bis al articulo 83.

El ndmero 11 bis contempla la funcién de underwriting en la gestién y la
colocacién garantizada de acciones, bonos, debentures y otras obligaciones de
sociedades anénimas chilenas. El nimero 11 bis dispone, ademas, que los
montos garantizados por el banco deberdn incluirse en el margen global de
las inversiones del propio articulo 83 y en los méargenes individuales del ar-
ticulo 84, N° 9, uno de los cuales también se modifica segin se expone mas
adelante.

El nuevo articulo 12 bis recoge una norma que también, en forma pare-
cida, se encontraba en la Ley de Bancos de Fomento, en cuya virtud los ban-
cos nacionales pueden actuar de agentes financieros de instituciones naciona-
les y extranjeras para colocar recursos en el pais.

Se estiman de interés estos nuevos servicios financieros, que permitirén
a los bancos tomar compromisos firmes para colocar y efectuar mercado se-
cundario de titulos de mediano y largo plazo emitidos por sociedades.

La incorporacién de estos mecanismos, que antes eran privativos de los
bancos de fomento, podra redundar en un mayor desarrollo del mercado de
valores y en ampliacién del capital accionario de las sociedades anénimas.

¢) Operaciones de letras de crédito— Sobre esta materia nos extendere-
mos mas adelante. Sin embargo, debemos sefialar, por el momento, que se
elimina la restriccién contenida en el N¢ 3 bis del articulo 83 que impedia a
los bancos comerciales emitir letras de crédito con propésitos distintos de la
adquisicién, reparacién, ampliacién y construccién de viviendas.

En consecuencia, en lo sucesivo, los bancos comerciales, de fomento y
sociedades financieras podrén emitir letras de crédito con igualdad de finali-
dades y sin la restricci6n antes mencionada.

d) Adquisicion de acciones de bancos extranjeros— De acuerdo a las
normas vigentes, sélo los bancos comerciales podian adquirir acciones de ban-
cos extranjeros, debiendo imputar estas adquisiciones al margen global de in-
versiones. Sin embargo, les estaba prohibido excederse en estas inversiones,
del 10% de su capital y reservas, incluyéndose en la cantidad resultante cual-
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quier otro valor mobiliario de la sociedad cuyas acciones se trata. Por otra
parte, el total de inversiones en una sociedad anénima no puede exceder del
10% del capital de la entidad emisora de las acciones.

La modificacién que se introduce en el N° 15 del articulo 83 consiste en
permitir este tipo de inversiones a los bancos comerciales, de fomento y so-
ciedades financieras. Ademds, se eliminan las restricciones que se derivan de
los mérgenes individuales del 10% antes seiialado, de aplicacién general para
la inversion en sociedades y que en el futuro no regiran para las acciones en
la banca extranjera. Con todo, subsiste el limite global para todas las inversio-
nes (del 100% del capital y reservas del banco respectivo) —articulo 83 inciso
2>—. En lo relativo a la forma de concretar estas adquisiciones, se mantiene el
requisito de una autorizacién previa y se agrega a la necesaria conformidad del
Banco Central la aprobacién de estas inversiones por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Debe considerarse que la exclusiéon de los margenes del N° 9 del articulo
84 resultaba indispensable para colocar a la banca nacional en igualdad de
competencia con la banca internacional, la que por efectos de no tener esta
restriccion puede estar presente simultidneamente en los distintos paises que
conforman el mercado internacional, a través de bancos constituidos en el exte-
rior y que les pertenecen en un 100%.

5.— Mdrgenes de crédito e inversiones.

a) Margenes de crédito— El articulo 84 de la Ley General de Bancos con-
signa en su nimero 1 diversos limites individuales de crédito. Las modificacio-
nes que se introducen tienen por objeto simplificar estos margenes, de la
siguiente manera:

— Se mantiene el 5% del capital y reservas del banco como monto maximo
de los créditos directos e indirectos, sin garantias para una misma persona na-
tural y juridica, sin distinguir si se trata o no de sociedades andnimas.

— Se eleva de un 10% a un 25%, como regla general, el limite de créditos
a personas naturales y a todas las personas juridicas. siempre que se hubie-
ren constituido  garantias reales en la porcion que excede al 5% antes sefialado.
Anteriormente, ' [as sociedades anénimas y corporaciones de derecho publico
podian’ obtener' créditos por el 10% del capital y reservas del banco sin ga-
rantias y un 25% de éstos si constituyen garantias. Por otra parte, el limite
de’las personas naturales y de las demds personas juriricas distintas de las so-
ciedades anénimas y empresas de derecho publico alcanzaba solamente al 10%
del capital y reservas del banco cuando se otorgaban garantias reales.

— Se mantiene el concepto de no considerar como garantia para los efec-
tos de los margenes del articulo 84, las constituidas sobre letras de cambio,
libranzas o pagarés comerciales.

— Se mantiene en un 20% y se rebaja de un 50% a un 40% —todos en
relacion al capital y reservas del banco respectivo y dependiendo de si han
constituido o no garantias reales— el limite de créditos concedidos en moneda
extranjera para exportaciones y para importaciones de materias primas, articu-
los de consumo esencial y bienes de capital.

'~ Se elimina la facuitad del Superintendente de Bancos e Instituciones
Financieras para aumentar a un 30% y a un 75% del capital y reservas de un
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banco, dependiendo también de si habia o no garantias reales, el !imite de cré-
ditos para exportaciones y para importaciones de bienes de capital.

— Se fija un nuevo limite del 30% del capital y reservas del banco res-
pectivo, como maximo de los créditos que pueden otorgarse entre si las ins-
tituciones financieras, no exigiéndose garantias.

Posteriormente la ley 18.022 mantuvo estos limites impidiendo que fue-
ran aumentados por la prenda de acciones.

La flexibilidad de los créditos interfinancieros es un instrumento congruente
con las rebajas en las tasas de encaje y la politica del Banco Central de reti-
rarse del financiamiento de las instituciones intermediarias.

No obstante la vigencia inmediata de las modificaciones de este decreto
ley, el articulo 2¢ transitorio dispone que los créditos otorgados por bancos y
sociedades financieras dentro de los méargenes vigentes con anterioridad, po-
dran renovarse y mantenerse en la misma forma en que fueron contratados.

b) Mérgenes de inversiones.— Vinculado a la operacién de underwriting
y para facilitar las suscripciones a firme y el otorgamiento de garantia en la
colocaciéon de bonos y debentures, se aumenta a 20% el margen individual del
10% del capital y reservas de un banco como maximo de las inversiones que
éstos pueden hacer en valores mobiliarios de una misma sociedad. A este limite
—que se contempla en el N° 9 del articulo 84— ya nos habiamos referido en
la letra d) del N° 4 de este informe. Se mantienen, en todo caso, el limite del
10% del capital de la sociedad emisora y el margen global de inversiones al que
también nos habiamos referido. En 1981, la ley 18.022 modificé la reglamenta-
cién a las acciones, prohibiendo las inversiones en acciones.

Este aumento resultaba necesario si a las funciones que actualmente des-
empefian los bancos se les agrega la de efectuar operaciones de underwriting.
Si no se flexibiliza este margen es dificil impulsar estas operaciones.

6.— Operaciones con letras de crédito.

Hemos sefnalado que se ha liberalizado el objeto de las letras de crédito
anteriormente restringido a la adquisicién y construccién de viviendas. Ademas,
el decreto ley en comento agrega dos nuevos conceptos sobre el particular.

En primer lugar clarifica, para evitar equivocaciones, que su denominacion
es el de “letras de crédito” y no “letras hipotecarias”. Esto se debe a que el
nombre de letras hipotecarias puede inducir a error a los inversionistas, en el
sentido de pensar que éstas estan vinculadas directamente con la hipoteca que
les sirvié de antecedente, en circunstancias que no es asi, ya que la hipoteca
se constituye en favor del banco, el cual contra la cartera hipotecaria emite las
letras correspondientes, cuyo servicio se efectiia por el banco emisor como
Unico obligado frente al tenedor de estos instrumentos. De esta manera, el de-
creto ley que se comenta ordena hacer las correcciones pertinentes en los tér-
minos “obligaciones hipotecarias” y ‘‘letras hipotecarias” por “letras de cré-
dito".

En segundo lugar, se modifican las normas de liquidacion y quiebra de las
bancos en lo concerniente a la cartera hipotecaria, de manera que se incorpora
un nuevo inciso 2¢ al articulo 55 que habilita al sindico o' liquidador para trans-
ferir la cartera de créditos hipotecarios derivados de letras de crédito a otra
institucién financiera, la que debera hacerse cargo del pago de las letras. Este
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privilegio de los acreedores de letras de crédito resulta necesario, dado que se
trata de una inversion a largo plazo y que al no buscarse esta solucién demo-
raria y dificultaria innecesariamente el proceso de liquidacion de un banco. Co-
mo es obvio, esta innovacién que separa estas obligaciones de la masa de los
acreedores transforma a las letras de crédito en un titulo de mayor seguridad
para el caso de liquidacién. Es probable que en lo sucesivo los bancos deban
contabilizar separadamente con mayor explicitacién en los balances este tipo
de colocacién o inversiones.

7.— Eliminacién del plazo de las autorizaciones de los bancos comerciales.

Como es sabido, por efectos del actual articulo 63 de la Ley General de
Bancos, todas las autorizaciones para el funcionamiento de los bancos comer-
ciales se extinguirdn el 30 de junio del afio 2000, pudiendo prorrogarse por el
Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras en periodos sucesivos
de 30 afios. En lo sucesivo, la vigencia de las autorizaciones para funcionamiento
de los bancos quedara sometida a los plazos que contemplan sus estatutos y a
las normas generales aplicables a las sociedades andnimas. De esta manera,
se ha puesto un resguardo frente a una discrecional negativa de prérroga en la
existencia de un banco, por parte del Superintendente del ramo. Asimismo, se
evitara que se encuentren en un solo periodo los vencimientos de las autoriza-
ciones de las entidades intermediarias.

8.— Fliminacion de la prohibicion de prestar para inversiones en bienes
administrados en Comisiones de Confianza.

Como resultado de existir libertad para la asignacién del crédito y para
convenir la tasa de interés, no se divisa razén para mantener la actual prohibi-
cién contenida en el Ne 6 del articulo 84, que impedia a los bancos otorgar
créditos para bienes entregados en comisiones de confianza. Esta prohibicion
se consigné en 1960, cuando la tasa de interés era negativa y fijada por la au-
toridad. Se pretendié evitar que con este mecanismo se obtuvieran aparentes
remuneraciones por el servicio de la comisién de confianza, que en realidad
correspondian’ a tasas encubiertas para eludir los topes fijados por los inte-
reses.

Vinculado a esta derogacion se abroga también, en el articulo 4¢ del decreto
ley en comento, el articulo 196 de la Ley Ne¢ 16.617, que excepcionalmente auto-
rizaba créditos para viviendas acogidas al D.F.L. N° 2, de 1961, sobre las cuales
existiera una comisién de confianza. Ya no hay razén para esta excepcion si se
autorizan los financiamientos para cualquier tipo de viviendas.

A continuacién nos referiremos a las nuevas disposiciones aplicables a
los bancos de fomento y sociedades financieras.

9.— Legislacién sobre bancos de fomento.

Conforme ya lo habiamos advertido, se incorpora un nuevo Titulo XIll a la
Ley General de Bancos que contiene, en sus articulos 107, 108 y 109, las nor-
mas particulares a los bancos de fomento.
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Ahora bien, las disposiciones contenidas en el nuevo Titulo XlIl disponen
la aplicacion de las normas de los bancos comerciales a los bancos de fomen-
to con tres excepciones:

a) Les impide recibir depdsitos en cuentas corrientes debido a que se ha
considerado universalmente que el manejo de la cuenta corriente es exclusiva
de los bancos comerciales.

b) Les permite emitir acciones con privilegios {(mayor poder de votacio-
nes y normas particulares para la devolucién de aportes en la liquidacién, etc.)
para facilitar su formacién, y

¢) Los autoriza expresamente para emitir bonos o debentures sin garantia,
para facilitar sus aumentos de capital de trabajo y de su capital de acciones
por la via de la convertibilidad de los debentures en acciones.

La gradualidad con que se ha ido legislando en materia financiera, la no
existencia en la legislacion comparada de bancos de fomento con cuentas co-
rrientes y seguramente la intencion de no forzar el desaparecimiento de
los bancos de fomento, han sido, probablemente, los propdsitos que han lle-
vado al legislador a mantener estas diferencias entre bancos de fomento y co-
merciales.

En consecuencia, se ha puesto término a las normas rigidas que estaban
vigentes para estos bancos y que los circunscribian al “financiamiento de pro-
yectos”’, impidiéndoles prestar para capital de trabajo o para créditos de con-
sumo. De esta manera, el giro de los bancos de fomento sera igual que el de
los bancos comerciales con las tres excepciones antes sefialadas. Con todo,
los bancos de fomento deben incluir en su razén social la expresion '‘Banco de
Fomento".

También se pone término a las disposiciones especiales sobre relacion
deuda-capital, capitales minimos, limites de crédito, inversiones, captaciones,
directorios, imposibilidad de actuar en comisiones de confianza, etc. En todas
estas materias, como ya se ha dicho, rigen las normas aplicables a los bancos
comerciales.

Sin perjuicio de la aplicacion inmediata del decreto ley en comentario, el
articulo 1° transitorio dispone que los bancos de fomento podrdn conservar por
dos afios las inversiones que adquirieron conforme a los margenes de la Ley
Ne 16.253 y que no se encuadren en los nuevos limites de aplicacion general.

Posteriormente, la Ley 18.022, de 19 de agosto de 1981, culminé este proce-
so de uniformacion de los bancos comerciales y de fomento, equipardndolos
completamente.

10.— Legislacién sobre sociedades financieras.

Al igual que como se explico respecto de los bancos de fomento, se incor-
pora a la Ley General de Bancos un nuevo Titulo XIV de legislacién aplicable
a las sociedades financieras.

Hasta la dictacion de esta ley, las sociedades financieras se regian por las
disposiciones sin rango de ley, que podian dictar la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras y, en algunas materias, el Banco Central de Chile.
Asi el Titulo XIV, que se extiende desde el articulo 110 al 115, constituye una
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mayor seguridad juridica para la existencia y funcionamiento de estas enti-
dades.

10.1  Concepto: En dictamen del articulo 110, se define a las sociedades
financieras como sociedades an6nimas, cuyo unico y especifico objeto social
es actuar como agentes intermediarios de fondos y realizar las operaciones
que les autoriza el Titulo XIV. Se agrega, ademas, que su nombre debe conte-
ner la palabra “Financiera”.

10.2  Capital minimo y relacién deuda-capital (Arts. 112 y 115).— El capital
minimo de las sociedades financieras que rige actualmente, corresponde al
50% del establecido para los bancos, esto es, 200.000 U.F., ello, en virtud de
la modificacion establecida por e! D.L. 3.460.

La relacion deuda-capital para estos intermediarios se fija en quince veces
su capital y reservas. De esta manera, el articulo 115 dispone que el total de
compromisos para con terceros de las financieras no podra exceder de quince
veces su capital y reservas.

Esta norma particular podria fundarse en la existencia de un menor capital
minimo para las sociedades financieras en relacién con los demés interme-
diarios.

Probablemente por error, se establece como sancién a la infraccion de la
relacién deuda-capital de las financieras en 1 por mil sobre el exceso, a dife-
rencia de igual situacién en bancos de fomento y comerciales, que se castiga
con un 2 por mil.

10.3 Disposiciones: legales aplicables— Los articulos 111 y 113 disponen
que les seran aplicables las normas de los bancos, siempre que sea procedente
y. ademds, las disposiciones del Cédigo de Comercio. Con todo, no rigen para
estas sociedades el D.F.L. N° 251 sobre sociedades anénimas y las siguientes
disposiciones de la Ley General de Bancos, aplicables a los bancos comerciales:

a) Titulo VI que los habilita para mantener departamentos de comisiones
de confianza;

b) Articulos 29, 30, 35 y 47 aplicables a las sucursales y representaciones
de bancos extranjeros que se autorizan para funcionar en el pais;

¢) Articulo 44 sobre comisiones ejecutivas de crédito;

d) Articulo 62 que define a los bancos comerciales;

e} Articulo 65 N? 7 sobre composicién de los directorios, rigiendo en-
tonces las normas generales de las sociedades andnimas;

f) Articulo 66, inciso 1°, que fija el capital minimo de los bancos;

g) Articulo 68 que establece el requisito de cumplir con el capital mini-
mo de bancos que funcionen en Santiago o Valparaiso, para los bancos regio-
nales que deseen abrir oficinas en cualquiera de las dos ciudades antes se-
faladas;

h) Articulo 81, sobre relacion deuda-capital, y 83, N9 1, en cuanto a gque
no pueden mantener cuentas corrientes bancarias;

i) Articulo 83, N9s. 6, 7, 9, que autoriza a los bancos para realizar, respec-
tivamente, operaciones de cambios internacionales, emitir cartas de crédito y
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emitir letras, libranzas, 6rdenes de pago y giros contra sus propias oficinas
y corresponsales. Esta excepcion se configura dentro de la exclusién de las
operaciones de comercio exterior para las sociedades financieras.

No obstante lo seiialado en esta letra, el articulo 114 permite a las socie-
dades financieras efectuar operaciones de cambios internacionales, con autori-
zacién del Banco Central;

j} Articulo 83, Nes. 10, 11, 11 bis y 12 bis, sobre boletas de garantia, cus-
todia de valores, operaciones de underwriting y agencias financieras.

En consecuencia, puede afirmarse que la Ley General de Bancos permite
a las financieras las mismas operaciones que a los bancos comerciales, salvo la
cuenta corriente bancaria, underwriting, operaciones de comercio exterior, bo-
letas de garantia, custodia de valores y comisiones de confianza. Estas restric-
ciones existian hasta la publicacién de este decreto ley, de manera que tam-
bién se puede concluir que la nueva legislacién amplia su giro en lo concer-
niente a letras de crédito que antes no podian emitirse por estas sociedades
y a la captacion de depdsitos.

Cabe recordar que la regulacién inicial de las financieras (Resolucién 26
del Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras, publicada en el Dia-
rio Oficial de 10 de diciembre de 1974) habia fijado una relacién deuda-capital
de cinco veces, pudiéndose elevar a seis, si el exceso correspondia a obliga-
ciones contingentes. Asimismo, se habia prohibido realizar operaciones de cam-
bios internacionales y se les habian fijado normas especiales sobre inversio-
nes, limites de créditos, etc.

11.— Modificaciones a Ley Orgdnica del Banco Central de Chile.

Los articulos 59 y 7° del decreto ley en informe modifican, respectivamente,
el D.L. N° 1.078, de 1975, orgénico del Banco Central y su situacién tributaria
en lo concerniente al impuesto a la renta.

Las modificaciones a la ley orgédnica dicen relacion, en general, con su fun-
cionamiento interno, salvo en aquello que facilita el procedimiento de reclama-
cion judicial en contra de sus acuerdos y la operacién de la Camara de Compen-
sacion de cheques y otros valores.

a) En efecto, se reemplaza el N° 5 del articulo 19 que imponia al Banco
Central la obligacién de actuar como Camara de Compensacién por cheques
cobrados en Santiago y en las demdas ciudades en que tenga sucursal. El nuevo
texto circunscribe la funcién del Banco Central, para estas materias, a la autori-
zacién de la creacién y reglamentacion de las camaras compensadoras de che-
ques.

Para un mejor conocimiento podriamos describir a las Camaras de Compen-
saciéon como el sistema mediante el cual se relinen los diversos bancos de una
misma plaza con el objeto de proceder al canje de cheques y demas documen-
tos que han recibido los unos en contra de los otros y al pago de las diferencias
que resulten de la compensacién de dichos valores.

b) Para facilitar la resolucién y fallo del recurso de ilegalidad contra los
acuerdos del Comité Ejecutivo, se agrega al articulo 37 del Decreto Ley N° 1.078
un inciso que otorga preferencia para la vista y fallo del recurso correspondiente.
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c) Finalmente, se reemplaza el actual texto del inciso 2° del articulo 49
que rigidizaba los procedimientos de inutilizacion de billetes exigiendo la pre-
sencia de ministros de fe y el registro de los billetes inutilizados. La nueva
norma ordena al Banco Central adoptar medidas de control y seguridad ade-
cuadas para este propdsito sin imponer las rigideces.

12.— Traspasa funciones de la Caja Central de Ahorros y Préstamos al
Banco Central de Chile y a la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, y somete a la Asociacion Nacional de Ahorros y
Préstamos a la regulacion y control, respectivamente, del Banco
Central y de la Superintendencia del ramo.

El articulo 8¢ del decreto ley contintia el proceso de centralizacién en el
control y regulacion de todo el sistema financiero; asi es como mediante esta
norma se somete a las Asociaciones de Ahorro y Préstamo a la fiscalizacién
exclusiva de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras con to-
das las atribuciones que puede ejercitar para los demas intermediarios.

E! traspaso de la funcion fiscalizadora debera efectuarse transcurridos seis
meses desde la publicacién de este decreto ley.

Asimismo, se enirega al Banco Central de Chile y al Consejo Monetario,
en lo que corresponde, la facultad normativa para las operaciones del Sistema
Nacional de Ahorros y Préstamos.

13.— Modificaciones al D.L. N° 455, de 1974.

Como es sabido, el articulo 19 del Decreto Ley N¢ 455, de 1974, establece
que en las operaciones de crédito de dinero sdlo puede pactarse reajustabilidad
en los términos del articulo 4¢ bis del mismo texto legal, salvo que el Banco
Central autorice, para operaciones especificas, otros indices de reajustabilidad.
Ahora bien, el articulo 10, letra a) del texto legal en comentario, suprime en di-
cho articulo 19 la palabra “especificas”, de modo que, en el futuro, el Banco
Central podra autorizar el empleo de sistemas distintos de reajustabilidad, sin
que ellos estén referidos a operaciones concretas o especificas.

Sin perjuicio de lo anterior, el articulo 10, letra b), agrega un nuevo articu-
lo 19 al D.L. N¢ 455, el cual faculta a las partes de una operacién de crédito
de dinero para pactar, sin necesidad de autorizacién del Banco Central, el sis-
tema de reajustabilidad de la Unidad de Fomento. De esta manera, los particu-
lares y las instituciones financieras podran prescindir, en las operaciones de
crédito de dinero que celebren, del engorroso sistema de reajustabilidad del
articulo 4° bis del D.L. Ne 455, reemplazéndolo por el mds expedito de la Unidad
de Fomento. '

Debe recordarse que la Unidad de Fomento es una unidad de cuenta que
se origind del articulo 62 de la Ley N¢ 16.253 sobre bancos de fomento, que fa-
culté al Presidente de la Republica para reglamentar las operaciones reajusta-
bles. Como consecuencia de la derogaciéon de la Ley N¢ 16.253, fue necesario
incorporar este mecanismo de reajustabilidad a otro texto legal.
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D.— DECRETO LEY Ne¢ 3.460 (Diario Oficial del 5 de septiembre de 1980).

Este decreto ley regula tres materias diferentes, a saber, transformacién
de sociedades financieras en empresas bancarias, capital minimo de fas em-
presas bancarias y sociedades financieras, y objeto de las cooperativas de aho-
rro y crédito.

Hasta la dictacién de este decreto ley, la Superintendencia de Bancos se
encontraba impedida para autorizar la transformacién de las sociedades finan-
cieras a bancos por carecer de facultades expresas para ello. Esta circunstancia
obligaba a que dichas empresas, que deseaban emprender el giro bancario,
debian previamente proceder a su disolucién y posteriormente a la constitu-
cion de un banco. Para obviar esta situacidn que se ha presentado en varias
ocasiones, el legislador establecié expresamente la facultad del Superintendente
de Bancos e Instituciones Financieras para autorizar o rechazar la modificacién
de estatutos de una sociedad financiera que solicite su transformacién a em-
presa bancaria.

Como es sabido, a la fecha de publicacién de este decreto ley, el minimo
de capital y reservas de un banco comercial con domicilio u oficina en las pro-
vincias de Santiago o Valparaiso y de las sucursales de bancos extranjeros era
de $ 190.000.000 (equivalente aproximadamente a US$ 4.870.000 al tipo de cam-
bio del Banco Central de Chile), mientras que para las sociedades financieras
se exigia un 75% del mismo ($ 142.500.000 o US$ 3.653.000) y para los bancos
regionales un 25% ($ 47.500.000 o US$ 1.217.000).

Ahora bien, este decreto ley modifica dichos montos y establece que el
minimo de capital pagado y reservas de un banco sera el equivalente a 400.000
Unidades de Fomento, y que el de las sociedades financieras sera de 200.000
Unidades de Fomento, lo que corresponde a $ 491.760.000 o US$ 12.609.231 y a
$ 245.880.000 o US$ 6.304.615, respectivamente, considerando el valor de la
U.F. al 30 de noviembre de 1981 ($ 1.229,40).

Ademas, se terminan las distinciones entre bancos regionales y bancos
nacionales, que difieren Unicamente en los capitales minimos y en la posibilidad
de abrir oficinas en Santiago y Valparaiso. Esta distinciéon habia pasado a ser
mas bien teérica, puesto que los bancos regionales tendian naturalmente a
realizar operaciones en Santiago, para lo cual debian completar los recursos mi-
nimos exigidos para la capital.

El aumento de capital, ademas de uniformar este requisito, recoge la ten-
dencia universal de incrementar el capital de riesgo de estas empresas con la
mira de fortalecer las bases del sistema financiero y permitir que las institu-
ciones puedan afrontar. de mejor forma la competencia en el mercado.

Mientras que para los bancos casi duplica el minimo exigido, para las
sociedades financieras el aumento es mas reducido en atencién, a nuestro jui-
cio, a la menor extensién de sus funciones, a la carencia de operaciones de co-
mercio exterior y a la inferior relacion deuda-capital que les impone el articulo
115 de la Ley General de Bancos.

El tercer y ultimo propdsito de este decreto ley consiste en fijar el objeto
de las cooperativas de ahorro y crédito, de manera tal que estas personas ju-
ridicas no tengan el objeto multiple de cualquier cooperativa, sino solamente el
que corresponda a su giro financiero. Esta restriccién es propia de toda ins-
titucion crediticia, y es asi como a los bancos, que estdn organizados como
sociedades anodnimas, la ley les restringe su objeto al de institucién financiera,
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impidiéndoles, por tanto, realizar las operaciones que pueden desarrollar las
sociedades andnimas en general.

E— LEY Ne° 18.010 (Diario Oficial del 27 de junio de 1981).

La Ley N¢ 18.010 establecié una nueva normativa para las operaciones de
crédito de dinero, las obligaciones en moneda extranjera y algunos aspectos
de las obligaciones de dinero provenientes de saldos de precio de compra-
ventas de bienes muebles e inmuebles.

Estas materias se encontraban reguladas, basicamente, por el D.L. N¢ 455,
de 1974, y la Ley 14.949, de 1962, textos legales que quedan derogados.

1.— Materias que comprende la Ley 18.010.

En efecto, la nueva ley comprende tres titulos diferentes, a saber:

TITULO 1
DE LAS OPERACIONES DE CREDITO DE DINERO

Este titulo regula las siguientes materias:

— Concepto de operaciones de crédito de dinero;

— Concepto genérico de interés, definiciones de interés corriente y ma-
ximo convencional;

— Intereses excesivos;

— Mecanismos de reajustabilidad;

— Forma de determinaciéon de la Unidad de Fomento (U.F.);

— Capitalizacion de intereses;

— Pago anticipado; y

-— Otras disposiciones relativas a la exigibilidad de las obligaciones sin
plazo y de los intereses.

TITULO 1l

DE LAS OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA O EXPRESADAS EN MONEDA
EXTRANJERA

En esta parte se disponen normas sobre:
— Tasa de cambio aplicable a las obligaciones del rubro;
— Derecho del acreedor, cuando corresponda, para concurrir al mercade

de divisas;
— Cumplimiento judicial de estas obligaciones y pago por consignacién.
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TITULO 1
OTRAS DISPOSICIONES

Comprende fundamentalmente las siguientes materias:

-— Aplicacion del concepto genérico de interés, el interés maximo conven.
cional y las normas sobre pago anticipado a las obligaciones de di-
nero provenientes de saldos de precios de compraventas de bienes
muebles e inmuebles;

— Modificaciones al Cddigo de Comercio que permiten la documentacion
de letras y pagarés en Unidades de Fomento y en moneda extranjera;

— La incorporacién a la Ley de Impuesto a la Renta de los aspectos tri-
butarios de la reajustabilidad e intereses; y

— La derogacién del D.L. 455, de 1974; la Ley 14.949; el N° 2 del articulo
18 del D.L. 1.078, de 1975; el inciso segundo del articulo 2.207 del Cé-
digo Civil, relativo al interés legal, y el articulo 2.210 del mismo Co-
digo que prohibia la estipulaciéon de intereses sobre intereses.

En lo sucesivo, entonces, se dispondra de un texto orgdnico para las ope-
raciones y obligaciones referidas, el cual mantiene los principios fundamen-
tales de las disposiciones que lo precedieron.

2.— Propdsitos de la Ley.

El objetivo basico de esta nueva legislaciéon ha sido corregir diversas. im-
perfecciones, contradicciones y faltas de claridad de las normas anteriores,
que habian sido detectadas por el Banco Central de Chile y la Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras.

Asimismo, se ha pretendido reafirmar la autonomia de fa voluntad, sim-
plificando la normativa de las operaciones de crédito de dinero y de las obli-
‘gaciones en moneda extranjera, eliminando algunas trabas legales que dificul-
taban la contratacidon y el pago de los créditos por los particulares. Entre es-
tos obsticulos pueden mencionarse los siguientes:

— El plazo minimo de 90 dias para pactar reajustabilidad;

— Lla facuitad del Banco Central para fijar tasas de interés maximo ban-
cario;

— La arbitraria asimilacion de las obligaciones de crédito de dinero en
moneda extranjera a las operaciones de crédito de dinero reajusta-
bles en moneda nacional, para los efectos de los limites de las tasas
de interés;

— Las restricciones para expresar en Unidades de Fomento y en moneda
extranjera las letras de cambio y pagarés; y

— La existencia de una reglamentacion para diferentes tipos de intereses
que en parte habian quedado obsoletos.

Ademaés, se ha estimado necesario reubicar en el lugar pertinente las dis-

posiciones de reajustabilidad relativas al Impuesto a la Renta, que anteriormen-
te se contenian en el D.L. 455, en razén de que este texto antecedid a la Ley
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de Impuesto a la Renta, el D.L. 824, que establecié la correccién monetaria
para los efectos tributarios.

Asi las cosas, se pretende que esta legislacion facilite la contratacién y
cumplimiento de las obligaciones de crédito de dinero en sus distintas for-
mas, al haberse simplificado el mecanismo bésico de reajustabilidad, la docu-
mentacién de ellas y la ejecucién de las obligaciones en moneda extranjera.
Ademds, merece destacarse especialmente el reconocimiento implicito del
nuevo ordenamiento en cuanto a que la tasa de interés en las obligaciones de
crédito de dinero debe ser la consecuencia de las condiciones del mercado,
de modo que el crédito se asigne sobre la base de la rentabilidad de las ope-
raciones y no coma resultado de la interferencia de factores extrafos.

}— ASPECTOS BASICOS DE LA LEY

Para facilitar la comprensiéon de la ley, cuyo articulado se informara en
detalle mas adelante, parece conveniente resaltar algunas modificaciones sus-
tanciales y los aspectos bésicos de este nuevo ordenamiento.

1.— Reajustabilidad:

1a) Se dispone la utilizaciéon de la Unidad de Fomento como mecanis-
mo basico de reajustabilidad para las operaciones de crédito de dinero en mo-
neda nacional. De este modo, para fijar el monto del capital en las obligacio-
nes reajustables derivadas de una operaciéon de crédito de dinero, debera ajus-
tarse el capital originalmente adeudado en la misma proporcién en que haya
variado la U.F. entre el dia de la entrega del dinero y el del pago de éste (ar-
ticulo 39).

Para la fijacion de dicha Unidad, se mantiene el mismo sistema anterior
de determinacién mensual por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, utilizando la variaciéon del Indice de Precios al Consumidor del mes
precedente al de su determinacién (articulo 4¢).

Con todo, la ley permite otros sistemas de reajuste siempre que cuen-
ten con la autorizaciéon del Banco Central de Chile.

Quedan, por tanto, obsoletos los mecanismos previstos en los articulos 4°¢
y 4¢ bis del D.L. 455, de 1974, basados en la variacion del Indice Diario de Pre-
cios al Consumidor.

1b) Ademads, en lo sucesivo, podra pactarse reajustabilidad en todas las
operaciones de crédito de dinero, sin [a exigencia del plazo minimo de 90 dias
requerido anteriormente. De esta forma, queda eliminada la anterior clasifi-
cacién para efectos de reajustabilidad entre operaciones de corto, mediano y
largo plazo.

1¢) Es preciso sefialar que, conforme a la nueva ley, la reajustabilidad
no se presume, debiendo ser objeto de un pacto expreso de las partes; sin
embargo, en caso de pactarse reajustabilidad en términos distintos a los dis-
puestos en la ley o a los autorizados por el Banco Central, se aplica suple-
toriamente el mecanismo de la Unidad de Fomento previsto en el articulo 3¢
de la Ley (articulo 59).
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1d) En las obligaciones de dinero que no provienen de una operacién de
crédito de dinero (saldos de precio de compraventa de bienes muebles e in-
muebles, pago de servicios, etc.), continta siendo posible pactar cualquier me-
canismo de reajustabilidad, sin necesidad de autorizacién del Banco Central
de Chile.

1e) Al permitirse la expresion de las letras de cambio y pagarés en U.F.
se esta autorizando, sin mayores complicaciones, la utilizacion de estos efec-
tos de comercio para operaciones reajustables.

2.— Intereses.

2.1. En lo esencial, se mantienen los principios bésicos de la legislacién
preexistente, particularmente en las siguientes materias:

— Concepto genérico de interés (articulos 2¢ y 69 inciso final);

— Presuncion de capitalizacion de intereses en las operaciones vencidas
(articulo 9°);

— Derecho a anticipar el pago en las operaciones de crédito de dinero
(articulo 10);

— Devengo de intereses dia por dia y obligacion de que los intereses soé-
lo puedan estipularse en dinero {articulo 11);

— Presuncion de intereses en las operaciones de crédito de dinero (ar-
ticulo 12);

— Plazo minimo de 10 dias para la exigibilidad de las operaciones de
crédito de dinero sin plazo (articulo 13);

— Derecho a retener los intereses pagados que no se hayan estipulado
(articulo 15);

— Efectos de los recibos de capital y de intereses (articulos 17 y 18).

2.2. Sin embargo, también se han introducido importantes modificaciones
en materia de intereses, entre los cuales cabe destacar las siguientes:

2.2.(a) Eliminacion de diversos tipos de interés regulados en el Decreto
Ley Ne 455.

En efecto, se deroga el interés legal del 6% anual, que cumplia una fun-
cién supletoria en el D.L. N° 455, y se le reemplaza por el interés corriente
para todos los efectos legales.

Igualmente, se elimina el concepto de interés méximo bancario y, conse-
cuencialmente, se deroga la facuitad del Banco Central para fijar esta clase
de interés.

Desaparece también para las nuevas operaciones de crédito el interés
para operaciones a 30 dias, que fijaba el Banco Central para completar el me-
canismo de reajustabilidad del antiguo articulo 4° bis del D.L. 455, toda vez
que ya no es necesario este complemento al establecerse la Unidad de Fomen-
to como mecanismo basico de reajustabilidad.

22.(b) Se da una nueva definicion de interés corriente, conceptuandolo
como el interés promedio cobrado por los bancos y sociedades financieras
establecidos en Chile en las operaciones que realicen en el pais.

La institucién encargada de determinar y publicar dicho interés corriente
es la Superintendencia de Bancos e Institucicnes Financieras, quien debe di-
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vulgarlo a través del Diario Oficial, a lo menos una vez durante la primera quin-
cena de cada mes calendario.

Para estos efectos, la Superintendencia podra distinguir entre operaciones
reajustables y las que no lo sean, operaciones en moneda nacional y en mone-
da extranjera y, ademas, diferenciar el interés corriente de esas operacio-
ns de acuerdo a los plazos.

Con esta distincién se pretende solucionar los problemas practicos que
se han suscitado en los ultimos afios como resultado de la discordancia entre
las tasas de interés externas e internas, especialmente a consecuencia de la
fijacion de un tipo de cambio fijo y de las fuertes fluctuaciones de tasas en
los mercados internacionales.

En la nueva reglamentacion se precisan las funciones de la Superintenden-
cial y se persigue que el interés corriente constituya un reflejo efectivo del
mercado para las obligaciones de crédito de dinero, atendiendo a la distinta na-
turaleza que presentan, segun plazos, reajustabilidad y monedas diversas.

Dentro del mismo contexto, se faculta a la Superintendencia para no consi-
derar, en la determinaciéon del promedio, aquellas operaciones que contengan
elementos de subsidio y que distorsionen el mercado financiero.

2.2.(c) Se define el interés maximo convencional como aquel gue no ex-
cede en méas de un 50% al interés corriente que rija al momento de la con-
vencion,

2.2.(d) Se reglamenta en mejor forma el cobro de intereses sobre inte-
reses, permitiendo esta figura juridica conocida con el nombre de “anatocis-
mo", siempre que la capitalizacion se efectie al vencimiento o renovacion del
crédito, y por periodos no inferiores a 30 dias.

2.2.(e) Se establece que las normas sobre interés maximo convencional
contempladas en la nueva ley no se aplicaran a las operaciones que el Banco
Central efectie con instituciones financieras (articulo 79).

Esta disposicién es explicable toda vez que de acuerdo a la nueva politica
del Banco Central, solo se estédn otorgando créditos en forma excepcional y con
fines de regulacion monetaria, para suavizar fluctuaciones bruscas en las tasas
de interés, sin alterar las tendencias del mercado. En consecuencia, no resul-
taba conveniente rigidizar estas operaciones extraordinarias, sometiéndolas a
limites de interés maximo convencional que son propios de operaciones de in-
termediacion financiera propiamente tales y no de regulacion monetaria.

Sin embargo, las licitaciones de dinero que realice el Banco Central pue-
den incidir en la determinacion del interés corriente y llevar a una nueva fija-
cién de éste por la Superintendencia si la tasa de la licitacion excede del in-
terés corriente que habia fijado ese Servicio.

2.2.(f) Se incorporan a esta ley las tasas de interés variable o con tasa
flotante, con tal que ellas no excedan el interés méximo convencional vigente
al momento de la convencién, sin importar las variaciones que esas tasas ex-
perimenten con posterioridad para los efectos del limite de intereses.

2.2.(g) Se establece que para los efectos de esta ley, los plazos de meses
son de 30 dias y los de afios, de 360 dias.

2.2.(h) Se deroga, como ya se ha dicho, la facultad del Banco Central
para fijar intereses maximos bancarios.
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/l— OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA O EXPRESADAS EN MONEDA
EXTRANJERA

En el Titulo 1l se ha intentado clarificar el ordenamiento de estas obliga-
ciones que en situaciones preexistentes constituian uno de los puntos mas
oscuros de nuestra legisiacion.

La superposiciéon de ciertos cuerpos legales, entre ellos, la Ley de Cam-
bios Internacionales, el D.L. 455 y la Ley 14.948 agregaban elementos de incer-
tidumbre en el tratamiento de estas obligaciones.

No obstante que la ley mantiene algunas de las normas béasicas de la Ley
14.949, se han introducido los siguientes cambios:

1.— Se autoriza, sin restricciones, la estipulacién de obligaciones expre-
sadas en moneda extranjera y pagaderas en moneda nacional.

Asi se impide, definitivamente, cualquier intento de aplicar el concepto
de operaciones de cambios internacionales a estas obligaciones, evitdndose
asi las dudas sobre la exigencia de una autorizacién general o particular del
Banco Central para convenir las obligaciones referidas.

2.— Intereses.— Tal como se ha manifestado anteriormente, se disponen
normas especiales en materia de interés corriente y méximo convencional para
las obligaciones en moneda extranjera, las cuales ya no se regirdn por la asi-
milacién que de ellas se hacia a las operaciones reajustables.

Debe recordarse, en todo caso, que el articulo 11 del D.L. N¢ 2.349, que
permanece vigente, dispone que las operaciones de crédito con el exterior,
pactadas con instituciones financieras extranjeras o internacionales, han es-
tado y estardn sometidas en cuanto a estipulaciones sobre intereses, comisio-
nes, recargos, pago anticipado y demés condiciones financieras, a las modali-
dades usuales en los mercados externos de capitales, sin que les sean apli-
cables las disposiciones limitativas sobre la materia de la legislaciéon nacional.

3.— Tipo de cambio.— Se establece una nueva disposicién respecto a la
tasa de cambio aplicable en el pago de las obligaciones expresadas en mo-
neda extranjera. En el futuro, estas obligaciones se calculardn para los efec-
tos del pago al tipo de cambio vendedor del dia del pago o al del vencimien-
to si este ultimo fuera superior.

Para los efectos de determinar este tipo de cambio, se estara a lo que cer-
tifigue un banco de la plaza.

4— En las obligaciones pagaderas en moneda extranjera, esto es, aquellas
que estén autorizadas por la ley o por el Banco Central para ser cumplidas en
divisas, se reconoce el derecho alternativo del acreedor para concurrir al mer-
cado de divisas y adquirir la moneda extranjera que corresponda.

5.— Se establece la improcedencia de la reajustabilidad en las obligacio-
nes expresadas en moneda extranjera y pagaderas en moneda nacional, por cuan-
to la ley entiende que al estar expresadas en dicha forma, tienen un mecanis-
mo implicito de reajustabilidad.

6.— Por ultimo, se simplifican los trémites judiciales para el cumplimiento
de las obligaciones en moneda extranjera o expresadas en moneda. extranjera.
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Ill.— OTRAS DISPOSICIONES

Bajo el Titulo Il se contienen disposiciones complementarias, entre las
cuales procede destacar las siguientes:

1— El articulo 26 que hace aplicables a las obligaciones de dinero cons-
tituidas por saldos de precio de compraventas de bienes muebles o inmue-
bles, el concepto genérico de interés, las normas sobre pago anticipado y el
limite de interés maximo convencional.

2— Se modifica, como ya se ha dicho, el Cédigo de Comercio para in-
cluir expresamente dentro de las menciones de la letra de cambio la posibili-
dad de expresarlas en moneda extranjera o Unidades de Fomento.

Coincidentemente con la posibilidad de pactar reajustabilidad a cualquier
plazo, se elimina la exigencia de 90 dias para estipular reajustabilidad en los
pagarés a la orden.

3.— Por l(ltimo, este titulo trata, como se ha expresado, los aspectos tri-
butarios de los intereses y reajustes para los efectos de la Ley de la Renta.

Las disposiciones de caracter tributario son basicamente similares a las
que se encontraban en vigencia bajo el D.L. 455, con la particularidad de que,
al ser incorporadas a la Ley de la Renta, su &mbito de aplicacion se gene-
raliza.

IV.— DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Finalmente, la ley contiene dos articulos transitorios. El primero prescribe
que las obligaciones anteriores a la fecha de vigencia del nuevo texto se regi-
ran por la ley aplicable a la época en que fueron contraidas y, el segundo, por
su parte, da efecto inmediato al nuevo articulo 41 bis que se incorpora a la
Ley de Impuesto a la Renta, disponiendo que dicho precepto afectard a todas
las obligaciones de dinero a que se refiere la Ley, efectuadas con anterioridad
a su publicacion.

F— LEY Ne¢ 18.022 (Diario Oficial del 19 de agosto de 1981).

Lla Ley Ne 18.022 introduce interesantes modificaciones a la legislacion
bancaria y cambiaria.

Las nuevas disposiciones juridicas constituyen una extensién de los prin-
cipios que conforman el actual sistema econémico; en ellas se contempla una
creciente integracion de nuestro pais al comercio internacional; la eliminacién
de discriminaciones legales entre los intermediarios financieros llamados a
cumplir iguales funciones y una precision del marco reglamentario de esas
actividades y de sus controles.

Se destacan con esta normativa las regulaciones que permitiran a la ban-
ca chilena abrir oficinas en los mercados de capitales internacionales que
constituyen una valiosa fuente de tecnologia financiera y de recursos nece-
sarios para promover nuestro desarrollo.
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Es importante, asimismo, la reiteracion de la libertad de comercio exte-
tior asegurada en el nuevo texto mediante la derogacién de facultades para-
arancelarias, tales como los contingentes, cuotas, cupos y depositos previos
que, arbitraria y selectivamente, fueron impuestos a ciertas mercaderias en be-
neficio de algunos importadores y exportadores y en perjuicio de todos los con-
sumidores que soportaron estos gravamenes, decretados administrativamente
por el Banco Central sin cumplir con las formalidades propias de los tributos.

Deben mencionarse, ademdas, los beneficios que resultardn del estableci-
miento de un marco legal Unico para la actividad bancaria que en el futuro dis-
pondrd de una completa igualdad entre bancos de fomento y bancos comer-
ciales. La uniformidad otorgada por esta ley a los intermediarios, permitird
que la organizacién, capacidad y libre decision de la respectiva empresa, sea
la determinante para su especializacién en las diversas operaciones autoriza-
das. La experiencia obtenida de infructuosas disposiciones legales que frag-
mentaban las distintas formas de créditos y captaciones en instituciones ban-
carias de fomento, hipotecario y comerciales, so6lo ocasion6 privilegios, difi-
cultades de reglamentacion y fiscalizacion y ausencia de un servicio integral
a los usuarios.

Finalmente, se han previsto complementaciones a los balances y control
bancario, a fin de garantizar que la ampliacion del giro bancario que se ha
dispuesto, sea convenientemente ejercida por los administradores y directores
de esas empresas que reciben la confianza del publico.

ENFOQUE EVOLUTIVO DE LA LEGISLACION ECONOMICA

La legislacién econémica de las anteriores administraciones estuvo nor-
malmente infiuida, no sélo por los intereses sectoriales sino también por las
burocracias generadas por los partidos gobernantes. Tal ordenamiento fue cons-
tituyendo, ademads, un todo orgédnico que consagré juridicamente el interven-
cionismo estatal.

El fracaso de ese esquema y la accién casi permanente de autoridades y
ciudadanos para desvirtuar el significado de la ley, consiguieron el despresti-
gio de ésta, transformandola muchas veces en obstaculo, a la vez que en una
fuente de franquicias y protecciones y en un instrumento politico utilizado por
los gobernantes.

La competencia existente entre los gobernantes que deseaban intervenir y
los gobernados por subsistir, culminé durante la administracién precedente, la
cual aproveché la ley sélo en los aspectos favorables a sus designios, sosla-
yando sus limitaciones y refugidndose, ademés, en los vacios y resquicios
legales.

Asi las cosas, se cred una débil conciencia en cuanto al cumplimiento de
las normas juridicas. De igual modo, se transformé en una préactica, retener
informacion sobre las actividades econémicas como Unica forma de escapar a
las intervenciones y expropiaciones.

El actua! Gobierno se propuso, desde su instalacién, sustituir el estatis-
mo por un Estado subsidiario de la libre iniciativa econdémica, en un marco
de transparencia de la actividad privada y de respeto a la ley. A su Declara-
cién de Principios, ha seguido una serie de medidas concretas que reafirman
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su programa econdémico y reponen la igualdad de competencia, al margen del
favor estatal.

La mayor parte de estas normas reitera las politicas en aplicacién; tal es
el caso de las disposiciones que ponen término a las discriminaciones entre
los distintos bancos y las que aseguran la libertad de exportacion e impor-
tacion.

Las restantes normas sobre control bancario deben analizarse en conso-
nancia con la realidad de una banca privada de enorme crecimiento, pero que,
hasta 1975, se encontraba formalmente estatizada luego de haber sido, por dé-
cadas, una intermediaria de redescuentos del Banco Central. Estos cambios
requieren de una adecuaciéon de las facultades fiscalizadoras, en tanto no se
desarrolle una informaciéon publica de fécil acceso para los ahorrantes y se
destierren definitivamente los malos hébitos de emplear subterfugios para
complicar la legitima verificacion, por la autoridad, del cumplimiento de las
regulaciones en vigencia. Por ello, es de suponer que la madurez en la ges-
tién financiera conducira, en un futuro préximo, a la eliminaciéon de estos con-
troles y al establecimiento de una instancia de apelacion a las resoluciones
de la autoridad fiscalizadora como al de toda autoridad administrativa.

Asimismo, resulta facil comprender la prohibicion hecha a los bancos pa-
ra adquirir acciones, cuya inversién por los mismos se encontraba restrin-
gida en nuestro pais y prohibida en paises como los Estados Unidos e Ingla-
terra, que han coincidido en la conveniencia de eliminar los riesgos de las
fluctuaciones de precios de estos titulos de tasa variable y de evitar los con-
flictos de intereses que surgen para el banco cuando relne, a la vez, la ca-
lidad de propietario de una compaiiia y financista de ella misma, con dineros
obtenidos del pdblico que desconoce esa vinculacién. La improcedencia de la
prenda de acciones para optar a un margen extraordinario de crédito, tampoco
puede ser considerada como una regulacion entrabadora, pues el margen li-
bre de garantia a que puede aspirar un deudor es lo suficientemente amplio,
puesto que equivale al 5% del capital de un banco, el cual, en el peor de los
casos, alcanza a US$ 600.000 y, en el mejor, a US$ 25.000.000, pudiendo ese
mismo deudor recurrir a cerca de cincuenta instituciones financieras para ob-
tener préstamos adicionales, sin garantia. Ademas, no puede desconocerse la
posibilidad de que la prenda sobre acciones carezca de todo valor, sea por-
que se trata de una sociedad insolvente o bien porque ésta ha prendado o hi-
potecado todos sus activos.

Todas estas razones demuestran que la nueva regulacién sobre garantia de
acciones no constituye inconveniente, en la préactica, que afecte la rentabili-
dad de la actividad bancaria ni limite el acceso al crédito.

En cuanto a las nuevas facultades otorgadas a la Superintendencia de
Bancos, existen razones valederas para su adopcién, las que merecen una ma-
yor explicacion. En primer término, debe recordarse que a partir de 1973 han
sido ampliadas, persistentemente, las operaciones financieras autorizadas a los
bancos, hasta permitir, como se ha hecho recientemente, la apertura de sucur-
sales bancarias en el exterior con la garantia de las casas matrices que se
encuentran en nuestro pais. Por lo tanto, las facultades fiscalizadoras deben
contemplar las mayores posibilidades de accién, en Chile y en el exterior, de
los intermediarios financieros.

En segundo lugar, debe considerarse también que la legislacion bancaria,
nacional e internacional, permite la intervencion de las respectivas autorida-
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des fiscalizadoras como un mecanismo para resguardar a los depositantes fren-
te a las administraciones ineficientes y a las inestabilidades financieras. Este
instrumento —por el cual el Estado asume la administracién de una empresa
bancaria— puede evitarse mediante las nuevas facultades de la Superintenden-
cia de Bancos que previenen la reiteracion de practicas bancarias claramente
inconvenientes, tales como la concentracion indebida de créditos en empresas
vinculadas al banco, el otorgamiento de prérrogas en forma indefinida, la con-
cesion de préstamos sin garantia, las ventas de activos y la liberacion de ga-
rantias que respaldan los créditos vigentes.

Al analizar detenidamente las restricciones recientemente sefaladas, se
observa que todas son razonables y su adopcidn no deberia afectar el funcio-
namiento de las empresas bancarias. Por el contrario, tienden al saneamiento
y a la proteccién de los depositantes y accionistas bancarios, evitando ade-
méas, que el Estado tome a su cargo la administracién de una institucién finan-
ciera asumiendo, por tanto, el riesgo y costo de esa gestidn.

La circunstancia de que tales prohibiciones se decreten en forma auténo-
ma por el Superintendente de Bancos, no afecta la racionalidad de estas me-
didas, que son objetivamente correctas.

De otro lado no puede escapar al andlisis de la fiscalizacién bancaria, el
contexto en que éste se desenvuelve. Nuestro pais, recién en 1975, comenzo
a desestatizar la banca comercial y solo Ultimamente ha permitido la instala-
cion de una banca competitiva con la autorizacion concedida para el estable-
cimiento de nuevos bancos nacionales y extranjeros.

Estamos, entonces, frente a una actividad que crece con un dinamismo sin
precedentes, pero que esta, obviamente, en proceso de consolidacién; sus ge-
rentes generales y presidentes, en promedio, tienen una permanencia reducida
en sus cargos, y los bancos sélo en el dltimo tiempo han dejado de ser ver-
daderas agencias del Banco Central, que canalizaba financiamientos para em-
presas publicas y privadas a través de lineas de crédito y redescuentos.

La informacién econdmica y financiera, instcumento de regulacion de la
gestién financiera, por medio del mercado, se encuentra en nuestro pais en un
desarrollo incipiente. En efecto, la amplia extensién que se ha dado en Chile
a la reserva de las operaciones bancarias, la resistencia a identificar la pro-
piedad de las empresas mediante complicadas estructuras de sociedades en
comandita, inversiones cruzadas de sociedades, holdings y otras férmulas, la
tendencia a difundir una limitada informacion econdémica y la dificultad propia
de producir dicha informacién han demostrado que ésta aln no se difunde en
forma sencilla para que los usuarios del sistema puedan calificar la gestion
bancaria.

Vinculado a lo anterior, debe considerarse en nuestro pais, a diferencia
de otras plazas financieras, la ausencia de instituciones privadas que velen por
el autocontrol entre los mismos bancos.

Por (ltimo, nuestras autoridades deben reconocer que no se ha alcanzado
todavia una adecuada conciencia colectiva con respecto a la legislacién eco-
noémica. La tradicional accién de obviar regulaciones no ha sido completamen-
te desterrada y, por ello, ain deben subsistir, excepcionalmente, algunas facul-
tades amplias de control que permitan conjurar dinamicos y cambiantes subter-
fugios que pueden emplearse en las actividades econdémicas fiscalizadas.

En consecuencia, las atribuciones fiscalizadoras de la Superintendencia pa-
ra evitar la utilizacién de facultades de mayor intervencién, tendran que desa-
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parecer a medida que se desarrolle una efectiva autorregulacién por las ins-
tituciones privadas, se perfeccione la informacién ptblica de la gestién ban-
caria y exista conciencia de los positivos beneficios que se obtienen al cum-
plir con la letra y espiritu de la ley.

CONCLUSIONES

La revision de la legislacién bancaria del periodo diciembre de 1973 a
diciembre de 1981, que se ha efectuado, no seria verdaderamente Gtil si no
se extraen algunas conclusiones sobre sus efectos en el esquema vigente y
los vacios que alin se mantienen.

A nuestro juicio, los aspectos mas relevantes de este proceso han sido
los siguientes:

1.— Codificacién de la legislacion financiera.

No obstante la aparente dispersién legislativa, se ha ido configurando un
marco legal organico de normas basicas y crecientemente flexibles.

En efecto, a pesar de la profusiéon y gradualidad de normas legales del
periodo 1975-1981, que es justificable no sélo por la crisis inicial del sistema
sino por la sensibilidad y repercusiones de cualquier modificacién financiera,
se han recogido practicamente en cuatro leyes orgénicas todas las disposicio-
nes aplicables respecto del Consejo Monetario, Banco Central de Chile, Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, bancos comerciales, de
fomento y sociedades financieras y Banco del Estado.

Al mismo tiempo, el Banco Central de Chile, por primera vez en la his-
toria, ha recopilado y simplificado todas las reglamentaciones complementarias
en los denominados Compendios sobre Normas Financieras.

2.— Definicién de un marco legal para la autoridad monetaria y de control.

El Estado ha redefinido el papel de la autoridad monetaria y de la autori-
dad fiscalizadora, modernizando estas instituciones y fortaleciendo sus facul-
tades, cuidando, como lo hemos dicho, de proteger a los particulares de las
discriminaciones y actos ilegales que éstas puedan ejercitar.

En efecto, se encuadré al Banco Central de Chile en un patrén de autén-
tica autoridad monetaria, eliminandose sus facultades de financiamiento al pu-
blico, al Fisco y al sector fiscal, entregéndole los instrumentos necesarios pa-
ra la regulacion monetaria, crediticia, cambiaria y de comercio exterior.

El control de la gestion bancaria en defensa de los depositantes y del in-
terés general, y la existencia de una banca solida y técnicamente eficiente en
la captacion de recursos y la distribucién del crédito experimentaron un viraje
sustancial. Asi, las nuevas facultades con que se doté a la Superintendencia
agregan, a la revision formal de las normas, la exigencia de publicidad de su
gestiéon bancaria, la posibilidad de valorizar y clasificar la cartera de coloca-
ciones y de las inversiones de los intermediarios financieros.

De este modo, la fiscalizacién de la gestién bancaria permitird que la Su-
perintendencia no sélo compruebe el cumplimiento formal de las regulacio-
nes, sino que analice sus operaciones para determinar los activos de las ins-
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tituciones frente a la exigibilidad de sus pasivos y, ademds, permitir el ana-
lisis de los administradores.

3.— Uniformacién de las normas aplicables a los intermediarios financieros.

El nuevo ordenamiento financiero ha reconocido el hecho practico de la
sustituibilidad de los servicios financieros y sus positivos efectos en la com-
petencia mediante la uniformacién de las normas aplicables a . todos los ban-
cos, sean comerciales, hipotecarios o de fomento, sin privilegios frente al Ban-
co del Estado.

En consecuencia, se ha llegado a un amplio cauce para todas las opera-
ciones activas y pasivas sin restricciones en plazos, instrumentos de captacion,
etc. Sin embargo, debe mencionarse la politica de limitar las inversiones de
los bancos, especialmente aquellas relativas a las inmobiliarias y valores mo-
biliarios. En este sentido, la legislacién vigente pretende separar la actividad
financiera para evitar que los bancos ‘“‘copen” o concentren en mayor medida
los mercados de valores que han sido insuficientemente desarrollados y asu-
man innecesarios riesgos de liquidez, especulaciones y concierten negocios de
dificil valorizacién y fiscalizacion.

4.— Apertura al exterior.

La dltima caracteristica que debemos analizar es la apertura de la banca
a la inversion extranjera. Complementariamente se abre la posibilidad para
que la banca nacional pueda operar e invertir en el exterior.

En el contexto de la integracion de nuestra economia al exterior, de la
bisqueda de una mayor competencia interna y externa, del abaratamiento del
crédito y de los servicios financieros y de una transferencia de tecnologia
del exterior, se ha liberalizado la inversi6n extranjera de manera de permitir
la adquisicion de bancos existentes y la apertura de sucursales de bancos ex-
tranjeros en el pais.

De otro lado, se han ampliado los margenes de inversién para la adquisi-
.cién o constitucion de bancos extranjeros por los bancos nacionales y se ha
regulado la apertura de sucursales de bancos nacionales en el exterior.

Para terminar con esta exposicion, nos referiremos a aspectos que, a nues-
tro juicio, necesitan de un mayor desarrollo.

Proteccién de los particulares.

Un sistema financiero constituye un ordenamiento de transcedencia social.
Es una normativa legal que crea cauces y abre posibilidades a la iniciativa
privada, de manera tal que los particulares deben tener el amparc de mecanis-
mos a los cuales puedan recurrir en defensa de sus derechos, ya sea co-
mo accionistas minoritarios, depositantes, inversionistas, clientes, administra-
dores o como intermediarios financieros propiamente tales.

En este sentido deben perfeccionarse los medios de reclamacién de las
resoluciones de la autoridad fiscalizadora y monetaria y al mismo tiempo con-
templarse normas de publicidad, de los costos de créditos, servicios financie-
ros, informacién de la gestion bancaria y de aquellas conductas especificas
que puedan atentar contra la libre competencia.
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CAPITULO VI

INDICES ANALITICOS



INDICE ANALITICO

DE LA LEY ORGANICA

DEL CONSEJO MONETARIO

Y DEL BANCO CENTRAL DE CHILE



ACCIONES

Facultad para adquirir las acciones de las clases B, C y D.

Art. 19, transitorio, inc. 1°.

Anulacion de las emitidas en conformidad al D.F.L. 247 de 1960.

Art. 29, transitorio.

Deduccidon de las reservas de las cantidades necesarias para el pago de las
adquiridas o expropiadas.

Art. 29, transitorio.

ACUERDOS DEL COMITE

Adopcion por mayoria de votos.

Art. 27, inc. 1°. '

Publicacién y notificacidon.

Art. 40.

Voto unanime de los integrantes del Comité para:

Conceder créditos en moneda extranjera otorgados por instituciones fi-
nancieras, sin sujecidn a limitaciones legales establecidas para su otor-
gamiento.

Art. 19, Ne 2, inc. 3°.

Recibir depésitos de otras instituciones o empresas del Estado.

Art. 19, Ne 6, inc. 2¢,

Contratar créditos externos en el exterior.

Art. 21, Ne 3.

Conceder créditos en moneda nacional o extranjera a Estados extranjeros
o entidades financieras internacionales o extranjeras.

Art. 21, Ne 7.

Designar y remover al Secretario v Revisor General.

Art. 34, inc. 1e,

Efectuar cargos en los fondos de reserva para cubrir pérdidas.

Art. 51.

ACUERDOS DEL CONSEJO

Adopcion por mayoria de votos.
Art. 49, inc. 2.

ACUNACION DE MONEDAS

Potestad exclusiva del Banco.

Art. 17.

Facultad para contratarla dentro o fuera del pais,
Art. 45.

Exencion de todo impuesto o gravamen.

Art. 55.

367



ACURNACION DE MONEDAS DE ORO

Facultad para ordenarfa a la Casa de Moneda de Chile.
Art. 44,

ADMINISTRACION DEL BANCO

Facultades del Comité.

Art. 26.

Delegacion de facultades del Comité en sus integrantes y otros funcio-
narios.

Art. 32.

Funciones del Gerente Generai.

Art. 33, inc. 39

ADMINISTRACION DEL ESTADO

El Banco no se considerard como integrante de la Administracién del Es-
tado.
Art. 14,

ADQUISICION DE ACCIONES

Véase: Acciones.

ADQUISICION DE TITULOS

Véase: Valores.

ADUANAS

Obligacién de recibir a la par valores emitidos por el Banco en pago de
gravdmenes a servicios aduaneros.

Art. 22, N° 1, inc. 4°.

Obligacién del Banco de pagar derechos aduaneros.

Art. 55.

AGENTE FISCAL

Actuacion del Banco como agente fiscal en materias compatibles con sus
finalidades.
Art. 20, Ne¢ 1.

AHORRO

Fijacion de politicas por el Consejo.
Arts. 32 y 99, letra e).

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITOS

Derogacion del Art. 27 de la Ley N° 3.896 referente a control y vigilancia.
Art. 60.
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AMORTIZACIONES

Facultad para rescatar titulos emitidos mediante amortizaciones extraor-
dinarias.

Art. 22, N 1, inc. 1°.

Facultad para emitir titulos sin plazos fijos de amortizacion.

Art. 22, Ne 1, inc. 29,

ARANCELES

Fijacién de politica arancelaria por el Consejo.
Arts. 3° y 99, letra i).

Obligaciéon del Banco de pagar derechos aduaneros.
Art. 55.

ASISTENCIA A SESIONES DEL CONSEJO

Representantes alternos.

Art. 5°, inc. 1¢.

Superintendente de Bancos y Superintendente de Valores y Seguros.
Art. 7e.

Ministro de Relaciones Exteriores.

Art. 90, letra i).

ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO

Facultad del Banco para dictar normas sobre captacion de fondos y regu-
lacion de créditos.
Art. 18, N¢ 1, incs. 12y 2o,

ATRIBUCIONES DEL BANCO

Normativas para las empresas bancarias e instituciones financieras y de
crédito.

Art. 18. ‘
En materia de financiamiento y coordinacién de sistema bancario y fi
nanciero.

Art. 19.

Con relacion al Fisco.

Art. 20.

Cambios internacionales.

Art. 21.

Comercio Exterior.

Art. 21.

En materia internacional

Art. 21.

Emision de valores y operaciones en mercado abierto.

Art. 22, inc. 1°.

Generales.

Art, 24,

ATRIBUCIONES DEL CONSEJO
Véase: Consejo Monetario.

369



AUSENCIAS DEL

Presidente del Consejo. Reemplazo.

Art. 4¢, inc. 1e.

Titular del Consejo. Derecho a voto del alterno.
Art. 5°, inc. 19.

Vicepresidente del Banco. Subrogacién.

Art. 59, incs. 29 y 28, letra b).

AVALES Y FIANZAS

Facultad para dictar normas aplicables a instituciones financieras.
Art. 18, Ne 7.

BALANCES

Obligacion de practicarlos anualmente.

Art. 50, inc. 1e.

Presentacién a Superintendencia de Bancos.
Art. 53.

Normas de presentacién y publicidad.

Art. 54, incs. 20 y 3.

BANCO

Alcance de! término para los efectos de la Ley Orgénica.
Art. 1¢, inc. 1°.

BANCO CENTRAL

Todas las materias que se refieren al Banco estan indicadas de acuerdo
al tema mas especifico posible y se encuentran distribuidas en el res-
pectivo orden alfabético del Indice. Como ejemplo pueden citarse las si-
guientes materias:

Acuerdos, Administracion, Atribuciones, Capital, Comité Ejecutivo, Domi-
cilio, Emisién, Gerente General, Naturaleza Juridica, Objeto, Persconal, Pre-
sidente, Quorum, Vicepresidente.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Participacién del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Ne 1,

BANCO INTERAMERICANO DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Participacion del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Ne 1.

BIENES DE CAPITAL NACIONALES

Créditos para su adquisicion interna no estardn sujetos a limitaciones le-
gales para su otorgamiento.
Art. 19, N° 2, inc. 29.
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BIENES EN GARANTIA

Facultad del Banco para recibirlos.
Art. 19, Ne 7,

BIENES RAICES

Adquisiciéon y mantencion para funcionamiento de oficinas.
Art. 23, inc. te.

Adquisicion y mantencién de los transferidos en pago por créditos con-
cedidos.

Art. 23, inc. 2°.

Enajenacién de los adquiridos en pago de obligaciones.
Art. 23, inc. 32

BILLETES

Emisién exclusiva.
Art. 17.

Publicacion en el Diario Oficial de los acuerdos que se refieren a las ca-
racteristicas.
Art. 40, inc. 1°.

Facultad para contratar la impresién en el pais o el extranjero.
Art. 45.

Valor y caracteristicas.
Art. 46.

Retiro de circulacion de unidades en mal estado.
Art. 48, inc. 19.

Pago de su valor nominal o fraccién de él, segin partes destruidas.
Art. 48, inc. 2¢ y siguientes.

Forma de inutilizacién.’

Art. 49,

Curso legal, poder liberatorio y circulacion ilimitada.
Art. 47.

Exencién de impuesto y gravamenes a elementos para impresion.
Art. 55.

BOLETA DE CONSIGNACION

Véase: Consignacion.

BONOS Y DEBENTURES

Compra y venta en mercado abierio.
Art. 22, Ne¢ 3.

CAJA AUTONOMA DE AMORTIZACION DE LA DEUDA PUBLICA
Derogacion del Art. 15 de fa Ley N¢ 7.200, que facultaba al Presidente de la

Reptiblica para contratar préstamos descontables en el Banco.
Art. 60.
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CAJA DE PREVISION DE EMPLEADOS PARTICULARES

Derogacién de Ley N¢ 9.869, que autorizaba préstamos del Banco Central.
Art. 60.

CAMARAS DE COMPENSACION

Facultad del Banco para autorizar su creacion y reglamentar su funciona-
miento.
Art. 19, N¢ 5.

CAMBIOS INTERNACIONALES

Fijacion de politicas por el Consejo.

Arts. 3¢ y 99, letra h).

Atribuciones del Banco.

Art. 21.

Ejercicio de facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco.
Art. 21, N¢ 4,

Facultad para realizar operaciones, dictar instrucciones y normas y para
autorizar a bancos, instituciones financieras y particulares para realizarias.
Art. 21, Ne 5.

Publicaciéon en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caracter ge-
neral.

Art. 40, inc. 19,

CANJE DE BILLETES

Destruidos.
Art. 48,

CANJE DE CHEQUES

Véase: Camara de Compensacion.

CAPITAL

Forma de fijar el capital autorizado y monto de! capital inicial.
Art. 16.

"Formacidon por intermedio de la cuenta capital y con traspasos de fondos

de reserva.
Art. 2¢ transitorio.

CAPTACION DE FONDOS DEL PUBLICO
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Facultad para dictar normas a bancos, instituciones financieras y de cré-
dito.

Art. 18, N¢ 1, inc. 1°.

Caracter general de las normas que se dicten.

Art. 18, N2 1, inc. 1e.

Facultad para establecer relaciones entre operaciones activas y pasivas de
las instituciones financieras.

Art. 18, N¢ 8.



CAR

Véase: Certificados de Ahorro Reajustables.

CARTERA DE COLOCACIONES

Cesioén a bancos e instituciones financieras.
Art. 19, Ne 4.

CASA DE MONEDA DE CHILE

Acunaciéon de monedas de oro por orden del Banco.
Art. 44.

CASTIGOS Y PROVISIONES

Acuerdo del Comité al término de cada ejercicio financiero anual.
Art. 50, inc. 1°.

CERTIFICADOS DE AHORRO REAJUSTABLES

Franquicias.
Art. 3¢ transitorio.

CESION DE CARTERA

Facultad del Banco para ceder documentos de cartera a bancos e institu
ciones financieras.
Art. 19, Ne 4,

CIRCULANTE

Véanse los siguientes encabezamientos: Billetes, Emisién y Monedas.

COLOCACIONES BANCARIAS

Facultad del Banco para fijar distintos porcentajes de encaje o reservas téc-
nicas en relacién con finalidades o regiones.

Art. 18, N° 4, inc. 29,

Facultad para establecer las relaciones entre operaciones activas y pasi-
vas de instituciones financieras.

Art. 18, Ne 8.

COMERCIO EXTERIOR

Fijacion de politicas para el Consejo.

Arts. 32 y 99, letra i).

Atribuciones de! Banco.

Art. 21,

Ejercicio de facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco.
Art. 21, Ne 4,

Publicacion en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caracter ge-
neral.

Art. 40, inc. 19
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COMISION NACIONAL DEL AHORRO

Derogacién de Arts. 9° a 16 de la Ley N¢ 17.318 que la creaba y referen-
cias del Art. 1° de la Ley N° 16.407, Art. 46 bis de la Ley N° 4.657 y otras
disposiciones legales.

Art. 61.

COMISIONES BANCARIAS

Facultad para autorizar cobro a clientes por manejo de cuentas corrientes.
Art. 18, Ne¢ 5.

Facultad para determinar maximos que pueden cobrar bancos e institucio-
nes financieras.

Art. 18, Ne¢ 6, inc. 1o.

Facultad para fijar las aplicables a cuentas corrientes.
Art. 59, letra a).

COMISIONES DE INFORMACION O ASESORIA

Designaciéon por el Consejo.
Art. 6°.

COMITE EJECUTIVO
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Alcance del término Comité para los efectos de la Ley.
Art. 19, inc. 5°.

Funciones de direccion y administraciéon del Banco, y de ejercicio de las
facultades y atribuciones otorgadas al Banco Central.

Art. 26.

Integrantes.

Art. 27, inc. 19,

Adopcién por acuerdos por mayoria de votos.

Art. 27, inc. 1°.

Remuneraciones fijadas por el Consejo.

Art. 27, inc. 2.

Designacién de miembros por el Presidente de la Reptblica.

Art. 27, inc. 3.

Subrogacidn.

Art. 28, inc. 1°.

Incompatibilidad de sus integrantes y subrogantes.

Art. 29, inc. 1°.

Inhabilidad para intervenir en operaciones de interés particular y de sus
consanguineos.

Art. 30.

Representacion judicial del Banco.

Art. 31.

Determinacién de facultades y funciones del Presidente y Vicepresidente
del Banco.

Art. 33, inc. 20,



COMITE EJECUTIVO

Facultades e instrucciones impartidas a Gerente General para ejercer la
administracién del Banco.

Art. 33, inc. 3e.

Designacién de! Secretario y el Revisor General del Banco.

Art. 34, inc. 19

Votacién unanime para diversas materias. Véase: Acuerdos del Comité.

COMPRA DE ACCIONES

Véase: Acciones.

CONSEJO MONETARIO

Alcance del término “Consejo” para los efectos de la Ley Orgénica.
Art. 1°, inc. 2e.

Creacién e integrantes.

Art. 20,

Sede de funcionamiento en el Banco.

Art. 29, inc. 29,

Funciones.

Art. 39,

Presidencia.

Art. 4°, inc. 19,

Quérum y adopcion de acuerdos.

Art. 4°, inc. 2e.

Representantes alternos.

Art. 5e.

Sujecién de los representantes alternos a las incompabilidades del Art. 29.
Art. 5, inc. 3e.

Designacion de comisiones de informaciéon o asesoria,

Art. 6°.

Designacion y atribuciones del Secretario.

Art. 82, inc. 1°.

Atribuciones generales.

Art. 9°.

Atribuciones destinadas a orientar las actividades de las empresas ban-
carias y de entidades financieras.

Art. 10.

Acuerdo para establecer oficinas del Banco en el extranjero.

Art. 15.

Informe previo para la suspension de la facultad de exportar o importar
oro que puede decretar el Presidente de la Republica.

Art. 21, Ne 6, inc. 2°.

Facultad para dictar normas sobre emisién de instrumentos superiores a
un afo.

Art. 22, Ne 1, inc. 5°,

Fijacibn de remuneraciones del Comité.

Art. 27.

Aprobacién de la planta de personal del Banco.

Art. 31.
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CONSEJO MONETARIO

Reclamo de ilegalidad contra las normas que dicte el Consejo.
Art. 35, inc. f1°.

Publicacién en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacién general.
Art. 40, inc. 29.

CONSIGNACION

Valor de la boleta de consignacién y monto minimo para reclamaciones.
Art. 35, incs. 20 y 3e.

Declaracion a beneficio fiscal.
Art. 38.

Devolucién a reclamante.
Art. 39.

CONTRATOS

Facultad del Banco para celebrarlos en cumplimiento de su objetivo.
Art. 24.

CONTRATOS DE CREDITOS
Facultad del Banco para celebrarlos.
Art. 19, N° 2, inc. 1°.

CONTROL CREDITICIO

Caracter general de normas que se dicten y sus excepciones especificas.
Art. 18, Ne 1, inc. 3°.

CONTROL CUALITATIVO DEL CREDITO

Facultad del Banco para dictar normas.
Art. 18, N¢ 1, inc. 1°.

CONTROL CUANTITATIVO DEL CREDITO

Facultad del Banco para dictar normas.
Art. 18, Ne 1, inc. 1o,

CONVENCIONES JNTERNACIONALES

Aplicacién de disposiciones que correspondan a finalidades del Banco.
Art. 21, Ne 2, inc. 1o.

CONVENIOS DE CREDITO RECIPROCO

Entrega por el Fisco de cambios equivalentes en moneda corriente del saldo
deudor.

Art. 21, N° 2, inc. 22.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Facultad del Banco para dictar normas sobre captacién de fondos y regu-
lacion del crédito.
Art. 18, N2 1, incs. 1° y 22,
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COOPERATIVAS DE CONSUMO

Derogaciéon de la Ley N¢ 7.397, que autorizaba al Banco para concederles
préstamos.
Art. 60.

COORDINACION DEL SISTEMA BANCARIO Y FINANCIERO

Atribuciones del Banco Central.
Art. 19.

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

Participacién del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Ne 1.

CORTE DE APELACIONES DE SANTIAGO

Recepcion de reclamos de ilegalidad.
Art. 35, inc. 1.

Traslado de reclamacion admitida.
Art. 37, inc. 1¢.

CREDITOS

Fijacién de politicas por el Consejo.

Arts. 3¢ y 9, letra b).

Facultad del Banco para dictar normas.

Art. 18, inc. 1°.

Facultad para establecer relaciones entre operaciones activas y pasivas de
las instituciones financieras.

Art. 18, Ne 8.

Facultad del Banco para conceder préstamos en casos de emergencia.
Art. 19, Ne 1.

Refinanciamiento en moneda nacional y extranjera.

Art. 19, N¢ 2.

Facultad del Banco para realizar operaciones de crédito de dinero con de-
terminadas instituciones y prohibicion de efectuarlas con cualquier otra
persona.

Art. 25.

Facultad para conceder créditos.

Art. 21, Ne 7.

CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

Concedidos con recursos obtenidos del Banco no estardn sujetos a limi-
taciones legales que rijan su otorgamiento.
Art. 19, N°¢ 2, inc. 39

CREDITOS EXTERNOS

Facultad para contratarlos en cualquier forma.
Art. 21, Ne 3.
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CREDITOS EXTERNOS

Facultad para concederlos a Estados extranjeros, a Bancos Centrales o a
entidades financieras extranjeras o internacionales.
Art. 21, Ne 7.

CUENTA CAPITAL

Formacion del capital autorizado del Banco.
Art. 2¢ transitorio.

CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

Facultad para fijar intereses.

Art. 18, Ne 3.

Facultad para autorizar a bancos el cobro de comision a sus clientes.
Art. 18, Ne 5,

CUENTAS DE AHORRO

Determinacion por el Consejo de politica de captacion de dinero del pu-
blico.
Art. 99, letra e).

CURSO LEGAL

De billetes y monedas emitidos por el Banco.
Art. 47,

DEBENTURES

Ver: Bonos y Debentures.

DELEGACION DE FACULTADES

El Comité podra hacerlo en determinados funcionarios del Banco.
Art. 32

DEPOSITOS

Recepcion de depdsitos, en moneda nacional o extranjera, de las empresas
bancarias e instituciones financieras.

Art. 19, N° 6, inc. 19.

Recepcién de depédsitos en moneda nacional o extranjera de otras institu-
ciones o empresas del Estado, previo acuerdo unanime del Comité.

Art. 19, Ne¢ 6, inc. 2e.

Recepcion de depdsitos en moneda nacional o extranjera de entidades fi-
nancieras internacionales o extranjeras.

Art. 21. Neo 8.

DEPOSITOS A PLAZO

Facyltad para fijar interés méximo aplicable.
Art. 18, No 3.
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DEPOSITOS A LA VISTA

Facultad para fijar interés maximo aplicable.
Art. 18, Ne 3.

DEPOSITOS DE AHORRO

Determinacién por el Consejo de politica de captacién de dinero del publico.
Art. 99, letra e).

DERECHO A VOTO

Representantes alternos del Consejo en ausencia del titular.
Art. 52, inc. 19,

DERECHO A VOZ

Superintendente de Bancos y Superintendente de Valores y Seguros en las
Sesiones del Consejo.
Art. 7°.

DERECHOS ADUANEROS

Obligacién de pagarios.
Art. 55.

DESARROLLO ECONOMICO

Objeto del Banco: propender al desarrollo mediante politicas que est4d fa-
cultado a aplicar.
Art. 13.

DESCUENTOS

Facultad para descontar a las entidades financieras, letras de cambio. paga-
rés y otros documentos negociables en moneda nacional y extranjera.
Art. 19, Ne 2.

DEUDA EXTERNA O INTERNA

Determinaciéon de politica por el Consejo.
Art. 99, letra c).

DEUDAS DEL FISCO

Amortizacion o cancelacién de deudas con el Banco con el producto de la
valorizaciéon de las reservas.

Art. 43, N¢ 1,

Pago a obligaciones con el Banco.

Art. 50, letra b).

Consignacién en anexos de balances y estados de situacion.

Art. 54, inc. 3°.
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DIARIO OFICIAL

Publicaciéon de acuerdos relativos a emisién y colocacion de titulos del
Banco.

Art. 22, Ne 1.

Publicacién de resoluciones de caracter general del Consejo y del Comité.
Art. 40, incs. 1° y 2°.

Publicacién de acuerdos sobre caracteristicas de monedas y billetes fijados
por el Comité.

Arts. 40 y 46.

Publicacion de balances y estados de situacién.

Art. 54, inc. 2°.

DIRECTOR DE ODEPLAN

Integrantes del Consejo.
Art. 20,

DIRECTORES Y DIRECTORIO

Referencias de los textos legales se entenderan hechas a los miembros
del Comité Ejecutivo.
Art. 62.

DIVISAS EXTRANJERAS

Fondo de reserva a mantenerse en el Banco.
Art. 41,

Fondo disponible en caja del Banco.

Art. 42, letra a).

Fondo depositado en bancos del exterior.
Art. 42, letra b).

DOCUMENTOS DEL BANCO

Corresponderd al Secretario atestiguar su veracidad y autenticidad.
Art. 34, inc. 2e.

DOCUMENTOS NEGOCIABLES

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emision y colocacién.
Art. 99, letra d).

DOMICILIO
Art. 15.

EFECTOS DE COMERCIO

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emision 'y colocacicn
Art, 99, letra d).

EMISION

Potestad exclusiva para emitir billetes.
Art. 17.
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EMISION DE TITULOS

Véase: Valores.

EMPATES DE VOTACION

Consejo Monetario.
Art. 49, inc. 2°.
Comité Ejecutivo.
Art. 27, inc. 1°.

EMPRESA DE FERROCARRILES DEL ESTADO

Derogacion del Art. 19 de la Ley N¢ 7.140 que disponia el descuento por el
Banco de las letras de cambio aceptadas por la empresa.
Art. 60.

EMPRESAS BANCARIAS

Alcance del término para los efectos de la Ley Organica.
Art. 19, inc. 3e.

Coordinacién de actividades por el Consejo.

Art. 10.

EMPRESAS DEL ESTADO

Depédsitos en el Banco previo acuerdo unanime del Comité.
Art. 19, N¢ 6, inc. 2¢.

ENCAJE BANCARIO

Determinaciéon por el Consejo de politica sobre exigencia a empresas ban-
carias.

Art. 99, letra g).

Facultad para fijar los encajes y reservas técnicas y para establecer normas
de excepcion.

Art. 18, N¢ 4, inc. 1°.

Publicacién en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciunes de caracter ge-
neral.

Art. 40, inc. 1e,

ESTADO DE SITUACION

Presentacion al Superintendente de Bancos.
Arts. 53 y 54, inc. 19.
Normas de publicidad y presentacion.
Art. 54, incs. 2° y 3°.
EXCEDENTES DE RESERVAS

Véase: Fondo de Reservas.
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EXCEDENTES DEL BANCO

Productos en cada ejercicio.
Art. 50, inc. 1e.

Destino.

Art. 50, letras a) y b).

EXPROPIACION DE ACCIONES

Declaracién de utilidad publica.
Art. 1° transitorio, inc. 2¢.
Deduccién de las reservas de las cantidades necesarias para efectuar el
pago de las indemnizaciones. ‘
Art. 29 transitorio.

FIANZAS

Facultad para dictar normas sobre avales y fianzas aplicables a institucionas
financieras.
Art. 18, No 7.

FINANCIAMIENTO DE SISTEMA BANCARIO Y FINANCIERO
Atribuciones del Banco.
Art. 19.

FISCALIZACION DEL BANCO

Corresponde la fiscalizaciéon y vigilancia al Revisor General.
Art. 34, inc. 39.
Atribucién exclusiva de la Superintendencia de Bancos.

Art. 52.
FISCO
Atribuciones del Banco con relacién al Fisco.
Art. 20.
Facultad del Banco para actuar como agente fiscal
Art. 20, Ne 1,

Obligacién de entregar al Banco los cambios correspondientes para cance-
lar saldos deudores producidos en conformidad a convenics de créditos re-
ciprocos.

Art. 21, N¢ 2, inc. 2e.

Amortizacién o cancelaciéon de deudas con el Banco con el producto de la va-
lorizacién de las reservas.

Art. 43, Ne 1,

Pago de deudas con remanente del ejercicio anual del Banco.

Art. 50, letra b).

FONDO DE RESERVAS

Formas de mantencion.
Arts. 41y 42,
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FONDO DE RESERVAS

Fijacion por el Comité del contenido de fino y peso de las barras de oro
que forman parte de la reserva.

Art. 42, letra b), inc. 20,

Destino del producto en moneda corriente de la valorizaciéon por modifica-
cién de la paridad monetaria.

Art. 43, inc. 1°.

Amortizacion de las obligaciones del Fisco por la valorizacién del Fondo de
Reserva.

Art. 43, Ne 1,

Incremento del Fondo de Reserva.

Art. 43, inc. 29.

Formacién para cubrir riesgos de colocaciones y operaciones de cambio.
Art. 50, letra a).

Cargos para cubrir pérdidas producidas.

Art. 51.

Deduccion de las cantidades necesarias para la compra o indemnizacion de
acciones.

Art. 2¢ transitorio.

Traspaso de las cantidades necesarias para la formacion del capital auto-
rizado.

Art. 29 transitorio.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Participacién del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Neo 1.

GASTOS BANCARIOS

Facultad para fijJar los aplicables a cuentas corrientes bancarias.

Art. 18, Ne 3.

Facultad para determinar maximos que pueden cobrar bancos e instituciones
financieras.

Art. 18, N° 6, inc. 1°.

GERENTE GENERAL

Integrante del Comité.

Art. 27, inc. 19.

Subrogante del Vicepresidente en el Comité.

Art. 28, letra bl.

Subrogancia por el funcionario que corresponda segin el orden sefialado
por el Comité.

Art. 28, letra c).

Delegacién de facultades del Comité.

Art. 32. )

Representacioén judicial del Banco de acuerdo al Art. 8° del Cdédigo de Pro-
cedimiento Civil.

Art. 33, inc. 3¢.
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GERENTE GENERAL

Ejercicio de la Administracién inmediata del Banco y de las facultades y
funciones que senala el Comité.
Art. 33, inc. 3°.

GERENTES DEL BANCO

Delegacién de facultades del Comité.
Art. 32.

GIROS POSTALES

Obligacién del Banco de pagar impuesto a los servicios y tarifas generales
de giros postales y telegréficos.
Art. 55.

IMPRESION DE BILLETES

Facultad para contratarla dentro o fuera del pais.
Art. 45.

Exencién de todo impuesto o gravamen.

Art. 55.

IMPUESTOS

Compra, venta, exportacién e importaciéon de oro.

Art. 21, N° 6, inc. 1°.

Recepcidn de titulos emitidos por el Banco en pago de impuestos, tributos,
derechos, gravamenes o servicios de Tesorerias o Aduanas.

Art. 22, Ne 1, inc. 4,

Exenciones y gravdmenes aplicables al Banco.

Art. 55.

INCOMPATIBILIDADES

Funciones de representante alterno y del titular del Presidente de la Repu-
biica en el Consejo.

Art. 5°, inc. 4°.

Integrantes del Comité y sus subrogantes.

Art. 29, inc. 1°.

Facultades para extender las incompatibilidades de los integrantes del Co-
mité a determinados funcionarios de! Banco.

Art. 29, inc. 3°.

Inaplicabilidad por decreto supremo fundado del Presidente de la Republica.
Art. 29, inc. 4°.

INDEMNIZACION

Aplicacion de las normas del Cdédigo de Procedimiento Civil por la expro-
piacién de las acciones del Banco.
Art. 1¢ transitorio, inc. 3¢.
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INDEMNIZACION

Deduccién de las reservas para efectuar el pago por la expropiacion de ac-
ciones del Banco.
Art. 2¢ transitorio.

INFORMES

Presentacion de los que solicite la Superintendencia de Bancos.
Art. 53.

INHABILIDADES

De miembros del Comité para votar o intervenir en operaciones que intere-
sen a ellos o a parientes.
Art. 30, inc. 19.

INSPECTORES DEL BANCO

Actuacidn bajo directiva de Revisor General.
Art. 34, inc. 3.

INSTITUCION DE DERECHO PUBLICO

Naturaleza juridica del Banco.
Art. 14,

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Orientacion y coordinacion de actividades por el Consejo.
Art. 10.

INSTITUCIONES DEL ESTADO
Depésitos en el Banco previo acuerdo unanime del Comité.
Art. 19, N° 6, inc. 29.

INTERES BANCARIO

Determinacion de politica por el Consejo.

Art. 92, letra f).

Facultad para fijar los intereses abonables a cuentas corrientes bancarias y
los maximos que puedan pagarse por depésitos a la vista o a plazo.

Art. 18, Ne¢ 3.

Véase ademas: Tasas de Interés.

INUTILIZACION DE BILLETES

Forma de determinarla y efectuarla.
Art. 49,

INVERSIONES

Cesion de su cartera de documentos a bancos e instituciones financieras.
Art. 19, Ne 4,
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JEFES DE OFICINA

Integrantes del Comité tendran el cardcter de Jefe de oficina para efectos
legales.
Art. 27, inc. 3e.

LEY DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Modificaciones a los articulos 23, 24, 25 y 26 y derogacidn de los articulos
27, 28 y 30.
Art. 57.

LEY DE ESTIMULO A LAS EXPORTACIONES

Derogacién del Art. 16 de la Ley N° 16.528 sobre iineas de crédito para
exportaciones.
Art. 60.

LEY DEL ORO
Modificacién al articulo 3° de la Ley N¢ 15.192.
Art. 58.

LEY GENERAL DE BANCOS

Aplicabilidad de sus disposiciones en lo compatible con los objetivos del
Banco.
Art. 12, inc. 29.

LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL
Rige a la Institucién.
Art. 12, inc. 1°.
Derogacién del D.F.L. N° 247, de 1960.
Art. 56.
LEY SOBRE CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS Y CHEQUES
Modificaciones a los articulos 8° y 39.
Art. 59, letra a).
LEY SOBRE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Derogacion de facultad del Banco para conceder créditos en moneda ex-
tranjera por intermedio del sistema bancario o CORFO.
Art. 60.
LINEAS DE CREDITO
Facultad para abrirlas.
Art. 19, Ne 2, inc. 1°.
MEMORIA ANUAL

Presentacion a Superintendencia de Bancos.
Art. 53.
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MERCADO DE CAPITALES

Fijacién de politicas por el Consejo.

Art. 9°, letra d).

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emision y colocacion de
titulos.

Art. 99, letra d).

Publicacién en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacién general que
adopte el Consejo.

Art. 40, inc. 2°.

MINISTERIO DE HACIENDA
Relacion del Banco con el Gobierno.
Art. 12, inc. 1e.
MINISTRO DE ECONOMIA
Integrante del Consejo.
Art. 29,
"MINISTRO DE FE

Secretario del Consejo.
Art. 89, inc. 19.
Secretario del Banco.
Art. 34, inc. 29.

MINISTRO DE HACIENDA

Integrante de! Consegjo.
Art. 29,
Presidente del Consejo.
Art. 4°.

MINISTRO DE RELACIONES EXTERIORES

Integracién al Consejo para determinar politicas de comercio exterior y
arancelaria.
Art. 99, letra i).

MONEDAS
Acuiiacién exclusiva.
Art. 17.
Publicacién en el Diario Oficial de los acuerdos que se refieren a carac-
teristicas.

Art. 40, inc. 1°.

Facultad para contratar acufiacién en el pais o extranjero.
Art. 45.

Valor y caracteristicas.

Art. 46.
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MONEDAS

Curso legal, poder liberatorio y circulacién ilimitada.

Art. 47.

Exencién de impuestos y gravdmenes a elementos para acufiacidn.
Art. 55.

MONEDAS DE ORO
Facultad para ordenar acufiacién en Casa de Moneda de Chile.
Art. 44,

MULTAS

Aplicadas por Superintendencia de Bancos por infraccién a normas sobre
préstamos de urgencia.
Art. 19, Ne 1, inc. 20
NATURALEZA JURIDICA DEL BANCO
Institucion auténoma con personalidad juridica de duracién indefinida.
Art. 12.
Institucién de derecho publico no considerada como integrante de la Admi-
nistracion del Estado.
Art. 14,
OBJETO DEL BANCO
Propender al desarrollo ordenado y progresivo de la economia nacional.
Art. 13.
OFICINA DE PLANIFICACION NACIONAL
Director de ODEPLAN integrante del Consejo.
Art. 29,
OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS
Normas para establecer las relaciones que deben aplicarse a instituciones
financieras.
Art. 18, Ne¢ 8.
OPERACIONES BANCARIAS Y COMERCIALES
Facultad del Banco para realizarlas en cumplimiento de su objetivo.
Art. 24,
OPERACIONES EN MERCADO ABIERTO

Atribuciones relativas a emision de valores y operaciones en mercado
abierto.
Art. 22.

OPERACIONES REAJUSTABLES
Véase: Reajustabilidad.

388



ORGANISMOS INTERNAGCIONALES

Participacién del Banco en representacién del Gobierno.
Art. 21, Ne 1.

ORO

Facultad para comprarlo, venderlo, exportarlo e importarlo.

Art. 21, Ne 6, inc. 1°.

Facultad del Presidente de la Replblica para decretar la suspensién de im-
portar o exportar oro, previo informe del Consejo.

Art. 21, Ne 6, inc. 20,

Fondo de reserva en oro.

Arts. 41 y 42,

Determinacion del peso y contenido de fino de las barras de oro de la re-
serva por el Comité.

Art. 42, letra b), inc. 2°.

Destino del producto de la valorizacién de la reserva de oro.

Art. 43.

Facuitad de ordenar acufiacién de monedas de oro en la Casa de Moneda
de Chile.

Art. 44.

Inaplicabilidad a las monedas de oro de las disposiciones referentes a me-
dios de pago.

Art. 47.

PAPEL PARA BILLETES

Exencion de impuestos o gravdmenes.
Art. 55.

PERDIDAS

Cargos en los fondos de reserva para cubrir pérdidas ya producidas.
Art. 51.

PERSONAL

Aplicacién de las normas del sector privado.

Art. 14.

Incompatibilidades de miembros del Comité pueden extenderse a determi
nados empleados.

Art. 29, inc. 3.

Facultad del Comité de contratar el personal dentro de la planta aprobada
por el Consejo.

Art. 31.

Delegacion de facultades del Comité.

Art. 32.

Véase, ademds, la informacién bajo: Remuneraciones, Revisor General vy
Secretario.
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PLANES NACIONALES DE AHORRO

Elaboracién por el Consejo.
Art. 99, letra e).

PODER LIBERATORIO

Billetes y monedas emitidos por el Banco.
Art. 47.

POLITICAS

Arancelaria, crediticia, de ahorro, de cambios internacionales, de comercin
exterior, de mercado de capitales y monetaria. Fijacion por el Consejo.
Arts. 3° y 90,

Medios para lograr el objeto del Banco.

Art. 13.

POLITICAS DEL CONSEJO

Obligatoriedad de cumplimiento por organismos que tengan facultades nor-
mativas para ponerlas en ejecucion.
Art. 11.

POTESTAD EMISORA

Exclusividad del Banco de emitir billetes y acufiar monedas.
Art. 17.

PRECIOS DE ACCIONES

Véase: Acciones.

PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

Representantes del Presidente en el Consejo.

Arts. 29 y 52, inc. 19.

Suspensién de la facultad de exportar o importar oro previo informe del
Consejo.

Art. 21, Ne 6, inc. 29,

Nombramiento de integrantes del Comité.

Art. 27, inc. 3°.

Dictacion de decreto supremo para no aplicacion de incompatibilidades.
Art. 29, inc. 4°.

PRESIDENTE DEL BANCO

Integrante del Consejo.

Art. 2e.

Designaciéon de representante alterno al Consejo:
Art. 5°, inc. 19.

Integrante del Comité.

Art. 27, inc. 19.
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PRESIDENTE DEL BANCO

Delegaciéon de facultades del Comité.

Art. 32,

Representacién extrajudicial.

Art. 33, inc. 1e.

Ejercicio de facultades y funciones que sefiale el Comité.
Art. 33, inc. 29,

PRESIDENTE DEL CONSEJO

Ministro de Hacienda.
Art. 4%, inc. 1e.

PRESTAMOS DE URGENCIA

Concesidén y plazo.

Art. 19, N¢ 1, inc. 1°,

Condiciones, renovacion y sanciones administrativas.
Art. 19, N¢ 1, inc. 2°.

PROHIBICIONES

Realizacién de operaciones de crédito con personas, entes no mencionados
en los articulos 19, Ne 1, y 20,

Art. 25.

inhabilidad de los miembros del Comité para intervenir o votar en operacio-
nes que sean de su interés o de empresas particulares o parientes.

Art. 30.

PUBLICACION EN EL DIARIO OFICIAL

Véase: Diario Oficial.

PUBLICIDAD

Normas para resoluciones de caracter general y particular del Consejo y
del Comité.

Art. 40.

Véase ademas: Diario Oficial.

QUORUM

Consejo Monetario,
Art. 4°, inc. 29,
Comité Ejecutivo.
Art. 27, inc. 12,

REAJUSTABILIDAD

Facultad del Banco para fijar interés maximo bancario a operaciones reajus-
tables y no reajustables.
Art. 18, Ne 2.
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REAJUSTABILIDAD

De valores emitidos por el Banco.
Art. 22, Ne 1, inc. 1e.

RECLAMACIONES DE ILEGALIDAD

Normas, plazo y monto de consignacién.
Art. 35.

Requisitos del escrito de reclamacién.
Art. 36, inc. 2°.

Rechazo del recurso.

Art. 36, inc. 2°.

Traslado al Banco del reclamo admitido.
Art. 37, inc. 1o

Plazo para dictar sentencia.

Art. 37, inc. 29,

Declaraciéon a beneficio fiscal del monto de consignacién.
Art. 38,

Efectos de la aceptacion del reclamo.
Art. 39.

REDESCUENTOS Y REFINANCIAMIENTOS

Facultad para redescontar y refinanciar a los bancos e instituciones finan-
cieras, documentos negociables en moneda nacional o extranjera.
Art. 19, N¢ 2,

REFINANCIAMIENTO

Ver: Redescuentos y refinanciamientos.

REGIONALIZACION

Facultad del Banco para fijar distintos porcentajes de encaje o reservas téc-
nicas en relacién con la region en que se efectien las colocaciones.
Art. 18, Ne¢ 4, inc. 29.

REGLAMENTO DE LA LEY

Rige a la Institucion.

Art. 12, inc. 1°.

Normas para la compra y venta de bonos o debentures.
Art. 22, Ne 3.

REGLAMENTO DE SALA

Consejo Monetario.
Art. 42, inc. 1e.

REGLAMENTO DEL BANCO

Rige a la Institucidn.
Art. 12, inc. 1°,
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REGULACION MONETARIA

Compra y venta de titulos del Fisco u otros con garantia del Estado.

Art. 22, Ne 2,

Compra y venta en mercado abierto de bonos, debentures y otros titulos
de venta fija.

Art. 22, Ne 3.

REMESAS DE FONDOS

Obligacién del Banco de pagar impuestos a los servicios y tarifas generales
de remesas de fondos.
Art. 55.

REMOCION DE FUNCIONARIOS

Acuerdo unanime del Comité para remover al Secretario y Revisor General.
Art. 34, inc. 19

REMUNERACIONES DEL PERSONAL

Fijacion de remuneraciones, deberes y obligaciones.
Art. 31.

REPRESENTACION DEL COMITE

Delegacién de facultades del Comité en sus integrantes y otros funcionarios.
Art. 32,

REPRESENTACION EXTRAJUDICIAL

Corresponde al Presidente del Banco.
Art. 33, inc. 1e,

REPRESENTACION JUDICIAL

Ejercida por el Comité.
Art. 31.
Gerente General en los términos del Art. 82 del Cédigo de Procedimiento
Civil. '
Art. 33, inc. 3°.
REPRESENTANTES ALTERNOS

Consejo Monetario.
Art. 5.

RESCATE DE VALORES

Véase: Valores.

RESERVAS

Véase: Fondo de Reserva.
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RESERVAS TECNICAS

Determinacién por el Consejo de politica sobre exigencias a instituciones
financieras y de crédito.

Art. 99, letra g).

Facultad para fijarlas y para dictar normas.

Art. 18, N° 4, incs. 12 y 29,

Publicacién en Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caricter general.
Art. 40, inc. 1e.

RESOLUCIONES DEL COMITE

Derecho a reclamo ante Corte de Apelaciones de Santiago por resoluciones
que se estimen ilegales.

Art. 35, inc. 1°.

Publicacién en Diario Oficial de las resoluciones de caracter general.

Art. 40, inc. 19,

Forma de notificacién al publico e interesados de las resoluciones de ca-
racter particular.

Art. 40, inc. 4¢

RESOLUCIONES DEL CONSEJO

Publicacién en Diario Oficial de las resoluciones de caracter general.
Art. 40, inc. 19,

RETIRO DE BILLETES

En mal estado.
Art. 48, inc. 1°.

REVALORIZACIONES

Determinadas por el Comité al término del ejercicio anual.
Art. 50, inc. 19,

REVISOR GENERAL DEL BANCO

Designacion, renovacién y subrogacion.

Art. 34.

Funciones.

Art. 34, incs. 3° y 4e,

Obligacion de enviar comunicaciéon a Gerente General de observaciones so-
bre operaciones del Banco.

Art. 34, inc. 3e.

Obligacién de enviar copia de sus observaciones a Superintendencia de
Bancos.

Art. 34, inc. 4°.

SECRETARIO
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Consejo Monetario.

Art. 89, inc. 1e.

Funciones, designacion, remocién y subrogaciéon del Secretario del Banco.
Art. 34, incs. 1° y 29,



SECTCR PRIVADO

Aplicacion al Banco de las normas que rigen este sector.
Art. 14.

SOCIEDADES FINANCIERAS

Coordinacion y orientacién de actividades por el Consejo.
Art. 10.

Facultad del Banco para dictar normas sobre captacion de fondos y regu-
lacién de créditos.
Art. 18, N¢ 1, inc. 2°.

SUBGERENTES DEL BANCO

Delegacion de facultades de! Comité.
Art. 32.

SUBROGACION

Presidente del Consejo.

Art. 49, inc. 1°,

Integrante del Comité.

Art. 28, inc. 19 y 33, inc. 1.

Secretario y Revisor General del Banco.
Art. 34, inc. 1°.

SUBVENCIONES Y DERECHOS COMPENSATORIOS

Autoridad nacional competente.
Véase: Nota 19 bis.

SUCURSALES

Facultad para establecerlas en territorio nacional y fuera del pais
Art. 15.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Informe previo para fijacion de capital autorizado del Banco.

Art. 16.

Consulta previa para aplicar acuerdos relativos a ias atribuciones normsa
tivas del Banco.

Art. 18, N¢ 6, inc. 2°,

Informe sobre necesidad y efectividad de circunstancias que motivan prés-
tamos de urgencia a bancos.

Art. 19, N¢ 1, inc. 2.

Aplicacién de sanciones por infraccion a normas de administracion finan-
ciera en relacion con préstamos de urgencia.

Art. 19, Ne 1, inc. 2°,

Recepcion de abservaciones del Revisor General.

Art. 34, inc. 4°.

395



SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Fiscalizacién exclusiva del Banco.

Art. 52.

Obligacién de presentarle informes, estados, balance y memoria anual del
Banco.

Art. 53,

Presentacion de estado de situacién mensual del Banco.

Art. 54, inc. 1°.

SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Asistencia a sesiones del Consejo.
Art. 7°.

SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS

Asistencia a Sesiones del Consejo.
Art. 7°.

TARIFAS GENERALES

Obligacidn del Banco de pagar impuestos a los servicios y tarifas generales
de remesas de fondos o giros postales y telegréficos.
Art. 55.

TASAS DE INTERES

Atribucién para fijar las aplicables a las operaciones que efectie el Banco.
Art. 19, Ne 3.

Facultad para fijar tasas superiores a los intereses méximos establecidos
para operaciones reajustables o no reajustables del Banco.

Art. 19, N¢ 3.

Fijacion a valores emitidos por el Banco.

Art. 22, N¢ 1, inc. 1°.

Publicacion en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de carécter
general.

Art. 40, inc. 1o.

TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Recepcion a la par, cuando conste expresamente, de valores emitidos por
el Banco.
Art. 22, N¢ 1, inc. 4.

TITULOS

Véase: Valores.

TRATADOS INTERNACIONALES

Aplicacion de disposiciones que correspondan a finalidades del Banco.
Art. 21, N2 2, inc. 19,
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UNANIMIDAD DE VOTACION

Véase: Acuerdos del Comité.

UNIDAD MONETARIA

Valor de billetes y monedas expresados en la unidad monetaria vigente.
Art. 46.

UTILIDAD PUBLICA

Expropiacién de las acciones de las clases A, B y C.
Art. 1° transitorio, inc. 2°.

VALOR NOMINAL

De billetes emitidos por el Banco.
Art. 47,

VALORES

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emisién y colocacion de
valores mobiliarios.

Art. 92, letra d).

Facultad del Banco para emitir y colocar y para establecer montos, tasas
de interés, plazos y clases de monedas.

Art. 22, Ne 1, inc. 1°.

Facultad del Banco para establecer reajustabilidad y calidad de nominati-
vos, a la orden o al portador.

Art. 22, N° 1, inc. 1o,

Facultad del Banco para rescatarlos mediante amortizaciones extraordina-
rias o adquirirlos en el mercado.

Art. 22, Ne 1, inc. 1°.

Facultad del Banco para emitir titulos sin plazos fijos de amortizacion.
Art. 22, Ne 1, inc. 2¢.

Facultad del Banco para colocarlos en el piblico o instituciones fiscales,
empresas bancarias o instituciones financieras.

Art. 22, Ne 1, inc. 3°.

Facultad del Banco para comprar y vender en mercado abierto, titulos del
Fisco con fines de regulacién monetaria.

Art. 22, N° 2.

Facultad del Banco para comprar y vender en mercado abierto, bonos, de-
pentures u otros titulos de renta fija.

Art. 22, N¢ 3.

Publicacién en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacion general que
adopte el Consejo.

Art. 40, inc. 2°.

Conservacion de franquicias para los titulos de Renta emitidos durante la
vigencia de| D.F.L. 247, de 1960.

Art. 39, transitorio.
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VALORES EN GARANTIA

Facultad del Banco para recibirlos.
Art. 19, Ne 7.

VALORIZACION

Destino del producto de la valorizacién de la reserva de oro o en moneda

extranjera.
Art. 43.

VICEPRESIDENTE DEL BANCOC

Representante alterno al Consejo Monetario.

Art. 59, inc. 19,

Subrogacién por ausencia, vacancia o impedimento.
Art. 59, inc. 29.

Integrante del Comité Ejecutivo.

Art. 27, inc. 19.

Subrogante del Presidente en Comité Ejecutivo.
Art. 28, letra a); 33, inc. 1e.

Delegacién de facultades del Comité.

Art. 32,

Ejercicio de facultades y funciones que sefiale el Comité.
Art. 33, inc. 2e.

VIGILANCIA DEL BANCO

Corresponde al Revisor General la vigilancia inmediata de todas las repar
ticiones del Banco.
Art. 34, inc. 3e.
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ADMINISTRADOR PROVISIONAL

Designacién de un administrador provisional.
Art. 23, incs. 20 y 3°,

Reclamo de la designacion.

Art. 23, inc. 4e.

AUDITORES EXTERNOS

Balance general deberd ser informado por una firma de auditores externos.
Art. 15, inc. 5e.

BALANCE GENERAL

Normas para su presentacion.
Art. 14.

Obligacién de ser informado por una firma de auditores externos.
Art. 15, inc. 5e.

BIENES INMUEBLES

Adquisicién y enajenacion de bienes inmuebles.
Art. 10, inc. 29,

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Fiscalizacion de la Superintendencia exclusivamente en lo que concierne al
examen de las cuentas de sus gastos.
Art. 11.

ESTADOS DE SITUACION

Presentacion de estados de situacion.
Art. 15, inc. 29.
Publicacién en el Diario Oficial.
Art. 15, inc. 3e.
FACULTADES FISCALIZADORAS
Instituciones fiscalizadas.
Art. 29.
MATURALEZA JURIDICA DE LA SUPERINTENDENCIA
Art. 19,
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OBJETO DE LA SUPERINTENDENCIA

Objeto de la Superintendencia.
Art. 20

PERSONAL DE LA SUPERINTENDENCIA

Nombramiento del personal.
Art. 5°, inc. 1°.

Previsidn del personal.

Art. 26.

Prohibiciones al personal.
Arts. 62y T79.
Remuneraciones y beneficios.
Art. 59, inc. 20,

PROHIBICIONES

Prohibiciones a las instituciones fiscalizadas que presenten inestabilidad fi-
nanciera o administraciéon deficiente.
Art. 19 bis.

RECURSOS

Recursos para el funcionamiento.
Arts. 82 y 9.

RECLAMO JUDICIAL DE RESOLUCIONES

Art. 12, inc. 5 y Art. 21, inc. 19
REPRESENTACION LEGAL

Art. 10.

SANCIONES

Aplicadas a las instituciones fiscalizadas.
Art. 19,

SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Nombramiento.

Art. 3¢, inc. 1°.

Prohibiciones e incompatibilidades.
Art. 3¢9, inc. 2°.

Subrogacién.

Art. 49, inc. 1e.
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ACCIONES

Carécter de nominativas.
Art. 65.

APERTURA DE OFICINAS

Apertura y.cierre de Oficinas.
Art. 31.

ARCHIVOS

Conservaciéon y eliminacion.
Art. 19.

BANCOS COMERCIALES

Concepto.
Art. 62.

BANCOS EXTRANJEROS

Administracion de las sucursales.

Art. 47.

Constitucion de las sucursales.
Art. 29,

Normas aplicables.

Art. 30.

Representacion de los bancos comerciales extranjeros.
Art. 35. '

Remesa de utilidades.

Art. 47.

CAPITAL

Aumento de capital.
Art. 69.

Capital minimo de un banco comercial para constituirse.

Art. 66.
Publicidad del capital.
Art. 71.
Reduccion del capital.
Art. 70.
Oportunidad de entero.
Art. 67.,
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CIERRE DE OFICINAS
Art. 31,

COMISIONES DE CONFIANZA

Apertura del Departamento de.

Art. 49,

En caso de quiebra.

Art. 53.

Operaciones que constituyen comisiones de confianza.
Art. 48.

Operaciones que no constituyen comisiones de confianza.
Art. 51.

Inversién de los dineros provenientes de.

Art. 52.

Legislacién aplicable.

Art. 50.

CONSEJO MONETARIO

Facultad del Consejo Monetario para reglamentar las normas sobre présta-
mos hipotecarios.

Art. 87, N¢ 1.

Facultad para fijar a los bancos los limites para la adquisicion por cuenta
propia de letras de crédito de su propia emision.

Art. 87, Ne 2.

CONSTITUCION

De empresas bancarias.
Arts. 27 y 28.

CREDITOS

Margenes individuales de crédito.

Art. 84, Nos. 1y 2.

Margenes de crédito a directores o empleados.
Art. 84, Ne 7.

Deudores complementarios.

Art. 85.

DELITO ECONOMICO

Infraccién al articulo 34 sobre Reserva del Comercio Bancario constituye
delito econémico.

DEPOSITO EN GARANTIA

Para garantizar el cumplimiento de la ley.
Art. 36. .

Como fondo constitutivo de encaje.

Art. 79.
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DIRECCION Y ADMINISTRACION
Arts. 40 al 47.

DIRECTORES

Eleccion de.

Art. 41.

Reemplazo de.

Art. 42,

Composicion del directorio.
Art. 65, N¢ 7.

Incompatibilidades e inhabilidades.
Art. 65, Ne¢s. 8, 10, 11, 12, 15 y 16.

DIVIDENDOS

Reparto de.
Arts. 75, 76 v 77.

DOCUMENTOS

Conservacion y eliminacién de
Véase ARCHIVOS.

ENCAJE
Forma de constituir el encaje. -
Art. 79.
Periodos de encaje.
Art. 80.
Obligacién de encaje.
Art. 78.
Tasa de encaje.
Art. 78.
Multa por no mantener encaje.
Art. 80.
ESTATUTOS
Arts. 28 y 64.

FONDOS DE RESERVA

Arts. 72, 73, 74.
Ver ademas: CAPITAL.

GARANTIA

Ver: DEPOSITO EN GARANTIA.

GERENTE

Nombramiento.
Art. 41,



JUNTA DE ACCIONISTAS

Facultades de la Superintendencia.
Art. 46.

Juntas ordinarias.

Art. 75.

Limite de votacion.

Art. 65, N°s. 4 y 5,

Poderes.

Art. 65, Nos. 13 y 46.

LETRAS DE CREDITO

Art. 83, N2 3 bis, y

Arts. 86 al 106.
LIMITACIONES

Art. 84.

Véase ademas: CREDITOS.
LIQUIDACION FORZOSA Y QUIEBRA.

Liquidacién de empresas bancarias.

Arts. 54 y 55.

Pago a los acreedores.

Art. 56.

Delegados del Superintendente.

Art. 57.

Cobro de cuotas de accicnes no pagadas.
Art. 58.

Declaracion de quiebra.
Art. 60.

Entrega de liquidacion dueios de la empresa.
Art. 59.

MICROFILMACION

Microfilmaciéon de documentos.
Art. 19,

PODERES DE ACCIONISTAS
Ver: JUNTA DE ACCIONISTAS.

QUIEBRA
Ver: LIQUIDACION FORZOSA Y QUIEBRA.

RELACION DEUDA - CAPITAL
Art. 81.
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RESERVA DE COMERCIO BANCARIO
Art. 34.

SANCIONES

A Directores, Gerentes, Funcionarios y Auditores externos.
Arts. 26 y 26 bis.
Ver, ademds: DELITO ECONOMICO.

SOCIEDADES FINANCIERAS

Concepto.

Art. 110.

Objeto.

Art. 110.

Capital.

Art. 112.

Constitucion.

Arts. 110 y 111.
Disposiciones que las rigen y excepciones.
Arts. 111 y 113,
Relacién deuda-capital.
Art. 115.

Operaciones especiales.
Art. 113.

Operaciones prohibidas.
Art. 114.

SUCURSALES

Apertura y cierre de oficinas.

Art. 31.

Normas para sucursales establecidas fuera del pais.
Art. 31 bis.
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APORTES DE CAPITAL

Normas que los rigen.

Arts. 14 y 6° transitorio.

Reexportacion de capitales.

Art. 14, inc. 2°,

Capitales ingresados de acuerdo al antiguo Art. 14 de la Ley de Cambios.
Art. 15 transitorio.

BANCO CENTRAL

Asume funciones y facultades que le correspondian a la Comision de Cam-
bios Internacionales.

Art. 290,

Autoriza a las empresas o firmas comerciales para la compra o venta da
divisas en operaciones que no correspondan a comercio exterior.

Art. 13, inc. 29,

Autoriza aportes de capital.

Art. 14.

Autoriza remesas correspondientes a los intereses de los créditos o a los
beneficios en su caso.

Art. 14, inc. 3e.

Cobro judicial o extrajudicial de las multas que imponga en virtud de sus
facultades.

Art. 28.

Fusién con la Comisiéon de Cambios Internacionales.

Art. 29,

BIENES RAICES
Transferencia de bienes raices de la Comisién de Cambios Internacionales
Art. 1° transitorio.

COMISION DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Fusion con el Banco Central de Chile.

Art. 2¢.

Transferencia de sus bienes raices y muebles.
Art. 1° transitorio.

Traspaso de su personal al Banco Central,
Art. 3° transitorio.

COMISIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Normas que las rigen.
Art. 99,
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COMISIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Retorno y liguidacién.

Art. 9°, inc. 19,

Sanciones a infractores de obligaciéon de retorno y liquidacion.
Art. 23, inc. 1e.

COMITE EJECUTIVO DEL BANCO CENTRAL

Aprobacién de contratos que suscriba el Banco Central.

Art. 16, inc. 1e.

Asume funciones y facultades que le correspondian a la Junta Directiva de
la- Comisién de Cambios Internacionales.

Art. 29, inc. 29,

Atribuciones.

Art. 17.

Creacion de agencias en provincias para el cumplimiento de las finalidades
que le encomienda esta ley.

Art. 18.

Dicta normas generales aplicables al comercio de exportacidn, importacion
y de operaciones de cambios internacionales.

Art. 4o,

Fija plazo de retorno de exportaciones.

Art. 7°, inc. 19.

Fija plazo de retorno vy liguidacion de comisiones en moneda extranjera.
Art. 99, inc. 1°,

Fija intereses sobre multas aplicadas.

Art. 28, incs. 29 y 3.

Sanciones a infractores de sus acuerdos.

Art. 25.

CONSEJO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR

Personal conserva su antigiedad y emolumentos para efectos legales.
Art. 14 transitorio.

CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION

Informe sobre exportacién de minerales de hierro.
Art. 6°.

DEROGACION

Se derogan leyes que se indican.
Art. 32.
DIVISAS

Compra o venta de divisas no correspondientes a operaciones de comercio
exterior.
Art. 13, inc. 1°.
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DOCUMENTOS

Sanciones a falsedad de documentos en actividades de comercio exteriot
Art. 23, inc. 29,

EXPORTACIONES

Atribuciones del Comité Ejecutivo del Banco Central.
Art. 17.

Disposiciones legales que las rigen.

Art. 39,

Exportacion de minerales de hierro.

Art. 69.

Exportaciones sin retornc.

Art. 7°, inc. 2e.

Libertad de exportacion.

Art. 11.

Normas generales.

Art. 4o,

Prohibiciones.

Art. 11, inc. 29,

Retorno y liquidacién de su valor.

Art. 79, inc. 1°.

Sanciones a infractores de obligacién de retorno y liquidacidn.
Art. 23.

EXTRANJEROS

Sanciones especiales a extranjeros nacionalizados
Art. 23.

IMPORTACIONES

Atribuciones del Comité Ejecutivo del Banco Central.
Art. 17.

Disposiciones legales que las rigen.

Art. 39,

Libertad para importar.

Art. 1.

Normas generales.

Art. 4o,

Prohibiciones.

Art. 11, inc. 29,

INTERESES

intereses de multas.
Art. 28, incs. 2° y 3°,

MINERALES DE HIERRO

Prohibicion de exportar.
Art. 6.
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MINISTERIO DE ECONOMIA, FOMENTO Y RECONSTRUCCION

Autorizacién de exportacion minerales de hierro.

Art. 6°.

Formulacion de politica general de comercio exterior y operaciones de cam-
bios internacionales.

Art. 1o,

MINISTERIO DE MINERIA

Autorizacion de exportacién de minerales de hierro.
Art. 6°.

MULTAS

A infractores de disposiciones del Banco Central.

Art. 24, inc. 1°.

A infractores de acuerdos del Comité Ejecutivo de! Banco Central.
Art. 25.

A entidades no autorizadas para operar en el comercio de divisas.
Art. 26.

Cobro judicial y extrajudicial.

Art. 28, inc. 19.

Falsedad maliciosa de documentos.

Art. 23, inc. 2°.

Infracciones articulos 7°, 8° y 9°.

Art. 23, inc. 1°.

Intereses que devengan.

Art. 28, incs. 20 y 3v.

Moneda en que se aplica.

Ort, 27.

Multa facultativa o sustitutiva.

Art. 23, inc. 32 y Art. 24, inc. 2°.

Reclamo judicial en contra de multas.

Art. 27, inc. 29, :

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Obligacion del Banco Central de otorgar divisas para el pago de obligacio-
nes en moneda extranjera.
Art. 15.

OPERACIONES DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Atribuciones del Comité Ejecutivo del Banco Central.
Art. 17.

Concepto.

Art. 3.

Disposiciones legales que las rigen.

Arts. 3¢y 12.

Normas generales.

Art. 4o,
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OPERACIONES DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Sanciones.
Arts. 24 y 25.

PERSONAL

El personal de la Comision de Cambios Internacionales pasa a formar parte
del personal del Banco Central.
Art. 3¢ transitorio.

PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL

Asume funciones y facultades que le correspondian al presidente de la Co-
misién de Cambios Internacionales.

Art. 29, inc. 29,

Facultad para suspender efectos de resoluciones.

Art. 19.

RECLAMOS DE ILEGALIDAD

Contra acuerdos, reglamentos, 6rdenes o resoluciones del Banco Central.
Art. 20, inc. 1e.

Reclamos aplicacién de multas.
Art. 27.

REEXPORTACION DE APORTE DE CAPITAL
Reexportacion.
Art. 14, inc. 29,

RESOLUCIONES
Notificacién de resoluciones del Banco Central.
Art. 21.

RETORNO DE COMISIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Plazo para su retorno.
Art. 92, inc. 1e.

RETORNO DE EXPORTACIONES

Véase Exportaciones.

SANCIONES

A infractores de disposiciones relacionadas con operaciones de cambios in-
ternacionales.

Art. 24,

A infracciones articulos 79, 82 y 9,

Art. 23.

A falsedad maliciosa de documentos de comercio exterior.

Art. 23.
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SANCIONES

Penas especiales a extranjeros nacionalizados.
Art. 23, inc. 6°.

SEGUROS

Actividad de comparfiias de seguros autorizadas.

Art. 10.

Prohibicion de compaiiias no establecidas leaalmente.
Art. 31.

TRANSFERENCIA DE CAPITALES
Véase: Aportes de Capital.
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CAPITULO VII

SINTESIS HISTORICA DE LA LEY GENERAL
DE BANCOS



I.— LEY GENERAL DE BANCOS: DECRETO LEY N¢ 559, DE 26 DE SEPTIEMBRE DE 1925

1.— Modificaciones y normas complementarias:
— D.L. N¢ 730, de 1¢ de diciembre de 1925.
— D.L. Ne 735, de 4 de diciembre de 1925,
— D.L. N° 763, de 16 de marzo de 1926.
— D.L. Ne 782, de 22 de diciembre de 1925.

2—Ley Ne¢ 4.070 (19-6-29), modificé articulo 67.

3.—D.F.L. N° 65 (30-3-31), derogé articulos 44 a 49, inclusive.

4—D.F.L. No 192 (20-5-31}, modificé articulos 27 inc. 1° y 76 inc. 12, Ne 7;
sustituyé articulos 33 Ne 3, 75 Ne 13, 76 letra b) N2 1, 76 N° 6 y 79;
agrego inciso al articulo 77.

5—Ley Ne¢ 4.997 (7-10-31), modificé articulo 62; reemplazé articulo 73 le-
tras a) y b); agregd penudltimo inciso al articulo 73.

6.— Ley Ne¢ 5.086 (24-3-32), sustituyd articulo 76 N¢ 6; se derogd articulo
77.

7—Ley Ne¢ 5.581 (1°-2-35), agregé Ne 19 al articulo 75 e incisos al N° 7
del Art. 76.

8.—Ley N¢ 5.621 (29-5-35), derogd articulos 44 a 49, inclusive.

Il.— DECRETO DE HACIENDA N¢ 2.115 (26-8-35). FIJA TEXTO DEFINITIVO

Modificaciones o complementaciones al decreto Ne 2.115:

9—Ley Ne 6.672 (27-9-40), modifico articulo 19 inciso 1°, 4° inciso 2°, 8¢
inciso final, 25, 26, 62 inciso 19, 76 N¢ 4 inciso 12 y Ne 5; sustituyé
articulo 18; agregé inciso al articulo 12 y letra ¢) al N¢ 1 del articulo 76.

10.— Ley N¢ 6.811 (5-2-41), deroga articulos 44 a 49, inclusive .



lll.— DECRETO DE HACIENDA N°¢ 3.154 (8-10-47). FIJA TEXTO DEFINITIVO DE LA LEY
GENERAL DE BANCOS

Modificaciones o complementaciones al decreto N° 3.154:

11.— Ley Ne¢ 9.633 (5-8-50), modificé inc. 2¢ del articulo 3° e inc. 5¢ del ar-
ticulo 73; reemplazé articulo 16; sustituyo inc. 12 del articulo 56 e
incisos 2° y 4° del articulo 73, y el articulo 75.

12— Ley Ne 9.686 (3-10-50), agregd articulo a continuacién de! articulo.36.

13.— Ley Ne¢ 10.343 (28-5-52), modificéd inciso 2¢ del articulo 3e.

14— Ley N¢ 10.814 (22-11-52), derogd articulos 44 a 49, inclusive.

15—~ Ley N°¢ 11.234 (9-9-53), modificé inciso 1¢ del articulo 56.

16.— Ley N¢ 11.809 (4-3-55), modificé inciso 1° del articulo 56.

17— Ley Ne 12.084 (18-8-56), agreg6 incisos al articulo 7o,

IV.—D.F.L. N® 252 (4-4-60). FIJA TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY GENERAL DE BANCOS

Modificaciones o complementaciones al D.F.L. N° 252:

18—D.F.L. Ne 352 (6-4-60), reemplazd el articulo 25 y modificé el articulo
115.

19— Ley N¢ 14.171 (26-10-60), reemplaz6é el N° 4 del articulo 83.
20.— Ley Ne¢ 14.572 (20-5-61), agregé inciso nuevo al articulo 80.
21— Ley Ne¢ 15.020 (27-11-62), modificé el inciso 29 del articulo 1e.

22— ley Ne¢ 16.253 (19-5-65), agregé incisos al articulo 22 y sustituyé el
inciso final del articulo 80.

23— Lley No 16.324 (28-9-65), agregé inciso final al articulo 4°; intercal6
inciso 2¢ en el articulo 32; modificé el articulo 33.

24— Ley Ne 17.236 (21-11-69), autoriza a los Bancos Comerciales para in-
vertir hasta un 5% de sus fondos de reserva en la realizacién o ad-
quisicién de obras de arte.

25— Ley Ne 17.271 [2-1-70], sustituy6 inciso 2¢ del articulo 118.

26.—Ley Ne¢ 17.382 (6-11-70), asimila a las agencias, sucursales y oficinas
de instituciones bancarias que funcionen en provincias distintas de
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Santiago y Valparaiso, las obligaciones indicadas en el articulo 78
del D.F.L. N¢ 252, de 1960.

27— Ley N¢ 17.399 (2-1-71), sustituyd inciso 2° del articulo 118.

28— Decreto N¢ 482 (30-6-71), que aprobé y puso en vigencia el Régimen
Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros.

V.— LEGISLACION DESDE 1973 A LA FECHA

29— D.L. Ne 7 (19-9-73), suspendio la vigencia del inciso 2° del D.F.L. Ne
252, de 1960, en lo relacionado con la duracién del cargo de Super-
intendente de Bancos.

30— D.L. Ne¢ 231 (31-12-73), prohibe, pcr el tiempo que indica, el esta-
blecimiento de nuevos bancos comerciales y fija otras disposiciones.

31— D.L. Ne 455 (25-5-74), fija disposiciones para las operaciones de cré-
dito de dinero.

32— D.L. Ne 748 (12-11-74), introduce modificaciones que indica a la ley
N¢ 16.253, sobre Bancos de Fomento.

33.—D.L. N° 749 (13-11-74), adopta medidas para el funcionamiento de los
bancos comerciales.

34—D.L. Ne 818 (27-12-74), determina régimen de propiedad y administra-
cién de los bancos y modifica la Ley General de Bancos.

35~—D.L. 1.000 (28-4-75), faculta al Banco Central de Chile para fijar nor-
mas a bancos y entes financieros y modifica el articulo 80 de la Ley
General de Bancos.

36— D.L. Ne 1.097 (25-7-75), crea la Superintendencia de Bancos e Institu-

ciones Financieras y sefiala sus funciones; deroga los titulos I, Il y
Il del D.F.L. Ne 252, de 1960, y los incisos finales de los articulos
28 y 80.

37—D.L. Ne 1.171 (5-9-75), modifica leyes bancarias y fija otras normas
sobre instituciones financieras.

38.—D.L. 1.123 (4-8-75), sustituye la unidad monetaria.
39.—D.L. N¢ 1.638 (30-12-76), modifica la Ley General de Bancos
40— D.L. Ne 1.645 (3-1-77), modifica decretcs leyes Ne¢s. 818, 1.068 y 1.527.

41—D.L. N° 1683 (7-1-77), establece normas sobre seguros y garantias
para depésitos y captaciones.
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42—D.L. N¢ 1.847 (4-7-77), introduce modificaciones a la legislacion ban-
caria.

43—D.L. Ne 2.099 (13-1-78), introduce modificaciones a la legislacion ban-
caria y financiera.

44—D.L. Ne 3.345 (29-4-80), introduce modificaciones a la legislacién ban-
caria y financiera.

45— D.L. Ne 3.460 (5-9-80), aumenta el capital minimo de los bancos y sc-
ciedas financieras.

46— D.L. 3.562 (14-1-81), modifica decretos leyes N¢s. 818, de 1974, y 2.081,
de 1977, y N¢ 17 del articulo 65 de la Ley General de Bancos.

47— D.L. 3.581 (21-1-81), introduce modificaciones al articulo 91 de la Ley
General de Bancos.

48— ley Ne¢ 18.010 (27-6-81), sustituye D.L. Ne 455, de 1974, fija disposi-
ciones para las operaciones de crédito y otras obligaciones de dinero
que indica.

49— Ley Ne 18.022 (19-8-81), introduce modificaciones a la legislacion ban-
caria y financiera contenida en el D.F.L. N¢ 252, de 1960, y a otras
disposiciones legales.

50.— Ley N¢ 18.091 {30-12-81) introduce modificaciones a la legislacién ban-
caria y financiera.
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CAPITULO VIII
LEGISLACION SOBRE PROPIEDAD MINERA



CONSTITUCION POLITICA DE LA REPUBLICA DE CHILE
(Disposiciones constitucionales sobre la Mineria)
DE LOS DERECHOS Y DEBERES CONSTITUCIONALES

Articulo 19.— La GConstitucién asegura a todas las personas:

24. El derecho de propiedad en sus diversas especies sobre toda clase
de bienes corporales o incorporales.

Sélo la ley puede establecer el modo de adquirir la propiedad, de usar,
gozar y disponer de ella y las limitaciones y obligaciones que deriven de su
funcion social. Esta comprende cuanto exijan los intereses generales de la
Nacion, la seguridad nacional, la utilidad y la salubridad publicas y la conser-
vacién del patrimonio ambiental.

Nadie puede, en caso alguno, ser privado de su propiedad, del bien so-
bre que recae o de alguno de les atributos o facultades esenciales del domi-
nio, sino en virtud de ley general o especial que autorice la expropiacidon por
causa de utilidad publica o de interés nacional, calificada por el legislador. EI
expropiado podra reclamar de la legalidad del acto expropiatorio ante los tri-
bunales ordinarics y tendra siempre derecho a indemnizacién por el dafio pa-
trimonial efectivamente causado, la que se fijara de comin acuerdo o en sen-
tencia dictada conforme a derecho por dichos tribunales.

A falta de acuerdo, la indemnizacién debera ser pagada en dinero efec-
tivo al contado.

La toma de posesién material del bien expropiado tendrd lugar previo
pago del total de la indemnizacién, la que, a falta de acuerdo, sera determi-
nada provisionalmente por peritos en la forma que sefiale la ley. En caso de
reclamo acerca de la procedencia de la expropiacion, el juez podra, con el
mérito de los antecedentes que se invoquen, decretar la suspension de la to-
ma de posesidn.

El Estado tiene el dominio absoluto, exclusivo, inalienable e imprescrip-
tible de todas las minas, comprendiéndose en éstas las covaderas, las arenas
metaliferas, los salares, los depésitos de carbén e hidrocarburos y las demaés
sustancias fésiles, con excepcion de las arcillas superficiales, no obstante la
propiedad de las personas naturales o juridicas sobre los terrenos en cuyas
entrafias estuvieren situadas. Los predios superficiales estardn sujetos a las
obligaciones y limitaciones que la ley seiiale para facilitar la exploracién, la
explotaciéon y el beneficio de dichas minas.

Corresponde a la ley determinar qué sustancias de aquellas a que se re-
fiere el inciso precedente, exceptuados los hidrocarburos liquidos o gaseosos,
pueden ser objeto de concesiones de exploracion o de explotacién. Dichas
concesiones se constituiran siempre por resolucién judicial y tendréan la du-
racién, conferirdn los derechos e impondran las obligaciones que la ley ex-
prese, la que tendra el caracter de orgdnica constitucional. La concesién mi-
nera obliga al duefio a desarrollar la actividad necesaria para satisfacer el in-
terés publico que justifica su otorgamiento. Su régimen de amparo serd es-
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tablecido por dicha ley, tendera directa o indirectamente a obtener el cumpli-
miento de esa obligacion y contemplara causales de caducidad para el caso
de incumplimiento o de simple extincién de! dominio sobre la concesién. En
todo caso dichas causales y sus efectcs deben estar establecidos al momento
de otorgarse la concesion.

Seréd de competencia exclusiva de los tribunales ordinarios de justicia de-
clarar la extincién de tales concesiones. las controversias que se produzcan
respecto de la caducidad o extincién del dominio sobre la concesi6n seran
resueltas por ellos; y en caso de caducidad, el afectado podra requerir de la
justicia la declaracion de subsistencia de su derecho.

El dominio del titular sobre su concesién minera esta protegido por la
garantia constitucional de que trata este numero.

La exploracién, la explotacién o el beneficio de los yacimientos que con-
tengan sustancias no susceptibles de concesion, podran ejecutarse directa-
mente por el Estado o por sus empresas, o por medio de concesiones admi-
nistrativas o de contratos especiales de operacién con los requisitos y bajo
las condiciones que el Presidente de la Republica fije, para cada caso, por de-
creto supremo. Esta norma se aplicara también a los yacimientos de cualquier
especie existentes en las aguas maritimas sometidas a la jurisdiccion nacio-
nal y a los situados, en todo o en parte, en zonas que, conforme a la ley se
determinen como de importancia para la seguridad nacional. El Presidente de
la Republica podra poner término, en cualquier tiempo, sin expresién de cau-
sa y con la indemnizacion que corresponda, a las concesiones administrativas
o a los contratos de operacién relativos a explotaciones ubicadas en zonas
declaradas de importancia para la seguridad nacional.

Los derechos de los particulares sobre las aguas, reconocidos o consti-
tuidos en conformidad a la ley, otorgardn a sus titulares la propiedad sobre
ellos.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Segunda.— Mientras se dicta el nuevo Cédigo de Mineria, que debera re-
gular, entre otras materias, la forma, condiciones y efectos de las concesio-
nes mineras a que se refieren los incisos séptimo al décimc del nimero 24¢
del articulo 19 de esta Constitucién Politica, los titulares de derechos mine-
ros seguiran regidos por la legislacién que estuviere en vigor al momento en
que entre en vigencia esta Constitucion, en calidad de concesionarios.

Los derechos mineros a que se refiere el inciso anterior subsistirdn bajo
el imperio del nuevo Cdédigo, pero en cuanto a goces y cargas y en lo to-
cante a su extincién, prevalecerdn las disposiciones de dicho nuevo Cédigo
de Mineria. Este nuevo Cdédigo debera otorgar plazo a los concesionarios para
cumplir los nuevos requisitos que se establezcan para merecer amparo legal.

En el lapso que medie entre el momenio en que se ponga en vigencia esta
Constituciéon y aquel en que entre en vigor el nuevo Cédigo de Mineria, la
constitucion de derechos mineros con el caracter de concesién sefialado en
los incisos séptimo a décimo del numero 24¢ del articulo 19 de esta Consti-
tucion, continuara regida por la legislacion actual, al igual que las concesio-
nes mismas que se otorguen.

Tercera— La gran mineria del cobre y las empresas consideradas como
tal, nacionalizadas en virtud de lo prescrito en la disposicion 17?2 transitoria
de la Constitucién Politica de 1925, continuardn rigiéndose por las normas
constitucionales vigentes a la fecha de promulgacién de esta Constitucion.
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LEY N¢ 18.097
LEY ORGANICA CONSTITUCIONAL SOBRE CONCESIONES MINERAS
(Publicada en el Diario Oficial del 21 de enero de 1982)

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha dado su aprobacion al
siguiente

PROYECTO DE LEY

TITULO 1

DE LAS CONCESIONES MINERAS

Articulo 1°— Las concesiones mineras pueden ser de exploracién o de
explotacién. Cada vez que esta ley se refiera a concesion minera se enten-
dera que comprenden tanto una como otra.

Articulo 2e— Las concesiones mineras son derechos reales e inmuebles;
distintos e independientes del dominio del predio superficial, aunque tengan
un mismec duefio; oponibles al Estado y a cualquier persona; transferibles y
transmisibles; susceptibles de hipoteca y otros derechos reales y, en gene-
ral, de todo acto o contrato; y que se rigen por las mismas leyes civiles que
los demas inmuebles, salvo en lo que contrarien disposiciones de esta ley o
del Codigo de Mineria.

Articulo 32— Las facultades conferidas por las concesiones mineras se
ejercen sobre el objeto constituido por las sustancias minerales concesibles
que existen en la extension territorial que determine el Cdédigo de Mineria,
la cual consiste en un soélido cuya profundidad es indefinida dentro de los
planos verticales que la limitan. '

Son concesibles, y respecto de ellas cualquier interesado podréa consti-
tuir concesién minera, todas las sustancias minerales metalicas y no metali-
cas y, en dgeneral, toda sustancia fésil, en cualquier forma en que naturalmen-
te se presenten, incluyéndose las existentes en el subsuelo de las aguas ma-
ritimas sometidas a la jurisdiccién nacional que tengan acceso por tuneles
desde tierra.

Las substancias minerales concesibles contenidas en desmontes, esco-
rias o relaves, abandonadas por su duefio, son susceptibles de concesién mi-
nera junto con las demas sustancias minerales concesibles que pudieren exis-
tir en la extensién territorial respectiva.

No son susceptibles de concesién minera los hidrocarburos liquidos o ga-
seosos, el litio, los yacimientos de cualquier especie existentes en las aguas
maritimas sometidas a la jurisdicciéon nacional ni los yacimientos de cualquier
especie situados, en todo o en parte, en zonas que, conforme a la ley, se de-
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terminen como de importancia para la seguridad nacional con efectos mine-
ros, sin perjuicio de las concesiones mineras validamente constituidas con
anterioridad a la correspondiente declaracion de no concesibilidad o de im-
portancia para la seguridad nacional.

No se consideran sustancias minerales las arcillas superficiales, las sali-
nas artificiales, las arenas, rocas y demés materiales aplicables directamente
a la construccidn, todas las cuales se rigen pcr el derecho comiin o por las
normas especiales que a su respecto dicte el Codigo de Mineria.

Articulo 4*— La extension territorial de una concesidon minera podra di-
vidirse, pero cada parte resultante de la division no podrd ser inferior a la
extensién minima que la concesién pueda tener de acuerdo con el Cddigo
de Mineria, y tendrd que ser igual a esa extension minima o a un multiplo
de ella; todo lo cual se entiende sin perjuicio de la divisién intelectual o de
cuota que de la concesién pueda hacerse.

Scbre las sustancias concesibles existentes en una misma extension te-
rritorial no puede constituirse mas de una concesién minera.

Articulo 5°— Las concesiones mineras se constituiran por resolucién de
los tribunales ordinarios de justicia, en procedimiento seguido ante ellos y
sin intervencién decisoria alguna de otra autoridad o persona.

Toda persona puede adquirir, a cualquier titulo, dichas concesiones mine-
ras, o cuotas en ellas, sobre las sustancias que esta ley determina. Sélo se
exceptuaran aquellas personas que sefale el Coédigo de Mineria en disposi-
ciones que deberdn aprobarse con quérum calificado de acuerdo a las nor-
mas constitucionales vigentes.

Se tendra por descubridor a la persona que primero inicie el tramite de
constitucion de una concesidn minera respecio de una extensién territorial
no amparada por una concesién minera vigente, quien tendrd preferencia pa-
ra constituirla, salvo que haya habido fuerza o dolo para anticiparse en el
tramite o para retardar el del que realmente descubrié primero. Si el que ini-
cia el tramite es una persona que ejecuta trabajos de mineria por orden o
encargo de otra, el tramite se entendera hecho por ésta.

Si el Estado estimare necesario ejercer las facultades de explorar con
exclusividad y explotar sustancias concesibles, deberd actuar por medio de
empresas de las que sea duefio o en las cuales tenga participacion, que consti-
tuyan o adquieran la respectiva concesiéon minera y que se encuentren au-
torizadas para tal efecto de acuerdo con las normas constitucionales vigentes.

Corresponde al Cdédigo de Mineria regular la forma de hacer valer los
derechos, sea dentro del procedimiento de ccnstitucién o con posterioridad
a él, de quienes sean lesionados con la constitucion de la concesién minera.

Constituida la concesién minera, el juez ordenard su inscripcion confor-
me a ese Cddigo, el cual podra, también, contemplar alguna otra medida de
publicidad.

Articulo 6°— El titular de una concesién minera judicialmente constitui-
da tiene sobre ella derecho de propiedad, protegido por la garantia del nu-
mero 24 del articulo 19 de la Constitucién Poilitica.

La privacion de las facultades de iniciar o continuar la exploracién, ex-
traccion y apropiacién de las sustancias que son objeto de una concesion
minera constituye privacion de los atributos o facultades esenciales del do-
minio de ella.
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TITULO Nl
DE LOS DERECHOS DE LOS CONCESIONAHKIOS MINEROS

Articulo 7°— Todo concesionario minero tiene la facultad exclusiva de
catar y cavar en tierras de cualquier dominio con fines mineros, dentro de los
limites de la extension territorial de su concesién. Dicha facultad se ejerceréd
de conformidad con las normas de la presente ley y estard sujeta a las limi-
taciones que se prescriban en el Cddigo de Mineria. Las limitaciones se esta
bleceran siempre con el fin de precaver dafios al dueiio del suelo o de pro-
veer a fines de interés publico; consistirdn en la necesidad de obtener per-
miso del duefio del suelo o de la autoridad correspondiente, en su caso, para
ejercer la facultad de catar y cavar en ciertos terrenos. El Cddigo establecerd
un procedimiento concentrado, econdémico y expedito para obtener dicho per-
miso en caso de negativa de quien deba otorgarlo. Sin embargo, sdlo el duefo
del suelo podra permitir catar y cavar en casas y sus dependéencias o en te-
rrenos que contengan arbolados o vifiedos.

Articulo 8¢ Los titulares de concesiones mineras tienen derecho a que
se constituyan las servidumbres convenientes a la exploracién y explotacion
mineras.

Respecto de esas concesiones, los predios superficiales estan sujetos al
gravamen de ser ocupados en toda la extension necesaria para trabajos mine-
ros, por canchas y depoésitos de minerales, desmontes, relaves y escorias; por
plantas de extraccién y de beneficio de minerales; por subestaciones y lineas
eléctricas y de comunicacién, canales, tranques, caferias, habitaciones, cons-
trucciones y obras complementarias; y a los gravdmenes de transito y de ser
ocupados por caminos, ferrocarriles, cafierias, tineles, planos inclinados, anda-
riveles, cintas transportadoras y todo otro medio que sirva para unir las la-
bores de la concesion con los caminos publicos, establecimientos de benefi-
cio, estaciones de ferrocarril, puertos de embarque y centros de consumo.

Dichas concesiones estan sujetas en favor de otras, y en cuanto les sean
aplicables, a los gravdmenes establecidos con relacion a los predios superfi-
ciales, que, sin impedir o dificultar su explotacién, aprovechen a otras y, tam-
bién, al gravamen de ser atravesadas por socavoies y labores mineras desti-
nados a dar o facilitar ventilacién, desagiie y acceso.

La constituciéon de las servidumbres, su ejercicio e indemnizaciones co-
rrespondientes se determinaran por acuerdo de los interesados o por resolucion
judicial en el procedimiento breve especial que la ley contemple o, si en ésta
no se contemplase, en el procedimiento sumario de aplicaciéon general.

Las servidumbres en favor de las concesiones mineras son esencialmen-
te transitorias; no podrdan aprovecharse en fines distintos a aquellos para los
cuales han sido constituidas, y cesaran cuando termine su aprovechamiento.
Podran ampliarse o restringirse de acuerdo con el desarrollo que adquieran
las labores relacionadas con ellas.

Los titulares de concesiones mineras tendrén los derechos de agua que
en su favor establezca la ley

Articulo 9>— Todo concesionario minero puede defender su concesién por
todos los medios que franquea la ley, tanto respecto del Estado como de parti-
culares; entablar, para tal efecto, acciones tales como la reivindicatoria, pose-
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sorias y las demds que la ley sefale, vy obtener las indemnizaciones pertinentes.

El concesionario puede impetrar del juez competente las medidas conve-
nientes a la conservacién y defensa de su concesidn. Especialmente, se re-
conoce al concesionario el derecho de visitar labores mineras que pudieren
afectar sus derechos, en los casos, en la forma y con los efectos que determi-
ne el Cédigo de Mineria.

Articulo 10— EI concesionario de exploracion tiene derecho exclusivo:

1. a hacer libremente calicatas y otras labcres de exploracion minera,
salvo la observancia de los reglamentos de policia y seguridad y lo dispuesto
en los articulos 7¢ y 8%

2. a iniciar el procedimiento judicial para constituir concesion de explo-
tacion, dentro de los limites y plazo de duracién de la concesion de exploracidn,
cuyo ejercicio le dard derecho preferente para constituirla aun después de la
extincién de esta Gltima en la forma que determine el Cddigo de Mineria;

3. a hacer suyos los minerales concesibles que necesite extraer con mo-
tivo de las labores de exploracién e investigacion, y

4. a ser indemnizado, en caso de expropiacidn, por el dafio patrimonial
que efectivamente se le haya causado.

Articulo 11.— El concesionario de explotacion tiene derecho exclusivo:

1. a explorar y explotar libremente las minas sobre las cuales recae su
concesion y a realizar todas las acciones que conduzcan a esos objetivos, salvo
la observancia de los reglamentos de policia y seguridad y lo dispuesto en
los articulos 7° y 8¢;

2. a hacerse duefio de todas las sustancias minerales que extraiga y que
sean concesibles a la fecha de quedar judicialmente constituida, comprendidas
dentro de los limites de su concesidn, y

3. a ser indemnizado, en caso de expropiacion de la concesién, por el
dafio patrimonial que efectivamente se le haya causado, que consiste en el
valor comercial de las facultades de iniciar y continuar la extraccion y apro-
piacion de las sustancias que son objeto de la concesidn. A falta de acuerdo,
el valor de dicho dafio sera fijado por el juez, previo dictamen de peritos. Los
peritos, para los efectos de la determinacion del monto de la indemnizacion,
establecerdn el valor comercial de la concesion, calculando, sobre la base de
las reservas de sustancias concedidas que el expropiado demuestre, el valor
presente de los flujos netos de caja de la concesibn.

TITULO 11

DE LAS OBLIGACIONES DE LOS CONGCESIONARIOS MINEROS

Articulo 12— El régimen de amparo a que alude el inciso séptimo del nu-
mero 242 del articulo 19 de la Constitucién Politica ccnsistird en el pago anual
y anticipado de una patente a beneficio fiscal, en la forma y por el monto
que determine el Cdédigo de Mineria.

Las deudas provenientes de patentes no pagadas s6lo podrén hacerse efec-
tivas en la concesién respectiva, sin perjuicio de su caducidad conforme a Ia
letra a) del inciso primero del articulo 18.
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Lo pagado por patente minera por una concesiéon de explotacién se impu-
tard al pago del impuesto a la renta que derive de la actividad minera reali-
zada en la respectiva concesién, con arreglo a lo que determine el Cédigo
de Mineria.

Articulo 13.— El concesionario de exploracion no puede establecer explo-
tacién, sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 3 del articulo 10.

Articulo 14.— El concesionario minero esta obligado a indemnizar el dafo
que cause al propietario del terreno superficial o a otros concesionarios con
ocasion de los trabajos que ejecute, con arreglo a los procedimientos y nor-
mas que establezca el Cddigo de Mineria. Podra exigirsele que rinda caucion
previa para responder por el valor de las indemnizaciones, de conformidad a
ese Cadigo.

Articulo 15— Todo concesionario minero, en cuanto tal, tiene la obligacién
de sujetarse a las normas relativas al derecho del Estado de primera opcion
de compra, al precio y modalidad habituales del mercado, de los productos
minerales que esta ley declare de valor estratégico por contener determinadas
sustancias en presencia significativa.

El Codigo de Mineria establecerd la forma, opcrtunidad y modalidades
c6mo el Estado podra ejercer este derecho; las sanciones por las infracciones
en que se incurra, y la forma de resolver las dificultades que surjan.

Son de valor estratégico los productos minerales en los que el torio o el
uranio tengan presencia significativa.

Para los efectos de este articulo y del siguiente, se entiende que una sus-
tancia tiene presencia significativa dentro de un producto minero, cuando es
susceptible de ser reducida desde un punio de vista técnico y econdémico.

Articulo 16.— La circunstancia de que un yacimiento contenga sustancias
no concesibles no obsta a la constitucion de concesién minera respecto de las
sustancias concesibles existentes en el mismo yacimiento.

La concesion minera no da derecho a su titular para apropiarse de las
sustancias no concesibles con presencia significativa dentro del producto mi-
nero apropiable. El Estado puede tomar posesion de ellas, con arreglo a lo que
disponga el Cédigo de Mineria.

TITULO 1V

DE LA DURACION Y EXTINCION DE LAS CONCESIONES MINERAS

Articulo 17.— Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente, la con-
cesion de exploraciéon no podra tener una duracién superior a cuatro afos; y la
de explotacion tendra una duracion indefinida.

Articulo 18— Las concesiones mineras caducan, extinguiéndose el domi-
nio de los titulares sobre ellas: a) por resolucién judicial que declare terreno
franco, si no hubiere postores en el remate publico del procedimiento judicial
originado por el no pago de la patente, y b) por no requerir el concesionario
ta inscripcion de su concesion en el plazo que sefiale el Codigo de Mineria.
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La concesion de exploracion caduca, ademas, por infraccion a lo dispuesto
en el articulo 13.

Las concesiones mineras se extinguen, también, por renuncia de su tituiar,
conforme a la ley.

TITULO FINAL

DE LA VIGENCIA DE ESTA LEY

Articulo 19.— La presente ley entrard en vigor en la fecha de publicacién
del nuevo Cdédigo de Mineria.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° transitorio— Las concesiones mineras vigentes a la fecha de
entrada en vigor del nuevo Cdédigo de Mineria subsistiran bajo el imperio
de éste. Pero, en cuanto a sus goces y cargas y en lo tocante a su extincion,
prevaleceran las disposiciones de dicho Cdadigo.

Articulo 29 transitorio.— Mantendran su vigencia las concesiones mineras
superpuestas por aplicacion de los articulos 82 y 83 del Cddigo de Mineria de
1932, excepto las que se deriven de la aplicacién de la norma contenida en
la oracién final del inciso primero de este Ultimo articulo. Asimismo, se man-
tendran vigentes las concesiones mineras superpuestas constituidas en virtud
de disposiciones legales en vigor con anterioridad a ese Cddigo que permi-
tieron la superposicién en razén de tratarse de pertenencias de diferentes
sustancias.

Con el objeto de que no se constituyan nuevas concesiones mineras su-
perpuestas, el nuevo Cédigo de Mineria establecerd la forma de determinar
a cudl de las concesiones mineras vigentes ya superpuestas correspondera ex-
tenderse al resto de las sustancias que estaban concedidas a la que caducare
o que no estaban concedidas. Asimismo, dicho Cédigo determinard la forma
cémo se extenderd la concesion minera vigente, si fuere una sola, a las sus-
tancias que no le estaban concedidas.

Para los efectos de los incisos anteriores, se considera:

1. que el carbon, el torio y el uranio estaban comprendidos en el in-
ciso primero del articulo 32 del Cédigo de Mineria de 1932, y

2. que las sustancias sefialadas en el articulo 4° de ese Codigo, excep-
to el petroleo en estado liquido o gaseoso, estaban referidas en el inciso
segundo del citado articulo 3°.

Lo dispuesto en los incisos antericres es sin perjuicio de las concesio-
nes mineras que se constituyan por aplicacion de lo dispuesto en el articulo
4e transitorio, concesiones que se entenderdn constituidas con anterioridad a
las extensiones de que trata el presente articulo.

Articulo 3° transitorio— Los titulares de pertenencias sobre rocas, arenas
y demas materiales aplicables directamente a la construccion constituidas para
otra determinada aplicacién industrial o de ‘ornamentacién, vigentes a la fecha
de publicacién del nuevo Cédigo de Mineria, continuardn en posesion de sus
derechos en calidad de concesiocnarios de explotacién, bajo las reglas y condi-
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ciones que respecto de estas concesiones mineras sefiala esta ley y el nuevo
Codigo. Caducada o extinguida la concesidn, estas sustancias volverdn a ser
del duefio del suelo.

Si tales pertenencias fueren del duefio del suelo, caducardn de inmediato
por el solo ministerio de la ley.

Articulo 4° transitorio.— Dentro del plazo de 180 dias siguientes a la pu-
blicacién del nuevo Cédigo de Mineria, sdlo seran vaélidas, respecto de los
yacimientos o sustancias que en virtud de esta ley dejan de estar reservados
al Estado, las actuaciones para iniciar el procedimiento judicial para constituir
concesién minera en los terrenos donde estuvieron ubicados, que realicen, den-
tro de aquel plazo, los organismos o empresas estatales que sefiale el Cédigo
de Mineria. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de las
transferencias a que estos organismos o empresas estén obligados por con-
tratos validamente celebrados.

Son vélidas las superposiciones que se produzcan en virtud del inciso
anterior.

JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada,
Miembro de la Junta de Gobierno— FERNANDO MATTHE! AUBEL, General del
Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza Aérea, Miembro de la Junta de Go-
bierno— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros, Miem-
bro de la Junta de Gobierno.— CESAR RAUL BENAVIDES ESCOBAR, Teniente
General de Ejército, Miembro de la Junta de Gobierno.

Por cuanto he tenido a bien aprobar la precedente ley, la sanciono y la
firmo en sefal de promulgacién. Llévese a efecto como Ley de la Republica.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.

Santiago, 7 de enero de 1982.— AUGUSTO PINGCHET UGARTE, General
de Ejército, Presidente de la Republica.— Hernan Felipe Errdzuriz Correa, Mi-
nistro de Mineria.

Lo que transcribo a Ud., para su conocimiento— Saluda atentamente a
Ud.— Maria Teresa Cafias Pinochet, Subsecretario de Mineria subrogante.
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DECLARACION DEL MINISTRO DE MINERIA SOBRE LA LEY 18.097, LEY
ORGANICA CONSTITUCIONAL SOBRE CONCESIONES MINERAS

(Publicada en el Diario Oficial del 21 de enero de 1982) (*)
1.— Antecedentes.

Las normas constitucionales sobre derechos mineros establecidas duran-
te el régimen marxista constituian un obstéculo insalvable para lograr la opor-
tuna y adecuada explotacion de la riqueza minera, medio trascendental para
el objetivo basico del Supremo Gobierno: el acelerado desarrolio econémico
y social del pais.

El origen de tal obstaculo no provenia de que en 1971 el principio del
dominio del Estado sobre todas las minas fuera elevado al rango constitucio-
nal, pues dicho principio siempre habia sido admitido por las leyes chilenas,
sino que se derivaba mas bien de la excesiva e inconveniente extensiéon que
algunos deseaban otorgar al dominio del Estado, con el propdsito de perjudicar
los derechos que los particulares tenfan y podian tener sobre las minas. Por
otro lado, estos derechos fueron desprovistos de muchas de sus garantias y
privados de la proteccidon constitucional que los amparaba, llegando la Consti-
tucion hasta el extremo de establecer, respecto de la expropiacion de la gran
mineria del cobre, que no habia lugar a indemnizacién alguna por los derechos
adquiridos sobre los yacimientos mineros.

La desproteccion juridica en que se encontrd el sector privado de la mi-
neria derivd en litigios y provocd perjuicios a la economia nacional, que re-
tardaron los proyectos e inversiones en ese sector.

Acorde con la necesidad de sanear el pais, el Gobierno Militar logré, en
primer término, solucionar los problemas judiciales pendientes con 'las anti-
guas empresas de la gran mineria del cobre.

Sin embargo, para la aceleracién del desarrollo econémico social no bas-
taba con poner término a los juicios que habfan iniciado las sociedades que
fueron antes propietarias de las grandes minas de cobre. Resultaba indis-
pensable, ante todo, elegir una solucién que permitiera continuar con la ex-
plotacion de las grandes minas de cobre nacionalizadas.

No obstante, tampoco podia postergarse una solucién juridica que, de
acuerdo con el principio de la subsidiariedad —tan fundamental para el esque-
ma econémico que el Supremo Gobierno ha implantado—, volviera a dar ca-
bida en el campo de la explotacion minera al sector privado, para que con-
tribuyera con su imprescindible aporte de capitales y de tecnologia.

Debfan dictarse, entonces, normas mineras que compatibilizando debida-
mente las garantias de los derechos de los particulares con el interés nacio-

(*) En el Diario Oficial del 23 de enero de 1982 se publicé en forma completa la
rectificacién a errores de publicacion de la Ley N* 18.097. Dichas rectificaciones
estan insertas en el texto legal que aparece en este libro.
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nal —invclucrado este ultimo en el ejercicio de la mineria— permitieran una
conveniente y efectiva participaciéon del sector privado.

Pero era el problema relacionado con las grandes minas nacionalizadas
el que reclamaba la solucién més urgente. En efecto, si se considera su tras-
cendente gravitacién en la economia nacional, era menester asegurar que su
produccién no se detuviera y se lograra el adecuado aprovechamiento de sus
instalaciones, que por ignorancia’y torpeza la administracién marxista no ha-
bia utilizado eficientemente. Fue asi como se consideré que lo més apropiado
para asegurar su produccién era conservarlas en el patrimonio estatal, desde
donde deberian contribuir eficientemente al desarrollo del pais.

Por eso, el Decreto Ley Ne¢ 1.167, del afio 1975, de rango constitucional,
agreg6 el articulo 23 transitorio a la Constitucion de 1925, el cual, junto con
echar las bases para la creacion de la Corporacion Nacional del Cobre de
Chile (CODELCO), encargada por el Estado para la administracién y explota-
cion de las minas nacionalizadas, prohibié de la manera mas absoluta la cons-
titucion de derechos de explotacion sobre aquellos yacimientos nacionalizados
que se encuentren en explotacion.

La solucién adoptada en el afio 1975 se ha comprobado, en la préactica,
adecuada y correcta, y por ello, la Constitucién de 1980 la ha hecho suya,
reiterandola en su disposicién transitoria tercera, con lo cual CODELCO si-
gue y seguird ocupandose de la explotacién de Chuquicamata, El Teniente,
El Salvador y Andina.

Ahora bien, como el otro problema, es decir, el de los derechos de los
particulares sobre las minas habia sido creado por las disposiciones consti-
tucionales de 1971, era preciso utilizar la misma via para solucionarlo.

2— La Constitucion de 1980.

La Constitucion aprobada en el Plebiscito celebrado el 11 de septiembre
de 1980 permitié, entre otros beneficios, una oportunidad para dar una solu-
cién ecudnime al problema de los derechos mineros y generar nuevos orde-
namientos de distinto rango que permitieran armonizar debidamente los dere-
chos del Estado y de los particulares.

Conforme a lo anterior, la nueva Constitucidon conserva el principio del do-
minio del Estado sobre todas las minas, pero este dominio es subsidiario, por
cuanto sélo le autoriza la exploracién y la explotacion de las minas de sustancias
no concesibles y, al mismo tiempo, consagra un derecho de concesién plena
cuyo objeto son las sustancias minerales concesibles, por el cual se reconoce
a su titular un derecho de propiedad, al cual se brinda la proteccion de ésta. Asi,
el nimero 24¢ del articulo 19 de la Constitucién de 1980 consagra reiteradamente
el dominio o propiedad de la concesiéon en favor de su titular, de manera tal,
que en parte de su tenor expresa: “El dominio del titular sobre su concesion
estéd protegido por la garantia constitucional de que trata este nimero’.

La Constitucién dispone ahora que el Estado, en virtud del dominio que
le corresponde sobre todas las minas, podrd explotar las de sustancias no con-
cesibles, en tanto que para la explotacion de sustancias concesibles sera ne-
cesario, por parte de las empresas estatales, la constitucién o adquisicién de
una concesion al igual como deben hacerlo los particulares.

La Constitucién de 1980, fuera de establecer, como se acaba de sefalar,
un conveniente equilibrio entre el derecho del dominio del Estado sobre todas
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las sustancias minerales y el derecho de los concesionarios sobre las sustan-
cias concesibles, dispone, entre otras cosas, respecto de la mineria, que la pro-
piedad sobre las minas no excluye a la propiedad de las personas naturales o
juridicas sobre los terrenos en cuyas entraflas estuvieran situadas; que los
predios superficiales estdn sujetos a las obligaciones y limitaciones que la ley
sefiala para la exploracion, la explotacion y el beneficio de las minas; que las
concesiones se constituirdn siempre por resolucidn judicial; que tendréd el ca-
racter de organica constitucional la ley que sefiale las sustancias que pueden
ser objeto de concesidn; la que fije la duracion de las concesiones; la que
exprese los dercchos que confieren y las obligaciones que imponen y la que
establezca su régimen de amparo, siendo aplicables las causales de caducidad
y los efectos establecidos al momento de otorgamiento de las concesiones y
correspondiendo exclusivamente a los tribunaies ordinarios de justicia declarar
la extincién de ellos.

Conviene adelantar que la nueva Constitucion, en resguardo del interés
plblico con relacién a las minas, como se explicard méas adelante, no las ex-
cluyé de la potestad de expropiacion, las sujeté a un amparo y permitié im-
poner a los concesionarios deberes que la Ley Organica Constitucional ha tra-
ducido en la obligacién de entregar al Estado las sustancias no concesibles y
en la de enajenarle los productos minerales de valor estratégico. La utiliza-
cion de estos instrumentos de participacién estatal quedd, como era justo, su-
jeta al respeto de los derechos de los particulares y, en caso de expropiacion,
a la indemnizacion del dafio causado.

3.—La Ley Orgénica Constitucional sobre concesiones mineras.

Este ordenamiento —promulgado recientemente por S.E. el Presidente de
la Replblica— se encarga de resolver las materias que la Carta Fundamental
encomendé a una ley de cardcter organico constitucional.

Es importante recalcar que, con arreglo a la decisién del Excmo. Tribunal
Constitucional, de fecha 22 de diciembre de 1981, todos los preceptos de este
cuerpo legal contenidos en 19 articulos permanentes y 4 transitorios tienen,
sin excepcién alguna, el caracter de ley organica constitucional.

A continuacion se analizaran los aspectos méas relevantes de la Ley Orga-
nica Constitucional ya aludida.

3.1.— De las sustancias concesibles.

La Ley Organica Constitucional establece que, ademas de los hidrocarbu-
ros liguidos o gaseosos, no son susceptibles de concesién el litio, los yaci-
mientos de cualquier especie existentes en las aguas maritimas sometidas a
la jurisdiccion nacional —excepto los situados en el subsuelo maritimo que ten-
gan acceso por tineles desde tierra—, ni los situados, en todo o parte, en zo-
nas que, conforme a la ley, se determinen como de importancia para la segu-
ridad nacional con efectos mineros.

Todas las demds sustancias son concesibles y, por tanto, susceptibles del
dominio privado o del Estado, en igualdad de condiciones.

Para el caso en que una sustancia que ya es objeto de concesién deje de
ser concesible, se declara que la concesién subsistird, lo cual es una conse-
cuencia directa de la proteccién que la Constitucion ha otorgado a la con-
cesion.
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3.2— De la duracién de las concesiones.

Al resolver sobre la duracién de las concesiones, la Ley Orgéanica Consti-
tucional ha ordenado que las de exploracion no podran tener una duracién su-
perior a cuatro afos y que las de explotacién tendrdn una duracién indefinida.
Cuestién esta Ultima sobre la cual se pronuncié ei Exemo. Tribunal Constitucio-
nal, en fallo pronunciado el 27 de noviembre de 1981, ratificando la proceden-
cia de una duracion indefinida en la concesién de explotacién a la aludida Ley
Orgéanica Constitucional.

La duracién indefinida de la concesién de explotacién hace que los dere-
chos emanados de ella sean préacticamente iguales a los que producia la pro-
piedad minera que existid hasta la reforma que la Ley Ne¢ 17.450, de! afio 1971,
introdujo a la Constitucion de 1925, no obstante las diferentes denominacio-
nes juridicas de unos y otros derechos.

Debe tenerse presente que el establecimiento de un plazo de duracién pa-
ra la concesion de explotacién habria resultado inccnveniente, porque habria
conducido necesariamente a decidir la puesta en explotacién de las minas vy
la forma de realizar la explotacién de ellas en consideracion de su plazo, en
lugar de hacerlo atendiendo a motivos técnicos y econémicos valederos.

3.3.— De los derechos de los concesionarios mineros.

El Titulo 1l de la Ley Orgdnica Constitucional establece los principales de-
rechos de los concesionarios mineros.

Tanto los concesionarios de exploracién como los de explotacion tienen la
facultad de catar y cavar en tierras de cualquier dominio con fines mineros, de-
biendo obtener el permiso del dueiio del suelo o de la autoridad correspon-
diente para hacerlo en ciertos terrenos, y también ellos tienen el derecho para
constituir sobre los predios superficiales y sobre otras concesiones las servi-
dumbres convenientes a la exploracion y explotacion mineras.

Ademés, unos y otros concesionarios gozan de todos los medios legales
para la defensa de sus concesiones, pudiendo, para tal efecto, entablar toda
clase de acciones y reclamar las indemnizaciones pertinentes.

Asimismo ellos tienen la facultad de transferir y transmitir sus derechos,
de hipotecarlos, de constituir toda clase de derechos reales y celebrar cualquier
acto y contrato sobre ellos, de dividirlos en la extensién minima que establece el
Codigo de Mineria y de renunciar la concesién.

3.3. a) Derechos del concesionario de exploracion— En favor del con-
cesionario de exploracidon, la ley consagra la facultad de hacer libremente, y
con exclusién de toda persona, calicatas y labores de exploracion y les reco-
noce preferencia para constituir la concesién de explotacion, siendo ellos los
atributos esenciales que corresponden a esta clase de concesidn,

También a ese concesionario se le otorga la facultad de hacer suyos los
minerales que extraiga con motivo de las labores de exploracion e investi-
gacioén.

Y la ley, por aplicacion del precepto constitucional pertinente, sefiala que
el concesionario de exploracion tendrd derecho, en caso de expropiacién, a ser
indemnizado por el dafio patrimonial que efectivamente se le haya causado.

3.3. b) Derechos del concesionario de explotacién.— Al titular de la con-
cesion de explotacion, la Ley Organica Constitucional ha otorgado las facuita-
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des de explorar y explotar, exclusiva y libremente, las minas sobre las cuales
recae su concesion, y las de hacerse duefio de todas las sustancias mineras
que extraiga y que tengan la condicién de concesibles en el momento de cons-
tituirse la concesion.

Estas dos facultades son las que constituyen las caracteristicas bésicas del
derecho del concesionario de explotacion.

lgualmente, esta ley, por aplicacién de las disposiciones constitucionales,
dispone que el concesionario tendra derecho, en caso de expropiacién, a ser
indemnizado por el dafio patrimonial que efectivamente se le haya causado.
Haciendo aplicacién de esas mismas disposiciones, establece también que el
dafio patrimonial efectivamente causado consiste en el valor comercial de las
facultades de iniciar y continuar la extraccién y apropiacién de las sustancias
que son objeto de la concesi6n. Por Gltimo, en materia de indemnizaciones,
consagra en favor de su titular el derecho a exigir que, en el juicio correspon-
diente y con el objeto de determinar el valor del dafio, se oiga el dictamen de
peritos, los que, para establecer el expresado valor comercial, deberan, sobre la
base de las reservas demostradas por el expropiado, calcular el valor presente
de los flujos netos de caja de la concesién. Es preciso destacar que estas nor-
mas revisten especial importancia, toda vez que, sin desmedro del derecho del
Estado para expropiar las concesiones, asegura a los titulares de éstas el pa-
go de una cabal compensacion.

34— De las obligaciones de los concesionarios.

La mayor parte de las obligaciones impuestas a los concesionarios estan
contenidas en el Titulo lIl de la Ley Organica Constitucional.

Es asi como en favor de los propietarios de los terrenos superficiales y de
otros concesionarios, se les obliga a indemnizar el dafo que les causen.

Respecto del Estado, se les imponen dos obligaciones que antes no exis-
tian en nuestra legislacién y que servirdn de manera fundamental para equili-
brar armoniosamente el interés publico con el interés privado.

La primera de ellas establece para los concesionarios la obligacién de su-
jetarse a las normas relativas al derecho del Estado de primera opcién de com-
pra al precio y modalidad habituales del mercado, respecto de los productos
minerales que esta ley declare de valor estratégico por contener determinadas
sustancias en presencia significativa.

La Ley Organica Constitucional sobre Concesiones Mineras ha establecido
que son de valor estratégico los productos minerales en que el torio o el ura-
nio tengan presencia significativa.

La segunda obligacion dispone que la concesién minera no da derecho a
su titular para apropiarse de sustancias no concesibles que tengan presencia
significativa en el producto concesible, estableciéndose que el Estado podré to-
mar posesidon de esas sustancias no concesibles con arreglo a lo que disponga
el Codigo de Mineria.

Para los efectos relacionados con estos derechos estatales, se establece
que una sustancia tiene presencia significativa, dentro de un producto minero,
cuando es susceptible de ser separada desde un punto de vista técnico y eco-
nomico.

La Ley Organica Constitucional ha consagrado el régimen de amparo por
el pago anual y anticipado de una patente a beneficio fiscal, agregando que lo
referente a su forma y monto serd determinado por el Cddigo de Mineria.
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Con relacién al monto de lo pagado por concepto de patente minera, la ci-
tada. ley establece en favor del concesionario el derecho de imputarlo al pago
del impuesto a la renta que derive de la actividad minera realizada en la res-
pectiva concesion.

Si la patente no se paga, se ha previsto por la ley que la concesion sea
sacada a remate publico, y que si en el remate no hubiere postores, el juez
dicte una resolucidn que, declarando franco al terreno, haga caducar la conce-
sion y produzca la extincién del dominio que el titular tiene sobre ella.

La Ley Organica Constitucional, en beneficio del concesionario que no paga
la patente, consagra el derecho de que el pago de ella sélo puede hacerse efec-
tivo sobre la concesién respectiva, de modo que ese pago no podra perseguirse
sobre los demas bienes del concesionario.

3.5.— Otras disposiciones de la Ley Orgdnica Constitucional.

Por su particular importancia hay que destacar las siguientes otras dispo-
siciones de la ley recién promulgada, todas las cuales, segln ya se ha dicho,
tienen el caracter de Ley Orgénica Constitucional.

—La que establece que las concesiones son derechos reales inmuebles,
distintos e independientes del dominio del predio superficial.

—La que seifala que la privacion del derecho de iniciar o continuar la ex-
ploracién, extraccion y apropiacidn de las sustancias constituye privacién de
los atributos o facultades esenciales de ellas.

—La que prescribe que las concesiones mineras se constituirdn sin inter-
vencidn decisoria de otra autoridad distinta de los tribunales ordinarios de jus-
ticia.

—La que restringe la actividad estatal en la mineria de las sustancias con-
cesibles a aquella que sea realizada por medio de empresas de las que el Es-
tado sea duefio o tenga participacién.

3.6.— Las disposiciones transitorias de la Ley Orgdnica Constitucional.

Ellas tienen por objetos principales confirmar el precepto constitucional que
sefiala que los derechos mineros constituidos antes de la vigencia del nuevo
Cddigo subsistirdn bajo el imperio de éste, pero que en cuanto a sus goces y
cargas y en lo tocante a su extincién prevaleceran las disposiciones del Cé-
digo nuevo; reconocer la vigencia de las pertenencias legitimamente superpues-
tas e impedir que se sigan constituyendo pertenencias superpuestas vy,  final-
mente, establecer temporalmente, respecto del Estado, un derecho exclusivo pa-
ra iniciar la constitucion de concesiones sobre sustancias que ahora dejan de
estar reservadas para él.

3.7—Vigencia de la Ley Organica Constitucional.

Entrara en vigencia cuando se publique el nuevo Cédigo de Mineria.

Con esta Ley Organica Constitucional, que hemos analizado con detencién
por su trascendencia nacional, se da un paso de gran importancia en la defi-
nicién de un marco juridico que permita el desarrollo de la riqueza minera. En
un futuro préximo esperamos que se culmine con esta tarea mediante fa dic-
tacion del nuevo Cédigo de Mineria.
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Este Ministerio ha recibido precisas instrucciones de S.E. el Presidente de
la Republica para que, a la mayor brevedad, se dé término a la redaccion de
ese Codigo, la que debera conformarse enteramente a la nueva institucionali-
dad que estd estructurando el Supremo Gobierno.

La mineria ha sido y seguird siendo un soporte fundamental de la econo-
mia nacional, y es per ello que la Constitucion de 1980 y la Ley Orgénica Cons-
titucional han fijado claras reglas de juego para la actividad minera, disipando
asi toda la incertidumbre que habia provocado la reforma introducida en 1971
a la Constitucion anterior.

Los textos legales ya aprobados han delimitado claramente los campos de
actividad de los sectores publico y privado, con los cuales se permite que el
sector publico establezca programas de largo plazo para el trabajo de sus ya-
cimientos, y alientan al sector privado, nacional y extranjero, para desarrollar
sus actuales explotaciones y para iniciar otras nuevas.

La mineria contara asi con un marco juridico que le permitira aumentar
su participacion en el crecimiento del producto geografico bruto, posibilitar
la inversién extranjera, incrementar su incidencia en el total de exportaciones,
crear nuevas plazas de trabajo y contribuir al desarrollo tecnolégico. Estos be-
neficios no son, sin embargo, independientes de un favorable comportamiento
de los mercados externos, y del aporte de un marco eficiente y competitivo en
los mercados nacionales.

De esta manera, serd la conjuncion de estos factores, las nuevas inversio-
nes y el mejoramiento de la productividad, asi como también la previsible evo-
lucién positiva de precios de mercados actualmente afectados por bajos pre-

cios, los que tendrdn que consolidar los beneficios de las normas juridicas que
hemos analizado

Hernan Felipe Errazuriz C.
Ministro de Minerfa
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ALFABETA IMPRESORES
LIRA 140 — SANTIAGO



MODIFICACIONES AL TEXTO DE ALGUNOS
CUERPOS LEGALES CONTENIDOS EN ESTA OBRA
(Al mes de abril de 1983)

— DECRETO LEY N¢ 1.078, DE 1975

— DECRETO CON FUERZA DE LEY Ne¢ 252, DE 1960
— DECRETO N¢ 471

— DECRETO Ne¢ 742, DE 1981

— DECRETO LEY Ne¢ 1.683, DE 1977



Con posterioridad a la edicién de la obra “Legislacién econémica chilena y de
comercio internacional’ (1982), se han promulgado diferentes cuerpos legales que
modifican el texto de las leyes en la forma que a continuacién se indica:

1.— DECRETO LEY Ne¢ 1.078, DE 1975 (Ley Organica del Banco Central de
Chile).

La Ley Ne¢ 18.212, publicada en el Diario Oficial del 23 de marzo de 1983, en
su articulo Unico, suprimié en el inciso primero del nimero 6 del articulo 21, la
expresién: “por las compras de oro que efectue”, y reemplazé la coma (,) que
antecede a dicha expresién por un punto (.). Ver pag. N¢ 21,

2— DECRETO CON FUERZA DE LEY Ne 252, DE 1960 (Ley General de
Bancos).

La Ley N° 18.204, publicada en el Diario Oficial del 22 de enero de 1983, en
su articulo Unico, introdujo las siguientes modificaciones:

a) Se derogan los incisos cuarto, quinto, sexto, séptimo y octavo del articulo
83. Ver pag. N¢ 83.

b) Se sustituye el numero 8) del articulo 84 por el siguiente:

“No podra, directa o indirectamente, adquirir predios agricolas, mercaderias, pro-
ductos, ganados ni acciones o derechos en sociedades.

Las limitaciones o prohibiciones sobre adquisicion de bienes contenidas en esta
ley, no se aplicardn cuando éstos le hubieren sido adjudicados en remate judicial
o transferidos, en pago de deudas previamente contraidas en su favor, por deu-
dores que hubieren caido en insolvencia; ni en el caso de acciones de sociedades
andnimas, cuando su adquisicién corresponda a una operacién regida por el ar-
ticulo 83, N° 11 bis). En estos casos, el banco deberd enajenar los bienes dentro
del plazo de un afo contado desde la fecha de la adquisicién”. Ver pag. N 86.

c) Se deroga el inciso tercero del N° 1 del articulo 84. Ver pag. Ne 84.

3— DECRETO Ne 471, DEL MINISTERIO DE ECONOMIA, FOMENTO Y
RECONSTRUCCION (Ley sobre Comercio de Exportacién y de Impor
tacion y de Operaciones de Cambios Internacionales).

La Ley Ne¢ 18.211, publicada en el Diario Oficial del 23 de marzo de 1983,
agrego los siguientes incisos al articulo tercero:

“Constituyen, asimismo, operaciones de cambios internacionales las transfe-
rencias o transacciones de oro en cualquiera de sus formas, aun cuando no
importen traslado de fondos u oro de Chile al exterior, o viceversa, y cualquiera
que sea el acto o contrato que origine la transferencia o la transaccion.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, en la introduccion, salida o tran-
sito internacional, se considerarad al oro en cualquiera de sus formas como mer-
cancia para efectos aduaneros y tributarios.” Ver pag. Ne 114.



4.— DECRETO Ne 742, DE 1981, DEL MINISTERIO DE HACIENDA (Relativo al
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio).

Ei Decreto de Hacienda N° 310, publicado en el Diario Oficial del 3 de agosto
de 1982, introdujo las siguientes modificaciones:

a) En el articulo 19 reemplazase el punto final (.) por un punto y coma (;} y
agréganse a continuacién las siguientes palabras:

“como asimismo para determinar el efecto de que trata la letra a) del parrafo 6
del articulo V! del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio."”

b) En el articulo 2¢ suprimese el actual punto final; y a continuacién de
la palabra “investigaciones” agréganse las siguientes palabras: “y determina-
ciones'.

c) Agrégase el siguiente articulo:

“Articulo 3>— Asimismo, y sin perjuicio de las facultades del Presidente de la
Republica para fijar derechos compensatorios, el Banco Central asesorara al Go-
bierno con el objeto de determinar la existencia, el grado y los efectos de una
supuesta subvencién sobre productos del territorio de cualquier pais no signa-
tario del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio.” Ver pég.
Ne 1586.

5— DECRETO LEY Ne 1.683, DE 1977 (Normas sobre seguros y garantias para
depdsitos y captaciones).

La Ley Ne¢ 18.203, publicada en el Diario Oficial del 15 de enero de 1983, re-
emplazé el articulo 62 por el siguiente:

“Articulo 6°>— A los Directores, Consejeros, Apoderados, Administradores y
Gerentes u otras personas que hayan tenido ingerencia en el manejo de una ins-
titucion financiera a la que se haga efectiva la garantia del Estado contemplada
en la presente ley y que les haya cabido en alguna forma responsabilidad en la
situacién producida, les estara prohibido, por el plazo que fije el Superintendente
y que no podra ser inferior a un afio ni exceder de diez afios, ser director, con-
sejero, administrador o gerente, asi como ejercer funciones ejecutivas de cual-
guier naturaleza en cualquier institucién financiera.

lgual prohibicién podra afectar a quienes hayan sido Directores, Consejeros, Apo-
derados, Administradores o Gerentes o hayan tenido otra ingerencia en el ma-
nejo de la institucién financiera dentro de los doce meses anteriores a la fecha
en que se haga exigible la garantia, si el Superintendente mencionado determina
que les ha cabido responsabilidad en los hechos que hubieren motivado la aplica-
cion de la presente ley.

El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras establecera la némina
de las personas a quienes afectara la prohibicién, mediante resolucion que se pu-
blicara por una sola vez en el Diario Oficial.

De la resolucion del Superintendente, podra reclamarse ante la Corte de Apela-
ciones de Santiago, dentro del plazo de diez dias contados desde la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial, aplicandose el mismo procedimiento establecido
en el Decreto Ley N° 1.097, de 1975, articulo 21°. Sin embargo, la reclamacion
aludida no suspendera los efectos de la resolucion reclamada.

Lo dispuesto en el presente articulo es sin perjuicio de las demas sanciones y
responsabilidades que a las personas indicadas les pueda corresponder de acuerdo
con las normas legales vigentes.” Ver pag. N° 198.
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