


e619 o comentar nueva- 
"r;g bido en los últimos tres 

a J r r i n d i o ,  m88 o menos. 
; v En vadas oublicaciones anteriores, el Banco 

, Í&hos  a ?actores monetarios, o 
sea, a eXceniv@s emisiones de circulante, Jino 
08ai aOrslmeW8 a factores extraños que no 

. pubien mliílcarse como de &ter moneta- 
' '&. 

por fln los sueldos pagados a los 
pavth~~&ea' han bubido da '665 rnillm* 
pesos a 1.384,6 millones, o sea, en un lq8 

(Agregamos únicamente como dato bi 
ti,tivo el aumento de 10s sueldDs y so&iñi~ 
dos fijos del personal-de la 
Pública de 564.6 milbn@a1 de 
994,9 millones en U41, que correspond&$ 
76%. Como estas sumas pueden conslderarb 
pagadas con la9 impUeStOa que percibe el Fb 
m, .SU aumento no constituye un recargo w. 
peeial para la economía). 

De 108 datos preinrrertos ylrede d e d u e 6 ;  
siguiente: <' inrp 

1) Es evidente que lag iinpuestoe i n e  
han crecido en los últimos años en proporaión 
desmesurada. Ninguna de las cifras DO-* 
tuales que indica el aumento, ya sea del va& 
o del volumen físico, de la producción y del 
comercio, puede comvararse, ni siquiera ap* 
ximadamente, con el crecimiento de tos &. 
puestos internos que ha sido de un 73%. 

2) Igualmente es evidente que las sumas pa. 
gadas por concepto de salarios de los trabaja- 
dor- y sueldos de los empleados particularaa 

Conviene recordry aleunos datos contenidos han aumentado en forma desproporcionada 
- ' en un -dio realizado en la Sección de In- en com~aración con el incremento de la oro- 1 
' *Cigadones bnbmieas de erre Banco y 
r ' qae fueron W o s  a conocer en la reciente 

1 Convención de la Produccibn y ¿id Comercio, 

rls, minera e industrial se ha ele- 

ducción y del comercio. 
Aunque no es posible determinar en ton& 

exacta el aume-neo de los salarios y euel bs 
"indlvlduaIes", hay que admitir que el &a , 
de Qstos ha sido excesiva. Una negación de' 
este hecho implica la confesión de que el r@- 
dimiento del trabajo ha bajado enarmemedt%!!i ' 

3) El incremento desproporclo~~l, tanto &, 
los impuestos internos como de los saiariw! 
y sueldos, ha conlititu@o enYee @timos a8081 
un factor decisivo san el awqeua del co 
ia pmduoci6n y del comefclb y k  tenid%#! 
MUir, por lo tanto, tgmoiéh en forma a!& 
tancial en el aumento de los precios. 

t 



@&-$e~l&ii@ dh mmo 10 ha hecho ge en 
@foidiairotsfm a rbashtsr qwe d w  

~ ~ i ' I i ' ~ d & ~ , ~ ~ ~ ~ b i a -  V'LU $&TSti-i m a- 
+&~~oagiahia .Y i h ~ I r ~ ~ ~ :  ,,1my 
. , %t p r o b l m  g b  Se W$eilita, tsnto .ali& 
- a m o  coin~ff81 =~o '@eni td~ ea el de p o m  

a la ~ f a b a F d , ~ ~  los poecios. NO 
aep paaiblr e lhinar  mmpletamentb lar k- 
fluencias que provienen del exterior, pwo d 
N obrar sobre las causas internas qve 
han engendrado hasta ahora el alza de 10% 

. p t ~ i ~ s .  A este fin tiende el pían de emergen- 
cia que el Gobierno tlene en estudio y C U ~  
objetivo consiste, Por una parte, én evitgr 
en el futuro, up crecimiento desmesurado de 

parte de la renta nacional que se d a -  
t b  a ñna de coasumo y, por otra, en am- 
pnar las facultades del Banco Central, que le 
permitan conqarrestar eficazmente tenden- 

inflrreionistas de car4cter monetario. 
A este último respecto, el Banco Central ha 

hecha al aefior Ministro de Hacienda orono- 
áicimes concretas que, de ser aceptadas, én- 
trarían a formar parte del plan de emergencw 
que está estudiando 01 Gobierno. 

La producci&n de CAR3ON baj6 en Agosto 
a 185.846 toneladas; comparada con la de Ju- 
iio acusa un descenso de 15.956 toneladas y 
eon la de Agosto del año pasado de 2.102 to- 
neladas. Tambibn se produjo una baja en 
Agosto en la produccióa de ORO; el total pro- 
ducido en este mes fuC de 472,3 kilogramos 
contra 575,l HIogramos en Julio y 764,5 ki- 
logamos en Agosto del año pasado. 
EI Indice de la PRODUCCION MINERA, a 
emr de los descensos anotados, acusa en A gosto, con un guarismo de 107,9, un aumen- 

to de 12,5% sobre su nivel de Julio, debido, 
probablepawte, a incrementos en la produc- 
c i h  de cobre, salitre y hierro, cuyas estad&- 
ticas de ~roducción. no 8e dan a conocer ac- 
tuaimeuie. 
La PROQUCCLON M A N U F A W R A ,  que 

deede M m o  se W b  mantenido en un nhel 
werioi 4 xegiitrado en los miaunos mmes del 
año pasaho, e ~ w l m e n t 6  cierta reacción fa- 
bomble en Agosto, llegando el índice de pni- 
ducci6n de las industrias febriles a superar 
en 3,9 puhtod.(2,3%) al de Julio y en 9,l pun- 
tos (5,6%) al de Agosto del año pasado. El 
a~mento~Yle~~tqd9CcP6n se observa $610 en @- 
8-Us cndztrlíis. siendo especialmente apre- . &ble el d&Ia pr6ducción dgceroem, que tiene 
@S-~ar~tBr~tata~i~nal. v de vidrios, papel de - - - -- - . . - , . 
m i b i r  e &menta P cemento. . ,Au~ungue -=&ma menos marcada que en el 

de Julio, 10s PRECIOS AL POR MAYOR 
. kie ron!& &a durante Agostp. El índfce 

m e m i  eyprb m X,9% al de JuIro Y en 413% 
Pt! de del &O pasado. El mayor a* 

Bei.@od.f.lo en el índice parcial de 
NO& m CUET~OS'(S,~%), por el mayP 
d$~?~g$ft&es de benefidlo Y de la cm- 

& &@ m s f l u . c t o s  importados ~it8ib & 



: - . .T ; ,_Ci ,_5 .  
v. ,b @@$esmaete;r 
. j&BOta:d MOVIMIENTu 
Jallo s Agosto, se aadujawte a* en 

&arios, como también en loa w s  

&uuIbn de los cruljmianiibe ckk%racl de 
pengac\ón, de l47J  a *4%P dq m 
me ~iap~ientes Y de de@&- en l ~ ~ = &  

y aja Naclcmal de niimas, w& medio diario disminuyó de ZH.8 a 











preeiie de Ee AYlDtA en Chie*go también 
a ~ p ~ m t 6  uu aumento Cn Septhbn.  Las 
~ c y t ~ e 0 ~  nlca-eaadas a finea de mce son las 
& altm re&laWadrrs dede Bnee ds áulapo, 
@& en: qra c o a i d  a pilbduciraa tm dee- 
cemae esa ,M prech de Mite prodaota. En 
""rivmipetb wibS tamb16n d pfecie de 1% aasne 
y a&- eaoitind de ataa m el mqcado 
&e Bueno0 A&@i 

W W @ 6 e  Er a m a  m á Mt%ChDO 
I m W O  ~~I@&os 8 un a h  

4eb& 
bcremento s@Bre 1ms ya altm 

C O ~ $ ~ ~ ~ C Y B  re#&rdats en d des ant@t30b. 
Los nomptpldaes tebada kan damtrado 
intw.&s pst idqw%rk d #tDdmM, irnto para en- - $.pdiata - pra  b *se- 

- cha. : , 
' 

* @ ~ & J A  
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~ ~ w e n r e n t o  de las obl&ackea se regte- *o en 108 =Billetes emitidoe* y m debe 
las mayores adqisisklemes de 

n&Nm Q8mmL 

z$71&¡33,76 peeas en m6nedas 
ue correaponden a W.8H,47 66 $G 8 moneda chiima y 

auizns e o a ~ ~ d o s  a 1 peso ch 
ES or& que J h n c a  c-~sWV~ como r - -' 

deade hace añw, .W -&?a* a e! !<#?  
vo como ~Antfgua RweW* y e el m 
C O ~  = h n ~ e l d &  M.@ #*, k Qw Ates 1 
aodnaba . ~ m d o s  de Gonw&6m>. ~n 

Lea mMm de laai apemekonzes cn, 
cmrbste a que da 1- al m e t o  de 
mbaor indleda,  se M M ~ B M ~ ~ o  dCP. 1 
de el balame de 22 de %pticmke, en tres m. 
broa de ~GamMoo qu9 6g~Psn ea d a c t t ~ ,  rn, 
mientras que en el @PIMfen englobi- 
&E m he vcrnriae cuenta8 qae abarc~ d @USO 
~Mgikde a Iri viarta,. El r ~ b r ~  4h~&bia N.a Is 
ecwm~gmde a Ytr nalUaru partu -M-% eo- 
r r h t e  contri F d w  dr &íwad&* y el de 
*Cambio N.' 2.. reprw~%ta b ndo por d 
&neo en moneda amriestta al9wtuirr por 
enventa m i r a  CBarpias da &Mas, ea- aai. 
miamo el de 4am- N.' 3. +m k que torre#. I 
peade rr operactoaes pgos OlUenta de tercerodi. , 

MrnIO CIPCCULAN'm 1 
E2 wtat del medio cireubnte, e- se anun- 

d6 m nueratro Boietin a n t e ,  h9 vuelto 8 
a a w r  aumento entre l a  periadog quhacem- 1 

akBZm0 
mmm6bna'hraar > 1  

: &z, 
A W  Abril 
Mrse 

: f" 
: ht 

Juld. 
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lee expirados el 26 de Julio p E@ 3% 
debido al incmmanto que experimentarbn 
dsionee Provenientes de compme de 
bias intemacbnalw que efectuaado ~1 
maco de a c u d o  Con la autorizad6n que fe 
ha concedido la Ley N . O  7.200 (21 de Julio dt 

l T ; ~ t e l  Ael cfmtrrnte gued6 en 1.986,s mi. 
]loires & p&gas Y acusa Un aumento entre la8 
quincemas indicada% de 38,s niiUones. ~e ea- 
ta suma, %,( mill0ne8 pnsnron a hicrbentar 
las eaistenehs en d e r  del p6blic0, que *u. 
~ e r o a  a f.488,6 millones (74,97$ del total), y 
12 1 mUlotves qmdaron en las cajas bancarias, 
&rement~edolas a 4%',9 millmes (25,17$ del 
totiio. 

En el ezs&r0 dgubante se puede consultar 
4 mowiinie3ito de las cuentas de compensa- 
&% dwmnte d me% de Septiernh. 

Ha continuado durante A 08to el aumento 
de f 4 0 e  de ENCAJE diela bancos comer- 
ciales. I)e wn p ~ d i o  derio de 541 millones 
tl.e p w s  CB la w & ~ l ~ d .  qw-a deJwlio,bn 
subido hanta uisceaa que expiró 4 23 de 
Agosto, a 5634 ~ l ~ e s .  ES aumento en refe 
rrilcln,.de 2744 niilloxm be pesos, ha -1. a 
p r o k s e  en ~n w t e  del encaje coptituida 
pm foodos efectiva% &tras que la Parte 
conatituida por d.0cumentos de crédito con- 
tinúa en & * nivel que muestre de&? 
prlnciph del &o, o eea m 149,4 millomes de 
peam. 
Es inteegme t0- MI cuenta que e1 ~ 0 1 ~ -  

men de 108 r d ~ c u e n t m  de loe bancos en el 
Banco Central ha experimentado u- nueva Y 
Rpreebble baja entre los perlodo8 antes cita- 

que se produjo entiel- quincenas t- _ : 
e1 26 de Julio y el 23 de Agosto. 

Este aumento mviene en-str mayor m ' 
del incremento los fondos e&&víwawqm 
se ha hecho referencia y de una cont.me+Sn, 
experimentada por la cuota de encajB , 
legal (449 3 a 4413.9 millones), derivada m@ 
vez, del &mbio de depósitos coqti& a 
la vista por constituídos a plazo (-v- 
223 de¡ Boletín anterior). los qu. roa* 
una cuberture de encaje de a610 S%, t3n &a- 
pmcidn con el 2% que w el encaje* . 
requerido para los primero?. 

PZiCdJg DE LOS BANCO8 CO- 



'1 
i& gontrmeatado en parm w* 
&didas~. pu nibi-on de ~a'~6yB9,Z 

mti~ular por el incremento de las bqd 
(48 2 a 59,2 d o n e s ) .  ~ e s t a e c i f r a e ~ ~  &a qd la UTILIDAD BRUTA mejoró de 624, 
71,1 d o n e s ,  pero dado el aumento q& 
psimentó el saldo de las ePCdidas y RamE 
gres* (Casti$os netoal, de 13,6 a 18,9 mf~oaw, 
la UTILIDAD LIQUIDA ha subido sóh de pp 
a 52,s millones. Esta última cifra es 
ment - hda m 
melitre del año pasado. 

De la ganancia neta correaipndbnte a 1$6 
bancos nacionales se re artieron dividew . 
por un total de 27,9 m i l k e s  de pesos, 0 
un 9% mbre sus capitnles y reservas, en coa. 
paración cm 25,6 mtllonea, /8,6%) ea el primgi 
eemeatre del aíío pasado e igual Cantidad en , 
se undo semestre del mbmo afio. 

k m  e1 cuadro siguiente aparecen las utiuqa. 
des bancarias de los primeros semas. 
tres de 10s iiltimos nueve años, consignhdo~ 
los porcentajes que reprwentan con rela&h 
a los respectivos capitales y reservas. 
Los bancos nacionales están eataloeadna en '.,o.." '..A*" 

Z.MPB z.ms.8 tres grupos: En el primero se ine16~en-1; 
bancos con un capital superior a lo0 millones 

w.. ........ .l 793.9 1 1161.7 de pems; el segundo comprende los d e d  
'bancos con asiento princigt en ~antiagoo 
Valparafao; y, el tercero, los bancos reglorrp 
lea. Naturalmente que esta clasificación n 
comorende al Banco Central ni a la Caia Ng* a ioi iicru. 

L. dmkl de Ahorros, p w  sólo se trata de& %!%%m%Tze""$ di61 mi61 dd d w  comerciales* a 
UTUIDADBJ LIQUIDAS 
can eillonea & -8) 

w ae m 6 m .  Cilp 
~mlcii PLI,llrr Y oPI.. 

191( 
% % % Y :::% ltk4 

corriente cons- ,,, ,,, <, ales experimen- $a% 21.0 2.m 2.3 n 
r@.Wo 9.4% MB% 2.2% 7:7% 

umentode38*1 19, 9.e 6.7 4.5 21.1 S,* 266 

a fin- del mee 8.3% 11.7% 10.1% 9.5% 6.0% 82% 

FJ.ómiJlpes. Del monto de este aumen- 1937 10.3 7.2 4.9 22.4 10 1 31 5 
r@o~ceapond3do a un inaemento de las 8.4% II,B% M.7% 9.7% 11.5% ~i&% 

ViSra la suma de 28,4 millones, 193s 10.6 25.0 9.6 34 S.S../. tan subTernn a 1.454.4 dloncs,  y 9 %  18.7% dl% 
mespande a un lBM l2.I 

92% 1 1 %  % 1 2 %  3% 
1940 13.1 9 S 6 3 

9 %  1 8  113% 3 %  :>:% %% 
uenras que per- 19,1 

anjeras acu- LUZ 20.~  3Q.8 12.5 a 
. , J . .  

nee 9 pesos 14.3% l& 12.9% ,dar% 11 

"NOTAs. Pr&w I<. m j u a t ~  ~I~IY.<IoI DOI 14 swvcdnren~  

3i:i6bby CAJA NACIONAL DE AHORROS Y 





. n'á.&ro de les letras protestadas, 
q ~ & a o  compmd~do e1 11 de IYG? 
al0 de Agocito alcanzó a 3.088, baj6 en Iris 4 e- 

Ldguientes. a t o  entre el 10 de 
m y 5 de sxqtiemtm, a 2-634; su rnontam 
bien se redujo de 5 a 4 rillllonm de pehs. . 



Las rransaccionea en acciones en las ~~l~~ 
de Valores volvieron a aumentar en ~g~st,,. 
m total alcanzaron a 169 millones de 
contra 137 millones en el mes anterjor ~1 
movimiento de transacciones, a pemr del h. 
cremento anotado, continúa muy inferior 

en 1941 -Sí, el valor de lo -sado 
en ~gos to  de ese ano supera en 101,7 miltonea 
a las transacciones del mismo mes del año 
en curso. 

EI monto de los bonos transados, que m 
J ~ O  lleg6 a la alta cifra de 32.7 millones de 
pesos, subió nuevamente en Agoato a 37.8 
millones de pesos, especialmente por el inere- 
mente de 18s transacciones en bonos hipote- 
carios, 

. U9R2 Enrco ............ 1695 
,*re,, ........... 
Y- M9.6 I2.L 
ACrñ 1m.a 13.4 

0.3 ............. 
MW ............. b 3 8 L  12.4 ::B t:t 
M::::::::::::: " 11:: 9:: 

........... des:@ E69.D 29.3 7.9 0 5  
- - - --  - 

Hemos suprimido el cuadro correspondiente 
a1 índice de acciones, mientras la Dirección 
General de Estadistica da a conocer un nuevo 
índice que ha comenzado a calcular. 

B. CAMBIO 

Loa diferentes tipos de cambio fijados 0%- 
Cialmente para el dólar no variaron en Sep- 
tiembre. El cambio especial del dólar se m n -  
tuvo en S 19.37; el cambio de exportaci*, ti 0 
Vendedor. en S 25.10 y el de dlapmibllida8es 
Pro iaa en 31,10.' - EP precio de venta del boliviano en Chile 
continuó en ~ , 7  centavos chilenos pw cada 
bolivhno. 

Una nueva alza experimentó durante S ~ P -  
tiembre el precio del dólar en el merc=do 
ubre. Su precio medio en este me8 fu6 
! 32,16 contra 1 31,66 en Agosto y S 32974 en 
Sptiembre de 1941. El precio de la Inoneh 

VALORES 
de 1w pesan oro se mantuvo, con un promedio 

9% $e-& en Shptlembe, aproximadamen- 
h en eri nivel del mes ante- 

. iq 

DECRETO N." 3.192. .... .., 1 

iI 
-8 

El Ministerio de Hacienda, por ,&eco 'N.O 
3.192, de fecha 1.0 de Septiembre .de 1942, Ba 
procedido. en vista de las sevemis nsewdonea 
que el Gobiemo de EatadosUnieoe be estable- 
cido para la im dón de biüetes nortea- 

mentar  las trsma&ones en mericanos, a reBPOTta 
esos billetes que se ?e8liwn en Qine @ara pre- 
venir las conwuendas que espsdalmwtc pa- 
drÍa acarrear a las prrrtfcuke~ la Zeltu de nor- 
mris en dichae operaciones. 

El texto del demeto en el n i g u i S ~ h ~ . ~  

normas fijadas por 
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Decreto-Ley N.O 162. de 16 de Jullo de 1932. Msuoarr 
conceder préstamos a 1i Gia de Pwiri6n de Empleados Partica 

Uemto-Ley N . O  446 de 26 de Agosto de 1931 Msf011h DE r4S2 r h  C 
risp p.- ~X&Y d monto de& dexuem- en ei elneo ce;tra~ de ~ b i ~ c m o & d p ~  
*)nciurri.ncia rie ras siunnna qbe r e d h n  m contra de ellas por la apliin'6Ei. da b mbai 
Los rervimos de deudas w p h r o a  entre -no de 19J2 y Febrero de 1934. . L --.- 

Decwo-lcy N.O M. de 26 de Septiembre de 1951. M ~ v o e ~ a  DE I932 
C a m b  Intrrnacioniairs exigid qw wnia cuota no sqerior al 20% del valor deczdn 
ser wwduias al Banco Central de C h i  a1 ripo de cambio oñcial L t a s  di+ dZ 
PntuCp s m oro. hasta par 10 milloaes de pesos. c~cedidos por el Banco CktraI 
p cukir hs a~lorizsc10nn-s qrre expuda h rderida í3.misibn de d a r  con arregle a 

Ley N.o 5.185, de 30 de Ju& d a  1933. Su h. 1.0 autoriza al 
directas. n la Caia de CrCdieo A @ d o  (150 mili.). al Tn?kuro de C M  
A~prkdn  (20 ~ 1 1 . )  y a la Cerporadbn de Veataa de Sdnbg y Yodo de 
das or las Leyes Nos. 5 307 5 351 5 398 6 011 6 155 6.290 y 6 8%. El 
por &r bancos cowrciak. Y por ¡a ' c ak  ~a&k d;t ~ h m o s ,  'SUI 
docwimn~s sean wlihudos, aceptados y & d o s  por d Banco Cent 
25% de ws m j w  mhimoti hg&s cen dichos docuaieatoa 

Su A@. 2 . 0 - m o d i W ~  por h Ley N.O 6.IYLhmspende 
pacrhr por la Ley N.a 5.107 de los &s. 83 al 87 de la Ley Or o 
'Fdiiatener unr res- de & en r*b&n con el monto de los & e w  e~mitrdas g d 

EL Art. 19 facuüa al 1- C e n t d  para considerar las Kbns estr3Litiq 
E(U Irameses de su encaje lega& computaáos ea la antigua ppndad oro. o sc5-S U)  
V6aw Lcyzs Nos. 5.307,5.3%8, Q.Oll, 6.290 Y 6.824. 

Ley.&.* 5.2'44 de 17 de.N&bre de 1933. YavoaU an 1933, FAG. 8a. 
$m convertir y mnmlidaí las oblipaciows fiaepiles a favor del Banco Cuitral de Chile' 

)es, ias que en onjuato susla S Q2.470.370.59. Vainrs N*. 6 2 S y  6$~4. . - r  8 -  . 1 1 1  



2.9íUUnnDBuaek&8a IM) millones y a un int& de 2% anual, .mn d mimo pow&i&E. .I 
d ~ s  para colocar en estos hasta un SO% de sus encajes dr 
lemend por Ta Supuinte Banms. redesmntar en el Banm e 

N.o 6 411 d. 10' de Ocmbip de 1939. MEMORIA DE 1939 ,ha. 95. (Modifica a Iss Leyea N.a $3& CL k;uto deñnitíw. wr Decreta N? 621  publicad^ en d biario Oficial de LB, de Nouierabre de 16391~ : 

has k m  m que intemnm dkh to  y pan & 1 
W t n a ~ 0 ~ i l l o a ~ i d e - s y 1 ) p ~ n o ~ ~  9 -. : 

que uede conceder él Bmam -bvlual a k '9 de 
+ -?!:S!! & rm4!;\ Y v=iwuido lacupta lada a 

. -- > - -- - ---- t.. a 

;; N . ~ & E % B c l 5 d e F ~ d 1 9 1 1 .  Bolarfu 156. p A a  47. SubaLituye el Art. 1,. de la Ley N.O 5.185,s- - 

GIL.. bre de SB41 BOLB* i64, PAG 262 A u t b  ai tde Chile para da '4 
=c rie Q& M- o tmferti a i r  . m & 3 * E ! S  s-is m ~ U I )  !.CJ 


