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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En una de las piginas de este Boletin publi-
camos un grafico en que se compara la curva
del circulante emitido por el Banco Central
con 1a de los precios al por mayor en Chile.
Ambas curyas revelan, al menos en su trayec-
toria general, un marcado paralelismo, el gue
podria inducir 2 un observadur.supferﬁcm! a
concluir que el alza de los precios haya sido
siempre la consecuencia del alza del ci‘rcu—
lante. El comentario que acompafia al grifico
explica a grandes rasgos las relaciones de cau-
sa y efecto que existen entre ambas curvas.
Aqui nos limitamos s6lo a comenfar nueva-
mente el desarrollo habido en los diltimos tres
afios y medio, mids o menos.

En varias publicaciones anteriores, el Banco
Central ha sostenido que, desde el estallido
de la guerra en 1939 y hasta mas o menos fines
de 1941, el alza de los precios en nuestro pais
no se ha debido, en primer término—como
muchos afirman— a factores monetarios, o
sea, a excesivas emisiones de circulante, sino
casi totalmente a factores extrafios que no
pueden calificarse como de cardcter moneta-
rio.

Conviene recordar algunos datos contenidos
en un estudio realizado en la Secciin de In-
vestigaciones Economicas de este Banco y
que fueron dados a conocer en la reciente
Convencion de la Produccion y del Comercio,
celebrada a fines de Agosto, en Santiago.

Entre 1938 y 1941 el valor de la produccion
agropecuarin, minera e industrial se ha ele-
vado de 9.471,7 millones de pesos a 12.450 mi-
llones (en cifras redondas), o sea, en un 317},
Temando en cuenta el alza de los precios ha-
bida en los tres grupos de produccion, el au-
mento del volumen fisico de la produccion
total solo ha sido de un 187,

Para el desarrollo del comercio en el mismo
trienio, son caracteristicas las siguientes ci-
fras: La importacién ha aumentado en su
valor en un 5,19.; en cambio, su volumen fi-
sico acusa una baja de 8,67,. El trafico de
carga de los ferrocarriles en todo el pais ha
aumentado en un 147, Por fin, los cargos en
cuentas corrientes y en cuentas de dep6sito en
los bancos comerciales v en la Caja Nacional
de Ahorros acusan un aumento de 537; pero
este aumento. teniendo en cuenta el alza de
los precios hzbida en ese periodo, correspon-
de a un aumento real del volumen de los ne-
gocios de apenas 207,

A estas cifras, que reflejan el desarrollo de
la produccién y el comercio, enfrentamos las
siguientes:

Los impuestos internos, directos e indirec-
tos, han aumentado de 649,8 millones de pe-
808 en 1938 a 1.126 millones en 1941, o sea, en
un 73%,

El monto de los jornales pagados en el pais
(con excepcidn de los pagados por los Ferroca-
rriles del Estado) han aumentado, en el mis-
mo periodo, de 1.716 millones de pesos a
2.913,8 millones, o sea, en un 707,

Por fin, los sueldos pagados a los empleadgg
particulares han subido de 665 millones g,
pesos a 1.384,6 rplllones, 0 sea, en un 1087

[Agrepamos Unicamenfe como dato ilus.
trativo el aumento de los sueldos y sohresygl.
dos fijos del personal de la Administracigy
Piblica de 564,6 millones de pesos en 193§ ,
994,9 millones en 1941, que corresponde g un
7677, Como estas sumas pueden considerargs
pagadas con los lmpuestn_s que percibe el Fig.
€0, SU aumento no constituye un recargo es-
pecial para la economia).

De los datos preinsertos puede deducirse 1p
sigujente:

1) Es evidente que los impuestos internos
han crecido en los (ltimos afios en proporeitn
desmesurada. Ninguna de las cifras porcen-
tuales que indica el aumento, ya sea del valor
o del volumen fisico, de la produccion y del
comercio, puede compararse, ni siquiera apro-
simadamente, con el crecimiento de los im-
puestos internos que ha sido de un 737,

2) Igualmente es evidente que las sumas pa-
gadas por concepto de salarios de los trabaja-
dores v sueldos de los empleados particulares
han aumentado en forma desproporcionada
en comparacion con el incremento de la pro-
ducecion y del comercio.

Aunque no es posible determinar en forma
exacta el aumento de los salarios y sueldds
“individuales’, hay que admitir que el alza
de éstos ha sido excesiva. Una negaciom de
este hecho implica la confesion de que el ren-
dimiento del trabajo ha bajado enormemente.

3) El incremento desproporcional, tanto de
los impuestos internos como de los salarios
y sueldos, ha constituido en los Gltimos afios
un factor decisivo en el aumento del costa de
la produccion y del comercio y ha tenido que
influir, por lo tanto, también en forma sus-
tancial en el aumento de los precios.

A estos factores hay que agregar otros que
se derivan directamente del conflicto inter-
nacional, como ser: alza general de los precios
en el exterior, escasez de productos vitales
para las industrias v el consumo interno, que
no pueden importarse ya en cantidades su-
ficientes y otros més, que en conjunto hastan
para explicar perfectamente por qué han su-
bido tanto los precios en los tres afios a que
nos referimos.

Respecto del afio en curso, hemos manifes-
tado ya en nuestro Boletin N.° 173 que la pro-
du‘cci(m ¥ el comercio no han seguido expan-
diéndose, sino que se encuentran en comple-
ta estagnacion. Si al mismo tiempo ocurre
que en los meses trascurridos de este 8o,
incluyendo el mes de Diciembre del afo pa-
sado, Ias emisiones del Banco Central han
experimentado un aumento superior al gue
se registra para los tres afios anteriores, hay
que admitir que en este Gltimo periodo, €
alza continuada de los precios se debe tam-=
bién a facrores monetarios. Al afirmar €st0;
el Banco no incurre en ninguna contradic:
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cion; se limita s6lo, como 1o ha hecho ya en
ocasiones anteriores. a constatar que desde
fines del afio pasado, la situacién ha cambia-
do y que desde entonces la existencia de unn
inflacion monetaria no es de negar.

El problema que se presentn, tanto al Go-
pierno como al Banco Central, es el de poner
atajo 2 la constante alza de los precios. No
serd posible eliminar completamente lag in-
fluencias que provienen del exterior, pero si
es posible obrar sobre las causas internas que
han engendrado hasta ahora el alza de los
precios. A este fin tiende el plan de emergen-
cia que el Gobierno tiene en estudio y cuyo
objetivo consiste, por una parte, en’ evitar
en el futuro, un crecimiento desmesurado de
aquella parte de la renta nacional que se des-
tina a fines de consumo y, por ofra, en am-
pliar las facultades del Banco Central, que le
permitan contrarrestar eficazmente tenden-
cias inflacionistas de cardcter monetario.

A este Oltimo respecto, ¢! Banco Central ha
hecho al sefior Ministro de Haclenda propo-
siciones concretas que, de ser aceptadas, en-
trarian a formar parte del plan de emerdgencia
que estd estudiando el Gobierno.

La produccion de CARBON bajé en Agosto
a 185.046 toneladas; comparada con la de Ju-
lio acusa un descenso de 15.956 toneladas v
con la de Agosto del afio pasado de 2.102 to-
neladas. También se produjo una baja en
Agosto en la produccion de ORO; el total pro-
ducido en este mes fué de 472,3 kilogramos
contra 575,1 kilogramos en Julio y 764,5 ki-
logramos en Agosto del afo pasado.

El indice de la PRODUCCION MINERA, a
pesar de los descensos anotados, acusa en
Agosto, con un guarismo de 107,9, un aumen-
to de 12,57, sobre su nivel de Julio, debido,
probablemente, a incrementos en la produc-
cibn de cobre, salitre y hierro, cuyas estadis-
ticas de producciin, no se dan a conocer ac-
tualmente.

La PRODUCCION MANUFACTURERA, que
desde Marzo se habia mantenido en un nivel
inferior al registrado en los mismos meses del
ano pasado, experimentd cierta reaccion fa-
vorable en Agosto, llegando el indice de pro-
duccion de las industrias fabriles a superar
en 3,9 puntos (2,37, al de Julio y en 9,1 pun-
tos (5,6%) al de Agosto del aiio pasado. El
aumento de produccion se observa silo en al-
gunas industrias, siendo especialmente apre-
ciable el de la produccitn de cerveza, que tiene
un cariicter estacional, v de vidrios, papel de
escribir e imprenta y cemento.

Aunque en forma menos marcada que en el
mes de Julio, los PRECIOS AL POR ‘)1:}\ OR
siguieron de alza durante Agosto. El indice
general superd en 1,97, al de Julio y en 41,3%
al de Agosto del aiio pasado. El mayor au-
mento se produjo en el indice parcial de !us
productos agropecuarios (3,871, por el mayor
precio de los animales de heneficio v de la car-
ne; el de los productas importados subio en

1,9%; el de los productos industriales nacio-
nales en 0,877, en tanto que el indice de los
productos mineros casi no sufrié variacion.
mfge::dlcg ‘[iu! COSTO DE LA VIDA, que se
Bi ento ligeramente en Julio, volyid a su-
iren forma acentuada en Agosto a consecuen-
cia, principalmente, de nuevas alzas en los
precios de algunos productos de la alimenta-
gi:ﬁ!? El indice general, comparado con el de
O, presenta un alza de 3,7% y supera en
26,47 al de Agosto del afio pasado.

El movimiento del COMERCIO EXTERIOR
se caracterizd en Agosto por el predominio del
valor de las importaciones sobre el de las ex-
portaciones, hecho que no se habia producido
desde los dltimos cinco meses del afio 1940.
Las exportaciones que en Julio alcanzaron a
93,6 millones de pesos oro, bajaron a 54,2 mi-
llones en Agosto. Esta apreciable disminucion
obedece en especial @ menores embarques de
productos de la mineria, Ias que estdn sujetos
fuertes variaciones mensuales por la irregu-
laridad de los trasportes maritimos, Las im-
portaciones siguieron aumentando y llegaron
a 63,1 millones de pesos oro, superando lige-
ramente las de Julio (en 800 mil pesos oro) ¥
en 23 millones las de Agosto del afio pasado.
El valor de las exportaciones en los meses de
Enero a Agosto, con un total de 573,3 millones
de pesos oro, acusa un aumento de 76,8 mi-
llones (15° ;) sobre 10 exportado en los mismos
meses de 1941 v el de las importaciones, gue
alcanza a 422,7 millones de pesos oro, supera
las de! mismo periodo del afio anterior en 107,7
millones, esto es, en 340,

Los DEPOSITOS BANCARIOS acusan nue-
vamente aumentos durante Agosto, aungue
no de la intensidad de los observados en el
mes anterior. Los depdsitos constituidos en
los bancos comerciales subieron a 2.819 millo-
nes de pesos (incluso 66,4 millones de pesos
de 1 4 d oro en monedas extranjeras) vy los
constituidos en la Caja Nacional de Ahorros
llegaron a 1.826,6 millones,

Los CREDITOS otorgados por los bancos co-
merciales experimentaron en Agosto un au-
mento insignificante, subiendo a un total de
3.116,7 millones de pesos (incluso 40,5 millo-
nes de pesos de 1 15 d oro en monedas extran-
jeras) v los concedidos por la Caja Nacional de
Ahorros, que en Julio habian experimentado
una baja, reaccionaron nuevamente alean-
zando su més alto total, con 1.133,9 millones.

La situacién de ENCAJE de los bancos co-
merciales muestra de nueyo aumentos, en-
tre las quincenas terminadas el 26 de Julio
y ¢l 23 de Agosto, tanto en el total del encaje
como en la parte que excede del minimo le-
¢al, alcanzando ambas partidas a 563,4 y 122,5
millones de pesos, respectivamente. Estos
aumentos son tanto mis apreciables si se
tiene en cuenta que entre los mismos perio-
dos los redescuentos de los bancos en el Ban-
¢o Central han experimentado una impor-
tante disminucion.

En ¢uanto a la situacion de encaje de la Ca-
ja Nacional de Ahorros y de la Caja de Crédito
Popular solo se observan ligeros aumentos,



— 240 —

uedando el total del encaje, a mediados de
gﬂuﬂto. en 456,60 millones ¥ su margen de ex-
cedente en 1684 millones.
 El total del CIRCULANTE, que en Ia quin-
cena expirada el 26 de Julio habia quedado en
1.948 millones de pesos, ha subido hasta la
quincena correspondiente de Agosto a 1.986,5
millones. A su vez subieron las existencias en
poder del piblico a 1.488,6 millones (74,9
del total), ¥ las de las instituciones bancarias
a 4979 millones.

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
CARBON

La produccion de carbin no se mantuvo en
Agosto en el alto nivel a que alcanzé en Julio,
en que se produjeron 201.002 toneladas, pero,
sin embargo, con un total de 185.046 tonela-
das, superé la de cualquiera de los meses del
primer semestre del afio.

El namero de obreros ocupados en las
faenns carboniferas fué en Agosto superior
a cualquiera de los registrados hasta la fecha;
52 ocuparon en este mes 16.304 individuos
contra 16,110 en el mes anterior ¥ 15.521 en
Agosto del afio pasado.

FRODUCCION DE CARBON

(En miles de toneladns)

Frod, Prod

FECHAS s | A
1981 Promudlomenasl | . | 00,2
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1850

La produccion de ORO sufrié una disminu-

cion en Agosto. El total producido, de 472,3

&, (ue es el mas bajo registrado en

el curso del afio, acusa una reduccién de 292,2

] § § en comparacién con el de Agosto

del ano pasado y de 632 kilogramos con res-
pecto al de igual mes del afio 1940,

b

La baja de caracter estacional que re e
nevalmante. ol MOVIMIENTO BANCARISE:
Julio a Agosto, se tradujo este anio en ung g;,
minucion de los canjes en las cimaras. de con
pensacion, de 147,2 a 143,2 millones de pag.
diarios, como también en los cargos en cygy,
tas corrientes v de deposito en bancos Cuen.
ciales y Caja Nacional de Ahorros, cuyg mr-
medio diario disminuyd de 284.8 a 202,3 mi.
llones,

INDUSTRIALES

PRODUCCION DE DRO EN CUILE
(En gramos de fino)

IDatos de In Direccifn General de Estadistica)

o expore|
o O, lndnlm i) Frodh
o de rerales, - liccitin
THCHAS
FECHAS de Tlmu WvieercallE tota)
-

3 Prom; menstal ., 4, 650) 23183 o
[T I . H | 14773141957 uﬂ}l'
1814 . o0, 480 164 283 610,007
1935 » v 0404 130142 68931y
1936 s » 348320 10700 44877
1937 . . | 16,791 144,703 704,708
193 = ¥A 12014 151015 762,291
1939 . 133 133807 ALY,
1040 . | 17rode 44,026/ R509
194 » . | 1R 51,871 0821637
1941 Agosta, . . caces|  15LRDS iz161 764.528

Septiembre GLIIT 57,161 “ian
Detubre 3 | 104,080/ 3ro1y 625100
Noviembre I RLO02 A0.810) 623,081
Diciembre. ! TEEAD) 53412 551638
194 144,180 30,011 495741
133,068 28.025) AT 400
145,721 59.352 9 64l
158637 33T 4T0RIB

146,03 A0 706 3
Jutiin 208, :31‘ 25 962 3 S45.10,
Jutio avedi|  RALTRA] 19408 RN LIEATT)
AR 4 onn ver 164204 2343 284,602 LIS H

* Las clfras meferentes ol oro de minns representan el -me!.nl de e
procedencia {ngresado en ln Casa de Moy 5
** Deade 1035 cifras suministradas por la. Jefatora de Lavaderos

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera subid en
12 puntos (12,5%,) durante Agosto, llegando a
107,9. A pesar de esta alza continud, como en
el mes anterior, en un nivel més hajo que el
de 1941; comparado con el de Agosto de ese
?nrg,l presenta un descenso de 2,2 puntos

f01.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
11927-29 = 100)

{Calculudo por I Direccitin General de Eqtadlatical

MESES | 1936 [ 1937 | 1938 l 1939 | 1940 j 1o ll':“
o0 1007 mool 775 100s| e2s| 109
&0 1033) 866l B0G| 96| 1023
02 0L TuRl I61 1125 105
20| 104.7] B4l RAS| 93| 1085
o037 27 B4 AL 11LS( 1005
63| 103D #850 ALA 51| (102
660\ xx3| 7080 THA TIA| 000
28 el A e i
b gl b e el
' J | 100.0; ool E7e| 116,
Diclembyre. . -+| B&A| 9LY 3_: 1?:.2’ Bo.d| 1168
Promedis. .., [ n:| 1003 87,6 sr;ll 91,:] 1083
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

296 a 287. Al compararlo con el de Agosto del
afio pasado se advierte que lo supera aélo‘::

La produccion de las industrias fabriles ex- 1% auntos:

rimentd una reaccién favorable en Agosto,
El indice general de esta produccion, influen-
ciado por ciertos aumentos de caricter esta-
cional, como el de la produccion de cerveza,
que fué el més apreciable de este mes, e in-
crementos de importancia en la produccion
de vidrios, papel y cemento, subié en 2,37, so-
bre su nivel de Julio, llegando a 172,2. Por
primera vez desde Marzo, el indice de produc-
cion de las industrias fabriles ha vuelto a su-
perar el del mes correspondiente del afio an-
terior; comparado con el de Agosto de 1941
presenta un aumento de 5,67

Las ventas de los productos industriales con-
tinuaron en su tendencia declinante, el indi= 10

e 688

£

ce que se redujo de 165,3 en Julio & 155,6 en A | ap 8t i el
Agosto, 0 sea en un 5,27, es el mas hajo que Q' ag 129 By’ e
se registra desde Julio del afio 1940. : | ',E i L o Taal et
El indice de Luz y Fuerza interrumpié en omed -:| — Pl m.‘a il
Agosto su movimiento de ascenso, bajando de fwso . . 1 DTS 00 313l Al
INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (F L e,
(Calcnlados por la Direcclin Gennral de Estudleica)
i FRUDUCE 168 YENTAS
PRODUCTOS | B39 T 1940 1 194L 1 10 | 941 || o0 1 1640 1 19E1 | WGaE] [UIT
{Pros. provm. |prosa, | Akosto| Sunio | Jatia | Agosto} Prom [prom, | Prowss [raessal Junia | dtio [Awomte
trias | I fsa wind el 1653
.ll]l:‘ll’l‘:l‘.‘ﬂ oy . i { I ‘I a4 S04 l\n_; fa,]l
CAar . . ) . 2
Catmda (eroerallies o 699! 653
a) para hombres. . | 1; j
b) para mujeres. | b o
| 125.51 136,01
ws3| a8
ahsl 080
| 873 00§
184 i
13000] 1111
1 141N A
L0 b1 5
N | 1 4 X
‘impre 74 bl S
B B iR P ' 347 i
Productos de tabaco (generall | H:: il
) ﬂmu ¥ i1+ | 17y i}-:.;’ i
. b cigareilioa, . ... ; 5
Vil et e | 1023 18] 1301
i SR | 10 il T
R o e | 555 9] 1258
03 171 LR
9 0T 051
o f50| 398 4| 1857
iall 165.] 1784 [T
|
1%) Lo Indices de Ventas de estos grupos son Ldbatices a lo de produccidn.
BOLSA DEL TRABAIO
C. MERCADO DEL TRABAJO {Datos de ls Tnapeccidn Gesers) del Trabajo segdn +Extadistics Chllensr)
> Porcestaje de
Cfareros (oe Obreros loa contratsdon
MESES ndlgt’:n contratado Terpecly
i o presutindion
BOLS RA 3
OLgA DEL T BAJO 1941 Agostd ..o L1865
Septiembre !:qg
Novlesmbre 143
El nimero de los obreros inscritos en las 1647
bolsas del trabajo para solicitar ocupacion su- Enera lags
bié en Agosto a 1.053, de un total de 908 que Marso st
fueron los inscritos en Julio; se cnntl‘rtllmﬂ Maye st ik
[ g, lo 'que equivale a i . .
327 obreros de los inscritos, lo 1.8

un 319, En Julio, este porcentaje fué de 21,2%.
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JORNALES

El indice de los jornales subi6é en Agosto a
400,5 esto es, en 22 puntos sobre su nivel de
Julio; comparado con el de Agosto del afio pa-
sado presenta un alza de 67 puntos, lo que
equivale a 209;. "

El monto de los jornales pagados en el pais,
calculado a base de las imposiciones en la
Caja de Seguro Obrero alcanzd, en Agosto, a
285,6 millonés de pesos, v en los meses de Ene-
roa Agosto el total registrado ha sido de 2.210,2
millones de pesos; comparada esta cifra con
la de igual periodo del afo 1941 se advierte
que ha subido en 363,1 millones.

ACTIVIDADES
" A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Elindice general del costo de la vida, influen-
ciado nuevamente en forma principal por el
alza del indice parcial de la alimentacion, ex-
perimenté en Agosto un acentuado incre-
mento, superando con un guarismo de 313,3,
en 3,7% al de Julio y en 26,477 al de Agosto del
afip pasado. El indice de la alimentacion su-
bio de Julio a . gosto, por el mayor precio de
la carne y del pan, en 6,77 v entre Agosto del
ano pasado y Agosto del afo en curso en
32,29, Un ligero aumento se observa también
de Julio a Agosto en el indige parcial del com-
bustible ¥ luz por el alza del precio de las ve-
las, ¥ en el de gastos varios por el aumento
del precio del jabon.

INDIGE DEL GOSTO DE LA VIDA EN SANTIAGD

iMarzo 1938 =100}
(Calenilado por la Direcclén General de Estadistica)

B Com. i T ==
EECHAS m:]l:n Habl- | busl- | Ve [ Indice
cliin u:ibu[ bl ' (itare l MIGI| Gene.

¥ luz ral

292,

ua
IR
34

1345 104,0) ]
IALE| 1261 1
1738 1319 .1

7| 4226 14
1.0 ‘113.!; 156.6
1000 1510 1764
190,9 !-LO.IL 184,10
19091 146;1 B6.6
2183 1558 3
277,5| 10,0 3

INDIGE DE LOS JORNALES PAGADOS EN KL pAlg

(1927-20 = 100}
(Caleiilado por 1a Direcciin General de Estadistica)

—
MesEs | 1936 | a7 | s I 1019 | -|ow| 1941 l {4y

FLLE.S

1055|2500
610

Wi | e

2005 | B

| 233 | 280
I

COMERCIALES

dice general, con 780,9 puntos, presenta, en
relacion con el de Julio, un aumento de 14,4
puntos, esto es de 1,9%, y de 228,1 puntos con
respecto al de Agosto del ano pasado, lo que
equivale a 41,39,

El principal aumento se observa en el indi-
ce de los productos agropecuarios, ‘que subid
en 3,87.. El incremento obedecid al mayor
precio de algunos productos agricolas, perp
en especial a la fuerte alza de los precios de los
animales de consumo y de la carne.

El indice de los productos importados, in-
fluenciado especialmente por alzas en los te-
jidos, subio en 1,97

En forma leve (0,87%,) subio el indice de los
productos industriales nacionales y ¢l de los
productos mineros permaneciG aproximada-
mente en el mismo nivel del mes anterior.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 = 100}
Sin ajuste de cambla

{(Calculado por la Direcclén General de Estadistical

Frod. FProd,

agro indus-
cuarios roa trinles

Prod,
imper-
tadoa

Indice
general

Octubte. ...
Naoviembre. .
Diciembre

1943 Enero.
Febrern

Mars

Agesta, S0

PRECIOS AL POR MAYOR

En Agosto continué, aunque en forma me-
nos intensa que en el mes anterior, la tenden-
cia aleista de los precios al por mayor, El in-

En el grifico que insertamos en estas colum-
nas, se e la curva de los precios al por ma~
yor en Chile en relacién con la curva del cir-
culante emitido por el Banco Central. Am?%:

curvas ge presentan en forma de indices,
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que, para facilitar la comparacion, se han
reducido-a la base comin medi
19341935 = 100. del. promedio de

Circularie y Precios

- {Promeois S4fisag)
4 1 ] ————
| h 1 f

| R
Indice depreciosl por mayor

o o Iransaek lTi L

00—

i* Indice del folol del
+ Medio Circulante

Llama la atencion el marcado paralelismo
que existe en la trayectoria de ambas curvas
y na hay duda de que entre el movimiento el
circulante y el movimiento de los precios exis-
ten estrechas relaciones reciprocas. Segiin
opinion genéralmente divulgada, una varia-
cion en el nivel de los precios se atribuye casi
siempre 4 una variacion correspondiente en
el circulante. En muchos casos asi sucede; pe-
ro otras veces, una variacion de los precias
ocasiona una variacion correspondiente del
circulante. Las causas ¥ los efectos no pueden
deducirse, por lo tanto, de la simple obser-
vacion de un grifico como el que presenta-
mos, sino s6lo pueden estahlecerse analizan-
do la historia de los acontecimientos.

Fn nuestro grafico, que abarca un lapso de
15 anos, pueden distinguirse cinco diferentes
periodos que estin indicados por lineas ver-
ticales segmentadas.

El primer perfodo se extiende de 1928 a Ju-
lio de 1931, En esta época sobrevino la crisis
mundial que afecté hondamente rambién la
economia chilena. Los precios sufrieron una
sensible baja causada, ante tado, por el de-
rrumbe de los mercados mundiales ¥ acentua-
da, ademas, por la deflacién interna provo-
cada por el funcionamiento libre del patron
de oro. Ln este periodo, pues, obraban sobre
el movimiento de los precios tanto factores
externos (baja general e Internacional de los
precios), como factores monetarios internos
{drenaje de oro y contraccion del circulantel.
Con la suspension del patron de oro en Chile
a fines de Julio de 1931, termina este periodo.

Inmediatamente después comienza el pe-
riodo de 1a inflacion que dura hasta los pri-
meros meses de 1933, E} circulante experi-
menta un vielento aumento debido a cuan-
tiosas emisiones inorginicas que el Banco
Central se ve obligado a efectuar en cumpli-
miento de toda una serie de leyes especiales,

La inflacion arrastra los 08; len
curso de 18 meses suben en#:goq?. Wf mo!

El tercer periodo alcanza hasta méis o me-
nos mediados de 1935. Fué un periodo de con-
solidacién interna. Una vez rerminada la in-
flacién, los precios, dentro de algunas flue-
tuaciones, se mantienen a un nivel relativa-
mente estable. Lo mismo sucede con el cir-
culante que indica s6lo muy leve tendencia
al aumento. Este periodo coincide con el de
una ¢ iém econémica internacional;
la baja de los precios en los mercados mun-
diales llega a su término v con ella la crisis
mundial misma.

A mediados de 1935 se inicia un nuevo cam-
bio de tendencia, que se anuncia por una reac-
cion de los preciosen los mercados mundiales.
En la ségunda mitad de 1936 v la primera mi-
tad de 1937, debido en gran parte a una acen-
tuada especulacién internacional en materias
primas y productos agricolas, los precios su-
hen con una intensidad casi igual a la que se
vié durante la primera guerra mundial. Tam-
bién en Chlie los precios experimentan aguda
alza, causada exclusivamente por factores ex-
ternos. Fleirculante tiende nanmentar tam-
bién para ajustarse a las mayores necesidades
del mercado. A mediados de 1937 viene la
reaccion adversa. El nivel internacional de
Ins precios oro se reduce en poco mis de dos
afios al mismo punto a que hahia llegado al
término de la erisis mundial. También en
Chile los precios al par mayor sufren una sen-
sible baja, la que, sin embargo, no afecta la
vida economica del pais porque el circulante
v la situacion bancaria interna se mantienen
estables.

El guinto periodo, por fin, comienza en
1939 con el estallido de la guerra. A las cau-
sas que durante este periodo han engendrado
el alza de los precios y del circulante, el Banco
se ho referido en varios Boletines anteriores
v vuelve nuevamente a ellas en el editorial
del presente Boletin,

B. COMERCIO EXTERIOR

El marcado descenso que se anota én Agos-
to en el comercio exterior, que de 155,9 millo-
nes de pesos oro bajé a 117,3 millones, se ha
debido a la fuerte disminucién de las exporta-
ciones, las que en su valor total fueron, por
primera vez en el curso del presente afio, in-
feriores al valor de las importaciones.

El valorde las EXPORTACIONES, que alcan-
20 a 54,2 millones de pesos oro, fué inferior en
39,4 millones de pesos al de Ju'io. Como de cos-
tumbre, ha influido en el descenso, principal-
mente, el menor movimiento habido en elem-
barque de productos de la mineria, los que en
Ia actualidad, por la escasez e irregularidad de
los fletes, se efectiian con grandes variaciones
entre un mes ¥ otro. Asi, en Julio el valor de
lo exvortade en productos de la mineria su-
mé 80,6 millones de pesos oro, bajando en
Agosto a 45,1 millones. Las mortnmm-de
productos de la agricultura, que se mantuvie-
ron mias o menos estables de Abril a Julio en
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algo mas de 5 millones de pesos oro, bajaron
en Agosto a 2,9 millones; también bajaron en
este mes las exportaciones de productos de las
industrias alimenticias.

Las IMPORTAGIONES, con un total de 63,1
millones de pesos oro, superaron en forma lige-
ta los totalés registrados en los meses de Ju-
nio ¥ Julio, cifras que, como lo Ind'lcnmus en
nuestro Boletin anterior, no se habian alcan-
zado desde el afio 1931. El aumento mas apre-
ciable se produjo en las internaciones de pro-
ductos de la agricultura, por haber subido en

1al las importaciones de frutas, café, se-
millas de girasol, algod6n en ramas y ciertas
fihras vegetales; subieron también las impor-
taciones de materiales y ttiles para el trans-
porte y de productos quimicos, Los grupos de
productos de la mineria, de la ganaderia, de
las industrias textiles v de las industrias ali-
menticias presentan bajas en Agosto. En el
(ltimo grupo mencionado se advierte un des-

COMERCID EXTERIOR
(Sin pumerans y metales preciosos, en mill. de pesos oro

(Daton de s DHreecdn General de Extadinica)

-

censo en las internaciones de aziicares, |ag quas
en los dos meses anteriores habian alcanzag,

totales muy altos ¥ que €n su conjunto, en 1

meses de Enero a Agosto, superan en cantidagd

y valor al monto internado en el mismo perj,.

do del afio pasado.

Con un total de 573,3 millones de pesgs ofo
que ha sido el valor de lo exportado en los me-
ses de Enero a Agosto, ¥ de 422,7 millones
las importaciones, el saldo estadistico de la
halanza comercial alcanza en este periodg g
150,6 millones de pesos oro. En los mismog
meses del afio 1941, en que las exportaciones
sumaron 496,5 millones de pesos oro y las im-
portaciones 315 millones de pesos oro, el saldg
era de 181,5 millones.

CONSEJO NACIONAL DE COMERCIO EX-
TERIOR

En atenci6n a las facultades que le concede
la Ley N.v 7.200 para refundir ¥ coordinar ser-
vicios pablicos, el Presidente de la Repiiblica,
por Decreto N.© 14-164, de fecha 23 de Septiem-
bre del afio en curso, del Ministerio de Econo-
mia y Comercio, ha refundido con la Comi-
sion de Cambios Internacionales los siguien-
tes organismos: Servicio de Control de Expor-
tacion; Comision de Licencias de Importacion
v Junta Nacional de Abastecimientos.

Pasan a la Comision de Cambios Interna-
cionales, que en adelante se llamard Consejo
Nacional de Comercio Exterior, todas las atri-
buciones que las leyes, decretos y reglamentos
pertinentes otorgan a los organismos que a
ella se han fusionado. Ademis le correspon-
derdi ejercer las atribuciones que en materia
de licencias, permisos y requisitos de calidad
de mercaderias de exportacion correspondian
al Ministerio de Economia y Comercio y las
que en el mismo orden correspondian a la
Junta de Exportacion Agricola,

En las resoluciones que adopte el Consejo
Nacional de Comercio Exterior sobre exporta-
ciones de productos, debera atenerse a los con-
tingentes globales v prohibiciones que, para
determinados productos agricolas, acuerde el
Instituto de Economia Agricola y aplicara pa-
ra los permisos y prohibiciones d‘; exportacion
¥ reexporiacion, las normas que fije ¢l Minis-
terio de Economia y Comercio.

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

| EXPORTACIONES IMPORTACIONES
FECHAS |, Tiice | Tdice
B " |Valar eo T“I | Tndice fWalor en ':,I:[,” Indice
mill: de | del vol. [gen. de |'midl de | gol yol. | Fen. de
Koo | fsice | walores | § oo | e, | valores
93710 =100 103129 =100
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1048 . e “ 17 151 30 14
1934 » 83 T ! 178 3% 17
1935 » 38,7 o 5 s 57 13
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El 1) a5 J 3y wa [ Iy
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A. AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en Chicago siguié du-
ranfe Septiembre en la ten&enclg asgenden‘tle
que e inicié a mediados de Agosto; en su mo-
vimiento de alza, los precios Tecuperaron,
m.m_adamnte, su nivel de Marzo, En

nipeg y Buenos Aires, los precios fijados ofi-
cialmente no experimentaron variaciones,

TRIGO
Chica Winn Buenos Alres
Bﬁh:ua&?u. por uu.'{.'é‘ Nac. arg. por
qn. mEtL,
A0 de Sepibre. de 191y 1215 07474 7.00
31 de Agosto | de 1042, ., 110 0,80 6,75
15 de Sepibre. de 1942 1,205 0,90 615
30 de Sepibre. de 1942 13874 0,00 678

El precio del trigo en el MERCADO INTER-
NO giguié durante la primera quincena de
Septiembre en la misma tendencia ascendente
registrada, casi sin fluctuaciones, en el tras-
curso de los primeros ocho meses del afio. En
la segunda quincena, con la llegada de algu-
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nas de las partidas de trigo adquiridas en Ig
Argentina para saldar el déficit de la cosecha
en el pais, cambi la situacién en el mercado,
notindose una mayor oferta que produjo un
ligero descenso en las cotizaciones. Sin em-
pargo, el movimiento de transacciones en tri-
go fué reducido; se realizaron algunas opera-
ciones sobre la cosecha proxima a precios que
fluctiian entre § 155y § 170 los 100 kilogramos,
sin saco, base Mapocho o bien sobre la base
de fijacion futura de precios.

El precio de la AVENA en Chicago también
experimentd un aumento en Septiembre. Las
cotizaciones alcanzadas a fines de mes son las
més altas registradas desde fines de Mayo,
periodo en que comenzi a producirse un des-
censo en los precios de este producto. En
Winnipeg subi6 también el precia de la avena
y asimismo continud de alza en el mercado
de Buenos Aires,

AVENA
Chicago Winnipeg Huenos Aires
Dilares gmer. por bushel Nac.arg por
Qq, met
30 de Septbre de 1941... 0513 04954 460
31 de Agosto de LML, 04704 04784 10,90
15 de Septbre de 194 0,493 047 11,30
30 de Septbre. de 12, 051 0A46% 11,10

Los precios de la avena en el MERCADO
INTERNO volvieron a experimentar un alza
en Septiembre; asimismo los de la cebada
acusaron ligero incremento sobre las ya altas
cotizaciones registradas en el mes anterior.
Los compradores de cebada han demostrado
interés por adquirir el producto, tanto para en-
tlt';ega inmediata como para la proxima cose-
cha.

CHACARERIA

"En general, los precios de los productos de
la chacareria volvieron a incrementarse en
Septiembre. EI mercado mostrd interés por
negaciar en FREJOLES de las variedades de
exportacion, en LENTEJAS ¥ GARBANZOS
también para la exportacion, con lo que se
produjo un alza en los precios. La’deminda
de frejoles de consumo interno fué reducida,
registrindose una ligera declinacion. El pre-
cio del MAIZ siguid de alza en la primera quin-
cena de Septiembre y declind ligeramente a
fines de mes a consecuencia de una mayor
oferta del producto. El precio de las PAPAS
experimento cierta baja, notdndose menos in-
terés de parte de los compradores por adqui-
rir el producto de Ia cosecha pasada, por estar
proxima la entrada al mercado del producto
de la nueva cosecha.

ESTADISTICA DE EXPORTACION ¥ PRE-
0oy . -

Los cuadros a continuacion sé refieren a la
estadistica’ de precios ¥ exportacion de pro-
ductos del pais.

EXPORTAGION DE PRODUCTOS DEL PALS

(En toneladag)
(Datos de la Direccién Gereral de Estadlstica)
Brern | Ebero | Bserc | ° :
PRODUCTOS | Agosto | Awisto wl‘&f Ao
a9 | i | sse | P na
vasog] vara] vosrel wanedl ;
23102 i b
: O
TS} 1400
gy 3
Wars een
106871 6402
1,60 07
1826 n3
bR 0
1247 =
1431 %)
A L7448 10334
(1) Frescas ¥ congeladan (2) Arvejaa secua. (3) Dede Septiembre 1037
trign ¥
PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PALS
(En pesos
(Septin' Estadistica del Banco Central)
1941 l 1942
PRODUCTOS BASE 1
Sept, | Agosto | Sept. | Sepr
0 il 15 0
| | |
lanco, . centro, |
corriente. ... (100 Kl  mco Proy.| 109, — 195,—| 108~ 187—
Avena :
Rubis revoelt
= 10— 104,=—| 106~
Starmling 1.+ if—{ M5~ 18—} Lk—
pad i 1 i
s, tipo)
iba . (100 Klge & mooenpr.  7H—| D0~ 1—] i—
Chl:rp:llﬂg-l.c '. » = A Vi—i 14— W~ 0—
Maiz X
Amarilli, ..o (100 Kige ©. mon,) bo-
g degn Santi P
Calarada. ... 100 Kia
Frojoles
Coscorrones - . (100 Klgd ‘e saco, p
Caballerss v .
Triguitos. L :
Pallares. 2w b ¢
Milagroe, . .. N »
Red Kidnoy. LT ) »
x Mexican: .| » ¥ »
AFLBCanos reg. .| » . .
Frutlil:s | »
Arvoa.. . .o .
Bay'¥ rex. [0 »

Burritos  elaros carro Ala.

Arror
Mao o ciseare(100 Kl cmeo Ala

Lentejus |
Clase corrients 100 Klga

£ men, pt.

Garba
Grandes ...
Regulnres. .

o
Arvejan
P'ﬁ:t Pl V& 100 Klex. <. sacalb: Co-

rral. Lebu o Taleah,

Rlanmse sGmane|

Hh—
de oot ... 100 Klgs. » 9
Pay
“3:1‘.:. '.'..!m'li Kig 3 b S| Wi g—
T 1 ™ |
= B. ".[NQS -
El precio de I.os" vinos burdeos co ' en
Septiembre aproximadamente el mi ni-
vel dé fines de Agosto; los vinos se n, que
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se mantuvieron més o menos estables en Ju-
lio, volvieron a experimentar una decllnacibr!
en Septiembre. El mercado del vino, después
de haber estado bastante activo a fines de
Agosto, s mostrd menos lntcresa?o en ope-
raciones de importancia durante Septiembre
v casi sin transacciones s fines de mes. La res-
triccién en el suministro de bencina para la
industria viti-vinicola preocupa a los indus-
triales del ramo, que se enfrentarian con un
grave problema si se suprimiera la cuota otor-
gada a los camiones que se dedican al reparto
de Ins vinos,

PRECIOS DE VINOS

por liirn de 12 graden, punsio estacidn

n estadistica del Hanco Centrall

i L |

1943
Septbre.| Septhire
15 i

San Javier
Hurdeos
Semillin | 1e
Pais.

Talca B
Burdeas . 225
Semillin : | 168 1,61

Lontud
Burdros. . . .

Semillin.. sy R 1,68
Sauvignon ... . ST 170
Santiago

BRI T O v v RS s | mar
‘Semillén.. . . | A§s | 1,23 1.1

El niimero de vifias en el pais, entre produc-
tivas e improductivas, alcanzd en 1941, segin
cifras dadas a conocer por la Direccion General
de Estadistica en su revista correspondiente
al mes de Junio, a 36,308, con una extension de
101.483 hectireas; en 1940 ¢l total de las vifias
fué de 36.638 con 102.237 hectireas.

Nt de Vidas Total de hocireas

1936 100, 457
1937, 101 878
1948 104028
1939 101, RS54
1940 102 257
1941 101 482

La produccién de vinos y chichas volvié a
disminuir en 1941 a pesar del aumento que
nuevamente experiment( la extension cose-

Produccion de vinos y chichas

ongs o liros
o

e Milones de Bros
400

chada. Como puede advertirse en las cifrag =)
continuacion, en 1939 la extension de i
cosechadas alcanzd a 85.855 hectiireas, produ.
ciéndose 281.836.443 litros de vinos y chichgg.
en 1940 la extensién cosechada subi6 g 95.174
hectareas, pero la produccion bajo a 265.565.487
litros ¥ en 1941, en que la extension cosechy.
da llego a 95.974 hectiireas, la produccion bajo
a 264.390.594 litros.

PRODUCCION DE VINOS ¥ CHICTIAS

Extenslin
conechadn

1440 495,174 2 5
1541 us_uTH 364 00 5y

La produccion de otros licores (aguardiente
embotellado, pisco y licores) volvio a incre-
mentarse en 1941, La produccion de aguar-
diente subié en 7.886 litros, alcanzando a
116.226 litros; la de pisco llegd a 708.280 litros,
superando la de 1940 en 76.350 litros y la de li-
cores aleanzd a 2.639.850 litros, esto es, 529.768
litros mfis que en el afo anterior.

PRODUGCION DE OTROS LICORES

Aguardiente Pisco Licotes
embatvilado
{En litros)

103 640, 725 1 973,810
1937 - 645 923 DA 47T
1938 = 46T A 1 1B RIE
1939 43 E64 543 452 1 755 N06
1940 10E. 340 631 930 110 08Y
(1T 116, 226 108280 19 RS0
GANADERIA

Siguiendo en su tendencia estacional, los
precios del ganado experimentaron en Agosto
una nueva y muy apreciable alza, El precio de
los bueyes, por kilo vivo, que de Junio a Julio
subid en 117, volvié a incrementarse en 17%
entre Julio y Agosto. El precio de los novillos,
que subié en 7% entre Junio y Julio, tuvo un
alza de 127, en Agosto. Sélo el precio de las
vacas subié en forma menos acentunda en
Agosto, toda vez que los precios en este mes
superaron en 6% a los de Julio, mientras ha-
bian subido en 8%, entre Junio y Julio,

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
fen pesos por kilo wive)
(Datos de lu Direcclén General de Estadistica)

Novillos | Vacas

MESES 500 kilos | 450 kilos
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MOVIMIENTO DE VERTAS EN EL pALS
Animales rematodos
(Dntos de tn Direceitn General de Estadistie)

Bueyes y|

FECHAS e

Nmulm‘ Vacay | Ovele: \m

1938 |
1948 |
a0
1941

101700 163,85
25.600] 101088 522,504

141 Agosta A
Sepitlembre. ...
Octubre

Novigmbre
THclembre. .

1942 Enera sane re 11796 18992
Febrern R13p) . B0
Marzo 1L
Abail 11.04% 5842
Mayo 10.121 14,056/
Junio 4,031 11,833
Tuliy 0623 101G
Al . n|n|u|I 10,553/

| {

EI MERCADO INTERNO de la lana continué
poco activo durante Septiembre y con cotiza-
ciones de baja. El promedio del precio de los
46 kilogramos de lana enfardada fué en este
mes de § 455, acusando una baja de § 20 en

comparacion con el de Septiembre del afio pa-
:‘;Eér:t [..;n:"i compmdorei! no han mostrado in-
odavia por negociar sobre el
la proxima esquila de Octubre, o -
Las exportaciones de lana han continuado
inferiores a las de los dos afios precedentes,
De Enero a Agosto del presente afio se han ex-
?i?:;ltal:!o 17.0_37 toneladas de lana; en igual pe-
o del afio anterior se exportaron 11.378 to-
neladas y 9,540 en 1940, e s

PRECIOS DE LA LANA
(Segiin evtadisticn del Bamco Central)

o K
i, bt Nueva York
MESES ta en Woel Tops
(o (e délares el por Ubra)
1941 Ageato . s 3
Septbre. . .'Ig h%!‘
Octubre, ... . 9 1
Noviembre., » bl 1,246
Diclertbre . . . n 1274
1942 Enero . 3 1370
ehrera ., A . I8 1,286
Mare,. ..., . 7 LaLE
t A et
3 .
;...J’: . 5 NI
Julio . 15 1250
Agusto, o . 29 1
Septbre. ... ..

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

Las tasas de descuento e interés han conti-
nuado sin modificaciones durante Septiembre.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Redescuenton a bancos accloniatos . . 4147
Discuentos al piblice s = 8 %
Redescuentos al Instituto de Cridito Industrial. 5 '

Opy 0 In industrin salitrem (La 5185, 5307 y S350)
no excedian e 90 dfas 3 5

tras n po mis de 180 dl

aji de Crédito N i
4"

9i (ids, originadas por exportaciones
1 Brasil, garantlzados con conecimientos de em-

o municipalidiades

IGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
TAS POR DISPOSICIONES LEGALES:
a ll x

w el Tetran i cooperativas agrfcolas (Lo 4530}

TAS]J:.i% FIIADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
AL

o Agrario (L

1 Caj e Crid 5185, 200 ¥
Crédito Agra-
6 meses plona-
ganiado; asta

Amorfizaciin (1 7143} 1 %
s pot ln Empress de los Ferroca-
(T [0

o (La. 5206, 6137 ¥ 6334) 1,90

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

wnomin Agricols (L. 64240, -
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Las tres primeras tasas indicadas en el cua-
dro, como también las que fluctiian simulta-
neamente con la de redescuentos a los bancos
accionistas (2.° grupo), estin en vigencia des-
de el 12 de Junio de 1935, Las otras tasas rigen
desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion en bolsa de las acciones del
Banco Central disminuyd al terminar Septiem-
brea $ 1.600, de § 1.700 en que se cotizaban des-
de la dltima semana de Agosto.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Entre el 1.2 y el 29 de Septiembre se ohserva
nuevamente una disparidad entre el movi-
miento de los CREDITOS concedidos por el
Banco Central y el de sus OBLIGACIONES.
Mientras los créditos acusan una nueva dis-
minucion, de 11,6 millones de pesos, bajando
a 1.808,4 millones, las obligaciones se incre-
mentaron en 41,5 millones, alcanzando a
2.034,3 millones.

La baja de los créditos se debe otra vez, en
particular, a una reduccion de 177 a 144,5
millones de pesos de los redescuentos a ban-
cos comerciales, pero, en cambio, se produje-
ron nuevos aumentos en los préstamos a ins-
tituciones de fomento (de 374,8 a 390.7 millo-
nes), especialmente a la Caja de Crédito Agra-
rio, ¥ en los créditos al piiblico garantidos con
vales de prenda (de 60,7 a 66,9 millones),
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BANCO CENTRAL
Colpcacinnes
{Eo millones de pesos)
t!:;dnm Dea- T':"g““' f’lﬁm—1 mm
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FECHAS | R'ah: | S0 | Yot |phcn ¥ | fimes | TOTAL

Gt | bleo | 9% For | Regare. | (1) |

[*49 menio | Gubern, |
Sdpt, 29 1939 3z8 | 162
T T 1510
. A0 1941 3,
Agosto 4 1042 i 3
{5
’ 18 » 3,
. 2% » =
Sept, 1.+ . 1489
. & s 140,10
. 15 3 1459
Berdl o 1190
» 9 » 146,01

(1} Préstamos con garantla de productos—Warrants—Ley 5.069, Prés-
tamea: A Instituciones Hipotecarins, D. L. 466; o In Industria Salitrer,
Leyes 5,185, 5,307 y 5350; o ln Cojn de Previdén de Empleadns Parti:
culares ¥ de Crédito Fopulir, D, L. 182 y Ley 5.398; a In Caja Autdnoms
de Amortipacite. Ley 6.159; al Institito de Econombd  Agrieola, Les
0421; redescitentos de documentos Ley 6.334; ¥ descuentos de Iotras n cargn
de lox FF, CC. del E.

Se da mayor detalle en la taps posterior de este Boletin,

El incremento de las obligaciones se regis-
tra s6lo en los «Billetes emitidos: y se debe
nuevamente a las mayores adquisiciones de
cambios internacionales.

BANCO CENTRAL

Obligaciones en moneds carriente
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RESERVA DE ORO

En nuestro Boletin anterior (Pag. 221) se
informé sobre las primeras operaciones de
cambios internacionales que habia efectuado
€l Banco Central de acuerdo con la autoriza-
citn que le ha concedido el articulo 30 de la
Ley N.© 7.200 y sobre la forma provisoria en
que se efectuaria su contabilizaciéon mientras
se pronuncia acuerdo definitivo con la Super-
intendencia de B Una vez resueltas es-
tas sugestiones se ha procedido, desde el ba-
lance de 22 de Septiembre, a especificar en un
rubro especial del activo denominado -Nueva

#, los cambios adquiridos por el Ban-
€0 por su propia cuenta, apareciendo a su vez
en el pasivo las respectivas contracuentas bajo
el nuevo rubro titulado «Conversion N.° 2.
En el balance de 29 de Septiembre, Ia -Nueva

/ar acusa un total en oro de 25.215.925,26
pesos de la antigua paridad de 6 d (0,183057

=;.‘

gramos de oro fino !Jirlll; If:‘;o). adtemﬁ, de
4.877.563,76 pesos en monedas extrapjg,
que corresponden a 607.820,47 d6lares g ;;}T"
de 8 pesos moneda chilena y 15.000 francoy
suizos considerados a 1 peso chileno,

El oro que el Banco conserva como regery,
desde hace afios, se consigna ahora en ¢| actj-
vo como <Antigua Reservar ¥ en el Pasivy
como +Conversion N.° 13, lo que antes se (g,
nominaba < Fondos de Conversién-. En cugy.
to a las operaciones por cuenta de tercergy
solo se ha innovado en la contracuents del
pasivo, que se denominaba < Operaciones por |j-
quidar con la Comision de Cambios Interng.
cionales: ¥ que ahora se designa por <Conyer.
sion N.° 3. Contintan, por lo tanto, en Iy
misma forma que antes, los <Depositos de ter-
ceros; en monedas extranjeras y en oros de|
pasivo y las Disponibilidades por cuenta de
terceros: del activo.

Los saldos de las operaciones en monedy
corriente a que da lugar el movimiento de |og
rubros indicados, se estin contabilizando des-
de el balance de 22 de Septiembre, en tres ru-
bros de <Cambios: que figuran en el activo,
mientras que en el pasivo aparecen engloba-
dos en las varias cuentas que abarca el grupo
«Exigible a la vistar. El rubro «Cambio N.* 1.
corresponde a la antigua partida -Moneda co-
rriente contra Fondos de Conversion- y el de
«Cambio N.® 2+ representa lo pagado por el
Banco en moneda corriente al efectuar por
cuenta propia compras de divisas, como asi-
mismo el de <Cambio N.” 3> en lo que corres-
ponde a operaciones por cuenta de terceros,

MEDIO CIRCULANTE

E! total del medio circulante, como se anun-
cid en nuestro Boletin anterior, ha vuelto a
acusar aumento entre los periodos quincena-

MEDIO CIRCULANTE
{En millones de peaon)

| En poder -I:-I] Dinera
en

o publico | en libre
PERIODOS QUINCENALES | d
3 | lel | elén (4)
Lotal
1939 Aposto 14 0 Agosto 27 76 ) )
140 Agosto 12 a Agosto 35 b ] Ll
1941 Agosto 11 a Agosto 2 1002

Febrero 23 & Marzo o
Marso 2

Murso

Abril

Alsi]

Muya

Mayn
v Junin )
s Junio , i
» Jule 29 q Jalle 13, L0
* Julio 13w fulio 26, 4]
s Jullo 27 w Agosto 9, L]
» Ayosto 10 n Agoato 73, 75

(1) Lo constituyen |os billetes ¥ monedas emitidos por el Hanco Central
¥ los dephsiton o s vista en moneda corriente constltuldos en esta Inllllal-
clin.—{2) C a los bancos iales, In Caja Naclonal de
Aborros v 1 Caja de Crédito Popular,—i3) Se caleuly eliminasido el eres-
lante total las existencing en lus empresas bancarias—i4) Es ¢ circul
+En poder del pablicos menan los depisitos de #ste en el Banco Cet
Representa por lo tanto, los billetes ¥ momedas divdnionarias que s¢ encuen-
\ran en las carteras de los particulares y en las cajas de las empresas COmEr
ciles ¢ industrinlés, como también en las (estitucones de fomento, 1
carian y de prevision.
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les expirados el 26 de Julio y el 23 de Agosta,
debido al incremento que experimentaron las
emisiones provenientes de compras de cam-
pios internacionales que estd efectuando el
Banco de acuerdo con la autorizacion que le
ha concedido la Ley N.» 7.200 (21 de Julio de
19421,

1 total del circulante quedd en 1.986,5 mi-
{lones de pesOs ¥ AcCUsa un aumento entre las
quincenas indicadas, de 38,5 millones. De es-
ta suma, 26,4 millones pasaron a incrementar
las existencias en poder del pablico, que su-
hieron a 1.488,6 millones (74,97 del total), v
12,1 millones quedaron en las cajas bancarias,
incrementindolas a 497,9 millones (25,19, del
total).

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

En el cuadro siguiente se puede consultar
¢l movimiento de las cuentas de compensa-
cion durante el mes de Septiembre.,

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES

Estado al 30 de: Septiembre de 1942
fEn milea)
CUENTAS wAs
Fondos destinados ¥ wtilkzad Elr;:r:_aclﬂt-nn .lu:orua‘i:- a
o g Sriach ondicitn de compensarlas con
PAISES n ¢l pago de importacione: el i
‘ot o stal dead
Fuelmey | folaldesde | o e | S
cads tratedo =da trtade
Alemanis .. —{HM, 237.041,7
Hilgica —!l! 5. 5428
Brasil - i
Checosslov, - —
Dinamarc,.| -
Eapafla Pl 5416
Francia —|Fr 1900115
Halanda ... i 1.057.5
Italln -
;I.I|I<I Fr.8 1.0 Fr 8. 170068
Lag «Towls den lis op s realizadas desde que
ettt en vigencia el primer tmtado de compenmcidn celebrado con_cada
pale, esto ed. n Alemania, 1-11-34; Luxemburgo _'\I-IX-J!;
con Branil, 19-X1-34; o con Dinamarea,
Mh[X-33; con E fin, i con Holanda,

i con E
1-V1-34; can Italia, 30-X-33; col
Los t

iza,

de camhio que se aplican para spanibilidades de cuenta
1 dinramente con un recargo sobire cambio cxpecials. Seglo
#°3,130 del 27 de Agosto de 1937, este recargo e de 302fe.

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Ha continuado durante Agosto el aumento
de los fondos de ENCAJE de la bancos comer-
ciales, De un promedio diario de 541 millones
de pesos en la segunda quincena de Julio, han
subido hasta la quincena gue expiro el 23 de
Agosto, a 563,4 millones, El aumento en refe-
rencia, de 22,4 millones de pesos, ha \'u_eltr_l a
producirse en la parte del encaje constituida
por fondos efectivos, mientras que la parte
constituida por documentos de crédito con-
tintia en el mismo nivel que muestra desde
principios del afio, o sea en 1494 millones de
Pesos. g

Es interesante tomar en cuenta que el volu-
men de los redescuentos de los hancos en el

anco Central ha experimentado una nua\i!:. {
apreciable baja entre los periodos antes cifta

dos. Al comentar este mismo hecho en nues-

tro Boletin anterior, se explicé que el re
redescuentos habia sido Euuim% graduu;ulgi
mayores disponibilidades de encaje con que
habian contado los bancos a causa del fuerte
incremento de los depésitos a plazo constituj-
dos en ellos. En el caso actual, la disminucién
de los redescuentos cabe relacionarla, en li-
neas generales, con una operacion de cambio
que consiste en una compra de délares efec-
tuada por el Banco Central a un banco accio-
nista y cuyo producto en moneda corriente
sirvio para retirar parte de los documentos que
el mismo banco tenia redescontados.

En cuanto al EXCEDENTE DE ENCAJE, se
observa también un nuevo aumento de 91,7
4 122,5 millones de pesos, o sea de 30,8 millones,
que se produjo entre las quincenas terminadas
el 26 de Julio y el 23 de Agosto.

Este aumento proviene en su mayor parte
del incremento de los fondos efectivos a que
se ha hecho referencia ¥ de una contraccitn
experimentada por la cuota de encaje minimo
legal (4493 a 440.9 millones), derivada, a su
vez, del cambio de depdsitos constituidos a
la vista por constituidos a plazo (véase pagina
223 del Boletin anterior), los gque requieren
una cubertura de encaje de sélo 877, en com-
paracion con el 209, que es el encaje legal
requerido para los primeros.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedics dinrios en millones de pesos)

ENCAJE EFECTIVOD

PERIODOS rf;—:; Frmpy e ey Exce-
QUINCENALES | minfs ¥ mo-{Banca | Ley | Ler | wowt | dente
iy tral ] (£}
o3
Agosto Té—Agoaro 37| 311 | 13 | asa | e | too | asE] W7
10
Agosto 12—Agmata 25| 353 1307 135 ] 133 | 448 65
1941
Agoito Tl—Agmto 241 410 142 194 1 136 Sus {1
1942
Feb. 23—Marso B 30a | 939 | 194 | 16 | 135 | 48 a3

M O—Mars 23] 406 140 |
Marso 2I—Abril 5 130

-
-]
=
=
o
>

Abril  6—abril

Abrll 20—Maye 3| 418 141 | 209 16 LE2) 500 R

Mayoe ~ 4—Maoyo 17| 421 | 150 | e | a6 | 134| S16) 65

Mayo 18—Mayo 3| 420 151 e 1% 133 | 500 o
14| 421] 134 | 207 | 16 133 | s10| a7
28l 434 | 154 | 20U 16 133 [ 514 a0
121 430 151 n 16 15 s 1!

26 49 149 pii] 14 133 | 541

L 11 millones de pesos de 135 d en oo,
*H &Docn. m:.’;:. de r:rlt‘dh;\a'iaﬂdou p;r“:} Banco Central v d-:uun::
bilidad por los bancos con ex.
et o eqivalente al ]!‘."‘““M encaje minimo.
{¥) Préstamos otar al Fisco en udd ¥ de

£
§
g
g
£
g"l
g
g
i%s
i

en total.
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Los CREDITOS en moneda corriente conce-
didgs por los bancos comerciales se han man-
tenido durante Agosto priacticamente al mis-
mo nivel que en Julio, con un total de 3.076,2
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millones de pesos, Por otra parte, los otorga-
dos en monedas extranjeras acusan un au-
mento a 40,5 millones de pesos de 1}: d oro,
de 36,9 millones que sumaban en J ulio.

BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)

142
ESFECIFICACION A
Julia | Awesto
l'umhgﬁmnlhh Pidicin] NS o 4164
Fondoa en el exterior:
Bancos ¥ Co-| H
Dmﬂﬁzlaﬂ 3!!“:1 u’u. 1810 159,58 1684
udados o Bancos y Corfes-|

“:m-lﬂ':.xn e R 0.7 0,0

m. extr. 1. 21
Colocaciones en m. ch. 20116 1076,2
Colocaclones en m. ex ane 40,5
Taml de las Colocaciones, .. .| 28024 A114.5 ERELA
Colocaciones en el phblico ("9 26210 20146 29140
Inverslones. . ... ..... . a2 323.0 anve
Deplaitos en m. ch. 2.5412 27225 2
Depdaltos en m. exti LR 655
Tatal de loa Deplaltos ... .| 25058 17880 218190
Depbaltos del pdblico (**). ... .| L0470 2.07L0 21068
Capltal ¥ Reservas. .. ..... 1980 LERRY H61,7
Redescuenton ... . ...... not 2565 67,0

NOTA.—El oo ¥ lan monedis extranjeris estin convertidos & pesos

chilenos de 14 d aro.

Las cifras o lus col ¥ lon n metis, es
declr, se han descantado las doplicacicnes que resultan de las colocacio-
nes drtﬂdlu que mantienen los bancos eatre ol

o pe hin considerado lus opersciones tanto del activo como del pasive,
comrespondientes a «Boletas de Garntla y Consignaciones Judicialess ni lag
«Cartas de Cridito y Créditos simples o documentarioss, par ser de Indole

1) Pars fon efecton del encaje legal se consideran tamblén algunos docu-
menton de cridito regidos por la Ley N.» SIRS s los contratos correspon-
dientes al pristamo otergado al Fiaco en virtud de la Ley N.* 0.640 (véase
cundro sabre « Encajes),

(**) Despubs de restar lan operaciones efectuadas con el Fisco, Reparti-
clopes Gubsrnativas, Municipalidades, Cajas de Ahorro, Instituciones de
Fomento, Institudiones de Crédito Hipotetario, Cajus de Previsidn, Caja
de Fr les del Estado, Benefi in Pilblica y otras.

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales experimen-
taron en Agosto un nuevo aumento de 30,1
millones de pesos, quedando a fines del mes
en 2.752,6 millones, Del monto de este aumen-
to ha correspondido a un incremento de las
cuentas a la vista la suma de 284 millones,
con lo que éstas subieron a 1.954,4 millones, y
el resto, o sea 1,7 millones, corresponde a un
alza de los depositos a plazo, que llegaron a
798,2 millones. Estas variaciones se han pro-
ducido especialmente en las cuentas que per-
tenecen al pablico.

Los depdsitos en monedas extranjeras acu-
san un leve aumento a 66,4 millones de pesos
de 115 d oro.

PERDIDAS Y GANANCIAS

Al comparar el detalle de la cuenta refun-
dida de Pérdidas y Ganancias de todos los ban-
€os comerciales, para los ejercicios correspon-
dientes a los primeros semestres de 1941 y
1942, se observa que hubo un importante gu-
mento de las <Entradas:, de 1454 a 170,4 mi-
llones de pesos, especialmente por concepto
de «Intereses percibidos:, pero este aumento

fué contrarrestado en parte por las mgy e
-Salidas, que subieron de 82,6 2 99,2 mjjj,,
en particular por el incremento de log "‘-lﬂd.:'g
(48,2 a 59,2 millones). De estas cifras se dedygn
que la UTILIDAD BRUTA mejord de g 2
71,1 millones, pero dado el aumento que g
perimentd el saldo de las - Pérdidas y Rejnge.

ros- (Castigos netos), de 13,6 a 18,9 millgpug
fa UTILIDAD LIQUIDA ha subido sélo de 491
a 52,3 millones. Esta dltima cifra es practicg.
mente igual a la obtenida en el segundg ol
mestre del afio pasado.

De la ganancia neta correspondiente g jg,
hancos nacionales se repartieron dividendgg
por un total de 27,9 millones de pesos, o sea
un 97 sobre sus capitales y reservas, en com.
paracion con 25,6 millones (8,69 en el primer
semestre del afio pasado e igual cantidad ep g|
segundo semestre del mismo afio.

En el cuadro siguiente aparecen las utilida-
des liquidas bancarias de los primeros semes.
tres de los Gltimos nueve afios, consigniandose
los porcentajes que representan con relacidn
a los respectivos capitales y reservas.

Los bancos nacionales estin catalogados en
tres grupos: En el primero se incluyen lgs
bancos con un capital superior a 100 millones
de pesos; el segundo comprende los demis
bancos con asiento principal en Santiago o
Valparaiso; y, el tercero, los bancos regiona-
les, Naturalmente que esta clasificacion no
comprende al Banco Central ni a la Caja Na-
cional de Ahorros, pues solo se trata de bancos
comerciales. »

1108 BANCOS NACIONALES* BANCOS | TODOS
wemeitres [~ m—— EXTRAN 1LOS
de:  [ter. grp| 2o grp, [der :u..I ToraL| JEROS |HANCDS
|
1034 1.0
on
Lu3s 15
| wA
|
1030 1.5
| awi
1937 | 0
| J0.7Y
1938 56 Wb
| i AT
VA9 €4 A
| a0 IR
1040 | otids | 41,2
| Arn YT
1841 2 A
5| rro 1259
1z 6 S
1055, TN
nd::ﬂ_"b- Previos lon reajistes electuados por ln Superintenflencia e
Las eiltas porcentuales [nifican fa relacion: de b utitidades Uguidas
|-)|: ¢l eupltal ¥ reservan de bos bascos
TV ien grupa: Banco de Chile, 2= gri A, ‘Bdwards ¥
Cla., de Ito. & Inveriones, Esginflol Jer, grgue bag
wnrreial de Curices, de Conevpel « Conx v, e Curieh
de Llangulbiue, dé Osomo v La Unitn, de Punts Arcons ¥ e Tales:

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los FONDOS DISPONIBLES de la Caja Na-
cional de Ahorros, después de su fuerte au-
mento de Julio, han declinado durante Agos
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en 20,1 millones de pesos, qu

;2&.8 I p y Quedando en

En el mismo mes los DEPOSITOS consti-
tuidos en esta institucién subieron en 12 mij-
llones de pesos, como también sus CREDITOS
en 14,9 millones, alcanzando nuevamente los
respectivos totales sus més altos niveles, con
1.826,6 y 1.133,9 millones. El aumento de los
depositos se produjo en especial en las cuentas
del pablico, mientras que el de los créditos
corresponde n;m 0 menos por iguales partes a
operaciones directas con el piiblico ¥ con ins-
tituciones de fomento.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
{En millones de pesos)

ESPECIFICACION

Fondos disponibles........
Depdsitos tomles |
Depésitos del piblico.
Colocacinnes totales .

Colocaciones en el pilblico.
Inverslones.. ......ccoo0

DEPOSITOS DE AHORRO

_En el mes de Agosto el incremento de los de-
positos de ahorro ha sido de 11,1 millones de
pesos, alcanzando a un total de 1.033,3 millo-
nes.

DEPFOSITOS DE AHORRO
(En millenes de pesos)
{Dutos de la Direccitn General de Estadlitica)

1 | 1
MESES | 1938 1938 | 1940 1941 |I 1941

A sera 600, 1 £30,7

i 551,06 6031 R455

1 554.1 610,0 | R53.9

5580 015.3 EB5.9

5614 6129 /77,8

1 5710 al4l | ASTT

57RO 6453 001,71

5815 651,2 Q08,0

80K 6541 aisg |

: 5749 6580 9258

Noviembre 575.1 H6AR V0.3

Diclembre. .| 5974 6025 | w50

MOVIMIENTO BANCARIO

Entre los meses de Julio y Agosto se observa
una baja en el promedio diario de los docu-
mentos canjeados en las cimaras de compen-
sacion, de 147,2 a 143,2 millones de pesos. Sin
embargo, estos promedios acusan un nivel

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
[En millones de pesas)

| 1938 | 1930 | 140
19158 1.833,
1.747,7 1.642,
21049 2.0B4,
20464 1,915,
1.943.8 .14
LEDE,0 1.8,
L0439 2
1,958, 6 F
17172 ]
LATS 4 2,
19186 1.
10323 2

mucho mis alto que el correspondiente a
Agosto del afio pasado, que fué de solo 114,3
millones de pesos. El aumento se debe, en
primer término, al alza general de los precios.

Asimismo, el término medio diario de los
€argos en cuentas corrientes y de depasito en
bancos comerciales y Caja Nacional de Aho-
rros, hajo en Agosto a 262,3 millones de pesos,
de 284,8 millones en el mes anterior, mientras
que en Agosto de 1941 fué de 211,7 millones.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En millones de  pesos)

Beo! Central d Comer-

c‘ﬂh ¢ | Buncos ef Ol{nll’;:.“&n\b
MESES

wa | sk | e | o1 | e | e
Al 2| semal sacos| om0l adse
0| 20055 .l.m.sl disel aeel g
$| 11290 40779 498560 omAs| |1RSE
B 2A3RAl 437960 SADS3 97R| LOUAA
Al 21674 33N 52063 9604| 1a617
&) 23774 3.7%.0) 50115 920,60 13473
7| 25me)| 45708 60163 1.0T47| 13RES
9 236, M.u.ui 52957 9640l (130LE
i $aua 113
2 L 1,42
5 45040 1169
o 5303 12979

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Durante el mes de Agosto acusan aumentos
los préstamos de todas las instituciones de fo-
mento, con excepcion de los de la Caja de Cré-
dito Minero que sufrieron una ligera baja.

En el cuadro siguiente se detallan los saldos
de estas operaciones a fines de dicho mes.

INSTITL DE
Saldos vigentes de sus oolocaciones & fnes de cada mes
{En millanes 'de pesos)

;l' fefCajn de|tnat. de|Caja de I:ﬂf Im
MESES |Creditu [Colonts: | Crédita | Cridit! s Ta. {taAnto

=F 1A grario|Agricol | induste. | Minero| rpard | fagasta

140 | 60,0 &1 &1
i | };

3 | e
Nowietahrs oo 0| 3885 I8 | s | 2T
Dicdembeg ... 00, 3 L] 23
Enanivann T} e | s3] 28
oy IE:II.‘-:H\;.. TS ats | sal| 3t
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INSTITUCGIONES HIPOTECARIAS

Durante el mes de Septiembre los bonos hi-
potecarios en circulacion han experimentado
un ligero aumento de 0,5 millones de 3y
quedando a fines del mes en 1,364 millones
de pesos. En este mes aumentaron las cédulas
emitidas por la Caja de Crédito Hipotecario,
en 7,8 millones, pero disminuyeron las del
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Banco Hipotecario de Chile, en 7,2 millones,
v las del Banco Hipotecario, Valparaiso, en
0,1 millones.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Circulaclén nominal de banos en moneda chilena
(En millones de pesos)

. Hi-
ajn de | Banca Hi. [Banco HI

MESES Crédita Hi- ‘”"ﬁ.ﬁ? f""ﬁ‘:‘"“ Total
e | de {Valparalso
‘Eeptl [ 5] A 1520
Ll mhn | ss0® 4211 1524
6550 4215 152.1
2 a7 154,0
: 6710 e 1563
AR 6i1 8 43115 157,86
6850 az51 1585
6868 4312 160.2
01,2 w415 161,6
T16.1 At 1603
Tme 445.1 1605
Ayto 7314 450 166.2
Septivmbre 7502 AL 1661

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El nmlimero de las letras protestadas, que en
el periodo comprendido entre el 13 de Julio ¥
¢l 8 de Agosto alcanzd a 3,088, baji en las 4 se-

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Datoe de la Direccitn General de Estadistioa)

] Nilmero | Valor

10 Agmto 1941~ 5 Septhre,
:.\jﬁu 1942 — 8 Agosin
g i 1941 —23 Agostis

manas siguientes, esto es, entre el 10 de Agog-
to y el 5 de Septiembre, 2 2.639; su monto tam.
hién se redujo de 5 a 4 millones de pesps,

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En el mes de Agosto ingresi a las Ligas
Uniones Comerciales del pais una causa de jp.
solvencia con un activo de 140 mil pesas ¥ un
pasivo de 100 mil pesos; con silo pasivo cq.
nocido de 12,7 mil pesos ingresaron 2 causas ¥y
sin activo ni pasivo conocidos 3.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesos)

(Datoa de 1a Direccitin General de Entadistica)

|

| N | Activa |

FECHAS Pazivo
145 116720
13 17854
a 1947
E1 27407
32 4B 4
47 6.731,3
50 1043
61 7.43
9 2,09
3 e}
1941 Agosto. . .. fi
Septiembre 1
Octubre. .. . —
Noviembre . .. 2
Diclembre. . ... 4
1942 Enero.... S . 4
Febrero. . —_—
B 5 y's €xvnnivmus 2 2355
R T | 5 2.149,6 2
Mayo,...... BT 5 04,1
Junin. ... 3 | 1| 20
Julio . = ¥ — -
Agosto. 1 (R 1o
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Las transacciones en acciones en las Bolsas
de Valores volvieron a aumentar en Agosto;
en total alcanzaron a 169 millones de pesos
contra 137 millones en el mes anterior., El
movimiento de transacciones, a pesar del in-
cremento anotado, contintia muy inferior al
registrado en 1941; asi, el valor de lo transado
en Agosto de ese afio supera en 101,7 millones
a las transacciones del mismo mes del afio
en curso.

El monto de los bonos transados, que en
Julio llegd a la alta cifra de 32,7 millones de
pesos, subio nuevamente en Agosto a 37,8
millones de pesos, especinlmente por el incre-
mento de las transacciones en bonos hipote-
carios,

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesoa)
(Datcm de la Direcelén Geneml de Estadistica)

Bonos | Bonos del | Bonos

FECHAS Aceiones | Hipoteca-|| e b1 o | ogr panias

rioa palidades | les

932 TPromedic  eensul [0 10,6 0.6 T4
1933 . . 07,5 18 24 0.6
1954 . ' o087 6.8 r 04
1935 . . 104,2 6,0 45 1.8
1936 . . 08,0 10,2 4.1 1.0
1937 » . 1151 0.9 46 14
1938 » » 70,0 9.3 42 08
1939 . 70,4 06 45 0,5
1940 » 5,0 o8 5.4 03
1941 » 318 121 64 04
1941 A 70,7 120 6.9 0.9
& A53,1 131 2.5 04
L 4333 13,6 1 (%]
Novi 1984 15,1 4.6 03
Diciembre. . | 1931 4.2 o4 03
1942 Enero . f 1695 1,3 74 02
Febrero | 1342 9.8 6,5 0.1
(T T RN 1496 1 88 03
Abril 1600 134 Bl 0,5
138,9 14 .6 0.4
1283 10,0 85 0,1
20,9 14 05
01 0 ns

[

Hemos suprimido el cuadro correspondiente
al indice de acciones, mientras la Direccion
General de Estadistica da a conocer un nuevo
indice que ha comenzado a calcular.

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio fijados ofi-
cialmente para el dolar no variaron en Sep-
tiembre. El cambio especial del dolar se man-
tuvo en § 19,37; el cambio de exportacion, tipo
vendedor, en § 25,10 y el de disponibilidades
propias en $ 31,10. .

El precio de venta del boliviano en Chile
continué en 68,7 centavos chilenos por cada
boliviano.

Una nueva alza experimentd durante Sep-
tiembre el precio del dolar en el mercado
libre, Su precio medio en este mes fué de
$ 32,16 contra § 31,66 en Agosto y § 32,74 en
Septiembre de 1941. El precio de la moneda

de 100 pesos oro se mantuyo, con un promedio
de 748 pesos en Septiembre, apm:tm‘:’a?amen-
te, en su mismo nivel del mes anterior.

TIPOS DE CAMBIO
[Promedios mensuales en

Cambio |Camblo dela,” diaponi| Cambis m o mercadn
exptcial | exRorta- | hiligades libire
Dyila Diilar Didlar o
USA. (0l wsA | UsA | UsA | $ioo
1941 Sept., 19,57 25— 74 060
Octubre.| 1937 35— 1313 686
Nov... 15— 1343 0
15— w3 688
25— 3,52 1
5 3008 a3
5~ 30,40 5
15— 30,37 10
B— 050 i
85— 3tz ]
2510 g T4s
25,10 3166 740
510 1216 TaR

o de 1941, los tirminae medios de los cambios e
fin criculados & base # cotieaciones diarian del Banco Centrul. Desde of
M de Julio de 1942, tipo sspecial de camblo Gjadn por el Presidente de la
Hepiblica por decreto N.= 3 811 de em misma focha, en conlormidad & les
facultndes que le concede el inciso 2.0 del art. 30 de la Ley N2 7,100,

DECRETO N.© 3.192.

El Ministerio de Hacienda, por decreto N.*
3.192, de fecha 1.° de Septiembre de 1942, ha
procedido, en vista de las severas restricciones
que el Gobierno de Estados Unidos ha estable-
cido para la impertacién de billetes nortea-
mericanos, a reglamentar las transacciones en
es0s billetes que se realizan en Chile para pre-
venir las consecuencias que especialmente po-
dria acarrear a los particulares la falta de nor-
mas en dichas operaciones.

El texto del decreto es el siguiente:

<1.*—Prohibense la importacidn y la expartacién
de billetes norteamericanos, con excepeion de los
que envie el Banco Central de Chile a los Estados
Unidos vy de la suma no superior a IS § 250 que
podra ser llevada por eada persona que viaje entre
Chile v los Estados Unidos. Las personas que via-
jen de Chile a los Estados Unidos deberdn ohtener
la autorizacion de la Comisién de Cambios Inter-
nacionales para llevar billetes norteamericanos has-
ta por la suma indicada; _ )
29— Prohibese toda clase de transacciones en bi-
lletes norteamericanos, Las personas domiciliadas
o residentes en Chile que poseen estos hlIle_tgs. de-
beran entregarlos al Banco Central en comision de
cobranza, el cual los remitird al Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos, de acuerdo con las
normas fijadas por esa Institucidn; o
3.o—Las personas que infrinjan las disposiciones
de este decretn serdn sancionadas de acuerdo con la
Lev N.° 5.107 v con las disposiciones que la hayan
completado o modificada. 5
Témese razdn, comuniquese, publiquese e insér-
tese en el Boletin de las Leyes y Decretos del Go-
bierno.—]. A. RIOS M.—BexjaMin MATTE,

—_—
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas fiscales aleanzaron en Agosto
a 185,7, siendo inferiores en 13,9 millones a las
de Julio: también acusan una fuerte disminu-
cifn en comparacion con Ias de Agosto del afio
pasado, que sumaron 224,3 millones de pesos.
De Enero a Agosto los ingresos del Fisco han
alcanzado a 1.628,8 millones de pesos, con lo
que han superado en 185,2 millones a los de
igual periodo del afio anterior.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)
+
iDatos de la Direccifm General de Exadistical

1% 1942

MESES | Tagresos| an:ilnpuua Egresos

Los gastos del Fisco bajaron, de un total de
278,3 millones de pesos registrado en Julio, a
225,1 millones en Agosto. En los meses de

DE LODS IMF
(En millones de pesos)
Matos de la Direccién General de Estadistien)

Eneroa Agosto, el total de los egresos ha alecan-
zado a 1.751,8 millones de pesos; comparada
esta cifra con la del periodo correspondiente
del afio 1941, se advierte que el mayor gasto hg-
bido en los primeros ocho meses del presente
afio es de 187,7 millones de pesos,

Por concepto de impuestos se percibieron en
Agosto 104,4 millones de pesos. En los meseg
de Enero a Agosto estas entradas han dado un
total de 9614 millones de pesos (348,5 millones
por impuesto a la renta ¥ 612,9 millones por
otros impuestos) ; en los mismos meses de 1941
las entradas provenientes de los impuestos
sumaron 666,1 millones de pesos, de los cua-
les 263 millones correspondieron a impuestos
a la renta ¥ 403,1 millones a otros impuestos.

Las rentas percibidas con intervenciin de
las Aduanas del pais sumaron en Agosto 85,8
millones de pesos, siendo inferiores en 5.5
millones a las de Julio y ligeramente superio-
res a las de Agosto del afio pasado, que alcan-
zaron a 84,6 millones de pesos. En los meses
de Enero a Agosto se han percibido por con-
cepto de rentas aduaneros 619,3 millones de
pesos, suma que supera en 2,4 millones a la
del periodo correspondiente del afio 1941.

RENTAS ADUANERAS

(En millones de pesos)

FECHAS Impuesto | Dtros FECHAS Esporta- | Importa- | O

& la renta | Impuestos Total gg“ u%‘;l En:nw;u Total
1424 | 1085 01 1271 6.7 188
sl | 54 i 2121 454 304,
s | 2415 0,1 3442 623 400,
2507 2686 4 467.2 1113 510
1387 | 335, 0,6 4957 189,4 685,
2832 e 0.6 5533 2311 78,
IBLG 415.3 0.4 6170 1505 64,
021 405 0.4 6010 239.8 Bl
;:!9.0 5112 05 6349 FTEE ot
A 0, 1,7 639,3 356.6 W,
.6 9.0 1941 Apoeto,....... 0 9.5 B0
156 T Septiembre.. ..., u:{ 3"3:? 7.2 814
546 62,1 Oictiibre. .. 07 617 300 1008
{77 61,9 Noviemtire . 0,1 63,0 i3 100.4
650 92,8 Tiiciembre., 02 61,0 67 7.9
L6 70.1 1942 () 16,2 14
174 570 o A i 7
i}? B 0,1 46,6 257 24
L &9 1 447 6.0 .
ol 0z 400 255 &4,
153; 11 i 565 9.0 .8
38 1.0 o3 e ] 0.2 LTE
3 &z Aot a1 543 31 B

|
|
h



CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién al-
canzaron en Agosto a 32,4 millones de pesos,
correspondiendo 9,7 millones a rentas, 4,8
millones a aportes para servicio de emprésti-
tos y 17,9 millones a entradas especiales y otros
ingresos.

Los egresos sumaron 35,4 millones de pesos,
destindndose de esta suma 21,1 millones al
servicio de empréstitos,

Los ingresos acumulados de la Caja de Amor-
tizacién en los meses de Enero a Agosto al-
canzan a 101 millones de pesos y los egresos a
70,2 millones, quedando un salde a favor
fines de Agosto de 30,8 millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION
m-l—uuw;wndnumq fL]
(En miles de pesos)
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE

CITAN
EN ESPECIAL EN CUANTO DIGEN RELACION miny l:l.';:x_fmnu.nqmm

Ley Orgiinica del Banco Central : Decre publics .
das las mod‘{ﬁcnr:iunes introducidas pmtnriurne:nﬁh:;!; T O s, de a1 ‘m%;;m' > TorT

I' Diario Oficial> de 4 de Sept
Ley N.* 4.531, de 15 de Enero de 1929, Cr
Banco Central para descontar letras de dichas cooperat

Ley N.* 4.806, de 19 de Febrero de 1930, et : . »
Memoria de 1937, Auborisa al Bince Comrt iy Chilicxmhﬁﬂg?ﬁm? Entrodu:lddui!'pmcul.at J:y“ Nos, 6,006 y 6,021,
mente ¥aranudn: mnﬁpwdujlos agricalas, ganado o inarias, v para red L Wg""m‘: a Caja E'ﬁn ito Agrario, pléna-
o ganaderas con tres firmas de primera clase, i > s arig : 4
.;.:E]:r i e Y b e \'igl.'ansfc 31?&?:%“:,5{&:3:'&?;:?"’ Caja. El plazo de estos créditos no puede ex-

€4 las cooperativas agricolas. El inciso 6.7 dol utoriza
ivas al mismo interés que a los b:n&u;m;mhi;.“m zf:;h’.' 63!:3

Ley N.® 5.069, de 26 de Febrero de 1932 (Modifica a ln Ley N»
i SR N i fle 26 kel 8 L) 2 a la Ley N 3.896, sobre Almacenes Generales de Depdsito,
Sefcs Generalesde Depouic, con vencimientio hatts o sty s oLamios Con gararita e vales de prenda emit . ity

a loe bancos accionistas. 180 dias, y a una tasa de interés iguala la que rija para los e

Ley N.= 5.107, de 19 de Abril de 1932, M mercio de divisas
las r\Pnrrac?IOne:- a la «Comisién de Cambios I“er!hlphla e e 1 e dl contral e b e

C acionaless, y establece que dnicamente el Banco Central de Chile pyede
comprar ¥ vender cambios v exportar oro amonediado v en barrag, fmiti sobre ptﬂl!m
de cambio ¥ exportaciones, N.* 4.973, de 30 de Julio de I‘lea.rr“ Ry Ley osipiis s [a priiore Ley 3 =

Suspende 13 conversidn metdlica. Vénse Decreto-Ley N.* 646 ¥ Ley N 7200,

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932, Meuow

. d L A pE 1932, pha. 113, Autori i
gonceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Parti G utoriza al Banco Central de Chile para

culares, hasta un miximo de 30 millones de pesos.

I Decreto-Ley N.* 466, de 26 de Agoato de 1932. Mesonia o 1932, pho. 68. Faculta » las instituciones hipateca-
rias para exceder el monto de sus descuentqs en el Banca Central de Chile autorizada por las Leyes Nims 5044 y 5088, hasta

cancuervacia de las sumas que resulten en contra de ellas_por la aplicacin de las rebajas de S0 25 cedan
los servivios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 v Febrero de 1934, i % ¥ 2% g¥e oo 5

Decreio-Ley N.° 646, de 26 de Septiembre de 1932, Mesmoria oe 1932, pho. 121, Establece que |a Comisién de
Cambios Internacionales exigird que una coota no superior al 209% del valar de cada exportacidn sea retornada en divisas para
ser vendidne al Banco Central dé Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una ver reembolsados los
anticip = en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por ¢ Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a culiir las autorizaciones que expida la reflerida Comision de cambios con arreglo s la Ley N.* 5.107,

Ley N.® 5.185, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.® autoriza al Banco Central para conceder criéditos directas e ine
directos, a la Caja de Crédito Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.), a 1a Caja de Colonizacién
Agricoln (20 mill.) y a la Corporacién de Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introduci-
das por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5.308, 6,011, 6.155, 6.290°y 6.824. El todo o parte de estos créditos puede €er concedido
por Tol bancos comerciales v por la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos
documentos sean calificados, aceptados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un
259, de sus encajes minimos legales con dichos documentos. = - = ;.

Su Art. 2.> —modificado por In Ley N 6.821—suspende los efectos, mientras dure la inconversidn metilica dis-
puesta por la Ley N 5.107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que se refieren a la obligacién de
mantener una reserva de oro en relacién con el monto de los billetes emitidos y de los depdsitos. £

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos y los fran-
tos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, y § 0,322, respectivamente.
Véanse Leyes Nos, 5.307,5.398, 6.011, 6.290 y 6.82¢,

Ley N.» 5.29, de 17 de Novlembre de 1933, Meuoma oz 1033, ric. 82, Autoriza al Presidente de la Repiblica
para cor-\-er¥ir v consalidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y Jﬁl’wﬂ-
leyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nes, 6.237 y 6,334

Ley N.¢ 5,307, de 25 de Noviembre de 1933, Mesonia pe 1933, rha. B4 Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
508 ¢l "mit\'!m.\'!.limﬂ de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.¢'5.185, el Banco Central de Chile 3 la industria
salitrera.

.e 5331, de 27 de Noviembre de 1933. MeuoriA pE 1933, rhc. BS. (Refundida con otras por Ley N.=
6.798, .1:"?{ }JT 'Agui.m 1I--e 1041, —Memoria de 1941, Pig. 75). Aumenta a 60 millones de pesos el :apnrlalade la %n]aud‘vi
Créslito Minero .y faculta al Presidente de la Repiblica, con este objeto, para contratar un préstamo en el Banco Cen
de Chile, por la suma de $ 38.362.544,77. Véaze Ley N> 6.237.

67. Establece en favor del Estado el estanco
Ley N.o 5.350, de & de Enero de 1934, Mesoria pE 1934, ric. [ o ¢

de Ia cxpurt);cién y el comercio del salitre y dyndo. y erea la_«Co Bramﬁnéie L\:e;:t_uad d!: 51:]1“;[ ¥ ;rfgs“ de Chiles. Adapta
u esta nueva situacion algunas disposiciones de la Ley Orgénica del Banco Central ¥ de y N.* 5,185,

Ley N.° 5.398, de 14 de Febrero de 1934. MEMORIA DE 1934, eha. 68. All;oﬂ'u al ?ui:;om&&u;lsd;ﬂ?ﬂultm
otoFgar créditos directos o indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja 8 22 millanes de pesos fa Suna, C¢ %3 £

fijaba la Ley N.v 5.185 como limite miximo para los préstamo del Banco Central al Instituto de

9 de Mayo de 1935 y 6.811, de 5 de Febrero de 1941, Leyes que rigen a la Caja

Leyes N.° 5,621, de 2 s de dicha lnstitucién con el Banco Central de Chile.

Nacional de Ahorros. Sus arts. 35 al 38 se reficren a las relacione

Ley N.o 6.011, de 10 de Febrero de 1937. MeuaRIA OF }9.‘;. ehG. S?énaztiﬂruzﬂiﬁgﬁmﬂ;mﬂmg:
obligaciones en moneda corriente, hasta por 100 millones de pesos, o ja {',j: “‘:raa que vende dicha Corporacién al Fisco,
a favar del Ranca Central, en pago de una suma equivalente € moReEas t?;n; Nncilillal. El Fisco deberd pagar al Banco
para ser invertidas en adgquisiciones de material de aiacion par i
eMa suma en un plazo mavimo de cuatro anos. Viase Ley N. 6.334.



Ley 'N.+ 6237, de 27 de Agosto de 1938. Mewowia v 1938, rkc. 62. (Refundids con ofras por Ley iy,

& Agost —Memuria de 1941, Pig. 75). Autariza al Banco Central de Chile para anticipar, eq
&:9%' de 11 de Agosto td_c 1941 N;’dmsﬂo de cada o, los aportes a capital y subve que mente abona el Fron
 los Institutos de Fomenta Minero e Industrial de Tarapach v ﬁnt_o‘lne;m: (5 millones a cada uno) y a :)ra? Cré.
i L Ereery

gﬁ:ﬁm -‘(sﬁl;lll:;e. ge .?unf = u‘?'-‘l yLLnl::‘tlnlﬂnund:mh para operar con esta filtima Institucidn, por media de e

L i o
i 11 ncimientos no mavores de 180 dfas, == :
tmsmdg?ﬁ?fgneﬁlﬂ;l uu!:;aa:!ml‘:‘:;idelnt: de la Repliblica para agregar a las "‘3‘3’?@?‘3‘?"#1 Fisco a favor de)
Banco Central, convertidas y consolidadas en virtud de ls Ley N.® 5.290, ¢l préstamo de 3 38.362.944.77 contratado po ¢
Fisco en 1934—Ley N.* 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

Octubre de 1938. MesoriA o 1938, pAG. 66, Determina que la Caja de Crédito Agea.
rio Ilfl:ﬂ gim.ill:’n:ulge she € e ::;na:mn a pequefios agricultores y amplfa, con este objeto, de 40 2 100 miflanes,
ol limite mAximo fijado en la Ley N.° 5,185 para las créditos directos e indirectos que ¢l Banco Central puede conceder a dichy
Caja. Establece ademis que estos créditos pueden otorgarse con 1a sola responsabilidad de la Caja mencionada.

.+ 6.334, de 29 de Abril de 1939. MrmMoRi DE 1939, rlg, 57. La Ley 6.640, publicads en ¢l Diarig
Oficial de 10 llqie I'?nm'o de 1941, contiene el -texto definitive de la Ley 6334), El Art. 33 autoriza al Presidente de
Ia Repiiblica para al préstamo consolidada del Fisco en ¢l Banco Cf\?tml LLE;;;TSZ? ¥ G-Ull";! el MlldﬂLlll‘ Té ml‘lsl%nu
pesos igaci cargo ¢l Fisco en este Banco, en Marzo de 7, de acuerdo con la Ley N.o 60[],
o & hlonm-mr:c?;nmdnn:ége::nslr&cl:iﬁn v Auxilios v la «Corporacibn de Fomento de la Produceidne y faculta
2l Presidente de ls Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.
Autoriza también al Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un maximo de 500 millones de
pesos, con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invert irlas en construcciones de habitaciones pupularps. Estos prés.
tamos i se en cuotas les no superiores a 100 millones y a un interés de 2% anual, con el mismo parcentaje
de amortizacién.  Los hancas v cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos
le'gnlps. pudiendo también en casos calificados [svorablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-
tral los documentos respectivos. .
y midifica algunas contribuciones,

Ley N.* 6.382, de 9 de Agosto de 1939, Mewmonia pE 1939, eha. 79 Su artfculo 13 faculta al Banco
Central de Chile para conceder créditos a la Caja_de Crédito Agrario, para su Departamento  de Coupcrau\.-lu de
Pequeiios Agricultores, creado por esta Ley, a un interés méximo e 1% anual y dentro de un margen de 50 mllgnn
de pesos. (Con la modificacion introducida por la Ley 6.824). El producto de estos erdditos deberd ser colocado por dicho
D en pré a las ivas parn sus asocindos, a ﬂla:os no superiores a diez ¥ ocho meses. :
Ei articulo 18 establece que el Banco Central podrh prestar hasta un 10% del margen antes citado, al Insti-

tuto de Crédito Industrial, con el mismo objeto y condiciones sefalados anteriormente. ”
determina normas especiales para la constitucidn v funcion to de las «C as de Pequefios
Agricultores» v su tftulo 1V trata del i E:l dominio de la p fia propiedad agricola. Véanse L!M N.24.531 yo.824.

Ley N.* 6.421, de 18 de Octubre de 1939, Mewonia pe 1939, phc. 05 (Modifica a las Leves N.ow 5.304

5.731; refundidas en texto definitivo por Decreto N.° 628 publicado en el Diario Oficial de 18 de Noviembre de 1939),

utoriza prrmalllaen:menn a la Junta de Exportacién Agricola para comprar y vender trigo y sus derivados, u otros
productos agricolas,

Con este objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta y para hacerle

préstamos por medio de pagards. El total de estos créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-

ceder de 180 dias v su interés serd de 3% anual.

L!-{ N.® 6.6, de 15 de Febrero de 1941, Boueris 156, pho. 47. Substituye el Art. 1.° de la Ley N.* 5.185, am-
liando el limite miximo de los créditos directos e indirectos que puede conceder ¢l Bance Central a la Caﬁin de Crédito
(de 100 a 250 mill.) y al Instituto de Crédito Industrial (de 22 a 50 mill.) y reduciendn la cuota Ajada a dicha
por la Ley N.* 6.382 para su Departamento de Cooperativas (de 100 a 50 mill.).
. También substituye el Art. 2.° de la misma Ley N.* 5185, suspendiendn los efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley
Orghnica del Banco Central, referentes a la reserva de oro. Véanse Leyes Nos, 5,185 y 6,382,

Ley N.® 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Bouetis 164, pAG. 262 Autoriza al Banco Central de Chile para des-
contar letras en gue interyenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle préetamos por medio de aris suscritos por ella,
originados por adquisicidn de minerales. El plaso de los descuentos o préstamos serd hasta de 180 dias, su interés de 214%
anual ¥ no n exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja ténga en existencia,

1 Central se ‘rngarﬁ el valor de estos documentos con el producto en moneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que efectie por cuenta de la Caja de Crédito Minero.

Ley N." 7.140, de 23 de Diciembre de 19M1. Bavetis 166, ric. 314, Determina que el Banco Centrnl de Chile
dgl:o:nt:ri letras afeptndau por la fml;g;sgl de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de [ndole comers

' vencimientos no mayores de as y a una tasa gque n orizal scuentos
hasta por un total de 150 millones de pesos. ¥ S BReexpedailn, L gl 9040 B aitan, e

Ley N.» 7,200, de 21 de Jullo de 1942, Resumen en Boretis 173, vhc. 179 ispone que el
Banco Central de Chile descontard fetras de r:m:\hla giradas por 13 Cajn Autﬁnor‘ﬁn 113 ﬁn?:ﬂnn::ﬂ‘?xr ¥ l-:t‘iplj‘.mfas 1‘0’ hr
Tesarero General de la Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no
ser mavor de seis mesas y en todo caso deberdin estar canceladas ¢l 31 de Diciembre de cada afio, El monto total de
mﬂ: I?g?:uuﬁll]m se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de Ta Nacion v deberin ser efectuacdos a4 una msi
El articalo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerda con el 7 y i 5 clotas
de encaje minimo de los bancos comerciales v dela Caja Naclonal de r\hnrmll. :_)ﬂlr::!:“n;emgenl; ?&mlc:érlgedwid“
en mis %‘ﬁmﬁ:{?ﬂ Dﬂl;k‘ de ’Kl!lnwfﬂ‘l“élel'-‘! qlur rigen a la promulgacitn de ety ley. dlo
. 't 0 autoriza al Banco Centra A comprar ¥ vender divisas i fije &4
rectorio, previa autorizacion d:_l_ Pregidente de la I{,:pﬂh!im, ‘]‘nn.:bién s le amu:;:;mp:i;m:.,:" '“’f{:ﬁ‘f..’e?ﬂfmj de pro-
e nﬂna&n-ﬂn’d‘. l.ull\:n{:.;ﬁ?r hasta un 15% m.haﬂuc el precio oficial del aro en Estados Unidos. El mismo articulo
*‘Eﬂ v bt la Ley N.° 5107, que obligaba al Banco Central & fijar disriamente ¢| cambio fnternacional a_base
45 (ltimas trdnsacciones y que Io autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importa

— 264 — e



