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l. Escenario Internacional

Grafico 1.1

EE.UU.: ISM, indice de gerentes de compras
(pivote 50)
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Fuentes: Institute for Supply Management, Bloomberg.
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EE.UU.: produccién industrial y capacidad utilizada
(var. mensual, trimestre movil, porcentaje)
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Fuentes: Federal Reserve, Bloomberg.

Grafico 1.3

EE.UU.: confianza de consumidores
(indice 1985=100)
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Fuentes: Conference Board, Bloomberg

Grafico 1.4

EE.UU: empleo
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Fuentes: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg.

Grafico 1.5

EE.UU: ventas de viviendas y expectativas
(millones de unidades e indice)
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Fuentes: US Census Bureau, National Assoc. of Realtors, Bloomberg.

Grafico 1.6

EE.UU: inicios de viv. y perm. de construccion
(millones de unidades anuales)
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Fuentes: US Department of Commerce, Bloomberg.
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Gréfico 1.7 Grafico 1.8
EE.UU: precios de viviendas nuevas EE.UU: 6rdenes de bienes de capital core
(var. anual, porcentaje) (var. anual, porcentaje)
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Fuentes: US Department of Commerce, Bloomberg. Fuentes: US Department of Commerce, Bloomberg.
Grafico 1.9 Grafico .10
EE.UU: balance fiscal y cuenta corriente Zona Euro: confianza empresarial
(afio movil, porcentaje del PIB) (ene. 2000=100)
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Fuentes: US Treasury, Bureau of Economic Analysis, Bloomberg. Fuente: Bloomberg
Grafico .11 Grafico 1.12
Zona Euro: prod. Industrial y capacidad Utilizada Zona Euro: ventas al detalle
(var. anual, trimestre movil) (var. a/a, trimestre movil)
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l. Escenario Internacional

Grafico .13

Zona Euro: PIB y Eurocoin
(var. trimestral, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg

Grafico .14

Japén: consumo privado
(var. anual, trimestre mévil, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Grafico I.15
Japén: inversién privada
(var. anual, semestre mévil, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Grafico .16

Japén: actividad industrial
(var. anual, porcentaje)

Grafico 1.17

China: consumo privado
(var. anual, porcentaje)
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Grafico 1.18

China: produccion industrial e inversion
(var. anual, semestre movil, porcentaje)
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Grafico 1.19

EE.UU: inflacion
(var. anual, porcentaje)
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Fuentes: Bureau of Labor Statistics, Bureau of Economic Analysis, Bloomberg.

Grafico 1.20

Zona Euro: inflacion
(var. anual, porcentaje)
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Grafico .22

Mercado del cobre: BML, precio nominal
(centavos délar la libra)
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Fuente: Bloomberg.

Grafico .23

Mercado del cobre: volatilidad diaria
(porcentaje anualizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico .24

Mercado del cobre (*)
(eje izg. US$¢ la libra, eje der. toneladas métricas)
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() Futuros considera promedio de los Gltimos 10 dias habiles al 1 de agosto de 2006.
Fuente: Bloomberg.
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Grafico .25

Mercado metales basicos: BML, indice
(base 1 ene. 2005 = 100, valores diarios)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico .26

Mercado del petréleo: precio WTI
(valores diarios, délares por barril)
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Grafico .27

Mercado del petréleo: volatilidad diaria WTI
(porcentaje anualizado)
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Fuente: Banco Central de Chile

Grafico 1.29

Mercado de la gasolina: precio 93 costa golfo
(valores diarios, délares por metro cubico)
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Grafico 1.28
Mercado del petréleo (*)
(eje izg. US$/barril, eje der. millones de barriles)
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(*) Futuros considera promedio de los Gltimos 10 dias habiles al 1 de agosto de 2006.
Fuente: Bloomberg.
Grafico 1.30
Mercado de la gasolina: refinerias
(margen refinacion, délares y capacidad utilizada)
45 130
30 110
15 90
[ y y ¥ 70

04 Abr.  Jul. Oct. 05 Abr.  Jul. Oct. 06 Abr. |
— Crack spread

Fuente: Bloomberg.

Capacidad utilizada en refinerfas

ul.




l. Escenario Internacional

Grafico 1.31

Mercado de la gasolina: inventarios/demanda
(semanas de abastecimiento)

Grafico .32

Tasas de politica monetaria y contratos futuros (*)
(porcentaje)
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Grafico 1.33

EE.UU: probabilidad aumento tasa Fed funds a
5,5% en agosto
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Fuente: Bloomberg

Grafico .34

Zona Euro: probabilidad aumento de tasas
(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Grafico 1.35

Tasas de interés de largo plazo

(porcentaje)
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Grafico 1.36

Volatilidad implicita de opciones de S&P 500
(porcentaje anualizado, valores diarios)
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Grafico 1.37

Premios por riesgo economias desarrolladas (*)
(puntos bases, valores diarios)

Grafico 1.38

Premio por riesgo economias emergentes (*)
(puntos bases, valores diarios)
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Fuente: JP Morgan Chase.
Grafico 1.39
Tasas de largo plazo en eco. emergentes (*)
(porcentaje)
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Fuente: JP Morgan Chase.

Grafico 1.40
Tasas de largo plazo en América Latina (*)
(porcentaje)
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Fuente: JP Morgan Chase; Bloomberg.

Grafico 1.41

Paridades respecto del doélar estadounidense
(base enero 2004=100, valores diarios)

RPM julio
115

105

95
85 !
05 Abr. Jul. Oct. 06 Abr. Jul.
—Zona Euro — Jap6n — Exportadores commodities (1) América Latina (2)

(1) Compuesto Australia, Nueva Zelanda y Canada.
(2) Argentina, Brasil, México y Chile.
Fuente: Bloomberg.

Grafico 1.42

Flujos a fondos de inversion de cartera y premios
(US$ mm, prom. movil 4 semanas, puntos bases)
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Fuentes: Emerging Portfolio Fund Research, JP Morgan Chase.




Il. Mercados financieros

Grafico Il.1
TPM y tasas documentos BCCh
(promedios semanales porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico Il.2

Tasas de interés reajustables: Chile y EE.UU.
(datos diarios, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico Il.3

Impulso monetario (*)
(puntos de crecimiento anual)

5 Lo ,\\/" 1% e N \____A‘_\ 5

3 =3

-1 -1
Ene.03 Jul.03 Ene.04 Jul.04 Ene.05 Jul.0O5 Ene.06 Jul.06
— promedio IS tasas diarias
(*) Impulso Monetario=-0,24*(TPM nominal esperada-TPM real neutral)-0,22*(BCU-5-BCU-5 neutral). En el estado estacionario

este impulso debe ser cero.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico ll.4

Brecha de tasa de interés real: TPM real (*)
menos tasa de interés neutral indicada

(porcentaje)
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() Calculada como la TPM nominal menos a inflacion esperada proveniente de las encuestas del Banco Central de Chile.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico II.5

Agregados monetarios
(variacién nominal anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1.6

Agregados monetarios
(variacién anualizada del trimestre movil de la serie

desestacionalizada)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico Il.7

Agregados monetarios como porcentaje del PIB
(porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1.8

Agregados monetarios
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1.9

Colocaciones por agente (*)
(variaciéon nominal anual, porcentaje)
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(*) Datos a junio son provisionales.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1I.10

Colocaciones por agente (*)

(variacion anualizada del trimestre movil de la serie
desestacionalizada)
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(%) Datos a junio son provisionales.
Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 11.11

Colocaciones a personas (1)
(variacién nominal anual, porcentaje)
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(1) Datos a junio son provisionales
(2) A partir de enero del 2004 se incluyen los sobregiros de personas.
Fuente: Banco Central de Chile y Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 11.12

Colocaciones a personas (1)

(variacion anualizada del trimestre movil de la serie
desestacionalizada)

30 30

20 s\ / 20
10 /’\/\/ 10

00 01 02 03 04 05 06
Vivienda — Consumo (2)
(1) Datos a junio son provisionales.

(2) A partir de enero el 2004 se incluyen los sobregiros de personas.
Fuente: Banco Central de Chile y Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Grafico 11.13

Colocaciones a empresas (*)
(variaciéon nominal anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile y Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 1l.14

Colocaciones a empresas (*)

(variacion anualizada del trimestre movil de la serie
desestacionalizada)
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Fuente: Banco Central de Chile y Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico II.15

Tasas de interés de colocacion
(base 360 dias, porcentaje)

Grafico Il.16

Emision de bonos corporativos segtin objetivo (*)
(millones de UF acumuladas por afno)

120 120
100 100
80 Le 80
60 | 1 60
40 H1 40
20 H ,_ II 20
o sitill |||||||||| I||||||||... el

00 Jul. O1 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04 Jjul. 05 Jul. 06
mReestructuracion de pasivos Inversion g Fines generales Mixtos

(%) Datos a junio provisionales.
Fuente: Banco Central de Chile

[Consumo [Tasas Letras de CH__|Comerciales |
TPM [TPP ) [T_Crédito (2)| TE: 45% | TE: 5:6% | Prime (3) [TPP @
2003 Prom 273 271 327 502 486 30 65
2004 Prom 187 23 334 204 436 16 74
2005 Prom. 3.44 26.0 341 3.69 426 34 9.7
2005 Abr. 294 257 336 3.60 447 29 91
May. 314 26.6 342 3.64 423 3.0 10.0
Jun 325 271 350 319 419 31 95
Jul. 3.40 26.6 352 322 3.84 35 10.2
Ago. 3.66 266 355 335 3.80 36 10.0
Sep. 304 264 356 328 381 38 99
Oct. 4.19 251 35.0 385 415 36 103
Nov. 443 255 336 450 473 44 107
Dic 450 262 336 449 459 47 107
2006 Ene. 450 273 344 430 450 48 108
Feb. 4.66 285 36.0 412 433 49 12
Mar 475 255 365 412 427 49 105
Abr. 4.88 271 36.9 4,08 4.42 49 111
May. 5.00 217 36.6 420 4.41 51 11
Jun 500 216 434 as1 50 104
(1) Tasa promedio ponderada.
(2) Por montos hasta UF 200.
(3) Tasa cobrada a clientes preferenciales o de mejor clasificacion crediticia (calculada como el promedio mensual de las
tasas minimas informadas por los bancos diariamente)
Fuente: Banco Central de Chile.
Grafico I1.17
.
250 1,0
200 0,5
150
100
50 -1,0
Ene.04 Jul.04 Ene.05 Jul.05 Ene.06 Jul.06

— IPSA en délares (1)

MSCI Mundial (1) (2)

MSCI América Latina (1) (3)
(1) indice 02.ene.2004 = 100.
(2)  Indice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International.
(3) Indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International.
(4)  Porcentaje, ventana mévil 40 dias.
Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Correlacién MSCI e IPSA (4)

Grafico 11.18

Tipos de cambio

(TCO: pesos por dolar de EE.UU., promedio mensual; TCM,
TCM-5y TCM-X: 02.ene.1998=100; TCR y TCR-5 1986=100)

TCN ™M TCM-5 TCM-X TCR TCR-5

1986-1997 3328 98.6 90.4
1990-1999 403.8 152.4 96.9 92.0 81.2
2002 688.9 119.9 148.8 - 97.1 88.5
2003 691.4 124.4 161.0 - 104.3 96.1
2004 609.5 1135 149.6 - 99.1 91.5
2005 559.8 107.3 137.6 101.9 95.2 85.5
Feb-06 525.7 100.8 126.0 96.5 89.9 79.0
Mar-06 528.8 101.4 1271 97.0 89.8 79.3
Abr-06 517.3 99.8 125.4 95.6 88.8 78.3

IPom May-06 515.9 100.6 126.8 96.8
May-06 520.8 101.8 129.5 97.9 90.9 80.8
Jun-06 542.5 104.8 133.9 100.5 93.4 83.3

Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico 11.19

Tipo de cambio nominal
(02.ene.2004 = 100)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 11.20

Paridades internacionales
(03.ene.2005 = 100)
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Fuente: Bloomberg.

Grafico 11.21

Correlacion peso-real
(02.ene.2004 = 100)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 11.22

Tipo de cambio real

(indice, correspondencia en pesos y paridades a
junio del 2006)
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(1) Promedio entre enero de 1986 y diciembre de 2005.
(2)  Promedio entre enero de 1990 y diciembre de 2005,
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 11.23

Diferencial de tasas de interés

internas/externas

(datos diarios, puntos base)
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— Diferencial nominal a 48 meses (2)

(1) Diferencial real = BCU - Tasa externa indizada de 10 afios - spread soberano.

(2) Diferencia estimada a partir de curvas forward de Chile y EE.UU
Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Grafico 11.24

Desviaciones del TCN respecto de su trayectoria
esperada (1)

(porcentaje)
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(1) “Explicacién del movimiento del tipo de cambio ;qué aporta el diferencial de tasas?”. Economia Chilena 7 (3): 57-66.
(2)  Cambio de diferencial acumulado a 6 afios.

(3)  Noticia respecto de 12 semanas atrds.

Fuente: Banco Central de Chile.




lll. Demanda Agregada

Grafico Ill.1

Expectativas de los consumidores

Grafico lll.2

Expectativas de los consumidores: IPEC (*)

60 60
50 ~ 50
/_——/

40 40
30 30
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

— 2002 — 2003 2004 2005 2006

() ndice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Respuestas positivas por sobre las
negativas.

Fuente: Adimark.
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(1) indice marzo 2001=100. Respuestas positivas por sobre las negativas.
(2) indice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Respuestas positivas por sobre las
negativas.
Fuentes: Adimark, U. de Chile.
Grafico lll.3
Expectativas de los consumidores: IPEC (*)
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P1: ;Usted diria que Ia situacion econdmica de Ud. y su familia estd mejor, peor o igual que hace un afio?

P2: Hablando del pais como un todo, zusted diria que la situacion actual del pais es buena, regular o mala?

P3: Dentro de los proximos 12 meses cree usted que la situacion del pais sera buena, regular o mala?

P4: ;Qué cree usted que es lo mis probable que ocurra con la situacién econémica del pais en los préximos 5 afios?
P5: ¢Diria usted que actualmente estamos en un buen momento o mal momento para comprar articulos para el hogar?

() fndice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Respuestas positivas por sobre las negativas.
Fuente: Adimark.

Grafico lll.4

Expectativas de los consumidores: U. de Chile (*)

130 130
120 \ 120
110 110
100 100
90 90
Mar. Jun. Sep. Dic.
— 2001 2002 — 2003 — 2004 2005 —2006

() fndice marzo 2001=100. Respuestas positivas por sobre las negativas.
Fuente: U. de Chile.

Grafico lIl.5

Expectativas de los consumidores: U. de Chile (*)
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P1: ;Usted o algin miembro de su familia adquirié algin bien durable el Gltimo trimestre?
P2: zUsted o algin miembro de su familia piensa comprar algin bien durable dentro de los proximos tres meses?
P3: ;Usted o algin miembro de su familia piensa comprar una casa dentro de los proximos doce meses?

() Respuestas positivas por sobre las negativas.
Fuente: U. de Chile.

Grafico lll.6

Consumo privado - nivel desestacionalizado
(indice 2002=100)

145 145

130 130

115 .l 115

-y} -

) il )
99 00 01 02 03 04 05 06

HECCNN (1) CNC (2) —INE(2)

(1) Promedio movil anual.
(2) Ventas minoristas. Promedio movil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Nacional Comercio (CNC), Instituto Nacional Estadistica (INE).
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Grafico lll.7

Consumo privado — crecimiento anual
(variacion real, porcentaje)

12 12

. il
: ﬂlﬂhqrhmm ,

-6
02 03 04 05 06

mmCCNN CNC(1) —INE(™)

(*) Ventas minoristas. Promedio movil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, Cimara Nacional Comercio (CNC), Instituto Nacional Estadistica (INE).

Grafico lll.8

Consumo privado - velocidad

Grafico lll.9

Consumo habitual - nivel desestacionalizado
(indice 2002 = 100)

140 140
125 125
110 110
95 95
80 80
65 65
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
= CCNN (1) (4) —gﬁnctaé)supermercado (INB )
(1) Promedio mévil anual. - INE (2)

(2) Promedio mévil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, Cimara Nacional Comercio (CNC), Instituto Nacional Estadistica (INE).

Grafico l1l.11

Consumo habitual - velocidad

(porcentaje)

24 24
16 16
8 A p W 8
VT (" L P mj.luj .
-8 -8

00 01 02 03 04 05 06
— Ventas supermercado (INE) (2)
=== CCNN (1) CNC (2)
(1) Variacion trimestral de la serie desestaci

(2) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile, Cémara Nacional Comercio (CNC), Instituto Nacional Estadistica (INE).

(porcentaje)
10 10
| IJ " ' |
0 Fl[u A_-_.,ll__r 0
-5 -5
00 01 02 03 04 05 06
mm CCNN (1) (2) CNC (3)
(1) Variacion trimestral i de la serie
(2) Ventas minoristas. Variacion anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Nacional Comercio (CNC).
Grafico l1I.10
Consumo habitual - crecimiento anual
(variacion real, porcentaje)
8 16
12
8
4
0
-2 -4
00 o1 02 03 04 05 06
— = Ventas supermercado (INE) (*)
CCNN e
(%) Promedio movil trimestral. —INE(%)
Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Nacional Comercio (CNC), Instituto Nacional Estadistica (INE).
Grafico lll.12
Consumo durable - nivel desestacionalizado
(indice 2002 = 100)
200 200
180 180
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140 140
120 120
100 100
80 80
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
== CCNN (1) CNC (2)
—— Ventas de autos (ANAC) (2) — INE(2)

(1) Promedio mévil anual.
(2) Promedio movil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC, INE, ANAC.
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Grafico lll.13

Consumo durable - crecimiento anual
(variacion real, porcentaje)

40

40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
= CCNN (*) CNC
— Ventas de autos (ANAC) — INE

(*) Promedio mévil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC, INE, ANAC.

Grafico lll.14

Consumo durable - velocidad

Grafico lll.15
IMCE: situacion actual de inventarios

(sobre (bajo) 50, inventarios excesivos (insuficientes))
60

60
55 55
50 <O \\QV \/ 50
45 45
40 40
04 May. Sep. 05 May. Sep. 06 May.
— Industria — Mineria
—— Comercio
Fuente: Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.
Grafico 11l.17
IMCE: expectativas empresariales sin mineria (*)
(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo))
64 64
62 62
60 S 60
58 /.—/ 58
56 56
54 54
52 52
50 50
Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov.

2003 —2004 2005 —2006

() Respuestas positivas por sobre las negativas.
Fuentes: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.

(1) Miles de unidades vendidas en un trimestre.
(2) Miles de unidades vendidas en el trimestre moévil terminado en el mes correspondiente.
Fuentes: CChC y Collect.

(porcentaje)
60 200
45 150
30 100
15 ' Y r ‘ 50
., \‘/-\' Vﬂ\,l'm S
FRWE A L
-15 -50
-30 -100
00 01 02 03 04 05 06
=CCNN (1)
CNC (2) — Ventas de autos (ANAC) (2)
(1) Variacion trimestral i de la serie
(2) Variacion anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC, ANAC.
Grafico lll.16
IMCE: expectativas empresariales (*)
(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo))
90 90
80 80
70 70
60 60
- LN )
40 40
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mm Total mm Sin mineria Comercio
Construccién —  Industria Minerfa
(*) Respuestas positivas por sobre las negativas.
Fuentes: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.
Grafico 11.18
Venta de viviendas nuevas
(miles de unidades desestacionalizadas)
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Grafico 1Il.19

Stock de viviendas nuevas
(miles de unidades desestacionalizadas)

54 54
48 M 48
42 42
36 36
30 . 30
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= Nacional (CChC) (2)
=== Gran Santiago (Collect) (1) Gran Santiago (CChC) (2)
(1) Miles de unidades acumuladas en un trimestre.
(2) Promedio movil trimestral de las series desetacionalizadas.
Fuentes: CChC y Collect.

Grafico lIl.20

Meses para agotar stock de viviendas nuevas (1)

27 27
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= Nacional (CChC) (2)
=== Gran Santiago (Collect) Gran Santiago (CChC) (2)
(1) Calculados como la razén stock a ventas del periodo correspondiente.
(2) Promedio movil trimestral de las series desestacionalizadas.
Fuentes: CChC y Collect.

Grafico .21

Catastro de inversion total (*)
(miles de millones de ddlares)
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(*) Excluye los sectores telecomunicaciones e inmobiliario.
(e) Estimado.
() Proyectado
Fuente: Corporacién de Desarrollo Tecnolégico de Bienes de Capital.
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Grafico lll.23
Rentabilidad sectorial (1)
(promedio movil anual, porcentaje)
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— Total Comercio (2) = Ss. sanitarios Minero

— Eléctrico Forestal
— Alimenticio Industria

(1) Utilidad del ejercicio sobre patrimonio.
(2) Incluye los sectores comercio minorista y supermercados.
Fuentes: Banco Central de Chile, FECU- Superintendencia de Valores y Seguros.

Grafico l11.22
Rentabilidad sectorial (1)
(promedio mévil anual, porcentaje)
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Recursos naturales (2) —  Exportador (3) — Total

(1) Utilidad del ejercicio sobre patrimonio.

(2) Incluye los sectores eléctrico, forestal, minero, servicios sanitarios y gas.
(3) Incluye los sectores alimenticio, vitivinicola, forestal e industrial.

Fuentes: Banco Central de Chile, FECU- Superintendencia de Valores y Seguros.

Grafico l1l.24

Balance y ahorro presupuestario
(variacion real anual de afos moviles, porcentaje PIB)
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Fuentes: Banco Central de Chile, Direccién de Presupuestos.
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Grafico lll.25

Gobierno Central (GC): ingreso, gasto y balance
presupuestario

(variacion real anual de aflos moviles, porcentaje PIB)
28

24
20
16
12
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Ingreso presupuestario
=== Gasto presupuestario

Fuentes: Banco Central de Chile, Direccién de Presupuestos.
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Grafico 111.26

GC: principales ingresos presupuestarios
(variacioén real anual del afio movil)
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= Ingreso tributario (1) = Cobre bruto (3)

Imposiciones previsionales (2)
(1) Representa 72% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
(2) Representa 6% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
(3) Representa 12% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
Fuente: Direccion de Presupuestos.

Grafico lll.27

GC: principales ingresos presupuestarios (1)
(variacion real anual del afno movil)
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130 300
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= Ingreso tributario (2) = Cobre bruto (4)

Imposiciones previsionales (3)
(1) indice 1997=100.
(2) Representa 72% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
(3) Representa 6% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
(4) Representa 12% de los ingresos totales acumulados en el 2005.
Fuente: Direccion de Presupuestos.

Grafico 111.29

GC: avance de ingreso y gasto presupuestario
(avance acumulado, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda.

Grafico 11l.28

GC: gastos presupuestarios

(variacion real anual del afio movil)
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Fuente: Direccion de Presupuestos.

Grafico 111.30

Valor de las exportaciones - nivel
(indice 2002=100, serie desestacionalizada)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico .31

Valor de las exportaciones — crecimiento anual
(promedio movil trimestral, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico l1l.32

Valor de las exportaciones - velocidad (*)
(porcentaje)

150 150

—— Mineras —— Industriales —— Agricolas Totales

(*) Variacién anualizada del trimestre mévil de la serie desestacionalizada.

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lll.33
Valor de las importaciones — nivel
(indice 2002=100, serie desestacionalizada)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lll.34

Valor de las importaciones — crecimiento anual
(promedio movil trimestral, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lIl.35

Valor de las importaciones — velocidad (*)
(porcentaje)

00 01 2 03 04 05 06

Consumo — Capital Intermedios Totales

(*) Variacién anualizada del trimestre mévil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico l1l.36
Balanza comercial
(miles de millones de dolares acumulado en doce meses)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico IV.1

IMACEC
(indice 1996=100, variacion real anual)

10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0

03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico IV.2

Industria: produccion por destinos (1) (2) (3)
(indice 1996=100)

145 145
133 133
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109 109
97 - - 97
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— Inversibn —Externo Consumo — Total

(1) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas

(2)  Las ponderaciones son: sector externo 27%, inversion 16% y consumo 57%.

(3)  Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacién de CCNN
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico IV.3

Industria: produccion por destinos (1) (2) (3)
(velocidad de expansion, porcentaje)
30 30

20 20

s/ Sl

-20 -20
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— Total —lInversién — Externo Consumo

(1) Variacion anualizada del trimestre mvil de la serie desestacionalizada.

(@) Las ponderaciones son: sector externo 27%, inversién 16% y consumo 57%

() Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacién de CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico IV.4

Mineria: volumen exportado y produccién (*)
(indice 1996=100, indice 2003=100)
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Volumen exportado — Produccién (INE)

() Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.5

Mineria: volumen exportado y producciéon (*)
(velocidad de expansion, porcentaje)
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Volumen exportado —— Produccién (INE)

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico IV.6

Construccion: indicadores de edificacion
(miles de toneladas, indice 1996=100)

380 150
350 135
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Despachos de cemento (1) — IMACON (2)

(1) Promedio méviltrimestral, serie desestacionalizada — Indicador sintético (3)
(2)  Indicador mensual de actividad en la construccion.

(3)  Promedio movil trimestral del promedio simple de empleo en construccion, materiales de construccion, permisos de
edificacion y despachos de cemento

Fuentes: Camara Chilena de la Construccion y Banco Central de Chile.
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Grafico IV.7

Construccion: indicadores de edificacion (*)
(miles de m3, miles de toneladas)

580 370
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470 330
415 310
360 290
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250 250
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— Hormigén — Cemento

(%) Promedio mévil trimestral. Series desestacionalizadas
Fuentes: Instituto del Cemento y del Hormigon de Chile y Banco Central de Chile.

Grafico IV.8

Construccion: indicadores de edificacion (*)
(velocidad de expansion, porcentaje)
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— Hormigén — Cemento

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Instituto del Cemento y del Hormigdn de Chile y Banco Central de Chile.

Grafico IV.9

EGA: generacién de energia eléctrica (*)
(GWH)

4.600 2.500
4.150 2.000
3.700 1.500
3.250 1.000
2.800 500
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Total — Hidr4ulica

(%) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.
Fuentes: Centro de Despacho Econémico de Carga (CDEC) y Banco Central de Chile.

Grafico IV.10

EGA: generacién de energia eléctrica (*)
(velocidad de expansion, porcentaje)
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(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Centro de Despacho Economico de Carga (CDEC) y Banco Central de Chile.

Grafico IV.11

Empleo nacional
(serie desestacionalizada)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.12

Empleo nacional (*)
(velocidad de expansion, porcentaje)
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() Variacion anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico IV.13

Empleo por categoria — INE
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.14

Empleo por categoria - U. Chile
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.15

Empleo asalariado
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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Fuentes: AChS e INE

Grafico IV.17

Empleo por sectores: servicios e industria
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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— Servicios (37%) — Industria (14%)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.16

Empleo industrial
(indice promedio 2002=100, porcentaje)
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Fuentes: INE, Sofofa y AChS

Grafico IV.18

Empleo por sectores: industria y construccion
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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500 830
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— Construccién — Industria

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico IV.19

Empleo por sectores: comercio, mineria y EGA
(miles de personas, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.20

Empleo por sectores: servicios y transporte
(miles de personas, series desestacionalizadas)

1.700 620
1.600 540
1.500 460
2
1.400 \/r,/‘ 380
%
1.300 300
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.21

Empleo por sectores: industria y construccion (*)

(porcentaje)
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— Construccién — Industria

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.22

Empleo por sectores: comercio, mineria y EGA (*)

(porcentaje)

50 50
25 25
0 0
25 -25
-50 -50
=75 =75

97 98 929 00 01 02 03 04 05 06

— Comercio Mineria — EGA

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.23

Empleo por sectores: servicios y transporte (*)

(porcentaje)
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Servicios comunales — Servicios financieros — Transporte

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.24

Empleo industrial: INE, AChS y Sofofa (*)

(porcentaje)
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(*) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: INE, AChS y Sofofa
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Grafico IV.25

Tasa de desempleo y participacion
(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.26

Tasa de desempleo por género
(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.27

Tasa de desempleo por grupo de edad
(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.28

Grafico IV.29

Tasa de desempleo y participacién de mujeres
(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Tasa de desempleo y participacion jévenes
(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.30

Vacantes y empleo asalariado (*)
(indice 1995=100, miles de personas)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisti




V. Precios y Costos

Grafico V.1

Inflaciéon IPC, IPCX e IPCX1
(variaciéon anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.2

Velocidad de expansion del IPC, IPCX e IPCX1 (*)
(variaciéon anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.3

Indicadores de tendencia inflacionaria
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.4

itemes del IPC con alzas y bajas
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.5

Medidas de margenes
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.6

IPC transables y no transables
(variaciéon nominal anual, porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
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Grafico V.7

Grafico V.8

Costo laboral unitario (CLU)
(variaciéon anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Costo de la mano de obra (CMO)
(variaciéon anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.9

Grafico V.10

Velocidad de expansion del CLU (*)
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Velocidad de expansion del CMO (*)
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico V.11

IPC perecibles/IPC

(razén)
1,0 1.0
0,9 0,9
0,8 \ 0,8
0,7 0,7
0,6 0,6
0,5 0,5

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
—2001 — 2002 2003 2004 — 2005 — 2006

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.12

IPC servicios publicos/IPC
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Grafico V.13

IPC carnes y pescados/IPC
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.14

IPC indexados/IPC
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.15

Alimentos

(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.16

Vivienda

(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.17

Equipamiento de la vivienda
(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.18

Vestuario

(indice, diciembre 1998=100)
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Grafico V.19

Grafico V.20

Transporte
(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico V.21
Educacién y recreaciéon
(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico V.23
indice de precios al productor
(variacién anual, porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico V.22
Otros
(indice, diciembre 1998=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico V.24
indice de precios al por mayor
(variaciéon anual, porcentaje)
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VI. Expectativas

Grafico VI.1 Grafico VI.2
Expectativas de inflacion: encuestas Compensacion inflacionaria
(porcentaje, observaciones semanales) (porcentaje, observaciones diarias)
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Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: Banco Central de Chile.
Grafico VI.3 Grafico V1.4
Compensacion inflacionaria forward Expectativas para la TPM
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile. Forward 5,5% a diciembre del 2006 y 6,3% a diciembre del 2007.
. Fuente: Banco Central de Chile.

E] cierre estadistico del presente informe fue el 8 de agosto de 2006.
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