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A. NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION Y PRECIOS . 

*Pam una ape'liaci6h mas &biefiva de td;sS 6 
nniicos del año 1970, se ha estimado conveniente exponerlos junto con 
b s  del periodo 1965-1970. A continuación se exponen las tendencias 
m6s destacadas de ese perlodo y en los cuadros estadísticos se pue- 
den ver los datos que a la fecha de confección de esta memoría se 
obtuvieron. 

En una visión de coniunto puede decirse que la ecoaomia vie- 
ne siendo crítica desde 1967, y que las reacciones finan~iermi~ comer- 
cioles y de la producción causadas por el ascenso de la Unidad Po- 
pular al Gobiirno, en el segundo semestre de 1970, explican sólo en 
parte el punto crítico a que llegó esta situación. En efecto, las tasas 
de crecimiento de la industria, la minería y la agricultura, de los años 
1967-70, así como tambi6n las altas tasas de cesantla y de inflación, 
configuran un panorama de recesión con inflación, cuya explicaci6n 
se encuentra ligada fundamentalmente a factores internos, por C U ~  
to el comercio exterior, y de cierta manera el financiamiento externa, 

mpre presentaron una situación favorable. 

Para que ocurriera lo afirmado fue necesario que eip-so 
teformkto iniciado por la administración del periodo 1965-1970, 
ta perdiendo los logros alcanzados en un principio en cuanto a redis- 
bibución del ingreso, a causa de no haber realizado en forma pro- 



funda las reforma esfrdumh qr~e c ~ m d a  
Q?ra lad* la aceleic~c~r6n del V O ~ W  hflacWkr 
como mecanfsmo de metes en la dstrlbu&h & b ~ s u r a h  

. ; < 

Respecto a este swtor p*d. decine qu b pro4ua.h pa- 
% y i ó  estagnodo, por cuanto bs t w s  posit im de rreflrnignfo " se almnzan n olgunm rninrrik. a m h n h  de n c u p i o  

y enninpOn caso .iMin a h r  de un cidmi- -mido dd 
3*rt ;, , 



. - - - 
r@2 - Minería 

En el período Fndicah6 d icgmportaniiento del sector, tanto 
conjunto como en su4 comp0rtentes, es más bien errático, a excep- 

&m de b s  prroductos industtiales, que e l w n  su pmduwitibn, aunque 
dtb manera &spareb, mnuo se ve en d cuadro siguiente, Lo mós,gr.~ 
ve! m b s  resuftadúa en Ca producción de trigo y otros cereales, dads 
qw son bienes de gran influencia y ponderación en la alinientaci6n 
pqwhr, !o que obliga a vealizar crecientes importaci'anes, acupaxw 
$0 en un bien de consumo paila impo~tan+e de la copacidpid par& 



En 1970, con excepción del trigo, arroz y centeno, e! resta de los 
praducios alcanzan tasas de recuperación respecto de las Ga$s Eogrw 
~llcanzados en años anteriores. 

- Bars mayor sfntesis de la exposicion, estos )res sectwes se 
flMe@gn juntos en sl cuadro que sigue. 

En el sector industrial es donde la gravedad de la recesi6n se 
abserva meipr# si se acepta un standard de referencia indicativo de 
una uandícfóm de expansi6n satisfactoria de esta producci&n, del 10 
al  12%. En efecto, las tasas que realmente alcanza la produ.cclu6n in- 
dustrial vienen a reafirmar el car6cter crltico con que se venia d.esa- 
~oltanllo IU emnomla nacional. 



1.4. Producción indwirial, conmcción y 

(Tasas de variati611 anual) 

Fuente: INE. CAP, FF. CC. del Btado 

ESPECIFICACION 1965 1966 1961 1988 1969 1970 

n) M e d o  btmm Ia) - 16.8 34.9 - 133 4 J  2Sx@ - 159 
i) &#U exterm (a) - 7 106,6 439,7 - 6 9 3  - 76,8 126$ 

il Vioifxtdns (b) 81.2 - 39.4 a1 25,3 - 2R5 - 
%) m a s  6 (b) - 21,g - 23,7 36,2 - 31,3 28,6 163 

- - - J 
fa) Variación anwl en las t e l e d a s  
(bP Varhci6n anual en los metros cuadrado8 

Puede observarse que en el año 1966, ~0h'aW:eqarh~afi mej@= 
de la PIJjrninistraci6n anterior, se bgra crrt~io máxlma ~h & 

a 

cado interno - 



a, es ~ ~ I & J I .  Le anterior se ve reafirmado pM 10s derpadm 
$ (ti mer ido externa, que es produccibn que no p u d e  a ~ k a r w  en el 

, ,,do m n o  y que se exporta en condicione. de pwim desh4 -  
c wwles, ,p ademas tiene un comportamientD y s b n i f i d  it%vt?ls~ 

dm $S ventas al mercado interno. 

Por otra parte, ía mnsfrucc~n d e s ~ k  de4 k r o  mptmukCM 
de! año 1965, decrece en i966 para tomar un rrtrno errCrt.Eeos chwns- 
trincia que por los efectos multiplkdoreó de ~edn a c f i ~ k k d ~  wdci a 
explicar el comportamiento del sector industrial. 

Id industria, la minería y la conrtrucrión. . 
kmenrb 

h 
- 

9s - 
.I ) 1 



La sittraci&i se aprecia con mayor clarídd al ebreruar -q& 
el ~~rnportamPento de los rubros componenfes de la Invers%u Geo@& 
fica Wruta -la inversih en capitol fijo- u excepcib de 19a y+& 
1970, tiene tasas nlotoriamente deficientes, a pesar de ser positfvcis. 

D d e  un punto de vista institucional, es el sector públiccr 
quien sas.tiene el financiamiento del proceso inversionista, acrecen- 
tanda su importancia ante el sector privado. En el cuadro que se in- 
duye a coirvtítmu~ión, se puede ver -haciendo la reserva de que la 
camspárad&s se efecitía basada en cifras obtenidas con metodolagfa 
dZ&m~mt%- que el sedar público empieza a financiar el 61,2% de la 
I~mersiioin Geo~raifiice Bruta en 1965 para llegar a tener el 77,5% en 
8974Ja a n  b rud resulta evidente lo aseverado. 

cada 6 y pcufcntafes de pivtieípacíón) 

ia ocupación es otra variable que el ++b 4 
tim que irafa la economla, al no ser espar de Imrw u' uwemcmtm 
de sMddes que se ke ta  traeciendb u- &e ha da- 
sa~upcreiáfi~ - rn86, pwe&.dirmase que d0ramte fdvWrim ISW% 



70 no se logró reducir la tasa de desocvpcih. En eteeto, a m* 
ción del año 1966 no se logra botar del 5,396 
cidn, la que paulatinamente se eleva hasta lleg 

i .r O G U P I S C ~ ~ ~  y ~esotupaci6n, 

(En pommt.je de Is fuerza cEe ts&aJials 

PEñIODO 

ID65 promedio 

Respecto a la constrvccih, l u q p  c£e diiminviir & 1.4,$3& 
en 1965 . a 12,9'! . en 7966 -año dt, gran actividcad~ en &e =*m- 
empezó a lograr aumenfos importantes que lo reduczb a h  
1969 no logró bajar signif~ativarnente. 

El resto de los ssctores mantiene wn camportarnim~ e ra ico  
que no es otfa cosa que el refleio de la artividd del perf&. 

16 



Ocvpoción. h n  S 0 n t i w  
~uemb:  insWub Bp-arria. U. dB w o  

CCiFow ajui%&w par la vaiaci$n ataeiwn1) 

k a s  trabajadas 

t rniied 



. ;,+. .- - 
p c m *  la @&ua ae trabajo PBI. actividad) 

4% TJddW de m 1 e  
Y 

A & - - 

Thi* gepvi- Otrog 
pirte y eiar de =vi- 

almena- Ctobier- eús 

. -- 
E PERIODOS 

a . . . . 
L.-. 

medio 

1967-70 en que se carece de un 
ara detener e'l nivel de precios. 
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Tarnbi&n se padg. 
f va r ro~eruHoa ,~ im 

awtwidcrdea de g ~ & m o  pwia'aillwiiki d c r b r h  
forma difera~lada. 4 



ranao; si en 1970 a l g u m  ~ u ~ m s ' n o  son mayeres que tos Be 1969 
se debe a que en el año anterior ya hablan aumentada en forma mfi 
siderable, o bien son rubros sobre los cuales tiene mayar contrBl el 
Gobierno. 

Ei periodo termina con el establecimiento de unm nveira polC 
tka. En efecto, en noviembre de 1970 asumió el nuevo Presidenie de 
la República, Dr. Salvador Allende Gossens, apoyado por los partidos 
de la Unidad Popular. So polltica tiene como uno de sus objetivos in- 
mediatos la reactiwción de la producción. Para etlo, tanto la poll- 
tica crediticia como la del gasto público y la de remuneraciones, es- 

I 
tán dirigidas a elevar la demanda global y a orientarla favoreciendo 
;. consumo de los trabaiadores y generando, a su vez, una intens 

distribuci6n del ingreso. 

h& 
--A 

B.-SaUACION FISCAL 

Gara@=:sticas del Gasto F i l  de 1970 

t n  1970 el gasto alcanzú a E0 22.191,4 millones que se dis- 
trtben en: gas- corrientes, E0 15.360,2 millones; inversiones, 
fe 5.391,3 milknes, y amortizaciones, E0 1.439,l millones. 

El nivel de gastos de 1970 en relación a los de 1969 es ma- 
ypr en 61,5Oh, lo que en términos reales se reduce a un crecímiento r 21,9%. Este hecho confirma una vez más la tendencia histbrica 

" ' $  meciente del gasto fiscal en términos reales, motivado por un costo - - 
creciente de los factores utilizados por el Gobierno, la estructura de 

C 
los cuales tiende a incrementar los sueldos y salarios en base a rea- 
justes en relaci6n al crecimiento de los precios de diciembre U diciem- 
bre, que en los últimos años ha sido superior a la variación de los pre- 
cios de los restantes factores. A ello se agregan algunas funciones 
adicionales como la absorción de déficit del sistema previsional y aC 
gunas expansiones de gastos de carhcter redistributivo como los de 
la Salud y la Educaci6n. 

Durante 1970 los gastos corrientes heron un 69% del gasto 
total; el 31% restante se debió a inversiones y amortizaciones. Cabe 
destacar que este hecho corrobora el conocimiento acerca de !a rigi- 
dez del gasto fiscal cuya composición en 1964 era de &?,P16 para lee 

astos corrientes y de 32,1% para los de capital; es decir, que las re- 



.i i 

munemqpi~nes de res~nsabilidad fiscal, principal companente de los 
gastw rplrientes, han mantenido su proparción a pemr del fuerte au- 

44 gasto fiscal anotado para ese prlodo. Sin embargo, se ob- - 
wwa un crecimiento reo1 de 10% en la intrerssn fiscal, respecto a 
la db 1969, motivado fundamentalmente por incrementos en Obras 
PUbli&& y. por algunas inversion~ esalidas en petroqufmiccr y 

@a no pagramados en el presupuesto inicial. 
ni romuniwiona, para lo cual se hirkmn gasfos n m e d .  utmn- 1 

1 
Tambi6n debe destacarse el hecho de que durante el sexenio 

44-70 $e redizaron algunos cambios en la composición de Ea invev- m, canaiizando recursos desde los sectores de infraestructura ho- 
cié es se~tores directamente produciivosr agrisuI+urer, mineria, etier- 
gia e industria. 1 

Finalmente, cabe mencionar el ftnerte credmien* de las amor- 
tizaciones, especialmente entre 1969 y 1970, como resulta& de la 
renegociacidn del Club de París en los combnsos de la Administrack5n 
pasada; estos gastos, junto al pago de kJ inte-, son dm ~ I C ~ O T  
de rigidez del gasto fiscal y gravitarán fuertemente en Ccrs años ve- 
nideros sobre el presupuesto de divisas del p i s .  4 

A 

4 ei presupuesto de gastos aprobados para 1970 se maljsd ba- 
jo la expectativu de un crecimiento en la actividad econhica de 6% 

; 
respecto de 1969 y de una in f lach inWioir al 30% segú.n b Expo- 

A 

$C&I reglizuda por el Ministro Zaldivar ante d C~ngrsso Nacional ' 
en nowiembre de 1969. Ninguna de estas das metas se aEcanzL e! l 
aumento d ~ j  PGB se estimb en una tasa inferior al  33% y la infkicián 
fup cqsf 3Spk Anibos hechos inciden en los n ides  reales de actividad 
q~e ,  el nnferior Gobierno se propuso realircw. con el presvpue~to. 

Otro elemento que debe destacarse es el ritrrvo de ejecvdón 
dada al ~resupwesto de Obras Públ'kas, Ferrocarriles del Estodo, M 
Wfnda-Ypfros sectores que agotciron los fondos, e n c o n t d n b  el Go. 
 di^^ de Ia Unidad' Popular en uno situacibn de aisin al momento 
d& bmil poder 'en noviembre del año reci6n p o d o  (l), junto a 
una si!uación de paralimción de la actividad econ.&mica y a urca de 
Isis asas m& altas d9 dt?so~~pari& que el país tenga memoria. Po. 
!@@%01~1: 10s l~r~bf€ma? QnYes señaidos, el Gobrno  destinó rewr- 

u 

BE3=y$; da1 -0 Badendab gr. Am6rtco emula R. de no- 

@ ;. 



m a & ~ g m k %  polh  Ea &safxlpoci6n m e d i t e  un suplemen- 
h & h~ i n  Obras Pbblkas y la carueekición de dervdaa 

S. FF. M. qw c d y l ~ v a r o n  a estimular 
-SO de ireactiwd6n da ka econamia. 

Q P 2.&82,2 milbmes, y fue ?han- 

&!@ &&*$ M11onm & +Tarnm imnoe, las c m b s  inclu- 
W ~ & & W  Q~mm-5 y d8~tWW ~ . e g ! i t m  &1 blh~~ Central uti- 

p 12SaA m n l i b ~  cSe p&sW~106 ext- y &k~lno$ inflreaos 
mg&bIl, pm +I salde [tKsopqm Junta Adedanto de Arica, 
&*j. 
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CASTOS bE CAPFTAL 





EI Banco Central, a través de la politica monetaria, ha influi- 
do sobre el volumen de los medias de pago disponibles en la econo- 
mfa y ha controlado el costo y la distribución del crhdito. Ha sido su 
preocupación el que el aumento del dinero guarde relación con la ne- 
cesidad de un funcionamiento fluido de las actividades económicas, 
sin que se origine un crecimiento exagerado de la demanda de bie- 
nes y servicios que incremente las presiones inflacionarias que sur- 
gen por el lado de los costos. 

Para lagrar este objetivo, el Banco Central inició una progra- 
mación monetaria y crediticio. La información y las evaluaciones ne- 
cesarias para la confección de este programa se desarrolló por me- 
dio de un contacto directo con los organismos pertinentes de los secto- 
res público y privado. Se trató de identificar, dentro de los márgenes 
posibles de exactitud, los montos de recursos financieros disponibles 
para las operaciones del Banco Central y del Sistema Bancario en 



CU~JOS vka cupsidinero y aliviar asf la presión sabre el mercado de 
b i m s  y servicios. 

Icc edueión de C~us t a x i s  de encaje se puede apreciar en el 
sigubnie cuadro: 

Outunte el aZlo FPM (a pavlir del l0 de abil) se acor& rafunb 
air algunas pkms q w  hastn esa fecha se censideraban diferentes, 
para las efectos del cdkuk del enmie &¡ario, aunque en la p6dtcar y 
dado el dexlmoMo de k s  c o n i u n o M ~ ~ e s  y/o sw proximidad, p ~ m i c  
tia d s a b  durante el mismo dla. Corno medida compensatoria, se. 
pm~ed6 a rebajar del 51 al 49% Icv bsa bóska de 10s depósitos u la 
vlsta. 0). 

E s ~ s  rqukitos de encaje estún encuadrados en un sistema 
de ayuda áe enoaie -erí el que participan el 6anco del Estado y la 
mayoría de los bancos comerciales- que permite a las empresas 
bancarias que cumplen el margen de expansión máximo dbl ~iibditr, 
fijado por la institucib emisora, obtener un credifo para com Jetar 
su3 nec~khdes de reservas nontaias, en caso que tengan &9&h 
Esta medida tiende a otogar al sisiema liquidez adecuada y, ade- 
m65, evitar fluc$uaciones bruscar en los niveles de oMgomieato de 
créditos. Lo anterior se ha ~omplementado con redescuenTos ~8b* 
tivos, que dan a los bancos maya rentabilidad rdatiya en la ayuda 
de encuip, s i  las colocacienp se efectlan en ciertas ;breas eJ@das 

de Tnterk para d desarrallo económico naiona!. 

los recurros f inderos  de la economls son ori$ina&s y lib- 
por las operaciones del Sistema Monbtario; 6ste mt& cons- 



guido por el Banco Central, el Bann, del Estado y h s  baneos ctmw. 
ckles, formando bs  dos úhimos b q w  se denmina Sistema &a- 
cario. 

En el transcurso M a, se hicieron ~ V M ~ C  tres fachm cuu- 
de expans& da medios de a u q w  el wfdo P- 
a la eiec&6n prrusi&c'wl 542 a!ter¿ ~ I P * ~ ~ ~ ~  resX.iva de 

los mismos. 

En primer lugar cabe rnen~i~onaa: b s  ~ ~ r a t b m s  d@ mmpa 
y venta de moneda extranjera que d k d  4 i l~fibu* mi- 4 
sistema bancarb y algunas empiwsas de ~ a d w  mtm los 
que se hs tamn  quelbs que conformian h aalm f imr ib 
brea Este r&o, que hcrátci 1967 h ~ h a  Uii akC@3 ~ ~ t ~ @ & N ~ t ~  
de importancia (vale de&, a b & b  medm de de b m~aub 
en virtud de un volumein de venta da divisar ~ m m i m m  msl. 
yor que las compras) se constit+, desde 1968 niEiae#a, ecn uim 
fuerte factor de expairakh; kx ~ C C I R ~ ~  qw 6 di- 
mentar de medis & pago a la ~ n o i m k  se rek ie lna im - llbr 
pknes de expanoh de b s  ernprws conpd#em~, q* me%iiwron -* 
siderables errtrdas de diviws, rnagro i~  retwnm pQir sOe p 
dwci6n de la Gran Minada del Cobe y por expaitocimes de mime- 

) rates M se conalizarcm a Ravb de b bnp.i. Nirimal de M i  
rra, a k b .  de volúmenes crecientes de capitales e r i a r n  que se E- 
quidaban en el Banco Central. 

La pimera mitad de4 a& 1970, mostró mla tendemob y 
efecias bastante simikres a b s  & a+s p a d n t e s ,  ~ Q ' U V ~  &- 
de septiembre comenzaron a producirse fweztes -,S tje dErism 
que alteraron el comportamiento de las opemcionier de crrmbbjo; as- 
tas ventas obedecieron a la necesidad & finamiar pasi&ione de 
10% bancos comereiriles que se vieron s o m e t n h  a unlci fm dmQW 
da tanto Pm p m b  6 h s  empresas que deseaiban repatriar &ap8ale~ 
externos de corto daza, como pm parte de personas ruoturalles que te- 
rifan el prop6sito de efectuar v k k s  a l  exterim. 

Esta situacibn tuva un carácter temporal y fue disminupndo 
visiblemente de intensidad en bs úhimos 

El seguncfio factor causal de expansión & m,edios de pago 
10 constituye el crédito interno otorgado por la km coirc.al, 4 
Banco del Estado y el Banco Central. 

Desde el año 1965 en adelante, las instifucbihes públicas dss- 
centralizadas vieron crecer en forma notoria su p t k i p a c i h  en los 
crMitos otorgados por e1 Sistema MMetwio y, ai npakl, por br 
biincos comerciales y del Estdo. 



~araielanent@. las insfituiana del M o r  p + p 4 ' & w f w  
da siendo bene%nhdas con préstcmiosy hanafie~: - 5 I .ih.: ! r 

' -1  - t b q  j 
Picent~amfo ki tendencia ya anotq& 4 a& ~ 9 7 . ~ k + ~ ~  ,, 

wriz6 -principalm~fe despu&s de lqs e l e & i ~ ~ e s ~ r + ~ - & ) - ~ ~  - 
el alto nivel de crbdrtos orientados hach d ~ ; ~ ~ i b b ~ ~ h , ~ l %  
da hacer frente a la situacbn contingente; estas cg&@tw SW 9*pw4 
ron hacia actividades de fomento, especfficamente-la' Cg!FQ,) a% 
c k ' ~  ahorro Y pastamos (que se enfrentaron, en un crimim- 
zo, con retiros de f o n b  de parte de los deposit~nies~e insrifudpna 
agrícolas del sector público. Cabe hacer notar que los d i ~ s - a t  
sector público provinieron sobre todo del indilufo emBBr, $e+& 
mnem que el sector privado pudo seguir recibiendo p&stamo$ d&i 
stt+rne bancario con fondos financiados por los deplitos en los ban- 
cas conreuciab y del Estado. Es asf coma los cddjfes del sistema qe 
mtaria al sector privado se incrementaron en 36% en e l  tmosrirq 
-k?E a h .  

E l  alto lvivel de pdstamos a instituciones pBblicas y el iirLre 
mento de aqdlos or'venkda al sector privada, conflguro~on al 4 
ditb i n t m  como 13.) fastm de mayor importancia en la expmiólii 
monotmh. 

El tercer factor de expansión monebtia, y seguBdo lbÁ1'lnp 
porta&, b cwistlhiyeron las operaciones can Teso~erfa efe.ldí3s 
por el Sishm'NEonetario. Si bien este fadbr se mbntrivo siempre prd- 
sente en Eoa anos anteriores, incluso con una muy fqerte si~ificacf6n 
en el p t o &  1965-1967, hrrbfa ido disminuyen& n~ionibente &, 
intm$cktd en IQS GEtimos dos años. Sin embargoD en al psnímdm ama- 
152~1do se constituyó m ba forma m e d i t e  fa cual se gen96 @si & 
mitad de kts recursos rnonetorios totales; y aunque c 
&e i idhndo no l*gra tener d imppcto de la af iq I%'Z%A 
rqpreseista una alteracit$n en lo, tendenqia de Iqs d+ qños prewJ 
&tea. . , ', + . *  

Be estas ogeraciones, &lo una pequefia parle se h~citd&@' 
como d k s  directos en moneda corriente la mqof  WatB mi&* 
podi6 FI w n t ~ g  de divikas al Banm Cenrrdi ( U S $ - W ~ ~  @Bñ*:r 
a gitm la cuenta coiriente da insfitvdones pfblicas d ~ ~ ~ ~ - '  
lizudag, . !  ' , 3 ,  , >---J n J  

O! 
12%~ w ~ r ~ ~ s .  m&etar!~B $u&, se 'gen$ranD' Uifedeii d~48f4q 

en del granhs'grupoq de orwrdo16 b 18'10&ddd' 
riifsmos. 



Los pimems, que se vieron afectados en su crrsimienb a raíz de la 
elección, tendieron a recuperar su ritmo en el mes de ocwbra, m- 
pletando en el periodo de enerooctubre, un arcimknto de 35% (a- 
cluidos intereses y reaiustes de las cuenta de aho~rro del Bariko del 
modo); como ha sido habitual desde la impkintaclh $e la d16uwb 
de reaiustabilidad en el ahorro bancario, b s  instrumentor reajusto- 
blbs (CAR, depósitos de ahorro a plato), csaialimron gmn ,pe,iits & 
los ahorros. 

Los depb;tos de insfituciongs públlkas descen tm~ i~qa  se in- 
crementaron en 25%, debido e~~eciaírnenfe a a$udt= iru4iti3&3m 
que concentran sus ingresos en las Suhdiarias de la C ~ n ' a  "'a 
Fiscal. 

El segundo grupo, aquel q ~ ?  caracteriza Esoú su I.0- 1 quidez, comprende el dinero del seta r i v d j  cbb mvh- 
, en bs =Idos Ifquidos en poder del m t ~  pri7.oih F M b s  Y m m h s  

en libre circulaci6n m6s depbcitos en menta eriniavrtel u'n aumrn- 
, to de 66%; este crecimiento couistbtuye, junto Con el de 1965 1&%?1', 

el m65 significativo del periodo que tmmocwirre entre las añas 18ó4 

L lVO. 
Es interesante notar q w  hs a- 1964 y 1970 nepe- 

el fin de una administraci6n presidencial y que en ambos el dbmo 
del sector privado tuvo aurnenhs de andcEerac;bQn, aunque el de 
1964 (51%), es inferior al del año siguienfe y al de 1970. 

, Cabe hacer notar, que para el Gobkrno de k Unidad P o p  
lar los medios molretcrrios y financieros, ad  corno Isi~ inst&u&mes 
que los administran serán unvr hwrarnkk  poderosa p a  dirigir pb- 
nificadamente la economia, para fadlitar el usa raciono~l de la uspy- 
cidad productiva del país, para oyudcw a distribuir -coin un wn+ido 
social y de equidad- la producci611, para halcrr p i b b  las Inrofuw 
das transformaciones de la ogrkultura, mineria e industria que con- 
sulta el programa de gobierno, como también para estimular a los 
empresarios de las áreas de propkdad priva& y mixta. Para bwmr 
lo anterior es imprescindible, como primer paso, ir a la esttitimdbn 
total Y completa de la banca privado nacional y extrani- y a la mo. 
dificación profunda de la Ley Orgánica del Banco Cmtral y de la 
Ley General de kncos. Esta reforma p m i t e  dem~cmtizar el cr&&. 
'0, llevarlo en mayor proporción a las provincias y dirigirlo, según 
indiquen 10s planes =on.ámicos, hacia las actividadea de prdvr* 
Y ca~italizaci6n q w  más beneficio den al pueblo y qm creen 
ciones para un fuerte desarrollo nacional. 

A continuación se a n a l i ~ n  los principales variables monetci. 
riaa. 



9 
En el ano, la emisián del B 

to de Eos operaciones de la mstRwci6 i 
dialmente en los billetes y moneda i. 2 
servas monetarias del Sistema Bmn ; 2 
no-, lo que represento un increm- de 76P/p. í I I  

M s  de lo mitad da es* aumento fue acasiohado m las 
r & m  can el S& fiscal; a diferencia del año 1969, laa 

de eumbb, excluyendo Teso~erfa, twíeren un efafto 
nctuiro. 

Otra factor de importan 
fw d credlto interno orientado 
hsti.stitaiones pt ibf i i  descentral 
6 ahwro y prhstamos. 

El m8dito del -6unco Central al Sstema Buncmlb; mnstituielo - 

ayuda del instituto l 

perimmi6 un alza I B 

como eons&c~~encia 
9 

dwi& naPriblemente en los primeres )meses de IP~T. I 

Por m pan, los Certificado6 de Ahorro Iltwq~uitpblcks, A n  1 
at~rnmto de En 208 millones, contribuyeron a qminc~a~ dl incmmeh 
to de la emisión; Cos CAR representan una parte de Id rori1~'rbu- 
de la comunidad a la consti~uaón mrro. 1 

, - 
& :  ! A  

' : 
l : I  

' I  





B. We'cntas 

e4 Cohtado 
bS Futura 
e). m 
63 ECA 
e) CAP T.> 1 f) Bane~néilej l l ,~  _ 8 

k) 







El  monto t a ~ I  de dditbs en moneda corriente otorgados por 
el instituto emiwar elwnzci, a fines de T t T @  un saldo de E0 2.099 mi- 
llones, lo que re~resnva un aumento de P 8T9 millaneo r e s ~ &  al 
año precedente (61%)). los porcenfa@s de participcocibn del Sector 
Banedbie? y 5eárrf ~Frivado han disminuido respcfo & 1969, en tan- 
to qup el Sector P8bJie~ aumentó del 38 al 58%. 

1 .- SECTOR BANCARIO 

A fines de 1970, los créditos del Sistema Bancario tenlan un 
saldo de E0 683 millones, lo que representa un aumento de fO 22 mi- 
llones en relación al año anterior. 

Los bancos accionistas concurren con un 53% del total, habien- 
do sido otorgado el resto al Banco del Estado. 

2.- SECTOR PUBLICO 

N saldo del crédito al Sector Público alcanzó un nivel de 
E0 1.224 millones, lo que representa un aumento de Ea 732 millones. 
La participación del Fisco, que en el año precedente alcanzaba al 
84%, disminuyó al 56%. Este cambio de composkión se explica par 
el crédito contingente que el Banco Central otorgó a las asociaciones 
de ahorro y préstamos a través de la Caia Central, aumentando así 
el saldo del crédito a las instituciones públicas. 

Los créditos otorgados al Fisco, en moneda corriente, tienen 
un saldo de E@ 688 millones, lo que significa E'J 276 milbnes más 
queen el año anterior. bite aumento se debe principalmente al eré- 
dito de E0 342 millones otorgado por el instituto emiscvr can pasterio- 
ridad a 10 elección presidencial. 

Los créditos a instituciones públicas tienen un saldo de E0 536 
mijlbnes, 10 que representa un fuerte aumento, si se tiene en cuenta 

zif- u 



que a fines de 19.69 didio saldo llegaba sób a E0 79 millonea. El prin- 
cipal factor de etk incremenk 10 constituye el credito del Banco Cen- 
tra[ a la Coia Central de Ahorro y Préstmas (Eo 288 rnillone~)~ ade- 
m&5 tiene fuerte incidencia el crbdito de En 173 millones otorgado a 
corbo par A~wetdo 2.122 del Directorio del 6-0 Central. 

3. SECTOR PRIVADO 

Los créditos concedidos al sector privado experimentaron un 
aumento de E0 64 millones, respecto de 1969, y se explican por cré- 
ditos a CAP (Eo 40 millones) y el incremento del saldo de crbditos 
Warrants (los Eu 24 millones restantes). 



11.3 Tasa5 de inkds aplicadas or el Banca Cenhcrl 8 a los cr6dltQb en mane a corriente 

S E C T O R E S  Cooperetium Corriente 

Sector Bancado 

Especial 
Agricolas y Vinos 
Plan Nacional Trigo y Maíz 
Maderero 14 % 17 % 
Constmcci6n 14 % 
m c i a m i e n t o  exportaciones (pre embarque) 17 % 
Bienes de capital (reajustable1 6 % 

t 
r 

f a) Fisco 

Ley 14.171 y Ley 15.455 &. 41 
Ley 14.171 art. 7 y Ley 16.068 ar%. 84 
Ley 16.605 art. 71 Dcto. 116 
Ley 16.811 art. 231 Dcto. 346-612 
Ley 17.211 

b) Instituciones PtlbEicaí 

Préstamos con letra ECA 
Préstamos Corfo Acdo. Nv 2122 
Caja Central de Ahorro y Préstamos 

Sector Privado 

Warranta 
Pr6~tamo CAP 



16.4 Créditos sin moneda corriente 

(En miles de e s d o s )  

18BB 1970 
D E T A L L E  Die. 31 Dic. 31 

Sector B8acano 

lhm?a Ae- 
%mcv del Bktaa.3 

- d 

PrQ- cosi letra ECA 15.115 75.115 
Prc!skmm OORFO Renerelo He 2.122 4.321 l12$70 
Caja central de dlhac~o y pr(.stamos - 288.188 

Descuentos insd.ria dtrera  
Préstamsn Warrants 
Prc!sw08- CAP 

T O T A L  1279.931 2.bB8.65g 



El monto de c r U i  en rnomsk mhn 
por lo instifuclón, ptesentb vrr awrnento de US$ 52,9 
trándose un saldo EEg US$ 31 1,s d h  

Sg anotan a  continua^ 
yen las opracbvws .die m 

2.- SECTOR PLSWUCO 

a) Fisw 
I 

i) Prbstamos FMI Lm 7.Td7. d r t  do hAr*m- da-. -- " . -... - , ,.-,--m,- --+&?A3 @a 
conformidad al decreta de NnGAa 1W 8245, QErc í 1 

1953, pam cancebr ki susáripiha de b c d  LI d km= 
do Wnefario Internadonaf. 

li) PriiItarnos Ley PrO 13.3M, &t. 91.. km p13.7We de 9 & 
sepfiembce de 1959. ES IQ comalldeehóri r f -  las grr&tamoa en mmm 
da extranjera emcedi8os at Fi- por el &a- CemM4. gni Be 
lo dispuesto en las leyes N.o5 11.575, 12.W"01) 72.166i2. 

Los recursos entregados al F:-, s e g h  bs & s p % ' i e  m* 
"res, provenion del FMI, del Eximbank y & b b ~ t r s  b e  de 
EE. UU. De acuerdo con ha conso9&ci6i1, se w&i-n oer\ricios 



que por e*di#os hbki efectuar el Fisco al &onco central, el qus, 
a su vez, pcqwfisb a! mctariar. 

gq k @P 13-305, árt.  79. Refunde algunos cr& 
d i t ~  19a +uenm -terna, Q tm* del Qn- a. ~l.mor7Emkan en par* y k s  ~ ~ ~ ~ n ~ o s  

tw fian V @ m e  en varhs qmduni&des. 

bl B@t 13.904 y 15.453, 
m f t ~  ~ f k b  e! Mal de cuatro p& 

@ @ f l & i b  d v a  -tgJr %uug ~ ~ Q c W  en m& eman. 

S, &t. 93, correspon- 

bP 3.658, da 1963, qve c o n d i  un 
trads del Banco Central, pos DM 

.as.w2,2a 1 S 
p r ~ q ~ s  + N.OS 14.175 y 14.820, CrBdidos concedi- 

b wm *mp*~n & &m de apikil desde Francia, Eyniña,  
Suiza, Itnitkm y EL UU. 

xj P~~~~~~ h~ 14,171 y 15.455. R ~odorrnidad 
a 1- kefw N,- 978, 1.865 y 4.499, de 1964, se concedieron cr& 
&tos por US$ 29.8 FIW, para cfe4tinarlot a la cancelaci6n 
del swkh de Iw & IM + N . a  14.171 y 14.949, que 



wenabn en el transcurso del año 1964. Por otra parte, conforme al 
Deoteto NQ 4.008, en septie.mbre de 1964, el Kreditanstdlt, por in- 
termedio del Banco Central, otorgó un préstamo al Fisco por un total 
de DM 41 millones. 

&) PrBstamos leyes N.os 14.171 y 16.068. Corresponden 
al tmspaso en favor del Fisco de ingresos en moneda extranjera, 
provenientes de la renegociación de la deuda externa. El  saldo co 
rtésponde a operaciones con BéI%gica, Italia y Japón y, adernds, un 
pr&stdmo concedido al Cuerpo de Carabineros de Chile con cargo 
al cddito suizo. 

. xii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.406. Corresponden al tras- 
paso al  Fisco de los ingresos en moneda extraniera, producto de la 
rensgooiaci6n de la deuda externa con CanadOi. 

xiii) Préstamos Ley No 16.464, decreto No 1.31 7. Representan 
la compra de los bonos y pagarés fiscales en dólares, que eran man- 
tehidos por los bancos en calidad de documentos computables como 
encaje. Estas valores fueron adquiridos como medida para simpli- 
ficar el régimen de encaje (acuerdos de las sesiones N.os 2.091 y 
2.092 del Directorio del Banco, celebradas el 7 y 14 de septiembre 
de 1966). La operación no alteró las reservas de los bancos y, en con- 
secuencia, no tuvo efecto sobre la oferta crediticio ni sobre el wlu- 
men de medios de pago. 

dv) Compras a futuro. Son operaciones de cambio con el Fis- 
co, en las que se ha diferido la entrega, por parte de éste, de la mo- 
neda extranjera. 

i) Préstamos leyes h.os 14. I/ 1 y 14.o2u concedidos por Fran- 
cia, España y Suiza en 1960 a raiz de los sismos de mayo y destina- 
dos a la importacián de bienes de capital; incluye también créditos 
tancedidos por el Wibank. Se canalizan por CORFO y bancos co- 
merciales. 

: ii) Compras a futuro; representan en su totalidad operaciones 
.& a n m b  a Futurn con la Empresa Nacional de Minerla. 

iii) Préstamos con letras DFL 247. Son préstamos efectuados 
@&fiel Baw Central tanto a instituciones públicas como al sector 
#~:iuwd@~ ,para Ia importación de bienes de capital desde EE. UU. Es- 
;3B~Pxb*amas se hacen con cargo a créditos otorgados directamen- 
a r c i  h b'fituciBn emisora. 



iv) Pr&brnu Gwbmb- Mlil- a &ifd dw. 
Iropa de di* de U G 5 0  millanes ~Herfrts wi 1P60 por 

(&p&a) al Bleim hhl. 



en mone 

- 
Vsntas cambio a plazo cm 

S eaihibio plazo AID 
&Y %417i-14.820 pm COBPO y 

- r .  

rda extranjera 

- - 
a-- - 

S E C T O ~ ~ S  TaSa gd - 

kWm Bm&a 
g - 4 r .  8 8 

~ ~ ~ t o s . % g l b  8m+eaae , r ing%i  . 

-. ,+ 
&@a?-$ Pm&Q 
Ir- 4 ; 
,.,,-a Jmw - 
J'???@&% F&eiv4 gias BID, Et&. &bB7 S 4- S I  

a6ditos Bl&I f<ea 7.747 Cb. 8.846 3% 



11. 6 Crbdiio en muneda extraiera 
(&n miles &e dblrirEg) 

- 
D f # T A L & $  -- ,- -. , . -.. n :i. r 1m 19'70Y 

21> 

931,O 
78 - -1- 

310,( 
Pa3,Z 

lo,@ - -  . W,B 

1 .  r 

meaII),fJ W.J21,8 
w* - ?@m - %5 
ta=&mS F&m &"w Brn 9 Si$ JiliaBB'5 

xa330,o 
L. ma..am srm nzw 57.754.4 ~2.~45.8 
L. 8- A. ñ 1 ~  m.%&,6 87.743,Z 
BE8 bu. liS.W-&m 6.224.B 6.W.6 
L. 1 ~ ~ r n . 8  111.2%5,2 

@.Z3B3&,.6 111.786,l 
'i2.$75,0 

L m@-M 25.326.8 
p, H . ~ ~ l n - ~ ~ - ~ ~  lB.1443 tS.X%,? 
L 8&kP%-36.@4 41.$56,% 40.113.4 
e u . P T D - Y ~ ~ . ~  ~.m,? 
L. BI,ml-&m gsl"sn,$ 
L, H.tn-l4.(YaXI' 1.8856 
L H.I53-l@a 

v '  
'rm3 

a. rc~ipr-m @5,4 - , 

@-a E m- - 
1 '  

td p.39@,! , 
- S . r n L ,  ,, .">3-4353 , 
,<= p33d l.305,‘l 

WJ ssbo 
4.153,l 5.76495 



El volumen de las inversiones del Banca Central, en moneda 
rriente, aumentó en E0 70,O millones alcanzando de esta manera 

un saldo de Eo 83,7 millones; esto se expEiaa por la colocaci6n de 
E0 70 millones en la CORFO con cargo a fodos obtenidos a trads 
de los Certificados de Ahorro Reajustables (CAR). m 

Las inversiones en moneda exh-anpra, que en 1969 tenfan 
un saldo de l$j,&&4d]lam 
rante 1970. - - 

A ,YW 
Se detallan a continudón los principales rubroú Qe Enver- 

sion*.x. 
&+?M-.. , 

Secior Pública 

Pagarés leyes N . a  14.171 y 14.949. Las inversiones esttín 
constitufdas por las compras con pacto de retroventa a las empre- 
sas bancarias, de estos pagar&, emitidos con el fin de cancelar deu- 
das en moneda extranjera, 

:.:S, 
Sector Privado- - 

ü e ~ e n ~  %&es N.or 4.657 y 7.747 (CAP); tienen un inte- 
rés del 5%. Son operaciones con pacto de retrocornpra. 

üebentures tasatan ley No 13.620; su saldo, como en años 
anteriores, se mantuvo en US$ 4,4 millones, que reflejan el total de 
la deuda de COSATAN, representada por 1.200 debentures suscritas 
por la institución, al 5% anual. 
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11.7 Inversioms del Banw Ee-l 

F. PQLITICA CREDlTlClA Y DE AHORRO 1 
El año T970 consfituye un periodo en el que se intmduje~on 

importantes modifkaciones a las polificas crediiicias y de ahorro 
sustentadas desde 1965. En efecto, en los últimos meses del año, la 
nueva administraci6n enunció la política que seguirti en el futuro, 
dando a conocer los cambios significativos en las normas de crédi 
y ahorro didadas por la autoridad monetaria. 7 .  



70 ad~ptadas por !a anMm 
durante gran pcrrh 

des prductivm, fa- 
que habitualmente 

$el w&dikJ a tu- 
ref.leion el costo social del capP'ta2 y en ime- 

como herrami~t.a de ~ ~ ~ R J . B C C F  impl~hrta~~kl B) 

m Ia anteriw wiftka~, 

uiedtcs f u ~ m e ~ t o s c  

osientoición de lar recursos crediticios w ~ I ~ s  
s consideradas pir'britarhs en el pkn  de desarrollo e&mia, 
pbierna; cl'&r&ución $el crbdifo en forma quilta.rrtYva mire un ma- 

. yor número de usuarios, de manera que les prmifa partidpmr oidivw 
, mente en el proceso pmdudivo nabnal; distrhlución regiaal  d. b< 

~ecursos financkros, de acuerdo a las necesidadws de retg'h y 
a las adtividades que se quiera desurrollar ea ellas, de acuerdo a 
les planes de desorrolb del g&erno~ rn+~rarnieMn de la selectM- 
dad dsl crédito, perfeccionando los inktrvrnenbs de c o ~ ~  credRicE~, 

[ dando mayores atribuciones al Banco Cenhl  y cr la Super+nterdrn- 
cia de Bancos y rnebrando los mzanlojnos de derl?ditas establecidos; 
ls~dlsminuci6n d d  wsto del crédito a través de una baja en 3- tasas 

, de in'brés, a fin de favorecer b s  planes de es.8Sabilimcih; cod ina-  
i can de la polffica crediticia y con ki polirica econhrnim gsmrat, in- 
n corpcrando a la primera en la planificacidn gbbal, de rnaneimr que 

cmstituya un insfrumento de real utilidad en Za incenfivecidn de 
aque!las mfividodes económicas consideradas c m  v~tar ic i rs ,  el* 

C Mracibn de un plan g l oh l  coordinado que cansidwe t&s !as fue* 
les de recursos financieros en la ap l ic ión de una cmún con 
respecfo al credito, mecanismo también considerado com~a Msico en 
4 logro de un desarrollo económim eficiente y aoele~mdla. 

: 1  L.- * ~ l f t i s m  se@ui$a en cuanto al costo del &dih está are-  
@bm*edbfladri a las wariaciones determinadas por las tasas & 
bbe y POr monto del impuesto único aplicable a dichas tasas, El 
e~d*l.acird5dito en Srminosmomimk experimentó una tendencia 

.- u$a&@te en los últimos afios, pues se odoptb una pal(fica basada 



Pmrw e8 @mer semestre 6 1970 se fiid una tasa de interh 
d e m t e  ~ M W C F ~ ~  de 20?& y una mbxim convencional de 24%. 
L a  tasas vigentes en e3 semestre anterior, muestran un incremento 
#m&e& nte mankmw el a t O  del cr&dito en t&rrninos reales ante 
n w m s  aumentos del t d c e  de prercicls. En el segundo semesire di- 
&S fams coentlnwm sin v a r k h e s .  

Los rpfinancfarnienfas y redescuentos otorgados por el Banco Cen- 
tral se m~ocn?li&an dulrante el año c m  tasas: que flustQan entre 14 
y 1% o ~ x a p c k h  de las tasas de apda  de encok y pr6rroga de 
d v i w d e r ú  SidustriaSiz&s que anzan 2096 13,5% respectiva- 

En co~nmlrmMad a las polfticoa sustentoclr;is pur el nuevo ga- 
ai~erno sobre urna estabilidad de precios que se base, entre otros Fun- 
domerrtm, en La baja de los costos: operacionales de las empresas, 
el h M  E@mtiw, del h n m  Central, en el mes de diciembre da 
i1970# awr& fijar en 15% la tasa de interés corriente bancario que 
regir6 en eh primer semestre de 1971. En esta forma, Ia.Jcssa mbima 
conwnciolmll' quedó en 18%. AdemBs, dicho Comité filo nuevas ta- 

S de interh para se-r apllredas a los ckditos especiales concedi- 
S pelr 10s bancos y a Las refin~nciamientps y redescuentos otorgados 
r el. ~ R C O  Central al %tema Bancario. Para la fijación de dichas 

b s  se adoptb el criterio de favonsr a los pequelos productores, 
asentamientm, cooprafivas y empresas que mantienen convenias 
de pducci6n con el gobierno. De esta manera, las tasas de interés 
preferenciales así determinadas, flircfúan entre 12 y l f lo ,  y las tasas 
de redercuentos y refinanciamiento preferenciales, entre 1 y @?h 



,#~nipb y :Sobr&ím al Impw* - 
74 * fijQ "M b=a 

Bancario. Mclha t- se ~~- 
mbiin ~a el pri- *-re 

fCit@)ITOS ESPECIALES 

Duranre el año 1970 la sitvoci6n de 10s d i b  e&@ks 
((Ver cuadro 11.10) fue la siguiente: 

 redesc cuento Agri* y de V b  

, Durante el año 1970 el saldo de lo9 RedescwmMs Agrfc&s 
y & Qnos muestra una variacih mativoda por ka estuCi~mEHdcDÍY 
qpe caracteriza a estos cré$Ebsi entre d k i e  &e 1W9 y d f c i  
bms de Z W O  se mantuvo el rn.kmo n k I  de refinrwiciamtmtor EO 3@,9 
dlpneo, Entre esas mismas fechas, la coloc01dh e k t i v ~  de estos 
ac8dit@st,bai6 de E0 128,5 millones a Eo 98,Q mill~oñes, 

sas @e~&dales de 
q los asentgmisnta 
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Redies-.to de k h s  4rSdci~ origen T*,. Y& y 1 

Entre diciembre de 1969 y diciembre de 1970 el w d m -  
dwgado dentro de esta niodalidpd se mantuvo en E~~~sx~wQ&- 

mente E= 13,O millones; durante el período se produjeran flactq- 
G P Q ~ ~ ~ S  de cardcter estacional. Entre estas mismas fechas el saldo ds 
cojw~i~bln e.fectfva subí6 cYa: EP 17,2 mitlanw a E* 20,O milla~es, 

En wsi&ec W 2372, de fecha 12 de agosto de 1970, se rrab 
uno nuew noiodalfdad cmditicia denominada "Lfnea de Cr-o 
de íiran.~.formacih jndusfrfal", dertinada 6 orientar recursos fimn 
c i m s  harb ter malcs'h de nuevas empshas o paro la transforme 
cCbn de Par mlsteate4. La wh'linutibn de r e c u m  en estas n w a s  in- 
vsnianes IIbw soma obietivo hn&mental el adecuar Ea industtia 
na~icmal a Fas nu97ías politicm a r a ~ ~ e b i a s  y de comercio extwior 
y estimubv d 1sgro de mayares niveles de eficiencia. 

Los ~r$dites otorgados baio eats modalidad pueden entregíir 
m en m c r d ~  corriente y/o ext.ran@ro y se operan a travbs de lfneas 
d s k n W ,  a pbms que #hucbktn entre dos y diez años. 

SPwAen. opfm a es30is cditcus aquellas empresas ua: a] a li 
m- ai un 85% sean de pmpkdod de personas no iurks chilenas 
o ertma(eras que k m n  rer'ichcb WI Chile, o de personas jurfdi- 
cas &ihas,  b) que 9.sntgan proyedos de inverstbn industrial evaiusi- 
dos p~ h CoKFo o e4 el& de Cmpemcih Térnica. 

Les créditos m rwjustab$s por ef índice de precias al  con- 
sumidor o por la varbaictón del tipo de cambio libre bancario, can un 
interth de hasfa 9% anual para el usuario. El Banco Central rdincin- 
cia el 1010% de h s  ~~COcaciotws de este tipo que realicen las mgre- 
ws ban~arius y mbra pgl. elb un 6% anual. Para financiar las ope- 
mciones eyi memida corriente el Banco Central acordó destinar re- 
curses provenientes de la colorrzciirn de Certificados de Ahorro Re- 
ajustablei, h ~ a  par ED 40,0 millanes y US$ 10,O rntllones para id 
refinanciamknto de las operachs  que se efactktn en moneda 

Ekbcuenfms 4eWi y Especial 

Durante el año 1970 el Redes~uemto Selectivo permanecib sin 
movimiento, ya que todos las colocaciones se dieron hajg la fnodalir 
dad de Redescuento Especial. Este último aumentó de E" 144%jF aí- 

tia4 



llenes a E0 230,s millones entre düimbre de 1969 y diciembre de 
1970, debido principalmente a un incremento de Ba mata a+mda 
pare este redescuento, en el mes de marzo. Para )or bancas c ~ w r -  
ciales el margen se subió de Eu 150.0 milbnies a EO t801,Q miEFmnw; 
y para el Banco del Estado, de EB 145,6 mifrrnes a Eo 174,6 imilliones. 

Crédito de Fimmia&nio de h~ Expolitgi- 

Con el propósito de irwentivar las cdnwac'ms m e l  Cré;d i  
de Preembarqw, el Duectoriio del bnco  Centri@vl, en sesi& WB 2,253, 
celebrada en el mes de marro, d&&i introducir un@ ~esb de di- 
ficaciones a la mencionada modabdod & eei.gdr"7. LOS $%ilmipakes 
cambios son: a) una disminvcióm de la pr-rih gn qw 3 Bm 
Central refinamia al Sistema Bona~rio, de UIR 1- dg I1Qa t&d'iWs 
otorgados a un 50% haciendo m cambio &dlwdbk~ lb mida I+ 
descontados de b s  activos regvl&, palm [m del &iimlo 
de la expansión para la ayuda de encaje; 

b) el Banco Cenkcrl destima Pina cuota de P 15,O wrui9hms al 
refinanciamiento c ~ e  estas crédiibs, y 1 

c) se racionalza la lista de memdieirúcrs que m ~ p d i w n  ac5 
ger a este refinanciarniente, dRiajn& ~ 6 b  aquellos padue- weaip 
exportacibn se desea fomentar. 

El saldo refinancia& se mantuvo duranite e0 p á O X E O  
una ligera tendencia a la bap. En d'kbmb*e de 1939, el wfi~ndlwi* 
miento alcanz6 a Eu 12.9 milbres y, en dkkpnbe de 1970, U 
E0 11,9 millones, con una co lo~ ióm efectiva o ewts rnisimi~us &has 
de Ea 20,4 millones y E0 24,7 millomes, respeictbamemtg. 

A fines de 1970, ya estaba en estudio la ereacilin de una 
nueva modalidad denominada 'Tréstamm a Pequeña Produ~ct~res, 
Organizaciones Comunitarias y Pequenos Comercia&s", 10s e w k  
vendrían a reemplazar a los Prtbtamos Populares y el Crhdito poro 
Talleres Artesanales. 

Con motivo del aumento que experimentaron las colocacio- 
nes destinadas a IQ construcción, el üanco Central decidió, en el mes 
de sbril, en sesib No 2.257, elevar la cuota de refinanciamiento de 



p 26,O millones a E0 30.0 millones. Los saldos de las colocoelries 
efectivas de esta modalidad se incremenfaron, desde ditiembre de 
1 ~ 9  a diciembre de 1970, de E0 20,9 millones a E0 27,3 millones, 
Este crédito ha sido usado en un alto porcentaje por institucionere del 
sector público. 

I Direckvi.io del Bonco Central, en sesión No 2.260, de fecha 
¿e d e r m  de 1970, resolvió aumentar de E0 40.000 a E0 60,000, 

e1 mn+o  máximo para conceder prbtamos bajo esta modalidad a 
los imfustriales. La medida fue acordada en atención a que d ida  
cuota, por mo haber sido variada en un lcngo período, durante el 
sual fue afectadla p o r  la desvalorizacE6n monetaria, resultó insdii 
tiente ante las necesidades de dicho sedw de la producción. 

Lfneas de Crédito W n  Preoupesto de Caja 

El sistema de Líneas de Crédito no sufrió modificaciones sus- 
hnciales. Durante el año 1970 las colocaciones se incrementaron de 
EQ &37,8 millones (saldo que alcanzaba en diciembre de 1969) a 
Eo 982,7 mil!ones (saldo correspondiente a diciembre de 1970). No 
obstante, disminuyeron de 14 a 12% su participación relativa dentro 
de la composición total de las colocaciones. 

En cuanto al número de líneas en el sistema, se observa una 
disminucibn de usuarios y un incremento de las colocaciones, lo que 
demuestra un aumento de la concentración del crbdito en esta m* 
ilalidad, fenómeno que ya se habia detectado en el año 1969. 

En el mes de septiembre, y con el propósito de neutralizar 
--OS efectos de una baia de las ventas en el comercio y la industria, .. IY- 

situación que afectabh en forma directa a numeros&s usuarios de 
Líneas de Crédito, e1 Banco Central ocordó, en forma transitoria, es 
tablecer una ampliación del plazo considerado mmo máximo para 
las transacciones a l  contado, de 30 dkas desde la fecha de fadura- 
ción a 60 días. Dicha franquicia, podía ser utilizada solamente por 
aquellos usuarios que no hubieran recibido los recursos necesqrios 
de las empresas bancarias. 

La polftica seguida por el nuevo gobierno, destinada a fa- 
vorecer en forma más efectiva a los pequeños productores, se resle- 
Fa en esta moddlidad crediticia UI fijárseles en el mes de diciiembre 
una tasa de interés preferencial de un 12% a aquellas líneas ctr~ce- 



$idas a ~sueEos industriales y agrkolas. Asimismo, $e 
prepararon cambios sustanciales a esta modalidad crediticia, con el 
En de transformarla en un instrumento clave de asbnación de re. 
cursos. 

Pi.Bdrirnos para la Adquisición de Eiienes 
de ccipital de Origen Nacionul 

La colocacibn efectivo de estos créditos se incremenro en 
brma notable durante el año 1970. Dicho aumento se pmdujo por 
la entrega del Banco Central a la Corfo de impartantes recursos fi- 
nrmcieros destinados principalmente a financiar inversiones a la So- 
ciedad Qufmica y Minera de Chik. Para ello h autoridad moneta- 
ria concedió un crédito a Corfo por Ea 178'5 millones, de las cuales, 
E0 137,s millones se destinan a SQQUIM; y del resto, o sea, 
Eo 41,O millones, se conceden crbditos a la CAP por P 31,O millo- 
nes y al Servicio de Cooperación Tknica por E0 10,0 millones. 

Los prestamos Warrants mantienen un ciclo normal de co- 
locaciones que van desde un saldo de E0 63,l millones en dickm- 
bre de 1969 a E0 96,O millones en diciembre de 1970, con un mon- 
to máximo de E0 185,3 millones en el mes de junio, alcanzado a 
causa de la estacionalidod que presenta. 

A H O R R O  

El ahorro del sector privado, captado a travbs de los diver- 
sos irrslrumentos del Sinap, del Banco del Estado, de los bancos co- 
me~ciales, del Banco Central, de los bancos Hipotecarias y de la 
CbFvi, se inrrementó en E0 2.402 millones durante el a h  1970, ci- 
fra que representa un aumento de 49,896 en términos nominales y de 
11;T% en t6rmtnos reales, de acuerdo a la variación del fndice de pre- 
~ios al consumidor en el mismo periodo. El crecimientb producido re- 
flejg la tendencia al incremento del ahorro en terminos redles duran. 

los 4ltimos añoss sin embargo, fue inferior al del año 1969, perfodo 
an qiae llegó o 47,40% en términos nominales y a 29,4% en ter- 
ato8 ~3Cllw. 
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Se ~ u . 6  observar que 10s h i s t r u m ~  mpp*abfm, 
*nStituYen el 82A% del total, experimentaron una variacien 
53,5% durante el aiio 1970, aumentando su partiapcibn relat 
n el total; mientras que los no reajustables, que wrrespnden a 

del total, tuvieron un incremento de 34,80/0. 

De 10s instrumentos considerados, los que han 
mayor porcentaje de estos recursos son: el Sinap, 39,2%; 
tos de ahorro a la vista y a plazo del Banco del Estado 
depósitos a plazo del sistema bancario, 9,8% y el CAR, 
año 1970, se autorizó aumentar la emisión de los CAR, 
millones a E0 800 millones. 

Cabe destacar en forma especial la situación producida du 
rante el periodo post eleccionario ,en el mes de septiembre, cuando 
algunos instrumentos de ahorro debieron soportar los efectos de una 
alteración financiera nacional no prevista. El p6blico comenz6 a reti- 
rar los depósitos de las instituciones de ahorro, afectando este fen& 
m n o  en forma especial al Sinap debido a que los recursos que cap 
tan las Asociaciones son de mucha liquidez. En esa forma en el tr 
curso de Ca primera semano despues de las elecciones (7 al 11 de se 
tiembre) las Asociaciones recibieron solicitudes de giro para ser paga- 
dos a 30 6 60 dbs por E0 246 millones, de los cuales E0 192 millones 

a depósitos de ahorro. 
correspondian a Valores Hipotecarios Reajustables y EO 54 millones 

En el mismo lapso, las Asociaciones pagaron, ademcis, r2--- 
de V. H. R. por EO 68 millones y de ahorro por E0 39 millones (E0 
millones en total). Por su parte, la Caja Central pagó rescates de 
Pagarés Reajustables por E0 12 millones y recibió solicitudes.de gi- 
ro por E0 3 millones 

'y En octubre, el Sinap recibió solicitudes de giro de ahorro pa 
&O 26 millones y de V. H. R. por E0 44 millones (E0 70 millones en 
total); además, pagó giros por E0 286 millones, que correspondlan 
en gran parte a las solicitudes pendientes de septiembre. 

En noviembre hubo una clara tendencia a la recuperacián. 
Las solicitudes de giro alcanzaron a E0 34 millones y 10s pagos, a 
94 millones; al  mismo tiempo, la captación de recursos empezó a nor- 
malizarse. En efecto, los ingresos del sistema (Ahorro V. H. R., dividen- 
dos y pagarés) fueron de E0 78 millones en septiembre, E0 160 mi- 
llones en octubre y E0 203 millones en noviembre. 

Durante septiembre y octubre, el Banco Central debió otOFgfJr 
gyuda financiera a la Caja Central para que Bsta, a su v a ,  solucb- 

1 
m&ara los problemas de caia de las Asociaciones. Dicha ayuda d a n -  



z6 a EO 94 milbfie en septiembe y a 242 mif lon~  
(EO 336 millon.es tatar). h b e  tgn- FMewfik que h- 
tral había redkdo ayude finñincier~ dd h j  E-%tt&O @@ m m6 
llenes en q m t o  y F 15 miilane* en r@lh@ Y k**n 6 
SERMENA, & EB 50 rni.bnes en cogáStB, be mi 

tal de E0 4 1  mi'lones de f f n e 3 ~ ; a m ¡ ~ b  

muy leve recupmack5n & EW 4 
peran en Es 46 millome. 

can del ritmo & d m i e n b  m y 
de ahorro a la vista, que dimltnuywaini en 

Con rwpúcio al &ctjdier~& & 
co Central, se p u g l  dbsw5s"ci.r qiu~ sw 
(P 1 1,7 rnillanes) se rccupetd arnpiinrnr 
viembre muesfra ua iaccmmrnto de coraf 
rior al normal. 

el nivel q m  tenian m agosto. A h  dai la Cm@ Q;res~&al Illkg& e imi 

Ees de ingreso que k permhierasl almev+iz~ir P 5Snb miF:'rn~he~ & 
ayuda que otag.6 al Bmca GF~MJ. 

El resto $e 10s instrummtoo 
ya recuperaron su ritmo ncxrmal 

nivel superim al de ugosio, a swpción de I e  dp~ircxl. a &m de 
10s bancos comi.clales, tos Ik~ms hi~wp.~k y tuiS lbrnm $,e 
+o r*iu~tables del Banco Hipotecario cPe Chile (ver .lrudra 11.1 1 ). 
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En 1970 la eeonomia mundial disminuyó su ritmo de creci- 
rnüemb, ya que r n  IOs priruUpales países industriales el producto na- 
c k m l  a u ~ + 6  en wn 2,5%, en términos reales. No continuó, por lo 
bnfO, la twvdeneia favorable que se observó en 1968 y 1969 y en 
toda e l  h n i o  de los a h s  sesenta, con la sola excepción de 1967. 
Esta &sminwubn estuvo determinoda por las economlas desarrolla- 
d1p5 -salvo Japón- h s  que, en general, experimentaron una des 
aeleraakb, con diferentes grados de intensidad, en sus pracesos de 
crecimiento. Norteamerica, los países de la comunidad' Económica 
Europea [CEE) Y los de la Asociación Europea de Libre Intercambio . . ,  
(AEL~), m s t r a m  una avolución similar. 

A+¡ del Nark y 'E- 

En Estados Unidos y en el Reino Unido, la desaceleraciiin se 
hizo sentir con más fuerza; en el primero, se estima que el Producto 
Nacional Bruto bajó en 0,25% en términos reales, en tanto que en 
el segundo habrla crecido a una tasa inferior al 2,0%. 

Por otra parte, Japón habría crecido a una tasa del 11,5% 
(12,3% en 1969); Italia, en 6,5% (4,846 en 1969); Francia, en 5,8% 
(7,9% en 1969) y Alemania Federal, en 43% (8,0% en 1969). 



y de Iñ redusc'hh mn los glasta de Ddsnm &l 
Japóur fue el país indwsttE~l que creic;ls d a  & & & m & % &  m 

1970, al igual que en aiíw aMerEorel;, EY mfio ea aariwm ?r$ i* 
crementó en 17,4% en relacMn a! 1969. Lon smjorim ~g?Bmm m 
lato% sobre ros de 1969 y buba im mnsndgraUie w ~ m a n b  & h s  
ventas al h i l e .  La sitwmfbn de sw u& ~Far lo r  ser aam&ri126, 
en cwnto a las reservas in/t;er~io~cbonaks, p r  lhiaber ~hw& b 
US$ 4.000 millones a f i w s  de 191"9, con un I~wrgrn~ta & CrS$ 7Qii 
millones sobre 1969. b,tu can~ibmbhe alza M d&lh liíw+m@&~C 
mente a un oigniflcafivo swpcbríiw'd en la bala- y a k~ 
entrada de resenas par 'Mivmbnies y mpitak & pbm, &Kk 
do a las altas tasas de inteh. Esta sifruad&n f i a  Q ailpit~- 
ridades monetarias y de Gobierno, q e  J- db i r .á  fpveiatw p 
sienes de 10s P ~ ~ W S  oceidental@~ para r e v a l ~  e! y m .  Par pqr. 
+e* sus expo f iwbs  f ~ r o n  superiores a.en 2l.m a r e u z 4 b &  
en 1969, carc~terizadas por su d i ~ j f i e a ~ ~ ~  Esta* 
hacia paises de Europa y de1 área mcjari*. 

A principios de 1970, el 6nfasis de lo emmmfa han-= se 
CenM en restaurar la Bcrlanza de PWW, ya medMdQb 1 ~ 9 ,  la 
68 



situación era tan crfticri que movió al Gobierna a dwallxar, 
y a diseñor un Prvgrama de recupemción desfina& a mdpieir sb ~h 
sumo interno Y a transferir su producción a mercados de exportación, A 
filw.5 de 1970 el programa se había cumplido casi en exceso. Aun gum. 
do bs exiiorkicb- se elevaron, la industria manufafacturera hwF 
r n ~ t e  orQntda todavla hacia el mercado interno, estaba szntiendo'& 
efecto de una demanda reducida. La producción industrial, que se 
d e ~ ~ m @ l k b  a dfu niveles, se estancó el desempleo i. transfQT< 
rn6 en un faietar ifqu'~ante. Como resu todo, el énfasis en la p6@- 
t k a  emn6nika giró desde la restricción, que la habla mraeterf& 
al principio del año, a la expansión. Se levantaron wrias & 
trabas que [imitaban el acceso al crbdito y que hcibian =*do PQ~Q 
conbiieí la demanda interna. El crédito se volvió no 5610 mbr f&cil de 
obtener, sino adernbs más barato, al baiar el Banio de han* 
tasca de descuento dos veces en el transcurso de dos m 
(&de OR 8,W a un f,5% en agosto y a un 7,0% en octubre). 



1 

fecbria de la industria debido, m6s que a las hueC 

aas. a un inusitado ausentismo laboral. .. . 
Canadá creció sólo en un 1% durante 1970, y se han deteda- 

do síntomas de elevadas tasas de desempleo; sin embargo, el nivel 
de precios subió en menos del 3%. 

Aria 
los Gltimos diez años, los palses asiáticos en conjunto 10- 

graron cumplir con las metas establecidas por las Naciones Unidas 
dentro de la llamada "década del desarrollo" y que representb un 
avanGe promedio anual de por lo menos 5,0% en el Producfo Nwbml 
Bruto. Sin los niveles mínimos de nutriciSn, educac'kh, vi- 
vienda y vestimenta están aún muy por debajo de ro deseable. Pw 
otra parte, en muchas regiones sigue predominando eY desempleo. 
Además, no sólo se ha ampliado la brecha entre estos piws (excep- 
cibn hecha del Japón) y los paises industriales, en comercio y desa- 
rrollo, sino que también ha ocurrido el mismo fenómeno entre 
propios países de Asia. 

Las comunidades asiáticas de que se dispone una meior in- 
formación económica y que más se han destacado en 1970 son: Co- 
rea del Sur, cuyas exportaciones llegaron por primera vez a k s  
US$ 1.000 millones; Taiwán, cuya tasa de crecimiento volvió a ser 
de un 10%; las ciudades-estados de Singapur y Hong-Kong. 

La reducción de los gastos americanos en la guerra, junto a la 
baja del precio del arroz en el mercado internacional, se estima se 
harán sentir en Tailandia. 

La economía de la India no logró cobrar el impulso espe- 
rado: hubo un alza de precios de 7% (20 a 30% en alimentos y 
otros bienes de consumo esencial); las exportaciones subieron en A%, 
c o m ~ r ~ d o  con las alzas de 7 y 10% experimentadas en los años 
precedentes; IU producción industrial creció en 5,536 contra el 7 y 9% 
de 10s años anteriores; las industrias de bienes de capital trabajaron 
lentamente Y hubo Pocas inversiones nuevas; el desempleo aument6 
Y a fina de 1970 habla 16 millones de personas sin trabjo. 

Para la mayor parte de los países africanos, 1970 trajo cre- 
cieiotes diiflculfades econ6micas. La inflación y recesión de las nacio- 
mes indusfriales -principales abastecedores y compradores en el mera 
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c i d ~  &e Mica- 6RécCeron "O" 
laises desarrollo, en la form 
menores entradas de expor 

evidente que una buena parte de la inflación de los país 
~ l dus t r i ~k ,  que se ha manifestado en tasas superiores al 5% en 

alzo de ~~ecias*  se "exportó" a Africa y a otras áreas. Para el coMi 
mente mmm -)a si~llnif'ió un incremento en los costos de maquinaria 
~hfeufm y otros equipos mwwrios para su desarrollo económico. 

caí E~odos Unidos y otros paises desarrollados ha afee 
negafiwrnenk kw ingresos africanos de exportación. M6s 
de imr aportasiones africanas -minerales, petróleo, café, 
M n  Y p d u c t ~ s -  son destinados principalmente a 
d u ~ i a b s  de kvtwmhrica, Europa Occidental y Japón. Si bien no 
tpCfod ellos svftiewn ddsticas reducciones en su actividad económica, 
Ila h n &  y p t ~ N a s  de los principales productos africanos de expor- 
t d n  tenld'in a decrecer en 1970, constattrndase bajas en los pre- 
c h  &Y ctdwe, cof4 y eocoa, principalmente. 

J4$6&s, otros problemas, como ser la reducción de los pr& 
tclrnw de qu&, la @a carga del endeudamiento, la escasez de 
m- & ~ k m a  ca~lifimda y un en la producción de alimentos 
im wYwi&n al cretirnknto de Ea población, se están volviendo cada 
w e z  d c  d t h .  

Se &u@ron excepciones en la desfavorable tendencia de la 
economlet drisona del año pasudo y en algunos pafses hubo r a l o  
neo p m  un rebivo optimismo, Wigeria, después de su reciente y 
tr*ógim ~~mr ra  dvil, gnrrsias a la rdpida recuperación en la produe 
ribn de petr&leo, 6 t h  saliendo adelante, recobrando su antiguo po- 
tmdol parro el dgsarrollo; m a  población superior a las 55 millones 
de Irabihn- que disponen de ricos y abundantes recursos agrfcolas &jw mineraks, permite prever un futuro promisorio si se logra la uniQn Ay I,a sgtobili$a$ polifica. El Congo, politicamente estable y recupem- 
do de k a ~ s  luchas internos, atrajo fuertes inversiones extranjeras, 
a pesar & la cafda en el precio del cobre, SU principal producto. A l  
igual que Nigeria, el Congo tiene ricos y variados recursos, que de- 
b k a n  asegurarle un desarrollo sostenido, en el caso de mantenerse 
la paz y de renovar y modernizar su sistema de transportes. 

Economias centralmente planificcida 

De las economias centralmente planificadas, la Unión de RE- 
públicas Socialistas Soviéticas mostró un incremento del 8,096 de su 

industrial, un punto por sobre el alza lograda en 1969; el 



smcimiento del ingreso naioimrt h 7,&%. f l  miar wI- 
un incremento superior en 65% al de 1969, Cyáig. qw k p b  wgi 

de 3,W. De mmera que se p& c t f h r  D@T@ 'lb w f f l i s ) i  

sovi&tf.ca se recupe6 da4 fuerte ~ b i i b  1IWP 

M r i o o  m.1~ - -  - -  - - 
. -  - 'J--- - ,, , 

Estimecion.b.i p$ibt%+f%Wm h 
Ambrica Ldino (C;EPAL] id2'- 9- Wh 3 
favomble que re k b b  regip.freslc el W 
El  preducto iírferno bicv2s de fa .s@fdm~ 
a un 6,5% okervucb en 19&9 y a'h 
1965-1968. l a  e&9truaeo'6Hn, WW 
nufacturera fueron bs  ssetrn6-s 
econiómica de 1 970, cm b qi;ugi m d i  

LoiJ pevisgs qm PIRiOmm 

(9,5%)., colr fuwteo wmnm * 
de las expwtmcioms y am rrwewae 
destacáindm In arain imfl~emia Q 

gramos de inwer.síh pbbliw m r?nm@s, tfi 
ejerce sobre lb il~idustcia m&al-md"c-a y 
comunicaciones, y un fuerte nwimbn;bg efi b LI~u@&~,$ &% k b- 
dustrh nranufacturem; &da Rica par*5%l, cuya p~lM+# h ~ ~ p y d ~  p* 
vino del seck  agropemwie y &l FFFnmknna & l l ~  
nuktuiras, construccldin, emrgia, t t anwr fe  y m y \ t = í g  
xiso (7,4%), ctryr, aatjmub prhdpah pwinio i&l 
to de lar m a n u f e c h r ~  y en e¡ Wnnsñniwne de hb. d8 w-MM, 
d e r i d o  de le Intmssr a~tjv~& kpwm y & .um 
de las miporracionas y el tvrt tw.  

En 1970 el coinwrio muFVEfm~l crgck5 npm~tnnnnne*il*nrnmk u'n 
15%) es decir, a yrm tozo similifur cm Ea de F%9. br mpartaiUmws dih. 
b s  Ertcrdos Unidos pasaron de una low e ~ i r n b m &  92% en 
1969 a 137% m 1970; em esos mñich las & C w d b  ~ i l r&~rm m uln 
9,4 y 20,6%. Aoimisma, rnontuwim su elk ritmo EEe crdrnliienb: 
el kpón (20,6%), Ea CEE (172%) y h AELl [ilP,§%). 

Cabe señalar que el impado C& los proccim idIcvcb.nunios de 
estas regiones ha continuado hucbhdose sentir en los ~ W - K ~ J  uni* 
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L dos de sws exportaciones: en 1 WO et alza de dsfo~ sani- w m  te&, 
aypgrte del svmento del valor de Iw exportaciones. , < 

''C!ril 
Otro facw que exdiea el crecimiento del mmercio mun&ar* 

: sido e11 hecho de. que las importaciones de 10s htadsS 
n íN tmn  un quinto del total mundial, a pesar de lo recesióm, cre S 10% [casi ell dable de lo esperado) debido alas, de p m  

,Po5 int.ern(5s. 

Por otra parte, la mantenci6n del dinamismo en la economfa 
' b m a ,  k segunda rnmdis grande importadora mundial, tqm 
$&n d ae&ia*nto en el domen  de corne~io. 

b- 1970 el crecimiento d d  camercia de los paises indujtric- 
Ida  fue mds iintenso que el de los pulses en desarrollo, apreefdrr 
dase de 16 y 9% respectivamente. Continuó, de esta manera, 

idm de partkipd6in rehiva de las regiones en desanrollo en 
twrweahes rnundmks, incluso a un ritmo más rápido que en 

P969, consideranda que en dicho año las exportaciona de esas 
Lm awmteW5n e* 13%. Por w porte, las exportaciones de bie 
es ew hth Latino (excepto Cuba) crecieron en 9.5%, lo que se 

-rct devbwwabblmnte kon e4 11% de incremento registrado 
m I W -  

hrtre fines de 1969 y de 1970 las reservas internacionalw L 
m4 principal& paftes desarrollados (Estados Unidos, Reino Unido, 
Austria, BBlgEca, IDjnameirca, Francia, Akmanio Occidental, Italia, Ho- 
kmda, Noniega, Suecia, Suiza, Canad6 y lapón), subieron de 54.500 u 
43.500 millones de dóilares, cifra esta última que incluye 2.400 mille- 

n el perlodo anterior, las reservas interna- 

% dsem e m c e s  qw d crecimiento del comercio m u ~ d i i  
1970 murrió conjuntamente con un incremento considerah de 
reservas internacionalest sin que se produjeran, m-1-10 en a f i ~s  en- 

trastornos significativos en el funcionamiento de! sistema 
netario internacional. 
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A- En *m tipo de Prduct~s -como, por eiemplo, repuw~o y acw 
W ~ P  He &M al WCW prhdo, mmntenfendo 
&h Y ~ ~ ~ ~ ' i ~  de k mismos sobre la base de la aeual 
fd@ imW@'&r fiCnQ m6rgena de ~ 0 m e r c j a l i ~ ~ ~ i 6 ~ ~  

esta mane& se p&& "~&h e3 demrrolto económico y lograr la 
i&&moOal a miabrk~ & &cisbnas concernientes ,a inversicisisn, 
pdlftcs &Y p d m  y veatas de este metal tan vital 
mlr&.r. 

C m  mspecta cd dmmkmienrto exfe~no, la 
no t'aerw$e a el RU~O de Fa capitales necesarios para qpe 
b akwm Y Í ~  &sarrolk eccpn&nko rostenido y financiado con S t p p i m  medios. Por lo mto, el &wno mantendrá y parficiWci6 
en k s  ~rganb- intesmsionates de crédito, can el fin de lograr la 
qktemia ~~~~ poim llevar a cabo Eos planes de desarrn-ollo,i : 

Específ'mmnfe, can respcw a la inver5ión extraniera, se 
au$ol.iznr& &b aq&lEas que signifiquen un aporte tecn~lógtw teal 
Y que acotjen eci.n capitab estatales que =n*roldn la ~ Q J ( M [ ~  
de las acciones, y que de werdo en limitar la tasa de utilidade- 

será & de cambios que permite la entrada ina6- 
criminob de capitales a corto plazo, 10s cuale§ eb'rw m* hQIuan- 
cicr desestcibilizadora en la Balanza de Pagos Y que en 1 ~~~l~~~ 
han u+ilirado para adquirir el control de Ias-emPmm mdb*' '-' 



Finalmente, es necesario recalcar que Chilh fortaleced sus re. 
lactene3 eeon6micas con los paises latinoamdeanos, dentro del mar- 
co, de los acuerdos regionales, como la ALALC o el Pacto Andino. 

Es asi como una delegación chilena asktk5 al  tercer periodo de 
a.sicms extraordinarias de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, 
gue rnprob6 un Regimen Coman de tratamiento a la fcipiitaies extran- 
jeros, marcas, patentes, licencias y regalias. 

Medidas de comercio exterior 

- ,Entre las medidas adoptadas en el año 11970, es w-r* se- 
iialar las nuevas normas que se dictaron para ki liquidaci6n de comi- 
siones por actividades de comercio exterior.. * 7 -  ,-+ 

4.0s salidas de capital se vieron desabntadas c m  k a p o k -  
ción de un impuesto de 15% sobre las remesas de capitates ingrew- 
dos como aportes de divisas, acogidm al artículo 14 del &reto 1.272 

Además, el Banca inició una nueva pdttica ea rna1.eria de re- 
exportaciones, avtorizando sólo oquelks que e t6n  bsHndas  a cu- 
brír crCditos con vencimiento en la fecha de k sollicitwd. 

~4 las empresas extranieras de tronspwte, se les praRib~Eb ven- 
der sus servicios en escudos a los extranieroo no residentes en el  pafs, 
con el fin de evitar operaciones especulafivas por parte de éstos. 

Se derogó la circular No 875, del 26 de iunio de 1967, que 
peVmitfa efectuar la compra de cambi i  una vez a p h d o  el regis- 
tro de importación, con lo cual se conseguia fijar eE tipo de cambio, 
adem6s de obtener intereses por la odquisiuih anticipada. 

*En 1970 el régimen de venta de cambie de viajeras en eS mer- 
cado de corredores, se modificó varias veces, quedando de la siguien- 
te manera: 

La venta de divisas para gastos de viaie fuera del pals se es- 
tableci6 en US$ 30 diarios con los siguientes lfrnites máximos. 

Países latinoamericanos US$ 301) 

Estados Unidos y Canadá US$ 480 
Otros paises US$ 720 

Si J lugar de destino estói situado a menos de 500 kil6metros 
de la f~ontere cWena la cwota diaria ser6 de s610 US$ 25 y la can- 
dad mWma total pera el viaje US$ 1 OO. . 



Las menores de 7 diios .tiemn; dererha B 18 m h d  h'itar m 
dades consignadas anteriormente. Si la dwraclCirr dd 

inferior a la declorada al  adquirir las divtsas, el e--'-- 
.astituirse a las empresas bancarias outorisadus - pena de -' 
gir la ley de cambios. 

Se establecieron normas especiales para [os residentes de &- 
s$n y Magallanes y de la provincia de Arica que viajen a puntos Limi- 
trofes. Se establece que ningún viajero puede adquirir nuevamente 
&visas, antes que hayan transcurrido por lo menos 30 dfas desde la 
fecha de la Última compra. 

Ademós se dictaron nuevas normas respecto a las remesas a 
becarios, ayudas familiares, compras de libros y folletos, suseripcicin 
de diarios y/o revistas. 

Las medidas enunciadas anteriormente tienen como fin evitar 
que continúe la especulación que se produjo en el mercado de cam- 
bios en septiembre. 

dos 
Fon 

Se establecieron normas tendientes a limitar el pago de suet- 
en dó!ares a las personas de nacionalidad chilena o extranjeía 
menos de dos años de residencia (Circular 1464). 

En enero de 1970 se eliminó la exencián del impuesto al  inte- 
d 

rás de los crbditos de preembarque, lo que signifi& una eliminacibe 
del subsidio que por esa vía recibían los exportadores. 

Con respecto a la polftica de fomento de exportaciones, on 
-bril de 1970 se redujeron los porcentates de draw back, mn el fin 
de eliminar la ganancia adicional provbcada por el alm dd tipo die 

La polftica cambiaria de pequeñas devaiuaciones perio 
M i o l a d a  en a b ~ i l  de W65, se ntcantwo hiolterable hasta el 31 de r 

de 1930, ~wando la dizueión del d b h  compmdor en el Qrec 
fl 

ria ll* la 1- 1 y a Ea 1 4 s  en el mercado de corredon L' 

dir, d b n -  lPX@eJ d&ar bantaria tuvo un iha de m,? 
tras que en la e&ce&6n de7mrredores d e d d  en ~ ~ ' 1 4 ~ 6 % .  



m d p  feoha, d tipo d@ mmbb se ha m'Mm* 
r&ndo impulso infhciDn~* q m  af* "' esto 

Qgtego por un ido, h 
s4ria posiiaiBur rf9 ~ ~ r ~ r  k m c i ~ a ~ a -  

,lWra& gst~ma monctmi~ F *"i 

bIe pe.ip&iw qu b wwku$ib de' m r o m  & 
nes de la Gran M i n d  dd qe am~'Zd 
ximu de producción. , a 
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D. ESiZVAS lhsfmCriiPJk2m .iiv --- 

Dumnte el¡ ~ & o  tW0 h -m~ h&W 
me m * n o  chiino aurn~airsrni en r2325 
dbndo le casi tofalldd de esta mimh al B b l i ~ ~ ~ l  
1ü6n neta de reserwar del a & e m  h r i e a  &lk, 
millones apro~imadCIm&e. 

*Entre los pñincipafes rrvbaoci que -dm~ai&m 
m 1970 se destaca, en primer W n o ,  !a ~ r r d d m  & 
lbnes del mdeud~rnkn~o del km Centmfi m d ex@tb. 
señalar que, de esk crin~idu4 Ida 4f,2 m i -  
t i~eio&r al FMI: US$ 16 mjllonev t ~ ~ ~ p r a *  
1 @70 y U$$, 3 1 2  miilmaa corresponden a la rwmapm o 
de acuerdo a b estabkedq ea 4 mmi~ 

Banco Central entre abril & lIb9 r $bl 
ascendió a US$ 172 rnETFaines y, swb b gsta 

CmpFcrr un monto eqdwaknte al 2% de ;Aa 
Chiba esto es, US$ 393 milbes. 310- & 
deudamiefito con di& org~nismo se re$~ip cp 4s 41 r n t l b  ni 51 
de diciembre de 1970. 

En cuanto a l h  adi- i d w n a d ~ k ~ ,  &a expe*-o 
ron una meiorla de M$ 54 milkm. 

. _  I 7 

i e h a n  dkiembre de 1969, se bYa un nuevo ale m~t!b que Pgm a formar parte de los =ti- & r e ~ e r m  T e  
@WGÍ' h -~erechm ~speciate9 de aro (DEGJ m &fm 

'?@dic@"des de-te~ems creados por el F& psra h ~ e m n t b r  el 
nivel total defeuasm~ mundo. La primera asig-h we tuvo 

Tg 



lugar en enero de 1970 y a ChBIS-;& S r ~ d ~ ~ ~ ~ ~ &  
nes, de acuerdo a su cuota de suscripción. ~stos valores implicrin un 
aumento neto en las reservas internacionales, pues, por un lado, na 
chnsrituysn rprisim interdacional 9, por otto,a.fodo d e h b ~ b  rijW por- 
t&ipe en eete ~istema eh FMla.la garantim el iris~.dg = p m  - 
ner moneda convertible de otro participante cuando enfrente &da$ 
tadas de Balanza de Pagos O de reteryas, independiente~~nte del 
fipa de medidas cbrretYiu+ que él pa& adopte, ~ie$~re'&$ $stq,as 

2 %  nta todos las obligacianes que ehtrbñkf$~,$aiti7Sba$f6~ e& Yd'=uon?9 
espec!ql de giro< con e! FMI. . - 3-,- 13 L * ~ U  

, l .  - $1 -  ,_ , - t ~  I- - '  - r;:>i..~nimrih etísi* 
En seguida se observa un aumetitd de US$ ~ , % ~ n k i h ~ - a l J  

syscripción de Chile al FMI. Este ipcssme~t~ fue ap jl,,ppy,el Con- 
g'rero Naciona! .n e1 trianscurii de 1970 y s e - t ~ i a / ~ l ~ $ ~ d ~ d e ~ ;  
bk'Ae ese Qño. Eh,.esta forma, la cuota total de,Chil%,egrG! @$),qg 
bit5 de WS$ '125 hiilfones o dS$ i"58,@ilbnes. ; t .  ;, , ??,! 

En cuapto a ,-(os depósitos, pp cqrespae~!qs,~d 9 % ~ '  ior, re- 
g i s t r a r ~  un a,ka.de'Ubj I $mUloqes,.rqsultagq ~e;enJ$Ihirj-9w8, 
US$ 29' millones de cartas de crédito AID y de un aum~@~g*q Q 
US$ 48 millones en kos fondos de libre disposición. Estos pci-n du- 
rante 1970, entre otras cetlsas, por en aka, #B lbsJ iYñariios de la 
gean min'erb 'del ,cobre, =speciakheíife y@&- w t o  legdt"d? ~fhd%~i&j+ 
(as$ 24 millones) y por retornos *tibutarios de atíocantm6ies flJb-43 
millones); durante 1970 la6Venhb da I&s g i bdesdn ibsa~ i  dt&t% 
feras boiaroq Eevemegtg ep reladón a1 a$ pnterior,,$@$$i, ~ p r o b l e  
mas laborales que, se ~rodujeron en f&,pujordej e 
Vdpar.arsa y >qann*n+~nio en e! mes de ¡un¡* y 
+-ata duranje todo-el +$e,$ctpb et,4~-m&lekpwyayj. 
&do del metal en la Bolsa de ~andres df  &ay6 sistem611camenh E 
de &il de ese .añpp es ,usfi.com s k i  ~atkaatbk b r m b d b d d a s  ven- 
tas; (descendió de 65;4 c e n t ~ , & - d ó b n i e r r i i ~ ~ ~ a  , .6%,5&Pká~zv~& . 
&lar durante 19m. , . ,,Y , - y .  2 >c 113irli . ¿ a s  . -  - -  

J l .  ,, - ( -.. 7 0;v 3 BL,a 

Otro elimento favorqhtv IB comititwe--4 ~ ~ ~ & i d B v l ~ ~  
tornos de la ENAMI pl  anqo Central (uS$ 23,,rnglone& priv dos de 

, , .d r \  :: - 
? f7d' ut i  inerprno+ dé1 vhlu tld "exgbff~cibn &Vi? 19@ 9' ?c,ildL.ri 
, , , .& . . .C1 i3  'IC- 

. l ,  I - ~ a i ,  &:-u: ,&or~dliento dei'lms r impor tadoq~ wi@ 
&):.el& p q ~ é l h  fj$ein&iodia~,q ~ t d d + t ~ l ~ a ~ ~ f l ~ ~ * 2 * ~  
ximadamente, en relación al año anterior, oblig&d180n&:a* 
a poner una mayor cantidad de divisas a disposición del sistema 
bancario, que es intermediario en el proceso de importación. Estas 
operaciones significaron al instituto emisor egresos adicionales 
un total de US$ 65 millones. 



total de registro de importaci6n alcanz6 9483 mi- 
Ilrines en 1970, cifra superior en US$ 3186 millones (3,3%) a la de 
1969. 

aumento se &be al incremedo en 10s registros mdina- 
(tanto del sector público cow del piriwdlol Y 1- reg'nst- cm 

cargo a crbditos internocimales y sin cobertura. En c a d o ,  hubo lulna 
fuerte disminuci$n en los registras 6 c o k k r m ,  t a ~ b  dd w o ~ r  ~b 
blico como del sector privado. 

En 1970 10s registros ordinarios del 5gCb1 priwdo a w m b  
ron en US$ 20,1 millones con respecta a LOb de 1969. b regktros 
de abertura diferida fueron de US$ 41,3 mllbnes, cifra infeú'm 6 ~ 1  
US$ 16,l millones a k de 1969. 

Los registros del sector privado con cargo o( cr6dito AID &S- 
minuyeron en US$ 193 millones de d h ~  debido al agotamiento 
de los recursos. 

En 1970 se dispone de informaci6n de los regisrms priwados 
con cargo a créditos internacionales (USS 18,3 milhes) y ohor opera- 
ciones sin cobertura (US$ 13.8 millones). ES. to id  de registros del sec- 
sector privado llegb a US$ 629,4 millanes. 

El aumento de k s  registros en ki prlmerrc par+e del a60 se 
puede atribuir a las diferentes d i d a s  de liberabixilch adoptdas, 
tales como eliminaciones de dap6sitos previos, irulusibn de nsiiews 
productos en la lista da impwtacEbn permitida y rebabs arancelarias. 

Los registros del sector pútriico (ordimarios, coberturas diferi- 
das y crédito AID) alcanzaran a US$ 2096 millonas, cifra levemente 
inferior a la de 1969. Los registros ordinarios tuvieran un aumento 
que se vio compensado por una disminucibn en 30s de cokrtura di- 
h i¿a  y en los registros con cargo a crbdito AID. 

En 1970 se dispone de iirforrnaci6n de lm registra del sec- 
tor público con Cargo a otros créditos i n t e rnd ;on~b~  (US$ 69,1 mi- 
lbes)  y operaciones sin cobertura ( US$ 40.3 millones). E[ total de 
rWisb@j de importacibn del sector pObIico lleg6, por 10 tanto, a 
U% 319.0 millones. 



111.1 Registros privados 
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&os hmrques  akamz=a U& '?:-m mil~mes, 
d k  jevemnk inferior cr la de 1969. 

Lo pr indpl razón que explica estu d i sm fndn  (M$ 11b 
dlbnes), es Ca bah en el valor 6 las export;crcCorreí de la Oran M- 
niMu del1 Cobre, (la que no alcanzó a ser compensada por el incre- 
~ n f o  de IDS embarques en la Pequeña y Mediana Mineria y en 1- 
pductos agropeauarios e industriales, Los embarques de &re re- 
pcqentan un 78% del total. 

IW. 6 fhbarcpes de c o h  

(En Inuhes Be dólares) 

D E T A L L E  lQW 

T O T A L  

. . 

La disminucibn en el valor de los embarques de la Gran Mi- 
nerla del Cobre alcanzó a US$ 50,6 millones, lo que se debe prin- 
cipaimente a la menor cotización del precio del metal en 1970, ya 
que ius ventas ffisicos experimentaron sólo una leve baja. Es nece- 
pr io  destacar, sin embargo, que la producción proyectada era un 
1896 Mayor, meta que no se logrb, debido a un atraso en los planes 
de p~hns ibn  por fallas de orden tbcnico. 
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rir 4- ---m E--- - - I a- I m. '3 ' &portacienes de cabra 

D E T A L L E  1969 1890 
u- - 

- - - 2J-.zc e -6 . , 
auQl&a1318Q 
Sdv* z;:, S%* ias'ir 
Tenimte W,i' ' 409.3 
Exdtruca 
Arldha 

Vent-a &%ara ecms~l~ lo  i n t m  
Ventas a in8wtris nacional para exporiarse 

marta rnat?ilr&wa6 
Ventas en el (h rniilomes de Ilbras) 
Exportae36n materia prima (Eh miilonea de 

libras) 
Precio CIF electroiítico 
( W t a w s  de &dar la libra) 
Descuentos /h emtavas de d&ar h libra) 
Precio FOB /En eatttws de Glar le libra) 
Valor exportsciohes (m millones de dóhes) 

NOTA: Les cifras de expartacionea de cobre de h Grsh MüiW M*ü&% a 
las de embarques, ya que estas últimas fnc2rigen el vslsr de 4 m 
prima cor*~pondiente a im emharp~es de peoduotoe aW&W&dW. 

- 3 ~ i  

1 

. . .. 
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llt. 8 P r e C  del Cobre 

mnte: Corl,ma&ón del Coh4 kM& W& 

k* -@k~ opnkwn de d6111r por libra de ea& eMroUticol 



SS1 

n 3 + r  

Los otros productos mineraoyY~vieron un aume 
millones. las expartncbnes de hierro y molibden~ 
imementos; en cambio, d i n u p r o ?  19s .embarques 

YjotTYE5! , . ,&f.& C & $.e#; "m 6 .  

1s emb&rques k produ&os agropehdarios swbiárai3 en%iU$$ 
9,9 millows; Ea mayorla de estos productos t u i i e ~ c i n . - m ~ ~ ~ e h  
bus em!h&rdues,%kpeciolm&hte Iátl.'lcebollai;~f)eioles, frutatfr0ekwtha- 
,&cos y rnG&rasq.' l ' 
s.1 ".' - u -  
i¶,C 7% ' 1 1  , 

Ir .,. 

111. 10 Embarques de productos agro .. 
En Bdp:aws, de dolares) 

- 

P R O D U C T O S  1969 IWO V-n 



m 
El augnente en el valor de las exportaciones de cebollas se 

iebe a un incremento en el volumen despachado; en el caso de la* 1 
maderas, al alza se produjo a pesar de haber disminuido el volu. 
m- exportado# en el grupo de mariscos y pescados la disminución 
en el vdlumen exportado de langostinos quedó ampliamente com- 
pensado ton el aumento de otros productos del mar. La fruta fresca 
tuvo un incremento tanto en el volumen como en el precio medio 
ie bs  exportaciones. -m I 

'81 

111. 11 Principales embarques ~ g ~ p e c ~ a r i o s  
Uit >fi 

)---+m :o4 r 8  
c - 

a - - -  -- r'----.-- ...---'......-- --r-- .-- 
JS$ 11,9 millones. Tuvieron una impor- 

tancia especial los aumentos registradas en celulosa, papel y cartu- 
lina, .aceite de pescado y conservas, debido a los siguientes factores* 
en la celulosa y aceite de pescado hubo un fuerte incremento en elh 
precio y disminuyó el volumen embarcado; en el papel y ertulina 
subiib el volumen flsico de las ex~ortaciones. mera .a marituva al 

- --.... --.-.. ".. -. ."."S -- 
las exportaciones debido a una baia en el volumen de bstus, COU- 
sado por la disminución en la captura de anchovetas. El precio pro- 
medio de la harina de pescado fue de US$ 154 la tonehda, supe- 
rior eh 23% al de 1969. -- 
e m 

. . .. 

En 1970, los embaroues da nradiirtnc inrli~ctrinlnc nunarir 
mentairon un incremento de 1 

- ---, r-.- -- .---...-.- -- 
precio. 

La harina de pescado sufrió una disminuciAn mn al vnlnr rlr 
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8% 13 Embarques de los principales productos industriater: 
volumen y valor . .-n ,.,.,II 

C~lulosa 116.T86 129 15,l 100,lSl ' :d%@f 
P q l  . 133,852 124 8a3 76.592 "' ff@r "* 
c~nlin€l 13.578 302 4 16.399 
Harina de p e a &  147.W ' 125 1 9!1S5i1 ' 4L%@p 
Amite, de pescado 15.715(3) 8Q 1,2 l~&:-~.%#&"br~rt-@ 



RETORNOS DE EXPORTAaON 

Eñ 1970 h retornos de expartación -del ~ i s t ; ~ ~  bancario 
experimentaron un aumento de U!% 148,9 rnilbnes. E* se 
principalmente al incremento en hs retarnos de k~ gran niimrk da  
cobre (US$ 67,3 millones), de b mediama y peqwña mines& del, 
cobre (US$ 33,l millones), y de p~0d\PC66g ~ ~ ~ I W U Q I ~  e im,bs. 
triales (US$ 35,3 rnEltoner]. 

Los retornos del wixe oumgmf~m a 3 ~ 9 g 0 ~  de %bY h m i ~  en al 
valor de los embarques. Es* se delbih al F~eetwnto m m t m s  
de divisos par costo de pr~dwii6m g Q b ~fqnrE&y6rr, 197Os 
de US$ 52,l millones que k C ~ i - p o r o c b  del Cebe redbid em 1969 
y que tenía depositades en el w b r .  &b surnla ewspoidlci o 
dividendo preferente y dividedo dwib. 



WV13MilENIO DE CAPITALES 

Durante 1970 bs  aportes netos de capitales registradai en 
eil Banco central (m conformidad al  articulo 14 del Dweto 1,272) 
akanzairon a U5$ 19,6 millones. Los ingresos fueron U% 7 3 , ~  
mi; hs  eyirms, Ua$ 462 milbnes. En 1963 el ingresa neto de 

US$ 65,6 millone~. R ingreso de capitales del cyffw- 
k 18 gisminuy8 partbr de septiembre, aumentando las soliaihdes 
6 reexpmtoeh, q* se vieron lirnitdas por la política del 
-,l. qug con%kte en aceptar sdo aquéllas que correspondlan. a 
arnlovaizwhles dz: crédii~r con vencimiento en la fecha de b wJIci- 
tud & déeptti.FJh, a fin de evitar la salida de capitales cm pro- 
*i% ap.eciulm*(.~. 

'Del toflal de US$ T5,8 millones de ingresos de mpitol del 
artkwEe 14. la maycwh QUSS 61,7 millones) corresponde a créditos 
gxkm~m y el resto (US$ T4,l milbnes) corresponde a aportes con 
fBn&% ppk+s, de invrrrsionktas extranjeros. 

&S ingresos de capjtul en divisas a través del decreto No 
258 a W t u b  d1e4 lnwsbnista alccinsaron en 1970 a UC$ 11,s mi- 
Itaws. 

Las Fngrems a *h.arés del artículo 15 del decreto No 1272 fue 
m ~ i ~ o ~ ~  de USQ 34,8 millones. Corresponden, en su ma- 
yor parte, a eslitos extetriar a corto p l w ,  de una naturaleui seme- 
@ate ci Coa i B t~avéf del artículo 14; pero, en ate mso, 
Isi IiquMdeO$in se d e d h  en el Banco Central al tipo de cambia del 

b e a r i a .  Lw capitales acogidos al articulo 14 se liquidan 
pincipalmmk al pipa $s cambio que prevalece en el mercado de 
-$ores y su liquidación se efectúa en los bancos comerciales. 

Enalmenté, 1s Iiqiqddaeiones de divisas de las empresas de 
& Grpn j#&neria &stinada$ a financiar el plan de expansibn, alcan- 
m n  a m$ $7,4 milknes, miénfras por su parte lcls compafifas mi- 
-= b & n a  g. Ex&íco liquidaron US$ 27,3 millones can la Misma 
finalidad. 

E$ neemrb bef,&r que con estas liquida~ianes casi se Com 
plebn las i n ~ r s i o n ~  destinadas a incrementar el volumen de ex- 
portación de &e. 



PERIODO Grai An&imay Graa A d k a  y Gran Alidimy 
Minería ExÓtko M h d a  &&&a Mi-e 'íZxQtiea 

Primer trimestre 3,4 163 a,4 1~ 6,9 
Segundo trimestre la6 4.3 18,5 $9 14,l 6,9 
Tercer trimestre 16.5 4,7 12 S4 1 4 7  7W 

Cuarto trimestre l8,7 5,s 133 73 8.8 5.4 

T O T A L  55,8 18,s 4%,8 25,3 47,4 27,3 
. . 

'g a 



m esta mahria, et aspecto mes d e s t d  
la  4d[ p~esta en marcha de3 h d o  de Cartagena en el CUSD del d6a. 3$p 

su pcirk, h AsoeiacE6n Latinoamericana de Libre Camewieid (Al&* 
RiO regidrd aroinces significativos. 

LCK s ~ s i v a s  reuniolmes, tanto de carácter político (real'zadas 
pw Ulo C~mEs&5nSih 61 Acuerdo) corno técnico (efectuadas por la Junta) 
peirmitbmn poner en pválctica la totalidad del programa previsto 
pam rl a k .  

Pera arnail'imr d programa de liberación es conveniente agru- 
pa$ km di.sfimb productos, de acuerdo a sus diferentes tratamientos: 

o) ihdudas que componen el primer tramo de la Listm Co- 
rn61i.l de AY?BtfCa quedaron btalmente desgravados el 14 de obra de 
IPJQ y SS dc@d pam ellas un Arancel Exterw Mínimo Comiin. 

hj Prdirdias qwe se meterwn a una desgravación autom& 
t h  y Gmah ein el +so da dbz aíios y a partir dd nivel m65 bajo 
que contemplan loor aranceles de Colombia, Chile y Perú* a la firma 
del kw& de Cmrtagma. 

La fisto de este tipo de productos que componen la noma 
geneval de dqscrva66n fue aprobada y confempla alrededor de 
3.5W ítems. lb que representa m&s del 60% del total. 

R h s  prodwtas, que estor& cuietos a una competencia más 
intesim y gradual, imfcioron el prweso de desgrawcibn desde uii 
punto botanfe bajo en reloccón a los niveles arancelarios de Chile, 
kr qwe ubre expectativas de un importante intercambio comercial an- 
frr  los paises de la subregi6in. 

e) Productos que m se producen actualmente en la subre- 
g i h .  Se aprobó su mómina y alcanzan, aproximadamente, al 5% 
61 t-l de Fterns. 

' 4 Productos reservados para programas sectoriales de des 
arrollo industrbl, los cuales no experirnentar6n variaciones prrance 
ktrias hasta que sea determinado para cada uno de los programas 
que se pacten. En lo  reunión de Id Comisión celebrada en Liina en 
diciembre de 1970, se determin6 la lista deestos produhs; en ella 
figura un nirmero bastante importante de bienes y esf6 compuesta 



q,,ellw que premntan expectativas de crecimknfo r 6 ~ i d  a 
y donde la amplia& del merca& repreMnta un fuerte incentivo 

. para realizar inversianes cuantiosas y que, 10 tonto, requieren 1, a w~idoR negaiact6n y planifkacibn regional. n6mina 

drdndi compuesta por más o menos 2.500 ifems (35% d d  
- tD?g,b y debe enjenderse como una seleccibn preliminar. 

a 
e) Productos que conforman la Fista de Excepciones de 

Pabes Miembros al programa de liberación y de establecimiento de 
Arancel Externo Común. Tambi&n q u d  determinada esta I'tsta que 

, en las primeras etapas no estar6 sujeta D !OS mewnimos mencma 
nad~s. 

f) Se deierrdñ% !a iista de prductos e e t o  de C U w k x  
SaTvaguardia Agropecuaria. 

g) Se aprobó y a+ptó eE Arancel Externo Mnimo h ú n ,  
para cada producto incluido en la lista de desgmrazi~n rineal e in- 
mediata y aquellos bienes que no se producen en la snib;ri~g*&. Esie 
pcclcadimiento permite a los palses miembros del Acuerdo contar con 
reflerencins tarifarias respecto a terceros países. 

h) Se aprobb el punto inkial de desgramcE6n paca ell un 

tratamiento preferencial u los paises de menor desarro- 
y Ecuador, se concretó en dos diferentes aspectos. Por 
para una sene de pmductos contemplados en Fa tista de 

idn lineal, se establecieron liber~iones akaJu+a a con t l de enero de 1971. Entre los productos que carnponen Id 
S que no se producen en ta swbPegFón,_se les asignaron a 
Ecuador una serie de proyectos indushkiles reservadas 

preferencial en el mercado subregional. 

avances logrados en el programa de 
mención a otro de los logros bhsicos 

Comisión del Acuerdo en Lima, a fi- 
Régimen Común $e Tratarnienk del 

e solucionar ciertos aspectos béisicos. 

--Racionalizar, uniformar y dar carácter de obligatorio a los 

v~fhWar~imf'ñI~s extranjeros. 

~'--m*ker fIormaS malnimas, obligatorias y uniformes a que de. 
''&&n.sfW@erse las empresas exfmnjeras para cumplir los re. 
'Q!@&~E de per?icipcición aaoional p r c i g ~ s i y ~  mermas - - 
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<ahnraaha sido si mecanismo m6s exitoso de integracién en lo que res. 
pecta a la ALALC. 

. ' len el de los Acuerdos de Complemento~ciCtn, se suari. 
Kiiy~n SUS nuevos urmpromisoá en lou sigubixfes cec~oves: 

1 .-m+q,uincts de oficina (suscrito hent ine,  hl y M € x I ~ ;  
18 de junio de 1970). 

2.-industria elecfrbnka y de comuniccnchnes diSctrfcos (eirus'il y A&& 
co; 30 de noviembre de 1970). 

3.-industria fonogr6fica (Argentina, Br~d4, W x h  y Vemmlla; 11: 
de diciembre de 1970). 

4.-indvsfrias de refrEgercci6n, aire re&i~)im& apwPctcrs d1&- 
frias, rhecánicas y t6rmicos de uso do~mbt'm (&raid$ y caWISxwi 
4 de didqrnbre de 1970). 

6,-industria quimicgs derivadas de pei.rUaa (Arge&ntua h ~ i ? I ,  SiKLE. 
xico y Venezuela; 4 ¿e dicimbire de 19701. 

C~mo  puede observarse, en los a c & r h  db c o m p b w  
cE6n no han tomado parte los pises s - w r i o s  del Acuerdo 6 Cm- 
tragena, denotando su tendencia a busaaír una psafvndhcjscu del 
proceso de integracidn a través del llamado Pocb Andina. 

Es conveniente recalcar que, ¿e acuerda a lo dispueste MI 
la Reóolucnliur 55 (11) de b C o n h c i a ,  dv~lrr te 19712 *e c~ntinuc- 
ron realizando reuniones sectcwEalw de e m p m k s .  

G. INTEGRACIOM FINANCIERA 

~okreio de Pa!lMca Financiera y Morneta& 

La sexta reunión del Consejo de Polltica Financiera y Mone- 
taria convocada por el Comité Ejecutivo Permanente de la ALALC, 
se realkt3 entre el 27 y el 29 de abril de 1970 en Viña del Mar, baio 



b W  ~~s b s a d ,  Presidente &k -km jw@* 
& 6%?L ZMa *FW&M '19d utta wñe de muwdot de 
ggn t í d~ ib  'URkgpcHki finchnriem: 

. . 

, - lb 4-M da1 UAsyeido de Santo bemin- 
~wel una serie de banco5 i a t i ~ m i  

r W p a  de cm%cfsr multila- 

& de Sank h inwm q d  en 
&&km% bmediiiio. 

iaaídtn se d u j o  eru )un irrtenso irabejo que mbarad 
serle m.8.tankr; sa acCo@aran aailerdos . , y resalycionerien 'lw~tik 
gubernkts temas: - - . P K $ ,  

m31 
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nario de Pmgmmación Financiera, en 
de diciembre de 1970, el que fue coa 
de Chile; SU obptivo principal fw estudi 
experiencias de los países de la sub 
ncindera, y h r m i n a r  cu6les son las 
se, consideran en dicha programacíón, con miras M 
predimientos similares en esta materia. 

En mes de septiembre se reali 
h n i 6 n  Ex t r d~nc i r i a  de Gobernada 
Iw Pmfs.~  Miemhos del Aczrerdo de Cartagema 
& b Sacretoiría pbesentd un informe de k mwch 
grupm de tro- y el cumplimiento de lbs resol 
ctdq-Acc&- .+ , 

wniaine* de +rnmdores de bncior an-let 

La Séptima Reunión de Gobernadores de Bancos l&nrñeiIig 
del Cuntinenk krnerkano, se celebró en Viña del Mar los .dh  2@ 
y 29 de abril de 1970, actuando como anfitrión el Banco Ce~~h;ald@ 
Chib, Los pincieipaJes temas fueron los siguientes: 

I -1 
" -1 - &&o sobre los palses en .desa~rallo de v¡IEB '- 

mayor flexibilidad cambiaric en los países d* " 
Sanpllados. - - 

I - eonseamcias de ias variaciones de la tasa de 7 
in+er&s en los países industriales para la pol- 
t k ~  mmetaria interna y el financiamisn*~ en- 
*no en los paises en desarrollo. 

- p g r v t b g  de liberalimci6n en la ayuda ex- 
terna de bs paises del Comit& de Ayuda pom 

Desarrollo, como consecuencia de la misihh ,' 
& &echos especiabs de giro. 3 

- polftica monetaria de la Reseira Federal. 

- ¡siforme & ki Secretaria para la IX Reunióñ * 
Tbcnicos & Bancos Centrdies dd Cont%lWif-r 
te AmerKano. 1 sn 

L~ mcima ~ e u n í b  de Gobernadores de Bancos , 
tinúcrrnericeinos t w o  lugar tambi8n en Vifia de] Mar, e! s. Y,W % 

de ,970, dande se evaluó al mhs alto n i v d  el d e ~ d í d k  del 



m' 
mqñaci6n financiera de la r e g h  y se cambiaron opi- 

,a las posibilidades de acekrrirlo y perfsaiolnario. 
T&&iBia< se codderó la evolu~ión del sistema mantetario interna- 
Ep,npj y se analiz& su impacto sobre las ecomias  del b a ,  discu- 
g a w e  lo ~ o s ~ i 6 n  de Ibs países de la regióln respecto de distin- 
tos. prnblernas financieros y monetarios que afecbn a h Comunidad 
internacional; antecedentes importantes esta materia b r & n  
proporcionados en las exposiciones de los Direci~cis EjemtWús La- 
hbamer1ams ante el Fondo Monetario Internacional. Enhe h s  te- 
mas ypecifiros de mayor interbs, canviene destacar d ~wíbwne &[ 
Comié ncnico Especial sobre la creación de un & q u e  wabm lati. 
noameiicono, el financiamiento de b s  desequilibrioa $e belanmi & 
@grrs a mediano y largo plazo y k cowdirmzibn ccmU& 
países lirnltrofes y grupos subregionales de i n t e g d n .  

Con posterioridad, enfre el 15 y el 77 de sepfiembe & IPTS) 
se realizó en Madgd, España, la Ddumo Reuni6Ri de G o b e r d r e s  
de Bancos Centrales Latinoamevicanms, donde, aparte de! eswb 
de los aspectos generales trufados m la reunión de Wñq~ d& hr, 
sei corrtinwaron los estudios referentes al  cheque viajero btEnocime- 
cieono y el financiamiento de b s  desequilibrios de bahm & po. 
gos; también se discuti6 un informe acerca de las restricciones cam- 
biarías en 103 pafses de la región y ofro, rekttia QS %Me- & a ~ *  
o a la liquidez de los bonos del BID. 
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La moneda extraniera se convirtió al tipo de cambio de P ', 12,21 por d6hr. 

CUENTAS EL ACTIVO 

. M v o s  s m h  el exterior 

a) Oro. Esta pa 
en la caja y en las bóvedas del Banco 
custodia en el Federal Reserve Bank of 
peqieña suma efi 4 .Fondo Monetario 1 

h) Monedas extnanjeras. €Mas 
.las. 4ae-s de ~rwcraiones moque cw 
fuentran deposi$adas en EsladwUni 

- -  



valores en monedas extrani-S. inv-k*s en dlC- 
emitidos por intern4i~bnaks Y qm, PW s u  na- 
se comportan como act',cfrw~ i ~ ~ ~ ~ ~ .  

[prom. R e v ~ ~ ~ t ~ ~  el MMO 
raciones rnecYmnte las cuales los 
nte tsdito con el proWíto de 
de la mota. EáW cum* mues- 

ER esta cuenta se contabiliza Oa cuota de adhds & 

cw y a un paqmñlo 
te que SR mantiene ea el Banco &l Esta- 

sos cri&ditos otwgados par el sistema bancario, el que se --de ba* 
jo la forma de opem- de mmkio. 

c) Fisco. Los mantos en monda cortignfe rcrflgicrn h aal- 
dos de pr6stamos corrcedidos par el Banco Centrrir en wirfud $e ie- 
yeí espdales. En moneda extranprci, del ex td i~ i r ~  a j m h  ddi bm- 
co Central o directamente de este s~rfsanisnr~o. 

d) lnstitkiones pQblm. En moneda meoari~$e, mn opera- 
ci0ii.e~ de crédito can b Empresa de Comercio Agriaba, m ~ f O  y 
bis Central de Ahwro y Préstamos. En moneda extranjera, corres- 
ponden a o~raciones de cambio (ciampos a f-ro-) efectua&s - 
6i@Ml Y a cr6ditos para importación concedib a t ra *~  A C W ~ Q  
a dinyersm instituciones. 

e) Secfor p r ' d o .  10% saldos en maneda corriente se re- 
fieren a Pr6stamos Warrants y préstamos a la CAP. En m o d a  ex- 
~ ~ ~ n i e ~ ,  son principalmente créditos i m p m k i b  de & 
~ P I ~ Q I  0 M t g d ~ s  a .trav&s de CORFO y sistema banwrb y opera. 
cienes de cambio mliradas con -p. 

!E62 * 



4. b r d o n e s  

a) Y b) Sector bancario. Corresponden a a~~~~~ H 
rlasN CrdquEridos al Banco de1 Estado. 

c, Fi-. Su salda representa pagarés fiscales adquiridos 
ieg6n leyes especiales. 

di sctor refieren a debentures de COSATAN 
y de deP.  

CWE%*ITAS IXL PASIVO 

1. MfIMes monedas e r n i t i .  Su saldo representa el m- 
fo & 'bblkl;es Y m o d a s  que el Banco Central ,ha puesto en gir;~u- - 
kib, el que se mcwunentra en poder del público y en a j a  de los 
$Bms. 

2. ~ ~ n t t ~  aarriente. Representa en su mayar par- 
te, h. aldo. ~ Y I  cuerna *riente mantenidos por el sistema bm-%.g 
m r i ~  y, en mpim grado, h del sector público y privado. 

Lc ruma de ambos rvbros constituvan la emisión del Banco 
Central. 

9. €Mws 8LWromes 

a] tiectw bancario. Corresponden a pagar65 emitidos por el 
&si- C a r i ~ f  tom~ados por bancos coima7ciales y el Banco del Es- 
tado. 

b] b.)~nstífwknips pi5ibli-s. Su cuenta principal correspon,& 
a WSupeKisr~n$ewcia dne &em, ortlcub 36, DFL NQ 252". En dt~n SB 

segisqrm k s  kpbitas en moneda corriente que los bancos comer- 
c b k  &beti mantener en e3 B a m  Central, equivalentes al uno por 
mil chel t&miino medio de sur activos, como gcvantfa 'del eumplimlen- . 
t~ & la b y  e o e m l  de &amos. Esta suma se ajusb dentro dd @flpm 
mm mes de ca$a año, detemiinada sobre el promedio dlll l a d w ~  461 
a& ~ ~ i ~ r ,  & con lo dispvmto en el aftf6~lr> 7' m 
DFL No 252. 

c) - b b r  pr.mdo. Las pciirtides de mayor importan~ia 
~ w i f i d m  de Ahorro Reajustdblm" ''Ohli~~1~5~r 

ngs por venh a fuiuro Ld primera de ellasp en m- 
corriente, r e v w n t a  e~ valer tofal de 10s CAR colocados h d b  *- , 

:@lm . 1 
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@S. la segunda, en moneda extranjera, r e f k p  el monto de d6ia. 
res y dms monedas que el Banco Central ha partodo enfmgar m 
&&ae.F~trms Wru cubrir irnpor&ones. 

q) Equivalencias por compras & C8Yn'Ibho cr&diio ~ ~ m H 1 ~ h 8 p ~ -  
te FMI. Operaddn mediante la MI ChEk o&hve del k m &  mane& 
extranjera contra pago en m o ~ d c t  mb*, cain d tolmptprnb de 
recomprar la moneda mri.ente al wicitnliwYcr del m W h  

b), c), d) y g) b refieren o di- phtomm o k m h k  en 
Estados Unedos y Europa y cuyas fimoll~&s ~idhph hhim 
i) @dquisicicii5n de maquinaria y equipo para b wueña l  Industria, 
v í @ u r a  y minería; @ aumentar las disponibYki& m m e d a  
iekttanjera paFa hacer frente a a m w t h c ~ ,  e Ziq P h r  a & plw 
nm de fomento y &arrollo. 

e) Créditos docurihentarios. Se &iren cr acrsdi.tiw a(& 
%sipor el Banco Central en el exterior con d fin de dez twr  dquisi- 
cianes de materiales. Mediante estos dmvrnenhs, Das tarinaes b- 
f e  Unidos solicitan al M m b d  e l  rambolr,~ de b s  
otorgados a los expurtadores de di& país, 

f) csnvenbs de c&ditas recjpcrcos. bpmmbcan d ddo 
en contra de estos convenios. 

En este rubro, se agrupan lors c w b s  m m n ~ d m  cmw'hk 
correspondientes a dewitos mante~nides par d t w w  imfittizhnes 
internacionales. 

6. Otms tueuttas del pasivo 
.A 3 

: i m) 'Retendones para 'importacibn. En esta cuenta se d h i n  el 
M n .  6 lbs &p&itos para importación constituih en el Banco 
Central. 

-- ' '  1br.Riferencia con ki paridad. E l  saldo neta mostrado en el 
-0-6 @gina en las kmpms y ventas de a m k  efeetuadcis a 
*'de mi~lbies difementes al de la paridad contable. 
!bst.l?r 8 : 



Con fecha 20 de junio y 19 de diciembre de 1970, el Banm 
central revaluó sus activos y pasivos en moneda extrciniera a 
EO 1 1,8 1 y Ee 1221 por dólar, respectivamente. El producto de estas 
~va!uaciones se destinó a cancelar intereses que el Fisco adeudda 

Baruca Central. 

B. CAPITAL Y RESERVAS 

Por lo tanto, el capital del Banco Central de Chile al 31 de 
diciembre de 1970, quedó formado según se señala en el cuadro si- 
guiente: 

?&;I -, 

1 Distribucibi de Eas acdanes del banco 



~1 fondo de reserda* para futuros dividendos se incremenf6 
durante el año en E0 398.039,08 totalizando E0 11.889.794,37; en 

que el fondo de eventualidades aumentó en E0 203 millones 
d=-~?uerdo con la Ley Org6nica del Banco. 

- -  .. , . 
.. . 

AI Btil'inb, el tripitcil y re%- del Plan@ -diart - - - --- 

CAPITAL lggie im2 

- 5 

C. UTILIDADES 

- t 
la; utiiidades del Banco durante el primer semestre de 1970 

alcanzaron la suma de E0 230,7 millones, y en el segundo semestre 
E0 221,3 millones, lo que totalim E0 452,O millones en el acio. Se 
observa un aumento de 12% con relaa6n al año anterior. 

i ' 

De áruerdo con lo disp&esto en' el art; 56 del BFL 247, Ley 
Bqdiniea del .Banco Central, las utilidades se distribuyeron de la 
si uiente manera:- . $:?. .. - . . . .  

- 
T iS.v@:.r - , - .. . \ .  

5 ;C.. db.2 i?i : ... . . .- ... 
itO.ffle.i A V &  . , -  . .. . 
eei. :F.: : .-.< .. 

d.. 

- .  .. . . 
L.*.. .,1 ,. . . ; 
e; as,; .L 

e.:':.en.o 
<;l$.rte a 

.~ 



. GASTOS Y OTROS EGR 
s.P/# 1 *e 

>ti 
e registra un ntvel de gastos,, corres 

pondmtes a sueldios, mbarios, leyes sociales, etc., de E0 114,8 millo 
nes. A fines de ano, trabaiaban en el Banco 955 personas: 948 em- 
plaidcxj y profesionales y 7 obreros. 1 

Las gastas par comcepto de emisión de billetes y 
rnnzaron a P 44,3 milkrces, a1 mfsmo fiempo que ios gas1 
mlnistra+iws e intereses devengados fueron de E" 197,O rn i l l~nm.~ 

Por otra parte, las +r&+ contabilizadas por 
"Fondo de Even~ua!idades" (de acuerdo con el art. 57 de la 
attnica del Banco) y otras y castigos anotaron \ 



E. BILLETiES Y MONEDAS 

El monto de billetes recibidos por el Banco, alcanzó en 1970 
a E0 3.775 millones. Durante el mismo perlodo 10s billetes retira- 

dos de circulacibn ascendían a un total de E0 598 millones, mientras 
que los billetes en caja o stock aumentaron en E0 868 millones. Se 
originó asi un aumento neto de Eo 2.330 millones, en los billetes en 
poder del público e instituciones bancarias, 10 que representa un 
79,6% sobre el total de 1969. 

Tanto el incremento de billetes como el de mondas, signi- 
ficó un gasto de E0 44,3 mi.lones en matermles y elaboraci6n. 

Durante 1970 se acuñaron E0 6,l millones en monedas; 
confeforme a los acuerdos adoptados por el Directorio del Banco. A 
cbntinuad6n se detallan los stocks de metálico en caja y en circula- ,, 
vE6n para los anos 1969 y 1970: 



- - - -- - 
-"m- ahnedaa en caía Eti -e 

- 

' t. 

- ,  
IW. 5 Billetes definitivos 

Jh qodpr 
~ i r a d w  do la Billetes en [*, cll'@iTaeih P.) ea% o &bcL :e 

hanc* - -  - 
- - 

8 .J & 

F. MOVIMIENTO BANCARIO . -r 

En 1970 el canje de documentos efectuados por las c¿maTas 
de compensación, alcanzó un valor de E0 141.875 mllones, lo que 
representa un incremento de 45Oh en relación al valor mnie~dip 
en 1969. 



' S 5 8 4  ' a 4  
45.~3 as,$ 

Sdp 9 ) . 1 '  

lb!,, f 
- 

ai6n en las ciudades donde el Banco mmt'me suntccwsales, 

- 

% 3Wri.c. 
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LEYES, DlECRETOS Y RESOLUCIONES publicadas en el curto de 1970 
y qw se relacionan con el Banco Central de Chile 

L E Y E S  

Ley Ne 17.271 (Ministerio de Hacienda); publicada en el Diario Ofi- 
cial del 2 de enero de 1970. 
Autoriza presupuestos para el año 1970. 

Ley No 17.275 (Ministerio de Economía, Fomento y Reconstrucci6n); 
publicada en el Diario Oficial de'l 10 de enero de 1970. 
Modifica la Ley No 13.908, que creó la Corporación de 
Magallanes. 

b y  No 17.276 (Ministerio de Defensa); publicada en el Diario Ofi- 
cial del 15 de enero de 1970. 
Aprueba normas para el fomento del deporte. 

b y  NO 17.314 (Ministerio de Hacienda); de 23 de julio de 1970; 
publicada en el Diario Oficial del 25 de julio de 1970. 
Crea Comité Programador de Inversiones de lquique y Pi- 
sagua para los fines que indica y condona a los contribu- 
yentes morosos en el pago de impuestos y contribuciones, 
los intereses, recargos, sanciones y multas reducidos en 
los porcentaies que indica, adeudados al Fisco o a las Mu- 
nicipalidades. 



N O  17.9.18 (Ministerio de Hacienda), de 30 de julio de 1970; pu- 
blicada en el Diario Oficial del l o  de agosto de 1970. 
Aprueba normas para Cuentas de Ahorro y otras opwacio. 
nes del Banco del Estado de Chile. 
Crea Comisión Natcional del Ahorro. Modifica Ley sohe Im- 
puesto a la Renta. 
Modifica leyes que señala.- Otras materias. 

Ley N O  17.323 (Ministerio del Interior), de 12 de agosto de 1970; pu- 
blicada en el Diario Oficial del 14 de agosto de 1970. 
Autoriza a la Corporación de Fomento de la Producción pa- 
ra adquirir todo o parte de las acciones y bienes de la Com- 
pañia Chi:ena de Electricidad Limitada, de acuerdo a las 
disposiciones y condiciones que señala. 

Ley N O  17.334 (Ministerio de Econornio, Fornenfo y R~nstrucción), 
de 28 de agosto de 1970; publicada en el Diarto Oficial del 
10 de septiembre de 1970. 
Crea el Instituto Nacional de Estadísticas. 

Ley N O  17.368 (Ministerio de Hacienda)., publicada en el Diario Ofi- 
cial del 17 de octubre de 1970. 
Autoriza importaciones que indica, liberadas de derechos 
que señala. 

Ley No 17.377 (Ministerio del Interior), publicada en el Diario Oficial 
del 24 de octubre de 1970. 
Televisión chilena. 

Ley N O  17.374; publicada en el Diario Oficial del 10 de diciembre 
de 1970. 
Fija texto refundido del DFL No 31 3, de 1960, que contiene 
la Ley Orgánica de la Dirección de Estadísfica y Censos y 
crea el lnstituto Nacional de Estadisticas y la Comisión Na- 

- cional de Estadisticas. 

b y  No 17.382 (Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Ofichl 
del 6 de noviembre de 1970. 

:.r r 
Establece desde la fecha que indica, el impuesto que se- 
ñala', a las mercaderias que se internen por la provincia 
de Chilo6. 

Ley No 17.389 (Ministerio de Hacienda), de 31 de octubre de 1970; 
publicada en el Diario Oficial del 12 de noviembre de 1970. 
Establece modalidad de pago del reajuste de pensiones 
que selala. Otras materias; importaciones por el Departa- 
mento de Arica. 



D E C R E T O S  

, +- c -:1 e5 
Fíp porcentaje de devolua'án a productos qwW& [iadm 
Ofiiial del 10 de enero de 1970). 

k, , 8-2 fr,:. q 
Fija n6mina de prohibiciones y Qiúi m R t i a m : & . 8 x p ~  
ci&n de productos *agropecuarios. (Pjar$tlPb~d $da de fe 
brem de 1970). 

hilo$ifico decreto No 971, de E~onomfa, de 9 & enem 
1958. (Diario Oficial del 15 da enero de 197Qk 

Elimina producto de la lista establkda confonm& al ad. 6~ 
de ki Ley NO 16.528. (Diario Oficial del 25 ,de may~ide 11$pq~ 

Wlf i~c r r  de~reto reghrnentarb de la Ley No 16.128, QO 1.27% 
de 1966. (Diario Ofkial del 23 de mayo de 197Q). 1 

ku.tol.ixrl al Director de Estodfstica y Censos pam suscribl~ , 
convenio que indica. (Diario Oficial del 19 de egostaide ISiQFQ). 

' -1 -  

Tiansfbe a k Carporcic.h de Fomento de la Produccíh ae 
' 

ciorves y wlores emitidos pw Chiiedra (Diarie md+d &l~dag 1 
de agosto de 1 PTOh 

Aprueba contrato ad referendum celebrado entre 1: Corpy 
mczn de Fwmento L la Producci6n y. (km iiutb&tqw3cah> 
weir Company. (Diario Ofjciml LI 20 de agíesf~.L 1B b 
Levanta la pmhibidbn de exporteir iqbam y fip.uii 
gmte de e x ~ ~ b c i ó n  de 1 .O00 kílograms de dESdk& fi$ 
mital con fines de invesiigadón d~ rnermdas. (EiIpirb Qap 
CKtl del 7 de diciembre de 1970). 1 6 

Fi la contingente de exportación de f ~ l b ~ a  de ~@s:P-&- 
de in~ztigacibn, en la RepeMkm ederrjl Ale~&~rreb @& 

do Oficial del 16 de dkiembre de i470)k~ J.. 

. - t. - .l - -,- 
'-a t3'. 

,+ . 
de Idwoci&n 

Fija reglamento de la .Ley NQ 17.2666 '@iarib.QW da?% 
de novienibe de 1970). 1 - ,  ? c h  [ ¿  

.I 



Ministerio de Hacienda 

Suspende derecho que afecta la importacibn de mhuinas 
dializadoras (riñón artifkial). (Dhrio Oficial del 3 de enero 
de 1970). 

Entrega en carácter provisional al Servici~ de Aduanas la con- 
cesión de la zona franca en d deprtamento de Iquiqm para 
los efectos que señala y en las condiciones que indica. (Dia- 
rio Oficial del 13 de enero de 1970). 

63 Establece el texto coordinado, sistematido y refundido del 
DFL. número 190, de 5 de abril de 1960, sobre Cddigo; 
Tributario. (Diario Oficial del 13 de iunio de 1970). 

98 Fija equivalencia en dinero L Iws cerrfifimdos de exporta- 
ción de vinos. (Diario Oficial del 11 de marzo de 1970). 

129 Aprueba acuerdos del Banco Central de Chile. lbicwio Oficial 
del 3 de febrero de 1970). 

180 Autoriza contratación de empréstito interno. (Diario Oficbl 
dd 14 de febrero de 1970). 

343 Aprueba el acuerdo de Directorio del Banco Central de Chile 
adoptado en sesMn No 2.246 de 7 de enero de 1970. [Dia- 
rio Oficial del 19 de febrero de 1970). 

344 Fija caraderis'ticas de los billetes de cincusnta y diez eusu- 
dos. (Diario Oficial del 24 de Oebrero de 1970). 

409 Suspende en las condiciones que señala, los derechos, impues- 
tos y demós gravtimenes que se aplican por  intermedio de 
las Aduanas a las materias primas que indim. (Diario Ofi- 
cial del 17 de marzo de 1 970). 

439 Autoriza a la Corporación de Fomento de la Prdwcdón para 
emitir bonos nominativos reajustables. (Diario Oficfal del 10 
de marzo de 1970). 

473 Rebaja hasta la fecha que indica los derechos especifico5 
Y/O ad valorem que afecta a la impo;rtaci&n que señala. (Dia- 
rio Oficial del 2 de marzo de 1970). 

497 Autoriza emisión de bonos reajustables. (Diario Oficial del 
31 de marzo de 1970). 



Reglamenta la salida y entrada de mereaderlns que indicu a 
que se refiere el articulo 2 de la Ordenanza deAdwanas. (Dia- 
rio 0f;~jol 6 1  17 de marzo de 1970). 

Acrhriza srnisidn de pagarés vineros. (Diario Qfi ial del 12 
de marzo de 1976). 

Eeereto regbmentcirio de la by  NO 17.238. (Diario Oficial del 
28 de oh i l  de 19701. 

M5fiw amiesdo de comphntación sobre v<llvulas elec- 
tabnfca. (~ Íar i5  OfKial del 6 de abril de 1970). 

fhr%W %9aiMia de k Lista Nacional de Chile y sus rnodi. 
p~aeiam+s Y de kt Lista de Franquicias Especiales a Bolivb, 
h ' d ' m  p@raiguay y Urvguoy y sus modificaciones. (Diario 
QFkkkf il24 de marro de 197.0). 

E ~ k h  de h a s  rmivstobles. (Diario Oficial del 23 de mar- 
de 1rnOJ. 

Ibn"W da? h r.aiustabllss, (Diirio Oficial del 23 de mar- 
rxr de 1WOj. 

k 4 V w  orni&m de h a s  majustabfes. (Diaria Oficial del 31 
&e lmatro de 119TO). 

~ U I -  y nvmbm reemplazante en Directorio del 
Bmw Central & Chile. (Diario Oficial del 22 de abril de 
1 9,743)- 

Exemc¡&aa de impuestos que senala, m el Departamento de 
Mca.  juiorrio 6f icbl  del 14 de mayo de 1970). 

A ~ W M  w i g h  & vineros. (Diario 0fic:al del 8 8 
de mayo de 1 W0). I 

1rnv-n & v s h ~ I ~ ~  usados. (Diario Oficial del 16 de 
mayo de 1970). 

1 

*.blrh emisjdm d. unid<&. de fomento en bonos j 
cwiw reajusf&les nominativos. (Diario Oficial del 14 de Su- '< 

lio de 1970). 

Aprueba acuerdo del Banco Central de Chile. (Diaria M?&ll 
del 20 de mayo de 1970). 

IB? 



Autoriza emisi6n de pagar& vineros. [DEarb Oficial del 28 
de mayo de 1970). 

Amplia el Acverdo de Complemntad6n s o i h  la  lndvmia 
Química. (Diario Ofkial del 24 de julio de 1WQ) 

Crea la Nota Legal Nacional W 2 61 copltiub 87 del Ara+ 
al Aduanero. (Diario Oficial del 113 de aago&o de 1970.). 

Autoriza suscripci6n de pagar&%. fDic~rio Q)Seciial &.l ó de p- 
lb de 1970). 

Autoriza al Instituto de 'Die~asro~blo &mpecwrio la ccmharw 
ci6n de un crédito interno eoln el Banco de Chite rani -O n.1 
Convenb de CrbdEto recíproco adicbtrical ex t rcmrd i*  cm 
Argentina. (Diorio Oficial &l 18 de íunin de 1970). 

Modifica decreto NR 1 .C69, de 261 6 idkt de 1969, ÉDIapj10 
Oficial del 14 $e [ulb de 1970). 

Autoriza endeudarnhto externo. { h r b  OFkk1 del 3 de iu- 
IEo de 1970). 

Reglamenta ap!hci& diel impnueah a1dCcham1 a u ~ ~  
que señala. @¡ario Oficial &Il 29 & qlosko dk 19YU). 

1.371 Reglamento para dFiEeurw que m g w n  de h~rnthio. 
rio Oficial del 21 de iulio de 1970). 

1.386 Autoriza prórroga empréstito art. 71, k y  No J7.271. (Dieurjo 
Oficial del 14 de julio de 11970i). 

1.424 Alms de derechos cspecifirús. [Diario Oficial de! 3 de agosto 
de 1970). 

1.491 Aprueba reglamento de b Ley de Swwro b r i d a .  (Diatrio 

- ,; -- Oficial del 6 de julio de 1970). 

1.662 Autoriza contratación de empréstito interno. (Diario Oficial del 
1 de agosto de 1970). 

1JOO Autoriza prbrroga del empkstito art. 53, Ley N . O  1 1.575. (Dia- 
rio Oficial del 17 de a~gosta de 1970). 

(E, 



No c.; 4 

1.731 Acuerdos de :a Junta General de Aduanas y ufieio de 3&+$1- 
perintenkncia de Aduanas, sobre recepción de menancias y 
frasrado de mercaderias. (Diario Oficial del 7 de septiembre 
de 1970). 

1 .S21 S(eg!amnta articulo 2.O de la ley N.O 14.824. (Diario Oficial 
del 22 de septiembre de 1970). 

1 '84Q boga p h ~ o  Pam convertir valores que señala. /Diarb.Qfi- 
cial del 8 de septiembre de 1970). 

1.8$3' kbdif;i Wegtcimnto de Almacenes Particulares. (Diaria Ofi- 
cial del 11 de septiembre de 1970). 

,1,8%W brruna~i para impetrar los beneficios que señala. (Diario Ofi- 
c b l  6 de octubre de 1970). 

3.W Aistorfzm emiri0n dle paga& vineros. (Diario Oficial del 9 de 
septbmhre de 1970). 

1.9a R~gfarnenfto sohe importación de vehkulos para personas Ic 
dadas. [Dwrin Oficial del 11 de septiembre de 1970). 

1.952 Aukuizca ~unscri~lón de convenio de asistencia técnica. (Diafio 
6pfwbl d d  24 de septiembre de 1970). 

1.995 Mdi f lca eghmenb de sociedades anónimas nacionales y ex- 
tmejeras. [Bimria Oficial del 17 de septiembre de 1970). 

. , .. 
2.WQ Reglamenta aplicación del impuesto a la compra de tvoia 

d iebaal  de divisas. (D'mrio Oficial del 9 de septiembre de 
1970). 

2.054 A m r i m  corrtra~cih de crédito externo y otorga garantfa 
del E*&. (Diario Oficjcil del 25 de Wiembre de 1970). 

- i 
2.091 m i f i c a  camcterísticos de los bi letes de E0 10 y E0 5. @:a- 

rio Offcial de! 29 de septiembre de 1970). 

2.279 hd i f i ca  decreto No 1.608, de 1969. (Diario Oficirl del 15 
de octubre de 1970). 

2.337 Awforjza contratación de empréstito interno. (Diario Oficial 
de! 28 de octubre de 1970). 

2.417 Aprueba Resolución No 20, de 1970, del s*rin*edenfe de 
Bancos. (Diario Oficiol del 12 de noiembre de 1970)- 

h.10 



N O  

1 Ador i~a  interno. (Dhorb Oficial del 31 de e- 
2'. 7 ' tubre de 1970). 

2.452 Autoriza contratacih de emprktito inkvkm. ffXario Ofkirill lw del 1 1  de nwiembre de 1970). 

S 
2.57h Autoriza contratacibn de ennpdstito iMefy10. (-m Ofi~iaf  

del 29 de diciembre de 1970). 

-5 2.592 Acepm renunci. de Directaes da8 B m a  d. E&, (E%+ 
L rio Oficbl del 6 de noviembre de 197%. 1 2.597 Acepta renuncia del kcRsl&M di, h m  E m t d  d. CXk. 

(Diario Oficial de0 12 de n~viwdnre de l97G). 

2.601 Nombra Directores d~el b ~ o  GRt~al dc G*b. ( D W i  -1 
del 6 de noviembre de 1970J. 

Nomba Presidente elel Bgma CewYTBI de Ch@e af Al- 
; fonso lnosfrora Cuevas. (D:oria OfZieO de1] 12 & m 

de 1970). 

Nombra Director deL &anca Central' [Diario ClfanS1 &l 1 1  dk 
noviembre de NW@. 

2.630 Acepta renuaada de dan Jmge l o w s  bmio al cmge de Vi- 
cepresidenk ¿?! k n m  iGgiiaYml & Chile, SDiiarb Wibi &l 
26 de noviembre de 1970). 

2.692 Aprueba la &oignach de don Htuw Fsnk Rigarsi mano VI- 
cepreaidenfe diel Banco Gnfval de Chike, bmfa el 7 & d w . m  
bae de 1979. fiXario Oficial $4 22 de d t b b s o  de 1970). 

2.787 Emisjiwi de pagarés vilcerths.. fDiario OEfcfnl 29 tke diciem 
bre de 1970). 

2.816 h p i a  la renuncia de don Eh7fqwe h w M l  $ 1 ~  lo su 
de Swperintemhte de Bancas. (WO OMal CM 22 & di- 
ciembre de 1970). 

Ministerio de Obras PGUiras y Transportes 

25 Reglamento para la importación de automóviles de alquiler 
destinada a taxistas propietarios. (Diario Oficial del 27 de 
febrero de 1970). 

1 20 



'- 7 

2 -+!' z r - o i r i l d  Lb an+'r;auEi 

Regiamento transfereircias Lsy M.O 17.2W, srt. M. 
mdd del 9 de junio + 1970). 

r . avL :i-.m Lnmne3 b74 
Modifb el deare* supremo lya cb2*ak&de f 96-4, 
del Ministwb de Erenamiq, Fomento y Re~onstrucclb 
seersdpda da Tlrbhs-~ W r L  Wi& 
19701. 7 n - , _  - S I : . X W ~ ~ ~ F ~  

fl 
1 

¿t&b7 
169 AUotim a fa Enipnri <(. ~ o s ~ i & - - k o ~ m & @ ~ i  %D+o 

p"o mntmtar Ib impoilmi6n de ómnibus 
r h  d ida1  di1 20 /un& db T970). 

-1 8 - b ., 1 - 7 i 

7411 ffia .en la mntidd que indica, la equivakncia del franco oro 
p r o  b apIicoqi6n de todas las tasas, sobretasas, derechos 
pmibales, tebgr&ficus, mdiofelegr6ficas y cablegráficas qve 
dgm a base de la moneda indicada. (Diario Oficial del 9 de 
juao de 1970t 



514 Conveni& constitutivo de la Corporación Andina de Fomento. 
(Diario Oficial del 21 de agosto de 1970). 

'"6 Acuerdo b6sico entre el Gobierno de Chile y el Instituto In- 
teramericano de Ciencias Agrlcolas sobre privilegios e inmu- 
nidades del Instituto y de su representación en Chile. (Dicirio 
Oficial del 24 de septiembre de 1970). 

Aplica reglamento que dispone 10 Ley No 17.170, en su ar- 
tículo 4, en lo referente a concesión de franquicias. (Diario O f i ~  
cial del 15 de abril de 1970) - 

Ministerio de Salud Pública 

ica decreto No 528, de 1968, en el sentido de suprimir 
letra a) del artlculo lo, la expresión 'Sección Previsión 
Empleados del Banco Central de Chile". (Diario Oficial 
de abril de lq*  &t-i.;il:., .J-?: 

- 8  ' -  
3 -y 







A C T I V O  

l. Caja 
2. ~ o n s s ~  es en ex- 
tsrior 

3. c%?m s en d ex- 
ter* 

4. Vaaores kn tPSS 

d) Corresponsales &e conapcn- 
sac4bn 

= --- . =- 

--e> ' J .  ,..-+ 







+ 
1. Pr&m~s can letra0 

@A 
2. Leyes 14.171-14.W 

6 ,-í+ 
por MlRFO 

k. Compras a M w o  
. (ESIrn 

4. Acuerdo 2.122 CORFO 
5. PrkitstanoS mn letra5 
DE% 247 

6. C O W ,  SERCOBE 
7. caja Central de AA. Y 

PP. 
8. CORFO-AID 

C) Sector privado 
l. mas descontadas a 

industria ssIitrera 
2. Pr&tamos a CAP 
3. Préstamos warrant 

Préstarnes wsilrant 
, Préstamos wamnt 

4. Otras wloeadones 
Ventas de cambio a 
plazo CAP 
Ventas de cambia a . 
plazo AID 

- Ley 14.171-14.821) pot 
-- inteorneftio CORZO 

Pr&.tamas DFL 247 Art. 
. -' 39 L. C. por intermedio 

CORFO 
. . Compras a futuro 

Banco Central Repúbli- . ca Argentina 
j ?. 

JE& iNVERBIO1WEB 
" . l l  

- P @ j  %oto7 bancario 
8 .  

. I 
1, Bancos comerriaka 

'&!-A! O B2mga.ldel Estado 



BoRas Banco Esfado 
De& 6.869-bLZS 2948 

Bmw üs-s Ley 
14.111 Art. 74-9-10 - 

P~garCs LW 15.455 Art. 
41  

Ptgarbs Ley 14.171 c m  
mb 6e retrou. (Va- 
loaMsl 15.444,6 

Debentures CAP 

Vi. OTRAS CUENTAS DEL 
ACTXVO ' 

Canje 
cani* 



Maito Suco Ley 8.483 
Art. 18 Ler 14.171 Ac. 

mitito m0 Ley 14.m 
suswípc&BZF . 

. Crédi20 PiJeo BII) . 
CréaStb F%QB para B D  

~ C ~ O P B S  pendientes 
Operaciones pendientes 

l. Intereses par re* 
2 ImpwStos &obre @heque$ 

KadS1. ' C ~ r n a í v e c g t s '  . r 1 

4. -a de -a mw- 
@&&Y 8.4s 

5. Dormmentos wnci$os 
6. -tm de mbro in- 

- 
DICIEMBRE 1910 
<F tP ,21  par bS$ 1) 

Mon* EQkiv.&c.m 
6.rria<Hi. 9 e o W  

-ara 









1. Cuenta c0mient.e CPSa de 
8 ! . A m m t i i 6 ~  

2. Cuenta corriente Caja de 
&mrtizn~i6n en WSI 

A .  
S. Cuenta corríente Caja de 

~aabitka&n en d 
4. Cuenta camimte Caja dc 

Amortización en R.S. 
' ' ' ' 5. Ciie* &riente Caja dc 

AB101Wacib en aro 

1. ewm cop~ieatc aai pú- 
> a 1 blico 

2. Cuenta m h t e  CO- 
7 V m S A  

3. Cheques de la bei.seicia 
4. Ciienta corriente del p+ 

WCQ - - o. meques & k @bzes@ia 
6. cuenta &eDtr dei pxí- 

~ o c n ~  

1) Bancos C M ~ I B & ~ ~ S  
P a w h  Banco Centrai 

' - "2) BaRN ' d l  
Peg~Bs Bjanc~ Central 



2. Fondos &t. 8 Ley 32.954 
a. Faados M. 1 Ley lb041 
4. AB.in. Interior (Donac. 
USA1 

S. Varios wreeaillaa 160- 
w rc - - ,- , m-.- . 

- 8  - 

L. Divi&m&x p w  pagar 
n ~atmci(m de irtpues~~z 
a, V u b  icscredores 
4 Pletenelbn de impuestos 
5 Varias weedores 

, ia Obaigwims por 

L , ,  , ' f l  :-;ay"dy&es & . L.. di*m 
& CAR ,, 

ZV. OBLbGACIONES CON EL EX- 
TERIOR 

a) Cta. N@ 1 por C o m p  
Cambio 

C) Pdstamos Be#. P t j ~ ~ d o  
USA 



V.  DEPOSITOS DE INSTPTUCIO- 
NES INTERNACIONALES 1.285.985.4 

b) ~an¿o'lnternaeim1 de Re- . 
? i . censtsuecián u Fornent~ 81.28$3 

1. Fondo Monetario Inter- 
mnoaal 1.798.087$ 1.$47.40T,7 

2. Equivalénte poi empra 
de cambio medito Stand- 
bg FMI (menos) 871.915.0 50580.511,5 



VI CrrrtlhS CUENTAS DEL 
PAsrvo 

. Re~ncionea psra impar- 
4 *** 

~pm&7bes t>lYfOb 

Coraisl~les de cobranza 
m paewr 
aeduc. s/pa& fiscal L. 
9.8B 

4. Iirk~eses retenidos Y w 
m- 

S. Tncrwnentos ha& & 
reserva 

6. Iaterege~ y mznishanes 
F 
latereses retenidos y no 
g N =  

8. Intereses por pegar CAR 
8. Reajustes p r  pagar CAR 

10. Cuentas no detslladas 
11. Diferencia por Ventas de 

Oro 
12. Intereses pf%dbidCS Y BQ 

devengados 
13. Orüenes de pago emitida 

c/crhditos reeiprocoé 
14. ~ntemes */reajusta de 

créditos 









f= 
C : V [  g4Q:=-pfi 3 ! ..i y_ ,  

4. SiSLkL 1Ron no: a ,vos y pa <vol 

GaWaoMt .%4mm 
8 .  

F? 2zz Fwm M* ~ e r  t s r p b  
- -' + , _ y  

<S + 6) mbw Csildt m d. 4 

wty. pauai&~. prlntdo ulwmnrtoa F P d I )  E & i l l l E  s&wb~tm aro &L~BW~F~&~~$ - 1 



S. Movimiento de las Cdmrims de Compensacih (') 

Ank- Con- Los COY- 
FB- Iqui- fagss- La Valpa- 6an- Talca Chi- Ange- T-u- Vadi- Oror- Pverto Punta Cms. hai- WTAL 
CHAS que te Smmna rnim tisge I I ln  :g esal EO via no Montt Arauna k o  que 

Ene. 66 229 57 1039 8271 110 73 648 48 119 98 115 68 114 5 10 11070 
Fkb. 65 194 50 913 6996 87 67 554 40 112 88 101 62 107 5 9 9450 
Mar. 79 220 59 931 7931 114 73 585 48 128 88 120 68 127 5 12 10586 

Abr. 87 232 71 1392 9 295 117 M 701 53 143 104 138 69 139 5 13 12583 
May. 84 245 65 1119 8394 110 79 661 50 154 96 128 58 131 5 13 11462 
Jun. 82 231 72 1192 8858 11% 81 647 53 143 91 128 72 128 6 14 11923 

Jul. 97 275 83 1312 9402 139 96 688 64 151 106 138 74 146 8 16 12 795 
A@. 81 248 72 1224 9 807 130 90 674 63 149 93 136 71 127 9 13 12987 
Sep. 78 214 78 1072 8 876 133 90 604 66 143 101 127 6s 126 9 12 11 828 

Oct. 79 229 79 1073 9 573 135 99 642 69 139 108 137 74 133 9 11 12 589 
Nov. 76 247 79 1072 9 094 133 97 630 63 142 114 132 70 144 9 13 12 115 
Dic. 84 237 87 1146 9270 131 96 l b 1  67 157 114 147 79 145 10 16 12487 

(*) S610 en las p l a w  en que daten  suclysP1eri del Baaso Central. 
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Págs. 

A ZCanm~ía mundial y situoci;án de p w  Intwnacia- 
FI~CJ les 

I. Pp:ífia .de wmefc)o extev'm 

C. Catíth ~rnb~cirlo 

D. Resemis i n t w w i a l e s  

E. ln@rcalnbio m w r b l  de Chile 

F. lntegmción econ6rnica 

0. Integraih financiera 



vi. ASPFCTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVO& 

A. Notas explicativas al balance del Banco Central 

B. Capital y reservas 

C. Utilidades 

D. Gastos y otros egresos 

E. Billetes y monedas 

F. Movimiento bancado 

0. Sucursales y agencias 

A N E X O  

Leyes, decretos y resoluciones publicados en el Diario Oficial 
durante 1970 y que se relacionan con el Banco Central 1 1  1 

A N E X O  I I  

Cuadros estadfsttcos 
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