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A. NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION Y PRECIOS

‘Para una apreciacién mds objetiva de los resultados econé-
micos del afio 1970, se ha estimado conveniente exponerlos junto con
los del periode 1965-1970. A continuaciéon se exponen las tendencias
mds destacadas de ese periodo y en los cuadros estadisticos se pue-
den ver los datos que o lo fecho de confeccién de esta memoria se
obtuvieron.

En una visién de conjunto puede decirse que la economia vie-
ne siendo critica desde 1967, y que las reacciones financieras, comer-
ciales y de la produccién causadas por el ascenso de la Unidad Po-
pular al Gobierno, en el segundo semestre de 1970, explican sélo en
parte el punto critico a que llegé esta situaciéon. En efecto, las tasas
de crecimiento de la industria, la mineria y la agricultura, de los afos
1967-70, asi como también las altas tasas de cesantia y de inflacién,
configuran un panorama de recesiéon con inflacion, cuya explicacién
se encuentra ligada fundamentalmente a factores internos, por cuan-
to el comercio exterior, y de cierta manera el financiamiento externo,
siempre presentaron una situacién favorable.

Para que ocurriera lo afirmado fue necesario que el proceso
reformista iniciado por la administracién del periodo 1965-1970, fue-
ra perdiendo los logros alcanzados en un principio en cuanto a redis-
tribucién del ingrese, a causa de no haber realizado en forma pro-
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mas estructurales que comprendié su programa. Por
s del proceso inflacionario desde 1966 actud

ofro lado, la aceleracion de inflacion
como mecanismo de regresion en la distribucién de la renta.

En esas condiciones, el sector empresarial monopolista mantie-
e no se altera en lo forma significativa que el
proceso de desarrollo y la politica de estabilizacién necesitan, man-
teniendo una copacidad de produccién no utilizada. El sector agrico-
la, por una parte, ademés de los problemas que enf_r?-nté por la se-
quio, no respondié a los requerimientos de prod_ucclnn que ?I pais
necesitaba. Por Gltimo, en lo referente ol comercio exterior, siempre
hubo circunstancios favorables, que no fueron aprovechadas para im-
pulsar el desarrello interno.

Las tasas de crecimiento de lo economia se pueden observar

en el cuadro siguiente:

ne una produccién qu

*

1.1. Producto geogrdfico bruto
(Tasas de wvariacion anual)

Fuenle: ODEFLAN

ARO TOTAL PER CAPITA
1965 6.5 3.8 -
1966 10,1 7.6

1967 1,2 =11

1968 3,5 1,0

1069 55 31

1970 34 1,0

* Céleulo sobre valores reales

Mineria

R i 1 e T ir er-

ESPECO a este secto pUedE de( S8 ql.lB Iﬂ producnén p
manecio esicgﬂcdﬂ, Pol cuanto IUS tasas pUSIfSVUS de crecimiento
qUe se Q’Cu!lzﬂll en ﬂIgUnOS ||I1|IEIO|ES s50on SOIUI‘I’IEI’IIG dB reCUPelU'

éﬂ }’ - ningun caso es
cl n aso estan a 1“\!"01 de un crecimi nto S0 |ell|d° d0|
e 5
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1.2 Mineria

(Tasas de wvariacién anual)

Fuente: Banco Central de Chile; CODELCO y ODEPLAN

ESPECIFICACION 1965 1566 1967 1968 1069 1970

1.— Indice de produc-
cidn minera - 14 8.6 =53 251 3.9 - 0.5

2 — Produceidén de:

a) Cobre =58 8.7 38 - 03 52 0,1

b) Hierro 201 =31 1.,7 10,5 -3,2 - 20

c) Petrdleo =72 - 22 - 05 10,7 - 25 - 6,9

d) Salitre -13 - 73 =180 - 2211 15,1 13,8

e) Carbdn =35 - 50 - 94 7.7 a1 =122
Agricuitura

En e! periodo indicado, el comportamiento del sector, tanto
en conjunto como en sus componentes, es mas bien erratico, a excep-
cion de los productos indusiricles, que elevan su produccién, aunqua
de manera dispareja, como se ve en el cuadro siguiente. Lo mas gro-
ve son los resultados en la produccién de trige y ofros cereales, dada
que son bienes de gran influencio y ponderacién en la alimentacién
popular, lo que obliga a realizar crecientes importaciones, ocupan-
do en un bien de consumo parte importante de la capacidad para
importar.
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1.3 Agricultura
(Tasas de variacion anual)

Fuente: INE, ODEPLAN ¥ OFESA

ESPECIFICACION 1965 1966 1967 1968 1969 1970

1. Indice de produccion

agropecuaria y silvicola 70 - 2,0 5,6 3.1 2,1 - 14
2.— Produccién de:
a) Trigo, arroz y centeno 3,7 -24 - 94 3,2 - 28 =105
b) Otros cereales 8,7 - 81 5.8 -11L,7 24,7 18,6
¢) Chacareria 3.2 - 41 0,7 110 - 310 23,3
d) Productos L
industriales - 6,3 4.2 21,6 23,5 14 51,4
3.— Superficie sembrada — - 58 -114 3.6 - 5,5 3,6

En 1970, con excepcién del irigo, arroz y centeno, el resto de los
productos alcanzan tasos de recuperacién respecto de los bajos logros
alcanzados en afos anteriores.

Indusirios, Construccién y Transperte

Para mayor sintesis de la exposicion, estos tres sectores se
presentan juntos en el cuadro que sigue.

En el sector industrial es donde la gravedad de la recesién se
observa mejor, si se acepta un standard de referencia indicativo de
una condicién de expansién satisfactoria de esta produccion, del 10
al 12%. En efecto, los tasas que realmente alcanza la produccién in-

dustrial vienen a reafirmar el cardcter critico con que se venia desa-
rrollando la economia nacional.
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1.4.  Produccién industrial, construccién y transportes
(Tasas de variacidn anual)

Fuente: INE, CAP, FF. CC. del Estado

ESPECIFICACION 1965 1966 1967 1968 1969 1870
Produccion industrial
Variacién porcentual
del indice promedio 48 7.0 - 05 - 03 43 - D3
Produccion v despachos de acero
Produccion de lingotes
de acero (a) - 19,0 223 10,5 - 118 14,5 - B
Despachos de productos
terminados (a) - 193 36,2 -03 -T2 201 - 115
i) Mercado interno (a) - 16,8 349 - 133 4,1 2556 - 129
ii) Mercado externo (a) - 68,7 106,6 4397 -698 - 768 126,5
Construccion
Total superficie (b) 649 - 362 31,6 112 -132 -138
i) Viviendas (b) 81,2 - 394 a1 253 - 205 - 230
i) Otras construcciones (b) - 21,6 - 23,7 B2 -313 28,6 18,3
Transportes (Ferrocarriles)

Toneladas 18,0 6,3 - 83 40 1,0 3.5
Toneladas-kilometros 9.0 39 - 108 7.6 0,3 - 35

(a) Variacion anual en las toneladas
(b) Variacién anual en los metros cuadrados

Puede observarse que en el afo 1966, considerado el mejor
de la Administracién anterior, se logra como maximo una tasa de 7%
que en los afios posteriores dificiimente se estd cerca de alcanzar.
Ademas, se ve que la produccién de acero, en sus despachos al mer-
cado interno —que es uno de los indicadores del crecimiento del sec-
tor industrial— al igual que la produccién de ese sector, alcanza en
1966 una mejor tasa, para obtener en 1969 una tasa del 25,5% que
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Lo anterior se ve reafirmado por los despachas
al mercado externo, que es produccién que no puede colpcurse en el
mercado interno y que se exporta en canc!ncmnes de precios desfavo-
rables, que ademds tfiene un comportamiento y significado inverso
al de las ventas al mercado Interno.

Por ofra parte, la construccion después del logro espectacular

de! afo 1965, decrece en 1966 para tomar un ritmo errdtico, circuns-
tancia que por los efectos multiplicadores de esta actividad, ayuda a
explicar el comportamiento del sector industrial.

Por Gltimo, lo carga transportada por ferrocarriles, que es un
indicader asociado o la produccién de bienes, después de 1966 mues-
tra un crecimiento lento o tasas negativas, siguiendo la trayectoria de
la industria, la mineria y la construccién. .

sélo es recuperacion.

Inversién

En el perfodo comentado, la inversién no logra la intensidad
necesaria para un crecimiento autosostenido. En efecto, luego del au-
menta de un 12,8% oalcanzado en 1965, y que se originé principal-
mente por el gasto del sector publico en construccién, tuvo un retroce-
so notable en 1967, del cual no alcanzé a recuperarse en el afio 1968,
camo puede verse en el cuadro siguiente:

1.5 Inversién
(Céleulos sobre valores reales)

Fuente: ODEPLAN

ESPECIFICACION 1985 1966 1957 1968 1969 1870

A —Inversitn geografica
bruta:

1. Tasa de variacién

anual 128 58 90 E
2, Participacitn en ~ d 7.8 10,7 0,7

el PGB 18,1 174 15,7 16,3 17,1 16,4

B.—Inversién en capital
fijo:

Tasa de variacion
anual 45 14 14 7.7 46 7,5
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La situacién se aprecia con mayor claridad ol observar que
el comportamiento de los rubros componentes de la Inversién Geogré-
fica Bruta —la inversién en capital fijo— o excepcién de 1968 y de
1970, tiene tasas notoriomente deficientes, a pesar de ser positivas.

Desde un punto de vista instifucional, es el sector piblico
quien sostiene el financiamiento del proceso inversionista, acrecen-
tando su importancia ante el sector privado. En el cuadro que se in-
cluye o continuacién, se puede ver —haciendo lo reserva de que la
comparacion se efectia basada en cifras obtenidas con metodologia
diferente— que el sector piblico empieza a financiar el 61,2% de la
Inversién Geogréfica Bruta en 1965 para llegar a tener el 77,5% en
1970, con lo cual resulta evidente lo aseverado.

1.6 Participacién del Sector Piblico en el financiamiento de la
Inversion Geografica Bruta

(En millones de escudos de cada afio ¥ poreentajes de participacidn)

Fuente: ODEPLAN, Direceidn de Presupuestos

Inversion Financiamiento % participacidn
PERIODOS geografiea bruta piliblico d'e 1a sector publico
inversidn

1965 3.254 1.993 612
1966 4.465 2188 63,1
1967 5.072 3.760 74,1
1968 7.134 5.506 T2
1969 10.757 7.725 1.8
1970 14.457 11.205 71,5

Ocupacién

Lo ocupacién es otra variable que evidencia el desarrollo cri-
tico que fraia la economia, al no ser capaz de lograr un incrementa
de actividades que se fuera traduciendo en una absorcién de lo de-
socupacién; es mas, puede afirmarse que durante todo el periodo 1965-
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de desocupacién. En efecto, a excep-
bajar del 5,3% la tasa de desocupa-
leva hasta llegar al 7,1% en 1970.

70 no se logré reducir la tasa
cién del afo 1966 no se logra
cién, la que paulatinamente se e

1.7 Ocupacién y Desocupacién, Gran Santiago
(En porcentaje de la fuerza de trabajo)

Fuente: Instituto de Economia. Universidad de Chile

Busecan
trabajo
PERIODO Ocupados Desocupados Cesantes por 1:1; l:nera
1965 promedio 94,6 54 44 1,0
1966 = 94,7 5,3 43 1,0
1987 " 94,1 5.9 4.9 1,0
1988 " 94,0 6,0 49 1,1
1968 93,9 6,2 49 13
1970 ¢ 92,9 7.1 5,7 1.4

Por ofra parte en ningln sector de las actividades productivas
se logré reducir la cesantia durante el periodo indicado. Es interesan-
te observar que la cesantia va mostrando los momentos mds criticos
en la industria y la construccién. Es asi como para la industria, en
cuanto a ocupacién se refiere, el ano 1967 fue el mas critico, para
declinar en 1968-1969 y elevarse fuertemente en 1970. Se hace ne-
cesario decir que, en ningln momento, las reducciones de la tasa de
cesantia la llevan por debajo de la existente en 1965,

Respecto a la construccion, luego de disminuir desde 14,3%
en 1965 a 12,9% en 1966 —ano de gran actividad en este sector—

empezé o lograr aumentos importantes que la reduccién del afo
1969 no logré bajar significativamente.

El resto de los sectores mantiene un comportamiento erratico
que no es ofra cosa que el reflejo de la actividad del periodo.
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personas ocupadas Ocupacién. Gran Santiago

horas trabajadas
{miles) Fuente: Instituto de Economia, U. de Chile (miles)
(Cifras ajustadas por la variacién estacional)
50

900 -+

700 4

600

1961 1962 1963 1964 1965

1966 1967 1968 1969 1970

|:] Personas ocupadas
[‘ Haras trabajadas



1.8 Cesanfio

Gran Sanfiago

(Porcentaje de la fuerza de trabajo por actividad)

Fuente: Instituto de Econ

omia, Universidad de Chile

Trang- Servi- Otros
Indus- Construc- porte ¥ cios de servi-
PERIODOS tria eion almacena- Gobier-  cios
miento no
1865 promedio 4,6 14,3 3.4 5,0 1,5 6,
1866 . 4.6 12,9 3.9 5,2 1,2 6,5
1967 " 5,1 16,7 3,1 5,7 1,5 T3
1968 1 53 19,5 40 41 1.8 6,8
1969 i 4.7 16,7 3,6 4,5 1.6 9.5
1970 6,3 21,2 3.5 B,1 1,2 Ll

El promedio de horas semanales de trabajo también mantie-
ne una tendencia que corrobora la ya anotada.

1.9 Horas semanales de trabajo

Gran Santiago

Fuente: Instituto de Economia, Universidad de Chile

PERIODOS Fromedio semanal
1965 promedio 49,0
1965 494
1967 ¢ 45,7
198 " 474
1969 I 43'0
e 45.3
Inflacién

\:isibn en dos periodos: el de
fica de estabilizacién y el periodo 1967
cuerpo orgdnico de medidas para deten
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1.10 Ritmo Inflacionario
(Variaciones porcentuales)

Fuente: INE

INDICE Y TIPOS

DE TASAS 1865 1966 1967 1968 1969 1970

1—Indice de precios
al por menor:

i) De diciembre a
diciembre 25,9 17.0 21,8 279 28,3 340

ii) Anual promedio 28,6 22,9 18,1 26,8 30,6 3

Fa
n

2.— Indice de precios
al por mayor

i) De diciembre a
diciembre 245 19,7 19.3 33,1 39,4 33,7

i) Anual promedio 244 22,8 19,3 30,5 36,5 36,1

a) Periodo 1965-67

Durante este periodo en las tendencias de los precios queda
en claro que los esfuerzos para disminuir el ritmo inflacionario tuvie-
ron efecto positivo hasta mayo de 1967. Una caracteristica bien des-
tacable es la repeticién a fines de cada ano de tasas negativas o muy
bajas, que insintan una inflacién reprimida, ya que los tasas de los
primeros meses del afo siguiente son altas.

Ademés, ante la resistencia del ritme inflacionario a desace-
lerarse en la proporcién que las metas lo exigian, se puede advertir
el control mds severo de los precios al por menor, en base a medidas
especificas de abastecimientos y controles de precios.
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1.11 Variaciones anuales promedio de precios
(Porcentaje)

Fuente: INE

1967 1968 1969 1970

DETALLE 1964 1965 1966

1. Precios al por

mayor:

A. Nacionales 516 332 26,7 19,7 27,6 36,2 36,8
1. Agropecuarios 51,7 37,3 25,7 15,9 24,4 41,0 36,0
2. Industriales 534 28,0 28,2 22,8 30,9 35,6 7.2
3. Mineros 400 468 243 15,8 21,7 29,2 29.0

B. Importados 48,8 7,0 13,0 18,8 38,5 37,4 344

II. Precios al por

menor:

A, Alimentos 50,3 29,6 22,5 14,5 25,5 30,7 354
B. Vivienda 35,3 26,56 206 19,7 245 26,1 25,8
C. Vestuario 50,7 25.3 20,3 221 25,6 27.8 27,7
D. Varios 36,7 342 319 27,6 35,4 39,4 37,7

También se puede observar en el cuadro anterior, que el es-
fuerzo recae en los precios industriales durante el tiempo que se man-
tiene la politica de estabilizacién (1965-67). Debe decirse que en las
autoridades de gobierno prevalecié el criterio de ajustar los precios en
forma diferenciada.

b) Periodo 1967-70

La iniciacién de este periodo coincide con la mayor velocidad
que adquiere el alza de los precios industriales. Puede observarse que
en este periodo la inflacién empieza a tomar un ritmo acelerado, da-
do_que ninguna tasa de ajuste de precios es menor a la del afio an-
terior, tal como se destaca en el cuadro precedente. En efecto, a par-
tir de 1967 la velocidad en los cambios de precios al por mayor y
al por menor, empieza a ser mayor que la del afio anterior, deno-
tando con esto que el ritmo inflacionario se va generalizando ); acele-
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rando; si en 1970 algunos aumentos no son mayores que los de 1969
se debe o que en el afio anterior ya habian aumentado en forma con-
siderable, o bien son rubros sobre los cuales tiene mayor control el
Gobierno.

El periodo termina con el establecimiento de una nueva poli-
tica. En efecio, en noviembre de 1970 asumié el nuevo Presidente de
la Republica, Dr. Salvador Allende Gossens, apoyado por los partidos
de la Unidad Popular. Su politica fiene como uno de sus objetivos in-
mediatos la reactivacién de la produccién. Para ello, tanto la poli-
tica crediticia como la del gasto piblico y la de remuneraciones, es-
tan dirigidas a e'evar la demanda global y a orientarla favereciendo
el consumo de los trabajadores y generando, a su vez, una intensa
redistribucién del ingreso.

B.—SITUACION FISCAL

Caracteristicas del Gasto Fiscal de 1970

En 1970 el gasto alcanzé a E° 22.191,4 millones que se dis-
tribuyen en: gastos corrientes, E° 15.360,2 millones; inversiones,
E® 5.391,3 millones, y amortizaciones, E°® 1.439,1 millones.

El nivel de gastos de 1970 en relacién a los de 1969 es ma-
yor en 61,5%, lo que en términos reales se reduce a un crecimiento
de 21,9%. Este hecho confirma una vez mas la tendencia histérica
creciente del gasto fiscal en términos reales, motivade por un costo
creciente de los factores utilizados por el Gobierno, la estructura de
los cuales tiende a incrementar los sueldos y salarios en base a rea-
justes en relacién al crecimiento de los precios de diciembre a diciem-
bre, que en los Gltimos afos ha sido superier a la variacién de los pre-
cios de les restantes factores. A ello se agregan algunas funciones
adicionales como la absorcién de déficit del sistema previsional y al-
gunas expdnsiones de gastos de cardcter redistributivo como los de
la Salud y la Educacién.

Durante 1970 los gastos corrientes fueron un 69% del gasto
total; el 31% restante se debié a inversiones y amortizaciones. Cabe
destacar que este hecho corrobora el conocimiento acerca de la rigi-
dez del gasto fiscal cuya composicion en 1964 era de 67,9% para los
gastos corrientes y de 32,1% para los de capital; es decir, que las re-

21



muneraciones de responsabilidad fiscal, pru:mlpol COS?fZZT?LBE:: cl::

gastos carrientes, han mantenido su proporcldg a spie;-. i ol g

mento del gasto fiscal anotado para ese perfodo. - o e

serva un crecimiento real de 10% en la inversion fisc 1‘; enpobms

la de 1969, motivado funéarr!eniolm::it;uzc;; |:;re|-:1epr;hiqmmim .
ubli unas inversiones r

ep:tllr:il?\zn)i’c:;;nzlg para lo cual se hicieron gastos en moneda extran-

jera no programados en el presupuesto inicial.

También debe destacarse el hecho de que dlu_rgnte elI sexenio
64-70 se realizaron algunos cambios en la composicién de la |nv|::r-
sién, canalizando recursos desde los seciures_de :nfrces_iruc.turc a-
cia los sectores directamente productivos: agricultura, mineria, ener-
gia e industria.

Finalmente, cabe mencionar el fuerte crecimiento de las amor-
tizaciones, especialmente entre 1969 y 1970, como resul'tr::d'n de. la
renegociacién del Club de Paris en los comienzos de la Administracién
posada; estos gastes, junte al pago de los intereses, son otro factor
de rigidez del gasto fiscal y gravitaran fuertemente en los anos ve-
nideros sobre el presupuesto de divisas del pals.

Desarrollo de los gastos fiscales durante el afio 1970

El presupuesto de gastos aprobadoes para 1970 se realizé ba-
jo la expectativa de un crecimiento en lu actividad econémica de 6%
respecto de 1969 y de una inflacién inferior al 30%, segin la Expo-
sicion realizada por el Ministro Zaldivar ante el Congreso Nacional
en noviembre de 1969, Ninguna de estas dos metas se alcanzé: el
aumento del PGB se estimé en una tasa inferior al 3,5% y la inflacién
fue casi 35%. Ambos hechos inciden en los niveles reales de actividad
que el anterior Gobierno se propuso realizar con el presupuesto.

Otro elemento que debe destacarse es el ritmo de ejecucién
dado al presupuesto de Obras Publicas, Ferrocarriles del Estado, Vi-
vienda y ofros sectores que agotaron los fondes, encontrandose el Go-
bierno de la Unidad Popular en una situacion de crisis al momento
de tomar el poder en noviembre del afio recién pasado (1), junto a
una situacién de paralizacion de la actividad econdmica y a una de
las tasas més altas de desocupacisn que el pais tenga memoria. Pa-
ra resolver los problemas antes senalados, el Gobierno desting recur-

3 o
o :ri?n?gr Exg:s{giﬁ%l? del Ministro de Hacienda, Sr. Américo Zorrilla R., de no-
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sos adicionales para paliar la desocupacién mediante un suplemen-
to de los inversiones en Obras Piblicas y la cancelacién de deudas
con los imponentes del $.5.5. y FF. AA. que coadyuvaron a estimular
la demanda e iniciar el proceso de reactivacién de la economia.

Caracteristicas del Financiamiento

Los ingresos fiscales ordinarios alcanzaron a E° 19.309,2 mi-
llones en 1970, cifra superior en 47,8% nominal a los ingresos de
1969, lo que en términos reales es de 11,5%. Es interesante contras-
tar este magro crecimiento de los ingresos corrientes con el aumento
real de 21,9% del nivel total de gastos fiscales en el mismo afo, lo
cual confirma la tendencia histérica al déficit bruto, esto es, la dife-
rencia entre ingresos corrientes y total de egresos, déficit que en par-
te importante ha debido ser financiado mediante endeudamiente in-
terno y externo.

Entre los ingresos corrientes destaca el alto porcentaje de in-
gresos fributarios, que en 1970 alcanzan un 94,8%, representando
los impuestos indirectos un 55,2% y los directos un 39,7% del total de
ingresos corrientes. Sin embargo, cabe destacar que este porcentaje
de 39,7% es significativamente menor si se eliminan los ingresos del
cobre, lo que demuestra la regresividad actual del sistema tributario
chileno en el cual tiene suma importancia la gravitacién de los im-
puestos a las compraventas.

El déficit de 1970 alcanzé o E° 2.882,2 millones, y fue finan-
cindo de la siguiente manera:

E° 2.439,2 millones de préstamos internos, los cuales inclu-
yen el empréstito forzoso y algunos créditos del Banco Central uti-
lizados durante el cuarto frimestre.

E® 125,4 millones de préstamos externos y algunos ingresos
propios de capital, por el saldo (traspaso Junta Adelanto de Arica,
CORMAG, etc.).
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1.13  Ingresos del sector fiscal 1970
(En millones de E° y US$; US$ 1 = Ev 11,57)

Moneda Moneda

DETALLE nacional extranjera US§a E® Total
INGRES0OS CORRIENTES 15.931.8 201,80 3.3774 19.300.2
1. Venta de bienes v servicios 2774 0,30 35 280,9
2. Renta de inversiones 4438 — e 443.8
3. Imposiciones _ = i | gl
4, Impuestos directos 4.350,7 286,40 3.313,7 7.664.4
a) A las personas 2/ (2.062,00 ( 5900 ( 683 (2.130,3
b) A las empresas 2/ (1.489,1) ( 12,60) { 145.8) (1.634.9)
e) A la Gran Mineria del
Cobre { 1,1} (267,80) (3.099.8) (3.100,7)
d) A la propiedad ( T98.5) (— ) t — ( 798,5)
5. Impuestos indirectos 10.620,0 2,80 324 10.652,4
a) A la compraventa (474600 (— ) ( —) (4.745,0)
b) A la producecién (1.381,0) ¢ 0200 ( 23 (1.383,3}
e) A los servicios (1.320,5) ( 260) ( 301) (1.350,6)
d) A los actos juridicos (891e) (— ) ¢ —1 ( 991,6)
e) A las importaciones (204760 (— ) ( — ) (2.047,6)
f) Otros impuestos (1343 06— )i =) ( 134,3)
6. Otros ingresos no tributarios 2399 240 278 267,7
INGRESOS DE CAPITAL 1.763,9 95,10 1.100,3 2.864,2
1. Venta de activos —_ — — —
2. Recuperacion de préstamos — — — —
3. Préstamos internos 1.658,2 67,50 3/ 781,0 2.438,2
4. Préstamos externos 54,8 6,10 70,6 1254
5. Recursos propios de MOP 1/ 226,6 —_ —_ 2256
6. Variacién de Caja — 174.7 21,50 248,7 74,0
DISCREPANCIA ESTADISTICA 18,0 — — 18,0
TOTAL INGRESOS 17.7113,7 387,00 44777 221914

1/ Incluye 153,0 Emisi6n de Pagarés MOP (Fuente: Balance MOP).
12,6 Aporte CORMAG (Fuente: Tesoreria).
50,0 Aporte JA.A. (Fuente: Tesoreria).

225,6

2/ Impuesto a la Renta

4/ Incluye US$ 28,50 millones de empréstito forzoso y US§ 39,00 millones, venta
de dolares a futuro y compra de USS$ con cargo a ingresos del Cobre, por

percibir.
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1.14 Gastos del sector fiscal 1970
(En millones de Ee y US$; US$ 1 = E?.11,57)

Moneda  Moneda
DETALLE nacional ertranjera US§a E? Total
GASTOS CORRIENTES 14.215,2 98,96 1.145.0 15.360,2
Gastos de operacion 6.766.7 26,49 306,5 7.073.2
1. Remuneraciones 5.874,2 9,38 108,5 5.982,7
2. Compra de bienes 8925 1711 198.0 1.080.5
Gustos de transferencia 7.448,5 72,47 8385 B.287,0
1. Pagos previsionales y asig-
nacign familiar 2.683,3 0,66 1.6 2.700,8
a) Pagos previsionales (2447,2) (— ) (— ) (2.447,2)
b) Asignacién familiar ( 2461) ( 066) ( 7,60 ( 2537
2, Transferencia al sector pri-
vado 876,0 2,50 30,0 B06,0
3. Transferencias al sector pi-
blico 3.813.2 27,87 323.6 4.136.8
4 Intereses de la deuda pu-
blica 66,0 41,25 477.3 543,3
al Deuda interna ( 860} (— ) (— 1 ( 66,0
b) Deuda externa ( — ) (4125 (477,3) ( 477.3)
5. Otros gastos — — -- —
GASTOS DE CAPITAL 4.826,8 173,24 20044 6.831.2
Inpersian real 4.582,2 69,93 809,1 5.391,3
1. Formacién de capital 2.057,2 37,39 4326 24898
2, Compra de activos 44 0,10 1.2 5.8
3, Aporte al sector privado 1.2 1,28 148 16,0
4, Transferencias el sector pi-
blico 25194 31,16 360,5 2.879.9
Inversion financiera _ == = e
!. Compra de valores —_ = — =
2, Concesidn de préstamos = — == s
3. Devolucion de A. Previos —_ = =
*. Variavion de caja —_— — =5 :
T
e 2446 10331 1.185.3 1.439,9
. Deuda interna 2446 . 8 2446
2. Deu == 3
da externa — 10331 11853 11953
TOTAL GAS
TO FISCAL 19.042,0 272,20 31494 221914
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Il. MERCADO MONETARIO Y DE CAPITALES

A. SITUACION DE LIQUIDEZ

El Banco Central, a través de la politica monetaria, ha influi-
do sobre el volumen de los medios de pago disponibles en la econo-
mia y ha controlado el costo y la distribucién del crédito. Ha sido su
preocupacién el que el aumento del dinero guarde relacién con la ne-
cesidad de un funcionamiento fluido de las actividades econémicas,
sin que se origine un crecimiento exagerado de lo demanda de bie-
nes y servicios que incremente las presiones inflacionarias que sur-
gen por el lado de los costos.

Para lograr este objetivo, el Banco Central inicié una progra-
macion monetaria y crediticia. La infoermacién y las evaluaciones ne-
cesarias para la confeccién de este programa se desarrollé por me-
dio de un contacto directo con los organismos pertinentes de los secto-
res publico y privado. Se traté de identificar, dentro de los méargenes
posibles de exactitud, los montos de recursos financieros disponibles

para las operaciones del Banco Central y del Sistema Bancario en
su conjunto.

Otro medio de regulacién monetaria utilizado fue la variacién
cfe las tasas de encaje. En relacién a ellas, el Banco Central ha con-
tinuado con la politica de mantener altas tasas de encaje margina-
les, para limitar por este conducto la expansién excesiva de medios
de pago, con énfasis en los depésitos a la vista; los depésitos a pla-
Z0 cuentan con tasas menores, a fin de incentivar la captacién de re-
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cursos via cuasidinero y aliviar asf la presién sobre el mercado de
bienes y servicios.

La evolucién de las tasas de enca

s je se puede apreciar en el
siguiente cuadro:

ILT  Tasas de encaje

Desde el Desdeel Desdeel Desdeel Desde el Desde ¢l

DETALLE 1.10.66 1.7.67 1.12.67 1.7.68 1.2 69 1.5.70
Depdsitos a la vista
Tasa basica 409}, 389; 3% 325, 519 490
Sobretasa 5% 7595 5% 5% 75% 5%
Depdsitos a plazo
Tasa bésica 4009 389, 33% 32% 18 % 18%
Sobretasa 305 3025 302 25% 185 18%

Durante el afo 1970 (a partir del 1° de abril) se acordé refun-
dir algunas plazas que hasta eso fecha se consideraban diferentes,
para los efectos del cdlculo del encaje diario, aunque en la préctica y
dado el desarrollo de las comunicaciones y/o su proximidad, permi-
tia el cobro durante el mismo dia. Como medida compensatoria, se
procedié a rebajar del 51 al 49% la tasa basica de los depésitos o la
vista. (1).

Estos requisitos de encaje estdn encuadrados en un sistema
de ayuda de encaje —en el que participan el Banco del Estado y la
mayoria de los bancos comerciales— que permite a las empresas
bancarias que cumplen el margen de expansién maximo del crédite
fijado por la institucién emisora, obtener un crédito para completar
sus necesidades de reservas monetarias, en caso que tengan déficit.
Esta medida tiende a otorgar al sistema liquidez adecuada y, ade-
mas, evitar fluctuaciones bruscas en los niveles de otorgamiento de
créditos. Lo anterior se ha complementado con redescuentos selec-
tivos, que dan a los bancos mayer rentabilidad relativa en la ayuda
de encaje, si los colocaciones se efectan en ciertas dreas elegidas
como de inferés para el desarrollo econémico nacional.

Los recursos financieros de la economia son originados y ab-
sorbidos por las operaciones del Sistema Monetario; este esta cons-

1/ Para mayor informacién al respecto, se puede consultar el Boletin Mensual.
del Banco Central, N? 508, junio de 1870 (pég. 703).
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ntral, el Banco del Estado y los bancos comer-

itui anco Ce 2 >
fituido por ! B dos vltimos lo que se denomina Sistema Ban-

ciales, formando los

cario.

Ao, se hicieron notar tres factores cau-
aunque en el periodo pos-
a importancia relativa de

En el transcurso del a
sales de expansién de medios de pago,
terior a la eleccién presidencial se alterd |
los mismos.

En primer lugar cabe mencionar las operaciones (.:ie comprc|
y venta de moneda extranjera que realiza el' instituto e_mllsor conle
sistema bancario y algunas empresas de caracter especial, entre las
que se destacan aquellos que conforman la Gran Mineria d.el _Co-
bre. Este rubro, que hasta 1967 tenia un efecto nefo contraccionista
de importancia (vale decir, absorbia medios de pago dg la economia
en virtud de un volumen de venta de divisas comparativamente ma-
yor que las compras) se constituyé, desde 1968 en adelante, en un
fuerte factor de expansién; los mecanismos que comenzaron a ali-
mentar de medios de pago a la economia se re|a:ionar0n con los
planes de expansién de las empresas cupriferas, que motivaron con-
siderables entradas de divisas, mayores retornos por costos de pro-
duccién de la Gran Mineria del Cobre y por expoitaciones de mine-
rales que se canalizaron a través de la Empresa Nacional de Mine-
ria, ademas de volUmenes crecientes de capitales externos que se li-
quidoban en el Banco Central.

La primera mitad del afio 1970, mostré una tendencia vy
efectos bastante similares a los de afios precedentes, aunque después
de septiembre comenzaron a producirse fuertes ventas de divisas
que alteraron el comportamiento de las operaciones de cambio; es-
tas ventas obedecieron a la necesidad de financiar las posiciones de
los bancos comerciales que se vieron sometidos a una fuerte deman-
da tanto por parte de las empresas que deseaban repatriar capitales
externos de corto plazo, como por parte de personas naturales que fe-
nfan el propésito de efectuar viajes al exterior.

_ ., [Esta situacién tuvo un carécter temporal y fue disminuyendo
visiblemente de intensidad en los Gltimos dos meses del ario.

El segundo factor causal de expansién de medios de pago
lo constituye el crédito interno otorgado por la banca comercial, el
Banco del Estado y el Banco Central.

I.Dedsde el afio 1965 en adelante, las instituciones publicas des-
centralizadas vieron crecer en forma notoria su participacién en los

créditos otorgados por el Sistema Monetario Y, en especial, por los
bancos comerciales y del Estado.
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Paralelamente, las instituciones del sector privade han segui-
do siendo beneficiadas con préstames bancarios.

Ac;}anf‘uundo la tendencia ya anotada, el afe 1970 se carac-
terizd6 —principalmente después de las elecciones presidenciales— por
el alto nivel de créditos orientados hacia el sector publico, con el fin
de hacer frente a la situacién contingente; estos créditos se orienta-
ron hacia actividades de fomento, especificamente la CORFO, ase-
ciaciones de ohorro y préstamos (que se enfrentaron, en un comien-
zo, con retiros de fondos de parte de los depositantes) e instituciones
agricolas del sector publico. Cabe hacer notar que los créditos del
sector publico provinieren sobre todo del instituto emisor, de tal
manera que el sector privado pudo seguir recibiendo préstamos del
sistema bancario con fondos financiados por los depésitos en los ban-
cos comerciales y del Estado. Es asi como los créditos del sistema mo-
netario al sector privado se incrementaron en 36% en el transcurso
del ano.

El alto nivel de préstamos a instituciones piblicas y el incre-
mento de aquéllos orientados al sector privado, configuraron al cré-
dito interno como el factor de mayor importancia en la expansién
monetaria.

El tercer factor de expansién menetaria, y segundo en im-
portancia, lo constituyeron las operaciones con Tesoreria efectuadas
por el Sistema Monetario. Si bien este factor se mantuve siempre pre-
sente en los anos anteriores, incluso con una muy fuerte significacién
en el periodo 1965-1967, habia ide disminuyendo notoriamente de
intensidad en los Gltimos dos anos. Sin embargo, en el periodo anao-
lizado se constituyd en la forma mediante la cual se generé casi la
mitad de los recursos monetarios totales; y aunque comparativa-
mente hablando no logra tener el impacto de los afos 1965 a 1967,
representa una alteracién en la tendencia de los dos afos prece-
dentes.

De estas operaciones, sélo una pequeia parte se materializé
como créditos directos en moneda corriente; la mayor porfe corres-
pondié a ventas de divisas al Banco Central (US$ 126,6 millones) y
a giros sobre la cuenta corriente de instituciones publicas descentra-
lizadas.

Los recursos monetfarios que se generan, pueden closificarse
en dos grandes grupos de acuerdo a la velocidad de rotacion de los
mismos.

El primero comprende aquellas formas de menor liquidez o de
baja rotacién, como son el ahorro bancario o cuasidinero del. sector
privado y el dinero giral de instituciones publicas descentralizadas.
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afectados en su crecimiento a raiz de la
eleccién, tendieron a recuperar su ritmo en el mes de o;tubar;éscznm.
Ieiand;: en el periodo de enero-octubre, un crecimiento eB 7 in
fluidos intereses y reajustes de las cuentas de ahorro jell UT;D r.
do); como ha sido habitual desde la implantacién de la clausula
i bilidad en el ahorro bancario, los instrumentos reajusta-
AR derds lazo), canalizaron gran parte de

bles (CAR, depésitos de ahorro a p P

los ahorros.

Los depésitos de instituciones publicas descentralizadas se in-

crementaron en 25%, debido especialmente a aquellas instituciones
que concentran sus ingresos en los Subsidiarias de la Cuenta Unica

Los primeros, que se vieron

Fiscal.

El segundo grupo, aquel que se caracteriza por su mayor li-
quidez, comprende el dinero del sector pru_fc.-do; el _efec!o resultante
en los saldos liquidos en poder del sector privado (billetes y monedas
en libre circulacién mas depésitos en cuenta corriente) fue un aumen-
to de 66%; este crecimiento constituye, junto con el de 1965 (65%),
el més significativo del periodo que transcurre entre los afios 1964
a 1970.

Es interesante notar que los afos 1964 y 1970 representan
el fin de una administracién presidencial y que en ambos el dinero
del sector privado tuvo aumentos de consideracién, aunque el de
1964 (51%), es inferior al del afio siguiente y al de 1970.

Cabe hacer notar, que para el Gobierno de la Unidad Popu-
lar los medios monetarios y financieros, asi como las instituciones
que los administran seran una herramienta poderosa para dirigir pla-
nificadamente la economia, para facilitar el uso racional de la capa-
cidad preductiva del pais, para ayudar a distribuir —con un sentido
social y de equidad— la produccién, para hacer posibles las profun-
das transformaciones de la agricultura, mineria e industria que con-
sulta el programa de gobierno, como también para estimular a los
empresarios de las dreas de propiedad privada y mixta. Para lograr
lo anterior es imprescindible, como primer paso, ir a la estatizacién
total y completa de la banca privada nacional y extranjera y a la mo-
dificacién profunda de la Ley Orgdnica del Banco Central y de la
ley General de Bancos. Esta reforma permite democratizar el crédi-
to, llevarlo en mayor proporcién a las provincias y dirigirlo, segin lo
indiquen los planes econémicos, hacia las actividades de produccién
y capitalizacién que mas beneficio den al pueblo y que creen condi-
ciones para un fuerte desarrollo nacional.

‘ A continuacién se analizan las principales variables moneta-
rias.
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8. EMISION

En el afo, la emisién del Banco Central, que es el efecto ne-
to de las operaciones de la institucién emisora y que se refleja primor-
dialmente en los billetes y monedas en libre circulacion y en las re-
servas monetarias del Sistema Bancario, aumenté en E° 3.593 mi-
llones, lo que representa un incremento de 70%.

Mas de la mitad de este aumento fue ocasionado por las ope-
raciones con el sector fiscal; a diferencia del afio 1969, las operacio-
nes de cambio, excluyendo Tesoreria, tuvieron un efecto neto précti-
camente neutro.

Otro factor de importancia en la generacién de la emisién,
fue el crédito interno erientado principalmente al Sistema Bancario,
instituciones publicas descentralizadas (ECA, CORFO) y asociaciones
de ahorro y préstamos.

El crédito del Banco Central al Sistema Bancario, constituido
por redescuentos, ayuda de encaje y compras de pagarés, significé el
50% del incremento en las reservas monetarias. Esta proporcién de la
ayuda del instituto emisor a la constitucién del encaje bancario, ex-
perimenté un alza considerable a raiz de la eleccién presidencial y
como consecuencia del retiro de fondos de depésitos, aunque ha dis-
minuvido notablemente en los primeros meses de 1971.

Por ofra parte, los Certificados de Ahorro Reajustables, con un
aumento de E° 208 millones, contribuyeron a aminorar el incremen-
to de la emisién; los CAR representan una parte de la contribucién
de la comunidad a la constitucién de fondos de ahorro.
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1.2 Origen de las variaciones de la emisién

(En millones de délares y eseudos)

Efectivo
DETALLE ene. - die. 1970
uUss E

[. OPERACIONES DE CAMBIO* 298 295.2
A. Compras 5259 5.948,6
1. Cobre 300,2 34640
a) Costo de produccién 2524 2.916,3
b) Aportes de capital 474 540.8
c) Codeleo 0.4 6.9
2. Varios 225,7 24846
a) Retorno de exportaciones 46,7 5430
b) ENAMI 94,6 1.081,0
¢) Aportes de capital ¥y préstamos 99,7 11221
d) Bancos: exceso de posicidn —249 —302,5
e) Otros 9.6 1210
B. Ventas 406,1 56534
a) Contado 57,5 677,3
b) Futuro 323,71 3.743.9
e) ATD 18.2 1684
d) ECA 60,3 654,1
e} CAP 84 1034
f) Bancos Déficit = =
g) Otros 27,0 305,3
II. CREDITO INTERNO* 1.319.1
A. Sistema bancario 783,6
1. Créditos TheA

a) Ayuda de encaje (Promedio) 645,4



(Continuacién)

Efectivo
ene. - dic. 1970

DETALLE US$ e
SR e IR e =
L b) Redescuentos 142,8
i) Selectivos _'_; o
ii) Agricola ¥ plan triguero - =,
iii) Lineas de créd, segun Presup. de Caja 123
jv) Financiamiento exportaciones —T_g
w) Populares _l‘z.ﬁ
vi) Bienes de capital 1,6
vii) Construecién 2.5
viii) Especial 83.8
¢) Modificacién encaje —18,0
d) Otros —5,8
2. Pagarés 19,2
a) Banco Central 19,3
i) Modificacién encaje 19,3
ii} Voluntarios (Promedio) —
b) Otros (Promedio) —0,1
B. Entidades piblicas 607,1
1. Créditos 511,8
a) ECA (neto) 85,0
b) CORFO (neto) 238,7
c) Otros 288,1
2, Variaciones de depodsitos en mda. cte. (aum, —) —4.7
C. Excedentes Agropecuarios -
D. Sector Privado 45,6
1. Industria Salitrera 84
2. Warrants 33,0
3. Debentures CAP 21,0
4. Otros —
E. Depdsitos de importacidn (aum. —} 417
F. Certificados de ahorro reajustables (aum.—) 208,0
G. Ofros activos ¥ pasivos (neto) 104,1
IIT. EMISION AJUSTADA® (I+1I) 1614,3
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(Continuacién)

Efectivo
DETALLE ene, - die. 1970
e il uss Ee
———— S e N o R
IV. OPERACIONES CON LA TESORERIA = 1.978.2
A. Operaciones de cambio 1266 1.459,7
1. Compras 250,1 2.905.8
a) Tributacién (2375  (2753.2)
b) Otras ( 12,6) ( 152,8)
2. Ventas 1235 1.446,1
a) F‘is_ca (122.9) (1.438.3)
b) Caja de Amortizacion ( 08) [ Q.
B. Crédito Interno en moneda corriente 518,5
1. Créditos 257,0
2, Variac. de depdsitos en mda. cte. (aum,) 28
3. Regalias 258,7
4, Giros de Excedentes Agropecuarios _
5. Otros —:
V. EMISION AJUSTADA TOTAL (III4IV) 3.593,0
VI. AJUSTE —T712,6
A. Promedio ayuda de encaje —G45.4
B. Saldo ayuda de encaje —89.3
C. Promedio pagarés 0.1
D. Saldo pagarés 22,0
VIL. EMISION CONTABLE (V + VI) 2.880,4

* Excluyendo operaciones con la Tesoreria.



C. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

El monto total de créditos en moneda corriente otorgados por
el instituto emisor alcanzd, a fines de 1970, un suld? de E° 2.099 mi-
llones, lo que representa un oumento de E° 819 |:n!¥lnnfes respecto al
afio precedente (64%). Los porcentajes de participacién del Sector
Bancario y Sector Privado han disminuido respoecic de 1969, en tan-
1o que el Sector Piblico aumento del 38 al 58%.

1.— SECTOR BANCARIO

A fines de 1970, los créditos del Sistema Bancario tenian un
saldo de E° 683 millones, lo que representa un aumento de E° 22 mi-
llones en relacién al ano anterior.

Los bancos accionistas concurren con un 53% del total, habien-
do sido otorgado el resto al Banco del Estado.

2.— SECTOR PUBLICO

El saldo del crédito al Sector Publico alcanzé un nivel de
E® 1.224 millones, lo que representa un aumento de E® 732 millones.
La participacion del Fisco, que en el ano precedente alcanzaba al
B84%, disminuyé al 56%. Este cambio de composicién se explica por
el crédito contingente que el Banco Central otorgé a las aseciaciones
de ahorro y préstamos a través de la Caja Central, aumentando asi
el saldo del crédito a las instituciones publicas.

Fisco

Los créditos otorgados al Fisco, en moneda corriente, tienen
un saldo de E° 688 millones, lo que significa E° 276 millones mds
que en el afo anterior. Este aumento se debe principalmente al cré-
dito de E® 342 millones otorgado por el instituto emisor con posterio-
ridad o la eleccién presidencial.

Instituciones Poblicas

" Los créditos a instituciones publicas tienen un saldo de E® 536
millones, lo que representa un fuerte aumento, si se tiene en cuenta

38



que a fines de 1969 dicho saldo llegaba sélo a E° 79 millones. El prin-
cipal factor de este incremento lo constituye el crédito del Banco Cen-
tral @ la Caja Central de Aharro y Préstamos (E° 288 millones); ade-
mas tiene fuerte incidencia el crédito de E° 173 millones otorgado a
Corfo por Acuerdo N°® 2.122 del Directorio del Banco Central.

3. SECTOR PRIVADO

Los créditos concedidos al sector privado experimentaron un
aumentfo de E° 64 millones, respecto de 1969, y se explican por cré-

ditos a CAP (E° 40 millones) y el incremento del saldo de créditos
Warrants (los E° 24 millones restantes).
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.3 Tasas de interés aplicadas por el Banco Central
a los créditos en moneda corriente

1974
SECTORES Cooperativas  Corriente
Sector Bancario
Especial TR
Agricolas y Vinos 4 % 14 %
Plan Nacional Trigo ¥ Maiz 14 % 14 %
Maderero 14 % 17 %
Construecion 14 %
Financiamiento exportaciones (pre embarque) 17 %
Bienes de capital (reajustable) 6 %
Sector Piiblico
a) Fisco
Ley 14171 y Ley 15455 art. 41 2 %
Ley 14.171 art. 7 y Ley 16.068 art. B4 2 %
Ley 16.605 art. 71 Dcto. 116 2 %
Ley 16617 art. 231 Deto. 346-612 2 %
Ley 17.271 2 %
b) Imstituciones Piblicas
Préstamos con letra ECA 6 %
Préstamos Corfo Acdo. N¢ 2122 6 %
Caja Central de Ahorro y Préstamos 6,6% (reaj.)
Sector Privado
Warrants 22.5% 23 9%
Préstamo CAP 9 %




.4 Crédites en meoneda corriente

(En miles de escudos)

1969 1870

DETALLE Dic. 31 Die. 31
Sectar Baneario 661.370 683.286
Bancos Accionistas 408.475 363.128
Banco del Estado 252.895 320.160
Sector Piiblico 491.696 1.224.099
Fisco (412.260) (687.876)

Ley 14.171 art. 7, 8 y 9 273
Ley 14.171 y Ley 15.455 art, 41 45,629 45.629
Ley 14171 art. 7 ¥ Ley 16.068 art. 84 T73.000 73.000
Ley 16.605 art. 71 Deto, 116 T6.644 76.644
Ley 16.617 art. 231, Dcto. 346-812 8.542 8.542
Intereses por recibir 15.746 11.061
Ley 17.072 61,426 =
Ley 16.735 Fisco-Eca 131.000 131.000
Ley 17.271 342.000
Imstituciones Piblicas (79.436) (536.223)
Préstamos Caja de Prevision — =
Préstamos con letra ECA 75.115 75.115
Préstamo CORFO Acuerdo N 2.122 4.321 172.870
Caja Central de Ahorro y Préstamos — 288.138
Sector Privado 126.865 191.273
Descuentos industria salitrera 8.396 =
Préstamos Warrants 63.061 56.025
Préstamos CAP 55,408 85.248
T 0T AT 1.279.931 2.098.658
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D. CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

El monto global de créditos en moneda extranjera otorgados
por la institucion, presenté un aumento de US$ 52,9 millones regis-

tréndose un soldo de US$ 711,5 millones.
Se anotan o continuacién las principales cuentas que constitu-
yen los operaciones de crédito en moneda extranjera.

1.— SECTOR BANCARIO

Refinanciamiento de exportaciones: son créditos de post-embar-
que destinados a promover la exportacion de determinades produz-
tos y a facilitar su comercializacion en el exterior.

En el Balance del Banco Central pueden encontrarse otras
operaciones que se contabilizan como de moneda extranjera, aunque
no significan riesgo de tipo de cambio. Son compras de cambios a
plazo, que inciden en créditos especiales tales como los Préstamos Po-
pulares y el refinanciamiento de Lineas de Crédito segin Presupues-
to de Caja, anticipo de amortizacion de pagarés y refinanciamientos
acuerdes Nos 2.091 y 2.094 derivados de lo simplificacién de nor-
mas de encaje.

2.— SECTOR PUBLICO

a) Fisco

i) Préstamos FMI Ley 7.747, Art. 4°, Préstamo otorgado en
conformidad al decreto de Hacienda N° 8.245, de 11 de septiembre
de 1953, para cancelar la suscripeién de la cuota del Fisco al Fon-
do Monetario Internacional.

. i) Préstamos Ley N° 13.305, Art. 91, decreto 13.780, de 9 de
septiembre de 1959. Es la consolidacién de los préstamos en mone-
da extranjera concedidos al Fisco por el Banco Central, en virtud de
lo dispuesto en las leyes N.os 11.575, 12.901 y 12.462.

g Los recursos entregados al Fisco, segin las disposiciones ante-
Egres, provenian del FMI, del Eximbank y de los bancos privados de
» UU. De acuerdo con la consolidacién, se coordinaron los servicios
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que por estos créditos debia efectuar el Fisco al B
a su vez, pagaria al exterior.

iii) Préstamos Ley N° 13.305, Art. 79. Refunde algunos cré-
ditos obtenidos en 1960 de fuentes externas, a través del Banco Cen-
tral o directamente de él. Se amortizaron en parte y los vencimientos
de los saldos pendienies se han prorrogado en varias oportunidades.

anco Central, el que,

iv) Préstames para aportes al BID, leyes N.os 13.904 y 15.453,
de 1960 y 1963. El saldo de esta cuenta refleja el total de cuatro prés-
tamos concedidos al Fisco para enterar sus aportes en moneda extran-
jera al BID. Son los siguientes: préstamo acordado segin decreto
N° 9.087 del 9 de agosto de 1960, por US$ 2.124.000; el segundo,
otorgodo por decreto N° 16.654, de 14 de agosto de 1961, por
US$ 3.540.000; el tercero, segin decreto N° 4,483, de 23 de octubre
de 1962, por US$ 2.832.000; el Gltimo préstamo provine de la am-
pliacién del Fondo de Operaciones Especiales acordada por el BID, por
US$ 708.000. Estos prestamos han sido prorrogades para algunos
vencimientos, lo que determina un saldo estacionario en los Gltimos
anos.

v) Préstamos Ley N° 14.171, Estos préstamos estan constitui-
dos por traspaso al Fisco de créditos externos obtenidos por el Ban-
co Central en los anos 1961 a 1963, del Eximbank, Kreditanstalt Fur
Wiederaufbau, de Francia, y de diversos créditos en délares.

vi) Intereses devengados y no recibidos de préstamos en mo-
neda extranjera concedidos al Fisco.

vii) Préstamos en délares, Ley N2 11.575, Art. 53, correspon-
den a letras descontadas en délares, en diciembre de 1960. Su ven-
cimiento ha sido postergado en sucesivas oportunidades.

viii) Préstamos Ley N° 14.171, Art. 79, y Ley N°® 15.120, Art.
52. Préstamos otorgados al Fisco en conformidad al Decreto N° 2.595,
de 9 de agosto de 1963, por un monto de 3 millones de libras; y el
otro, en conformidad al Decreto N° 2.658, de 1963, que concedié un
préstamo del Kreditanstalt a fravés del Banco Central, por DM
43.912.221,50

ix) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820, Créditos concedi-
dos para la importacién de bienes de capital desde Francia, Espana,
Suiza, Italia y EE. UU.

x) Préstamos leyes N.os 14.171 y 15.455. En confarmidud
a los decretos N.os 878, 1.865 y 4.499, de 1964, se concedieron cré-
ditos por US$ 29.800.000 al Fisco, para destinarlos a la cancelacién
del servicio de los pagarés de las leyes N.os 14.171 y 14.949, que
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afio 1964, Por otra parte, conforme al
bre de 1964, el Kreditanstalt, por in-
6 un préstamo al Fisco por un total

vencian en el transcurso del
Decreto N° 4.008, en septiem
termedio del Banco Central, otorg
de DM 21 millones.

xi) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.068. Corresponden
al traspaso en favor del Fisco de ingresos en moneda extranjera,
provenientes de la renegociacion de la devda externa. El sulc,!n co
rresponde a operaciones con Bélgica, Italia y Japon vy, ademas, un
préstamo concedido al Cuerpo de Carabineros de Chile con cargo
al crédito suizo.

xii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.406. Corresponden al tras-
paso al Fisco de los ingresos en moneda extranjera, producto de la
renegociacién de la deuda externa con Canadd.

xiii) Préstamos Ley N° 16.464, decreto N° 1.317. Representan
la compra de los bonos y pagarés fiscales en délares, que eran man-
tenidos por los bancos en calidad de documentos computables como
encaje. Estos valores fueron adquiridos como medida para simpli-
ficar el régimen de encaje (acuerdos de las sesiones MN.os 2.091 y
2.092 del Directorio del Banco, celebradas el 7 y 14 de septiembre
de 1966). La operacién no alteré las reservas de los bancos y, en con-
secuencia, no tuvo efecto sobre la oferta crediticia ni sobre el volu-
men de medios de pago.

xiv) Compras a futuro. Son operaciones de cambio con el Fis-
co, en las que se ha diferido la entrega, por parte de éste, de la mo-
neda extranjera.

b) Entidades Pablicas

s i) Prestamos leyes N.os 14.171 y 14.820 concedidos por Fran-
cia, Espafia y Suiza en 1960 a raiz de los sismos de mayo y destina-
dos a la importacién de bienes de capital; incluye también créditos
conc?dlidos por el Eximbank. Se canalizan por CORFO y bancos co-
merciales,

ii! Compras a futuro; representan en su totalidad operaciones
de cambio a future con la Empresa Nacional de Mineria.

iii) Préstamos con letras DFL 247. Son préstamos efectuados
por el Banco Central tanto a instituciones pOblicas como al sector
privado, para la importacién de bienes de capital desde EE. UU. Es-

tos préstamos se hacen con car i i
stam go a créditos otor :
te a la institucién emisora. i
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iv) Préstamo Corfo-Sercobe; préstamo o Corfo con cargo a
una linea de crédito de US$ 50 millones abierta en 1960 por Sercobe
(Espana) al Banco Central.

3, SECTOR PRIVADO

i) Ventas de cambio a plaze CAP. Es una linea de crédito en
délares con la Componia de Acero del Pacifico, a precio por fijar.

ii) Ventas de cambio a plazo o precio por fijor. Representan:
créditos otorgados por la institucién; créditos del Eximbank, Acuer-
do N° 1.849; linea de crédito rotativa, Acuerdos MN.os 2.064, 2.093
y 1.832, otorgados a la CAP; y, ademds, créditos concedidos por
AID pora imporiaciones de bienes de capital, del acuerdo-circular
777 — 4° letra B; y crédito AID 513 L. 030.

iii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820. Créditos concedi-
dos al sector privado, a través de bancos comerciales, para importa-
cién de bienes de capital desde Francia, Suiza, Espafa y Estados
Unidos.
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11.5 Tasas de interés aplicadas por el Banco Central a los créditos
i en moneda extranjera

SBCTO R ES Tasa de interés

Sector Bancario

Créditos Post embarque 6%

Sector Piblico

a) Fisco

Créditos Fisco, giros BID, detos. Hda. 9.087 y 4.483 3%

Créditos FMI Ley 7.747 deto. 8.245 5%

Ley 13.305 art. 91 deto. 13.780 5% vy 55%

Ley 13.305 art. 79 entre 5% v 7%
BID Ley 13.904-15.453 6%

Ley 14.171 entre 5% y 6%
Letras descontadas en US$ 3,0%

Ley 16.464 1,5%

b) Imstituciones Piblicas

Leyes 14.171-14.820 por CORFO Variable
Compras a futuro (ENAMI) 6%
Préstamos con letras DFL 247 6%
Préstamos CORFO-SERCOBE Variable

Sector privado

Ventas cambio a plazo CAP 6%
Ventas cambio plazo AID 6%
Ley 14.171-14.820 por CORFO ¥ bancos Variable
Préstamos DFL 247 art, 39 L/C 6%
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Il. 6 Crédito en moneda extranjera
(En miles de ddlares)

DETALLE

1969 1870

Sector bancario 3310 210,0

a) Bancos comerciales 320,1 233.2

b) Banco del Estado 10,9 76.8

Sector publico G25.268,4 677.074,6

a) Fisco 585.300,0 £30.321,2

Créditos Fisco giros BIRF =, 235

Créditos Fisco giros BID 98519 12.396,5

Fisco Interfund Ley 7.747 12.330,0 12,330,0

L. 13305 art. 91 deto. 13.780 07.754 .4 52.545,8

L. 13.305 art, 78 B7.936.6 87.745,2

BID L. 13.904-15.453 6,324.8 6.324.8

L. 14.171 113.503,9 111.285,2

Intereses por recibir 98.236,6 111.785.1

Letras descontadas en US$ 725754 72,5750

L. 16.464 25.327,0 25.326,8

L. 14.171-15.120 19.144.0 19.263,7

L. 14.171-16.068 41.806,8 40.113.4

L. 14.171-16.406 1.400,7 1.062,2

L. 14.171-15.455 35.537.8 35.583,5

L. 14.171-14.820 CORFO 1.695.8 1.395.8

L. 14.171-16.605 7899 28,4

L. 14.171-250 083,4 036,3

Compras a futuro — 38.000,0

h) Instituciones Piiblicas 39,9594 46.753.4

Ls. 14.171-14.820 por CORFO 5.406,1 34357

Compras a futuro (ENAMI) 29 565,32 36.305,7

Prést. con letras DFL 247 8349 5091,0

Prést. CORFO-SERCOBE 4.153,1 5.764,5

CORFO AID == LELA
Sector privado 33.0334 34.108.9

Vtas. cambio plazo CAP 8.326,9 9.300,0

Vtas. eambio plazo AID 3.787,7 7.004,7

L. 14.171-14820 por intercambio de
CORFO Beos. Acctas, y Banco del

Estado 14.650,1 13.360,9

Prést, DFL 247 art. 38 L/C 4.600,4 2.993.8

Banco Central Rep. Argentina 15783 1.450,5

TOTAL 658.632,8 711.494,5




E. INVERSIONES

El volumen de las inversiones del Banco Central, en moneda
corriente, aumenté en E° 70,0 millones alcanzando de esta manera
un saldo de E° 83,7 millones; esto se explica por la colocacién de
E® 70 millones en la CORFO con cargo a fondos obtenidos a través
de los Certificados de Ahorro Reajustables (CAR).

Las inversiones en moneda exiranjera, que en 1969 tenian
un saldo de US$ 5,4 millones, aumentaron en US$ 5,8 millones du-
rante 1970.

Se detallan a continuacién los principales rubros de inver-
siones:

Sector Pdblico

Pagarés leyes N.os 14.171 y 14.949. Los inversiones estén
constituidas por las compras con pacto de retroventa a las empre-
sas bancarias, de estos pagarés, emitidos con el fin de cancelar deu-
das en moneda extranjera.

Sector Privado

Debentures leyes N.os 4.657 y 7.747 (CAP); tienen un inte-
rés del 5%. Son operaciones con pacto de retrocompra.

Debentures Cosatan ley N° 13,620; su saldo, como en afios
anteriores, se mantuvo en US$ 4,4 millones, que reflejan el total de
lo deuda de COSATAN, representada por 1.200 debentures suscritos
por la institucién, al 5% anual.
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IL7 Inversiones del Banco Central

(En miles de escudos y délares)

Dic. 31/1969 Die, 31/1970
DETALLE e o =LA S
E* Uss B Uss
Sector bancario 295 —_ 225 —
Banco del Estado (Bonos,
decretos 6809 y 3129) 295 — 225 —
Sector Publico 13.445 — 83,445 —
Pagarés Leyes Nv%. 14.171
y 14.949 convenios con
bancos con pacto de
retroventa 13.445 — 13.445 —
Bonos Corfo — — 70.000 -_
Sector privado — 5.430 — 11.206
Debentures CAP — 1.000 — 6.776
Debentures, ley N¢ 13.620
COSATAN — 4.430 — 4.430
Bienes raices - =3 = o
e AT 13.740 5.430 83.670 11.206

F. POLITICA CREDITICIA Y DE AHORRO

El afio 1970 constituye un periodo en el que se introdujeron
importantes modificaciones a las politicas crediticios y de ahorro
sustentadas desde 1965. En efecto, en los Gltimos meses del afio, la
nueva administracién enuncié la politica que seguira en el futuro,
dando a conocer los cambios significativos en las normas de crédito
y ahorro dictadas por la autoridad monetaria.
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Las politicas de crédito y ohorro adoptadas por la anterior
administracién, y que se mantuvieron durante gran parte del ano
1970, se fundamentaban principalmente en:

la orientacion del crédito hacia actividades productivos, fa-
voreciendo o aquellos sectores de lo pobluugn gue hc:b!h{ulmeme
no tenfan occeso a dichos recursos; el otorgamiento del crédito a ta-
sas de interés que reflejon el costo social del capital y en el incre-
menta del ahorro como herramienta de primera importancia en el

desarrollo del pals.

El nuevo gobierno se apoya en parte en la anferior politica,
pero enuncia nuevos objetivos de captacion de chorro y de utiliza-
cién de recursos financieros, basado en los siguientes fundamentos:

orientacién de los recursos crediticios hacia aquellas aetivi-
dades consideradas prioritarias en el plan de desarrollo econémico
del gobierno; distribucion del crédito en forma equitativa entre un ma-
yor numero de usuarios, de manera que les permita participar activa-
mente en el proceso productivo nacional; distribucién regional de los
recursos financieros, de acuerdo a las necesidades de cada regién y
a las actividades que se quiera desarrollar en ellas, de acuerdo a
los planes de desarrollo del gobierno; mejoramiento de la selectivi-
dad del crédito, perfeccionando los instrumentos de control crediticio,
dando mayores atribuciones al Banco Central y a la Superintenden-
cia de Bancos y mejorando los mecanismos de créditos establecidos;
la disminucién del costo del crédito a través de una baja en las tasos
de interés, a fin de favorecer los planes de estabilizacién; coordina-
cién de la politica crediticia y con la politica econémica general, in-
corporando a la primera en la planificacién global, de manera que
constituya un instrumento de real utilidad en la incentivacién de
aquellas actividades econémicas consideradas como prioritarias; ela-
boracién de un plan global coordinado que considere todas las fuen-
tes de recursos financieros en la aplicacién de una politica comin con
respecto al crédito, mecanismo fambién considerado como bdsico en
el logre de un desarrollo econémico eficiente y acelerado.

COSTO DEL CREDITO

La polifica seguida en cuanto al costo del crédito estd estre-
f:hurrsente ligada a las variaciones determinadas por las tasas de
interés y por el monto del impuesto Unico aplicable o dichas tasas. El
costo del crédito en términos nominales experimentd una tendencia
ascendente en los Gltimos anos, pues se adopté una politica basada
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en mantener el costo real a niveles relativamente constantes y posi-
tivos.

A fines de 1970, las nuevas politicas crediticias determina-
ron una baja en el costo nominal del crédito, orientada principalmen-

te h?cic el logro de una estabilidad del nivel de precios (Ver cuadro
1l. 8).

A continuacién se analizan las principales variables que in-
ciden en el costo del crédito, esto es: tasas de interés, impuesto Uni-
co y sobretasa del impuesto Unico.

Tasas de interés

Para el primer semestre de 1970 se fijé6 una tasa de interés
corriente  bancario de 20% y una méxima convencional de 24%,
Las tasas vigentes en el semestre anterior, muestran un incremento
tendiente a mantener el costo del crédito en términos reales ante
nuevos aumentos del indice de precios. En el segundo semestre di-
chas tasas continuaron sin variaciones.

Los refinanciamientos y redescuentos otorgados por el Banco Cen-
tral se mantuvieron durante el afo con tasas que fluction entre 14
y 17%, a excepcién de las tasas de ayuda de encaje y prérraga de
viviendas industrializadas que alcanzan 20% y 23,5% respectiva-
mente.

En conformidad a las politicas sustentadas por el nuevo go-
bierno sobre una estabilidad de precios que se base, entre ofros fun-
damentos, en la baja de los costos operacionales de las empresas,
el Comité Ejecutivo del Banco Central, en el mes de diciembre de
1970, acordé fijar en 15% la tasa de interés corriente bancario que
regira en el primer semestre de 1971. En esta forma, la tasa maxima
convencional quedé en 18%. Ademds, dicho Comité fijo nuevas ta-
sas de interés para ser aplicadas a los créditos especiales concedi-
dos por los bancos y a los refinanciamientos y redescuentos otorgados
por el Banco Central al Sistema Bancario. Para la fijacién de dichas
tasas se adopté el criterio de favorecer a los pequefios produ:tor?s,
asentamientos, cooperativas y empresas que mantienen convenios
de produccién con el gobierno. De esta manera, las tasas de interés
preferenciales asi determinadas, fluctban entre 12 y 15%, y las tasas
de redescuentos y refinanciamiento preferenciales, entre 1 y 8%
(Ver cuadro 11.9)
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Impuesto Unico y Sobretasa al Impuesto Unico

Para el trimestre febrero-abril de 1970, se fijo una tasa de
40% de Impuesto Unico sobre los intereses en mo.neda corriente no
reajustables oforgadas por el Sistema Bancario. Dicha tasa se man-
tuvo durante 1970 y es la que rige tambien para el primer semestre

del ano 1971.

La sobretasa al impuesto Unico que afecta a los créditos no
recjustables en moneda corriente, otorgados a los empresas extran-
jeras, se fij6 en 3,75% para el trimestre febrerc-abnl’de 1970; para
el trimestre mayo-julio dicha sobretasa subié a 5,047 y para el tri-
mestre agosto-octubre, bajé a 3,91%. Para el Oltimo trimestre f:!el
afio 1970 y para el primero de 1971, no se fij6 sobretasa a] im-
puesto Unico, por resultar el costo del crédito en los mercados inter-
nacionales inferior al costo del crédito interno, descontado el efec-
to de la desvalorizacion monetaria.

CREDITOS ESPECIALES

Durante el afio 1970 la situacién de los créditos especiales
(Ver cuadro 11.10) fue la siguiente:

Redescuento Agricola y de Vinos

Durante el afo 1970 el saldo de los Redescuentos Agricolas
y de Vinos muestra una variacién motivada por la estacionalidad
que caracteriza a estos créditos; entre diciembre de 1969 y diciem-
bre de 1970 se mantuvo el mismo nivel de refinanciamiento: E° 30,9
millones. Entre esas mismas fechas, la colocacion efectiva de estos
créditos bajé de E° 128,5 millones a E° 98,0 millones.

A fin de fomentar la produccién de semillas, segun el pro-
grama establecido por la Empresa Nacional de Semillas 5. A. C., el
Banco Central, en sesién N° 2.251, de marzo de 1970, acordé incluir
entre los documentos susceptibles de ser redescontados bajo las nor-
mas de este crédito, aquéllos originados por la comercializacién de
semillas certificadas y/o corrientes.

A fines del afo 1970, dentro de la modali
_ i E idad de Redes-
cuento Agricola y de Vinos, se establecieron tasas preferenciales de

interés para OqUeiIOS r.red itos q
! ue orguen a [05 a
: se ot g sentamientos
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1.8 Costo del Crédito

ARO 1968 ARO 1969 ARO 1970

DETALLE Thasa Costo Crritey Tasa Costo Costo Tasn Costo Costo
esti- efective real entin anoal renl enti- efectivo real

pulada anual  (27.97:)  pulada efectivo (337 ) pulada anual (35%)

I, BANCOS COMERCIALES ¥ BANCO DEL ESTADO

1. Prértamo con loira 19,53 36,66 6.85 23,50 41,10 6.1 24,00 43,60 637
2. Documentos descantados 19,93 36,42 6,66 23,50 40,60 5,7 24,00 42,04 521
3. D letras de produccié 18.50 3336 4,27 23,00 39,50 49 23,50 41,00 EXT
4. Descuentos Agricolas: n) Corrientes 18,50 33,36 4,27 23,00 39,50 49 23,50 41,00 444
b) Cooperativas 16,00 28,08 0.14 22,00 37.50 34 22,50 38,87 2,87

5 Acuerdo 2175 (sequia) 18,50 20,02 —0,08 23,00 34,10 0.8 23 50 35,23 0,17
2216 (C i6n sequin) —_— - — 23,50 aran 3.2 24,00 38,08 2,28

? Préstamon Connrncm-’m V:wundnn Econdmican 1993 36,43 6,67 23,50 40,60 57 24,00 42,14 5,29
8. Finonciamiento Viviondos Industriales 16,03 3643 667 23,50 40,60 57 24,00 4714 529
9, Financiamiento exportaciones (pre-embarque) 19,93 23,67 —330 23,50 30,60 —18 24,00 42,04 521
10. Linens Crédito: Py Cajn y P { 19,93 34,83 503 23,50 38,02 a8 24,00 3929 318
11, Lineas de Cradito Agricola 18,00 30,60 2,11 23,50 as,02 38 24,00 39,29 3,18
12. Crédito Artesana’ 15,93 3340 4,30 23,50 690 2.9 24,00 38.!!! 2,28
13, Préstamos Populares 15,03 2184 —4.74 23,50 26,30 —5.0 24 00 27,12 —5.84
14, Préstamos Acdo. 1830 13.50 o334 427 23,50 40,70 58 24,00 42,04 521
15, Préctamos Acde, 1833 18 50 33,61 4,46 23,50 41,10 6,1 24,00 43,6 6,37
16, Préstomos Acdo. 1807 (Art, 83 N° 4 L.GB.) 18,50 33,61 446 23,50 41,10 61 24,00 43,60 6,437
17, Préstamos Art. 199 Ley 13,305 18,50 3341 4,31 2350 40,70 58 24,00 42,35 544

1. BANCO CENTRAL: Op i con ol pibl

. Préstwmoo Cooperativan de Consumo 17,00 27a —0fn 24,50 avan 34 23,00 37,96 2,39

2 i Wi e o3 1o riesitan 17,00 32,42 3,53 22,50 39,00 4,5 23,00 40,07 3,76
b) Cooperativas 13,00 25,61 —1,19 22,00 48,20 39 22,50 39,24 3,14

¢) Coop. Trigo, Maiz y Zorgo - —_ —_ 19,60 34.30 1.0 21,00 36,77 1,31

Costo Promedio Ponderado 35,04 6,33 40,06 531 42,04 5,21
+ 2,2 —M6 + 37 —06 + 14 —0,02

% Wariacidn Anual




L9 Tasas de interés sobre créditos especiales en moneda corriente
otorgados por el Sistema Monetario

1969 = _1970 £
Ter semestre 29 semestre  1er seme e 2% sempstre
Refin, Refin. Refin. Refin,
R, Parn Bonco Para Banco Pars Banco Para  Banco

cliente Contral cliente Central cliente Central clionte Central

I, CREDITOS CON REFINANCIA-
MIENTO DEL BCO. CENTRAL
A. Redescuentos
1. Especinl (lotras de pmd‘mcién] 224
2, Letras sgricolas y do wvinos: o 5 3 o Shie i St i

175 23 18 235 18 235 18

S 314 13 22 14 225 14 225 14
A 'éi?,.“;mﬁf“f" R Lo 214 13 22 14 225 18 225 14
i 294 A5 23 47 @5 A7 235 a7
Conperativas 214 13 22 14 225 14 225 14
- :.?,I;':?;Hd“ién g, e a9 13 235 14 24 14 24 14

6. Contruceion Viviendas Econé-
micas 1/ 229 13 235 14/ 24 14/ 24 14/
22,9 23, 23,5 23,5

7. Produccién Viviendas Indus-

trializadas 1/: General 225 13 335 14y 24 14, 24 14/

22,9 23,5 23,5 23,5

B. Cradito Pre-Embarque 119 16 23,5 17 14 17 24 17
9, Adquisicion de Bienes de Ca-

pitul (Reaj.) 2/ L 6 g L] 9 & 9 6
10, Crédito. de Post-Embarque

({Reaj.) q 6 ] [ 9 6 (] 6
B, Refinanciamientos
1. Linea de Crédite segin Presu-

pueste de Caja 22,9 13 23,5 14 24 14 24 14
2. Lines de Crédito de Promocién 228 13 23.5 14 24 14 24 14
3, Linea de Credito Agricola 22,9 13 23,5 14 24 14 24 14
4. Préstamos Populares 229 16 23,5 17/ 24 15 24 15

158/

5. Pi Popul Ci 1

de Compra 229 16 235 Ly 24 17 24 17
6, Crédito Talleres Artesanales 229" 13 235 14 24 14 24 14

Il. CREDITOS RELACIONADOS
CON EL ENCAJE

1. Prértamas Ar, 1.839 229 23,5 24 24
2. Préqtamer Fomento Agricola

Aﬂ_. 199, L. 13.305 229 235 24 24
4. Préstamos Art. 83, N° 4, LGB. 229 235 24 24
. CREDITOS DIRECTOS DEL
BANCO CENTRAL
1. Warrants 4/:
Corriente 21,8 22,5 23 23
Cuopzrat:va: " 214 22 22,5 21,5
Cooperativas Trigo, Maiz y
Sorgo 19,0 19,6 21 21

1/ Las tasas més o'tas do refinanciemionto anotadas, corrcspond interé :

b 9 ponden &l interés que cobra el Banco

» ‘Cté;:l:go.pw el redescuento cusndo los bancos han otorgado prérrogas, hasta per un lapso es-

un_mriq Paga el 9% sobre wof capital resjustado; los bancos iben el 355 L

-, Eﬂﬂ Hﬂmﬂ;l' 5, dbl_iﬂnm Central [a diferencia entre ambos :nr:jner.":;v W AR

i “.““"o"mm "Iv:"“ iof do tasas de interds en peripdos intermedior, por modificaciones sl
Corresponde a la tinica lines de crédito del Ba i

rierite, & R A e mjm;b}a :El:;.accer‘\‘t;i al Sector Privado, en moneda co-



Redescuento de Letras Agricolas origen Trigo, Maiz y Sergo

Entre diciembre de 1969 y diciembre de 1970 el redescuen-
to otorgado dentro de esta madalidad se mantuvo en aproximada-
mente E® 13,0 millones; durante el periodo se produjeron fluctua-
ciones de caracter estacional. Entre estas mismas fechas el saldo de
colocacion efectiva subié de E° 17,2 millones a E° 20,0 millones,

Lineas de Crédito de Transformacién Industrial

En sesion N° 2.272, de fecha 12 de agoste de 1970, se cred
una nueva modalidad crediticia denominada “Linea de Crédito
de Transformacion Industrial”, destinada a orientar recursos finan-
cieros hacia la creacién de nuevas empresas o para la transforma-
cién de los existentes. La utilizacién de recursos en estds nuevas in-
versiones lleva como objefive fundamental el adecuar la industria
nacional a las nuevas politicas arancelarias y de comercio exterior,
y estimular el logro de mayores niveles de eficiencia.

Los créditos otorgados bajo esta modalidad pueden entregar-
se en moneda corriente y/o extranjera y se cperan a fravés de lineas
existentes, a plazos que fluctian entre dos y diez anos.

Pueden optar a estos créditos aquellas empresas que: a) a lo
menos en un 85% sean de propiedad de personas naturales chilenas
o extranjeras que tengan residencia en Chile, o de personas juridi-
cas chilenas, b) que fengan proyectos de inversion industrial evalua-
dos por la Corfo o el Servicio de Cooperacién Técnica.

Los créditos son reajustables por el indice de precios al con-
sumidor o por la variacién del tipo de cambio libre bancario, con un
interés de hasta 9% anual para el usuario. El Banco Central refinan-
cia el 100% de las colocaciones de este tipo que realicen las empre-
sas bancarias y cobra por elle un 6% anual. Para financiar los ope-
raciones en moneda corriente el Banco Cenfral acordé destinar re-
cursos provenientes de la colocacion de Certificados de Ahorro Re-
ajustables hasta por E° 40,0 millones y US$ 10,0 millones para el
refinanciamiento de las operaciones que se efectdon en moneda
extranjera.

Redescuentos Selectivo y Especial

Durante el afo 1970 el Redescuento Selectivo permanecié sin
movimiento, ya que todas las colocaciones se dieron bajo la modali-
dad de Redescuento Especial. Este Oltimo aumenté de E° 146,7 mi-

55



Eo 230,5 millones entre diciembre de 1969 y diciem.bre de
1970, debido principalmente a un incremento de la cuota asignada
para este redescuento, en el mes de marzo. Para los bancos comer-
ciales el morgen se subié de E° 150,0 I'I'Il!|OI'IES o E° 180,0 mlllones,-
y para el Banco del Estado, de E° 145,6 millones a E® 174,6 millones.

llones a

Crédito de Financiamiento de las Exportaciones

Con el propésito de incentivar las colocaciones en el Crédito
de Preembarque, el Directerio del Banco Central, en sesion N° 2.253,
celebrada en el mes de marzo, decidié introducir una serie de modi-
ficaciones a la mencionada modalidad de crédito. Los principales
cambios son: a) una disminucién de la proporcion en que el Banco
Central refinancia al Sistema Bancario, de un 100% de los créditos
otorgados a un 50%, haciendo en cambio deducibles los saldos re-
descontados de los activos regulados, para los efectos del céleulo
de la expansién para la ayuda de encaje;

b) el Banco Central destina una cuota de E° 15,0 millones al
refinanciamiento de estos créditos, y

c) se racionaliza la lista de mercaderias que se pueden aco-
ger a este refinanciamiento, dejondo sélo aquellos productos cuya
exportacién se desea fomentar.

Préstamos Populares

El saldo refinanciado se mantuvo durante el periodo con
una ligera tendencia a la bojo. En diciembre de 1969, el refinancia-
miento alcanzé a E° 12,9 millones y, en diciembre de 1970, a
E® 11,9 millones, con una colocacién efectiva a esas mismas fechas
de E° 20,4 millones y E° 24,7 millones, respectivamente.

A fines de 1970, ya estaba en estudio la creacién de una
nueva modalidad denominada “Préstamos a Pequefos Productores,
Organizaciones Comunitarias y Pequeiios Comerciantes”, los cuales
vendrian o reemplazar o los Préstamos Populares y el Crédito para
Talleres Artesanales.

Crédito de la Construccién
Con motivo del aumento que experimentaron las colocacio-
Ses de§hnadus a la construccién, el Banco Central decidié, en el mes
e abril, en sesién N° 2.257, elevar la cuota de refinanciamiento de
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EO 2.6,0 millones a E® 30,0 millones. Los saldos de las colocaciones
efectivas 'df-' esta modalidad se incrementaron, desde diciembre de
1969 a diciembre de 1970, de E°® 20,9 millones a E° 27,3 millones.

Este crédito ha sido usado en un alto porcentaje por instituciones del
sector publico.

Préstames deducibles del Encaje (Acuerdo N° 1.839)

El Directorio del Banco Central, en sesién N° 2.260, de fecha
20 de marzo de 1970, resolvié aumentar de E° 40.000 a E° 60.000,
el monto maximo para conceder préstomos bajo esta modalidad a
los indusiriales. La medide fue acordada en atencién a que dicha
cuota, por no haber sido variada en un largo perfodo, durante el
cual fue afectada por lo desvalorizacién monetaria, resulté insufi-
ciente ante las necesidades de dicho sector de la produccién.

Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja

El sistema de Lineas de Créditoe no sufrié modificaciones sus-
tanciales. Durante el ano 1970 las colocaciones se incrementaron de
E® 837,8 millones (saldo que alcanzaba en diciembre de 1969) a
E° 982,7 millones (saldo correspondiente a diciembre de 1970). No
obstante, disminuyeron de 14 a 12% su participacién relativa dentro
de la composicién fotal de las colocaciones.

En cuanto al nimero de lineas en el sistema, se observa una
disminucién de usuarios y un incremento de las colocaciones, lo que
demuestra un aumento de la concentracién del crédite en esta mo-
dalidad, fenémeno que ya se habia detectado en el afo 1969.

En el mes de septiembre, y con el propésito de neutralizar
los efectos de una baja de las ventas en el comercio y la industrig,
situacién que afectaba en forma directa a numerosos usuarios de
Lineas de Crédito, el Banco Central acordé, en forma transitoria, es-
tablecer una ampliacién del plazo considerado como mdaximo para
las transacciones al contado, de 30 dias desde la fecha de factura-
cién a 60 dias. Dicha franquicia, pedia ser utilizada solamente por
aquellos usuarios que no hubieran recibido los recursos necesarios
de las empresas bancarias.

La politica seguida por el nuevo gobierno, destinada a fa-
vorecer en forma mas efectiva a los pequenos productores, se refle-
ja en esta modalidad crediticia al fijarseles en el mes de diciembre
una tasa de interés preferencial de un 12% a aquellas lineas conce-
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didas a pequenos productores industriales y ugricofcs. Asimismo, se
prepararon cambios sustanciales a esta modalidad credlhc‘lu, con el
fin de transformarla en un instrumento clave de asignacién de re-

CUrsos.

Préstamos para la Adquisicién de Bienes
de Capital de Origen Nacional

La colocacion efectiva de estos créditos se incrementé en
forma notable durante el afo 1970. Dicho aumento se produjo por
la entrega del Banco Central a la Corfo de importantes recursos fi-
nancieros destinados principalmente a financiar inversn?nes a la So-
ciedad Quimica y Minera de Chile. Para ello la autoridad moneta-
ria concedié un crédito a Corfo por E° 178,5 millones, de los cuales,
E® 1375 millones se destinan a SOQUIM; y del resto, o seq,
E® 41,0 millones, se conceden créditos a la CAP por E° 31,0 millo-
nes y al Servicio de Cooperacién Técnica por E® 10,0 millones.

Créditos Warrants

los préstamos Warrants mantienen un ciclo normal de co-
locaciones que van desde un saldo de E° 63,1 millones en diciem-
bre de 1969 a E° 96,0 millones en diciembre de 1970, con un mon-
to méaximo de E® 185,3 millones en el mes de junio, alcanzado a
causa de la estacionalidad que presenta.

AHORRO

El ahorro del sector privado, captado a través de los diver-
s0s instrumentos del Sinap, del Banco del Estado, de los bancos co-
merciales, del Banco Central, de los bancos Hipotecarios y de la
Corvi, se incrementé en E° 2.402 millones durante el ano 1970, ci-
fra que representa un aumento de 49,8% en términos nominales y de
I_],'l% en términos reales, de acuerdo a la variacion del indice de pre-
cios al consumidor en el mismo periodo. El crecimiento producido re-
fleja |c‘| tendencia al incremento del ahorro en términos reales duran:
te los ultimos anos; sin embargo, fue inferior al del afo 1969, periodo

en que llegé a 67,40% en términos nominales y a 29,4% en tér-
nos reales.
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Se puede observar que los instrumentos reajustables, que
constituyen el 82,4% del total, experimentaron una variacién de
53,5% durante el ano 1970, aumentando su participacién relativa
en el total; mientras que los no reajustables, que corresponden a un
17,6% del total, tuvieren un incremento de 34,8%.

De los instrumentos considerados, los que hon coptado un
mayor porcentaje de estos recursos son: el Sinap, 39,2%; los depési-
tos de ahorro a la vista y a plazo del Banco del Estado, 37,9%; los
depésitos a plazo del sistema bancario, 9,8% y el CAR, 7,8%. En el
ano 1970, se autorizé aumentar la emision de los CAR, de E° 400
millones a E° 800 millones.

Cabe destacar en forma especial la situacién producida du-
rante el periodo post eleccionario ,en el mes de septiembre, cuando
algunos instrumentos de ahorro debieron soportar los efectos de una
alteracién financiera nacional no prevista. El pdblico comenzé a refi-
rar los depésitos de las instituciones de ahorro, afectando este fené-
meno en forma especial al Sinap debido a que los recursos que cap-
tan las Asociaciones son de mucha liquidez. En esa forma en el tras-
curso de la primera semana después de las elecciones (7 al 11 de sep-
tiembre) las Asociaciones recibieron solicitudes de giro para ser paga-
das a 30 6 60 dias por E2 246 millones, de los cuales E° 192 millones
correspondian a Valores Hipotecarios Reajustables y E° 54 millones
a depésitos de ahorro.

En el mismo lapso, los Asociaciones pagaron, ademds, giros
de V. H. R. por E°® 68 millones y de ahorro por E° 39 millenes (E° 107
millones en total). Por su parte, la Caja Cenitral pagé rescates de
Pagarés Reajustables por E° 12 millones y recibié solicitudes de gi-
ro por E° 3 millones.

En octubre, el Sinap recibié solicitudes de giro de ahorro por
E® 26 millones y de V. H. R. por E° 44 millones (E® 70 millones en
total); ademds, pagé giros por E° 286 millones, que correspondian
en gran parte a las solicitudes pendientes de septiembre.

En noviembre hubo una clara tendencia a la recuperacion.
Las solicitudes de giro alcanzaron a E° 34 millones y los pagoes, a
94 millones; al mismo tiempo, la captacién de recursos empezé a nor-
malizarse. En efecto, los ingresos del sistema (Ahorro V. H. R., dividen'-
dos y pagarés) fuercn de E° 78 millones en septiembre, E® 160 mi-
llones en octubre y E° 203 millones en noviembre.

Durante septiembre y octubre, el Banco Central debié otorgar
ayuda financiera a la Caja Central para que ésta, a su vez, solucio-
nara los problemas de caja de las Asociaciones. Dicha ayuda alean-
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26 a E° 94 millones en septiembre y a E° 242 millones en octubre
(E° 336 millones en total). Debe tenerse presente que la Cg|q Cer!-
tral habia recibide ayuda financiera del Bur\co del Esiud? (E :'_io mi-
llones en agosto y E° 15 millones en sephembre,_} y Iu_lnvers|6n de
SERMENA, de E° 50 mi.lones en agosto, lo que dio al sistema un to-
tal de E° 431 millones de financiamiento.

La situacién post electoral repercutio tu_mbién en ofros Ens_
trumentos de ahorro. Debe destacarse la situacion dP: Io_s depésitos
a plazo de los bancos comerciales, que en septiembre disminuyeron su
saldo neto en E® 118 millones (—15,6%); en ociubre_:, muestran una
muy leve recuperacion de E° 4 millones y, en noviembre, se recu-
peran en E° 46 millones.

Los depésitos a plaze del Banco del Estado mostraron en
septiembre una disminucion E® 29 millones y una notoria recupera-
cién del ritmo de crecimiento en octubre y noviembre; los depésitos
de ahorro a lo vista, que disminuyeron en E® 26 millones en sep-
tiembre, se han recuperado mds lentamente.

Con respecio al Cerfificado de Ahorro Reajustable del Ban-
co Central, se puede observar que su disminucién en septiembre
(E® 11,7 millones) se recuperd ampliamente en octubre; y en no-
viembre muestra un incremento de casi E® 40 millones, muy supe-
rior al normal.

Durante el mes de diciembre, los instrumentos de ahorro del
Sinap continuaron mostrando recuperacién pero atn no alcanzaban
el nivel que tenian en agosto. Atn asi la Cajo Central llegé a nive-
les de ingreso que le permitiercn amortizar E° 55,0 millones de la
ayuda que le otorgé el Banco Central.

El resto de los instrumentos afectades por dicha crisis finan-
ciera ya recuperaron su ritmo normal de crecimiento, alcanzando un
nivel superior al de agosto, a excepcién de los depésitos o plazo de
los bancos comerciales, los bonos hipotecarics y los bonos de fomen-
to reajustobles de! Banco Hipotecario de Chile (Ver cuadro II.1 1).
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Il. 10 Sistema de créditos selectivos que reciben financiamiento del

Banco Central

(En millonss de escudos)

DETALLE

Dic, 60 Jun, 70 Dic. 70
|. LINEAS DE CREDITO 1)
1, Monts promedic de Lineas fAS 1 4
3-‘ 1) (2) . ; 7294 B133 920,6
2, Lipvas desahucindas y mirgenes de
to erancie imputables (A.2 + B.2)(3) 459 58.4 69,0
3. Saldo colocacion efectiva BiTR 8926 982.7
4. N? de Lineas 442 3584 d4s
5, Tasa de interés 235% 4 % 24 ot
G. Base para caleular lo ohbligatoriedad
a)] Bancos no regionsfes (4) 31039 35000 39276
b) Bancos regionoles (4) 1170 140.8 1726
7. %5 de obligntoriednd
1) Bantos no regionales 25 % 25 =5 5 %
b) Bancor reglonales 6 % 6 T 6 %
8. Monto de ob'igatoriedad
a) Bancos no regionales T76.0 B773 9819
b} Bancos regionales 7.0 B4 104
9. Ssldo del refinancizmienta 1804 185 192.2
10. %: da refinancismiento 25 T 25 o 25 &
11. Tasa de interés dol refinancizmiento 14 o5 14 % 14 o
A. LINEAS DE CREDITO SEGUN PRE-
SUPUESTO DE CAJA (5)
1. Monto promedio de Lineas (2) 67,9 7575 B56,5
2. Linzay desshuciadas vy mirgenes de
to'erancin imputables (3) 74 45,6 518
3. Saldo colocacién efectiva (x) (=) (x)
4. N° de Lineas 173 151 129
5. % de obligatorisdud
a) Bancos no regionales 3% 23 % 23 %
b) Bancos regionales 4.6 4% 4%
6. Monto, de obligatoriedad
a) Bancos no regionales 7139 807.1 903,4
b) Bancos regionales 4.7 5.6 6,0
7. Saldo del refinanciamiento {x) 170.7 1IN
B, LINEAS DE CREDITO DE PROMO-
CION (6)
1. Monto promedio de Lineas (2} 61,5 65,8 641
2. Lineas desahucisdas y mérgenes de
toleranciz imputables (3} T4 12,8 158
3. Baldo colocacién efectiva (x) (x) {x)
4. N® de Lineas 269 233 413
5. % de obligatoriedad (7} 2 % 2% B
6. Monto de obligatoriedad 634 73.0 8.0
7. Saldo del refinanciamienta (x) 152 171
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i un, 70 Dic. 70
DETALLE Dic. 69 J
AT . - —- —
C. LINEAS AGRICOLAS (8)
1. Monto promedio de Linear (9) 23;'9 ::;'7 ::g'?
2, N° de Linecas 26
1. REDESCUENTO AGRICOLA Y DE
VINOG
1. Sa'do colocacion efectiva 128,5 81,0 28.0
2. Cuota asignada 73.0 731’@( 53.0"
3. 9% de refinanciemiento 50 % S0 % 0 %
4. % de refi fami L ivas) 75 % 75 % 75 %
5. Saldo del refinanciamiento 30,9 234 ana
6. Tasn de interés 23 % 23,5% 23,5%
7. Tasa de interés (cooperativas) 22 % 22.,5% 22 5%,
8 Tasa de interis refinancizmiento 14 %% 14 % 14 %
0. Tasa de interés refinanciamiento (coo-
aretiran) 14 % 14 % 14 %
10, Plaro 120 ds. 120 ds. 120 ds.
111, REDESCUENTQ LETRAS MADERE-
RAS.
1. Saldo colocacion efectiva T 28 40
2, Cuots msignada 3.0 3.0 30
3. 5 de refinancinmiento 7 % 75 % 75 %%
4. % de refinanciamiento (cooperativas) 75 % 75 % 75 %
5. Saldo del refinanciamisnto 0,1 —_ o0
b. Tarp de interés 23 % 23,5% 23,5%
7. Tasa de interés (cooperativas) 22 % 22,5% 22,5%
B, Tesa de interés refinanciamiento 17 % 17 % 17 %
9. Tasa de interés refinancizsmiento (coo-
perativas) 14 % 14 % 14 %%
10. Plazo 120 ds, 120 ds. 120 ds.
IV. PLAN NACIONAL DEL TRIGO, MAIZ
¥ SORGO (Coop.)
1. Saldo m{umiéu efectiva 17.2 111 20,0
-';“_ Euota nagl:madu. : 21,0 21,0 210
4. 1,:.: de refmarl‘nrmento 75 % 75 % 75 %
. Tasa de interis 22 % 22,5% 22.5%
5. Sa'do del refinanciamiento 13,0 o 12,6
? ;nu de interés del refinanciamiento 14 o 14 % 14 %
Cla o] 210 ds. 210 ds, 210 ds.
V. PRESTAMOS POPULARES
1. Saldo colocaciin efectiva 204 223 24,7
2, Cuota asignada 150 150 15.0
3. | 1 i .
% de refinanciamiento 50 % 50 % 50 %

62



{Continuacién )

DETALLE

Dic. 69 Jun. 70 Dic, 70
4. Saldo del refinanciamiento 129 11,1 119
5. Tasa de interés 2357 24 % 4 T
6, Tara de interés de! refinonciamiento 15 op 15 % 15 %
7. Plazo 300 ds. 300 da. 300 da.
Vi. PRESTAMOS POFULARES CENTRA-
LES DE COMPRA
1. Saldo colocacion efectiva 0.0 0.0 0,0
2, Cuota asignada 1,0 1,0 10
3. % de refinanciamiento 75 % 75 o 75 0%
4. Saldo del refinanciamiento 0.0 0,0 0,0
5. Tasa de interés 23,55 24 % 24 o
6. Tara de interés del refinanciamiento 17 % 17 % 17 %
7. Plazo 300 de 300 dn, 00 da
VII. LINEA DE CREDITO ARTESANAL
1. Saldo colocacion efectiva 0,4 0.6 3 2% &
2, Cuota asignada 3.0 30 an
3. % de refinanciamiento 75 % 75 % 5 %
4. Saldo del refinanciamiento 0.2 03 0.7
5. Tasa de interés 23,55 4 % 24 %
6. Tara de !nterés del refinancinmiento 14 % 14 % 14 S
7. Plazo (compra materias primas) 1 afio 1 afo 1 afo
8. Plazo (compra bienes de capital) 30 ma. 30 ms. 30 ma,
VIII. CREDITO CONSTRUCCION VIV.
ECONOMICAS
1. Saldo colocacifn efectiva 20,9 278 273
2, Cuota asignada 26,0 30,0 300
3, % de refinanciamiento 50 % 50 % 50 %
4. Saldo del refinanciamiento 9.9 12,8 12,4
5. Tasa de interés 23,5% 4 % 24 T
6, Tara de Interés del refinanciamiento 14 %% 14 % 14 %
7. Plazo 18 ms. 18 ma. 18 ms.
B. Tasa de interés refinoc., (primera
prorroga 6 meses) 23,5% 235% 235%
IX. CREDITD FROoD. VIVIENDAS IN-
DUSTRIALIZADAS
1. Soldo colocacién efectiva .= — =
2, Cuota asignads 30 3.0 30
3. % de refinancinmiento 50 % 50 % 50 %o
4. Saldo del refinanciamiento — = =
5. Tasa de interés 23,5% 24 % %
6. Taza de interés del refinanciamisnto 14 % 14 % 4 %
7. Plazo 270 ds. 270 ds. 270 d!.‘
8. Tasa int. refinanc, (prorroga 6 ms.) 23.5% 23,5% 23.5%
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X. CREDITO DE FOMENTO DE EXFOR-

A,

B.

XL

TACIONES
Crédito de Preembargue

1. Saldo colocacién afectiva

2, Cuota asignada

3, S de refinanciamientn

4. Saldo del refinanciamicnto

5. Tasa de interés

6. Tara de interés de’ refinanciamiento
7. Plaro

Crédito de Poft-=mbargue (10)
(En miles de délares)

1. Saldo colocacién efectiva

2. % de reflnanciamiento

3. Saldo del refinanciemiento

4. Tasa de intends

5. Tasa de interér del refinanciamiento
6. Plazo

CREDITO PARA LA ADQUISICION
DE BIENES DE CAPITAL (11)

1. Préstamos aprobados

Sa'de colocacitn efectiva

« %t de refinanciagmiento

. Tasa de interés

. Taza de interés dol refinanciamiento
(12)

Colocacién neta de CAR (13)

oo W

XII. PRESTAMOS WARRANT

1, Saldo colocacion efectiva
Interés

. Interés (cooperativas)

4. Piazo

ol

XII. REDESCUENTO SELECTIVO

64

.+ Monto refinanciado

Cuota msignada & bancos i
Cuota asignada a Banco del Ertad

% de refinancinmiento .
5, Tasa de interés

6. Plazo

7. Tasa de interés del refinanciamiento

2w

Dic. 69

93

100 %
12,0

23.5%
17 %
90 ds.

2590
100 %%
3310
9 %
6 %
30 ms.

987
56,4

100 %
9

1984

63,1
22,5%
22,0%

180 ds.

100 9%
23 5%
90 ds.
18 %

Jun. 70

6,7
150
50 9

24 %
17 %

90 ds.

3313
100 %
3212
9 %
6 %
30 ms,

102,1

70,8
100 %
g %

4139

1853
23 %
22.,5%
180 ds.

100 %%
23,5%
90 ds.
18 %

Die, 70

233,1
100 o
2411

6 %
30 ma,

346,3
2838
100 %

9 %

561.4

96,0

23 %
22,59
180 ds.

100 T
23.5%
90 ds.
18 %



{Continuacién )

DETALLE Die. 69 Jun, 70 Dic. 70
XIV. REDESCUENTO ESPECIAL
1. Monto refinanciade 146,7 239,7 2305
2. Cuota psignada a boncos comerciales 150.0 180,0 180,0
3. Cuota osignada a Banco del Ertado 130,7 177.0 174.1
4. 9% de reflinanciamiento 100 o 100 =% 106‘ ~n
5. Tosa de interés %3 T *3.5%% 23.5%
6. Plazo 90 ds, o0 da. 90 da,
7. Tasa de interés del reflinanciamiento 18 % 18 % 18 %
1) A partir de octubre de 1969 re camhbis la dalidad de P la obli jedad de Li-

neas. (Ac, 2,235, del 15-10-69). Antes se consideraban para ollo los montos méximos de
cada Linea, y deade este mes se conzidernn los montos promedios, estahlecidos en su Presus
puesto de Caja o Programa Financiero. Por lo tanto, 'as cifras que se publican desde efa
fecha no son comparabler con lag publicadas en los meses precedentss.

2) Se refiecre a montos pactados: No incluye los saldos computahles de lss Liness desahucia-
das, ni los mirgenes de to'erancin i Bl ni la poarticipecién del Banco Central,

3) Los mdrgenes de tolerancis imputables se incluyen solo desde marzo de 1070,

4) En diciembre de 1968 correspondin nl promedio de las colocuciones ordinaring del foeY an-
teprecedents; durante el afo 1969 corresponde n1 (i div de las eol

de diciembre do 1968, y durante 1970, corresp al p dio de an colocach ordina-
rias del mismo mes del afio anterior.

5) Incluye las Lineas Agricolas segiin Presupussto de Caja.

6) Incluye las Lineas Agricolas de Promocitn,

7) Haata diciembre de 1969 se podian los mont i o los montos prome-

dios de las respectivas Linean de Promeciin, Desds enero de 1970, silo se pueden consi-
derar los montos promedion.

B8) A partir de octubre de 1969, Ins Liness Agricolas no tienen obligatoriedad (Ae, 2.235). Se
pueden imputar a la de los Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja o o !as Lineas de
Crédito de Promocién, segin sea la modalided bajo In cunl operen.

9) Se refiere u montos aprobadon,

10) Se pactsn en moneda extranjera, resjustindose de acuerda a las variaciones del tipo de
cambio,

11) Se reajustan de acuerdo a 'as variaciones de] Indice de Precios al Conswmidor. Incluye cré-
ditos similares refinancindos por el Banco Central a CORFO.

12) Se calcula como la dilersncia entre el 0% sobrs el capital reajustado gue paga el usuario

v el 3% sobre el capital nominal que recibe el banco comercial.

13) Equivale al monto acumulado de ventss de CAR menos lon rescates y mis o reinversion
de reajustes o intereses.

Cifras no elaboradas.



.11 Indicadores del ahorro privado '/

(En millones de escudos)

ic. 69 un. 70 Dic. 70
DETALLE Die. 6 I
81,0 4701,5 59554
1. AHORRO REAJUSTABLE 38
A. SINAP 19505 24450 28326
1. Depésitos ahorro. netos Asociaciones 1 Ng-g i g‘;’g? {-‘;:;,g
2, Valores hipotecarios reajustables 550.1 13.3 n_q
3. Vents hipotec. Cajn C?nml _‘-3 93-2 “4.’
4. Pagaré Reajustable Caja Central ’Dlﬂ Gll 4l
5. Bono Reajustable Caja Central . 5 R
B. SISTEMA BANCARIO
Deponitos ahorra pluzo Banco del Estado 14416 15839 22585
C, OTROS 4889 672.6 8643
1, Certificados de Ahorro Banco Central 2681 ?139 5614
2. Depésitor, ahorro CORV1 159,5 1948 2354
3. Bonos fom. reaj. Banco Hipotecario 2 233 38,6 37,1
4. Bonos reaj. Banco Hipotecario Valparaiso 3 8.0 253 30,4
1. AHORRO NO REAJUSTABLE 9408 1 181,7 12685
A. SISTEMA BANCARIO 909.8 11558 12461
1, Dep, plazo bancos comerciales 5553 6935 7098
2. Dep. plazo Banco del Estado 11,0 36,2 52,5
3. Dep. ahorro vista Banco del Estado 341.1 424 6 482.7
4. Bonos hipotecarios Banco del Estado 3 24 1,5 1,1
B. OTROS
Bonos hipotecarios (Chile y Valparaiso) 3 310 259 224
L, TOT AL # 48218 5 883,2 72239

NOTA: Con el objeto de lograr mayor precisian homogeneidad y orden, se ha cambiade ls for-
de i esta inf: 6

1/
37

4

ma separando Jos instrumentos reajustables de los no re-
ajustables, Se intents también una clasificacidn institucional. Ademds, se efectiian otros cam-
bios: se agregan los benos de fomento reajustables de los bancos hipotecarios; se oxcluyen
del total las Reservas M itican de las C fiias de Seguros, y al instr 50
subdividen (depliai‘tm a plazo del sistema bancario y bonos hipotecarios).

La nuevs serie se presenta stto desde diciembre de 1968, por lo que este cambio
debe tenemse presente si se compara ol total del ahorro con el de aiios anteriores.

Sélo se incluyen instrumentos de shorro pars los cuales me cuents con informacion peribdica.
Corresponds a venta neta de bonos (ahorro neto).

Corresponde a bonos en circulacia . lo que en lided no rignifica ahorro neto, pero se es-
:h:t.qne la venta neta de los bonos (de la cusl no hay infi ién) se aproxi

Este total sélo puede usarse como un indicador gobal del shorro captado a través de estos

:‘I’I?mml. En estritto rigor, el ahorro resjustab’e ro es sumable con el shorro no reajus-
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A. LA ECONOMIA MUNDIAL Y LA SITUACION
DE PAGOS INTERNACIONALES

En 1970 la economia mundial disminuyé su ritmo de creci-
miento, ya que en los principales paises industriales el producto na-
cional aumenté en un 2,5%, en términos reales. No continué, por lo
tanto, la tendencia favorable que se observé en 1968 y 1949 y en
todo el decenio de los afios sesenta, con la sola excepcién de 1967.
Esta disminucién estuvo determinada por las economias desarrolla-
dos —salve Japén— las que, en general, experimentaron una des-
aceleracién, con diferentes grados de intensidad, en sus procesos de
crecimiento. Norteamérica, los paises de la Comunidad Econémica
Europea (CEE) y los de la Asociacién Europea de Libre Intercambio
(AELI), mostraron una evolucién similar.

América del Norte y Europa

En Estados Unides y en el Reino Unido, la desaceleracién se
hizo sentir con més fuerza; en el primero, se estima que el Producto
Nacional Bruto bajé en 0,25% en términos reales, en tanto que en
el segundo habria crecido a una tasa inferior al 2,0%.

Por ofra parte, Japén habria crecido a una tasa del 11,5%
(12,3% en 1969); lialia, en 6,5% (4,8% en 1969); Francia, en 5,8%
(7,9% en 1969) y Alemania Federal, en 4,5% (8,0% en 1969).
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En particular, la industria mundial, que en 1968 y 1369 sI,-;:
bia crecido en mas del 7,5% anual, en el primer sgmesire e Id-f{)
lo hizo @ menos del 5,0% con respecto gl ano cnier:o_r. Pero, a dife-
rencia de 1969, en que el impulso provino de Ic_>s paises desarrol!c!.
dos de economia de mercado, en 1970 fueron :sios los que doeblls-
taron el incremento, con una tasa inferior c:! 3,0%, _freme al Z,G % re-
gistrado en 1969. En este resultado influyé lo baja de 2,7!% en la
produccién industrial de los Estados Unidos y el escaso cr_ec|m|e|-‘no
de 1,2% de la del Reino Unido. Por su parte, ef_ p!oduc!o |ndusm?]
de los paises de la AELI aumento en 2,7% (el afio anterior lo habia
hecho en 5,0%); en esta tasa influyeron el descenr:o’ d_e la produc-
cién sueca y el lento ritmo —ya sefialado— de la b_ri'romcu. En cuc:g.:
to a la CEE, su tasa de crecimiento (6,3%), fue inferior a la de 1_2,2 Y
del afio anterior, si bien superé el promedio mundial. En cambio, la

industria del Japén crecié en 18,0%.

En el caso de Estados Unidos, que por representar casi la mi-
tad de la produccién industrial del mundo tiene gran influencia en
la economia mundial, los problemas fundamentales fueron el creci-
miento econémico nulo, la persistencia de los sinfomas inflacionarios
y los altos niveles a que llegé el desempleo. Asi, se estima que el
Producto Nacional Bruto decrecié en 0,25%, el indice de precios al
consumidor llegé al 5,25% de aumento y lo tasa de desempleo borded
el 6,0%. La evaluacién de la economia de los Estados Unidos en 1970,
derivd principalmente de la aplicacién de medidos antiinflacionarias
y de la reduccién en los gastos de Defensa del Gobierno.

Jopén fue el pais industrial que crecié mas rapidamente en
1970, al igual que en afios anteriores. El gasto en consumo se in-
crementé en 17,4% en relacién a 1969. Los salarios mejoraron en
18,0% sobre los de 1969 y hubo un considerable aumento de las
ventas al detalle. La situacién de su comercio exterior se caracterize,
en cuanto a las reservas internacionales, por haber sobrepasado los
US$ 4.000 millones a fines de 1970, con un incremento de US$ 700
millones sobre 1969. Esta considerable alza se debié fundamental-
mente a un significativo superévit en la balanza comercial y a la
entrada de reservas por inversiones y capitales de corto plazo, debi-
do a las altas tasas de interés. Esta situacion hace temer a las auto-
ridades monetarias y de Gobierno, que Japén recibird fuertes pre-
siones de los paises occidentales para revaluar el yen. Por otra par-
te, sus exportaciones fueron superiores en 21,0% a las realizadas
en 1969, caracterizadas por su diversificacién desde Estados Unidos
hacia paises de Europa y del drea socialista.

A principios de 1970, el énfasis de la economia francesa se
centré en restaurar lo Balanza de Pagos. Ya a mediados de 1969, la
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5i1ua:i_6n era tan critico que movié al Gobierno a devaluar el franco
y a dl‘seﬁcr un programa de recuperacién destinado a reducir el con-
sumo inlernc y a transferir su produccién a mercados de exportacién. A
fines de 1970 el'progrumn se hobia cumplido casi en exceso, Aun cuan-
do las exportaciones se elevaron, la industria manufacturera fuerte-
mente orientada todavia hacia el mercado interno, estaba sintiendo el
efecto de uno demonda reducida. La produccién industrial, que se
desarrollaba o altos niveles, se estancé y el desempleo se transfor-
mé en un factor inquietante. Como resultado, el énfasis en la poli-
tica econémica giré desde la restriccién, que la habio caracterizado
al principio del afo, a la expansién. Se levantaron varias de las
trabas que limitaban el acceso al crédito y que habian servido para
contener la demanda interna. El crédito se volvié no sélo mas facil de
obtener, sino ademds mas barato, al bajar el Banco de Francia su
tasa de descuento dos veces en el transcurso de dos meses
(desde un B,0% a un 7,5% en agosto y a un 7,0% en octubre).

Alemania Occidental, por su parte, viene entrando en una
fendencia descendente en los Gltimos afos. Asi en 1969 el creci-
miento fue de B8,0%; en 1970, inferior al 5% y se estima que en
1971 no sobrepasard el 4%. Las expectativas de los empresarios
son a su vez pesimistas, esperando bajos beneficios y estimando
que habréa presiones para alzar los salarios, los que en 1970 subie-
ron en 16%. El gobierno aleman ha tenido mayor éxito en la lucha
contra la inflacién; en 1970 los precios subieron en 4,0%, una de
las menores a'zas entre las de poises industriales de Occidente.

En cuanto a la economia italiana, en el ano 1970 se hizo un
esfuerzo intenso para recuperarse de los efectos de las huelges y la
violencia de otoio de 1969. Las alzas de salarios y la reduccién de
heras de trobajo que los irabojodores organizados ganaron con su
movimiento, junto o un incremento de precio de materias primas,
hicieron que los costos industricles subieran 20% en pocos meses
entre 1969 y 1970. Las continuas tensiones laborales, incertidum-
bres politicas e incrementos en el consumo, consecuencia de las al-
zas de salarios obtenidas en 1969, debilitaron la lira. A mediados
de agosto la paridad era 630 liras por délar y se estimaba inevita-
ble una devaluacién; hubo gran convertibilidad y fuga de capitales
de cardcter especulativo, Sin embargo, y como consecuencia de una
po.itica de severa austeridad, a fines de septiembre el tipo de cam-
bio estaba a 622 liras el délar y los alzas de precios decrecieron. En
relacion a la Balanza de Pagos, hubo signos inquietantes: la brecha
entre importaciones y exportaciones se amplié notablemente en
1970 y, por primera vez en los Gltimos afos, los entradas netas por
concepto de turismo cayeron en ulrededor.de 20% con respecto a
1969. Preocupacién primordial de las auteridades fue la poco satis-
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vidad de la industria debido, més que a las huel-

factoria producti _
do ausentismo laboral.

gas, a un inusita
Canadé crecié solo en un 1% durante !9?0: y se han defe'cia-
do sintomas de elevadas tasas de desempleo; sin embargo, el nivel

de precios subi6 en menos del 3%.

Asia

En los Ultimos diez afos, los paises asiaticos en conjunto lo-
graron cumplir con las metas establecidas por las Naciones Unidas
dentro de la llamada “década del desarrollo” y que representé un
avance promedio anual de por lo menos 5,0% en el Producto Nfacionc.;l
Bruto. Sin embargo, los niveles minimos de nutricion, educacién, vi-
vienda y vestimenta estan atn muy por debajo de lo deseable. Por
otra parte, en muchas regiones sigue predominando el desempleo.
Ademds, no sélo se ha ampliado la brecha entre estos paises (excep-
cién hecha del Jopén) y los paises industriales, en comercio y desa-
rrollo, sino que también ha ocurrido el mismo fenémeno entre los
propios paises de Asia.

Las comunidades asidticas de que se dispone una mejor in-
formacién econémica y que mas se han destacado en 1970 son: Co-
rea del Sur, cuyas exportaciones llegaron por primera vez a los
US$ 1.000 millones; Taiwan, cuya tasa de crecimiento volvié a ser
de un 10%; las ciudades-estados de Singapur y Hong-Kong.

La reduccién de los gastos americanes en la guerra, junto a la
baja del precio del arroz en el mercado internacional, se estima se
haran sentir en Tailandia.

La economia de la India no logré cobrar el impulso espe-
rado: hubo un alza de precios de 7% (20 a 30% en alimentos y
otros bienes de consumo esencial); las exportaciones subieron en 4%,
comparado con las alzas de 7 y 10% experimentadas en los arios
precedentes; la produccién industrial crecié en 5,5% contra el 7 y 9%
de los afos anteriores; las industrias de bienes de capital trabajaron
lentamente y hubo pocas inversiones nuevas; el desempleo aumentd
y a fines de 1970 habia 16 millones de personas sin trabajo.

Africa
Para la mayor parte de los paises africanos, 1970 trajo cre-

cientes dificultades econémicas. La inflacién y recesién de las nacio-
nes industriales —principales abastecedores y compradores en el mer:
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cado de Africa— ofrecieron un doble estrangulamiento sobre estos

paises en desarrollo, en lo forma de mayores costos de importacion
y menores entradas de exportacién,

Es evidente que una buena parte de la inflacién de los paises
industriales, que se ha manifestado en tasas superiores al 5% en el
alza de precios, se "exporté” a Africa y a otras dreas. Para el conti-
nente negro esto significé un incremento en los costos de maquinaria,
vehiculos y ofros equipos necesarios para su desarrollo econémico. La
recesién en Estados Unidos y ofros paises desarrollados ha afectado
negativamente los ingresos africanos de exportacién. Mas del 90%
de las exportaciones africanas —minerales, petréleo, café, cocoq, al-
godén y ofros productos— son destinados principalmente a paises in-
dustriales de Norteamérica, Europa Occidental y Japén. Si bien no
todos ellos sufrieron drasticas reducciones en su actividad econémica,
la demanda y precios de los principales productos africanos de expor-
tacién tendieron a decrecer en 1970, constatandose bajos en los pre-
cios del cobre, café y cocoa, principalmente.

Ademds, otros problemas, como ser la reduccion de los prés-
tamos de ayuda, lo pesada carga del endeudamiento, la escasez de
mano de obra calificada y un rezago en la produccién de alimentos
en relacién al crecimiento de la poblacién, se estdn volviendo cada
vez mas criticos.

Se produjeron excepciones en la desfavorable tendencia de la
economia ofricana del ano pasado y en algunos paises hubo razo-
nes para un relativo optimismo. Nigeria, después de su reciente y
trdgica guerra civil, gracios a la rapida recuperacién en la produc-
cién de petréleo, estd saliendo adelante, recobrando su antiguo po-
tencial para el desarrollo; una poblacién superior a los 55 millones
de habitantes que disponen de ricos y abundantes recursos agricolas
y minerales, permite prever un futuro promisorio si se logra la unién
y la estabilidad politica. El Congo, politicamente estable y recupera-
do de largas luchas internas, atrajo fuertes inversiones extranijeras,
a pesar de la caida en el precio del cobre, su principal producto. Al
igual que Nigeria, el Congo tiene ricos y variados recursos, que de-
bieran asegurarle un desarrollo sostenido, en el caso de mantenerse
la paz y de renovar y modernizar su sistema de transportes.

Economias centralmente planificadas

De las economias centralmente planificadas, la Unién de Re-
publicas Socialistas Soviéticas mostré un incremento del 8,0% de su
producto industrial, un punto por sobre el alza lograda en 1969; el
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al fue 7,6%. El sector agricola mostré
al de 1969, ano en que hubo una baja
de afirmar que en 1970 la economia
escenso sufrido en 1969.

crecimiento del ingreso nacion
un incremento superior en 6,5%
de 3.0%. De manera que se pue
soviética se recuperé del fuerte d

América Latina

Estimaciones preliminares de la Comisién' Ec.anémica para
América Latina (CEPAL) indican que en 1970 continuo iG.EVOIUI':IﬁI'I
favorable que se habia registrado el ano anferior en Amérlﬁﬂ Latina.
El producto interno bruto de la regién aumenté en 6,9%, frente
a un 6,5% observado en 1969 y al promedio de 5,0% del periodo
1965-1968. La construcc'én, los servicios bésicos y lo industria ma-
nufacturera fueron los sectores que mds contribuyeron a la expansién
econémica de 1970, con lo que se dio un fenémeno similar al que tu-
vo lugar el afo anterior y, en menor medida, en 1968.

Los paises que mostraron mayor dinamismo fueron: Ecuador
(9,5%), con fuertes aumentos en la produccién agricola, en el valor
de las exportaciones y en nuevas inversiones petroleras; Brasil (9,0%),
destacandose la gran influencia que la demanda derivada de los pro-
gramas de inversion publica en energia, transporte y comunicaciones
ejerce sobre lo industria metal-mecdnica y de material eléctrico y de
comunicaciones, y un fuerte crecimiento en la construcciéon y en la in-
dustria manufacturera; Costa Rica (7,5%), cuyo principal impulso pro-
vino del sector agropecuario y del dinamismo de los sectores de ma-
nufacturas, construccién, energia, transporte y comunicaciones; y Meé-
xico (7,4%), cuyo estimulo principal provino del sostenido crecimien-
to de las manufacturas y en el dinamismo de los sectores de servicios,
derivado de la intensa actividad interna y de una fuerte activacién
de las importaciones y el turismo.

Comercio y pagos internacionales

't En 1970 el comercio mundial crecié aproximadamente un
15%, es decir, a una tasa similar o la de 1969. Las exportaciones de
los Estados Unidos pasaren de una tasa de crecimiento de 9,7% en
1969 a 13,7% en 1970; en esos afios, las de Canadé crecieron en un
9.4 y 20,6%. Asimismo, mantuvieron su alfo ritmo de crecimiento:
el Japén (20,6%), la CEE (17,2%) y la AELI (12,5%)

Cabe senalar que el impacto de los procesos inflacionarios de
estas regiones ha continuado haciéndose sentir en los precios unita-
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rios de sus exportaciones: en 1970 el alza de éstos significéd una terce-
ra parte del aumento del valor de las exportaciones.

Otro factor que explica el crecimiento del comercio mundial
ha sido el hecho de que las importaciones de los Estades Unidos, que
constituyen un quinto del total mundial, a pesar de la recesién, cre-

cieron en 10% (casi el doble de lo esperado) debido al alza de pre-
cios internos.

Por otra parte, la mantencién del dinamismo en la economia
alemana, la segunda mds grande importadora mundial, explica tam-
bién el crecimiento en el volumen de comercio.

En 1970 el crecimiento del comercio de los paises industria-
lizados fue més intenso que el de los pafses en desarrollo, aprecian-
dose tasas de 16 y 9% respectivamente. Continué, de esta manera,
la pérdida de participacién relativa de las regiones en desarrollo en
las transacciones mundiales, incluso @ un ritme mds rapido que en
1969, considerando que en dicho afio los exportaciones de esas re-
giones aumentaron en 13%. Por su parte, las exportaciones de bie-
nes en América Latina (excepto Cuba) crecieron en 2,5%, lo que se
compara desfavorablemente con el 11% de incremento registrado
en 1969.

Entre fines de 1969 y de 1970 las reservas internacionales de
los 14 principales paises desarrollados (Estados Unidos, Reino Unido,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Francia, Alemania Occidental, Italia, Ho-
landa, Noruega, Suecia, Suiza, Canadd y Japén), subieron de 54.500 a
63.500 millones de délares, cifra esta Ultima que incluye 2.400 millo-
nes de unidades de DEG; en el perioda anterior, las reservas interna-
cionales habian bajado de 55.600 a 54.500 millones de délares. Por
otro lado, se estima que entre 1969 y 1970 las reservas internacio-
nales globales de los paises de economia de mercado, habrian cre-
cido de 77.000 a cerca de 90.000 miliones de délares; en tanto que
entre 1968 y 1969 su monto no acusé variaciones. Del aumento regis-
trado en 1970, un poco més de tres mil millones correspondieron a
Derechos Especiales de Giro del FMI, un mil millones o la posicion
con el FMI y aproximadamente nueve mil millones a divisas; las te
nencias de oro fisico permanecieron practicamente invariables.

Se observa entonces que el crecimiento del comercio mundial
en 1970 ocurrié conjuntamente con un incremento considerable de
las reservas internacionales, sin que se produjeran, como en afos an-
teriores, trostornos significativos en el funcionamiento del sistema
monetario internacional.
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5, POLTICA DE COMERCIO EXTERIOR

|

En 1970 se pueden distinguir dos periodos definidos en la po-
|itica’ de comercio exferior. El primero obar_cs: los primeros diez me-
ses del afio y se caracteriza por la aceleracién en I.o politica de libe-
racién de importaciones iniciada en 196?.. En los uihm?s dos meses
el nuevo Gobierno inicid una nueva politica de comercio exterior.

. 1o politica de liberacién de las importaciones se uc_entué una
vez que el pois conté con un nivel _udecu?do d? reservas internacio-
nales. El objetivo era someter o la industria nacional u.lu competg‘n.
cia_externa, para elevor la productividad y fenc.!er haf:lﬂ la especia-
lizacién en ciertos lineas de produccién con el fin de incrementar el
desarrollo econémico.

Como resultado de estas medidas, las importaciones prohibi-
das se redujeron o sélo unos pocos productos, se eliminaron los de-
pésitos de importacién (con excepcién del 10.000% para algunos ca-
sos calificados) y se disminuyeron progresivamente los derechos aran-
celarios que estoban en niveles prohibitivos, aplicando un criterio de
proteccién efectiva.

Lo politica de comercio exterior iniciada por el nuevo gobier-
no sefiala nuevos rumbos en materia de exportaciones, importacio-
ries; tipo de cambio y tratamiento al capital extranjero. En términos
generales, se tendera o estotizar paorcialmente el comercio exterior,
ufilizando dos vias: una, que serd la resultante del aumento en el
control de industrias que operen internacionalmente, ya sea importan-
do o exportondo; y ofra, que tenderd a dictar normas o madrgenes
dentro de los cuales podré operar el sector privado en el mercado
internacional.

’ En el campo de las importaciones se ferminaré con la ante-
rior _politica que fendia a lograr una mayor eficiencia mediante la
competencia internacional, Ahora se tenderd o lograr igual objetivo a
wavés del control directo de las empresas productoras nacionales,
me=dionte una politica econémica consecuente y coordinada, hacien-
do =<fuar en igual sentido a lo po.itica de crédito interno y de en-
externo. Se reestudiard, en consecuencia, la actual Lis-
‘& de Imporiaciones Permitidas con el fin de restringirla y de no gas-
far divisss en suntuorios o en items susceptibles de fabricarse eficien-
femente =~ 2l paois.

5l cmmercio de importacién se estatizara en aquellos rubros
s ilimente diferenciables y que impliquen un gran volumen
de=divises, come lebricantes, algodén, 16, tabaco, lana y azlcar cru-
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da. En ofro tipo de productos —como,
sorios— se dejard actuar al sector pri
cién y comercializacién de los mismos
tructura importadora,

por ejemplo, repuestos y acce-
vado, manteniendo la distribu-

© i sobre la base de la actual es-
fijondo mérgenes de comercializacién.

Ademds, se concertardn convenios comerciales con paises so-
cialistas, para perfeccionar e incrementar sus relaciones de comercio
sobre base de la igualdad de derechos, la reciprocidad y el mutue
beneficio. Es asi como se firmé un convenio comercial entre el Gobier-
no Revolucionario de la Repiblica de Cuba y el Gobierno de la Repu-
blica de Chile, en el que Cuba se compromete a importar cantidades
minimas de algunos articulos chilenos como frejoles, ajos, cebollas,
celulosa y harina de pescado; Chile se compromete, por su parte, a
importar desde Cuba cantidades minimas de azicar cruda, tabaco
manufacturado, ron de cana y tabaco en rama.

Respecto de las exportaciones, se actuaré creando empresas
estatales especializadas por productos de exportacién, que serdn in-
termediarias entre el productor nacional y el mercado mundial. Se
aislaré asi de las fluctuaciones del comercio internacional y del tipo
de cambio, a los industriales que produzcan para el mercado exter-
no. En adelante, éstos serdn remunerados de acuerdo al precio que
el producto tenga en el mercado interno.

La nacionalizacién de nuestras riquezas bésicas, en especial
del cobre, posibilitara la utilizacién de un importante volumen adi-
cional de divisas con el fin de financiar proyectos de inversién; de
esta manera se podrd acelerar el desarrollo econémico y lograr la
independencia en maoteric de decisiones concernientes a inversiones,

politica de precios y ventas de este metal tan vital para nuestra eco-
nomia.

Con respecto al financiamiento externo, la politica del gobiet-
no tiende a asegurar el flujo de los capitales necesarios para que Chi-
le alcance un desarrollo econémico sostenido y financiade con sus
propios medios. Por lo tanto, el gobierno mantendrda su participacién
en los organismos internacionales de crédito, con el fin de lograr lo
asistencia necesaria para llevar a cabo los planes de desarrollo.

Especificamente, con respecto a la inversién extranjera, se
autorizaran sélo aquéllas que signifiquen un aparte tecnoldgico real
y que se asocien con capitales estatales que controlen la .rr_luyorlr.l
de las acciones, y que estén de acuerdo en limitar la tasa de utilidades.

Serd revisada la ley de cambios que permite la entrada indis-
criminada de capitales a corto plazo, los cuales ejercen una influen-
cia desestabilizadora en la Balanza de Pagos y que en al_pasado se
han utilizado para adquirir el control de las empresas nacionales.

75



es necesario recalcar que Chile fortalecerd sus re-
tinoamericanos, dentro del mar-
a ALALC o el Pacto Andino.

Finalmente,
laciones econémicas con los paises la
co de los acuerdos regionales, como |

Es asi como una delegacion chilena asistié al tercer periodo de
Comisién del Acuerdo de Cartagena,

sesiones extraordinarias de la : °
de tratamiento a los capitales extran-

que aprobé un Régimen Comlf.l.n .
jeros, marcas, patentes, licencias y regalias.

Medidas de comercio exterior

_ Entre las medidas adoptadas en el afo 1970, es necesario se-
aalar las nuevas normas que se dictaron para la liquidacién de comi-
siones por actividades de comercio exterior. .

Las salidas de capital se vieron desalentadas con la aproba-
cién de un impuesto de 15% sobre las remesas de copitales ingresa-
dos como aportes de divisos, acogidos al articulo 14 del decreto 1.272:

Ademas, el Banco inicié una nueva politica en materia de re-
exportaciones, autorizando sélo aquellas que estan destinadas a cu-
brir créditos con vencimiento en la fecha de la solicitud.

<A las empresas extranjeras de transporte, se les prohibié ven-
der sus servicios en escudos a los extranjeros no residentes en el pals,
con el fin de evitar operaciones especulativas por parte de éstos.

Se derogé la circular N® 875, del 26 de junio de 1967, que
permitia efectuar la compra de cambios una vez aprobado el regis-
tro de importacién, con lo cual se conseguia fijar el tipo de cambio,
ademas de obfener infereses por la adquisicién anticipada.

~En 1970 el régimen de venta de cambios de viajeros en el mer-
cado de corredores, se modificé varias veces, quedando de la siguien-
te manera:

_La venta de divisas para gastos de viaje fuera del pais se es-
tablecié en US$ 30 diarios con los siguientes limites maximos.

Paises latinoamericanos US$ 300
Estados Unidos y Canadd Us$ 480
Otros paises Us$ 720

Siel Iugur' de destino esté situado a menos de 500 kilémetros
de la fro.nieru chilena la cuota diaria serd de sélo US$ 25 y la can-
dod méxima total para el viaje US$ 100.
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Los menores de 7 afos tienen derecho a la mitad de las can-
tidades consignadas anteriormente. Si la duracién del viaje resulta-
re inferior a la declarada al adquirir los divisas, el exceso deberé

restituirse a las empresas bancarias autorizadas so pena de infrin-
gir la ley de cambios.

Se establecieron normas especiales para los residentes de Ay-
sén y Magallanes y de la provincia de Arica que viajen a puntos limi-
trofes. Se establece que ningln viajero puede adquirir nuevamente
divisas, antes que hayan transcurride por lo menos 30 dias desde la
fecha de la Ultima compra.

Ademads se dictaron nuevas normas respecto a las remesas o

becarios, ayudas familiares, compras de libros y folletos, suscripcién
de diarios y/o revistas,

Las medidas enunciadas anteriormente tienen como fin evitar
que continle la especulacién que se produjo en el mercado de cam-
bios en septiembre.

Se establecieron normas tendientes a limitar el pago de suel-
dos en dolares a las personas de nacionalidad chilena o extranjera
con menos de dos anos de residencia (Circular 1464).

En enero de 1970 se eliminé la exencién del impuesto al inte-
rés de los créditos de preembarque, lo que significé una eliminacién
del subsidio que por esa via recibian los exportadores.

Con respecto a la politica de fomento de exportaciones, en
abril de 1970 se redujeron los porcentajes de draw back, con el fin
de eliminar lo ganancio adicional provecada por el alza del tipo de
cambio.

C. POLITICA CAMBIARIA

La politica cambiaria de pequefias devaluaciones periédicas,
iniciada en abril de 1965, se mantuvo inalterable hasta el 31 de julio
de 1970, cuando la cotizacién del délar comprador en el érea bonco-
ria llegé a E° 12,21 y a E° 14,33 en el mercado de corredores. Es de-
cir, durante 1970, el dé'ar bancario tuvo un alza de 22,6% mien-
tras que en la cotizacién de corredores devalué en un 24,6%.
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el tipo de cambio se ha mantenido fijo,
i i i fecta al pais; a esto

impulso al proceso inflacionario que a ) ;o
;:51:;:1:;’“&‘: un lc:go, la sélida posicién de reservas internaciona-
les lograda por el sistema monetario chileno y, por otro, !u'fuvor_q.
ble perspectiva que entrega la conclusién del programa de inversio-
nes de la Gran Mineria del Cobre, que ampliard su capacidad ma-

xima de produccion.

Desde esa fecha,

D. RESERVAS INTERNACIONALES

Durante el cio 1970 las reservas internacionales del siste-
ma monetario chileno aumentaron en US$ 123,2 millones, correspon-
diendo la casi totalidad de esta mejoria al Banco Central, pues la po-
sicién nefa de reservas del sistema bancario sélo aumenté en US$ 2,0
millones aproximadamente.

Entre los principales rubros que experimentaron variaciones
en 1970 se destaca, en primer término, la reduccién de US$ 60 mi-
llones del endeudamiento del Banco Central con el exterior. Cabe
senalar que, de esta cantidad, US$ 47,2 millones corresponen a amor-
tizaciones al FMI: US$ 16 millones son recompras con vencimiento en
1970 y US$ 31,2 millones corresponden a la recompra obligatoria que,
de acuerdo a lo establecido en el convenio constitutive del FMI, debia
fener lugar por haber aumentado los activos internacionales del
Banco Central entre abril de 1969 y abril de 1970. Este incremento
ascendio a US$ 172 millones y, seguin lo establecide, correspondia re-
comprar un monfo equivalente al 25% de la cuota de suseripcién de
Chile, esto es, US$ 31,2 millones. Luego de esta cancelacién, el en-

deudamiento con dicho organismo se redujo a US$ 41 millones al 31
de diciembre de 1970,

En cuanto a los activos internacionales, éstos experimenta-
ron una mejoria de US$ 54 millones.

En relacién a diciembre de 1969, se observa un nuevo ele-
mento que pasa a formar parte de los activos de reservas: las Te-
nencias de DEG”. Los Derechos Especiales de Giro (DEG) son activos
incondicionales de reservas creados por el FMI para incrementar el
nivel total de reservas del mundo, La primera asignacién de DEG tuvo
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lugar en enero de 1970 y a Chile le correspondieron US$ 21,8 mille-
nes, de acuerdo a su cuota de suscripcién. Estos valores implican un
aumento nefo en las reservas internacionales, pues, por un lado, no
constituyen pasivo internacional y, por ofro, a todo miembro que par-
ticipe en este sistema el FMI le garantiza el uso de DEG para obte-
ner moneda convertible de otro participante cuando enfrente dificul-
tades de Balanza de Pages o de reservas, independientemente del
fipo de medidas correctivas que el pais adopte, siempre que éste asu-
ma todas las obligaciones que entrafia su participacién en la cuenta
especial de giro con el FMI.

En seguida se observa un aumento de US$ 8,2 millones de
suscripcién de Chile al FMI. Este incremento fue aprobado por el Con-
greso Nacional en el transcurso de 1970 y se materializé en diciem-
bre de ese ano. En esta forma, la cuota total de Chile en el FMI su-
bié de US$ 125 millones a US$ 158 millones.

En cuanto a los depésites en corresponsales del exterior, re-
gistraron un alza de US$ 19 millones, resultante de un desbloqueo de
US$ 29 millones de cartas de crédito AID y de un aumento neto de
US$ 48 millones en los fondoes de libre disposicién. Estos crecieron du-
rante 1970, entre ofras causas, por un alza de los retornos de la
gran mineria del cobre, especialmente por costo legal de produccién
(US$ 24 millones) y por retornos tributarios de afos anteriores (US$ 43
millones); durante 1970 las ventos de los grandes empresas cupri-
feras bajaron levemente en relacién al ano anterior, debido a proble-
mas loborales que se produjeron en los puertos de embarque de
Valparaiso y San Antonio en el mes de junio y en la mina de Chu-
quicamata durante todo el mes de octubre. Ademas, el precio al con-
tado del metal en la Bolsa de Londres decayé sistemdaticamente des-
de abril de ese ano; es osi como la cotizacién promedio de las ven-
tas descendié de 65,4 centavos.de délar en 1969 o 61,5 centavos de
délar durante 1970.

Otro elemento favorable lo constituye el aumento de los re-
tornos de la ENAMI al Banco Central (US$ 23 millones) derivados de
un incremento del valor de exportacién entre 1969 y 1970.

: Por otro lado, el crecimiento de las importaciones, en espe-
cial de aquéllas financiadas al contado, calculado en un 12% apro-
ximadamente, en relacién al aio anterior, obligé al Banco Central
a poner una mayor cantidad de divisas a disposicién de_l sistema
bancario, que es intermediario en el proceso de importacién. Estas
operaciones significaron al instituto emisor egresos adicionales por
un total de US$ 65 millones.
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E. INTERCAMBIO COMERCIAL DE CHILE

El total de registro de importacién alccﬁlnzb a US$ 948,3 mi-
llones en 1970, cifra superior en US$ 31,6 millones (3,3%) a la de
1969.

Este aumento se debe al incremento en los registros ordina-
rios (tanto del sector publico como del privado) y en los registros con
cargo a créditos internacionales y sin cobertura. En cambio, hubo una
fuerte disminucién en los registros de coberturas, tanto del sector pu-
blico como del sector privado.

En 1970 los registros ordinarios del sector privado aumenta-
ron en US$ 20,1 millones con respecto a los de 1969. Los registros
de cobertura diferida fueron de US$ 41,3 millones, cifra inferior en
US$ 16,1 millones a la de 1969.

Los registros del sector privado con cargo al crédite AID dis-
minuyeron en US$ 19,5 millones de délares debido al agotamiento
de los recursos.

En 1970 se dispone de informacién de los registros privados
con cargo a créditos internacionales (US$ 18,3 millones) y otras opera-
ciones sin coberturc (US$ 13,8 millones). El total de registros del sec-
sector privado llegé a US$ 629,4 millones.

El aumento de los registros en la primera parte del afo se
puede atribuir a las diferentes medidas de liberalizacién adoptadas,
tales como eliminaciones de depésitos previos, inclusién de nuevos
productos en la listo de importacién permitida y rebajas arancelarias.

Los registros del sector publico (ordinarios, coberturas diferi-
das y crédito AID) alcanzaron a US$ 209,6 millones, cifra levemente
inferior a la de 1969. Los registros ordinarios tuvieron un aumento
que se vio compensado por una disminucién en los de cobertura di-
ferida y en los registros con cargo a crédito AID.

En 1970 se dispone de informacién de los registros del sec-
for piblico con cargo a ofros créditos internacionales (US$ 69,1 mi-
llones) y operaciones sin cobertura ( US$ 40,3 millones). El total de

registros de importacién del sector piblico llegé, por lo tanto, a
Us$ 319,0 millones,
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.1 Registros privados

(En millones de délares)

PERIODO

Primer trimestre 1969
Segundo trimestre 1869
Tercer trimestre 1869
Cuarto trimestre 1969
Total 1969

Promedio mensual 1969

Primer trimestre 1970
Segundo trimestre 1970
Tercer trimestre 1970
Cuarto trimestre 1870
Total 1970

Promedio mensual 1970

Ordi- Cobertura Créditos
narios diferida ATD
100,0 10,4 10,8
145,0 10,2 69
151,8 10,3 28
133.8 26,5 33
5316 574 238
44,3 48 20
1209 9.7 21
161,0 B3 2,3
160,2 138 — 02
109,6 8,9 0.1
5517 41,3 43
46,0 34 0.4

TOTAL

1212
163,1
1649
163,6
612,38

511

132,7
172,2
1738
1186
5973

40,8
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lll. 2 Clasificacién econémica de los registros privados

(En millones de dolares)

1870 Composicitn
RUBROS relativa
Alimentos y bebidas 88,9 14,1%
Materias primas no alimenticias 200,2 31,7%
Combustibles y lubricantes 224 3.6%
Maquinas y accesorios 166,0 26,4%
Equipos de transporte 82,7 13,1%
Bienes de consumo 69,3 11,0%
No clasificados 0,1 0-1_%
TOTAL 629.6 100,0%
lll. 3 Registros del sector pablico
(En millones de délares)
PERIODO O:I.'f.f.l— Co‘her‘tura Créditos
narios diferida AlID TOTAL
Primer trimestre 1969 35,1 34 48 46,3
Segundo trimestre 1869 22,5 20,5 5,6 48,6
Tercer trimestre 1969 37,6 7.3 3.0 47,9
Cuarto trimestre 1969 58,9 6,5 28 69,2
Total 1969 158,1 JI.T 16,2 212,0
Pramedio mensual 13,2 3.1 1,3 17,7
Primer trimestre 1970 48,7 5.6 1.8 56,1
Segundo trimestre 1970 38,4 16 1,2 41,2
Tercer trimestre 1970 574 74 0,48 63,6
Cuarto trimestre 1970 42,1 3.4 1,2 46,7
Total 1970 186,6 18,0 5.0 200,6
Promedio mensual 15,5 1,5 05 175
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.4 Registros cursados
(En millones de délares)

PERIODO

Crding-

Primer trimestre 1869
Segundo trimestre 1969
Tercer trimestre 1969
Cuarto trimestre 1968

Total 1969

Promedio mensual

Primer trimestre 1870
Segundo trimestre 1970
Tercer trimestre 1970

Cuarto trimestre 1970
Total 1970

Promedio mensual

Cobertura  Crédite Otros Sineo- TOTAL

rioy diferida AlID créditos  bertura
138,1 138 15,6 84 13 1772
168,5 30,7 12,5 147 36 230,0
188,5 17,6 5,8 25,3 53 2435
193,7 330 6,1 20,2 50 2670
689.8 95,1 40,0 77,6 152 97,7
574 7.9 3.3 65 13 76,5
189,6 15,3 3.9 19,6 15,1 2235
1994 10,5 3,5 173 10,4 2411
217,68 21,3 0,6 294 122 281,0
151,17 12,3 1,6 21,0 16,4 203.0
738,2 594 9.3 87,3 54,1 9486
61,5 4,9 0.8 3 45 79.0

. 5 Clasificacién econémica de los registros cursados (*)

(En millones de délares)

RUBROS 1968 1970
Alimentos y bebidas ~ 149,7 Y182, .~
Materias primas no alimenticias * 232,17 228,89
Combustibles y lubricantes « 56,1 69,2 .
Maquinas y accesorios 269,0 2638 -
Equipos de transporte < 136,1 1094
Bienes de consumo ¥ 73,1 W3 -
No clasificados -~ 1,0 10,6
TOTAL 97,7 948,3

(%)

Excluye las importaciones de lo Gran Mineria del Cobra.
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EMBARQUES

Los embarques alcanzaron en 1970 a US$ 1.125,8 millones,
cifra levemente inferior a lo de 1969.

La principal razén que explica esta disminucién (US$ 11,6
millones), es la baja en el valor de las exportaciones de la Gmp Mi-
neria del Cobre, la que no alcanzé a ser compensadl_: por el incre-
mento de los embarques en la Pequeia y Mediana Mineria y en los
productos agropecuarios e industriales. Los embarques de cobre re-

presentan un 78% del tofal.

lil. 6 Embarques de cobre

(En millones de dolares)

DETALLE 1969 1970 Variacion
Gran Mineria 735,0 84,4 —50,6
Pequefia y Mediana Mineria 1789 193,3 144
TOTAL 9139 877,7 —36,2

La disminucién en el valor de los embarques de la Gran Mi-
neria del Cobre alcanzé a US$ 50,6 millones, lo que se debe prin-
cipalmente a la menor cotizacién del precio del metal en 1970, ya
que las ventas fisicas experimentaron sélo una leve baja. Es nece-
sario destacar, sin embargo, que la produccién proyectada era un
18% mayor, meta que no se logré, debido o un atraso en los planes
de expansién por fallas de orden técnico.
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lll. 7 Exportaciones de cobre
Gran Mineria

DETALLE

Ventas (En millones de libras)
Chuquicamata

Salvador

Teniente

Exotica

Andina

Total

Ventas para consumo interno

Ventas a industria nacional para exportarse
como manufacturas

Ventas en el pais (En millones de libras)

Exportacién materia prima (En millones de

libras)

Precio CIF electrolitico

(Centavos de délar la libra)

Descuentos (En centavos de doblar la libra)

Precio FOB (En centavos de délar la libra)

Valor exportaciones (En millones de dolares)

1969

616,7
169,1
419,1

1.204,9

25,0

24,9
49,8

1.155,0

65,5
32
62,3
719.8

1970

5740
198,9
408,3

21,2
47,2

1.141,5

614
23
59,2
674,6

NOTA: Las cifras de exportaciones de cobre de la Gran Mineria son inferiores a
las de embarques, ya que estas (ltimas incluyen el valor de la materia

prima correspondiente a los embarques de productos manufacturados.
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ll. 8 Precio del Cobre

Fuente: Corporacion del Cobre, Metals Week

(En centavos de délar por libra de cobre electrolitico)

Col Consumo Grandes Bolea de
inl:::r:o extranjera Produc- Londres
FECHAS base re puesto tores (vendedor )
finerin refineria Standard
1 A
1966 36,170 49,512 54,180 69,465
1967 38,226 47,192 49,625 51,127
1968 41,847 50,294 53,341 56,101
1969 47,534 61,969 66,563 66,563
1970 58,560 — 54,195 64,195
1970
Ene. 55,753 (49,562 73,767 73,767
Feb. 56,000 73,975 75,172 75,172
Mar. 56,500 76,338 79,565 79,565
Abr. 59,800 77,803 78,997 78,997
May. 60,200 71,252 72,530 72,530
Jun, 60,200 4,661 66,117 66,117
Jul. 60,100 60,205 61,841 61,841
Apgo. 60,100 95,775 57,290 57,290
_Sep. 60,100 54,818 56,561 56,561
Oct. 58,900 —r 51,826 51,826
Nav., 56,100 — 49,242 49,242
Dic, 53,100 — 47,429 47,429

(1) A partir de 1965, corresponde & Grandes Productores de Chile,

Este precio corresponde a la cotizacion promedio de la libr, 0=
bre electrolitico, que es diferente al precio é)e venta CIF erectlavodgncei
afio debido & que los compradores tienen opeion para fijar el precio en
determinado momento va que no es el mismo de la entrega, Cuando la
tendencia del mercado ‘es al alza os compradores fijan el precio lo an-
tes posible y cuando es a la baja esperan hasta {iltimo momento para

fijar el precio.
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. 9 Embarques de ofros productos mineros

(En millones de délares)

B.R O:D U-G.T:Q §

1968 1870 Varidcion
Hierro T 7 g 47
Gran Mineria (13,9) (13,8) {—0,3)
Pequefia ¥ Mediana Mineria (52,4) (574) { 50
Salitre y yodo 26,8 24,5 —2.3
Molibdeno 9.6 11,2 I‘G
Sal 23 ) 7 | —1,2
Otros i Lh ] 0,9 —0,2
TOTAL 106,1 1087 26

Los ofros productos mineros, tuvieron un aumento de US$ 2,6
millones. Las exportaciones de hierro y molibdeno experimentaron
incrementos; en cambio, disminuyeren los embarques de salitre, sal

y otros,

Los embarques de productos agropecuarios subieron en US$
9,92 millones; la mayorio de estos productos tuvieron aumentos en
sus embarques, especialmente las cebollas, frejoles, fruta fresca, mo-

riscos y maderas.

lll. 10 Embarques de productes agropecuarios

(Fn millones de dalares)

PRODUCTOS

1969

Cebollas

Lanas

Cueraos

Frejoles

Fruta fresca
Fruta deshidratada
Corteza de quillay
Garbanzos
Maderas

Mariscos

Algas

Otros productos

T 04 L

1,9
8,2
1.2
1.2
BT
0.6
04
0,1
T.1
6,5
0.8
4,2
420

1870 Variacidn
36 1,7
6.7 218
1,0 —02
28 1.6

11,8 2,1
0.8 02
1,1 0,7
0,1 0,0
8,7 1,6
84 1,9
14 0,5
55 13

51,9 99
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El aumento en el valor de las exportaciones de cebollas se
debe a un incremento en el volumen despachudn;_en'el caso de las
maderas, al alza se produjo a pesar de haber dlsmmwd.c\ ell vcflu-
en el grupo de mariscos y pescados la disminucién
ortado de langostinos quedé ampliomente com-
o de otros productos del mar. La fruta fresca
to en el volumen como en el precio medio

men exportado;
en el volumen exp
pensado con el aument
tuvo un incremento fan
de los exportaciones.

ll. 11 Principales embarques agropecuarios

1969 1970
PRODUCTOS Wetimsn) | Valor' /| Valar Volumen  Valor Valor
unitario unitario
(1 (2) (1) (2)

Lanas (toneladas) 10.797 759,4 82 8.943 749,9 6,7
Maderas (miles pie) 63.276 112,2 7.1 46.835 185,2 8,7
Mariscos y pescados

(toneladas) 4.260 15258 6,5 12.439 6753 B4
Frutas frescas

(toneladas) 47.062 206,1 9,7 51.745 228,7 11,8
Cebaollas (toneladas) 22.097 85,9 19 41.611 86,5 3,6

(1) En délares

(2) En millones de dolares

En 1970, los embarques de productos industriales experi-
mentfaron un incremento de US$ 11,9 millones. Tuvieron una impor-
tancia especial los aumentos registrados en celulosa, papel y cartu-
ling, aceite de pescado y conservas, debido a los siguientes factores:
en la celulosa y aceite de pescado hubo un fuerte incremento en el
precio y disminuyé el volumen embarcado; en el papel y cartulina
subié el volumen fisico de los exportaciones, pero se mantuvo el
precio.

La harina de pescado sufrié una disminucién en el valor de
los exportaciones debido a una baja en el volumen de éstas, cau-
sc:dcf por la disminucién en la captura de anchovetas. El precio pro-
medio de la harina de pescado fue de US$ 154 la tonelada, supe-
rior en 23% al de 1969.
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lil. 12 Embarques de productos industriales

PRODUDCTOS

Manufacturas de cobre
Celulosa

Papel

Cartulina

Libros y revistas
Harina de pescado
Cehada malteada
Acero
Ferroaleaciones
Explosivas
Conservas

Aceites

Piezas y partes
Otros productos

Tro:T AL

1969

29
15,1
83
4,1
16
18,5
12
08
0.2
0,3
11
1.2
9.0
11,5

75,6

1970

6,3
17,6
9,5
50
18
15,0
1.8
1,5
0,3
0.3
2.2
27
9.6
14,1

87.5

Variacién

34
2,5
1.2
0,9
0,2
35
04
09
0,1
0,0
1 |
1,5
0.6
2,6

11,9

ill. 13 Embarques de los principales productos industriales:

volumen y valor

1969 1970
EREEOR Vniumen_ " Pracio Valor Volumen Precio Valor
(Tons.) (1) {2) (Tone.) (6 5] 2)
Celulosa 116.726 129 15,1 100.151 175,8 17,6
Papel 66.852 124 8.3 76.392 125,0 9,5
Cartulina 13,576 302 4,1 16.399 304,0 50
Harina de pescado 147.939 125 18,5 85.151 154,0 14,7
Aceite de pescado 15.715(3) 80 12 15471 1745 27

(1) En ddolares
(2) En millones de dolares

(3) De acuerdo con las estadisticas de exportacion

Aduanas.

de la Superintendencia de
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RETORNOS DE EXPORTACION

En 1970 [os retornos de exportacién c!el sistema buncqrio
experimentaron un aumento de US$ 148,92 millones. Esfe-se ‘deblé
principalmente al incremento en los refornos de la gran mineria del
cobre (US$ 67,3 millones), de la mediana y pequena -rnmeri'c del
cobre (US$ 33,1 millones), y de productos agropecuarios e indus-
triales (US$ 35,3 millones).

Los retornos del cobre aumentaron a pesar de la baja en el
valor de los embarques. Esto se debié al increl:ner]fo en las ventas
de divisas por costo de produccién y a la I|qU|dac1tfm_, en 1970,
de US$ 52,1 millones que la Corporacién del Cobre recibié en 1969
y que tenia depositados en el exterior. .Es?c suma correspondia a
dividendo preferente y dividendo ordinario.

Ill. 14 Retornos de exportacién *
(En millones de délares)

DETALLE 1969 1970 Variaciton
Gran Mineria 516,0 584,2 68,2
Cobre 5147 582,0 67,3
Costo de produecion (229,5) (253,1) (23,6)
Tributacidén (225,1) (139,0) —86,1
Dividendo preferente ( 34,3) (128,2) 93,9
Dividendo ordinario ( 25,8) ( 61,7) 35,9
Hierro 1.3 2.2 0,9
Costo de produceion { 1.8) ( 22) ( 0,9
Minerias Pequeiia vy Medigna 2586 304,0 454
Cobre minerales 179,7 212.8 33.1
Hierro minerales 51,7 56,4 4.
Salitre ¥ yodo 23.8 32,6 8.8
Otros minerales 34 22 — 1,2

Productos industriales,

agropecuarios y del mar 116,1 1514 35,3

TOTALES 890,7 1.039,6 1458,9

* Cifras provisionales.
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MOVIMIENTO DE CAPITALES

Durante 1970 los aporfes netos de capitales registrados en
el Banco Central (en conformidad al articulo 14 del Decreto 1.272)
alcanzaron a US$ 29,6 millones. Los ingresos fueron US$ 75,8 millo-
nes; y los egresos, US$ 46,2 millones. En 1969 el ingreso neto de
copitales fue de US$ 65,6 millones. El ingreso de capitales del articu-
lo 14 disminuyé a partir de septiembre, aumentando las solicitudes
de reexportacién, que se vieron limitadas por la politica del Banco
Central, que consiste en aceptar sélo aquéllas que correspondian a
amortizaciones de créditos con vencimiento en la fecha de la solici-

tud de reexportacion, a fin de evitar la salida de capitales con pro-
positos especulativos.

De! total de US$ 75,8 millones de ingresos de capital del
articulo 14, la mayorfa (US$ 61,7 millones) corresponde a créditos
externos y el resto (US$ 14,1 millones) corresponde a aportes con
fondos propios, de inversionistas extranjeros.

Los ingresos de capital en divisas a través del decreto N°®
258 o Estatuto del Inversionista alcanzaron en 1970 a US$ 11,5 mi-
llones.

Los ingresos a través del articulo 15 del decreto N® 1272 fue-
ron aproximadamente de US$ 34,8 millones. Corresponden, en su ma-
yor parte, a créditos externos a corto plazo, de una naturaleza seme-
jante a los ingresados a través del articulo 14; pero, en este caso,
la liquidacién se efectia en el Banco Central al tipo de cambio del
mercado bancario. Los capitales acogidos al arficulo 14 se liquidan
principalmente al tipo de cambio que prevalece en el mercado de
corredores y su liquidacién se efectia en los bancos comerciales.

Finalmente, las liquidaciones de divisas de las empresas de
la Gran Mineria destinadas a financiar el plan de expansién, alcan-
zaron a US$ 47,4 millones, mientras por su parte las companias mi-
neras Andina y Exética liquidaron US$ 27,3 millones con la misma
finalidad.

Es necesario sefalar que con estas liquidaciones casi se com
pletan las inversiones destinadas a incrementar el volumen de ex-
portacién de cobre.
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il 15 Aportes de Capital Art. 14, Deto. N° 1.272

(En millones de délares}

1968 19689 1270 1/
Egre- Sa: ;xre— Egre- Sal- Ingre- Egre- Sal-
RO h‘::b f;! do BO8 =08 do EOS BOE da
—_— — — .
Pmtrimu" tre 16,5 23 14,2 18(7 83 54 283 10,0 18,3
trimestrs 235 145 9,0 26,6 12,8 13,8 234 18,0 54
Tercer
trimestre 30.1 15.1 15,0 09 11,6 9,3 17,1 9.1 R0
Cuarto
trimestra 38,0 18,2 198 441 7.0 371 7.0 9.1 = 27
TOTAL 1081 50,1 584 1053 39,7 65,6 75,8 46,2 296

1/ Cifras provisionales,

Ill. 16 Ingresos de Capitales en Divisas

(En millones de ddlares)

1968 1969 1970
PERIODO D258 A.16  Aut. D.258 A6 Aut, D258 A.16, Aut
5 B.C. B.C.
Primar semestre 1,7 05 178 7.9 2.0 12,6 3,7 16,1
Segundo semesire 2,5 0.3 15.0 0.3 0.3 19,7 7.8 — 18,7
TOTAL 3 08 328 15 LT o B T 04 348
. 17  Liquidaciones de Divisas. Compaiiias del Cobre
(En millones de délares)
1068 1960 1970
FERIODO Gran Andinn y _Gr.m .ﬂ;ﬁnu y: —(.':r.-m And-inn ¥
Mineria Exdtica Mineria Exitica Mineris Exética
Primer trimestre 7.0 34 16,3 54 13,2 6.9
Segundo trimestre 13,6 43 10,5 6,9 14,7 6,9
Tercer trimestre 16,5 47 8,2 5,6 10,7 7,6
Cuarto trimestre 18,7 5,9 13,8 7.4 8.8 5,9
TG AT 55,8 18,3 48,8 25,3 474 27,3
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F. INTEGRACION ECONOMICA

En esta materic, el aspecto més destacado fue la exitosa
puesta en marcha del Acverdo de Cartagena en el curso del afio. Por

su parte, la Asociacién Lotinoamericona de Libre Comercio (ALALC)
no registré avances significativos.

Acuerdo de Cartagena

Las sucesivas reuniones, tanto de cardcter politico (realizadas
por la Comisién del Acuerdo) como técnico (efectuadas por la Junta)

permitieron poner en practica la tofalidad del programa previsto
para el ano.

Para analizar el programa de liberacién es conveniente agru-
par los distintos productos, de acuerdo a sus diferentes tratamientos:

a) Productos que componen el primer tramo de la Lista Co-
mun de ALALC; quedaron totalmente desgravados el 14 de abril de
1970 y se adopté para ellos un Arancel Externo Minime Comin.

b) Productos que se someteran a una desgravacién automd-
tica y lineal en el plazo de diez afos y a partir del nivel mas bajo
que contemplan los aranceles de Colombia, Chile y Pert, a la firma
del Acuerdo de Cartagena.

La lista de este tipo de productos que compenen la norma
general de desgravacién fue aprobada y contempla alrededor de
3.500 items, lo que representa mds del 60% del total.

Estos productos, que estaran sujetos a una competencia més
intensa y gradual, iniciaron el proceso de desgravacién desde un
punto bastante bajo en relacién a los niveles arancelarios de Chile,
lo que abre expectativas de un importante intercambio comercial en-
tre los paises de la subregién.

c) Productos que no se producen actualmente en la subre-
gién. Se aprobé su némina y alcanzan, aproximadomente, al 5%
del totol de items.

d) Productos reservados para programas sectoriales de des-
arrollo industrial, los cuales no experimentardan variaciones arance-
larias hasta que sea determinado para cada uno de los programas
que se pacten. En la reunién de la Comisién celebrada en Lima en
diciembre de 1970, se determiné la lista de estos productos; en ella
figura un nUmero bastante importante de bienes y estd compuesta
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por aquellos que presentan expectativas de crecimiento mds répido
y donde la ampliacién del mercado representa vijn fuerte incentivo
para realizar inversiones cuantiosas y.que,‘ por lo tanto, ’eql_-”e_fen
de una cuidadosa negociacién y planificacion regional. La ngm]na
acordada quedd compuesta por mds o menos 2.5_00! items (35% del
total) y debe entenderse como una seleccion preliminar.

e) Productos que conforman la _|ish:1 de Excepcio_ne_s de los
Pafses Miembros al programa de liberacién y de. esicbleclml?nio del
Arancel Externo Comun. También quedé determinada esta lista que
en las primeras etapas no estara sujeta a los mecanismos mencio-

nados.

f) Se determiné la lista de productos objeto de Clausulas de
Salvaguardia Agropecuaria.

g) Se aprobé y adopté el Arancel Externo Minimo Comin,
para cada producto incluido en la lista de desgravacién lineal e in-
mediata y aquellos bienes que no se producen en la subregién. Este
procedimiento permite a los paises miembros del Acuerdo contar con
preferencias tarifarias respecto o terceros paises.

h) Se aprobé el punto inicial de desgravacién para el univer-
so arancelario.

i) El tratamiento preferencial a los paises de menor desarro-
llo, Bolivia y Ecuador, se concreté en dos diferentes aspectos. Por
una parte, para una serie de productos contemplados en la lista de
desgravacién lineal, se establecieron liberaciones absolutas a con-
tar del 1° de enero de 1971. Entre los productos que componen la
lista de los que no se producen en lo subregién, se les asignaron a
Bolivia y Ecuador una serie de proyectos industriales reservados y
un goce preferencial en el mercado subregional.

Aparte de esta serie de avances logrados en el programa de
liberacién, es conveniente hacer mencién a ofro de los logros basicos
obtenidos en la reunién de la Comisién del Acuerdo en Lima, a fi-
nes de 1970: la aprobacién del Régimen Comin de Tratamiento del
Capital Extranjero. Este pretende solucionar ciertos aspectos bésicos.

1.—Racionalizar, uniformar y dar cardcter de obligaterio a los tra-

mites de autorizacién, registro y control que deben cumplir los
_ inversionistas extranjeros.

2. —Establecer normas mfnimas, obligatorias y uniformes a que de-
ber'u‘n someferse las empresas extranjeras para cumplir los re-
quisitos de participacién nacional progresiva; estas normas se-
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rén aplicadas tanto a las empresas nuevas como a las ya exis-
tentes.

3.—Racienalizar, uniformar y hacer obligatorias ciertas clausulas
que deben pactarse en los contratos de transferencias de tecno-
logia, sefalando aquellos que no deben pactarse.

4 .—Uniformar el tratamienfo a los reexportaciones de capital y re-

mesas de utilidades al exterior que efecttan los empresas ex-
tranjeras.

5.—Reglamentar y controlar el uso del crédito externo y el acceso
al crédito internc; este Gltimo queda prohibide, en general.

Entre los avances de cardcter institucional y juridico, es ne-
cesario mencionar la dictacién de los reglamentos que regulan las ac-
tividades de la Comision y de lo Junta del Acuerdo, la creacién del
Consejo de Coordinacién de Politicas y la aprobacién del Reglamen-
to que regird al Comité Consultivo.

Es de especial importancia la aprobacién, per parte del Con-
greso Nacional, del Convenio que establece la Corporacién Andina
de Fomento.

El examen de la labor desarrollada en el marco del proceso
de integracién subregional, lleva a la conclusién que los resultados
han sido extraordinariamente positives. En efecto, todos los compro-
misos a que aludia el Acuerdo de Cartagena para 1970, fueron
cumplidos antes del vencimiento de los plazos y en algunas mate-
rias, con anterioridad a ellos; con esto el Acuerdo ha quedado im-
plementado en las definiciones basicas.

Las tareas futuras estdn guiadas fundamentalmente hacia
dos aspectos:

a) Programacién, especialmente en el campo industrial.

b) Armonizacién de politicas e instrumentos.

Asociacién Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC)

los avances registrados en la ALALC durante 1970 pueden
calificarse como bastante desalentadores. En efecto, en el periodo de
sesiones ordinarias de la Conferencia de las Partes Contratantes, el
resultado de la rueda de negociaciones fue el oforgamiento de sola-
mente 29 nuevas concesiones en las Listas Nacionales; esto marca
una detencién importante en el proceso de desgravacién, que hasta
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ahora ha sido el mecanismo més exitoso de integracion en lo que res-
pecta a la ALALC.

En el drea de los Acverdos de Complementacion, se suscri-
bieron seis nuevos compromisos en los siguientes sectores:

1.—méquinas de oficina (suscrito por Argentina, Brasil y México;
18 de junio de 1970).

2.—industria electrénica y de comunicaciones eléctricas (Brasil y Méxi-
co; 30 de noviembre de 1970).

3.—industria fonogréfica (Argentina, Brasil, México y Venezuela; 4
de diciembre de 1970).

4.—industrias de refrigeracién, aire acondicionado y aparatos eléc-
tricos, mecdnicos y térmicos de uso domeéstico (Brasil y México;
4 de diciembre de 1970).

5.—industria quimico-farmacéutica (Argentina, Brasil y Meéxico; 4
de diciembre de 1970).

6.—industria quimicas derivadas de petréleo (Argentina, Brasil, Mé-
xico y Venezuela; 4 de diciembre de 1970).

Como puede observarse, en los acuerdos de complementa-
cién no han tomado parte los paises signatarios del Acuerdo de Car-
tagena, denotando su tendencia a buscar una profundizacién del
proceso de integracién a través del llamado Pacto Andino.

Es conveniente recalcar que, de acuerdo a lo dispuesto en
la Resolucién 55 (Il) de la Conferencia, durante 1970 se continua-
ron realizando reuniones sectoriales de empresarios.

G. INTEGRACION FINANCIERA
Consejo de Politica Financiera y Monetaria

Lo sexta reunién del Consejo de Politica Financiera y Mone-
faria convocada por el Comité Ejecutivo Permanente de la ALALC,
se realizé entre el 27 y el 29 de abril de 1970 en Viia del Mar, bajo
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la presidencia de don Carlos Massad, Presidente del Banco Central

de Chile. Esta reunién fomé una serie de acuerdos de importancia
en materia de integracién financiera:

— aprobé el informe final de la IX Reunién de la Comisién
Asesora de Asuntos Monetarios.

— aprobé la reglamentacidn del “Acuerdo de Santo Domin-
go"”, por medio del cual una serie de bancos latinoame-
ricanos se prestan apoyo reciproco de carécter multila-
teral, con el objeto de atenuar las deficiencias transito-
rias de liquidez que puedan afectar a los paises partici-
pantes y, de este modo evitar que ellas se conviertan en
un obstaculo para el avance del proceso de integracién.
Es asi como el “Acuerdo de Santo Domings” quedé en
condiciones de entrar en funcionamiento inmediato.

— se examind el informe final de la primera reunién del
grupo de trabajo para estudiar el funcionamiento de un
mercado de aceptaciones y se sefialé la importancia que
tendré su desarrollo para el financiamiento del comercio
intrazonal. Se convino en recomendar al Comité Ejecutivo
Permanente que encomiende a la Secretaria Ejecutiva de
la ALALC el estudio técnico necesario para el desarrollo
del mercado.

— se resolvié recomendar al Comité Ejecutiva Permanente
encomendar a la Secretaria Ejecutiva de la Asociacién
que se ponga en contacto con el CEMLA para coordinar
los estudios que habria que realizar, tendiente a la crea-
cién del mecanismo multilateral para apoye de las balan-
zas de pago, denominado Esquema Il

Bancos Centrales del Acuerdo de Cartagena

Entre el 15 y el 19 de junio de 1970 se efectud la Primera Re-
unién de Bancos Centrales de los Paises del Acverdo de Cartagena
en la ciudad de Quito, Ecuador. El objetivo de la reunién fue echar
las bases para el cumplimiento de lo dispuesto por los articulos 26, le-
tra d) y 29 del Acuerdo de Cartagena, y icgrur. el convencimiento
de que los bancos centrales deben participar activa y orgdnicamen-
te en el proceso de integracién subregional.

La reunién se tradujo en un intenso trabajo que abarcé una
serie de materias; se adoptaron acuerdos y resoluciones en los si-
guientes temas:
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1) Politica Financiera:
— captacién y canalizacion del ahorro subregio-
nal hacia actividades productivos.
_ financiamiento y promocion de las exportacio-
nes.
_ desarrollo de un mercado de aceptaciones ban-
carias.

_ coordinacién de la politica de los paises de la
Subregién en las instituciones financieras inter-

nacionales.

2) Politica Monetaria y Estadistica:

— identificacién de operaciones de banca central
que convendria armonizar,

—  armonizacién de métodos y procedimientos de
programacion financiera.

— armonizacién de los estadisticas elaborodas
por los bancos centrales de la Subregién.

3) Politica Cambiaria y de Pagos Internacionales:

— formas posibles de desarrollar los mecanismos
de pogos entre los pafses de la Subregién.

— mecanismo de apoyo a la balanza de pagos.

utilizacién de saldos biloterales en monedas no
convertibles.

aspectos cambiarios de la integracién subregio-
nal.

Como consecuencia de la Primera Reunidn, en el curso de
1970 se organizaron diversas reuniones de grupos de trabajo, de
caracter técnico, que analizaron varios aspectos de los anteriormente
mencionados. Entre ellos, cabe destacar la realizacién de un Semi-
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nario Sie Programacién Financiera, en Santiago, entre el 7 y el 12
de dnc!embre de 1970, el que fue coordinado por el Banco Central
de Chllle;_su objetivo principal fue estudiar las bases teéricas y las
experiencias de los paises de la subregién sobre programacién fi-
nanciera, y determinar cudles son las variables més importantes que
se consideran en dicha programacién, con miras a lograr normas y
procedimientos similares en esta materia,

En el mes de septiembre se realizé en Madrid, Espana, una
Reunién Extraordinaric de Gobernadores de Bancos Centrales de
los Paises Miembros del Acuerdo de Cartagena (BANCEPAC), don-
de lo Secretaria presentd un informe de la marcha de los diferentes

grupos de trabajo y el cumplimiento de las resoluciones y acuerdos
adoptados.

Otras reunicnes de gobernadores de Baoncos Centrales

La Séptima Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales
del Continente Americano, se celebré en Vifa del Mar los dias 28
y 29 de abril de 1970, actuando como anfitrién el Banco Central de
Chile. Los principales temas fueron los siguientes:

— efecto sobre los paises en desarrollo de una
mayor flexibilidad cambiaric en los paises de-
sarrollados.

— consecuencias de las variaciones de la tasa de
interés en los paises industriales para la poli-
tica monetaria interna y el financiomiento ex-
terno en los paises en desarrollo.

— perspectivas de liberalizacién en la ayuda ex-
terna de los paises del Comité de Ayuda para
el Desarrollo, como consecuencia de la emisién
de derechos especiales de giro.

— politica monetaria de la Reserva Federal.

— informe de la Secretaria para la IX Reunién de
Técnicos de los Bancos Centrales del Continen-
te Americano.

La Décima Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales La-
tinoamericanos tuvo lugar también en Vina del Mar, el 26 y 27 de
abril de 1970, donde se evalué al més alto nivel, el desarrollo del
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proceso de integracion financiera de la regién y se cambiar_on opi-
niones respecto a las posibilidades de acelerarlo y per‘fecc_ronorlo_
También se consideré la evolucién del sistema monefcn}o interna-
cional y se analizé su impacto sobre los economias del drea, discu-
tiéndose la posicién de los paises de la regién respecto de los dl_shn.
tos problemas financieros y monetarios que afectan o la C.omumdad
infernacional; anfecedentes importantes en esta materia fueron
proporcionados en las exposiciones de los Directores Ejecutivos La-
finnamericanos ante el Fondo Monetario Internacional. Entre los te-
mas especfficos de mayor interés, conviene destacar el Informe del
Comité Técnico Especial sobre la creacién de un cheque vigjero lati-
noamericano, el financiamiento de los desequilibrios de balanza de
pagos a mediano y large plozo y lo coordinacién combiaria entre
paises limitrofes y grupos subregionales de integracién.

Con posterioridad, entre ef 15 y el 17 de septiembre de 1970
se realizé en Madrid, Esparia, la Décima Reunién de Gobernadores
de Bancos Centrales Latinoamericanos, donde, aparte del estudio
de los aspectos generales tratados en la reunién de Vina del Mar,
se continuaron los estudios referentes al cheque viajero latinoame-
ricano y el financiamiento de los desequilibrios de balanza de pa-
gos; fambién se discutié un informe acerca de las restricciones cam-
biarias en los paises de la regién y ofro, relativo al sistema de apo-
yo a la liquidez de los bonos del BID.



V. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A. NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

La explicacién de las principales cuentas del Balance al 31
de diciembre de 1970, se efectia de acuerdo a la nomenclatura usa-
da en el cuadro 1, anexo Il de esta Memoria.

La moneda extranjera se convirtié al tipo de cambio de E°

12,21 por délar,

CUENTAS DEL ACTIVO

1. Activos sobre el exterior

a) Oro. Esta partida estd constituida por el oro l:axistanie
en lo caja y en las bévedas del Banco Central y lo depositado en
custodia en el Federal Reserve Bank of New York, ademas ds una
pequena suma en el Fondo Monetario Internacional.

b) Monedas extranjercs. Estas disponibilidades constituyen
las reservas de operaciones con que cuenta el Banco Central y se en-
cuentran depositadas en Estados Unidos y Europa.
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c) Valores en monedas extranjeras. Son inversiones en do-
cumentos emitidos por organismos internacionales y que, por su na-
turaleza, se comportan como achivos In

d) Convenios de créditos recipr?cos. Rep.resenilun el Isc1||clc|
a faver de Chile originado en las operaciones I:TTEdIGI'ITEI as cuales ;,5
bancos centrales se otorgan mutuamente crédito con el propésito de
financiar el comercio entre los paises de la zona. Esta cuenta mues-

tra un saldo faverable a Chile.

ternacionales.

2. Aportes a instituciones internacionales

En esta cuenta se contabiliza la cuota de adhesién de Chile
al Fondo Monetario Internacional. El monto total del aporte, a fines
de 1970 es de US$ 158 millones y estd enterado en délares, oro y
moneda corriente.

3. Colocaciones

a) y b) Sector bancario. En moneda corriente, se refiere
solamente a redescuentos otorgados a los bancos y a un pequeno
saldo de la cuenta corriente que se mantiene en el Banco del Esta-
do. En moneda extranjera, corresponde al refinanciamiento de diver-
sos créditos otorgados por el sistema bancario, el que se concede ba-
jo la forma de operaciones de cambio.

c) Fisco. Los montos en moneda corriente reflejon los sal
dos de préstamos concedidos por el Banco Central en virtud de le-
yes especiales. En moneda extranjera, del exterior, a través del Ban-
co Central o directamente de este organismo.

d) Instituciones piblicas. En moneda corriente, son opera-
ciones de crédito con lo Empresa de Comercio Agricola, CORFO vy
Caja Central de Ahorro y Préstamos. En moneda extranjera, corres-
ponden a operaciones de cambio (compras a futuro) efectuadas con
ENAMI y o créditos para importacién concedidos o través de Corfo
a diversas instituciones.

e) Sector privado. Llos saldos en moneda corriente se re-
fieren a préstamos Warrants Y prestamos a la CAP. En moneda ex-
tranjera, son principalmente créditos para importacion de bienes de
capital otorgados a través de CORFO y sistema bancario y opera-
ciones de cambio realizadas con CAP.
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4. Inversiones

a) y b) Sector bancario. Corresponden a

il “Bonos Hipoteca-
rios” adquiridos al Banco del Estado. Frais

c) Fisco. Su saldo representa pagarés fiscales adquiridos
seglin leyes especiales.

d) Sector privado. Se refieren a debentures de COSATAN
y de CAP.

CUENTAS DEL PASIVO

1. Billetes y monedas emitidos. Su saldo representa el mon-
to de billetes y monedas que el Banco Central ha puesto en circu-
lacién, el que se encuentra en poder del publico y en caja de los
bancos.

2. Depésitos en cuenta corriente. Representa en su mayor par-
te, los saldos en cuenta corriente mantenidos por el sistema ban-
cario y, en menor grado, los del sector piblico y privado.

La suma de ambos rubros constituyen la emisién del Banco
Central.

3. Otras obligaciones

a) Sector bancario. Corresponden a pagarés emitidos por el
Banco Central, fomados por bancos comerciales y el Banco del Es-
tado.

b) Instituciones publicas. Su cuenta principal corresponde
a “Superintendencia de Bancos, articulo 36, DFL N° 252", En ella se
registran los depésitos en moneda corriente que los bancos comer-
ciales deben mantener en el Banco Central, equivalentes al uno por
mil del término medio de sus activos, como garantia del cumplimien-
to de la Ley General de Bancos. Esta suma se ajusta dentro del pri-
mer mes de cada afo, determinada sobre el promedio del activo del
afio anterior, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7° del misme
DFL N° 252.

c) Sector privado. Llas partidas de mayor i:"npo:"iunc.iu co-
rresponden a “Certificados de Ahorro _Remusfubies y "Obligacio-
nes por venta a futuro pagadas”. La primera de ellas, en moneda
corriente, representa el valor total de los CAR colocados en todo el
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pais. La segunda, en moneda exiranjera, reflejo el monto de déla-
res y ofras monedas que el Banco Central ha pactado entregar en
fechas futuras para cubrir importaciones.

4, Obligaciones con el exterior

a) Equivalencias por compras de cor:nbio crédito contingen-
te FMI. Operacién mediante la cual Chille obtiene del Fondo mt_'.:nedo
extranjera contra pogo en moneda corriente, con el _compromiso de
recomprar la moneda corriente al vencimiento del crédito.

b), ), d) y g) Se refieren o diversos préstamos obtenidos en
Estados Unidos y Europa y cuyas finalidades principales han sido:
i) adquisicién de maquinaria y equipo para la pequefia Industria,
agricultura y minerfa; i) aumentar las disponibilidades en moneda
extranjera para hacer frente a amortizaciones, e iii) llevar a cabo pla-

nes de fomento y desarrollo.

e) Crédifos documentarios. Se refieren a acreditivos abier-
tos por el Banco Central en el extericr con el fin de efectuar adquisi-
ciones de materiales. Mediante estos documentos, los bancos de Es-
tados Unidos solicitan al Eximbank el reembolso de los cambios
otorgados a los exportadores de dicho pais.

f) Convenios de créditos reciprocos.  Representan el saldo
en contra de estos convenios.

5. Depésitos de instituciones internacionales

En este rubro, se agrupan los cuentas en moneda corriente
correspondientes a depésitos mantenidos por diversas instituciones
internacionales,

6. Otras cuentas del pasivo

a) Retenciones para importacion, En esta cuenta se refleja el

saldo de los depésitos para importacién constituidos en el Banco
Central.

b) Diferencia con la paridad. El saldo neto mostrado en el

pasivo se origina en las compras y ventas de cambios efectuadas a
fipos de cambios diferentes al de g paridad contable.
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EVALUACION DE MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 20 de junio y 19 de diciembre de 1970, el Banco
Central revalué sus actives y pasivos en moneda extranjera a
E° 1 1,31. y E® 12,21 por délar, respectivamente. €l producto de estas
revaluaciones se destind a cancelar intereses que el Fisco adeudaba
al Banco Central.

B. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1970, el capital del Banco Central as-
cendio a E® 6.697.415 dividido en acciones de un valor naminal de
E® 1 cada una. El aumento de E° 224.212 en acciones durante el
ano fue el resultado de la inversién de los bancos privados, que en
cumplimiento de las disposiciones de la Ley Orgdnica del Banco Cen-
tral de Chile, en su articulo N° 8, corresponde al 10% del aumento
de sus capitales pagados.

Por lo tanto, el capital del Banco Central de Chile al 31 de
diciembre de 1970, quedé formado segin se sefiala en el cuadro si-
guiente:

IV. 1 Distribucién de las acciones del banco

Clase A Clase B Clase C Clase D
FINES DE Fisco Bancos Bancos Piblico TOTAL
nacionales extranjeros
1463 20.000 2.017.373 165.882 3.962 2.207.217
1964 20.000 2,007.985 165.882 3.962 2.287.829
1865 20.000 2.215.223 165.882 3.962 2.405.067
1U66 20.000 3.032.201 174.482 3.962 3.230.735
1967 20.000 3.345.774 282,579 3.962 3.652.315
1968 20.000 4.542.529 391.565 3.962 4.958.058
1969 20,000 6.057.676 391.565 3.962 6.473.203
1970 20.000 £.255.855 417.598 3.962 6.697.415
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El fondo de reservas para futuros dividendos se increments
durante el afio en E° 398.039,08 totalizando E° 1!.889.794,{37; en
tanto que el fondo de eventualidades aumenté en E® 203 millones
de acuerdo con la Ley Organica del Banco.

Al Balance, el copita! y reservas del Banco ascendian a:

CAPITAL 1969 1970

Fondo de reservas para futuros dividendos 11.491.755,29 11.889.79437

Fondo de eventualidades 285.000.000,00 488.000.000,00

C. UTILIDADES

Las utilidades del Banco durante el primer semestre de 1970
alcanzaron la suma de E° 230,7 millones, y en el segundo semestre
E° 221,3 millones, lo que totaliza E® 452,0 millones en el afo. Se
observa un aumento de 12% con relacién al ano anterior.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 56 del DFL 247, Ley
Organica del Banco Central, las utilidades se distribuyeron de la
siguiente manera:
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IV. 2 Utilidades del baneo central

(En escudos)
h 1968 1870
DETALLE Primer  Segundo “Primer do
er 8
semestre semestre semesire s::%::ﬂ-:

Fondo especial de be-
neficio para em-
pleados 2.628.958,61 274380843  3.627.23253  5.008.266,99
Accionistas: Dividen-
do de E°* 0,26 por
aceion
Fisco: Dividendo de
E* 0,26 por accitn 1.337.032,70 1.550.502,94 1.681.175,74 1.736.127,90
sobre 20.000 accio-

nes 5.200,00 5.200,00 5.200,00 5.200,00
Regalia Fiscal 180.435.516,70 204.937.501,75 225.365.817,86 214.506,029,24
TOTALES 193.406.708,01 200,246.013,12 230.679.426,13 221.253.624,13

D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante el afo 1970 se registra un nivel de gastos, corres-
pondientes a sueldos, salarios, leyes sociales, efc., de E® 114,8 millo-
nes. A fines de afo, frabajoban en el Banco 955 personas: 948 em-
pleados y profesionales y 7 obreros.

Los gastos por concepto de emision de billetes y monedas al-
canzaron a E° 44,3 millones, al mismo fiempo que los gastos ad-
ministrativos e intereses devengados fueron de E° 197,0 millones.

Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de
"Fondo de Eventualidodes” (de acuerdo con el art. 57 de la ley Or-
génica del Banco) y ofras provisiones y castigos anotaron un alza
de E° 1.076,3 millones.
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E. BILLETES Y MONEDAS

El monto de billetes recibidos por el Banco, alcanzé en 1970
a E° 3.775 millones. Durante el mismo periodo los billetes retira-
dos de circulacion ascendian a un total de E° 578 millones, mientras
que los billetes en cajo o stock aumentaron en E° 868 millones. Se
originé asi un aumento neto de E° 2.330 millones, en los billetes en
poder del publico e instituciones bancarias, lo que representa un
79,6% sobre el total de 1969.

Tanto el incremento de billetes como el de monedas, signi-
fico un gasto de E° 44,3 milones en materiales y elaboracion.

iV. 3 Billetes e indice de precios

Billetes en poder % Indice de Precios %
del publico e insti- Variacion al Consumidar Variacidn
FINES DE tuciones bancarias Anual (dic, 1568 100} Anual

(En millones de E°)

1966 1.223,7 46,1 49,58 17,0
1967 1.564,1 27,8 60,44 21,9
1968 21111 35,0 717,32 27,9
1969 2.927,2 38,7 100,00 29,3
1870 5.257,0 78,6 134,94 34,9

Durante 1970 se acunaron E° 6,1 millones en monedas,
conforme a los acuerdos adoptados por el Directorio del Banco. A
continuacion se detallan los stocks de metdlico en caja y en circula-
<ién para los anos 1969 y 1970:
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IV. 4 Monedas

(En escudos)

Tipo Total Monedas en caja En circulacién

30-12-1969

E* 0,10 20.276.000,00 61.052 40 20.214.947,60
0,05 5.762.000,00 143 670,40 5.618.329,60
0,02 2.941.000,00 28.009,35 2.912.990,65
Total 28.979,000,00 232.732,15 28.746.267,85

20-12-1970

E® 0,10 24.484.000,00 96.452,50 24 387.547,50
0,05 7.296.000,00 120.111,15 7.175.888,85
0,02 3.346.000,00 128.984,70 3.216.015,30
Total 35.126.000,00 346.548,35 34.7179.451 85

IV. 5 Billetes definitives
(En millones de escudos)
En poder
FINES Billetes Retirados de la Billetes en del publico
DE recibidos (*) rcirculacién (*) caja o ctock e instituciones
bancarias

1962 818,9 240,6 2135 2649
1963 946,3 450,0 1871 358,2
1964 1.408,5 5796 276,2 552,7
1865 1.850,1 71,5 340,7 B37.8
1966 2.665,7 1.022,6 4194 1.223,7
1967 3.436,2 1.436,2 4356 1.564,1
1968 4.565,9 1.914.2 240,6 21111
1969 5.907,2 2.363,5 616,5 29272
1970 9.682,0 29410 1.484,0 5.257,0

(*) Cifras acumuladas.

F. MOVIMIENTO BANCARIO

En 1970 el canje de documentos efectuados por las camaras
de compensacién, alcanzé un valor de E° 141.875 millones, lo que
representa un incremento de 45% en relacion al valor canjeado
en 1969.
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IV. 6 Movimiento de las camaras de compensacién

(En millones de escudos)

ANOS Valor
1063 12.877
1064 19:23%
1965 29.163
1966 36.584
18967 46.633
1968 64.337
1969 97.627
1970 141.875

ot variacion

48,3
40,4
51,6
254
27,5
38,0
51,7
45,3

G. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el ane 1970, el Banco Central, ‘por intermedio de
sus trece sucursales y cinco agencias, continud con sus operaciones
de créditos y pracedié a la renovacién del circulante. Ademas, actus co-
mo banco contralor de la realizacién de las cdmaras de compensa-
cion en los ciudades donde el Banco mantiene sucursales.

En el cuadro correspondiente, se detalla la composicién y
distribucién de las colocaciones en las sucursales, a las fechas que

se indica.
IV. 7 Colocaciones de las sucursales del banco
(En mies de escudos)
Redes- Redes-
SUCURSALES cuento cuento Préstamos °% varine.
bancor Benco del warrants 1970 1969 1970/1969
accionistas Estado
Iquigue = == = =S == T
Antofagasta — — — s = =
La Serema — — 165,0 1650 208,1 —20,7
Valparaiso 2.387.2 500,0 8839 36711 5.000,5 —25,9
'm:a_ 42414 3.4045 15.042,6 22.688,5 14.888,4 52,4
Chillin 1.004,3 1.184,6 1.900,0 4.187,9 3.846,5 B9
Concepeién 1.206,0 36,1 — 1.342,1 1.318,4 1,8
Los Angeles 6955 8.320.0 193,0 9.200,4 5.841,8 4,2
Tmn_m 1.101.5 7.0359 200,0 84274 8.034.9 4,9
Valdivia 2.792,7 2.153,7 — 4.046,4 2.8913 71,1
Osorno 1.382,6 1347 — 1.517.3 1.330,9 132
Puerta Montt 3952 319,6 -_ 714.8 22712 —68,5
Coyhaique — 167,1 — 167,1 280,2 —40 4
Punta Arenas — 22978 — 22978 — 2
S0 i S 15.386,4 25,6549 18,393 5 59,4348 49,0112 13
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LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES publicadas en el curso de 1970
y que se relacionan con el Banco Central de Chile

EENGES

Ley N° 17.271 (Ministerio de Hacienda); publicada en el Diario Ofi-
cial del 2 de enero de 1970.
Autoriza presupuestos para el ano 1970.

Ley N° 17.275 (Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién);
publicada en el Diario Oficial del 10 de enero de 1970.
Modifica la Ley N° 13.908, que creé la Corporacién de
Magallanes.

Ley N° 17.276 (Ministerio de Defensa); publicada en el Diario Ofi-
cial del 15 de enero de 1970.
Aprueba normas para el fomento del deporte.

Ley N° 17.314 (Ministerio de Hacienda); de 23 de julio de 1970;
publicada en el Diario Oficial del 25 de julio de 1970.
Crea Comité Programador de Inversiones de Iquique y Pi-
sagua para los fines que indica y condona a los contribu-
yentes morosos en el pago de impuestos y contribuciones,
los intereses, recargos, sanciones y multas reducidos en
los porcentajes que indica, adeudados al Fisco o a las Mu-
nicipalidades.
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N° 17.318 (Ministerio de Hacienda), de 30 de julio de 1970; pu-
= blicud(a en el Diario Oficial del 1° de agosto de 1970.
Aprueba normas para Cuentas de Ahorro y ofras operacio-
nes del Banco del Estado de Chile.
Crea Comisién Nacional del Ahorro. Modifica Ley sobre Im-
puesto a la Renta. .
Modifica leyes que senala.— Otras materias.

Ley N° 17.323 (Ministerio del Interior), de 12 de agosto de 1970; pu-
blicada en el Diario Oficial del 14 de agosto de 1970.
Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién pa-
ra adquirir todo o parte de las acciones y bienes de la Com-
pafifa Chi'ena de Electricidad Limitada, de acuerdo a las
disposiciones y condiciones que sefala.

Ley N° 17.334 (Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién),
de 28 de agosio de 1970; publicada en el Diario Oficial del
10 de septiembre de 1970.
Crea el Instituto Nacional de Estadisticas.

Ley N° 17.368 (Ministerio de Haocienda), publicado en el Diario Ofi-
cial del 17 de octubre de 1970.
Autoriza importaciones que indica, liberadas de derechos
que senala.

Ley N° 17.377 (Ministerio del Interior), publicada en el Diario Oficial
del 24 de octubre de 1970.

Television chilena.

Ley N° 17.374; publicada en el Diario Oficial del 10 de diciembre
de 1970.
Fija texto refundido del DFL N° 313, de 1960, que contiene
la Ley Orgénica de la Direccién de Estadistica y Censos y
crea el Instituto Nacional de Estadisticas y la Comisién Na-
cional de Estadisticas.

Ley N° 17.382 (Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Oficial
del 6 de noviembre de 1970.
Establece desde la fecha que indica, el impuesto que se-

fala, a los mercaderios que se internen por la provincia
de Chiloé.

Ley N° 17.389 (Ministerio de Hacienda), de 31 de octubre de 1970;
publicada en el Diario Oficial del 12 de noviembre de 1970.
Establece modalidad de pago del reajuste de pensiones

que senala. Otras materias; importaciones por el Departa-
mento de Arica.
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DECRETOS

Ne
1.156

1.323

1.336

124

439

681

817

818

1.140

1.155

3.858

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién

Fija porcentaje de devolucién a productos que indi iari
Oficial del 10 de enero de 1970) TR

Fjio némina de prohibiciones y fija contingente de exporta-
cién de productos agrepecuarios. (Diario Oficial del 2 de fe-
brero de 1970).

Modifica decreto N° 971, de Economia, de 9 de enero de
1958, (Diaric Oficial del 15 de enero de 1970).

Elimina producto de la lista establecida conforme al art, 59
de la Ley N° 16.528. (Diario Oficial del 25 de mayo de 1970).

Modifica decreto reglamentario de la Ley N° 16.528, N° 1.270,
de 1966. (Diario Oficial del 23 de mayo de 1970).

Autoriza al Director de Estadistica y Censos para suscribir
convenio que indica. (Diario Oficial del 19 de agosto de 1970).

Transfiere a la Corporacién de Fomento de la Produccién ac-
ciones y valores emitidos por Chiectra. (Diaric Oficial del 20
de agosto de 1970).

Aprueba contrato ad referendum celebrado entre la Corpo-
racién de Fomento de lo Produccién y la South American Po-
wer Company. (Diario Oficial del 20 de agesto de 1970).

Levanta la prohibicién de exportar tabaco y fija un contin-
gente de exportacion de 1.000 kilogramos de tabaco tipo
Oriental con fines de investigacién de mercados. (Diario Ofi-
cial del 7 de diciembre de 1970).

Fija contingente de exportacién de rollizos de ciprés para _fi-
nes de investigacién, en la Repiblica Federal Alemana. (Dia-
rio Oficial del 16 de diciembre de 1970).

Ministerio de Educacién

Fija reglamento de la Ley N° 17.236. (Diario Oficial del 24
de noviembre de 1970).
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Ministerio de Hacienda

i i dquinas
Suspende derecho que afecta la importacion de mdgq
d::lgzadoras (rinén artificial). (Diario Oficial del 3 de enero

de 1970).

Entrega en cardcter provisional al Servicio de Aduanlas la con-
cesién de la zona franca en el departamento de I::u.ngue para
los efectos que senala y en las condiciones que indica. (Dia-
rio Oficial del 13 de enero de 1970).

Estab'ece el texto coordinado, sistematizado y refundido del
DFL. nimero 190, de 5 de abril de 1960, sobre Cédigo
Tributario. (Diario Oficial del 13 de junio de 1970).

Fija equivalencia en dinero de los certificados de exporta-
cién de vinos. (Diario Oficial del 11 de marzo de 1970).

Aprueba acuerdos del Banco Central de Chile. (Diario Oficial
del 3 de febrero de 1970).

Autoriza contratacién de empréstito interno. (Diario Oficial
del 14 de febrero de 1970).

Aprueba el acuerdo de Directorio del Banco Central de Chile
adoptado en sesion N° 2.246 de 7 de enero de 1970. (Dia-
rio Oficial del 19 de febrero de 1970).

Fija caracteristicas de los billetes de cincuenta y diez escu-
dos. (Diario Oficial del 24 de febrero de 1970).

Suspende en las condicicnes que senala, los derechos, impues-
fos y demds gravamenes que se aplican por intermedio de
los Aduanas o las materias primas que indica. (Diario Ofi-
cial del 17 de marzo de 1970).

Auteriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
emitir bonos nominativos reajustables. (Diario Oficial del 10
de marzo de 1970).

Rebaja hasta la fecha que indica fos derechos especificos
y/o ad valorem que afecta o la importacién que senala. (Dia-
rio Oficial del 2 de marzo de 1970).

Autoriza emision de bonos reajustables. (Diario Oficial del
31 de marzo de 1970).
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1.050
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Reglcmen!u la salida y entrada de mercaderias que indica a
que se r'eflere el articulo 2 de la Ordenanza de Aduanas. (Dia-
rio Oficial del 17 de marzo de 1970).

Autoriza emisién de pagarés vineros, (Diario Oficial del 12
de marzo de 1970).

Cecrefo reglamentario de la ley N° 17.238. (Diario Oficial del
28 de abril de 1970).

Madifica acuerdo de complementacién sobre vélvulas elec-
tronicas. (Diario Oficial del 6 de abril de 1970).

Porrroga vigencia de la Lista Nacional de Chile y sus modi-
ficaciones y de la Llista de Franquicios Especiales a Bolivia,

Ecuador, Paraguay y Uruguay y sus modificaciones. (Diario
Oficial del 24 de marzo de 1970).

Emision de boneos reajustables. (Diario Oficial del 23 de mar-
zo de 1970).

Emision de bonos reajustables. (Diario Oficial del 23 de mar-
zo de 1970).

Autoriza emisién de bonos reajustables. (Diario Oficial del 31
de marzo de 1970).

Acepta renuncia y nombra reemplazante en Directorio del
Banco Central de Chile. (Diario Oficial del 22 de abril de
1970).

Exencién de impuestos que sena.a, en el Departamento de
Arica. (Diario Oficial del 14 de mayo de 1970).

Autoriza emisién de pagarés vineros. (Diario Oficial del 8
de mayo de 1970).

Importacién de vehiculos usados. (Diario Oficial del 16 de
mayo de 1970).

Autoriza emisién de unidades de fomento en bonos hipote-
carios reajustables nominativos. (Diario Oficial del 14 de ju-
lio de 1970).

Aprueba acuerdo del Banco Central de Chile. (Diario Oficial
del 20 de mayo de 1970).

17



N©
1.090

1.100

1.121

1.190

1.192

1.269

1.309

1.323

1.351

1.371

1.386

1.424

1.491

1.662

1.700

118

Autoriza emisién de pagarés vineros. (Diario Oficial del 28
de mayo de 1970).

Amplia el Acuerdo de Complementacién sobre la Industria
Quimica. (Diario Oficial de! 24 de julio de 1970).

Crea la Nota Legal Nacional N°® 2 del capitulo 87 del Aran-
cel Aduanero. (Diario Oficial del 13 de agosto de 1970).

Autoriza suscripcion de pagarés. (Diario Oficial del 6 de ju-
lio de 1970).

Autoriza al Institute de Desarrollo Agropecuario la contrata-
cién de un crédito interno con el Banco de Chile con cargo al
Convenio de Crédito reciproco adicional extraordinario con
Argentina. (Diario Oficial del 18 de junio de 1970).

Aprueba acuerdo del Banco Central de Chile. (Diario Oficial
del 18 de junio de 1970).

Medifica decreto N° 1.469, de 26 de julio de 1969. (Diario
Oficial del 14 de julio de 1970).

Autoriza endeudamiento externo. (Diario Oficial del 3 de ju-
lio de 1970).

Reglamenta aplicacion del impuesto adicional aumentado
que senala. (Diario Oficial del 29 de agosto de 1970).

Reglamento para chilenos que regresan de Argentina. (Dia-
rio Oficial del 21 de julio de 1970).

Autoriza prérroga empréstito art. 71, ley N° 17.271. (Diario
Oficial del 14 de julio de 1970).

Alzos de derechos especificos. (Diario Oficial del 3 de agosto
de 1970).

Aprueba reglamenio de la Ley de Seguro Agricola. (Diario
Oficial del 6 de julio de 1970).

Avutoriza contratacién de empréstito interno. (Diario Oficial del
12 de agosto de 1970).

Autoriza prérroga del empréstito art. 53, Ley N.° 11.575. (Dio-
rio Oficial del 17 de agosto de 1970).
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2.054

2.091

2.279

2.337

2.417

Acuerdos de.c Junta General de Aduanos y oficio de la Su-
perintendencia de Aduanas, sobre recepcién de mercancias y

traslado de mercaderias. (Diario Oficial del 7 de septiembre
de 1970).

Reglamenta articulo 2.° de la ley N.2 14,824, (Diario Oficial
del 22 de septiembre de 1970).

Prorrega plazo para convertir valores que sefialo. (Diarie Ofi-
cial del 8 de septiembre de 1970).

Modifica Reglamento de Almacenes Particulares. (Diario Ofi-
cial del 11 de septiembre de 1970),

Normas para impetrar los beneficios que senala. (Diario Ofi-

cial del 6 de octubre de 1970).

Autoriza emisién de pagarés vineros. (Diario Oficial del 9 de
septiembre de 1970).

Reg'amento sobre importacién de vehiculos para personas li-
siadas. (Diario Oficial del 11 de septiembre de 1970).

Autoriza suscripcién de convenio de asistencia técnica. (Diario
Oficial del 24 de septiembre de 1970).

Modifica reglamento de scciedades andnimas nacionales y ex-
tranjeras. (Diario Oficial del 17 de septiembre de 1970).

Reglamenta aplicacién del impuesto a la compra de cuota
adicional de divisas. (Diario Oficial del 9 de septiembre de
1970).

Autoriza contratacién de crédito externo y otorga garantia
del Estado. (Diario Oficial del 25 de septiembre de 1970).

Modifica caracteristicas de los bi letes de E® 10 y E® 5. (Dlo-
rio Oficial del 29 de septiembre de 1970).

Modifica decreto N° 1.608, de 1969. (Diario Oficial del 15
de octubre de 1970).

Autoriza confratacién de empréstito interno. (Diario Oficial
de! 28 de octubre de 1970).

Aprueba Resolucion N® 20, de 1970, del Superintendente de
Bancos. (Diario Oficial del 12 de noviembre de 1970).
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Autoriza endeudamiento interno. (Diario Oficial del 31 de ge-
tubre de 1970).

Autoriza contratacién de empréstito interno. (Diario Oficial
del 11 de noviembre de 1970).

Autoriza contratacién de empréstito interno. (Diario Oficial
del 29 de diciembre de 1970).

Acepta renuncia de Directores del Banco Central de Chile. (Dia-
rio Oficial del 6 de noviembre de 1970).

Acepta renuncia del Presidente del Banco Central de Chile.
(Diario Oficial del 12 de noviembre de 1970).

Nombra Directores del Bance Central de Chile. (Diario Oficial
del 6 de noviembre de 1970).

Nombra Presidente del Banco Central de Chile al seror Al-
fonso Inostroza Cuevas. (D'ario Oficial del 12 de noviembre
de 1970).

Nombra Director del Banco Central. (Diario Oficial del 12 de
noviembre de 1970).

Acepta renuncia de don Jorge Cauas Lama al cargo de Vi-
cepresidente del Banco Central de Chile. (Diaric Oficial del
26 de noviembre de 1970).

Aprueba la designacion de don Hugo Fazio Rigazzi como Vi-
cepresidente del Banco Central de Chile, hasta el 7 de diciem-
bre de 1971. (Diario Oficial del 22 de diciembre de 1970).

Emision de pagarés vineros. (Diario Oficial del 29 de diciem-
bre de 1970).

Acepta la renuncia de don Enrique Marshall Silva a su cargo
de Superintendente de Bancos. (Diario Oficial del 22 de di-
ciembre de 1970).

Ministerio de Obras Piblicas y Transportes

Regl_umenio para la importacién de automéviles de alquiler
destinada a faxistas propietarios. (Diario Oficial del 27 de
febrero de 1970).
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169

Reglamenta transferencias Ley N.2° | s o
s y N° 17.203, art. 14.
Oficial del 9 de junio de 1970). art. 14. (Dlario

Modifilc? el decreto supremo N° 240, de 2 de abril de 1964,
del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién, Sub-

i?:;g;?rio de Transportes. (Diario Oficial del 29 de mayo de

Autoriza a la Empresa de Transportes Colectivos del Estado

para contratar la importacién de émnibus y repuestos. (Dia-
rio Oficial del 20 de junio de 1970). P i

RESOLUCIONES

N2
741

780

800

817

Ministerio del Interior

Fija en la cantidad que indica, la equivalencia del franco oro
para la aplicacién de todas las tasas, sobretasas, derechor
postales, telegraficas, radiotelegréficas y cablegraficas que
rigen a base de la moneda indicada. (Diario Oficial del 9 de
julio de 1970).

Ministerio de Hacienda

Gastos bancarios en el valor aduanero de las importaciones
que sefala. (Diario Oficia. del 6 de febrero de 1970).

Establece excepcién a las normas generales (EIF. vr.!_lgri:acién
aduanera de las mercancias que senala. (Diario Oficial del 3
de abril de 1970).

Complementa Resolucién N° 800, de 1970. (Diorio Oficial del
10 de junio de 1970).
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Ministerio de Relaciones Exteriores

Convenio constitutivo de la Cerporacion Andina de Fomento,
(Diario Oficial del 21 de agosto de 1970).

Acverdo bésico entre el Gobierno de Chile y el Instituto In-
teramericano de Ciencias Agricolas sobre privilegios e inmu-
nidades del Instituto y de su representacion en Chile. (Diario
Oficial del 24 de septiembre de 1970).

Aplica reglamento que dispone la Ley N° 17.170, en su ar-
ticulo 4, en lo referente a concesién de franquicias. (Diario Ofi-
cial del 15 de abril de 1970).

Ministerio de Salud Piblica

Modifica decreto N° 528, de 1968, en el sentido de suprimir
en la letra a) del articulo 1°, la expresién “Seccién Prevision
de los Empleados del Banco Central de Chile”. (Diario Oficial
del 22 de abril de 1970).









1. Balance de las operaciones del Banco Central

(En miles de escudos)

DICIEMBRE 1969 DICIEMBERE 10970
(E° 9,88 por USS 1) (E" 1221 por US§ 1)
RUBROS Mol_!l:dn Equiv. de ora Moneds Equiv. de oro
Corrienta y moneda Corriente  y moneds
extranjera extranjers
ACTIVO
1. ACTIVO SOBRE EL EXTE-
RIOR 34557536 4.835.880.2
a) Oro 469.225,.3 5723715
1. Oro en el pais 200.811.4 361.140,8
2, FMI Custodia 1,2 7.6
3. Fed. Reserv. Bank Cus-
todia 177.286,8 200.007,4
4. Caja oro sucursales 1.126,1 2.215,7
b) Monedas ertranjeras 2.870.561,6 3.793.155,.3
1. Caja 768,0 B66.T
2. Corresponsales en el ex-
terior 2.862.088,0 3.175.617.9
3. Corresponsales en el ex-
terior 7.703,6 12.9686,7
4. Valores en US$ 2,0 3m02,0
¢) Valores en moneda extran-
jera 54.153.8 120.523,2
1. Bonos BID 34,3038 54,6874
2. Bonos BIRF 19.760,0 48.840,0
3. Letras del Tesoro = 16.995,8
d) Corresponsales de compen-
sacion 61.812,9 83.515,8
Corresponsales de compen-
sacion 61.812,9 83.515,8
e} Tenencias Derechos Espe-
cigles de Giro — 266.314.4

125



{eontinuacién)

RUBROS

II. APORTES A INSTITUCIONES

1.

126

INTERNACIONALES
Fondo Monetario Internacional

1, Aporte al FMI
3. Cuotla suscripeion FMI
3. Cupta suscripeion FMI

COLOCACIONES

a) Sector bancario
Bancos comerciales

1. Redescuentos

2, Redescuentos

3. Préstamos especiales

4, Préstamos populares

5 Linea de Créd. s/Pto.

Caja

Encaje

7. Lineas de Credito
Agricola

8. Lineas de Crédito
de Promocidn

9. Lineas de Crédito
Artesanal

10. Acuerdo N° 2.198

11. Acuerdo Nv 2.199

12, Acuerdo N% 2.257

=

Banco del Estado

1. Redescuentos

2. Redescuentos

3. Corresponsales en el pais

4, Préstamos Populares

5. Lineas de Créd. s/Pto.
Caja

6. Acuerdo N» 2,198

7. Lineas de Crédito Agri-
cola

DICIEMBRE 1969
(E® 9,88 por USS 1)

DICIEMERE 1970
(E® 1221 por USE 1)

Maoneda
Corriente

062.628.0
962.628,0

082.628,0

1.378.2554

661.370,2
408.474,8

94.027,0
15,379,6
13.035,9
12.270,6

85.493,6
98.276,6

7.1822
B.520,2
172,9
41.299,2
32.807,1

252.885,4

137.354,6
28.400,3
63,7
6138

54.135,2
6.700,8

24.673,0

Equiv. de oro Moneda Equiv, de org
¥ d Corrier ¥ :]
pxtranjera extranjern

272.372,0 1.491.842,0 437.338,0
272.372,0 1.481.842,0 437.338,0
— 14918420 -

49,4 61,1
272.322,6 437.276,9
(408,939, 2.250,307,0 8.534.767,8
3.269,9 683.287.0 2.847.1
3.162,0 363.126.3 1.908.6
1.357,4 159.398,6 5817
1.804,6 15.386.4 1.327.9

11,533,8

11,368,1

09.090,4

9.007,2

13.331,2

517,3

30,9744

4.686,7

7.826,2
107,9 320.160,7 937,5
52,2 207.774,3 369,1
55,7 25.654,9 5684

406,2

128,3

76.955,8

5.025.6



(continuacitn)

RU

BROS

DICIEMERE 1969
(E° 9,88 por US$ 1)

DICIEMBRE 1970
(E° 12,21 por USS 1)

Moneds  Equiv. de oro Moneds  Equiv. deoro
c v 1 Ciivt = 5
extranjera extranjers
8. Lineas de Crédito
de Promocién 388,0 3.785,3
9. Corresponsales en el pais 529.0 1.186,1
10, Talleres Artesanles 25,0 154.2
b) Sector Piblico 590.020,0 6.079.301,0 1.3757469 81154390
Fisco 510.584,3 5.684.504.3 839.5244  7.544.579,7
1. Créd. Fisco Giros BID.
Leyes 13.904, 15453, y
16.054 98.324,6 151.361,3
2. Ley 14171 y 15455 Art
41 45.629,0 45.629,0
3. Ley 14171 Art. T ¥
16.068 Art. B4 73.000,0 73.000,0
4. Ley 16.605 Art. 71 Deto.
118 76.643,5 76.643,5
5. Ley 16.617 Art. 231 Deto.
346-612 85423 85423
6. Ley 17.072 61.426,3 —
7. Fisco Interfund. Ley
7.747 121.8204 150.549,3
8. Ley 13.305 Art. 91 Deto.
13.780 570.611,2 641.584,6
9. Ley 16.735 ECA 131.000,0 131.000,0
10. Ley 13.305 Art. 79 B6B.809,T 1.071.370,3
11. BID Ley 13.904-15.453 62.489,0 77.225.8
12, Ley 14.171 1,121.413,8 1.358.793.4
13. Intereses por recibir 15.746,0 970.573,5 11.060,9 1.364.897,7
14. Letras descontadas en
délares T17.0415 8861414
15, Ley 16.464 250,229,3 309.240,8
16. Ley 14.171-15.120 189.141,5 235.209.8
17. Ley 14.171-16.068 413.049,2 480.784,7
18. Ley 14.171-16.406 13.838,7 12.968,9
19. Ley 14.171-15.455 351.112,5 4344749
; A71-14.820
= é(e));{;é)” 16.754,8 17.043,1
21, Ley 14.171-16.250 9.716,5 114318
22, Ley 14.171-16.605 7.902,7 7.673,2
23. Créditos Giros BIRF 272,6 2874
24, Ley 17.271
25. Compras a Futuro 342.000,0 476.190,0
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DICIEMBRE 1969 DICIEMERE 14979
(E" 9,88 por USS 1) (E® 1221 por US$ 13
iv. Moneda i
BB B8 B ok Coe
extranjera extranjora
Instituciones piiblicas 79.435,7 394.796,7 536.222,5 570.859.3
con letras
. Ercﬁi‘ams 75.115.1 75.115,1
] es 14.171-14.820
< pL:f CORFO 534121 41,9408
3. Compras a futuro
(ENAMI) 292.103.6 443,293 4
4. Acuerdo 2.122 CORFO 43206 172.969,7
5. Prestamos con letras
DFL 247 8.248,5 T7.215,8
6. CORFO, SERCOBE — 41.032,5 70.385,0
7. Caja Central de AA. ¥
PRy 288.137,7
8. CORFO-AID = 8.0154
¢) Sector privado 126.865,2 326.369,0 191.273,1 416.481.7
1. Letras descontadas a la
industria salitrera 8.396,0 —_
2. Préstamos a CAP 55.408.3 95.248.3
3, Préstamos warrant 63.060,9 96.024,8
Préstamos warrant 57.838.6 77.631,3
Prestamos warrant 9,222:3 18.393,5
4. Otras colocaciones 326.369,0 416.481,7
Ventas de cambio a
plazo CAP 82.260,4 113.553,0
Ventas de cambio a
plazo AID 37.421,9 B85.527,1
Ley 14.171-14.820 por
intermedio CORFO 144.742,8 163.136,4
Préstamos DFL 247 Art.
38 L. C. por intermedio
CORFO 46.341,0 36.554,7
Compras a futuro =
Banco Central Repuhli-
ca Argentina 15.593,9 17.710,5
IV. INVERSIONES 13.730,2 53.647,2 §3.669.2 136.829,3
a) Sector bancario 294,6 2246

1. Bancos comerciales —_ —
2. Banco del Estado 2946 2246
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(continuacian)

DICIEMBRE 1969
(E® 9,88 por USS 1)

DICIEMERE 1970
(E° 1221 por USS 1)

RUBROS ruﬂw. Equiv. de oro Moneda  Equiv. de oro
¥ 1 P x
extranjera :ztnnj,m

Bonos Banen Estado
Dectos. 6.809-3.129 2046 224 6
b) Sector piiblico 134446 §3.4446
1. Fisco 134446 134446
Bonos fiscales Ley
14,171 Art. 7-8-8-10 — =
Pagarés Ley 15455 Art
41 e -
Pagarés Ley 14.171 con
pacto de retrov. (Va-
lor real 134446 134446
2. Instituciones piblicas 70.000,0
Bonos CORFO 70.000,0 136.829,3
¢) Sector privado 53.647,2
Debentures CAP 98784 82.738,5
Debentures COSATAN 43.768.8 54.080,8
V. OTRAS INVERSIONES 0,1 11
a) Bienes raices == —
b) Muebles y iitiles 0,1 i
VI. OTRAS CUENTAS DEL
ACTIVO 55.252,9 361.076,9 482.001,6 83.664,5
a) Canje 10.878.4 2.248,6
Canje 10.837,7 21275
Canje 40,7 1211
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(continuaciin)

DICIEMBRE 1969
(E® 0,88 por USS 1)

DICIEMBRE 197p
(E" 1221 por USS 1)

Moned Equiv. de oro Moneda Equiv. d
RHIE B0 cg,rimt.e y moneda Corriente ymnna;:m
extranjera extranjera
b) Cuentas con sucursales 1.399,9 34523
1. Sucursales (completo) 40.491,6 1.197.6 76.150,0 2.350,3
2 Sucursales (completo) - 6.926.8 3.765,8
3. Oficina Santiago 171.102,8 3.780,5 153.941.9 9.8718
4, Oficinas 1715488 — 24367 —188.629,5 — 7.131,8
5_' Oficina Santiago — 461192 — 6.942,2 — B0.503,7 — 3.194,1
6. Oficina Santiago (oro) — 1.126,1 — 22157
¢} Créditos Fisco suscripcidn
BIRF 81.215,0 100.363,4
Crédito Fisco Ley 8.403
Art. 13 Ley 14.171 Ac
BIRF 81.215,0 100.363,4
d) Créditos Fisco suscripcidn
AIF _25.093,3 32.500,7
Crédito Fisco Ley 14.499
suseripeion AIF 25.098,3 32.500,7
e) Crédito Fisco BID 191.739,0 202.285,9
Crédito Fisco para BID 191.739,0 202.285,9
f) Operaciones pendientes 1.939,6 5.646.4 2.623,7
Operaciones pendientes 1.870,8 5.582,5 2.623,7
Operaciones pendientes 68,8 63.8
g) Operaciones varias 424349 61.624,7 138.956,6 77.588.5
1. Intereses por recibir 6.286,8 60.160,7 21.224,2 74.227,8
2, Tmpuestos sobre cheques 21 4,0
3. Cuentas diversas 30,4 30,3
4. Casa de Moneda antici-
pos Ley 8429 4.3 4.3

5. Documentos vencidos
6. Documentos de cobro ju-
dicial



(continuacién)

RUBROS

—_—

7. Intereses devengados
CAR
- Reajustes devengados
CAR

9. Varios deudores

10. Documentos por ecobrar
por venta de bienes del
Banco

11. Intereses por recibir so-
bre reajuste operaciones
de créditos

12. Reajustes por percibir
segln créditos

13. Impuestos sobre cheques

14, Intereses por recibir

15. Cuentas diversas

16, Intereses por recibir
s/reajustes  operaciones
de crédito

17. Reajuste por percibir se-
gan créditos

18. Créditos doc. y Aut;
Reemb. negociadas

19. Intereses y comisiones
pagados y no devenga-
dos

20. Comisiones e intereses
devengados y no pagados

k=1

21. Casa de Moneda. Ant. L.
11.543. Art. 2¢

22. Otras Cuentas del Ac-
tivo

VII, GASTOS DE ADMINISTRA-
CION Y VARIOS

Material y elahoracién de bi-
lletes y monedas

TOTAL DEL ACTIVO

DICIEMERE 1069
(E® 9,88 por USS 1)

Moneda
Corriente

127274

8.119,1
2.307,7

284,1

9.623,2
81,0
426,1
8.1

9.8

183,0

7418

0.1

0,1

2.409.875,7

DICIEMBRE 1970
(E® 1221 por USS 1)

- —_—_—
Equiv. de oro Monedn  Equiv, de org
¥ d Corri y a
extranjern
e SRR
20.470,8
228415
103.2 42238 3.1
4.790.6
63.551,3
87,9
9156 24,9
13,7
20,6
778,0
1.360,8 30,7
3.302,0
10.551.789,6 4.307.820,9 14.028479.8
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{eontinuacitn)

RUBROS

PASIVO

I. BILLETES ¥ MONEDAS EMI-

TIDOS

1. Billetes del banco

2. Moneda divisionaria del
banco

3. Billetes provisionales

4. Caja (Menos)

5. Remesas en transito
(Menns)

6. Billetes (Menos)

7. Metélico (Menos)

II. DEPOSITO EN CUENTA CO-
RRIENTE

132

a) Sector bancario

Bancos comerciales

1.

2,

Cuenta corriente bancos
accionistas
Cuenta corriente bancos
accionistas

. Cuenta corriente bancos

accionistas en US$

. Cuenta corriente bancos

accionistas en otras mo-
nedas

. Cuenta corriente bancos

accionistas en US$
Cuenta corriente bancos
acrionistas en DM
Cuenta corriente bancos
accionistas en £

. Cuenta corriente bancos

accionistas en oro

DICIEMBRE 1969
(E° 9,88 por USS 1)

Moneda
Corriente

Equiv. de oro Moneda
v moneda Corriznte
extranjera

DICIEMERE 1570
(E® 1221 por US$ 1)

Equiv. de oro
¥ monedn
extranjera

2.955.952,6
3.541.607,1
31.197,3

9,0
283.807,1

332.952,5
1012

2.093.170,6
1.864.477,0

1.119.868.6

815.579,3

204.289.3

5.224.332,7
6.672.304,8
373443
9,0
991.652,2
30,0
493.643,2

553467,5 2.703.670,7
175.077.8 2.463.957,0

129.771,2  1.869.098,6

1.519.832,1

349.286.5
B2.874.6
132314
6.303,7
3.741,3
22.306,4

789.668,7

463.343.1

314.618,3

241.300,1

20.167,6

17.362,6

57118

20.064.7



{continuacion)

RUBROS

DICIEMBERE 1069
(E® 9,88 por USS$ 1)

DICIEMBRE 1970
(E° 1221 par USS 1)

b

9. Cuenta corriente bancos
accionistas en £

10. Cuenta corriente bancos

accionistas en Fr.S

Banco del Estado

1. Cuenta corriente Banco
del Estado

2. Cuenta corriente Banco
del Estado

3. Cuenta corriente Banco
del Estado en US$

4, Cuenta corriente Banco
del Estado en £

5. Cuenta corriente Banco
del Estado en Fr.S.

6. Cuenia corriente Banco
del Estado en otras mo-
nedas

7. Cuenta corriente Banco
del Estado en US$

Sector pitblico
Fizco

1. Cuenta corriente del
Fisco

2. Reparticiones gubernati-
vas

3. Cuenta corriente del Fis-
co en US$

4, Cuenta corriente del Fis-
co en £

5. Cuenta corriente del Fis-
co en otras monedas

Moneds  Equiv. di
Clildie y“"’ e rﬂo?eda B;uh. du_m
extranjers extranjera
1.3138 2.011,5
744.608,4 45.306,6 594 8584 148.724,8
450.871,6 321.3914 134.466,7
293.736,8 11232 273.467,0
394849 =
== 18319
1428 460,6
4.488,4 7.756,7
67,3 4.208,9
219.055,0 316.525,1 2I7.553,5 979417
219.018,2 304.197,0 217466.2 §8.9124
204.957,5 214.798,1 88.903,2
14.060,7 2.668,1
304.189.8 —
— 0,2
T2 8.0
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(continuaritn)

DICIEMBRE 1969
(E® 0,88 por US§ 1)

DICIEMBRE 197p
(E® 12.21 por USS 1)

Moneda Equiv. de oro Moneda Equiv. d
R RAULE Cur::‘eme v moneda Corriente ymn:;:m
extranjera extranjera
Instituciones piblicas 36,8 12.328,1 87,3 9.029.3
1. Cuenta corriente Caja de
Amartizacién 6,8 == 87,3 8.259,6
2. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en US$ 11.323,6
3. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en £ - —
4. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en Fr.S. — 32,1 111.1
5. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en oro —_ 9724 658,86
c) Sector privado 9.638,6 61.864,6 22.160,2 228.383,9
1. Cuenta corriente del pu-
blico 994,7 4.539,3
2. Cuenta corriente CO-
VENSA 0,7 0,7
3. Cheques de la Gerencia 7.158,2 15.663,8
4. Cuenta corriente del pi-
blico 19,7 23.1
5. Cheques de la Gerencia 1.465,3 1.933.3
8. Cuenta corriente del pi-
blico en US$ — 61.5864,6 228.383,9
III. OTRAS OBLIGACIONES 419.349,1 1.043.498,1 643.204,4 750.403,6
a) Sector bancario 68.420,8 30.202,7
1) Bancos comerciales 68.420,8 238718
Pagarés Banco Central 68.420,8 23.871,8
2) Banco del Estado — — 6.330,9
Pagarés Banco Central — — 6.330,9
b) Sector piiblico 9.348.8 14.159.9
i 132,0 1320
1. Tesorero General exce-
dentes agropecuarios 29.2 | 20,2
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{continuacion )

RUBROS

DICIEMERE 1969
(E® 0,88 por USS 1)

Moneda

DICIEMBRE 1970
(E® 12:21 por USS 1)

Equiv. di Moned .
Corriente ¥ - l‘om (o ? - E;mlv d.‘nro
extranjera extranjera
2. Fondos Art, 6 Ley 12.854 0,2 == 0.2
3. Fondos Art. 1 Ley 13.041 0,3 —_ 0,3
4. Min, Interior (Donac.
USA) 59,3 = 59,3
5. Varios acreedores (Co-
bre) 43,0 s 430
Instituciones ptiblicas 9.216.8 140279
1. Superintendencia de
Bancos Art. 38 DFL 252 9.216,8 13.455,1
2. Enami 572.8
¢) Sector privado 341.579,5 1.043.498,1 595.931,8 7594035
1. Dividendos por pagar 1.680,1 1.738.4
2. Retencidn de impuestos 16.002 4 1617 13.258.4 2376
3. Varios acreedores 24,0034 44.789,5 20.582,9 13.282,5
4 Retencién de impuestos 1.271,3 — 1.786,8
5 Varios acreedores 1741 12,5 169.3 154
6. Obligaciones por ventas
a futuro pagadas 988.534.4 745.868,1
7. Ventas condicionales de
divisas —
3. CAR 298.448,2 561.306,2
IV. OBLIGACIONES CON EL EX-
TERIOR 871.915,0 504.040,7 5006185 7486479
a) FMI Cta. N* | por Compra
Cambio 871.915,0 500.618,5
Equivalente por compra de
cambio Crédito Stand-by
FMI 871.915,0 500.618,5
b} Préstamos Eximbank 94.910,2 76.592,9
¢l Préstamos Bcos. privados
USA bl
d) Préstamos Kreditanstalt 156.530,8 163.873,8
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(continuacién)

RUBROS

DICIEMBRE 1969
(E® 9,88 por USS 1)

DICIEMBRE 1979
(E° 1221 por US$ 1)

Equiv. de oro
y moneda
extranjera

Moneda
Corriente

Moneda
Corriante

Equiv. de ore
¥ moneds
extranjern

&) Créditos documentarios

f) Corresponsales de compen-
sacion

g) Autorizaciones de reembolso
h) Otros préstamos externos

1. Crédito Instituto Espafiol

de moneda extranjera
(US3)

2. Crédito Bangue de
France

3. Crédito consorcio bancos
suizos

. Crédito bancos italianos

5. Crédito Sercobe-Espafia

. Renegociacion deuda ex-
terna

7. A1D.

8. Convenio con Crédit
National, Paris

. Crédito Consorcio Baneos
Belgas

e

w

V. DEPOSITOS DE INSTITUCIO-
NES INTERNACIONALES

a) Fondo Monetario Internac.

1. Fondo Monetario Inter-
nacional

2. Equivalente por compra
de cambio crédito Stand-
by FMI (menos)

b) Banco Internacional de Re-
construccidn y Fomento

e/ Banco Interamericano de
Desarrollo

d) Asociacion Internacional de
Fomento

136

611,56

75.036.6

476.942,6

44.982,1
18.964,1
62,7204
108.593.8
444434

63.411,0
118.501,5

15.326,3

1.285.9854

026.172,5

1.798.087,5

871.915,0

81.288,3

247.135.8

31.388,8

3.120,1

1.829.9

503.231,2

29.460,8
20.190,2

67.933.9
142.095.6
77.610,8

134.054,5
20.188,4

11.697,0

1.905.411,5

1.446.789,2

1.947.407,7

500.618,5

100.366,9

319.464,2

38.791,2



(continuacién)

RUBROS

DICIEMERE 1060
(E® 0,88 por USs 1)

Meonids
Corriente

Equiv. de oro

¥y

DICIEMERE 1970
(E® 1221 por USS 1)

Monedas
Cored

Eaquiv. de oro

extranjera

¥
extranjera

V1 OTRAS CUENTAS DEL
PASIVO

a) Retenciones para importa-
cion

1. Retenciones para impor-
tacitn

2. Retenciones para impor-
tacidn

b) Operaciones pendientes

Operaciones pendientes

c

Operaciones varias

1. Comisiones de cobranza
por pagar

2. Dedue. s/part. fiscal L.
0.856

3. Dif. ¢/paridad

4, Interezes retenidos ¥ no
ganados

5. Incrementos fondo de
reserva

6. Intereses y comisiones
por pagar

7. Intereses retenidos ¥ no
ganados

B. Intereses por pagar CAR

9. Reajustes por pagar CAR

10. Cuentas no detalladas

11. Diferencia por Ventas de
Oro

12. Intereses percibidos ¥ no
devengados

13. Ordenes de pago emitidas
e/créditos reciprocos

14. Intereses s/reajuste de
créditos

2.245.608,9

54.0345

47.899,7

6.134,8

2.185.500,7

11.448,2

2.132.359,3

1.110,9

3.191,8

4.844,0

284,0

157.636,5

31,4
6314

157.005,1

11,8
2214
9.252,3

5.177,1

141.820,1
312
179,8

3114

3.181.943,1

12,308,0

11.200,0

1.108,0

0.2

3.130.592,6

15,761,9
29961548

5.0278

46,0
1.149,3

20470.8
22,8415

4.790,6

360.102.5

103.692,5

1042

16.819,1

82.793.5

244
3790
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DICIEMBRE 1969

(E® 0,88 por US§ 1)

DICIEMBERE 1970

(E° 1221 por USS 1)

Moned Equiv, de oro Moneda Equi ‘d__
RS Co:-::-.l'-smi yr:'mneda Carrivnte yt::,n;:m
extranjera extraniera
15, Intereses s/reajuste de
créditos 98 20,6
16. Reajuste s/créditos 9.623,2 63.551,3
17. Reajuste s/créditos 183.0 7780
18, Comisiones intereses por
pagar 3.572.3
d) Cuentas con sucursales 6.073,7 39.041.3
VII. GANANCIAS VARIAS — 6.444.6
Diferencias por ventas de oro — 6.444 6
VIIL. CAPITAL, RESERVAS, PRO-
VISIONES 134.782 4 96.258,5 1.353.939,0 118.823,5
1. Capital (completo) 6.473,2 6.697 .4
2, Fondos de reservas para
futuros dividendos 11.4981,8 11.889,8
3. Fondo de eventualidades 285.000,0 488.000,0
4. Provisiones 131.8174 89.940.8 BAT.351,8 116.310,8
5. Provisiones 6.317.7 2,512,6
TOTAL DEL PASIVO 10.306.764.0 2.654.901,3 15550654,5 2.776.6462
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2. Utilidades

(En escudos)

DETALLE 1969 1870
Intereses sobre co'ocaciones 361.038.807 466.551.885
Intereses sobre inversiones, entra-

das varias y reintegros con car-

go a Provisiones 184.383.816 493.608.175
Utilidades de cambio 323.684.981 928.587.991

SUMA 869.107.604 1.888.838.051
DEDUCCIONES

Gastos de administracion y con-
tribuciones

Sueldos, salarios y otros egresos

Gastos de emision

Castigos v Provisiones

SUMA
UTILIDADES LIQUIDAS
DISTRIBUCION DE LAS
UTILIDADES

Fondo legal de previsién
Dividendos a los accionistas
Dividendos y regalias al Fisco

TOTAL

127.435.713
71.857.632
17.371.987

240.789.550

446.454.882

402.652.722

5.372.767
2.896.536
394.383.419

402.652.722

201.432.202
114.820.879
44.313.964
1.076.328.866

1.436.905.001

451.933.050

8.633.500
3.417.303
430.882.247

451.933.050
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4. Sistema Monetario: activos y pasivos

{En millones de escudos)

OBLIGACIONES
CREDITO INTERNDO MONETARIAS
Rerervas = TOTAL — e - =
FINES interna- Otros acti- Suma Bonos  Capital
DE cionales Fisco Inst, pib. Sector vas ¥ pa- (1 4 6) Dinero Cunsidi- hipotec. reservas
netas ¥ municip. privado sivos netos (2 al 5) (Bal 11) circulunte nero del B. Eat. y utilidad
13 (2) (3) (4 (5) (_?_) (81 l_'Dl (10} (11)
1966 — 2906 28452 5019 2 6839 — T7i1,1 53199 50203 30618 13872 B.6 562.7
1967 — 541,1 3 B90,5 6728 34836 —1143,4 6 803,5 6 362.4 37368 1 833,0 6,5 7861
1965 266.5 4077.7 8339 47471 —17014 . 8B5S73 91238 §423,1 25723 4,6 11238
1969 —1 8738 6 756,1 10039 6 100.6 —32 4303 114303 13.304,1 77428 4011,7 3.4 1 546,2
1870
Ene, 1 6590 6 6015 9934 61454 —2306,7 114336 13 092,6 7 784.6 37155 a1 15804
Fab, 20923 6 728,0 1052,4 6298, —2 4578 11 6213 13 713,06 8239.6 3 8499 3,0 16211
Mar, 22409 6 (648,9 11008 6 446,0 —32 185,6 12 010,1 142510 87244 3 B40.6 2.8 16742
Abr, 2 468,1 67755 11719 6 600,9 —2265,0 12 2833 14 751.4 B HEO 6 40719 2,7 17872
May. 30010 69515 12415 67209 —20519 12 862.0 15 863,0 9 24H,0 4 6849 24 19277
Jun 35304 80201 1380,5 70780  —30032 12 584.4 16 1148 9758,5  4560,5 23 17935
Jul. 3 520,0 7 898.7 14595 72359 —3979,7 126144 16 1344 9 8003 44878 2,2 1 844.1
Ago, 3B428 B062,1 1509,1 73469 —3056,2 129619 16 804,77 99226 48731 2,1 20069
Sep. 41010 79376 1 698,9 75316 —371349 L13454.2 17 5552 10 5526 47975 LR 22017
Qer, 16625 77729 18299 72908 —2328,1 14 565.5 18 228,0 10913,6 4 8195 33 24916
Nov, 3 6830 80305 18236 74346 —31 119,7 15 1690 18 8520 10 812.7 52305 33 2 BO0S5.5

ot 37236  BAT04 20351 77239  —1187,7 170417 207653 120037 54595 31 32089




5. Movimiento de las Cémaras de Compensacién (%)

(En miflones de escudos)

FE-
CHAS

1966
1967
1968
1969

1970

Ene,
Feb,
Mar,

Abr,
May.
Jun.

Jul,
Ago,
Sep.

Oct,
Naov,
Dic.

Tqui-
que

274
an3
378
576

6
G5
77

87
84
82

a7
81
78

79
76
84

Anto-
fogasn-

640
729
1049
1 865

229
164
220

232
245
231

275
248
214

229
247
237

57
50
59

71
65
72

83
72
78

79
79
87

Valpa-
rairo

3 582
4035
5 589
8499

1039
913
931

1332
1189
1192

1312
1224
1072

1073
1072
1146

San-
tingo

26975
35671
40 541
74 590

8271
6096
7931

9 205
8394
B B58

9402
9 807
B 876

9573
9094
9270

Talen

566
560
659
048

110
87
114

117
110
118

139
130
133

135
133
131

Chi-
Jhiin

210
azl
458
685

73
67
73

84
79
81

96
90
a0

29
a7
o6

Con-
cep-
cion

1906
2114
2999
4 904

G648
554
585

701
661
647

688
674
634

642
630
701

Lo
Ange-
el

182
229
288
426

48
40
48

53
50
53

64
63
66
69

63
67

Temu- Vadi-
ea via
588 311
787 424
821 572

1142 B42
119 98
112 BE
128 88
143 104
154 96
143 LT
151 106
149 93
143 - 101
139 108
142 114
157 114

Dsor-
no

38
469
612
971

115
101
120

138
128
128

138
136
127

137
132
147

308
315
382
544

68
62
68

69
58
72

74
71
69

74

79

364
100
572
949

114
107
127

139
131
128

146
127
126

133
144
145

Puerto Punta  Cas-
Montt Arenas

tro.

16
45

wowtn

oWV woe® o

Coy-
hai-

107

10

12

13
13
14

16
13
12

11
13
16

TOTAL

36 584
46 633
64 337
97 627

11070
9 450
10 586

12 583
11462
11523

12 795
12987
11 828

12 589
12 115
12 487

(*) Solo en las plazas en que existen sucursales del Banco Central.



6. Cotizacién del délar

{En escudos)

CORREDORES
MERCADO LIERE BANCARIO MERCADO
FECHAS Contado Futuro -5
Comprador Vendedor Camp—rud;z Vended N v

1960 1,051 1,053 —_ - 1,051 1,053
1961 1,051 1,053 — — 1,051 1053
1962 1,141 1,144 — — 1,751 1,770
1963 1,875 1877 2,452 2480 3.011 3,037
1964 2372 2375 2,741 2,751 3.204 13,239
1965 3,128 3,136 3,310 3317 3,739 3,779
1966 3,955 3,965 4,000 4,010 4,640 4,665
1967 5,031 5,041 5,031 5041 5,697 5,707
1968 6,787 6,800 6,78% 6,800 7.818 7.832
1969 8,974 8,994 8874 8,984 10,145 10,165
1970 11,552 11,572 11,552 11,572 13,503 13,523
1970

Ene. 10,117 10,137 10,115 10,137 11,682 11,702
Feb. 10,388 10,408 10,388 10,408 12,040 12,060
Mar. 10,772 10,792 10,772 10,792 12532 12,552
Abr. 11,110 11,139 11,118 11,139 12,966 12,986
May. 11,431 11451 11,431 11,451 13,356 13,378
Jumn. 11,734 11,754 11,734 11,754 13,735 13,755
Jul. 12,010 12,030 12,010 12,030 14,080 14,100
Ago. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Sep. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14 350
Oet. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Nov. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Die. 12,210 12,230 12210 12,230 14,330 14,350
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