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erids mundial y que a Ines del año alitrero 
de 1932-33. alcanzaroa a cerca de 2.390.W to- 
melalas. En 1988-41, al m u r n o  de salitre se 

desardo  redujo i 1.453.40 tosel&& el misme riño 
se reíleja quedaron totalmente Uquida130.s los antiguos 

n General stocke. Para d año salftrero en c?ícro, 1s Cor- 
nrioci~a- ~ornción de Ventas de Salitre v kodo de Chile 

iepera poder contar con un cksumo aproxi- 
madamente igual a1 d d  año mlitrero anterior. 

La produecien <le minerales de HIERRO de 
, "E1 Tofo", que en 19.32 casi llegó a pasalimnie, 
' se ha in-entado dede  entonces de añn 



cobre, en otros minerales y en ~snesnfmdos 
y precipitados. La produeci6n d3rBetamBm- 
aprbvechable para Chile es la 'de las minas $ 
de los lavaderos. La primera ha dadu, entue 
1932 y 1941, un total de 7.776 kilogramos y'la 
otra un total de 13.906 Idlo&ramos, Haata 
19.39, la producción de mines se manmvo, 
.dentro de algunas fluctnaciones, a un nivel 
estacionario, -siempre considerablemente fa- 
ferior al de la produeclón de lavaderos. Pero 
en 1940 experimentó un  fuerte aum6nael Ue- 
$ando a 2.052 kilogramos, y en 1941 aumentó 
aún A, alcanzando un total de 2.209 Idlo- 
gramos. De manera que de la producción to- 
taI de diez afios, arriba mencionada, el 55% 
corresponde a lo roducido en los dos úleimas 
años. E.sta notabye reacción fwé la consecuen- 
cia del aumento del precio de venta de este 
oro a un nivel que carresponde a un tipo de 
cambio del d61ar de 31 pesos. La misma con- 
cesión se había ya hecho antes a los lavaderos 
que, dn e m  o, no han respondido a esta 
medida en i@%forma. Su produccián máx3- 
ma fué la del año 1934, con 1.959 küo&ramos. 
En lo, das aüos siguientes sufrió una baja* 
pero volvió a auriigntir hicta llegar a 1.812 
kiloSramoa en 1938. Dade entonces la pro- 
ducción ha bajado de año n año en forma apre- 
ciable. Ea 1939 se redujo-a 1.608 kilogramos; 
en 1940 a 1.139 y en 1941 sálo se produjeron 
422 kilogramos. cifra qrze parece indicar que 
este ramo de producción se encuentra ep ple- 
RU demdemda. 

La OCWPACION OBRERA en las industrias 
mineras a que nos referimos, fué en Diciembre 
del aife pasado de 60.582 personas. que se dis- 
tribu pon como sigue: cobre, 19.314: salitre, 
20.198;& hierra, 415; carbón, 15.482 y Iavaderos 
de oro, 5.262. No hap datos disponibles sobre 
la ocupación obrera en las minas de oro y de- 
d a  ramas de la producci6nminera. 

B. PRODUCCION FABRIL: Lae datos dis- 
poniblee referentes a la producción fabrll no 
son completos. Los indlces respectivos que 
calcula Ia Dirwcióli Geaeral de Estadí&tica, 
abarcan sólo las industrlas más importantes 
& trege ramos de producción. Ellos no re- 
flejan, olno 8610 en parte, e1 aumento efectivo 
de la producción fabrll, pero sí dan una idea 
nproximgda de la tendencia general que si- 
guen estas actividades. 

Cuando t¿mnlnó en Chile la crisis de la de- 
flaclón con la 8uspensión del padrón de oro 
en 1931, la producción & las industrias fabri- 
les experimentó un vi oroao h p u h o .  Hasta 
1941, o sea en el curso t e  los últimos diez ailo~, 
la producaón £abril que abarca el hdice g0- 
nerdl de Ttas actidd@wi, se ha &ppIr<~~do. S* 
se tp z 6h~cuibta que Bp eatwdos luá tm lid 
v q i 8  iaeswsie s las industrias p:t+&*ni 
te8.un hfimero cbnrii&erab1'e de nuevas hdue- 

solucián de este 
teramente, de úi 

C. PRODUCCION A6RICQLdrr.Lab 
de CEREALES acuses en los fiIafind& 

llonee y In del p e 8 e ~ t e  a 3  Be -ef~tSnW 
sólo 7.4 milloires de qtñatates. La 

no se d6be a dedavoreibiea influemeiae a-. 
télicas, ya que en loa trea úitimm ~~~ 
colas el nendimiento se ha 
en 18 quintalw por heetkea; perece Qiis Mrsl 
aue ha influído meato en eatazalitMiQiblB 
p011dCa de fiJw p&óe ~ e 8 ~ ~ r n ~ n e k i a s a r  4 
p d d o  satisfacm a g m ~  -,&lee i d -  

torea. P a r a e l g ñ ~ e n c a ~ s o , f r i ~ u n & a ~ ~  
ración A$rSwla ha a e d o  tui preCb:S&i& 
para el trigo, de  $ al& p a  qrulntat 
base Mapooho, pero para mtlsfareE thw 
.sidadea del país, $, al d5mO tlempecam 
evitar un a h  ei- ,W 

trigo de hI-i 

&¡as B~*@lp;a dw& & m k 1 9  
AVENA, que en 193-l 
m4dma, con poco t n h i  

rnkh'&f& 8 &- pa~a,'* 
e* e",, m m& Q 





M-. 
bitaci6n. %3%;mbusttMeb1liu., 8 & f ~ p r s r ~  
rio, 6% y'artícuIan va*, a%. 
Eatm h s  caueae de esWs haebag que mm- 

cionar, en primer tb~miuo, las repsrcueiones 
de la guerra que han pmvomdo un m o u -  
to ascendente de los recios en todo al mundo. 
Este factor ha sido Ai~ivo para el alas.de los 
predos en Chile, por lo menos en los años 1939 
y 1 W .  Cakulando la diferencia de los índicea 
de Diciembre a Diciembre, los precios al or 
mayar subieron en 1959 en un 7 3 %  ;P en 1$&1 
en 5%; y el cbsto de la vida aumentó en los mis- 
mos años en un 7 y l l%,  respectivamecrite. Las 
mismas influenciris derivadas del alzainterna- 
cima1 de los precias han obrado tambih en 
1941 en los precios en nucatro mercado, espe- 
cialmente desde que la tendencia alcista se hi- 
88 extensiva también a Eatados Unidos. No 
obwtante, la guerra y sus repercusiones no bas- 
tan para explicar el hecho de que los precioe al 
er mayor en Chile hayan subidoen 1941 en un 

o y el costo de la vida en 23%. Estas alzas, h./ 
evidentemente, se deben, en su mayor parte, 
a una in&eción interna. 

No e$ pdble,  s in  embargo, afinnar que nos 
paebntremos en un período de inflación pa- 
recida nl de los aíios 1931 ,~  32, cuando el Banco 
Central se vi6 oblibado a efectuar cuantiosas 
arriiaimes impuestas pos leyes especiales que 
no tuvi- otro efecto, que el de una desva- 
Lorización sin ecedentes de la moneda. Aun 
mando basta J día existen leyes aue impo- 
nen al Bawo Central oper@Cione$*que no le 
correspoden, su volumen total es préctica- 
mente ind%ni$cante en comparación con 
aquellas que el Banco efeertía de acuerdo con 
normas compatibles con sw funciones. No 
hay, pues, una iníiacidn manetazia, en el sen- 
tida propiamente dicho de la alabra. 
SI, no obstante, los piecion i a n  rubido con 

una intasidad alarmante, deben buscarse las 
cciucxas ea otros factmes, entre los c u n h  men- 
etpaamos los 81 uientes>: La gran aphenai6n p existe ea ef comercio frente a *a poiítica 

impuestos que el Gobierno ee ha visto obli- 
gada a seguir para Bnanciar arue elevados gas- 
tos y el wrvkio de cuantiotxw compromisos 
relacionados con Ea defensa del pa6; una mar- 
cada desconfianza en el futuro de la moneda, 
la que induce a gran parte del comercio de 
importateclón a induir en 8h.s precios una pri- 
ma de rlesgon m4s elevada, en otras palabras, 
a calcular con tipos de cambio m45 a l t a  que 
10s fijados por la Comieión de Cambios Xnter- 
mdonales; la gecasez de ciwton productos y 
mercaderías or la dificultad con que tropieza 
la importa& de materiales; las aleas delos 
sskriw que se aeentumon eapeeklmente dm- 
&los tiltimos mesci de 194@ y cuyo total en el 
país aumentó de 1.716 millones en 1938 a 2.914 . t 

mtllonee en 1941, o sea en un 7 í ~ $ ~  en treo a h ;  MERCADO DI& DINB&Q - 
y, por dltimo, el aumento general de los suel- 
dos de los empleados particulares que se &o A. MQNED& 
efectivo por la ley N.07.Q64 del 15 de5eptiembre dee1rrlwi&d69 
dei aso pasado y con fiuerza retroactiva hasta nuestra monda 
Rumo del mismo año. Todos estos factores y clss que, a Ifuea 
otma de menor importancia eon responsebh, 
unm d a ,  omon menos, de la dee~alorizaeibn 

r .  
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en los crbditos bancarias. Si consideramos de timbre, etc., dieron en 1938 un diu3inriePto 
Únicamente los bancos comerciales. d resul- de 63,s millones y aumentaron en 19@ ES9.9 
tado es aún m4s desfavorable. pues las colo- millones. Su rendimiento para el año ea -SO 
caciones de estas instituciones han aumen- 
tado en los tres últimos años sólo en un 
y%, es decir, su incremento no alcanza ni 
siquiera para compasar dos tercios del alza 
de los,precios. 

Con lo dicho se dqcarta tamblh toda po- 
sibilidad de añrmar que nos encontramos en 
un período de Inflaci6n de crédito bancario. 
Los datos preinmtos demuestran con toda 
evidencia que, en wz de exceso de cr6difi0, hay 
m8s bien escasez. El aumento real de los 
negocios, plcticamente, no ha encantrado 
apoyo en el c r U o  bancario y, por lo tan- 
to, ta& pnlitica de restricción en que even- 
$ualmwte pudiera pensnse por temor e una 
.nflaci6n, sería incanvenfente y capaz de pro- 

un s-ato en los -ocios Que 
nadie ~odría@riamente dar-; 
-,,. ., .' 1 , . i .-.. . . -4 ,--  







A h e a  de Enero gud6 co~~er tado  M e a -  
veni0 entre el GaMerno de C 
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El costo de la vida, que en Noviembre se 
mantuvo m b  o menos estacionario, volv16 a 
subir en Diciembre en 2,4 puntos, quedondo 
en 261,4. La baja estacionalque expedmmt6 
el rubm de ía alimentacián @ó contmms- 
tada por alaas ea loa mbros de combuatibla 
y luz y del vestuario. 

Durante todo el año 1941 el índice g e n d  
del costo de h vida siguió un marcado trend 
ascendente, el que, eamo puede advertirse en 
el gr6fieo que acompañamos, ni aun se hte- 
rrumpió e n  los últimos meses del airo en que 
geqalmente se produce una baja por la ioi 
fluencia de factores estacionales. El promcdio '. mensual deL índice generat, con 242,3, revela 
un aumento de 32 puntos sobre el de 1940, 
lo que equivale a 15%; comparado con el prq- 
medio del año 1939 se advierte un alza de 

"Es mayorea *as se íxan producido en 194L 
en los g ~ p o s  del' vestudo y del combuatíble 
y luz. -E1 promedio mensqal del índ1et p m b f  
,del vestuarlo un acyecentdmto de 
W% aobre el de lW y de --b10 $-de-l%%. 

, . El del combustible y luz ha a~ibfdo=% 
i pos respecto a -&u aivd medio en 1960 ;g 

34% en comparación coq et dle 1989. 'Bl Wce 
m '  ' 
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El movimiento total del comercio exterior, 
como ouede advertirse en el edifico aue acom- 
pañamos, dmp& de mfrG una eir d 
seeundo sematre del año 1940 a cause del 
apreciable dmcenao de las exportaciones, reac- 
cionó favorablemente en 1941, en que aumen- 
taron lee exportaciones y las importadenes. 
Las primersé, sujetas a mnilcadasfluctuado- 
nes vor..ias diñcultadea en encontrar su6cientes 
transportes maritimos para su normal desa- 
rrollo, llegaron a su punto más alto en el me8 
de Agosto, en que sumaron 90,s d o n e s  de 
peros oro, bajaron al mea siguiente a 613 mi- 
llones, pera nuevamente aumenteron en OP 
tubre y'NovYmnbre para volv$r a Wjrir en 
dembre. En total almnm@on ~n 4 añ& la 
7@,9 millones de esos oro) siendo supertoree 
en 88,4 millones & peaos a las r e & i e w 8  an 
1940, lo que representa u n  aummda:de 15%; 
auup&au*lae con h e  de 1959 sousan-un BIBa 





A. AGRICULTURA 

CEREALES 

El TRIGO sigui6 de alza en Chiago durante 
toda la primera quincena de Ener,o, declinó 
dsspués del 15 para subir nuevamente en 
seguida a niveles que su ron 10s ante- 
riores. En el mercado de =aipeg. %1 precio 
de1 trigo mantuvo una casi constante tenden- 
cia awendente. Las alzas del predo del trigo 







Nueva Ywk las opetacio- 
ís (Estados Unidos) estu- 
permaneciendo los inte- 

~ericnnas corrientes. 
MERCADO INTERNO se pro- 

m Enero un descenso en la cotizacibn de 

la lana. El precio medio de este producto fué 
de S 588 los 46 kilogramos de lana enfardqda, 
en comparad6n con S U7 en Diciembre. 

P R E l W  DE LA LANA 

1941 Enem ............. 1 568.- [ 
- 

ACTIVIDADES BANCARlAS 
a. BMco CENTRAL DE CHILE OpP-ionm -n h. l a ~ ~ w i o n a  de F-<O  ay s . 1 ~  . ...... .~ - ( ~ Y ~ : W ~  :g 
&D& ~~0 E INTERES Ogndoria ron la Ju. 

ODuadme. mn 1i r 

Las tasas ordinarias referentes a las opera- 
ciones con el plbiim, bancos acelonistas, Caja 
Nacional de Ahorros, Caja de Prsvisibn de 
Empieados Farthiaree, p, fineíamnte, las 

'%" Waniidaa oon vaies de prenda, rigen desde 
:$g el E4 de Junio de 1935, La8 otras tasáa. enun- 

oiada* ea el cuadro eatán en* vigthota dende 
dita~mces f e c h .  

rg6 
' , I  

LPI Y&PR BE CBS InceIom 



toa de e,4 rmi íb iw,  eepradtE30 p ~ p ~ c I m u i ~  
en be daewcatos al pIi>Iw* que, 0uMwm 
úe W.8 n 118,3 lalllonar; m d q a  ctedltoci mbxe 
 DI aobltrelog que a u m a n m  de 
111 5 a $30 miU9wci; y m las opcmdon88 
la bja de CrWito Yfnsro, que w ~ e r e n i c ~ -  
tnrcn &,%,4 a 7S.5 millonss~ TanbiBn han 
influído ea C1 aumento gPr7ltBP1. entre otras 
vaí- mm09 i i ~ . ~ ~ t r i s ~  leel prberm 
W u e n t m  de Eetriu, seeptailas ki Empresa 
da be Pm-W dd atado, rwuardb 
la Ley N-* 7.140, a ue w fni.10 rdrir~ada en lea 
~k%&inm 311 y %M dlt nuatro BohtIn anterior. 





que d poanedlo dlario de &&o exce(lenw 
prdctbcamenta no ba variado en loa Bltimoa 
t n r  a$cyg dentras que el encaje total y el 
mlillrne legal kan mloldo en l(36 y 95 millorica 
de pw, respkctnriiryente. 

l l~nes. 
$n 1941 @&?este tsdo 30 coaitrarlo: dentras 

al dirurb &I dinero y d dtitoe WA 
a sEiLc0 ~ e ~ t ~ i  a- un  ala^ ~T&opeB+ 
&&ande a 317 m & l o w  docuie~cstm da 
craifo L d i r n w  m 5 bajando 

y e un Btlt6at0 469 la mháBTdJaaria a68orcih 
Bc dilve~o cba bl ib .  Bagte decir 
qas dummte E?&%@- de bM rodea- 

gn d h t i d ,  0piWW&Sl&l Ue 
importan ua iacrmaaito directo de Iaa 
hcarlas, awE6 im w-e* de m inilbw 

quc pdct-rea~l~~nte equihle 
mda  en 1940 y a e& c&tm 

d o n e a  de peso6 de 1% d ora. h t e  aumento 
cmmptmde a Bm imemmma€o de las ersentrts 
a f m r  de b b.ab por 5ü,1 d w @ ,  que 
las &&a tó!2 diibase y n una dfamlniel6n 
de 9pd6 bsx6i&utm w eu amrrp3 tira que ae ~~~ a 19,5 millmm8. a 

oo~oculcl@~& Y DEPOSITUS 
Jhrante Diciembre tanto COIXKACIO- 

r 

en aoudloe añas laa e0 

de. 1936im i i ~ t e k 4 d d ~ ~ ~ ~  
aumento de WS ~ ~ E i a n e n  f ~ 6  d&44 o* 
áe los dm6s;ltos de U%, ,, . , .,7r7 A 
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El cálculo efectiiadopaiila' 
de Banco% para detalmlnar 
intwéa cabrado or los banu>ri comerdales 
durante el segun10 semestre de 1941, di6 co- 
mo resultado 8,á@yo, porcentaje que indíca 
un li ero aumento en reladón <ron ei corres- 
pondfente al primer semegtre del mismo año. 
En el cuadro siguiente se anotaalos resultados 
del mismo dlculo desde 1929. 

Para e8te eáleulo se establece el porcentaie 
que representa el total de intereses y comi- 
dones percibido poe los bancos comercioles en 
t d o  el semestre, cen relación al promedio 
& i d  de las coloe~ciones durante el mlemo 
peri'odo. 
@La determhaca6n del t&&o inedlo dei 
tino de interks bancario así efectuado. eath 
regida por h.Ley N.O 4.694, de a2 de Noviembre 
de 1929, y su objeto es fijar el maximo del in- 
ter6s legal para los mutuos y depósitos, con 
arreo0 al arttculo 2.221 del Cbdigo Civil. Las 
tasas del cuadro anterior surten sus efectos 
leales en el semestre riguiente al en que ahi 
aparecen anotadacs. 

CAJA NACIONAL DE AHORROS 

h t r e  fina de Noviembre y de Diciembre la 
Caja Nacional de Ahorros incrementó sus co- 
locaciones en 48,2 miilma de p o s  y sus in- 
versicmes m 13,7 millones, dentras  que loa 
degódtos constituídos en elia bajaron en 15.9 
millones. Los fondos disponible8 de esta ins- 
titucibn, a influencia de las variaciones ante- 
dlchaa, se redujeron en 56,7 millones.' 

I . 1 . 
, . 

Las 61UcFUadones que se obetmaU en ioe 
padpa les  nibroe. de la Ckjm Nadod de  
Ahorro$ dataate H41, se E~F~C~~FJZXUI  d~aue. 
'WJ por 41~a.f~emes a u m e w  de las oolscsklo~ 
nm y de  1- dap6sikOs. aun ue aí munto!& 
ectosailmmmu eá.aigo infempt 10s rdtitpa4 
dos el año anterior. En efeetbl el aim ijüd 

h 

aohcionei, ea I%B 
tta 297 millones cm 

L a  degbalbos del gúhb,aut&m& atn em 
mayor caa- que c n s ú h  pam&wo aea en 
183.8 millones. En 1940 y 1939 babfetl subido 
en s61a N8.1 y 198,l mllloneei neíipeztiva- 
mente. - - --- 

tras han subido a =1,1 d e n e a  y Iba avances 
m menta aorriente'a 106.7 mdi&~(b iW$~bto 
de 6'Otrae colocadoIíea" acusa . @a --- 
nificanre a 44,7 milionerr. a - 

lilíllon&. Por m 

Loa fondos &fiBstib8s4 &e P -fh~n&um 
el 31 de DWmbre W W Q  

m a q t z  de pesos, con& 58&3 &?& 
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inferior en 0,6 puntos al de 1941. 
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Las mtizndones'del wnibio O $ ~ S I  se - 
tuvieron estables en 1941' El dolar con-6 
en S 1(1,37 y la Hbra esferíina en 77,96. &f. 
mismo, los cambios de exportadfin y de dfs- 
ponibilidadee propias, que, son reguiaéoe-pm 
la Coobieión de Cambios' I n t ~ d o ~ t e s ,  no 
experimentaron sariad6n. El dólar de ex- 
portaci6n se mantuvo en S 25 y.eT de disponi- 
bilidades propias en S 31. La cotlzeci6n de la 
libra esterlina, calculada en ey relaci6n c m  
el dólar, fu6 de S 101,35 para ia libra de expor- 
tación y de S 124.77 para la de disponibilidades 
propias. 

Como lo hemos informado en nuestros bo- 
letines anteriores. en el año 1941, el tipo de 
cambio de disponibiüdades propiae, que antes 
.se aplicaba a1 oro de lavaderos de producdén 
nacional, al producto de la veata de minerales 
provenientes de yacimientoa awfferos, a las 
disponibilidades en dólares de la Caja de Cré- 
dito Minero y a las dirisas originadas por &as 
exportaciones de determinadas especies de 
minerales, se hizo extensivo a muchos' otros 
productoe. En primer término se aplicó a la 
liqnidación de las divisas provenientes de ex- 
portaciona de prodiictos agrícolas en su ea- 
tado natural y mas tarde se autoriz6 la liqui- 
dación a cate mismo tipo de cambio de lo6 
dólares provenientes de exportaciones de pro- 
ductos rrgrícolas que han sufrido alguna trans- 
formación industrial y de otros productos no 
agrkolas, como libros, cogñec, mercurio, d- 
fombras nacionales, etc., asi como a los fletes 
de la Compañia Sudamericana de Vapores y 
del Ferrocarrii de Arica a La Pie, etc. 

Primeramente se aplicó el tipo de dieponi- 
bilidades propias a k liquidación de las expor- 
taciones indicadas, que se hicieran a Eatadoa 
Unidos y dem4s pahes americanos de comer- 
cio libre, exceptuando. por consiguiente, los 
países con loa cuales se comercia a base de 
trueque; despub se incluy6 a loa paisea del 
4rea esterlina y, por Últímo, al Perú y alJapÓn. 
Con r q e c t o  a las opwacioneo con el Japón, se 
determinó que se iiquidarían al tipo de diepo- 
nibilidades propias las divisas de exportaciones 
de aquelios productos que tambi6n seliquldan 
a ecrs tipo cuando son exportados a los Estados 
Unidos y que aqUeIlas exportaciones que sobre 
Eetados Unidos se liquiden a S 35, se wdde; 
r6n, iauafmente, en el caso d*l W6a a S 351 
En Enero déi 'affo. ew curso se hf ttizt-O, 
~ ~ 1 4 0 ,  k u~u'idailbp. 4 -0 ,d&qdtaa- 
niJWidqdq propiári, 'del prqducto da la 

de Qkoa mbre Londres o Nueva York aue ha& 
4 & c o  Central de Chile por cuenta del && 

Wt@al  de Bolivia, en conformidad al acuerdo 
cdeQrudñ !e@ g t h h  bancos. La eotlzación * 

dgf#j@J&_comve&.era in del cambio 

fu6, en 1941, de S 3Z& m e  
1940, que a l 4  a 
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