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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

El 1.° de Febrero del afio en curso se efectua-
ron en Chile las elecciones de Presidente de Ia
Repiblica, que dieron una apreciable mayo-
ria de votos al sefior don Juan Antonio Rios.
El Presidente electo asumiri el poder el 2 de
Abril proximo. ;

Entre los miltiples problemas que habra
de afrontar ¢l nuevo Gobierno, los de caricter
economico y financiero son de especial im-
portancia. Hemos creido conveniente, por lo
tanto, presentar en el editorial de este Boletin
un resumen retrospectivo del desarrollo de
nuestras actividades econémicas en el curso
de los tres altimos anos, del cual podri des-
prenderse, al mismo tiempo, la situacion en
que actualmente nos encontramaos. A

En general, las condiciones de los negocios
no han sido desfavorables; la economia ha
hecho nuevos progresos ¥ las repercusiones
de la guerra han podido afrontarse, al menos
en parte. Se nos presentan, sin)en‘ll!:lrgu,
algunos problemas que hemos creido conve-
niente sefialar especialmente, porque ofrecen
un peligro para el desarrollo normal de nues-
tra vida econémica, tanto en el presente como
tal vez miis ain en el futuro. Confiamos en
que el nuevo Gobierno preste a estos problemas
la atencion que requieren.

PRODUCCION

A. PRODUCCION MINERA: El desarrollo
de la produccion minera en Chile se refleja
en ¢l indice que calcula la Direccion General
de Estadistica ¥y que comprende los principa-
les productos mineros, como cobre, salitre,
yodo, hierro, carbon, oro y algunos otros pro-
ductos mis. El d(ltimo ano de auge de estas
actividades, antes del estallido de la guerra,
fué el de 1937, caracterizado por el “boom”
internacional que se produjo en aquel enton-
ces, En dicho afio, el indice subio a 1003, 1o
que significaba un aumento de casi 40%, so-
bre el afio anterior. En 1938 el indice bajo a
87,7 y en el afio siguiente aun un poco mis,
o sea, a 87,1, Con el estallido del conflicto en
Europa comenzdé una reaccion que elevo el
indice para el afio 1940 a 91,7 y para el afio
recién pasado a 106,8, Este guarismo indica
el nivel mis alto de la produccién minera en
los doce (iltimos afios; no alcanza el nivel de
los indices correspondientes a 1928 y 29 debido
a gue, en esos anos, la produccion de salitre
era considerablemente mis grande que en la
actualidad.

Hoy por hoy, el producto que por su impaor-
tancia ocupa el primer lugar en nuestra pro-
duceién minera, es el COBRE. En 1937 se
produjeron 397.371 toneladas en barras. En
1938 se redujo la produccion a 338.287 rone-
ladas y en 1939 a 325.383 toneladis. En el pri-
mer semestre de 1940, la produccién se man-
tuvo en un nivel relativamente alto, con casi
34 mil toneladas mensuales, pero sufrié un

brusco descenso cuando se derrumbd el frente
francés. En Agosto de ese ano, la produccion
bajo a menos de 15 mil toneladas. Ln los me-
ses siguientes recupero debido a 'lns expecta-
tivas de que Esrados Unidos tuviera que ad-
quirir mayores cantidades de cobre para sus
propias necesidades, y fué asi que Ia produc-
cion total del afio llegd a ser, con 337.698 to-
neladas, algo superior a la del ano anterior,
El total producido en 1941 alcanzo a 453.527
toneladas. Esta cifra es la mis alta alcanzada
hasta ahora; es superior en 149 a la de 1937
y en 509, a la de 1929,

© Para el SALITRE, el peor afo habia sido
el de 1932 33, en que se produjeron solo 450,000
toneladas, Después de la reorganizacion que
se llevi a cabo en 1934, la produccion se in-
crementd lentamente de afo a afo, para lle-
gar 4 un miximo en el afo 193940, con
1.488.000 toneladas. En 194041, debido a la
pérdida de importantes mercados por causa
de la guerra, bajo a 1,362,000 toneladas. Sin
embargo, durante esa época, el consumo ha-
hia sido siempre mayor que la produccion y
llegd a un méaximo, con 1.800.600 toneladas,
en 1939-40. La diferencia fué cubierta median-
te una liguidacion sucesiva de los grandes
stocks que se habian acumulado durante la
crisis mundial ¥ que a fines del ano salitrero
de 1932-33, alcanzaron a cerca de 2.300.000 to-
neladas, Ln 194041, el consumo de salitre se
redujo a 1.453.400 toneladas. En el mismo afio
quedaron totalmente liguidados los antiguos
stocks. Para el ano salitrero en curso, la Cor-
poraciom de Ventas de Salitre ¥y Yodo de Chile
espera poder contar con un consumo aAproxi-
madamente igual al del afio salitrero anterior.

La produccion de minerales de HIERRO de
‘El Tofo", que en 1932 casi llegd a paralizarse,
se ha incrementado desde entonces de aifio
a4 afio—con una sola excepcidn, en 1935,
para alcanzar, en 1940, un maximo con
1.748.418 rtoneladas. Sin embargo, esta can-
tidad fué ahGn algo inferior a la produccion
anterior mis grande, que fué la del afio 1929.
La guerra no ha influido visiblemente en Ia
extraccion de estos minerales; en 1941, la pro-
duccion sufrié un ligero descenso, bajando
a 1.696.626 toneladas. Lstos minerales son de
una ley que fluctia entre 59 y 617%.

La extraccion de CARBON ha sobrepasado,
en 1941, por segunda vez, la cantidad de dos
millones de toneladas. La produccién bruta
total fué de 2.047.947 toneladas, cifra sélo
poco superior a la correspondiente al afio 1938,
La menor producecion que hubo en los afios
de 1939 y 1940 se debe, en parte, a los efectos
del gran terremoto y en parte también a al-
gunas huelgas que se produjeron entre los
obreros de las minas.

La produccion de ORO inicié su auge en
1932 como consecuencia de la devaluacion del
peso. De un total de 1.175 kilogramos en ese
afio, subié ripidamente, para llegar en 1940
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a su maximo con 10.663 kilogramos. En 1941
sufrié un retroceso, alcanzando sélo un total
de 8.192 kilogramos. En estas cifras queda in-
incluida la produccién de las minas, de los
lavaderos y¥ el oro que se exporta como sub-
producto contenido en minerales y barras de
cobre, en otros minerales ¥y en concentrados
y precipitados. La produccion directamente
aprovechable para Chile es la de las minas y
de los lavaderos. La primera ha dado, entre
1932 y 1941, un total de 7.776 kilogramos y la
otra un total de 13.906 kilogramos. Hasta
1939, la produccion de minas se mantuvo,
dentro de algunas fluctuaciones, a un nivel
estacionario, siempre considerablemente in-
ferior al de la produccion de lavaderos. Pero
en 1940 experimentd un fuerte aumento, lle-
gando a 2.052 kilogramos, y en 1941 aumento
atin mas, alcanzando un total de 2.209 kilo-
gramos. De manera que de la produccion to-
tal de diez afios, arriba mencionada, el 55%,
corresponde a lo producido en los dos Gltimos
afios. Esta notable reaccion fué la consecuen-
cia del aumento del precio de venta de este
oro a un nivel que corresponde a un tipo de
cambio del dolar de 31 pesos. La misma con-
cesion se habia ya hecho antes a los lavaderos
que, sin embargo, no han respondido a esta
medida en igual forma. Su produccion maxi-
ma fué la del afio 1934, con 1.959 kilogramos.
En los dos afios siguientes sufrié una baja,
pero volvié a aumentar hasta llegar a 1.812
kilogramos en 1938. Desde entonces la pro-
ducciin ha bajado de afio a afo en forma apre-
ciable. En 1939 se redujo a 1.608 kilogramos;
en 1940 a 1.139 y en 1941 s6lo se produjeron
622 kilogramos, cifra que parece indicar que
este ramo de produccion se encuentra en ple-
na decadencia.

La OCUPACION OBRERA en las industrias
mineras a que nos referimos, fué en Diciembre
del afo pasado de 60.582 personas, que se dis-
tribuyeron como sigue: cobre, 19.314; salitre,
20.109; hierro, 415; carbén, 15.482 y lavaderos
de oro, 5.262. No hay datos disponibles sobre
la ocupacién obrera en las minas de oro y de-
miis ramas de la produccion minera,

B. PRODUCCION FABRIL: Los datos dis-
ponibles referentes a la produccion fabril no
son completos. Los indices respectivos que
calcula la Direccion General de Estadistica,
abarcan sélo las industrias mis importantes
de trece ramos de produccion. Ellos no re-
flejan, sino s6lo en parte, el aumento efectivo
de la produeccion fabril, pero si dan una idea
aproximada de la tendencia general que si-
guen estas actividades.

Cuando terminé en Chile la crisis de la de-
flacion con la suspension del padrén de oro
en 1931, la produccion de las industrias fabri-
les experimentd un vigoroso impulso. Hasta
1941, o sea en el cursao de los tltimos diez anos,
la produccién fabril que abarca el indice ge-
neral de estas actividades, se ha duplicado. Si
se toma en cuenta que en estos dos lustros ha
venido a agregarse a las industrias ya existen-
tes un numero considerable de nuevas indus-

trias fabriles, puede deducirse que la pro-
duccion efectiva se ha incrementado adn
mucho mis.

El grado en gue las diferentes industrias
han aumentado su produccion en el periodo
mencionado, es muy diferente. El mayor in-
cremento se observa en la fabricacion de pa-
pel, a la que falta poco para llegar al quintuplo
de su produccion en 1931. La fabricaciin de
pafios, en el mismo tiempo, casi se ha cuadru-
plicado. Lo mismo rige para la fabricacion de
cemento. Una y media vez mis grande gque
en 1931 es hoy la produccién de vidrios, cuyo
indice, sin embargo, no comprende la fabrica-
cion de vidrios planos y de cristales, que ha
hecho notables progresos. Otros aumentos,
a mis del doble, se observan en la produccion
de alquitrian, coke, carbin y cerveza. El au-
mento de la fabricacién en las industrias res-
tantes, o sea, de jabin, de productos del ra-
baco, de fésforos, de calzado, de azicar y de
lanas para tejer, ha sido menos importante
y fluctda entre un 80 y un 207%,.

En general, la indusria fabril no se ha visto
gravemente afectada por la guerra, aun cuan-
do para algunas industrias el problema de
conseguir suficientes materias primas se ha
tornado bastante agudo el afio pasado. La
solucién de este problema depende hoy, en-
teramente, de la concesion de prioridades y
cuotas por parte de los Estados Unidos.

C. PRODUCCION AGRICOLA: Las cosechas
de CEREALES acusan en los dltimos afios
disminuciones apreciables. La cosecha de TRI-
GO del afio agricola 1938-39 fué, con 9,7 mi-
llones de quintales métricos, la mis alta re-
gistrada hasta ahora. La de 1939-40 fué de
8,6 millones, la del afio siguiente de 7.8 mi-
llones y la del presente afio se estima en
s6lo 7,4 millones de quintales. La causa de
la reduccion de las cosechas de este cereal
mis importante para la alimentacion del pais,
no se debe a desfavorables influencias clima-
téricas, ya que en los tres Gltimos afios agri-
colas el rendimiento se ha mantenido igual,
en 10 quintales por hectirea; parece mas bien
que ha influido mucho en esta reducciin la
politica de fijar precios miximos, que no han
podido satisfacer a gran parte de los agricul-
tores. Para el afio en curse, la Junta de Expor-
tacién Agricola ha fijado un precio minimo
para el trigo, de § 118 por quintal métrice,
base Mapocho, pero para satisfacer las nece-
sidades del pais, y, al mismo tiempo, para
evitar un alza excesiva del precio, la Junta ha
resuelto importar hasta 500.000 quintales de
trigo de Argentina.

Mis pronunciadas atn son las reducciones
en las cosechas de los demis cereales. La de
AVENA, que en 1935-39 llegd a una cantidad
méxima, con poco mis de 1,5 millones de quin-
tales métricos, se estima para el afio agricola
en curso en menos de la mitad, o sea, en
707.000 quintales. Del mismo modo, la cose-
cha de CEBADA, que tuvoe su rendimiento
méaximo en 1937-38, con 1,6 millones de quin-
tales métricos, se estima para el afo en curso
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en s6lo 688.500 quintales. En esta reduccién
ha influido la situacién creada por la guerra
que hace imposible exportar, como de cos-
tumbre, los excedentes de estas cosechas.

Por la misma situacion, quedan afectados
también los PRODUCTOS DE LA CHACARE-
RIA que cominmente figuran entre Ias expor-
taciones del pais, como frejoles, lentejas y
garbanzos, y cuyas cosechas han sufrido el
afio pasado reducciones apreciables, Tam-
bién disminuyd la cosecha de maiz. En cam-
bio, han experimentado aumentos las cose-
chas de arvejas y papas. Sobre las posibles
cosechas de estos productos en el ano en curso
no existen todavia estimaciones,

COMERCIO

A: COMERCIO EXTERIOR: Nuestro co-
mercio exterior indica en sus valores, durante
Ios Gitimos tres afios, aumentos tanto en las
exportaciones como en las importaciones, Las
exportaciones subieron, de un valor toral de
674,6 millones de pesos oro en 1938, a 767,9
millones en 1941, lo que corresponde a un au-
mento de 149, A este aumento no ha con-
tribuido s6lo el alza de los precios de nuestros
productos exportables que, en realidad, ha
sido s6lo moderado, sino también una mayor
movilizacion de productos. Como es natural,
s¢ ha incrementado especialmente la exporta-
cion de productos de la mineria, en primer
término, de cobre. El valor de estas exporta-
ciones fué en 1938 de 533,7 millones de pesos
oro y en 1941.de 642,2 millones. En relacion
con el valor total de nuestras exportaciones,
las de productoes,de la mineria representaban
en 1938 un 79% v en 1941 un 84%. En cambio,
han disminuido en el mismo periodo las ex-
portaciones de productos de la agricultura y
ganaderia, de 110,3 millones de pesos oro a
92,9 millones. Su relacion con el rotal de las
exportaciones fué en 1938 de un 169, y en 1941
de 129, A esta disminucion en el valor co-
rrésponde una reduccidn mayor ain en el
yolumen fisico de los productos exportados,
Mayores ventas de estos productos a paises
del continente americano no han podido com-
pensar las pérdidas de los mercados europens.

Nuestras importaciones indican, entre 1938
¥ 1941, un aumento de 498,7 millones de pesos
oro a 5248 mill s 1o que corr de a un
57%: pero en su volumen fisico se han reducido
en un 9%. Los principales aumentos se re-
gistran en los productos de la mineria debido,
ante todo, @ mayores importaciones de petré-
leo; en los productos de la agricultura, entre
los cuales aumentaron especialmente las im-
portaciones de café, té, yerba mate y materias
primas oleaginosas; y en los productos qui-
micos, con aumentos en las importaciones de
aceites minerales, bencina, pinturas ¥ barnices
¥ pasta mecanica para la fabricacion de papel
¥ explosivos. Los demds grupos de mercade-
rias y productos acusan disminuciones o au-
mentos insignificantes.

En la distribucitn de nuestro comercio exte-
rior por paises, es 16gico que se observen dis-

es muy apreciables. Entre los dos
:3;:: 133 compa’;ac]%n. 19318 yzmlcli‘ elI \ralor‘ de
importaciones provenientes de los paiseg
:-.r::n:pegs se ha reducido de 253,6 millones de
pesos oro a 64,7 millones. Al mismo tiempo,
han aumentado las importaciones provenien-
tes de Estados Unidos de 138,9 millones a
208,2 millones de pesos oro; las provenientes
de los paises latinoamericanos de 76,1 a 120,3
millones, y las de los paises asiiticos de 19,1
a 33,2 millones de pesos oro.
l.as cifras correspondientes a Ins exporta-
ciones por paises no comprenden los valores
del salitre v yodo; abarcan, pues, s6lo el mo-
vimiento de los demis productos y merca-
derias., Estas exportaciones se han reducido,
en relacion con los paises europeos, de 362,9
millones de pesos oro en 1938 a 40,6 millones
en 1941, En cambio, han aumentado las ex-
portaciones a Estados Unidos de 107,4 a 500,8
millones, las efectuadas a los paises latino-
americanos de 31,8 a 78,8 millones y las que
se hicieron a paises asiiticos de 10,7 a 38 mi-
llones de pesos oro.

B. COMERCIO INTERIOR : Nuestro comer-
cio interior se ha caracterizado, en los tltimos
afios, por una marcada alza de los precios.
Un afio relativamente normal fué el de 1938,
en que los precios al por mayor como al por
menor se mantuvieron a un nivel bastante
estable, con s6lo muy pocas fluetuaciones al-
rededor de un indice general de 432 para los
primeros y de 184 para los dltimos. En los
primeros ocho meses de 1939, el nivel de los
precios fué atin algo mis bajo, pero una brusca
alza comenz( en Septiembre, con el estallido
del conflicto en Europa. Esta alza ha conti-
nuado hasta hoy dia, Al comparar los términos
medios anuales de los indices de precios de
1938 v 1941, resulta que el nivel de los precios
al por mayor se ha elevado en un 259, y el del
costo de la vida en un 327,

Sin embargo, esta comparacién no da una
idea exacta del verdadero alcance del alza de
los precios, el que silo puede apreciarse al es-
tablecer una comparacién entre determinados
meses. En el analisis que sigue comparamos
los indices correspondientes al mes de Diciem-
bre de 1938 con los del mismo mes de 1941.

Entre estas dos fechas, el indice general de
los PRECIOS AL POR MAYOR acusa un alza
de 55%,. El indice estd subdividido en cuatro
indices parciales, que muestran las siguientes
alzas: productos agropecuarios, 1669, (es de
advertir con respecto a este indice que su nivel
en Diciembre de 1938 fué excepcionalmente
bajo); productos mineros, 9,5%, un alza muy
moderada que se explica por el hecho de que
los preqiuu del salitre y cobre son mantenidos
2111;?1_ inivel hnjlu y Im!i;“ahlei productos in-

ales nacionales, 2477 ; -
tados, 91 + 247,; productos impor

Entre las mismas fechas, el indice general
del COSTO DE LA VIDA en Santiago h%,subl-
do en un 447, Las alzas de sus indices parcia-
les son las siguientes: Alimentacion, 509 ; ha-
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bitacion, 289; combustible y luz, 359, ; vestua-
rio, 607, y articulos varios, 23%,.

Entre las causas de estas alzas hay que men-
cionar, en primer término, las repercusiones
de la guerra que han provocado un movimien-
to ascendente de los precios en todo el mundo.
Este factor ha sido decisivo para el alza de los
precios en Chile, por lo menos en los afios 1939
y 1940. Calculando la diferencia de los indices
de Diciembre a Diciembre, los precios al por
mayor subieron en 1939 en un 7,5% y en 1940
en 5%, ; y el costo de la vida aumento en los mis-
mos anos en un 7 y 119, respectivamente. Las
mismas influencias derivadas de! alza interna-
cional de los precios han obrado también en
1941 en los precios en nuestro mercado, espe-
cialmente desde que la tendencia alcista se hi-
zo extensiva también a Lstados Unidos. No
ohstante, la guerra y sus repercusiones no bas-
tan para explicar el hecho de que los precios al
por mayor en Chile hayan subido en 1941 en un
377, ¥ el costo de la vida en 239;,. Estas alzas,
evidentemente, se deben, en su mayor parte,
a una inflacion interna,

No es posible, sin embargo, afirmar que nos
encontremos en un periodo de inflacion pa-
recido al de los afios 1931 ¥ 32, cuando el Banco
Central se vié obligado a efectuar cuantiosas
emisiones impuestas por leyes especiales que
no tuvieron otro efecto, que el de una desva-
lorizacidn sin precedentes de la moneda. Aun
cuando hasta hoy dia existen leyes que impo-
nen al Banco Central operaciones'que no le
corresponden, su volumen total es priactica-
mente insignificante en comparacién con
aquellas que el Banco efectiia de acuerdo con
normas compatibles con sus funciones. No
hay, pues, una inflacidbn monetaria, en el sen-
tido propiamente dicho de la palabra.

Si, no obstante, los precios han subido con
una intensidad alarmante, deben buscarse las
causas en otros factores, entre los cuales men-
cionamos los siguientes: La gran aprehension
que existe en el comercio frente a la politica
de impuestos que el Gobierno se ha visto obli-
gado a seguir para financiar sus elevados gas-
tos ¥ el servicio de cuantiosos compromisos
relacionados con la defensa del pais; una mar-
cada desconfianza en el futuro de la moneda,
la que induce a gran parte del comercio de
importacion a incluir en sus precios una pri-
ma de riesgos miis elevada, en otras palabras,
a caleular con tipos de cambio mids altos que
los fijados por la Comision de Cambios Inter-
nacionales; la escasez de ciertos productos y
mercaderias por la dificultad con que tropieza
la importacion de materiales; las alzas de los
salarios que se acentuaron especialmente des-
de los ultimos meses de 1940 y cuyo total en el
pais aument6 de 1.716 millones en 1938 a 2.914
millones en 1941, o sea en un 707} en tres afios;
¥, por (iltimo, el aumento general de los suel-
dos de los empleados particulares que se hizo
efectivo por la ley N.” 7.064 del 15 de Septiembre
del afio pasado y con fuerza retroactiva hasta
Enero del mismo afio. Todos estos factores y
otros de menor importancia son responsables,
unos mais, otros menos, de la desvalorizacion

acentuada que observamos en el poder adqui-
sitivo de nuestra moneda. Y es mis que pro-
bable que la desvalorizacion continte también
en el afio en curso, a menos que se logre poner
atajo a las causas internas de esta inflacién.

C. VOLUMEN DE LOS NEGOCIOS: Los efec-
tos de la inflacion se manifiestan también en
un aumento de la velocidad de circulacion
de la moneda, Este factor, por naturaleza
inerte y adindmico, tiende a variar silo cuando
se producen manifiestas anormalidades en el
mercado. En los tres afios de 1938 a 1940, la
velocidad de Ja circulacion—calculada como
cuociente de la division de los cargos en cuen-
tas corrientes por el término medio mensual
de las cuentas corrientes bancarias— se man-
tuvo bastante estable, con sélo pocas fluc-
tuaciones, alrededor de un promedio mensual
de 1,65. Pero en 1941 aument6 a 1,95, o sea,
en un 18%,. Conviene acentuar que este brus-
co e inusitado aumento de la velocidad de cir-
culacién no debe interpretarse como causa,
sino como consecuencia, de la desvalorizacion
de la moneda que se produjo el afio pasado.

Mediante este factor, por una parte, y el
volumen total de los medios de pago (billetes,
monedas y cuentas corrientes), por otra, pue-
de determinarse, al menos en forma aproxi-
mada, €l monto total de los pagos efectuados
en el pais. El resultado de este calculo, apli-
cado a los (ltimos cuatro afios, es el siguiente:
1938, 57 mil millones de pesos; 1939, 62 mil
millones; 1940, 73 mil millones y 1941, 94 mil
millones de pesos. Estas cifras representan
los pagos efectuados por cualquier moti-
vo, ya sea que se trate de transacciones en
productos o mercaderias, en valores mobilia-
rios o inmobiliarios o del pago de obligaciones
o de servicios. El 757, y quizds mas, corres-
ponde, presumiblemente, a transacciones so-
bre bienes reales, de manera que estas cifras
son, hasta cierto punto, un indicador del des-
arrollo de los negocios. Si de ellas se elimina
€l aumento que se debe al alza del nivel gene-
ral de los precios, puede determinarse el por-
centaje en que ha aumentado de un periodo
a otro la expansion o el “‘volumen de los ne-
gocios™. Este cdilculo da para el periodo com-
prendido entre 1938 y 1941, como resultado,
un aumento del volumen real de los negocios
de un 277,.

Damos a conocer estos datos con la salvedad
de que, por ciertas deficiencias metodologicas,
dificilmente corregibles, los cilculos no pue-
den dar resultados estrictamente exactos.
Pero el margen de error no puede ser muy gran-
de, de manera que los resultados, al menos,
se aproximan a la realidad.

MERCADO DEL DINERO

A. MONEDA: Nos hemos referido ya a la
desvalorizacion interna que estd sufriendo
nuestra moneda, asi como también, a las cau-
sas que, a nuestro juicio, son en primer tér-
mino responsables de esta desvalorizacion y
que no son de caricter directamente mone-~
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tario. Esta afirmacién se comprueba con un
breve andlisis de las operaciones del Banco
Central. y

Fl hecho de que, entre fines de 1938 y fines
de 1941, las emisiones del Banco (Iemr_sl ha-
yan aumentado de 1.012,5 a 1.718,9 TI'I'IHOTH‘.‘S
de pesos, no puede tomarse como indicio de
inflacion monetaria, El circulante emitido
por un banco central puede experimentar au-
mentos considerables sin causar ninguna des-
valorizacion de Ia moneda, siempre que las
emisiones correspondan a legitimas y orga-
nicas necesidades del mercado. Si aumentan
estas necesidades, van a aumentar también
las emisiones de circulante. Pero las necesi-
dades del mercado pueden tener un doble
origen: o en una expansién de los negocios o
en un alza de los precios o, como en el caso
de Chile durante los qltimos tres afos, en
ambos factores en conjunto. Es, por lo tanto,
aventuradn la opinién, muy divulgada, de
que cada aumento del circulante traiga con-
sigo un alza de los precios, Tal cosa solo puede
suceder si las emisiones exceden en mucho
las legitimas necesidades del mercado. Pero
hay casos en que la causa y el efecto son in-
versos, o sea, que un alza de los precios, origi-
nada ya sea por factores externos o por fac-
tores internos no monetarios, requiera por
razones de adaptacion, un mayor volumen de
circulante.

Si a ésto se agrepga la posibilidad de que
puedan producirse —como sucede hoy dia en
Chile —situaciones muy especiales que signi-
fican un cambio en las costumbres del comer-
cio o del phblico en general, en el sentido de
un aumento acentuado del empleo de bille-
tes en la efectuncion de los pagos, hay otra
razdn para que aumenten las emisiones de
un banco central.

De la suma total de 706,4 millones de pesos
en que aumentaron las colocaciones del Banco
Central entre fines de 1938 y fines del afio
pasado, Ia mitad, o sea, 352,5 millones, co-
rresponde a operaciones de redescuento o des-
cuento con los bancos comerciales; 78,2 mi-
llones corresponden a operaciones de descuen-
to con el piiblico y préstamos sobre warrants;
y en 205,2 millones han aumentado las opéra-
ciones de descuento y préstamos con las insti-
l‘uclpnes de fomento y la Junta de Exportacion
Agricola. Aun cuando algunas de estas ope-
raciones, asi como las demds aqui no men-
cionadas, no pueden considerarse como ade-
cuadas a un banco central, su aumento total
ha sido demasiado pequefio como para atri-
buirle efectos desvalorizadores en la moneda.

B. DISTRIBUCION DEL CIRCULANTE: Se
ha producido, sin embargo, una situacién
marcadamente anormal en la distribucién del
circulante entre los bancos y el piiblico. En
los afios anteriores a la crisis mundial, el cir-
culante en poder del pablico correspondia,
mis o menos, a un 607, del total; el 407, res-
tante se encontraba en las cajas de los ban-
cos. En los afios de 1932 y 33, el circulante se
distribuia por partes iguales entre el piblico

Hasta el afo 1938 se restablecid
aproximadamente la antigua proporcion; pero
desde entonces se ha abierto camino una ten-
dencia que ha conducido a un aumento de
caricter absolutamente mmﬂrmal _dei circu-
fante en poder del piiblico. En el tltimo mes
del afio pasado, esta parte del circulante re-
presentaba el 787 del total, con una suma
de 1.353 millones de pesos. La cantidad de
circulante en poder de los bancos fué de sélo
391 millones. Lo anormal de esta situacién se
revela aun mis claramente si se toma en
cuenti que del total de 657 millones de pesos
en que ha aumentado ei circulante entre fi-
nes de 1938 y fines de 1941, 643 millones han
quedado en poder del piiblico; solo la insigni-
ficante suma de 14 millones ha quedado en
poder de los bancos. En Diciembre de 1938,
por cada un peso en caja de los bancos habia
en poder del pablico 2,15 pesos; en el mismo
mes de 1941, 3,46 pesos.

Las causas de este inusitado aumento del
circulante en poder del piblico han sido am-
pliamente discutidas en la prensa. Las prin-
cipales razones, a nuestro juicio, son.las si-
guientes:

1) Frecuentes abusos cometidos por el giro
de cheques sin fondos, ha minado profunda-
mente la confianza en este instrumento de pa-
go. A ésto se agrega que la actual ley que rige
el uso del cheque, se ha probado como absolu-
tamente insuficiente para ofrecer al recibidor
de un cheque una proteccion adecuada contra
¢l abuso. De ahi que en vastos circulos del co-
mercio y hasta en oficinas pablicas, que mo-
yilizan diariamente cuantiosas sumas de di-
nero, no se acepten ya pagos que se efectian
con cheques, Esta situacion es a la larga in-
sostenible ¥ se impone el urgente despacho
de una nueva ley de cheques, que tanto por
los procedimientos judiciales como por los
castigos que establezca, pueda ofrecer mds
seguridad al comercio que la actualmente vi-
gente.

2) Otra razon que explica el mayor empleo
del billete en los pagos en desmedro del che-
que, es el afin, hoy muy divulgado en ciertas
partes del comercio, de evitar el pago de cier-
tos impuestos. Es muy dificil no hacer pasar
por la contabilidad un cheque; en cambio, el
uso del billete es incontrolable. De ahi que se
hayan hecho muy frecuentes los pagos en bi-
lletes que antes y normalmente se acostum-
braba pagar mediante giros contra una cuen-
ta corriente bancaria. No hay ninguna medi-
da eficaz para modificar esta costumbre y para
lograr que el comercio vuelva a utilizar en
mayor escala el cheque, a no ser por una po-
litica definitiva en los impuestos.

y los bancos.

€, CREDITOS: No puede decirse que el ma-
yor uso del billete en las transacciones comer-
ciales haya producido efectos inflacionistas,
aln cuando, precisamente por eso, han tenido
que aumentar considerablemente las emisio-
nes del Banco Central. Si se utilizara el bi-
llete en menor escala, aumentaria induda-
blemente la cuenta corriente en los bancos
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y se reducirian los redescuentos en el Banco
Central; pero el volumen total del dinero
circulante (billetes, monedas y cuentas co-
rrientes) no experimentaria por eso ninguna
baja. De ahi que la actual distribucién anor-
mal del circulante entre el pablico y los ban-
cos no sea de ninguna importancia directa
para la politica monetaria, pero si incluye
un grave inconveniente para los bancos que
se ven obligados a recurrir constantemente, y
en escala creciente, al redescuento en el Ban-
co Central. A fines del afio pasado, estas ope-
raciones llegaron a un total de 374 millones
de pesos, ¥ en las primeras semanas del afio
en curso han aumentado adn més. Si el uso
del billete fuera normal, también se manten-
drian a un nivel mis normal los redescuentos
que, posiblemente, no excederian en tal caso
de 100 millones de pesos. Pero, hoy por hoy,
los bancos tienen que contar, en sus operacio-
nes de créditos, con un drenaje de caja exce-
sivamente alto que llega a 40 pesos por cada
100 pesos de crédito gue otorgan, en compara-
cion con s6lo 12 pesos por 100 pesos de colo-
caciones en el promedio de los afios 1933 a
1938, Esta situacion no ha podido dejar de re-
percutir también en la concesion de los cré-
ditos mismos.

Es muy sugestivo, a este respecto, que entre
fines de 1938 y fines de 1941, el total de los cré-
ditos bancarios (de los bancos comerciales, de
la Caja Nacional de Ahorros y de las institu-
ciones de fomento) hayan aumentado de 2.941
a 4.471 millones de pesos, o sea, en un 527,
Si se toma en cuenta que en el mismo periodo
el nivel general de los precios en el pais se
ha elevado casi exactamente en la misma pro-
porcion, resulta que toda la expansion de los
créditos de las instituciones bancarias no ha
alcanzado sino a compensar el alza de los pre-
cios. El volumen de créditos bancarios hoy
existentes en el pais corresponde, por lo tanto,
a un volumen de los negocios igual al que
hubo a fines de 1938. El que, entretanto, los
negocios hayan experimentado un aumento
real y efectivo en su volumen, no se refleja
en los créditos bancarios. Si consideramos
unicamente los bancos comerciales, el resul-
tado es atn mis desfavorable, pues las colo-
caciones de estas instituciones han aumen-
tado en los tres dltimos afios solo en un
377, es decir, su incremento no alcanza ni
siquiera para compensar dos tercios del alza
de los precios.

Con lo dicho se descarta también toda po-
sibilidad de afirmar que nos encontramos en
un periodo de inflacién de crédito bancario.
Los datos preinsertos demuestran con toda
evidencia que, en vez de exceso de crédito, hay
mis bien escasez. FEl aumento real de los
negocios, priacticamente, no ha encontrado
apoyo en el crédito bancario y, por lo tan-
to, toda politica de restriccién en que even-
tualmente pudiera pensarse por temor a una
inflacion, seria inconveniente y capaz de pro-
ducir un resentimiento en los negocios que
nadie podria serinmente desear,

En resumen, podemos establecer lo siguiente:

1) La inflacion por que atravesamos, no se
debe a excesivas e inorgfinicas emisiones de
moneda, ni tampoco a una concesion excesiva
de créditos. Sus causas residen, por una parte,
en factores externos, y, por otra, en factores
internos de carficter no monetario.

2) Las instituciones bancarias, ante todo
los bancos comerciales, se ven gravemente
afecradas por el drenaje de caja inusitada-
mente alto que origina la concesion de créditos
¥ que, a su vez, es la consecuencia de un cam-
bio en las costumbres de pago del comercio,
por razones que la futura politica del Gobier-
no debe tomar muy en cuenta a fin de evitar
que la situacion de crédito interno del pais
se agrave ain mis,

HACIENDA PUBLICA

Damos, por fin, algunos datos que caracte-
rizan el desarrollo de la Hacienda Pablica du-
rante los altimos tres afos,

Las entradas efectivas del Fisco han aumen-
tado de 1,634,9 millones de pesos en 1938, a
1.792,5 millones en 1939. En 1940 hubo on
total de entradas de 2.051,6 millones y en
1941 de 2.495,6 millones de pesos. El aumento
durante los Gltimos tres afos corresponde a
un 53%. Para el ano 1942 se cuenta con entra-
das de 2.419,7 millones de pesos. La mayor
parte del presupuesto es financiado por los
impuestos directos e indirectos, cuyo rendi-
miento correspondié en 1939 a un 77%;; en
1940 a un 789, v en 1941 a un 797 de las entra-
das totales. En el presupuesto del afio en curso
figuran estas entradas con un 847 del total.
Entre los impuestos directos, los mis impor-
tantes son los a la renta, a los bienes raices y
de timbres, estampillas y papel sellado. Los
primeros han aumentado de 173,6 millones
de pesos en 1938 a 299,7 millones en 1941. Para
el afio en curso se estima su rendimiento en
306,7 millones de pesos. Los impuestos a lpu
bienes raices aumentaron, en el mismo perio-
do, de 69 millones a 144,8 ¥ para 1942 se esti-
man en 158,7 millones. Por fin, los impuestos
de timbre, etc., dieron en 1938 un rendimiento
de 63,5 millones y aumentaron en 1941 a 89,9
millones. Su rendimiento para el afio én curso
se estima en 112,8 millones,

Los gastos efectivos fueron en 1938 de 1.663,9
millones; en 1939, de 1.777,4 millones; en 1940,
de 2.201,8 millones y en el afo pasado de
2.760,7 millones. Hasta el afio 1939, el ejercicio
financiero cerré con pequefios superavit prove-
nientes de afnos anteriores; pero el afo 1940
dej6 un déficit de 120,2 millones de pesos,
causado por aumentos de sueldos no previstos
en el presupuesto, Hasta fines de 1941, este
déficit aumentd a 385,4 millones de pesos, que
figura como sobregiros de la Caja Fiscal. Para
el afio en curso, los gastos se han calculado en
2.590,8 millones de pesos, o sea, én una suma
superior en 171,1 millones a las entradas pre-
supuestas. Este mayor gasto serd financiado
por nuevos impuestos autorizados por una ley
especial.
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

La produccion de cobre en barras, con un
total de 43.362 roneladas en Diciembre, fué
superior en 2.413 toneladas a 1a de Noviembre.
Este incremento obedeci6, como en el mes
anterior, a la variacion en el namero de dias
de trabajo, toda vez que el promedio diario
fué en Diclembre algo inferior al de Noviembre.
Las existencias de cobre en Chile a fines del
mes, con un total de 36.705 toneladas, fueron
las mis altas registradas en el afio. El ni-
mero de empleados y obreros ocupados por
la industria del cobre fué también el mayor
del afio, llegando a 23.072 individuos.

La produccion de cobre en barras siguié en
1941 un marcado trend ascendente, llegando en
los Giltimos meses del afio a superar las mbs
altas producciones mensuales registradas an-
teriormente. Asimismo, el total de lo produ-
cido en el afio, que alcanza a 453,527 tonela-
das, ha superado en 56,156 a la mayor pro-
duccifn  anual anterior correspondiente al
afio 1937,

La produccién se ha incrementado a fin
de atender la creciente demanda de este metal
de parte de Estados Unidos. Ese pais que
inici6 compras especiales de cobre en los paises
latinoamericanos (principalmente en Chile)
a fines de 1940, se ha visto obligado a aumentar-
las en forma apreciable en 1941, toda vez
que su produccitn nacional, aun incremen-
tada también casi a su miximo de rendimien-
to, no alcanza a cubrir Ias necesidades de co-
bre que en la actualidad tiene para el desa-
rrollo de su plan de defensa y usos civiles.

PRODUCCION DE COBRE EN (1HLE
{En tomeladas métrican)
{Datos de In Diteccitn General de Estadlsticay
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El precio del cobre electrolitico en Nueva
York, tanto de produccion nacional como de
procedencia del exterior, se mantuvo bastante
estable en 1941. El precio del cobre de proce-
dencia extranjera subi6 entre Enero y Abril
de un promedio de 10,257 centavos america-
nos por libra a 10,950 centavos; se estabilizo
en esta cotizaclon de Mayo a Agosto y subid
en Septiembre a mas de 11 centavos cuando
la Metals Reserve Co. al renovar los contratos
de compras de cobre con los paises latino-
americanos, se vio obligada a subir el precio
de sus compras de 10 centavos puesto puerto
de Estados Unidos, que fué lo pagado en las
primeras adquisiciones, a 111 centavos. Este
precio se establecio por lo que restaba del afio
1941,

El precio del cobre electrolitico de produc-
cion nacional (EE. UUL), aunque no estuvo so-
metido a una regulacién obligatoria en los
primeros siete meses del ano, se mantuvo bas-
tante estable por medio de la accion volun-
taria de los productores, que se impusieron
una limitacion, accediendo al deseo manifes-
tado por el Gobierno de estabilizar los precios
de los metales durante el periodo de emergen-
cia nacional y de fijar al cobre un precio no
superior a 12 centavos americanos por libra.
A partir de Agosto se establecio en forma obli-
gatoria un precio miximo de 12 centavos
americanos por libra para el cobre electroli-
tico de produccién nacional (EE. UU.) La co-
tizacion de este cobre se mantuvo de Agosto
a Diciembre en 11,775 ‘centavos americanos
por libra.

CARBON

La produccion de carbon alcanzé en Di-
ciembre a 184.823 toneladas, superando en
20.509 toneladas a la de Noviembre. El total
de la producciin de carbén en el afio 1941,
de acuerdo con las cifras provisorias, fué de
2.047.947 toneladas, cifra muy levemente supe-
rior a la produccion del afio 1938, que era la
mis alta registrada anteriormente. Lalproduc-
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cidon de carbin, después de llegar en ese afio
aun total de 2.043.738 roneladas, bajo en 1939,
como puede apreciarse en el grifico que acom-
panamos, a 1.847.229 toneladas, esto es, en
9,67; en 1940 subié en 4,779, en compara-
cidn con la de 1939, llegando a 1.933.620 y en
1941, la producciin provisoria ya anotada de
2.047.947 toneladas, revela sobre la de 1940
un incremento algo mfs intenso que alcanza
aun 5,9%.

En 1941 la ocupacion media mensual de em-
pleados y obreros, con un total de 15,509 in-
dividuos, llegd a su punto mas alto; en 1940,
el promedio de los ocupados por la industria
carbonifera fué de 14.505, en 1939 de 15.078
y en 1938 de 14.532.
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ORO

En Diciembre se produjeron 552,6 kilogra-
mas de oro, lo que representa un descenso de
70,5 kilogramos en comparacion con la pro-
duccion del mes anterior. La baja afectd
principalmente al grupo del oro exportado
en minerales, barras de cobre, etc.

La produccion de oro que, como puede apre-
ciarse en el grifico que acompafiamos, subio

desde 1937 a 1940, experimentd un retroceso
en 1941, cayendo aproximadamente a su mis-
mo nivel del afno 1937. En aumento continud
sOlo en la produccidn de oro de minas la que,
con un total de 2.209,3 kilogramos, fué supe-
rior en 156,8 kilogramos (7,69 a la de 1940.
La producciin de oro de lavaderos siguit en
el trend descendente que se inicit en 1939
se produjeron 6224 kilogramos, ésto es, 516,7
kilogramos menos que en 1940, lo que repre-
senta un descenso de 45%. La cifra corres-
pondiente a 1941 es la mas baja registrada
desde el afio 1932.

También disminuyé la cantidad de oro ex-
portado en minerales, barras de cobre y otras
formas; este grupo alcanzd, en total, a 5.359,9
kilogramos, contra 7.471,5 en el afio 1940,
bajando con ésto en 287,

La suma total del oro producido alcanzd
a 8.191,6 kilogramos, siendo inferior en 2,471,6
kilogramos a la de 1940, lo que equivale a una
baja de 237%;.

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
(Es gramos de foo)
(Datos de ls Direccifn General de Estadisica)
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SALITRE

La produccion de salitre durante el afio
salitrero (1." de Julio de 1940 a 30 de Junio d_c
1941) alcanz6 a 1,362,148 toneladas, sin incluir
el tonelaje elaborado por la Superintendencia
del Salitre en la Oficina «Rosario de Huara:.
Esta produceion, comparada con la del ano
salitrero anterior, acusa una baja de 125.906
toneladas. »

A causa de la guerra ha sido imposible con-
tinuar las ventas de salitre a muchos impor-
tantes mercados, por lo que éstas disminuye-
ron en forma apreciable: de un total de
1.800.612 toneladas vendidas en 1939-40, ba-
jaron en 1,453.387 en 1940-41, 0 sea en 347.225
toneladas. :

Las existencias de salitre que recibi6 la Cor-
poracion de Ventas de Salitre y Yodo al organi-
zarse, han ido disminuyendo afio a ano hasta
agotarse en 1940-41. Los productores han
acumulado nuevos stocks para atender las
ventas futuras,

La Corporacidn, en su Memoria del ano
194041, manifiesta gue, habiendo logrado
desde el 1.» de Julio de 1941 conseguir un apre-
ciable volumen de fletes, el total de ventas
del afio salitrero en curso, seri a lo menos
igual al del afio anterior, perspectiva que, en
las circunstancias del momento, puede con-
siderarse satisfactoria,

Produccion de saliire en Chile
consumo Y exisfencias mundiales
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera se man-
tuvo en mcterr!bre, con un guarismo de II:%
en el mismo nivel registrado en Noviembre,

~_Este indice, como puede apreciarse por el
movimiento de la curva del grafico gue acom-
panamos, ha alcanzado en 1941 un nivel su-
perior al registrado en los seis afios anteriores
con excepcion al de un solo mes en el aﬁ:;
1937. El promedio mensual del indice para el
ano 1941, que alcanza a 106,8, es el mas alto que
se registra dende:el afio 1930, habiendo sido
ﬁpﬂndn Unicamente en los afios 1928 y 1929,
compararlo con el del afio 1940 acusa un
:lu:nento_‘de 15,1 puntos, esto es, de 169, El
za del indice de la produccion minera ha

ohedecido principalmente al incremento de
la produccion de cobre y de carbon a que nos
referimos en los pérrafos correspondientes de

este boletin.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(1927:29 = 1061}
(Cileulada por la Direccion Genernl de Extadistica)
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Septiembire |
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100,3|

1*) Cifras provisarias.

Indice dela produccidn minera
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A fines de Enero quedd concertado un con-
venio entre el Gobierno de Chile y el de los
Estados Unidos para la compra por la Federal
Loan Agency, por intermedio de la Metals
Reserve Company de la produccion de mine-
rales chilenos. El contrato comprende los
minerales y concentrados de cobre y oro, mi-
neral de‘nmnganeao. mercurio, ¥ aunque la
p]:nduccinn de otros minerales exportables es
atin muy reducida, se estipularon en el con-
venio precies para minerales de plomo, zinc,
antimonio, wolframio, molibdeno y cobalto.

Con este acuerdo se asegura la colocacitn
de Iog productos mineros nacionales, lo que
permitird el normal desarrollo de la mineria
nacional, que se encontraba afectada por la
extension del conflicto bélico y la escasez de
fletes maritimos,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccién de las ind as
fabriles, influenciado por los aumezi::o:?;i Ia
produccion de aztcar, fésforos, pafios y papel,
subi6 de 168,4 en Noviembre a 177,8 en Di-
ciembre, esto es, en 5%, Las ventas de los pro-



ductos industriales se incrementaron en for-
ma mis acentuada; el indice de ventas, con
180,4, fué superior en 16,3 puntos al de No-
viembre, lo que representa un alza de 10%.
La produccién de las industrias fabriles, que
en 1940 se incrementd en forma apreciable,
volyio a subir en 1941, pero en mucho menor

M=

proporcién ¥ en forma no tan general como
en el afio anterior. El promedio mensual
del indice general de produccién correspon-
diente a 1941 alcanzd a 171,2; comparado con
el de 1940 revela un aumento de 2,49; entre
1939 v 1940 la produccifn industrial habia
subido en 117,

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1925, 1929 =108)

(Calculados por 1a Direcciin General de Estadistica)

TRODUCCIGN

PRODUCTOS

(Prom. |Prom. |Prom. e

1930 | 1940 | 1941 | 1940 |

VENTAS
1941 1930 1 1040 | 1041 | 1940 1541
Ot | B Prom. |Prom. | Prom. | Die Ot MNow. | Dic.

Pafios . .

Papel general :
a) para escribir e Imprenta
bl para envolver ... ..

o de tabaco (general)

tabacn.

i .
€} vidrio verde-oacuro .

B. Luz y Fuerga ()
Gas
Energia Eléctrica
Indlee Genernl A ¥ B

{*) Lonindlces de Ventas de estos grupos son jdénticos » los de produccién

Indices de la Producclon Fabril
Base; 1927/29-100

(Terminos madios anuoles

Qiguitran Gemento

Parios

Lona-fejer Papel

Prod. labaco

Vidrios




Como puede apreelb e oty e
Mpafamos, cu Arras

o edios me:wuaﬁ de los indices parciales

e las 13 industrias que sirven de base para el
calculo del indice general de produccion que
realiza la Direccion General de Estadistica,
aumentd en 1940, sin excepeion la produccion
de todas Ias industrias. En 1941, en cambio,
ciertas ramas de la produccion industrial su-
frieron un descenso: la produccion de calzm_jo.
comparada con la de 1940 bajo un 8%, el (in-
dice especial de la produccion de calzado que
comprende practicamente el total de las fabri-
cas existentes en el pais y que figura en el gra-
fico representado por una linea sobre las barras
del indice corriente, ha declinado en 6%, la
produccion de cerveza, cemento y fasforos bajé
en algo mis de 69 y la de azhcar en 4,57.
El principal aumento lo experimentd la pro-
duccion de vidrios; el promedio mensual de
este indice parcial subio en 1941, en compara-
ci6n con 1940, en 337, En orden de importan-
cia, ¥y comparando siempre los indices corres-
pondientes a estos dos afos, se advierte que
l1a produccitn de coke subio en 1377, la de pa-
fios en 129, la de productos del tabaco y al-
quitrin en 99, la del papel en general en 87,
la de jabon en 47 vy la de lana para tejer en

El indice especial de la produccion textil, con
hase 1935-36=100 acusd nuevamente un alza
en 1941, en la gque influy6 principalmente el
aumento de la produccion de pafios v géneros
de algodin; un fuerte descenso experimenti
la produccion de cafiamo y yute y también
‘baj6, pero en menor proporcion la produccion
de tejidos de punto. El promedio mensual del
indice general de produccién textil, corres-
pondiente al afio 1941, alcanza a 139,9, siendo
superior en 4,57, al de 1941; entre 1939 y 1940
subio en 1297,

INDICES DE PRODUSCION TEXTIL

(1935:36 = 100]
A (Gtne- | 1
secias [ SH T Tom || Lans (CR) Tnaie
| vute | -punto| seda tejer | 30 | el
1935 Promedis 5.2 o0zl N4l o5z
936 | HaE SUR (3LAl 1043
1937 . 1554 1060 1950/ o3
1918 . 1397| 96 18500 i
e 0l e
i Al T4l OB
14 G590 11| 17000 1108
1940
Diclembre...._. 1255 10051 2057 964
3.4 3164 ®13
OKE| 1438|1045
1136/ 1542 105.0]
12030 fusy| 1ias
19.3| a8 1083
170 isng| 10M1
L34l 7zl 1)
ona| 1743 1084
1303] 1063 11973
1321 1848 1108
16| Joddl 1208
S TR

Las %dhfnsde los productos de las industri
fab; fueron en 1941 ligeramente mﬁ;slt::
que las del afio anterior, El promedio men-
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arse en el grifico que ~iice de la Produccion Textil
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sual del indice general de ventas, que alcanzi
a 173,2, superd en 2,9 puntos (1,7%) al de 1940;
en ese ano habia subido en 79, en comparacion
con su nivel en 1939, Aumentaron las ventas
de vidrios en 24,57, las de pafios ¥ alquitrin
en 87, las de productos del tabaco y coke en
6%, ¥ las de papel en 57;. Las ventas de jabon
v lanas permanecieron, aproximadamente, en
el mismo nivel del afio 1940, La baja mas apre-
ciable se produjo en las ventas de calzado que
disminuyeron en 14%, las de cemento bajaron
en R7, las de fosforos en 77, y las de cerveza
en 1,8%.

El indice de Luz y Fuerza continud en su
movimiento ascendente, con un promedio
mensual de 245,5, fué superior en 18,4 puntos
al de 1940, lo que equivale a un alza de 87.
La produccion de gas subi6 en 9,5% y la de
energia eléctrica en B7.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El nimero de los obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo continud en Di-
ciembre, como en el resto del afio, en un bhajo
nivel. El nimero de obreros inscritos fué de
1.647, contra 1.832 en el mes anterior; en el
ano, el promedio de los inscritos fué de 2.176,
cifra aun més baja que la de los afios 1937 y
1938 en que, respectivamente, fué de 2.497
y 2.233. En 1939 y 1940 el namero de obreros

BOLSA DEL THABAJO
[Dutos de la Ineneceifin General del Trabmjo segin s Estadfyticn Chilenss

| - Parcentaje de
i Obreros que Ofreros (o contratados
A ES wolicitan contratadon (con respecto &
trabujo r‘lug pressntados
1940 Diciembire 4.166 1754 42.0%
1941 Eriero, .. 3404
‘ehrern. 21967 ;?1
Marzo 2,500 am
Abril L7 456
‘il:w | ;31:2} 262
Septienibire | 2,002 i!‘g
Orzubre 1.208 708
Moviembre, | | 1,832 a83
D e 16T 1424
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inscritos para solicitar ocupacion fué un poco
miis alto, asi el promedio correspondiente a
1939 fué de 4.951 individuos y el de 1940 alcan-
z0 a 4.876.

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
que se cglcula a base de las imposiciones en
la Caja de Seguro Obligatorio, sube siempre
en Diciembre debido a que en ese mes se li-
guidan muchas imposiciones atrasadas. En
Diciembre pasado, con un guarismo de 413,7,
superd las mas altas cifras registradas ante-
riormente, subiendo, en comparacion con el
de Noviembre, en 37,6 puntos, esto es, en 107,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS

(1927-20 = 100}

(Calculado por la Direcclfn General de Estad{stien)

1938

1935 1936 1937 | 1949

| 1940
|

Enero 018 2509
Febrero 207 1615
Murzo

Noviembre.,
Diclambire

Prom, mens..,

El indice de los jornales se mantuvo durante
todo el afio 1941 en un nivel superior al del
afio 1940; en promedio alcanzd a 31,6, cifra
que, comparada con la del afio anterior, acusa
un aumento de 18,69,

Como puede observarse en el grifico que
acompanamos, el monto de los jornales paga-
dos en el pais ha seguido en los Gltimos afios
un continuado ritmo ascendente. En 1941,
el total ha alcanzado a 2.914 millones de pe-
sos; en 1940 el monto pagado fué de 2.455 mi-
llones ¥ en 1939 de 2.019.

Jornales pagados en el pafs

Migng=s &

Miignes $
3000

000}

1000t

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida, que en Noviembre se
mantuvo mfis o menos estacionario, volvio a
subir en Diciembre en 2,4 puntos, quedando
en 264.4. La baja estacional que experimento
el rubro de la alimentacion quedd contrarres-
tada por alzas en los rubros de combustible
v luz vy del vestuario.

Durante todo el afio 1941 el indice general
del costo de la vida siguié un marcado trend
ascendente, el que, como puede advertirse en
el grifico que acompafiamos, ni aun se inte-
rrumpi6 en los Gltimos meses del afio en que
generalmente se produce una baja por la in-
fluencia de factores estacionales. El promedio
mensual del indice general, con 242,3, revela
un aumento de 32 puntos sobre el de 1940,
lo que equivale a 159 ; comparado con el pro-
medio del afio 1939 se advierte un alza de
307

Las mayores alzas se han producido en 1941
en los grupos del vestuario y del combustible
y luz. El promedio mensual del indice parcial
del vestuario acusa un acrecentamiento de
279% sobre el de 1940 y de 457 sobre el de 1939.
El del combustible ¥y luz ha subido en 209
con respecto a su nivel medio en 1940 y en
349, en comparacion con el de 1939, El indice

COMERCIALES

parcial de la alimentacibn ha subido entre
1940 y 1941 en 157, y en 337, desde 1939, El
indice parcial de gastos varios presenta, en
su promedio correspondiente a 1941, un alza
de 97, sobre el de 1940 y de 167, en compara-
cion con 1939, El indice parcial de la habita-
cion ha subido en 79 con respecto a su nivel
medio en 1940 v en 177, con respecto al de
1939,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

iMarza (U2 =100}
{Caleulndo por la Dircecitn Genernl de Estadistica)

cam ] Indtice
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PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor volvieron a subir
en Diciembre. El indice general, con un gua-
rismo de 643 fué superior en 154 puntos
(2,49;) al de Noviembre. Subieron en este mes
los indices parciales de productos importados
e industriales nacionales; el de los produc-
tos mineros se mantuvo en el mismo nivel del
mes anterior ¥ el de productos agropecuarios
exggﬂmenté ligera baja de cariicter estacional,

s precios al por mayor subieron en forma
ininterrumpida A)umnl:e todo el afio 1941, sien-
do especialmente acentuado el movimiento
ascendente que se registro entre los meses de
Julio a Octubre. Las mayores alzas se pro-
dujeron en los grupos de productos importa-
dos y agropecuarios; en forma mucho menos
marcada subieron los productos mineros e
industriales nacionales.

El promedio anual del indice general de
precios al por mayor alcanzé en 1941 a 541,3,
cifra superior en un 177 al término medio
del indice en 1940 y superior en 297, al del
ano 1939,

El indice parcial de los productos importa-
dos acusa, en su promedio anual, un aumento
de 279, sobre el de 1940 y de 387 sobre el de
1939. Los sub rgrupos de productos considera-
dos en este indice han subido entre 1940 ¥
1941 en la siguiente proporcion: tejidos, 37%;
productos industriales y mineros, 289, y ali-
menticios y estimulantes, 119,

El promedio anual del indice parcial de los
productos agropecuarios correspondiente a
1941 super6 en 199 al de 1940 y en 437 al de
1939. Subieron principalmente los productos
agricolas (cereales en 157, y los otros produc-
108 en 24%). Los animales de beneficio yla
mﬁl mb;:;oi: en 1119»3‘,!. &

El prom anual del indice parcial de los
‘productos industriales nacionales fué, en 1941,

= 1§ —

superior en 75, al del afio anterior; con res-
pe?:; al de 19;9, su alza alcanz6 a 16%. Kl
subgrupo de articulos alimenticios y estimu-
lantes subi6 en 99; el de tejidos en 6%, y el de
manufacturas diversas en 4%. A

El indice parcial de los productos mineros,
en cuyas fluctuaciones ejerce especial influen-
cia el precio del cobre en el exterior, se man-
tuvo bastante estable en el curso del afio 1941,
pues el precio de este metal en Estados Unidos
estuvo sometido, primero voluntariamente y
después en forma obligatoria, a un control.
El promedio anual de este indice en 1941 su-
bi6 en 2,5% sobre el de 1940 y en 47, respecto
al del afio 1939,

Insertamos un grifico cuyas curvas pre-
sentan el movimiento del indice general y de
los indices parcinles de los precios al por ma-
yor, desde 1939 a 1941.

INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100
Sin ajuste de cambio

{Calculada por Ia Direccidn General de Estadistlca)
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento del comercio exterior sufri6
una declinacién en Diciembre a consecuencia
de la baja de las exportaciones; las importa-
ciones subieron en forma marcada, alcanzan-
do un nivel no registrado desde los primeros
meses del afo 1931. El valor de lo exportado
baji de 76 millones de pesos oro a 56 millones,
obedeciendo principalmente este descenso a
los menores embarques de productos de la
mineria. Las importaciones, con un total de
61,7 millones de pesos oro, fueron superiores
en 12 millones a las de Noviembre. El alza se
produjo, casi sin excepcion, en todos los gru-
pos de mercaderias.

COMERCIO EXTERIOR

(Sin pumeratio ¥ metales precioms, en mill de pesos oro)
{Datos de la DHireccit

EXPONTACIONES. |

3 |\'4Im en |

© | Ine
l Ren

mill, d m, il
| wnlores

§ aro

1617-29 = 100

| 14 Lt 17
17 in 14
L 30 17
57 3
65 27
62 13
| 0 30
| 65 b1
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a5 o |- u
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Diclembire. .. 33 4

1941
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Marzo. | 35
4 | | 40
| 57 £
. | | | 39
a3
] a7
i |
| o | a8

El movimiento total del comercio exterior,
como puede advertirse en el grifico que acom-
panamos, después de sufrir una baja en el
segundo semestre del ano 1940 a causa del
apreciable descenso de las exportaciones, reac-
ciond favorablemente en 1941, en que aumen-
taron las exportaciones y las importaciones.
Las primeras, sujetas a marcadas fluctuacio-
nes por las dificultades en encontrar suficientes
transportes maritimos para su normal desa-
rrollo, llegaron a su punto mis alto en el mes
de Agosto, en que sumaron 90,8 millones de
pesos oro, bajaron al mes siguiente a 61,5 mi-
llones, pero nuevamente aumentaron en Oc-
tubre y Noviembre para volver a bajar en Di-
ciembre. En total alecanzaron en el ano a
767,9 millones de pesos oro, siendo superiores
en 88,4 millones de pesos a las registradas en
1940, lo que representa un aumento de 139
comparadas con las de 1939 acusan un alza
de 167.

Las importaciones, que subieron durante
todo el segundo semestre del afio 1940, alcan-

zando en este periodo un promedio mensual
de 47,3 millones de pesos oro, sufrieron una
acentuada declinaciéon en el primer semestre
de 1941, siendo su promedio mensual de 38
millones de pesos; en el segundo semestre se
produjo un movimiento de alza, principal-
mente eén los tres Gltimos meses, que hizo su-
bir el promedio a 49,4 millones de pesos oro.
El total de lo importado en [1941 alcanzi a
524,8 millones de pesos oro; comparado con
el de 1940 acusa un alza de 18,9 millones de
pesos aro, esto es, de 47, respecto de 1939 el
aumento alcanza a 289,

Movimiento del Comercio Exterior

m oo (Prosedios ismesirolas) r{ur;rmk-;g

ImpCriacores

En un cuadro separado damos el detalle de
las exportaciones e importaciones por grupos
de productos conforme a la clasificacion de la
Superintendencia de Aduanas.

IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR GRUPOS DE
MERCADERIAS
det

(Dat

Sin numerario ¥ o

s e Ad

IMPORTACION

1939 1940 1941 1239 1940 1941

I5.0838| S0.BI4.8 515 N
gian|

18613) 21513 w0 AD4LL i
1
! 12.617.0) 20.440.8] 15.381,0] 410208 32.250.0) 40.063,5

fcultirn 14 AR

azy
GA0
1,064

SLAOT0| 6.1}

56,36

10,
i

para el t
Manui. diversas

Total. .

Las exportaciones de productos de la mi-
neria, ‘que de 1939 a 1940 subieron en 7.8%%+
experimentaron en 1941, en comparacion con
el afio anterior, un alza de 119}, subiendo de
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9 millones de os oro a 642,2. Nueva-
fn?:;'ité el aumentop:: debi6 en especial a un
incremento de los embarques de cobre, metal
solicitado en forma creciente por los Estados
Unidos para el desarrollo de su plan de defen-
sa; el valor de lo exportado en cobre supero
en 247 al de 1941 y Ia cantidad en 22'7.1...’ Las
exportaciones de salitre volvieron a sufrir un
descenso que alcanzé a 127, y también baja-
ron las exportaciones de hierro.

Las exportaciones de productos de la agri-
cultura, que en total sumaron 52,8 millones
de pesos oro, superaron en 249% a las de 1940,
recuperando su nivel del afio 1939, Entre otras
aumentaron las exportaciones de lentejas,
garbanzos, arvejas, trigo y en forma muy apre-
ciable las de fibra de cifiamo. Las exporta-
ciones de frutas se mantuvieron aproximada-
mente al nivel del afio 1940. Disminuyeron
los embarques de frejoles, cebada y avena.

El grupo de los productos de la ganaderia
subif también en 247, produciéndose el au-
mento principalmente en el valor de las ex-
portaciones de lanas, gue fué superior en 277,
al de 1940; la cantidad de lana exportada sélo
subit en 5,49, Las exportaciones de cueros y
tripas disminuyeran en 1941,

I:.P:tm los grupos de productos de exporta-
cion menos importantes se advierten alzas
en los de bebidas y licores, grupo que subid
a causa del apreciable aumento en el valor de
las exportaciones de vino, el que se increment
en 111%; la cantidad de vino exportada subio
en 277,; también se produjo un fuerte aumen-
to en las exportaciones de productos de las in-
dustrias quimicas.

Una baja de 67, se observd en las exporta-
ciones de productos de las industrias alimen-
ticias a consecuencia del descenso en los em-
bargues de carnes frescas y congeladas,

En las importaciones, el principal incre-
mento se produjo en el grupo de maquinaria,
atiles y herramientas para las industrias, el
que subio en 249; todos los subgrupos que

componen este rubro experimentaron aumen-
tos en 1941,

Las internaciones de productos de la agri-
cultura superaron en 17% a las de 1940, Se
produjeron aumentos en las i_mpnrtaciones de
cereales, de los vegetales alimenticios como
el café y té, Disminuyeron las de pepas, pe-
pitas y semillas de algodion, pero aumentaron
las de semilla de girasol.

El grupo de las manufacturas diversas su-
bié en 177, el de los productos quimicos en
87, aumentaron en este grupo las interna-
ciones de drogas, aceites minerales, bencina,
productos gquimicos propiamente talgs, ete.
El grupo de los productos de la mineria expe-
riment6 un alza de 1,69;; aumentaron las im-
portiaciones de petroleo crudo y bajaron las
de carhon de piedra.

Las internaciones de productos de la gana-
deria bajaron en 24,59 por una disminucién
de las importaciones de animales vivos, tanto
vacunos como ovejunos. El grupo de los pro-
ductos de las industrias alimenticias acuso
un descenso de 209, al que contribuyé prin-
cipalmente una menor internacién de azdcar
prieta. Ll grupo de los materiales y Gtiles para
el transporte bajo en 8§7,. Disminuyeron las
internaciones de materiales para tranvias y
chassis de automoviles; aumentaron las de
automoviles ¥y neumiticos. El grupo de los
productos de las industrias metalirgicas de-
cliné en 5%; en este grupo se produjeron des-
censos en las internaciones de hierro y acero,
hojalata, ete. Las importaciones de productos
de las industrias textiles bajaron en 1,6%.

Al observar el movimiento de importaciones
y exportaciones por paises, se advierte, como
era de esperarlo dado el hecho de la continua-
clon y ampliacion del conflicto bélico en Europa
en el curso del afio, que se acentud la tenden-
cia yainiciada en 1940 de marcada disminucién
de nuestro intercambio con los paises europeos
y aumento del mismo con Estados Unidos, los
paises latinoamericanos y asiiticos, Respecto

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES POR PAISES
(Daton de la

perintendencla de Aduanas)

et millasies de pesos oro)
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de los paises latinoamericanos con los cuales
Chile siempre ha tenido una balanza comer-
cial en contra, se ha producido en 1941 una
situacién més favorable, pues las exportacio-
nes hechas por Chile a esps paises se han in-
crementado en forma mucho mdas apreciable
que el movimiento de las importaciones, con
lo que, el saldo desfavorable de la balanza co-
mercial se ha reducido. También nuestro in-
tercambio con los paises asifiticos se modifico
llegando en 1941 nuestras exportaciones a su-
perar las importaciones provenientes de esos
paises, en tanto que en los afios anteriores el
movimiento era siempre a la inversa.

Las adquisiciones hechas en los paises eu-
ropeos, que en 1941, alcanzaron solo a 64,7
millones de pesos oro fueron inferiores en
54,1 millones a las de 1940, lo que representa
un descenso de 457 ; dé 1939 a 1940 habian ya
bajado en 337, y de 1938 a 1939 en 307, Al
comparar lo importado de Europa en 1941 con
el toral de 1938, se advierte que se ha producido
una baja de 747,. Las importaciones prove-
nientes de Estados Unidos, gue de 1939 a 1940
experimentaron un alza de 907, subiendo de
127,9 a 242,7 millones de pesos oro, se incre-
mentaron en 239, en 1941, llegando a 298,2 mi-
llones de pesos oro; comparadas con las de 1938,
revelan un aumento de 1157, Las importa-
ciongs provenientes de los paises latinoameri-
canos sumaron en total 120,3 millones de pesos,
siendo superiores en 16,3 millones (167, a las
del ano 1940. En forma muy apreciable au-
mentaron las compras hechas en Brasil, Ar-
gentina, Peri, que son los paises sudamerica-
nos en que Chile hace mayores adquisiciones.
Aungue manteniéndose siempre en cifras re-
ducidas, que no alcanzan a un millon de pesos
oro, subieron en forma importante también
nuestras compras en Méjico y Venezuela.
Entre 1938 y 1941 las importaciones provenien-
tes de los paises latino americanos han subido
en 587%. Las importaciones provenientes de
los paises asiiticos sufrieron una declinacion
de 57, bajando de 34,8 millones de pesos oro
a 33,2 millones; comparadas con las de 1938
acusan un alza de 74%.

Importaciones por grupos de paises

___Milores

oro
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[E T
) Las exportaciones a los paises europeos ba-
jaron a 40,6 millones de pesos oro de un total
de 76,5 millones en 1940, esto es, en 477,; en
1940 habian bajado, con respecto a 1939, en
719 ¥ en ese ano en comparacién con 1938,
el descenso fué de 277,. Entre 1938 y 1941 se
ha producido una baja de 897, en las exporta-
ciones a los paises europeos. Las exportaciones
a los Estados Unidos, de 1939 a 1940, al subir
de 204,8 millones de pesos oro a 406,1 millones,
casi se duplicaron; en 1941 experimentaron
al Hegar a 500,8 millones, un nuevo aumento
de 2377, Comparando este total con lo expor-
tado a ese pais en 1938, se advierte un incre-
mento de 3667, Las exportaciones a los paises
latino americanos llegaron a 78,8 millones de
pesos, superando en 37,9 millones a las de
1940, o sea, en 939 ; entre 1938 y 1941 estas
compras se han incrementado en 1487;. Casi
sin excepcion subieron las compras hechas en
Chile por los paises latinoamericanos; espe-
cialmente apreciables fueron los incrementos
anotados en las compras de Brasil (2977,
Peri (92%), Argentina (829), Bolivia (609,
Cuba (439)). Las exportaciones a los paises
asidticos subieron en 217, alcanzando en total
a 38 millones de pesos oro; comparado este
monto con lo exportado en 1938 revela un
aumento de 2557,.

1€ WBF - 540 ™

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

£l TRIGO siguié de alza en Chicago durante
toda la primera quincena de Enero, declind
después del 15 para subir nuevamente en
seguida a niveles que superarcn los ante-
riores. En el mercado de Winnipeg, el precio
del trigo mantuvo una casi constante tenden-
cia ascendente. Las alzas del precio del trigo
en estos mercados se atribuyen a movimientas
especulativos, dado que, tanto en Estados
Unidos como en Canadda, los excedentes de
trigo son muy apreciables. En Buenos Aires,
el precio del trigo continud en § 6,75 moneda

nacional, El mercado de exportacion en Arden-
tina continud poco activo por Ia falta de fletes;
sin embargo, las exportaciones de trigo hechas
en Enero del afio en curso, que han alcanzado
en cifras redondas a 165 mil toneladas, son su-
periores a las de igual mes del afio pasado,
que sumaron 89.500 toneladas. Se han hecho
ventas, principalmente a Gran Bretans ¥
Brasil, paises que demuestran interés por
hacer nuevas adquisiciones en el mercado
argenting, siempre que puedan disponer de
fletes, La Junta Reguladora de Granos ha
seguido vendiendo el producto de la cosecha
pasada, conforme a las disposiciones a que
hicimos referencia en nuestro Boletin ante-
rior.



TRIGO
Chieago Winniped Buenos Alres

kel  Nacarg par
Tlares amer. par bzl T

. de 1041 08254 07004
;’: 5. Diclem, de 1041 .. 1,2654 ::;.Il:v
15 de Enern 1942, .. 1.4 i
31 de Bnero  de 1942 19084 OAD

El MERCADO INTERNO del trigo se carac-
teriz6 en Enero por una demanda muy supe-
rior a la oferta, especialmente en la zona sur,
en que la molineria ha estado muy acriva,
Con esto, los precios han seguido un trend de
alza, sobrepasando bastante los limites mi-
nimos oficiales. La restriccion de In oferta
parece obedecer a una menor produccion y a
Ia espera, de parte de los praducmreq, d? ma-
yores alzas en las cotizaciones consiguientes
2 la escasez de producto disponible para sa-
tisf las necesidades de In demanda.

Los cilculos preliminares de la proxima co-
secha de trigo, hechos por el Ministerio de
Agricultura, acusan una nueva disminucion
en la probable recoleccion. El segundo cilculo
da un total de 7.370.000 quintales, cantidad

ue, dado el hecho de no haber quedado sal-
gn disponible del afio anterior, resulta in-
suficiente para satisfacer las necesidades de
consumo ¥ de semilla. La Junta de Exporia-
cibn Agricola ha adquirido, para normalizar
la situacion del mercado del trigo, una partida
de 300 mil quintales en Ia Argentina, cantidad
que Podrﬁ aumentarse en 200 mil guintales
si asi lo exigen las necesidades del mercado
interno. En el afio 1941, en que la cosecha de
trigo fué también reducida, se importaron de
la Argentina 100 mil quintales de este cereal,

Las cotizaciones de la AVENA en Chicago

§W[nnipeg continuaron de alza durante Enero.

n Buenos Aires, el precio de este cereal se

mantuvo estacionario en § 5,20 moneda na-

cional argentina. La escasez de fleres mari-

timas dificulta el comercio de exportacion de

la avena, el que se ha reducido considera-
blemente.

AVENA
Chimgo  Winnipeg Buenos Alres
amer, par bughel  Nac are por

3 a0 L
At de Enern  de 1940 .. 03574 0,344
a1 de. Dickem, de 1041 08554 (T
15 dp Enevn. de 1942 05904 04044 5
1 de Enero de 1942 ... 0581 051k 5
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En el MERCADO INTERNO de la avena y
de la cebada, lo mismo que en el del trigo, a:'e
observd poca oferta del producto de la nueva
cosecha e interés de parte de la demanda, lo
que ocasiond un alza en el precio de estos
cereales. Las cotizaciones alcanzadas en Ene-
o su| n por mucho a las de igual mes del
afio 1941, La avena rubia revuelta, que a fines
de Enero de ese aiio se cotizaba a § 34, los
cien kilogramos, ha alcanzado a fines de
Enero del afio en cursoa § 76. La cebada del
pais, tipo exportacion, ha subido en ese mis-
mo | o de § 45 1os 100 kilogramos, a § 8§5.

E ugunda chleulo preliminar sobre la co-
secha de avena y cebada, efectuado por el
Ministerio de tura a base de las exten-
siones lmhndla,edadas a conocer por la Di-
reccion General Estadistica, revela un au-
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mento, en comparacion con lo cosechado en
194041, en la probable cosecha de avena y
una disminucién en la de cebada. La cosecha
de avena se ha calculado en 707.132 quintales,
contra 663.372 quintales en 1940-41 y la de
cebada en 088,496 quintales, en comparacion
con 750.093 en el ano agricola anterior.

CHACARERIA

Poco interés se advirtio durante Enero
en el mercado interno por GARBANZOS y
FREJOLES, produciéndose una baja en los
precios de estos productoes. La mayor entrada
de PAPAS al mercado ocasiond asimismo un
descenso apreciable en sus precios. Las coti-
zaciones del MAIZ, LENTEJAS, y ARVEJAS
fueron superiores a las registradas en Diciem-
bre.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRECIOS

Los cuadros que figuran a continuacion se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
citm de productos del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
{En pesoa )
(Segin Estadistics del Banco Central)

R R ().
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| | a1 1% L1
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EXPORTACION DE FPRODUCTOS DEL PALS

{En tonsladas)
(Dratos de la Direceldn General de Estadistica)
Enero | Enero | Enero
PRODUCTOS | Dicbre. | Dichre. | Dichre, | D02 | Dictre.
| to3p | todo | 1oqr | 1990 | 1941

aEn4

Harina de trign ., .. .. ‘11, 162,
Vinos lhttlﬁlﬁ.’roﬂ | OR3430] 12420,
(1) Frescas y congeladus. (2) Arvejus secus. (3) Desde Septiembre 1017
comprende el afrecho ¥ .‘m(i}mo d:j algodén, jﬂ.mm ms-mmm%‘olm-.
* Cifran rectificndas,

B. VINOS

Muy paralizado estuvo en Enero el mercado
de los vinos. Sdlo se hicieron algunas tran-
sacciones sobre cantid peq Los

El promedio anual del indice de los precios
al por mayor del ganado de beneficio, que de
1939 a 1940 subié en 139, volvié a subir en
1941, en comparacién con el afio anterior, en
119, El promedio anual del indice de los pre-
cios al por mayor de la carne, después de su-
bir en 1940 en 237, sobre su nivel del afio 1939,
acusé en 1941 una nueva alza que también
alcanz6 a 119,

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(e peson por kilo wive)
(Duatos de 1a Direccldn General de Estadistica)

| Bueyes | Movillos | Vieas
MESES | 700 kilca | 500 kilos | 450 ilow
1940 Diciembre | U s+ | o2
1941 Enero 141 1.63 244
Fehaero 119 1695 Lu
Marzo 2,208 .60 2245
Abril 118 2,618 3
Mayo 128 1,63 14
Junia T4 1,715 238
Jullo .. 1588 198 163
Sepuiemt i) in | 3
3 e bye n 4 L
Octubre 343 LRz 3,188
Noviembre 14 3.68 1,20
Diciembre, 29 3058 1893

recios de los vinos semilldn, en San Javier y

alca, experimentaron nuevos descensos; en
Lontué se mantuvieron en el nivel del mes
anterior y subieron ligeramente en Santiago.
Los precios de los vinos burdeos, especialmente
en Lontué y Santiago, acusaron cierta alza.

PRECIOS DE VINOS
{Pesos por litro de 12 grados, pussto estacifn)
(Sewiin estadistica del Banoo Central)

1941

TirOs Eners | Dic
n

San Javier
Burdeos. .. ... .

Talen

Sauvignon . .
Santiago
Semlllén,

* Preclos nomlaules.

. C. GANADERIA

En el grafico que acompafiamos, cuyas cur-
vas representan el movimiento de los indices
de precios al por mayor del ganado de bene-
ficio ¥ de la carne en carnicerias, puede ob-
servarse el marcado ritmo ascendente que han
seguido estos precios en los dos Gltimos anos,
siendo su tendencia de alza s6lo interrumpida
por las bajas estacionales que se producen,
mis o menos, a partir de Octubre y se prolon-
gan hasta Enero de cada afio.

Indices de precios al por mayor

del ganado y de la carne
Blose 191200

fi Ll

s

w35 | iea

Las internaciones de animales vacunos, aun-
que ligeramente mfs bajas que las del afio
1940, se mantuvieron siempre en cifras mu-
cho mis altas que las de los 5 afios anteriores.
En 1941 se internaron 69.174 animales vacu-
nos, contra 70.816 en 1940 y 39.045 en 1939, Las
internaciones de ovejunos, que habian ba-
jado de 592.841 animales en 1939 a 574.115 en
1940, subieron en 1941 a 613.126 animales.

INTERNACIONES DE:

Ganado Ganado
YaCuno avejuna
(niimero de animales)
191 230 TL068
1036 17,080 FALENT
1937 mars L 81
1038 523 627,368
1o 30045 SOEAAL
1940 T0.ELE ST411%
1041 0174 ar3126
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movimiento en las ferias del pais fué en
lﬂfll superior. al de los tres anos anteriores,
Se remataron 126,611 bueyes y torunos, contra
123.606 en 1940; 203.205 novillos en compara-
cién con 196,694; el niimero de vacas remata-
das bajo de 174.624 a 170.932. Los ovejunos
rematados alcanzaron a 614.753; en 1940 se
habian rematado 568,194 y los porcinos alcan-
zaron a 164,355, contra 120.531 en el ano ante-
Tior.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN FL PAIS
Animales rematados

[Dutos de s Direccidn General de Estadintical

Chrefu-

pellios | Vs | Upel (Purcdnos

FECHAS | torunos

|B-.|t1rn:i:

08004
104.237

1938
1930
1640
1941

1940 Crctubre |
Noviembre
Diciemibre

13204
15,000

1941 Erero, ..
Febarero
=

Dielembre.

D. LANA

En el mercado de Nueva York las operacio-
nes de lanas del pais (Estados Unidos) estu-
vieron poco activas, permaneciendo los inte-
resados a 1a expectativa de la fijacion de pre-
cios oficiales. El mercado demostri interés
por lanas sudamericanas corrientes,

En nuestro MERCADO INTERNO se pro-
dujo en Enero un descenso en la cotizacion de

animales r*erggragggm las ferias
3 i —rgm

gs de onimales
T

21 BueyesyTorunos | im

100} ‘ ; lioo
|
' |
n
S oo % % @ ¢
| Novillos Ovejunos
E (00
{

A0 19w

1938 39 40 I 1938 39
la lana. El precio medio de este producto fué
de § 588 los 46 kilogramos de lana enfardada,
en comparacion con § 627 en Diciembre.

PRECIOS DE LA LANA
(Beglin estadistics del Baneo Centrall

Laiu en e
als enfar- .
_ i Numva York
MESES tn en Waol Tops
[estaciones | fen délares americanos por libra)
|{en peans
|por 46 klsl
|
1941 Dia A0
| v 28
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. a1 |
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. 3
. i
thre . |
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE PESCUENTO E INTERES
Las tasas de descuento e -interés no han

sido modificadas durante el mes de Enero,
continuando en vigencia las siguientes: 1

Diescuentos o r;n.blil.:ml”i{("' Bn oo cami's ht's €405 4 hx L hpirnsa b 0%
Redescuenitos a ajs Nacional de Ahorron (Ley 5 . A
Redmcuenion al Lustituto de Cridito Industrial . T EEa s 3“:9
Bedescasnion o Bascow Accloflaias | oL 4]
Opersciones garantidas con ¥ de prenda 5. i

ﬁmﬂu de Emergencia a 18 Caja Nacional 'd‘-f'ahnm’ (Ley .

Préatamos a'ls Caja de Brevision de Gapledss Particitine |0
o [Decreto-ley N 182), ... :mu D! 'mh!u 4%
e letras & Agrienias {Ley 4,531, &5

ey con |n Industris Sallirern (Leyes Nos 8,185, 5 307, S
[} s.‘,!n}.rurc-mmnnuted.mue L 1T T %
Descuientn de leiras 8 10 mas de 180 diss,  kiradas, neeptadas P
o avaladas lel Cajn de Crédlts Minero... ..., ..., A%
Descuento de letras & 0o mds de 90 dias v on T4 cusies ine >
tervengs la C?: de Crédito Agrario . = %
Opecaciones won ta Cala de Crédite Asrne Ley 6am) 14
Redescneaton s Bancos Acionietas v I Caja de Crédito Agraris i

4500 7 6.006) de letras u uG mi- de seis meses ple-
CON rOQUCtos agnicolas o gunade; hasts

RER s it Ty el e %

Dpericiones con las Institucloras de Fomento (Ley S.155) Jgo
Dperaciones con 1a Cajo de Cridite Minero (Ley 6.237) A%
Préstamos a la Caju de Crédito Popular (Ley 5.398), ’Z’
g:w’lr_'mtw, oan |ﬂ1J'I.|z||:r-11 dedExpcuﬂjn;En Agricola (Ley 6 3%
peraciones con la Caja de Colonlzaciin Agrio
$ 10,000,000 (Ley 5.185), T . Vh.h?.m L)
A 1%
< ras & 90 diag, ori
chil a Braail, ganrantizadng cor
QUES ... %
Descuentos de letran nce
carriles del Estado (L 1%

_Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con el piiblico, bancos accionistas, Caja
Nacional de Ahorros, Caja de Prevision de
Empleados Particulares, y, finalmente, las
garantidas con vales de prenda, rigen desde
€l 12 de Junio de 1935. Las otras tasas enun-
ciadas en el cuadro estin en vigencia desde
diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

El precio en bolsa de las acciones del Banco
Central no ha variado durante Enere, man-
teniéndose en § 1.500
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COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES del Banco Central, a
pesar del aumento extraordinario que acusa-
ron en Diciembre y que las incremento a la
alta suma de 1.718,9 millones de pesos, han
alcanzado el 27 de Enero un nivel ain mis
alto, con 1.768,3 millones, Este nuevo aumen-

BANCO CENTRAL
Colocaciones
(En millones de pesos)

|
cuentos Dies- F'z‘-." Présta- o |
L] an- cuentos 1] - |
FECHAS | fow g | Sroten | Tnatit, |pce 3| & | yoras
clol blico | & Fo- | Bepare | (1)
tan mento | Gubern
T
Enero 17 1930} 23 | sEg | 404 | Loine
. 26 1040] FEN) 30,0 LEN ) 1.160.0
O B LT | s4is 1457 | 204 13404
Die. | 240, wp | nre | a2
i 245, A7 8 ITe | 1200
. A | 8T FIT.6 2363
. o | s 776 | 2336
. X 998 T34 | 2404
En T LR 7134 IMLE
. L1 | 105 7334 | 333
. | 314 | 1103 3| 2334 | 283
. 323 | us3 | gexs |osaala | JoiE

11} Préstamos con garaniia de productos—Warrante—Ley 5069,
tamos; ‘A Instituciones H.w:uzrﬂ:-. D, L. 466; o la Industria Salitrera,
Leyes 5,185, 5.307 y 5350 a la Caja de Previdan de Zl\awudu Partl
citlares y de cguua Popular, D, L. 182 ¥ Ley 5.308; ala Cs
ortizaciin,

)‘a Autbrioms
de Ami Ley 6.159; a la Junta de Espartackin Agricola, Ley
Mg; ¥ redescuentos de documentos Ley 6.334,

da mayoer detalle en |a tapa posterior de estée Baletin.

to, de 49,4 millones, se produjo principalmente
en los descuentos al publico, que subieron
de 99,8 a 118,3 millones; en los créditos sobre
documentos salitreros, que aumentaron de
111,5 a 130 millones; y en las operaciones con
la Caja de Crédito Minero, que se incremen-
taron de 58,4 a 73,5 millones. También han
influido en el aumento general, entre otras
variaciones menos importantes, los primeros
descuentos de letras aceptadas por la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado, de acuerdo con
la Ley N.° 7.140, a que se hizo referencia en las
paginas 314 y 324 de nuestro Boletin anterior.

BANCO CENTRAL

Obligaciones en monedn corrlents

(En millones de pesos)

DrrOSttios
- BILLETES)
FECHAS Baneos | EKD ¥ |Caja de| mom- |TOTAL
Accionis-| Fibllco ﬂ'-"o“mu“' Amorth-|
l e | |Pablicas | zacifin
1
Enern 27 1030 | 2082 22,5 19,7 218
v 20 1940 | 1794 43,7 0,7 33
+ 28 1941 | JBOK 0.3 1.2 8.6
Dis.. 2 » | 1702 931 16,7 63
w9 s | (1834 86,0 15,9 14
v 16 > | 1949 | 1079 19,3 9,0 |
s 23w 1845 oo,d 16,1 144
LT S 1683 1059 aa 30
Eneeo 6 1942 | 2027 04,1 15,8 10.0
TP T 1048 LN 14.1 128
s a0 e | 2053 |12 17 Bl
» T 03,5 1053 154 | 9.0

Estas c:lpera:innu han alcanzado ya a 9,1 mi-
llones de pesos.

Las OBLIGACIONES en moneda corriente
del Banco Central no han aumentado en la
misma proporcion de sus colocaciones, debido
4 que la mayor emisién que provocaron éstas
fué compensada en parte por una reduccion
de las emisiones empleadas en adquisiciones
de monedas extranjeras, que bajaron de 51,8
a 30,8 millones de pesos. Pese a ello, el total
de las obligaciones sobrepasi el nivel de 1.758,7
millones, registrados en 31 de Diciembre, lle-
gando a 1.775,3 millones el 27 de Enero.

Esta alza se registra principalmente en los
depdsitos de los bancos comerciales en el Ban-
co Central.

MEDIO CIRCULANTE

A continuacifn se inserta el cuadro sobre
medio circulante que publicamos de ordinario
todos los meses, el que muestra los extraordi-
narios aumentos que han experimentado en
las Gltimas quincenas, tanto el total del cir-
culante como las existencias de éste en poder
del pablico. Para apreciar mis facilmente la
intensidad de estos aumentos, conviene ohser-
var el griafico especial publicado en la portada.

MEDIO CIRCULANTE

{En millanes de pesos)

1

| aestio
circulan.
| e to
: ny

PERIODOS QUINCENALES

1939 Enero 2 n Egero 15 | L1048

1940 Enero 1.+ & Enera (8 s

1941 Dicbre. 30 (40) & En. 12 1437
» Julie 14 a Julls a7 1.51% 108 L
. 10 Lsn 35 1
. 4 1A% ] 1
. L 1.547 A8 1
. 0 1.540 159 1
. 5 L1575 51 1.
. 19..] 1543 e | 1
" 2 L343 A6T 1
. 16 1587 0% n
. 30, 1572 B3 1
. " LG 71 L
[ I8, | LT 53 1

1942 1 LI 399 | 1400 | 1,369

(1} Lo constitayen log billetes ¥ monedas emitidos ?m el Banco Central

¥ los depbultos a 1a vista en moneda corriente constitaidos en esta Institu-

cifn.—{2} Cs 8 los bancos leg, 1 Caja Naciomal de

Aborros ¥ la Caja de Cridito Papular—(3) Se malculi eliminanda del circ-
e total las exi las en lag b —{4) Eael

Hepresenta por Jo tanto, los billeder v monedar divifiongriar Que o€ eRCUEm-
tran en las carteras de fos particulares ¥ #n las cajas de las empresas comer-
clales & industriales, como tambifn en las institaciones de fomento, hipote-
carias ¥ de previsit)

El alza que ha experimentado el total del
medio circulante durante 1941, de 327,4 mi-
llones de pesos, que lo ha elevado a 1.743,9
millones, es la mds fuerte observada hasta
ahora exceptuando la del afio de la inflacién
1932. Los aumentos registrados en 1940 y 1939,
que entonces se consideraban como muy inten-
sos, fueron de silo 194,2 y 1394 millones, res-
pectivamente.
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La causa inmediata de esta alza del circu-
lante, es el creciente desarrollo de las coloca-
ciones del Banco Central, como puede obser-
varse en el primer grifico de la portada. En
nuestro Boletin anterior se expuso en detalle
(phg. 324) el incremento de cada rubro de di-

as colocaciones durante el afio pasado, que-
dando de manifiesto que las operaciones gque
'miis contribuyeron a su incremento general
fueron las de redescuentos a bancos y los
préstamos a algunas instituciones de fomento,

En cuanto a la distribucién del circulante
se ha seguido observando una acentuada ab-
sorcion de dinero por parte del piiblico. Basta
considerar que del aumento que experimento
su total durante el afio pasado, quedaron en
poder del piblico 288 millones de pesos, mien-
tras que las existencias de dinero en las cajas
bancarias acusan un alza de sélo 39,4 millo-
nes. A fines del afo las respectivas partidas
hahian subido a 1.353,3 y 390,6 millones.

Los billetes ¥ monedas en libre circulacion
(véase nota 4 del cuadro anterior) muestran
la misma tendencia de alza del dinero en po-
der del pablico. Durante 1941 han subido en
2544 millones de pesos, llegando a 1.221.9
millones, mientras que en 1940 y 1939 se ha-
bian incrementado en solo 151,7 y 128,8 mi-
llones, respectivamente.

Es de interés observar en el cuadro siguiente
los promedios anuales de las mismas partidas
insertadas en el cuadro anterior. Estos pro-
medios confirman la tendencia alcista a que
se ha hecho referencia. El circulante total,
por ejemplo, cuyo promedio diario anual en
1939 acust un alza de 119, sobre el de 1938, se
incrementd al afo siguiente en 13,19 y en
1941, en 16,9%,. Por otra parte, tanto el cir-
culante en poder del piiblico como los bhilletes
¥ monedas en libre circulacion, han subido
desde 1939 con una intensidad de casi 207
por anio. No asi las existencias en las empresas
bancarias, que después de sufrir descensos
durante tres afios consecutivos, solamente
en 1941 han reaccionado con un alza de
14,5%.

MEDIO CIRCULANTE

(En millotes de pescin)

= 7 ) By Wone-
Billetes y mo-} Parte utilisa- | Parce Juna |d

FROMEDIOS [neflms,y De- | da v lus | 3 bas itprer Joutan Fogreoe
ANUALES 0w Empress nn?l;‘:‘n‘g WF::!':JV;EEIQ
cariss cEnelpii- [Bancy. +En
Bilicgs Llhlrt eircu-

’lmﬂ-\_l.. an 45 EFE)
8 ani 50 32
o s | 561 420
s 914 14 5 It
iehE Ny ax 043 517
1956 0 364 676 20
i wloom oo
1941, 875 ak7 Lisk 1087

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El estado de las cuentas de compen i6
con los paises que existen conveniy o teatadis
era, a fines de Enero, el sigulemz:m S

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Encro de 1943

(En. mijes)
S COMPENSACIONES
CUENTAS sA» PRIVADAS

Fondos destinados y utilizad Hieian d ey
PAISES | en el pago de imp im;um:fnnu Vo

Total desde Total desde

Fin el mes s tratade En el mes eada tratado
; RM  139|RM. 2362708
v | 5 s e A
Brasil. .. ...[Ch$ 20 = —
Checosslov. | - = =

i marcs . L

—|Pra. 2.543.6
iF-":amnEiI; —|Fr.  192.0228
Heolands 1 '—!l"'l- 1.050,3
Sl ol 6{lr, 5. .!H.!f'Fr. S, 162000

Lax «Totab © las das dewde que
entrd en vigencia el primer tratado de compensacidn celebrado con cada
n f mania, 1-11-34; con g:l-lcn-!..muhlum. 9-1X-33;
con Hrasll, 19-XI-34; con Checoeslovagquia, 21-VI-33; con Dinamarca,
30-1X-33; con Espafin, 19-X11.32; con Francia, 31-X1-32; con Holanda,
16-V1-34; con [talia, 30-X-33; con Spizga, 1-V
Les tipes de eambio que se aplican para las disponibilidades de cuents
A lh.m diariamenie con un recarge sobre el camblo oficial, Segin
decreto N.* 1140 del 27 de Agoato de 1937, este recargo es de i

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

El total de los fondos de ENCAJE se mantuvo
casi sin variar entre las primeras quincenas
de Diciembre de 1941 y de Enero de 1942, que-
dando durante esta ultima en 478 millones.
Sin embargo, la cuota de encaje minimo legal
sufrié un brusco descenso, de 25,6 millones,
bajando a 386,6 millones. Mis 0o menos en la
misma proporcion se ensanchd el margen de
excedente, o sea en 26,9 millones, subiendo
a 91,4 milllones.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERGIALES
{Promedics diarios en millones de pesos)

ENCAJE EFECTIVO
PERIODOS g .
DOS (Sl et Devs. | Docta Dlocts. s
QUINCENALE Tnl- |¥ mo-|Banco | Ley e
S | k- Paday | Cens | 5165 | 6324 | Total | dente
) Lwad | @ |3
1939 I|
Enero i—Enero 15] 284 107 17 54 _ 3 o
1940
Enero Ls—Enern 14) 332 | w3 | w6 | 47 | en | aas| 103
T | |
~ 1
e 30040)~En, 12 338 | 15| 171 | 20 133 | 467 ] 130
alin 1—lulio 27| 300 | te2 | 187 | 33 130 | 402 | ©i
}uliu B—Agosto 10] 308 | 137 | )88 | 33 135 | 493 o3
Agoato 11—Agesto 24] €10 | 142 | 194 | a3y 136 | 05| os
Agosto 25—Sept. . 7] 23 | 134 | 200 | 34 136 | 504 L
Sept.  B—Sepr. 21| 22| 136 | 208 | a3 136 | 308 By
Sept. 20—Octhra, 409 | 140 | Yo7 | 33 136 | S1S | 106
o 04— 0| 147 | 180 | 33 136 | 406 | 9o
4001 141 | 133 | 23 136 | 463 4
07 133 | 177 | 33 136 | 479 2
#2012 8| R 135 | 4¥0 o8
g1zl 125 | 185 | N 135 | 417 L
Jua | 134 | R0 | 27 4| 475 (il
1942
Dity 29 (ii—En an] 387 1 g4y | ams | gy 135 | 4718 91

3} Se Incluyen 11 millones

EI] Documentas de erédita. m;ﬁ:é
sin rnnnnulﬂlinhu DT los bancos comercinles. Py

) 3 un misimo equivalents ol :s% del encaje minimo legal.

e ’Pru.amA 5 otor al Fisco en virtud de la Ley de Reconstruc-
il uxlin ¥ de Fomento pln Produccién, Pueden concederse con
ol m!; dnﬂin'lun%l‘:nl basta 100 millones de pesos al afio, tempre
gis excedan ¢ e dicho encaje, ni que sobrepasen de 500 millones

ﬂcfn-lll descontad
eden {nclifrse wn'el s
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Durante 1941 la situacion de encaje de los
bancos comerciales ha seguido caracterizin-
dose como en los afios 1939 y 1940 por el au-
mento casi paralelo del total del encaje y de
la cuota de encaje minimo legal, mantenién-
dose, por lo tanto, en un nivel relativamente
parejo, el margen de excedente. Obsérvense,
al efecto, en el cuadro insertado en seguida,
que el promedio diario de dicho excedente
pricticamente no ha variado en los Gltimos
tres anos, mientras que el encaje rotal y el
minimo legal han subido en 106 y 95 millones
de pesos, respectivamente.

BANCOS COMERCIALES
{En millones de pesos’

EFECTIVO

. ENCA- |
PROMEDIO |Dinero y! M- | EXT
ANUAL  |Deps. en| Dotton. | Doctos J:x oy s
oo, ey N Ley N.o| Total | [EGAL|DENTE
Central | SB35 | 6334 =

57 105

2188 106
280 37
06 e
352 R
184 08

Entre 1938 y 1940, la parte del encaje que
esta constituida por dinero y depésitos en el
Banco Central bajo constantemente, sufrien-
do un descenso de 338 a 280 millones de pesos.
En cambio, la parte constituida por documen-
tos de crédito se incrementd de 56 a 170 mi-
llones.

En 1941 sucede todo lo contrario: mientras
el promedio diario del dinero y depositos en
el Banco Central acusa un alza de 37 millones,
llegando a 317 millones, los documentos de
credito descendieron en 5 millones, bajando
a 165 millones. Sin embargo, este aumento
del circulante en las cajas de los bancos comer-
ciales es insignificante comparado con el fuer-
te incremento del total del medio circulante
v es un sintoma de la extraordinaria absorcion
de dinero de parte del publico. Baste decir
que durante 1941 el volumen de los redes-
cuentos en el Banco Central, operaciones que
importan un incremento directo de las cajas
bancarias, acust un promedio de 222 millones
de pesos, cantidad que pricticamente equivale
al doble de la registrada en 1940 y a casi cuatro
veces el promedio de 1939.

El saldo activo de los FONDOS EN EL EX-
TERIOR en monedas extranjeras de los bancos
comerciales ha aumentado considerablemente
entre fines de 1940 y de 1941, de 84,5 a 144,5
millones de pesos de 114 d oro. Este aumento
corresponde a un incremento de las cuentas
a favor de los bancos por 50,1 millones, que
las elev a 162 millones y a una disminucion
de 9,9 de las cuentas en su contra, las que se
redujeron a 17,5 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Durante Diciembre tanto las COLOCACIO-
NES como los DEPOSITOS en moneda corrien-
te de los bancos comerciales sufrieron dismi-
nuciones. Las primeras se redujeron en 21,1
millones de pesos y los depositos en 45,6
millones, bajando ambas partidas a 2.883,6
y 2.412,3 millones, respectivamente.

1940 41
ESPECIFICACION ST
Diclembre | Novire | Dicembire
En Chile:
Fandos disponibles (%) LR ] 55 JAS
Fondos en el exterior: |
Disponibles en Bancos y Co-
Tresponsales: En m. extr. . e LiB3 1610
Adeudados a Bancos ¥ Corres-
ponsales: En m. ch, ... .. 0,9 0.7
En m. extr.., 274 | 173
Cal enmoeh... LEaNA
Colocuclanes en m. gxtr ... | L
Total de las Celocaclones. | rema
Calocaciones en el piblico (*7) | 16718
|
| Ty
Depdsitos ea m. cho. ..., AR 24123
Depdeltos en m. extr. .. 5,
Total de los Depdaitos. ... 25201 L4654
Depéaltos del pabllen (*7). . LES) | | 19759
Caplial y Reservas..... 98.5 | Wit
Redescuentos - 372 g 6.6

NOTA.—El oro y las monedas estranjeras satéin convertidos o pescs
chilenos de 13 d aro.

Las cifras referentes a las colocaciones y los deplsitos son netas, es
decir, se han descartado las duplicaclones que resiltan de las colocadio-
oes y depiuitos que mantienen los bancos entre ol

No s#han considerndo wperaciones tanto del activo come del iv0,
correspondientes a « Boletas de Garantin y Conslgnaciones Judicialess i las
«Cartas de Crédito y Crixditos simples o documentarioss, por ser de lndole
eapecis

1"} Para lem efectos del encaje legal ge considernn tamblén algunos docy-
mentos de crédito regidos por ln Ley N.* 5185 y los contratos correspon-
dientes al préstamo otorgado al Fisco e virtad de la Ley No* 6334 (véase
cuadro sohre + Encujes)
_{*") Después de restar las operaciones sfectundas con & Flsco, Heparti-
ciones Gubernativas, Municipalidades, Cajas de Aborro, Instituciones de
Fomentn, de Crédiea Hi in. Cajas de Previnido, Caja
de A Hin, Fe del Estarlo, Benefi Pilblica y otras

Los aumentos que acusan para 1941 las co-
locaciones y los depositos en moneda corriente,
por 3894 y 315,1 millones, respectivamente,
son los mas grandes registrados hasta ahora
¥ su intensidad es sdlo comparable con la ob-
servada en los afios 1933 a 1935. En efecto,
los aumentos citados corresponden a alzas de
15,69, y 159, respectivamente, mientiras que
en aquellos afios las colocaciones acusaron
alzas sucesivas de 23,29, 23%, y 19,99, v los
depositos de 21,67, 16,57 y 13,59,. Posterior-
mente, en el periodo que comprende los afios
de 1936 a 1940, la intensidad media anual del
aumento de las colocaciones fué de §,27, v del
de los depdsitos de 6,87.

En la portada de este Boletin aparece un
grifico que, aunque comprende también las
partidas en monedas extranjeras, da una idea
general del movimiento de los créditos y de-
positos en los tres Gltimos anos. De mayor
interés es el griafico publicado en la pagina
294 de nuestro Boletin de Noviembre, el que
muestra slo las operaciones en moneda chi-
lena y desde 1933.

El fuerte aumento de las colocaciones en
1941 se debe exclusivamente al considerable
desarrollo de los créditos concedidos directa-
mente al pliblico, Registrados éstos indepen-
dientemente del total de las colocaciones, re-
velan un incremento de 407,8 millones de
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. legando a la alta cifra de 2.631,7
r’huﬂ?:rsg.‘s%l)l elgaﬁu anterior habian sub:idu
en 136,8 millones (6,6%;) y durante (‘_1'339 se in-
crementaron en 75,5 millones (3,87). :

Por otra parte, los depositos del publico rg-
velan también un importante m_amemlr;* e
256,8 millones (15,47%), que los hizo subir a
1.921,9 millones. Sin embargo, el alza que ex-
perimentaron éstos durante 1940 habia 'al!:jn
atin mas intensa, de 271,2 millones (19,5 i.},
pero la registrada para 1939 fué de solo 113,2

s (8,89%). -
m::'l.}f?::mln'o a la clasificacién de los créditos
en moneda corriente segiin las diferentes for-
mas en que estin concedidos, se observa de
nuevo un fuerte desarrollo de las operaciones
de descuento, las que con un alza de ),?_ar.t.
millones llegaron a 1.198,8 millones. También
aumentaron, aunque en Menor proporcion,
los préstamos sobre pagarés y los avances en
cuenta corriente, quedando sendos totales e_.-l
31 de Diciembre Gltimo, en 919,2 y 673,9 mi-
llones, respectivamente. El grifico siguiente
da una idea de Ia importancia que tiene dentro
del total de-las colocaciones cada una de di-
chas formas de crédito. Las curvas compren-
den solamente las operaciones en moneda
chilena y no se han considerado los l'llll.'}.l("l‘]l':‘ﬂ-
tos vencidos, en mora, en cobro judicial y
otros que figuran bajo el rubro de “Otras co-
locaciones'.

Bancos Comerciales
Distribucion delos colocaciones en monedo corriente
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Respecto a las variaciones en la distribucion
de los depdsitos en moneda corriente segiin
$u constitucion a la vista oa plazo, se sigue
observando un fuerte aumento de las cuentas
a la vista, mientras las a plazo se mantienen
relativamente estables. Las primeras queda-
ron, el 31 de Diciembre (1timo, en 1,822.8 mi-
Hones y las Gltimas en 589,5 millones. El otro
gréfico insertado a continuacion muestra las
variaciones de ambas clases de depisitos en
los tiltimos cinco afios, considerando solamen-
teLlas pa:l'tidas en moneda chilena,

a5 colocaciones en MONEDAS EXTRAN-
JERAS de los bancos comerciales continuaron
dgalm_mdiendn durante 1941, quedando a fines
del afio en 41, 6 millones de pesos de 114 d orog,
contra 57,5 millones al terminar 1940, En el
ut.rsn-del afio se movieron alrededor de 45 mi-

es, mientras que en 1939 ¥ 1940 habian
Plﬁl:tundo cerca de 73 y 66 millones, respec.
tivamente,

Bancos Comerciales

Distribucidn de los depdsifos en moneda corriente
P H— _; .__[_
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Los depdsitos en estas monedas que hasta
1938 sufrieron un brusco descenso, bajando a
un nivel de 67 millones de pesos de 115 d oro,
han continuado su baja en los afios siguientes,
Asi, durante 1939 descendieron a un promedio
de 65 millones; en 1940 bajaron a 60 millones;
y en 1941, a 58 millones. Al terminar este Yil-
timo ano quedaron en 56,1 millones.

Sobre estas colocaciones y depositos en mo-
nedas extranjeras se publicé un grifico en la
pagina 213 de nuestro Boletin N.” 162, el que
muestra sus fluctuaciones desde 1935.

INVERSIONES

Entre fines de 1940 y de 1941 no hubo varia-
ciones de importancia en los rubros de inver-
siones de los bancos comerciales, Las partidas
de bienes raices acusan una leve disminucion
de 150,1 a 146,8 millones de pesos, en cambio,
las de valores mobiliarios subieron de 158,4 a
165 millones (incluidos 18,3 y 11,2 millones de
pesos de 115 d oro en monedas extranjeras,
respectivamente). Ll aumento de éstas se re-
%istm especialmente en los grupos de bonos

scales e hipotecarios. Por otra parte, los
*Muebles, instalaciones y fitiles’’ aumentaron
ligeramente de 4,6 a 5,3 millones.

_ El conjunto de estas variaciones ha signi-
ficado un alza del total de la cuenta de inver-
siones de solo 4 millones de pesos, quedando
a fines de 1941 en 317,1 millones,

CAPITAL Y RESERVAS

Durante 1941 el capital pagado de los bancos
comerciales ha subido de 420,1 a 426,2 millones
€ pesos, aumentando a su vez las reservas, de
36,6 a 375 millones (incluso poco mas de 38

millones de pesos de 14 d oro en monedas
extranjeras),
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INTERES CORRIENTE BANCARIO

El calculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales
durante el segundo semestre de 1941, di6 co-
mo resultado 8,509, porcentaje que indica
un ligero aumento en relacion con el corres-
pondiente al primer semestre del mismo afio.
En el cuadro siguiente se anotan los resultados
del mismo cilculo desde 1929,

AR

Ler SEMESTRE Lo SEMESTRE

Para este cilculo se establece el porcentaje
que representa el total de intereses y comi-
siones percibido por los bancos comerciales en
todo el semestre, con relacion al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo
periodo.
pLa determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuado, esta
regida por la Ley N.° 4.694, de 22 de Noviembre
de 1929, y su objeto es fijar el méximo del in-
terés legal para los mutuos y depdsitos, con
arreglo al articulo 2.221 del Cédigo Civil. Las
tasas del cuadro anterior surten sus efectos
legales en el semestre siguiente al en que ahi
aparecen anotadas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Entre fines de Noviembre y de Diciembre la
Caja Nacional de Ahorros incremento sus co-
locaciones en 40,2 millones de pesos y sus in-
versiones en 13,7 millones, mientras que los
depositos constituidos en ella bajaron en 15,9
millones. Los fondos disponibles de esta ins-
titucion, a influencia de las variaciones ante-
dichas, se redujeron en 56,7 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

140 141
ESPECIFICACION 3 i
Diciembre Noviembre Diclembre

Fondos disponibles. . ... 1813 e |
Depdaltos totales. .. o 1449, 7 255 |
Diepbalitos del piblien, , . | 1.024.9 1.190,0
Colocaciones torales. . | B49.3 982.1
Codpeaciones en el piblico, | BEE.Y 1518
Inversiones. ... 2 I 3732 i |

Las fluctuaciones que se observan en los
principales rubros de la Caja Nacional de
Ahorros dirante 1941, se caracterizan de nue-
vo por los fuertes aumentos de las colocacio-
nes y de los depdsitos, aunque el monto de
estos aumentos es algo inferior a los registra-
dos el afo anterior. En efecto, el alza que han

experimentado ahora las colocaciones es de
173 millones de 8, contra 207 millones en
1940 v 164,9 ones en 1939. A su vez, los
depdsitos se incrementaron en 159,9 millones,
en comparacion con 202 millones en 1940 y
187,2 millones en 1939,

El motive principal del aumento total de
las colocaciones durante 1941 es el fuerte in-
cremento de los créditos concedidos directa-
mente al piblico, los que subieron en 124,9
millones, suma casi igual a los aumentos de
cada uno de los dos afios anteriores. Influyve
también en dicho aumento un alza que acusa
el rubro de préstamos al Fisco y que se debe al
descuento de pagarés descontables de teso-
reria (Ley 4.897), por 50 millones de pesos,
efectuado en Febrero de 1941. El total de los
préstamos concedidos al Fisco en virtud de
diversas leyes era, a fines de 1941, de 170,4 mi-
llones. <

Los depdsitos del pablico subieron atn en
mayor cantidad que en afios pasados, o sea en
183,8 millones. En 1940 y 1939 habian subido
en solo 168,1 y 128,1 millones, respectiva-
mente,

En cuanto a las distintas formas de crédito
se observa que durante 1941 han seguido ex-
pandiéndose especialmente los préstamos so-
bre pagarés, llegando a fines del afio a 582,8
millones de pesos—comprendidos los présta-
mos al Fisco. Ademas, los descuentos de le-
tras han subido a 288,1 millones ¥ los avances
en cuenta corriente a 106,7 millones, El rubro
de *‘Otras colocaciones'™ acusa un alza insig-
nificante a 44,7 millones.

La distribucion de los depdsitos revela que
el aumento de éstos se produjo en todos los
rubros, pero especialmente en los constitui-
dos en la Seccion Ahorros, que llegaron a 8258
millones. Por otra parte, los depdsitos en cuen-
tas corrientes y a la vista subieron a 666,9
millones y los a plazo fijo e indefinido a 116,9
millones,

Los fondos disponibles de la Caja quedaron
el 31 de Diciembre dltimo en 221,1 millones
de pesos, contra 181,3 y 235 millones al ter-
minar 1940 y 1939, respectivamente.

Las inversiones de esta institucién han con-
tinuado con fluctuaciones insignificantes al-
rededor de 370 millones de pesos. A fines de
1941 experimentaron una ligera alza a 397,6
millones, de los cuales 334,6 millones corres-
ponden a valores mobiliarios; 48,7 a bienes
raices; ¥ 14,3 millones a muebles y material.

En el cuadro insertado més arriba aparecen
los saldos de los rubros a que se ha hecho re-
ferencia, a fines de Diciembre de 1940, y No-
viembre y Diciembre de 1941,

DEPOSITOS DE AHORRO

En el cuadro siguiente puede observarse el
ininterrumpido trend ascendente de los depi-
sitos de ahorro en los Gltimos afnos. Su incre-
mento durante 1941, de 115,8 millones, es li-
geramente inferior al registrado para 1940,
pero supera al de afios anteriores.
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DEPOSITOS DE AHORRO
(En millenes de pesos)
(Datos de Ia Direccifin Genernl de Estadlstical
MESES | 1927 | 1938 | 1939 | TCTT R B L
|
4 Ly 600, 1 |
::TJ 3518 /01,1 |
4657 541 Gl
47159 58,00 6153 |
BT S61.4 6329
4059 5710 381
509,00 318.0 645.3
5170 3835 651.2 |
16 3508 6541
L1 8] 740 6589 |
3173 5750 6688
3465 su74 6925 |

MOVIMIENTO BANCARIO

El promedio diario del movimiento de las
¢fimaras de compensacién en todo el pais, ha
sido durante 1941 de 114,6 millones de pesos,
—¢l mis alto registrado hasta ahora—sobre-
pasando en 20,1 millones al de 1940 y aun en
mayor cantidad a los de afios anteriores.

MOVIMIENTO TOTAL EN LA CAMARAS DE COMPENSACION
(Eo millosies de pesos)

MESES 1937 | 1038 | 1919
16123 | 1.833,1
1AL 1.642,1
LEISG 10844
22694 1.915.1
LoD L1459
LM 18920
21712 10805
1,861,3 21308
L34 Taars
20143 2,175.5
1.902.5 21400
1.950,0 083

Por otra parte, el término medio diario de
los cargos en cuentas corrientes y de depasito
en bancos comerciales y Caja Nacional de
Ahorros, subid en 1941 a 215,9 millones de pe-
508, de s0lo 174,4 millones en 1940 y 148,6 mi-
llones en 1939, Antes de este Giltimo afio estos
promedios fueron atn més bajos.

MOYVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENT L
Y EN CUENTAS kamm"és CORRIENTES

(En millones de  pesos)

Beo, Central de | Dancos Comer- |Cajs Noc. de Ahos
Chile clales rom
MESES | 3
e | 1o | oed0 | 1941 | 140 | 1641
13425 8 31759 39300 emso| oo
LASOS| L3R3.0| 333ns| Jam 5| 7481 mime
LE41LE 28| 336441 40710] 083  ohes
1.567.7) (LBIOE 300K9l L1vel  anz| ol
L8118 17aa 4| gssoml 30iX)|  7ioa| oo
Larsl vesl gajosl xroen|  aere| oo
15833 asi) B7065) Aston  Essa| 10747
e M- I ¥ 1
1380 o8yl 380l deize| 74776 odes
15063 19254 Xnan6| 52683 ond| 11213
L3I06] 17655 15072 45040 8437| 10160
17088 LS040 X646 SA0a LAl LT

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

A continuacifn se inserta un cuadro en que
se comparan los aumentos que han tenido

aciones de las instituciones de fo-
::senct?)lgfa los tres Gltimos afos y los saldos de
éstas a fines de Diciembre de 1941.

Aumente  Aumento Aumento  Total

COLOCACIONES !;j:q ITI‘:G ‘I:;I III:I:l:.
p (0 millones de pesos)

i .d.c.‘.:.rf‘.h.w Mr?; . 347 143 484 3004
b e e IR g 1 o ) OGS gy
c;lti:ro‘.t.z. .K.TTME.{.“. :.“I. 13,0 31,2 4.1 79,3
h‘fjtx;ls:':.t;fl.“: R 18 61 932
Istlth. Jooto S8 49 ns (o2 ma
[“j\l::tl-lltf‘(:gaitim.'e‘..d%‘ (*).0,1 04 (%06 2.8
Sumas. .. i 3.4 58,5 65,6 556.2

~#) Disminucitn,
INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Un nuevo aumento general se observa en
log créditos de las instituciones hipotecarias
durante Enero. El total de cédulas hipoteca-
rias en circulacion aumenté durante este mes

en 11,3 millones de pesos, llegando a 1.259,2
millones,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulacién nominal de bonos en moneda chilena

(En millones de peson)

Caja de | Banco Hi. |Bance HI-
MESES Cridito Hi- Fhes s Sario | Total
| potecario | de Chile Valparalso
| 1 | !
1941 Enera | euea 4121 1466 | 1
F 606, 1 4115 1464 1.
7.0 408,0 146,2 1
OH,7 4115 147.1 L
6105 4135 147,1 L
| iEE 4174 147.0 1,
3 6242 4104 147,2 L
ARDILO. . .ol as 6313 PRI 1490 4
Septembre 6422 4144 1520 1.
Octubre, . .. 650.9 4210 1524 1.
Noviembre. 655,60 4233 1527 1.
Diclembre . 665,21 417 154,0 1.
1942 Bremo.....o..oe. 671,0 431,90 156,3 1,18

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

_El monto de las letras protestadas en el pe-
riodo comprendido entre el 24 de Noviembre
al 27 de Diciembre, que alcanzé a 7,3 millones
de pesos, fué superior en 2,4 millones al valor
protestado en el periodo anterior; el niimero
de las letras protestadas subio de 3.392 a 4.585.

En el curso del afo 1941 se produjo un mar-
cado incremento en el monto de los protestos;
el valor de las letras protestadas, después de
mantenerse en los afios 1938 a 1940 alrededor
de un total de 54 millones de pesos, subi6 en

1941 a 69,9 millones. El nimero de los docu-
mentos protestados, que en 1940 alcanzo a
32.081, llegH en 1941 a 38,195,
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LETRAS PI\OTISI'J\DAS POR !'Al-'l'h DE PAGOD
alores en miles de
(Datos dz in Direcelfn General d:wllueﬂ

[ Nimero

1933

1934

1935,

1936

1937

1938

1939

140

1941
Tampach .
Antofagnata
Atncama,
Coguimbo .
Aconcagua . .
Wl 90
andivln
L]anuulhne. .
Chilo#.
.‘\‘)';én =
Magallanes .

24 Novbre. 1941-— Dl hrw'

1941
41

T Dctubre 194 2 Nov| i
18 Novbre  1940—14 f_”l hrr IUiti St
QUIEBRAS

En Diciembre se declararon 6 quiebras con-
tra 14 en Noviembre y 13 en Diciembre de 1940,
Las declaraciones de guiebras volvieron a de-

QUIEBRAS
{Datos de ln Direccidn Gegeral de Estadistical
E——— e e e
oieh Enero Bﬂ_‘m |Bnere | now. | Oet. | Nov, | Dic.
COMERC i
i e Bl‘u | w.m ! ,%L, 1940 | 1941 | 1941 | 1941
| . . A

Abarrotes ¥ frutos
del pals.

Sastrerias y zapate-

Tlrmlau ¥ mqum-

anlcn q]rm

Toral |47
* Cilran provisorias,

BOLSA DE

BOLSA DE VALORES
A. ACCIONES Y BONOS

Una nueva declinacién se produjo en Di-
ciembre en el movimiento de las bolsas de va-
lores. El indice general de cotizaciones, in-
fluenciado por una baja casi general de los
grupos parciales de acciones (s6lo subieron
los de compaiiias mineras y de seguros), expe-
riment6 un descenso de 9,7 puntos, esto es,
de 69. El valor de lo transado en acciones su-
mao 133 millones de pesos, siendo inferior en

clinar en 1941; en total alcanzaron, segfin ci-
fras pravlsoﬂss. a 108, en 1940 sumaron 115
¥ 147 en 1939,

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En el afio 1941 ingresaron a las Ligas y
Uniones Comerciales del pais 35 causas de in-
solvencia, cuyo activo sumé 3,9 millones de
pesos y cuyo pasivo alcanzé a 4,4 millones;
en comparacion con el afio 1940 se ha produ-
cido un ligero aumento tanto en el nimero
como en el monto de las causas de insolven-
cia, toda vez que en ese afio ingresaron 29
causas con un activo de 2.4 y un pasivo de
2,1 millones de pesos. Sin datos completos
ingresaron 163 causas en 1941, contra 150 en
1940.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

{En miles de pesos)

i{Datce de la Direccidn General de Estadlstica)

FECHAS

Diglembre

Enero.
Febrero
\mm

VALORES

5,3 millones al de Noviembre; las transaccio-
nes en bonos subieron ligeramente, alcanzan-
do a 20,9 millones de pesos contra 19,9 millo-
nes en el mes anterior.

El afio bursitil se caracterizé en 1941 por
el considerable aumento en el monto de tran-
sacciones en acciones y bonos, el que Hegd a
superar los mis altos niveles registrados an-
teriormente. La mayor actividad co
did a los meses de Junio a Octubre; en No-
viembre y Diciembre se produjo una In]a apre-
ciable en las transacciones en acciones en rela-
cién con la importancia alcanzada en los cinco
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meses anteriores, pero el monto delo r_runs:aﬂu
en estos valores continué siendo superior al de
10s primeros meses del afio. El total delas r)n;u;[
sacciones en acciones alcanzo en 1941 a X
millones de pesos, suma superior en 1.761 r?s 0~
nes a la de 1940 y en 1.093 millones a la de afnln
1928, que era la mayor registrada hasta ]:ldt.-
cha, Aumentaron las fransacciones de ‘m m
los grupos de acciones; entre los grupos l;n.as
importantes, el mayor incremento se pro ”}_“
en el de acciones de companias maritimas,
que subib de 237,9 millones de pesos a 951,8
millones sobrepasando con este total todas
las cifras de anos anteriores. Las transaccio-
nes en acciones de compnfias mineras expe-
rimentaron también un alza :l]'lre.t,‘lz?hle. su-
biendo de 226 millones a 688,9; asimismo fué
muy importante el aumento de lo transado
en acciones de compaifiias industriales que .a!
canzo un valor de 859 millones, contra 372 mi-
llones en 1940; en acciones de companias car-
boniferas se transaron 122 millones de pes
en comparacion con 48,4 millones en el
anterior, ¥ en valores de companias agrope-
cuarias 89,1 millones contra 76,6.
SADOS EN LAS BOLSAS

Bonoa
lnn

1932
1913
1984 ’

1915 . '
1936 . .

e .

14 . ’

Dicienihre g | B4 51 [0

Enero
Febeern
Marzo
Abiril
Mayo
tnio
Julla. .
AROSLD.
Septivml

Las transacciones en bonos fueron también
superiores a todas las de afios anteriores; con
un total de 227,2 millones sobrepasaron en 40
millones a las de 1940, Considerando el detalle
de los diferentes grupos de bonos, se advierte
que eén bonos hipotecarios se transé en 1941
un total de 145 millones, esto es, 27,2 millones
mis que en 1940; en bonos del estado y de mu-
nicipalidades, 76,8 millones de pesos, en com-
paracién con 65,1 millones en el afio anterior,
¥ en bonos de compaiias industriales 5,3 mi-
llones contra 4,1 en 1940,

Las cotizaciones de acciones que comenza-
Ton a reaccionar ligeramente en los dos ql-
timos meses del ano 1940, después de haber
sufrido un marcado descenso entre Junio y
Octubre de ese afio, siguieron hasta Octubre
de 1941 un trend de ascenso casi no interrum-

Monto de las transacciones
en aocciones y bonos

= MJDHU;: ng

Bal

pido. En ese mes el indice general de coti-
zaciones, con 171,6 puntos, alcanzd su mas
alto nivel desde Abril de 1937; en los dos Glti-
mos meses del afio, junto con decaer la acti-
vidad en las transacciones, se produjo un des-
censo de las cotizaciones. El promedio anual
del indice general, con un guarismo de 151,8,
figura entre los mis altos que registra la esta-
distica; s6lo ha sido superado por el del afio
1937, que alcanzd un promedio de 160,7; en
1936, afio en que también las cotizaciones al-
canzaron altos niveles, el promedio anual del
indice de cotizaciones fue de 151,2, esto es,
inferior en 0,6 puntos al de 1941,

HOLSA DE VALORES
ones

Indice
{Enero 1
(Caleulada po la Direccidn General de Estadistica)

|Brom, |Prom, pmm.f Dic. | ‘Oct, | Now. | Di
GRUPOS 1030 | 1040 | 1981 | 1040 | jos1 | 1041 | 104
1002 114 110
199,13 268,06 1702

120's| 17 7

1
L
1

2 201
| 100,58 04,5
‘tl 168,5] 1444

105,23

1292 1706 165, 1554

1
1

5

Indice General 136,7) 137,1] 1518

A continuacién anotamos en orden de im-
portancia los aumentos porcentuales que han
experimentado en 1941, en comparacién con
1940, el indice general de cotizaciones de ac-
ciones y los indices parciales, El indice de ac-
ciones de companias maritimas ha subido en
45%, los de compaiijas de seguros y mineras
en 329, el de compariias carboniferas en 167,
el clg compafias industriales en 97, el de com-
panias agropecuarias en 77, y el cie bancos en
0,7%. El indice de cotizaciones de acciones
de compaiiias de gas y electricidad acusa un
descenso de 69, y el de compaiiias salitreras
ha bajado en 0,97, El indice general de coti-
zaciones de acciones ha sido superior en 117%
al de 1940,
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B. CAMBIO

Las cotizaciones del cambio oficial se man-
tuvieron estables en 1941, EI dolar continué
en § 19,37 ¥ la libra esterlina en § 77,96. Asi-
mismo, los cambios de exportacion y de dis-
ponibilidades propias, que son regulados por
la Comision de Cambios Internacionales, no
experimentaron variacion. Ll délar de ex-
portacién se mantuvoe en § 25 y el de disponi-
hilidades propias en § 31. La cotizacion de la
libra esterlina, calculada en su relacion con
el dblar, fué de § 101,35 para la libra de expor-
tacion y de § 124,77 para la de disponibilidades
propias.

Como lo hemos informado en nuestros bo-
letines anteriores, en el afio 1941, el tipo de
cambio de disponibilidades propias, que antes
se aplicaba al oro de lavaderos de produccion
nacional, al producto de la venta de minerales
provenientes de yacimientos auriferos, a las
disponibilidades en délares de la Caja de Cré-
dito Minero y a las divisas originadas por las
exportaciones de determinadas especies de
minerales, se hizo extensivo a muchas otros
productos. En primer término se aplico a la
liguidacion de las divisas provenientes de ex-
portaciones de productos agricolas en su es-
tado natural y miés tarde se autorizd la liqui-
dacion a este mismo tipo de cambio de los
ddlares provenientes de exportaciones de pro-
ductos agricolas que han sufrido alguna trans-
formacion industrial y de otros productos no
agricolas, como libros, cognac, mercurio, al-
fombras nacionales, etc., asi como a los fletes
de la Compaiia Sudamericana de Vapores y
del Ferrocarril de Arica a La Paz, etc,

Primeramente se aplico el tipo de disponi-
bilidades propias a la liquidacion de las expor-
taciones indicadas, que se hicieran a Estados
Unidos y demiis paises americanos de comer-
cio libre, exceptuando, por consiguiente, los
paises con los cuales se comercia a base de
trueque; después se incluyé a los paises del
area esterlina y, por altimo, al Pert y al Japon.
Con respecto a las operaciones con el Japin, se
determind que se liquidarian al tipo de dispo-
nibilidades propias las divisas de exportaciones
de aquellos productos que también se liquidan
a ese tipo cuando son exportados a los Estados
Unidos y que aquellas exportaciones que sobre
Estados Unidos se liquiden a § 25, se liquida-
ran, igualmente, en el caso del Jap6n a § 25.
En Enero del afio en curso se ha autorizado,
asimismo, la liquidacion, al cambio de dispo-
nibilidades propigs, del producto de la venta

de giros sobre Londres o Nueva York que haga
el Banco Central de Chile por cuenta del Banco
Central de Bolivia, en conformidad al acuerdo
celebrado entre ambos bancos. La cotizacion
establecida en el convenio era la del cambio
de exportacion.

El precio del dilar en el mercado extraofi-
cial, siguité una tendencia declinante durante
los siete primeros meses de 1941; entre Enero
¥ Julio bajo de § 32,61 a § 28,71. A partir de
Agosto comenzo a subir, continuando su alza
hasta Noviembre, mes en que alcanzé un pre-
cio medio de § 33,43; en Diciembre, después
de comenzada la guerra entre Estados Unidos
y el Japon, experimentd un descenso, siendo
su precio medio en ese mes de § 31,52. El pre-
cio medio del dilar en el mercado extraoficial
fué, en 1941, de § 31,54; comparado con el de
1940, que alcanzo a § 32,82, presenta un descen-
so de 3,9%. En el grifico que acompafamos
pueden observarse las fluctuaciones de los di-
ferentes cambios del ddlar americano desde
1935 a 1941.

Flucluaciones de los cambios
del dolar americanc

En Enero del afio en curso no ha habido va-
riaciones en los cambios. La cotizacion oficial
del dolar americano se mantuvo en § 19,37, la
del dilar de exportacion en § 25, la del dolar
de disponibilidades propias en § 31. El precio
del délar en el mercado extraoficial fluctud
entre § 31,50 y § 31,80, alcanzando un precio
medio de § 31,52.

El precio medio del oro fué en Enero de 691
pesos papel por 100 pesos oro; en Diciembre
habia sido de 687. El promedio del precio del
oro en 1941 alcanzd a 659 pesos papel por 100
pesos oro, siendo aproximadamente igual al
de 1940, que alcanzd a 660 pesos papel.
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diviss denguellos palses con los cuales Chile ha celebrado tratados o con-

las respectivas monedas.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas fiscales alcanzaron en Diciem-
bre la mas alta cifra del afio con 358 millones
de pesos. En total las rentas de la nacion han

do en 1941 un rendimiento de 2.495,4 mi-
llones de pesos, superando en 413,6 millones
(20%) a las entradas correspondientes a 1940,
que sumaron 2.081,8 millones de pesos, in-
cluido el superavit de arrastre del ano 1939

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesod)
Dutos de la Direccitn Genernl de Estadistica)

1941

10 |

MESES | =

Ingresos |Egresos | Ingresos| Egreson

N
9.5
5745

Por concepto de impuestos se percibi
en Diciembre 157,8 mﬂ]gnea de pem;; en :;(:,Irc:
el afio 1941 se ha llegado a un total de 1.195,5
millones de pesos. De esta suma corresponden
500,8 millones a los impuestos a la renta pro-
piamente dichos y otros pertenecientes a la
‘misma categoria y 694,7 millones a otros im-
puestos. Al comparar estas cifras con las de
1940 se advierte que el toral de las rentas pro-
venientes de los impuestos ha subido en 1941

en 301,7 millones de pesos, esto es, en 347 el
rendimiento de los impuestos a la renta ha
sido superior en 118,2 millones de pesos (31%)
y el de los otros impuestos en 183,5 millones
(369%).
RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesos)
(Datos de la Direcciin General de Estadistica)

FECHAS Impuesta Otron

a la renta | Impuestos | Total

s 1424 2509

105 2 198,58

{038 456,10

1936 5193

1936 304,06

1oe 626.1

1039 1078

ot 10, 1216

1041 . 893 8

R 604, 7 1.195.5
e S ! .5 978

1941 Enero | “wh &S

Febrero . g o5

Marzo | Y &

Abrll I~ 5% . oo

Mayo 330 HY L

%umo 128 b e

\'f.i:\;} | g” 57,5 91l

£ i 79,0 100.6

il 150 14 d0:4

Roviembié 5o 621 16,7

TR i 61,9 104,

Diclembre | 65,0 o6 e

Las rentas recaudadas con intervencién de
las aduanas del pais, sumaron 98 millones en
Diciembre, siendo inferiores en 2,4 millones
a las recaudadas en Noviembre. De Enero a
Diciembre, el total de estas rentas ha alcan-
zado a 997,7 millones de pesos; en comparacion
con 1940 acusan un aumento de 84,8 millones
de pesos, esto es, de 9%,. El alza se ha produ-
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cido en su mayor parte en el grupo de “Otras
entradas’ (comprende pagos de almacenaje,
derechos adicionales por importacion de ben-
cina, derechos estadisticos, impuestos a mer-
caderias importadas, Ley 5.786, etc.), el que
ha subido de 277,5 millones de pesos a 356,6,
lo que equivale a un 289, El grupo de dere-
chos de importacién permanecio, con un total
de 639,53 millones de pesos, casi en el mismo
nivel del afo 1940, en que se percibieron 634,9
millones de pesos. Los derechos de exporta-
cion alcanzaron a 1,7 millones de pesos contra
462,7 mil pesos en 1940.

RENTAS ADUANERAS
(En _millones de pesos)

FECHAS

Esporta-
chtin

En 1941 los gastos fiscales sumaron 2,760,7
millones de pesos, superando en 265,1 millones
al total de las entradas. Comparando los egre-
sos habidos en 1941 con los del afio 1940, se
advierte que han sido superiores en 558,9 mi-
llones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion al-
canzaron en Diciembre a 65,6 millones de
pesos, correspondiendo de esta suma 43,2 mi-
llones a rentas, 8,3 millones a aportes para
servicios de empréstitos, 10,5 millones a en-
tradas especiales (Ley 6.159 y Dto. Ley 550) y
3,6 mill a ingresos varios.
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Los egresos subieron a 69,8 millones de pe-
so8, destinandose al servicio de empréstitos
un total de 39,3 millones de pesos.

Habiendo los egresos sido superiores a los
ingresos, resulté en Diciembre un saldo en
contra de 4,1 millones de pesos. En el mes
anterior, en que los ingresos sumaron 52 mi-
llones y los egresos 16,7 millones, quedd un
saldo a favor de 35,3 millones de pesos,

CAJA DE AMORTIZACION

Movimiento de Ingresos y edfesos en el mes de Diclembre de 1M1

(En miles de pesca)

INGRESOS 65.648,7 EGRESOS &, Tok b
Rentas 43,187 4 /Servicio de Empréatitos) 19.326.6
1% cranaferencia prop. miz 134850 Inta. deuds int. directal 2.1582
Participacién imp. renta. 3L.4T6,3| Amortiz. » « . 12160

. imp, Leyes 5786 y [nte  deuds int. Indi-

3001, .. RS B.6TR,5) e TR wines] FRIOZ
Particlpadién imp. berencias Amortiz. deadn fut in-

y donaciones. . q G810/ directn., . . . ivnn s 4000
fmp. sobre tabaco, cigarmos | Inth. empeést. munic.

y darrillos. . - - —{ i gurantie ... .- 131
Otras rentas - i 37,6 Amortis emprést. .| L
(Mefos rentas en poder de nleip. da garmatis. o
A ‘esarerfa) ... SZE !I.‘-‘Gum;rtkm.... .| 31307

porte para servicio peraciones en suEpenso, | -

empréstitos 8.333,1 (Gastos del servicio. . 520,1

{Otros & snafna 29.919.9
Develuc. de rentas... 1243

Entrudas especiales 10,555 5| Giros orden Carp. de Fo-
e e sl =

Giroa omden Tes Gen
Ley 6,334 —| ey G540 e | —
Diferenc. de cb. Ley 6159 . 4.990 4(Lav. de Oro. Dta. Ley $50;  1.565.1

od. divims Lav. de Oro 1.565,1 /Enteros en Tes. Gen. Ley
Fondos Ley 6640, —1 180 . 24.716.2
| Egresos diversos .- LNIER ]

Oiros Ingresos 3.582.7/
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SECCION EXTRANIJERA

NO NERAL: En I insertados a continuacién, las cifras de las coentas bancarias, incluso las de
. mmw:hﬁ%n [ m-idiznﬁur:'uci:;l::“mpmmm. salvo Indicacion en contrario, lon estados de fines de aflo o nn&“a
" mes. Las cifras anusles de los demas rubros, son términos medios mensuales.

I "% Vease también el editorial: «La Secci6n Extranjeras del Boletin N.* §6.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
Ckho Grandes Bancos [Cajus de| | g Ventas| Comercio Holy
R¥lchubyite Comerdiales Ahor L“"“‘"’! P la’ por ;‘::: l Exterfor
T de | [ '?5'3' cify ==
AROS oro | = | 3 5
TP [ cdtor | pepeloucu, | TR | Des- |mm. Depd- |Compen-| PrecioyPrecioa| Conto| PH2" indus- |1mpar-/E:
¥ des- | divie | Scioe | iton [ lante | g | sl par | reagl- | dela | anpy. aciin ugﬁn
MESES  |TEnto m :;')' - total :ﬁ,,, sitee |dmm siton | sacifn [mayer |bleid)| vida |Tmey | trial
VR~ — - vn T |
: do = 1913- | Mill, [1928=
En millones de RM En milfones de RM. | tera=noo 101 | MLl (1098 = | il de RM,
s | a3l 449 - 19.400 A daal mal s ou
% ! . rs o | T3 3 2 s 7
53 SeH2) 43| esn|(n) L4 0017 29,6 540 380 473 e
R e 2 4f w4 o3
auf 5300 1031 6373 1S Se3) osa| 347 3%a| deall
i ;‘5 Bl ;gg i“m 9% | 25| 1078 ‘351 59,9 w{
E 2 | 27,5 18R] 456 d
4 71 w4 1527 10404 :j!] 3 Il%.(l lgﬂ :91 iééf i
i 70l .00 o10| m7al| 288 6530|1056 283 12870 a3l 430l 107,9)
: 16l Tal| Lows| B9ss z,g:‘ 6,779 1059 22l tawa| ast| 4ve| doxal ‘B
4 36| &428] 100 ones| 288 &gzl 1og3| 303 1333 :?g o o33 B
[ f sdog| G osss| 28 6723|106, o8l 1371  464] 4 90
: & 104D ¥ J 7617 1064 30,3| 130,9] 4B6) 479| 1031 993
R R TR TR TR
i 3 | B 42 : 5| T38| 125, 3l 132 10
: ;: :}g; 1?:10 }s;% i:«g 7,780} HBm 18,565 7.501| 106,60} 57| 1260 25.4| 1351 454 456, 1I'I:E g‘
" 73| s703] 1291) 10743 276 8210 SIN ifces|  sasol 06| Ter| 1259 230) 1361 437 1
4 31| gito| 13si|10ess| 375| s8] oin) tesie ;'3{3 !E.S‘j ] :ig; -_’,S',’; LE i
4 77| eam| 1iavs) 11239 275 [ | r.mi el —| 1273 ; o ] }33 990
I GRAN BRETARA
&
Banco de |nglaterrs Bancos Comerclales (1) Chma- | Precios | Prodi | Comerdo | Bole de
e ras de Iad Exterior Valores
~ARos Dille- | cacie- | De- | De. 'rd.,. i Coe- fo al| Canto| =
¥ Tasa | Oro nes | pbeds | Tasa | Tum | Caja | poei- | caei ] o trial | Im- | Bz |Indice |
3| %] [ (| T | Mo | Cole | o | el e "G | 2, 1,95 | A1 | paintpoct. | A |
MESES A e Aceptdinero 9 T |da @) (0 | o0 | €8 clones Bty
En'millopes de £ wig, ""“[ 1020= (1920 = 1929 = il
En millones de £ 1 100 ’fm “l?u Mill. de £ DI“;”I \
9t | :
g s 1,78 6.8/
1,61 ; 0 w838 a2.4| 1050/ 1084
0,80 Lou 149 BR R3S 04| o0s |§“‘
'k e 75,0 BS| 88,2 30,6 1045 180
073 3091 IT1l B omE 330) 14 1
38 0,50 1 78 B 056 35.8| 1148 11
. 030 44| 3330 gl.! %0| 158 8s7 367 192 1
a5 0 051 il Tasi| e R L R o A P T
23 0,96 2441 Eol s sy 7Tiel 393 107 1{3
i 1,00 2 S0 98 69,9 36,6 1010 124
o, 1200/ 113 04| a4
1
0 vha| 393 1221 13 8520 a2 i
03 100 3RE| 7 23 114 03,6 326l \
y 100 270 2 124 115 04 312
A, 1ol 285l 37 s 117 BLll 234
g 1.00]  323| 2800 29 119 122 217
0, | 120 729 242
g' i 100, 284 ;;;‘3‘} 120
i 103| (i 20 v 121
b 13| vool 209 3aa 122
o vos| voo| 3ti| 2aaa 122
B 103l 100, 306 e 11
0: 103 100 316 3007 12
i ! i) vesl vonl  sul 3y 121
L tsisl e sy ool saal i




FRAN
CIA BELGICA
Cajns
Banco de Francia | de Precios o Bolm =
‘omercio de Beo. Nac. de
AROS Abarro Chane| 71y [Pror) “Euterior |valtea i RHe: ) atiel s Valres
v o |, Depd. | Com- b | [ e e Dept. | Com Accio-
- |Billsies - : %
Me 32 Ve stos | Sién |Bar| e il porta.) parca: Tum| Oro [Billeses e ;
des- | _3) yor |vida 1 W | i e Lo
SES  leyen| ™ T iz AP o
to 19291929 1929] Miillanes e |1o20=ff 25 f1o10la 34 e
En mllones de francos 4y 1 e rinces 100 En millones de Irs. belgas s 15 '&‘;w
fn ol et i
5 @
12.1| sood| as7asl sioss 7 & 2
25| arson| ns.2e| s1asi| draes| en| oi| 7 e+ | i 1 ol wonl voml om| &
25| K250 82.613| 30,408 31 P B e ] o R B T
) 2412| sarn| aon| &) a1 Im 2| 35| 1350 F e Ll 38
s 81.150| e0ein| i8.274| 84| 7 i 34| Son B LA r
13 81,15 15 | 2217 ame 63l aa| 1no| {aaal 1306 38
b Rl sas L) es kel g a4l 2o 1810 oo ksl (08| 1Tosl 1623 39
;:a 110,089| az.aas| 12840| 104] 11810 77 ol | R M A B ua i el
| 1S esazi| 20534 27| 17l 8 o 1| i i
| 12
2 170,85 2 19,406
- X 7
: 4 174500) | | 1o uasu]!— | e+ S
2 o000 150
3 hak 1'“‘-1-_!_1'| 2 41| 1m4
3 | Beand | | 3 [ i
2 | R4i6S8{218.383) I | 2| 20.635) S44TA |
| |
E | 3 | 3ves o |
2| sl i |
: ”2' 232,000/ 2 i 31 |
178 249.970! 3 ;g?u‘:;
1,75 #4508 242000 1 1493
1,75| ®4.50H] 244,000 : 42043 |
Septiem,| 1,75 H4, !nii 2 43,08 | | |
ITALIA
Balsm
2 Banco de Holanda de Baces d'ttalin | “ge | g
AROS alres, horro R
Pr. (Cos TR
¥ Ora | Bille: al | to| Im- | Ex- [Aceis- Oro | Billes | Depd- Com-
Tana ¥ divi- por | de | porta-| porta- Tana| ¥ divi: G b7l
ME- de | %A tes ma-{ la | cidn | clén | nea I go| s tea wtos
sgs | g v is xot vide des-
cuen [Cuen,
' it dec P 1929(1020 .. 1929 ||
: L IR R b B Mill, de L | - En millones de Liras 1725
vado 100! 100 1o 100/ 100 (on 100
76| 90 u:,?[ 13| sz || g0l o800 14208 :usg[ avan| 78| a7| n| w0l 8s o6L
a5 1osa 705 34 || 55| merz| 1dera| 32367 WAl 73l My ie)  ed8
o3| mi| 1008 605 38 || 30| 70| 13243| I60o4| 30787 Ga| Eo| 1euf 61o) A0SR 53
63 mi| #as| s3| 4o || 3| 7iese| 1aia5| ar.amel wimad| es| 7S 1S4 ed8|  43] 62
62 &1 780, 3563 a9 4 5,167 16.307| 36127] 40886| Ti| 77| 184] e40] 436
eif 70| ma7| oxi| 45 [| 47| S79s| i6s2s| s0.z42] Iesih| KO o9 seal  4ad)
760 82| 1293 o537 o7 || 4 —| 17408| 330230 I | G| 4] 1ae| ke
72| k3| 1170 sesl 65 || 43| 3..26| 180s4| 44980| 5ni4i| 100 94| | 9z1| 863
74| m| 1264| #0s| &5 || 45 13| 2e4n
29| 80 a00] 440 4.5,
60,0 26,0} 08
a0 45
530 440 45 |
50,0[ 460 4.5 |
45
45 I
4.5 |
138  Hi8 45
235 00 450
2250 am 4.5
235 788 | 4.5
225|787 4
225/ 786l 45
2,35 78§ L
235 45
H —
FRANMCIA: ({1 Preclos al por Mayor calculidos en aro; Costo de la Vida caleilado en francos papel, (1) Con exclimidn del territario del Saar, Has
ta ol 25-1X-36: | Iranco=0,08895 gramo; desde el 26-LX-36: nuevo franco=0.0441 gramo de ofo fino: desde el 23V 1137 nuevo franco= 0.0367; e el 17

X1.38: nueva franco=0,02475 gramu de oro fino; desde el 7-111-40, nuevo france=021006 grama de are fi El 7 de Marzo se transfirieron J0 millones de
l‘r;nnn al Fonido de Estabilizacitn de los cambios. (41, Desde Abril po incluye las textiles, lres, gas ¥ fcidad. (5) Nuevo Indice. comprende
08,

rtament

s BELGICA. (1] Para los afios 1928 a 1910, las impartaciones ¥ exprrtaciones son adla de Bélgies: & pariie de 1931 son de la Unidn Econdmics He
L iF deaplils de de 1040 Dilgica sola. (1) Clims referentes nl primer dis habil de cads mes. (31 Hiista  Mars
1935: | fr. = D.04184 gre. de oro. fino; desde Abrll de 1935 1 fr.=0,01011 ers, de ora finn (4} Incluso divieas.

HOLANDA. (1) A partir de Segtiembre 1959, oro volo. (1), Desde Marzo de 1940: 1 aulden =0,6048 gre de oro fine; desde Abril de 194004978 gre.
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) SUIZA
ESPARA
Ban-
e Caerely de Bangue Nutionale sl
de Precion ‘Exterior | Valo- Sulse eanto-|Chmin-
Aborro res nales iy de
i) Bile | Deot | pea: | Pree.
e org | Bl penm.
Bl Do | D o g I ol = :
¥
ditos |mayor| wids |tacitn | tacon| oes || de Abarral # =
des- 3
| 5 d 1930 20 Millones
oz 151,;4.[!&“1 Je v 1900 [l entol DL de francos miisos 1305 " 100" | de fra. nteoa] et
1 1) %
I - —
| 1w 98,0 o o MR B i
| o S Tg2El 433 68| 8ol 1s89l 667
oy A L 68| 402| | 81| 1329 i
SISt o 2753 38| o 80| 13000 t
I o 132 2730 172 o4 700 1070/ e85
101 2718) 300]  és| i 1053
joi 28830 300l 70| 85| 15000 3
B n W om e
14 154 : h :
oo | firer 101 o4 1545 100lg ¥
|
| ool 02| 20100 soy
| [} 031 130,5 86,3
| | 100 M 79.2 LIS
103 o4 801 113y
108/ 98 o135 or4l
ol 97| 1192 1303
| | 114 991 1302 1237]
16l 99| 1510( 13430
: 1003/ \
: nxol 8
i 1113
1074 1
4 1205
4 T8
4 | 1259
§ [ 116,
200,00 1a000 0
SUECIA NORUEGA
Comerclo | Bole Ci
Rlksbark e [cama: : e i
A =iy Precios :r“:‘ Exterior v:i’:m Baoco de Normeg al® |Chma. Precios Exterior \'&\
‘ARoS = =]t dts [—— | ‘res Solran del =
Bille- o Indus- Exts e
Y (T fra I:M' enm. |55 (Gt | et | =l s | T [ USRS ipesmc{ Bres. (Costa | Lipo [or Ao
y visad | tes | sitos | citn é o v
MESES Frnd mayor| vida taciin |tacitn A:l;l'.n d?;- visas | tes | witcs mayor | vida [tacién tacito | e
te Mlllones de coroms e
1920 m | 1920 /1035 =
oy =l°i‘3n M, b Millones de coromas 1920 1020 = | ML de cor,
| 100 | 100
b 547 9 7 (5]
i ol 470 an|  ame| 1730 240
3 i 7 u' 174 3is| 1731 1es a5 43
5 e o 37| 18| 327 Lers| 217 Shal 45K
2. 748 o 33 1751 333 1.e10] 200 60,5 47,8
& o i 35 23] 38 1.e10] 3 678 49,
3 s o 50 al  amw| usié| 265 760 56,
] 2 a0 41yl 4w vE| 34y 106, o7,
¥ Lase o A5 an| arl vE8|  329) a03]  a0a| omlal  ous
1425 ! %7 3ce  575) 1541 354|105  108| 1335 673
Lazy 127 122 TRT 51,0
B o i :
! i fhe | 1350 19| amp|
X 14 ! i | 13 ol 3w 20
3 1) v B § 136 1200 3aqrl T3l
35 1s 1 L 3 I
.:,, 1140 1362 3 ﬁg ::I“l’ ??} 22' f
5 10103 1428 10| : 150l 33 el ss,
151 135 Bl AS3
i 1
f 1 - 3 152| 136 7s0] 30/
s 129 : 158 138 sl 254
a8 Lt : 2 162l 13y B0 59
| 135 4 3 163 140] 1184 743
21| 137 P39 2 1690 141 1563 038
A5 L4 : 3 17 14
R 13 4 [ 172|145

: ukmm

ll‘nm-ﬂmqm

desde IX-34 nuevn l'tmm-o_zls gramn de oro

1%\@ =
par .lwmhmmhm

fay mn e 15 mayer parte .
las en el canaump (e 1935, Comprende |2 de A8
e - (2} Nuevo indice, t::se 1937, no mllﬂl“"’* i
Mhu nﬂmﬂ pot o D Central de B;l.;m:q £OB Dabe 1948 = |1
reflere Il‘tﬁuh, 4 arthculos en gL mayor 1} controladon eruo. ueva
de Estadlstica biase de .M-lu 1036 ponderande &E‘--ﬁh‘?& a h. Im :‘.‘.‘ﬂ'pmmﬁlsu



B. PAISES AMERICANOS

ESTADOS UNIDOS

Stocks|Medio| Fed. Reserve I!nh'kli Member
de [lreu- Taaae de Intereses Precios
AROS | o0 [Tants| ——————  Bans Prod. | Dene Jormfowin
v | Deps- | Colox Colg- ferto-
ey 7 :3:‘ wior feacio: (OFE% Iuﬂn— ) i ”r indus: (e tas
{18 " ceprlas telsl
i come, |‘bagea |~ fmayer] aiim. | 7 i [
dilares N. ¥.| Mil mill Olures i 1035 35—
millones de o |nn-l 1030 - 192325 = 100 ““_
- - 100 100 100
?.1! 2.8 21 3% ]
28l - s 27| 2% Tor el asey B 38 al 1
T 1 10| o4 ool 7% 1 et A<
13 eal 23 m3 075 o1 oss| a o iy
15 74l a8l 3Eh b I (- O L | | (.
Uyl vsl Cael B3 o | - -+ ol M-
vol a0 28 37 e odl 05 T e am)
10l 129l 26 42 0,55 044 ool 71| o 10 ;; 01
to| 16y 23| 73 056 0 |.on| o7 i 07] 108
I |
el A sonl m o e ) o
20463 7881 1ol 153 01 el SAE ) ododll el A
Jl20013] gnse| 1w 159 oy AR b I R T R L
24| BiS 10 160 TR b A
Detubre .| 21,506 #300| 10| 162 100w on Al REE S0 BES
Noviembre| 21,800| 8522] 10} 182 o B e L i:‘;}
Dicleebre.| 20005 87320 10| 161 1 O
1941
22.116| B.503 16,1
1252 4781 164 e B R
12:367) 8,924 10,3 1,00/ 9 k1] B
32,504 9.071 16,2 1o | a8 g
78] 2,357 16,1 1'r|q| 5 «1 135
| w612 159 .00 Bt
25675 9.731 158 100/ 3 53 g3l
32710 9.995 15,5 1,100 R
13.761| 10,163 15,3/ ¥ 100| £ 63| 130]
00, 10,504 I.‘.EI 0,50 -pfu| 100 33 b ] T
32785 10640 18 050 ods oo 3l 16 p3sl
CANADA MEXICO
Ban. Precion Comercio | Bolsa || Banco def Bans |precice| ‘Comercia
oo |camg.| _ | Proa. Exterior de Megico | coa Exzterlor Cargs Produceln
AROS £0m. fryy del = Valo- com. ul
| Com- 3 e Indus- 5 i 1] B | Bepd ¥ 1 ferro-
- [pensa- | Prec. | Costo Imper-|Ex - - par- Expor
X AP 7= K =t sl PR et it PRI (00 et iy viaria
MESEs) Gob.[Bes. itos mayor| wida tacidn | taciin| oes ten| (1) |mayor|tacifo (taclén
Millones de délares l?iﬂ-fl919-|!919— Mill. de  [1929= Millones de pesos| 1929 = (MIll. de pesos| MIIL Miles de toneladan
g P Bt b O sl 100 tan. :
| |
.63 73 80 5.3 H.J 5 1 148 o0l 18, 333 o, ! 189
1184 70 (11 !Y,T‘ 46,7 LI 162 Bd| 15 254 U:g , 1A % :u
2404 10| T8 a34) 513 1N( TH pi o0l 204 0.4 o8 > 5.9 T3 4l
2739 75 T 4180 GAA 7| 100 a5l 17, 5 L0 & 1390 104 7
1.628 15 B0 45.9 609 51 1 L[ 62.5 13 ] 153 113 kl
2994 78 L1} 529 857 27| an oGl 38, o4 & 1m0l 128 s
2.930 1] LE] a7.4) 8i1 28 1M an 18 S18 T4 ¥ 1831 129 575
2sar| % B sed| T 34] 206 20 12e AUL| 60 sl 213 143 &
2.634) 9 L1 628150 .. 8] 374 379, r| - 7,2 e 12 ﬁ
81| B 1M S0 994 au| 50| 128 55E| 80 163 97|
L Bb| 100,5 3a| A5t 0| 46, A5 13 1y m
8s| B6| 431 907 30| 367 m| Al 51 i 5 3
.1 &1 131 895 3o 363 387 W Ay &1, o 52
BT A7 Lad| 68| 35 156 187 Xl oA 79,3 8. 1 11 5
87| &7 149 863 2l a5t 32| 136 428|033 i 150 1) 583
87| Al 144 1088 as1) 4 124 52 X 1 1w &
BH &Y 147 1023 s ATL 206 50, 58, A 1 Ll
88| m9| 1d1| 1023 121 5w 128 E¥9| T4 ¥ 1 |
a9 145 oM 4l 525 24 53, B 0 AL
i | 1% s <6 353l 130 386 sie 14 4
o] 89| 134 1 asl  5es| | Rl T4 ¥ 1
wi| 89| 140 10 w0l sis| a3t 7 5 % 1 1
i o3| w0l 143| 1181 asal 598 133 &iE 69 3,
Tuli ¥ o 13| 110 Lol e e 51 ll.‘ﬁ 1 :‘-FI'
ulin.. . . AUE| a5 o 121 ' o
Agosto.. per o8l o4 13z9l y50.8l A4
ESTADOS UNIDOS: (1) A postic de Febrero de 1934, los stocks de oro son consertidon i 35 diffares por ans 0 L kdon s rarde
de 20,67 gm'maﬁr oulqon':'m 7) N"'mﬂdi';: (3 Sc}irhmwm E e
2 ] Banco Canard y Charte u g
3 Drede Mamio i 1555 Biieies dci Banco de Canad v en poder de los bancos com reserva, Antes todos fou billetes del Canadd. (3) Deste Jullo de 1950
foeluido oro del Goblerno, (4) El 1.8 de Mayo de 1940 Ia reserva de aro del Banco de Canudd fuf ensferida a la Mﬁudz&n&dm {51 gil-
ta Agostn de 1935 se Incluye = oro nuevo de produccién nacional, a partir de Septiembre de ese mismo afio sslo meroderias. (6] Nueva Trase 10157
MEXICO: (1) Depdasitos del piblico-en todos los bancos ¢ (nstituciones bancarias con exclusidn del Banco de México,
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RASIL
ECUADOR B
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T Bancol Dancos | €4~ | Comerds
y|Cor- || Baneo Ceatral ] Corserciles Bille- maras | Exterioy
de " [6a fe or i Coto- | o | 1
O~ me | Ey
pe- | 1O Medial Colo- % ldren - -
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. ; |
&l | -l
wAe ] Al 1155,0:
PERU ARGENTINA
Comtrclo | Boim = Bancos an I‘m:h-| Comercio ﬁ“ﬂ_
Banco Central Precis Eazeriar |“*ﬂ,:": ore | Blle | Comercinles |f,‘: el Exterior | Carga| lum
0 en kel fermo- | Niant
| Prec. | Conto 3 frl Cole- |penea- | Prec, e |
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de ox \:.f-{ d:' s win } e tackin | wieow | ey | T0) |mayoe| cin | cién ;'“‘-h
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ofo
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2 048 190 10,3 1.5 1 ER 0 117) 129.8] 400 1
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® 2635| tosol 353l imal 304 399 LAot| au30l 2esMl 3436 129 18 741
3 asaql eayl 3z ogmg) 2| 29.% 1385 3922 1emd 2803|127 3 m
H as7p| ‘ezl 23| amdl 333 a0 1350 3694 2006 3126 127 3
3 a0l oazl 23|  1ke] 35l a0 1549 SEE0| 2723 3343 126 69, 1,
5 2506 1) I54)  1RG|  26.2] 38R 1.358| 3.936) L764] 3ax0 137 9 78, pE
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEVES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLEFIN |
EN ESPECIAL EN GUANTO DICEN RELACION CON EL BANGO CENTRAL DE CHILE

Ley Orgénica del Banco Central de 4 blich et
das las modificaciones introducidas W!ltdwmvnﬁh:?ﬂnfsmtb gllr ?:i :'l: g;g%mwt&ﬁigm4 e st
Ley N." 4.531, de 15 de Enero de :

y 1929. Crea 1 i -1 -
o Contal P Gt s O e copist et S et T, L i 02 de sl 24 mtas

Ley N.© 4.806, de 19 de Febrero de 1930, (Con las modifieact - . b -
Memoria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chil as modificaciones !nlmdnnd:u por las Leyes Nm. 6006 y 6,021,
LAt garantidoy c“"rpmdué‘:ﬂ! agricolis, ganado o ta ﬁ?&:ﬂ”‘iﬁ:’f”"’ G m“'ﬁ;’; la Caja de Ezﬁ'“’ Agraria, pléna.
o ganaderas con tres firmas de primera clase, cansid : ' I ! ar rac
o Trid VAl e T e ::1?:.;]:‘?ﬁi:{fﬁ;;ﬁ?ﬁgp‘iﬁfh Caja. El plazo de estos créditos no. puede ex-

Ley N.» 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica 2 la Ley N.* 3.896, sobre Al (e les de Depdsi

Warrants), Establece que el Banco Central de Chile puede hacer présta fa ‘emitidos |
 Crarate b s SN | mos con garanti de vales de ﬂ_t!!lldl emitidos Alma-
:t?;: g:::;:";ig’;‘mr:mflm- con vencimientos hasta de 180 dias, v a una tasa de interés igual a la que rija para los rcmmm[ﬂ

Ley N.® 5.107, de 19 de Abril de 1932, Mesoria ne 1932, pic. 75. Entrega el control del comercio de divisas y de
las exportaciones a la «Comisidn de Cambios Interoacionaless, v establece que tnicamente €] Banco Central de Chile puede

comprar y vender eambios v exportar oro amonedado v en barras. Esta Ley g R e
de cambio v exportaciones, N.° 4.973, de 30 de Julio de 1931 ey recmplazé a la primitiva Ley sobre operaciones

Suspende La conversitn metilica. Vénse Decreto-Ley N.* 645

Decreto-Ley N.¢ 182, de 16 de Jullo de 1932, Mesonia i 1932, phs. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares, hasta un miximo de 30 millones de pesos.

3 Decreto-Ley N.® 466, de 26 de Agosto de 1932, Mesoria pe 1932, phc. 68, Faculta a las instituciones hipoteca-
riis para exceder el monto de sus descuentos en el Banco Central de Chile autorizada por las Leyes Niims. 5044 v 5.088, hasta
concurrencia de las sumas que resulten cn contra de ellas por la aplicacion de las rebajas de 5005 v 25% que concedan en
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 y Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.? 646, de 26 de Septiembre de 1932, Meuons oe 1932, pho. 121, Establece que la Comisitn de
Cambios Internacionales exigiri que una cuota no superior al 209 del valor de cada exportacion sea retornada en divisas pam
ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio pficial, Estas divisas deben destinarse—una. vez reembolsad,
anticipos en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por el Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a cubrir las autorizaciones que expila la referida Comisién de dambios con arreglo a la Ley N.® 5.107,

Ley N.o 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.* sutoriza al Banco Central para conceder eréditos directos e in-
directos, a Ia Caja de Crédito Agraric (250 mill), al Institato de Crédito Industrial (50 mill), a Ia Caja de Colonizacin
Agricola (20 milII.) v a ln Corparacitn de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 miil.)—con las modificaciones introdocis
das por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5.398, 6,011, 6.155, 6.29) y 6.814 El todo o Enrtn de estos créditos puede ser concedido
por los bancos comerciales ¥ por la Caja Nacional di Ahorros, sin responsabilidald para ellos, siempre que los res Vos
documentos sean calificados, aceptados ¥ visados por el Banco Central Ademis quedan facultados para constitulr hasta un
25797 de sus encajes minimos legalis con dichos documentas. 0 K iy : '

Su Art. 2.9—modificade por la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, misntras dure la inconversion metilica dis-
puesta por 1a Ley Nio 5,107, de los Arts, B3 al 87 de la Loy Orgdnica del Banco Central, que se refieren ala obligacién de
mantener una reserva de oro en relacién con el monto de los billetes emitidos y de los deplsitos. ;

El Art, 19 faculta ol Banco Central para considerar |as libras esterlinas; los solares norteamericanos y los fran-
cos franceses de =u encaje legal, computadas en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 529, v § 0,322, respectivamente.
Vénnse Leyes Nos. 5.307, 5.3?%, 6011, 6.290 ¥ 6.824,

N.v 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Mesomia pg 1933, rho. 82. Autoriza al Presidente de la Re yihlica
Gra cunvl:'{ir ¥, cnnsnlidnflas obligaciones fiscales a favor del Banca Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leves Nox. 6.237 3 6334,

.* 5,307, d Noviembre de 1933. Meuoria pE 1933, phc. 84 Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
508 & ]lmhzymrzxin?osgn la l:ual:nﬁ:uu :ucdt- prestar de acuerdo con la Ley N.% 5.185, ¢l Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

.0 5.331, de 27 de Noviembre de 1933. MeumokiA pe 1933, phc. 85, Aumenta a 60 millones de pesos el
capital d:‘ﬁr ga;asdzsérédlgtozhﬁ:em v faculta al Presidente de ln Repiblica, con este objeto, para contratar un
en el Banco Central de Chile, por la suma de $ 38.362,544,77. Véose Ley N.=0.237.

1934, Mexonia pe 1934, phc. 67. Establece en favor de] Estado el estanco
de la Hp&:&sﬁg :'ﬁgbrg:x%ndielssg%:?zd}? yodo, v crea la_«Corporacion de Ventas de Sﬂh";l ¥ sY‘i.:-do de Chiles». Adapta
% esta nueva situacion algunas disposiciones de la Ley Orghnica de Banco Central y de la Ley N.* 5

de 1934, MesomiA DE 1934, PAG, 68. Autoriza al Banco Central de Chile para

atorgar ﬂg-;ﬁgzg’eﬁd}:t‘f:sgﬁ?a?a clee Cridito Popular ¥ rebaja a 22 rmiim.ne: [i_a W!S: gﬁ:m‘de 25 _ﬂ}ﬂlm que.
fijaba la Ley N.® 5,185 como limite miximo para los préstamos del Banco Central al o

1935, Autoriza  la Caja Autbmoma_de Amortizacifn para reanydar el

strvicio d‘é?m”b';ng;ﬁ'hdzet;;nd;g“zﬁ?“sfn & indirects, del Estado y de las Municipalidades, que babfa sido suspendido.

en Julip de 1931, st ] de la Corporacibn de Ventas de Salitre y Yodo v,
A este fin se destina la participacion del Fisco e I 1 ocuerdo con la Ley N.+ 5,169, de 30 de Mayo

asimismpo, las rentas que le corresponde percib P : =
después de deducidos los

de 5 . 3
s Del proditcto de dichos récursos debe destinarse una mitad al pago SEininouE % 1
riginados por la aplicacid amor

de esta Ley, & L =
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25 la Ley N.o 5,580, determinando que la Empresa de log
Ley N.¢5.601, de 15 de Febrera de 1935, Complementa la Ley K 0 imptess de las
:mu qni\lf;:#zfllgﬂd'%“éh;umu“m hﬂ:ﬁﬁﬂ:?&"ﬂuﬂ: gl'mn.. computando las monedas extranjeras en la antigua
paridad de 6 d oro. sastiigal T de la produccién, y a la consteuecion de obras piiblicas ¥ de habitaciones para

sumag se : '
de la Caja de Crédito Hipotecario fija normas especiales, en ciertos casox

S nkupu:ln a los servicios de bonos externos
anilogos a las citadas anteriormente. :
1935 v 6,811, de 5 de Febrero de 1941, Leyes que rigen a lp Caja

Nacional de Ahﬂﬁ-l:' ;‘g:sl.ar.:: ‘3; 31!38L2:’:ﬁf;n i Ins}mlucionu de dicha Institucion con el Banco Central de Chile.
brero de 1937, Munania pE 1937, #hc, 55. Determina que el Fisco se haga cargo de
ubllmhn:;’mN;n:;:i:l::n::e:& dl:w:: par lI,ijld] E‘ni!ionu de pesos, de la Corparacidn de \’mli;]u T_L;"?anlg.;:pzr:'tggo ;ilg thlle
| 2o d umaA wvalente en extranjeras que vende dic ion iscao,
- '“:;rdiﬂvz?gsiﬁn:?t:;l;?:mnﬁ: d: Il;\':;cﬁri’nl de aviacion para In Fuerza Aérea Nacional.  El Fisco deber pagar al Banco

eta suma en un plazo miximo de cuatro afios. Véare Ley N.° 6.334.

N.* 6,237, de 27 de Agosto de 1938, Mumoria DE 103_8. rAG. 62. Autoriza al Banco l‘;entral de Chile
para anticipar, en forma de eréditos directos+ indirectos y dentro de eada afio, los aportes a capital y s_nh\'_encjones que anual-
mente abona &l Fisco a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapaci v Antafagasta (3 I'I'l!“DEIC‘S a cada uno)
y o Ia Caja de Crédito Minero (5 millones de aporte a capital y 10 millones de subvencién, que carrespontden aproximada-
mente a la tercera parte del producto del impuesto al petréleo). Lo autoriza ademils para operar con esta Gltima Institucitn,

edi letras giradas, aceptadas o avaladas por ells con vencimientos no mayores de 180 dias. .
Pt %.Fea;t ?..'mde esta ],_cﬁ;‘ facults al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del

Banco Central, convertidas v consolidadas en virtud de la Lev Noo 5.206) ol préstamo de § 38.362.544,77 contratado por el
Fisco en 1934—1Ley N.7 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédite Minero,

N.* 6.290, de 17 de Octubre de 1938, Memoria pe 1938, pic. 66, Determina g ue la Caja de Créditq Agra-

destinard hasta 30 millones de pesos en préstamos a pequeiios agricultores v amplia, con este objeto, de 40 a 100 mailulnna,

el limite mximo fijaidb en Ta Ley N.* 5,185 paru los créditos directos ¢ indirectos que el Banco Central puede conceder a dicha
Caja. Establece n(i:'mis fue estos créditos pueden otorgarse con la sola reaponsabilidad de la Caja mencionada.

Ley N 6.334, de 29 de Abril de 1939, Mewora pn 1939, pds, 57, (La Ley 6.640, publicada en el Diario
Oficial de 10 de Enero de 1941, contiene ¢ texto defnitivo de la Ley 6334), El Art. 33 autoriza al Presidente de
la Repiblica para & ar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leves 5.206 y 6.237) el saldo de 75 millones
de pesos de la obli aniﬁn que tomd a si cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de , de acuerdo con la Ley N.° 6,011,
la «Corporacién de Reconstruccion: y Auxilios v la «Corporacidn de Fomento de la Producriéne y faculta
al Presidente de Ia Reptiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta

por un equivalente a dog mil millones de pesos et moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.
g Autoriza también al Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de
pesos, con los bancos comerciales v Cajas di Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos prés-
tamos deben contratarse en cuotas anuales no fuperiores a 100 millones v a un interés de 29 anual, con ¢l mismo porcentaje
de amortizaciin, Los hancos v cajas guedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 80% de sus encajes minimos
pudiend bidn en cazos calificados favorablemente por la Superintendencin de Bancos, redescontar en ¢l Banco Cen-

~ tral los documentos respectivos.
Crea y modifica algunas contribuciones.

. Ley N.* 6,382, de 9 de Agosto de 1939, Mewomia pe 1939, phe. 79. Su articulo 13 faculta al Banco
Central de Chile para conceder créditos a In Caja de Crédito Agrario, para su Diepartamento de Cooperativas de
Pequenios Agricultores, créado por esta Ley, a un interés miximo de 1% anual y dentro de un margen de 50 millones
de pesos. (Con la mu;llﬁcm&n introducida por la Ley 6.824). El producto de estos créditos deberd ser colocado par dicho
Dy L rtfmlg T h'i as pors ivas (g:ra s]uu aém‘imlnu. [ ﬁ!"m’ no supenriurea a diez y ocho meses.

El artfeu establece que el Banco Central podrd prestar hasta un 109, del marge t. itado, al Insti-

tuto de Crt‘:no Industrial, can el mismo objeto v rnndrcionnnpaeﬁ.almlni antariormente. VSATISD KA SR Gnay AL fosts
B y d normas especi ra la_constitucién v funcionamiento de las «Cooperativas de Pequeiios
Agricultoress y su titulo IV trata del o del dominio de la pequefia propiedad agricola, Véanse Leyes N.» 4.531 yqﬁ.RZJ-

Ley N.* 6421, de 10 de Octubre de 1939, Mesonia oe 1930 rhc. 95, (Maodifica a las Leyes N.os 5394
is.ﬁ_lz refundidas en texto definitivo por Decretn N.® 628 publicado en ¢l Diario Oﬁcigi dellﬁ d:-l N?Jsﬂms‘l:'ri de |°I39J-
-ﬁj&wum&n?mﬁ;ﬁ:t:ml: njl.-n Junta de Esxpartacitn Agricola para comprar ¥ vender trigo v sus derivados, u otros

) este objeto faculta al Banco Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta hacerle
préstamos medio de pagarés. El total de es édi imit: i . Tooat -
i Iardha i asaes Bl 3% l:ueﬂfos créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex

_ N.* 6,824, de 15 de Febrero de 1941, Boverix 156, rhc, 47. Substituye el Art. 1.0 d s N.® 5.185, om-
pliando ﬁi ;\lulée mixima de los eréditos directos ¢ Jindirectos que puede conceder {IF Banco C;.-nt‘lrcaili II.nﬂ('_'al\rj'a dse Cr:!:ill!-:lu
gfr:m l: a 250 mill.) y al Institato de Crédito Industrial (de 22 a 50 mill), y reduclendo la cuota fjada a dicha

F’Tmlﬁlyl‘. 6,382 pm?;;l)znpagulmuu_o de iI’..‘uL-phciral:ivas de 100 a 50 mill.).

£ i ubstituye ¢ . de la misma Ley N.= 5185, s i 8 s

Orgénica del Banco Central, referentes a la reserva de w:; Véanse Leyewzpﬁ:;l.l?."];sl?:;:.'?gy PO N N S
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