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&% Escenario internacional




Economia internacional

Produccion industrial
(indice ene.07 = 100)
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07 Jul. 08 Jul. 09 Jul 07  Jul. 08  Jul. 09 Jul.
— EE.UU. — Japén Brasil — México — Rep. Corea
Reino Unido — Canada — Chile Rusia — Hungria
— Zona Euro — Malasia —Indonesia — Taiwan

— India Singapur

3 Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de oficina de estadisticas nacionales de cada economia.



Economia internacional

Exportaciones reales (*)
(indice ene.07 = 100)

120 120 160 160
140 140
100 100
120 120
20 g0 100 VAV“’ Q 100
80 80
Va
60 60 60 60
07 Jul. 08 Jul. 09 Jul 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul
— EE.UU. —Japén — Brasil China
— Zona Euro Canada Rep. Corea — México

(*) Datos de Canadda, México y Rep. de Corea estimados en base a exportaciones nominales e indices de precios

de exportaciones. _ o o _ )
4 Fuente: Banco Central de Chile en base a CEIC, Bloomberg y oficinas de estadisticas nacionales de cada economia.



Economia internacional

Confianza empresarial (1)
(indice de difusion, porcentaje)

70 120

60 100
’:{\\/‘/\ ~\

50 ,3% 7 80

40 60

30 40

20 20

07  Jul. 08  Jul. 09  Jul.

— EE.UU. — Japén Rep. Corea
Brasil — México

— Chile — Zona Euro

— China

Confianza del consumidor (2)

(indice)
120 70
100 acs 60
. “?7%7\—%— 50
40
60
30
20 10
07  Jul. 08  Jul. 09 Jul.
— EE.UU. Zona Euro —
— México Chile —
Brasil Japon —
— China Rep. Corea

(1) Republica de Corea tiene pivote en 100. (2) Las series de Japon, Zona Euro y Republica de Corea tienen pivote en
50. El resto de las series, son indices con base en enero 2007=100. Para Chile, se utiliza el IPEC de Adimark e IMCE

de Universidad Adolfo Ibafniez/ICARE.

> Fuentes: Adimark, Bloomberg, ICARE y Universidad Adolfo Ibanez.



Economia internacional

Creacion de empleo (*)

Tasa de desempleo
(variacion mensual, trimestre movil, porcentaje)

(porcentaje)
12
10 —
8
6 —
4
2
07 Jul. 08 Jul. 09 Jul. 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul.
Canada —Japén — Reino Unido Canada —Japén — Reino Unido
— EE.UU. Alemania — Chile — EE.UU. — Alemania — Chile
— Brasil — México

— Brasil — México — Zona Euro

(*) Datos de EE.UU. corresponden a empleos no agricolas, datos de México corresponden a empleo del sector

manufacturero y construccion. Para Chile, corresponde a empleo medido en trimestre movil. Resto de la muestra
corresponde a empleo total. Datos ajustados estacionalmente.

6 Fuentes: Bloomberg, CEIC, Departamento del Trabajo de EE.UU. y OCDE.



Economia internacional

Tasa de desempleo Empleo No-Agricola
(variacion 6 meses, puntos porcentuales) (variacion 6 meses, porcentaje)

3,0 8
6
1,5 [ 4
0,0 2
0
-1,5 >
-3, -4

49 56 63 70 77 84 91 98 05 49 56 63 70 77 84 91 98 05

Produccion industrial
(variacion 6 meses, porcentaje)

49 56 63 70 77 84 91 98 05

Nota: Area gris es recesion segiin NBER. Definicion de episodios de recesion de comité de NBER no esta basado en

criterio explicito. Leamer ( 2008)cFropone algoritmo que se ajusta de manera muy precisa a fechas efectivas. Linea

(r%aogc))rresponde a umbral para deteccién de episodios de recesiéon, de acuerdo a algoritmo propuesto por Leamer
7 Fuente: Elaboracién propia en base a informacion de oficina de estadisticas de EE.UU.




Economia internacional

Crecimiento del PIB en economias seleccionadas
(variacion trimestral anualizada, porcentaje)

Socios comerciales (1)
EE.UU.

Zona Euro
Japoén
Reino Unido
China (2)
Rep. Corea
Alemania
Espana
Francia
Hungria
Noruega
Singapur
Tailandia
México

1t08
3,7
~0,7
2,8
4,0
1,2
10,3
4,4
6,5
1,6
1,8
3,4
1,6
12,2
4,5
4,5

2t08
2,3
1,5
-1,2
-4,3
-0,1
7,1
1,7
-2,2
0,4
-1,9
-0,8
2,3
-7,7
1,2
1,1

3t08
0,7
-2,7
-1,6
-3,9
-2,8
7,1
1,0
-1,3
-1,2
-0,9
-3,7
0,4
-2,1
2,0
-2,7

4108
-7,0
-5,4
-7,0
-13,1
-6,1
3,3
-18,8
9,4
-3,9
-5,5
-7,5
-4,0
-16,4
22,3
9,2

1t09
-4,0
-6,4
-9,6
11,7
-9,2
6,5
0,5
-13,4
-7,4
-5,3
-10,0
-5,0
-12,2
-7,0
-21,2

(1) En base a nueva metodologia con ponderadores en dos afios méviles. Cifra estimada.

(2) Estimacion en base a Bloomberg y JP Morgan.
8 Fuente: Oficina de estadisticas nacionales de cada economia.

2t09
2,2
-1,0
-0,5
3,7
-3,2
14,4
9,7
1,3
-3,9
1,4
-8,1
1,3
20,7
9,5
~4,4



Economia internacional

Evolucidon y proyecciones de inflacion (1)(2)
(variacién anual promedio, porcentaje)

12 2010
5 —
9 T
6 4
O\ ’
3 = 7 "/\ 3 -
Y7
0 2
-3
06 Jul. 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul.
— EE.UU. — Japén 0
América Latina — Chile ) . .
— Europa del Este Asia rnamias Amérca Al Europa de
Zona Euro -

(1) Promedio geométrico de la inflacion del IPC de los paises del area correspondiente. (2) Cada barra
corresponde a la proyeccién por mes desde enero del 2008. Se calculan promedios geométricos de las inflaciones
proyectadas para las economias de cada zona econdmica, a excepciéon de América Latina, que corresponde a la
proyeccion a la inflaciéon de diciembre a diciembre. Economias desarrolladas incluye a Estados Unidos, Japon,
Reino Unido y Zona Euro; América Latina incluye a Brasil, Colombia, México y Peru; Asia incluye a China,
Indonesia, Malasia, Republica de Corea, Singapur, Tailandia y Taiwan. Europa del Este incluye a Hungria,
Republica Checa, Rusia y Turquia.
9 Fuentes: Bloomberg, CEIC y Consensus Forecasts.



Economia internacional

EE.UU.: Precios nominales de viviendas

(indice ene.01=100)

200

160

120

80
01 02 03 04 05 06 07 08

— Indice Case - Shiller 10
— Propiedades comerciales

10 Fuentes: Bloomberg, CEIC y Moody’s.

09

Precios nominales de viviendas en
seleccion de paises
(indice 1t01=100)

240
AN
200 /\\,
160
120 - ;
_—
—
80
01 02 03 04 05 06 07 08 09
— Alemania — Australia — Canada
— Espana — Francia Irlanda
— Nueva Zelanda Reino Unido



Economia internacional

EE.UU.: Spread Libor - OIS (*) Zona Euro: Spread Libor - OIS (*)

(puntos base) (puntos base)
400 400
300 300
200 200
100 . A : 100
0 = . 0
Jul.07 08 Jul.07

— 1 mes — 3 meses 6 meses

(*) Corresponde a contratos Overnigth Index Swap.
T Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

Pendiente curva de rendimientos en economias seleccionadas (*)
(puntos base)

600 600
400 400
200

0 - oy ‘ W‘/MW
~200 ~200 w

~400 -400
07 Jul. 08 Jul. 09 Jul 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul
— EE.UU. Zona Euro - -
—Reino Unido  —Japon Egggclé?ga? ISDIOnIgﬁPaur
— Canada Nueva Zelanda — Hungria — México
— éu_stralla Suecia Chile — Israel
— Suiza

(*) Elaborado considerando tasas de gobierno de 2 y 10 afos plazo para cada economia, con excepcion de
Nueva Zelanda y Hungria donde se consideraron tasas de gobierno de 3 y 10 afios pIazo
12" Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Economia internacional

Tipo de cambio nominal (1)
(indice promedio 92-09=100,
moneda local por délar)

— Australia
— Chile

Brasil (2)
— Rep. Corea

— EE.UU.

— México

Tipo de Cambio Real (1)
(indice promedio 92-09=100,
moneda local por délar)

180

140

03 05 07 09

— Nueva Zelanda  — Rep. Checa (3)

— Polonia (3) Taiwan

(1) Datos mensuales. Aumento indica depreciacion de cada moneda. (2) Se excluye periodo hiperinflacionario
considerando promedio 1995-2009=100. (3) Por disponibilidad de datos se considera promedio 1994-

2009=100.
13 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Economia internacional

14

Mercados bursatiles (1) Flujos netos y bolsas de economias
(indice 02.ene.08=100) emergentes
(miles de millones de ddélares; indice 1s08=100)
120 110

80 80

40 50

0 -12 20

08 Jul.08 09  Jul.09 Ene.08 Oct.08 Jul.09
— América Latina — Europa emergente == Flujos totales (2)

Asia emergente — Mercados desarrollados Mercados emergentes (3) —

(1) indices bursatiles diarios MSCI denominados en délares. (2) Valores semanales hasta el 02.sep.09 (3) Promedios
semanales de valores diarios del indice MSCI denominado en ddlares, hasta el 02.sep.09.
Fuentes: Bloomberg y Emerging Portfolio Fund Research.



Economia internacional

Emision de bonos por sector (*) Emision de bonos por region (*)
(miles de millones de dolares) (miles de millones de dolares)

80 80

60 60

40 40

" || |I‘ LI it |l
Uit I b il

98-02 Ill.o6 111.07 111.08 1l11.09 98-02 Ill.O6 1Il.O7 111.08 11.09

m Soberanos m Corporativos Bancos América Latina m Asia
Europa emergente  mAfricay M.O.

(*) Tercer trimestre del 2009 incluye datos hasta 03/09/09.
5 Fuente: JPMorgan Chase.



Economia internacional

Variaciones en precios de productos basicos desde la ultima RPM (*)

Molibdeno
Trigo
Gasolina
Maiz
Petréleo WTI
Arroz

Cobre
Celulosa

Harina de pescado
Oro

-15 -10 -5

-13,7

-9,3
-7,7
-7,6
-3,0
1,8
2,7
3,3
4,3
5,0

10

(porcentaje)

GSCl
energia _ =757

GSCl

ganosy [ 7.3

cereales

GSCl ‘

metales -0,

-15 -10 -5 0 5 10

(*) Promedio de los tres ultimos dias habiles al 07/09/09, respecto de los tres ultimos dias habiles al 12/08/09.

16 Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

Precios futuros petréleo WTI (*) Precios futuros gasolina (*)

(dolares el barril) (dolares el metro cubico)
150 1.200
100 800

J\/V\
50 400 \/v

0 0

Fne.06 Fne.08 EFne.10 Ene.06 Ene.08 Ene.10

— Precio efectivo — RPM Sep.09 RPM Ago.09

(*) Corresponde al promedio de los futuros de los dltimos diez dias habiles al 01/09/09.
17 Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

Encuestas de confianza empresarial, precio del cobre e inventarios
(centavos de délar la libra, indice ponderado; miles de toneladas métricas)

400 60 600
300 50 400
200 40 200
100 30 0
07 Jul. 08 Jul. 09 Jul Ene.06 Ene.07 Ene.08 Ene.09

— Precio del cobre
Indice de confianza (*) — Inventarios totales

(*) Encuestas de confianza empresarial a agosto de 2009, ponderada por participacién de los principales
consumidores de cobre (adelantada en un periodo).
18 Fuentes: Bloomberg y Commodity Research Unit.



&% Escenario interno




Demanda y actividad

04

IMACEC

(porcentaje)

Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07

= Variacion anual

(*) Serie desestacionalizada.
20 Fuente: Banco Central de Chile.

Jul.

Variacion mensual (*) .

08

Jul.

09

Jul.



Demanda y actividad

Industria: produccion fuente INE
(indice 2003=100, serie desestacionalizada)

130 130
120 120
110 110
100 100
90 - - - - - : ' ' 20

02 03 04 05 06 07 08 09

Mineria: produccion y exportaciones

(millones de dolares; indice 2003=100, series desestacionalizadas)

5.000 130
4.000 120
3.000 110
2.000 100
1.000 90
(I . . , T - - - 80

21

02 03 04 05 06 07 08 09

Exportaciones Produccion (INE) —

Industria: produccion fuente Sofofa
(indice 2003=100, series desestacionalizadas)

125 125
118 118
111 111
104 104
97 97
90 90

02 03 04 05 06 07 08 09

— Intermedio Consumo — Total

Construccién: indicadores
(indice 2003=100, series desestacionalizadas)

150
140
130
120
110
100
90

80

- Cemento - \/entas reales - Empleo

Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Chilena de la Construccion, Instituto del Cemento y del Hormigon de Chile,
Instituto Nacional de Estadisticas y Sociedad de Fomento Fabril.



Percepcién de los consumidores (1)

140 70 40
120 60 20
100 50 0
80 40
-20
60 30
40 20 740
20 10 -60
06 Jul. 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul 06 Jul. 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul.
: IPEC (3) ==
[ = ANAC — |VCM
U. de Chile (2) Pregunta 3 IPEC (4)
Importaciones de b_ierlles de consumo
1.200 (nominal 120
900 90
600 60
300 30
0 0
-300 -30
-600 -60
06 Jul. 07 Jul. 08 Jul. 09

Millones de ddlares

Venta de autos
(variacion real anual, porcentaje)

Variacion anual (%)

40

-20
-40
-60

(1) Respuestas positivas por sobre negativas. (2) indice marzo 2001=100. (3) indice. Valor sobre (bajo) 50 puntos
indica optimismo (pesimismo). (4) P3:Dentro de los proximos 12 meses ;cree usted que la situaciéon del pais sera

buena, regular o mala?.
22

Fuentes: Adimark GfK, ANAC, Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Demanda y actividad

Importaciones de bienes de capital

(nominal)
900 120
600 80
ALY
300 s~ 40
0 0
-300 -40
04 05 06 07 08 09

== Millones de dédlares Variacion anual (%)

Percepcion de los empresarios: IMCE
(indice, valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo))

80 80
70 70

60 \/\/\/\/\M 60
50 Wah& WA 50
40 M 40

30 30
04 05 06 07 08 09

= Situacién empresa actual = Situacion empresa a 6
meses

Situacion actual de existencias por sector
(situacién actual de inventarios encuesta IMCE)

70 5

60 3

50 0

40 -3

30 -5
04 05 06 07 08 09

Variacion de
existencias/PIB (2)

m== |ndustria (1) === Comercio (1)

Percepcion de los empresarios: IMCE
(indice, valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo))

90 90

70 70

50 SA—7 v v,\iv4\§/ 50

30 \’\\/ 30

10 10
04 05 06 07 08 09

— Total Industria Comercio === Construccion

(1) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica inventarios excesivos (insuficientes). (2) Porcentaje, datos trimestrales, series

desestacionalizadas.

23 Fuentes: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibanez.



Empleo, salarios y precios

Empleo y fuerza de trabajo Tasa de desempleo
(variacién anual, porcentaje) (porcentaje)
6 6 12 12
4 4
10 10
2 2
8 8
0 0
-2 ) 6 6
-4 -4 4 4
04 05 06 07 08 09 04 05 06 07 08 09
Fuerza de trabajo — Empleo = Original — Desestacionalizada
Empleo nacional (1) Empleo nacional (2)
(velocidad trimestral, porcentaje) (variacion de la serie desestacionalizada, miles de personas)
12 12 75 75
8 8 50 50
Wt e bl B,
4 4 0 ‘_I HIIL‘I 'l IIIIIIIJl.II- ll-l .l‘ 1 lI‘III_-Il_ III I |.|.I | - I | 0
5 0 | | I|I| I m ||| | | 1|1r|||||
-25 -25
-4 -4 50 -50
-8 -8 -75 -75
04 05 06 07 08 09 04 05 06 07 08 09

- Cuenta propia = Asalariados

(1) Corresponde a la variacion anualizada entre los trimestre moviles del empleo X, y X,_s.
(2) Corresponde a la diferencia entre los trimestres méviles del empleo en X,y X,_;.
24 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

CMO IREM
(nominal, porcentaje) (nominal, porcentaje)

10 2,0 10
1,6 8
1,2 6
4 ‘ ‘ 0,8 4
2 0,4 2
2l ol ah bl "o
-2 04 2

04 05 06 07 08 09 04 05 06 07 08 09

— Variacién anual Variacién mensual Bl — Variacién anual Variacién mensual Bl

CMOX IREMX
(nominal, porcentaje) (nominal, porcentaje)

10 2,0 10
8 1,6 8
6 1,2 6
4 0,8 4
2 0,4 2
0 0,0 0
-2 -0,4 -2

04 05 06 07 08 09 04 05 06 07 08 09

— Variacién anual Variacién mensual I — Variacién anual Variacién mensual

25 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

2,0
1,6
1,2
0,8
0,4
0,0
-0,4

2,0
1,6
1,2
0,8
0,4
0,0
-0,4



Empleo, salarios y precios

Salarios reales Crecimiento de salarios y
(variacion anual, porcentaje) reajustes por inflacion (3)
(variacién anual, porcentaje)
9 9 6 6

01 02 03 04 05 06 07 08 09 01 02 03 04 05 06 07 08 09

— CMO — CMOX (1) IREM — CMO —CMOX (1) IREM IREMX
IREM pond .CMO (2)

(1) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA ni mineria.
(2) Para mayor informacioén ver recuadro V.2, Informe de Politica Monetaria, septiembre 2007.
(3) Para mayor informacion ver recuadro V.1. Informe de Politica Monetaria, enero 2008.

26 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

IPC
(porcentaje)
12 2
6 1
0 0
-6 -1
-12 -2

01 02 03 04 05 06 07 08 09

— Variacion anual Variacion mensual Bl

IPCX1
(porcentaje)
12 2
6 1
0 0
-6 -1
-12 -2

01 02 03 04 05 06 07 08 09

— Variacion anual Variacion mensual Bl

IPCX
(porcentaje)
12
6
0
-6
-12

01 02 03 04 05 06 07 08

— Variacién anual Variacién mensual
IPC sin alimentos y energia
(porcentaje)
12

-12
01 02 03 04 05 06 07 08

— Variacion anual Variacion mensual

27 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

09

09
[



Empleo, salarios y precios

Inflacion IPC, IPCX e IPCX1

(velocidad trimestral, porcentaje)

01 02 03 04 05 06 07 08 09
— IPC IPCX — IPCX1 — IPCX1 mensual

28 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

IPC excluidos diversos componentes Bienes
(velocidad trimestral, porcentaje) (veloci

Ja

01 02 03 04 05 06 07 08 09 01 02 03 04

IPC sin alimentos y energia —=|PCX1 sin alimentos Bienes X

Inflacién IPC, IPCX e IPCX1 sin vestuario
(velocidad trimestral, porcentaje)

servicios subyacentes
d trimestral, porcentaje)

05 06 07 08

Servicios X

01 02 03 04 05 06 07 08 09

=== |PC sin vestuario IPCX sin vestuario = |[PCX1 sin vestuario

29 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

Incidencias en la inflacion anual del IPC
(puntos porcentuales)

8
6
4
2
A LT | AT - I 0
-2 -2
-4 -4
01 02 03 04 05 06 07 08 09
Servicios publicos Bl Frutas y verduras frescas
Combustibles Resto
Alimentos sin frutas y verduras frescas — |PC

30 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados financieros

Tasas de interés nominales
(datos diarios, porcentaje)

10 10
8 8

6 6

4 4

2 2

0 0
Ene.07 Jun.07 Nov.07 Abr.08 Sep.08 Feb.09 Jul.09

= TPM — BCP-2 BCP-5 =—BCP-10
Spread bonos nominales
(datos diarios, porcentaje) 10

Ene.07 Jul.07 Ene.08 Jul.08 Ene.09 Jul.09

=== BCP5-BCP2 BCP10-BCP2 — TPM

31 Fuente: Banco Central de Chile.

1

0

Tasas de interés reajustables

(datos diarios, porcentaje)

Ene.07 Jun.07 Nov.07 Abr.08 Sep.08 Feb.09

A OO 00 O

N

0
Ene.07

= BCU-2

Jun.07

BCU-5 —=BCU-10 —=BTU-20

Tasas swap
(datos diarios, porcentaje)

Nov.07 Abr.08 Sep.08
- 180 dias = 360 dias

Feb.09

Jul.09

Jul.09



Mercados financieros

Evolucidn tasas de interés por agentes

Consun'}o
45 (nominal)
40
35
30
25
20
05 06 07 08 09
— 90-365 dias — 3 y mas afios
6
5
4
3
2
05 06
—— LCH

32 Fuente: Banco Central de Chile.

(porcentaje)
45 18
40 15
35 12
30 9
25 6
20 3
05

Hipotecarias

07 08

—— Cred. hipotec.

Comerciales

06 07
— 90-365 dias

5

4

3

2

1

09
BCU-5 ——

— 30-89 dias



Mercados financieros

Spread tasas de interés 30-89

(nominal, porcentaje)

30
25
20
15
10
5
0

85

33 Fuente: Banco Central de Chile.

89 93

97

01

05

09

30
25
20
15
10

5
0

Spread tasas de interés 90-360

(nominal, porcentaje)

30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
8 89 93 97 01 05 09

— TIP colocacion - captacion



Mercados financieros

Colocaciones a em|9resas (1) Colocaciones a empresas (1)
(variacién nominal anual, porcentaje) (variacion real anual, porcentaje)
80 80 40 20
30 15
60 60 20 10
40 40 10 5
20 20 0 *0
0 0 -10 -5
-20 -10
-20 -20  _3p * -15
-40 -40 -40 -20
060 01 02 03 04 05 O6 07 08 09 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Comex (US$) (2) = Comerciales (2) Comex (US$) (2) Comerciales (2) =
Colocaciones a personas (1) Colocaciones a personas (1)
(variaciéon nominal anual, porcentaje) (variacién real anual, porcentaje)
30 30 25 25
25 25 20 20
20 20 15 15
15 15 10 10
10 10 5 5
5 5
0 0 0 0
-5 -5 -5 -5
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Consumo (2) Vivienda (2) Consumo (2) Vivienda (2)

(1) Punto corresponde a dato de agosto de 2009 provisorio.
(2) Para mayor informacién ver Recuadro V.2, Informe de Estabilidad Financiera, sequndo semestre 2008.
34 Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Mercados financieros

Tipo de cambio nominal
(indice 02/01/2006=100)

140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
90 90
80 . . . . 80
06 07 08 09

TCO —TCM ~TCM-5 —TCM-X

35 Fuente: Banco Central de Chile.

Tipo de cambio real
(indice 1986=100)

110

100

90

80

7OI I T T

96 98 00 O

2 04 06 08

110

100

90

80

70



Mercados financieros

Indicadores bursadtiles
(base 02/01/2006=100)

220 220
200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100 100

80 80

60 60

Ene.06 Jul.06 Ene.07 Jul.07 Ene.08 Jul.08 Ene.09 Jul.09

IPSA (USD)/MSCI (1) — IPSA (USD)/MSCI LA (2) IPSA ($)

(1) [ndice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International.
(2) Indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International.
36 Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros

Agregados monetarios
(variacién nominal anual, porcentaje)

—— Circulante — M1 — M2 — M3

37 Fuente: Banco Central de Chile.



Mercados financieros

1
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Compensacion inflacionaria forward swap Compensacion inflacionaria forward bonos
(promedio semanal mdévil, porcentaje) (promedio semanal movil, porcentaje)
6 6 7 7
5 5 6 6
5 5
4 4 4 4
3 3
3 3 2 2
2 2 1 1
0 0
1 : : : : : - — 1 -1
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Encuestas de expectativas de inflacion
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== IMCE (1) IPEC (2) =

(1) Corresponde a la pregunta jcual es su expectativa de inflacion para los proximos doce meses? en la encuesta a los sectores de industria y comercio.
(2) Corresponde al porcentaje de encuestados que respondié que la inflacion subira “mucho” durante los proximos 12 meses.
Fuente: Banco Central de Chile.

38

— NN W PHh U1 N 0O
7




Expectativas de mercado

Expectativas para la TPM
(porcentaje)

-
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07 May. Sep. 08 May. Sep. 09 May. Sep. 10 May. Sep. 11

—— Forward actual — — - EEE julio TPM
Forward RPM agosto EEE agosto —— Forward 1PoM mayo

39 Fuente: Banco Central de Chile.



