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PERMITIM STEMPRE QUE SIZ MENCIONE EL ORtOm. 

E l  B4MO CENTRAL Y €1 DEBATE ECONOMECO 

U n  pmi58 que goza del r%hnen de oro y que 
adem6-s Posee un Banco Central en-& de 
mntenerlo, al recusa de la mbibn queda m- 
metido a eaa obligacih prinirirln. En o- H a -  
brne, el Banca Central no reBula los crdditw ni 
1- ~ C h d ~ a e a  d d  d k l  ChCUhte 8 h  con ñu- 
juih a su fh p r k d t a l ,  cual es el de mantener 
a Er -eda su valor estable. 

De eso  se dduce que la función esendel de un 
b c a  Central ea la de hacer que el biUete benon- 
rb g t ~  comve-rtbbb en oro a nn pndo fijo. Laa 
que demás le hcumbea, come ner, propender a -' 

b rebwlneibn d d  circulante para prevenir restríc- < 
cionu, esawadaa que pueden redundar en eriais I 

comwcbks o pá~icos bancarios, o bien tniladow 
qwe amtrerra -8 de Ppedoa y especuladmal bur- 
dtaas, eattgui somatidas a =e deber primordiaí de 
mneemar a h moneda au valor fijo. 
LPg ~ W ~ ~ e a  a que bemo8 heeho ref-cia 

Bias ramlaa hcomped6n de estos prlodplos y por 
aso nms p~epenenw en bde@.s~rs pmteriores inser- 
tar &urna artícuEas mbre el funcionamiento del 
Banco Central, en el cuma de los malea nos nerá 
dado domostrar como todriz, y cada una de aus 
~~~ convergen y estén subordinadas a su 
pwocwpaci6a mexha, la de mantener el pedrán 
nimetado. 

I; La .irury*. mo-irn de ~uestro país no ha 
mrlado ni Osrribre en, emprn.el6n coai Ios mese 
@nteri€lres. 

La produccbh de S&nRE cmtinba rest~lugién- 
coma cemeeuetiela necwacia del aumento ex- 

c m h ~  <te lar s e .  h o , t r a  paree. la ~ap~taC1Sn ex- 
p e m ~ t b  un notame arurmmto, en vlaa de que 
m6.lnirimente empieza la estaclba &l mayor con- 
sUmo, siendo de ~ p m r  que la egpcwtacibn se 
mantenga por varios rneaea a unnkdrelativamente 
alto, dado el hecho de que el grueso del stock este 

lado en Chile, en tanto que loa actualea stocks 

ea Etiropa, Egipto y Estados Unidos, son conoidera- 
Memente inferbores al promedio ulstente en la* 
mn épea durante los filümon cinco aiios. 

Obs6rvase que la situaei6n del mercado del mBNE 
es bastante complicada. A prindpios de Nopi~mbse 

reunieron en Nueva York Ion delegados de &$E 
productores europeos, africanos y 8meri~~u~W p@S 
llegar a un convenio sobre la nec&daa.de reet A 

la producclbn de este metal. Según les noticlá~tlb 
gadae hasta ahoni, se he acordado una 
en la elaborscibn de un 20% en t8emb~ m4íqjiRt 
medida que puede coneideranie eomnd-pPiá 1 



@ a a í w k  la 
tiMwwl&d iá 
cmamma oro mmr&mno por libra. En llB1, a& en 

1. pob1.ridndel&e, según las eatadhtieae, fub 
tnuvp"$ddaa le actual, baitó un precio de 12 cm- - para narmallzar elme~erdc.En la actuddad, 
gubia SI ese precio rmulte danasiado aubldo para 

B estimular ei congumo, m raz6ndc qm la 
de abnorclh, es, a conaenida  de lacrbh 
ulor que m 1921. De ahS ewe la ea&*- 

46n oficial de 12 Centaw,s & la m t m s  
Enq,almenospor a b ,  pugde 861 apechada efPmO 
maramente nomhl.  Desde luWI m la 

*clm ma bien$ 
d w b  de la producdn hdmtria~ r c n h ,  
unos con rnayer I n t a M d  qne a t m ,  1- efectos cle 
la wi&. A inelnuacw la Sochbd de &,mte 
Fabrll se eat4 d iscutWo Una nueva alza de las 

ndimcnerac whre artlento. siin-8 y 
cZiOB w b  pohctroe a el pah. Esa pmo tip 

-tiga - tmId 
cOZ1W>=m~ yapoahms 
-m p@r w &mwa=ba IUOtni* 12) 

7 sn m ~ ~ i l o  E-. 
-*m -m a ---- - 

Iga Oitimas ventas se han efectuado a pr<crimr mcBo- 

vea (1). Por lo que a CM% se r d h e ,  h pod(w:c* $0- 

iaaldecobrerefhdo ha auzueubch gaw-ate 
de Marm n Octubae del a* en crrm &e 163 s a,& 

toneladas, debldo ud exdualvamente al aurnen- 
to de la producción de El Tenkate. La de Ckrrqul- 

úIthnawnte, el gIfpa de la 
a que pertenecen las <tos C 

rmuelta redudr au ka 10%. 
En h AGRICULTURA el L'Mmpo ~ ~ b b  de los 

@&no8 mssen ha a&um dDfl9., eawdd- 
mente en las sementeras &Ea *te norte &a Ea -a 
central. En el mar, en cambia, 1ae ekmbrzs m 
trui en general en W a i  ~ondéeiouee. Le mtWm 
pueda dedrae de he espectativa~ Q~OB pce@.ePIta 
futura eoseeha on tado el lkmhfedo mr, d b b  *m 
seria prcmnfwo hacer ~ @ d ~ ~  &e m pre- 
Bablea resultados. Pero m & d&a de pue &. &S 

dependerá en LC.B pazte d rumbo que 
tendencias del mensdm &e cereeSes y erp 
del trigo. En ia acndihd, 108 factorea m& 
€antes que ejercen una eoeithua p c d n  so$rc 
la# precias, san la eompetwcia que exite  wtra E+ 
fadon Ualdo8 y C a d ,  las ventas de h i a  g la. 
Bidaa pmteccioáiatris c o d b d a s  pm h pa:Le~, 
eumpw. Los preclm del tzigo, plw m, estb re&- 
cidos a un n i d  que ni siguiera nlamsron dumntr 
lamerte crisis del aso 1921. M-o me*&& hsq- 

de trlgo m wesgatlr traaquilo; auorha 
han demosendo htm& pare ~ m w r t a ~  
sobre la próxima cosecha c m  anticipacth ai a o d ~ s  
Y a precio dentro de un phm prudenebl. L* 
%Wmte formacl8n de uw awcbef6m de mid-, 
que comprenderá todos loa mdlno. de Bulas a1 
aoite, y cuyo8 fines, entre o-, son les de fijar 
iiosmpe generalea pam la polític~ de anticipos~ de 

, si f w e  pable,  
de harina, ea un 

ei coanercb dei 

qa ieunlrh a los malberoa del s u .  
de la iNDUSTRIA MANUPACTURERA, 

DíciIxa d precio ds erportsaib fue 
m. por libra, y wn fecha 16 L Di- 

sano &. 
be- en b e  BAMW # M E R ~ A U  

han eoduida e l  i3yhao ewm que &eI16 sil 10% W 

i n b s  de h mi&*. efe&n> qwe d e d e  OcNbF 
del p~aarto a Octwbae dQ wteaa>obs colacdo~ 
-*a en m i e n t e  h.n bjado li 
mmmea de pasee, mrwi wta cifra por eí sola, no fe* 

m- slttmdSn. D e d e  luego las 
en moasda cxtrníljera han aumentado en 82 mi 



&.&a@catn. balanza de pagos. GomD Pl " la b ' f r r a a a c j 6 n  del medio &&at+'*hrzzz 

hae ~rreapondido 
-awfmlw 
túl a la ncl- 
fe* "ii ~ ~ y a l a m a n ~ c 4 - o ~ t e  
a ae rsdinu. 
El CAIbWIO eabroLendropq~aaucOimlerrb- 

b h  mmterddo cerca del ponto de eapartaph ba- 
ib en Nodemtue dsbldo a b mayor ofcrfa de Wms, 
pawnkntes, del ps$o de hpuestoe por pq@ W 
brn, eofnpniWP@ mppireran, y de Io mntmi 4s M e" 

8aibra un emprCat9to mwnldpai, cunfnxía$6 
€-Cdm. 

$P la BOLSA h. ebat&uado hbaja d81w- 
poc;w e~pgeiopes. Sa notó una Reed(nim 4% 

mtS;Prr&b &e las miaren cupzffemg duran te^ 
bre,  reflejo del a c u d o  de loe productores de +eb- 
&b#k la daborncl6n Y del alea del p r d o  del&& 
Qgn reaesib .a9 -bar&@ ba sido eMo pamjrza, y 
h s  aeciosw mlfieron P bajicr tan pronto *iOm@ 
mkdaxi4 me ñ meda acordado par loa prodUMoW 
m h  de 8ef *o ~n~ í i j sd6Bnomüuü  

1 'mknte @.asral delm pmch o, con otras 
Duo .que1 hach q~ -1mente ae Unnra "h 

&a la @rIniatw de los cuatro &muda *' 
wdmwrea de ENC&~. en de&, Estados Bntdwi 
maad&, Aigentiaa y A-&, w haa pmd~cldb I 

de los U- doa deconioe. p d ~ ~ 1 d 0 ~ ~ d L - j  
i3las eahrvehlrPkd qw re c a m c t ~ n  por una 4 

l~lgcamtzarl(Dn J motorlísci6n ddl .tdbfb: . 
*&da. -taJa inmsdfata del cmcido uüo & 
mctones, m&quimria negadoara-rrillladoraslads ga-&gi 
en 8 w ~  terremo8 apmph8os consiste pnro slp-_Strír' 
m m ~ t e b k  dgd13cc16m del costa, porque a-&: : 

en el periodo d. 1913 a en Estadme ld*'~ 
IP/~, en Argentina en ~ 2 % ~  en ~ u a d h  ea m Y 
C a m a  en 91%. 

A rstmfectores 

apro-1-to 
Au~aalla, Y muy 



i ~ ~ p r n d ~ & e a r t l l k e e a t h U d l $ b m ) d c p b Y Y B ~  
pPM1cm S d b t i r a r  ha exp 
l9%, un aumento poreenPUgS 
. ~ 0 1 q w k m b s ~  
dsbs coto a una majw Intem&fEeai del flalttm 
s l n o a l h e c h o d e q u e ~ ~ h a a s n  I sepehw* 
dsspnQB de li rePdrteEbn fwesm, a auca Be La & 
jnYmatacl6n y el decpimhento de La ~ u l h ~  rma. 
ax&WnbwBnie~te bmw W sumeato qw e*- 
&dimm tss ooapctiw rusas en h ~ t h ~ ( i  mfio11 
a&W@a. por eso, nadm m& que 1a raeupemck5m de 
lo qpe hobím perdido R W I   no p& p~ehctol  de 

oorn~araN6n m 108 mÍ¡os aatffbres m 



n- 
L 

he dos p r h c l p a h  tendencias que han do- en 
ef rner~~ido de algo Y que han teddo que wnducfr , una mpeirproducd6n: PW un lado, eeobnerva, m 
108 aíba d a p u b  de la un fuerte aumento 
de la p f a d t i . ~ ~ i h  Y t d n c h  a aumentarla aun 

; m$s &eWo a apPlae* de h eupelfteie cuI&a- 

I 
da, a Ea hseieif*i65 de 15b0r-28 ¶srkDlas y 
mmWm ha e e f v m  Que hace Rusia IWU- g- y deapu& de verüieam la nua p m r  a* a n ~ g w a  M* sosu!@ P r ~ u c t o r  de orieataci6n con respecto a antlguw M% 
td@; W @@e bdo.* sa3 Wta *ena*le dluminm- e encontró frente a un gra*ho gas * e* cmWUIOZd a mriw factww que, ea sult6 del hecho de que, por un lado, su a- p&e, d k m  ra-& dkecta c m  W'WGS tendan- ~>ro.~nictoa se h a m  m a d o  mbzemmeiFL d-m 
clan QFIQ a c g d 9  d a-ato ewoaivo de 1s pro- h g w m ,  y , pos otro lado, los ario= 
dw~A&. h a b n  reatrwido y d i f l ~ ~ ~ t a d o  wnri&mbb 

~ 8 1  w m m  qjw tan atrncks de rwraietre de t r i ~  am n a e ,  
Es@@ u** Y huS*Pabk fh Es Arto  que t primera de la post-au-, 
del de e~%'o.cYaP &e BB-26 f w m ~  de 6.450 Ea llrmadri "crisis de deflac16n y depuM1*s, efi. . td cmN&%, uiir~aeatad~ hwta fhes  de1 a k  mln6 de la masa tridusMsl e u r n ~ m u ~ ~ & ~ ~ ~  
928-8-a ¶ L4."E% mil Eorm'81ada9, 0 se4 e@ casi wa. tosque con la vuelta a la nomdhjad h n b h a m a  
'a- fhprcr M 1929-3 ee estiman has stmks de su r azh  de exlstlr, pero al d s m o  tiempo se pqm &, 

eleswr- m~hniihente aqnda d a  de protecclonlimo -e 
parte a# mco a poco y wn  irresistible fuerza 8% exgndiíj w- 
ea 19a- 're te408 los patsea de la tiarra. Mas, a m a r  deqoe 
I n  eota el pr@tecclonissno en todaa partos ha aceptado 1Ps 
hs~n te- &mas formas y se nignlflwta por la tendencia (le 

ni& ave L ~ F  a b WIW-UE~& Y can ella ea;ICahr la icnportaclón por medio de alma barr~oru, 
d gam&aaW da M pawb qi*c pata 1w rgrimlte- aduawms y las mPs diversas medldae admbbku- 

w3th es de eo-iamcM d ~ a @ h ~ -  thras, %in embargo, el objetivo úa sido diattnto ~ I L  
hs antiguos pahea industri@ea que en los noevo&. 

uue ha C~US 8Sgricaloi Mbatrae que ea los Oltlmes se anriibade pro- 
auaydro por uzrs b r  industrias nacima1ea contr~  la wmpetends de 
puede carahatlrse. las idug.trlns extranjeras m8s pm&retmdae, enlos 
das. amo qtae S, primeres, el abfdvc~ originario fud & bien al &e 

niOs k n l I  UBP. m m m d a  pm d pregrese hu- h d i t s r  a la indwatrla aquella interna tmdorma- 
~ P ~ U D ,  e i k  tBcn1ca que clo le habfa Lmpuesto -0 unü 

nieeebhi inipsescindlble para h8cer~ -pez d& 
L4 SU@ERB&ODW@%QN IN'DWTRII~L carnpetk eficazmente coa ian iuduatrieri, eapdd- 

mente norteamericanas, y para recnpm~, de aiii, 
a h e b  qm &esmhartrn el de- manera, ea lo posible su m a u a  pmidón e%t 4 

a @ d u m a  @@E<:&, las emmma- ihorcaao mundial. Para este pr-, que iué lb 
m el t ~ ~ o  & Irs astivi- vado a cabo priinero en -, m ha * 

a ~ g S a 1 ~  eo W, h -a+ de la ca- nueva pdabra "racionaliuici6n", que-- 
p a c W  m d w g t m  hdu9lrid y la fateas@lcli.cl&a pmcedwento técnico Y a-tratlvo que f@b 
del procm de $a pdi~ed6n. de obtener, en fwmri "radonal", la di- 

: Mum b m m m t &  b a i ~ i a ~ i z a & n  bd cia posible con el m o r  gasto @bl% Y ~ f o  @@ 

mu& um w l m  durante y derr- m& de d e n t e  m-nizaci6n de In fiieRP 
& b lgs pim w m n t e s  1- ne- humana y U- alta intsnelficac16n del P m d e b  

ce&* & h a&ra de h guerra e l f i ~ ~ i 6 =  del groducto- 1 b.n a -memeate el des- L. nd@n*elbn p*dpiO den-dek 
a- y w u w t o  la apac~l.d prodiuctm d e b  p r c d d n  -9 

duda *e-, uno del- 
indwatha pe% *& t & e p o ,  sc intenslfle6 toa más notables del moderno d-Iloeoo*m 

tnmbag, a BíBE&8b da h d u a ~ h c l ó a  m aque- Y la @dad d e n ~ ~ ~ n a m r l a  produeddnw* 
iies p* haslta -t- ni& prlnci- PO= más Y d a s  = ~ - m @ ~ ~ ~  nuew- 

&-te &w&@ctwes agdmlna y &e niatclias Pri- idtia- va sersrUkfE 

m, as@ t d o  cp &d An&ka y Asia. Un ~ p u h 3  prueba bastPnee dure sobre reeiUtOU& 

especial ezpefllgaat6 el h m d o  imd~etrlal 108 poderío econ6doo. Pero no 
Eetaderi t a t o  neccaldsd@ de la %ue- Wn la 

orr p a f & ~ ~ ~ p ~ o g .   os tratadas d e w ,  por fin* 
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Wltír *e ln produecibn de todos h 
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~duedbn Y a mtk de slftcadb=' 
dHm0ll0 que m el afio eIgu1en.te owdufo a 
asapropo~16~ entre t i  ProdufCidn y la capacidmj 
conenmidoM. 

a-ped6n e w ~  o o n s e n i e  de h W&&- 
l W 6 n  de Iris Indue-. En nusriWgrP&ao: @e- 
de obmaree que In nirpe de lw <lames& a 
~ t l u o ~  de los Ltadoa Unidoa eígue un -S% 
baja. Entre 1923 y 1927. según Ion wpaas de euqn ; - - 
aiioa, ha baiado el número de obrsros idwbh&sr ' 
en ese pafs en 825.ff00. Hubo dlnúnudones me- , 
jantea en las induahLs del aa- y m le : 
cdturn, y aunque gran parte de ewis deaocu&oir . 

ha podldm eaoontrsr trabajo en o t m  ramam, M'W - 

podido evitame un incremento de a ñ ~  a riño rts* ' 

haipsdh que, eom dijlmw enmiecihaJd&lñ 
anicerfor,halie$adoenbsmaUds&~dLIQoáIPár 
dbl aao pneado wpedahena bajo infk&m 
daia&, e n E s i a d o s U n i d o s a m 4 s o ~ L i a d b  

0 da le suma total *da por darha @las m 
nias ba sido m m d a  porel aumentoddoam 
dm y gslariDs en otros ramos. M e m á s , ~ g g c ? . ~ k  
mar en cuenta que aumentaroa tamMBn lea 

mPquinas de cwrer, esc), en la práctica mucbss v e  
een ha taddo d efecto de una dLsminudón de h 
capeddad adqulltiva can respecto a o- srr9@g$ 

a v@i ib  9 d@@& ia m~l4qmiam En cwmec*A, de mayor necesfdn8. . S  
b n t e n i  para cada oitmso Sin embargo, aería un mor  oonaiderar M db& 

en ramo de IP preducefQn tud, donde la d a  
widd hn a sw un fuerte competidor' de 

natural, del m d 6 n  y de la lana. De m- 
8ecuenda baawte  && pars -e ha aldo el 
wp811to d@Wije *1tit6& y Iri &tim dIimlnu* 
~ ~ ~ i u i u m o d a  sslltie. Pea0 d ~ d ~  c o ~ 0  - . 
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-a- -- *b., . 

hta d b  ta wmId-~dn ' % a h ~ & ~ ~ p B l '  e&~o.<ie.eu des arto^,^ co: ir 
y aiis e a w s  auper&woducc3bn a la crisis actual? T-ta&-& 

sobrala &Le encontrar una contesbicih a esta p*unb 
pb 

a w12em íacmw a &mina m68 O mtnw dsl- pr6xho Boletín al O=-8 de Ea segun& to, 
b&e $i.n amdemdam del deanmUo rla &htfPa de la e*, a que &tcimo~ 

h a h o e  de-. Pues queda aím cia al p*Lplo daeste astkuk, o, en otros tez- 
~ ~ Z m I ,  -u,: U sido Ion fac- al M d r  la@ Mwmciae qme ejeme  BE^ FP E" 
me m, m 61- t&mina, hna dado origen a a 6 m b  ~ ~ ~ ~ t f i  

morme expansión de la capadad prodite- 

AmVIDADS INDUSTRIAES 

~ I T R E  La lnmdwlQrm de cealwe 
o~msise* en @.S% , g n r U w  

ha PRODUODION de @me * 6  e hjm en h- -te- a-to d 1-2 & * 
~ k q  2.1 mil t o ~ ~ d ~ .  La ~ m A m W ~  m ~ a  peedi~e96s~ & W k e  dubi ~p.sc&or, eps I* 
-&O, naarrlon6 en 14x9 mil a n e W w  Y m- t m g h  ~ f t  rbe~tleaaw. 1 
 te w n t l ~ m  a ~ ~ ~ ~ ~ s E a D l f h -  dw y em ia &mate oc- 
&e o hem. Y semrnt-drs PW -9 m a rnn hoh w 18.m í%&m a a~ m antee.  

raiatirenisnte alta. de- a m e  en esa b- - - 
ea ea cuando ae Cm-aumeu mayor& ceatidadgs de 
nitrato en el ex&. Infíulrl ükmbiQn m @e 
iwamsnta de la exponac4b el lwh de qw 
laa e& en Europa, E@pto y la Estadon Unigaa, 
MwJan actualmente cifra. menmcg que Ia.9 tuor- 
laalen, eeglase d m  del ~siqaema qmc hse- 
tamos a continuad&, en el qoe wmp-6 k 
sZoeke de saiitre on el cztwku y en ChUe P f h n  
cEe Gsptlwnbm de este año, cm las de Sep;tds& 

r m *m. mea.. . 
1 s . .  w B . .  

1m. . . .  I r n .  v . .  
1m. . . .  
1W r B . .  

1838 octlibre.. .... 
11)3~:$4cn, ...... 

Fa h...... 
= k k p  ....... 

&d. ........ . =y--- ....... 

$y @m dd $e& non las de f i i  de e+ peifodo. 
b 5  &o pasable o b h m  lm d reiat im al a>or 

n w a r o ~ d ~ k e h  QotiIbn. 

de 1929, g cm ba g0me8lcr de loe meses de Sep- 
tiemke de ba 11925 a i929. 

i 
el g&ico que Iíuserbsaos a cantlaudún, con- . 

-08 el denada 1 p e ~ ~ r a I 6 6  1a b a a d a  Q co- - 

eon el 6% la prodgcslón. Coano PU* 
Verse en la curva comapamdbte a la demande di*, 
h b d a  cunlbea c u n t h a ,  &ate, a partir del mQsi d ~ i  
Mamo del ailo pmado, ha ae@ido .un &@!w l 
descendente que, ea Octubre de ese año, ae in*? 
mmpc  w n  una reacción, para volva a de- 

aflo En 4 men siguicate, Mayo, vuelve a 
aar; pero oonio ;ga hemos dicho en ~olctinea 
**M, esta renccih e610 fu6 momen 
fbstrada con 
vem loa precio 





--a- 91 
kmtu nue- vuelto ISrdOaar a PrndOe I)UperiOrw a ! 

b que probablemente radwdrbi, haata cierto puilt, 
a enforma bns- el meen & irtilidadm dm ha refiner&. 

' ~ & ,  p-1- ammtos con h pande- 
p hig~ vegddo, y en su mayor parte han sido I m I a  DE JORNALES IkN PUS 

mfllidos, habiendo sido fe-, eso 5f9 mmx!ef 
B ~ ~ S C I W ,  como prbrrog- Y *1ae R e w ~  h@*e de j- 

I P I ~ " ;  pen, -6n inhma&mee, Ctan m al-- riwhclfragasiereIaaMI.34 Bpatm EEPopoIqwh 
, *. en focma apreciable los biieiww ren&~ltab qW y a Ir mPalernm me 

aoerebsll asrs el presente aEo nw)%em. G ~ I  59% m t  e m w I  QW h &e 19a. 
-e& a 10b; nuevos comtrat~~ ~m Ia *e m* 

ea el prbriino a h ,  que ea a* a*tmW-sn 
se dectuaban @malmente en S e p m r %  aun no (lkksm LSZ5-1@) 

Fi 

A. COMERCIO iNTEWOR 

. La dmadh del ~~ de h zom ri.o*Lc me- 
renm fodavii los eamcrcm defkla?~ & h 
a'¡& por que ntravha. P %&el de taQ wtrr% 
dpormpyol-aipm *HE t 
Is cobnraaa ec h w  ea= Mt~d. 
Se puede &eervnr ad- m ka pulblos <le h 
pnnoa, @.e no cucntrig coni han rreurbm &e 16x9 
puerto8 y ciwdm3e-s de h mta, e c l k  m& afwIa$o6 
~ u e a i t o e P l ~ , y ( ~ ~ ~ ~ < t e e F l o s ~ 6 ~ ~ ~ ~ 1 p m R ~ ~ -  
4- -d&a aisl cml@-ats pemlizab, 
dedo el rsdukido poder C O U I ~ ~  6 m m--es. 
La, C(unrrra de Oe tqu(qw, d h k e  menta 
Eebal de In situación. se ha &&$h rrl Galala-, a 
find-kimque 8edlpidPnam tnecuatI<I--- 
@*la8 ~ P U C ~ ~ O B  m e  deber& B a g a  m N a b t 6  

Wmemiantw de cm BIOM'B, PUW BQ ~ l i&  

aiterh en Bihieeih de eurapllr ca~a 
sb&el6nn. 

Enb mtrnl, San-o y ~dpanfso ,  e- 
dniamo en sur, tampow se ob- ladi& al. 
w " d e ~ ) o r f a .  pcrloconfmr~a, l ~ a d g ~ ~ d e l a  

efandmlca Brccn cada e e ~  mla &- 
mi Y d!&@ldw El vWmen da los negocbs sigm 
* F e ,  qwdnheah en b que ec relado- 

m-b -8 p e ~ o  también les ven- 

b La@ EKíWkT&$GíO~ &(IB-&@,~ mlltojj, 
de pesar m Ornihe, pa~tbolp.noto wbis todo .e . 
a t e  ~ i n a n t a  Ea expb~tach de psodwro~ fl 
me* 8 IMPOR*b '1 CIONE~ mes- %$: : 
tnUomes p-emm, --do a b c r e m e p z  

- 

W'dgrodueWs &e la Prm&erfa, La iosrttculoa t 
flu- y metalbrgbs; las maqubmrh, 
bmmientas para JEadwstrts~; material Y 
PrUa hasporte, y mmnufac~und divemas. La 
t a r 1 6 a d e p r o d u c r o s d e ~ ~ y d e C n a ~  
en amLdo, dtsdnayó. 





!a% - 
y la importacibn de artfculos de consumo acentuad@ el de ha p d w c  

S@& td@ @ h W a  de 1- 

bqlrule, durante h pe+h indindio~, en una pro- 
potda &a o I P C ~  m a l .  La dIsminvd6n en 
~&ICS cma (matedss grbaa y colabustiMs~~ SS dc- 
be al relajsmbnto de 1aa &ctividadea de las indus- 
Priss en @ d r  en el aegundowpo (articulms di- 
meatif6cM e*) ha haluido pria&mhmte la me- 
BOr i a t t ~ c i 6 ~  de productos de la gana4wta; y eni 
euaata~ a ~ ~ p o r t a c i 6 n  del tercer grupo tnr t lwh 
d e k d 6 n )  ha bnjado a cam de qiia se han ad- 
qukbh qn a erhanjero m m r w  cin€ibka d.3 
ma<lnhm~aa, ttuui y hcrrsmlemtail pirs las tn- 
dWrina, soma i a m b b  de mterinl de h m p m t e .  
El demenao en el cuarto grupo, d de 106 ~~rtfCubs 

de ~ ~ w m o ,  en cambio, ea u& de un g6%, pwe Mn 
oaba$o, constituye wpa Fsdwdbo qmei*Ms. sd 
.e toma en ceBslderaci6a que en siiu niayer para @te 
gnrpo ae compone de artículos de necesidad y mm 
a e .  . 

C. COMERCIO AL MENOR 

a anücipmoe en nuestro bhiín anterk,  
4 @ñUlrs ei@cimenrads en Septiembre por ks oestss 

menor, fu6 metamente t B F l e h d .  ea 
~ ~ b i a b s e v o ~  a dedinnr 8 usa elfrP iaimior a 
.L da Agosta, y q w  ea w i m h o  qw h del 

. m%mo mse en h dos aiW i.ntmbxf8. 

(&kakdo poi. h Iñneol6. Gawrnl le EsfaLtwx) y ! @ @ w ~ ~ q - t m * t t r ~ ~ b r n ! a a W  an 

IDdiee & el costo ta Vi& m Srmtkg. 

taSBniazr-w 

We-dk40 par )a l % s W  O& de 

--- , xúwSgb.-si .......... 1ei.o im,i iI1,O 

-. 

%-=I= PRECIOS AL POR MAYOR 
C .  
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A-_ 1 ACTIYIDh3E.ti ~ G R O ~ W ~ & S  
A. AGRI(TZILTüRA W m ,  1~ P ~ ~ s i 8 W x o n ~ ~ ~ j a  en todos 

los mercadou. @.gtkm,m&g no wrL 
1 &irante el mui be Octubre el tiempo sepr-tó ~ * P ~ W - ~ S &  ndone- 

mhmrmf+, fal'fa ei6n par ,csm*isa el méo 
i8, ,e tomarámloemgw~~ 
b- 1011 d t a d o s  de 1- @m ,- l a  p n h  d& hemisfedo mr, 

-tati* ==Y f.v,l=*. 
En el -=do d e l e r @ o a e h a ~ r a d o  

~ n s w f l o  y en los precio6 ae vi6 p u e v ~ t e  uma 
tendeada a la baja. tan ~ ~ ~ ~ a d . l  
Por M@ Qani waapii inmedlam ae m 
-por-, pro, en camMo, al&em&ma han . 
BI~Strudo intsrQ por OaleBrP &Wbma sobre tu 
pr-a coeechi. anticipande i d  y 4iu. 
prscimn en fechas poateriom. En d @,rhEXPOR- 
TACIOW BE TRIGO de Ia íIltima P(MFR6*- 
a fin- de OCtwbrc a 89.162 toneladan. 

in8ereaaum n eontiaundb lae dirw dfnuw ha id- 

a&& tedenocnrcnte la Dkedón Gainssaa & Ea- - s a w  M* 
lwdhtlca a bisc de los datos pro-MI per 
Juntas de t d d o n = M f w h i v  
e a t e m ~ m  =nibrad.(~ con .m a prúa e= 
19%. 

LIPS PREGBQrS @EL TKIW eta bos E ~ C F C B ~ ~  de 
ltaa eqcMi* 

aedErchnes. 
antariw, ne 

ir-@ o- b3 ~ w d a  < P * F ~ P  4d mee t&w- 

o&"$&kw """"v4""" 
i%zo, ~W 1W LEOUm l-.', ' 

.... . 42.- a- 31,M 31.- . 8s.- u,% n,a gg 
%,m %,m 2460 a mercado de k a ~  le@& se m* c0m- 
38,m %f5 23~85 2 3 4  pbta &a. m efecto, lasnegod~d-de-= 

fueron lidfadan, dhUh&o-~ ~ f o ~  
7 - b  m l>aj* & -o coddersble, la -dón de W P d n c m -  
69- a ~qplrnr~aw-~~~to  m loa ci~ti~nea, thgoe .  ~emfd, 1- ~ p a ~ ~ d ~  ldemwtrqon, m 

p~rrwh, cmddeh- bte& mrencwarsliog*~~ * dé b_Up-- 

& n ~ s e ~ - c o n ~ o ~ m m a i e + r a u s a a t u i  n e r , l o a ~ o s & e a m e ; r a a w i - m e *  
de es* -bhnto, a la m p e w a  est&1ecidn das 1- v&dadea. No 0hZlinm. -@fG* 

tales como Estados 

de los grande¿ d r n t e a  & talgo exieteat- en 
-te A 4 I & l a 1  9, p é1thch a las 1- protedo- 
nbw bwhtcidaa m rlgumspaleeaeuropeae~te 
~ u l o ' d e  faetmms fontlwB durante Octubm pr* 
BWaado el 19~iippdg m multado queera ds e- . 

a >&- 





,"ahs m D- 
b s  -8 de drcrciognto filidae por d Bansa Central 

el &de Monto del ~mnteaño,  de 7% pan opsmido- 
ase c m  1- a m b t m  Y m -- 
$,a COQ a &hhbSkoi *o halm =l=h-mtrbo Va&t&- 
agf ea (iIaww> ád w-n@ mes. As idme,  hs m- i-: ttNm & @wtC? ~PdW%f&l. 

m G n i h m o  Swbtcpsapy~, Direcm del Bmca 
m atcl ch&nm NacEoIrst, cuyo pc- 
r f a h  www d 31 Be Dk@mlm pu6alm0, ha aldo 
ugswbtopseaqw-d ~ ~ p m i p a a m t l p ~  
do b* a m. $3; -60 co~rcaa~~<~te~itr fltd 

taba Zl del prwemte. 
a fiaw &l silo en curso lae pla- 

S lois saaorae Sdaetlo 
hrr.os, ea t'epa~~~~ntsdón &&S h w e s  Eldmt~llcs, 
bu$wf~ ~~ ea r m s t k ~ b k  Be la Gá-a E & ~ r ~ o r a y b * k - u ~ d w *  

e= 
nlnsiae- 
del caseaso. 

r nutPllammnOe euil 
r ~ ~ n ~ í s r ,  smtci l.5 tS BeBe~~bre vcal- 

r n 8 C J l C I W  Y DWOorn 

Bmstev Central 

CO1iw- Y E%?4- 



Por I fUh,  e11 UUBBm8 U)~dBdeb~  &- &k3 C*wSa 
bsmori Inclufdo este clrcuErrnte lateate ~apw, fa- % ? P * ~ a ~ ~ @ ~ ~ a E  
mando parte del numera& en ekeuhdh.  vale 5 d e c W  m klbrn 

Ahora bien, reflri&hm a este Qltieoio wnapo, r e r  $10 ateae* ri. C b W W t a ~ h  -4Nde, Muda 
que en el que a noao~ros mbre non Islterasa, ear Úti l  wtifkhhmte en e,9a -a. 
plitsbiwa eu q d  formar reparte, p m s  M A P@c@ de a- M P a m  el *&al, laizo 

dik m@ a, ssiáítaPPao -1- 
Cuentro: 

a) ea poda del pÚbHco, qite siwe a Cate pera de- mhrrromi ium ~ W ' U W ~  
hmr sus pego8 dlales: ~ l a g a s t i u b o ~ ~ ~ ~ ~ o  

b) en poder de las baneos eemereiales y CrJa %a- m qme &b&6 Be- 
donal de Ahorros, a flll de bmrfrec>fc s b e  -- m b h h e  t a d  a~%@ laiWmx& %n .d ~ m i ~ &  6 

5 r l a s a d % e a c @ ~ d e l o s ~ d t w , ~  cnmb d t ~ s  de uma& ecgxwIikIn burmítll 
C) m poder del Bsmo WW, en forma dedep6- que =@M k veata de cerca de $9 ~o;hlhes de peso8 

sltoe a la rlsta en m d e  ewrieute y qiae, emm be- ea l&tfPr &re ad cxtcraoP, qw twro por 

8uWptlblw de transformarse bllGctss por ei S& &.te b t m  se ~ t w a  c h p y l y t e  en uwstrv 8 ~ 6 -  
&ira de una orden deVpago. a& d m tan ~omttzrcja&o en & 

Deternihado ya el punto reterente a la rgpar tbibn qwe YoB bmo8 r e v a d r i m  mroaaw PT m%scwutc 
del medio dreohte ,  rbtetvos axam&ar cudes pra p r o p o c d ~ c  d d r w h m  alae pbr* lo 
ion las causas que producen MI r~mgthJadon o su m- epzinatadia 5mm Central Rulio de re&&- 
becdh. 1año1m n waa fwma pw && f s d  

Aummta, cuando ei b e 0  h t ~ 1  emite ~ l e - ,  para nuoartss pues, a pesar de ki fuste 
0Wad6u que pueda realtilsrse 6nhiaente pm IQs &perM M ahs la ittdustria 
n@uienter medios: ra, wW6 me#ca&~ @*a parte &el podiieto de 

1) Dascumto o rede~~tunto debetres arabio, -S eimtrata&o a f~~ueede  1926ootih 
P- a &=toa de ~ c b ,  en ec~nf~mi-  
dad a k ley org6nk.a del B ~ ~ C O ;  a", qm fd a~tcekrrr d rt~dtdt de m~ 

Préstsmos otorgadas a los Bancos O a1 chk tno ;  tra g a a t w  gentea d@ 
3) ~ n ~ ~ i ~ a e a  que mede hacer el Banco Ceatrel, -&,, psg oms  obl 

de loalhites que le señala h ley, miea eoolo ww pendlaates. EB d sbeemr-- 
adqum6n de boa- de h Deuda ~ b h ,  g c&iw> d p:wmnto del d b  e l r a t b t e  qiw hubo 

-mdeoro 0 deletras pataderas en are, @a por la rn* apr- a flm & 19% y en d -* d ~ t o s  ~equieitoe. sernmtre de 3927, cwiaspowle a una mayar 
Ihm * ~ W Q S  ~ U Q C  * medio drcwlanantf de dinero en poder 6d pdibw, lo que pruebe a 

e] Cenhl l  mibe mas pmploe blllete-s alivio n a & ~ o  que, ger a t a  expsrlmaf 
m o r ~ I ~ d o  de alguna de h sigutentea opera- nuestra e c o m h  m c u l a r .  p a d a  d aiseto qnm 
*ea: v0dul.o eetn entrada de eapttalea extraderoe* , 

dej6 wntk neceaaulamente d efecto de la e ~ + ~ b  ? 
l i trm, puea la iUdue~e,  franamenta dep-3 
desde 19% empezh 6610 a f ina  de 1927 a ** 

m* 0 de 1- oro nobre el utrnnje~o. n-io prua eb producto dc M Wtru '8rtsm*add*m* Cbeuhte pruerumen- las neoddnde~ de nusribo comcsdo eztpab We* * * dmIn*3 %h WUI las drcunstmcins, aii mientrae tanto, debió ser atendido mn elpro  ved^ e fon el nombre de ''ehz~iddad" g en e b  por d h n m  Central. 

k .  FT - 



caJnatew fim~@ $e tepm~e m amms enrpbtlt~~~, 
WP 8nlW ea O&aba 01 ptmto anL alto eGcaeado 

h t e  avmemto &l ~ ~ c S s e b t e  qzue forma las &t@- 
ciae Qe a$a & lpa kiges, fn6 okted'o medhate el 
&h que e f b  %&&oP~ 6 paste de Loe fondos qw 
teni- Ag.a&tado~ sxw ~ o t ~ q m t m b  del ente- 
flor. A fiPtes dd a&, las gzwütudme8 bamcarlra 
usan Cbl m d m t e  ano$& sabre d enale qse ~ i á ~  
abl igah a wm~temer, y mntEm6aa uuaerntamdo E U ~  

a r a z h  de lo mal pusde ~immame 
un alza dc k c h ~ ~ l s n t g  m poder del pa- 

medio ciraahnte. En efecto, ia elaad6n eres& a 
mwtra pddpn l  industria, e1 saiitre, obli@alBain-. 
co Central u efbctua~ fusrÉce rentas de om que 110- . 
nPiean rQdend60 de eus bilicteo. Al mlamo tLsmp4 
los bmeos ewnerdah, &e acuerdo con lss bpjar da 
precias experimentadas per los productos -h 

m- del a h ,  en cerca de un 50%. 

que, coma eo s a ~ o ,  a-ea uaa mmen '.j 
comerM, dlmiauyen el volumen de aus col-, ? 
&mes, lo que lea pamite reducir loa redeecum€@ 1' 

que rnanteaían en el ~ a n c o  ~ n t r a i ,  m i w  pr ima 
5 

La abamci6n de ha curvas pirciakS del e , 
Eos don factoros enunciados son los que en *q 1 

t&rmlao ñan causudo esta cltuaci6n. ya que ~ 4 %  4 
preebme que de ia disminud6n exper lmmw : 

P ~ e l @ ~ s n t ~ ~ ~ , ~ ~ m e n w l a m l ~ .  
. 

corresponde sl alaera en poder del pabllfos 
la otra mitad de carga a lss erlatenclas m loa Ban- 
cas comerdales y en ia Caja N a d m l  de Ahorras- 

En rceumen, el gcáíico de1 medio dmilnnte qma . 
hemos analizado, demuestra que wte eü un iudl!~ 
fiel de ls altuad6n econ6niica del 7, por conid- 
@ente, que au aumento o mntracQ6n no depena* 
de la pol í íb  dei Banca Central, En e&€@, a 
presperldad econ6mlea correaponde un nmpu aq. 

- 
Iumeu de madi0 circulante y a une rtgtnw , 
dad, un circulante m8s mtddd 
mima, en rin país como el nuastro, 
a baee de on, pormedio deun Inatitiitn 
&&lilm no pvge i a m m a h ~  



Que au,n euando ion ppr&8 suben, si se toanrr~a 
,a *se loa hlalorea a m, balan c&aMswte. 

',%%&@ASOS DE FONDOS 

WmMemente ,  durante d m de Oc&e lag 

B-eqPentral, en el presente a& se 
en el monto de ellas. 

mole wdeW, so p k m  I*m, d legal 
lag dkferecitcs mprem& m e  fuS en cues 
do 36 & . c ~ d e p m  a I & f i  deSegttcmbrc, 
Cscr tkecems F e a  L rsta santads$, cmsspm. 
den al mmtg -& $08 pqsrbci deaximtabb de 'Ih- 
rerli, d w a b  @m rl Gobkim ratre &WOB M- 
c o e & w b S d g ~ d ~ 6 6 i 1 ~ ~ a q l t d ~ s n f ~  
en aumtro B d e t k  W." 33. P ra& W snak, pudb 
rrar dbhwldo en hal&eacenso@wf- 
rimaantade poá las obligsoionor qu. ntencfonsrzW; 
más delante. 

Entre 108 o t m  f d w  d i s p o s l t ~ ~ ~  mvi 
aiBn m a  baja apreciable toa maja, pues 
fen'mea eir. 19 d l o n m  de pem rt saldo 
d h  del mes prdeata .  

Las C10tOCACXONES uni el píi$ltce f 
m e n w o m e n o s d e 2 5 ~ ~  de peno8 
a 1- de flaes de Se~tiembre. Pero, debido 

mmMtMl experhemtadoa por las cel 
y coll el Flaca, e1 total demua 



- a&- 
,b -tcs*mi~&8 a n ~ j w  iw a&& f u ; P e e ~  

11 de en W -  r w *  a me aiwf01 para atcaaer e cau- . ma, low düonCB 'qresenfan &W@- ~nb~trfia ~-Pc- di* aihradbp. 
,@to de eatas nienlas ea moneda e$tmxjcmp. A - .  

C o n e i d e a  pm par& lne Y o m m  S m u Q  . -. .-, 
por Ea otra bs aumentos wreaedoe, obtenemua en z 1 3  -. * . ., 
defwtha una m- =nadad de wkm+n8(1 %u% a1 monto de w m pl Ó E ~ B  
ce~iuo h m  -9 1- a d e  de 22 d i b u c o  de por la ~gmara-d*e -ei&i :8P,mmi$ - - -- - 

en Unal Qoea. De este a- 

= W o  em 1Ps 

mln=ib en Octubre, cona 
Dl@W%Tás DG AWORRQ niimeni de di* h4bilee que ente ha tuvoOqqg$.ei 

.=: J - 
Urna awva d ~ ~ c t $ a ,  ~ p g t  de 4 de M o v w t o  twel &e on cuentas -y 50 

m, -84 ~ o b  w a t w  & u w m  durapc@ el cuenris de Depssrtae . .+ f 
aPori deQt3ubr-e. &te f- i  s e d e c i  sin &dl 
aai kn aimi~ffi~ aehl%f de m que ha deida m- 

woedo~..~n a m e  *- ~s laN&m~ 
momga. S p?aw hecho 

m e  l$fma malea Wert~reS sa cl d4 
h w b  nspwta a $ip-.-.".~-e 





~ ~ a m n t i n ~ n m ~ e ~ ~ ~  
4 m h  de qukbma dedarsdw por Ius 

n*al&06eluie-- 



- .-* y --- - . -- 
- @ $ S S  . 

BOLSA VALORES ,#U 1 

T-1- DE AmoNES Y 
BMYOS 

tra en Ochibre 

de&- de CompaMm Mader-, que se mpmi- 

iuvo al mismo nivel del me8 anurier, m& do9 r a -  
; Oantea d ~ i e r o n .  

gmsral de 'FRANSACCIONES, aun d o  em &e, 
a a w d e l a ~ ~ Y c p o p d m e h e ~ 1 q w s o & -  ig: . . . . . .  time, la baja ha sido m88 scnsdbse, p w  o. lm.. . . . . . . .  
9,7 puntos eon rcepecto n SeptkmIrre. fEm colaw- 1M.B 
boldo Enmblcai a esta W a  tdoe im gnipm, a ex-- &bere . . 
Eiln rfd dr m r r t . n r m  &e-. 

El mamo de aedonen traaclsdltcl en las Bohs  del 
d a J  a-tb m 4 mi lhes  de pesos respacto del 
-5 :P- eiempre es muy iaferlor al del 

O prdente .  El de loa bonos hi- 
algo m% de 6 rniílones de pesoa, 
Ubfó en 11, 1 m e s  de pesos, 

*'W@m a IR oifm -mp~ndiente del miemo 
-a&-. 

aua o r a d o  h baja dd. &tiFluo m* I d  6 de 0,4 
puntos. 

B. CAMBIO 
Zoi w d l o s  wmanrrlcs de la cottzacih 

cambio sobre Con&ee y Nueva Ywk, dwrinte OcW- 
bre, p d m  amedwee en el ~ ~ t d r o  del frente: 

La cotlznción de ia S 90 d/v. no expst imd V@ ' 
raciones de importancia en el ~ u r m  del mes, mq 

Banco Central, esto es S 39.96 pot &. 












