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EL BANCO CENTRAL Y EL DEBATE ECONOMICO

La situacion de crisis por que atraviesa el pais
ha dado origen a publicaciones de prensa en que
s analiza el estado de los negocios y se atribuye
¢l abatimiento del comercio a la restriccion del
crédito bancario y a la disminucion del medio cir-
culante, deduciéndose de estas premisas que sien-
do el Banco Central la institucién reguladora, es
su politica la causa del mal y que en su mano es-
ti el de ponerle remedio,

Semejante criterio proviene del falso concepto
que se tiene sobre el rol primordial de un Banco
Central. Tomando pie de la disposicién legal que es-
tablece que el Banco es una institucién de emision
¥ redescuentos se concluye que poniendo en juego
estos recursos, puede a su arbitrio contrarrestar la
restriccion del crédito o la disminucién del medio
circulante y, por consiguiente, entonar los nego-
cios con sGlo recurrir a estos expedientes.

Es evidente que si el Banco Central no hubiera
de ser mas que un establecimiento emisor el prece-
dente raciocinio fuera cierto. Para justiticarlo no
habria més que recordar las numerosas crisis por
que atravesd el pais durante el régimen de papel
moneda y en las cuales cada vez que se hizo sentir
una contracci6n monetaria se salvo el peligro, en
el hecho se pretendié salvarlo, con una emisitn
de billetes que sin tardanza reanimaba los nego-
tios A costa de una desvalorizacién general.

CONDICION DE

La situacién econémica de nuestro pais no ha
Viriado en Octubre en comparacién con los meses
Anteriores,

La produccitn de SALITRE continia restringién-
dose, como consecuencia necesaria del aumento ex-
Cesivo de los stocks. Por otra parte, la exportacion ex-
Perimentdé un notable aumento, en vista de que
Priximamente empieza la estacién del mayor con-
Ymo, siendo de esperar que la exportacién se
Mantenga por varios meses # unnivel relativamente
alto, dado el hecho de que el grueso del stock esti
Acumulado en Chile, en tanto que los actuales stocks

En un pais que goza del régimen de oro y que
ademis posee un Banco Central encargado de
mantenerlo, al recurso de la emision queda so-
metido a esa obligacin primaria. En otras pala-
bras, el Banco Central no regula los créditos ni
las oscilaciones del medio circulante sino con su-
jecion a su fin primordial, cual es el de mantener
a la moneda su valor estable,

De esto se deduce que la funcién esencial de un
Banco Central es la de hacer que el billete banca-
rio sea convertible en oro a un precio fijo. Las
que ademis le incumben, como ser, propender a
la regulacion del circulante para prevenir restric-
ciones exageradas que pueden redundar en crisis
comerciales o pinicos bancarios, o bien inflaciones
que acarrean alzas de precios y especulaciones bur-
siitiles, estin sometidas a ese deber primordial de
conservar a la moneda su valor tijo.

Las publicaciones a que hemos hecho referencia
nos revelan incomprension de estos principios v por
€50 nos proponemos en boletines posteriores inser-
tar algunos articulos sobre el funcionamiento del
Banco Central, en el curso de los cuales nos seri
dado demostrar como todas ¥ cada una de sus
actividades convergen y estin subordinadas a su
preocupacion méaxima, la de mantener el padrin
monetario.

LOS NEGOCIOS

en Europa, Egipto y Estados Unidos, son considera-
hlemente inferiores al promedio existente en la mis-
ma época durante los Gltimos cinco anos.
Obsérvase gue la situacién del mercado del COBRE
¢s bastante complicada. A principios de Noviembre
se reunieron en Nueva York los delegados de los
productores europeos, africanos y americanos para
llegar a un convenio sobre la necesidad de restringir
la produccitn de este metal. Segin las noticias lle-
gadas hasta ahora, se ha acordado una reduccion
en la elaboracién de un 207, en término medio,
medida que puede considerarse como el primer paso
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para sanear la situacién. Otro acuerdo se refiri6 a la
elevacion del precio del cobre electrolitico a 12
centayos oro americano por libra, En 1921, afo en
que la posicion del cobre, segin Ias estadisticas, fué
muy parecida a la actual, bastd un precio de 12 cen-
tayos para normalizar el mercado. En la actualidad,
quizis si ese precio resulte demasiado subido para
los fines de estimular el consumo, en razén de que la
capacidad deabsorcion, es, a consecuencia de Ia crisis
actual, menor que en 1921, Deahique la cotiza-
ci6n oficial de 12 centavos de la Copper Exporters
Inc., al menos por ahora, puede ser apreciada ‘comu
meramente nominal. Desde luego, en la prictica
las Giltimas ventas se han efectuado a precios meno-
res (1), Por lo que a Chile se refiere, la produccion to-
tal de cobre refinado ha aumentado paulatinamente
de Marzo a Octubre del afio en curso de 15,3 a 20,6
mil toneladas, debido casi exclusivamente al aumen-
to de la produccién de El Teniente. La de Chugui-
camata y Potrerillos se ha desarrollado durante todo
¢l afio en forma muy pareja sin mostrar tendencias
decididas ni a aumentar ni a bajar. Segin noticias
llegadas Gltimamente, el grupo de la Anaconda,
a gque pertenecen las dos minas antes citadas, ha
resuelto reducir su produccitn en un 107,

En la AGRICULTURA el tiempo variable de los
filtimos meses ha causado algunos dafios, especial-
mente en las sementeras de Ia parte norte de la zona
central. En el sur, en cambio, las siembras se encuen-
tran en general en buenas condiciones. Lo mismo
puede decirse de las expectativas que presenta la
futura cosecha en todo el hemisferio sur, si bien aun
serin prematuro hacer predicciones sobre sus pro-
hables resultados. Pero no cabe duda de que de ellas
dependeri en gran parte el rumbo que tomen las
tendencias del mercado de cereales y especialmente
del trigo. En la actualidad, los factores mis impor-
tantes que ejercen una continua presion sobre
los precios, son la competencia que existe entre Es-
tados Unidos y Canada, las ventas de Rusia y las me-
didas proteccionistas consultadas por [os paises

europeos. Los precios del trigo, por eso, estan redu-
cidos a un nivel que ni siquiera alcanzaron durante
Ia fuerte crisis del afio 1921. Nuestro mercado inter-
no de trigo se presenta tranquilo; algunos molinos
han demostrado interés para celebrar contratos
sobre la préxima cosecha con anticipacién de fondos
¥ a fijar precio dentro de un plazo prudencial. La
reciente formacion de una asociacién de molineros,
que comprenderi todos los molinos de Bulnes al
norte, y cuyos fines, entre otros, son los de fijar
normas generales para la politica de anticipos, de
precios del trigo y de la harina y, si fuese posible,

la de los articulos alimenticios marcha bien, 1,
demias ramos de la produccién industria) ren;h:"
unos con mayar intensidad que otros, log efectog tl:
la crisis. A insinuacion de Ia Sociedad de F"lﬁent;
Fabril se esta discutiendo una nueva alzy de Ing
tarifas aduaneras sobre articulos suntuarios ¥ Gtro.s
que pueden producirse en el pais, Este proyectq tine
de a proteger Ia industria nacional v a Barantizay
su desarrollo y, por consiguiente, debe gep tenido
como una medida necesaria, conveniente y Oportung
impuesta por las circunstancias actuales, (2)

En el mes de Octubre, el COMERCIO EXTER.
RIOR ha reaccionado; la exportacitn subid a caygy
de mayores embarques de salitre y asimismo Ia j.
portacién, especialmente en dos de sus rubros,
los articulos de inversion, para subvenir a las cons.
trucciones de 1a zona salitrera, y los articules de
consumo, en particular los textiles, cuyo aumento,
empero, tiene un caricter netamente estaciong|,
No seria de extrafiar que eén futuro préximo por yp
corto periodo la importacion aumente, pues se gl
serva que el comercio, en prevision de un alza en [as
tarifas aduaneras, se provee de mercaderias quesp
alcanzan a internar antes que los nuevos derechos
entren en vigencia.

Las VENTAS AL POR MENOR que reaccionaron
en Septiembre, volvieron a bajar en Octubre a un ni-
vel inferior que en los dos Gltimos afios, Sin embargo,
es de esperar un alza del indice respectivo para los |
meses de Noviembre y Diciembre, ya que son los
mejores del afio para esta clase de ventas. Una pe-
quena reaccién experimentd en Octubre el indice
de los JORNALES. El de los PRECIOS AL POR MA-
YOR continu6 su baja, incidiendo el descenso més
acentuado en los productos agropecuarios. El indice
del COSTO DE LA VIDA, por otra parte, bajo en
Octubre algunos puntos, debido principalmente ala
baja estacional de las legumbres.

En lo que a la SEGURIDAD DE LOS CREDITOS
se refiere, el valor de las letras protestadas ha dis-
minuido un poco en comparaci6én con el mes de Sep-
tiembre. En cambio, las quiebras registradas por la
Superintendencia de Quiebras han aumentado en
relacién con Septiembre, en mas o menos la tercera
parte, alcanzando en ese mes la cifra mis alta del ano
en curso. Es este un sintoma propio del estado eriti-
CO por queatravesamaos, pues en tales periodos Logico
es que se liquiden todos los negocios que no estin en
sano pie.

Las operaciones en los BANCOS COMERCI ALES
han seguido el mismo curso que se disefio en los ¢0-
mienzos de la crisis. Es efectivo que desde Oectubre
del afio pasado a Octubre de este afio las colocacionts

regular asimismo la produccién de harina, es un
acontecimiento significativo para el comercin del
trigo. También se oye hablar de otra asociacion
similar que reuniria a los molineros del sur,
Dentro de la INDUSTRIA MANUFACTURERA,

(1) Con feoha 10 de Diciembre el precio de exjiortacion fud
rflmjndn 8 11,30 ¢lvs, am, por libra, y con fecha 16, de Di-
sigmbre u 10,80 efvs.

bancarias en moneda corriente han bajado en 168
millones de pesos, mas esta cifra por si sola, no reveld
la verdadera situacion, Desde luego las colocacion®s
en moneda extranjera han aumentado en 82 millo-

(2) El Deereto Supremo N.= 2001 de Diciembre 1'.{!
1430, referente o Ing modifieaciones introducidas eo 7 pa
tidus del Arancel Adunnero, y cuyo cumplimiento smpee i
a regir desde el § de Febrero de 1931, ha sido publicadd
el Disrio oficial de fecha 9 de Diciembre de 1930,
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nes, 1o que reduce la disminucién de las colocaciones
totales a 86 millones. Por otra parte, laCaja de Crédi-
10 Agrario v el Instituto de Crédito Industrial, du-
rante el mismo lapso de tiempo, han aumentado
sus colocaciones en 60 millones de pesos. Precisa
reconocer que estas operaciones no suplen por com-
pleto el erédito proporcionado por los Bancos; pero,
en cierto modo, han compensado la disminuciton de
las operaciones bancarias. Por ofra parte, la baja
general de los precios, especialmente la de los pro-
ductos agricolas, que tan capital importancia tienen
en la economia nacional, exige un menor volumen
de crédito para financiar el mismo volumen de ope-
raciones. Sia esto se agrega que la baja en los precios
acarrea una menor actividad en el comercio refor-
gada por la menor actividad en la construccitn de
Obras Piablicas, puede decirse que mis que una res-
tricciom del crédito propiamente tal, se ha produci-
do una menor necesidad de él.

El hecho de que los créditos bancarios se hayan
reducido en el curso de los iltimos siete meses, en-
cuentra su justificacién en el desarrollo que ha to-
mado en este afio el mercado monetario & conse-
cuencia de las crecidas sumas requeridas por el
mercado para atender a los pagos sobre el extran-
jero, o en otras palabras, del desarrollo desfavora-

ble de nuestra balanza de pagos. Como Gltimamen-
te 1a “restriccién del medio circalante' ha sido ob-
ieto de discusiones, en conferencias v articudos de
Prénsa, ¥ no siempre las observaci formulad:
han correspondido a 1a realidad de las cosas, dedi-
€amos un articulo explicativo especial en este bole-
tin a la aclaracién del concepto de medio circulan-
te, su reparticin y a la manera cémo se emite
¥ se redime,

El CAMBIO sobre Londres que en Octubre se ha-
bia mantenido cerca del punto de exportacion, ba-
j6 en Noviembre debidoa la mayor oferta de letras,
provenientes, del pago de impuestos por parte de
las compaiiias cupriferas, y de la venta de un an-
ticipo sobre un empréstito municipal, contratado
en Londres,

En la BOLSA ha continuado la baja delos valores
con pocas excepciones. Se not6 una reaccitn en la
cotizacion de los valores cupriferos durante Noviem-
bre, reflejo del acuerdo de los productores de res-
tringir la elaboracién ¥ del alza del precio del cobre.
Esta reaccifn sin embargo ha sido sélo pasajera, ¥
las acciones volvieron a bajar tan pronto como se
evidencit que el precio acordado por los productores
no ha pasado de ser sino una fijacién nominal.

LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL

EL PROBLEMA DE LA SUPERPRODUCCION

Hemos estudiado en el primer articulo de esta se-
rie, que publicamos en nuestro Boletin anterior, los
diferentes aspectos de la crisis y sus repercusiones en
los principales ramos de las actividades econémicas
de todos los paises. Ahora se trata de analizar las
causas que han podido engendrar perturbaciones
tan graves del desequilibrio econémico internacio-
nal como las que vivimos ¢n la actualidad.

Pero es materialmente imposible, dentro del mar-
oo relativamente estrecho de un estudio como éste,
discutir y someter a una critica todas las teorias,
antiguas ¥ nuevas, gue aparecen actualmente en
la literatura internacional y que tratan de dilucidar
¥ aclarar, cada una con diversos argumentos, el pro-
blema de la crisis. Nos limitamos, por eso, solo al
estudio de aguellas dos teorias una de las cuales es
la que se encuentra mas difundida en la gran masa
del pablico, pero también entre muchos economistas
v estadisticos, y segtin la cual la causa principal de
la crisis es la superproduccion; y 1a otra que, 4 nues-
1o juicio, merece mayor aceptacién y que trata
de atribuir la causa propiamente dicha de ese
fendmeno a las influencias monetarias en el movi-
miento general de los precios o, con otras palabras,
Por aquel hecho que generalmente se llama “ln
escasez de oro''.

LA SUPERPRODUCCION AGRICOLA

En la agricultura de los cuatro grandes paises
productores de cereales, es decir, Estados Unidos,
Canadi, Argentina ¥ Australia, se han producido,
dentro de los Gltimos dos decenios, profundos cam-
bios estructurales que se caracterizan por una cre-
ciente mecanizacién v motorizacidn del trabajo
agricola. La ventaja inmediata del crecido uso de
tractores, mAguinas segadoras-trilladoras y otras
en los terrenos apropiados consiste para el productor
en una notable reduccién del costo, porque aumen-
ta, por una parte, la capacidad trabajadora humana
y disminuye, por otra parte, la necesidad de emplear
animales de tiro. Al mismo tiempo, la mecaniza-
ci6n de 1a agricultura ha permitido una considerable
expansién de la superficie labrada, de tal manera que
la superficie sembrada con cereales ha aumentado
en el periodo de 1913 a 1929 en Estados Unidos en
79, en Argentina en 327, en Australin en 207 v en
Canada en 9175,

A estos factores técnicos se reunen otros, COmMo por
ejemplo, la mejor seleccién de semillas, el mejor
aprovechamiento del sistema de barbecho, ¥ en
Australia, ¥ muy particularmente en los paises de
cultivo intensivo, el mayor empleo de abonos, que
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obran todos enel mismo sentido: aumentar tanto
1a superficie cultivada como también el rendimiento
de las cosechas.

Los efectos que ha ejercido la concurrencia de
estos factores en la produccién misma, pueden des-
prenderse de las cifras del signiente cuadra que s¢
refieren a la produccién mundial de cereales.

Producciim mundisl de Cereales (1]
f
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La produccion de cereales en Ia Uni6n de las Re-
pablicas Soviéticas ha experimentado, de 1921 a
1928, un aumento porcentual considerablemente
mayor que en los demas paises. Pero por ashora no se
debe ¢sto & una mayor intensificacion del cultivo,
sino al hecho de que las cosechas en los primeros afios
después de la revolucitn fueron, a causa de la des-
orientaci6én y el decaimiento de la agricultura rusa,
extraordinariamente bajas. El aumento que expe-
ri taron las has rusas en los Gltimos afios
significa, por eso, nada mis que la recuperacién de
Io que habia perdido Rusia como pais productor de
cereales en comparacion con los afos anterlores a
la guerra.

Entre los demiis paises figuran con el Aumenty g,
lativamente mayor, de 3175, los paises sudnmerim‘
nos, y entre éstos Argentina en primer lugar, h‘i:
guen Europa con un aumento de 169, Norre y G,
tro América con 877 y Oceania también con §7;, jy,
bajado la produccion de cereales en Asia y en Afrigy
en un 17 ¥ 237, respectivamente. Mas, a pesar &
esta baja, el total de la cosecha mundial de ceregjq,
ha aumentado en 1921 a 1928 en 2397,

A nosotros nos interesa en primer término el desy.
rrollo de la produccitn de trigo, porque el mercady
de este cereal es el que mas sufre de las consecuen.
cias de una superproduccién.

£l aumento de la produccion de triga, de 193y 4
1928, ha sido de 409, en tanto que Ia poblacién myp.
dial solo ha aumentado, en el mismo periodo, oy
6,97, cifras que comprueban evidentemente upy
desproporcién entre la produccién y la capacidad
consumidora. Pero esta discrepancia entre |a intep-
sidad con que aumentd la produccion de trigo y la
con que aumentd la poblacién del mundo, explica
s6lo en parte el hecho de la superproduccién de
trigo.

El afio 1921 fué un afio de cosecha relativamente
mala; ademds, la produccién de Rusia se encontrd
reducida a mis o menos la cuarta parte de lo gue
hahia producido este pais en los afios anteriores a
laguerra. En 1928, por otra parte, la cosecha mundigl
fué buena y Rusia casi habia cuadruplicado su pro-
duccitn. Para eliminar de nuestros cilculos las in-
fluencias de estos factores, es preferible hacer las
comparaciones sobre otra base. El promedio anual de
1a produccién mundial de trigo en el quing uenio de
1909 a 1913 fué de 102,9 millones de toneladas métri-
cas y en el quinquenio de 1924 a 1928 de 111,3 millo-
nes de toneladas, es decir, la produccién aumentd
eén este periodo en 8,27;. Pero haciendo el mismo
caleulo con respecto a la poblacién mundial, resulti
que ésta ha aumentado en el mismo periodo de 1,700
millones a 1.927 millones, o sea, en 13,47 El resul-
tado es aparentemente contradictorio al que ohtu-
vinos estudiando el desarrollo de la producciin e
trigo en el periodo comprendido entre 1921 2 1928,
pues durante este lapso de tiempo, la produccion
aumentd en mayor escala que fa poblacién mundisl,
en tanto que durante el periodo de 1909-13 2 1924-28
sucedio lo contrario.

Estefenémeno tiene su explicacién princigalmentt
en el hecho de que durante y después de la guer i
se produjo un cambio en la alimentacion due tuve
por consecuencia un menor consumo dé trigd:
Mientras que en los Gltimos cinco anos anteriores
ala guerra la produccibn de trigo fué, en un términd
medio anual, de 60,5 kilos per cipita de 13 pobli-
ci6n mundial, fué en el quinguenio de 1924-28 de
57,8 kilos, 0 sea, menor en 4,57. Si se supone 4ue 5
consumo en los periodos mencionados en queé no hu
bo superproduccifn propiamente dicha, fué mﬁlul;
menas igual a la produccion, puede decirse que
consumo mundial de trigo ha bajado en 42 5‘/‘{"“

Més adelante volveremos sobre las causas de ":’:
disminuci6n del consumo. Aqui basta constd
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fas dos princiy cias que han dominado en
¢l mercado de trigo y que han tenido que conducir
a una superproduccién: por un lado, se observa, en
los afios después de la guerra, un fuerte aumento
de la produccion y tendencias a aumentarla aun
miés debido a la expansién de la superficie cultiva-
da, a Ia intensificacién de las labores agricolas v
también a los esfuerzos que hace Rusia para recu-
perar su antigua posicién como pafs productor de
trigo; por el otro lado, se nota una sensible disminu-
ci6n del consumo debido a varios factores que, en
parte, dicen relacion directa con aquellas tenden-
cias que han causado el aumento excesivo de la pro-
duccion.

Asi vemos que los stocks de arrastre de trigo en
Estados Unidos, Argentina y Australia, que a fines
del afio de cosecha de 1925-26 solo fueron de 6,450
mil toneladas, han aumentado hasta fines del afio
1928-29 a 14.724 mil toneladas, o sea, en casi 1307},
Para fines del afio 1929-30 se estiman los stocks de
trigo en 13.363 mil toneladas. Es cierto que el enor-
me incremento de los stocks se debe en parte al
abundante resultado de la cosecha mundial en 1928-
29, pero creemos haber demostrado que atn sin esta
casualidad las tendencias predominantes han te-
nide que conducir a la superproduccién y con ella
al quebranto de los precios que para los agriculto-
res de muchos paises es de consecuencias desastro-
888,

Al mismo tiempo se revela que la crisis agricola
no es un fenomeno pasajero, causado por unas
cuantas buenas cosechas y que puede combatirse,
por eso, con medidas transitorias, sino que es,

miis bien, una crisis provocada por el progreso hu-
mano.

LA SUPERPRODUCCION INDUSTRIAL

Las mismas tendencias que determinaron el de-
sarrollo de la produccion agricola, las encontra-
mos obrando también en el terreno de las activi-
dades industriales, es decir, la expansion de la ca-
pacidad productora industrial ¥ la intensificacién
del proceso de la producci6n.

Nunca ha experimentado 1a industrializacién del
mundo un impulso més violento que durante y des-
pués de la guerra. En los paises beligerantes las ne-
cesidades extraordinarias de los afios de la guerra
han contribuido a estimular enormemente el des-
arrollo y aumento de la capacidad productora de las
industrias. Pero, al mismo tiempo, se intensifica
también el proceso de la industrializacién en ague-
llos pafses que hasta entonces habian sido princi-
palmente productores agricolas y de materias pri-
mas, ante todo en Sud América y Asia. Un empuje
especial experiment6 el desarrollo industrial en los
Estados Unidos, tanto por las necesidades de la gue-
fra misma, como muy particularmente por las es-
pléndidas oportunidades de exportar a aguellos
Dafses que antes principalmente fueron abastecidos
por los paisés europeos. Los tratados de paz, por fin,
crearon una gerle de nuevos estados en Europa, cuya

:;;:el’e“denﬁﬂ politica necesariamente tuvo qué
pertar también la ambicién de obtener la “inde-
pendencia econémica”, fin que s6lo pudo realizarse
con el desarrollo de la industria nacional protegida
por medio de altas barreras aduaneras contra la
competencia de los paises vecinos.

Asi la industria europea, después de terminar la
Ell_el‘m ¥ después de verificarse la primera nueva
orientacion con respecto a sus antiguos mercados,
s¢ encontrd frente a un gravisimo problema gue re-
sulté del hecho de que, por un lado, su capacidad
productora se habia inflado sobremanera durante
Ia guerra, vy , por otro lado, los mercados exteriores
se habian restringido y dificultado considerable-
mente,

Es cierto que la primera crisis de la post-guerra,
la llamada “crisis de deflacién y depuracién, eli-
miné de |a masa industrial europea muchos elemen-
tos que con la vuelta a la normalidad habian perdido
su razén de existir, pero al mismo tiempo se puso en
movimiento aquella ola de proteccionismo que
poco a poco ¥ con irresistible fuerza se extendi6 so-
bre todos los paises de la tierra. Mas, a pesar de que
el proteccionismo en todas partes ha aceptado las
mismas formas y se manifiesta por la tendencia de
entrabar la importacién por medio de altas barreras
aduaneras y las mfs diversas medidas administra-
tivas, sin embargo, el objetivo ha sido distinto en
los antiguos paises industriales que en los nuevos.
Mientras que en los Gltimos se tratabade proteger
las industrias nacionales contra la competencia de
las industrias extranjeras més progresadas, en los
primeros, el objetivo originario fué mis bien el de
facilitar a la industria aquella inteérna transforma-
cifin téenica que se le habfa impuesto como una
necesidad imprescindible para hacerse capaz de
competir eficazmente con las industrias, especial-
mente norteamericanas, y para recuperar, de esa
manera, en lo posible su antigua posicién en el
mercado mundial. Para este proceso, que fué lle-
vado a cabo primero en Alemania, se ha creado la
nueva palabra *‘racionalizaci6n’', que significaaquel
procedimiento técnico y administrativo que trata
de obtener, en forma ‘‘racional’’, la mayor eficien-
cia posible con el menor gasto posible, y esto por
medio de una creciente mecanizacién de la fuerza
humana ¥ una alta intensificacién del proceso de la
elaboracién del producto.

La racionalizacién como principio clentifico de la
produccién es, sin duda alguna, uno de los adelan-
tos mas notables del moderno desarrollo econémico,
v 1a necesidad de racionalizar la produccitn se Im-
pone més ¥ mas, especialmente en los nuevos paises
industriales para los cuales 1a crisis actual serd una
prueba bastante dura sobre la resistencia de su
poderfo econfmico. Pero no clerto es que aun
con la racionalizacién més intensa no han podide
evitarse y ni siquiera se los efectos de la
crisis sobre las industrias organizadas segiin ese
principio. Pues toda racionalizaci6n, junto con ba- —
jar el costo de la produccién tiende a aumentar el
volumen de la producelén, y, ademds, lleva en sf la
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tendencia @ una disminucién del por
cuanto trata de sustituir miis y més la fuerza tra-
bajadora viviente por la fuerza trabajadora meci-
nica. Esto es el doble aspecto de la racionalizacion,
¥ POT €S0 Vemos que Ia desocupacién internacional,
especialmente en los grandes paises industriales,
aumenta desde fines de la guerra en forma progre-
siva, fendmeno que se debe en primer. término aesos
cambios habidos en la estructura interna de las
industrias y de los medios aplicados para reforzar
su resistencia en la lucha frenética de competencia
internacional gue caracteriza los afios recorridos
desde la guerra,

Pero hay que tomar en cuenta también otro fac-
tor: la base més econémica de una industria racio-
nalizada es el consumo en gran escala, Pero el au-
mento del consumo en sentido extensivo, se ve obs-
taculizado en gran parte por el proteccionismo in-
ternacional que a cada tentativa de ampliar el radio
de acclén de una industria que trabaja en forma
més barata que otras, opone barreras, muchas ve-
ces invencibles y que, por eso, necesariamente tie-
nen que esterilizar los efectos beneficiosos de Ia ra-
clonalizacitn.

Tratemos de documentar lo expuesto por algunos
datos estadisticos:

La expansién de las industrias se refleja, hasta
clerto punto, en la produccién de las materias pri-
mas. El siguiente cuadro compara el aumento de la
produccion de esas materias en los periodos de
1913 2 1929 y de 1924 a 1929.

Aumento de la produceiion dematerias primas

1013 a 1820 1924 u 1020

TRODUCTOR o — -

PRODUCTOS Aumento Aumento] Aumento Aumento
I | acum feum

| relativo | anual % relativo intanl 77

Seda art A - |
Cautehour.. . .
Petrdlen.. :
Carbén do pledea., ... |

Resulta que la produccion de todos los metales
aumenté en el periodo de los Gltimos cinco afios con
mayor intensidad que en el periodo total de 1913 a
1929, Lo mismo sucede, aungue en proporcion con-
siderablemer_lte menor con la lana y el algodon. El
aumento de la produccién de sedn natural ha retar-
dado su intensidad en los Gltimos cinco afios, en
tanto que la seda artificial gana enorme tcm;no.
Un fuerte aumento se nota en la produccion de
cautchoue en que se refleja el portentoso des-
fm;u].lu 9::;:.1 ha tomado en los Giltimos dos decenios la

ia de au Gvil Una discrepan
grande se observa entre el aumento de I;’pr:clitic:z:

de carb6n de piedra y el de petrbleo que
por la creciente importancia que gang e
como combustible industrial y naturalmente ta

bién, como materia prima de la bencina, pa;a":-
motorizacién en general. A

Otro indicio en que se refleja el hecho de que ¢
proceso de la industrializacién del mundo alcanzg
en los Gltimos afios su mayor intensidad, es o] que
mencionamos ya en el primer articulo de esta serje
a saber, el aumento en casi 60%; que experiment m;
los afios 1927 a 1929 la exportacién de productos de
inversi6n provenientes de los Estados Unidos, Afe.
mania y Gran Bretaiia, en comparacin con sply
4,57, que fué el aumento, en el mismo periodo, de |g
exportacién de productos de consumo de los mencjg.
nados tres paises.

Con respecto a los Estados Unidos, cuyo desarrollg
industrial puede considerarse como caracteristico
para el periodo de la post-guerra, resulta, segin gl
indice de produccibn del Federal Reserve Board, un
aumento del volumen fisico de 1a produccitn indus.
trial de 1924 a 1929 en 25,37, y para el periodo de 1919

+a 1929 en 427;. Las fuerzas de caballos instaladas en
las industrias manufactureras de Estados Unidos
aumentaron de 1904 a 1909 de 13,5 a 18,7 millones, y
en el periodo de 1923 a 1927 de 33,1 a 39 millones,
Mis claramente adn se ven los efectos del progreso
industrial de ese pais, sl se toma en consideracitn
la rentabilidad del trabajo obrero que, calculando la
produceién industrial per capita de obrero, ha au-
mentado hasta 1923, en comparacién con el estado
en 1899, en 329, hasta 1927 en 479, y hasta 1929,
segiin estimacibn, en casi 607, o expresado de otra
manera, si en 1899, para producir cierta cantidad,
se¢ necesitaban 100 obreros, en 1929 para producir
Ia misma cantidad, se necesitaban sélo 62,5 obreros,

S€ explicy
| petrale,

Produccion, ocupacion obrera y jornales
en las industrias de los Estados Unidos
Trands de los indices respectivos calculades
2 per el_l—'leder' %Esel:\:—j‘] Baard i
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Estos datos bastan para sefialar las tendencids
que hasta fines del afio pasado dominaron en 18
produccion industrial. El siguiente grifico sirve
para demostrar el desarrollo de la produccion in-
dustrial en Estados Unidos, Si se comparan las curs
vas de la ocupaci6n obrera en las industrias y delos
salarios pagados por las industrias con la de la pro*
duccidn, se ve que a partir de 1925 empiezan 2 manis
festarse claramente los efectos de la mayor inten”




aifieacién de la producclén y a partir de 1928 g
desarrollo que en el afio siguiente condujo a una
desproporcién entre la produccién y la cap
consumidora.

idad

ALTERACIONES DEL CONSUMO

Queda por completar lo expuesto por algunas
observaciones referentes a las alteraciones que se
produjeron en el consumo y que, a su vez, tienen
cierta importancia para la explicacion del fenémeno
de 1a superproduccitn.

Hemos constatado que el consumo de trigo ha
bajado, en comparacién con los afios anteriores a
la guerra en mis o menos 4 a 57, La causa de esta
disminucitn es, desde luego, un cambio en la ali-
mentacion humana que se manifiesta especialmen-
te en los paises europeos donde ha empezado, des-
pués de la guerra, una fuerte propaganda en pro del
mayor consumo de alimentos vitaminosos, espe-
cialmente de legumbres y frutas, en vez de productos
de cereales. Ademis, es sabido que por ejemplo en
Alemania se trata de aumentar el empleo de centeno
para la fabricacién del pan y de reducir el consumo
de trigo. Pero de mayor importancia son las conse-
cuencias en el consumo de productos alimenticios
que se derivan de la mecanizacién de las fuerzas
trabajadoras. Tractores, automdviles y, en general,
maquinarias de transporte, consumen carbon, ben-
cina y aceite, en tanto que los caballos, mulas y
otros animales de tiro consumen productos de ce-
reales de millones de hectireas. Toda substitucitn,
empero, de animales por motores u otras miquinas
significa tanto una disminucién del consumo de
cereales forrajeros, como también un aumento de la
superficie disponible para el cultivo de cereales co-
mo alimento directo o indirecto del hombre. Por
otra parte, la racionalizaci6n y la creciente mecani-
zacifn del trabajo humano en todas partes del
mundo, hacen desaparecer paulatinamente al
obrero de trabajo pesado. EI obrero se limita més y
mis a vigilar y dirigir la mfiquina. En consecuencia,
la cantidad necesaria de alimentos para cada obrero
va disminuyendo. Esto es indudablemente el factor
principal que ha contribuido a una disminucién del
consumo de pan en Estados Unidos en un 15% en
comparacién con el tiempo anterior a la guerra.

Hay que mencionar en esta conexifn también cam-
bios como los siguientes: Notamos en nuestro cua-
dro referente a la produccién de materias primas un
considerable aumento de la produccién de alumi-
nio en que se refleja el hecho de que en muchos
ramos industriales, especialmente en el de los auto-
mdviles, aeroplanos y otros, el aluminio ha reempla-
zado en creciente escala otros metales, como por
tjemplo, el cobre y el acero. Algo semejante se nota
en el ramo de la produccién textil, donde la seda
artificial ha venido a ser un fuerte competidor de
la seda natural, del algodén y de la lana. De con-
secuencia bastante sensible para Chile ha sido el
invento del fzoe sintético y la relativa disminucién
del consumo de salitre. Pero alteraciones como éstas

en el ¢ son fenf caracteristicos de
cada progreso, sin embargo, siempre traen consigo
clertas perturbaciones y trastornos que duran hasta
que se haya verificado el ajuste de las industrias
antiguas a las nuevas condiciones de su existencia.

Un factor mas grave es el progresivo aumento de
la desocupacién como uencia de la raciona-
lizacién de las industrias. En nuestro grafico pue-
de observarse que la curva de los ocupados en las
industrias de los Estados Unidos sigue un trend a la
baja. Entre 1923 y 1927, segiin los censos de esos
afios, ha bajado el nimero de obreros industriales
en ese pais en 825.000. Hubo disminuciones seme-
jantes en las industrias del transporte y en Ia agri-
cultura, y aunque gran parte de esos desocupados
ha podido encontrar trabajo en otros ramos, no ha
podido evitarse un incremento de afio a afio de la
desocupacién que, como dijimos en nuestro Boletin
anterior, ha llegado en la actualidad, y desde fines
del afio pasado especialmente bajo las influencias
de la crisis, en Estados Unidos a més o menos 6 mi-
llones y en el mundo entero tal vez a més de 13 mi-
llones.

Pero hasta gué punto la progresiva desocupacion
industrial en los afios pasados ha contribuido 2 una
reduccibn del consumo, no puede apreciarse ni apro-
ximadamente, ya que es cierto que la disminucién
de la suma total pagada por salarios en las indus-
trias ha sido comp da porel todelos suel-
dos y salarios en otros ramos. Ademis, hay gue to-
mar en cuenta que aumentaron también las ucili-
dades de las empresas comerciales e industriales y
con eso los fondos disponibles para hacer nuevas in-
versiones.Cierta importancia ha tenido, por fin, el
sistema muy divulgado de financiar el consumo por
medio de créditos; pero como este sistema es aplica-
blesdlo a determinadas clases de articulos, principal-
mente a los de provisién (automéviles, graméfonos,
miquinas de coser, etc.), en la prictica muchas ve-
ces ha tenido el efecto de una disminucitn de la
capacidad adquisitiva con respecto a otros articulos
de mayor necesidad,

Sin embargo, seria un error considerar la dismi-
nucién del consumo, que se¢ observa en la actuali-
dad, como una causa de la crisis en vez de lo que es
en realidad, una consecuencia de la crisis. Durante el
periodo de prosperidad de los Gltimos afios el con-
sumo en total, estimulado muchas veces por una
baja de los precios y otras facilidades de compra, ha
ido en constante aumento ¥ no menos constante ha
sido, estimulado a su vez por la creciente demanda,
el aumento de la produccién. La ruptura se produjo
sblo ¢ do se evidenci6 que el ¢ a la larga.
no podia tar con la mi intensidad con
que aumentd la produccién. De ahi el hecho de que
el problema actual para la mayor parte de las indus-
trias, y principalmente para las de materias primas,
sea el mismo: la reduccién de la produccitn al trend
de unaumento del consumo que no esté forzado ar-
tificiosamente y en forma exagerada, sin que pued
considerarse como el aumento normal o natural.
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Hasta aqui hemos estudiado la superproduccion
v sus causas inmediatas, Pero una investigacitn
sobre la crisis mundial no puede limitarse solamente
a aquellos factores que en forma miis 0 menos visi-
ble han determinado las tendencias del desarrollo
econémico de los Giltimos decenios. Pues queda atn
por contestar la pregunta: jCudles han sido los fac-
tores que, en Gltimo término, han dado origen a
aguella enorme expansion de la capacidad produc-

tora y que en el curso de su desarrollo condujo g1

superproduccion y a la crisis actual? Trataremog da
encontrar Una contestacion a esta pregunta en ‘;
proximo Boletin al ocuparnos de la segundy teo.
ria explicativa de la crisis, a que hicimos referen.
cia al principio de este articulo o, en otros términgg
al estudiar las influencias que ejerce en lavida em:
némica el movimiento del oro.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

La PRODUCCION de salitre volvié a bajar en Oc-
tubre, en 2,1 mil toneladas. La EXPORTACION, en
cambio, 1eaccioné en 142,9 mil toneladas, y pro-
bablemente continuard aumentando hasta Diciem-
bre o Enero, ¥ se mantendri por varios meses a un
nivel relativamente alto, debido a que en esa épo-
ca es cuando se consumen mayores cantidades de
nitrato en el exterior. Influird también cn este
incremento de la exportacion el hecho de que
los stocks en Europa, Egipto ¥ los Estados Unidos,
arrojan actualmente cifras menores que las nor-
males, segln se desprende del esquema que inser-
tamos a continuaciin, en el que comparamos los
stocks de salitre en el exterior y en Chile a fines
de Septiembre de esteafio, con los de Septiembre

Produccitn, Exportacién, Consumo y Stock de Salitre
(En miles de toneladas)

Produc- | Expor- | Stock
FECHAS | "™ | bor | Consumo| 0]

1923 Prom. mens. . 158,8 188 8 185,4) 1.665,0
S i 2003 197,0) 1042 17211
T35 G 210,5| 209)8| 2081 17350
IO re 4 (e 168,1| 1345 1585 18332
837 5 . 1343 1081 1503 15288
1928 . . 263,6) 2334 21055 21337
1920 . . 1| 2699 2418 281| 26205
1920, Octubre. . ..., 278,0|  261,5 1046| 23001
1930, Enero .. 277,6| 2349 1697| 27320
+ ' Febrero. . 2339 160,3| 286,5| 2:6787
» Marso,.. 244,00 1878 4262 24058
> Abril... 2052  78,8| 878,0| 23234
» Mayo. 2154 746) 2322| 2311,0
> Junio, 2059/ 6350 1020 23243
> Julio.. 19931 1368 1231| 24006
» Agosto,...... 202,5| 66,0 90.4| 25159
+ Beptiembre. | 18150 01|  604| 2oere
» Octubre. ... 1794l 2200l (3 (2)

(*) Las cifras del stock son las de fines de cad fod
(*) Noha sido posible obte : fvan a1 fom+
el atocknegm[l‘cr.:I;e. ner las cifrag relativas al con

de 1929, y con los promedios de Jos meses de Sep-
tiembre de los afios 1925 a4 1929,

Ef’“l'n‘?;’u"" e Prmadio Sept
(En miles de toneladas mitricas)
Eurapa y Egipto 4344 8300
...... 34, ; 9
E‘:mf:a Unidos... . 930 1696 1%
& IElden’ otros paises .. 45,1 23,8 35,0
Sl e 20851 10048 9951

COBRE

La produccidn nacional de cobre aumentd ep
Octubre, en 1.878 toneladas, participando principaj.
mente en este aumento el mineral de “*El Teniente"
cuya produccién de Octubre fué superior, en 1.8%4
toneladas, a 1a de Septiembre. El nimero de emplea-
dos y obreros ocupados en la industria durante Oc-
tubre fué 18.421 contra 18.670 en el mes anterior,

Produccién de Cobre (En toneladas métricas)

Chugqui-|Potre- |[El Te-|,, .. | Nal- =
FECHAS | camatal rillos |niente ZE‘{%’ tagua | Gatico | Total
1927 | [ |
Prom. | |
mens, — — - — — — 17012
1928
Prom, |
mens. | 10,044 3.061) 8.250, 210| 463| (2) 325 23.161
1929 | |
Prom. | | |
mens. | 11.303| 6.195 6.685 261 512| (3) 204| 25265
1929
Oct. 0.850| 5.80s| 6.827| 207 531| 365| 237M
1930 | |
Enero 6.709 4,33?i 5.167 200, 540 318| 17.447
Fehr. 6.796 3.339| 4101 271 460 236 15.802
Marzo | 6.786 3.578) 4.103) 200 454| 300| 15.601
Abril G.797| 3.576| 4.183 ‘27-!5 590 240| 15.660
Mayo, 6.791| 3.680| 4.102 250| 332 305, 15450
Junio 6.705 3.572 5280 281 321 306| 16.867
Julio. , 6.788| 8.572| 5.285 3687 376 400| 16.688
Agost, 6.702) 3.572| B.182| 387| 385 200 19.518
Sep. . 8.795| 3.577| 7.452 306! 867 203 18.700
Oct... | 6788 3.572) 9346 304| 3s3l  val 20678

(1) Antes Chagres. (2) Producsién de 7 meses. (3) Produs de 11m

En el grifico que insertamos a continuacién, com-
paramos el desarrollo 1delad da de co-
bre américo con el de la produccién. Como puede
verse en la curva correspondiente a la demanda di-
bujada con linea continua, ésta, a partir del mes de
Marzo del afio pasado, ha seguido un movimiento
descendente que, en Octubre de ese afio, se inte-
rrumpe con una reacci6n, para volver a declinaren
seguida y llegar a su nivel més bajo en Abril de este
afio. En el mes siguiente, Mayo, vuelve a reaccio=
nar; pero como ya hemos dicho en Boletines ante-
riores, esta reacci6n s6lo fué momentinea, pues fué
frustrada con motivo de haberse subido varins
veces los precios,
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La produccién, por otra parte, también comienza
adisminuir a partir de Abril de 1929; pero en una
proporcion mucho menor que el consumo, como se
desprende del desarrollo de las curvas del grifico, lo
que trajo como consecuencia la inflacién de los
stocks. Para apreciar mejor la diferente proporcion
en que han bajado la produccién v 1a demanda pu-
blicamos las siguientes cifras:

Euero u Eoero
Oetubre Octubre Baja
1020 1830
Produccion 1.386,4 1,1253 18,89
Demanda 1.365.6 949,6 30,59
Consumo menor que la
produccifn en ... .. .. 1,5%, 15,6

Aunque estas cifras silo se refieren al mercado
de cobre en las dos Américas, sin embargo, pueden
considerarse hasta cierto punte, como sintomdticas
para la situacion del mercado mundial de cobre.

Los productores, comprendiendo que la solucion
para normalizar la situacién del cobre, consiste en
una restriccifin efectiva de la elaboracitn, llega-
ron en una reunién celebrada Gltimamente en Nue-
va York, a la que asistieron delegados que represen-
tan el 907, de la produccién mundial del cobre, al
acuerdo verbal de reducir ésta en un término medio
de 207,

Seglin informaciones recibidas Gltimamente, el
grupodela Anaconda Copper Mining, que compren-
deala Chile Copper Co., a la Andes Copper Co., va
ala Greene Canadian Copper Co., ha anunciado que
reducirfien un 107, su explotacion.

También se celebr6 un acuerdo en el sentido de
elevar el precio de cobre electrolitico puesto refine-
riden la costaatlinticaa 12 ctvs. oro americano por
libra. Esta alza del precio tuvo por consecuencia
cierta reaccitn en las cotizaciones de valores cupri-
feros de las bolsas; pero en la priictica el precio no
pudo mantenerse en 12 ctvs. en vista de gque las
Yentas yolvieron a bajar considerablemente. En la
actualidad ocurre que mientras los productores

mantienen nominalmente el precio en 12 ctvs., las
ventas se efectlian a 11 ctvs., y Ia situacién del mer-
cado se presenta bastante complicada.

CARBON

Aumenté la produccién nacional de carbén en
Octubre, en 4 mil ladas. El nGmero de 1

dos y obreros ocupados en la industria fué este mes

11.128 contra 11.174 en Septiembre y 12,074 en Oc-
tubre de 1929,

Produccién de Carbén (Ea miles de toneladas)

= | FProd. Prod.

i FECHAS | bruta neta
1925, Promedio mensual. .. ... 1 1200 | —
1928, » . - 1220 =
1927, s . 1227 —
1828, » . 1152 102,6
1920, » > 1256 116,7

|

Uetubre 1353 urz
Enero .......covvenvennnnnn 133,5 1264
Pebvery, . s e R T 120,1 1134
Marzo. . 1072 100.7
Abril . | 1172 1104
T | S 1213 1142
Junio. . 1203 1174
Julio . 142,5 134,7
Agosto. . | 13,5 1275
Septiembre o) | 1182 118
Oetubre. 1242 | 75

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La situacién de las industrias manufactureras del
pais no presenta variaciones de importancia, con
respecto a los meses anteriores. La demanda en
general, no ha experimentado reacciones aprecia-
bles; por el contrario en algunos casos, como ser en
Ia industria del calzado, tiende a seguir disminu-
yvendo. En vista de esta escasez de pedidos se les hace
imprescindible a los industriales, mantener a un
nivel bajo la produccion, para evitar acumulaciones
mayores de existencias, que agravarian ain mis,
la situacion acrual. Se observa ademis, que la mayor
parte de las industrias, para limitar Ia elaboracién,
procura reducir el nimero de horas de trabajo, so-
bre todo, eliminando los turnos nocturnos, ¥ evi-
tando asf las supresiones de personal.

Como ya dijimos miis arriba continta disminu-
yvendo la demanda de calzado, tanto de parte de la
zona salitrera, como de parte de los comerciantes.
Estos tiltimos, que también han visto disminuir
considerablemente sus ventas de este articulo, an-
tes de adquirir nuevas partidas, limitan principal-
mente sus actividades a la liquidacién de las exis-
tencias actuales. En cuanto a los precios, en general
se mantienen todavia relativamente altos en com-
paracitn con la baja de los cueros; y esto es explica-
ble, pues, aun no se ha logrado liguidar totalmente
los stocks de los comerciantes, que fueron formados
cuando regian precios mis altos, de manera que el
consumidor s6lo vendri a aprovechar en forma efec-
tiva, la baja en la materia prima, cuando el comer-
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cio, liquidadas ya sus existencias, pueda hacer nue-
vas adquisiciones a los fabricantes,

La industria molinera se desarrolla en forma bas-
tante tranquila, pues los contratos con los panade-
ros ya han vencido, ¥ en su mayor parte han sido
cumplidos, habiendo sido forzoso, eso si, conceder
clertas facilidades, como prérrogas y rebajas de
precios; pero segiin informaciones, éstas no altera-
rin en forma apreciable los buenos resultados que
se esperaban para el presente afio molinero. Con
respecto a los nuevos contratos para entregas de
harina en el préximo afio, que en afos anterlores
se efectuaban generalmente en Septiembre, aun no
se han iniciado, pues los molineros no han encontra-
do prudente hacerlo, dada la situacién incierta del
mercado del trigo ¥ de todos los negocios en general.

Segiin informaciones, en este Gltimo tiempo, los
molineros del pais, han mostrado tendencias a
formar una asociacién, que comprenderia [a mayor
parte de los molinos del pais, ¥ que se encargaria
de fijar las normas generales en todo lo que se
relaciona con esta industria.

La industria del azlicar, también continia en
buen pie, pudiéndose colocar con bastante facilidad
este articulo. Sin embargo, Ia materia prima, que
habfa bajado hasta 3 chelines ¥ 6 peniques los 46
kilos, puesta puerto de embarque en el Perd, ha

ACTIVIDADES
A. GOMERCIO INTERIOR

La situacién del comercio de la zona norte pre-
senta todavia los caracteres definidos de la honda
crisis por que atraviesa, El nivel de las ventas, tanto
al por mayor como al por menor, continta bajo, ¥
Ia cobranza se hace con considerable dificultad.
Se puede observar ademis, que los pueblos de la
pampa, que no cuentan con los recursos de los
puertos ¥ ciudades de la costa, estiin més afestados
queestos Gltimos, y algunos de ellos ven sus activida-
des comerciales casi completamente paralizadas,
dado el reducido poder comprador de sus habitantes.
La Camara de Comercio de Iquique, dindose cuenta
cabal de la situacidn, se ha dirigido al Gobierno, a
fin de solicitar que se dividan en tres cuotas mensua-
les, los impuestos que deberin pagar en Noviembre
los comerciantes de esa provincia, pues no muchos
entre ellos estarin en situacién de cumplir con esta
obligacitn,

En la zona central, Santiago y Valparaiso, como
asimismo en el sur, tampoco se observa indicio al-
guno de mejoria, por lo contrario, los signos de la
depresi6n econdmica se hacen cada vez mis cla-
o8 y definidos. El volumen de los negocios sigue
reduciéndose, especialmente en lo que se relacio-
na con las casas mayoristas; pero también las ven-
tas al por menor, después de un alza estacional en

vuelto a reaccionar a precios superiores a 5
lo que probablemente reducird, hasta cierg
el margen de utilidades de las refinerias,

Chellnu.
O Puntg,

INDICE DE JORNALES PAGADOS EN EL pajs

Reacciond en Septiembre el indice de jornales
siendo la cifra para ese mes 3,3 puntos mayor que la.
del anterior, y aunque inferior a la del mismg mes
en 1929, es mayor, sin embargo, que Ia de 1928,

Indice de los Jornales pagados en el Pajs
(Enero, 1928=100)
[Caleulado por In Diireecifin Genaral do Fatadistica)

__=E|==
MESES 1928 1920 | 1080 (o)
PO o e A L o 100,0 1299 140 4
Febrero. . .. 83,5 102,8 1310
MArEo. . .....-: et 09,8 1152 1208
ARl Gt s 97,7 125,9 163,7
Mayo. . .. i e T 100,0 121,3 1237
E T (7 oty o e e s 111,0 130,1 1312
JillD i e e v s 95,0 135,0 1182
Agosto. ... ... 102,2 122,2 1237
Septiembre. 110,5 1344 1270
Ootubre. ... . cvevies 1132 1347
Noviembre, ...o.ocouie s 114,3 1427
Diciembre. ... .. e 133,68 165,0
Promedio mensual. .. .. 105,1 130,3

(% Cifras rectificadas,

COMERCIALES

Septiembre, volvieron a declinar. La cobranza se
hace con dificultad, y las quiebras y causas de insol-
vencia, mientras mas se restringen los créditos ban-
carios, tienden a aumentar, Las cotizaciones y tran-
sacciones bursitiles, salvo contadas excepciones,
continiian su tendencia a la baja.

Con respecto a las plazas del sur, se nos informa,
que si bien el comercio en las ciudades de importan-
cia, como Concepcién y Valdivia, se encuentra con-
siderablemente deprimido, mas afectadas aln es-
tin las regiones agricolas y trigueras, como también
las regiones ganaderas de Magallanes, las que sufren
con mayor intensidad las ¢ ias de la crisis.

B. COMERCIO EXTERIOR

| Las EXPORTACIONES subieron en 37,1 millones
de pesos en Octubre, participando sobre todo en
este aumento la exportacibn de productos de I
mineria, principalmente de salitre. Las IMPORTA-
CIONES también fueron mayores este mes, en 31,0
millones de pesos, contribuyendo a incrementarlas,
los productos de la ganaderia, los articulos textiles,
quimicos y metalirgicos; las maquinarias, ftiles ¥
herramientas para industrias; material ¥ atiles
para trasporte, y manufacturas diversas. La impor=
taci6n de productos de la minerfa y de la agriculturd
en cambio, disminuyé.

-
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Comercio Exterior

(Sin nUMEraTio ¥ metales preciosos; en millones de pesos)
{Datos de Ia Direecitn General de Estadlstica)

Las lineas gruesas del grifico, representan el des-
arrollo mensual de estos cuatro grupos en que he-
mos dividido la importacitn, y las lineas delgadas,
hori les, sus dios trimestrales. Gomo
puede verse la importacién siguié durante 1929, una
tendencia, en general d hasta culmi
en el dltimo trimestre de ese afio, para en seguida
d der paulati e como ¢ cia in-
mediata de la crisis actual, y llegar en el tercer tri-
mestre de este afio, al nivel mas bajo durante el
periodo que abarca el grafico.

G

X

—_—
FECHAS | Erportacitn | Tmportadse

Promedio menausl .. 1088 1101

. B 19,8 920

. » 14,2 50,3

. > }3-'15 8271

» » 513 uiE

. » Al | 156,3 ]w} 7

» . . 9 107 4

. * — 1370 B9.4

. » . 1618 o7

. » 190,2 1234

10

EOOrD oo ccesasasisssnnasasies 1347 | 47,5
Febi 1281 1158
Ma 1382 1324
Ab 14,8 118,5
Mayo. 033 | 1128
Junig .- 1028 108,5
Jullo ... 105,1 | 1253
Agoalo,.. . ... 58,9 4,1
Beptlembre. .. .. 75,0 | 1noga
Oetubre. . . . 1121 | 1315

La BALANZA COMERCIAL arroja en Octubre un
saldo pasivo de 19,8 millones de pesos.

A continuacién publicamos un griifico en que ana-
lizamos la importacién durante 1929 y los meses
corridos de 1930, clasificando ésta en cuatro grupos:
(1:® Materias primas y combustibles; 2.° articulos
alimenticios, productos de la agricultura y ganade-

Importacion
H;lg—w- $ i Milicres §i
Articulos ge Consurso i
70 \'J'\ Iz T — 70
A Ay
60 A4 W 50
i & Inversion W
o Ve nemn [} SEGLL
\\ N \ !
40 \ % 3\ — 1 ’ 40
AV W
a0 = 7
Articulos_elimenticios, Prod. de la sgrizellors N ag
Ay ganederis, Babidas y licores
20 L - 20
’
AL LT ol P B T B
EFMANMJJASOND[EFNANIIASO
ACe 12929 1930

ria, bebidas y licores; 3.° articulos de inversitn; 4.”
articulos de consumo). Las partidas que se han con-
siderado en esta clasificacién, como asimismo sus
nimeros correspondientes en la estadistica oficial,
pueden verse en la nota que insertamos en esta pé-
gina (1).

(1) Las curvas del grifico de |a importacién comprenden
Ios siguientes articulos: (los nimeros entre parintesis corres
ponden a los ndmeros que lus diferentes partidas tienen en In
estadistica oficial):

Materias primas y combustibles.—(1) Mincrales
metilicos; (2) Minerales no metélicos; (4) Carbén ¥ combus-
tibles minerales; (5) Maderas sin Isbrar; (6) Otros productos
forestales; (10) Lanas y otros textiles; (11) Cueros y otros
despojos de animales; (20) Materias primus textiles de origen

p ahora los promedios del tercer tri-
mestre de 1930, en que la importacién alcanzd sus
cifras més bajas, con el Gitimo del afio pasado, en
que lleg6 a las cantidades més altas resulta que la
importacién de materias primas y combustibles ha
bajado en 367 ; 1a importaci6n de productos alimen-
ticios, de productos de la agricultura y ganaderia,
¥ de bebidas y licores ha bajado en un 329;; la im-
portacifn de productos de inversifn ha bajado en

vegetal; (21) Materias primas oleaginosas de origen vegetal;
(22) Tahacos en bruto,

Articulos alimenticios; productos de la agricultura
v ganaderia; y bebidas v licores.—(7) Productos de la cazs;
(8) Productos de Ia pesea; () Animales vivos; (12) Avicultura,
apicultura, ¥ sericultura; (13) Plantas vivas y semillas; (14)
Coreales; (15} Leguminosas; (16) Frutas, tobéreulos ¥ horta-
ligas; (17) Vegetales alimenticios y estimulantes; (18) Espe-
cins; (19) Forrajes; (24) Carnes y cecinas; (25) Grasas ali-
menticias v sus derivados; (26) Leche, quesos y mantequilis;
(27) Féculns, harinas y sus residuos; (28) Aceites comestibles;
(20) Conservas y alimentos preparudos; (30) Asdcares y sus
derivados; (31) Vinos; (32) Aguardientes y livores; (33) Cer-
vezasy sidras; (34) Aguss minerales y bebidassin alcohol.

Articulos de Inversién.—(54) Hierro o scero sin elabo-

rar; (55) Otros metales laminados sin labrar; (56) materiss
metilicas para diversos usos; (59) Maquinarias, dtiles y herra-
mientas pars mineria; (60) Mag ins, dtiles ¥ herramient
parn lu agriculturs; (61) Maquinarias, dtiles y herramientas
no especificadas; (62) Motores, cald y repuestos; (63)
Manuinarias, aparatos y material eléctrico; (64) Maquinarias,
equipo y material para ferrocarriles y tranvias; (65) Mate-
rinles y titiles pars la navegacidn; (86} vehieulos no especificd-
dos ¥ sus repuestos; (67) Piedras y tierras preparadas.

Articulos de Consumo.—{35) Tabacos preparados;
(36) Cigarros y cigarrillos; (27) Hilados; (38) Jarcias; (39)
Tejidos; (40) Sacos y embalajes; (41) Pasamaneria y e
neria; (42) Vestuario; (43) Artfeulos textiles de menaje; (44)
Otras manufacturas textiles; (45) Productos quimicos; (46)
Drogas medicinales, productos farmacéuticos ¥ perfumes;
(47) Abenos artificiales; (48) Explosivos fosféricos ¥ ofros
productos pirotécnicos; (49) Betunes, resinus y aceites in(?ua-
triales; (50) Alcoholes industriales; (51) Pinturss, barniees
tintas y colorantes; (52} Jabogeria ¥ velerfa; (53) Otros pro-
duetes quimicose industrinles; (57) Artefactos de hierroo ace-
ro; (58) Artefuctos de otros metales] (85) Cerdmica, v:idriadn.
piedras v tierras; (69) Muderss labradas; (70) Ebanisteris ¥
artefactos de madera; (71) Corcho elsborado y sus artefactos;
(72) Manufacturas de goma, eauchn, eeluloide y sus similares;
{73) Curtiduria, peleteria y sus derivados; (74) Manufacturs
de cnerno, hueso v sus similares; (75) Papeleria y car !
(76) Impresos ¥ grabados; (77) Armas y Municiones; (78)
Joyerfa, orfebrerfa y relojeria; (79) Artirulos e instrumentos
para las ciencias; (80) Obras y objetos de arte puro; (81) A
ticulos ¥ manufacturas diversas.




un 38%; ¥ la importacitn de articulos de consumo
ha bajado en un 267,

acentuado el de los productos agropecuarios deh
sobre todo a la baja de los cereales, de |y ca;ne yl:u
L]

ani les de ¢

diente

Como puede verse, la internacién corresp
a los tres primeros grupos que mencionamos, ha
bajado, durante los periodos indicados, en una pro-
porcitn méas o menos igual. La disminucifn en el

Tadices de Precios al por mayor (11}'3:!!}0}

{Onloullos por In Dirvcekdn Goneral de Estadiatien)

primer caso (materias primas y comt ibles) se de-
be al relajamiento de las activid de las indus-
trias en general; en el segundo grupo (articulos ali-
menticios etc.) ha influido principalmente la me-
nor internacién de productos de la ganaderia; ¥ en
cuanto a la importacién del tercer grupo (articulos
deinversién) ha bajado a causa de que se han ad-
quirido en el extranjero menores cantidades de
maguinarias, Gtiles y herramlentas para las in-
dustrias, como también de material de transporte.

El descenso en el cuarto grupo, el de los articulos
de consumo, en cambio, es s6lo de un 26°;, que sin
embargo, constituye upa reduccion apreciable, si
se toma en consideracién que en su mayor parte este
grupo se compone de articulos de necesidad y vso
general.

C. COMERCIO AL POR MENOR

Como anticipamos en nuestro Boletin anterior,
¢l alza experimentada en Septiembre por las ventas
al por menor, fué netamente estacional, pues en
Octubre volvieron a declinar a una cifra inferior a
la de Agosto, y que es asimismo menor que la del
mismo mes en los dos afios anteriores.

Indice del Volumen de las Ventas al por mencor en
grandes Casas Comerciales de Santiagn

{Caleulado por Ia Direccifn Genernl de Estodlsii
MESES | 1oz7 II 1028 194 1030
“n'EI;'" 1255
hd 0.8
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130,- | 1364
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| nd 011
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E. INDICE DEL COSTO DE LA VIDA

Elalza ininterrumpida que se observa en el indige
del costo de la vida a partir de Marzo de este afio, v
que fué determinada casi exclusivamente por el alza
estacional del indice de alimentacifn, terming,
como habiamos previsto en boletines anteriores, en
Septiembre. La cifra de Octubre es inferior a la del
mes anterior en 3,4 puntos, siendo sin embargg 1i-
geramente mayor que la del mismo mes de 1929,
Entre los indices parciales bajaron el de alimenta-
cién, como consecuencia de la baja de las legumbres
y el de combustible y luz, debido al descenso en los
precios de la lefia y de la parafina. El indice de ar-
ticulos varios, en cambio, reacciond en 23,2 puntos;
¥ esto se debe a que a partir de Octubre se dard en
el indice una asignacién més alta a los precios del
cine, pues con la implantacién casi general del ci-
nematografo sonoro en la capital, el valor de las en-
tradas ha i nte,

hid ¥ hi

Indice del Costo de la Vida en Santiago
{(Margo 1028 = 104)

(Caleuladn yor ln Direceibn General de Estadlstica)

D. INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

Continué bajando el indice de precios al por ma-
yor. Los indices parciales, con excepcitn del indice
de productos industriales que experimentd una li-
gera reaccion, bajaron todos, siendo el descenso mas

Afos | stimen- | Habits- [Combust, _ | Todics
msses tacibn eibn ¥lus  |Vestuario| Varios | Geseral
1028 Prom.._| 1166 | 1000 | 9, 100,0 | 1014 | 1078
1020 Ootubre| 1260.5 100,0 m.’g oo, | 1021 | 1B
Noviembre| 1270 | 100,0 84,1 99,3 | 102 | 1120
D 1340 | 1000 03,3 | 003 | loa1 | 1181
Promedlo. ..| 1187 | 1000 g90 | 1007 | 1032 | 1088
e | 1000 04, on,3 | teaz | 1062

1044 | 1000 no.% 093 | 1037 | 1023

1065 | 1000 0.7 00,3 | 1033 | 1082

1LY | 1000 | 1045 60,3 | 1043 | 1060

a2 | 1000 | 103} on,a | 10d4 | 1078

100,0 | 1051 003 | 1034 | 1108

10,0 | 1020 o0 | 1038 | HLT

1000 | 1020 940 | 1033 | MLD

00,0 | 1051 | 909 | wiz | 1o

w00 | 1027 080 | 1za4 | 19




ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Purante el mes de Octubre el tiempo se presentd
variable en el pais, con dias de sol, dias nublados, y,
ademiis, con intensas lluvias especialmente en las
Zonas Central ¥ Sur, pero, felizmerdte, no hubo he-
ladas de consideracién que dafiaran a la nueva ve-
getacion. El exceso de humedad de los meses ante-
riores a Septiembre y el calor habido en los dias de
ese mes, contribuyeron al desarrollo de polvillo co-
lorado en las SEMENTERAS, plaga que ha aumenta-
do durante Octubre. Las regiones mis afectadas con
¢l ataque de este hongo estin comprendidas entre
(Ovalle y Los Angeles, pero, en cambio, las noticias
procedentes de Mulchén, Victoria, Lautaro, Nueva
Imperial ¥y Temuco indican que las siembras se en-
cuentran en buenas condiciones.

En algunas regiones, las siembras de CHACARAS
han sido interrumpidas por laslluvias, sufriendo
el atraso correspondiente.

Fl estado de los VINEDOS es satisfactorio y la ve-
getacién de ellos se ha desarrollado en forma hala-
gadora.

Las extensiones de PASTOREQ han mejorado vi-
siblemente su estado en los Giltimos meses, notin-
dose en general, abundancia de talajes.

CEREALES

Los PRECIOS DEL TRIGO en los mercados de
Buenos Aires, Liverpool y Chicago no han experi-
mentado durante Octubre grandes oscilaciones.
Compo informamos en nuestro Boletin anterior, se
produjo en la segunda quincena del mes de Sep-

Octubre Septbre. Octubre Octubre
41 31

1920 1930 1930 1030
Santisgo. .. 31,50
Buenos Aires. 21,40
Liverpool.. . 24 50
Chicago ., 23,85

tiembre una brusca baja de los precios, llegando
€stosaunpuntonuncavistoen los Gltimos tiempos.
Sobre este particular, hicimos algunas considera-
ciones e indicamos como las principales causantes
de este movimiento, a la competencia establecida
entre los paises exportadores tales como Estados
Unidos, Canadé y especialmente Rusia;a la influen-
cia de los grandes excedentes de trigo existentes en
Norte América, y, por filtimo, a las leyes proteccio-
nistas implantadas en algunos paises europeos. Este
cimulo de factores continué durante Octubre pre-
sionando el mercado con el resultado que era de es-

perar, los precios sufrieron una nueva baja en todos
los mercados. E que este o no sera
pasajero pues, ademis de los factores que menciona-
mos mis arriba, falta atin por conocerse el rumbo
que tomarin los negocios después de que se sepan
los resultados de las futuras cosechas de cereales de
los paises del hemisferio sur, Argentina y Australia
cuyas expectativas son muy favorables.

En CHILE, el mercado del trigo se ha presentado
tranquilo y en los precios se vi6 nuevamente una
tendencia a la baja. Las transacciones efectuadas
por trigo para entrega inmediata han sido de poca
importancia, pero, en cambio, algunos molinos han
demostrado interés por celebrar contratos sobre la
proxima cosecha, anticipando fondos y para fijar
precios en fechas posteriores. En el pafs, la EXPOR-
TACION DE TRIGO de Ia tltima cosecha alcanat
a fines de Octubre a 39.162 toneladas.

Insertamos a continuaci6n las cifras que ha cal-
culado recientemente la Direccién General de Es-
tadistica a base de los datos proporcionados por las
Juntas de Informaciones Agricolas y referentes a las
extensiones sembradas con cereales en el pais en
1930,

Extensiones semhradas con Gereales

(Hectdreas)
—— f
Trigu | Trigo | Cebads | Cebada Cen-
Afios | Avena
blanco jeandea | forrajeralcervecers teno
| |
1920 . ..| 690120 20,287 53.785 24.055 08.393 2.2
1930 . . .| 632.606) 18.710] 45.756 ‘21.4{Jl| 77,030 3,164
Disminu =LY |
cidin, _._!ds,s";.!—?,s'al—|-|,flf,. —13,-.1‘_‘;-i—-20.3% —A%
] | '

LEGUMBRES

El mercado de las legumbres se presentd en com-
pleta calma. En efecto, las negociaciones de frejoles
fueron limitadas, disminuyendo ademds y en forma
considerable, la exportacién de este producto. En
general, los exportadores demostraron muy poco
interés por renovar sus pedidos ¥, como es de supo-
ner, los precios de estos granos bajaron en casi to-
das las variedades. No obstante, durante los meses
corridos entre Enero y el 31 de Octubre, se expor-
taron 23.585 toneladas de frejoles contra 21.989 to-
neladas en la misma temporada del afio anterior.

La baja de los precios se hizo sentir en otros pro-
ductos de la chacareria, tales como las lentejas,
arvejas “‘Petit pois”, maiz y especialmente en las

papas,
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DE PRECIOS Y EXPORTACION mata segunda
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Marzo = 1.26,2 1.38,8 1.30,8 1.60
Blanoan ... IO KLy - » Sl [l Abril | 1231| 1355| 1324 1.54
Maiz Mayo......: 1.248 1.36,1 1.309 140
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B. GANADERIA

Con el cambio de estacién y el reciente aumento
de Tos talajes, ha recuperado el ganado sus con-
diciones fisicas que habian sufrido con el Gltimo
invierno.

Los remates delas ferias de Santiago fueron abun-
dantes durante Octubre, especialmente en novillos,
torunos y vacas gordas, Los precios del mercado de
animales ¥acunos han experimentado una conside-
rable baja, influenciados por Ia afluencia de ganado
argentino en los imales que en alg
ocasi han repr do el 50% del ganado re-

Vition Chestéitiece).

IMPORTACION DE GANADO

La internacién de ganado vacuno de Argentind!
via Los Andes, ha sido abundante y superior aIa
del mes anterior como también mayor que en igual
época del afio pasado. Durante el mes de Octubre
esta importacifén alcanz6 a 6.557 animales contrd
3.310 en Septiembre y 5.634 en Octubre de 1929, Los
derechos de internacion de ganado vacuno por LoS
Andes que durante Octubre eran de § 36, — han sido
fijados para Noviembre en § 60.— por cabezad.
total de animales vacunos importados al pais por
los diferentes puertos y resguardos desde el primere
de Enero al 31 de Octubre ascendi6 a 74.491 contrd
185.800 en la misma temporada del afio anterior.

>



ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTOS

Las tasas de descuento fijadas por el Banco Central
el 4 de Aposto del presente afio, de 7% para operacio-
nes con los bancos accionistas y 87 para transaccio-
nes con el plblico, no han experimentado variacio-
nes en el curso del presente mes, Asimismo, ha con-
tinuado vigente la tasa especial de 749 acordada
para los redescuentos que pueda presentar el Ins-
tituto de Crédito Industrial.

DIRECTORIO

Don Guillermo Subercaseaux, Director del Banco
en representacién del Gobierno Nacional, cuyo pe-
riodo vence el 31 de Diciembre préoximo, ha sido
designado para quesirvael cargo por un nuevo perio-
do de 3 afos. El decreto correspondiente fué dictado
por el Gobierno con fecha 21 del presente.

También expiran a fines del afio en curso los pla-
zos para que fueron designados los sefiores Salustio
Barros, en representacion de los Bancos Nacionales,
y Augusto Bruna, en representacién de la Cimara
Central de Comercio ¥ de la Asociacitn de Producto-
res de Salitre.

De acuerdo con lo que disponen la ley organica
y los estatutos del Banco, se han enviado a las ins-
tituciones mencionadas los antecedentes del caso,
a fin de que procedan a designar nuevamente sus
representantes, antes del 15 de Diciembre veni-
dero.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El movimiento de las colocaciones y los depositos
del Banco Central durante el mes de Noviembre, h
sido el siguiente:

Banco Central

COLOCACIONES ¥ DEPGSITOS
(En millones de pesos)

COLOCACIONES l DEPGRITOS
FECHAS | L o
Des- Redes- | Ban Banros | Pd- | Fie-
cuen- cuen- l accio- Jbli- | ca-
tos tos nistas | * o les
Octubre 31 0.0 35,1 I 28 51,8
Noviemb.7| 9,2 | 40,1 | 41 | 825
» 1| 10,0 43,0 3.2 51,7
3 211 10,0 38,8 26 57,4
. 28] 103 7 I 50 | 492

Aparte del aumento superior a 20 millones de
Pesos, experimentado por los redescuentos, en el
curio de este (iltimo mes, las demis cuentas de los
balances semanales del Banco que sé expresan en
Duestro cuadro, no han tenido variaciones que sea
necesario mencionar especialmente.

CIRCULANTE

Las cifras que demuestran el medio circulante
total, las existencias de caja de los Bancos 3 Caja
Nacional de Ahorros y el dinero en manos del pti-
blico, durante los periodos bisemanales que forman
el mes de Octubre, comparados con los periodos de
las mismas fechas de afios anteriores, son las si-
guientes:

1927 1928

1920 1930

(Eo millones de pesos)
Total del medio circulante d

Septiembre 8 a Septiembra 21 443 485 400 424
Septiembre 22 » Dctubre 6. 432 520 450 425
Octubre 6 » Oectubre 19. 427 56 475 404
Octubre 20 » Noviembre 2. 420 525 480 393
Existencias en los Bancos (1)
Septiembre 8 a Septiembro 21. 185 203 180 163
Septiembre 22 » Octuhre 5. 184 248 188 186
Octubirs 6 » Obtubre 19. 191 298 187 167
Octubre 20 » Noviembme 2 170 262 I8¢ (39
En manos del piablico
Septiembre 8 a Septiembre 21 258 252 310 - 281
Septiembre 22 » Ovtubre 5, M8 281 38 - 50
Octubre 6 » Ociubre 19. 236 268 28R U7
Octubre 20 » Noviembre 2. 241 263 208 254
(1) Comprende s In Cajs Nacional de Ahorros Se incli-
yen los depdsitos que las empresas banearias tienen en el

Banco Central

Se¢ observa en estos dos periodos, una disminucién
del medio circulante total de 32 millones de pesos,
de los cuales, casi 27 millones corresponden a un
descenso en el circulante que forma la caja de los *
Bancos, siendo el saldo de 5 millones de cargo al que
resta en poder del pablico. El hecho de que los Ban-
cos hayan suscrito pagarées descontables de Tescr:-
ria, emitidos por el Gobierno, de acuerdo con la ley
N.© 4897, por un valor cercano a 25 millones de pesos,
les ha permitido sustraer de sus Fondos disponibles
1a cantidad indicada, que han empleads en reducir
los saldos pasivos que mantienen con Bancos del
exterior con lo cual se ha producido 1a disminuci6
anotada del medio circulante.

*
*

Conmotivode ladepresién econdmrica por que atra-
viesa el pais a consecuencia de la crisis mundial, se
han publicado numerosos articulos de prensa en
los cuales se comenta la restriccién que ha experi-
mentado el medio-circulante.

En estas circunstancias hemos creido de interés
presentar un grifico sobre el medio-circulante en
Chile, desde que inici6 sus funciones el Banco
Central, en 1926, hasta la fecha; pero antes, ¥ a fin
de facilitar el estudio de dicho grifico y de precisar
al mismo ticmpo conceptos errados que en esta ma-
teria se suclen vertir, daremos algunas explicaciones



aobre lo que es el medio-circulante, como se encucn-
tra repartido y cémo se contrae o amplia, segiin las
necesldades.

Desde luego, existen para la expresion medio-
clreulantes, dos conceptos. El primero, comprende
tan s6lo el numerario en circulacién en un pais,
en otros términos, oro, billetes, plata y niguel. Sin
embargo, siguiendo el Banco Central Ia norma in-
variable de otros paises con sistemas bancarios simi-
Jares al nuestro, ha comprendido en sus estadisticas,
ademfis del numerario, los depdsitos que en &l se
\mantienen, en razén de que estos depbsitos consti-
tuyen en parte el encaje legal de los Bancos y, en
todo caso, son un circulante que podria llamarse la-
tente, con respaldo de oro, que por consiguiente, es
yerdadero circulante ya que en virfud de su reserva
de oro es un recurso destinado a la  circulacién,
Por esta razdn, en nuestras estadisticas slempre
hemos inclufdo este circulante latente como for-
mando parte del numerario en cireulacion.

Ahora bien, refiriéndonos a este Gltimo concepto,
que es el que a nosotros mas nos interesa, es Gtil
establecer en qué forma se reparte, lo que nos lleva
a distinguir entre el medio circulante gque se en-
cuentra:

n) en poder del piblico, que sirve a éste para efec-
tuar sus pagos diarios;

b) en poder de los bancos comerciales y Caja Na-
clonal de Ahorros, a fin de hacer frente a las ordina-
rias exigencias de los depbsitos, »

) en poder del Banco Central, en forma de depé-
sitos a la vista en moneda corriente y que, como he-
mos dicho, desde que tienen un respaldo de oro, son
susceptibles de transformarse en hilletes por el solo
giro de una orden de pago.

Determinado ya el punto referente 2 la reparticion
del medio circulante, réstanos s6lo examinar cuales
son 1a8 causas que producen su ampliacién o =u con-
traccidn,

Aumenta, cuando el Banco Central emite hilletes,
operacién que puede realizarse Ginicamente por los
siguientes medios:

1) Descuento o redescuento deletras de cambio,
pagarées u otros efectos de comercio, en conformi-
dad a la ley orgénica del Banco;

2) Préstamos otorgados a los Bancos o al Gobierno;

3) Inversiones que puede hacer el Banco Central,
dentro de los limites que le sefiala la ley, tales comio
adquisicién de bonos de Ia Deuda Piblica, y

4) Compra de oro o de letras pagaderas en oro, que
cumplan con wiertos requisitos,

Por el contrario, disminuye el medio circulante
cuando el Banco Central recibe sus propios billetes
conro resultado de alguna de las siguientes opera-
clones:

1) Pago de descuento y redescuentos;

2) Reembolso de pré :

3) Liquidacién de sus inversiones, ¥y

4) Venta de oro, o de letras oro sobre el extran jero.

Esta propiedad del medio circulante para a
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le cabe al Banco Central un importante pof
en definitiva, son sus billetes los que la prod'

Analizaremos a continuacién el grifico a gue

; noy
hemos referido, explicando cudiles han sidg (a5 cau
sas que han originado las diversas ﬂu““ﬂl‘ion,,,,-
para determinar en seguida como la pnlfrlcuubur\ua:
da por el Banco Central, en cuanto a concesign e
créditos se refiere, no ha podido influir en dichu,
variaciones.

Se observa que la curva del medio circulante togg)
a principios de 1926 ascendia a mds o menos, 43;;
millones de pesos, pero es necesario advertir, degg,
luego, que en esa cifra se incluyen alrededor de 45
millones de pesos, saldo del circulante de emergenci,
emitido de acuerdo con la ley N.» 731, dictada en
Diciembre de 1925, con el propésito de aminorar lgg
efectos que en el mercado monetario habia prody-
cido 1a liquidacién del Banco Espafiol de Chile, ¢
segundo Banco nacional dela Repiblica, o que equij-
vale a decir que 1a cifra inicial de la estadistica apa-
rece, en atencidn a la circunstancia anotada, inflada
artificialmente en esa suma.

A poco de abrir sus puertas el Banco Cential, hizo
una importante compra de oro y, asimismo adqul-
ri6 un anticipo de un empréstito fiscal, que deter-
minaron un brusco aumento del circulante hasta
llegar méis o menos a 480 millones de pesos, cantidad
en gue debib haberse mantenido ese afio si el Banco
no hubiere tenido que intervenir en el mercado de
cambio como resultas de una especulacion bursitil
que origind la venta de cerca de 80 millones de pesos
en letras sobre el exterior, operacién que tuvo por
consecuencia la redencion de igual suma en billetes,
Este descenso se nota claramente en nuestro gri-
fico, aGn cuando no tan pronunciado en razon de
que los bancos recurrieron entonces al redescuento
para proporcionarse el circulante que por la razin
apuntada el Banco Central hubo de redimir.

El afio 1927 se inici6 en una forma por demis facil
para nuestra economia, pues, a pesar de la fuerte
depresion en que se encontraba la industria salitre-
ra, entré al mercado gran parte del producto del
empréstito fiscal contratado a fines de 1926 con los
banqueros Kissel, Kinnicutt & C.° y Hallgarten &
C.7, que fué destinada a cancelar el déficit de arras-
tre y a atender otros compromisos urgentes del
Estado, como pago de sueldos atrasados y otras obli-
gaciones pendientes. En el grafico puede observarse
como el aumentn del medio circulante que hubo
por la razén expresada a fines de 1926 y en el primer
semestre de 1927, corresponde a una mayor cantidad
de dinero en poder del piblico, lo que pruebid el
alivio manifiesto que, por esta causa, experimentd
nuestra economia particular. Pasado el efecto qué
produjo esta entrada de capitales extranjeros, s¢
dejh sentir necesariamente el efecto de la crisis sa-
litrera, pues la industria, francamente deprimidd
desde 1926, empez6 solo a fines de 1927 a producir 10
necesario para atender con el producto de las yentas
las necesidades de nuestro comercio exterior qQue

¥a qug
ucen,

tar o disn:inuir, segiin sean Ias circunstancias, es
conocida con el nombre de “elasticidad’’ y en ella

mientras tanto, debi6 ser atendido con el oro vendido
por ¢l Banco Central,
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En 1928 la curva del circulante total sigue una
manifiesta tendencia al alza, causada ciertamente
por la entrada al pais de las primeras cuotas del
empréstito contratado para el desarrollo del Plan de
(Obras Piiblicas. Inmediatamente, las adquisiciones
que dicho plan determiné en el extranjero, v la falta
de letras salitreras propia de los meses de Julio ¥
Agosto, que constituyen la época muerta para esa
industria, ocasiona fuertes ventas de letras por el
Banco y acarrea un descenso brusco del medio cir-
culante que luego se repone con nuevos empréstitos,
para subir en Octubre al punto més alto alcanzado
en todo el periodo que comprende nuestro estudio,
llegando a 546 millones de pesos, de los cuales, 278
millones corresponden a las existencias en los bancos
y Cajas de Ahorro, y 268 millones al circulante en po-
der del piblico. Es de interés anotar que de los 278
millones de pesos en poder de los bancos, silo 148
servian a las exigencias del encaje legal, restindoles,
por lo tanto, un exceso de 130 millones para colocar
libremente entre su clientela.

Este aumento del circulante que forma las existen-
cias de caja de los bancos, fué obtenido mediante el
giro que ellos hicieron de parte de los fondos que
tenfan depositados en sus corresponsales del exte-
rior. A fines del afio, las institucioues bancarias
usan del excedente anotado sobre el encaje que estin
obligadas a mantener, y continian aumentando sus
colocaciones, en razén de lo cual puede observarse
un alza de la curva del circulante en poder del pi-
blico, correspondiente a un descenso en las existen-
cias de los Bancos.

Durante todo el afio 1929 que, sin duda, ha sido el
de mayor auge de nuestras actividades econémicas,
S¢ mantiene un medio circulante bastante elevado
que, en el primer semestre sobrepasa a los 500 mi-
llones de pesos, para declinar algo en seguida con
relacion a esa suma,

El presente afio, se inicia en ral situacién, y, al
sobrevenir en el pais los efectos de la crisis econb-
mica mundial, empieza el descenso paulatino del
medio circulante, En efecto, la situacién creada a
nuestra principal industria, el salitre, obliga al Ban-
co Central a efectuar fuertes ventas de oro que sig-
nifican redencién de sus billetes. Al mismo tiempo,
los bancos comerciales, de acuerdo con las bajas de
precios experimentadas por los productos agricolas
que, como es sabido, acarren una menor actividad
comercial, disminuyen el volumen de sus coloca-
ciones, lo que les permite reducir los red
que mantenian en el Banco Central, enlos primeros
meses del afio, en cerca de un 507;.

La observaci6n de las curvas parciales del gréifico
que comentamos, d tra preci te como
los dos factores enunciados son los que en primer
término han causado esta situacién, ya que puede
precisarse que de la disminucién experimentada
por el medio circulante total, mis o menos la mitad
corresponde al dinero en poder del piblico, siendo
la otra mitad de cargo a las existencias en los Ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros.

tra

*
. =

En resumen, el grifico del medio circulante que
hemos analizado, demuestra que este es un reflejo
fiel de la situacién econémica del pais y, por consi-
guiente, que su aumento o contraccién no depende
de la politica del Banco Central, En efecto, a mayor
prosperidad econ6mi un vo-

Corresp ¥
lumen de medio circulante ¥ a una menor activi-
dad, un circulante mis restringido. En otros tér-
minos, en un pafs como el nuestro, con moneda fija
a base de oro por medio de un Instituto emisor cuyo

circulante no puede incrementarse sino por el des-
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cuento, redescuento o préstamas, las in en
bonos o por la adquisicién de letras oro, es indispen-
sable para que cualquiera de estos recursos funcione,
que en el pais se desarrollen negocios que generen
documentos susceptibles de ser descontados o redes-
contados, que ¢l mercado de bonos permita la adqui-
sicibn de ellos dentro de los limites fijados por la ley
orgénica del Banco o que se ofrezcan letras prove-
nientes de la exportacién. Si, como es el caso, en
época de depresion de los negocios, en lugar de pro-
ducirse esos factores se presentan los opuestos que,
comp ya se dijo, son los que determinan la disminu-
¢ién del medio circulante, nada de extrafio tiene la
disminucién que se advierte.

Todavia mis, tomar esta disminucién del medio
circulante como causa del malestar por que atravie-
san los negocios, es tomar el efecto por la causa.
Muy diferente es la situacién de los paises sometidos
al régimen del papel moneda. En ellos, por regla
general las crisis se salvan emitiendo billetes, esto
es, aumentando el circulante; pero, el remedio re-
sulta una ilusién porque s6lo se consigue cruzar el
peligro por medio de un circulante desvalorizado.
Asi, el ptiblico aparece satisfecho porque cuenta con
numerario con que efectuar transacciones, sin repa-
rar que aun cuando los precios suben, si se tomaran
por base los valores a oro, bajan considerablemente.

TRASPASOS DE FONDOS

Aun cuando en afios anteriores han aumentado
considerablemente, durante el mes de Ocrubre los
traspasos de fondos entre las diversas oficinas del
Banco Central, en el presente afio se observa una dis-
minuciin en el monto de ellos.

Banco Central
THABPAROS DE FONDOS
(En millones de pesos)

MESES | 1028 | 1929 | 1030
BN g s e e ix o e e 16,1 | 137,01 | 150
Febrero 122,1 | 1216 1.52]§
1194 | 1301 | 1aL5
88,5 | 161,86 | 1265
45,0 141,6 162,8
08,2 101,2
103,8 158,7
03,9 1445
1030 | 120,9
hetul 152,68 178,09
Noviembre it 120.3 166,5
Diciembre. . , .. PP Tl L Ly 135,8
T/M. Mensual ..........0 132 Tagq |— —

B. BANCOS COMERCIALES
COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

En_el ‘cuadm que publicamos mis abajo, puede
observarse la situacion de los Bancos Comerciales
¥ dela Gaja Nacional de Ahorros al 31 de Octubre
ﬂl'r.im_q, en comparacion con la de fines de Septiem-
brey Ia de 1a misma fecha del afio pasado,

- comerciales y Caja Nacional de Khor
CAJA, COLOCACIONES Y DEPGSITON o
(En _millonea de pesos)

- e
1930 | e
EsPECIFICACION Octubre Septicm.
e bra Octiibes
_‘__‘__‘—‘—-
Ex Cmue:
Fondos disponibles _ 1820 2304 1734
: = —— =
Colocaciones tolales. . .. 1700,
. entre bancos..| "Hg
" netBS.cvuiiae _Tﬂﬁﬁ
Avances al Gobierno, Re i
rticiones  fiseales ¥
Aunicipalidades. . ... 118 127
Colocaclones con el pli-|———(—— ‘
blico. ..... Svam ey - _ L7065 | 18825
i I 10800 | 16145 | lies.
Depésitos totales.. 650, 1.614.5
» eotre bancos. . . . 76,6 538 l‘ﬁﬁ
v BBEOR. . i.eeeias 16784 | 1.6557 | 15040
» del Gohirerno, . 1:5048
Reparticiones fiscales y
Municipalidades. ..., .. 1142 141
Depbsitos del piiblico. . B
== o) LR
EN EL EXTERIOR;
Fondos disponibles eon
Bancos y Corresponsales 150,09 01,2 | a3

Fondos adeudados a ban- |
co8 y corresponsales. . ..
Saldo activo o pasive... ..

En Octubre, los FONDOS DISPONIBLES acusan
una disminucion de 57 millones de pesos. De esta
baja participa, en primer lugar, el encaje legal de
las diferentes empresas, que fué inferior en cerca
de 36 millones de pesos al de fines de Septiembre.
Las dos terceras partes de esta cantidad, correspon-
den al monto de los pagarées descontables de Teso-
reria, colocados por &l Gobierno entre algunos Ban-
cos del pais de acuerdo con la ley a que nos referimos
en nuestro Boletin N.~ 33, El saldo del encaje, pudo
ser disminuido en consideracién al descenso expe-
rimentado por las obligaciones que menci
mis adelante,

Entre los otros fondos disponibles tuvieron tam-
bién una baja apreciable los canjes, pues fueron in-
feriores en 19 millones de pesos al saldo del Gltimo
dia del mes precedente,

Las COLOCACIONES con el piiblico fueron meno-
resen pocomenosde 25 millones de pesos con respecto
a las de fines de Septiembre. Pero, debido a peque-
fios aumentos experimentados por las colocaciones
entre bancos y cou el Fisco, el total demuestra una
disminucién de 22,4 millones, Al hacer un analisis
de los distintos rubros de las colocaciones, se observi
un descenso de 45y de 8millones de pesos en losavan-
ces en cuentas corrientes en moneda chilena y €%
tranjera, respectivamente. Por su parte, el saldo e
letras descontadas también fué inferior en 15 mi-
llones de pesos al del mes Gltimo, diferencia gue €0-
rresponde casi enteramente a las operaciones de est
clase realizad da chil

1
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fin cambio, los préstamos y Ias ofras colocaciones,
han aumentado miis 0 menos en 45 millones de pe-
sos, de los cuales 4 millones representan el inere-
mento de estas cuentas en moneda extranjera.

Considerando por una parte las disminuciones, y
por la otra los aumentos expresados, obtenemos en
definitiva una menor cantidad de colocaciones que,
como hemos dicho, llega a mis de 22 millones de
pesos.

A pesar de que las cifras correspondientes, no apa-
recen en nuestro cuadro, es interesante anotar el
hecho de que la disminucién del activo de las empre-
sas bancarias, que significa la baja de las colocacio-
nes, ha sido compensada con una mayor cantidad
de INVERSIONES, cuenta que, en el mes de Octu-
hre, aumentd en 24 millones de pesos.

Por lo gque hace a los DEPOSITOS, puede obser-
varse gue han disminuido en mis de 50 millones
de pesos, descenso que corresponde integramente
a los a la vista en moneda nacional, pues los otros
rubros, tanto en moneda nacional como extranje-
ra, no tuvieron variaciones de importancia. De
la disminucién superior a 50 millones de pesos
expresada, participan en un 7,47 los Depdsitos de
Ahorro. Este descenso en los depdsitos es carac-
teristico de la situacién de crisis econfmica por
que atraviesa el pais.

Por dltimo, debemos hacer notar el hecho de que
¢l saldo de los Bancos con otros Bancos y correspon-
sales del exterior, que a fines de Septiembre era pasi-
vo con 53 millones de pesos descendit durante Octu-
bre en 24 millones, quedando, én consecuencia, siem-
pre pasivo, pero teducide a 29 millones de pesos,

Es indudable que la fuerte disminucién de los
Fondos disponibles en Chile, a que nos referimos al
principio, sirvié a los Bancos para atender al retiro
de los depdsitos y al pago de cerca de la mitad del
saldo que adeudaban en el extranjero.

DEPOSITOS DE AHORRO

Una nueva disminucifn, casi de 4 mill de

santes a numerasos empleados los cuales han debido
recurrir a sus ahorros para atender a sus necesida-
des mientras puede normalizarse dicha situacion.

MOVIMIENTO BANCARIO o

El de los cheques que g en Octubre
por la Cimara de Compensacidn aumentd en 130

Movimiento total en las Cé

de ¢ P i6n
(En millones de pesoa)
Mueses 1927 1923 1920 1930
Enero ....... 48,0 908,0| 1.1774] 11732
833 5| 088,1 060,9| 1.016,5
922,1] 1.0694| 1.103,1] 1.067,7
043,51 1.0683| 12755 11349
972,1| 1.2254| L1183.56| 1.1921
818,9| 1.0358| 1.0851 999,1
1.058,3] 1.1855] 1.117,3" 1.038.7
950,00 L1098 1.0749 933,7
B786| 10520 L0440 816,4
0119 142911 1.279,0| 46,4
0 9548 L1105 1.200,8
Diciembre.........| 10306 1.1343] 1.240,3

millones de pesos con relacién al del mes precedente,
pero es siempre muy inferior al de los Gltimos dos
afios en igual época. De este aumento corresponden
67 millones a Santiago y 49 millones a Valparaiso.
El saldo corresponde a un mayor movimiento ha-
bido en las CAmaras de Iquique, Antofagasta y
Concepcion, pues, en Valdivia y Magallanes, se ob-
servan pequenos descensos.

También ha sido mayor que en Septiembre el to-
tal de los cargos efectuados en cuentas corrientes y
en ofras cuentas de depbsito de los Bancos comer-
ciales; pero aiin cuando este aumento es superior
a 160 millones de pesos, al establecer ¢l promedio
diario de este movimiento, resulta una pequena dis-
minucidn en Octubre, como consecuencia del mayor
nimero de dias hibiles que este mes tuvo sobre el

pesos, acusan los Depésitos de Ahorro durante el
mes de Octubre. Este fentmeno se relaciona sin duda
con la situacion actual de crisis que ha dejado ce-

Depisitos de Ahorro
(En millones de pesos) T
(Datos da la Direcelfin Goneral do Eatndistica)

MESES | 1927 | 1028 1920 ‘ 1930
Eoero............ | 1708 1885 239,7 2170
Febrero. ..........| 1702 | 190,1 . 241,86 | 2788
Marse. (o, 1923 192,1 243,7 | 2783
Abril,. 1744 | 1950 | 2486 | 2788
Muovo, Ti-ml 176,5 | 2006 | 2502 | 2088
Junio. . ceese| 1792 | 2089 | 2584 2
Julio, ... ..........| 180,7 | 217,0 | 260,56 | 2821
Agosta. . coae| 1821 | 2209 | 2638 2
Septiombre, . ..,. . | 1839 | 2225 | 2663 | 2769
Octubre.. ... | 184,1 | 2280 | 2684 | 273,0
Noviembre,.......| 1856 | 230,3 | 2650
Diciembre...... .| 1900 | 241,8 | 2/,

Nowa—Comprende los depsitos de ahorros en los banoos
cometeigles, Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito Po-
pular y Caja de Retiro de los Ferrocarriles del Estado,

Maovi total de Cargos en Cuentas Corrientesy en
Cuentas de Depbsitos

{En millones de pesos)

Beo. Central Cajs. Nac.
de Chile Bancos Comere. | de Ahorros
MESES
1020 f 1930 | 1920 | 1930 | 1920 t 1930
Enero ?ﬁO.Sll 7-lﬁ.vl| 1.770,4| 1.782,2f 272,2| 3086
Febrero 4928 742,8| 13361 1.6208| 233,6] 8011
Marzo 671,8| B07,3| 1.5759| 1.838,9) 251,1] 300,1
Abril 710,86/ 771,8] 1.83238! 1.7450| 3026 3153
Mayo 851,21 9852) L718,7| 1.B72,7| 257,4| 3288
Junio 536,8) 751,00 L5115 1.5320} 247,31 3007
Julio 707,9| 7158 1.720,0, 1.673,0/ 288,6| 3783
Agosto 766,00 711,6] 1.8998 1.508,1| 267,2| 2721
Saphbre 725,90 0408 1.6421) 13564 2078| 3120
Octubre | 723,4] 6220/ 1.979,2| L517,4] 3082 2639
Novhre 08,3 1.802,2 208,32
Dicbre 745,9 1.897,3 363,3)

anterior. En el Banco Central y en la Caja Nacional

de Ahorros, a pesar del hecho anotado, esta estadis-

tica arroja cifras totales inferiores en el curso de-
Octubre con resp Septiemb
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C. OTRAS INSTITUCIONES BANCARIAS
BANCOS HIPOTECARIOS

INSTITUTO DE GREDITO INDUSTRIAL,

También fué mayor que el mes anterior

> €l sa]
Las cifras del cuadro que insertamos a continua-  vigente de colocaciones de este Institutq. do
1 ! fl la circu-
e e las emtor::asahsnca- Instituto de Crédito Industria]
lacién de bonos Smiticos DO 2 BALDD VIGENTE DE BUS COLOCACTONES
Circulacién de Bonos en Moneda chilena (En millones de pesos),
(En millones de pesos) 2 e § —
Créd. | Beo, Hipot. | Beo. Hipot. 1929 5 MESES ‘ 1929 | g
Hinsinoario | g Chile | Valparafso | I : S
l ..... 34 221 | Julio | 19) 33—
1920 | 1030 | 1020 | 1030 | 89 23,2 | Agosto ... 144 15
208,3) 814,60/ 33,9 86,9 -1 53 231 [ISeptiembre .| 15,1( 30,4
2007| 814,4) 847 373 71| 286 || Octubre ... 17| 31’3
; : 37,5 ! 84| 265 || Noviembre. | 187 "
286,3) 314,3| 34,1 37, oviem s
203,2| 817,5| 35,6 375 | 98| 273 ||Di .| 195
204,8) 3204| 36,0 37'.:i ——
32,0 5231l 328 % CAJA DE GREDITO MINERO
¥ f b, ou;
gg,u E;Z'j'é g-:-“} ;:g Durante los diversos meses del afio en curso, esta
3098 3266 376 395 Institucién ha mantenido los siguientes saldos de
g{g-g ‘sig'; colocaciones:
) 36,41

rias del pais que realizan operaciones hipotecarias
a largo plazo.

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de colocaciones de esta Caja ex-
perimentd en Octubre un aumento cercano a 3 mi-
llones de pesos, seglin puede verse en el siguiente
cuadro:

Caja de Crédito Agrario
BALDO VIOENTE DE SUS COLOCACIONES
(En millones de pesos)

MESES 1027 | 1928 } 1020 |' 1930
= 43,8 72,8 1354
14| 457 780 1360
34 489 78,1 1372
a,a| 40,6 843 1387
103 509 937 1431
133 524 978 1481
16,7 539 1030 1520
193 550 1059 1553
23,9 55Tl 12,3 1596
286 596 1167 1625
3368 634 1214]

39,4 688 1230

Estas colocaciones se clasifican en la forma que
indica el cuadro insertado a continuacion:

Clasificacitn de las Colocaciones de la Caja de Crédito
Agrario

(En millones de )
| Detubre ..gptgn: Octiibra

al 8 31
1929 r__@ﬂ | 1930

Préstamos sobre prenda sgra- |
Tia i, 3 86,6/ .
Préstamos con garantin de i e
. 3,2
Préstamos : ol i
tecaria 5,6 : 2
Documentos deseontados HE,B .:g'; Xg‘g
Dwom por leiras acep- ' '
B, e eaennains =
Deudores on ctas. otes. - 3 L
Varios deudores. ... . . = IL‘ "—‘
Totalot oo ool 1187] o9l 1025

Caja de Crédito Minero
SALDG VIGENTE DE SU8 COLOCACIONES
(En millones de pesos)

MESES 1030 |i MESES 1930
Enero. 6,5 | Junio ; 89
Febrero 6,8 |Julio . L 80
Marzo. . B 7,6 ||Agosto. : 9,0
Abril S, A8 |L§cntiembre. 9,1
Mavo: - 8,3 [IOctubre. 0.4

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

No obstante haber sido mayor que en Septiembre
el ndimero de letras protestadas, su monto disminu-
y6 algo en Octubre con respecto a ese mes.

Letras protestadas
{En miles de pesas)
(Datee de la Direccitn General da Eataiistica)

FROVINCIA DR OTRAS
FECHAS BANTIAGOD FROVINCTAR TOTAL
1

Perlodos de 4 :

BETRERY N Valor | N» Valor | N Valar

1}

1028
2e &fgsgzlre.... « | 8 34B| 10 770,9) & 372 6 7018|138 92017 5227
Ler Bemeatre ... | 8 018] 0 052,1) 5 501| o 871,313 519| 15 0234
de tage Tt [10045) 0 43005) 5 804| b 6864116 730/15 OIBD
Jul. 250 Ag.21.. | 1870/ 1 1480 b542| 657,6| 1 021) 1 BORS
Ag. 22 a Bepl. 15. 959) 1 083.3| 1 146| 1 080;2| 2 106 2 143,
Bept. 108 Oct 16 | 1 704 1 515 700  o7a.1| 2 624] 2 189:

of. 17 s Nov. 13 | 1 886/ 1 521,1| Bo7|  7eb6| 2 253| 2 260,

Nov. W a Dic. 11 | 1 650 14504| ®28| 7a3s3| 2 78| 2 19L:
""'115?33 En 1 562 14415 Bal 870,68 2 423| 2 M
En.GeFeb. 6 .. | 1522) 1 78sa| 13204| 1 1470 2 78| 2 DIG4
Feb.Oa Mar. 6 . | 1 650 10132 llm 1 187.3| 2 784) 3 tDﬂ.{
Mar. 8w Abril 2., | 1038 2 302,4| 1 210| 1 2342) 3 154| 3 630/
Abril 3 a Abril 50. | 1 970| 3 o70l0| 048 1.119)1( 2 022| & 180,
May.1oaMay24 | 1 738] 2 822.8 837 o08,8| 2 576 & 781

0208 Jun 25 | 2 145| 5 509.4| 005  924,3| 8 110] 4 438/
funio 28 e Julio 23 | 2 241| 2 870,00 1 278 1 S40,8| 3 617 4 428
Jullo2daAg 20. | 3 148) 2 g20)8| 1 71| 18228 A B80! d OO0
Ag. nlnSod.:. 17, | 2 525| 3 38,8 1 308| 1 723,0) 8 B3| 5 N1
Sept. 180 Oot. 15, | 2 608 2 43,0 1 743| 2 0429 4 351 DB,

=

(1) Can d Antof o jon y VAl

diviid ¥ m Tus de A



Como puede verse en el cuadro inserto, en la pro-
vincia de Santiago la disminucitn del valor de los
protestos fué de 4458 miles de pesos. Este descensa
determiné la baja en el total de las cinco provincias
a que se refiere el cuadro, aun cuando en las cuatro
restantes el valor de ellos fué superior al de Septiem-
bre.

Examinando el detalle de giradores y aceptantes
Jde letras de cambio protestadas, en ¢l Boletin de la
Camara Central de Comercio, puede observarse que
un gran nimero de protestos corresponde a docu-
mentos originados por operaciones realizadas de
acuerdo con la ley N.o 4,702, de 3 de Diciembre de
1929, sobre Compra-ventas a plazo. Antes de la vi-
gencin de esta ley, la gran mayoria de las letras que
se generaban correspondian a negocios entre produc-
tores ¥ comerciantes y, por lo tanto, los protestos
que se producian daban una idea de la forma en
que se desarrollaban nuestras actividades econd-
micas.

En cambio ahora, el incremento que por I razin
apuntada ha experimentado ¢l uso de estos docu-
mentos, justifica también un mayor ndmero de
incumplimientos, sobre todo si se considera que la
mayor parte de los articulos que son materia de estos
contratos de compra-venta a plazo, son objetos sun-
tuarios cuya adquisicion es un fruto del auge de
nuestra economia en los dos Gltimos anos. Nada
tiene de extrafio, en consecuencia, dada la situacion
de crisis por que atraviesa el pais, que los particula-
res que han efectuado compras a plazo no hayan
podido cumplir estrictamente con sus compromisos,
de lo cual resulta el aumento que desde hace algunos
meses se viene observando en la estadistica de las
letras protestadas.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
Un considerable aumento presentan en ¢l mes de

Causas de Insolvencia
(Montos en miles de pesos)

N.o

FECHAS

Masivo

Antivo

Fehrero
Marzo, ,
Abril
Muayn
Junio,
Julio.
\gosto
Septiembre
Ootubre.

-

e 2

e

Octubre, tanto el nimero como el monto de las Cau-
sas de Insolvencia ingresadas a las Ligas v Uniones
Comerciales.

Comparando las cifras de este mes con las de los
precedentes y las de los dos tltimos afios, puede
observarse que ellas son equival
a las de lquiera de los tri
en el periodo senalado.

QUIEBRAS

Insertamos a continuacién un cusdro que contiene
el nimero de quiebras declaradas por los Tribunales
de Justicia durante el presente afio, clasificadas se-
giin el giro de los fallidos.

Estos datos nos han sido proporcionados por la
Direccién General de Estadistica, quien los obtiene
de la Sindicatura General de Quiebras, organismo
que, en virtud de lo dispuesto en la Ley 4558, admi-
nistra y realiza los bienes de las personas que son
declaradas en quiebra de acuerdo con los términos
de esa misma ley,

Duiebras
(Dtos proporcionados por la Direccidn Genersl de Esta-
distica).
T Enero | Abrl
a a | Julio | Agos. | Sept. | Oct.

comencrat | Marzo| Junio
Abarrotes. .. 14 9 a 5 3 T
Agrivultores 2 a 4 3 2 2
Baoticas.. . . 2 1 1 1 2 -
Comere. Am-

bulantes . . 2 3 = = = 1
Frutos del

pals.. ... 1 | — 2 1 2
Hateles 1 = — 1 — 1
Pannderiss | 2 2 1 | — ==
Panueterinsg 10 n 3 i 2 a5
Pulperiis . 2 = = =z
Sastrerias @ ] — — |
Tien: fre i) i | 4 2 — 2 3
Zapaterins . T ~ —_ 1 =
Varios giros 17 i 10 17 12 14

Torat . | 65 | s6 | 27| e | 2w

En el dltimo mes se observa que el namero de
quiebras declaradas 16 mis o en una
tercera parte con relacién a Septiembre, alcanzando
a la cifra mis alta de los meses de este afio, Los ma-
yores tos corresponden a los comerciantes
en Abarrotes v a las Panaderias.
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BOLSA DE VALORES

A. NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y
BONOS

Un descenso de 5,8 puntos se registra en Oc_luhrc
en el Indice General de INVERSIONES en acciones.
Segiin puede observarse en el cuadro correspondien-
te, que insertamos & continuacién, aparte del grupo

Indice de Acciones
A. Indice de Inversiones en Acciones
(Enera 1027 =100)

Caletilado por Ia Dirsccltn Ganeral de Eatudistica)

— (Quinilado por In Direccin Claneral de Eataiems) ooy |
. |4 Bath | Oot.

ouowos (P o Ok | 5| R0
Ny, |1l}l,91l}5.!i'507,8 107,7}103,3{101,1| 99,0

e ot 107.1(150,8(160,8155.0/156,0/152,6/150,0
Mineras . . 85,01107,5/127,4/117,6| 56,7| 46,6/ 40,9
Salitreras ... ... 111,9(128,1(120,7/116,7|108,0/106,3'102,5
Carbonfferas ... .. 126,4(172,6/172,0/171,7/133,4/133,5/125,8
pecuarias . ... |101,6/121,0/124,5121,1| 83,2| 76,2 64,2
adereras ........| 97,1 07, 7116,01127,6f 93,0 98,01 98,0
Industrinles ... ... {106,0/141,6/165,0(1715/158,3134,6/ 146,2
Gas y Electricidad [109,1/128,0(136,3/134,4/111,5/112,5106,5
nrﬁimna Cioee. . |124,31165,3/160,0(156,1/116,0/110,8/106,4
indice Ganml...,._‘moxz 121;3/130,8127,2, 9s.ol 04,0 882

de acciones de Compaifiins Madereras, que se man-
tuvo al mismo nivel del mes anterior, todos los res-
tantes descendieron.

La misma situacién se ha producido en el indice
general de TRANSACCIONES, aun cuando en este,
a causa de la diferente ponderacién con que se ob-
tiene, la baja ha sido m#s sensible, pues alcanza a
9,7 puntos con respecto a Septiembre. Han contri-
buido también a esta baja todos los grupos, a excep-
cifn del de acciones madereras.

Indice de Acciones
B. Indice de Transsceiones de A ceiones
(Enero 1927=100)

or |s Dirsecifin Gonarnl de - Estudistios)

; [Prou.] o |
GRUFOS '15'-'}’:'1};3"3'3|r;5z'a' Enzﬂ‘xﬁ'ﬁ' 1650 | 1630
Buncos 106,2/107,3(108,3107,1/105,0102,0.100,3
Seguros | 110,5(171,6{175,5/167,8( 168 2{164 2/ 154 5
Mineras 82.2| 00.1125,0/122'9 585 :
Salitreras 109,8/125,2/110,3( 95.7/107.0
Carbonfferas 125,41172,5(171,7|172 5/138'8
O UATiE 100,8/124,31131,0/123,9] 82,3
ras .. | 97,90 67,7117 31333 922
Industriales . .. ... |107:3145/5(175,1152,5/168.5.
Gins v eloctricidad . |111,1(132,5144,7|142,5/115,6(119.8110.5
Marftimas .. ... 1128/0/181,7/176,0(171,0,108.9{108.3{101
Indice General.... . crz.-ziu:s,o!m,oi 25,0{ 85,0/ 78,2 03,5
| ]
El de acei transadas en las Bolsas del

pais, aumenté en 4 millones de pesos respecto del
mes anterior; pero siempre es muy inferior al del
mismo mes del afio precedente. Fl de los bonos hi-
potecarios bajé en algo mas de 6 millones de pesos,
¥ el de los fiscales subid en 1,1 millones de pesos,

sienda superior a la cifra correspondiente del mismo
mes del aiio pasado,

Monto de Acciones y Bonos transados en gg Bolsa,

En millones de pescs
(Diatos de In Direccitin Ganeral de Estodistien)

Bonos 2

FECHAS Acciones | Hipoteca- | Estudo y

rios de Munigj.

palidades

e e R 1.603,1 073 1 o
Promedio mensual 141,1 17,3 2%,[]!
1990., e ororimmnmn e 1.544,2 162, 159
Promedio mensual. . 1287 13,5 I:.‘.i

-
Enero 1830...... o 41,1 9,0 Ir 84
Fehrero » ....., 38,0 6,1 77
Marzo 27 ey | 32,9 | 0,7 0,0
Abril . 41,8 13,9 10
Mayo » T 38,0 13,2 24
Junio ] - . ':35.1] 12,9 1,1
Julio » s | 40,2 17,1 14
Agosta  » ... 25,8 28,6 0,5
Sepuemb.» | 21,0 I | 0,3
Octubre » ) | 251 | 10,8 14
Octulire 1920 se6 | a2 | g

El indice de cotizaciones de bonos hipotecarios
que el mes de Septiembre habia experimentado una
pequefia reaccion, descendié nuevamente alcanzan-
do a 91,6 que es la cifra mis baja que se registra des-
de 1927, afio en que se inici6 esta estadistica. Igual

Bolsa de Valores

Niimeros {ndices de eotizaciones de bonos
(Caleulados por In Direcciin General de Estadlntica)

Bonos Hipote-
earins Bonos Fiscales
FECHAS (Enero (Enero

1927 =100) 1028 = 100)
1927, 102,5 o
1028 108,0 103,1
1829, . ... . 105,0 1021
Enero 1930 102,5 | 100,6
Febrero » . 102,3 100,7
Marzo s 102,6 | 101,3
Abril S 102,1 | 99,8
Mayo 100,4 100,3
Junio » 082 09,7
Julio » 05,6 08,2
Agosto = 92,0 06,0
Septiembres 4,6 02,8
Octuybre  » 0.6 024
Oetubre 1920 06 | 01,6

observacidn cabe hacer al indice de bonos fiscales,
aun cuando la baja del Gltimo mes, fué sélo de 0,4
puntos,

B. CAMBIO

Los pr 1i 1 de la cotizacion del
cambio sobre Londres y Nueva York, durante Octu-
bre, pueden apreciarse en el cuadro del frente:

Libras estorlinas Dolures
n 00 dins vista 8 Ms_h\___
EEMANA DE ———— - —
1929 1930 1929 193::
Ootubre 4 (| 39416 | ae,0e0 | 8244 | 8216
» 1 .| 89,467 | 39,063 | 8,240 33;3
s 18 ....| 39,613 | 39,986 | 8243 | 82
> 25 ... 30,560 | 20,003 | 8242 S.ﬁ
» 31 30,570 | 30,081 | 8242 | 827

La cotizacion de la £ 90 d/v. no experimentd vi-
raciones de importancia en el curso del mes, mante-
niéndose muy cercano al tipo de venta fijado por el
Banco Central, esto es $ 39 96 por £.




J
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Cotizaciones de Moned ala
i wl vista, en pesos
‘ LONDRES
RS VAL | Nuew Ber- M Hams mater
g \l’ a0 d/v.| vista \'nrk. lin d.l'l‘li Tira m ‘dum "‘:?*' g Rio de
MESES ‘ 1£ | 1£ [1Dol|1RM.|1Pta 1 FL {1 Belga | 1 Fea. :
......... 39,575 40,070[ 8250, 1,905 1 03179 03055 -
o 39,313 40,141 8206 1,966 Uit ozsi) o%i ol onas vase e b
395401 30990 5220/ 1065 1363| 04325 0325 3300 L14s| 1884 0,999
30,557 40,1000 873255 1967 1,220! 04322 03234 3,317‘ 1,150 1.592 0991
39,511 40,139 a,m‘ 1969 1204| 04319 032:0| 3319 1151 1.504 0,987
Noviembre. ... | 39,585 40,150, 8234 1970/ 1,159 04311 0,3242] 3324] 1185 1 0,936
g:r'iciemhre 39,649 ‘0-1‘9i 8227 1,970 1144 D.{Si)?i 0.&41‘ 3,320, 1,151 158 0,979
19 | | !
N 36,515 40.264) 8267 10975 1,100, 0,4327 0,3250|
E‘::bmrn ....... 39,781, 40,186 8261 1,074 108 g'u'zél 0.3233| §,§"1; {llg {ﬂ m
Marzo. 30,867 40211] 8268 1974 1,028 0,4330| 0,3238) 3319| 1,183, 1800 0,947
Abril . 39,018 40210/ 8,267| 1,974 1,036 u,q.mi 03241 332 1.;55[ 1,608 0,955
Mayo 39,923 40,1900 8267 1,974) 1015 043330 03245 3327 1,155 1,602 0,855
Junio 30,923 40,182, 82068) 1,974] 0983 04331 03245 8,325 1155 1,602 0,953
Julio 39,067 40221 8268| 1974 0962 04330 0335 337 LisE 1606 0,047
Agosto 30,804| 40,085 8,236 1,968/ 0,004 04300 03236 338! L2, 1,600 0,390
Septiembire 30,762| 40,020/ 8,220/ 1963 0,890| 0,4310 oml 3316 1L149] 1500 0577
Octubre ...... | 39,603 40,213) 8275 10711 0861 04331 03248 323371 1,155 1,608 03510
HACIENDA PUBLICA
EMISION DE PAGAREES DESCONTABLES Entradas ¥ gastos ordinsrios
DE TESORERIA (En millones de pescs)
1929 l 1430
Por decretos supremos N.™ 5494 y 5807 de 18 de Fechas . ~ = \. B
Octubre v de 4 de Noviembre dltimo, el Gobierno ha = 33
aceptado las propuestas de los bancos que se mencio-  Superdvit.. .. 340 — T8 =
nan a continuacién, para tomar Pagarées Desconta- éelf;;-‘- gi.: gg.;?‘ gg |?;.'$
sy L (55 i 2
bles de Tesoreria, emitidos de acuerdo con la ley  ygrm, 903 719 1.0 $6.5
o Vi : Abril . 84,8 903 743 90,1
N.= 4897, por las siguientes sumas Mayo 1558 wh | 103 | o0
Jumio. 01,5 | 1135 s 9.9
Jubo. . 7.6 1374 755 5
Banco de Chile 2 10.000.000 :egmmbn A 73.!_3’ IST s ﬁ m
Banco Anglo Sud-Americano Lid. 7.500.000 P s 1125 i = o
Banco Espaiiol-Chile.. ... 2.000.000 = =3 e = =
The National City Bank of New York .. 2.000.000 DL R .wﬂm D
Banco del A. Edwards y Cia . Lorvg Fechas |E'Jpwta Importa-| Otrss | Total
Banco Nacional . .. . m:’:g cién u&:g 2‘; -
& En 1930.... | 3l
Banco Francés e Italiano s Fd’ur:m == ?g.’g = 3 é,ﬁ
Banco Italiano + Marzo » 4193 318 24 5.5
Abril . | 98 s 33 40,7
Msyo - | 108 | 258 | 30 g;
El precio de colocacién de las siete primeras parti- i:jnl:;: . = l?ﬁ | gﬂg i,: u,':
das de la lista anterior, fué de 99,1257, y el de la 5o, 5 80 | M2 23 503
propuesta del Banco Italiano, aceptada por el’se— Sr)ﬁn;"{h" Il !ag 24,? g,g :g.;
gundo de los decretos indicados fué de 99,41657. ITEI::I»: wog, Tl 228 | 380 3 L
En ambos decreios se determinan los plazos :!f - =
los pagarées, v se disp expr te, en cumy
miento de lo prescrito en la ley respectiva, que el S
vencimiento no podra ser posterior al 31 de Diciem- Total
bre del presente afio. P
157
144
EJERCICIO ORDINARIO 183
204
Insertamos a continuacién los tres cuadros que g.}
contienen las cifras relativas a las entradas y gastos 158
fiscales del p ordinario, en el mes de Oc- ﬁ
tubre, en comparacién con los meses anteriores de a1

este mismo afio y los correspondientes de 1929:




Situacion de algunos Bancos Centrales

— 40 —

SECCION EXTRANJERA

LU | | = 1920 1950
BANCOS Agosto | Junio | Julio | Agosto BANCOS Agosto | Junio I Julio | Agostn
de Inglate- ) . g
Buru:u . (millones de libras esterlinas) B‘g‘g“ e umul.n» ao.408| 72504 72110 730
- 2, :nmﬂ; Dgp.smm_ﬁ.mles .| 13444 4938 0132 Iu m;.
o aeu.‘...'{‘ " g4 186,01 1523 1548 Otros dey asen 6.175] 10.4200 8.363 7754
Rilletes emitidos.... | 3090,4 | 4169 4123 4148 || Reichsbank alem. (millones de Reu.hanmrk;
1JEPTO. BANCARIO® ’ Reservas de oro..... 2.034) 2469 24060, 2400
(iro y plata acufindo 1,3 0,9 1,0 1,0 || Oro en el extranjero 150 150 15 i
Billetes del banco...| 32,3 | &84 43,9 540 | Res, en letras ex-
Bonos del Gobierno| 73,3 48,9 51,7 49,1 Lranjeras ... ... .. 308 450 261 360
Otros valores maobi- Préstamos y desc. 2,834 1.969 1.930 1.942
23 153 23 222 Depdsitos 434 492 308 416
a _ || Retohsmark en oir-
38 15,9 8,7 6,5 culacidn . ,....0- 4.897 4.685) 4.635 4,707
206| 21,5 9,1 18,2 Rentmmnrk en eir-
88,0 %‘3 g%.g g;g A0 448 448 448
36,1 1 ! ¥ E—
J 4 'al i Beo. d. I. Rep d
2.3 48,8 '"'S’ e Culunil'hia g flnl]lnn‘;‘:g ’:1{! Desos)
- Oroenel pafs. ... 6,2, f; 1,8 20,1
64,01 355.5 68,4 2609 Oro en el uxtrn.njnro 24 3 10,6 8,2 11,5
Beos.d. |. Res, Fed. z Préstamos v desc 13,2 13,5! 12,2 11,8
-E.U. (millones de dolares) Billetes en mrcu] 433/ 30,8 284 270
Reservas de oro.....| 2.045,0) 34.012,2) 2.090,4) 29268 10,5 4 6,0 16,6
Letras descontadas .| 1.046,3] 271,8 1995 2145 BDD de R“ de1 =
Acapmunee banes- N Perii. (miles de soles)
- 176,2| 1278 1301) 1881 || Oro.oeoiiaennss 43.013 * 38.786) 40.811) 39.584
149,89 5909 576,68 6017 || Oro en garantin a/v [ 10,7121 418 ; 3.572
5 Res. en letrasextr. . .| 23,031 17.741
1870.9] 14238 13418 13739 || Desouentos.. 21,782) 14239
2381,2] 24552) 2.4474] 24234 || Billates en oircul 84485 57.453
(millones de francos) Depdsitos . . 17,610 8.376) 4.
38.080, 44.052, 45283 47.242 || Beo. d. 1. an:. d,
| | Argentina. (millones de pesos oro)
tmlq 7.248; 6.905 7.104 6.838 P e 7 7
Letras extranjeras. 18.587| 18.728] 18.979| 18.764 || Otro encaje ... 123/ 124
Préstamos y descuen- | Préstamos y descuen-
o P DR oA 11 5.984 8011 9.200 tos. .. - 554 594
Bouos negoviables .. 56121 53895 5395 5304 || Depésitos 7246 741|

Nora.—El Banco de In Nucitn de Argentina no pertences a la categoria de bancos centrales.
Tasas de Descuento

Tasas de Dinero

TS

NUEVA YOUK LONDRES RERLN rFaris
Afiog 3 = pafs TASA EN VIGENCIA DESDE!
“Primn | Acoplaeio- | == =32 B
nfn- L hmx-' 35 ié 83 E‘i gg = —==
o Pt il Bt =8 - it
< il o A Al T R 5 Qetubre 9, 1930
Austria . 5 Sept, 10, 1930
19264 - 4%/,131/,- 31/, 4,50 | 4,45, 3,08 4,02 4,82| 5,66 Bélgica . 2,5 Agosto 1.+, 1930
102714 - 41/,31/,- 3%/,| 4,06 4,25/ 3,64 5,53| 5,85/ 2,01 Colombin . T Sept. 18, 1930
102814 | 6,00( 4,16| 3,51 | 6,53| 6,65| 3,01 i)mnrma.rea 4 Mayo 3, 1430
1920/5 o 7,74| 5,26/ 4,471 6,87 7,60| 3,47 Ecuador . L] En. 10, 1930
5- . 5,62 5,59] 4,30| 7,18/ 7,80/ 3,60 [Espafia [ Julio 18, 1928
6/ /| 6101 6,13} 5,45| 7,28] 8,06/ 3,50 Estad, 'IJ|1nI \Nue-
N- b'/y- ﬂ':. 3%/, -4%/u| 5,40 | 5,35/ 5,15 6,80| 7,79 3,50 va York).. ... 2,6 Junio 20, 1680
D. 8'/i-4 |4,88(4,76/4,23| 6,08/ 8,14/ 3,50 Francia.......... 2,5 Mayo 2, 1830
1930 n Holands .......... : Marzo 25, 1930
E. [4%,-5 |8/, -4 1431 4,07) 3,62| ,33| 6,03] 3,38 T T S b Julio 10, 1930
F. |41, -5 [/, 37/,|4,28(3,821 376 5,53/ 6,01 201 Inglaterra....... 3 Mayo 1.0, 1930
M. 134/, -44/,|20/% 3*/,| 3,66 2,75/ 8,20|5,12| 5,57| 2,70 R e 5.5 Mayo 19, 1930
Al |8 -4 far/, -3 |3,79|2,48/22814 464,40/ 2,57 Japon... 548 | Oct.10, 1927
M, [81/,-4 |2/ +| 8,05| 2,16 1,08| 3,80 3,62| 2,36 Noruegh .......... 4 Nov. 7, 1930
4 83y, 2,602,311 1,03 3,58/ 3,74/ 2,11  Per ............ 7 Setbre. 1.9, 1930
g - 31 2,18/ 2,37) 1,78 3,40/ 4,30/ 2,08 Buecia............ 3,5 Abril 3, 1830
A 3 2,22|12.211 1,85/ 3,24/ 3,73/ 2,10 Sui¥a.......,.... 2,6 Julio 10, 1830
5. 3 2,00
NoTA REFERENTE AL wman «Tasus pg D —+«Prime Lli de comercian-
.':: o ien con de 4 a 6 meses, que se venden a lou hnncu mt.ermudiu de los ool
GUE a0 I y dﬂ gociacion de esta clase de obligaciones. «Call loans mn préstamos hechos
4 firmas rias o | con s de nadelﬂmFrn- it lqui 0
g Q“Il;o:l = pars. ?:d . h
«descuentos privadoss en Berlin y Parfs son las tasas del mercado libre para aceptaciones bancariss
depuimmdm.lum{mde!;:“dm i 1 de este cusdro indican los limites entre los cusles

v 1,




—_—] —
Hovl_m_la_ntn de Oro (En millones de 1. 8, Dilares)

ESTADOS UNIDDS ALEMANTA GHAN BEETARA mm
Tmp. l Exp. | Saldo | Res, ]'mp.‘ Exp. | Saldo ‘Rs, Tmp, \&p' Saldo [Bes| Res.
213,61/ 115,71| 4 97,80) 4083 130,00) 8,73)+ 1253
|mmmians eas d Bl SRTTG B ERIENERE
,801 560,76| — 301,87| ¢ 21,08 0,54+ 21244 650 i
201,65|116,57|4- 175,08|  3000| 122.71 u:ie l.l.t—llJEl 420 544 ﬁ.ﬁ: :?'.?}i;— 70;'83! il i%
Agosto....| 1927 0,88|4 18300 3005| 2773 ,+ B85/ 520 17,23| 50.25|+ 42031 470
snmm R AN el Gy om um a0 Dol G o R
ttnbre, . . ] 2,50 i ;i 021 3,62) 531| ogsnl - &
Mool ‘Tl b ¢ bt B b oBIT 0 B Ml 1 dn e
jciembre. . 12,00]— bd 43 1L10] 081 24 & i !
mEl ool o | + 10,20 54| 6534| 1644|+ 48,00| 711 1633
NEFO.. - . 2, = d) 1| 505 08314 442 547 i -
Febrero...| @0,200  0.21)+ 50,00| 3985| 38,25 0,60+ a7,58| 552 %éa'; :13'1":1?1 “280! 72 1o%
Marzo a5,77) 0,20+ 6548| 4061| 1512) 0,77\ 1435| 505 3526| 12.84|- 2543| 759| 1868
Abril...... 85,83 0,11+ 0572 4151 18967 0 70+ 17,08) 611) 42,74 14,83+ 2701 705 1850
Mayo 23,65 0,08+ 2347 4150 782 T o) sl 4550 o113~ 1575 788 1717
Tacio 13,94| 0,03+ 1391| 4178 7'50| 1»|| 575 18,75 2006|— 8,01 7680 1
Julio.....| 21,800 4158)— 10,64| 4100 18| 0 hs]+ 0185 -m‘ 21,85| 40.36/— 15.71| 746 1775
Agosto. .| 19,711 3933(— 10020 4usl uorl ossl L ofos) 63sl 2990|2159 2811 750 1832
NOTA: Véase la nota en los No» 25 ¢ 26 de este Boletin,
Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva York v Lond P | les y I
NUOEVA YORE | L
AROS Jam
Y ontlres Berlin Paris | Roma | Madrid | N, York | Berlin Paris Roma [Madnd
MESES cta. por 1 £|cts. por 1 ets. por | ets. por | ets. por | Dol por |R.M. Fra. Lirns Ptas.
R-M. | 1Fre. | 1Lira |1 Pta. | LE. 18 | 1ar e rwtad
T e vvoe.| A4B5,8208| 23,7000) 3,2478]

S.8053| 14,8013, 4,85833 | 2040027 152,375 | 1257000 32,6881
456,0071| 2376361 302411 51403| 17,0537| 4,86106 | 20,4543 123‘5;7 £,3m ﬂu’ggﬂ
480,6085| 24,8007| 8,0208| 5,2571| 16,6028| 486642 | 2030200 124,0086| 92,5533 20,3197
485,6870| 23,808G| 301811 52334| 14,0833 4857328| 20,8088| 1240214 92,8078 41430

| 33

486,65 | 24,82 3,02 525 | 19,30 4,866666( 20,43 12421 | 0248 | 25225
Septiembre..,....| 4848202 23:8085| 3,0185| 5,2800| 14,7560 4,848277) 20,3565 123,5708| 02,8000/ 32,9320
Octubre, . ... ...| 486,9044| 23,8733| 80307 52357 145046 4:880150| 20,3064 123.5706| ©2.9050 33,5540
Noviembre .....| 487,7481| 239185 38,0376 5,2357| 13,9803 4,S780U0| 20,3082 1239545| 03,1848] 34,8882
“!lgmembm ....... 488,1032| 23,9430| B,0800| 52355 13,7826| 4,879944| 203861 1230143| 03'2324| 353842
!
BOBE0.. i5vas iacs 486,8%23| 239821| 23,0201 52381| 13,1044 4800028
Febrero.,.......| 486,785 28,8711 8,015 52345 12,6055 4,868314
Murza 52375) 12,4131 4863714
Abril.. 52415 12/4528| 4360523
Mayao. 52414| 12,2283 4 858240
Juriio . 5,2380| 11,7400| 485880
Julio ...... 52383| 11,5248| 4 ,865245( 20, 23,6682
Agoslo. . : 3| 3,082 %,.lml 108762 4,871109( 203876 123,8118| 02,6786 44,7543
Septismbre . ... ssg1to1l 238020( 3lporal 523710 10j725a| 4881086 204042 1237755l g2E263] 452930

Produccion Mundial de Metales (en miles)

COBRRE ESTARO TIND FLOMO PLATA 0RO
ton, métr, ton, métr, ton. métr, ton. métr. kilos kilos
LOISS 1325 1.000,8 1.185,0 6.532,1 692,2
e i) - L4 5.583,9 550,5
048,8 1222 w6 572,06 54252 501,7
556,90 1053 437,1 558,3 53276 406,9
871,0 124,0 708,2 1.045,6 6.626,0 480,6
1.226,1 125,06 048,1 1.150,8 7.651,8 53,3
1.352,9 1859 1.005,1 12082 74488 501,9
1.400,2 146,1 1.133,9 1,418,5 7.627,0 501,8
1.461,1 147,7 1.285,3 1,598,8 7.894.9 601,8
1.517,8 158,1 1.820,8 16713 7.800,9 604,4
1.763,1 182,3 1.428,0 1.656,6 80023 612,0
1.982,6 195,2 1.469,5 1.747,6 T.078,2¢) ==
1440 170 128,0 1412
120,86 14.3 1183 184,86
137,8 14,0 1287 1483
134,2 i 1219 140,0
137,8 16,7 123, 1418
185,0 1354
132,8 14,1 136,6
137,7 122 138,9
1384 13,7 133, X

NOTA A Colire, enr.ann, :mu lomo sogin "Frankfurter Metallgesellschaft’"; plata ¥ oro segin “Anual Report of the Director
of the Miay" idde.

L *) Cifras e st
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Precios de Metales (P di les ¥
L3
COBEE EETASO zNe FLOMO FLATA ' onn
AROS Y MESES
Eleetrol ‘ Elestrol. ‘ Standard | Londres | Londres | Londres | Londres | Londres
New York | Londres dres
2 | ssassl conew| m2ms|l  ismaal  ovees| o
!iag’f I 00,706 257,601 42,370 28,590 57,031 90: ?m
17,450 I 07,480| 205,866 44,372 37,832 1,562 |
] 69,350 165205 25,846 22753 36875
| 13382 62,128 169,450 30,003 24,007 ah,4a7
14,421 63,840 202,148 33,058 27,147 1,087
18,024 43,140 245737 33,728 34421 34,000 -
14,042 61020) 260,974 36,824 36,429 32,082 :
13,705 57071 201,016 34,105 31,075 23687|  &4:10]
12,090 50,008 288,088 28,513 24192] 28047 840,
14,670 63,708| 287,181 25,284 21,060 26,747|  8d:1
18,107 75.416| 203850 24,703 23,248 24460 841
17,778 72,815 190,783 22,997 23,226 23,042 8411
17,716 09,324 180,505 20,251 21,622 22600|  S4:10,08
17,775 68,303 179,410 20,072 21,472 22,258  54:10/60
17,775 7L460) 175,00 19,634 21,545 20,808  84:10,92
17,77 7418 178750 0200) 21,188 20,008|  84:100
17,775 Go202| 104,851 18,304 18,807 19,208  84:10,89
15,821 | 62,076 162,638 17,810 18,310 10,554)  84:10,80
12,736 53,130| 144,818 16,630 17,795 18850| 84127
12044 50,008 136,300 16,422 17,941 16,048)  84:1198
11,023 2, 48,2770 134,511 16,171 18,160 15028| &5
10808 30725 47,525 134,988 15,058 18,294 16,283 85
10310| 40,500 16234 132681 15773 17.000 16,738
9,507 45772 13000 117.451) 14448 15,747 165,563
|

NOTA: Cobre en Nueva Yark: etvs. am. par [b.; Cobre, Hstafio, :imn, Plomo en Lnndm £ por tonelada inglesa; Plota en
Londres: peniques por ouzn standard, 925 fino; Oro en Londres: precios del libre en ¥ penig 1913 por
onas standurd, 9160 Fu:n, die 1019 en adelante por onzs fina.

Nimeros Indices de Precios al por Mayor

E- E. |0, BRE- Bil~ |FRAR- I BS-| mo- | NO- [BUE-| DINA- [

' i 0. 0. | TARA u..mu!'”“” Gica | cra | INPIAITALIA [y, vanpa AN lpyp | cia |aanaa | SOTEA lmm.n
o5 o I O "
: ob Lra- inl | Ofi-10ici cutba | Ofi- - anco D OG- : _— e
MESES |“por" [~ gg - |Ofieinl)| Ofic| Oficind {Oficial | S5 T | (& |Giap | Oficial) ™42 glati g £ |Oficial | Oficint | Oficial
Japtn
| [ |

IDU- 100 100 00 | 100 | 100 HJUJ 100 100 100 100, 100 | 106
+| 5 | 207 a7¢| 1958 .. o o | T
ol o ol sod|  aog) 2ase [

2z3) 2k 2504 .| oaB . - |
100 1s2| 20| |23 | aed|
176 1cD| 1858| ..| 173 ..| 167,56] -
.| 172 151| 1889,1| 232 163 ..| 1808 ok

, .| 183 1a6) 208,56| 267| 162 -] 1746 =
1789 133 198 155) 2001,7| 253 161 210| 1618 i
118 llil?yﬁ 132 181 145] 178,08 108 148 ina| 1445 =

Ustulire 1221 1197| 157.5) 127.6) 172] 14| 163,4| 154) 138 140 1420 1191
v 121,5) 118,60 154,1( 1260| 171| 187 150,8| 152| 185 147 138,7| 1163
mn‘“"““' 11990 116,90 1508 124,6) 172 135 154,9) 152| 134] 146] 138.6) L&5
Enero...| 1338 132,3 175 1145 147,4| 13 7
; : 0| 172 121 152.2| 150 131) 143| 1356 1149
Felirero,. ?sh'? 1203 152! 11,5 1418 1207) 172| 128) 151,0) 147| 128 140| 133,1| 1108
M““‘“--« 190 126,4 1127 1124] 140,6| 1185 172| 122| 148,1] 146| 125] 136{ 131,0
T gt BT 126,7 133 11,4 1384| 1168| 172| 122 1457| 145 124] 135| 1294| 1078
ey v 1957] 179) 112,60 11p0{ 136,0| ti4,1] 168 118 143;1] 144] 123] 182] 128,1| 1051
10y leu’ 1245) 178 1004| 108,2| 130,5 112,0| 108] 118| 137,0| 143| 123| 130| 1262 g
e e m:g 1251) 177] 107,9) 1002 1204 100,0) 170| 115 1335, 142| 121| 120] 1258| 102
s g:; 75| 105,1| 1082 1283 1093 .. | 114f 1327] 1a1] 122] 128] 1258| 1041

v 25
178( 1026/ 106;¢......| 1081....[..co...0enn .| 140)LL. 0| 126) 2280






