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EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA

La prensa extranjera se ha ocupado en los
filtimos meses, en varias ocasiones, de Ia si-
tuacién economica de Chile recaleando, por
una parte, el mejoramiento que se ohserva en
las condiciones internas del pais ¥ el laudable
deseo del Gobierno de provocar un resurgi-
miento en las finanzas y, por otra parte, no sin
cierto resentimiento, el hecho de que las dis-
posiciones presupuestarias no hagan alus_n_lrl a
la reanudacion del SERVICIO DE LA DEUDA
EXTERNA. Al mismo tiempo han llegado a
la Direccion de este Banco varias cartas de
particulares residentes en el extranjero que,
basandose en lo que leen en la prensa, se in-
teresan por obtener datos sobre esta materia
y sobre las expectativas que existen con res-
pecto al pago de los intereses sobre los bonos
chilenos que tienen en su poder.

Creemos necesario y conveniente analizar
la situacion de Chile desde el punto de vista
de sus deudas externas, para dejar estableci-
das con toda claridad las condiciones de que
depende el cumplimiento de sus obligaciones
las que el pais reconoce en toda su amplitud y
cuyo arreglo definitivo es un anhelo no me-
nos sentido del Gobierno de Chile que de los
tenedores de bonos chilenos en el extranjero.

El problema de las deudas externas tiene
un doble aspecto. Hay que considerarlo, pri-
mero, desde el punto de vista de la capacidad
del pais de pagar sus obligaciones en moneda
nacional, y, segundo, desde el punto de vista
de las posibilidades que existen con respecto
a la transferencia de los fondos adeudados al
extranjero.

Cuando Chile, a mediados de 1931, se vid
obligado a suspender el servicio de su deuda
externa, la situacion era tal, que ya no cabia
otra alternativa. A pesar del gran auge de su
comercio exterior en los afios 1928 y 1929 y
a pesar de los considerables empréstitos que
se contrataron en aquel entonces en el ex-
tranjero y que entraron al pais hasta 1930,
la balanza de pagos de Chile permanecié des-
favorable y no habia podido ser equilibrada
por ninguno de los medios al alcance de la
politica economica (aumento de los derechos
aduaneros) ni de la politica monetaria (aumen-
to de las tasas de interés y restriccion de crédi-
tos). Entre Octubre de 1928 y mediados de 1931,
las reservas propias del Banco Central se ha-
bian reducido gradualmente, pero con inten-
sidad cada vez mis creciente, de 615 millones de
pesos a 195 millones de pesos. Cierto es que el
porcentaje de la reserva total del Banco con-
tra sus emisiones era, atin a mediados de 1931,
de miis de 707, pero el medio circulante tam-
bién se habia reducido en mas de 200 millo-
nes de pesos y se movia a un nivel inferior en
140 millones de pesos al término medio de

los afios de 1926 a 1929, Innecesario es recal-
car las consecuencias que produjo esty tre-
menda deflacion en el desarrollo genera} de
las actividades econémicas del pais.,

En Mayo de 1931, el Banco Central hizg un
cialculo preliminar de la balanza de pagos del
pais para el segundo semestre de ese afig que
se basaba solo en los rubros mis importanteg
de los créditos y obligaciones, en cuantp era
posible establecerlos con aproximada exacti.
tud. Este cilculo dié el siguiente resultady
(en millones de pesos de 6 peniques orp):

PASIVD
Bervieio de la deuds externa directa 107.0
Anticipos del Fiseo pontra futuros empreés-
fitos extranjeros, que vencion en ol se-
gundo semestre de 193 2570
Pagarés descontables de Tesoreria en mo-
npdg extranjern que venciun a fines doe
1931 27,0 3010
Servicio de ln deuds externa indirecta 620
Empréstito de In Caja de Crédito Hipote-
earip que vencfs en el segundo semestre
de 1931 . . 82,0
Anticipo en moneds extrunjers de In mis-
ma Institucitn, id. . 66,0 2100
Intereses sobre capitales extranjeros, indus-
trinles ¥ eomerciales (11497 sobre 7.200
millones de pesos) 5 1080
Importaciones, . . . 2000
Varias otras obligaeiones. . .. 75,0
Total del pasivo, . 0840

Frente a este pasivo tan elevado se oponian
entradas muy reducidas:

ACTIVO
Exportationes. B 500,0
Varios otros créditos. . . . 82,0
Total del activo . . . 5820

Este cilculo, que arrojaba un déficit de
402 millones de pesos, result6, en la prictica,
alin optimista. El valor de las importaciones,
en el segundo semestre de 1931, fué de 218
millones de pesos, en tanto que el valor de
las exportaciones alcanzé sélo a 345 millones
de pesos. Ademis, lo que no habia podido to-
marse en cuenta, por falta absoluta de datos
ni siquiera aproximados, fueron las obliga-
ciones comerciales al extranjero que, 5
tarde, después de establecerse el Control dé
los Cambios Internacionales, se estimaban €n
mis o menos 200 millones de pesos, ¥ qu&
en realidad, como hoy se revela, alcanza
mis 0 menos al doble.

La (nica manera de cubrir el déficit ds:l’
balanza de pagos, habria sido pagar con
oro del Banco Central, ya que no sé pot
esperar nada de nuestro comercio de €xpor” AL
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tacion, Pero las reservas del Banco se hahian
reducido ya en aquel entonces a menos de
200 millones de pesos ¥ practicamente no ha-
prian alcanzado a cubrir ni siquiera la mitad
del déficit visible de la balanza de pagos, Perp
alin en el caso de que el Banco hubiera dik:
puesto de reservas dos o Lres veces superiores a
Jas que tenia efectivamente, sin embargo, no
pabria sido posible mantener los pagos al
gxterior, porque la economia del pais era in-
capaz de seguir soportando una deflacién
que debia redundar en miento cada
vez mis pronunciado de t s 5us activida-
des.

Por estas razones, el Gobierno se vié en la

necesidad de declarar la suspension de los
pagos al estranjero por concepto del servicio
de la deuda piliblica externa y a establecer el
Control de los Cambios Extranjeros en vista
de que la medida adoptada evidentemente no
bastaba para aliviar la balanza de pagos y
evitar mayores perdidas de oro, lag que de-
bian acentuar atn mids la deflacién mone-
taria en el pais.
“ 8in embargo, el Gobierno contaba atn con
la posibilidad de obtener fondos suficientes
para poder continuar pagando sus ohligacio-
nes para con el extranjero, por lo menos,
en moneda nacional, y en este sentido ex-
presd a los Gobicernos de los paises acreedores
su intencion de depositar los fondos adeuda-
dos en una cuenta especial en el Banco Central
de Chile. Dicté igualmente una ley que obli-
gaba a la Caja de Crédito Hipotecario, a los
Ferrocarriles del Estado y a la Municipalidad
de Santiago a proceder de la misma manera.
Pero muy pronto se evidencit que ni el desa-
rrollo del Presupuesto de la Nacion, ni el ejer-
cicio financiero de las instituciones semi-
fiscales permitian cumplir con las intencio-
nes mencionadas,

En 1930 las entradas ordinarias del Fisco
habian sido de 1.132,8 millones de pesos y los
gastos ordinarios de 1.131,5 millones de pe-
s0s. Iubo, pues, un pequeiio aunque insig-
nificante superivit en el ejercicio de ese ano.

En 1931 las entradas bajaron a 783,8 millo-
nes de pesos y los gastos a 822,9 millones.
El afio cerré con un déficit de 39,1 millones
de pesos, al cual debié agregarse la suma de
97,4 millones de pesos que correspondieron a
cuentas impagas del Presupuesto [Extraor-
dinario. Para eliminar estos déficit y poder
seguir pagando los fondos que correspondian
aunque s6lo al servicio de la deuda externa
consolidada del Fisco, los gastos de adminis-
tracion deberian haberse reducido a 5340,3
millones de pesos, o sea, en comparacion con
los gastos del afio anterior, en un 52%,. Sobra
ecir que una politica encaminada hacia este
in en un pais que, por su estructura econd-
mica y social, era incapaz de oponer a l0s es-
tragos de la crisis la misma resistencia que

otros paises, no habria tenido otro resultado
que provocar ingentes perturhaciones.
También las demas instituciones que habian
contraido préstamos en el extranjero, se yie-
Ton I_uegn_ en la imposibilidad de cumplir con
las disposiciones legules arriba mencionadas,
La fuerte baja de los precios, especinlmente de
los productos agricolas, debia repercutir gra-
vemente en la situaciin de los deudores de la
Caja de Crédito Hipotecario y dificultar enor-
memente el pago de las cuotas adeudadas,
El ejerci finunciero de los Ferrocarriles del
ikstado cerrd, en el anio 1931, como igualmente
fio siguiente, con un fuerte déficit. Sélo
lunicipelidad de Santiago ha podido cum-
parcialmente con sus ohbligaciones, de-
ando en el Banco Central algunas cuo-
cuyo total en !2 actuslidad arroja un
Ido de 10.314.500 pesos y cuya ndministra-
‘ion estd o cargo de la Caja Auténoma de
Amortizaciin,

Los mismos factores que determinaron en
1931 la suspension de los pagos por concepto
de las deudas externss del pais, rigen agGn
hasta hoy dia, pero ha venido a agregarse a
ellos otro factor agravante, cual es la depre-
ciacitn del peso en su valor exterior.

El cuadro que insertumos a continuacién
representa, en sumas aproximadas, los sal-
dos que tendriin las obligaciones de Chile,
inmediatamente exigibles, por concepto de
su deuda externa, a fines del ano en curso
(en millones de pesos de 6 peniques oro):

Bervivio de lo dends externa directa consolidada. . &50,0
Servivio de la deoda externs indirecta. . oo 266,0
Anticipios banearios {von intoreses scumulnidos), . - 3420
Totul de las oblignciones exigibles a fines de 1933 L1380

Hay gue tener presente, desde luego, que
estas cifras representan valores calculados so-
bre la base de la antigua moneda de 6 peni-
ques oro, moneda que priacticamente ya no
existe desde Abril del afio pasado. Si se toma
por base el actual cambio oficial fijado por
¢l Banco Central que corresponde a una mo-
neda de 3 peniques oro, la moneda en que
también el Fisco efectiia sus pagos al extran-
jero en cuanto al servicio diplomiitico, consu=
lar, etc., resulta que el valor, en moneda na-
cional, de las obligaciones exigibles en moneda
extranjera seria, si se efectuara su pago en
¢l momento actual, el doble de las cifras arri-
ba insertadas, o sea:

Servicio de la douds externa directa consolidads. . 1.100,0
Sorvicio de ln deuds externs indirecta. . ... A32,0
Antiipos DROCATIOR. o < v oepnsersspmasresars 6540
Total de obligaciones exigibles & fines de 1933 {al

tipo de eumbio efieial). .. oo it . 23160

Estas cifras indican el valor de las obliga-
ciones que Chile tendria que pagar, si lo hi-
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ciera al actual cambio oficial, es decir, al mis-
mo cambio que se aplica ala transferencia de
los créditos comerciales congelados en Chile
de acuerdo con los convenios de compensacion
celebrados con varios paises. Pero seria falaz
creer que la actual situacién anormal del
mercado de los cambios internacionales cons-
tituya un estado de duracién iudefinjdﬁ, sin
contar con la posibilidad, por no decir nece-
sidad, de volver un dia a un sistema que per-
mita fijar un tipo de cambio que esté mas
de acuerdo con las verdaderas condiciones
del mercado y el que, entonces, muy pro-
bablemente, seria atin mas bajo que el actual
cambio oficial del peso.

Pero la cuestién del cambio, aungue de
capital importancia para nuestros futuros pa-
gos, no es el fnico problema.

El tiltimo cuadro insertado mds arriba ha-
ce ver que las sumas que constituyen las nhl’i—
gaciones exigibles del pais por su denda pu-
blica, reduciendo éstas a pesos sobre la base
del actual cambio oficial, son muy elevadas
y su pago depende de dos condiciones gue,
por muy duro que sea reconocerlo, no exis-
ten todavia.

Segiin una reciente declaracion del Minis-
tro de Hacienda, el ejercicio financiero del
presente ano serd eguilibrado sobre la base
de 950 millones de pesos de entradas y gas-
tos. Si el afio no termina con un nuevo dé-
ficit, ésto se debe tinicamente a la imposi-
cion de nuevas contribuciones que, conside-
rando el estado muy debilitado de todas las
actividades econdmicas del pais, han venido a
constituir un gravamen sumamente oneroso,
pues, su rendimiento fué calculado por el
Congreso en 165 millones de pesos, o sea,
en un 407, de las entradas por concepto de
impuestos directos que hubo en 1932,

Pero a fin de que la economia pueda rendir
aiin mdés y suministrar al Fisco con sus con-
tribuciones, los fondos que necesita para rea-
nudar el servicio de sus obligaciones extran-
jeras, no basta el ligero mejoramiento en las
condiciones internas del pais que se observa
desde principios de este afo, sino que tiene
que producirse un cambio fundamental en las
condiciones generales que cologue al pais en
una situacion muy superior a la que tenia
antes de estallar esta crisis.

Las expectativas reales que a este respec-
to existen, son muy problemiticas, ya que
una reaccion fundamental y duradera en las
actividades econémicas depende en Chile,
m_és que en cualquier otro pais, de una reac-
cion igual en su comercio exterior, y éste es
otro punto importante en relacion con el
pago de las deudas.

En los afios anteriores a la presente crisis
se calculaba que el pais podia cumplir, sin
dificultades, con sus obligaciones externas,
tanto piiblicas como privadas, si su comercio

exterior le dejaba un saldo activo de 600

700 millones de pesos oro. En ¢l presente afig,
el volumen entero de nuestro comercig ex-
terior alcanzari talvez a sélo poco mis d-
500 millones de pesos oro. Si comparamoi
los primeros ocho meses de este afig con gl
mismo periodo del afio 1929, las importaciy
nes se han reducido de 1.037.6 millunes;
117,9 millones de pesos oro, o sea, en yy
897, y las exportaciones han bajado de
1.624.8 millones a 230,1 millones de Pesog
oro. o sea, en un 86%. Hemos hecho notgy
repetidas veces que no ha habido otro pajs
que durante esta crisis haya sufrido mayores
descensos en su comercio exterior que Chile,
Aun en el caso de que el Gobierno y lag
Instituciones semi-fiscales, mediante una po-
litica rigurosa de economias, lograsen acy-
mular en los anos venideros superavit en syg
Presupuestos, que podrian destinarse a |3
reanudacion del servicio de la deuda externa,
no se habria solucionado todavia con ésto el
problema de la transferencia de estos fondos
al extranjero, mientras el comercio exterior
permanezca en el estado actual de postracion,

Es preciso tomar en cuenta estas condicio-
nes para juzgar la verdadera capacidad del
pais de pagar sus obligaciones. Lo explicado
anteriormente no da lugar a hacerse ilusiones
sobre las posibilidades reales y pricticas que
existen con respecto a la reanudacion del ser-
vicio regular de la deuda externa del pais.
Las condiciones que lo permitiesen, dependen
mucho mis de factores externos gque internos,
v sobre ellos Ia politica de Chile, aun guiada
de la mejor voluntad de satisfacer los dere-
chos legitimos de sus acreedores, no puede
ejercer ninguna influencia decisiva.

Sin embargo, seria inexacto afirmar que el
Gobierno de Chile no se preocupe de esta si-
tuacién y no consulte medidas que le per-
mitan hacer frente a sus obligaciones. S

El proyecto del Presupuesto para el afio
1934, recién presentado al Congreso, se basa
en la posibilidad de equilibrar el ejercicio
financiero de ese afio con entradas y gastos
de 845 millones de pesos. Lo importante en
este Presupuesto es que, por primera Vez
desde hace mas de medio siglo, no cuenta
con entradas por concepto de una contribu-
cién del salitre. Sin embargo, el articulo 19
del Proyecto Salitrero que se refiere a la crea-
cion de la «Corporacién de Ventas de Salitré
¥ Yodo de Chile:, establece que «las utilida-
des de 1a Corporacién serin las diferencias
entre el precio del salitre y yodo gue ella pa-
gue a los productores, y los precios de ventd
obtenidos, previa deduccién de sus gastos ¥
todas las demis que obtuviera de sus activ
dades secundarias. El 259, de estas utilidd-
des corresponder al Fisco, como impuesto
ala renta de la industria salitrera y yodo
¥ se pagari a medida que se vaya producien
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do. El 757 restante corresponderi a los pro-
ductores?.

Las entradas que el Fisco obtendra por este
concepto, una vez establecida la Corporacién
de Ventas de Salitre y Yodo, no se emplearin
para el pago de gastos de administracién, sino
que es la intencién del Gobierno, segiin lo
declard el Presidente de la Repiiblica en su
Mensaje al Congreso el 21 de Mayo ppdo. y
Jo acaba de reiterar el Ministro de Hacienda
en el proyecto de Presupuestos para el afio
1934, que estos fondos se empleen en atender
la deuda externa.

Dada la situacion del pais en el sentido arri-
ba expuesto, es ésta la Gnica manera, por
ahora posible, de procurarse fondos para los
fines indicados. Pero aiin cuando asi se pre-
senta la posibilidad de una solucién parcial
del problema de nuestras deudas extranjeras,

no| t!ebe dmnnncerse, por eso, la trascenden-
tal importancia que tiene atn en este £aso,
el futuro desarrollo de nuestro comercio ex-
terior. Las ganancias de la Corporacién de
Ventas y con ésto Ia participacion que tendra
el Fisco en ellas, dependen enteramente de
la disposicién de los paises acreedores para
comprarnos salitre y yodo, y de acuerdo con
el monto de estas ventas serd MAyor 0 menor
el monto de los fondos que el Gobierno podri
destinar al pago de sus obligaciones. El pro-
blema de las deudas internacionales no pue-
de ser resuelto en forma unilateral ¥ solo
desde el punto de vista de las posibilidades de
pago que ofrece el deudor: su solucidén de-
pende _en mucho mayor grado del acreedor,
pues solo €l puede poner al deudor en situa-
cion de pagar efectivamente lo que debe.

CONDICION DE

Las condiciones generales de los negocios
en los meses de Agosto y Septiembre no han
variado sustancialmente, en comparacion con
el mes anterior.

La PRODUCCION MINERA, segin el nuevo
indice que se calcula tomando en cuenta to-
dos los principales minerales y metales pro-
ducidos en el pais, acusa en Agosto, un li-
gero aumento. El volumen actual de la pro-
duccién minera corresponde, sin embargo,
s6lo a un 307, de la producecion del ano 1929.

La produccion de la INDUSTRIA MANU-
FACTURERA, que desde Febrero del ano en
curso habia seguido una tendencia a la baja,
experimento en Agosto un notahle incremen-
to acompanado de un aumento simultineo
de las ventas, El niamero de los OBREROS
DESOCUPADOS ha continuado bajando y ha
llegado con 42.000 personas a la cifra mis
baja registrada desde Noviembre de 1931, El
indice de los JORNALES pagados en el pais se
mantiene estacionario, pero sus guarismos
acusan desde Junio del afio en curso, un ni-
vel superior al de los meses correspondientes
de los dos afios anteriores.

El movimiento comercial en general ha
rermanecido muy tranguilo, debido princi-
palmente a la situacién insegura producida
por la inestabilidad de los precios de las di-
Visas extranjeras. §

El indice de los PRECIOS AL POR MAYOR
que en Julio habia experimentado una baja
de algunos puntos, volvid a subir nuevamente
€n Agosto; sin embargo, su tendencia general
tontinfia siendo estacionaria. Un ligero au-
mento, condicionado principalmente por ra-
Zones estacionales, se produjo también en
el indice del COSTO DE LA VIDA.

LOS NEGOCIOS

El COMERCIO EXTERIOR sigue desarro-
llindose a un nivel extremadamente bajo; las
exportaciones llegaron en Agosto a 23,4 mi-
llones y las importaciones a 13,2 millones de
PESOS Or0.

El'cileculo recién terminado de la COSECHA
DE TRIGO de este afio conduce al resultado
de que debe existir un superivit de algo mas
de 600.000 quintales, el que corresponde mas
o menos a las cantidades importadas este
afio de Argentina. Este calculo hace suponer
que las existencias visibles de trigo seriin su-
ficientes para satisfacer el consumo del pais
hasta fines de este afo, sin que haya nece-
sidad de recurrir a nuevas importaciones.

En el MERCADO DEL DINERO continiian
manifestindose las mismas tendencias que
va recalcamos en nuestro informe anterior.
Ha seguido reduciéndose el volumen de las
emisiones del Banco Central y con ellas el
monto del medio circulante en el pais. Las
colocaciones de los bancos comerciales que
en Julio bajaron transitoriamente, han ex-
perimentado en Agosto un nueyo aumento
que las ha llevado al nivel que tenian a fi-
nes de 1931, El aumento de las colocaciones
que se observa desde fines del afo pasado,
se debe en su mayor parte al incremento de
las operaciones de préstamo y de descuento
de letras. Las existencias en caja de los ban-
cos acusan una nueva disminucién la que,
empero, afecta tinicamente a los bancos na-
cionales, en tanto que en los bancos extran-
jeros se registra un incremento. Los depositos
bancarios acusan en Agosto, por primera vez,
desde hace mis de un ano, un ligero descenso.
La estancacion en los negocios que se observa
desde Abril del afio en curso, mes en que em-
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pezo la baja de los precios de las divisas ex-
tranjeras, se refleja en que las operaciones
de canje en la Cimara de Compensacion ¥y el
monto de los cargos en cuentas corrientes ¥
cuentas de depésitos en los bancos y la Caja
Nacional de Ahorros se han mantenido de.r._de
entonces a un nivel marcadamente estacio-

nario. p r
En las BOLSAS DE VALORES se registran

en Agosto nuevas alzas, tanto en las cotiza.
ciones de acciones como en las de log honog
fiscales, mientras que el indice de Jog bnnu;;
hipotecarios experimento una baja. [ She
dice de acciones ha llegado al nivel mas aly,
registrado hasta ahora; pero es de Suponer
que en Septiembre. a juzgar por la tendenciy
observada en ese mes, haya sufrido un ciertg
descenso.

CONVENIO PRIVADO DE COMPENSACIONES
CON DINAMARCA

El 31 de Agosto recién pasado se celebrd
un convenio privado de compensaciones en-
tre el Nationalbankens Valutakontor de Co-
penhagen, por una parte, y la Nitrate Cor-
poration of Chile Limited, en Londres, por
otra, que entrd en vigencia el 30 de Sepn_gm-
bre ppdo. ¥ cuyo texto damos a continuacion:

NATIONALBANKENS VALUTAKONTOR,
COPENHAGEN (mas adelante denominado
«Valutakontor), por la primera parte, y NI-
TRATE CORPORATION OF CHILE LIMITED,
LONDRES (mas adelante denominada «la
Corporacion), actuando a nombre de la COM-
PANIA DE SALITRE DE CHILE, SANTIAGO,
por la segunda parte, convienen en facilitar
Ia liguidacién de los créditos comerciales con-
gelados en Chile y fomentar el intercambio
comercial entre Chile y Dinamarca como si-
gue:

1) El 159 de todo el producto de las entre-
gas de salitre chileno importado a Dinamarca
a nombre de la Corporacion, una vez que el
Valutakontor conceda autorizacion de mo-
neda para el 857 restante, serii depositado en
moneda danesa, por los importadores de di-
cho salitre chileno, al haber de una cuenta
especial de compensacion que se abriri con
el Banco Nacional de Copenhagen. Para todo
salitre que sea facturado en otra moneda dis-
tinta de la corona danesa, el valor facturado
serd convertido a coronas danesas, al tipo de
cambio cotizado en Copenhagen en la fecha
de pago.

2) Las sumas depositadas al haber de la
cuenta especial con el Banco Nacional, Co-
penhagen serian aplicadas como sigue:

PRIMERO: A la liquidacion de créditos
comerciales daneses congelados en Chile,
segiin lista adjunta, la cual seri considerada
como una lista completa de los créditos pen-
dientes, salvo que se le hicieran agregados ¥
se notificare de ellos al Banco Central de
Chile, Santiago, dentro de los 60 dias desde
la fecha del presente convenio, y todos los
créditos estarin sujetos a verificacion por el
Banco Central de Chile, Santiago.

SEGUNDO: Una vez que hayan sido liqui-
dados todos los créditos comerciales daneses
congelados en Chile existentes, las sumas de-
positadas en el Banco Nacional Copenha-
gen se aplicarin a la compensacion de las
nuevas adquisiciones de mercaderias danesas
por Chile, siempre que dichas compras ha-
yan sido debidamente aprobadas por el Banco
Central de Chile, Santiago.

3) Es una condicion del presente convenio,
que los créditos comerciales daneses conge-
lados existentes que sean compensados en
virtud de él, deben referirse a compras de mer-
caderias danesas importadas a Chile y cuyo
pago vencié con posterioridad al 20 de Julio
de 1931; sin embargo, podrd permitirse que
reclamaciones de fecha anterior al 20 de Ju-
lio de 1931 puedan incluirse en este Convenio,
en casos especiales que el Gobierno de Chile
resuelva.

4) El tipo de cambio al cual serian compen-
sados los créditos comerciales congelados
existentes es: 2,48125 pesos chilenos igual
a 1 corona danesa, que era el tipo oficial al
1.2 de Julio de 1933.

Para aquellos créditos en libras esterlinas
o délares norte americanos, la conversion
en coronas danesas seri hecha al tipo medio
corriente en Londres y Nueva York, respec-
tivamente, en el dia anterior al del depdsito
en pesos en Chile.

5) El tipo de cambio para compensar 108
nuevos créditos serd el que haya fijado en
esa oportunidad, para letras de exportacion,
el Gobierno de Chile para el comercio con
Dinamarca.

6) El procedimiento de compensacion seri:
que el Banco Nacional, Copenhagen, avi
quincenalmente por cable al Banco Central
de Chile, Santiago, las sumas depositadas en
la cuenta danesa de compensacion. El Valu-
takontor haré arreglos para que se depositen
en el Banco Central de Chile, al crédito d®
la Compafia de Salitre de Chile, las suma
en pesos correspondientes a los créditos 00:
merciales congelados existentes y, even
mente, las sumas correspondientes @
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Je nuevas mercaderias, de modo que al re-
cibir el Ba’nf:q Central de Chile, Santiago,
dichos depositos, el Banco Nacional, Copen-
hagen, pueda liberar a los acreedores daneses
{as sumas correspondientes de los fondos de-
positados en Dinamarca. Para facilitar 1a
liguidacion, el Banco Central de Chile ayisa-
ri quincennlmcntE. por correo aéreo, al Ban-
co Nacional, Copenhagen, las sumas deposi-
tadas en Chile para compensacion.

7} Es una condicién de este Convenio que
el Valutakontor concederi segiin lo soliciten
los importadores de salitre chileno, las au-
torizaciones de moneda que ellos requieran
¥ que correspondan al valor de las importa-
ciones que pudiera efectuarse hasta el 30 de
Junio de 1934, con un minimum de 40.000
toneladas.

8) Este convenio es hecho con el conoci-
miento y aprobacién de los respectivos go-
biernos, a fin de que no se creen dificultades

contra su normal operacién por la Comisién

de Control
dﬂ";‘ pai&::i : de Cambios de cualquiera de los
) En el caso de que el Ba Naci
Copenhagen, demlvigse ala C::;u:;zicf::n:ll:
guna suma depositada en conformidad al
articulo 1., dicha devolucion se hara al tipo
:ieﬁ :amhiu vigente en la fecha de tal devolu-
10) El presente convenio podri desahuciarse
Por cualquiera de las partes contratantes,
dindose para ello 60 dias de aviso, pero no
antes de haberse terminado la liquidacién
de los créditos comerciales congelados exis-

tentes, y en ninglin caso antes del 30 de Ju-
nio de 1934,

Londres, 31 de Agosto de 1933.
Nitrate Corporation of Chile Limited.

(Fdo.) E. C. Goddard.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Durante todo el mes de Septiembre el pre-
cio del cobre electrolitico para el consumo in-
terno en Estados Unidos se ha mantenido es-
table, cotizindose a 8,775 centavos oro ameri-
cano por libra en Nueva York.

El precio del cobre para la reexportacion
que llegt este afio, con 8,725 a su punto mas
alto a mediados de Julio, empezo a bajar en
seguida. La cotizacion en la altima semana
de Septiembre fué de 7,775 centavos oro ame-
ricano por libra.

En la primera quincena de Septiembre se
desarrollé en el mercado de metales de Lon-
dres y especialmente en lo que se refiere al
cobre una tendencia a la baja, la que se ex-
plica, segtin informaciones cablegrificas pu-
blicadas en la prensa del pais, por falta de
interés de parte de los compradores, l_wtﬂﬂ*
dose que las compras son cada vez mas flo-
jas y s6lo se hacen para satisfacer las nece-
sidades del momento. Esta tendencia exis-
tiria por la expectativa de nuevas bajas en los
precios que podrian producirse como conse-
cuencia de la politica de aumento de pro-
duccién que se estd considerando.

Publicamos a continuacién un grifico que
Tepresenta las variaciones del precio del co-
bre electrolitico en Nueva York (Foreign
Copper) de Enero a Septiembre de este R1i0.

08 precios representados por la eurva negri
8¢ han reducido a pesos chilenos multipli-
cando las cotizaciones de Nueva York de cada

Miércoles, por el cambio fijo de 16,55 pesos
por dilar. Esta curva representa, por lo tanto,
las fluctuaciones del precio del cobre en pa-
pel moneda. La curva segmentada que se se-
para de la curva negra a fines de Abril, se
ha obtenido multiplicando los precios del co-
bre por los cambios oficiales del dolar co-
tizados por el Banco Central de Chile y que
se basan en la relacion del dolar con el
franco francés, de manera que esta curva re-
presenta las variaciones del precio del cobre
en moneda de oro. El precio papel del co-
bre experimenté una violenta alza que duré
hasta la tercera semana de Julio, fecha en

Precios dei cobre clectrolitic
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que indic6 un aumento de B85%, en compa-
racién con el término medio de los meses
de Enerp, Febrero y Marzo. Entre fines de
Julio ¥y mediados de Agosto se produjo una
baja y desde entonces el precio se ha man-
tenido a un nivel estacionario que €s un
667, superior al término medio de los prime-
ros tres meses del afio en curso. Ll precio del
cobre calculado en oro experimentd también
un alza que lo llevd, en la segunda semana
de Junio, a un nivel superior en 327 al que
habia tenido en los primeros tres meses de
este ano. Pero esta alza fué compensada casi
completamente por una baja que empezo €n
la tercera semana de Junio y que ha conti-
nuado hasta ahora. A fines de Septiembre, el
precio del cobre calculado en oro era solp
superior en 6% al término medio de los pri-
meros tres meses del ano.

CARBON

Una fuerte reaccién experimentd durante
Agosto Ia produccién de carhén, llegindose
a producir 149.444 toneladas, con lo que se ha
alcanzado un total silo superado, ¥ ésto le-

te, en los de Octubre y Noviem-
bre del ano 1924,

En todo el curso del afio, se ha mantenido
un nivel de produccién bastante superior al
de los afios 1932 y 1931. Este aumento es con-
secuencia del mayor consumo que seé hace
de este combustible en el interior del pais y
del progreso importante que han experimen-
tado las exportaciones. De Enero a Julio del
afio en curso se han exportado 60,8 mil to-
neladas brutas de carbon de piedra, contra
6,3 mil toneladas en el mismo periodo del
afo 1932 y 10,4 mil toneladas en 1931,

El niimero de empleados y obreros ocupados
en esta industria progresa también mes a
mes ¥ ha sido de 10.537 el namero ocupado
en Agosto.

Produccliin de Carbén
(En_miles de tonelidas)

FECHAS [ Prod Prod
| birutn neta
1028, Promedic measual . ..

T M o L :
w7, . H 'y 1=

1928, + ' o
o ; : 152 102,8
1525, : . 126, 118,7
T IS 3 i LS.
1982 o ; i a0
¥ 3 ewa B0

Cifran provincriss ]

ORO

La produccién de oro que en Julio hahiy £X-
perimentado una disminucion, muestra nye.
vamente en Agosto un ascenso, Se ohseryy g
aumento en todos los grupos, pero es espe-
cialmente marcado en la produccifn de oro
de lavaderos, la que de un mes a otro subig
en 45.529 grs.

En comparacion con Agosto del afio 1932
Ia produccion total de oro ha subido en I?s.g%:

Produceitn de Oro en Chile
(En gramos de fino)

(Datos de 1 Direceibn Genoral de Estndfsticn)
| | O expor-
| o p tado ? an mi-
e ra narales, ba- | Pro
FECHAS | de minesn do rraa de cohire : "ﬂ\ﬁ?}m
Isvnderss | ¥ en otrps
| formne
1628 Prom, mensial | 80,751 1
1080 & = 80612 ﬁ';ﬂ;
W30 . ¥ 10 500 5717
w3l . 4 48655 fAALE
1942 o . 70,681 8744
1032 Agosto 147 Tu8
inarn, 285 457
Febraro. 8 |
Micrao 14D:351 ﬂ.:ﬁ
Abril 33,808
Misyo. 271 505
Junin 433.810
Agosto 200362 41148

INDICE DE PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera que en
Julio presenté un pequefio descenso, reac-
cion6 favorablemente en Agosto, subiendo
en 4,6 puntos.

Indice de la produccion minera
1937 /29=100

(Datos de u Direceitin Guoernl ds Estadintica)

MESES 1927 | 1628 | 1929 | 1630 | 193] | 1933 | 1033
|

Enera. 1184 58,8 6,5
Febrorn, i 40,6
Murzo, 409
Abrl 453
Maya, . arin
Jimio, 0 i3
Julix. 10,0 358
Agorio 11,8 04
Sepltinmbre,
Cratubirg
Noviombre. (]
Dislembre 1127
Promedin 17,7 a7
E " o=

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccién de las industrias fabriles
que desde Abril del afio en curso habia seguido
un movimiento descendente, volvié a reac
cionar durante Agosto. Lo mismo ha suce
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dido con las ventas industriales las que, es-
pecialmente en Junio y Julio, habian experi-
mentado una fuerte disminucién,

A excepcion del alquitrin, cerveza, lana
para tejer y papel de envolver, ha aumentado
la pmduccl{?n de todas las demdis industrias
que se consideran para confeccionar este in-
dice. La mayor alza se observa en la produc-
cion de papel de escribir e imprenta, el que
subio en 104,2 puntos, recuperando y adin su-

biendo del nivel que tenia antes de la baia au;
expedmeng& en Julio. También fnléa::j:&
importancia el aumento de la produceion de
cemento, vidrio semi-blanco y papel en gene-
ral. Salvo para el cemento, fueron también
superiores a las de Julio las ventas de estos
mismos productos durante Agosto.

El indice de Luz y Fuerza
tacionario. ¥ permanecio es-

Indices de Producclén y Ventas Industriales (Promedio 1927, 1928 1920=100)
(Calrulados por Is Dirscalin General ds Eatadlstien) '

— = —
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Indice General Ay B........
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C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

En comparacién con el mes anterior se ha
producido durante Julio una baja de 6.670
inscritos entre los obreros que solicitan ocu-
pacién en la Inspeccion General del Trabajo.

Bolsa del Trabajo
Datia do ln Inspecibn Gensrnl de Trabiajo sepin «Faindietion Chilonss

Si se comparan los guarismos del mes gue
consideramos con los del mismo mes del afio
anterior hay 54.852 obreros menos inscritos,
0 sed una disminucion de 567,

JORNALES
Damos el cuadro del Indice de Jornales con

Indice de los Jornales pagados en el Pais
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algunas cifras rectificadas por la Direccion
General de Estadistica.

Segiin las cifras provisorias calculadas para
los meses de Julio y Agosto, los jornales han

permanecidos mas 0 menos estacionarjgg
el curso de esos dos meses, pero son bastg
te mis subidos que los de los mismog mu‘;
de los dos afios anteriores.

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR

VENTAS AL POR MENOR

Siguiendo el movimiento descendente que
se observa en las ventas al por menor general-
mente hasta el mes de Octubre de cada ano,
continuaron bajando durante Agosto tanto
las ventas de articulos alimenticios como las
de articulos de tienda. )

El indice general de los valores es inferior en
9,9 puntos al de Agosto del afio pasado, pero
superior en 16,5 puntos al de ese mismo
mes del afio 1931, En cuanto al indice del
volumen fisico es inferior tanto al del mes
de Agosto de 1932 como al de 1931.

Indice de las ventas al por menor en grandes
casas comerciales de Santiago
1928-30 =100
(Caleulsdo por In Dirsocitn General di Estadistica)

fuoice on inpicE DEL
VALOHES VOLUMEN FISICO
FECHAS Arts. | Arta | Indioe | Arts. | Arts. | Indice
nlimae-|  de afimen-|  de
ticige | tiepds (Qeneral; tinios | tiends |General
B0 [ 670 = [ —
08,2 | o7.4 | 1057 | eaa | 1010
1018 | 103,56 | 1015 | 1004 | 1009
105,2 088 7.0 | 1064 | 1007
01,5 BE.8 B5.8 2 74,5
64,7 778 LK 58,9
748 82,0 854 68,1
BET | @38 51,0 53,1
3.5 87.5 48,1 T
BZ.4 82,5 51,8 7
B3 86,2 By a
1033, E 728 B30 533 0.7
40,1 68,3 454 358
710 | 700 «B7 2
70,56 Bo 4 150 455
753 B0.8 438 421
720 | 70| 430 i
67.8 | 753 43,3 a0
65l | 721 || w23 80

COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Santiago, que en los
meses de Junio y Julio habia permanecido
estacionario, ha vuelto a subir durante Agosto.
Han experimentado alzas, tanto el indice de
«Alimentacién» como el de «Combustible ¥
Luz: y el de «Vestuario:. Este movimiento
puede decirse que tiene cardcter principal-
mente estacional, pues en general el costo
de la vida sube hasta los meses de Octubre
¥ Noviembre para bajar a fines de Diciembre
¥ en los meses de Enero y Febrero de cada afio,

Si se compara el movimiento que ha seguidy
este indice en el curso del presente afio, cop
el de afios normales, se nota que no se distin.
gue de ellos en su intensidad, de lo que puegde
deducirse que el movimiento de este indje
obedece a las influencias que en él ejercen
ciertos factores naturales, no notindose yy
la influencia de factores monetarios,

Indice del Costo de la Vida en Santiagoe
(Marzo 1928 =100)

(Caleulado por Ia Direccifin General de Estadiatios)

Alimenta- | Combua- | Vestus- Varion Indice

MESES cidn tible ¥ lus| fio Qeneral
032

Agoato. 118,2 1024 128.5 103,09 1138

Septiembre. 138,0 1088 1644 14,2 18

Dotubre... .. 139.8 08,7 170.9 106,38 10,1

Noviembrs . | 143,1 115,0 1734 106,2 1318

Diciembre. . 143,38 1209 1788 1058 1388

1793 1088 137

156,7 1008 1328

182,0 1003 1838

180 4 120,06 138,1

183.0 182,6 Hag

1830 133,0 g4

184,1 1228 1425

Agosto . 1562,2 165.6 132,8 38

PRECIOS AL POR MAYOR

Influenciado por las alzas habidas en los
indices de los productos agropecuarios y pro-
ductos industriales, que no fueron contra-
rrestadas por la baja del indice de productos
mineros y productos importados, el indice
general de los precios al por mayor, queen
Julio habia experimentado una baja, vol
a subir nuevamente en Agosto.

Aumentaron en el indice de productos agro-
pecuarios, los precios de los cereales, especii’
mente del trigo, también los precios de
animales de c » y de la carne. En
indice de productos industriales subieron 10§
productos alimenticios y estimulantes, lﬂ-ﬂ":
yendo en esta alza el mayor precio de a
rina, : t&

El indice de productos mineros B!l'-'mmg-%n
un descenso como consecuencia de 1a D&
del precio del salitre y del cobre en A8
¥ para la reexportacién en Nueva Yor!
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Sin ajuste de cambig
(Caloulado por la

Indices de precios al por mayor (1013 =100)

Direceitn Genaral dn Estadfstien)
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Comercio Exterior
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esta crisis el comercio internacional. Aplica-
mos en el grifico que insertamos anterior-
mente el mismo método al comercio exte-
rior de Chile. El griafico mismo no necesita
mayores explicaciones, porque demuestra en
forma muy sugestiva y clara el encogi_rmen-
to gradual de nuestro comercio exterior de
mes a mes y de afio a afo. La d:sr'am:ia
entre cada uno de los circulos concéntri-
cos representa 20 millones de pesos oOro.
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La curva espiral representa los valores
nuestro comercio exterior, que Correspondp,
a la suma de las exportaciones e importaclgn
nes en cada mes. En Enero de 1929 g \’alo;
total de nuestro comercio exterior era e
397 millones de pesos; en Agosto del afg e
curso alcanzdé a poco menos de 37 millongg
de pesos. La contraccion que ha experimentg.
do el comercio exterior entre ambas fechas
corresponde a 927

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

De acuerdo con los informes presentados por
los Agronomos Provinciales de Atacama y
Coquimbo, Aconcagua, Santiago, Colchagua,
Talca, Maule, Nuble, Concepcion, Bio-Bio,
Cautin, Valdivia y Chiloé, el estado de la agri-
cultura se ha presentado en Septiembre, mis
o menos en la siguiente forma: El tiempo ha
sido, por lo general, bueno, con algunas llu-
vias y con escasas heladas de intensidad.

Las SIEMBRAS DE CEREALES han sufrido
tltimamente ciertos dafios de consideracion en
algunas regiones a causa del ataque de diver-
sas clases de polyillo. Durante la presente
temporada se han efectuado aplicaciones de
salitre @ las sementeras,

En todo el pais se estd trabajando en las
nuevas siembras de CHACARAS. La germina-
cién de estos productos se ha producido en
buenas condiciones, Hasta la fecha no se han
registrado perjuicios serios causados por en-
fermedades.

Las PLANTACIONES FRUTALES de algu-
nas regiones estin en plena brota y flores-
cencia. Algunos huertos se hallan en malas
condiciones sanitarias debido al ataque de
enfermedades. Durante el mes se prosiguie-
ron las labores de los suelos y los riegos.

En los VINEDOS también ha empezado la
brota. Los trabajos, tales como la amarra,
el arreglo de los alambrados, etc., ha quedado
casi completamente terminado en las dife-
rentes zonas.

En algunas provincias se efectuarin impor-
tantes CULTIVOS INDUSTRIALES, especial-
mente de cifiamo y linaza.

Durante el mes ha mejorado notablemente
@i estado de los PASTOS naturales y de riego.

En muchas partes se han sembrado praderas
artificiales, principalmente de alfalfa, tré-
bol y pasto ovillo.

CEREALES

A fines de Agosto, y en la primera quincena
de Septiembre continué en las plazas de Bue-
nos Aires, Liverpool y Chicago, el descenso
del PRECIO DEL TRIGO. En el mercado mun-
dial, 1a demanda de este grano ha sido insu-
ficiente para absorber los abundantes abas-
tecimientos existentes.

Septismbre  Agosto Agosto Hoptlembre
15 15 al 15
1032 1033 1033 1033
(100 kilom en pesos do 3 d)

Bantingo, . ....., 08— B, — i RS —
Burnos Aires..... 2Ra0 25,10 3.0 3,0
Liverpoal. , . 84,70 20,560 20,40 20,10
Chisago. . .\..... 30,80 41,20 a6,70 R

Entre los principales paises exportadores se
ha establecido una intensa competencia, es-
pecialmente entre Canadd y Rusia. Canadi
ha reducido notablemente sus precios pard
hacer frente a la competencia, pues Rusid
ha ofrecido sus productos a precios sumamen-
te reducidos, pese a sus condiciones econd-
micas desfavorables,

Las ofertas de parte de los exportadores
argentinos y australianos han sido a precios
mis altos que las de los dos paises anterior-
mente mencionados, los cuales han efectui:
do las miés importantes transacciones. i

Segiin los informes que se han recibido d
extranjero, las cosechas mundiales de trig0
¥ Su expectativas se han presentado Gltima
mente en la siguiente forma: Se ha ‘_”1‘;;
lado oficialmente que la cosecha de trig0 &

B |
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alcanzado en Canadd a 7.696.000 to
Sontra 11.662.000 toneladas del g tore

El agente de Broomhall ha considerado que
con condiciones climatéricas muy favorahles
se podria obtener en Australia una produc-
cion de 4.130.000 toneladas de trigo. La cose-
¢ha del afio pasado alcanzd a 5.443.000 tone-
jadas y el promedio de 1926 a 1930, a 4.239.000
toneladas.

“#Washington Agricultural Burean™ ha es-
timado la cosecha toral de trigo de Estados
Unidos en 13.580.000 toneladas, de acuerdo
con el siguiente detalle (en toneladas):

1932

Trigo de primivers. .
Trigo de invierng

Totules

FRFRE.000

L. 580,000

Informes particulares han indicado que la
cosecha ha arrojado en Rusia rendimientos
abundantes.

En Alemania han aumentado paulatina-
mente los cilcules sobre la cosecha de trigo.
El Ministerio de Agricuitura de ese pais ha es-
timado la produccitin en 5.520.600 toneladas
contra 5.003.000 tereladas del afio anterior
y contra 3.374.000 toneladas correspondientes
al promedio de los =fios 1926 a 1930,

El Ministerio de ! ¢ricultura de Francia ha
estimado la cosecha de trigo en 9.217.000 tone-
ladas. El afio pasado la produccion alcanzo a
9.018.000 toneladss; €l promedio de los afios
1926 a 1930 ha sido de 7.373.000 toneladas. Se
cree, ademds, que habri un excedente de
200.000 de toneladas para la exportacidn.

En la segunda guincena de Septiembre, el
mercado INTERNO del trigo ha experimen-
tado una inesperada variacion. Las rransac-
ciones han sido, en comparacién con los me-
ses anteriores, mAs reducidas, especialmente
aquellas de grarcs natiyes. Este fendmeno
tiene su explicaciin: los melinos, en general,
8¢ han provisto de (rigo argentino, producto
que ha sido imperiado en grandes cantidades.
La paralizacion del mercado ha repercutido
directamente sobre ¢i precio del rrigo. El pro-
ducto importado te cotiza, actualmente, a
un precic inferior al nacional. A fines de Sep-
tiembre se han cnotado los siguientes pre-
cios de trigos, por unidades de 100 Kgs.: Blan-
0 corriente del centro, sin taco, § £0 a 83,
base Providencia; Florence, sin saco, en Fro-
videncia, § 84; Blanco del sur, sin saco, en el
sur o frontera, de § 73 a 74; Candeal, con saco,
en Providencia, de § 85 a 88 y el trigo argentino,
ton peso especifico 79, embarque Septiem-
bre, equivalente P'rovidencia, § 74, con saco.

El monto de las importaciones de trigo ¥

arina del misi o grano ha sido, hasta fines
de Agosto, el siguiente (en toneladas):

Enern
[
dulio Agristu Agosty
Trgi 7 5
Ko, . U827 5376 BATITR
Harina tle teigo. .. L1175 ll'J.l': 101938

Respecto a las expectativas del mercado in-
terno del trigo existen diversas apreciaciones,

_La Dire;:C_ic’m General de Estadistica ha pu-
blicado el cileulo definitivo de la Gitima cose-
cha y también un estudio sobre las disponi-
hl!\‘dades de este grano dentro del pais.

Contrario a o que se esperaba hace algunos
meses, dada la situacion que ha presentado
e] mercado interno del trigo, el Gltimo escru-
(m_in ha arrojado una produccion de 7.823.000
guintales, es decir, una cosecha abundante,
Sutlleriur a la del ano pasado en 2.000.000 de
quintales aproximadamente. Se ha observado,
al terminarse este cileulo, que, salvo Atacama
v Coquimbo, las demis provincias sefialan un
fuerte aumento de 1a produccién, en compara-
citin con el afio anterior; atin més, en las pro-
vincias como Aconcagun, Santiage, Cautin
v Chiloé, la cosecha ha sobrepasado a la de
1930, que ha sido la mas cuantiosa que ha ha-
bido en el pais hasta la fecha.

En conformidad con ¢l estudio de la Direc-
cidn General de Estadistica sobre Ia produc-
cion de trigo, las disponibilidades de este
drano se presentan para este afio en la siguien-
te forma: Para semilla se requieren alrededor
de 1.100.000 de quintales métricos de trigo,
tomando como base, una superficie sembrada
de 700.000 hectireas. Hecha esta deduccion,
quedan para el consumo, aproximadamente,
6.700.000 quintales. A esta cantidad se debe
agregar el trigo ¥ la harina reducida a trigo,
importados durante los meses de Enero a Agos-
to del presente afio (la Direccion calculd ba-
sfindeze en la importaciin de Enero a Julio),
internacion que asciende, aproximadamente,
a 600.000 guintales, y, ademis, unos 200,000
quintales de cebada y otros cereales que se
han mezclado con el trigo en Ia molienda.
En resumen, las disponibilidades para el con-
sumo han alcanzado a la cantidad de 7.500.000
quintales métricos. Sin embardo, como en el
afio pasado hubo en el pais un déficit de trigo,
se ha estimado que de ios primeros productos
cosechados, fueron absorbidos en Diciembre
de 1932, unos 250,000 quintales, quedando,
para lgs meses de Enéro a Diclemlgre del pre-
sente afip, una existencia de mas o menos
7.250.000, quintales,

Generalmente se ha supuesto que el consu-
mo de trigo es en el pais de mis 0 menos
6.600.000 toneladas; por lo tanto, restando esta
cifrn de la existencia rotal, se esiablece un
probable superdvit de 650.000 quintales mé-
tricos. Las publicaciones de la Direccion Ge-
neral de Estadistica indican un sobrante de
800.000 quintales. Esta diferencia obedece a
que en la presente publicacion se ha elimi-
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nado de la cifra total de las e:istgncias, el
trigo consumido en Diciembre del afio pnsmlin
y, por otra parte, se ha agregado la lll:lpn!‘{.!;
cion de trigo y harina efectuada durante e
05t0. ..
m(e)shti?tid‘\ags las cifras definitivas de la ulln-
ma cosecha de trigo y teniendo presente 08
altos precios existentes de este anducta, he_-
mos considerado de sumo interes hqqer una
pre'senlaclﬁn {lustrada de esta situacion, tal-
vez anormal, que ha producido un gran des-
concierto entre los cerealistas ¥ el pui;hcp en
general. Para esto hemos disenado el grifico

‘Produccion y precios del t.r‘i_g_c;‘

que acompanamos ¥y que se refiere a las co-
sechas y a los precios del trigo en los Gltimos
siete anos. Las cosechas estan representadas
por las lineas gruesas perpendiculares, que
expresan la produccion en millones de quin-
tales métricos: en cambio, el nivel de los pre-
cios se ha disefiado con la linea que ha segui-
do un curso transversal ¥ que indica el precio
del trigo centro blanco corriente, los 100 kilos,
sin saco, Providencia. Como se puede obser-
var en el grafico, existe, salvo en el presen-
te afo, una estrecha relacion entre la pro-
duccion de trigo y el precio de este grano en
el mercado. En efecto, a partir del aio 1927,
sobrevinieron cosechas abundantes, culmi-
nando Ia produccion en 1930, con la cosecha
mas cuantiosa que se ha registrado en ¢l pais.
Durante estos mismos afios, el precio del
trigo sufrio un paulatino descenso, hasta
indicar a mediados del afio 1930, es decir, el
de la mayor cosecha, su menor cotizacion,
En los dos afios siguientes, 1931 ¥ 1932, 1a pro-
duccitn de trigo experimenté un retroceso:
en cambio, el precio del trigo siguidé un curso
ascendente. Fsta armonia tan l6gica existen-
te en los afios 1927 a 1932 entre la produccion
de trigo y el precio de él, ha fallado en 1933,
es decir, a una cosecha relativamente abun-
dante no se han opuesto precios bajos, Este
fenémeno ha sido originado, principalmente,
por dos factores importantisimos: 1,° Por la

incertidumbre que ha habido durante ¢

el aifio respecto a la Gltima prcducciﬁ: 0
existencias reales de trigo dentrp del pais,
2. Por la desvalorizacion de nuestrg munw'
da que ha producido un alza general dg| n?'
vel de los precios. >

La Junta de Exportacion Agricola ha acor-
dado en vista del apreciable sobrante de AVE-
NA existente en el pais y de la critica situaciay
del mercado interno de este grano, conceder
el pago de una prima de exportacién de § 5
por quintal métrico. Ademss, han sido fij.
dos los siguientes precios minimos que dehe-
ran pagar los exportadores a los productores
en los cuales va incluido el valor de 1a prim:;
de exportacion:

Avena Stormking, § 29,60 los 100 kilos, base
puerto. granel;

Avena Blanca, $§ 24— los 100 kilos, base
puerto, granel;

Avena Forrajera, § 22,— los 100 kilos, base
puerto, granel.

Esta prima beneficiari a los productores que
hayan vendido su avena desde el 4 de Agostp
iltimo adelante.

Fuera de la prima anteriormente mencio-
nada, se acordd conceder una especial de §7,—
por quintal meétrico para aquellas exporta-
ciones de partidas superiores a 20.000 quin-
tales métricos. La prima especial regird, so-
lamente, hasra el 15 de Octubre préximo,

Esta medida de la Junta de Exportacion,
ya ha surtido sus efectos beneficiosos, pues
s¢ ha notado mayor actividad en el mercado
de la avena, el cual se encontraba completa-
mente paralizado.

\ continuacion se indican los precios de
la avena en las plazas de Buenos Aires, Li-
verpool y Chicago:

Saptiombre Agosta Agnsio Byptivmbre
15 15 a I
1032 1033 1033 133
o pesos de 3 d)

28—

16,78

fi

1840

0,50

29, —

En la primera quincena de Septiembre, S8
ha visto el mercado estranjero de la GEBADA
ligeramente mas animado; sin embargo, [
transacciones efectuadas han sido de escasa
imporiancia. Segtn parece, por las ofertas
de Rusia, este pais hard dentro de poco bue
nas transacciones.

Durante el mes de Septiembre ha continud-
do bastante deprimido el mercado interno
de ia cebada, La Junta de Exportacién Agf
coly, teniendo presente esta situacién de
vorable como también los abundantes %‘“ck'
existentes de este grano dentro del pais d&e
acordado fijar una prima de exportacion 08
§ 7, por quintal métrico. Ademis, §€
acordado una prima de § 10, por quintal ul}l]ﬂ
trico a las exportaciones mayores de & "tﬂ
quintales, Ambas honificaciones regirin has
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el 15 de Octubre y beneficiarin a las ventas
efectuadas por los productores desde el 14 de
Septiembre adelante,

De acuerdo con las cotizaciones de g cebada
en las plazas de Liverpool ¥ Hamburgo, la
Junta acordé fijar a este cereal un précin
minimum de § 37,20 por quintal métrico
base puerto, que deberin percibir los pro:
ductores de cebada forrajera, Estas primas no
regirin para la cebada inglesa,
LEGUMBRES

El mercado de los productos de la chaca-
reria, especialmente el de los frejoles, se ha
tornado en Septiembre mds activo. El precio
de las legumbres ha sefialado en ese mes
varias oscilaciones. Las existencias de le-
gumbres son abundantes en el pais. Al res-
pecto, la Junta de Exportacién Agricola, ha
calculado, con fecha 1.° de Agosto, los siguien-
tes saldos exportables: Frejoles, 240.000 quin-
tales métricos; Lentejas, 67.000 guintales;
Arvejas, 50.000 quintales ¥ 7.500 quintales de
Garbanzos, Gran parte de estos granos se
encuentra todavia en poder de los produc-
tores. A pesar de los apreciables excedentes y
que los precios en general son menores que
los del ano pasado, las exportaciones se han
desarrollado, salvo en las lentejas, lentamen-
te, en comparacién con temporadas anterio-
res, como se puede ver en el cuadro que in-
sertamos a continuacion.

Enero 0 Agosto
1930 1931 1932 1033
(En tonelndas)
Frejoles. 19.564,0 20 i n2i4.8 560E 4
1.181,9 1403 6 16202
41347 1 - 4 2600
0.410.7 6A81.0 {1 Jl 120854, 6

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
CI0S
Los cuadros que aparecen en seguida se
refieren a la estadistica de exportaciin y pre-
cios de productos del pais:

Exportaci6n de productos del pais

|En  toneladas)
iDinton de In Tirpariiin Genernl da Fatadintical
1992 1968
Prom,  Prom, | Prom
PRODUCTOSR mens,  mens, | mena
1530 1edn 1032 |Agosta | Julio Ajos Lo

Lana de avein.....
Ceron pin curti
Carnen (1) ..
Cern de ahojas.
Mial de nbejna,
e

4081 20030
0,0 e
7.344,0] BESH0.B

(1) Fresens y nongalsdas :
12} Tnelufdo trigo mole
(3} Arvejus sesns,

Precios de productos del pafs

(En pesos m/1.)
| | 1e32 1883
PRODUCTOS BASE T — ri—
Sept. | Agneto! Bept. | Sapt.
a0 a1 15 | &0
Trigo
lllulmr_x. canlro,
corrinnte, ...| 100 Kl u. aaco, Prov,| 05— 84—| 25— B2
Avena
Iubis, revusltal 100 KL o ‘woo, b
: Talcabiusno 0—
Stormking 1.5..| 100 Klo. aaco ea Tal 85—
Cebada
Diel pafw, tipe
expartaciin .| 100 El. e.saeoenpb. | 00.—| 48— 40—| 40—
ovalins.,,...| » S t— s6—| @—| 85—
Frejoles
Coscorrones... .| 100 I o, snoo, pe,
Caballures. ., . o
Triguitoa......[ » o n
Pallares . g * .o
Milugros. ., ,, . s
Hed Kidoey, .| » LI
Hed Méxican ,.[ » LI
Atauoance reg.. | e
Fratilae..,...| » i
Amon. o] [
Bayoareg. ....| » Bty
Burritos clarns, [ » earro Aln
Lentefas
Clase corriente.| 100 KI. o, sngo pt. 250.—| 180—| 180.—| 170.—
Garbanzos
Grandea. ., ... | 100 KL o, paca, pt. 20— Ho—| 160—| 150 —
Hegulnres, |, .. » b 185~ 120—| 120—| 10—
Arvelas
Felit poin, ver-
i 100 K. 0. saca, b, Co-
rrul, Lebu o Tales-
huans 150— 00— #0—| 85—
Blanons,. 100 KL » " 00—~ #0—| 70— BO.—
Malz
Amarille .....| 100 Fﬂ 2, anco, bode 3
£a Santiagn 65— BI—| 30— =
Colorade, .., .| 100 KL » s ) Ef.l.— W0~ 80— 28—
Papas
Amarlina, Lo
ilnsa. .o JOEL S e 0~ | 36| W
-
B. VINOS

El mercado del vino se ha mantenido, du-
rante Septiembre, bastante activo y los pre-
cios en general con tendencia al alza. Es de
esperar que estas condiciones favorables se
mantengan en vista de que la Junta de Ex-
portacién se ha empenado en ello, concedien-
do primas de exportacion, Hasta el 1.° de Oc-
tubre acorddé pagar una prima de § 0,15 por
litro v desde el 1.7 de Octubre hasta el 21 de
Diciembre una prima fija de $ 0,05 por litro
de vino que se exporte.

A continuacién insertamos un cuadro que
contiene los precios de las diferentes varie-
dades de vinos en las principales zonas pro-
ductoras del pais. |

Hasta fines de Agosto, la exportacién de
vinos alcanzd a 44.848,7 hectdlitros contra
40.913,5 hectdlitros en igual época del amno
anterior.
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Precios de vinos
(Pesos por litro de 12 grados, puesio estacisn)

1002 L]
T1rOS St At St
a0 E 11 18
0,7 040 0,43 0,50
0,60 0,64 0,8 .70
0,70 (] DS 0,8
[ Fd] 040 .60 0.0%
0,30 0,40 A% a,80
0.80 00 0,86 0,70
078 0,40 0,45 0,50
(11:01) 0,68 0,65 0,70
£00 0,50 0,70 0,50
i 0,00 060 0ES
10,80 45 0,55 0,80
100 0,70 o 0,50

€. GANADERIA

Durante el mes de Septiembre se encontrd
el ganado vacuno y lanar en excelente estado
fisico y sanitario en el pais,

El mercado del ganado vacuno se ha visto,
especialmente en la segunda quincena de
Septiembre, bastante animado. Las ferias han
sido abundantes en ganado gsordo y los pre-
cios han sefalado, por el mismo maotive, no-
tables oscilaciones.

Los remates de lanares de las ferias de
Santiago se han visto, especialmente al ter-
minar el mes, muy concurridos, En Iscs 6lti-
mas subastas se predujo un apreciable des-
censo de los precios. For lechones muy bue-
nos y gordos se obtuve hasta § 55,20, Al peso
se pago por ovejunos de mis o menos 38 ki-
los, desde § 0,91 hasta § 0,96,

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros gue figuran a continuacion
se refieren al mercado del ganado. El primero
de allos corresponde al promedio de los mas
altos precios del ganado rematado en las
ferins de Santiago y el segundo el movimiento
habide en todas las ferias del pais,

Movimiento de lerias en el pafs
Animules remntados
{Dnten dn |n Dirsorifin. Genernl de Esin

Tiunyme ¥

MESES torunca | Novillos Vacns
1642, Agosto.. . ...| 11 A58 j3.08e
Septiemben 8730 | 10,8 :
Chotubre, o178 (R aT i
‘Noviambr 7410 14,89 | 35 TN
Diclembre . . .| 10004 10830 | 44,000 1'%
1033, E 11.074 20,082 | 41 402 2491
42,018 21351
:m
- 1y
i 1471
gt 2494
16,300 s
Z 1 11528 ;ﬁ-u
1 -

Los exportadores de lana han solicitado
de la Junta de Exportacion Agricola que
obtenga de la Comision de Cambios Inter-
nacionales la rebaja de la cuota del 2047,
al 59, de las letras que deben entregarse g
dicha comision al cambio oficial. Los expor-
tadores han ftenido presente, al hacer esta
preseptacion, que las fabricas nacionales de
pangs estin provistas de materia prima y
que sobran en Ias zonas central y sur del pais,
grandes existencias de este producto, que es
conveniente esportar antes de la esquila de
Octubre. Los solicitantes calculan que la re-
baja representaria para la lana, dentro del
mercado interno, vn mayor precio de § 15—
por quintal espaniol (46 Kg.;. Se sahe que la
Junta envid dicha consulta a la Subsecre-
taria de Comercio, entidad que ha recomen-
dado favorablemente esta peticion. Poste-
riormente la Junta ha pedido oficialmente
la mencionada rebaja a la Comisiin de Cam-
bios, pero esta ditima entided no se ha pro-
nunciado atin sobre el asunto.

Los precios de !a lana en el pais han sido
tltimamente los siguientes: Lana de curtiem-
bre, de § 180 a 200, los 46 kilos; lana de es-
quila, de § 200 a 300, los 46 kiles.

Precios de la lana
(En penigues por libras)

Lanu rrugds Trpys Tantiom i all

0k (Lrmidfeerd
Precion del ganado en Santiago e iy
(En pesw por kiln vive) cﬂ'::.d::.l}l': BE'S Lot L
MESES Hueyes | Novillos Vicns Cerdos 1097, Axcato 8.0
! Septiom 8.4
1802, Espiiasbre, . Las | 17 inelishy i
Detubre, 181 i i SE ) 2
g‘yvhm 1 }"{& ] Dicismbre , 0
emben 20 148 2082 1938, Eiierai... 02
1608, Eneio.... 1185 | 1am i o
Fabrara 1,048 1,280 3::5 b
1,167 1307 2717 i
bE | i !
FTI = 303
leraad | a2 | e = e
Agati i ydoe | rms il
= CBeptiembire, ... 100 175 L




— 241 —

Las altimas cotizaciones de lana en el ex-
tranjero han indicado nuevas reacciones, A
fines de Septiembre se cotizo en Londres |a
fana cruda de Magallanes, clage media, a
1114 d por libra. '

El cuadro que figura en este parrafo con-
tiene los promedios mensuales de lag coti-

zaciones de |

1
clide tiiadin, 4 lana cruda de Magallanes,

N que recibe directamente el Ban

de C_Iule de su Agencia en Londres, y los pr:::
medios mensuales de [os precios semanales,
due publica «The Wool Record and Textile

:::ﬂd'. de Bradford, sobre «tops in o0il Pun-

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO

El cuadro que publicamos a continuacion
representa las tasas de descuento que el
Banco aplica a las operaciones de crédito
con las instituciones indicadas:

Descuentos & bancos accionistas, . .,
» alipiBlEe =i e Sk O
» & la Caja Nacional de Ahorros. .. ..... ..
Operaciones garantidas con Vales de Prenda. ., ., ...
» con la Industria Salitrers, Tey 5.185

» con las Instituciones de Fomento, Ley
5,185 e m i e e e L EE S
0 con la Caja de Colonizacidn Agricola,
T e R e 2 9
Préstamos a Instituciones Hipotecarias, D). L. 466... 1 5
» a la Caja de Previsidn de Empleados Par-
tioulares, DL 1820, 0. 0.vvvss Sih e i s e e A

Las tasas de descuento arriba mencionadas
estin en vigencia desde el 23 de Agosto de 1932;
las demas tasas de interés rigen desde la pro-
mulgacion de las respectivas leyes.

VALOR DE LAS ACCIONES

En la primera mitad del mes de Septiembre,
las cotizaciones del Banco Central bajaron
transitoriamente de $ 1.000, que habia sido
su precio a fines de Agosto, a § 900, pero re-
cuperaron pronto su nivel anterior.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES del Banco Central han
seguido bajando en el curso del mes de Sep-
tiembre en 19,8 millones de pesos. Después
de efectuar la Caja de Amortizacién, a media-
dos de Agosto, un abono a los créditos otor-
gados al Fisco, el total de estas colocaciones
no ha experimentado variaciones. La mayor
parte de la baja de las colocaciones se produjo
en el rubro «Otros préstamos y descuentos:.
Los ahonos de mayor importancia que se efec-
Tuaron contra los créditos incluidos en este
rubro, fueron 2 millones de pesos pagados
Por la Caja de Empleados Particulares y 16,4
millones de pesos pagados por la Compaiiia
de Salitre de Chile, en liquidacién. El saldo
de los créditos otorgados a la Cosach, quedd

Banco Central
Caloeasiones
(En millones de pesos)
= Reda 1~ [ _ Otroe ===
FECHAS cuentos | Des- Préata- | pris. | Vales
® Ban-| ruentcs | moe al |tamcs| del
o coanc- | alpd | Fiseoy |pdes| Yo | Total
rcioris biliee Repart. | ctow | sara
las [15)
Jullo  38..... | 0808 0,5 2200
Agato  4..... | o 5.0 amn
. 11 0,01 B4 #2990
. 5.l 520,0
i8 a20.2
43 29,2
57 a2
3.1 3
18 3.2

a Ia Caja do Em-
Fo-

(1} Préstamoe con earantls de produstos;

P Partimilares: u .
mento; dessunntos a In Industrin Salitrem: y deseventos D, L. 364,

reducido, hasta el 29 de Septiembre, a 26,2
millones de pesos.

En el mismo rubro de nuestro cuadro que-
da incluida una nueva cuenta de colocaciones
que aparece, por primera vez, en el balance
del Banco del 29 de Septiembre, bajo la deno-
minacion de <Descuentos Decreto-Ley 364»,
con un saldo de § 278.758,58. Se trata de una
operacion efectuada de acuerdo con la Ley
de Herencias promulgada como Decreto-Ley
N.* 364, el 17 de Agosto del afio pasado ¥ cuyo
texto en la parte pertinente al Banco Central,
es el que publicamos a continuacion:

Art. 70, E! Presidente de 1a Reptblics, podrd, ron in-
forme favorable de 1s Di (de Tmp Tnt: ) -
torizar ls cancelacifn de los impuestos que establece esta
ley, por medio de documentos & ln orden de ls Tesoreria
General de s Repdblica, i i

¥l pagn hecho en ls forma & que se refiere el inciso an-
terior no importard novacién, v el que lo practique deberd
mantener garantido el total de la suma debids, hasts la
completa cancelscidn del documento. st
Tas garantiss, para este efecto, s6lo podrdn consistic en
i . finnzas hipotecarias o prends sobre valores mo-

Wik
L

5.
bﬂjrrrtlf' 71. Los dosumentos a que s refiere el artieulo pre-
cedente deberdn ser descontades por el Banco Central de
Chile, tendrén el plazo de un afio, 8¢ renovardn por perfodes
iguales, siempre que el deodor ofectic abonos no ln.iex:mn!
al 25% de su valor inicial, y devengarin un interés igual
a lu tams de descuento que el mismo Banco cobre a
I neral.
Teﬂgﬁ!&ﬁeu: 207, que serd de beneficio del Banea Cen-
tral, el resto de la tass de descuento corresponderi 8l Fisco.
1l ntraso en ¢ servicio de loa documentos hard inmedia-
t igible el impuesto ¥ los i que corres-
pondan.
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Los DEPOSITOS del Banco Central expe-
rimentaron igualmente, en el curso del mes
de Septiembre, una nueva disminucion de
26,7 millones de pesos que se produjo en los
depdsitos del piiblico y en los del Fisco y Re-

particiones Publicas.

Banco Central
Depdsitos
(En millones de pesos)

3 mn“ o Finoo ¥ | Caja de
£8 = ABc:iz:;rr Pablico n'”:‘;" amorti- | Total
sin
1033 tas Pablieas enelbn
{ B&.8 13,1
J.n“;l‘la:m 4 B | a3l
. 1 1054 .2
» 18 1o | 38
» 25 1058 Ml
By ]
Lkl 58,5 | 258
> 15 8,0 | 308
. 22 Bl | 238
. - | az4 | 148 1

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

Las reservas de oro del Banco Central au-
mentaron, en el curso del mes de Septiembre,
en 1,6 millones de pesos oro y la emision de
billetes en 6,6 millones de pesos. Las obliga-
ciones sujetas a reserva, en cambio, acusan
una nueva baja de 18,2 millones de pesos.

Banco Central
Oro y obligaciones sujetas & reserva
(En millones da pesos)

Resarvas | Billetes an| Billotoa 3 | Oblizaciones
FECHAS dn oro |eiccoluciin | Depdsitos LS.
*) Tenerva =%)

Septbre. 24, 1026.. A08.2 4671 2047 JT
. 20, 1927, 4800 3258 350,2 asaz2

. BH, 1938.. B340 T 4805 400,5

» 1029, , 44,8 a4 4520 h2.0

. 28, 1030, . 4150 3180 563 386,3

. 25, 1931, . A 292,0 85,2 858,2

. 30, 1032.. 101,48 4708 TI88 T16.58
Jullfe, 28, 1033. 10,6 4827 B570 BG6,9
Agosts 4, s . 187 4804 BIRE BAT S
) 1, 1624 1350 a03,1 B58,5

. 14, 162.7 488,1 g58,1 850,0

. 25, 1028 4803 BA5.T 81,8
Beptbre. I, 13,2 ABLE 8435 840,2
. 8, 1832 403.2 842,58 B0 A

. 15, 164,0 d927 515,58 541,0

» R 1640 4003 B30,5 840

. 20, 184,2 4050 826,0 521,

'K ST du Abil

P nnee 2 du Abril de 1032, parn Jos efestoy
patabileser el mooto de lns obillmeiones sojetas o zaun‘v:;. e ro:qu E:I tuli?
de lon billetes y deplaiton, el saldo ds las eminionss hechns por concapto
g:ulmprlde monedas extranjeran para la Comisitn de Cambics Interna-

MEDIO CIRCULANTE

El volumen total del medio circulante en
el pais ha continuado bajando; entre el pri-
mer periodo y el (ltimo que abarca nuestro
cuadro, ha experimentado una reduccién de
19 millones de pesos. En el mismo lapso, las
existencias en los bancos y la Caja Nacional

de Ahorros disminuyeron en 34 millones de
pesos, en tanto que el circulante en poder del
publico aumenté en 15 millones de pesos,

(En millones dg Desony

Medlo clreulante total 1931

1931 193
Julia 10 s Julio 423 s [
Julin 23 » Agosto 426 T o5 E.g:
Agoato 0 = Agosto 423 a7 Big o
Agosto 20 » Septhre, 423 a3 650 i
Existencia en los bancos
Julia 10 a Julio 164 112 300
Julia 23 » Agosto 188 120 34 i;g
Agosto B » Agosto 162 132 ik a2
Agosta 20 » Septbre. 155 120 03 et
En poder piblico
Jullo 10 a Julio 280 22 EM
Julio 23 v Agosto 272 20 304 g
Aguato B » Agosto 261 241 00 47
Agosto 20 » Septhro. 2685 M3 B s

(1) Comprendas a 1a Cajs Nacional de Aborros, Ss incluyen los deplei
{68 que lhn empresas hancaring tienen en ol Banoo Cratral, epbei

B. OFICINA DE COMPENSACIONES
CONVENIO CON FRANCIA

1. OFICINA DE COMPENSACIONES DEL
BANCO CENTRAL: El movimiento de las
compensaciones en el mes de Septiembre ha
sido el siguiente:

COMPENSACIONES DIRECTAS: El monto
de las exportaciones a Francia autorizadas
en el curso de los primeros nueve meses de
este afio con la condicion de compensarlas
directamente con la importacion de merca-
derias francesas, se desprende del cuadro in-
sertado a continuacion:

Primer semestre del afio 1833, ... ... Frs. 500524122
Julio: .. ... i e e sty » 1.534.704,74
T i e S e > 050.174,57
Septiembre.. .. ...... e Pl e e 440,561,66
Trs. 10.830.762,08

Equivalente en pesos chilenos al eambio
ot 17 Sy i 7.126.863,36

CUENTA <B:: El movimiento de la Cuenta
B+ ha sido hasta fines de Septiembre, el
siguiente:

Total de los deplsitos sujetos o compen-
sacifn. .. .. p ........ e ] 36:881.040,24

Monto compensado hasta el 30 de Sep-
S g [ b i H 12:310.058,46
24 570.981,78

Saldo por compensar sl 30 de Septiembre $

2.° OFICINA DE COMPENSACIONES DE
PARIS: Las Cuentas <A» y <B> de la Oficind
de Compensaciones de Paris, han tenido e
siguiente movimiento:

CUENTA «As:

o e depdeion 81,30 do Seplien 1, inamild
Ordenes de pago efectuadas. . . . > 18,522,086,
Saldo por a1 30 do Septiembre Frs. 6139070

P
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CUENTA «B.:
Total de los depisitos al 30 de Suptiem-
Motto mutorizado pars compensacidn, ,. FT' r'z;iﬂlf'.ifﬁ‘f;
Fxcedente de autorizscinnes. . . ;a_ _',I.:j_m_.-‘p,-n;|

CONVENIO PRIVADO CON ESPANA

El movimiento de la cuenta corriente abjer-
ta en el Banco Central a la orden del Banco
de Espafia ha sido, hasta el 30 de Septiembre,
el siguiente:

Monto depositado en el Banco Central 3 821581172
Monto girsdo por el Banco de Hspafia r
hasta el 30 de Septiembre. | € 4.036.318.06

Saldo al 30 de Septiembre. ... . §

CONVENIO CON SUECIA

El movimiento de la cuenta corriente abier-
ta en el Banco Central a la orden del Riksbank
de Suecia ha sido, hasta el 30 de Septiembre,
el siguiente:

Monto depositado en el Banco Central .. §
Monto compensado hasta el 30 de Sep-
tiembire, i i

Saldo al 30 de Septiembire. . $ 2.509.169,23

COMPENSACIONES CON
QUIA

CHECOESLOVA-

La cuenta corriente abierta en el Banco
Central a la orden del Banco Nacional de Che-
coeslovagquia ha sido, hasta el 30 de Septiem-
bre, el siguiente:

Mauto depositado en el Banco Central .. & 1.363.550,9%

Monto compensado hasta el 30 de Sep-
tiembre. . £ 1.119.854,05
Saldo al 30 de Septiembre 5 243,606,094

CONVENIO CON BELGICA-LUXEMBURGO

El monto de los depésitos efectuados en la
cuenta corriente abierta en el Banco Centra]
a la orden del Banco Nacional de Bélgica, fue
al 30 de Septiembre, de § 5.894.190,62. Compen-
saciones no se habian efectuado todavia hasta
esa fecha.

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

En Agosto las EXISTENCIAS EN CAJA de
los bancos han sufrido un nuevo 'de_scena_u
de 22,9 millones de pesos. La estadistica bi-
semanal de la Superintendencia de Bancos
referente al encaje de los bancos comerciales
revela que la disminucion de estos fondos se

produjo en los bancos nacionales, mientras
que los de lns bancos extranjeros experimenta-
ron un aumento. En efecto, entre la segunda
mitad de Julio y la segunda mitad de Agosto,
las existencias en caja de los bancos naciona-
les bajaron de un término medio diario de
191 millones de pesos a 1524 millones de pe-
s0s. En tanto que, en el mismo periodo, las
existencias en caja de los bhancos extranjeros
aumentaron de 194,5 millones de pesos a
208,9 millones de pesos. En el mismo lapso,
el excedente de caja en los bancos naciona-
les bajo de 73,3 millones de pesos 4 39,4 mi-
llones, mientras que el excedente de los
bancos extranjeros experimentd un aumento
de 126,3 millones a 1378 millones, Puede
decirse, por lo tanto, que se ha producido
una cierta transfusién de fondos de los ban-
cos nacionales a los bancos extranjeros, v
€sto principalmente como efecto del otor-
gamiento de créditos de parte de un banco
nacional a la Cosach, de acuerdo con las au-
torizaciones de la Ley N.o 5.185.

Los FONDOS EN EL EXTERIOR que man-
tienen los bancos comerciales con sus casas
matrices, sucursales y corresponsales acusan,
en Agosto, por primera vez desde hace dos
aiios, un saldo pasivo de 1,7 millones de pe-
508 oro. Esto se produjo tanto por una leve
disminucion de los fondos disponibles de los
bancos, como muy particularmente por un
aumento de sus fondos adeudados, es decir,
de los nuevos créditos que han tomado en el
exterior.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES de los bancos en mo-
neda nacional que en Julio habian experi-
mentado una disminucién de 10,4 millones
de pesos, volvieron a subir en Agosto, mes
en que acusan un aumento de 11 millones
de pesos. Entre los diferentes rubros de las
colocaciones acusan el aumento més pronun-
ciado las letras descontadas. Un leve aumento
experimentaron también los préstamos, en
tanto que los avances en cuenta corriente ¥
el rubro «Otras colocaciones», sufrieron, tal
como en el mes anterior, una haja. Los DE-
POSITOS en moneda nacional, en cambio,
sufrieron un descenso de 15,1 mi]lt_mes de
pesos durante Agosto. Es significativo que
haya continuado el aumento de los depd-
sitos a plazo fijo e indefinido que se inicid en
Mayo ppdo. y que los depdsitos a la vista ha-
yan experimentado una nueva baja.

Tanto las colocaciones como los depésitos
en MONEDA EXTRANIERA continuaron ba-
jando en Agosto; los primeros acusan un
descenso de 0,3 millones de pesos oro y los
Gltimos de 3,3 millones.
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Bancos Comercinles
Caijn, oglotaciones 3 deplaitos
{En millones de pesos)

1 i wE
LHEEa A Aursto | Talie Agurto
En Chile:
' 1,9 el 54,7
L A ;:u.u e I T
! 53 10345 10458
mw““gmﬂm R ::i;-'"" 195 woxn|  10LF
: el e 249,0 206,0
Toral SE T i 1.044.8: | naazs| 10462
RHAEIN B0l o raie | 1ol 1300
Aviinees al Goblerno, Repartiviones ,
Fisrales ¥ Manicipalidades . ...... 13,2 53,1
acacion b <=« LOILG | 10844
SRler B8 -4l p0y 11311 1IETA
Inversiones. ... FLLE S 211
Depbeitos en m. ch. sgg; 1 Gz: 7|
Teplaitos en m. extr. ... IB!r‘.t e
Rl 1:137.7
Total de los Depdaiton. .. (s R
Deplaitos dal Gobierno, Reparticiones = ¥
m ¥ Municipalidades. . ... 17 Al :_‘_'i J
Depbinl w04 115, 10965
ol vonal | 1aE3g] Ly
Capltal y Ressrvan . .oooooo.oos 5949 3584 3563
Bo el Eaterior:
i il Tian: (.
m’:‘.‘.h,ls ik A .9 8.3 7.5
ThE 48] 75,0
Fotides asudados n Bancey y Corres -
A T RO 3Ls 35,5
LR 20
Saldo methvo o pasivo. + B4 |+ 20— L7
- + 87 [+ EE— &

NOTA. Las cifras refnrentes s |an rolocaciuues g los depleitos en m eh
hon netas, w decir, se lan deseartadn I duplieacinoe qun resnltan dy
lns eoloca=lones ¥ depfeitos gue mantienen jos hancos sntre of

Las tifens compiuestss oon tipos siegros cegrssentnn los valores m
de s sntipus paridad: lae efme sompustos pon tips cormests o
ins yalope respoctly e despuds il eonvertir o oro ¥ las monedas sxtmsjerss
wn pesoe de weusrdo con el cambio oficial dal dis

El grifico que publicamos a continuacion
representa el movimiento de los depdsitos
bancarios de principios de 1930 hasta la ac-
tualidad. Desde que estallo la crisis hasta
mediados de 1931, los depdsitos a plazo y los
en cuenta corriente y a la vista bajaron si-
multineamente ¥ en proporcion aproxima-
damente igual. Esta tendencia cambié brus-
camente cuando se inicié la inflacion mone-
taria, A partir de Julio de 1931 los depdsitos
en cuenta corriente y a Ia vista experimen-
taron un marcado aumento que continud
durante dos afios y el que fué motivado por
la afl ia a los b del dinero que el
mercado no podia absorber. Al mismo tiempo
se intensificé considerablemente la baja de
los depdsitos a plazo debido al retiro de di-

-nero de parte del pablico para invertirlo en
valores mobiliarios e inmobiliarios y prote-
gerlo de esta manera de la desvalorizacién.
- Asi se produjo el cruzamiento de las dos cur-
vas y la inversién completa de la relacion
que habia existido antes entre ambas clases
~de depdsitos. Sélo en los dltimos dos meses
‘8¢ nota un nuevo cambio de tendencia en

el gentido de que la <tijeras de log depg.
sitos tiende a cerrarse nuevamente. Los (p.
phsitos en cuenta corriente y a la vista ACusap
unn ligera baja, y los depdsitos a plazp una
tendencia a aumentar,

Bancos Gomercidles
. La'fijera’ de los depdsitos |,
T:i:l;is.rfﬁ—. ] - Millorsis

|
indaiinida

| [
. o piazo fljoe
00—
N
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CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los fondos disponibles de la Caja Nacional
de Ahorros acosan en Agosto una nueva y
fuerte disminucién de 30,5 millones de pe-
s08, motivada especizlmente por el aumento
de los créditos otorgados a la Cosach ya la
Caja de Crédito Minero. Estos se reflejan en
un aumento de 37,3 millones de pesos de las
colocaciones de la Caja. Los depositos, en
cambio, experimentaron una baja de 12 mi-
llones. Las inversiones sufrieron un descenso
de 15,4 millones de pesos.

Caja Nacional de Ahorros
(En millones de prans)

1932 1033
ESPECIFICACION
Agoato Jullo Agoals
i, 80,0 LA
BB A0
- BT 1378 1,1
Iaversinnes a1 | 2157

AHORROS
Los depésitos de ahorro constituidos en &
Caja Nacional y algunas otras instituciones

Depdaitos de ahorro

(Eo millanes de pesis)
(Tintoe e |n Dirsnrifn Caneral de Fetadlstios) =

|
MESES [ assa | agsr | 1od 1413
L e
T i I 1785 €044
Feliraro FE ;-7;,: | g&q:; | 17,8 ﬁ"l
| ‘ama 2012 100,0 :;m
2754 21T 108,1 245
a7 | 298,1 Tt
242.9 2180 100,58 !gj
2an1 16,6 e |
280,6 tsas. | it (| GO
2180 1748 1744
274.0 1728 1787
249 170,0. R84
2784 1768 1904
=
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gimilares continuaron también en Agosto,
mes en que subieron en 6,4 millones de pe-
508+

MOVIMIENTO BANCARIO

El monto de los cheques compensados en
las Camaras de Compensacion sufrié en Agosto
una baja de 1894 millones de pesos.

Movimiento total en las c de ¢ %

Bancos Hipotecarios
Circulacién de bonos en moneda ehilena

(En millones de pesos)

P

(En millones de pesos)

MESES 1830 1811 1982 1933
8113 M7 7R
o052 5023 0818
7400 4032 8,0
7501 [T £68,0
880,09 o78.a AT8.0
BaLY M2 004
w7 | s | 1nsg
4048 7503 B2,
ADB.& 47,1
5208 B2 4
BUA TiBA
MO0 BS24

Se nota igualmente una baja de 138,5 mi-
llones de pesos en el movimiento de los car-
gos en cuentas corrientes y cuentas de depd-
sito en los bancos comerciales y la Caja Na-
cional de Ahorros.

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes ¥
en cuenta de depbsitos

(En millones de pesos)

Beo, Cantral de | Bancos Comer- | Caja Nac. de Ahe
{ ciales rros

Chila
MESEE: | T o
1032 | 1033 | 1082 | 1988 | o8z | 1033
4| a28s 77,8 | 12200 | 2aom| 2124
i 36'2:: w1 | Lnge | 100 1071
aga1 | 437n | omol | tavod | 1072 2349
agrey | a0n2 | 107E | 1ADTA | Jied) 2860
2788 | anTs | el | 1E2EB | 1778 27
002 | 4614 | maie | Taenl | 2013 2608
3188 | B742 | OBLE | 1LE1ZF | 1084 378
444 | oazTe [ 12150 | L4da8 228.0| 2085
4524 14040 4T
08,5 1804,1 2420
3710 12080 2358
06,6 13130 3145

D. OTRAS INSTITUCIONES
BANCOS HIPOTECARIOS

S6lo un ligero aumento de 0,8 millones de
pesos acusa en Agosto el monto total de los
bonos hipotecarios en moneda chilena en
circulacién. Aumentaron las emisiones del
Banco Hipotecario de Chile y del Banco Hi-
potecario Valparaiso, en tanto que las de la
Caja de Crédito Hipotecario experimentaron
un ligero descenso.

Cain do | Banco Hi- | Banco Hi-
MESES |Criddito Hi-  pabenarin m-ra-: | Totsl

| potessrio I de Chile | Valpariso
| {

7004 3009 M4 10417

70411 288 34 10353

703,1 204 3 B3 10337

T4 2083 A 10389

708,0 298 EE ) 10387

7104 2090 4.2 1

1107 2088 3432 \%'3

08,0 w07 348 10403

08,2 E] 34,7 1.040,1

08,5 2099 Ere ) 1432

7044 1.8 339 10799

06,9 04,0 3,1 L0489

T053 30,2 5.3 Loda,7

INSTITUCIONES DE FOMENTO

El movimiento de las colocaciones de las
cuatro instituciones de fomento, que abarca
nuestro cuadro, acusa en Agosto sélo varia-
ciones de menor importancia. Las coloca-
ciones de la Caja de Crédito Agrario y de la
Caja de Crédito Minero bajaron en 0,3 mi-
llones de pesos en cada una de esas institu-
ciones. Las del Instituto de Crédito Indus-
trial aumentaron en 1,3 millones, mientras
que las de la Caja de Colonizacién Agricola
se mantuvieron al nivel de los meses anterio-
res,

Instituciones de Fomento
Baldos vigentes de sus colocaciones

(En millones de pesos)

=t
il AV e Jnattute | Cajn on
Créditn | ¢ Crédito)
MESES | Amrio | S50 Nadustrial | Minero
166, 143 “7 124
50 A w3 15,5
1707 1 518 18,5
1710 145 830 1.5
1725 15 554 71
168,2 14.5 857.8 1.0
176,1 14,5 871 172
16700 [T 101 178
1650 13 L8 174
1821 Wi 37 170
170 T 87.0 183
1728 A 7.3 182
172, i i i}

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

na nueva baja experimentaron en el pe-
rick:lo que corre enfre el 26 de Julio y el 22 de
Agosto, tanto el niimero como el monto de
1as letras protestadas.
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Letras protestadas por falta de pago

en milea de pesos)
Tiatos Gﬂtvl:]nl'r)ﬁ‘:eﬂlh Clenpral e Estadlstica)

El niimero de quiebras que se declaran men.
sualmente, se mantiene a un nivel més o me.
nos estacionario y bajo. En Agosto se de-
clararon 7 quiebras en comparacién con § ol
mes anterior.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
1 74
i 17 Ingresd en Agosto una causa de Insolven-
2 2 cia, con activo y pasivo, respectivamente, de
MR 2601 58,8 y 75,5 miles de pesos, a las Ligas y Unio-
2 s nes Comerciales del pais. Ademis ingresaron
o 5 causas sin activo ni pasivo conocidos y 2
% con pasivo solo cuyo monto fué de § 7.535,57,
1
l; Causas de Insolvencia
e (En miles de pesos)
o Julio 103322 Agosto 1833 4‘2‘; = ) .
e et 1085 | (Datos de Is Direciba General do Estadistics)
QUIEBRAS FECHAS N Activo | Pasirg
Quiebras |
itn Oeperal de Estadiatieal
e —— — - 25, 16T semestre, . oouissennanr :g‘g
GIRO | Enero| Enero| Enoro | Agosto| Junio | Julio |Agosto 28, 2.2 gemestre. 88
W 7 9
.| Dbre. || 1032 | 1833 | 1033 | 1033 s
couercial | it | feas ™ | (™ 1
| 160
204
a 1 1 2 130
21 Tl el e 15
11 -_— - 1
i 2 1 = Agosto. 2
3 = = =- Eeptiembre 3
1 = == = Oetubre. ... 3
3 = Ty = Noviembre . ; RS —
3 = |2 | =2 Dicimbre . - o osonasiananios 3
s b= =S =
i =21/ "=l = 1088] EnaiGs e sossassssvannnsisans 2
15 =t == = Febrero .. 4
43 — =S M arzo. 1
1 =R Absil —
154 7 4 et ,
T fesis: ==l S
— —— ARGH 1 588 0
(*) Cilraa definitivas, (**) Cifrss provisorias.

BOLSA DE

A. ACCIONES Y BONOS

El indice de inversiones en acciones acusa
durante Agosto una nueva alza y ha llegado
al punto mas alto que se registra en esta es-
tadistica.

Subieron en el curso del mes las cotizaciones
de acciones mineras, salitreras, agropecua-
rias, industriales, gas y electricidad, mari-
timas y seguros. Las bajas que experimenta-
ron las acciones de bancos y carboniferas fue-
ron de pequefia importancia.

El monto de las acciones transadas sufrid,
sin embargo, un descenso de 15,7 millones de
pesos, bajando en 60,67, el monto transado
en acciones salitreras, en 339, las de bancos,

VALORES

Bolsa de valores
Indice de Inversiones en Acgciones

(Enero 1827 = 100) -
(Caleulada por Ia Direccitin Genersl de Estadistical

I 3
; A
Prom. [Prom, |Prom. [AgostolJunio Julin
GRUPOB jwao 1931 | 1032 | 1032 | 1053 | 1033 1’5:
L =
| 7,
Banros, ... 1047 e8| 783 T4 5.1
I 1500 1 1)153.8
084 i
s 7.0
Carhontleras 1428
Arropecuaris BAA
Tndustrisles. 1845
- 1188
1243
00,8 | 53,3 94,8 106111414

(1] Cifras rootifiendas,




269 las de seguros, 177, las i ndustrial

las mineras. Solo aumenté el mon?nﬂsd z sh;y:
transacciones en acciones maritimas, car-
boniferas y gas y electricidad, 4

Monto de acciones y bonos transados en 1as Bolsas
{En millones de pesos)

(Datos ds In Direccitn General dn Eatadistion

En cuanto a lo

s bos aron cotiza-
ciones de bonos S e

hipotecarios bieron
de bonos fiscales. Lo mismo ql’;es:ara las ﬁ
ciones bajé en Agosto el monto de las trans-
acciones, tanto de Bonos Hipotecarios como
de Bonos del Estado y Municipalidades,

Bolsa de Valores
Nimeros indices de ootizaciones de bonos

Caleulsd

— - — - — — % por Is Direceibn General de Estadistion)
Hanca del o N s
FECHAR A i Eouus Hipotees-
o | Y, rcss |
e iy | a0t
1908 Promedio monsasl 1411 i
1920 B 3 1287 if"; f;; :gg Promedio mensual ..., 108,0 103,1
1630 . 4 anT 130 e S : Py 1080 1021
At e : 138 511 & T TR y e s
2 » » 2y a
o 104 0.8 1wz » . 5.8 W7
1992, AROBEOyacooyrissigia 148,1
Septiombre | el 58 d R 82 670
Octubre. . B0 145 11 Fovs h““ 842 56,0
Noviembe TB.T 11,7 0.9 Nﬂ-\.':'u:‘-“-.-_ agg g:,:
Diciembrs . 50,0 10,6 1.8 it s e bt o
1033, Enerc.. .. 80,9 10, :
Febrern, 45,9 ?‘g 2.“] :g:g S';
Marso. .. 71,5 10,7 0 Lo “:'
1288 7.0 1.4 T o
1887 7.8 27 Jad ]
1383 8.1 FHN lwl.a 90'.0
1824 7.6 2.0 1090 b
148,68 0,8 1.8 105.8 w2
B. CAMBIO
Cotizaciones de Monedas Extranjeras a Ia vista, en pesos.
Fromedios anusles y mensuales
| Londres Nusva | Ber- | Madrid | Roma | Parfa | Amster: | Amiberes | Busich | Bursos
2 | Yok | lim dam
|
FECHAS 00 dfv. vista .
1 U'F | 1D [LRM | 1Pa | 1L | 1Feo | 1A |1Bdea|1Fao (1w
30,675 | 40070 | B850 1,280 [ o179 | 02858 — - 1,508 3,358
39,415 m.ﬁ 1 B,260 1411 04251 | 03340 — 1,152 1,503 ”iﬁ.ﬁ
30,576 | teme0 | BA%0 1268 | oiges | 03208 3 L8 | 1,584 3, 2
80,313 | 40,100 | 8,208 1,920 | 04823 | DAZE4 3317 115 | 1502 34
30,00 | 40,122 | 5261 0972 | 04326 | 03243 3,326 1,188 | 1,602 3,081
3a,567 | aTeml | 8088 0,801 | 04320 | 0,325 A8 1186 [ 1,610 g.fg
30,574 | 46,182 | 14053 | 332 1135 | 07182 | 08514 5,668 1,47 | 20780 B
7,338 — B.210 158 — | 04330 | 08220 3304 1043 | 1,580
4179
13z, i — | B7,281 18,580 3,028 1,333 | 08485 | (0,B487 6048 2,350 3,106 5
e =| R bE) s e Gl o) e Bml dB|
i — | B30T ] i - L 2
ﬁ?é!,‘.ﬂ‘.’r'.. — | siowr | 16880 | 3020 | 1342 | 08448 | 0,841 8,650 2,086 | 3,188 4,282
= 10 4,201
i - 8 | 1ms50 |  3e27 1,848 | 08461 [ 0,6432 6,852 2288 | B,
2 S| &3 dm) x| oae) omel sml da) il iR
= E L 1 205 | 330 | 428
BEB70 | 16,550 | 4047 1480 | 09810 | 04780 8,042 A0 958
K J 4,580 2284 | H118 X
— | B9 | 140 [ 3,851 1404 | 0,880 | 0.8480 0 e i
= i 0| 36| 1375 | 0850 | 0840 6,017 2 .
S| Em) el | uml R G g8) ) B2 a
- a1 |y f : .
- ﬁ,g‘?g :il!.w! 8,857 1,851 | 0,8500 | 0;6440 6,520 2,958 7
—_— -
NOTA. i loulados » base d las iarins dal Tanco Central.
NOTA, A partir dol 20 de Abril ds 1832, los tirminos medios de Tos enmbios eatéa .
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

De acuerdo con el estado confeccionado por
la Contraloria General de la Republica, el
total de las entradas fiscales percibidas de
Enero a Agosto del afio en curso ha sido de
543,2 millones de pesos y el total de gastos ha
alcanzado a 548,0 millones de pesos, con _ID que
se ha producido en este periodo un déficit de
4,8 millones de pesos.

Entradas ¥ gastos ordinarios

(En millones de pesas)
{Dptos de Is Direecitn Genaral dn Estadisticn

1092 1983

MESES — -

| Ingroncs Egresns Ingresce Egresos
30,1 | 40,8
73 8.2 |
4 BT a8
' 0.8 I s
=10 108,43
0.8 uar
35,1 BOL.8 R8T
20,5 61,2 BT
o
355
484
88,3

En la Exposicion de la Hacienda Piblica
al 31 de Julio ppdo. que ha presentado a la
Comisién Mixta de Presupuestos, el Minis-
tro de Hacienda, se estima que los in-
gresos probables hasta el 31 de Diciembre
alcanzarin a 950,8 millones de pesos ¥ como
los gastos previstos en la Ley de Presupuestos
son de 945,6 millones y por leyes especiales se
produciri un desembolso aproximado de 5
millones, habra un total de gastos de 950,6
millones, con lo que podri quedar equilibrado
el presupuesto.

Estos cilculos se fundan en el rendimiento
habido en los 7 primeros meses del afio y
considerando que parte de las mayores entra-

Impuestos directos

(En millones de pesos)
fDatos de In Direceitn Geoneral de Eatadiatica)

Otros |
impyeaton

| Impussto »

FECHAS Ia Rentn

Total

1933,
F

das que resultan de los nuevos i
establecidos en la Ley 5.154, sdlo se p?:g?;fr?s
en toda su amplitud en los tltimos meses d,:;
ano.

El aumento de las entradas percibidag este
afio en comparacion con el afio anterior. o8
notorio, dado que, de Enero a Agosto de 1")31
solo se_percibieron 319,2 millones de pesoq
contra 543,2 millones en el mismo periodo de]
afo en curso.

Las entradas fiscales por concepto de im-
puestos directos fueron en Junio y Julio in.
feriores a las del mes de Mayo, mes en que
como lo explicamos anteriormente éstag sm;
mayores por pagarse entonces parte del im-
puesto a la renta. A pesar de esta baja, las
sumas percibidas son muy superiores a lag
de los primeros meses del afio y los mismos
meses del ano pasado.

Durante Agosto disminuyeron nuevamente
las rentas aduaneras percibidas. Hubo en
comparacion con el mes anterior una menor
entrada de 2,4 millones por concepto de de-
rechos de importacion.

Rentas Aduaneras

(En millones de pesos)

< Exports- | Importa- Otras
FECHAS eidn eibn Entradan | Total
anz.a
1830
a87.7
01

Noviembre ., ... ..
Diclembre . . .....

1833, Epero. ovnveanns
Febrera . .
Mprzo, .
Ab

CAJA DE AMORTIZACION

Ingresaron a la Caja de Amortizacion du-
rante Septiembre 5.099,8 mil pesos y hubo
egresos por un monto de 767,6 mil pesos, de
los cuales 562,5 se destinaron a la amortizas
cién de los créditos bancarios otorgados al
Gobierno de acuerdo con el D. L, N.* 5% ¥
que la Caja tiene a su cargo.

El saldo disponible para el mes de Octubré
es de 24.067,0 mil pesos. Deduriendn_de esta
suma los depositos de la Municipalidad de
Santiago y los fondos de reserva que en w:!
alcanzan a 12.298,3 mil pesos, queda un fondo
neto disponible a fines de Septiembre €€
11.768,7 mil pesos.
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SECCION EXTRANJERA

Situacitn de algunos Bancos Centrales

1982

BANCOS —— —— : ey [ 1oa2 1088
.—————'J Jusiol | Abel 1 Mayor | Junio DS | dunio | Abell | Masyo | Jumio_
panco de Inglate-

rat |  (En millones de it % i
Dgpro. DE EMIBION:| ihs oek) n““.‘;l‘f;n'l-b::“‘- d. (En miles de pesos)
Oro neoufindo. ¥ en|
DAITAS. . o oo v ananres 1306,1 186,08 1BG: 1804 || Oro o " A 3
Billetes en circulacién.| 303,11 8719 a7l 8760 | Oro pi e onig W i ‘it
Préstamos y dest. . 425 3448l 3761 34
b % | ¥ A6
Depr0. HANCARIO: | gﬂletu en vircalasion,| 10,158 24_13;|§ 95,256 26,009
Ofo 5 plita seifidte. o8 oal 1 il LA O 18700 206808 10115 19628
Caju en billates, . 48,1 74,0/ 72.3 749 !
Valores mohiliarios. . 93,5 B0,00 #3,6 872
Deseuentos ¥ avAnces, 14,9 11,6 112 16,6 .
Depésitas pablico .. 10| 10,8 332 141 B“Eg:,g:‘:m‘ oL (En miles de) sucres)
Depéeitos de bancos. . | gt;,u 100,9 77,6/ 1061 |
Otros depdsitos.... .. - - o antl sl a2 e 14034 14775 13275
{MM; 18.0 177 17,8 18.0 i Letras t:tnmrm 2038 Em 1874
) | Préstamos y desc, 15.461 30.444 40.898
Beos. d. 1. Res, Fed. (En millones de délares) Billptes en circuls 20340 27.076) 28,811
d. E. U, | Depbsitos. . ... 9457 18, ussl 10.399
Reservoa de oro. .. ... | 26778 2.4184 35199 35432 |
Letras descontadas, . .| 4400, 4350 8020, 1637
Acvprnciuuea hanos- | | |
...l esel 107 189 4RO : i
Bﬂnm\ e 1.783,7) 18373 L gso8 19078 l Br;“(:; St {En miles de soles)
Billotes en cireulacién,| 2.785,0) 3. 4278 32031 3.0084 | |
Total de depdsitos. ... | 2.028,3 2.379,8 2.3038 24043 |
| | Oro.... 38.456) 38990 |
Banco de Francia [Bn millones de Trancos) ‘ Tes. on Ietras ex 320 -
| Descusntos. 16223
[0 [ el . §2.100| 80866 80.051 81 243 l Billetes en circulacitn, 48, 845| 54, 732
Letras extranjeras. . ! 6.332) 3.848 ﬂ.&ﬂ?l 3,900 | Depdsitos. . .. o-.on 3 115[ ?ﬁil |
Préstamos y dr.ecuen- | l i [ rE
tos. . 6,644, 6454 G124 5667
Bonos nep;nclablm = 6.626 8,506  0.683) 6,480 y
Otras polocaciones. . | 5.634 8861  B.534 0.243 | Beo. Central de Bo- (En miles de holivianos)
Bilioces o cisonlacién| 80867 84003 B3.267) 84708 | livia i
Deptsitas fiscales.. ... 2,881 2ad0] 2265 2.838 |
Otros depdsitos. . . 24.621| 17.181] 18303 17.876 | Orp. . .| 2a13| 18408 18.004) 172302
Otras obligaciones, . 2 167  2.400 2182 2100 Tetray extranjeras. . - | 1073 2052  4ll5 5225
T e o G w4
oo mi | Rillates en circulsc 7.74 . & ,
Reichsbank alers. (En milloges de B. M.) J s e 0 l 14458 35417 3135 4708
ge3) 4 org 188 | . ‘
|
130 100 77 85 Beo. de 1a Nac,
2 ?~ 81 ol ‘Argentina (En millones de pesos oro)
3.961 agla a0 8 422 1 1
364 17| 317 821 (0], O A ad i
Otras colooaciones. . 1.038 582 618 747 || Otro encaie- d '
Billetes en mm.lhnién aope 3538 8469 3482 Préstamos ¥ desouen-| i
73l 06| 0| 47 e el
_qon  7e3 B34 | Depdsl

NO“—-—EI Bnnun du l.p, Nacmn Argentins no pertenece & la categor

de 10& Bnnwu Gentn(ﬁ.
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Tasas de Dinero Tasas de Descuento

= 3 —_—
= i x 3 i i -
NUEFA TONE Lom i periis Tan g ey T
Alion = | & s
y | “Pfims Aeeptivelo = = T ———
| permmareial nes = H
e pnger banearing =i g |

a0 a8 mears 00 dine AlSmAnin. oooooeess 4 Hepth.,

] | [ | & A i\‘r“”“ :
[ il LNEr0 e
10264 - 4318 U/s 8 | Jali Y :r:’::
) | Julio 18, 1038
3 Junio 1,
4 Nov it
1 T O i} Gat.

‘ | Unid. (2 p: " )

3 18K YOPK) - wre oo 2,5 Mayo 26, 1933
?1. |_|i|_ 2 et 1M, 103
T 44 0,84 3 Agosto 15, 1038
ki 3.5 Foh. 103

| 2 Junio 30, 1932

714.04(1.01 4 Enero 9, 1933

2 [, 000050 3,65 Jialier 3,

100102 3,8 Maye 24

Tl B Mave 20,

3/g {17 SR 3 Junio 1,

8§ [ RN 2 Enern 22;
a
4

:
74 (12805906
1/a 11,00/0,50/0,5
s 1100'D,5010;6:

NOTA REFERENTE AL cUADHO *TA844 pE Diveros —«<Prime commercial papers» son obligaciones de comerciantes o fn:
dustrinles bien conpcidos, a plazo de 4 o 6 meses, que se venden a los bancos por intermedio de los corredores que se oeupan
pecial te de In negocincién de esta clase de obligaciones, «Call Loanss son préstamoa hechos a firmas bancurias o corredo-
ek con garantias de acciones o bonos. de faeil realizanitn, exigibles en cuslg momento ¥ gque empl para f IAr DpEraCio:
nes bursitiles.
Low «descuentos privadoss en Berlin y Parfs son las tasas dol mereado libre para aceptaciones bancarias de primers elsse,
Lag cifrus de 1ns dos primerss columnay de este cuadro indican los limites entre los cuales han Huctuado lus tasas, Las demds
cifrag son promedios snunles v mensuales.

Movimiento de Oro (Eo millones de U. 5. Délares)

ANYUB | ESTADOS UNIDOS ALEMANIA INGLATERHA et | " row
MESES | Imp. | Exv | Saldo | Res | Imp. | Exp. | Saldo | Hes. | Tmp. | Exp. | Saldo | Res, | Res. [Res.| Res,
| |
167+ 07,8 4083|130,000 872/+120,27| 436 187.6/132.04[4 11,17| 720| 711
2075 201,41+ B0 3077| 47,621 9,13|+ 3849) 444 157.0| 137,0|+ 20,0| 954 737
s 168,91 500,81 — 3019/ a746|201,98 0,54|+212.44 650| 2327 204,5|— 61,8 748 1254
i 200,7) 116,6/ + 175,1) 3000) 122,71) 232,03/ —100,32] 544 303.7) 377,5\— 73,8 710/ 1633
1930, .......| 896,1] 1158 + 280,38 4295|111,40| 131,20|— 1980/ 528| 421.7| 308.0|+ 23,7 71s| 2100
1931.........| 811,09 466,0) +145,32] 4051 —247,06]  234( 436,0) 584 8|— 148,8| 588| 2699
1032 63,3 8005 — 4452 4045 — 27,28) 102| 740,0| 653.7|+ 86,9 593) 8254
Mayo.....| 16,7|2122(— 185,5| any + 343 206 4+ 16,97) 608 311§
Jumia ......| 20,1|220,1{— 206,0| 3166 — 7,14] 108 4 35,020 o663 3218
Julio. ......] 20,1| 23,5/— 3.4 3520 — 13,720 183 + 22,67| 670 @221
sto.....| 242 181(4 61| 3639 + 4,10 183 + 1,30 676 8224
Septiembre| 28,0 — |+ 2800 a7as + 855 100 + 520 78| 3241
o ul 2k ‘gil.g — |+ 20,6 3B19 4 5,66 1905 + 581 678 3250
Dlﬂmmmmm A= 113'3 ggig + 231 107 4 13,86| 678 8267
| 100, ) — 320 102 — 20,58 583 3251
1285| — |4 1285 4074 4,42 e, 2] a221) 438 27
86,4| 12,6/ + 17,8 3808 ¥ 1308 198 T iea| 6ee| itel
la.‘g 37,0(— 122,1| 3018 — 13,16] 176 + 7720 836 3152 d
83 ég,?—v 0,8) 3077 — 08,75 98 4 p4,77| 905 BL70[ 4361 S
2 ‘,3— 21,1 2091 — 0,94 s + 97,30 007| 3173 430)
Al 44— 33| s007 — o3 45 sl ozol 8iss| 438 B

NOTA| Véase In Nota en los N.% 25 v 26 de este Baletin,




Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva York y Londr
es.

Pr

— = i
AROS = _"U_l_'i_"'l";\ TORK L e ———
M s - i
¥ Londres | Berlin | Party [VPRETY [ o o o R
MESES ,‘Lnr o8, por | ets. por Dol Paris
15 [1RM| 1 Fro. L R]Mf' Fﬂwr
T e 485,8208) 23,7004| 98,2475 :
Y271 v v vurrrneenee | 48610671 23'7836] 3lpaat e 152,375
1028, 480,0085| 2.8007| 3020 16,6608 42003 ety
1929, 48568701 23 B086)  3.0161 14,8533) 4 857308 g
1080. 486,205 23'8539| 30948 6738 4860 R
1981 463,234 23,6323 30104 05a0 453489 118 6281
R 350,3756) 23.7488| 39978 3207508 L
Julio <ooeoeeenonn | 354,0504] 237178 80207 51000 :
9504| 287178 30007\ 5, 80518 3,
Agosto. ... .. | aemms 2u7sssl moise| saise] 0608 3478940 88,0720 o7
Septimbre S| WIS BTyl saow) s 3é7iom 89,4134
itubre,, 6103} 237602) 3.0264| 5.1195 :
Noviembre. 5276967 23.7538| 30190 51124 81790! 332;?‘%3 835071
Diciembre .. ...... | 327.8670) 23,7860 /0033 5.1088| 81508 3 2781%0) g'ﬁu?;r
193 |
EOros .. .ovoeeee.. | 386,1385] 23,7703 30084 51177 saT7T| B,3508
Febrero,. 342.2073| 28,8201 3.9228) 51156 82448 3:422'1.21 gg'%
Marto. . 3432500 23,8510 8,0867| 51372 s4481| 3433570 4097
Abril. 357,9313) 243973 4,1019| 53603 88804 35714 87,2425
Mayo. 303,2381| 07,3620 4,5927| G085 00875 3937685 85,5474
Junio, . .. | 4135581 288007 48036| 63780 10,3688 4141600 §6,1050
_Jul coeeee. | 464.9915] 3320071 545881 7.36971 11,6540 4.043510 ]

Produccitm Mundial de Metales (en miles)

AT\;)S COBRE ESTARG HINC PLOMO FLATA | 0RO
MESES ton. métr, | ton. métr, | ton, métr. | ton. métr. | kilos | kilos
1.018,5 132,5 1.000,8 1.185,8 6.532,1 8022
566,89 1063 4371 858,3 6.425,2 501,7
R71,0 1240 7082 1.045,6 5.327.8 406,9
.226,1 125,6 048,1 1.180,8 6.526,0 480,68
362,9 135,9 1.005,1 1.208,2 7.651.8 553,3
400,2 146,1 1.133,0 1.518,5 74488 5919
461,1 47,7 12853 1.588,8 7.827,0 5918
.617,8 1681 13208 16713 7.863,9 018
.T63,1 1523 1.428.9 1.656,6 7.800.0 04,4
@838 168,86 1.470,2 1.739,1 8.117,3 606,5
L6366 1777 14183 1.650,4 7.735.0 48,1
3621 148,80 1.010,2 1.387,2 5.904,1 00,7
9728 08,6 781,56 11434 743,74
£3,2 5,56 61,5 85,9
75,0 5,6 58,8 90,9
T4 7.6 58,4 88,5
83,4 7.3 62,3 06,0
75.9 w 3,0 85,0
82,6 T4 66,3 0.8
s T8 T8 04,9
7.4 60,8 52,6
5 7.4 76,7 94,8
T 74,8 80,6
k 7.5 779 01,1
, 6,9 77,8 95,0
- 70 | &7 038

NOTA —Cobre, estafio, zine y plomo segin «FPrankfurter Moetallgesellschafts, plsta y oro segdn <Anual Report of the
Director of the Mints, Washington, 1920
Cifra provisoris.
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Precios de Metales
telua

(P i
COBRE r.-ﬂ'aBo RC | PLOMO: | PLATA | Oko
i = Electrol. | Electrol. | Standsrd | Londres | Londres | Londres Londres | Lonres
New York | Londres | Londres

| T —

0y af £8,335] 201,679 22,748 18,743
TR s f0.350| 165200 25845 22,752 G ggg
62123 150,450 90,033 24,097 a: “ﬂ
35,840/ 202,148 33,058 ara47 a0; 290
§314p| 248737  38,728| 34N 031 810
61,920/ 260,874 36,624 a6, 429 B5: IIBT
5 57,071 201,016 34,105 31,075 34;“1'32
62,064 55858 288,053 : 24,192 841048
39,230 63.708] 227,131 21,160 26,747 84:nE7
54,021 754168 208,850 23,246 241090
{1,528 54611 141,873 18,077 BA:1188
42 (63 38,342 118,375 12 958 03§
35,001 31,082 135848 11,018 118+ 0,37
29,107 26,071 125 867 0.818 1151185
31401 142,017 15 nl"' 18,0001 118: [123
ﬁpwmhm ,,,,, 84,986 162,705 15455 15 L; oos| 118 7,81
o e L) 31,800 280 tf.h‘ri'_} 11,058 121: 473
Noviembire | 31,072 a8h 15,264 12,071 126: 8,70
Divismbe .. | oais e 25,088 149,800 15,200 11,144 17‘”,. 125: 884
'“- 587 145:708| 14,381 10,458 120 500
10,431} B 58
.,‘1 7r|| s Al
20,676 4 [‘,“ 7.70
ao]r{l 34,071 allh| f I.‘II\iri 448
.|||||||1 £ DE8! 13.380] 19,078 5,48
4 G | 14,411 18,341) 1231188
NOTA: Cobre en Nueva York: ctve am, pat Iu (".'-;Lnn Estaiio, /m- FPlomo en: Londres: £ por tonilads inglesa; Platy sn

Londrea: p

peniques por-ones standard, 926 fino; Oro ea Londres: previos el mereado libre en chelines v penigques 1918 por

onek standard, 9162/ fino; de 1919 enowl & lante por onen finn,

Numeros Indices de Precios al por Mayor

BR[O DRE- ALE- nEL-

FllAN~-

RRs PERD| - aNnE | ranral BT (B0 lrney | NORISTES | BINA= LEang
= P TARA | MANIA GICA | 14 IPARA|LAND AUHE. |/CIA [MARCA
¥ Bureay Board 5 Cal.| Cuna 1 | Banee ) |
MESES  |df  Lu-jof Tra| Oficial | O e (0feial | cutts | 25 Of lofidial | de Of- " Ofi- {fisinl | Oficial
| Ibar | de einl OFfial | Miluan | cia) Jupdn| fial | oal
JD!:&......... ’ 100 100 | 100 101 100 lt]h| 1|1u|, 106 | 1unI 100 100} 100
2050 . | 178 &7 1e0|  182) 2004 202 191,2
1K)} 176 82| 176 10| 1855 178 7
180] 172 &36) 172 151 199,1| 232| 163
102 173 554| 183| 158 208.5 207| 162
208l . .| 188 o48) 188 155 201,7| 253| 161
i J MLl 148f 654 181 145 178,9] 18| 149
o03) 12821 1304 148 527 172) 148) 169.8| 167| 146
192 1215 1810 145 491 187] 140) 170,9] 157 148
186 1239 127.8) 141 481 171 142| 166,2| 140) 140
178] 1084 112,6] 116] 41| 172| 117| 136,8( 137 122
175 02| 1019 el 342 174 97| 1156] 122| i1l
170) 77,20 268 o1 i) 173) 7o) 121,7| 122| 109
175 747 863 sl a4 174) 78 110,6| 120] 108
176 74,11 873 87 30l 172 76| 1116 122| 108
.1'-‘1 780 B3 ol 300| 171 75| 117.7| 128| 108
i,?m ';?-0 889 o1l 307 17i| 76| 128,6] 128| 110
6,6 83,7 o1]  304| wse| 77| 127,8| 123| 110
178 758 8300 w0l do2 170| 76| 134.4| 124| 100
78| 754/ 83,0| ss| 200 169 77 130,5| 128 108
172 7680 83,5 88] 206/ 160| 7a| 130.8] 122| 100
gi 32.8 ?2‘0 86l 203 168 74| 135,7| 121| 108
| T <g 9,2 £3 287 .. 721 134,0| 121 106
] Iﬁg 722 786 s4| asa .| 71] 1zan| 121 105
e WA o N o | mmnm g
" Julio. . 3 o i 1
-.clﬂw..-.-_.-_...-- 181 72.9 81,4 a1 2g3l . 73 1 5_‘7 121 ..




