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RESUM EN DE LA QUINCENA

* D urante m ayo el Indicador M ensual de A ctividad Económ ica (IM A C EC ) registró un increm ento 
respecto de igual m es del año anterior de 4,2% . Este resultado reflejó una reducción en el ritm o de 
crecim iento de la econom ía con respecto de lo observado en los cuatro prim eros m eses del año, y se 
sustentó en los descensos anotados en la producción de los sectores de pesca e industria m aderera. En 
efecto, el sector pesquero, al igual que en m eses anteriores, anotó un bajo rendim iento producto de los 
efectos negativos provocados por la Corriente del N iño y la veda que afecta a el ju re l, situación que 
igualm ente ha afectado a la industria elaboradora de harina de pescado y congelados. A sim ism o, la 
industria m aderera anotó en m ayo un descenso en sus niveles de producción com o efecto de la m ayor 
restricción existente en los m ercados asiáticos, destino principal de sus productos. El sector m inero, en 
tanto, m ostró en m ayo un estancam ientoen su crecim iento,generadoa partir de la alta base de com paración 
de igual mes del año anterior. Por otra parte, los sectores de electricidad, gas y agua, y transporte y 
com unicaciones continuaron m ostrando un elevado dinam ism o, contribuyendo al crecim iento de la 
actividad económ ica global. Con todo, transcurridos cinco m eses de este año la actividad económ ica 
acum uló un crecim iento de 6,6%  (cuadro 1).

* Durante la prim era quincena de ju lio , las tasas de interés de m ercado m antuvieron prom edios al 
alza. Es así com o las operaciones reajustables de 90 a 365 días finalizaron esta parte del m es con tasas 
prom edios de 11,95% para las captaciones y 14,98% para las colocaciones. Sin em bargo, las tasas de 
interés registraron una m arcada tendencia a la baja en los últim os días de la quincena. U na trayectoria 
tam bién al alza se observó en las tasas de licitación del Banco Central, existiendo en este caso sólo 
ventas durante la segunda sem ana de la quincena. Con todo, las tasas de los Pagarés Reajustables del 
Banco Central a 90 días (PRBC-90), finalizaronel período con un prom edio de 9,50%  cifra que se com para 
con el 8,45%  de jun io  pasado. Por su parte las ventas de docum entos de largo plazo correspondientes 
a  los Pagarés Reajustables con Cupón (PRC) finalizaron la prim era quincena de ju lio  con prom edios de 
7,57%  para los a ocho años y 7,25%  para los a veinte años, valores que se com paran con los prom edios 
alcanzados el mes anterior de 7,33%  y 7,04% , respectivam ente.

Tal com o se inform ara hacia fines del mes pasado, a contar del 9 de ju lio  com enzaron a realizarse 
licitaciones de Pagarés Reajustables en Dólares (PRD), docum entos a tres años plazo cuya reajustabilidad 
se fija en ftinción de la trayectoria del tipo de cam bio observado. Es así com o durante las licitaciones 
iniciales de estos docum entos correspondientes a la prim era quincena de ju lio , registraron una tasa de 
interés prom edio de 6,61 %.

Las tasas de interés nom inales para captaciones de 30 a 89 días registraron un prom edio de 1,46% 
durante los prim eros quince días de ju lio , prom edio que tam bién se vio afectado de m anera im portante 
por la falta de liquidez del sistem a financiero durante el m es pasado. Una trayectoria tam bién al alza 
respecto de los registros del m es anterior se observó en las tasas de interés de los pagarés nom inales de 
Banco Central. Es así com o las tasas de licitación de estos docum entos finalizaron la prim era quincena 
de ju lio  con prom edios de 1,52%, 18,02% y 15,71 %, para las ventas a 4 2 ,9 0  y 360 días, respectivam ente 
(cuadros 1 7 y l8 ).

♦ D uran te la p rim era  qu incena de ju lio , se observaron  caídas en los ag regados m onetarios m ás 
líqu idos, finalizando  el período  con variaciones m ensuales de -1 ,0%  para el caso  del circu lan te y de 
-4 ,0%  para el dinero privado (M 1 A). La emisión por su parte registró durante la prim era m itad de ju lio  un 
increm ento  respecto  del m es an terio r de 2,1% , crecim iento  que significa una acum ulación de encaje 
en m oneda nacional m antenido en prom edio  por parte del sistem a financiero (cuadros 7, 8 ,9 , 10, 11, 
12,13 y 14).



* De acuerdo a cifras prelim inares, durante jun io  la balanza com ercial anotó un déficit de US$ 209 
millones, com o resultadodeexportacionesporU SS 1.253 m illonese importaciones porU SS 1.462 millones. 
Con esto, durante el segundo trim estre del año el déficit com ercial alcanzó a US$ 510 m illones, siendo 
inferior al déficit com ercial registrado en el prim er trim estre de este año. Con todo, durante el prim er 
sem estre de 1998 la balanza com ercial acum ula un saldo negativo de US$ 1.097 m illones.

En jun io  el valor de los em barques de productos al exterior anotó un descenso de 11% respecto 
de igual m es del año anterior. Las exportaciones de cobre cayeron en 23% , m ientras que las ventas de 
productos principales no cobre dism inuyeron en 11% en igual período. Por su parte, las exportaciones 
no tradicionales o resto m ostraron un increm ento de 7%.

A nivel del segundo trim estre del año el valor de las exportaciones cayó en 8,6%  en relación a 
igual período del año pasado. En cuanto a  las distintas categorías de ventas al exterior, en el segundo 
trim estre las exportaciones de cobre m ostraron el m ayor descenso al caer el valor de sus em barques en 
26%  respecto de igual período del año anterior. N o obstante, debe tenerse en cuenta la im portante 
dism inución que viene experim entando el precio de cobre en los m ercados internacionales, la que en el 
segundo trim estre superó al descenso en el valor de las exportaciones del metal, alcanzando a 31% . Las 
exportaciones principales no cobre, en tanto, si bien m ostraron un increm ento prácticam ente nulo en el 
segundo trim estre (-0,3% ), registraron una recuperación im portante en su tasa de crecim iento en doce 
m eses respecto del prim er trim estre del año, período en que el valor de las ventas al exterior de estos 
productos cayó en casi 15%. Dentro de esta categoría, e igualm ente a nivel del segundo trim estre, se 
destacó la recuperación observada en la tasa de crecim iento anual de las exportaciones de fruta fresca y 
de celu losa cruda y blanqueada, las cuales anotaron increm entos anuales de 34% , 33%  y 21% , 
respectivam ente. En el otro extremo, el valor de las exportaciones de harina de pescado y productos 
forestales, m ostraron descensos m ayores a los observados en el prim er trim estre. F inalm ente, en el 
segundo trim estre el valor de los em barques de productos no tradicionales o resto anotó un crecim iento 
de 8,3%  respecto de igual trim estre de 1997, lo que representó una im portante recuperación en relación 
del ritm o de crecim iento exhibido en el trim estre inm ediatam ente anterior a pesar de las dism inuciones 
observadas en los precios de esta categoría.

Por o tra parte, durante jun io  el valor de las com pras de bienes al exterior m ostró un incremento, 
respecto de igual m es del año anterior, de 7,5% , el que fiie liderado por las internaciones de bienes de 
capital que crecieron en 11%, seguidas por las de bienes interm edios que aum entaron en 8%, producto 
de la recuperación en el valor de las im portaciones de petróleo. El valor de las com pras al exterior de 
bienes de consum o, en tanto, anotó el m enor crecim iento con sólo un 1,7% respecto de jun io  de 1997.

En lo que respecta al segundo trim estre del año, las im portaciones de bienes registraron un 
increm ento de 7,0% , respecto de igual período del año anterior, lo que representó una m oderación en el 
ritm o de expansión de esta variable en relación a los tres prim eros m eses del año. En efecto, durante el 
segundo trim estre las im portaciones de bienes de consum o exhibieron los m ayores ajustes en su tasa de 
crecim iento en doce m eses, anotando una variación de 9,4% , que se com para con el 31%  exhibido en el 
prim er trim estre de este año. En tanto, las im portaciones de bienes interm edios tam bién m ostraron un 
descenso en su ritm o de expansión en este período, registrando un crecim iento de 4 ,6%  en relación al 
segundo trim estre del año pasado. Finalm ente, las im portaciones de bienes de capital m antuvieron una 
tasa de increm ento en doce m eses sim ilar a la exhibida en el prim er trim estre, alcanzando un crecim iento 
de 10,7% en el período (cu ad ro s2 5 ,2 6 ,2 7 ,2 8 ,2 9 ,3 0 ,3 1 ,3 2  y 33).

* D urante la prim era quincena de ju lio  las tenencias de reservas internacionales netas anotaron un 
descenso de USS 422 millones, el cual respondió en parte a la desacum ulación de los depósitos que los 
bancos com erciales m antienen en el Instituto E m isor con el fin de dar cum plim iento a  los requerim ientos 
de encaje en m oneda extranjera. Con todo, el stock de reservas internacionales acum ulado al 15 de ju lio  
llegó a USS 15.129 m illones (cuadro 34).



* A nte el contexto  de un nuevo escenario internacional que no sólo requiere ajustar la econom ía a 
un ingreso nacional m ás m enguado, sino tam bién im plica la necesidad de m odificar algunas de las 
políticas del Banco Central diseñadas e im plem entadas en un contexto de fuertes presiones hacia la 
apreciación del peso, el Consejo del Banco Central acordó el pasado 25 de jun io  rebajar la tasa de encaje 
a los influjos de capitales desde un 30%  a un 10%, por el prim er año de perm anencia, lo cual perm itirá 
aliviar el increm ento en el costo de financiam iento externo que enfrenta el país a raíz de la crisis asiática.

A sim ism o, com o una form a de ayudar al desarrollo de m ecanism os de cobertura cam biaría de 
m ediano y largo p lazo y de favorecer la reacom odación de las carteras de activos y pasivos del sector 
privado, según su m oneda de denom inación, el Consejo tam bién acordó la em isión y colocación de 
Pagarés Reajustables en Dólares por parte del Banco Central. Esta m edida com enzó a m aterializarse a 
partir del 9 de ju lio  recién pasado.

F inalm ente,el Consejo ratificó su po líticav igentede banda cam biariacentradaen el D ólar A cuerdo 
pero acordó reducir la am plitud de esa banda, fijando un piso de 3,5%  por debajo del A cuerdo y un techo 
de 2%  por encim a del A cuerdo. Asim ism o, se elim inó el ajuste de 2%  anual fijo que se aplica en la 
actualidad en el cálculo del D ólar Acuerdo. En form a com plem entaria,el Banco Central ofrece operaciones 
de pacto de retrocom pra para apoyar su com prom iso con el lím ite superior de la banda.



RESU M EN  REUNIÓN DE POLÍTICA M ON ETA R IA  
E FE C T U A D A  E L  7 DE A B R IL  DE 1998

La sesión se inició con la exposición del informe de la G erencia de D ivisión Estudios sobre la 
evolución de la econom ía durante el prim er trim estre de 1998 y las perspectivas para el resto del año. Los 
principales aspectos de dicho inform e se presentan en el punto 1. Posteriorm ente, los Consejeros y los 
dem ás asistentes analizaron los antecedentes presentados, para luego estudiar las consecuencias de 
éstos sobre las decisiones de política económ ica del Banco Central, las que se m encionan en el punto 11. 
Finalm ente, el Consejo form uló sus conclusiones y adoptó el acuerdo que se indica en el punto IIL

L EVO LUCIÓN RECIENTE DE LA ECO NO M ÍA Y PERSPECTIVAS

D urante el prim er trim estre de 1998, se observó una corrección de las distorsiones transitorias en 
la in flaciónefectivaocurridashacia fines de 1997, en particularen los precios de alim entosy com bustibles. 
En efecto, entre diciem bre y m arzo la inflación total se m ovió desde niveles de 6%  a niveles por debajo 
del 5,5%. Por el contrario, las m ediciones de inflación subyacente m uestran desde m ediados de 1997 un 
estancam iento e incluso una leve alza. En el período no se observaron presiones inflacionarias 
provenientes del tipo de cam bio en el índice de precios de los transables, a excepción del m es de m arzo 
cuando hubo un prim er antecedente de presión a través del rubro vestuario. Existe evidencia em pírica 
de que el traspaso de tipo de cam bio a precios se realiza con rezago, el cual depende en gran m edida de 
las perspectivas y presiones com petitivas que estén presentes en los m ercados. Los salarios, por su 
parte, m ostraron una tendencia sim ilar a la del resto de los índices de precios durante el prim er trim estre 
de 1998, con un crecim iento nom inal en tom o al 8%, lo que significa una trayectoria de crecim iento real 
del orden de 2,5%  a 3% , cifra considerada com o coherente con el crecim iento de tendencia de la 
productividad. Por lo tanto, desde la perspectiva de los salarios no se esperarían presiones alcistas en 
el corto plazo sobre la inflación, pero tam poco se observan holguras en el m ercado laboral.

Respecto de la orientación de la política monetaria, durante el prim er trim estre de 1998 las tasas de 
m ercado se alinearon  con el nuevo  ob je tivo  de la tasa in te rb an caria  fijado  en feb rero  pasado  (8 ,5%  
sobre U F), m anteniéndose los spreads en niveles considerados com o norm ales respecto de las tasas de 
los docum entos del Banco Central. El m ercado de renta fija estaría señalando una m oderación en el 
grado de restricción de la política m onetaria hacia fines de 1998 para continuar durante 1999. Por su 
parte, los agregados m onetarios reflejaban para el prim er trim estre una m oderación en sus tasas de 
expansión en relación con la trayectoriade fines de 1997, evolución que sería coherente con el crecim iento 
esperado para la actividad en este período. De igual forma, las colocaciones m antenían una evolución 
coherente con el ritm o de actividad.

En lo que se refiere a la evolución del tipo de cam bio, desde fines de febrero los valores se han 
ubicado oscilando en un rango de $450 a $455 por dólar, con un spread relativam ente bajo entre los 
valores de com pra y venta y con intervenciones esporádicas de la autoridad m onetaria. Durante este 
período aún se observa bastante sensibilidad en el m ercado cam biarlo  asociada a  la evolución de la 
coyuntura internacional,en particular la situación de Japón, com o por los desarrollos internos relacionados 
con la balanza com ercial. Es im portante destacar que los ajustes de precios relativos deben ser 
coordinados con la corrección del desbalance entre gasto y producto, de m anera que eventuales aum entos 
en el tipo de cam bio no se trasladen a aum ento de los precios.

Los antecedentes disponibles de la ejecución fiscal en el año 1997 indicaron que la absorción 
pública tuvo un com portam iento m oderador sobre la dem anda agregada, en la m edida que creció por 
debajo de la expansión del producto. Sin em bargo, la recaudación de im puestos tuvo un rendim iento 
m enos favorable, producto en parte de los rezagos asociados al ciclo, situación que probablem ente se



revertirá este año. A partir de ios diferentes escenarios de ejecución fiscal posibles para 1998, es posible 
concluir que, para llegar a  niveles coherentes con la evolución del producto, se requerirá de un esfuerzo 
adicional de m oderación en el gasto.

En m ateria de actividad, com ienzan a aparecer señales incipientes de m oderación, con un prim er 
trim estre que estaría por debajo de lo presupuestado inicialm ente, situación que no se verificaría con la 
m ism a intensidad en las cifras de gasto. Del análisis de los antecedentes prelim inares, se observa que el 
consum o m antiene un elevado crecim iento, aunque con una trayectoria de m oderación, la form ación 
bruta de capital se m ueve a la baja y la acum ulación de inventarios sigue todavía creciendo en forma 
elevada. Esta m ayor acum ulación está asociada a la evolución reciente de la balanza com ercial, debido 
a las m enores exportaciones y a una acum ulación adicional de im portaciones producto de la rápida 
depreciación del tipo de cam bio y del aprovecham iento de bajos precios en dólares en los países 
asiáticos.

En materia de em pleo, aún no se ha observado ninguna evidencia de m oderación en las tasas de 
crecim iento de la ocupación, las que han oscilado con expansiones de entre 1,5% y 2,5%  en los últimos 
meses. Asim ism o, la tasa de desem pleo nacional se ha m antenido en niveles por debajo del prom edio 
histórico durante el prim er trim estre de 1998, lo que significa pocas holguras para reducciones adicionales 
en la m oderación del ritm o de crecim iento de los salarios nominales.

En el sector externo, las proyecciones de cuenta corriente ya revisadas anticipan un déficit para 
el año 1998 equivalente a una cifra del orden de 6%  del PIB, déficit que si bien es superior al previsto 
hacia fines de 1997, es considerado com o financiable dados los indicadores de solvencia del país. Esta 
desfavorable evolución de las cuentas externas se explica por un bajo nivel del precio del cobre, un 
m agro com portam iento de las exportaciones en el prim er trimestre, en particular en aquellos productos 
que van a los m ercados asiáticos y por el alto nivel que aún m antienen las im portaciones.

II. A NALISIS Y CONSECUENCLVS DE LO S A N TEC ED EN TES PRESENTA DO S

Los m iem bros del Consejo concuerdan con la evaluación de la G erencia de División Estudios 
respecto de la m archa de la econom ía durante el prim er trim estre de 1998. Se percibe com o favorable la 
evolución de los precios durante los prim eros m eses del año, lo que genera un m ayor grado de optim ism o 
sobreel com portam ientode la inflación a futuro, acorde con la m eta planteada por laautoridad. Asimismo, 
la m oderación del ritm o de expansión de la actividad durante el prim er trim estre m ás allá de lo proyectado 
inicialm ente, estaría dentro de lo esperado dentro de un contexto de ajuste. Sin em bargo, existe 
preocupación sobre el com portam iento del gasto interno, el cual no se ha desacelerado aún de acuerdo 
a lo esperado.

Respecto de las cuentas externas, el Consejo com parte la idea de que los efectos de la crisis 
asiática sobre la econom ía chilena en m ateria de precios y de com ercio exterior, todavía están sujetos a 
algún grado de incertidum bre. A nte este panoram a, los participantes com parten los riesgos existentes 
para el año en curso en m ateria de cuentas externas, ya sea por la lentitud de la dism inución del gasto, 
com o por la profundización de la crisis asiática. Tam bién se reconocen los posibles riesgos inflacionarios 
asociados a un alza del tipo de cam bio durante este año.

A nte este contexto m ás desfavorable en el plano internacional, es necesario que la autoridad 
económ ica entregue las señales adecuadas a los m ercados, de tal form a de encauzar a los agentes hacia 
un com portam iento que perm ita el cum plim iento de las principales m etas m acroeconóm icas planteadas 
para el presente año.

VIH



En conform idad con lo expuesto anteriorm ente, el Consejo concluyó lo siguiente:

1 En el contexto de los objetivos del Banco Central, de reducción gradual y sostenida de la inflación, 
el Consejo del Banco Central considera apropiado mantener la actual instanciade políticam onetaria, 
esto es, ubicada en un rango centrado en 8,5%  equivalente anual sobre UF.

2.- El Consejo del Banco Central seguirá atento a los desarrollos económ icos, fm ancierosy m onetarios 
de form a de orientar sus instrum entos para asegurar el cum plim iento de sus objetivos. Futuras 
m odificaciones de la política m onetaria podrán verificarse en la m edida en que los principales 
indicadores m acroeconóm icos, com o inflación y rem uneraciones, gasto público y privado y el 
desarrollo de las cuentas externas, m uestren un com portam iento coherente con la consecución 
de las m etas m acroeconóm icas propuestas para 1998.



INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA - IMACEC (1) (5)
(Base : Promedio 1986 = 100)

Fecha
SERIE ORIGINAL

Indice Variación Porcentual
COMPONENTE DE TENDENCIA CÍCUCA(2) 

índice Variación Porcentual
Mes 12 meses Promedio

(3)
Mes 12 meses Promedio

(3)

1993 Promedio
1994 Promedio
1995 Promedio
1996 Promedio
1997 Promedio

1997

170,1
179.8
198.9
213.6
228.6

6,4(4) 
5,0(4) 

10,4 (4) 
8,0(4) 

10,6(4)

7.0 
5,7

10,6
7,4
7.1

Enero 229,8 6,2 5,0 5,0
Febrero 217,0 -5,6 3,3 4,2
Marzo 234,2 7,9 3,6 4,0
Abril 226,2 -3,4 5,8 4,4
Mayo 226,7 0,2 5,5 4,6
Junio 223,5 -1,4 6,0 4,9
Julio 226,9 1,5 8,7 5,4
Agosto 223,9 -1,3 7,1 5,6
Septiembre 222,3 -0,7 11,2 6,2
Octubre 240,5 8,2 8,9 6,5
Noviembre 233,5 -2,9 9,5 6,7
Diciembre 239,3 2,5 10,6 7,1

171,0 5 ,3 (4 ) 7,5
180,6 - 7 ,5(4) 5,6
199,1 - 10,3 (4) 10,2
213,3 - 6,1 (4) 7,2
228,6 8 ,0 (4 ) 7,2

219,9 0,4 5,7 5,7
220,8 0,4 5,4 5,6
221,7 0,4 5,2 5,4
222,9 0,6 5,4 5,4
224,7 0,8 6,0 5,6
227,0 1,0 6,9 5,8
229,6 1,2 7,8 6,1
232,3 1,2 8,6 6,4
234,7 1,0 9,0 6,7
236,2 0,7 9,1 6,9
236,9 0,3 8,7 7,1
236,6 -0,1 8,0 7,2

1998
Enero 245,5 2,6 6,9 6,9 235,9 -0,3 7,3 7,3
Febrero 232,1 -5,5 6,9 6,9 235,2 -0,3 6,5 6,9
Marzo 253,1 9,1 8,1 7,3 234,6 -0,2 5,8 6,5
Abril 241,5 -4,6 6,7 7,2 234,2 -0,2 5,1 6,2
Mayo 236,3 -2,2 4,2 6,6 234,0 -0,1 4,1 5,8

(1) Corresponde al nuevo Indicador Mensual de Actividad Económica (IMACEC), estructurado a base de la Matriz de Insumo-Pro­
ducto de 1986. La cobertura de este indicador comprende casi la totalidad de las actividades económicas incluidas en el PIB. Para 
el periodo 1986 - 1994 se efectuó una revisión en la actualización de diversas fuentes estadísticas y mejoras metodológicas intro­
ducidas en algunas mediciones sectoriales.

(2) Cálculo realizado a base del modelo X-11-ARlMA.
(3) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4) Variación diciembre a diciembre.
(5) Cifras provisionales.



ÍNDICES

Cuadro 2

DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL

SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL DOTIUrO NAQCmL EE ESTAESfenCAS (1)
Fecha índice Variación Porcentual índice Variación Porcentual

(1990= 100) Mes 12 meses Promedio

(2)
(1989=100) Mes 12 meses Promedio

(2)

1993 Promedio 127,6 5,2(3) 6,6 123,5 1,8(3) 4,8
1994 Promedio 130,8 4,1(3) 2,5 127,9 - 0,1(3) 3,7
1995 Promedio 138,4 2,3(3) 5,8 135,8 - 6,9(3) 6,2
19% Promedio 141,8 4,0(3) 2,4 139,0 - 6,1(3) 2,4
1997 Promedio (4) 148,1 7,5(3) 4,5 144,8 8,8(3) 4,1

1997
Enero 141,2 -1.3 1,8 1,8 143,3 4,4 3,1 3,1
Febrero 133,4 -5,5 1,9 1,8 126,3 -11,9 -1,4 0,9
Marzo 150,5 12,8 -2,6 0,2 142,0 12,4 -3,3 -0,6
Abril 149,7 -0,5 5,2 1,5 145,5 2,5 2,5 0,2
Mayo 149,2 -0,3 5,5 2,3 148,3 1,9 4,2 1,0
Junio 148,0 -0,8 6,9 3,0 143,7 -3,1 7,9 2,1
Julio (4) 157,7 6,6 8,7 3,9 156,2 8,7 8,3 3,0
Agosto (4) 150,5 -4,6 4,3 3,9 145,7 -6,7 1,7 2,9
Septiembre (4) 140,3 -6,8 7,8 4,3 137,2 -5,8 8,1 3,4
Octubre (4) 155,8 11,0 3,4 4,2 154,6 12,7 5,1 3,6
Noviembre (4) 146,7 -5,9 3,8 4,2 145,4 -6,0 5,1 3,7
Diciembre (4) 153,9 4,9 7,5 4,5 149,4 2,8 8,8 4,1

1998
Enero (4) 142,0 -7,7 0,6 0,6 141,8 -5,1 -1,0 -1,0
Febrero (4) 133,0 -6,4 -0,2 0,2 128,7 -9,2 1,9 0,3
Marzo (4) 161,9 21,7 7,6 2,9 153,3 19,1 8,0 3,0
Abril (4) 153,6 -5,1 2,6 2,7 148,8 -2,9 2,3 2,8
Mayo (4) 150,5 -2,0 0,8 2,3 143,0 -3,9 -3,6 1,4

(1) índice excluye fundición y refinación de cobre.
(2) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(3) Variación diciembre a diciembre.
(4) Ci£ras provisionales. En el caso de SOFOFA las cifras son provisionales desde 1993.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).



ÍNDICES DE VENTAS INDUSTRIALES

Fecha
SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL

índice

(1990=100)
Variación Porcentual

Mes 12 meses Promedio 
(2)

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICAS ( 1) 
índice Variación Porcentual

(1989=100) Mes 12 meses Promedio
(2)

1993 Promedio 128,4
1994 Promedio 129,8
1995 Promedio 138,3
1996 Promedio 141,9
1997 Promedio (4) 150,8

3,5 (3) 
1,8 (3) 

-1,7 (3) 
7 ,8(3) 
9,4 (3)

7.3 
1,1
6.5
2.6
6.3

125,0
129,5
135.8
139.8 
146,4

0,8 (3) 
0,7 (3) 
0 ,7(3) 

10,8 (3) 
7.1 (3)

8,2
3.6
4.9
2.9
4.7

1997
Enero 144,2 -3,7 9,2 9,2 147,4 1,8 9,2
Febrero 132,5 -8,1 1,7 5,5 126,1 -14,5 1,8
Marzo 155,5 17,4 0,3 3,6 148,7 17,9 1,8
Abril 156,9 0,9 8,1 4,7 152,8 2,8 7,4
Mayo 145,3 -7,4 -1,3 3,5 141,4 -7,5 -3,7
Junio 144,1 -0,8 6,0 3,9 139,8 -1,1 3,7
Julio (4) 154,9 7,5 7,4 4,4 152,6 9,2 8,2
Agosto (4) 153,1 -1,1 9,1 5,0 147,1 -3,6 5,2
Septiembre (4) 149,4 -2,4 12,8 5,8 143,0 -2,8 8,7
Octubre (4) 158,5 6,1 7,7 6,0 155,3 8,6 2,7
Noviembre (4) 150,8 -4,8 5,7 6,0 147,3 -5,2 5,0
Diciembre (4) 163,9 8,6 9,4 6,3 155,1 5,3 7,1

9,2

1998
Enero (4) 145,0 -11,5 0,7 0,7 143,1 -7,7 -2,9 -2,9
Febrero (4) 137,5 -5,2 3,3 1,9 131,9 -7,8 4,6 0,5
Marzo (4) 166,6 21,2 7,1 3,7 160,5 21,7 7,9 3,2
Abril (4) 154,0 -7,5 -1,8 2,3 152,8 -4,8 0,0 2,3
Mayo (4) 149,1 -3,2 2,6 2,4 140,6 -8,0 -0,6 1,7

(1) índice excluye fundición y refinación de cobre.
(2) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(3) Variación diciembre a diciembre.
(4) Cifras provisionales. En el caso de SOFOFA las c ifm  son provisionales desde 1993.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).



EMPLEO Y DESOCUPACIÓN (1) (2)
PROMEDIOS MÓVILES TRIM ESTRALES TERMINADOS EN EL M ES QUE SE INDICA

(M iles de personas)

PAIS REGION METROPOLITANA DE SANTIAGO
Fecha Fuerza de 

Trabajo
Ocupados Desocupados Tasa de 

Desocupa­
ción

Fuerza de 
Trabajo

Ocupados Desocupados Tasa de 

Desocupa­
ción

1993 Promedio 5.377,3 4.976,5 345,8 6,5 2.238,7 2.101,0 137,7 6,1
1994 Promedio 5.458,8 5.033,7 425,1 7,8 2.313,0 2.122,1 190,9 8,3
1995 Promedio 5.497,4 5.092,3 405,1 7,4 2.329,5 2.154,3 175,1 7,5
1996 Promedio 5.521,9 5.164,0 357,9 6,5 2.351,6 2.185,6 166,0 7,1
1997 Promedio 5.618,4 5.274,6 343,8 6,1 2.415,9 2.244,8 171,1 7,1

1997
Enero 5.607,5 5.302,6 304,9 5,4 2.393,9 2.241,8 152,1 6,4
Febrero 5.596,6 5.292,1 304,5 5,4 2.377,9 2.228,3 149,6 6,3
Marzo 5.577,3 5.251,8 325,5 5,8 2.363,0 2.199,0 164,0 6,9
Abril 5.590,5 5.257,5 332,9 6,0 2.384,1 2.218,9 165,2 6,9
Mayo 5.579,4 5.225,8 353,6 6,3 2.397,4 2.217,8 179,7 7,5
Junio 5.562,2 5.194,9 367,2 6,6 2.408,5 2.227,5 181,0 7,5
Julio 5.591,4 5.217,0 374,4 6,7 2.429,8 2.244,2 185,6 7,6
Agoste 5.643,2 5.266,4 376,8 6,7 2.453,2 2.267,8 185,4 7,6
Septiembre 5.678,4 5.298,1 380,3 6,7 2.463,7 2.267,4 196,3 8,0
Octubre 5.655,4 5.290,8 364,6 6,5 2.435,3 2.254,1 181,2 7,4
Noviembre 5.654,8 5.317,5 337,3 6,0 2.432,2 2.264,9 167,4 6,9
Diciembre 5.683,8 5.380,2 303,6 5,3 2.451,8 2.306,5 145,3 5,9

1998
Enero 5.697,4 5.398,4 299,0 5,3 2.463,2 2.312,8 150,4 6,1
Febrero 5.667,7 5.377,4 290,3 5,1 2.441,6 2.301,3 140,4 5,8
Marzo 5.682,3 5.381,7 300,6 5,3 2.441,0 2.294,3 146,8 6,0
Abril 5.682,5 5.382,1 300,4 5,3 2.435,9 2.296,0 139,9 5,7
Mayo 5.691,1 5.370,3 320,8 5,6 2.446,9 2.297,0 149,8 6,1

(1) Considera a la población de 15 años y más.
(2) Corresponde a los resultados de la Nueva Encuesta Nacional del Empleo, basada en el Censo de Población y Vivienda de 1992. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



E M P L E O  Y D ESO CUPA CIÓN  EN E L  GRAN SA NTIAGO
(Miles de personas)

Fecha
FUERZA DE 

TRABAJO
OCUPADOS DESOCUPADOS TASA DE 

DESOCUPA­
CIÓN

1993 Promedio 2.105,0 1.972,6 132,4 6,3

1994 Promedio 2.195,2 2.046,4 148,8 6,8

1995 Promedio 2.248,7 2.099,7 149,0 6,6

1996 Promedio 2.322,9 2.178,0 145,0 6,2

1997 Promedio 2.351,0 2.194,8 156,2 6,6

1996
Marzo 2.288,3 2.147,9 140,4 6,1

Junio 2.287,7 2.121,8 165,9 7,2

Septiembre 2.359,6 2.219,9 139,7 5,9

Diciembre 2.356,1 2 77?,2 133,9 5,7

1997
Marzo 2.344,6 2.188,9 155,7 6,6

Junio 2.311,4 2.155,6 155,8 6,7

Septiembre 2.380,5 2.220,4 160,1 6,7

Diciembre 2.367,3 2.214,2 153,1 6,5

1998
Marzo 2.386,5 2.226,6 159,9 6,7



EMPLEO Y DESOCUPACIÓN EN EL GRAN SANTIAGO
(Miles de personas)

Fecha
FUERZA DE 

TRABAJO
OCUPADOS DESOCUPADOS TASA DE 

DESOCUPA­
CIÓN

1993 Promedio 2,105,0 1.972,6 132,4 6,3

1994 Promedio 2.195,2 2.046,4 148,8 6,8

1995 Promedio 2.248,7 2.099,7 149,0 6,6

1996 Promedio 2.322,9 2.178,0 145,0 6,2

1997 Promedio 2.351,0 2.194,8 156,2 6.6

1996
Marzo 2.288,3 2.147,9 140,4 6,1

Junio 2.287,7 2.121,8 165,9 7,2

Septiembre 2.359,6 2.219,9 139,7 5,9

Diciembre 2.356,1 2.222,2 133,9 5.7

1997
Marzo 2.344.6 2.188,9 155,7 6.6

Junio 2.311,4 2.155,6 155,8 6,7

Septiembre 2.380,5 2.220,4 160,1 6,7

Diciembre 2.367,3 2.214,2 153,1 6,5

1998
Marzo 2.386,5 2.226,6 159,9 6,7



EDIFICACIÓN APROBADA E INICIADA - SECTORES PÚBLICO Y PRIVADO  
OBRAS NUEVAS - TOTAL PAÍS
(Número y superficie de viviendas)

Fecha
VIVIENDAS SUPERFICIE

Número Variación Porcentual Miles de m i Variación Porcentual
Mes 12 meses Acumulada

(1)

Mes 12 meses Acumulada

(1)

1993 122.062 12,5 7.279 3,6
1994 124.785 - 2,2 7.402 - - 1,7
1995 135.600 - 8,7 8.501 - - 14,8
1996 143.823 - 6,1 9.353 - - 10,0
1997 137.487 ” -4,4 9.341 “ “ -0,1

1997
Enero 12.847 -44,4 -19,8 -19,8 824 -39,5 -11,9 -11,9
Febrero 10.304 -19,8 -7,9 -14,9 650 -21,1 -3,6 -8,4
Marzo 8.882 -13,8 -12,8 -14,3 554 -14,8 -16,6 -10,8
Abril 12.969 46,0 53,7 -1,8 940 69,7 64,9 4,4
Mayo 13.325 2,7 28,2 3,7 938 -0,2 40,4 11.3
Junio 13.700 2,8 46,2 9,8 836 -10,9 24,6 13,4
Julio 12.155 -11,3 -16,9 4,9 831 -0,6 -13,1 8.5
Agosto 8.442 -30,5 -7,2 3,7 586 -29,5 -14,6 5.8
Septiembre 8.524 1,0 -17,3 1,5 584 -0,3 -11,2 4.0
Octubre 16.687 95,8 107,3 9,4 972 66,4 57,0 8.7
Noviembre 10.600 -36,5 -18,7 6,4 982 1,0 10,2 8,8
Diciembre 9.052 -14,6 -60,8 -4,4 644 -34,4 -52,7 -0.1

1998 (2)
Enero 9.427 4,1 -26,6 -26,6 660 2,5 -19,9 -19,9
Febrero 9.677 2,7 -6,1 -17,5 672 1,8 3,4 -9.6
Marzo 12.816 32,4 44,3 -0,4 884 31,5 59,6 9,3
Abril 11.326 -11,6 -12,7 -3,9 673 -23,9 -28,4 -2,7
Mayo 8.610 -24,0 -35,4 -11,1 513 -23,8 -45,3 -12,9

(1) Variación acumulada en el año respecto de la variación acumulada a igual período del año anterior.
(2) Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



ÍNDICE DE PRODUCCIÓN MINERA
(Base: Promedio 1990 = 100)

Fecha
ÍNDICE

Mes
VARIACIÓN PORCENTUAL 

12 Meses Promedio
(1)

1993 Promedio 123,2 4,0
1994 Promedio 131,4 - 7,8 (2) 6,6
1995 Promedio 146,2 - 11,2 (2) 11,3
1996 Promedio 178,8 - 25,9 (2) 22,3
1997 Promedio (3) 193,3 “ 3,8 (2) 8,1

1997 (3)
Enero 182,3 -10,7 15,2 15,2
Febrero 169,2 -7,2 1,9 8,4
Marzo 192,5 13,8 11,3 9,4
Abril 187,1 -2,8 8,2 9,1
Mayo 226,0 20,8 26,3 12,7
Junio 184,0 -18,6 4,2 11,3
Julio 188,4 2,4 3,0 10,0
Agosto 190,0 0,8 5,2 9,4
Septiembre 198,1 4,3 12,0 9,7
Octubre 197,9 -0,1 1,2 8,8
Noviembre 191,6 -3,2 6,6 8,6
Diciembre 211,9 10,6 3,8 8,1

1998 (3)
Enero 193,9 -8,5 6,4 6,4
Febrero 182,4 -5,9 7,8 7,1
Marzo 205,7 12,8 6,9 7,0
Abril 208,7 1,5 11,5 8,2
Mayo 219,4 5,1 -2,9 5,5

(1) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(2) Variación diciembre a diciembre.
(3) Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



2 DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERÉS

EMISIÓN: ORIGEN DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en nniiles de millones de pesos)

Fecha
EMISIÓN (I )

Monto Variación
Promedio

OPERACIONES DE CAMBIO
Compra Neta 

de Moneda 
Extranjera (2)

Otros (3)
CREDITO INTERNO M/N

Sector
Financiero

Resto

1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre
1997 Diciembre

758,24
858,92

1.039,13
1.203,82
1.431,78

80,46
69,33
96,02

104,67
142,60

3,93
357,87

8,50
57,47

-246,69

-1,50
2,12

-0,18
0,58
3,79

78,03
-290,66

87,70
46,62

385,50

1997
Enero
Febrero
MíU'zo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1.211,67
1.246,96
1.196,54
1.211,50
1.221,43
1.240,79
1.245,33
1.211,15
1.310,70
1.234,35
1.289,18
1.431,78

7,85
35,29

-50,42
14,96
9,93

19,36
4,54

-34,18
99,55

-76,35
54,83

142,60

95,14
116,28
108,25
56,86
51,89

146,23
75,57
87,79
64,06
72,82
18,29

-246,69

0,24
-18,24
-20,67

1,75
-16,65

-4,10
1,35

-2,07
5,50
3,11
4,62
3,79

-87,53 
-62,75 

-138,00 
-43,65 
-25,31 

-122,77 
-72,38 

-119,90 
29,99 

-152,28 
31,92 

385,50

1998
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio 15

1.417,97
1.461,19
1.411,33
1.467,53
1.437,57
1.414,22
1.443,88

-13,81
43,22

-49,86
56,20

-29,96
-23,35
29,66

-457,13
-235,10

-82,84
-123,02

-19,29
-402,40
-513,32

0,51
0,21

0,04

1,11

1,96
3,43
2,95

442,81
278.11 

32,94
178.11 
-12,63 
375,62 
540,03

(1) Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulación, más los depósitos 
del sistema financiero en el Banco Central.

(2) Incluye swaps, acuerdo N° 1.686, redenominación de títulos de la deuda externa, operaciones de la Tesorería y otros. Nótese que por 
lo anteriormente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesariamente a intervención del Banco Central en el 
mercado formal de divisas (flotación sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.



EMISIÓN: ORIGEN DE LAS VARIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones de pesos)

Fecha
EMISIÓN (1)

Monto Variación 
de Saldos

OPERACIONES DE CAMBIO
Compra Neta 

de Moneda 
Extranjera (2)

Otros (3)
CREDITO INTERNO M ^

Sector
Financiero

Resto

1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre
1997 Diciembre

699,80
878,88

1.068,55
1.211,27
1.395,16

38,54
127,23
162,30
159,44
139,09

10,85
147,67
21,29
89,88

-316,22

-1,30
3,06

- 0,02
0,56

- 0,88

28,99
-23,50
141,03
69,00

456,19

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1.167,42
1.153,64
1.299.69 
1.150,95 
1.257,19
1.164.69 
1.199,59 
1.182,98 
1.330,97 
1.166,88 
1.256,07 
1.395,16

-43,85
-13,78
146,05

-148,74
106,24
-92,50
34,90

-16,61
147,99

-164,09
89,19

139,09

94,96
132,08
75.37 
22,13

152,41
84,86
84,90
83,82
55,07
62.37 

-30,73
-316,22

-0,32
-38,53

0,91
1,67

-21,35
0,98

-0,18
2,93
3,27
3,33
6,92

- 0,88

-138,49
-107,33

69,77
-172,54

-24,82
-178,34

-49,82
-103,36

89,65
-229,79

113,00
456,19

1998
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio 15

1.553,96
1.422,31
1.394,59
1.383,19
1.373,09
1.502,27
1.405,90

158,80
-131,65

-27,72
-11,40
- 10,10

129,18
-96,37

-590,15
-77,46
-48,39

- 101,86

-4,68
-811,31
-102,52

0,19
0,29
0,29
1,22
4,24
3,42
1,21

748,76
-54,48
20,38
89,24
-9,66

937,07
4,94

(1) Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulación, más los depósitos 
del sistema financiero en el Banco Central.

(2) Incluye svk'aps, acuerdo N° 1.686, redenominación de títulos de la deuda externa, operaciones de la Tesorería y otros. Nótese que por 
lo anteriormente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesariamente a intervención del Banco Central en el 
mercado formal de divisas (flotación sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.



EMISIÓN Y CIRCULANTE
PROMEDIOS MENSUALES 
(M iles de millones de pesos)

Fecha
EMISIW CIRCULANTE (2)

Monto Variacién Porcentual (1) Monto Variación Porcentual (1)
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre

1993 Diciembre 758,2 7,8 (3) 17,4 494,2 23,2 (3) 21,1
1994 Diciembre 858,9 - 13,2 (3) 13,3 572,2 - 15,3 (3) 15,8
1995 Diciembre 1.039,1 - 19,9 (3) 21,0 666,3 - 16,8 (3) 16,5
1996 Diciembre 1.203,8 - 17,9 (3) 15,8 748,2 - 14,8 (3) 12.3
1997 Diciembre 1.431,8 - 15,8 (3) 18,9 880,0 - 14,3 (3) 17.6

1997
Enero 1.211,7 0,7 13,6 0,7 738,5 -1,3 12,6 -1,3
Febrero 1.247,0 2,9 16,1 3,6 753,5 2,0 11,8 0.7
Marzo 1.196,5 -4,0 14,7 -0,6 746,7 -0,9 11,9 -0.2
Abril 1.211,5 1,3 13,5 0,6 741,0 -0,8 11,8 -1.0
Mayo 1.221,4 0,8 13,2 1,5 748,2 1,0 12,6 0.0
Junio 1.240,8 1,6 16,0 3,1 765,9 2,4 14,5 2.4
Julio 1.245,3 0,4 14,8 3,4 758.1 -1.0 16,0 1,3
Agosto 1.211,1 -2,7 17,9 0.6 749,3 -1,2 16,0 0,1
Septiembre 1.310,7 8,2 17,8 8,9 793,1 5.8 15,6 6,0
Octubre 1.234,4 -5,8 15,2 2.5 766,3 -3.4 14,9 2,4
Noviembre 1.289,2 4,4 17,3 7,1 778,9 1.6 16,1 4,1
Diciembre 1.431,8 11,1 18,9 18,9 880,0 13.0 17,6 17,6

1998
Enero 1.418.0 -1,0 17,0 -1,0 847.1 -3,7 14,7 -3,7
Febrero 1.461,2 3,0 17,2 2,1 853.7 0,8 13,3 -3,0
Marzo 1.411,3 -3,4 18,0 -1,4 843,6 -1,2 13,0 -4,1
Abril 1.467,5 4,0 21,1 2,5 846,3 0,3 14,2 -3,8
Mayo (4) 1.437,6 -2.0 17,7 0,4 835,9 -1,2 11,7 -5,0
Junio (4) 1.414,2 -1,6 14,0 -1,2 852,3 2,0 11,3 -3,2
Julio 15 (4) 1.443.9 2,1 0,8 843,9 -1,0 -4,1

(1) Cuando la información corresponde al promedio de la quincena, la variación mensual se calcula respecto al mes anterior y la
variación anual respecto a diciembre.

(2) Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulación, menos los sal­
dos en caja del sistema financiero.

(3) Variación media anual.
(4) Cifras provisionales.



DINERO PRIVADO (M IA) (1)
PROMEDIOS MENSUALES 
(M iles de millones de pesos)

Fecha
MONTO VARIACIÓN PORCENTUAL (2)

Mes 12 Meses Respecto
Diciembre

1993 Diciembre 1.567,5 19,1 (3) 22,2
1994 Diciembre 1.919,7 - 17,8 (3) 22,5
1995 Diciembre 2.292,0 - 22,5 (3) 19,4
1996 Diciembre 2.589,0 - 16,3 (3) 13,0
1997 Diciembre 3.107,9 - 17,0 (3) 20,0

1997
Enero 2.710,4 4,7 13,8 4,7
Febrero 2.666,0 -1,6 14,1 3,0
Marzo 2.662,5 -0,1 14,7 2,8
Abril 2.683,0 0,8 15,2 3,6
Mayo 2.695,4 0,5 16,3 4,1
Junio 2.772,8 2,9 18,2 7,1
Julio 2.720,0 -1,9 19,7 5,1
Agosto 2.685,1 -1,3 17,9 3,7
Septiembre 2.851,5 6,2 20,4 10,1
Octubre 2.748,0 -3,6 17,8 6,1
Noviembre 2.754,3 0,2 15,0 6,4
Diciembre 3.107,9 12,8 20,0 20,0

1998
Enero 3.108,3 0,0 14,7 0,0
Febrero 2.960,9 -4,7 11,1 -4,7
Marzo 2.950,0 -0,4 10,8 -5,1
Abril 2.975,0 0,8 10,9 -4,3
Mayo (4) 2.956,3 -0,6 9,7 -4,9
Junio (4) 2.994,9 1,3 8,0 -3,6
Julio 15(4) 2.874,2 -4,0 -7,5

(1) M IA  = C + D IA  (véase definición en cuadro 13). A partir de mayo de 1991, el dinero privado se mide con una metodología
mejorada. Para una mejor explicación véase el Boletín Mensual del Banco Central de marzo de 1994.

(2) Cuando la información corresponde al promedio de la quincena, la variación mensual se calcula respecto al mes anterior y la va­
riación anual respecto a diciembre.

(3) Variación media anual.
(4) Cifras provisionales.



TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (M 7) (1)
PROMEDIOS MENSUALES 
(Miles de millones de pesos)

Fecha
MONTO VARIACIÓN PORCENTUAL (2)

Mes 12 Meses Respecto
Diciembre

1993 Diciembre 13.019,7 27,4 (3) 26,7
1994 Diciembre 15.502,2 - 21,8 (3) 19,1
1995 Diciembre 18.920,4 - 21,7 (3) 22,0
1996 Diciembre 22.864,6 - 22,1 (3) 20,8
1997 Diciembre 27.790,1 - 20,7 (3) 21,5

1997
Enero 23.381,1 2,3 21,1 2,3
Febrero 23.706,4 1,4 21,1 3,7
Marzo 24.003,5 1,3 20,4 5,0
Abril 24.434,2 1,8 21,6 6,9
Mayo 24.704,1 1,1 22,1 8,0
Junio 25.311,2 2,5 21,5 10,7
Julio 25.593,3 1,1 20,1 11,9
Agosto 25.717,9 0,5 18,4 12,5
Septiembre 26.243,9 2,0 19,7 14,8
Octubre 26.638,7 1,5 20,2 16,5
Noviembre 27.231,2 2,2 21,4 19,1
Diciembre 27.790,1 2,1 21,5 21,5

1998
Enero 27.686,2 -0,4 18,4 -0,4
Febrero 27.681,8 0,0 16,8 -0,4
Marzo 28.080,3 1,4 17,0 1,0
Abril 28.343,9 0,9 16,0 2,0
Mayo (4) 28.419,3 0,3 15,0 2,3
Junio (4 ) 28.665,0 0,9 13,3 3,1
Julio 15(4) 28.855,9 0,7 3,8

(1) Véase definición en cuadro 12.
(2) Cuando la información corresponde al promedio de la quincena, la variación mensual se calcula respecto al mes anterior y la va­

riación anual respecto a diciembre.
(3) Variación media anual.
(4) Cifras provisionales.



AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS 
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)

Fecha M I M lA ( l) M2A M3 M4 M5 M6 M7

1993 Diciembre 1.464,18 1.573,74 5.658,07 6.799,66 11.010,55 11.027,06 12,305,66 13,025,98
1994 Diciembre 1.772,34 1.919,72 6.712,71 8.022,91 13.080,19 13.091,72 14,863,34 15,502,22
1995 Diciembre 2.010,72 2.291,99 8.453,62 9.969,05 15.832,45 15.838,99 18,313,16 18,920,39
1996 Diciembre 2.278,27 2.588,96 10.582,61 12.265,91 19.131,00 19.131,00 22,317,89 22,864,64
1997 Diciembre 2.803,31 3.107,87 12.936,42 14.811,85 23,147,57 23.147,57 27.236,79 27,790,14

1997
Enero 2.346,56 2.710,36 10.960,29 12.654,90 19.586,62 19,586,62 22.802,53 23,381,11
Febrero 2.323,14 2.665,95 11.039,03 12.746,41 19,803,83 19,803,83 23.091,53 23.706,39
Marzo 2.375,69 2.662,51 11.131,21 12.853,60 20,003,56 20.003,56 23.405,56 24.003,49
Abril 2.425,34 2.682,98 11.256,10 12.999,91 20.393,42 20.393,42 23.844,98 24.434,15
Mayo 2.452,13 2.695,44 11.358,84 13.118,12 20.571,36 20.571,36 24,118,09 24.704,09
Junio 2.521,80 2.772,78 11.683,90 13.475,91 21.065,66 21.065,66 24,697,35 25,311,16
Julio 2.493,72 2.719,99 11.695,61 13.508,38 21.361,17 21.361,17 25,004,53 25,593,34
Agosto 2.455,27 2.685,05 11.774,15 13.597,42 21.460,57 21.460,57 25,184,70 25,717,85
Septiembre 2.589,81 2.851,49 12.089,56 13.926,46 21.876,35 21.876,35 25.710,87 26.243,93
Octubre 2.503,62 2.747,99 12.322,91 14.173,59 22.246,56 22.246,56 26.101,57 26.638,74
Noviembre 2.475,16 2.754,29 12.571,12 14.437,53 22.674,52 22.674,52 26.687,51 27.231,18
Diciembre 2,803,31 3.107,87 12.936,42 14.811,85 23.147,57 23.147,57 27,236,79 27.790,14

1998
Enero 2.798,15 3.108,26 13.204,14 15.087,56 23.021,75 23.021,75 27,070,61 27.686,23
Febrero 2.656,00 2.960,90 13.331,80 15.212,75 22.907,32 22.907,32 27,004,77 27.681,79
Marzo 2.663,59 2.950,01 13.455,63 15,343,84 23.229,01 23.229,01 27,397,08 28.080,27
Abril 2.655,22 2.975,02 13.550,39 15.449,35 23.513,20 23.513,20 27,642,55 28.343,86
Mayo (2) 2.648,41 2.956,28 13.800,80 15.714,26 23.577,52 23.577,52 27,717,63 28.419,32
Junio (2) 2.683,86 2.994,87 13.945,13 15.886,52 23.795,77 23.795,77 27,937,76 28.665,04
Julio 15(2) 2.558,52 2.874,16 14.333,85 16.277,03 23.976,53 23,976,53 28,037,26 28.855,92

MI = C + DI (DI: Depósitos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje)
MIA = MI + Dv (Dv: Depósitos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depósitos de ahorro a la vista)
M2A = MIA + Dp (Dp: Depósitos a plazo del sector privado)
M3 = M2A + Ahp (Ahp: Depósitos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda)
M4 = M3 + Documentos del Banco Central en poder del público (Sector privado no financiero)
M5 = M4 + Pagarés de Tesorería en poder del público (Sector privado no financiero)
M6 = M5 + Letras de crédito en poder del público (Sector privado no financiero)
M7 = M6 + Depósitos en moneda extranjera del sector privado
(1) A partir de mayo de 1991 el dinero privado se mide con una metodología mejorada. Para una mejor explicación véase el Boletín Mensual del 

Banco Central de marzo de 1994.
(2) Información provisional a base de antecedentes diarios proporcionados por el sistema financiero.



COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS 
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)

Fecha
C D IA Dp Ahp Documentos 

del Banco 
Central

Pagarés
de

Tesorería

Letras
de

Crédito

Depósitos en 
Moneda Extr. 
Sector Privado

1993 Diciembre 494,15 1.079,59 4.084,33 1.141,59 4.210,89 16,51 1.278,60 720,32
1994 Diciembre 572,15 1.347,57 4.792,99 1.310,20 5.057,28 11,53 1.771,62 638,88
1995 Diciembre 666,31 1.625,68 6.161,63 1.515,43 5.863,40 6,54 2.474,17 607,23
1996 Diciembre 748,16 1.840,80 7.993,65 1.683,30 6.865,09 0,00 3.186,89 546,75
1997 Diciembre 880,03 2.227,84 9.828,55 1.875,43 8.335,72 0,00 4.089,22 553,35

1997
Enero 738,45 1.971,91 8.249,93 1.694,61 6.931,72 0,00 3.215,91 578,58
Febrero 753,52 1.912,43 8.373,08 1.707,38 7.057,42 0,00 3.287,70 614,86
Marzo 746,69 1.915,82 8.468,70 1.722,39 7.149,96 0,00 3.402,00 597,93
Abril 740,99 1.941,99 8.573,12 1.743,81 7.393,51 0,00 3.451,56 589,17
Mayo 748,16 1.947,28 8.663,40 1.759,28 7.453,24 0,00 3.546,73 586,00
Junio 765,94 2.006,84 8.911,12 1.792,01 7.589,75 0,00 3.631,69 613,81
Julio 758,10 1.961,89 8,975,62 1.812,77 7.852,79 0,00 3.643,36 588,81
Agosto 749,26 1.935,79 9.089,10 1.823,27 7.863,15 0,00 3.724,13 533,15
Septiembre 793,08 2.058,41 9.238,07 1.836,90 7.949,89 0,00 3.834,52 533,06
Octubre 766,29 1.981,70 9.574,92 1.850,68 8.072,97 0,00 3.855,01 537,17
Noviembre 778,87 1.975,42 9.816,83 1.866,41 8.236,99 0,00 4.012,99 543,67
Diciembre 880,03 2.227,84 9.828,55 1.875,43 8.335,72 0,00 4.089,22 553,35

1998
Enero 847,08 2.261,18 10.095,88 1.883,42 7.934,19 0,00 4.048,86 615,62
Febrero 853,72 2.107,18 10.370,90 1.880,95 7.694,57 0,00 4.097,45 677,02
Marzo 843,55 2.106,46 10.505,62 1.888,21 7.885,17 0,00 4.168,07 683,19
Abril 846,28 2.128,74 10.575,37 1.898,96 8.063,85 0,00 4.129,35 701,31
Mayo (♦) 835,91 2.120,37 10.844,52 1.913,46 7.863,26 0,00 4.140,11 701,69
Junio (*) 852,30 2.142,57 10.950,26 1.941,39 7.909,25 0,00 4.141,99 727,28
Julio I5(*) 843,87 2.030,29 11.459,69 1.943,18 7.699,49 0,00 4.060,74 818,66

C
DIA

Dp
Ahp

: Circulante (en poder del público).
: Cuentas corrientes + otros depósitos a la vista del sector privado no financiero netos de canje, descontado de este último los documentos de­
positados en la cuenta única fiscal + depósitos de ahorro a la vista. El canje corresponde a documentos recibidos por los bancos y girados 
contra todo tipo de depósitos (públicos, privados e interfinancieros).

: Depósitos a plazo del sector privado.
: Depósitos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda.

(*) Información provisional a base de antecedentes diarios proporcionados por el sistema financiero.



DINERO Y DEPÓSITOS A PLAZO DEL SECTOR PÚBLICO (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Fecha
TOTAL Dg (2) TOTAL Dpg (2)

Monto Variación Porcentual (3) Monto Variación Porcentual (3)
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre

1993 Diciembre 453,91 25,5 (4) 12,5 48,66 -4,6 (4) -9,1
1994 Diciembre 498,85 - 17,1 (4) 9,9 98,27 - 36,2 (4) 102,0
1995 Diciembre 655,37 - 26,1 (4) 31,4 158,14 - 51,3 (4) 60,9
1996 Diciembre 655,01 - 6,4 (4) -0,1 81,83 - -4,5 (4) -48,3
1997 Diciembre 747,91 - 7,7 (4) 14,2 132,94 - -18,0 (4) 62,5

1997
Enero 659,07 0,6 3,3 0,6 74,82 -8,6 -52,1 -8,6
Febrero 575,18 -12,7 -6,8 -12,2 69,67 -6,9 -50,2 -14,9
Marzo 582,64 1,3 -2,8 -11,0 74,50 6,9 -39,3 -9,0
Abril 596,76 2,4 -1,3 -8,9 113,09 51,8 -1,4 38,2
Mayo 828,70 38,9 5,4 26,5 128,82 13,9 8,8 57,4
Junio 635,20 -23,3 21,7 -3,0 96,97 -24,7 -24,9 18,5
Julio 638,60 0,5 23,0 -2,5 77,94 -19,6 -33,6 -4,8
Agosto 673,91 5,5 23,5 2,9 78,14 0,3 -31,7 -4,5
Septiembre 600,72 -10,9 8,1 -8,3 85,55 9,5 -20,6 4,5
Octubre 643,50 7,1 5,1 -1,8 90,10 5,3 -9,0 10,1
Noviembre 668,95 4,0 5,1 2,1 110,68 22,8 37,1 35,3
Diciembre 747,91 11,8 14,2 14,2 132,94 20,1 62,5 62,5

1998
Enero 913,16 22,1 38,6 22,1 276,67 108,1 269,8 108,1
Febrero 858,22 -6,0 49,2 14,7 368,68 33,3 429,2 177,3
Marzo 781,93 -8,9 34,2 4,5 367,49 -0,3 393,3 176,4
Abril 809,80 3,6 35,7 8,3 305,77 -16,8 170,4 130,0
Mayo (5) 1.108,98 36,9 33,8 48,3 339,44 11,0 163,5 155,3
Junio (5) 797,95 -28,0 25,6 6,7 341,46 0,6 252,1 156,9
Julio 15(5) 678,74 -14,9 6,3 -9,2 262,47 -23,1 236,8 97,4

(1) Cálculo realizado con una metodología corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: Dinero del sector público no financiero neto de canje.

Dpg: Depósitos a plazo del sector público no financiero.
(3) Cuando la información corresponde al promedio de la quincena, la variación mensual se calcula respecto al mes anterior y la va­

riación anual respecto a diciembre.
(4) Variación media anual.
(5) Cifras provisionales.



COLOCACIONES EN MONEDA NACIONAL (1)
(Promedios mensuales en miles de millones de pesos)

Fecha
Privado

(2)

SECTORES TOTAL

Público Externo Interrinanciero

NO REAJUSTABLES

Total Hasta 
1 Año

Más de 
1 Año

Total

REAJUSTABLES

Hasta 
1 Año

Más de 
1 Año

En Letras de 
Crédito

1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre
1997 Diciembre

7.536,3
9.178,2

11.592.5
14.353.6
17.446.7

33.7 
40,4 
49,2
41.8
51.8

5.0
3.7 

13,8
3.0
1.8

451.8 
494,0
514.6
692.6
673.8

8.026,9
9.716,4

12.170.1 
15.090,9
18.174.2

2.753.8
3.192.9 
4.001,0 
5.060,6 
5.776.3

2.249.0
2.542.4
3.034.0 
3.622.3
3.868.5

504,8
650,5
967.0

1.438.3
1.907,8

5.273.1 
6.523,5
8.169.1 

10.030,3 
12.397,9

1.568,1
2.008,9
2.597,0
3.218.7
4.112.7

2.302.8
2.507.3 
2.773,7
3.184.9
3.810.4

1.402.2
2.007.3
2.798.4
3.626.7
4.474.8

1997
Enero 14.428,1 38,1 1,8 673.8 15.141,8 5,188,4 3.718,9 1.469,5 9,953,4 3,235,0 3.059,8 3,658,6
Febrero 14.747,8 37,6 1.8 668.8 15.456,1 5.107,5 3,600.1 1.507,4 10,348,6 3,359,2 3.219,4 3,770,0
Marzo 14.922,4 34,9 2.6 698,2 15.658,2 5.178,8 3.637,2 1,541,6 10,479,4 3,377,7 3.247,7 3,854,0
Abril 15.152,3 33,6 2,6 726,9 15.915,4 5.263,4 3,657,3 1,606,1 10,652,0 3,425,6 3.293,3 3,933,1
Mayo 15.431,9 34,5 1,6 856,3 16.324,4 5.485,9 3,868,0 1,617,9 10,838,5 3,507,3 3,340,4 3,990,8
Junio 15.548,3 34,7 1,6 772,4 16.357,1 5.398,1 3,744,3 1,653.8 10,959,0 3,532,4 3,373,7 4,052,9
Julio 15.709,4 33.9 1.6 813,7 16.558,6 5.449,4 3.761,4 1,688.0 11,109,2 3.592,3 3,395.4 4,121,5
Agosto 15.972,8 34.0 1.5 888,6 16.896,8 5.587,9 3.863,5 1,724,4 11,308,9 3.672,9 3,446,6 4,189,4
Septiembre 16.248,8 34,5 1,8 837,7 17.122,8 5.612,2 3.851,9 1,760,3 11,510,6 3.743,6 3,515,1 4,251,9
Octubre 16.539,0 36,8 2.0 926,9 17.504,7 5.794,2 3.983,7 1,810,5 11,710,5 3.802,0 3,584,7 4,323,8
Noviembre 16.917,5 45,6 2,0 871.5 17.836,7 5.750,4 3.915,1 1,835,3 12,086,3 4.017,3 3,676,0 4,393,0
Diciembre 17.446,7 51,8 1.8 673,8 18.174,2 5.776.3 3.868,5 1,907,8 12,397,9 4.112,7 3,810,4 4,474,8

1998
Enero 17,688,2 48,5 2,1 617,8 18,356,7 5,775,8 3,844,6 1.931,2 12,580,9 4,165,0 3,903,1 4,512,8
Febrero 17,786,9 46,6 2.5 534,1 18,370,0 5,728,4 3,790,0 1,938,4 12,641,6 4,176,3 3,934,6 4,530,7
Marzo 17,960,1 45,6 16,1 748,5 18,770,2 5,909,2 3,987.1 1,922,1 12,861,0 4,289,9 4,009,5 4,561,6
Abril 18,188,6 44,9 4,1 790,6 19,028,1 5,999,9 4,065.2 1,934,7 13,028,2 4.366,3 4,068,5 4,593'4
Mayo (3) 18,484,2 43,9 6,1 871,7 19,405,9 6,183,0 4,225,8 1,957,2 13,222,9 4.463,6 4,130,1 4,629,2
Junio (3) 
Julio 15(3)

702,5
660,8

19.370,6
19.404,3

4.646,6
4.690,1

(1) Excluye colocaciones contingentes.
(2) Incluye colocaciones en letras de crédito.
(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.



C O L O C A C IO N E S EN MONEDA NACIO NA L (1)
(Variaciones porcentuales)

Fecha

PRIVADO (2) PÚBLICO EXTERNO INTERFINANCIERO TOTAL

Mes 12 Meses Respecto 
Diciembre

Mes 12 Meses Respecto 
Diciembre

Mes 12 Meses Respecto 
Diciembre

Mes 12 Meses Respecto 
Diciembre

Mes 12 Meses Respecto 
Diciembre

1993 Diciembre 3,9 35,3(3) 33.6 -8,7 5,2(3) -7,7 138,1 28,0(3) 1.566,7 2,8 70,2(3) 63,5 3,8 36.5(3) 34,9
1994 Diciembre 2,1 28,0(3) 21,8 -2,2 10,3(3) 19,9 54,2 384,6(3) -26,0 3,9 39,8(3) 9,3 2.2 28.6(3) 21,0
1995 Diciembre 3,2 21,6(3) 26,3 5,8 14,7(3) 21,8 245,0 34,5(3) 273,0 -4,7 5,8(3) 4,2 2.9 20,8(3) 25,3
1996 Diciembre 2,6 27,1(3) 23,8 6,9 -5,9(3) -15,0 -67,7 -13,1(3) -78.3 4,2 18.2(3) 34,6 2,7 26.5(3) 24,0
1997 Diciembre 3,1 21,7(3) 21,5 13,6 -13,2(3) 23,9 -10,0 -80,1(3) -40,0 -22,7 30,5(3) -2,7 1,9 21.9(3) 20,4

1997
Enero 0,5 21,8 0,5 -8,9 -16,4 -8,9 -40,0 -58,1 -40,0 -2,7 30,1 -2,7 0.3 22.0 0,3
Febrero 2,2 22,7 2,7 -1,3 -25,4 -10,0 0.0 -85,1 -40,0 -0,7 18,6 -3,4 2.1 22.2 2,4
Marzo 1,2 22,5 4,0 -7,2 -32,4 -16,5 44.4 -70,8 -13,3 4,4 25,1 0,8 1,3 22.3 3,8
Abril 1,5 22,6 5,6 -3.7 -28.1 -19,6 0,0 -62,9 -13,3 4,1 32,3 5,0 1,6 22.8 5,5
Mayo 1,8 22.6 7,5 2,7 -21,8 -17,5 -38.5 -84,0 -46,7 17,8 40,6 23,6 2,6 23,2 8,2
Junio 0.8 21,8 8,3 0,6 -13,4 -17,0 0.0 -87,7 -46,7 -9,8 42,5 11,5 0,2 22,4 8.4
Julio 1,0 21,0 9,4 -2,3 -8,9 -18,9 0.0 -90,6 -46,7 5,3 40,9 17,5 1,2 21,6 9.7
Agosto 1,7 20,8 11,3 0,3 -9,3 -18,7 -6.3 -86,1 -50,0 9,2 50,8 28,3 2.0 21.9 12,0
Septiembre 1,7 21,0 13,2 1,5 -9,7 -17,5 20,0 -81,6 -40,0 -5,7 32,4 21,0 1.3 21,4 13.5
Octubre 1,8 21,0 15,2 6,7 -20,3 -12,0 I I .1 -76,7 -33,3 10,6 30,4 33,8 2.2 21,2 16.0
Noviembre 2,3 21,0 17,9 23,9 16,6 9,1 0,0 -78,5 -33,3 -6,0 31,1 25,8 1,9 21,3 18,2
Diciembre 3.1 21,5 21,5 13,6 23,9 23,9 -10,0 -40,0 -40,0 -22,7 -2,7 -2.7 1.9 20,4 20,4

1998
Enero 1,4 22,6 1,4 -6,4 27,3 -6,4 16,7 16,7 16,7 -8,3 -8,3 -8,3 1.0 21,2 1,0
Febrero 0,6 20,6 1,9 -3,9 23,9 -10,0 19,0 38,9 38,9 -13,5 -20,1 -20,7 0.1 18,9 1,1
Marzo 1,0 20,4 2,9 -2,1 30,7 -12,0 544,0 519,2 794,4 40,1 7,2 11,1 2,2 19,9 3,3
Abril 1.3 20,0 4,3 -1,5 33,6 -13,3 -74,5 57,7 127,8 5,6 8,8 17,3 1,4 19.6 4,7
Mayo (4) 1,6 19,8 5,9 -2,2 27,2 -15,3 48,8 281,3 238.9 10,3 1.8 29,4 2,0 18.9 6,8
Junio (4) -19,4 -9,0 4,3 -0,2 18.4 6,6
Julio 15(4) -5,9 -18,8 -1,9 0,2 17,2 6,8

(1) Excluye colocaciones contingentes.
(2) Incluye colocaciones en letras de crédito.
(3) Corresponde a la variación media anual.
(4) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.



C O L O C A C IO N E S EN M ONEDA EXTRAN JERA  (1)
(Promedios mensuales en millones de dólares)

Fecha
Privado

SECTOR (2) 

Público Externo Interfinanciero

TOTAL HASTA 
1 AÑO

MÁS DE 
1 AÑO

TIPO DE 
CAMBIO 

(3)

1993 Diciembre 3.806,3 20,3 276,4 30,0 4.133,0 3,768,0 365,0 431,0
1994 Diciembre 3.665,4 31,5 340,8 13,3 4.051,0 3,728,0 323,0 404,1
1995 Diciembre 4.483,3 29,8 371,6 20,4 4.905,0 4,563,0 342,0 407,1
1996 Diciembre 4.435,6 23,4 251,1 21,8 4.732,0 4.366,0 366,0 425,0
1997 Diciembre 4.476,2 16,8 278,4 19,6 4.791,0 4.271,0 520,0 439,8

1997
Enero 4.260,5 21,4 214,7 19,4 4.516,0 4.162,0 354,0 419,5
Febrero 4,308,6 20,9 208,9 21,5 4.560,0 4.201,0 359,0 412,5
Marzo 4.247,8 25,4 212,6 21,1 4.507,0 4.135,0 372,0 414,8
Abril 4.162,3 21,2 240,6 15,9 4.440,0 4,064,0 376,0 418,9
Mayo 4.104,6 16,2 254,1 12,1 4.387,0 4.016,0 371,0 419,0
Junio 4.046,1 15,4 243,9 20,5 4.326,0 3.965,0 361,0 416,1
Julio 4.034,2 15,2 252,7 19,9 4.322,0 3.960,0 362,0 416,8
Agosto 4.098,8 15,8 250,2 20,2 4.385,0 3.978,0 407,0 414,7
Septiembre 4.178,5 16,4 265,6 18,6 4.479,0 4.048,0 431,0 415,2
Octubre 4.248,5 16,3 276,5 18,7 4.560,0 4.090,0 470,0 420,9
Noviembre 4.432,2 16,6 276,2 18,9 4.744,0 4.236,0 508,0 435,4
Diciembre 4.476,2 16,8 278,4 19,6 4.791,0 4.271,0 520,0 439,8

1998
Enero 4.460,5 19.5 272,8 18,2 4.771,0 4,222,0 549,0 451,8
Febrero 4.579,4 17,4 273,5 15,8 4.886,0 4.319,0 567,0 452,7
Marzo 4.565,7 20,6 285,3 18,4 4,890,0 4.313,0 577,0 454,2
Abril 4.494,8 20,6 286,1 20,4 4.822,0 4.235,0 587,0 452,8
Mayo (4) 4.483,8 21,1 297,7 17,4 4.820,0 4.224,0 596,0 454,6
Junio (4) 4,680,0
Julio 15(4) 4,641,0

( 1 ) Excluye colocaciones contingentes.
(2) El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la información de saldos de fin de mes.
(3) Corresponde al tipo de cambio contable del último día del mes.
(4) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.



COLOCACIONES EN MONEDA EXTRANJERA (1)
(Variaciones porcentuales)

Fecha

PRIVADO (2) PÚBLICO (2) EXTERNO (2) INTERFINANCIERO (2) TOTAL
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto 

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre
1997 Diciembre

-0.5
1.2

- 0.2

- 0.2
1,0

22,7(3) 6.3
-5,2(3) -3.7
11,5(3) 22,3
10,8(3) -1,1
-3,6(3) 0,9

-17,4
15.8
27.9 

-37.0
1.2

-14,8(3) 15,0
54,0(3) 55,0
15,0(3) -5,3
-5,2(3) -21,4

-41.1(3) -28,1

- 10,2
3,4

-2.5
-16,9

0,8

-15,1(3) -34.1
-19.3(3) 23.3

19.2(3) 9.0
-6.5(3) -32.4

-24.3(3) 10,9

-9,6 -60,7(3) -60.7 -1,4 15,2(3) 1.0
-31,2 -44.9(3) -55,7 1.4 -6,6(3) -2,0
24,6 -33.5(3) 53,1 -0.2 11,8(3) 21.1

9,8 -9.2(3) 7,1 -1.5 9.2(3) -3.5
3.4 19.4(3) -10,1 1.0 -5.2(3) 1.2

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1998
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo (4) 
Junio (4) 
Julio 15(4)

-3.9 -3.5 -3,9 -8.8 -53,8 -8.8 -14,5 -39,1 -14,5 -10,8 45,1 -10.8 -4,6 -6.4 -4,6

1.1 -2.9 -2.9 -2.1 -47,3 -10,7 -2,7 -41.4 -16.8 10,8 24,0 -1,2 1.0 -6.0 -3.6
-1.4 -2,8 -4.2 21.6 -34,4 8,6 1.8 -44.7 -15,3 -2,0 14,6 -3.2 -1,2 -6.3 -4.8
-2.0 -4,0 -6.2 -16.7 -6,1 -9,6 13.1 -34.3 -4,2 -24,7 0,5 -27.0 -1,5 -6.4 -6,2

-1.4 -5,3 -7.5 -23.4 -52,1 -30,8 5,6 -25,3 1.2 -23,9 -21,6 -44.5 -1,2 -7.1 -7,3
-1.4 -6,7 -8,8 -5.0 -39,0 -34,2 -4,0 -27.1 -2.9 69,7 43,7 -5.9 -1,4 -8.2 -8,6
-0.3 -6,0 -9,0 -1,5 -33,4 -35,2 3,6 -25.3 0.6 -3,0 102,4 -8.7 -0,1 -7.4 -8,7

1.6 -5.9 -7,6 4,1 -18,1 -32,5 -1.0 -13.4 -0.4 1.5 90,1 -7.3 1,5 -6.2 -7,3
1,9 -3,5 -5,8 3,6 -15,6 -30,1 6.1 -14.5 5.7 -8,0 8,5 -14.7 2.1 -4.2 -5,3

1.7 -3,3 -4,2 -0,4 -60,5 -30,4 4.1 -8.7 10,1 0,7 18,4 -14.2 1.8 -4,1 -3,6
4.3 -0,2 -0,1 2.0 -55,3 -29,0 -0.1 -8.6 10,0 1.2 -4,6 -13.1 4,0 -1.2 0,3

1.0 0.9 0,9 1.2 -28,1 -28,1 0,8 10,9 10,9 3.4 -10,1 -10.1 1.0 1,2 1.2

-0.3 4.7 -0.3 15,7 -8,8 15,7 -2.0 27,1 ■2.0 -7.3 -6.5 -7,3 -0,4 5.6 -0,4

2.7 6,3 2.3 -10,9 -17,0 3,1 0.2 30,9 -1.8 -13.1 -26,7 -19,5 2.4 7.1 2,0

-0,3 7,5 2.0 18,8 -18,9 22,4 4.3 34,2 2,5 16,3 -13,1 -6,3 0.1 8.5 2,1
-1.6 8,0 0.4 -0,1 -2,8 22,2 0,3 18,9 2.8 11.3 28,4 4,3 -1.4 8.6 0.6

-0.2 9,2 0.2 2,3 29.8 25,0 4,1 17.2 7,0 -14,7 44,0 -11.1 0.0 9.9 0.6
-2.9
- 0.8

8.2
7.4

-2,3
-3,1

(1) Excluye colocaciones contingentes.
(2) El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la información de saldos de fin de mes.
(3) Corresponde a la variación media anual.
(4) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.



TASAS DE INTERÉS DE LOS INSTRUMENTOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)

Fecha PDBC PRBC (2) PRD PRC (2)
42 D ías (3) 90 D ías (4) 360 Días (4) 90 Días 3 Años (5) 8 Años (6) 10 Años (6) 12 A ños (7) 14 A ños (7) 20 A ños (7)

1996
Mayo 7,46 6,45 6,47 6,43 6,42 6.29
Junio 7.51 6,41 6,42 6,39 6.38 6.20
Julio 7.46 6,25 6,24 6,20 6.18 6.03
Agosto 7.41 6,21 6,21 6,18 6,14 5,99
Septiembre 7,46 6,18 6,18 6,14 6,09 5,95
Octubre 7,43 6,10 6,09 6.05 6,00 5.83
Noviembre 7,41 6,08 6,08 6,04 5,99 5,82
Diciembre 7,29 6,08 6,09 6,05 6.01 5.85

1997
Enero 7,34 6.11 6,13 6,11 6,05 5,86
Febrero 7,14 6,19 6,22 6,21 6,16 5,95
Marzo 6,94 6,18 6,19 6,17 6,16 5,98
Abril 6.88 6,22 6,23 6,22 6,20 6,05
Mayo 6.85 6,30 6,30 6,30 6,29 6,14
Junio 6,72 6,36 6,35 6,34 6,34 6,16
Julio 0,87 12,54 6,70 6,49 6,50 6,49 6,49 6,34
Agosto 1,07 13,77 6.64 6,54 6,56 6,55 6,54 6,45
Septiembre 1,00 13,47 6.51 6,66 6,66 6,66 6,65 6,58
Octubre 1,42 14,82 6,52 6,86 6,86 6,85 6,84 6,74
Noviembre 1,28 13,04 6,52 6,80 6,80 6,79 6,78 6,70
Diciembre 0,66 10,63 6,71 6,82 6,83 6,82 6.82 6,75

1998
Enero 1,27 19.17 - 8,50 - 7,05 7,06 7,06 7,06 6,94
Febrero 1,32 18.23 - 8,50 - 7.19 7.19 7,18 7.17 7,04
Marzo 0,83 14.36 13,62 8,27 - 7,09 7.07 7.03 7,02 6,89
Abril 1,12 15,72 14,25 8,26 - 7,10 7,07 7,04 7,00 6,89
Mayo 1,08 14,75 14,32 8,33 - 7,17 7,15 7,11 7,05 6,90
Junio 1.07 14,86 14,19 8,45 - 7,33 7,31 7,25 7,24 7,04
Julio 15 1,52 18,02 15,71 9,50 6.61 7,57 7,64 7,52 7,49 7,25

(1) Corresponde a la tasa promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos bajo la modalidad de licitación.
(2) Tasa anualizada sobre UF.
(3) Tasa nominal con base mensual.
(4) Tasa nominal con base anual.
(5) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio observado.
(6) A contar del 28 de julio  de 1992 el Banco Central de Chile se compromete a adjudicar 300.000 UF en cada licitación.
(7) A contar del 16 de febrero de 1993 el Banco Central de Chile se compromete a adjudicar 200.000 UF en cada licitación y se suspende la venta de PRC a 6 años.



TASAS MEDIAS DE INTERÉS DEL SISTEMA FINANCIERO
(Porcentajes)

TASAS INTERBANCARIAS 
NO REAJUSTABLES

TASAS DE 30 A 89 DÍAS TASAS DE 90 A 365 DÍAS

Fecha
_____No Reajustables (2) Reajustables según Variación Colocaciones

A 1 Día A Menos de 30 Días Captaciones Colocaciones del Tipo de Cambio Reajustables según 
Captaciones Colocaciones Captaciones Colocaciones Variación

de la UF

R e a ju s ta b le s  se g ú n  V a r ia c ió n  

d e  la U F (3 )

Reajustables según Variación 
del Tipo de Cambio

Captaciones Colocaciones Captaciones Colocaciones

1993 Promedio 0,88 1,28 1,39 1,82 4,95 7,47 9,19 6,41 9,23 5,55 7,63
1994 Promedio . 0,79 1,20 1,18 1,55 4,53 8,78 9,26 6,38 9,27 5,87 8,25
1995 Promedio 1,24(1) 0,71 1,14 1,08 1,40 7,00 10,35 8,31 5,85 8,53 7,81 10,88
1996 Promedio 1,11 0,80 1,07 1,06 1,34 7,01 9,45 8,98 6,94 9,34 7,35 9,77
1997 Promedio 1,06 0,63 1,03 0,95 1,22 7,34 9,88 8,18 6,45 8,77 6,74 9,90

1997
Enero 0,99 0,70 0,97 0,95 1,23 8,34 9,35 8,91 6,92 9,21 7,45 9,89
Febrero 1,09 0,73 1,06 1,08 1,34 8,60 10,85 8,69 6,78 9,02 7,24 11,13
Marzo 1,30 0,84 1,25 1,16 1,43 7,51 9,96 8,53 6,62 9,05 7,72 10,14
Abril 1,01 0,60 0,94 0,82 1,13 7,83 9,42 8,37 6,47 8,89 5,85 10,35
Mayo 0,86 0,60 0,85 0,79 1,07 7,51 10,28 8,25 6,49 8,89 7,60 10,23
Junio 0,78 0,43 0,74 0,67 0,97 6,88 9,42 8,20 6,34 8,68 7,33 9,85
Julio 0,74 0,38 0,72 0,75 1,03 7,02 9,39 7,93 6,38 8,72 5,72 9,98
Agosto 1,03 0,59 1,01 1,00 1,22 7,41 9,83 7,90 6,32 8,67 7,10 9,64
Septiembre 0,99 0,51 0,89 0,92 1,19 7,16 11,04 7,91 6,19 ^ 8,50 5,72 9,93
Octubre 1,28 0,73 1,27 1,30 1,54 6,08 9,80 7,68 6,17 8,50 5,65 8,26
Noviembre 1,66 0,94 1,65 1,32 1,54 8,04 9,12 7,72 6,19 8,49 7,70 9,57
Diciembre 0,97 0,52 1,04 0,61 0,93 5,75 10,12 8,12 6,47 8,65 5,79 9,79

1998
Enero 1,44 0,84 1,21 0,95 1,26 6,84 6,45 9,61 7,83 10,17 3,97 9,30
Febrero 1,29 0,72 1,26 1,20 1,60 4,93 8,24 10,28 8,18 10,63 5,25 10,43
Marzo 0,77 0,36 0,67 0,71 1,05 6,09 9,11 9,77 7,99 10,19 5.77 9,36
Abril 0,97 0,56 0,98 1,05 1,29 5,50 9,34 9,77 8,22 10,24 7,22 8,79
Mayo 1,07 0,74 1,04 1,01 1,28 5,57 10,02 9,84 8,31 10,'36 5,85 9,00
Junio 1,34 0,81 1,25 0,99 1,28 5,39 9,98 10,85 8,97 11,13 4,88 8,62
Julio 15 2,06 1,54 1,91 1,46 2,03 6,50 12,28 14,90 11,95 14,98 4,00 9,52

(1) El promedio anual para 1995 corresponde a los promedios mensuales a partir de junio.
(2) Tasas con equivalencia mensual (30 días).
(3) Tasas con equivalencia anual (360 días).



3 PRECIOS, SALARIOS Y POSICIONES

Cuadro 19 

ÍNDICES DE PRECIOS

Fecha
IPC (Base: Abril 1989=100) 

índice Variación Porcentual
IPC DESESTACIONALIZADO(I) 

índice Variación Porcentual
IPM (Base: Junio 1992=100) 

índice Variación Porcentual
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre

1993 Promedio 210,17 - 12,7 (2) 12,2 (3) 208,07 - - - 110,32 - 8,6 (2) 6,7 (3)

1994 Promedio 234,22 - 11,4 (2) 8,9 (3) 232,42 - 11,7 (2) 9,5 (3) 118,82 - 7,7 (2) 7,8 (3)

1995 Promedio 253,50 - 8.2 (2) 8,2 (3) 249,75 - 7,5 (2) 7,5 (3) 127,81 - 7.6 (2) 8,2 (3)

1996 Promedio 272,16 - 7,4 (2) 6,6 (3) 269,86 - 8.1 (2) 7.4 (3) 135.79 - 6,2 (2) 3,1 (3)

1997 Promedio 288,85 - 6.1 (2) 6.0 (3) 284,82 - 5,5 (2) 5,4 (3) 138.01 - 1.6 (2) 1.9 (3)

1997
Enero 281,17 0,5 6,9 0,5 277,99 0,4 6,9 0.4 138.30 0,7 3.7 0,7
Febrero 283,52 0,8 7,2 1,3 279,41 0,5 6.6 0.9 137,73 -0,4 3,8 0,3
Marzo 284,41 0,3 6,8 1,7 280,93 0,5 6.3 1,4 135,81 -1,4 1,2 -1.1
Abril 285,35 0,3 6,1 2,0 282,08 0,4 5,7 1,9 136,03 0,2 0,1 -0,9
Mayo 286,01 0,2 5,4 2,2 283,11 0,4 5,1 2,2 136,64 0,4 0.7 -0,5
Junio 286,69 0,2 5,3 2,5 284,00 0,3 4.9 2,5 138,11 1.1 1,5 0,6
Julio 288,42 0,6 5.6 3,1 285,10 0,4 5,0 2,9 137,51 -0,4 1,5 0.1
Agosto 289,59 0,4 5,6 3,5 285,90 0,3 4,9 3,2 137,05 -0,3 0,8 -0,2
Septiembre 292,28 0,9 6,0 4,5 287,72 0,6 5,2 3,9 139,00 1,4 1,5 1.2
Octubre 295,86 1.2 6,6 5,8 289,38 0,6 5,2 4,5 139,96 0,7 1.5 1.9
Noviembre 296,26 0,1 6.3 5,9 290,22 0,3 5.2 4,8 140,06 0,1 1,6 2,0
Diciembre 296,67 0,1 6,0 6,0 292,02 0,6 5,4 5,4 139,97 -0,1 1,9 1,9

1998
Enero 298,74 0,7 6,2 0,7 293,12 0.4 5,4 0,4 140.04 0,1 1,3 0,1
Febrero 298,35 -0,1 5,2 0,6 293,95 0,3 5,2 0,7 140,12 0,1 1,7 0,1
Marzo 299,53 0.4 5.3 1,0 295,91 0.7 5,3 1,3 139,88 -0,2 3.0 -0,1
Abril 300,71 0,4 5.4 1,4 298,04 0,7 5,7 2,1 140,46 0,4 3,3 0,4
Mayo 301,26 0,2 5.3 1,5 299,40 0,5 5,8 2,5 140,20 ■0,2 2.6 0,2
Junio 302,29 0,3 5.4 1,9 300,72 0,4 5,9 3,0 139,76 -0,3 1.2 -0,2

(1) índice ajustado por la estacionalidad de 11 productos.
(2) Variación media anual.
(3) Variación diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



ÍNDICE DE REMUNERACIONES POR HORA
(Base : Abril 1993 = 100)

Fecha
NOMINAL REAL

Indice Variación Porcentual Indice Variación Porcentual
Mes 12 meses Promedio

(*)
Mes 12 meses Promedio

(*)

1993 Diciembre 115,06 - - - 105,14 - - .

1994 Diciembre 131,88 - 14,6 - 110,61 - 5,2 -

1995 Diciembre 149,98 - 13,7 - 116,26 - 5,1 -

1996 Diciembre 164,23 - 9.5 - 119,39 - 2,7 -

1997 Diciembre 176,40 - 7,4 - 120,93 - 1,3 -

1997
Enero 165,38 0,7 9,9 9,9 119,63 0,2 2,9 2,9
Febrero 166,38 0,6 10,0 10,0 119,35 -0,2 2,6 2,7
Marzo 167,17 0,5 10,0 10,0 119,54 0,2 3,0 2,8
Abril 167,64 0,3 9,4 9,8 119,48 -0,1 3,1 2,9
Mayo 168,13 0,3 8,9 9,6 119,56 0,1 3,3 3,0
Junio 168,92 0,5 8,2 9,4 119,83 0,2 2,8 2,9
Julio 170,04 0.7 8,3 9,2 119,90 0,1 2,6 2,9
Agosto 170,77 0,4 8,0 9,1 119,93 0,0 2,3 2,8
Septiembre 171,93 0,7 8,1 9,0 119,64 -0,2 2,0 2,7
Octubre 172,24 0,2 8,1 8,9 118,40 -1,0 1,4 2,6
Noviero.bre 173,40 0,7 8,0 8,8 119,04 0,5 1,6 2,5
Diciembre 176,40 1,7 7,4 8,7 120,93 1,6 1,3 2,4

1998
Enero 178,46 1,2 7,9 7,9 121,49 0,5 1,6 1,6
Febrero 179,21 0,4 7,7 7,8 122,16 0,6 2,4 2,0
Marzo 180,13 0,5 7,8 7,8 122,31 0,1 2,3 2,1
Abril 181,16 0,6 8,1 7,9 1??,S2 0,2 2,5 2,2
Mayo 181,95 0,4 8.2 7,9 122,83 0,3 2,7 2,3

(♦) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior. 
Fuente; Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



ÍNDICE DE COSTO DE LA MANO DE OBRA
(B ase: Abril 1993= 100)

Fecha
NOMINAL REAL

índice Variación Porcentual índice Variación Porcentual
Mes 12 meses Promedio

(♦)

Mes 12 meses Promedio

(*)

1993 Diciembre 111,82 - - - 102,18 - - -

1994 Diciembre 128,16 - 14,6 - 107,49 - 5,2 -

1995 Diciembre 143,79 - 12,2 - 111,46 - 3,7 -

1996 Diciembre 157,21 - 9,3 - 114,29 - 2,5 -

1997 Diciembre 169,10 - 7,6 - 115,93 - 1,4 -

1997
Enero 157,16 0,0 9,9 9,9 113,68 -0,5 2,8 2,8
Febrero 157,98 0,5 9,9 9,9 113,33 -0,3 2,5 2,7
Marzo 159,40 0,9 10,3 10,0 113,99 0,6 3,3 2,9
Abril 160,26 0,5 9,4 9,9 114,22 0,2 3,1 2,9
Mayo 160,54 0,2 8,8 9,6 114,16 -0,1 3,2 3,0
Junio 161,94 0,9 8,3 9,4 114,88 0,6 2,9 3,0
Julio 162,54 0,4 8,6 9,3 114,62 -0,2 2,8 2,9
Agosto 162,19 -0,2 7,9 9,1 113,91 -0,6 2,2 2,9
Septiembre 163,25 0,7 7,7 8,9 113,60 -0,3 1,5 2,7
Octubre 165,26 1,2 9,0 9,0 113,60 0,0 2,3 2,7
Noviembre 166,25 0,6 8,6 8,9 114,13 0,5 2,1 2,6
Diciembre 169,10 1,7 7,6 8,8 115,93 1,6 1,4 2,5

1998
Enero 170,70 0,9 8,6 8,6 116,21 0,2 2,2 2,2
Febrero 171,03 0,2 8,3 8,4 116,59 0,3 2,9 2,6
Marzo 171,63 0,4 7,7 8,2 116,54 0,0 2,2 2,4
Abril 173,03 0,8 8,0 8,1 117,03 0,4 2,5 2,4
Mayo 173,58 0,3 8,1 8,1 117,18 0,1 2,6 2,5

(♦) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por dólar de Estados Unidos)

Fecha
OBSERVADO ACUERDO BRECHA

$/US$ Variación Porcentual (1) s / u s s Variación Porcentual (1)
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre
(%)

1993 Promedio 404,17 . 11,5(2) 12,0(3) 430,01 10,2(2) 10,2 (3) -6,01
1994 Promedio 420,18 - 4 ,0(2) -5 ,5(3) 454,79 5 ,8(2) -8 ,5(3) -7,61
1995 Promedio 396,77 - -5 ,6(2) 1,7(3) 413,08 -9 ,2(2) 3,3 (3) -3,95
1996 Promedio 412,27 - 3,9(2) 3 ,3(3) 450,91 9,2(2) 6 ,8(3) -8,57
1997 Promedio 419,31 - 1,7(2) 3 ,8(3) 464,69 3 ,1(2) 1,7(3) -9,77

1997
Enero 423,79 0,3 3,7 0,3 464,91 0,1 5,7 0,1 -8,84
Febrero 416,19 -1,8 1,3 -1,5 460,03 -1,0 4,6 -1,0 -9,53
Marzo 414,05 -0,5 0,6 -2,0 461,74 0,4 4,6 -0,6 -10,33
Abril 417,58 0,9 2,2 -1,1 464,22 0,5 4,1 -0,1 -10,05
Mayo 418,61 0,2 3,0 -0,9 462,51 -0,4 2,9 -0,5 -9,49
junio 417,42 -0,3 1,8 -1,2 462,08 -0,1 1,8 -0,5 -9,66
Julio 416,61 -0,2 1,4 -1,4 463,89 0,4 2,3 -0,2 -10,19
Agosto 414,85 -0,4 0,9 -1,8 465,90 0,4 3,4 0,3 -10,96
Septiembre 414,90 0,0 0,7 -1,8 465,47 -0,1 2,5 0,2 -10,86
Octubre 414,41 -0,1 -0,3 -1,9 465,18 -0,1 1,3 0,1 -10,91
Noviembre 424,96 2,5 1,2 0,6 467,73 0,5 2,1 0,7 -9,14
Diciembre 438,29 3,1 3,8 3,8 472,63 1,0 1,7 1,7 -7,27

1998
Enero 453,39 3,4 7,0 3,4 473,05 0,1 1,8 0,1 -4,16
Febrero 448,53 -1,1 7,8 2,3 471,80 -0,3 2,6 -0,2 -4,93
Marzo 452,53 0,9 9,3 3,2 473,33 0,3 2,5 0,1 -4,39
Abril 453,74 0,3 8,7 3,5 471,93 -0,3 1,7 -0,1 -3,85
Mayo 453,42 -0,1 8,3 3,5 471,08 -0,2 1,9 -0,3 -3,75
Junio 456,19 0,6 9,3 4,1 472,39 0,3 2,2 0,0 -3,43
Julio 15 465,24 2,0 11,7 6,1 473,06 0,1 2,0 0,1 -1,65

(1) Cuando la información corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes anterior, 
la variación en doce meses respecto a igual mes del año anterior y, la variación anual respecto a diciembre.

(2) Variación media anual.
(3) Variación diciembre a diciembre.



Fecha Valor
INDICE TOTAL (2)

Variación Porcentual
Mes 12 meses Respecto

diciembre

ÍNDICE SIN AM ÉRICA LATINA (3)
Valor Variación Porcentual

Mes 12 meses Respecto
diciembre

1993 Promedio (6) 96,89
1994 Promedio (6) 94,25
1995 Promedio (6) 88,89
1996 Promedio (6) 84,66
1997 Promedio (6) 78,16

-0,7(4)
-2,7(4)
-5,7(4)
-4,8(4)
-7,7(4)

0,4(5)
-5,2(5)
-3,3(5)
-4,2(5)
-8,3(5)

86,86
83.04 
77,54 
73,48
67.05

-1,7(4)
-4,4(4)
-6,6(4)
-5,2(4)
-8,7(4)

-0,7(5)
-8,1(5)
-2,2(5)
-4,9(5)
-9,9(5)

1997 (6)
Enero 83,32 -0,8 -4,2 -0,8
Febrero 79,67 -4,4 -8,5 -5,1
Marzo 78,46 -1,5 -9,4 -6,6
Abril 78,66 0,3 -7,4 -6,3
Mayo 79,42 1,0 -5,3 -5,4
Junio 79,13 -0,4 -5,6 -5,8
Julio 77,76 -1,7 -7,4 -7,4
Agosto 76,53 -1,6 -8,9 -8,9
Septiembre 76,07 -0,6 -8,9 -9,4
Octubre 75,27 -1,1 -9,5 -10,4
Noviembre 76,65 1,8 -8,9 -8,8
Diciembre 77,03 0,5 -8,3 -8,3

1998 (6)
Enero 78,50 1,9 -5,8 1,9
Febrero 78,23 -0,3 -1,8 1,6
Marzo 78,57 0,4 0,1 2,0
Abril 78,77 0,3 0,1 2,3
Mayo 78,58 -0,2 -1,1 2,0

71,99 -1,1 -4,9 -1,1
68,52 -4,8 -9,6 -5,8
67,23 -1,9 -10,8 -7,6
67,45 0,3 -8,5 -7,3
68,22 1,1 -6,2 -6,2
68,01 -0,3 -6,4 -6,5
66,76 -1,8 -8,2 -8,3
65,49 -1,9 -10,2 -10,0
65,17 -0,5 -9,9 -10,4
64,56 -0,9 -10,4 -11,3
65,65 1,7 -10,1 -9,8
65,54 -0,2 -9,9 -9,9

66,54 1,5 -7,6 1,5
66,53 0,0 -2,9 1,5
66,80 0,4 -0,6 1,9
67,04 0,4 -0,6 2,3
66,95 -0,1 -1,9 2,2

(1) A partir del Informe Económico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodología de cálculo 
del Tipo de Cambio Real observado.

(2) Se define como el tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la inflación externa relevante y el IPC. 
La inflación externa se calcula con los IPM, expresados en dólares, de los principales socios comerciales, ponderándolos por la 
importancia relativa de las importaciones y exportaciones -excluyendo petróleo y cobre- que Chile realiza desde ellos ( aproxi­
madamente 82%  del comercio global de Chile en 1997, excluidos el petróleo y cobre). Tanto los IPM  como los tipos de cambio 
de los países se incorporan en forma de variaciones mensuales.

(3) Utiliza la misma definición de (2), excluyendo a los socios comerciales de América Latina.
(4) Variación media anual.
(5) Variación diciembre a  diciembre.
(6) Cifras provisionales.



Fecha
INDICE TOTAL (2^

V alor V ariación P orcentual
ÍNDICE SIN AMÉRICA LATINA (3)

Valor V ariación  Porcentual
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre

86,86 -1,7(4) -0,7(5)
83,04 - -4,4(4) -8,1(5)
77,54 - -6,6(4) -2,2(5)
73,48 - -5,2(4) -4,9(5)
67,05 -8,7(4) -9,9(5)

71,99 -1,1 -4,9 -1,1
68,52 -4,8 -9,6 -5,8
67,23 -1,9 -10,8 -7,6
67,45 0,3 -8,5 -7,3
68,22 1,1 -6,2 -6,2
68,01 -0,3 -6,4 -6,5
66,76 -1,8 -8,2 -8,3
65,49 -1,9 -10,2 -10,0
65,17 -0,5 -9,9 -10,4
64,56 -0,9 -10,4 -11,3
65,65 1,7 -10,1 -9,8
65,54 -0,2 -9,9 -9,9

66,54 1,5 -7,6 1,5
66,53 0,0 -2,9 1,5
66,80 0,4 -0,6 1,9
67,04 0,4 -0,6 2,3
66,95 -0,1 -1,9 2,2

1993 Promedio (6)
1994 Promedio (6)
1995 Promedio (6)
1996 Promedio (6)
1997 Promedio (6)

1997 (6)

96.89 
94,25
88.89 
84,66 
78,16

-0,7(4)
-2,7(4)
-5,7(4)
-4,8(4)
-7,7(4)

0,4(5)
-5,2(5)
-3,3(5)
-4,2(5)
-8,3(5)

Enero 83,32 -0,8 -4,2 -0,8
Febrero 79,67 -4,4 -8,5 -5,1
Marzo 78,46 -1,5 -9,4 -6,6
Abril 78,66 0,3 -7,4 -6,3
Mayo 79,42 1,0 -5,3 -5,4
Junio 79,13 -0,4 -5,6 -5,8
Julio 77,76 -1,7 -7,4 -7,4
Agosto 76,53 -1,6 -8,9 -8,9
Septiembre 76,07 -0,6 -8,9 -9,4
Octubre 75,27 -1,1 -9,5 -10,4
Noviembre 76,65 1,8 -8,9 -8,8
Diciembre 77,03 0,5 -8,3 -8,3

1998 (6)
Enero 78,50 1,9 -5,8 1,9
Febrero 78,23 -0,3 -1,8 1,6
Marzo 78,57 0,4 0,1 2,0
Abril 78,77 0,3 0,1 2,3
Mayo 78,58 -0,2 -1,1 2,0

(1) A partir del Informe Económico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodología de cálculo 
del Tipo de Cambio Real observado.

(2) Se define como el tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la inflación externa relevante y el IPC. 
La inflación externa se calcula con los IPM, expresados en dólares, de los principales socios comerciales, ponderándolos por la 
importancia relativa de las importaciones y exportaciones -excluyendo petróleo y cobre- que Chile realiza desde ellos ( aproxi­
madamente 82% del comercio global de Chile en 1997, excluidos el petróleo y cobre). Tanto los IPM como los tipos de cambio 
de los países se incorporan en forma de variaciones mensuales.

(3) Utiliza la misma definición de (2), excluyendo a los socios comerciales de América Latina.
(4) Variación media anual.
(5) Variación diciembre a diciembre.
(6) C if i^  provisionales.



Fecha

1993 Promedio (5)
1994 Promedio (5)
1995 Promedio (5)
1996 Promedio (5)
1997 Promedio (5)

1997 (5)

INDICE TOTAL ( n
Valor

148,17
154,64
167,07
164,42
158,40

Variación Porcentual
Mes 12 meses

0,4(3)
4,4(3)
8,0(3)

-1,6(3)
-3,7(3)

Respecto
diciembre

0,8(4)
9,2(4)
2,9(4)

-1,1(4)
-6,3(4)

Enero 162,66 -0,6 -1,3 -0,6
Febrero 159,71 -1,8 -3,2 -2,4
Marzo 158,58 -0,7 -3,9 -3,1
Abril 158,18 -0,3 -3,9 -3,4
Mayo 159,68 0,9 -3,0 -2,5
Junio 159,92 0,2 -2,4 -2,3
Julio 158,40 -0,9 -3,6 -3,2
Agosto 157,21 -0,8 -4,7 -4,0
Septiembre 157,68 0,3 -4,1 -3,7
Octubre 158,12 0,3 -3,3 -3,4
Noviembre 157,23 -0,6 -4,3 -4,0
Diciembre 153,42 -2,4 -6,3 -6,3

ÍNDICE SIN AMÉRICA LATINA (2) 
Valor ____Variación Porcentual

Mes 12 meses Respecto
diciembre

132,82 _ -0,6(3) -0,3(4)
136,19 - 2,5(3) 5,9(4)
145,77 - 7,0(3) 4,0(4)
142,69 - -2,1(3) -1,8(4)
135,87 -4,8(3) -7,9(4)

140,54 -0,9 -2,0 -0,9
137,35 -2,3 -4,3 -3,1
135,90 -1,1 -5,3 -4,2
135,63 -0,2 -5,1 -4,4
137,16 1,1 -4,0 -3,3
137,44 0,2 -3,3 -3,1
135,99 -1,1 -4,4 -4,1
134,52 -1,1 -6,1 -5,1
135,08 0,4 -5,2 -4,7
135,62 0,4 -4,3 -4,4
134,68 -0,7 -5,5 -5,0
130,55 -3,1 -7,9 -7,9

1998 (5)
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo

152,20 -0,8 -6,4 -0,8 129,02 -1,2 -8,2 -1,2
153,12 0,6 -4,1 -0,2 130,21 0,9 -5,2 -0,3
153,02 -0,1 -3,5 -0,3 130,10 -0,1 -4,3 -0,3
153,61 0,4 -2,9 0,1 130,73 0,5 -3,6 0,1
153,63 0,0 -3,8 0,1 130,90 0,1 -4,6 0,3

(1) La inflación externa se calcula con los IPM, expresados en dólares, de los principales socios comerciales, ponderándolos por la 
importancia relativa de las importaciones y exportaciones -excluyendo petróleo y cobre- que Chile realiza desde ellos ( aproxi­
madamente 82% del comercio global de Chile en 1997, excluidos el petróleo y cobre). Tanto los IPM como los tipos de cambio 
de los paises se incorporan en forma de variaciones mensuales.

(2) Utiliza la misma deflnición de (1), excluyendo a los socios comerciales de América Latina.
(3) Variación media anual.
(4) Variación diciembre a diciembre.
(5) Cifras provisionales.



PO SIC IÓ N  DE C A M BIO S
D EL M ERCA D O  C A M B IA R IO  FO R M A L (1)

(M illones de dólares)

Fecha
POSICIÓN DE CAMBIOS (2)

VARIACIÓN DE LA POSICIÓN 
DE CAMBIOS NETA

Spot (3) F o rw ard  (4) Neta (5) M es 12 Meses

Vigente al:

1993 Diciembre 135 -255 -120 _ _

1994 Diciembre 634 -283 352 _ 471
1995 Diciembre 598 -433 165 - -187
1996 Diciembre 808 -761 46 . -119
1997 Diciembre 2.138 -1.872 266 - 219

1997
Enero 820 -836 -16 -282 -508
Febrero 956 -954 2 18 -604
Marzo 1.099 -983 116 114 -311
Abril 1.092 -1.017 75 -42 -266
Mayo 1.432 -1.013 419 344 137
Junio 1.421 -1.220 201 -218 5
Julio 1.692 -1.428 263 62 I I I
Agosto 1.106 -1.046 60 -203 -216
Septiembre 1.505 -1.369 136 76 -213
Octubre 1.736 -1.406 330 194 109
Noviembre 1.555 -1.558 -3 -334 -41
Diciembre 2.138 -1.872 266 269 219

1998
Enero 2.732 -2.316 416 416 432
Febrero 2.854 -2.193 662 246 660
Marzo 2.735 -2.250 484 -178 368
Abril 2.878 -2.538 340 -144 266
Mayo 2.984 -2.757 226 -114 -193
Junio 3.437 -3.177 259 33 58
Julio 15 3.514 -3.246 268 8 4

Julio I 3.534 -3.193 341
Julio 2 3.599 -3.254 345
Julio 3 3.563 -3.261 302
Julio 6 3.515 -3.240 275
Julio 7 3.409 -3.093 317
Julio 8 3.413 -3.122 291
Julio 9 3.451 -3.365 86
Julio 10 3.511 -3.321 190
Julio 13 3.497 -3.275 222
Julio 14 3.485 -3.285 200

(1) Cifras provisionales. Incluye empresas bancarias y casas de cambio del Mercado Cambiarlo Formal.
(2) Los datos corresponden al cierre de cada mes, excepto cuando se indique expresamente.
(3) Representa el saldo, al cierre de cada mes, de la posición de cambio contado de las empresas bancarias y casas de cambio del mer­

cado cambiario formal (MCF).
(4) Representa las compras menos las ventas forward, vigentes a la fecha indicada, de operaciones tanto en pesos chilenos como en 

unidades de fomento.
Signo positivo: Posición neta compradora.
Signo negativo: Posición neta vendedora.

(5) Posición spot más posición forward.



4 SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS TRIMESTRAL
(Millones de dólares)

Especificación TRIMESTRES DE 1997 TRIMESTRES DE 1998
1 II III IV T ota l I II I II IV  T ota l

155,5 -643,2 -1.517,3 -2.051,6 -4.056,6 -904,5 -904,5
-1,1 -790,1 -1.663,2 -2.130,4 -4.584,8 -988,2 -988,2

643,1 150,1 -741,9 -1.345,9 -1.294,6 -587,4 -587.4
4.643,0 4.363,6 3.998,9 3.917,9 16.923,4 4.040,4 4.040,4
1.856,0 1.852,6 1.745,8 1.691,7 7.156,1 1.449,0 1.449.0
2.777,0 2.511,0 2.253,1 2.226,2 9.767,3 2.591,4 2.591.4

-3.999,9 -4.213,5 -4.740,8 -5.263,8 -18.218,0 -4.627,8 -4.627.8
68,2 -140,2 -225,3 -18,5 -315,8 99,5 99.5

1.077,4 837,3 809.4 960,5 3.684,6 1 179,9 1.179.9
-1.009,2 -977,5 -1.034,7 -979,0 ^.000,4 -1.080,4 -1.080.4

-712,4 -800,0 -696,0 -766,0 -2.974,4 -500,3 -500.3
-124,6 -160,7 -75,8 -173,8 -534,9 -122,0 -122.0
-587,8 -639,3 -620,2 -592,2 -2.439,5 -378,3 -378.3
156,6 146,9 145,9 78,8 528,2 83,7 83,7

-357,7 -407,5 2.107,2 2.878,9 4.220,9 1.563,7 1.563,7
1.429,0 501,0 2.766,2 2.733,7 7.429,9 798,7 798,7
1.196,9 1.697,1 1.811,5 1.131,8 5.837,3 788,7 788.7

410,4 943,9 1.320,3 792,7 3.467,3 801,5 801.5
644,9 1.287,1 1.986,6 1.498,4 5.417,0 1.291,4 1.291.4
528,1 1.025,8 1.758,6 1.030,2 4.342,7 990,9 990.9

0,0 -0,5 0,0 0,0 -0,5 0,0 0,0
116,8 261,8 228,0 468,2 1.074,8 300,5 300,5

-234,5 -343,2 -666,3 -705,7 -1.949,7 -489,9 -489,9
-197,1 -301,6 -632,3 -722,3 -1.853,3 -449,9 -449,9

-37,4 -41,6 -34,0 16,6 -96,4 -40,0 -40,0
786,5 753,2 491,2 339.1 2.370,0 -12,8 -12,8
797,8 773,6 607,7 425,7 2.604,8 217,4 217,4
-11,3 -20,4 -116,5 -86,6 -234,8 -230,2 -230,2
232,1 -1.196,1 954,7 1.601,9 1.592,6 10,0 10,0

1.200,0 518,7 809,8 747,4 3.275,9 635,4 635,4
-421,8 -545,3 -357,8 ^59,9 -1.784,8 -376,2 -376,2
-306,4 -255,3 -398,5 -66,5 -1.026,7 -28,7 -28,7

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
1.923,8 1.363,1 1.592,0 1.294,1 6.173,0 1.106,9 1.106.9

10,2 30,0 6,3 3,5 50,0 2,8 2.8
11,0 18,8 22,9 52,7 105,4 4,4 4.4

170,3 206,4 232,9 303,2 912,8 197,0 197.0
476,3 250,4 435,0 327,3 1 489,0 298,4 298.4

1.186,4 831,9 845,2 552,9 3.416,4 463,7 463,7
69,6 25,6 49,7 54,5 199,4 140,6 140,6

0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
4,4 -43,8 -25,9 -20,3 -85,6 -66,6 -66,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-967,9 -1.714,8 144,9 854,5 -1.683,3 -625,4 -625,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0

226,0 55,0 -111,0 57,8 227,8 5,2 5.2
-402,3 -941,2 -146,7 -93,0 -1.583,2 -217.1 -217.1

-1.332,9 -1.373,4 617,1 1.063,8 -1.025,4 -492,8 -492.8
541,3 544,8 -214,5 -174,1 697,5 79,3 79.3

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
541,3 544,8 -214,5 -174,1 697,5 79,3 79.3

-1.786,7 -908,5 -659,0 145,2 -3.209,0 765,0 765,0
-1.159,5 -964,1 -532,0 288,7 -2.366,9 904,1 904.1

-0,1 -0,3 0,0 0,1 -0,3 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-627,1 55,9 -127,0 -143,6 -841,8 -139.1 -139,1

202,2 1.050,7 -589,9 -827,3 -164,3 -659,2 -659,2

1.786,7 908,5 659,0 -145,2 3.209,0 -765,0 -765,0

I CUENTA CORRIENTE

A. Bienes, servicios y rentas
1 Balanza comercial 

Exportaciones FOB
- Cobre
- Resto
Importaciones FOB

2 Servicios no financieros 
Créditos
Débitos

3 Servicios financieros 
Intereses netos 
Utilidades netas

B. Transferencias unilaterales

II CUENTA DE CAPITAL

A. Capital salvo reservas
1 Inversión extranjera

a. Directa
- Del exterior

DL 600 y Capitulo XIV
Inversiones con pagarés de deuda extema
Reinversión de utilidades

- Al exterior
Aporte de capital 
Reinversión de utilidades

b. De cartera
- Del exterior (1)
- Al exterior

2 Otro capital
a. De mediano y largo plazo

- Amortizaciones efectivas
- Amortizaciones por prepagos
- Conversiones de deuda externa
- Desembolsos de mediano y largo plazo

Organismos oficiales 
Organismos multilaterales 
Proveedores 
DL 600 y Articulo 15 
Bancos
Empresas y particulares

- Otros pasivos de mediano y largo plazo
- Activos de mediano y largo plazo
- Retiming de intereses

b. Capitales de corto plazo
- Banco Central de Chile
- Lineas sector público no financiero
- Lineas sector privado y bancario
- Comercial directo
- Activos

Contrapartida conversión deuda externa 
Otros activos

B. Reservas
1 Variación total
2 Contrapartida monetización/ desmonetización oro
3 Contrapartida asignación/ cancelación DEG
4 Contrapartida revalorización

III ERRORES V OM ISIONES 

SALDO BALANZA DE PAGOS

Cuenta corriente excluida reinversién de utilidades 234,9 -423,0 -1.3233 -1.566,8 -3.078,2 -644,0 -644,0
(1) Inversión de cartera del exterior: 797,8 773,6 507,7 425,7 2.604,8 217,4 217,4

- Fondos de inversión Ley 18.657 -4.7 -18,3 -30,6 -32,0 -85,6 -5,3 -5,3
- Inversiones - ADR 502.5 791,9 340,8 161,4 1.796,6 77?,7 222,7
- Bonos 300.0 0,0 297,5 296,3 893,8 0,0 0,0



BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS (1)
(M illones de dólares)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA SALDO BALANZA
Fecha FOB FOB COMERCIAL (2) DE PAGOS (3)

Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado Variación
Período

Acumulado

1993 9.198,7 10.188,5 -989,8 577,6
1994 - 11.604,1 - 10.872,1 - 732,0 - 3.194,3
1995 - 16.024,2 - 14.655,1 - 1.369,1 - 1.060,8
1996 - 15.404,8 - 16.499,8 - -1.095,0 - 1.180,8
1997 - 16.923,4 - 18.217,9 - -1.294,6 - 3.209,0

1997
Enero 1.524,6 1.524,6 1.439,7 1.439,7 84,9 84,9 697,7 697,7
Febrero 1.451,9 2.976,5 1.171,9 2.611,6 280,0 364,9 681,0 1.378,7
Marzo 1.666,5 4.643,0 1.388,3 3.999,9 278,2 643,1 408,0 1.786,7
Abril 1.632,5 6.275,5 1.464,4 5.464,3 168,1 811,2 120,9 1.907,6
Mayo 1.326,3 7.601,8 1.385,9 6.850,2 -59,6 751,6 237,8 2.145,4
Junio 1.404,8 9.006,6 1.363,1 8.213,3 41,7 793,3 549,8 2.695,2
Julio 1.422,9 10.429,5 1.579,9 9.793,2 -157,0 636,3 133,3 2.828,5
Agosto 1.293,1 11.722,6 1.596,7 11.389,9 -303,6 332,7 469,5 3.298,0
Septiembre 1.282,9 13.005,5 1.564,2 12.954,1 -281,3 51,4 56,2 3.354,2
Octubre 1.524,0 14.529,5 1.887,1 14.841,2 -363,1 -311,7 677,3 4.031,5
Noviembre 1.179,7 15.709,2 1.650,6 16.491,8 -470,9 -782,6 22,1 4.053,6
Diciembre 1.214,2 16.923,4 1.726,1 18.217,9 -511,9 -1.294,6 -844,6 3.209,0

1998
Enero 1.270,9 1.270,9 1.707,4 1.707,4 -436,5 -436,5 -943,9 -943,9
Febrero 1.213,3 2.484,2 1.339,1 3.046,5 -125,8 -562,3 225,5 -718,4
Marzo 1.556,2 4.040,4 1.581,3 4.627,8 -25,1 -587,4 -46,6 -765,0
Abril 1.560,3 5.600,7 1.635,8 6.263,6 -75,5 -662,9 -100,7 -865,7
Mayo 1.176,9 6.777,6 1.402,1 7.665,7 -225,2 -888,1 -24,7 -890,4
Junio 1.252,5 8.030,1 1.461,6 9.127,3 -209,1 -1.097,2 -1.173,0 -2.063,4
Julio 15 - - - - - - -421,6 -2.485,0

(1) Cifras provisionales.
(2) Las cifras de balanza comercial representan importaciones y exportaciones efectivas. Están basadas en las estadísticas del Servicio 

Nacional de Aduanas, a las que se les han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valoración para llegar a las cifras que se em­
plea en balanza de pagos.

(3) Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es decir, excluye 
aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de oro y asignación de DEG (para una mayor 
explicación véase el Boletín Mensual del Banco Central de Chile de abril de 1981). A partir de 1993, se han recalculado las cifras, 
incorporando ajustes de revalorización por cambios en los precios de los activos.



Fecha
MINERAS AGROPECUARIAS, SIL­

VÍCOLAS Y PESQUERAS
INDUSTRIALES TOTAL

Principales O tras T o lil Príncípsies O tras Total Príncipaics O tras Total Cobre

Principales

No C obre 

O tras Total

Total

1993 3.946.9 29,1 3.976.0 970,7 195,9 1.166,6 1.067,2 2.988,9 4.056.1 3.247.8 2.737.0 3.213,9 5.950.9 9.198.7
1994 5.151,3 40,2 5.191.5 1.035,9 262,2 1.298,1 1.569,8 3.544,7 5.114.5 4.242.0 3.515,0 3.847,1 7.362.1 11.604.1
1995 7.785.2 64.9 7.850,1 1.256,4 310,0 1.566,3 2.297.0 4.310,7 6.607,8 6.487.1 4.851.5 4.685,6 9.537.1 16.024.2
1996 7.236.1 87.9 7.324.0 1.308,2 285.9 1.594,1 1.751.6 4.735,1 6.486,7 6.028.6 4.267,3 5.108,9 9.376.2 15.404,8
1997 8.373.4 93.5 8.466,9 1.222,7 311.0 1.533.8 1.866.9 5.055.8 6.922,7 7.156.1 4.306,9 5.460.3 9.767,3 16.923.4

1997
Enero 730,8 8,1 738,9 192,4 17,4 209,8 135,3 440,6 575,9 608,3 450,2 466,1 916.3 1.524,6
Febrero 688,3 4,9 693,2 226,6 20,2 246,8 123,3 388,6 511,9 590,2 448,0 413,7 861,7 1.451,9
Marzo 755,0 6,8 761,8 267,5 44,4 311,9 188,8 404,0 592,8 667,5 543,8 455,2 999,0 1.666,5
Abril 746,0 7,1 753,1 203,1 49,5 252,6 189,1 437,7 626,8 633,2 505,0 494,3 999,3 1.632,5
Mayo 669,3 11,2 680,5 87,6 26,8 114,4 149,0 382,4 531,4 570,5 335,4 420,4 755,8 1.326,3
Junio 764,7 8,3 773,0 49.7 21.3 71,0 156,3 404.5 560,8 648,9 321,8 434,1 755,9 1.404,8
Julio 703,8 4,6 708,4 40.9 24,7 65,6 171,4 477,5 648,9 605.2 310,9 506,8 817,7 1.422,9
Agosto 654,6 7,3 661,9 30.2 19.9 50,1 171,8 409,3 581,1 558,9 297.7 436,5 734,2 1.293,1
Septiembre 688,9 7,3 696,2 16,9 19,4 36,3 143,6 406,8 550,4 581,7 267.7 433,5 701,2 1.282,9
Octubre 745.6 12,0 757,6 22,0 30,4 52,4 209,9 504,1 714,0 644,1 333.4 546,5 879,9 1.524,0
Noviembre 639.4 5,1 644,5 18,0 21,8 39,8 107,2 388,2 495,4 551.4 213,2 415,1 628,3 1.179,7
Diciembre 587,0 10,8 597,8 67.9 15,3 83,2 121,2 412,0 533,2 496,2 279,9 438.1 718,0 1.214,2

1998
Enero 587,0 7,0 594,0 143,2 13,0 156,2 121,9 398,8 520,7 479,7 372,4 418,8 791,2 1.270,9
Febrero 537,9 4,8 542,7 168,0 15,9 183,9 96,8 389,9 486,7 459,1 343,6 410,6 754,2 1.213,3
Marzo 607,5 6,8 614,3 266,2 57,2 323,4 159,2 459,3 618,5 510,2 522,7 523,3 1.046,0 1.556,2
Abril 553,4 5,4 558,8 247,8 66,5 314,3 218,7 468,5 687,2 462,0 557,9 540,4 1.098,3 1.560,3
Mayo 505,3 14,5 519,8 116,3 36,4 152,7 101,2 403,2 504,4 408,9 313,9 454.1 768,0 1.176,9
Junio 592,6 6,5 599,1 60,1 27,3 87.4 134.2 431,8 566,0 500,3 286,6 465,6 752,2 1.252,5



Cobre Hierro Salitre y Plata Óxido y Carbonato O rom etá- Minerales Otras TOTAL 
Fecha yodo metálica ferromo- de litio lico y de oro

libdeno metal doré

1993
1994
1995
1996
1997

3.247,8
4.242.0
6.487.1 
6.028,6
7.156.1

112,2
124.4
123.9
146.9
149.5

107.0 
99,3

133.1 
163,3 
217,7

81,1
114.7
132.4
153.4
136.8

102,0
175,9
441.6
223.6
261.6

31,7
32.4
38.6
39.6
40.5

227.0 
303,3
368.9
423.1
364.9

38,1
59.3
59.6
57.6
46.3

29.1
40.2
64.9
87.9 
93,5

3.976.0 
5.191,5
7.850.1 
7.324,0 
8.466,9

1997
Enero 608,3 17,8 21,2 17,0 17,7 2,7 37,5 8,6 8,1 738,9
Febrero 590,2 22,4 14,8 14,4 17,1 3,0 23,3 3,1 4,9 693,2
Marzo 667,5 4,4 13,9 8,2 19,5 3,8 3 i;6 6,1 6,8 761,8
Abril 633,2 10,6 29,8 9,6 19,3 4,1 33,6 5,8 7,1 753,1
Mayo 570,5 14,0 12,0 8,6 21,1 4,0 35,0 4,1 11,2 680,5
Junio 648,9 10,0 21,6 13,0 26,8 4,3 33,9 6,2 8,3 773,0
Julio 605,2 15,3 15,7 10,3 21,6 3,9 28,6 3,2 4,6 708,4
Agosto 558,9 9,4 15,5 12,2 27,2 3,2 26,4 1,8 7,3 661,9
Septiembre 581,7 17,4 15,4 11,5 23,7 2,2 31,8 5,2 7,3 696,2
Octubre 644,1 10,3 22,9 9,4 24,8 4,0 25,7 4,4 12,0 757,6
Noviembre 551,4 8,1 17,9 10,4 22,6 2,5 26,7 -0,2 5,1 644,5
Diciembre 496,2 9,8 17,0 12,2 20,2 2,8 30,8 -2,0 10,8 597,8

1998
Enero 479,7 19,7 28,4 8,4 18,4 3,4 26,8 2,2 7,0 594,0
Febrero 459,1 15,9 14,1 6,8 19,7 2,8 19,5 0,0 4,8 542,7
Marzo 510,2 9,7 26,8 6,9 22,5 4,9 26,5 0,0 6,8 614,3
Abril 462,0 10,8 22,5 7,7 15,9 2,5 32,0 0,0 5,4 558,8
Mayo 408,9 15,6 23,4 5,9 20,4 3,0 26,2 1,9 14,5 519,8
Junio 500,3 12,6 22,1 8,9 21,0 3,5 23,3 0,9 6,5 599,1



AGROPECUARIAS SILVÍCOLAS PESCA TOTAL
Fecha F ru ta

Fresca
O tras Total Rollizos O tras Total EXTRACTIVA

1993 845,1 174,5 1.019,6 125,6 7,9 133,5 13,5 1.166,6
1994 923,4 236,7 1.160,1 112,5 4,9 117,4 20,6 1.298,1
1995 1.117,3 275,1 1.392,3 139,1 8,6 147,7 26,3 1.566,3
1996 1.205,2 248,8 1.454,0 103,0 8,1 111,1 29,0 1.594,1
1997 1.129,8 257,6 1.387,5 92,9 23,5 116,4 29,9 1.533,8

1997
Enero 182,8 11,7 194,5 9,6 2,2 11,8 3,5 209,8
Febrero 216,1 15,1 231,2 10,5 1,4 11,9 3,7 246,8
Marzo 257,4 39,3 296,7 10,1 1,2 11,3 3,9 311,9
Abril 194,0 43,9 237,9 9,1 1,1 10,2 4,5 252,6
Mayo 77,0 22,7 99,7 10,6 0,6 11,2 3,5 114,4
Junio 42,7 18,3 61,0 7,0 1,0 8,0 2,0 71,0
Julio 32,6 21,9 54,5 8,3 1,2 9,5 1,6 65,6
Agosto 19,3 17,9 37,2 10,9 0,8 11,7 1,2 50,1
Septiembre 15,2 15,5 30,7 1,7 2,8 4,5 1,1 36,3
Octubre 15,0 22,3 37,3 7,0 6,3 13,3 1,8 52,4
Noviembre 16,1 18,0 34,1 1,9 2,5 4,4 1,3 39,8
Diciembre 61,7 11,1 72,8 6,2 2,4 8,6 1,8 83,2

1998
Enero 140,4 8,1 148,5 2,8 2,2 5,0 2,7 156,2
Febrero 167,1 11,7 178,8 0,9 0,7 1,6 3,5 183,9
Marzo 265,0 50,3 315,3 1,2 2,8 4,0 4,1 323,4
Abril 245,5 61,4 306,9 2,3 1,4 3,7 3,7 314,3
Mayo 116,3 32,6 148,9 0,0 1,0 1,0 2,8 152,7
Junio 58,9 24,1 83,0 1,2 0,7 1,9 2,5 87,4



Fecha
ALIMENTOS PRODUCTOS FORESTALES 

Y MUEBLES DE MADERA

CELULOSA, PAPEL 

Y OTROS

PRODUCTOS

QUÍMICOS

OTRAS TOTAL

Hirína de 
Pcscado

Otros Madera
Aserrada

Madera
CepilUda

Otn» Cdukna
Cruda

Celulosa
Blanqueada

Otros Metauol Otros

1993 363,7 1.287,5 170,5 26,9 290,0 80,7 362,9 173,5 62,5 337,2 900,7 4.056,1
1994 449,2 1.539,0 174,0 40,3 367,8 131,7 584,2 207,7 190,4 387,4 1.042,8 5.114,5
1995 627,7 1.990,2 248,8 56,3 429,7 188,7 1.039,8 313,7 135,7 460,6 1.116,6 6.607,8
1996 608,3 2.121,5 240,1 87,3 401,9 104,5 620,9 283,6 90,5 491,0 1.437,1 6.486,7
1997 549,9 2.134,2 301,2 125,7 411,1 91,2 587,4 287,7 211,5 580,6 1.642,2 6922,7

1997
Enero 28,8 210,2 24,9 8.6 35,7 6,3 47,6 20,0 19,1 50,7 124,0 575,9
Febrero 25,0 174,9 16.5 8,4 39.1 9.5 52,0 20,9 11,9 40,4 113,3 511,9
Marzo 73,8 183,0 26,1 10,9 34,9 6.1 47,5 20,0 24,4 38,9 127,2 592.8
Abril 72,9 206,0 21,6 11,2 31,6 10,0 61,3 22,9 12,1 46,4 130,8 626,8
Mayo 43,1 172,2 24,6 9,5 31,9 9,2 40,1 23,5 22,5 43,3 111,5 531,4
Junio 34,8 167,8 23,3 12,7 38,9 12.5 59,4 22,6 13,6 42,2 133,0 560,8
Juho 51,3 186,4 32,1 14,5 32.5 5.5 54,2 31,3 13,8 69,5 157,8 648,9
Agosto 53,9 161,1 25,5 10,7 38,2 7.5 41,4 24,4 32,8 41,1 144,5 581,1
Septiembre 46,3 159,7 26,9 10,1 29,7 6.4 46,1 20,4 7,8 46,3 150,7 550,4
Octubre 54,2 189,9 28,8 11,6 37.6 7.8 78,2 31,6 29,3 69,5 175,5 714,0
Noviembre 14,0 156,7 18,5 7,9 24,4 7,0 47,3 24,2 12,5 44,5 138,4 495,4
Diciembre 51,8 166,3 32.4 9.6 36,6 3,4 12,3 25,9 11,7 47,8 135,4 533,2

1998
Enero 26,5 172,1 22.5 9,8 30,9 6,0 45.0 22,9 12,1 46,0 126,9 520,7
Febrero 21,2 158,3 21,0 7,9 30,1 4,2 32,4 23,0 10,1 45,5 133,0 486,7
Marzo 64,9 209,6 15.5 10,4 33,6 9,9 40,9 24,8 17,6 54,0 137,3 618,5
Abril 50,4 189,5 25,9 8,9 22,4 21,4 94,4 29,7 17,7 52,6 174,3 687,2
Mayo 24,8 163,6 12.6 10,0 31.4 15,3 33,2 20,9 5,3 55,4 131,9 504,4
Junio 20,8 171,9 24,2 8,6 35,9 5,6 66,3 24,5 8,7 50,7 148,8 566,0



1993 1994 1995 1996 1997 A MAYO VARIACION PORCENTUAL
Especificación 1997 1998 94/93 95/94 96/95 97/96 98/97 

a mayo

TOTAL 3.213,9 3.847,1 4.685,5 5.108,9 5.4603 2.249,7 2347,2 19,7 21,8 9,0 6,9 43

Mineras 29,1 40,2 64,9 87,9 933 38,1 38,5 38,1 61,4 35,4 6,4 1,0
Sal marina y de mesa 9,5 25,6 11,5 36,6 28,1 10,5 9.1 169,5 -55,1 218,3 -23.2 -13,3

Agropecuarias, silvícolas y pesqueras 195,9 262,2 310,1 285,9 311,1 1583 189,0 33,8 183 -7,8 8,8 19,4
Maiz 22,9 30,5 25,4 38,4 51,4 49,1 80,0 33,2 -16,7 51,2 33.9 62,9
Algas 12,7 19,8 25,6 26,1 27,8 17,6 15,9 55,9 29,3 2,0 6,5 -9,7
Semillas de hortalizas 24,4 23,4 25,0 27,0 31,0 16,5 16,0 -4,1 6.8 8,0 14,8 -3,0
Otras 112.1 152,2 203,3 160,0 159,3 61,4 66.6 35,8 33,6 -21,3 -0,4 8.5

industriales 2.988,9 3.544,7 4J10.5 4.735,1 5.055,7 2.0533 2.119,7 18,6 21,6 9,9 6,8 3,2
Pescado fresco, enfriado y congelado 527,0 617,0 772,3 812,6 953,5 491.7 371,8 17,1 25,2 5.2 17,3 -24,4

(Salmón) 224,4 250,3 377,6 392,3 472,4 255,2 234,7 11.5 50,9 3.9 20,4 -8,0
Molusco fresco y congelado 41,9 65,6 86,0 64,9 57,9 24.3 22,0 56,6 31,1 -24,5 -10,8 -9,5
Molusco precocido y conservado 96,8 55,0 57.7 54.2 73,4 20,3 20,1 -43,2 4,9 -6,1 35,4 -1.0
Conservas de pescado 38,4 50,2 71.7 73,1 100,0 28.9 30,8 30,7 42.8 2,0 36,8 6.6
Aceite de pescado 18,9 43,7 49.0 41,2 11,7 11,5 1,5 131,2 12,1 -15,9 -71,6 -87.0
Puré y jugo de tomate 50,3 71,4 92.5 88.6 72.0 32,7 24,6 41,9 29,6 -4.2 -18.7 -24,8
Fruta congelada sin azúcar 37,4 46,6 65.4 68,3 43,9 29,6 38,8 24,6 40,3 4.4 -35,7 31,1
Jugo de fr^ta 49,8 45,8 96.9 126,1 86,2 33,3 17,4 -8,0 111.6 30.1 -31,6 ^7,7
Conserva de fruta 39,6 44,5 52.7 61,6 59,0 23,9 24,0 12,4 18,4 16.9 < 2 0,4
Pasas 23,8 36,3 30.8 34,4 41,6 13,7 10,5 52,5 -15,2 11.7 20,9 -23,4
Hortalizas deshidratadas 28,1 30,2 32.9 34.3 34,7 16,4 12,9 7,5 8,9 4.3 1,2 -21,3
Jugo en polvo 13,9 43,0 143.3 149,2 68,2 31.5 31,1 209,4 233,3 4.1 -54,3 -1.3
Caramelos y chocolates 37,6 46,7 50.3 48.4 49.8 17.8 16,9 24,2 7,7 -3.8 2,9 -5,1
Vino embotellado 82,5 91,4 123.6 187.1 268.4 88.1 143,1 10,8 35,2 51.4 43,5 62.4
Los demás vinos 42.2 46,4 51.9 97.0 136.0 39.8 55,5 10,0 11,9 86.9 40.2 39.4
Chips de madera 137,3 163,5 232.9 170,9 147.0 71,2 51,9 19,1 42,4 -26.6 -14,0 -27,1
Tableros de madera 38,9 59,4 54.9 65.7 78.4 29.4 23,8 52,7 -7,6 19,7 19,3 -19,0
Obras de carpintería 34,0 44,5 43.7 58.0 56.8 23,4 21.3 30,9 -1,8 32,7 -2,1 -9,0
Muebles y partes de muebles de madera 31,0 35,0 32.8 32,8 44.6 15,2 19.0 12,9 -6,3 0,0 36,0 25,0
Papel para periódico 69,0 77,2 111.1 98.0 76.6 33,3 31.2 11,9 43,9 -11,8 -21,8 -6,3
Diarios y publicaciones 36,3 33,7 56.5 53.4 55,0 21,5 21.3 -7,2 67,7 -5,5 3,0 -0,9
Perfiimes 30,3 29,7 26.5 27.6 25,7 8,9 11.8 -2,0 -10.8 4.2 -6,9 32,6
Agar-agar 27,6 33,4 40,4 44.7 42,6 18,1 10,5 21,0 21.0 10.6 -4,7 -42,0
Nitrato de potasio 30,9 44,2 53,2 55.1 65,4 27,7 28,0 43,0 20,4 3.6 18,7 1.1
Neumáticos, cámaras y cubrecámaras 44,3 49.2 63,2 58.2 68,2 27,6 29,4 11,1 28,5 -7.9 17,2 6.5
Mezclilla Denim 5.8 8.4 9,5 29.5 31.4 10,5 8.7 44,8 13,1 210.5 6,4 -17,1
Prendas de vestir exteriores 38,9 37.5 33,2 28.5 25.8 10,1 15,0 -3,6 -11,5 -14.2 -9,5 48.5
Calzado de cuero y de plástico 41,0 31,2 27,0 23,5 20,8 6,1 7,2 -23,9 -13,5 -13,0 -11,5 17.5
Alambte de cobre 54,4 83,3 115.3 87,9 77,8 28,7 26,3 53,1 38,4 -23,8 -11.5 -8.4
Organos de transmisión para vehículo 43,8 50,4 27.3 31,9 39,7 11.8 17,4 15,1 -45,8 16,8 24.5 47.5
Chapas gruesas de cobre 16,3 19,3 31.8 29,1 27,0 11.3 6,1 18,4 64,8 -8.5 -7.2 -46,0
Camionetas 21,0 22,4 46.9 50.7 92,7 22.2 48.2 6,7 109,4 8.1 82,8 117,1
Barcos 18,5 46,2 28.1 45,2 10,1 6.0 17,3 149,7 -39.2 60.9 -77.7 188,3
Oíros 1.141,4 1.342,4 1.499,2 1.803,4 2.013,8 766.8 904.3 17,6 11.7 20.3 11,7 17,9

Subtotal de los productos individualizados 1.917.0 2.301.6 2.898.8 3.059,8 3.180,2 1.380,2 1.336,4 20,1 25.9 5,6 3,9 -3,2
(porcentaje sobre el total) 59.6 59.8 61,9 59,9 58,2 61,4 56,9

Otros 1.296,9 1.545.5 1.786,7 2.049.1 2.280,1 869.5 1.010,8 19,2 15.6 14,7 11,3 16,3

(*) Corresponde a la suma de las categorías "Otras" del cuadro 27, individualizando los productos más Importantes dentro de las principales categorías. 
Se consignaron todos los productos cuyos embarques en 1996 hayan totalizado US$ 25 millones o más.



EMBARQUES DE EXPORTACIÓN
(M illones de dólares)

ENERO - MAYO 1997 ENERO-M AYO 1998
País

VARIACIÓN PORCENTUAL 

ENERO-M AYO 1998/97

Total Cobre No Cobre Principales 
No Cobre

Resto Total Cobre No Cobre Principales 
No Cobre

Resto Total C obre No Cobre Principales Resto 
No Cobre

PRINCIPALES GRUPOS DE PAÍSES 7.146,6 2.776,7 4.369,9 2.006,3 2.350,3 6.428,8 2.129,7 4.299,1 1.833,2 2.448,4 -10,0
América del Norte 1.255,4 317,9 937,5 462,2 475,3 1.192,0 181,5 1.010,5 4 5 M  559,2 -5,1

Canadá 43.9 15.4 28.5 6.5 22.0 70.6 35,9 34.7 8.3 26,4 60,8
EstadosUnidos I.21I.5 302.5 909,0 455.7 453,3 1,121,4 145.6 975.8 443.0 532.8 -7,4

América U t in a  1.335,5 201,1 1.134,4 201,4 933,0 1.4284 259,2 1.169,1 216,3 952,8 6,9
ALADl 1.266.4 201.7 1.064.7 190.1 874,6 1.361.0 259.2 1.101.8 202.0 899.8 7,5

Argentina 307.5 27.9 279.6 16.9 262,7 296.1 28.4 267.7 14.0 253.7 -3.7
Bolivia 82.0 0.0 82.0 2.0 80.0 99.2 0.0 99.2 2.6 96.6 21.0
Brasil 359.2 96.2 263.0 89.2 173.8 336.1 119.3 216,8 72.4 144.4 -6.4
Colombia 87.7 0.0 87,7 29,6 58.1 95.2 0.0 95.2 28,7 66,5 8.6
Ecuador 56,8 0.0 56.8 5.7 51.1 73.8 0.0 73,8 14,3 59,5 29.9
México 134,9 56,9 78.0 17.2 60,8 197.8 92.2 105,6 32,2 73,4 46,6
Paraguay 24,0 0,0 24.0 0.4 23.6 26.7 0.0 26.7 1,5 25,2 11,3
Perú 132.3 18,5 113.8 12,2 101.6 135.5 17.5 118.0 10.6 107.4 2.4
Uruguay 23,9 0.0 23,9 0,7 23.2 21.7 0.0 21,7 1.0 20.7 -9.2
Venezuela 58,1 2,2 55.9 16,2 39.7 78.9 1,8 77.1 24.7 52.4 35.8

Otros 69.1 ^ .6  69.7 11,3 58,4 67.3 0,0 67.3 14,3 53,0 -2.6
Europa 1.847,0 858,3 988,7 645,3 343,4 1.835,5 825,0 1.0104 585,8 424,7 >0,6

ufe 1.750,0 828,2 921.8 615.7 306.1 1.751.0 817,4 933.6 558.2 375.4 0.1
Alemania 285,0 141,1 143,9 91,8 52.1 235.3 112,7 122,6 60,0 62,6 -17,4
Bélgica 110.8 15,5 95,3 70,0 25.3 152.2 21,6 130,6 90,8 39,8 37.4
Dinamarca 16,2 0,0 16,2 0,0 16.2 15.7 0.0 15.7 0,3 15,4 -3.1
España 147.4 55.9 91,5 34,1 57.4 116.4 25.0 91.4 27.2 64.2 -21.0
Finlandia 47.5 42,4 5,1 2,2 2,9 24,4 20.0 4.4 1.7 2.7 ^ 8 .6
Francia 195.7 136.9 58,8 24.3 34.5 188,1 113.7 74.4 26.8 47.6 -3,9
Grecia 24.2 19.9 4.3 3.2 1.1 23.9 16.1 7.8 2.9 4.9 -1.2
Holanda 224.1 43,4 180,7 149,7 31,0 205.5 35.6 169.9 132.5 37.4 -8.3
Italia 209.9 122.5 87.4 59.0 28.4 255.9 172.4 83.5 53.1 30.4 21.9
Reino Unido 429.2 225.5 203,7 162.8 40,9 488,8 278.9 209.9 152.8 57.1 13.9
Suecia 47.4 25.1 22.3 14.2 8.1 35,1 21,4 13,7 6.9 6.8 -25,9
Otros 12.6 0.0 12,6 4.4 8.2 9,7 0.0 9,7 3.2 6.5 -23,0

Otros 97.0 30.1 66.9 29.6 37.3 84.5 7,6 76,9 27.6 49,3 -12.9
Asia 2.634,6 1.385,8 1.248,8 663,4 585,4 1.916,8 861^ 1-055,5 556,0 499,5 -2 7 ^

Principales 2.582.3 1364.7 1,217.6 643.4 574.2 1.880.9 858,2 1 022.7 539,8 482,9 -27.2
Arabia Saudita 30.0 0.0 30.0 29.4 0.6 22,9 0.0 22.9 22,7 0.2 -23.7
Corea 464.8 324.5 140.3 122.1 18.2 193.8 134,9 58.9 48,0 10,9 -58,3
China 179.2 100.8 78.4 62.1 16.3 287.3 115,1 172,2 149,1 23.1 60.3
Emir. Arab. Unid 23.4 5.2 18.2 16.5 1.7 27.5 6,4 21,1 20,6 0,5 17,5
Filipinas 33.1 24.9 8.2 6.1 2,1 10,3 7.7 2.6 1.8 0.8 -68.9
Hong Kong 101.1 45.2 55.9 44.3 11.6 26.1 20.5 5.6 4.6 1.0 -74.2
India 37.3 34.4 2.9 2.4 0,5 34,5 30,4 4.1 4.0 0.1 -7.5
Indonesia 71.7 27.0 44.7 36.5 8.2 18.2 2,3 15,9 15,7 0,2 -74.6
Japón 1 183.6 501.5 682.1 205.7 476.4 956.0 330,5 625,5 201,3 424,2 -19,2
Malasia 46.8 27.3 19.5 18.2 1.3 17.5 11,0 6.5 5.1 1.4 -62.6
Singapur 50.0 29.5 20.5 5.7 14,8 26.1 20,2 5.9 I.O 4.9 -47.8
Tailandia 61,2 36,4 24.8 16.3 8,5 21,4 10.3 11.1 5.9 5.2 -65.0
Taiwàn 300,1 208.0 92.1 78.1 14.0 239.3 168.9 70.4 60,0 10.4 -20.3

Otros 52.3 21.1 31.2 20.0 H .2 35.9 3.1 32.8 16,2 16,6 -31.3
África 42,3 5,4 36,9 28,9 3,1 31,7 2,3 29,4 15,1 6,8 -25,1

Sudifrica 29,1 2.6 26,5 23,4 3.1 19.4 2.0 17.4 10.6 6.8 -33,3
Otros 13,2 2.8 10.4 5.5 0.0 12.3 0.3 12.0 4.5 0.0 -6.8

Oceania 31,8 8,2 23,6 5,1 10,1 24,5 0,4 24,1 8,7 5,4 -23,0
Australia 20.6 7.7 12.9 2.8 10.1 12.3 0.0 12.3 6.9 5.4 ^ 0 ,3

Otros 11,2 0.5 10.7 2.3 0.0 12.2 0,4 11.8 1.8 0.0 8.9
OT RO S NO ASIGNADOS A ZONAS ECONÓ M ICAS 94,4 7 ^  86,9 26,3 73,9 89,7 0,9 88,8 1,6 104,7 -5,0
TO TA L EM BARQUES 7.241,0 2.7844 4.456,8 2.032,6 2.424,2 6.518,5 2.130,6 4.387,9 1.834,8 2.553,1 -10,0
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BIENES BIENES INTERMEDIOS BIENES

Fecha DE

CONSUMO

Combustibles y Lubricantes

Petróleo Otros Total

Resto Total DE

CAPITAL

TOTAL

1993 1.769,1 815,8 301,7 1.117,5 5.234,7 6.352,2 3.013,1 11.134,4
1994 1.876,9 767,8 373,3 1.141,1 5.558,9 6.700,0 3.243,2 11,820,1
1995 2.698,2 925,0 521,9 1,446,9 7.592,2 9.039,1 4.176,8 15.914,1
1996 3.173,2 1.190,2 716,9 1.907,1 8.011,0 9.918,1 4.736,2 17.827,5
1997 3.603,2 1.241,6 812,5 2.054,1 8.691,4 10.745,5 5.311,1 19.659,8

1997
Enero 243,7 145,9 74,2 220,1 636,0 856,1 450,0 1.549,8
Febrero 222,8 113,3 53,3 166,6 580,1 746,7 296,1 1.265,6
Marzo 256,6 109,7 55,8 165,5 628,1 793,6 443,2 1.493,4
Abril 284,5 86,0 71,0 157,0 710,9 867,9 429,1 1.581,5
Mayo 248,7 108,5 66,9 175,4 692,1 867,5 379,8 1.496,0
Junio 255,7 86,0 68,3 154,3 689,4 843,7 371,3 1.470,7
Julio 318,7 86,3 81,5 167,8 756,4 924,2 461,3 1.704,2
Agosto 326,8 115,1 64,1 179,2 774,6 953,8 441,8 1.722,4
Septiembre 336,2 86,0 57,0 143,0 784,9 927,9 424,5 1.688,6
Octubre 439,0 90,9 83,0 173,9 892,1 1.066,0 538,3 2.043,3
Noviembre 331,3 72,4 67,8 140,2 780,1 920,3 534,4 1.786,0
Diciembre 339,2 141,5 69,6 211,1 766,7 977,8 541,3 1.858,3

1998
Enero 353,9 110,2 67,8 178,0 790,9 968,9 522,2 1.845,0
Febrero 292,3 71,4 74,9 146,3 652,5 798,8 359,0 1.450,1
Marzo 299,5 112,3 70,5 182,8 759,3 942,1 467,6 1.709,2
Abril 328,4 54,5 68,5 123,0 817,7 940,7 497,0 1.766,1
Mayo 274,4 55,4 79,9 135,3 712,4 847,7 396,9 1,519,0
Junio 259,9 94,5 44,2 138,7 769,5 908,2 412,6 1.580,7



ÍNDICE DE CANTIDAD, PRECIO Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES (1 )(2 )
(Base: 1990=  100)

í te m 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7
Cantidad Precio Valor Cantidad Prado Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Agropecuarias, silví­
colas y pesqueras 118,9 109,8 130,5 128,3 1213 155,6 145,1 110,4 1603 137,2 112,4 154,2
Sector agropecuario 118,6 108,7 129,0 127,7 119,5 152,7 148,5 108.8 161,7 138.9 111,1 1543
Sector silvícola 127,1 120,9 153,7 140,0 138,1 193,3 110,1 I32.I 145,4 119.5 127,5 152,4
Pesca extractiva 95,8 115,0 110,2 108,2 129,9 140,6 124,0 125.1 155,1 127.0 125.9 159,9

M ineras 135,9 82,3 111,9 150,1 112,7 169,2 180,1 87,6 157,9 211,9 86,1 182,5
Cobre 135,3 82,2 111,3 153,4 111,0 170,2 188,6 83.9 158.2 224.3 83,7 187,8
Resto 138,5 82,7 114,5 134,6 122,1 164,4 141,4 110,5 1563 154.6 102,3 158.1

industriales 176,2 106,0 186,7 183,8 131,6 242,0 2103 112,6 236,9 220,6 114,6 252,8
Alimentos y bebidas 160,9 108,7 174,9 174,9 131,6 230,1 203,3 121.7 247.4 205,6 123,6 254.1
Forestal y muebles de madera 112,0 140,4 157,2 144,1 137,7 198,4 129,0 152,7 196.9 158,1 143,1 226.3
Celulosa, papel y otros 273,0 80,0 218,2 273,3 133,3 364,4 301,3 79.1 238.4 302,9 75,4 228.3
Productos químicos 132,8 141,2 187,5 138,8 139,4 193,5 159,7 118.2 188.7 192.2 133,7 257.0
Ind. básicas del hierro y acero 69,4 118,9 82,5 75,4 143,8 108,4 180,0 95.5 171.8 186.9 92,9 173,6
Prod, met., eléct. y transporte 329,1 98,6 324,4 272,7 119,2 325,1 352,2 114,6 403.6 378.8 119,2 451.5
Otras 187,4 102,4 192,0 172,0 116,2 199,9 216,3 114,5 247.7 213.6 119.9 256.1

Total «portaciones (FOB) 147,1 94,2 138,6 158,5 120,7 191,4 185,8 99,0 184,0 205,9 98,2 202,1

Cobre 135,3 82,2 111,3 153,4 111,0 170,2 188,6 83.9 158.2 2243 83,7 187.8
No cobre 156,8 102,9 161,4 162,8 128,4 209,0 183.6 112.0 205.5 190.4 112,4 214,1

Principales 137,5 102,4 140,9 153,2 126,9 194,4 157.6 111,3 175.4 155,9 110.7 172,6
Resto 180,1 103.3 186,1 174,3 130,1 226,7 213,2 112,5 239.9 232,1 113,8 264.2

INDICE DE CANTIDAD, PRECIO Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES (1 )(2 )
(Base: 1990=  100)

Item 2do. TRIMESTRE 97 3er. TRIMESTRE 97 4to. TRIMESTRE 97 1er. TRIMESTRE 98
Cantidad Precio Valor Cantidad Prado Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Agropecuarias, silví­
colas y pesqueras 164,0 107,4 176,1 66,8 91,5 61,1 73,7 95,7 70,5 215,7 123,7 266,8
Sector agropecuario 167,9 105.6 1773 63.2 86,1 54,4 70.5 90,9 64.1 231,4 123,5 285,8
Sector silvícola 120,0 1283 153,9 106.1 126.8 134,6 104,4 131,8 137.7 42,1 131,9 55,5
Pesca extractiva 156,1 1363 212,8 78.4 105.9 83,0 99,9 104,4 1043 173,7 126,2 219,1

Mineras 202,0 94,2 190,2 200,5 88,9 178,2 234,1 73,7 172,4 231,9 65,1 151,0
Cobre 210.6 92.3 194,5 210,0 87,3 1833 252,9 70,2 177.6 248,4 61,2 152,1
Resto 1623 1053 170.8 156,9 98,6 154.7 147,6 100,8 148.7 155,7 93.6 145,7

Industriales 218,8 114,8 251,0 225,2 115,4 260,0 220,7 1153 254,5 2303 103,1 237,4
Alimentos y bebidas 199.9 1283 256.5 210,2 123,4 259,3 203.6 1223 249.0 243,0 102.2 248,2
Forestal y muebles de madera 158.7 139,7 221,8 175,6 135,5 237.9 149,9 149,4 224,0 132,4 1483 1963
Celulosa, papel y otros 343.7 71.9 247.2 286,6 78.2 224.2 268,9 83,5 224,7 260,8 75.8 197,6
Productos químicos 169.0 1383 233.7 202,1 135,7 274.2 214.8 130,1 279.4 193,5 1243 240,5
Ind. básicas del hierro y acero 187.0 96.6 180.6 153,1 100,6 154.0 204.2 85,9 175,4 217,6 74.6 1623
Prod, met., eléct. y transporte 321.4 122.2 392.6 400,8 116,7 467.7 433.9 111.8 485.2 438,8 1093 479,7
Otras 208.2 122.9 255.9 249,3 117,8 293.6 240,2 111.9 268,9 185,2 110.1 204.0

Total exportaciones (FOB) 203,0 102,7 208,5 192,7 99,1 191,0 210,6 88,9 187,2 229,4 84,1 193,0

Cobre 210.6 923 194.5 210,0 87.3 1833 252,9 70.2 177,6 248,4 61,2 152.1
No cobre 196.6 112.0 220,1 1783 110.8 197.5 175,4 1113 195,2 213.6 106.4 227.2

Principales 177,6 104.9 1863 131,0 107,2 140.5 1193 111.1 132,5 174,6 113,7 198.6
Resto 219,4 119.0 261,0 2353 113,2 266.4 243.0 I1I.4 270,8 260,6 100,4 261.7

(1) El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad coiresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están calculados 
con base 1990 = 100, por lo tanto no coinciden sus variaciones con las del cuadro 31 A.

(2) Cifras provisionales.



VARIACIÓN ANUAL DE CANTIDAD, PRECIO V VALOR DE LAS EXPORTACIONES (1) (2)
(V a ria c ió n  p o rc e n tu a l re sp ec to  d e  igual p e r ío d o  del añ o  an te rio r)

ítem 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7
Cantidad Precio Valor Cantidad FRdo Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

A gropecuarí» , silví­
colas y pesqueras 9,8 1,4 l U 6,2 12,2 19,2 6,4 -4,4 1,8 -6,1 2,5 -3,8
Sector agropecuario 8,7 4.6 13,8 4,7 13,1 18,4 9.4 -4.5 4,4 -7,5 3,1 -4.6
Sector silvícola 14,9 -23.5 -12,1 20,2 4,6 25.8 -23.0 -2.4 -24,8 8.8 -3,7 4,8
Pesca extractiva 37,0 11,4 52,6 12.5 13,4 27.7 15.0 -4.1 10.3 2.4 0,6 3.1

M ineras 6,5 22,6 30,6 14,9 31,6 51,2 19,6 -22,0 -6,7 17,6 -1,7 15,6
Cobre 5,9 23,4 30,6 13.7 34.5 52.9 22.4 -24.1 -7.1 19.3 -0.5 18.7
Resto 9.6 19,0 30.4 20.1 19,5 43.5 6,2 -10.5 -5,0 9,3 -7.4 1,2

Industriales 12,5 12,0 26,1 8,3 19,6 29,6 7,7 -8,9 -1,8 7,2 -0,5 6,7
Alimentos y bebidas 19,8 -0,4 19,4 13,4 16,1 31.6 6.5 1.7 8.3 0,8 1.9 2.7
Forestal y muebles de madera 8,7 9,8 19,4 29,1 -2,2 26.2 -11.5 12.2 -0.7 26,1 -8.9 14.9
Celulosa, papel y otros 6,4 40.6 49,7 2,6 62,7 67.0 6.0 -38.3 -34.6 1,1 -5.3 -4.2
Productos químicos -7,8 56,8 44,6 1.9 1,3 3,2 17.0 -16,6 -2.5 23,3 10.5 36.2
Ind. básicas del hierro y acero -13.4 6,1 -8,1 0,7 30.5 31,4 9.6 -16,1 -8.1 3,7 -2.6 1.0
Prod, met., elect, y transporte 28.1 3,7 32,8 -12,0 13.9 0,2 35.1 1.9 37,7 15.3 -2.9 11.9
Otras 1.3 2,4 3,7 -3,9 8.3 4,1 21.5 2,0 24,0 6.0 -2,5 3.4

Total exportaciones (FOB) 9,6 15,1 26,1 11.0 24,4 38.1 13,4 -15,2 -3,9 10,8 -0,8 9,9

Cobre 5.9 23,4 30,6 13,7 34.5 52.9 22.4 -24,1 -7,1 19.3 -0,5 18.7
No cobre 11,6 10,8 23,7 9,5 18.4 29.5 7.3 -8,4 -1.7 5.2 -1.0 4,2

Principales 9,9 16,8 28,4 11,7 23.5 38.0 0.7 -12.7 -12.0 2.4 -1,5 0.9
Resto 13,1 5,8 19,7 7,4 13,4 21.8 14.1 -4.5 9.0 7.6 -0.7 6.9

VARIACIÓN TRIM ESTRAL DE CANTIDAD, PRECIO V VALOR DE LAS EXPORTACIONES (1) (2)
(V a ria c ió n  p o rc e n tu a l re sp ec to  d e  igual p e r ío d o  d e l añ o  a n te rio r)

ítem 2do. TRIMESTRE 97 3er. TRIMESTRE 97 4to. TRIMESTRE 97 1er. TRIMESTRE 98
Cantidad Precio Valor Cantidad IVKia Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Agropecuarias, silví­
colas y pesqueras -21,3 0,4 -20,9 -2,3 -0,5 -2,8 0,4 0,7 1,1 -7,9 -6,2 -13,6
Sector agropecuario -24,4 0.8 -23,8 -3.1 -0.9 -4.0 1,9 -0.1 1.8 -5.1 -6.2 - n .o
Sector silvícola 44,4 -5.3 36,7 4.9 1,2 6.2 -6.7 4.4 -2.6 -68.8 -3.1 -69.7
Pesca extractiva 5,9 3.8 9.9 -17,9 3.3 -15.2 -4.9 5.2 0.0 1.6 -8.7 -7.2

M ineras 17,4 -4,5 12,1 4,6 13,8 19,1 2 0 J -6,1 12,9 10,6 -27,9 -20,2
Cobre 18,1 -4.1 13.3 3.2 19.0 22,7 23.9 -6.1 16,3 11.7 -30.5 -22.3
Resto 14,3 -6.9 6.3 11.1 -7,9 2,4 3.9 -6,1 -2,5 4,8 -12.1 -7.9

Industríales -2,7 -0,5 -3,2 12,9 -5,1 7,1 9,9 0,1 10,0 4,4 -7,3 -3,3
Alimentos y bebidas -15,3 4.6 -II.4 9,9 -2.4 7,2 10.8 -3,0 7.5 12.5 -12.3 -1.3
Forestal y muebles de madera 44.1 -20.8 14.1 39,5 -15.1 18,4 15,9 -4,4 10.8 -7.7 -4,1 -11.4
Celulosa, papel y otros -8.2 -2.6 -10.6 3.1 -15.1 -12,4 -6.5 12,6 5,4 -14,7 6.7 -9.0
Productos químicos 15.2 17.2 35.0 33.0 4.6 39.1 27,4 7,6 37,0 2.7 -2,7 -0.1
Ind. básicas del hierro y acero 20.8 -5.3 14.5 -23.9 11.6 -15.1 -9,5 4,6 -5.4 9,8 -19.3 -11.3
Prod met., elect, y transporte -6.2 -2,8 -8.9 3.2 -3.4 -0.3 15,5 -3.2 11.8 8.4 -3.9 4.2
Otras 14.6 -2.3 12.0 16.0 -2.3 13,3 4,2 -3.2 0,9 4.1 -4.2 -0.3

Total exportaciones (FOB) 4,1 -2,5 1,5 8,2 4,0 12,5 14,7 ■3,2 11,0 5 3 -17,4 -13,0

Cobre 18,1 ■4.1 13.3 3.2 19.0 22,7 23,9 -6,1 16.3 11.7 -30.5 -22.3
No cobre -4,5 -1.3 -5.7 11.5 -5.2 5,7 8,2 -0.8 7.4 1.0 -7.6 -6.7

Principales -5.5 -4.0 -9.3 8.0 -3.4 4,3 2.1 0.5 2,6 -9.1 -5.5 -14.1
Resto -3.5 1.2 -2.4 13.8 -6.3 6.6 12.1 -1.5 10.4 12.0 -9.5 1.3

(1) Las variaciones píH-centuales de precios corresponden al índice de precios de Paasche, calculado con base igual período del año anterior. Las variaciones porcentuales de 
cantidad corresponden al índice de quántum de Laspeyres, calculado con base igual período del aik> anteríor.

(2) Cifras provisionales.



ÍNDICE DE CANTIDAD, PRECIO Y VALOR DE LAS IMPORTACIONES (1) (2)
(Base: 1990= 100)

ítem 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7
Cantidad Precio Valor Cantidad IVedo Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Bienes de consumo 220,9 103,5 228,6 304,4 108,0 328,6 353,5 1093 386,5 415,0 105,7 438,8

Bienes intemiedios 161,9 87,7 142,0 199,6 96,0 191,5 216,5 97,0 210,1 248,5 91,6 227,7

Combustible y lubricante 
Resto

131,6
172,4

71.8
91.9

94.5
158.4

158.0
213.9

75.8 
101.1

119,8
216.2

173.2
231.5

91,1
98.6

157.9
228.1

201.8
264,5

84,3
93,6

170,0
247,5

Bienes de capital 144,3 105,2 151,8 173,9 112,4 195,5 198,8 111,5 221,7 232,5 106,9 248,5

Total importaciones (CIF) 163,3 94,3 154,0 203,6 101,8 2073 226,2 102,6 232,2 261,8 97,8 256,1

ÍNDICE DE CANTIDAD, PRECIO Y VALOR DE LAS IMPORTACIONES (1)(2)
(Base; 1990= 100)

ítem 2do. TRIMESTRE 97 3er. TRIMESTRE 97 4to. TRIMESTRE 97 1er. TRIMESTRE 98
Cantidad Precio Valor Cantidad Prtdo Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Bienes de consumo 348,9 110,2 384,3 462,8 1033 478,2 525,1 102,9 540,4 442,5 104,1 460,7

Bienes intermedios 244,4 89,4 218,6 261,3 91,0 237,8 271,1 92,7 251,2 265,1 85,5 226,6

Combustible y lubricante 
Resto

206.1
257.6

78.2
92.5

161.1
238,4

204.7
280.8

79,3
94.0

162.3
263.8

212,9
291.1

81,7
95.4

173,9
277,8

231.1
276.5

72.7
89,1

168,0
246,4

Bienes de capital 208,0 106,2 220,9 2343 106,1 248,5 290,7 103,9 302,1 228,8 1103 252,4

Total importaciones (GIF) 245,5 96,5 237,0 275,3 96,8 266,5 303,7 97,6 2 % 3 273,9 94,4 258,5

( I ) El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad corresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están calculados 
con base 1990 = 100, por lo tanto no coinciden sus variaciones con las del cuadro 32 A.

(2) Cifras provisionales.



í te m 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7
Cantidad Precio Valor Cantidad IVedo Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Bienes de consumo 7,8 -1,6 6,1 37,9 4,3 43,S 16,5 1,0 17,6 17,3 -3,2 13,6

Bienes intermedios 7,4 -1,6 5,7 22,9 9,7 34,8 9,0 0,7 9,7 14,2 -5,1 8,3

Combustible y lubricante 20,9 -15,5 2,1 17,4 8,0 26,8 12,8 16,9 31,8 13.5 -5,1 7.7
Resto 4,5 1.9 6,5 24,0 10,0 36,5 8.3 -2,5 5.5 14.3 -5,1 8,5

Bienes de capital 4,7 2,8 7,6 20,9 6,5 28,8 14,3 -0,8 13,4 17,0 -4,2 12,1

Total importaciones (GIF) 6,7 -0,4 6,3 24,7 7,9 34,6 11,6 0,3 12,0 15,5 -4,5 10,3

V A R IA C IÓ N  T R I M E S T R A L  D E  C A N T ID A D , P R E C I O  Y  V A L O R  D E  L A S  IM P O R T A C I O N E S  ( 1 ) ( 2 )
(V a ria c ió n  p o rc e n tu a l re sp e c to  d e  ig u a l p e r ío d o  d e l añ o  a n te rio r)

íte m 2do. TRIMESTRE 97 3er. TRIMESTRE 97 4to. TRIMESTRE 97 1er. TRIMESTRE 98
Cantidad Precio Valor Cantidad Fxdo Valor Cantidad Precio Valor Cantidad Precio Valor

Bienes de consumo 10,4 -3,0 7,1 23,9 -5,6 16,9 34,3 -3,1 30,1 37,0 -4,5 30,8

Bienes intermedios 14,2 -5,9 7,5 15,1 -5,3 9,0 20,1 -6,7 12,1 22,3 -7,5 13,1

Combustible y lubricante 11,0 -6,7 3,5 5,3 -7,2 -2.3 15,1 -16,4 -3.8 19,2 -23,0 -8,2
Resto 15,0 -5,7 8,4 17,5 -4,9 II.S 21,4 ^ ,3 16.2 23,2 -3,1 19,4

Bienes de capital 9,9 -3,1 6,4 23,2 -5,2 16,8 20,4 -5,5 13,8 16,0 -2,3 13,4

Total importaciones (GIF) 12,4 -4,7 7,1 18,8 -5,3 12,4 22,6 -5,7 15,7 23,0 -5,6 16,1

(1) Las variaciones porcentuales de precios corresponden al índice de precios de Paasche, calculado con base igual periodo del año anterior. Las variaciones porcentuales de 
cantidad corresponden al índice de quantum de Laspeyres, calculado con base igual periodo del año anterior.

(2) Cifras provisionales.



PRECIOS DEL COBRE, HARINA DE PESCADO, PETRÓLEO Y CELULOSA

Fecha US^ por 

L ib ra

COBRE (1) HARINA DE PESCADO (2)

V ariación  P o rcen tual

Mes

US$ p o r

12 meses Promedio tm b 

: (4)

V ariac ión  P o rcen tu a l

Mes 12 meses Promedio 

(4)

PETRÓLEO (3)

LS$ p o r 

B a rril

V ariación  P o rcen tual

Mes 12 meses Promedio

(4)

CELU LOSA (2)

LSS p o r 

tm

V ariac ió n  P o rc en tu a l

Mes 12 meses Promedio

(4)

1993 Prom edio (5)
1994 Promedio (5)
1995 Prom edio (5)
1996 Prom edio (5)
1997 Prom edio (5)

86,7
104.9
133.2
103.9
103.2

-22,0(6)
73 ,1(6)
-2.0(6)

-22 .5(6)
-22 .3 (6)

-16,3
21.0
27,0

-22,0
-0,7

392.3
387.3 
473,8 
578,0 
593,7

-21 ,9(6) 
6 ,4 (6) 

41.0 (6) 
0.5 (6) 

13,4 (6)

-21,3
-1.3
22,3
22,0

2,7

17.2
15.6
16.6 
19,9
19.2

-14,6 (6) 
3 ,4 (6 ) 
3 ,5 (6 ) 

45,0 (6) 
-27 ,8 (6)

-10,7
-9,2
6,2

20,2
-3,7

329
484
810
450
448

-30 ,8 (6 ) 
106,1 (6) 
31 ,1 (6 ) 

-47 ,9 (6) 
17,1(6)

-27,8
47,3
67,2

-44,5
-0.5

1997
Enero 110,4 7,4 -6,9 6,3 590,2 0,5 -2,0 2,1 23,7 1,1 32,3 18,8 406 -6,6 -38,9 -9,7
Febrero 109,1 -1,2 -5,2 5,7 574,8 -2,6 -4.1 0.8 23,8 0.5 42,3 19,1 400 -1.6 -24,7 -10,5
Marzo 109,8 0,6 -5,5 5,7 569,2 -1.0 -5,7 -0,5 20,2 -15,1 13,9 11,4 420 5.1 -8,8 -9,3
Abril 108,5 -1,2 -7,9 5,4 555,1 -2.5 -6,7 -1,8 18,8 -7.1 -3,4 7,2 412 -2.0 -3,3 -9.0
Mayo 114,0 5,2 -5,4 6,2 552,8 -0,4 -4,0 -2,3 18,0 -3,9 -7,2 4.1 416 1,0 6,6 -8,8
Junio 118,5 3,9 20,2 7,5 580.0 4.9 3,7 -2,0 18,2 1.1 -6,8 2.4 441 6,2 10,5 -7,6
Julio 111,2 -6,2 23,4 7,5 593,8 2.4 5.2 -1,2 17,3 -5.3 -10,3 0,4 469 6,2 7,8 -5.9
Agosto 102,1 -8,1 12.1 6,4 612,0 3.1 10,1 -0,3 18,3 5.7 -4,0 -0.9 478 1,9 4,6 -4,8
Septiembre 95,6 -6,4 8.5 4,7 618,6 1.1 10,9 0,4 17,7 -2.8 -12,0 -1.9 488 2,1 6,1 -3,6
Octubre 93,1 -2,6 4,6 3,1 629,8 1.8 10,5 1,3 18,6 5,0 -18,1 -2.5 497 1,8 8,0 -1,7
Noviembre 87,0 -6,6 -14,0 1.4 643,8 2.2 11,7 1,6 18,4 -1,3 -17,9 -2.9 510 2,8 11,9 -0,6
D iciem bre 79,9 -8,1 -22,3 1,3 665,7 3.4 13,4 2.7 16,9 -8,1 -27,8 -3,7 509 -0,3 17,1 -0,4

1998
Enero 76,6 -4,2 -30,7 -25,8 670,5 0,7 13,6 12,9 15,9 -6,0 -32,9 -17,2 471 -7,4 16,1 5.3
Febrero 75,5 -1,4 -30,8 -26,3 676,8 0,9 17,7 13,4 15,7 -1.4 -34,2 -17,7 436 -7,5 9.1 1.9
Marzo 79,3 5,0 -27,8 -25,2 680,3 0,5 19,5 14,1 13,1 -16,3 -35,1 -23,1 413 -5.2 -1.6 -1,6
Abril 81,7 3,0 -24,7 -24,1 691,1 1.6 24,5 14,8 13,2 0,3 -29,9 -24,7 398 -3,8 -3,4 -6,1
Mayo 78,6 -3,8 -31,1 -24.1 719,5 4,1 30,2 15,6 12,3 -6,2 -31,7 -26,4 413 3,8 -0,7 -6,3
Junio 75,3 -4,2 -36,4 -24.6 725,0 0,8 25,0 16,2 12,0 -2,8 -34,2 -28,0 440 6,6 -0,3 -5,4

(1) Precio de la Bolsa de Metales de Londres informado por la Comisión Chilena de! Cobre.
(2) Precio medio fob de embarques de exportación. Estos precios corresponden al concepto de valor unitario y se obtienen dividiendo el valor de los embarques por la can­

tidad. Los valores de los embarques, que son informados en forma provisoria en las declaraciones de Aduana, posteriormente son corregidos. En la serie anterior, estas 
correcciones eran imputadas a los valores del mes en que eran informados. La nueva serie, en cambio, los imputa al mes de la declaración que corrigen. Por este motivo, 
es posible que la información de los precios de los últimos meses sufra nuevas modificaciones.

(3) Precio medio c if de declaraciones de importación; se obtiene de dividir el valor por la cantidad.
(4) Variación del promedio ponderado acumulado a ese mes (o quincena) respecto al promedio anual del año anterior; en el precio del cobre se trata de un prom edio simple.
(5) Los promedios anuales no coinciden con el promedio de los datos mensuales ya que los precios mensuales han sido ponderados por sus respectivos volúm enes En el caso 

del cobre, el promedio anual es un promedio de datos diarios.
(6) Variación diciembre a diciembre.



RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CH ILE (1)
(M illo n e s  d e  d ó la re s )

Especificación 1993 1994 1995 1996 1997 1997 1998

Sep. Oct. Nov. Die. Ene. Feb. Mar. Abr. May. J u n . J u l .  IS .

1. Oro

(Onza Troy)

612,2

1.865,3

652,0

1.864,0

642,8

1.861,4

637,4

1.859,4

533,0

1.858,3

551,0

1.856,0

541,2

1.857,0

542,1

1.857,7

533,0

1.858,3

515,7

1.858,4

493,3

1.858,9

488,4 

1.858,9

491,9

1.859,3

502,7

1.859,3

417,0

1.538,6

415,6

1.538.6

2 . DEG 1.3 0,7 3,1 1,9 1,3 0,3 3,1 1,3 1.3 2,0 1.6 1,6 1.6 3.0 3,0 3,0

3. Posición de reservas 

en el FMI -0,1 0,0 0,0 50,3 313,4 47,8 48,5 60,0 313,4 312,2 380,8 376,8 379,8 376,6 436,8 436.8

4. Activos en divisas 9.638,6 13.086,9 14.136,7 14.780,9 16.991,4 17.536,5 18.276,2 18.219,6 16 991,4 16.003,0 16.173,7 16.066,6 16.025,5 15.983,0 14.695,0 14.260.5

5. Otros activos -14,6 17,3 22,4 3,5 1,8 -6,0 -4,1 -0,2 1,8 -1.5 -1.0 3,4 16,6 1,6 -0,5 13.3

6. Uso de crédito del FMI 478,8 290,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

7. Créditos de corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0

I. ACTIVOS

INTERNACIONALES (2) 10.237,4 13.756,9 14.805,0 15.474,0 17.840,9 18.129,6 18.864,9 18.822,8 17.840,9 16.831,4 17.048,4 16.936,8 16.915,4 16.866,9 15.551,3 15.129,2

II. RESERVAS BRUTAS (3) 9.758,6 13.466,5 14.805,0 15.474,0 17.840,9 18.129,6 18.864,9 18.822,8 17.840,9 16.831,4 17.048,4 16.936,8 16.915,4 16.866,9 15.551,3 15.129,2

IIL RESERVAS NETAS (4) 9.758,6 13.466,5 14.805,0 15.474,0 17.840,9 18.129,6 18.864,9 18.822,8 17.840,9 16.831,4 17.048,4 16.936,8 16.915,4 16.866,9 15.551,3 15.129,2

Memorandum; CPR (5) - - - - - - - - - - - - - - 100,0 100,0

(1) Se calcula usando las cotizaciones de las divisas y del oro vigentes a fines de cada período.
(2) Corresponde a (1 + 2 + 3 + 4 + 5).
(3) Corresponde a (I - 6).
(4) Corresponde a (11 - 7).
(5) Reservas con pacto de retroventa. Capítulo IV.E.l del Compendio de Normas Financieras (CNF).



ACTIVOS V PASIVOS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE V DEL SISTEMA FINANCIERO
(M illo n e s  d e  d ó la re s  a  f in es d e  c a d a  p e río d o )

Especificación 1993 1994 1995 1996 1997 1997 1998
Sep. Oct. Nov. Die. Ene. Feb. M ar. Abr. M ay. Jun.(2) Jul. 15 (2)

BANCO CENTRAL DE CHILE

Activos
Activos internacionales 10.237,4 13.756,9 14.805,0 15.474,0 17.840,9 18.129,6 18.864,9 18.822,8 17.840,9 16.831,4 17.048,4 16.936,8 16.915,4 16.866,9 15.551,3 15.129.2
Otros activos internacionales 0,0 455,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

Pasivos
Pasivos con el FMl 478,8 290,4 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos de corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos de mediano plazo 1.916,8 1.938,9 1.491,6 3,4 3.1 3.1 3,1 3,1 3,1 2,9 2,9 2,9 2.9 2,9 2,9 2,7

Convenio reestructuración deuda 
externa 1983-1984 177,0 181,7 174,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Convenio reestructuración deuda 
externa 1985-1987 260,8 262,8 230,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0

Convenio reestructuración deuda 
externa 1988-1991 121,2 122,2 110,1 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros créditos 1.356,6 1.371,7 976,2 3,4 3,1 3,1 3.1 3,1 3.1 2.9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,7
Depósitos recibidos del sector 

privado corporativo (1) 1.2 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros pasivos 0,0 449,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

SISTEMA FINANCIERO

Activos
Activos internacionales 514,5 535,1 474,1 586,5 1.153,1 625,6 602,9 707,1 1,153,1 1.303,5 1.347,7 1.265,0 1717,2 1.416,2 1.975,0 1.897,4
Otros activos intemacionales 9,1 11,9 15,7 18,7 104,1 79,1 156,5 97,4 104,1 104,9 128,2 170,7 198,2 185,8 248,0 177,0

Pasivos
Pasivos de corto plazo 
Pasivos de mediano y largo plazo

3.054,5 3.364,1 2.838,3 2.400,1 755,3 
738,7 894,2 1.123,7 1.234,0 1.361,4

843,9 957,1 1.165,8 755,3 
1.267,2 1.271,4 1.262,6 1.361,4

655,1 550,9 546,1 534,1 507,7 436,3 442,0
1.371,9 1.405,0 1.375,1 1.367,1 1.367,2 1.358,4 1.345,1

(1) Depósitos efectuados por deudores que no renegocian directamente y cuyos compromisos son asumidos y reestructurados por el Banco CenUal de Chile, los cuales una vez firmados los con - 
venios defmitivos de renegociación se consideran dentro del Item "Convenios de reestructuración deuda externa".

(2) Las cifras correspondientes al sistema financiero son provisionales.



APORTES BRUTOS DE CAPITAL AL EXTERIOR
VÍA CAPÍTULO XII DEL COMPENDIO DE NORMAS DE CAMBIOS INTERNACIONALES

FLUJOS ANUALES
(Millones de dólares)

(1)

Fecha MERCADO SISTEMA OPERACIONES

Formal Informal
(2) (3)

FINANCIERO
(4)

DE EXPORTADORES 
(5)

TOTAL

1975 - 1989 166,0 0,0 _ . 166,0

1990 12,3 2,8 - - 15,1

1991 8,5 90,2 - - 98,7

1992 9,1 341,2 - - 350,3

1993 90,1 321,4 - - 411,5

1994 460,7 422,4 - - 883,1

1995 343,6 421,2 - - 764,8

1996 590,8 478,6 - - 1.069,4

1997 1.812,3 438,7 - 2,5 2.253,5

1998 1.059,6 190,5 1.693,3 0,6 2.944,0

I Trimestre 367,2 65,4 341,7 - 774,3

II Trimestre 692,4 125,1 1.351,6 0,6 2.169,7

Abril 92,2 78,7 406,7 - 577,6

Mayo 196,9 10,7 405,7 - 613,3

Junio 403,3 35,7 539,2 0,6 978,8

TOTAL 4.553,0 2.707,0 1.6933 3,1 8.956,4

(1) Cifras provisionales.
(2) Capítulo XII, letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(3) Capítulo XII, letra B del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(4) Capítulo XII, letra C del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(5) Capítulo XII, letra D (divisas no retomadas) del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).



APORTES BRUTOS DE CAPITAL AL EXTERIOR 
VÍA CAPÍTULO XII DEL COMPENDIO DE NORMAS DE CAMBIOS INTERNACIONALES, (1)

POR SECTOR ECONÓMICO DE DESTINO
(Millones de dólares)

Sector

FLUJOS EN 1998

Mercado Mercado Sistema Operaciones 
Formal Informal Financiero de Export. 

(2) (3) (4) (5)

Total

FLUJOS TOTALES AL 30.06.98

Mercado Mercado 
Formal Informal 

(2) (3)

Sistema Operaciones 
Financiero de Export. 

(4) (5)

Total

Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca 92,4 1,6 - - 94,0 111,6 22,8 - - 134,4

M inería 21,6 3,3 - - 24,9 285,6 47,6 - 0,1 333,3

Industria manufacturera 111,2 66,9 4,8 - 182,9 441,9 445,7 4,8 2,0 894,4

Electricidad, gas y agua 125,1 0,7 - - 125,8 280,7 251,1 - - 531,8

Construcción 6,3 0,8 - - 7,1 101,6 2,1 - - 103,7

Comercio 37,8 21,1 - 0,6 59,5 234,0 148,8 - 0,6 383,4

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 77,2 0,8 - - 78,0 466,4 166,6 - - 633,0

Establecimientos financieros, seguros, 
bienes inmuebles y servicios 580,2 94,8 1.688,5 - 2.363,5 2.612,6 1.610,7 1.688,5 0,4 5.912,2

Servicios comunales, sociales y personales 7,8 0,5 - - 8,3 18,6 11,6 - - 30,2

T O T A L L059,6 190,5 1.693,3 0,6 2.944,0 4.553,0 2.707,0 1.693,3 3,1 8.956,4

(1) Cifras provisionales.
(2) Capítulo XII, letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(3) Capítulo XII, letra B del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(4) Capítulo XII, letra C del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(5) Capítulo XII, letra D (divisas no retomadas) del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).



A P O R T E S  B R U T O S  D E  C A P IT A L  A L  E X T E R I O R  
V ÍA  C A P Í T U L O  X I I  D E L  C O M P E N D IO  D E  N O R M A S  D E  C A M B IO S  IN T E R N A C IO N A L E S , (1 ) 

P O R  P A ÍS  D E  D E S T IN O
(M illo n e s  d e  d ó la re s)

FLU JO S EN 1998 FLUJOS TOTALES AL 30.06.98

País Mercado
Formal

(2)

Mercado Sistema 
Informal Financiero

(3) (4)

Operac. de 
Export

(5)

T o ta l Mercado
Formal

(2)

Mercado
Informal

(3)

Sistema
Financiero

(4)

Operac. de 
ExporL

(5)

T o ta l

América del Norte 376,8 31,0 1.503,2 - 1.911,0 765,1 112,9 1.503,3 2.381,3
Estados Unidos 357,3 30,2 1.492,8 - 1.880,3 693,9 94,8 1.492,9 2.281,6
México 19,4 0,6 10,4 - 30,4 70,8 17,0 10,4 98,2
Canadá 0,1 0,2 - - 0,3 0,4 1.1 - 1,5

América Central y  El Caribe 284,7 29,7 24,4 - 338,8 1.040,3 515,6 24,4 1.580,3
Panamá 49,5 6,8 - - 56,3 384,2 84,8 - 469,0
Islas Vírgenes Británicas 2,4 18,5 - - 20.9 80,3 155,5 - 235,8
Islas Caimanes 34,1 1.8 4,6 - 40.5 352,2 230,0 4,6 586,8
Curazao 29,5 0.0 - - 29.5 32,5 19,9 - 52,4
Otros 169,2 2,6 19,8 - 191.6 . 191,1 25,4 19,8 236,3

América del Sur 313,6 113,3 70,7 0,6 498,2 2.342,6 1.774,5 70,6 3,1 4.190,8
Argentina 248,7 96,5 19,9 - 365,1 1.347,9 1.343.9 19,8 2,1 2.713,7
Perú 22,6 10,3 12,1 - 45,0 408,6 124,5 12,1 545,2
Brasil 16,3 0,7 24,8 - 41.8 190,7 102.8 24,8 318,3
Bolivia 4,1 0,0 3,0 - 7,1 162,9 6.8 3,0 172,7
Colombia 4,6 0,2 10,0 - 14.8 51,1 55,9 10,0 117,0
Uruguay 13,9 5,5 0,9 0,6 20,9 141,2 105,9 0,9 1.0 249,0
Venezuela 0,0 0.0 - - 0,0 14,6 6,6 - 21,2
Ecuador 2,7 0,1 - - 2,8 13,6 11.8 - 25,4
Paraguay 0,7 0,0 - - 0,7 12,0 16,3 - 28,3
Otros 0,0 0.0 - - 0,0 0,0 0.0 - 0,0

Europa 81,7 16,5 95,0 . 193,2 384,2 281,7 95,0 760,9
Islas del Canal 0,0 0,0 - - 0,0 65,6 143,5 - 209,1
Inglaterra 19,2 0,6 15,0 - 34,8 131,3 60,7 15,0 207,0
Suiza 19,6 4,9 - - 24,5 65,8 14,9 - 80,7
Suecia 0,0 0,0 - - 0,0 5,5 0,0 - 5,5
Liechtenstein 0,0 9.7 - - 9,7 9,3 54.0 - 63,3
Francia 0,0 0.0 80,0 - 80,0 5,5 0,1 80,0 85,6

Turquía 0,0 0.0 - - 0,0 0,0 4,0 - 4,0

Otros 42,9 1,3 - - 44,2 101,2 4,5 - 105,7

Asia 2,8 0,0 _ . 2,8 9,6 0,6 . 10,2

China 2,0 0,0 - - 2,0 8,5 0,0 - 8,5

Otros 0,8 0.0 - - 0,8 1.1 0,6 - 1,7

África y Oceania 0,0 0,0 _ 0,0 11,2 21,7 . 32,9

Liberia 0,0 0,0 - - 0,0 11.1 21,5 - 32,6

Otros 0,0 0,0 - - 0,0 0,1 0,2 - 0,3

TOTAL 1.059,6 190,5 1.693,3 0,6 2.944,0 4.553,0 2.707,0 1.693,3 3,1 8.956,4

(1) Cifras provisionales.
(2) Capitulo XII, letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(3) Capitulo XII, letra B del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(4) Capitulo XII, letra C del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(5) Capitulo XII, leü-a D (divisas no retomadas) del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).



Especifícación 1995

FL U JO S DE IN VERSIÓ N  E X T R 4N JE R A  (1)
(Millones de dólares)

1996 1997
May.

1997
Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.

1998
Feb. M ar. Abr. May.

INVERSIÓN EXTRANJERA (2) 2.256,0 4.658,8 5.837,3 277,1 981,1 868,2 51,5

Directa 2.220,1 3.561,3 3.467,3 134,2 466,6 498,3 -57,5

Del exterior (pasivo) 2.977,5 4.724,2 5.417,0 154,1 758,9 568,2 227,4

Aporte de capital Cap. XIV 406,0 411,4 900,0 16,3 12,8 133,5 39,4
Ingresos 409,5 441,6 920,6 16,7 19,9 133,5 40,5
Reexportaciones 3,5 30,2 20,6 0,4 7,1 0,0 I.I

D L600 2.686,4 4.297,2 4.418,0 128,1 737,2 424,8 178,9
Ingresos (3) 1.786,1 3.907,8 3.727,5 179,1 614,2 258,6 99,6
Reexportaciones 297,8 215,8 284,8 2,8 11,8 1,4 44,5
Reinversión de utilidades 1.198,1 605,2 975,3 -48,2 134,8 167,6 123,8

Con pagarés deuda externa (Cap. XIX) -114,9 15,6 99,0 9,8 9,0 10,0 9,1
Ingresos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reexportaciones 213,9 81,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Reinversión de utilidades 99,0 97,1 99,5 9,8 9,0 10,0 9,1

Al exterior (activo) (4) 757,4 1.162,9 1.949,7 19,9 292,3 69,9 284,9
Mercado formal 276,3 607,6 1.413,5 -0,7 257,0 19,3 241,7
Mercado infomial 421,2 478,6 437,3 3,8 22,0 36,7 34,4
Otras (5) 0,0 0,0 2,5 2,2 0,3 0,0 0,0
Reinversión de utilidades 59,9 76,7 96,4 14,6 13,0 13,9 8,8

De carte ra  35,9 1.097,5 2.370,0 142,9 514,5 369,9 109,0

Del exterior (pasivo) 49,1 1.229,8 2.604,8 177,8 501,3 462,5 112,5

Fondos de inversión -280,4 -202,1 -85,6 -2,4 2,4 -19,2 -4,6
Ingresos 32,8 115,0 27,4 2,7 4,0 0,4 3.0
Reexportaciones 313,2 317,1 113,0 5,1 1,6 19,6 7,6

A D R .  32,1 862,9 1.796,6 180,2 498,9 184,2 117,1
Ingresos 884,4 1.148,1 2.130,4 184,9 507,6 202.5 131,2

Emisión Primaria 223,5 197,9 541,3 67,4 212,6 0,0 0.0
Emisión Secundaria 660,9 950,2 1.589,1 117,5 295,0 202,5 131,2

Reexportaciones 852,3 285,2 333,8 4,7 8,7 18,3 I4.I

Bonos 297.4 569,0 893,8 0,0 0,0 297,5 0.0
Ingresos 297,4 569,0 893,8 0,0 0,0 297,5 0,0
Reexportaciones 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0

AI exterior (activo) 13,2 132,3 234,8 34,9 -13,2 92.6 3,5
Fondos de pensiones -160,1 92,6 208,1 9,2 25,6 31,4 37,0
Cías, de Seguros y Fondos Mutuos 0.0 18.0 192.0 22.3 33,3 58,9 31,7
Otros 173,3 21,7 -165,3 3,4 -72,1 2,3 -65,2

CRÉDITOS ASOCIADOS AL DL 600 % 5,2 573,7 1.013,1 69,4 28,9 199,6 90,1
Créditos ingresados (6) 1.343,2 880,5 1.405,4 74,9 126,9 222,0 90,1
Amortización de créditos 378,0 306,8 392,3 5,5 98,0 22,4 0,0

891,8

879.5

1.191,0

35.8
35.8 
0.0

1.149.8
1.247.8 

10.2
-87.8

5.4 
0.0 
0.0
5.4

311.5
199.1
101.1 

0,0
11.3
12.3

32,7

- 6,8
0.0
6.8

39.5
50.6 
0.0

50.6 
I I . 1

0.0
0.0
0,0

20.4
9.0
6.1 
5,3

73,0
77.6 

4.6

499.5

78.4

370.0

148.6
151.6

3.0

224.3
191.7
139.0
171.6

-2,9
0,0
0,0

-2,9

291.6
247.6

35.7 
0,0 
8.3

421.1

490.6

- 6.0
0,0
6.0

200.3
267.2
217.3

49.9
66.9

296.3
296.3 

0,0
69.5
55.8 
16.0 
-2.3 

72,7
73.9 

1.2

76,5

132,9

555,8

581,4

278,2

304,1

317,1

295,6

193,4

201,8

348.6 779,8 435.3 383,5 472,6

31.2
31.4 

0.2

312.7
164.2

15.4
163.9

4.8 
0.0 
0.0
4.8

215.7
175.9
34.0 
0.0
5.8

-56,4

-61,2

-6,5
0,0
6,5

-54,7
117.6
44.0
73.6

172.3

0.0
0,0
0,0

-4.8
-0.8
- 1.2
- 2.8

123.8 
129.0

5.2

349,7
353.6 

3,9

419.3
302.0 

2,8
120.1

10,8
0,0
0,0

10.8

198.4
174.6
54.5 
0,0

-30,7

-25,6

-3,7

-19,5
1.5

21,0

15.8
43.3 

0,0
43.3
27.5 

0.0 
0.0 
0.0

21.9
14.9 
9,0 

- 2,0

21,1
112.7
91.6

127,5
128,0

0.5

302.3
199.0 

0.4
103.7

5.5 
0.0 
0,0
5.5

131.2
102.8
23.0 
0.0 
5.4

-25,9

33.3

- 6.0
0.6
6.6

39.3
58.9 
0.0

58.9
19.6

0,0
0,0
0.0

59.2
67.9 
- 0.1 
- 8.6

31.6
48.0
16.4

32.4
32.7 

0.3

346.0 
271.6

3.4
77.8

5.1 
0,0 
0,0
5.1

87.9 
45,1
29.0 
0,0

13.8
21.5

85.1

0.7
0.7
0.0

84.4
88.1 
0.0

88.1

3.7

0,0
0,0
0.0

63.6 
68.2 
-5,7
1.1 

108,4
118.0 

9.6

29.5
29.5 

0.0

433.9
348.7

14.0
99.2

9.2 
0.0 
0.0
9.2

270.8
237.7

12.3 
0,0

20,8
-8,4

99.0

0,0
0,0
0,0

99.0 
106,2

0,0
106,2

7.2

0.0
0.0
0.0

107.4
75.6 
29,2

2,6

64.7
109.8
45.1

46.4

94.6

223.8

54.2
54.2 
0.0

I6I.7
194.9 

0,9
-32.3

7.9 
0,0 
0,0
7.9

129.2
35.7
78.7 
0.0

14.8
-48,2

94.1

-7.5
0.0
7.5

101.6
104.6 

0.0
104.6 

3.0

0,0
0,0
0,0

142.3
128.6

6.8
6.9

65.9
69.5

3.6

91.5

164.5

366.5

42.6
45.3

2.7

316.9
256.5

1.7 
62.1

7.0 
0.0 
0,0
7.0 

202,0 
175.3
10.6 
0,0

16,1

-73,0

21.2
-16.0

0.0
16,0

38.6
46.9 

0,0
46.9

8.3

-1.4
0.0
1.“*

94.2
85.0

9.4 
-0.2

19.1
68.5
49.4

Cifras provisionales.
Corresponde a cifras incorporadas en la balanza de pagos, las que tienen algunas diferencias con las de inversión materializada reportada por el Comité de Inversiones Extranjeras. Las diferencias se onginan fundamental­
mente en distinta cobertura, clasificación, fuentes de imbnnacion y definición de conceptos. Una de las principales diferencias es que la inversión materializada se define en teiminos brutos, en tanto que los conceptos de 
balanza de pagos son netos de repatriaciones de capital. Por este motivo, y para facilitar la comparación, se infonnan también flujos bnitos.
Incluye capitalización de créditos.
Capitulo XII y otros. Excluye fondos de pensiones, los que se incluyen como inversión de cartera.
Capitulo XII, letra D del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. Se refiere a inversiones en el exterior con divisas no retomadasjx>r operaciones de exportación.
El desembolso de créditos asociados al DL 600 forma parte de la inversión materializada definido por el Comité de Inversiones Extranjeras, bn balanza de pagos se registra como "Otro capital”.



IN V E R S IÓ N  E X T R A N J E R A  V ÍA  A D R  (1)

(Flujos anuales en millones de dólares)

EMISION PRIMARIA FLUJOS SECUNDARIOS INGRESO NETO
Fecha Emisión

Secundaria
(2)

Rescate

(3)

Neto

1990 92,6 12,0 0,0 12,0 104,6

1991 0,0 8,5 39,7 -31,2 -31,2

1992 126,7 165,3 10,5 154,8 281,5

1993 281,6 536,5 28,4 508,1 789,7

1994 755,1 892,8 374,5 518,3 1.273,4

1995 (4) 223,5 660,9 852,2 -191,3 32,2

1996(4) 197,9 950,2 285,2 665,0 862,9

1997(4) 541,3 1.589,1 333,8 1.255,3 1.796,6

1998 (4) 0,0 451,4 58,9 392,5 392,5

I Trimestre 0,0 253,2 30,5 222,7 222,7

II Trimestre 0,0 198,2 28,4 169,8 169,8

Abril 0,0 104,6 3,0 101,6 101,6

Mayo 0,0 46,9 8,3 38,6 38,6

Junio 0,0 46,7 17,1 29,6 29,6

(1) Capítulo XXVI del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
(2) Inflow. Incluye ingresos cuya formalización no ha sido aún completada.
(3) Flowback.
(4) Cifras provisionales.



DEUDA EXTERNA DE CHILE A FINES DE CADA PERÍODO
(M illo n e s  d e  d ó la re s)

S e c to r  d e u d o r 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 (1) 1998 (2)

I. DEUDA EXTERNA TOTAL (II + III) 19.501 19.208 17.638 16.252 17.425 16.364 18.242 19.186 21.478 21.736 22.979 26.775 27.895

SECTOR PÚBLICO 15.763 16.380 14.709 12.251 11.792 10.554 9.623 9.020 9.135 7.501 5.163 5,043 5.388
Financiero 5.725 6.001 4.847 3.384 2.982 2.560 2.385 2.353 2.355 1.893 387 421 397

Banco del Estado de Chile 1.296 1.078 926 828 787 453 388 441 415 401 384 418 394
Banco Central de Chile 4.429 4.923 3.921 2.556 2.195 2.107 1.997 1.912 1.940 1.492 3 3 3

No financiero 6.630 7.103 7.033 6.747 6 743 6.201 6.295 5.756 5.834 4 849 4.326 4,498 4.875
Tesorería General de la República 2.614 2.993 3.512 3.610 3,979 4.279 4.542 4.196 4.230 3.211 2.653 2.248 2.193
Otros 4.016 4.110 3.521 3.137 2.764 1.922 1.753 1.560 1.604 1.638 1.673 2.250 2.682

Sector privado con garantía pública 3.408 3.276 2.829 2.120 2.067 1.793 943 911 946 759 450 124 116
SECTOR PRIVADO 3.738 2.828 2.929 4.001 5.633 5.810 8.619 10.166 12,343 14.235 17.816 21.732 22.507

Bancos 1.463 737 456 623 508 512 2.823 2.953 3,308 2.996 2.703 1.898 1.659
Empresas y personas 2.275 2.091 2.473 3.378 5.125 5.298 5.796 7.213 9,035 11.239 14.313 18.134 19.148
Agencias en el Exterior 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 800 1.700 1.700

IL DEUDA EXTERNA DE MEDIANO
V LARGO PLAZO 17.814 17.191 15.452 13.279 14.043 14.165 14.767 15.699 17.613 18.305 20.344 25.488 26.848

SECTOR PÚBLICO 14.379 14.725 13.108 10.350 9.808 9.490 9.175 8.532 8,609 6.886 4.813 4.434 4.792
Financiero 5.608 5.749 4.809 3.276 2.887 2.538 2.262 2.178 2.312 1.865 373 376 379

Banco del Estado de Chile 1.179 1.051 888 725 702 431 265 266 372 373 370 373 376
Banco Central de Chile 4.429 4698 3.921 2.551 2.185 2.107 1.997 1.912 1.940 1.492 3 3 3

No financiero 5.836 6.302 6.230 5.783 5 880 5.938 5.970 5.443 5.351 4,262 3.990 3.934 4.297
Tesorería General de la República 2.614 2.993 3.512 3.610 3.979 4.279 4.542 4.196 4.230 3.211 2.653 2.248 2.193
Otros 3.222 3.309 2.718 2.173 1.901 1 659 1.428 1.247 1.121 1.051 1.337 1.686 2.104

Sector privado con garantía pública (3) 2.935 2674 2.069 1.291 1.041 1 014 943 911 946 759 450 124 116
SECTOR PRIVADO 3.435 2.466 2.344 2.929 4.235 4.675 5.592 7,167 9.004 II 419 15.531 21.054 22.056

flancos 1.296 502 149 134 77 53 246 341 333 505 521 1.348 1.294
Empresas y personas 2.139 1.964 2.195 2.795 4.158 4.622 5.346 6,826 8.671 10.914 14.210 18.006 19.062
Agencias en el Exterior 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 800 1.700 1.700

III. DEUDA EXTERNA DE CO RTO  PLAZO 1.687 2.017 2.186 2.973 3.382 2.199 3.475 3.487 3.865 3.431 2.635 1.287 1.047

SECTOR PÚBLICO 1.384 1.655 1.601 1.901 1.984 1.064 448 488 526 615 350 609 596
Financiero 117 252 38 108 95 22 123 175 43 28 14 45 18

Banco del Estado de Chile 117 27 38 103 85 22 123 175 43 28 14 45 18
Banco Central de Chile 0 225 0 5 10 0 0 0 0 0 0 0 0

No financiero 794 801 803 964 863 263 325 313 483 587 336 564 578
Tesoreria General de la República 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 794 801 803 964 863 263 325 313 483 587 336 564 578

Sector privado con garantía pública 473 602 760 829 1.026 779 0 0 0 0 0 0 0
SECTOR PRIVADO 303 362 585 1.072 1.398 1.135 3.027 2.999 3.339 2.816 2.285 678 451

Bancos 167 235 307 489 431 459 2.577 2.612 2.975 2.491 2.182 550 365
Empresas y personas 136 127 278 583 967 676 450 387 364 325 103 128 86

IV. BANCO CENTRAL CON FMI 1.328 1.452 1.322 1.268 1.151 955 722 479 290 0 0 0 0

(1) Cifras provisionales al 31 de diciembre.
(2) Cifras provisionales al 31 de mayo.
(3) A partir de 1990, la deuda con organismos multilaterales (BID - BIRF), correspondiente a empresas privatizadas (ENDESA, CHILECTRA y Pehuenche) ha sido incluida como deuda del sec ■ 

tor privado con garantía pública, a diferencia de las publicaciones anteriores, en las cuales esta deuda se incluía en la categoría empresas y personas del sector privado. El cambio obedece a 
que en su origen, estas deudas contaban con la garantía pública por pertenecer estas empresas al sector público.



5 INDICADORES INTERNACIONALES

ÍNDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS
(Base : Promedio 1980=  100)

Fecha
AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR

índice Variación Porcentual Indice Variación Porcentual
Mes 12 meses Respecto

diciembre
Mes 12 meses Respecto

diciembre

1993 Promedio 175,3 - 3.0(1) 2,7(2) 132,5 - 1,5(1) 0,9(2)

1994 Promedio 179,9 - 2,6(1) 2,7(2) 134,2 - 1,3(1) 2,8(2)

1995 Promedio 185,0 - 2,8(1) 2,5(2) 139,0 - 3,6(1) 3,1(2)

1996 Promedio 190,4 - 2,9(1) 3,3(2) 142,3 - 2,3(1) 2,7(2)

1997 Promedio 194,8 - 2,3(1) 1,7(2) 142,2 - -0,1(1) -1,8(2)

1997
Enero 193,1 0,3 3,0 0,3 144,5 0,5 2,7 0,5
Febrero 193,7 0,3 3,0 0,6 143,2 -0,9 1,8 -0,5
Marzo 194,2 0,3 2,8 0,9 141,9 -0,9 0,7 -1,4
Abril 194,4 0,1 2,5 1,0 141,5 -0,2 -0,3 -1,6
Mayo 194,3 -0,1 2,2 0,9 142,0 0,3 -0,5 -1,3
Junio 194,6 0,1 2,3 1,1 141,8 -0,2 -0,6 -1,5
Julio 194,8 0,1 2,2 1,2 141,4 -0,2 -0,9 -1,7
Agosto 195,2 0,2 2,2 1,4 141,8 0,2 -0,9 -1,5
Septiembre 195,7 0,2 2,2 1,6 142,1 0,2 -0,5 -1,2
Octubre 196,1 0,2 2,1 1,9 142,4 0,2 -0,2 -1,0
Noviembre 196,0 -0,1 1,8 1,8 142,5 0,1 -0,2 -0,9
Diciembre 195,8 -0,1 1,7 1,7 141,3 -0,9 -1,8 -1,8

1998
Enero 196,1 0,2 1,6 0,2 139,8 -1,1 -3,3 -1,1
Febrero 196,5 0,2 1,4 0,4 139,3 -0,3 -2,7 -1,4
Marzo (3) 196,9 0,2 1,4 0,6 138,7 -0,4 -2,2 -1,8
Abril (3) 197,2 0,2 1,4 0,7 139,0 0,2 -1,8 -1,7
Mayo (3) 197,6 0,2 1,7 0,9 139,2 0,2 -2,0 -1,5
Junio (3) 197,8 0,1 1,7 1,1 139,1 -0,1 -1,9 -1,6

(1) Variación media anual.
(2) Variación diciembre a diciembre.
(3) Cifras provisionales.
Fuente: United States Department o f Labor, Bureau o f Labor Statistics.



TASAS DE INTERÉS INTERNACIONALES (*)
(Promedios mensuales, porcentajes)

Fecha
Dólar

90 DÍAS
Marco Yen Dólar

180 DIAS
Marco Yen

1993 Promedio
1994 Promedio
1995 Promedio
1996 Promedio
1997 Promedio

3,30
4.73 
6,04 
5,51
5.74

7.30
5.35 
4,52
3.31
3.35

3,04
2,30
1,27
0,62
0,63

3,43
5,05
6,10
5,59
5,84

7,00
5,34
4,56
3,32
3,42

2,99
2,35
1,27
0,70
0,66

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

5,57
5,51
5,61
5,83
5.82 
5,80 
5,75
5.72
5.72 
5,77
5.83 
5,91

3,14
3,19
3,29
3,26
3,22
3.16
3.16 
3,28 
3,33 
3,63 
3,82 
3,75

0,54
0,57
0,60
0,59
0,60
0,62
0,70
0,61
0,59
0,53
0,60
1,00

5,67
5,60
5,77
6,00
6,00
5.92 
5,85
5.83
5.84
5.84 
5,88
5.92

3,15
3,19
3.30
3.30
3.31 
3,24 
3,23 
3,41 
3,47 
3,76 
3,90 
3,83

0,55
0,57
0,61
0,63
0,68

0,72
0,74
0,63
0,60
0,56
0,61
0,99

1998
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio 15

5,66
5,63
5.68
5.69
5.69
5.69
5.69

3,58
3,53
3.56 
3,64 
3,63
3.57
3.57

0,94
1,00

0,82
0,75
0,62
0,62
0,77

5,67
5,64
5,71
5.74 
5,77
5.74 
5,76

3.67 
3,62
3.68
3.73
3.74
3.68 
3,64

0,92
0,96
0,79
0,76
0,66
0,65
0,77

(♦) Corresponde a las tasas LIBO para operaciones en diferentes monedas. 
Fuente: Reuter.



PA RIDA DES D EL M A R CO  Y D EL YEN (*)

Fecha MONEDA EXTRANJERA POR UN DÓLAR MONEDA NACIONAL POR 
UNIDAD DE MONEDA EXTRANJERA

M arco Yen M arco Yen

1993 Promedio 1,6509 111,1068 244,9056 3,6530
1994 Promedio 1,6218 102,1322 259,4814 4,1181
1995 Promedio 1,4317 93,7824 277,3127 4,2432
1996 Promedio 1,5028 108,5902 274,4122 3,7982
1997 Promedio 1,7321 120,8839 242,4279 3,4727

1997
Enero 1,6011 117,5913 264,8111 3,6052
Febrero 1,6720 122,9568 248,9679 3,3851
Marzo 1,6953 122,3763 244,2467 3,3836
Abril 1,7064 125,3453 244,7447 3,3317
Mayo 1,7037 119,4993 245,7272 3,5081
Junio 1,7246 114,3257 242,0425 3,6516
Julio 1,7868 114,9932 233,2478 3,6236
Agosto 1,8416 117,4811 225,2994 3,5315
Septiembre 1,7900 120,7322 231,8174 3,4366
Octubre 1,7596 121,0003 235,5431 3,4250
Noviembre 1,7282 124,9116 245,8947 3,4027
Diciembre 1,7760 129,3938 246,7926 3,3874

1998
Enero 1,8143 129,4616 249,9104 3,5040
Febrero 1,8125 125,7570 247,4752 3,5672
Marzo 1,8248 128,7194 247,9921 3,5162
Abril 1,8151 131,8378 250,0204 3,4422
Mayo 1,7748 134,6358 255,4789 3,3684
Junio 1,7892 139,9624 254,9811 3,2605
Julio 15 1,8131 139,7009 256,6110 3,3305

(♦) Promedios calculados sobre las paridades informadas diariamente por Reuter. 
Fuente: Reuter.



ÍNDICE DE A R TÍC U LO S P U B L IC A D O S E N  EL  
INFORM E ECO NÓ M IC O  Y  FINANCIERO

PERÍODO: JUNIO DE 1993 - JU N IO  D E 1998 (2da. quincena)

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el primer semestre de 1995.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el tercer trimestre de 1994.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el tercer trimestre de 1995.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el tercer trimestre de 1996.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el tercer trimestre de 1997.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el primer semestre de 1996.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el primer trimestre de 1997.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el primer semestre de 1997.
Evolución de la.

ACTIVIDAD ECONÓMICA en el primer trimestre de 1998.
Evolución de la.

AUTORIDAD MONETARIA. Medidas adq>tadas el 29 de noviembre de 1994. 

BALANZA DE PAGOS: 1993.

BALANZA DE PAGOS; 1994.

BALANZA DE PAGOS; 1995.

BALANZA DE PAGOS; 1996.

BALANZA DE PAGOS; 1997.

BALANZA DE PAGOS. Revisada; 1989- 1997.

BALANZA DE PAGOS al tercer trim estre de 1993.

BALANZA DE PAGOS al terco- trim estre de 1994.

BALANZA DE PAGOS al tercer trim estre de 1995.

BALANZA DE PAGOS al tercer trim estre de 1996.

Agosto, 2da. quincena 1995.

N oviem bre, lera, qu incena 1994.

N oviem bre, lera , quincena 1995.

N oviem bre, 2da. quincena 1996.

N oviem bre, Ira. quincena 1997.

Agosto, 2da. qu incena 1996.

M ayo, 2da. quincena 1997.

A gosto, lera , quincena 1997.

M ayo, lera , quincena 1998. 

N oviem bre, 2da. qu incena 1994. 

M arzo, Ira. quincena 1994. 

M arzo, 2da. quincena 1995. 

M arzo, 2da. quincena 1996. 

M arzo, Ira. quincena 1997. 

Febrero, Ira. quincena 1998. 

Febrero, 2da. quincena 1998. 

N oviem bre, 2da. qu incena 1993. 

Diciembre, Ira. quincena 1994. 

N oviem bre, 2da. quincena 1995. 

N oviem bre, 2da. qu incena 1996.



BALANZA D E PAGOS al tercer trim estre de 1997.

BALANZA DE PAGOS del prim er trim estre de 1994.

BALANZA DE PAGOS del prim er trim estre de 1995.

BALANZA DE PAGOS del prim er trim estre de 1996.

BALANZA DE PAGOS del prim a- trim estre de 1997.

BALANZA DE PAGOS del prim er trim estre de 1998.

BALANZA DE PAGOS; Prim er semestre de 1993.

BALANZA DE PAGOS: Prim er semestre de 1994.

BALANZA DE PAGOS: Prim er semestre de 1995.

BALANZA DE PAGOS: Prim er semestre de 1996.

BALANZA DE PAGOS: Prim er semestre de 1997.

CUENTAS NACIONALES base 1986. Serie.

DEUD A  EX TERNA  al 30 de septiembre de 1996. Evolución de la.

DEUD A  EXTERNAal 31 de diciembre de 19%. Evolución de la.

DEUDA EX TERNAal 31 de marzo de 1997. Evolución de la.

DEUDA EX TERNA al31 dem arzode 1998. Evolución de la.

DEUDA EXTERNAal 30 de junio de 1997. Evolución de la.

DEUDA EX TERNAal 30 de septiembre de 1997. Evolución de la.

ECONOM ÍA en 1993. Evolución de la.

ECONOM ÍA en 1994. Evolución de la.

ECONOM ÍA en 1995. E volución de la.

ECONOM ÍA en 1996. Evolución de la.

ECONOM ÍA en 1997. E volución de la.

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 1974-1984, a precios 
de 1986. Estim ación del.

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA (IM A CEC), 
Base 1986. N o ta  m etodológica.

POLÍTICA M O N ETA RIA . R esum en de la reunión efectuada el 11 de 
abril de 1997.

N oviem bre, 2da. quincena 1997. 

Junio, Ira .q u in cen a  1994.

Junio, ira . quincena 1995.

Junio, Ira. quincena 1996. 

M ayo, 2da. quincena 1997. 

M ayo, Ira. quincena 1998. 

Septiem bre, Ira. quincena 1993. 

Septiem bre, Ira. quincena 1994. 

A gosto, Ira. quincena 1995. 

A gosto, Ira. quincena 1996. 

A gosto, Ira .q u in cen a  1997. 

A gosto, 2da. quincena 1993. 

O ctubre, 2da. quincena 1996. 

Enero, 2da. quincena 1997. 

A bril, 2da. quincena 1998.

A bril, 2da. quincena 1997.

Julio, 2da. quincena 1997. 

O ctubre, 2da. quincena 1997. 

M arzo, 1 ra. quincena 1994. 

M arzo, Ira. quincena 1995. 

M arzo, Ira. quincena 1996. 

M arzo, Ira. quincena 1997. 

M arzo, Ira .q u in cen a  1998.

M arzo, Ira. quincena 1994.

Septiem bre, Ira. quincena 1993.

Julio, Ira . quincena 1997



POLITICA  M O N ETA RIA .Resum en de la reunión efectuada el 11 de ju lio  
de 1997.

POLÍTICA  M ONETARIA. R esu m en  de la re u n ió n  e fe c tu a d a  el 7 de 
o c tu b re  de 1997.

POLÍTICA  M ONETARIA. R esu m en  d e  la  re u n ió n  e fe c tu a d a  el 8 de 
en e ro  de 1998.

PRODUCTO INTERNO BRUTO del primer trimestre de 1994.
Evolución del.

PRODUCTO INTERNO BRUTO del primer trimestre de 1995.
Evolución del.

PRODUCTO INTERNO BRUTO del primer trimestre de 19%.
Evolución del.

PRODUCTO INTERNO BRUTOdel tercer trimestre y revisión del primer 
sem estre de 1993. Estimaciói prelim inar del.

PRODUCTO INTERNO BRUTO en el fíimersemestrede 1993.
Evolución del.

TIPO DE CAMBIO REAL E INFLACIÓN EXTERNA:
Ampliación de la muestra de países.

O ctubre, Ira. quincena 1997

Enero, Ira. quincena 1998

A bril, 2da. quincena 1998

M ayo, Ira. quincena 1994.

M ayo, 2da. quincena 1995.

M ayo, 2da. quincena 1996.

N oviem bre, Ira .qu incena 1993.

A gosto, 2da. quincena 1993.

A bril, 2da. quincena 1998.



F O R M U L A R IO -S U S C R IP aÓ N  A L  INFO RM E EC O N Ò M IC O  Y  FINANCIERQ

Señores
D epartam ento Publicaciones 
Banco Central de Chile 
A gustinas 1180 
Casilla 967
Télex:40569 CENBCCL
Fax: 56-2-698 4847 ó 56-2-670 2231
Santiago - Chile

Solicito suscribirm e al Inform e Económ ico y Financiero a partir del m es de 
y por el período d e ____ año (s).

de 19

N om bre o razón social 

RUT

Dirección

Ciudad País

Para este efecto, adjunto cheque cruzado y nom inativo a  nom bre del B anco C e n tra l de C hile  por la cantidad de:

US$

Cheque N° 

Banco

Agradeceré enviar los ejem plares a:

Nombre

Dirección

C asilla___

Ciudad

Teléfono

País

Precios

Suscripción anual (24 ejem plares)

Valor por ejemplar

(*) Incluye despacho por vía aérea

$
US$

$
US$

78.000
300.00 (♦)

3.900
15.00(*)


