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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

LA ECONOMIA

La economia mun_dial enfrd en un ‘nuer‘n
periodo que se inicio con la 1ermm'.u::iun del
conflicto bélico y en que todas las actividades
tratan de buscar el camino de la norr_nalld:!d
a través de un proceso general de reajuste.

Este reajuste economico general no puede
I rse sin rozamientos, dada Ia magnitud de
los trastornos provocados por los seis anos de
economia de guerra. Son especialmente no-
torios los trastornos en el campo social, en
que el trabajo lucha por obtener una propor-
cién mayor de la renta creada por el proceso
productivo, # través de alzas de salarios que
se obtienen por medio de huelgas vy conflictos
colectivos. -

La desviacion de los recursos productivos
en las principales naciones hacia la produc-
cion y financiamiento de la guerra, se tr:adu-.:u
ahora en una deficiencia general del abasteci-
miento de articulos de consumo, agravada
por la destruccion en masa de recursos pro-
ductivos, que no se podrin restituir sino en el
transcurso de muchos afos.

La demanda de bienes restringida forzosa-
mente durante los afios de guerra, se desbor-
da ahora en el mercado, provocando un alza
general de los precios y un aceleramiento del
proceso de reconversion y adaptacion econo-
mica, tendiente a satisfacer dicha demanda.

Nuestro pais no estd ajeno a este proceso de
reajuste que, por el contrario, repercute en él
a través del comercio internacional y se tra-
duce en alzas o bajas de los precios de nues-
tras exportaciones o importaciones, dehiendo
amoldarse la economia del pais a Jas condi-
ciones de la economia mundial.

Ya hemos analizado en nuestro Boletin de
Enero de 1946, la influencia que el conflicto
hélico mundial ejercit en nuestras principales
actividades en los seis afios de guerra.

Es nuesiro proposito analizar ahora, en for-
ma breve, las condiciones generales de nues-
tra economia en este primer afio de post-
guerra, a fin de dar una vision general de las
repercusiones que ha tenido en nuestro pais
s‘ proceso general de reajuste que se ha inicia-

0.

PRODUCCION
A. PRODUCCION MINERA

SALITRE: La demanda mundial de fertili-
zantes se ha incrementado considerablemen-
te, estimindose que la produccion mundial
no aleanzard a satisfacer las necesidades de
fertilizantes mitrogenados especialmente. El
mercido de nuestro salitre es en la actualidad
inmejorable, ¥ estando ya normalizadas las
condiciones del flete maritimo, nuestra pro-
cuceitn ha recibido un estimulo que se tradu-
de en un aumento para 1946 de 277.709 rone-
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ladas, aleanzando a un total de 1.617.317 1o-
neladas. Como una consecuencia logica del
aumento extraordinario de la demanda de sa-
litre v la imposibilidad de satisfacerla total-
mente, el precio de este producto en los mer-
cados mundiales ha tenido una ligera ten-
dencia al alza, subiendo a 35,4 ddlares por
tonelada en Nueva York, lo que significa un
aumento de 3 dolares. Los embarques de sali-
tre en Chile no han seguido, sin embargo,
durante el afio 1946 el mismo ritmo de aumen-
to de la produccion, a causa de dificultades
ocasionadas por huelgas de obreros naritimos
v portuarios, tanto en Estados Unidos como
en Chile, acusando una disminucion con res-
pecto al afio 1945 de 227.000 toneladas.

Como es de prever que las necesidades de
fertilizantes se mantengan en los niveles ac-
tuales, y ain que aumenten a medida que se
normalice la produecion agricola en Europa,
nuestra produccion tendra posibilidades de
aumentar en el curso de los proximos anos.

COBRE: El cobre, metal estratégico de pri-
mera importancia en tiempos de guerra, tuvo
una demanda record en los afios del conflicto.
Se estimd que con la terminacion de éste, las
necesidades de cobre disminuirian considera-
blemente, provocando un descenso de la pro-
duccién y de su precio. Estas predicciones no
se han visto, felizmente, confirmadas y las ne-
cesidades de cobre para la iniciacion del pe-
riodo de paz han sobrepasado los niveles que
habian aleanzado con la guerra. Su precio ha
experimentado un progresivo y constante au-
mento, La produccion de cobre en nuestro
pais se ha visto entorpecida, desgraciadamen-
te, por conflictos del trabajo que han mante-
rido paralizadas las faenas de las grandes em-
presas por periodos mis o menos largos.
Estascircunstancias han provocado una nota-
ble disminucién de la produccion de cobre
en barras que, en 1946, alcanzd a 358.603 to-
neladas, cifra inferior en 103.497 toneladas
a la de 1945,

Todo hace suponer gue la demanda in-
ternacional de cobre se mantendrd por algiin
tiempo, mientras no sean satisfechas 1as ne-
cesidades de equipos, maquinarias, articulos
manufacturados, etc. en cuya produccion in-
terviene este metal y cuyo déficit de reposi-
cion se ha acumulado en los afios de guerra.

La produccion de cobre de la pequena mi-
neria ha sufrido un serio golpe con la termina-
cion de los contratos de compra por parte de
la United States Commercial Company. Los
elevados costos dificultan la produccion de
estas faenas mineras, aun cuando los precios
del cohre han experimentado aumentos de
consideracion. Las autoridades estudian la
posibilidad de acudir en ayuda de estas acti-
v:d:gdes mineras del pais, a fin de que no con-
tintie descendiendo su produccion. La cifra



de produccion de cobre de la pequeiia mineria
se redujo en el afo 1946 a 2.332 rtoneladas de
fino, lo que significa una disminucién con
respecto a 1945 de 5.769 toneladas, v de 13.318
toneladas con respecto al afio 1940, en que
alcanzd su produccion maxima. De las cifras
citadas se desprende que el problema creado
a este sector de la mineria del pais es grave y
que estas empresas estdan al borde de 1a para-
lizacion total de sus actividades. Los proble-
mis que de aqui se han derivado son multiples
v s¢ han dejado sentir con intensidad en la
economia del pais. La cesantia provocada por
la cuasi paralizacion de estas faenas ha de-
bido ser absorbida mediante planes de obras
publicas; los ingresos de divisas que el pais ha
dejado de percibir por concepto de exporta-
cion de estos minerales, provoca dificultades
en el abastecimiento de divisas que el pais
necesita para sus importaciones; y finalmente,
las inversiones en plantas, equipos, instala-
ciones, etc., paralizadas, ocasionan una pér-
dida al pais, en los momentos en que se trata
por todos los medios de obtener el rendimien-
to maximo del equipo productivo.

HIERRO: La produccion de hierro en Chile
ha dependido en los dltimos afios de las faci-
lidades del flete maritimo. Durante los afios
de guerra, las disponibilidades de fletes para
los minerales de hierro se redujeron conside-
rablemente, provocando una consiguiente dis-
minucion de la producciom. En el afio 1946
se nota un aumento de la produccion de mi-
nerales de hierro, como consecuencia de la
paulatima normalizacion de las disponibilida-
des de fletes. En efecto, la produccion, que
en 1945 alcanzo a 278.877 toneladas de mineral,
se incrementd en 1946 a 1.158.386 toneladas
de minerales.

Es de esperar que la produccion de minera-
les de hierro, una vez normalizadas definiti-
vamente las condiciones de los fletes, con-
tintie aumentando hasta alcanzar el nivel
de produccion de 1940 con 1.748.418 toneladas,
v atin sobrepasar esta cifra.

Con el establecimiento de la industria del
acero en Chile, proyecto que ya es una reali-
dad y en cuya ejecucion se trabaja activamen-
te, se incrementara seguramente la produc-
cion de minerales de hierro del pais, a fin de
satisfacer la demanda interna.

ORO: La produccién de oro en el pais, si
bien estd atin lejos de alcanzar los altos nive-
les de 1939 y 1940, ha ido registrando un pau-
latino aumento en los Gltimos tres afos. En
1946 la produccién fué de 7.169 kdrs., lo que
significa un aumento de 1.584 kgrs. con res-
pecto a 1945. Han contribuido a este progre-
sivo restablecimiento de la produccion de oro
las favorables condiciones de exportacion, es-
pecialmente a la Argentina.

La produceién de oro contenido en las ba-
rras de cobre disminuy6 con respecto a 1945,
de manera que el aumento de la produccion
total corresponde al oro contenido en mine-
rales y concentrados, principalmente, ¥ a la
produceitn de oro en barras. :

Las perspectivas futuras de la produccion
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de este metal dependerin en gran parte de las
condiciones favorables o desfavorables que se
presenten en los mercados de exportacion, v
de la posibilidad de que no sufran aumentos
considerables los costos de producciin.

CARBON: La produccién de carbon conti-
nud en 1946 el tren de descenso registrado en
1945, acusando una disminucion de 95.759 to-
neladas, ya que fué solo de 1.954.063 toneladas.
La ocupacion en estas faenas extractivas no
ha disminuido notablemente, ni se han pro-
ducido conflictos del trabajo dignos de men-
cidn, lo que hace pensar en una disminucién
del rendimiento de esta industria. Este fend-
meno es muy propio de esta industria por la
creciente dificultad de explotacion que se pre-
senta, a medida que las vetas se van haciendo
mas profundas. La imposibilidad de rena-
var v mejorar el equipo mecanico empleado
en las minas de carbon, con motivo de la gue-
rra, ha contribuido a dificultar la produccion.

Las posibilidades de exportacion de carbin
a Argentina son actualmente muy favorables,
de manera que un aumento de la produccion
v el reemplazo del consumo interno de carbon
por energia eléctrica, permitirian obtener sal-
dos exportables que contribuirian a aliviar la
escasez de divisas por que atraviesa el pais.

INDICE GENERAL: El indice general de la
producciom minera calculado por la direccion
General de Estadistica, acusa en el afno 1946
una disminucion de 9,47, con respecto a 1945.
Analizados los principales rubros de la pro-
duccion minera del pais, podemos concluir
que la baja del indice general se debe en gran
parte a la notable disminucion de la produc-
ciom de cobre, tanto en barras como en con-
centrados ¥ minerales. La produccion de co-
bre en barras se vié resentida, como ya he-
mos visto, por conflictos del trabajo, v la pro-
duccion de concentrados ¥y minerales por sus
altos costos de produceion.

La disminucion de la produccién de carbin
ha contribuido también a imprimir al indice
general la tendencia a la baja que se registra
en el afio 1946. Sin duda que esta baja habria
sido mucho mayor, si no ejerciera un efecto
compensador el aumento experimentado en la
produccion de salitre, oro v hierro.

La produccion minera en general ha tenido
condiciones relativamente favorables en los
mercados internacionales que, de no mediar
huelgas, habrian determinado un aumento del
indice general de la produccién.

B. PRODUCCION AGRICOLA

EXTENSION SEMBRADA: Las condiciones
creadas por la guerra intensificaron los culti-
vos y la produccion de algunos productos agri-
colas de exportacion. Sin embargo, la indus-
tria agricola tiene sus caracteristicas propias
v su produceion estd limitada por el drea cul-
tivable, por las condiciones meteorolagicas ¥
por el desarrollo de la técnica aplicada a la
agricultura. El area cultivable del pais no
puede aumentarse sino a costa de fuertes in-
versiones en obras de adaptacién de tierras
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ctivas, obras de regadio, etc., gue no
hnprodpr:g:n ¢l resultado esperado sino a largo
pli:o}nmduccién de la mecanizacion a las
Jabores agricolas depende también de fuertes
inversiones, especialmente en maguinarias,
tendientes # aumentar el rendimiento del
factor humano y aplicar el cultivo intensivo
en predios agricolas mas extensos. Tampoco
e esperarse de estas in\'ersiones_un Te-
sultado a corto plazo, dado que estas innova-
ciones solo pueden introducirse lentamente.

Respecto de las condiciones meteorologicas,
ellas son totalmente independientes de la vo-
Juntad humana y tienen a veces— como en los
dltimos afios de sequia extraordinaria—in-
fluencia decisiva en el resultada de las cose-

as.
chﬁ;istjtndu condiciones favorables de pre-
cios para los productos agricolas, su produc-
cion dependeri, a corto plazo, del drea culti-
vable ¥ de las condiciones meteorologicas,
Naturalmente gue existen, dentro de las dis-
tintas zonas agricolas del pais, numerosos
productos que pueden cultivarse, pero en todo
caso, el aumento de la produccion de uno o
algunos articulos, implicard la disminucion
de otros, dentro de los limites impuestos por
Ja disponibilidad de terrenos cultivables.

En Chile, en los Gltimos afios, la extension
total sembrada se ha mantenido alrededor de
1.200.000 hectireas, notindose un descenso
con respecto a 1938-1939, en que alcanzo a
1.315.549 hectareas, La cifra provisoria para
el afio agricola 1945-1946 es de 1.164.712 hec-
tireas. El hecho de que la extensiin sembrada
haya disminuido en los ultimos afios, en vez
de aumentar, se debe, seguramente, a que
se ha dedicado parte de estos rerrenos a siem-
bra de pasto y engorda de Animales, debido al
alto rendimiento que produce esta utilizacion
de las tierras laborables. Desgraciadamente
esta Gltima afirmacion no puede ser compro-
bada con datos estadisticos.

CEREALES: La produccién de cereales es-
timada para la cosecha del afio 1946-1947 arro-
ja algunas variaciones con respecto a la del
afio 1945-1946. El trigo, cuya produceitn se
estimé en el afio 1945-1946 en 9.301.385 quin-
tales, se ha estimado ‘para el afio 1946-1947
en 9.161.928 quintales. La avena, con una
produccion de 840.017 quintales estimada para
1945-46, ha disminuido también para el afio
1946-47, con una estimacion de 784,941 quin-
tales, La produccion de cebada, en cambio, se
estima que aumentari de 750.307 quintales
para 1945-46 a 1.060.491 quintales en 1946-47.

La produccion total de cereales para el afio
1946-47, puede estimarse en unos 11.050.000
quintales, mis o menos, lo que significa unos
350%0‘;: ;I:I‘:itnles de aumento con respecto al

La superficie sembrada de cereales, que en
1945-46 fué de 860.993 hectireas, aum%mé a
906.781 hectareas. Este es uno de los factores
que han contribuido al leve incremento de la
producciin de cereales,

PRODUCTOS DE LA CHACARERIA: Aun

cuando no se disponen de cifras estimativas.
de la produccion de la chacareria, pueden ade-
lantarse algunas apreciaciones muy generales
sobre la base de la extension sembrada en
1946-47, en comparacion con la de 1945-46. La
extension sembrada con frejoles, arvejas,
garbanzos y lentejas ha aumentado en el afio
1046-47 con respecto a 1945-46 en la siguiente
forma: frejoles de 82.619 a 86.445 hectdreas;
arvejas, de 18.238 a 21.428 hectireas; garban-
zos, de 10.660 a 11.418 hectiareas; y lentejas,
de 20,056 a 21.736 hectiareas.

Todo hace suponer que la produccion de es-
tos articulos sea MAayor en este ano.

La superficie sembrada de papas ha sufrido,
en cambio, una disminucion de 60.196 hec-
tareas 9 52.672 hectireas, lo que implica ne-
cesariamente una disminucion apreciable de
la cosecha para el presente afio.

No se disponen de cifras de la superficie sem-
brada de maiz para el presente periodo, por lo
que no se puede adelantar ninguna aprecia-
cion respecto de su cosecha.

OTROS PRODUCTOS: Se incluyen bajo
este rubro el arroz, el canamo y la maravilla,
cuyo cultivo ha tenido en los Gltimos afios no-
table importancia. En el periodo 1945-46 la
produccion de estos articulos bajo con respec-
to al periodo 1944-45 en la siguiente forma:
arroz, de 1.604.848 a 1.179.410 guintales; el
canamo, de 109,921 a 103.090 quintales; y la
maravilla, de 280.501 a 166.921 quintales.

Especialmente importante fué la disminu-
cidn experimentada por la cosecha de maravi-
1la, que disminuyd en 113.580 quintales, oca-
sionando serios trastornos en el abastecimien-
o q-: la materia prima para la fabricacion de
aceite.

PRODUCCION CUANTITATIVA TOTAL:
En el periodo 1945-46 se alcanzé la cifra maxi-
ma de produccion agricola de los tiltimos afios,
con 20,6 millones de quintales, lo que signi-
fica un 7,5, de aumento con respecto al pe-
ri(}du 1944-45,que fué de 19,1 millones de quin-
tales.

VINOS: La produccion de vinos en el aio
1945, tal como se habia previsto, disminuy
considerablemente del total alcanzado en
1944. En efecto, la produccion de 380.848.454
Its. bajé a 288.102.400 Its. No se dispone de
cifras definitivas para el afio 1946, pero se pue-
de anticipar que este descenso ha continuado
aljuzgar por el alza excepcional de los pre-
cios.

La exportacién de vinos, en cambio, ha con-
tinuado su ritmo de aumento, aproximandose
a las cifras de pre-guerra. Para el afio 1946,
la estadistica de la Superintendencia de Adua-
nas da un total de 8.385.428 litros exportados,
cifra superior en 3.729.459 Its. a la exporta-
cion de 1945. Esto significa un aumento de
80,17, que se ha debido principalmente a la
normalizacion en los fletes y a la reapertura
de algunos mercados cerrados durante el
periodo de guerra.

GANADERIA: Las existencias de ganado
vacuno han continuado el leve tren de au-
mento del afio 1945. En ese afio, la Direccion



General de Estadistica calculd en 2.347.907
cabezas las existencias del pais, ¥ para el afio
1946 senala la cifra de 2.385.641 cabezas, lo
que implica un aumento de 37.734 unidades
que corresponde a un 1,6/,

Las internaciones de ganado vacuno ne-
cesariag para satisfacer las necesidades de
consumo de carnes en el pais, ¥ que en 1945
fueron de 236.286 animales, bajaron el afio
1946, ligeramente, a 200.056 animales.

No existe, a corto plazo, posibilidad de que
el pais pueda atender a su auto-abastecimien-
to de carnes, por lo que las importaciones
tendran que mantenerse a un nivel mas o
menos estable, ya que las existencias de ga-
nado en el pais son, desde todo punto de vista,
insuficientes.

C. PRODUCCION FABRIL

El indice de la produccion fabril caleulado
por la Direccion General de Estadistica v
eén el que se consideran catorce ramas de la
industria del pais, es la Gnica informacion
estadistica de que se dispone en la actualidad
para tener una vision de la tasa de crecimiento
industrial y los sectores en que este crecimien-
o muestra una mayor intensidad. Hacemos
respecto de este indice las salvedades que he-
mos indicado en Boletines anteriores, en el
sentido de que las cifras que arroja deben con-
siderarse como una tendencia de desarrollo
general, ¥ no como un aumentoe efectivo del
volumen fisico de la produccion, por cuanto
el indice s6lo abarca algunos sectores, los
mas importantes, de la industria del pais, v,
dentro de cada sector, s6lo algunas industrias,
las que se han considerado mas representati-
vas por el volumen de su produccion, Numero-
sias nuevas industrias que han llegado a pesar
decisivamente en la producciém fabril, no
estin consideradas en el indice y entre ellas
cabe sefialar en forma especial las industrias
quimicas, que tan alto grado de desarrollo
han alcanzado en los Gltimos afios,

El indice de produccion fabril de la Direc-
cion General de Estadistica, con base en 1927-
29, aumentd de 190,7 en 1945 a 202.4 en 1946,
lo que corresponde a un 6,1°, . Naturalmente
que en este aumento del indice hay algunas
ramas de la industria que sefalan alzas dig-
nas de mencion, asi como hay otras que sena-
lan descensos, Entre las primeras se pueden
mencionar el cemento, la cerveza y los pro-
ductos del tabaco. Ha experimentado bajas
la produccién de jabon, lana, vidrios, aztcar
irefineria) v fosforos. d

El indice de Luz y Fuerza continud aumen-
tando en 1946, aunque con una fasa de cre-
cimiento menor a la del afio 1945.

D. EDIFICACION

El indice de edificacion es considerado como
uno de los mas sensibles y representativos de
la situacion econémica de un pais. Sus reac-
ciones en los periodos de auge v depresion eco-
nomica son de gran intensidad y amplitud.

tn

En los afios de guerra la edificacién en nues-
tro pais (en las trece més importantes comu-
nas| tuvo un lento v progresivo aumento. En
elafio 1946 se nota un bruseco incremento en
la edificacién proyectada. En efecto, de 763,644
metros cuadrados en 1945, sube a 1.118.677
metros cuadrados, lo que representa un au-
mento de 46,5°,. Por su parte, los presu-
puestos para edificacion aumentaron tam-
bien en los afios indicados de 1.014,2 a 1.847,8
millones de pesos, 1o que representa un §2¢,.
Se explica este porcentaje mayor de aumento
en los presupuestos por la influencia de las
alzas de precios,

E. CONDICIONES DEL TRABAJO

El indice de 1os jornales pagados en el pais,
caleulado por la Diréccion General de Esta-
distica y basado en las imposiciones en Ia Caja
de Seguro Obrero, ha venido sefalando en los
altimos afios un aumento progresivo v conti-
nuo. Es asi como entre 1945 y 1946 el indice
aumentd de 647,52 768,9, e= decir, en un 18,7, .
Este aumento del indice no se debe a un mayor
namero de obreros ocupados, sino a alzas en
el valor de los jornales pagados, como conse-
l:udericia de alzas continuas en el costo de la
vida.

El nivel de ocupacion en el pais se ha man-
tenido. La desocupacion producida en la pe-
queiia mineéria a consecuencia de la parali-
zacion de algunas faenas, ha sido absorbida
por obras plablicas.

COMERCIO
A. COMERCIO EXTERIOR

El panorama de nuestro comercio exterior
ha cambiado toralmente. La situacién rela-
tivamente favorable de los afios de guerra se
ha tornado ahora desfavorahle, en el sentido
de una disminuciéon acentuada del saldo de
nuestra Balanza Comercial. Las dificultades de
importacion que tuvimos gque soporrar mien-
tras durd el conflicto, han ido desapareciendo
progresivamente tanto por la normalizacion
de los fletes, como por la eliminacion de las
restricciones que los paises en guerra habian
impuesto sohre sus exportaciones. Las indus-
trias nacionales, en la prolongada imposibi-
lidad de renovar sus equipos ¥ ampliar sus
instalaciones, han tratado ahora de hacerlo,
realizando importantes internaciones de ma-
quinarias. El comercio, agotados sus stocks
de articulos importados ¥ ante una industria
nacional incapaz de satisfacer totalmente la
demanda, ha efectuado importantes importa-
ciones de articulos manufacturados, Sia esto
agregamos el extraordinario aumento de los
precios en los mercados mundiales, como
consecuencia del alza de los costos, y de una
demanda mundial superior en mucho a la
oferta, podremos explicarnos algunas de las
causas principales que han motivado el no-
table aumento del valor de nuestras importa-
ciones en este primer afio de post-guerra. En



945 se efectuaron internaciones por
:‘Iﬂ:ﬁ: 757,2 millones de pesos oro de 6 d.
En el ano 1946, estas importaciones ascen-
dieron a 953,4 millones de pesos oro. De ests
cifras se ha excluido el numerario y meti-
les preciosos. Corrobumnd_o lo expresado en
lineas anteriores en el sentido de que la repo-
sicion del equipo industrial y de transporte
ha pesado con especial importancia en las
internaciones del pais en el afio 1946, podemos
senalar que la importacion de ma‘lermleﬁ v
(Gtiles para el transporte aumento en 1946
en 1477 con respecto a 1945, vy la de maqui-
narias y ttiles para las industrias, en 40,7¢%.
Los otros grupos de importaciones han expe-
rimentado alzas de menor intensidad.

El valor de nuestras exportaciones no ha
aumentado con el mismo ritmo de las impor-
taciones, subiendo de 992,9 a 1.049,3 rEnIlones.
de pesos oro, lo que representa un 5,7, De
estas cifras se ha excluido el numerario y
metales preciosos. El saldo favorable de nues-
tra Balanza Comercial disminuyd asi de 2357
millones de pesos oro en 1945, a 95,9 millones
de pesos oro en 1946, es decir, un 59,3%.

Sin embargo, debemos advertir que en 1946
se efectuaron exportaciones a la Argentina
de oro de produccion nacional por valor de
37,8 millones de pesos oro. A pesar de que
este oro ha sido exportado en forma amone-
dada, no puede considerarse como oro rmo-
netario» sino como oro -mercaderias,

El valor de esta exportacion mejora pues
en algo la situacién de Ia Balanza Comercial.

El alza de los precios en los mercados inter-
nacionales no ha afectado con la misma inten-
sidad nuestras exportaciones, por tratarse, en
su mayor parte, de materias primas, especial-
mente productos de la mineria.

Las causas que hemos sefialado, y que han
producido la notable disminucidn del saldo
de nuestra Balanza Comercial, han prove-
cado la escasez de divisas por gque atraviesa el
pais y 1a disminucién de las reservas acumu-
ladas en los anos de guerra. Para sobrellevar
esta dificil situacion es indispensable intro-
dueir las mis severas restricciones a In im-
portacion de todos aquellos articulos que no
sean indispensables para atender las necesida-
des del pais, a fin de permitir la utilizacion de
las escasas divisas disponibles en el mejora-
miento y ampliacién de las industrias nacio-
nales, aumentando su produccién y rendi-
miento, con el objeto de desligar la economia
del pais de su dependencia tan estrecha de Jas
exportaciones de materias primas, especial-
mente cobre y salitre.

B. PRESUPUESTO DE DIVISAS

Como uno de los medios de alcanzar los
fines expuestos en el parrafo anterior, la Ley
N.*8.403, en su Articulo 1. transitorio dispone
la elaboracion anual de un Presupuesto de
Divisas que tenga por objeto estimar los posi-
bles ingresos de divisas del pais derivados de
Sus exportaciones y otras operaciones inter-
nacionales, a fin de cubrir con estos ingresos

las necesidades de importacion y servicio de
capitales en la forma mis conveniente para
la economia nacional. !

En el Diario Oficial del 28 de Enero del pre-
sente aiio se publico el Decreto N.© 63 del Mi-
nisterio de Hacienda, en que se aprueba el
Presupuesto de Divisas que regiri para el ano
1947. En su activo se estiman todas las posi-
bles entradas de divisas ¥ en el Pasivo se indi-
ca su aplicacion a los diferentes rubros de
egresos. El total de las entradas Clml‘rﬂl':ld;“.
sin tomar.en cuenta la posible ul‘iliz‘.u:iur} de
créditos externos, se ha estimado en dicho
presupuesto en 215,8 millones de dolares.

C. BALANZA DE PAGOS

La Balanza de Pagos durante los anos de
guerra arrojo saldos favorables que alcanzaron
un maximo de US§ 37.505.249 en 1943, v que
a partir de dicho afio comenzaron a disminuir
a US§ 21.799.190 en 1944 y USS$ 11.848.071 en
1945. Durante el anio 1946, la Balanza de Pagos
arroja un saldo desfavorable, como consecuen-
cia del aumento extraordinario de las impor-
taciones y del aumento proporcionalmente
menor de las exportaciones. Segan cilculos
provisorios, el déficit de la Balanza, cubierto
€N su mayor parte por reservas monetarias,
puede estimarse de 35 a 40 millones de délares.

D. COMERCIO INTERIOR

La caracteristica mis sobresaliente del pe-
riodo de guerra en los paises latino-america-
nos fué el alza general de sus precios. Los
indices de precios muestran, sin excepcion,
tendencias al alza, con intensidades variables,
¥ que en algunos casos han dado motivo a
medidas econdémicas gubernamentales ten-
dientes a frenar el impulso excesivo de su au-
mento. Chile participd también de esta ten-
dencia, tanto en sus precios al por mayor,
como en el costo de la vida. En los paises en
guerra, un rigido control de precios y una serie
de medidas economicas de emergencia impi-
dieron que este fendmeno adquiriera excesiva
intensidad. En la actualidad, en que dichos
controles estin siendo abolidos, estos paises
ven también aumentar sus indices de precios
en forma mis acentuada. Esta circunstancia
ha venido a agravar el problema de los paises
latino-americanos, que se debaten en una
espiral siempre creciente de los precios, jor-
nales y circulante. El alza de cualquiera de
estos factores lleva consigo el aumento de los
Otros, en una serie de relaciones concomitan-
tes imposibles de aislar.

Este sigue siendo el rasgo caracteristico de
nuestra economia, y si en 1945 parecia que el
proceso tendia a declinar, la inflacién ha co-
brado nuevo impulso en 1946. Es asi como los
precios al por mayor, segiin el promedio del
indice calculado por la Direccién General de
Estadistica, acusan un aumento de 8921 en
1945 a 1.030 en 1946, lo que representa un alza
de 15, que comprende los siguientes grupas:
Productos agropecuarios, 18,69 ; productos



industriales nacionales, 17,27, ; productos mi-
neros, 7,67 ; y productos importados, 14,47,

El indice del costo de la vida en Santiago,
estrechamente ligado al de precios al por ma-
yor, muestra una tendencia ascendente muy
similar en 1946, El promedio del indice, que
fue 430,2 en 1945 sube a 495,6 en 1946, lo que
representa un alza de 15,97, Son especial-
mente significativos los aumentos de sus ru-
bros Vestuario y Alimentacion, que suben en
259 y 16,37 respectivamente. Los otros
rubros, sin excepeidn, aumentaron, aungue
en forma mis moderada,

La intensidad del alza de los precios se reye-
la mis alin si se compara su nivel en Di-
ciembre de 1946 con el del mismo mes de 1945,
En este periodo los precios al por mayor han
subido en un 25,47 y el costo de la vida en
un 29,87,

Ya hemos analizado en lineas anteriores las
alzas experimentadas por el indice de jornales
pagados ¥ expresamos que se debian a alzas
del costo de [a vida, S! bien es cierto que todo
aumento del costo de la vida provoca una dis-
minucion del salario real y tiende a provocar
alzas de los salarios nominales, no es menos
cierto que el alza de estos ultimos, al incidir
sobre los costos de produccion o distribucion
de los articulos y servicios, también tiende a
provocar alzas de precios, Las variaciones de
ambos factores, costo de la vida y jornales
pagados, se refuerzan y aceleran reciproca-
mente, sin que siempre sea posible aislar las
COUSAS,

MERCADO DEL DI

A. BANCO CENTRAL

In Boletines anteriores nos hemos referido
ya a las consecuencias que el periodo de guerra
ha tenido en el aspecto monetario de nues-
tra economia. Analizaremos ahora, breve-
mente, 1as operaciones del Banco Central en
el curso del afo 1946,

COLOCACIONES: el total de las colocacio-
nes del Banco Central, que a fines del ano
1945 alcanzd a 1.753 millones de pesos, llego
el afio 1946 a 2.557 millones, aumentando en
804 millones de pesos, 0 sea en 45,87 . Contri-
buyeron a este aumento, principalmente, los
redescuentos y préstamos a la Caja Nacional
de Ahorros efectuados de acuerdo con la ley
N.® 6.811, que alcanzaron en ¢l curso del afio
1946 a 307 millones de pesos y que no se rea-
lizaban desde el afo 1941, Ademis se han re-
descontado a dicha institucion documentos
fiscales (Leyes 6.334 v 6.640) por un monto de
79 millones de pesos, lo que hace un total de
créditos a la Caja Nacional de Ahorros de 386
millones. También tiene importancia el au-
mento experimentado por los redescuentos a
bancos accionistas que alcanzo a 189 r_nillunes
de pesos en 1946; los préstamos al Fisco que
aumentaron en 123 millones de pesos; los des-
cuentos al piblico que aumentaron en 66 mi-
llones de pesos; ¥ los créditos a Instituciones

de fomento que subieron en 63 millones de
pesos. Las demdis cuentas del rubro coloca-
ciones han tenido variaciones de alza o baja,
pero de menor importancia.

Como puede apreciarse, el aumento de las
colocaciones del Banco ha adquirido en 1946
un ritmo acelerado.

INVERSIONES: El rubro de Inversiones del
Banco, que en 1945 comprendia bonos fisca-
les por un monto de 538 millones de pesos,
acusa a fines de 1946 una mayor inversion en
esos valores de 218 millones, alcanzando un
volumen de 756 millones, La causa de este
aumento fué el ingreso de bonos fiscales a la
cartera del Banco en sustitucion de las letras
descontadas a importadores de aziicar, por
un valor de 225 millones de pesos. También
han ingresado a la cartera de inversiones del
Banco pagarés de la Corporacion de Fomento
de la Produccion por un valor de 60 millones,
cuyo equivalente en dilares se destind a la
Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

OBLIGACIONES: El conjunto de los rubros
Colocaciones ¢ Inversiones tiene su contra-
partida en el rubro Obligaciones (billetes en
circulacion y depositos), el que ha experi-
mentado en 1946 un aumento de 730 millones
de pesos. Este aumento es inferior al de las
colocaciones e inversiones en conjunto, por-
que han actuado en forma compensatoria las
Ventas de Cambios y el aumento del Capital
y Reservas del Banco. Las cuentas <Cambio 2
y «Cambio 3. acusaron una disminuciin de
343 millones de pesos. El Gapital y Reservas
del Banco aumentd en 18 millones de pesos.
Si por otra parte se consideran las variaciones
de otras partidas que en total suman 9 millo-
nes de pesos, tenemos la explicacion del au-
mento menor del rubro Obligaciones. La in-
tensidad de este aumento es de 21, cifra
significativa si se la compara con la de afos
anteriores: En 1944 solo fué de 157, y en 1945
fué ain menor, con 12,57, En estos afios la
causa principal del aumento de las obliga-
ciones era Ia compra de cambios. En el ano
1946, las cuentas de cambio disminuyeron,
es decir, se efectuaron fuertes ventas de divi-
sas. El peso del aumento de las obligaciones
recay( entonces en los rubros Colocaciones e
Inversiones.

RESERVAS MONETARIAS: Las reservas mo-
netarias del Banco siguen muy de cerca ¢l
movimiento de nuestra Balanza de Pagos.
Hasta el afo 1945, mientras la Balanza era
favorable, las reservas monetarias del Banco
aumentaban. Esta situacion ha cambiado
radicalmente en el afio 1946. Tanto dichas re-
servas como otras disponibilidades de cam-
bios del Banco han disminuido, ¥ aungue no
se dispone a(n de las cifras definitivas de
nuestra Balanza de Pagos para ese aiio, su de-
sarrollo ha sido marcadamente desfavorable.

La ANTIGUA RESERVA DE ORO, que co-
rresponde a las primitivas disponibilidades en
oro y divisas de Ia institucion, aumento en
14 millones de pesos de 6 d oro. Este aumento
corresponde al medio por ciento de comisién
que el Banco aplica sobre las operaciones de




oro y de giros conira el exterior, de acuerdo
con la Ley N." 5.107. - 3

La NUEVA RESERVA, constituida por or
.earmarked:, en Nueva York y cambios in-
ternacionales depusitadm—: en corl_-esp_nnsn_tps
del exterior, experimento una dismmuﬂn‘?
de 32,4 millones de pesos de 6 d oro. Esta baja
de la Nueva Reserva se descompone en |a si-
guiente forma: El oro mrmf_lrked disminuyo
en 44,5 millones y las disponibilidades en mo-
nedas extranjeras depulsimdus en el exterior,

ron en 12 millones. e ¥
“l:::n!;:!‘d’nNIBIl,ID.\DES POR CUENTA DE
TERCEROS son sin duda las que han sufrido
el mayor drenaje. Estas disnunihilulqnles. cons-
titpidas por oro ¥y monedas extranjeras, han
experimentado un descenso de 167,3 millones
de pesos oro, en la siguiente forma: el oro,
que 4 fines de 1945 tenia un saldo de 59,2 mi-
llones, disminuyé a 17,1 millones en 1946, lo
que corresponde a una disminucion de 42,1
millones. Las monedas extranjeras, que a
fines de 1945 alcanzaban a 1254 millones, des-
cendieron a s610 279 mil pesos oro, que corres-
ponde a 125,2 millones de disminucion.

Las existencias de oro y divisas en el Banco
Central han experimentado, por consiguiente,
una disminucion de 198,3 millones de pesos
de & d oro, lo que, al cambio de 4,855 pesos
oro por un dilar americano significan un
equivalente de 40,8 millones de dolares.

Sia esto agregamos la disminucion neta de
1a posicion activa de los bancos comerciales,
en moneda extranjera, y que asciende a alre-
dedor de 400,000 dolares, tendremos que el
pais ha sufrido una disminucién en sus re-
servas monetarias de alrededor de US$ 41 mi-
lHones, sin considerar las disponibilidades en
moneda extranjera de otras instituciones tales
como la Caja Auténoma de Amortizacion, la
Corporacién de Fomento, etc,

Esta critica situacion de divisas que afronta
¢l pais, es el resultado, como ya lo hemos in-
dicado, del aumento de las importaciones a
cifras superinres a nuestras naturales posi-
hilidades.

B. BANCOS COMERCIALES

Las colocaciones de los bancos comerciales,
que en los Gltimos tres afios habian mante-
nido un ritmo de aumento relativamente mo-
derado, una vez terminada la guerra, comen-
ZAron 4 mostrar una tendencia expansionista
superior incluso a la de los anos 1933 y 1934,
afios de plena recuperacion de la grave erisis
anterior. En efecto, las colocaciones totales
de los bancos comerciales en moneda corrien-
te, que en 1945 habian llegado a 5.301 millones
de pesos, aleanzaron a fines de 1946 a 6.535
millones de pesos, lo que equivale a un 23,37,
de auymento. El miximo de las colocaciones
se alcanzo en el mes de Octubre con 6.891 mi-
llones de pesos, lo que equivale a un 309, de
aumento con respecto a Diciembre del aifo

M5, reduciéndose después a la cifra indicada

ra Diciembre, a consecuencia de las medi-

das restrictivas impuesias al L'l‘l:‘difl).bﬂﬂcilrlﬂ
en Noviembre por el Ministro de Hacienda.,

Hasta qué punto la l?_xp:“l!litul _del crédito
pancario ha correspondido 8 un incremento
efectivo del volumen real de los negocios y
no a operaciones de caricter especulativo, es
algo que no se puede deducir con certeza de
las estadisticas, pero senalamos como datos
significativos que el aumento del nivel de los
precios al por mayor, del costo de la vida y de
los jornales pagados no han sohrepasado un
197, v la produccion fabril solo ha :mn}enl‘:!drl
segin el indice respectivo, en un 6,47,

La distribucion de los aumentos de las co-
locaciones de los bancos comerciales entre
fines de 1945 ¥ fines de 1946, fué la siguiente:
l.os avances en cuenta corriente aumentaron
de 900 a 1.283 millones de pesos, 437 ; los pa-
garés, de 1.503 a 1.926 millones, 287 ; las le-
tras descontadas, de 2.844 a 3.232 millones,
145, ; ¥ las otras colocaciones, de 54 a 94 mi-
Nones, 747;.

Los depositos en moneda corriente de los
hancos comerciales también han experimen-
tado aumentos en el periodo indicado, de
4,905 a 5.713 millones de pesos, es decir, de
808 millones de pesos, lo que corresponde a
un 167,. Como puede apreciarse, el porcentaje
de aumento de las colpcaciones supera al de
los depisitos, 1o que no pcurrio el afio 1945,
en que los depositos aumentaron en 27,77
v las colocaciones salo en 237, Esto esta indi-
cando que en 1946 los bancos comerciales han
hecho uso de su capacidad de expandir sus
créditos en forma desproporcionada y exce-
siva.

La distribucién de los depdsitos ha tenido
una ligera variacion, correspondiendo un 227,
a depositos a plazo, y un 787, a los depdsitos
en cuenta corriente y a la vista en el afio 1945,
mientras en el afo [946 correspondio un 81,57
a Jos depositos en lcuenta corriente y a la vista
yun 18,57 a los depositos a plazo,

€. CAJA NACIONAL DE AHORROS

El aumento de las colocaciones de la Caja
Nacional de Ahorros tuyo una intensidad ma-
yor atun que la expansion de los créditos de
los bancos comerciales, De 2.021 millones de
pesos en 1945 aumentaron a 2.726 millones
en 1946, lo que corresponde a un 35, en com-
paracion con un 11,57 en 1945. Es significa-
tivo comprobar que en Noviembre y Diciem-
pre. meses en que se hicieron sentir con toda
intensidad las medidas restrictivas de los
créditos bancarios, la Caja Nacional de Aho-
rros, en contraposicion a los bancos comer-
ciales, continud expandiendo sus colocaciones,
aungueé con menor intensidad. Los siguientes
fueron los porcentajes de aumentos de los
dj:_atintos rubros de colocaciones de la institu-
¢ion mencionada en 1946: Avances en cuenta
corriente, de 147 a 188 millones de pesos, 2877 ;
los pagarés, de 1.136 a 1.468 millones, 29 ;
las letras descontadas, de 671 a 997 millones,
499.;: v los otros rubros de colocaciones, de
67 a 73 millones, 97;,
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Los depdsitos de la Caja Nacional de Aho-
ITOS AUMEntaron en una proporcién muy in-
ferior. A fines de 1945 llegaron a 3.721 millones
de pesos, alcanzando a 4.269 millones en Di-
ciembre de 1946, lo que equivale 3 un 157 de
aumento. La distribucion de estos depositos,
en general se ha mantenido, correspondiendo
a los depdsitos en cuenta corriente v a la vista
un 507 del total, a los depésitos de ahorro un
4977, vy a los depdsitos a plazo un 17,, Ha po-
dido notarse una pequefia disminucién en
los depdsitos a plazo, los que en 1945 consti-
tuian un 47, del total.

De las cifras citadas se desprende que la
Caja de Ahorros ha hecho mayor uso de la
expansion de créditos que los bancos comer-
ciales, otorgando un mayor porcentaje de
créditos sobre sus depositos.

BOLSA DE VALORES

La tendencia al alza de los precios se dejo
sentir también en las cotizaciones de acciones
y bonos, en el curso del primer semestre del
afio 1946. De Agosto a Octubre tuvo una ligera
declinacion, la que se acentud en Noviembre,
a raiz de las medidas restrictivas a los créditos
hancarios.

El indice de cotizaciones de acciones que
calcula la Direccion General de Estadistica,
subid de 111,5 en Enero de 1946 a 138,5 en Julio
del mismo afio. £l Noviembre, el indice bajo
2 120,8 y hasta Diciembre a 117,6. El mayor
aumento corresponde a las acciones salitreras,
cuyo indice supero en B17, al de 1945. Las
acciones de compafiias carboniferas, indus-
triales, agropecuarias, bancos, compaifiias
maritimas, gas, electricidad, y companias de
seguros, aumentaron en porcentajes variables.
Las Gnicas acciones que acusaron una baja
entre 1945 v 1946 fueron las acciones de las
compafias mineras, siendo su descenso me-
dio de un 10,69;.

El monto de las transacciones en acciones

continué incrementindose en el curso del
ano 1946, llegando a 2.278,8 millones de pesos,
con lo que superd en 1.075,4 millones al total
transado en 1945. Participaron de este au-
mento, principalmente, las transacciones en
acciones de compaifiias industriales, con 604,9
millones de pesos,

El indice de cotizaciones de bonos sigue una
trayectoria muy similar al de as cotizaciones
de acciones, mgpstrando una tendencia as-
cendente hasta Octubre de 1946, y una baja
en Noviembre y Diciembre.

El monto de las transacciones en bonos
llego en 1946 a 988,9 millones de pesos, cifra
superior en 133 8 millones a la respectiva de
1945, Este aumento corresponde en dran par-
te a las transaccioes en bonos del Estado y
Municipalidades, ya que las operaciones en
bonos hipotecarios bajaron ligeramente entre
1945 y 1946, de 375 a 347 millones de pesos y las
transacciones en bonos industriales aumen-
taron de 3 a 6,1 millones de pesos.

HACIENDA PUBLICA

Las entradas efectivas del ejercicio presu-
puestario de 1946 fueron de $ 6.197.606,183,04.
Los gastos efectivos en el mismo periodo as-
cendieron a § 6.726.203.341,58. Se produjo, en
consecuencia, un déficit presupuestario de
§ 528.597.158,54.

El déficit de arrastre de 1945, que ascen-
dia a § 681.275.928,18 fué disminuido en
§106.073.345,00 mediante la colocacion de em-
préstitos, quedando reducido a $575.202.583, 18,
lo que agregado al déficit de 1946 arroja
un déficit presupuestario de arrastre total
que asciende a § 1.103.799.741,42.

La Ley N. 8.720, publicada en el Diario Ofi-
cial del 31 de Diciembre de 1946, aprueba el
cilculo de entradas y el presupuesto de gastos
para el ano 1947, El calculo de entradas as-
ciende a § 6.294.292.881, y el presupuesto de
gasros a $ 6.293.991.205.

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

En el mes de Diciembre se registré un au-
mento de 7.621 toneladas en la produccion de
salitre, la que alcanzd a un total de 147.058
toneladas; también fué superior esta produc-
cion en 4.026 toneladas a la de Diciembre del
ano pasado, -

En el curso del afio 1946 la produccion de
salitre, aunque afectada durante ciertos pe-
riodos por huelgas de obreros que paralizaron
las faenas, se mantuvo casi constantemente
en un nivel superior al del afio precedente.
Se alcanzd en este afio un total de produccion
de 1.617.317 toneladas, el mis alto registrado
desde 1930, ¥y que supera en 277.709 mneladgs
al de 1945, lo que representa un alza de 20,7°.

INDUSTRIALES

Los embarques de salitre sufrieron una dis-
minucion de 1.621.000 toneladas a que alcan-
zaron en 1945, bajaron a 1.414.000 en 1946.
Esta reduccion se debid, tanto a la huelga
maritima en los Estados Unidos, que redujo
los fletes disponibles, como a las huelgas de
estibadores y otros obreros en los principales
puertos de embarque de salitre en nuestro
pais,

La produccion de yodo se redujo en Diciem-
bre a 44.500 kilogramos de 118.730 kilogramos
a que habia subido en Noviembre.

En el afio 1946, Ia produccion de yodo acust
un nuevo descenso; el total producide, de
619.798 kilogramos, sefiala una baja de 76.925
kilogramos (117) en comparacion con el del
afio 1945 v de 685.651 kilogramos (52°,) con
respecto a 1944 en que la produccion llegd a
1.305.449 kilogramos.
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CARBON

En forma apreciable declind la produccion
de carbon en Diciembre; el total extraido, de
159.265 roneladas, fué inferior en 23.593 to-
neladas al de Noviembre, pero superior en
12.293 roneladas al de Diciembre de 1945.

La produccion bruta de carbion, que ya ha-
bia bajado en 1945, continud declinando en
1946, v alcanzi en este ano a 1.954.063 tonela-
das, con lo que acusa una reduccién de 95.759
toneladas (4,7°;) en relacion con el total pro-
ducido en 1945 y de 321.656 toneladas (14,1Y,
con respecto al ano 1944, que ha sido el de
mayor produccién registrada. Con el nuevo
descenso anotado para el afio 1946 la extrac-
cion se redujo aproximadamente a su nivel
del afio 1940.

Produccicn brula de

COBRE

Con la terminacion, en los primeros dias de
Diciembre, del conflicto obrero que paralizo
la produccion eén las minas de Sewell durante
Octubre vy Noviembre, volvio a incrementarse
la produccion de cobre. Se produjeron en Di-
ciembre 32.705 toneladas de cobre en harras,
en comparacion con 19.722 toneladas en No-
viembre y 37.637 en Diciembre de 1945.

La producciin de cobre en barras en Chile,
que alcanzd su mis alto nivel de los Gltimos
afios en 1944, con un total de 489.906 toneladas,
se redujo en 1945 a 462.101 toneladas y volvio
a bajar en forma ya mas acentuada en 1946.
El descenso registrado en este tltimo afio se
ha debido a las prolongadas huelgas que in-
terrumpieron varias veces en el ano los tra-



bajos en las principales empresas productoras
de este metal. La produccion de 1946, que
alcanzo a 358.003 rtoneladas, seiiala un des-
censo de 103.498 toneladas en relacion con lo
producido en 1945, lo que equivale a una baja
de 22,475,

El mercado mundial del cobre, que se mos-
tro algo incierto después de terminada la
guerra en 1945 ante el temor de que la de-
manda sufriera una fuerte reduccion, se ha
visto, por el contrario, muy activo en 1946,
El consumo de este metal, especialmente sa-
licitado por los paises que han comenzado su
reconstruccion, ha ido en constante aum *nto,
La demanda, urgida de satisfacer susnece-
sidades, ha efectuado sus compras desenten-
diéndose de las alzas marcadas que han ex-
perimentado los precios. La fuerte tendencia
ascendente de los precios en 1946 puede oh-
servarse en el grifico que acompafamos a
continuacion en el que, aparte de indicar
los totales anuales de produccion de cobre
en barras en Chile y de los minerales exporta-
dos de la pequefia mineria, hemos indicado
con una curva el movimiento de los precios
del cobre importado en el mercado de Nueva
York. Las cotizaciones que han servido de
hase para dibujar la curva son las que publi-
ca ¢l Engineering and Mining Journal .
Segun indicacion de dicha revista desde el 14
de Marzo, esas cotizaciones son las de los
precios obtenidos en el mercado libre por los
productores extranjeros. Estos precios difie-
ren, por lo tanto, de los pagados segin con-
trato por la Metals Reserve Co. en las com-
pras efectuadas por cuenta del gobierno de los
Estados Unidos. Estas compras fueron sus-
pendidas a fines del afio 1946.

Los totales de produccion que corresponden
a los minerales de la pequeia mineria sufrie-
ron, como se habia previsto, debido a la su-

sion de las compras para fines de guerra,

PRODUCCION DE COBRE
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una fuerte disminucién., De un total de 8.101
toneladas a que alcanzaron en 1945, se redu-
jeron a 2.332 roneladas en 1946.

HIERRO

La produccion de hierro, que en Noviembre
alcanzd su mas alto nivel del afio con un toral
de 93.869 roneladas de fino, bajd en Diciembre
a 61.522 toneladas.

La producciom de minerales de hierro, que
se mantuvo muy reducida en los afios 1941 a
1945, especialmente en 1943 vy 1944, en que
estuvo casi paralizada por no haber fletes pa-
ra su transporte, ha tenido una marcada re-
acciom favorable en 1946. Aunque sin recu-
perar su nivel de 1940 ¥ 1941, afios en que se
produjo mas de un millon de toneladas de
fino, subii a 733.332 toneladas, lo que repre-
senta un aumento de 559.073 toneladas (3217, )
sobre lo producido en 1945,

PRODUCCION DE HIERRO
[En toneladas)

(Datos de ta Direccin General de Estadistica)
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ORO

En el mes de Diciembre, la produccion de
oro, con un total de 768 kilogramos de fino,
fué inferior en 300 kilogramos a la de Noviem-
bre.

La produccidn de oro del afio 1946, que 1lego
a 7.169 kilogramos, ha sido superior a la de los
cuatro anos precedentes; relacionada con la
de 1945 presenta un alza de 1.584 kilogramos,
estoesde 28,47, Alaumento anotado ha con-
tribuido especialmente el grupo del aro conte-
nido ¢n minerales, concentrados, precipitados,
ete,, que corresponde a los minerales expor-

PRODUCCION DE ORO
(Kilogramoa de fimo)
(Datow de 12 Direcclén General de Extadistica)
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* Cliras provisocias. (1) Estas cilrus correspanden s log, minerales o

tados de la pequeiia mineria, el que se incre-
mentd en 152,67, al subir de un total de 1.038
kilogramos en 1945 a 2.622 kilogramos en 1946.
También subid la produccion de oro en ba-
rras en 26,57, pasando de 3.061 a 3.873 Kilo-
gramos de fino. Una nueva declinacion se
registré en el grupo del oro contenido en las
barras de cobre, el que se redujo a 675 kilo-
gramos de fino de 1.486 kilogramos a que ha-
bia alcanzado en 1945, descenso que COrTes-
ponde a un 54,6", .

Produccion de oro en Chile
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INDICE DE LA PRODUCCION MIN

El indice de la produccién minera, que bajd.
en forma apreciable en Noviembre, reacciono
favorablemente en Diciembre, llegando con
un guarismo de 99,4, a superar en 20,3, su
nivel del mes precedente.

En el ano 1946 la produccién minera del
pais se ha resentido fuertemente por las huel-
gas de obreros que paralizaron los trabajos en
diversos periodos del afio, a veces por mis de

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA (1)
(1927 - 20 = 100)
(Catculado por Ia Direcelsn General de Estadistica)
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dos meses consecutivos, en algunas de las
principales ramas de esta produccién como
son el cobre, el salitre, el carbén. La baja
qque se ha producido ha sido asi este afio mu-
cho mis acentuada que las que se han regis-
trado afo a ano desde 1942, Entre 1945 v 1946
el promedio del indice gue calcula la Direc-
cifn General de Estadistica sefiala un descen-
s0 de 9,47, en tanto que entre 1944 y 1945 la
baja fué solo de 0,3, ¥ entre 1943 v 1944 de
1105

Indice de la preduccion minera

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccién de las industrias
fabriles que calcula la Direccién General de
Estadistica, considerando 14 ramas de la pro-
duccién fabril, volvié a subir en 1946, pero en
forma menos intensa que la registrada en
1945.  El promedio de este indice subié de
1945 a 1946 en 6,1' ;, mientras que entre 1944
v 1945 se registré un alza de 13,87,

El mayor aumento correspondio a la pro-
duccién de cemento, cuyo indice medio su-
bid de 1945 a 1946 en 417, el de la produccion
de cerveza sefiala en seguida un alza de 157,
v el de los productos del tabaco en 147

Alzas de menor importancia se registran
también en los indices de produccion de coke,
8,80, de alquitran 6,67, de papel 4", y de
carton 3,80,. Poca variacién se observa en la
produccion de calzado y de pafios y bajas de
167, presentan los indices de la produccién
de jabin y lana; de 77 el de los vidrios y de
algo mis de 277, los de la producciin de azhicar
v fosforos.

El indice de Luz vy Fuerza presenta en su
promedio un aumento de 10,3°, sobre su ni-
vel de 1945; esta alza ha sido también menos
acentuada que la producida entre 1944 y 1945,
que aleanzd a 21,37,

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1938, 1%19= 100)
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EPIFICACION

La superficie total proyectada para edifica-
cién, que comprende casas de habitacion, edi-
ficios publicos ¥ construcciones varias, que
entre 1944 ¥ 1945 se mantuvo casi estaciona-
ria, experimentd en 1946 una marcada reac-
cifin favorable. De un total de 763,644 m* que
fué la superficie provectada en 1945 en 13 de
las principales comunas del pais, subio a
1.118.677 m* en 1946, lo que representa un
aumento de 46,57, . Los presupuestos corres-
pondientes a estas edificaciones subieron en
proporcion mucho mayor; de 1.014,2 millones
de pesos a que alcanzaron en 1945 llegaron a
1.847.8 millones en 1946, por lo que se incre-
mentaron en 82,

proy

Editicaciin
5 Side Prey

wcinds

Ediflcaclon proyectada
EnBcomunas
Superids sn migs o

3

1

Coso o pesos par MY

. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

El numero de los obreros inscritos en las
Bolsas del Trabajo para solicitar ocupacion,
se mantuvo en 1946 en cifras alin mis redu-
cidas que las ya bajas registradas en los tlti-
mos afos. FEl promedio mensual de los ins-
critos bajo a 1.003; en 1945 habia sido de 1.252
v en 1943 v 1944 de algo mds de 1.400. El pro-
medio mensual de los contratados fué de 326,
lo que corresponde a un 32,57, de los solici-
rantes.

BOLSA DEL TRABAJO

de la Tnmpeeciin General del Trobajo, seglin « Estadisiies Chilenas)

Dato

| Porcentaje de
low contratados
| ron_respecto a
los presentados

Obreros

| contratados

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
calculado por la Direccién General de Esta-
distica a base de las imposiciones en la Caja
de Seguro Obrero, se mantuvo en Diciembre,
como en todos los demis meses del afio 1946,
en un nivel bastante superior al alcanzado
en 1945; con un guarismo de 833,7 sefiala un
alza de 147 sobre el de Diciembre del afio
anterior.

El promedio mensual del indice correspon-
diente a 1946 fué de 768,9; comparado con el
de 1945, que alcanzé a 647,5, presenta un alza
de 18,77, la que ha sido algo menos intensa
que la registrada entre 1944 y 1945, que al-
canzdh a 19,57,

El aumento continuado de los jornales pa-
gagus puede observarse en el griifico que acom-
panamos, cuyas barras representan el monto
anual de los jornales pagados caleulado a
base de las imposiciones en la Caja de Seguro
Obrero. En este total no se incluyen los jor-
nales de los obreros que trabajan para los
l-el_'mcarriles del Estado y que imponen en la
Caja de Previsién ¥ Retiro de los Ferrocarriles.
Entre 1945 v 1946 el monto pagado por jorma-
les ha subido de 5.504,4 millones de pesos a
6.536,6 millones, esto es en 18,77, : entre 1944
¥ 1945 el aumento alcanzd a 19/ ¢ ¥ en el tras-
curso de los ocho afios que cubre el grifico,
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esto es de 1939 a 1946, se han incrementado en
224'} al pasar de 2.018,6 millones de pesos a
6.536,6 millones.

INDICE DE LDS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(1927.20 = 100}
(Calculada por Ia Direcclin General de Estudistica)
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago volvié a incrementarse en Diciem-
bre, debido exclusivamente a las nueyas alzas
que se registraron en el grupo de la alimen-
ticién; el aumento alcanzi a un 4,47, sobre
el nivel de Noviembre ¥ a 307, sobre el de
Diciembre del ano pasado.

El costo de la vida sigui6, aparte de un pe-
queno retroceso esracional en Febrero, una
constanté tendencia ascendente en el curso
del afio 1946, El ritmo de ascenso, mas o me-
nos moderado en los primeros meses, fué
cobrando mayor intensidad en el trascurso
del afio; asi se observa que mientras en los
primeros seis meses las alzas, en relacion con
el afio 1943, fluctuaron entre 9 v 147, en el
segundo semestre se incrementaron de 15,87
en Julio 2 307 en Diciembre. Este constante
aumento hizo subir el promedio anual del
indice general del costo de la vida en 1946 a
498,56, guarismo que presenta, en compara-
cion con el promedio de 1945, un alza de 167.
En los dos afios precedentes, losaumentos que
s¢ registraron fueron menos acentuados; en
1944 el promedio del indice general del costo
de la vida senald un alza de 127, sobre el de
1943 y el de 1945 fué superior en 8,87, al de
1944,

Nuevamente los mayores aumentos ocu-
rrieron en los rubros del vestuario v de la ali-
mentacion, en los que puede decirse que su-
bieron todos los precios sin excepcion. El pro-
medio del indice parcial del vestuario subid
en 257 sobre su nivel en 1945 y el de la ali-
mentacion en 16,37, El indice parcial de los
gastos varios, por alzas especialmente de los
precios del jabon y de los diarios, subié en
11%;; el de la habitacion se incrementd en 8¢
y el del combustible y luz en 3,67,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
[Marzo 1928= 100)

(Caleulads por da Direceisn General de Estadistica)
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ales del zaron a poco mas de 67, en Diciembre acusi

Indices thlﬂll':"& e Sanflago un incremento de 25,47, sobre su nivel en
Costo :

igual mes del afio anterior. )

"El promedio del indice g_enerul de los precios
al por mayor correspondiente a 1946 ha al-
canzado a 1.030 y sefiala, comparado con el de
1945, un alza de 15,57, . Este incremento es
bastante mas intenso que el que se produjo
en los afios precedentes, en que el promedio
del indice subi6 en 10,37}, de 1942 a 1943; en
3,27, de 1943 a 1944 y en 6,47 de 1944 a 1945,
El mayor aumento de los altimos anos ha
correspondido a 1942; el indice subid ese afo
en 367, sobre su nivel en 1941.

Especialmente acentuado fué el aumento
que se registrd en 1946 en los precios al por
mayor de los productos agropecuarios; el pro-
medio del indice parcial subidé en 18,6', en
comparacion con el de 1945. Los mayores au-
mentos correspondieron a los cereales; el pro-
medio del indice de este subgrupo fué supe-
rior en 28,6°, al de 1945; el de los otros pro-
ductos agricolas subié en 14,37, el de los ani-
males de consumo en 16,17, ¥ el de la carne
en 13,97;.

El promedio del indice parcial de los pro-
ductos industriales nacionales subio de 1945
a 1946 en 17,27, El alza se produjo especial-
mente en el subgrupo de productos alimenti-
cios ¥ estimulantes, el que subid en 237 ; el
de manufacturas subié en 139 y el de rejidos
en 10,

El promedio del indice parcial de los pro-
ductos importados que declind ligeramente en
los afos 1944 y 1945, siguié en 1946 una ten-
dencia ascendente; el promedio del indice
supero en 14,47 al de 1945. El mayor aumento
se registrd en el subindice de tejidos que subio
en 27,477 ; el de los productos alimenticios y
| estimulantes subio en 20,97 y el de los pro-

A ductos industriales ¥ mineros en 77,
= El promedio anual del indice de los pro-
W

U i — % ductos mineros sefiala un alza de 7,67, sobre
el de 1945,
ace )
Gt INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 = 100)
L ’_,/ Sin ajuste de cambio
L I {Caleulado por la Direccitn General de Estadistica)
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B. COMERCIO EXTERIOR

En el mes de Diciembre volvieron a declinar
en forma apreciable las exportaciones, prin-
cipalmente debido a disminucion de lo ex-
portado en productos de la mineria, ganade-
ria v agricultura. El valor de las exportaciones,
excluido el numerario y metales preciosos, se
redujo de 105,6 millones de pesos oro en No-
viembre a 4,9 millones en Diciembre. Las
importaciones disminuyeron también, pero
en menor proporcion: de 1051 millones de
pesos oro bajaron a 101,5 millones.

Aligual que en 1945, el movimiento de nues-
tro comercio exterior se caracterizo en 1940
por el marcado aumento del valor de las im-
portaciones frente a un crecimiento mucho
menos acentuado de las exportaciones. El
aumento, tanto de los valores de las importa-

COMERCIO EXTERIOR
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ciones, como de las exportaciones, se ha debi-
do, en general, no al incremento del tonelaje
movido, sino al aumento de los precios inter-
nacionales registrados en 1946.

El valor de lo exportado subié de 992,9 mi-
llones de pesos oro en 1945 a 1.049,3 millones
en 1946, lo que representa un aumento por-
centual de 5,7, Estas cifras se dan excluido
el numerario y metales preciosos con el objeto
de permitir su comparacion con los afios ante-
riores. Sin embargo dejamos constancia que
en 1946 las exportaciones de oro como merca-
deria alcanzaron un valor de 37,8 millones de
Pesos oro,

El saldo estadistico de la balanza comercial,
con esto, se redujo a fines de 1946 a 95,9 mi-
llones de pesos oro, mientras que a fines del
afio anterior alcanzo a 235,7 millones de pesos
oro ¥ en 1944 a 245,3 millones.

En el cuadro a continuacidn anotamos el
movimiento de las EXPORTACIONES clasifi-

EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Datos de la Superintepdencin de Adpanash
{Sin numerario Ti metales preclosos, en millones de pests o)
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cado por grupos de productos, con exclusion
del numerario y merales preciosos. = I

El grupo de los pruducrps de la mm?rm al-
canzo un valor de 740,8 millones de pesos oro,
que representa el 70,6 del IOE:I| de lf‘ expor-
tado; en comparacion con 1945 se 1|hher\:l un
pequeiio incremento de 18,8 millones de'}pes«i;.a
oro (2,6';), A este aumento ha unntlj yuido
especinlmente el mayor "f‘!”r de las mpnrt-.ll-
ciones de minerales de hierro, el que de 1,9
millones de pesos oro en 1943 se incremento 4
10,2 millones en 1946 y el mayor valor del cobre
glectrolitico ¥ standard exportado. A pesar
de la disminucion registrada en las c‘.mtlulu-
des de cobre exportado, las que de 431.268 to-
neladas en 1945 bajaron a 374.013 toneladas
en 1946, subieron los valores por el :liiF'.\ de los
precios de este metal en el mercado inter
cional de 500,5 a 506,9 millones de pesos oro.
Las exportaciones de salitre ¥ yvodo se redu-
jeron en cuanto a las cantidades de 1.621.449
toneladas a 1.415.567 toneladas y los valores
de 186,7 a 179,2 millones de pesos oro.

El grupo de los productos de la agricultura
que sigue en importancia, sumo 133,8 millo-
nes de pesos (12,97 del total, siempre exclui-
do el numerario ¥y metales preciosos| y su-
peré en 34,4 millones de pesos oro (33,977 al
de 1945. En este grupo, como en el precedente,
sé observan disminuciones apreciables de los
volimenes exportados y aumentos de los
valores. Asi por ejemplo, las exportaciones de
arroz, que en 1945 alcanzaron a 42.197 tone-
ladas con un valor de 27,6 millones de pesos
oro, bajaron en su cantidad a 35.600 toneladas,
pero su valor subio a 37,8 millones de pesos.
El conjunto de las leguminosas (frejoles, len-
tejas, arvejas, garbanzos, etc.) de 57.310 tone-
ladas exportadas en 1945 con un valor de 34,8
millones de pesos bajo a 49.000 roneladas, pe-
ro su valor subié a 44,9 millones de pesos
mentos en cantidades y valor se reg
especialmente en las exportaciones de fruras
v cereales, Las exportaciones de fibras de

namo sufrieron una apreciable disminucion.

Las exportaciones de productos de la gana-
deria, que con un valor de 48,9 millones de
pesos oro representan el 4,7, del total expor-

tado, sufrieron una peguena disminucion de
3 en relacion con su valor en 1945. La baja
obedecio principalmente a la menor cantidad
de lana exportada; las exportaciones de cueros
v tripas, incluidas en este grupo, experimen-
Taron un aumento,

_ El grupo de las industrias alimenticias se
incrementoen 22,5 al pasar de 29,7 millones
de pesos oro en 1945 a 36,4 millones en 1946.
Su valor relativo, en el conjunto de lo expor-
tado, aleanza a 3,57;.

Un fuerte incremento se registro en las ex-
portaciones de los grupos de las industrias
textiles; de bebidas y licores (aumento de las
exportaciones de vinos y aguardientes), y de
las manufacturas diversas.

En cambio, los grupos de los productos de
las industrias quimicas, metaltrgicas, ma-
quina_rins. utiles y herramientas para las in-
dustrias y materiales y atiles para el trans-

18

porte, que dentro de sus ilores relativos re-
ducidos subieron en form lprw:‘r.ll\l_e en los
afos de guerra por Ia demanda inusitada de
estos productos experimentaron, ce_s-.ld;u £s-
tas necesidades al término del conflicto, una
marecada disminucion en 1946.

Comercio exterior
Composicion de las exporfaciones

¢ bd oro

500

Las IMPORTACIONES, liberadas en su ma-
vor parte durante 1946 de las prohibiciones y
limitaciones a que estuvieron sometidasdu-
rante la guerra y en los meses gue siguieron a
la terminacion del conflicto, experimentaron
de inmediato un natural aumento. La indus-
tria, el comercio, las empresas de transporte,
€fC., Procuraron reponer ¥ eriales de
dos ¥ hacer nuey adqu nes largamente
diferidas. Sin embargo, como lo anotamos
miis arriba, el aumento de los precios en el
mercado internacional contribuyo, en muchos
renglones, mis que el aumento mismo de las
cantidades importadas, al incremento que se
registra en el conjunto del valor de las im-
portaciones,

IMPORTACION FOR GRUPO DE MERCADERIAS
Dt e

GRUPOS [HD PROD

En el movimiento de lo importado, consi-
derado en sus diferentes grupos (excluido el
numerario y metales preciosos) se advierte
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en primer jugar el fuerte aumento de las
importaciones de materiales y (tiles para el
transporte y de maquinarias y (itiles para las
industrias. El primero de estos grupos, al
pasar de un valor de 30,3 millones de pgggs'.)m
en 1945 a 74,9 millones en 1946, se incrementa
en 1477 ; el segundo subi6 de 81,1 millones a
114,1 millones, esto es en 40,77;.

El grupo de Ias industrias alimenticias subio
de 90,1 millones a 120,7 millones, lo que re-
presenta un alza de 33,97, La parte mis apre-
ciable de las internaciones incluidas en este
grupo corresponde al aziicar y sus derivados,
los que alcanzaron a 143.738 toneladas, con un
valor de 110,8 millones; en 1945 las internacio-
nes de azicares sumaron 160410 toneladas,
con un valor de 75,5 millones de pesos.

El grupo de los productos de la agricultura
se incrementd en 33,29, al pasar de 79,6 millo-
nes de pesos oro en 1945 a 105,9 millones en
1946. En este grupo de productos tienen espe-
cial importancia los vegetales alimenticios
estimulantes (café, té, yerba mate) que en
rotal alcanzaron a 24.755 toneladas, por valor
de 36 millones de pesos oro; en 1945 estas mis-
mas internaciones sumaron 18.084 toneladas
y su valor fué de 25,1 millones de pesos. Las
importaciones de materias primas textiles de
origen vegetal (principalmente algodon en ra-
ma ), también comprendidas en este grupo,
alcanzaron a 14591 toneladas con un valor de
33,1 millones de pesos; en 1945 este grupo al-
canzd, asimismo, un volumen de 14.456 tone-
ladas, pero su valor fué de 25,7 millones de
pesos oro. Un apreciable descenso se registra
en el tonelaje importado en materias primas
oleaginosas (mani, semillas de girasol y otras
pepas v pepitas|; se internaron en estos pro-
ductos 29.864 toneladas por valor de 19,5 mi-
llones de pesos, contra una internacion de
38,385 toneladas por valor de 20,7 millones
en 1945,

El grupo de los productos de la mineria su-
bio de 58,9 millones de pesos oro a 73 millones,
esto es en 249, ; el de Ias industrias quimicas
paso de 95,5 a 110,% millones de pesos, lo que re-
presenta un alza de 167, y el de las industrias
textiles se incrementd en 97, al pasar de 86 a
93,6 millones de pesos. Entre los grupos cu-
vos valores son mis reducidos como los de
hebidas v licores y productos de aguas ¥ bos-
ques se registran también aumentos aprecia-
hles de 100 y 36, respectivamente.

El tinico grupo que sefala un descenso es
el de los productos de la ganaderia, que hajo
de 88,5 millones de pesos oro en 1945 a §4.,7
millones en 1946. La declinacion nlggdeciu
principalmente a la menor internaciéon de
animales vivos. ;

Acompafnamos un cuadro con el mpvimwn-
to de las importaciones ¥y exportaciones por
paises durante 1946, con indicacion, en cada
caso, de los saldos favorables y desfnv_orahles‘

En el movimiento de las exportaciones se

Comercio exferior
Composcidn de los importaciones

_(Miugies o pe50s oo 8d oro |

il

obhserva un marcado resurgimiento de las ad-
quisiciones hechas por los paises europeos,
muchos de los cuales figuran entre los princi-
pales paises compradores. Asi, vemos que por
orden de importancia los mayores comprado-
res han sido Estados Unidos, Gran Bretada,
Francia, Argentina, Italia, Brasil, Suecia,
Egipto, Holanda, Grecia y Espana.

Nuestras importaciones han provenido prin-
cipalmente de Estados Unidos, Pert, Ardenti-
na, Brasil, Gran Bretafia, Curazao, Cuba v
Suecia.

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES
POR FPAISES

ntendencin de -Adusngs)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El preco del TRIGO en el mercado de Chica-
go, que experimento dentro dc_ su alro nw_e_l
una pequena baja a fines de Dingmhre. volvio
a subir en Enero. Las informaciones repeti-
das respecto a la escasez mundinl de alimen-
tos que hacen prever huenas perspectivas para
Ia exportacion del producto, han contribuido
en gran parte a provocar la nueva reaccion de
alza de los precios,

Chicago
Diilares amer

pur bishel
1,80

de 1646,
. e 140
L de 1040
de 1047
1 de dr 1047

El MERCADO INTERNO del trigo continud
perturbado durante Enero. La oferta de este
cereal fué muy reducida ¥ a precios superio-
res al oficial. La escasez de trigo que se viene
observando desde hace tiempo y que no ha
podido ser contrarrestada sino en parte con
la internacion de una partida de 200,000 quin-
tales adquirida en la Argentina por el Institu-
to de Economia Agricola, ha llegado a provo-
car una dificil situacién a la industria moli-
nera y del pan. La industria molinera ha
manifestado que se encuentra incapacitada
para atender el abastecimiento de harina de-
bido a que no puede procurarse el trigo al
precio oficial, y, a su vez, los industriales del
pan han comunicado que puede producirse
una escasez de este articulo, ya que no consi-
guen harina al precio oficial ¥ no pueden con-
tinuar elaborando pan para venderlo al pre-
cio que se les fijé a comienzos de Enero, to-
mando por base el precio oficial de la harina,

El Instituto de Economia Agricola nombro
a fines de Enero una comision especial para
que estudie en conjunto los problemas del
trigo, harina y pan en todos sus aspectos y
busque una solucion satisfactoria.

El Gobierno entretanto ha determinado for-
mar un poder comprador de trigo por inter-
medio del Instituto de Economia Agricola,
para lo cual este organismo contard hasta con
cien millones de pesos mediante el descuento
de letras en el Banco Central, a lo que estd fa-
cultado por disposiciones de leyes vigentes.
También se tiene el propasito de importar de
la Argentina 1.000.000 de quintales de trigo
para cubrir el déficit de la produccion del pre-
sente ano.

Anotamos a continuacién la escala de pre-
cios fijada para los trigos libres en las hases
que se indican por el Reglamento de Precios
¥ Condiciones para las transacciones de trigo
de la cosecha 1946-1947 que fué aprobado por

ricola ¥ publicado

i de Economia Ag v c
e e Diario Oficial-.

con fecha 22 de Enero en el

Nase
Pro,
Monit

Hase

Hoane
o Valdivia

b
Rudos  Taleahun-
noy Lebu

y 130,00 8

1A
110

Septivmboe- Novhre, 1945

En el MERCADO INTERNO se advirtio poca
demanda por los pequenos saldos disponibles
de AVENA de la cosecha pasada. En cambio
comenzaron con buen interés las transaccio-
nes sobre lotes de la nueva cosecha con pre-
cios de alza. La demanda de CEBADA con-
tinub activa y se registraron también alzas en
las cotizaciones de este producto.

AVENA
Chicago B
filares amer N
par buakel
31 de Dir.  de 1945 0,77
1,50

20 de Nov, e 104
1 de DIl e 1040
31 de D de 1946

(.5

CHACARERIA

Pocointerés por adquirir los reducidos saldos
disponibles de la cosecha pasada de FREJOLES
se observd durante Enero. Los precios de es-
tos productos, tanto de las variedades de ex-
portacion como de consumo interno, se resin-
tieron por esta falta de mercado y experimen-
taron, en general, una declinacion. Los pre-
cios de las LENTEJAS también bajaron, es-
pecialmente a fines de mes en que se advirtio
cierta presion de venta de parte de los tene-
dores del producto. Las cotizaciones del MAIZ,
de los GARBANZOS, de las ARVEJAS en su
variedad -petit pois verde y de las papas su-
bieron en este mes.

El Instituto de Economia Agricola aprohd
en Enero los contingentes de exportacion de
ciertos productos agricolas como cereales, ci-
fAamo, leguminosas, frutas, papas. Las can-
tidades exportables se han determinado te-
niendo especial consideracion a que su salida
no perturbe en manera alguna el amplio
abastecimiento del mercado interno.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto en la pigina siguiente
contiene las estadisticas referentes a los pre-
cios de los producros del pais.

Para el ano 1947 el Comisariato de Subsis-
tencias y Precios ha fijado por decreto que
lleva fecha 22 de Enero los precios maximos
Que anotamos a continuacion para los pro-
ductos que se indican, al por mayor, puestos
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PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En pesca)
(Segtin Estadisica del Banco Central)

1%y I
PRODUCTOS | BASE Encro | Dichrs.| Earea
bl 31 15
Trigo
Blanco, ecentro, -
corriente. ... (100Klgs. ». oo Nufios| 190—| 238 —! 235 —| 236 —
Avena 1
Raohin revuelga.. 100 Klgs. £ ssco, b
Tilcahuano ....... L —
Stormking 1.5. . (100 K. . saco en Tal. 04—

Cebada
Del pals, tipo

100 Klgs. c. men, pt.

oo oty >
Trigultos. .. .. M .
Pallares. . ..... » .
Milagros. ... . .
fed Kidney. * ¥
Red Mexican. » 0
ATaUCAnos red. » .
Frutillas ... .. oo .
; ........ oo .
ayos reg. IR *
Burritos clarosy  »  + carro Ala
Ar
L comaco Ala, | 4E—| 135=—| 243 — i3.—
. € sco, pt.| 430.—| G4S.—| 644 —| BI5—

.|100 Klgs. c. maca, pt.
) s .

{100 Kigs. e. saca b. Co- |
mal, Lebu o Talcab.] 422,—| 417.=

100 Klgs. »

L1000 Klgs, »

bodega Santiago por los 100 kilogramos, con
saco y al detalle por kilogramos al pablico
consumidor.

Mayor Menor
CEBADA
M0 K
110
10
210
cra corriente 192 3 A
203 :an
negrn 214 2. i)
&, de primern 236 .80
de seitunda ns 1]
ATn 5 00
4 grandes ¥ reculares, 470 5,60
Frutilln :«:3 i 1:’
Chn /0 & 00
470 560
150 i 00
st 6.0
G HANZOS
:"ﬁil.- £ L1 M
PASTO APRENSATIO
. e 65 (I
'\ll..\“.\l. L.er Coet -+ g
54 1,00
170 110
120 150

CURAGUILLA
En rama

8 210 lox 46 kilos,

Se entiende por venta al por ma la uni-
3:;1 de un saco de 80 kilos, Incluyes;lu;o el en-

Estos precios, como lo indicamos, ri
Santiago, debiendo los Comisarios 53«':32
mentales y locales del pais fijarlos en sus res-
pectivas jurisdicciones sobre la base de los
precios establecidos para Santiago.

B. VINOS

El mercado de los vinos se mantuvo en ge-
neral poco activo en Enero, los precios conti-
nuaron declinando en la primera quincena,
pero experimentaron cierta reaccion de alza
a fines del mes.

PRECIOS DE VINOS
{Pesow por litro de 12 gradon, puesto estackin)
(Seglin estadistica del Banco Central)

| 1946 1947
TiPOS Enero | Dhe Eoero | Esero
1 3 15 1]
San Javier | |
rdens . 3 1E0 | 4575 | 450 530
Semillin L8 525 4495 | i
Pals. . . 1.05 05 +.50 | 180
= Talca | |
un : ¥ 195 L 530 s00 | £38
Semillin saer Frien .10 5,10 | B35 | 535
Lonrok
eos. . as'n 2.0 52% 5 54
Semilldn. ans| sl s | S
Sauvignon 5325 =
Santiago
B on 150 5.85 515 350
Semilian.. | 275 | soa | sz | %0

C. GANADERIA

En el afo 1946 aument6 el movimiento de
los animales rematados en las ferias del pais,
por lo que respecta a bueyes y torunos, novi-
llos y porcinos. Se remataron en este afio
111.502 bueyes y torunos en comparacién con
90.451 en 1945; 182.066 novillos contra 161.402
en 1945 y 138.379 porcinos en comparacion con
136.411 en el afio anterior. A pesar de este
aumento, el movimiento de los remates en las
ferias ha sido bastante mas reducido que el
registrado de 1939 a 1942, Los remates de va-

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
ien pesoa por kilo wivo)
(Md:hmmuw‘

- Bueyes | Novillos | Vacas
MESES 100 500 kilos | 450 kilos

1045 Diclembre. .. ... i0ee 548 450
1948 Enero ... 530 457
510 445

Febrero o N

538 475

529 .60

352 451

5.96 534

[N 5,75

7,595 055

. wahls .54 337

1= e R .39 305
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3 tinuaron disminuyendo, de 163.480
%:::mmdas en 1945 se redujeron a 151.903
en 1946 y asimismo los remates de ovejunos
bajaron de 568.524 cabezas en 1945 a 536.420
en

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL FAIS
Animales rematados
(Datos de [a Direccitin General de Estadistica)

Vacas ‘ O;g},“

Bue: ¥
[y Porcton

FECHAS Novillos

104.237

202083
106698

63,081
61030 7500
1ias3 6263

Los precios de la ganaderia de acuerdo con
los indices que calcula la Direccién General
de Estadistica volvieron a experimentar un
aumento en 1946. El promedio del indice del

nado de beneficio acusa este afio un alza

e 16,17 sobre su nivel en 1945 y el de la carne
en matadero ha subido en 147,

Indices de precios al por mauor
del ganado y de la carne

Bosz 1513=100

Las curvas del grafico inserto a continua-
cion indican las fluctuaciones mensuales de
estos dos indices entre los afios 1940 y 1946.

D. LANA

La demanda de lana en el mercado interno
fué mas activa en Enero, lo que ocasiond una
nueva reaccion favorable de los precios que
han alcanzado niveles superiores a todos los
registrados anteriormente.

Nuestra Agencia en Punta Arenas informa
que la esquila, que comenzo a realizarse entre
¢l 26 de Diciembre y el 1." de Enero en Maga-
llanes, no dard resultados tan satisfactorios,
ni en peso ni en calidad, a la del afo pre-
cedente en que se alcanzo un record de pro-
ducecion. En parte se atribuye esta disminu-
cion de produccion a que los animales que el
ano pasado fueron esquilados muy tarde por-
que se demoraron las faenas a causa de la
tardanza en llegar a arreglar los convenios
con los obreros, s6lo tendrin este afio la lana
de 10 meses sobre el lomo. La mecha por esta
razon sera mis corta y hara disminuir el ren-
dimiento aproximadamente en un 57,

El precio término medio obtenido ha sido
de § 19,56 por kilogramo. Lanas del afo pa-
sado no quedan por haber sido vendido todo
el producto, especialmente a los Estados Uni-
dos. Para la actual esquila este pais figura,
al igual que el afio pasado, como el principal
comprador.

PRECIOS DE LA LANA
(Seglin estadistica de! Banco Central)
Lana en el pals
enfardada, puesta

en estaciones
{en pesos por 100 kls)

FECHAS

19.‘: Promedio ..

g

1946 Enero,. .
Febwero
Marzo,
Abrl. .
Mayo..
Junio.
Julio ..

Jetubre.
Noviembre. .
Diciembre. . ,

17 Enero
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DIRECTORIO

Por Decreto de Hacienda N.» 361, de 5
Febrero altimo, ha sido designnda'[)ierc?:tii
del _Banco en representacion del Gobierno
{acciones clase <A el sefior Angel Guarello
Gallo, por el periodo legal que expira el 31
de Diciembre de 1949,

El Decreto citado deja sin efecto el nombra-
miento que se habia hecho para el mismo car-
80, del sefior Pedro Castelblanco Agiiero, de-
bido a que, por encontrarse ausente del pais,
no ha podido asumir sus funciones.

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El 31 de Enero la lista de tasas de interés
que se hallan en vigencia para las operaciones
de crédito del Banco Central es la siguiente:

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:
Descigentos al phblica, . . ..
Hedescuentos u bancos accion wissas
Reérescuentos a ki Caja de Cridito Agrario o ne mis de 90 dian
Descuentns de letras a no mds de 180 diae giradas, aceptadas
g;;‘;ﬂ-ll!-ﬂ por la Cajn de Crédite Minera (Are 3+ Loy
1 : ¥ b

Diescuentos al Instituto de Crédito Induitrial

Operaciones con |a Corpor e i
de Chile [Leyes 5,185y 6
dian

Dieseiie s girndas ¥ p

tervienn lo Corpomeiin de Ve vV de

Chille: g :

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Ttedescuentos a la Caja Nacional de Ahoryon (Ley 6.511). ., 5 %
Uperaciones garantidas con Vales de Prends (Ley 5.069) ety
Préstamon a la 4 Nucional de Ahorros (Ley & ] 44T
Préstamos a la Cajn de Previsidn de pleados  Purticulares

(Dlecrete- M)t = = aH%
Descuentos a lax Cooperativas Apricolas (Ley 4.531)., 4t
Prédtamos a las Cooperativas de Consumo {Ley T.397) ry

TASAS FIIADAS FOR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
LEGAL:

Operaciones con 1a Caja de Crédito Minern ¢ Institutos de
Fomento Migero e Industrial de Tarapach y de Anto
L} v I» Ley 6.237) 4
hasta & 110.000,00 O y B.568)

Institute de Cridite €
n Agricols (Leye
a de Cridits Popula ey 5.398)
[Leyes 5296, 6,237 v 63380, .. ..
v Autinoma de Amorisaciin (Ley 71441,
n Empresa de los Ferros
ey del Estado (Ley 7.0400.....0.000i0a ek
Operaclones con 1a Caja de Crédito Agrario para Cooperativas

de Peauefion Agricultores (Leyes 6382 y 6.814) -

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
P | nl lnstl de

Préstamos n
Pristamon
Cridito aln C.
Diescuento de |

Agricola

¥ ¥
L T e ey
Préstamos y Descuenton o la Cajo de Crédito Minero {Ley
7.082)

3

¥ anbad whhs asld vie s 2

Redescuento de pagnrés Geeales o la C: N:(ﬁlzr:n}l de Ahorros P
Bancos C fales [Leyes 6330 v i)

ERantam bemercienIUEres o e :

L nla Cajade ricola hasta
(Leyos 5185 y GB).oooiiiosiseen
Descuentes o In Caju de Amortizacion de
por ls Tesorerla General de la Repiblica (Ley
Préstamos & Ia Cajn de Crédito Hipoteearlo (Art

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco Cen-
tral se habia mantenido desde Noviembre de
1945 en 2.000 pesos. En la segunda semana
de Enero sufrio un brusco descenso a 1.500

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

En el curso del mes de Enero, hasta el dia
21, las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central experimentaron una s
sible disminucion relacionada con el 1
volumen de redescuentos de los bancos co-
merciales, Sin embargo, en la Gltima sema-
na del mes se produjo de nuevo un aumento
en las operaciones del Banco, en forma que
el dia 28 quedaron en un total de 2.527,2 mi-
llones de pesos, que es inferior en silo 30,3
millones al de fines de Diciembre.

HANCO CENTRAL
Colocseiities erf moneda corrlente

Redes-

cuentos | Des- :’:": Prista Otros

FECHAS | ot i | hedios Lont o at| be | romas
onis- | b o | Hepmrt, | (1)
tan menla | Gubern., :

| T | oesng

HEE | 20K

w13 | Lasry

s | ey
EILA

s | 23833

5087 13814

| 607 15575

I: FBE.6 35258

: 3 0033 | TN

| 945 7 | 590 | Z3e8.

1 052 | sy | Sed0 | 3sw

{1} Préstamos con garantia de productos—Warrants—Ley 5060, Pris-
tunos: A R h‘;!‘a ia Salitrers, Leyes
5 !a Cala Previs nﬂl-d- Particuls-
v de Crédite Popular, D, L. 182 y Ley 5.308; a s Cafa Autbnams
Amortizacion. Ley 7.144; al Instiiuto de Economia Agrioola, Ley
I: ¥, & cooperativas de consumo, 7.397, Redescuenton y présta-

4 Caju Nagional de Alorros ¥ descusntos de letras s cargo de low

C. d
S ds mayor detalle en la tapa posterior de este Boletin.

El total de BILLETES EMITIDOS Y DEPO-
SITOS constituidos en el Banco Central (- Obli-
gaciones ) ha disminuido, entre el 31 de Di-
ciembre y el 28 de Enero, en solamente 7,4 mi-
llones de pesos, quedando en un monto de
4.229.5 millones,

BANCO CENTRAL
Obligaciones en moneda corriente
(En millones de pesos)

FF. C

[ Dardsitos

BILLETE:
FECHAS | Bancos Fleco ¥ Cajs de| mwm- |TOTAL

yotecs | Pablica Reoariy preecen

[ Piblicas | macidn

Vel I apn | sl ] 126 | 23801 | 2313
Enero | 4 | N | L5160 ani4e
. 1.9 | 566 L | LT | 35585
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pesos, pero posteriormente ha reacei loa
1.800 pesos.

%) Comprende_laa partidas «Pablicor, »Cala Nacional de Ahoross
¥ «Tratados de Compensacidne,



MEDIO CIRCULANTE

Por la misma causa indicada en nuesiro
Boletin anterior, o sea, debido al incremento
de las operaciones de rrédltn. del Banco Cen-
tral, el total del C[RCL‘LANT_F, EMITIDO por
esta instituci6n experimentd un nuevo au-
mento, entre las quincenas expiradas el 8 de
Diciembre de 1946 y el 5 de Enero de 1947, de
14,2 millones de pesos, alcanzando la alta
suma de 4,362 millones.

Tanto el monto de este aumento como fam-
hién la suma de 54,9 millones de pesos en gque
descendieron las existencias en las empresas
bancarias, pasaron a incrementar el circu-
lante en poder del piblico. Asi, €l total de
éste aumentd en 199,1 millones de pesos, que-
dando en 3.365,9 millones, vy las existencias en
las eajas hancarias declinaron a 996,1 millo-
nes.

MEDIO CIRCULANTE

[En millones de pesos)

EMITIDO POR EL TOTAL DINERO
BANCO CENTR CINCULANTE
PERIODOS ]
QUINCENALES | 1o Libre [Diners
Total (bancos| — - ?;:l::.“ wiral | o
(1] | @ | @) [del] @ | 3
tota] i

1984 Dic 27 |
1045 » 15
1wie = 24

1040 Sept. 2-Sept
Sept. 16-Sent.
Sept 30Ot
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il Lo ?:.m:uyeu loa billetes ¥ mopedas emitidos por el Banco

Centrl y tos m_ In vista en moneds corriente constitoidos
en esta Instituciin.—i2) C ende 3 los bancos i B

Nacional de Ahorros v la Caja de Crédito Popular.—{3) Se cal
cla eliminando del total las las i, (4]

en o
Es el elrevlante «En el plblicos menor . depdsitos de Eate enoel
Banco Central. ta, por o tante, los billeter 5 monedas divirions-
rists gue ge encuentrn enlas carteras de fca particulares v en fas cajos de
L ; tomg también en las inatltuciones
de fomento, hipotecarias ¥ de previsidn, —(5} CIFLAS RECTIRICADAS A PAR-
TIR DEL BoLEriy No= 208, C de los depbultos en cuentas corri

€n loa bancos comercinles v #0 Ia Caja Nacional de Ahorros, con elimina-
cifin de los depdai idod por entas Engtit el nite sl

Por otra parte, los billetes y monedas en
libre circulacion' subieron entre los mismos
periodos en 196,2 millones de pesos, llegando
a un total de 3.127,6 millones, pero simultdi-
neamente disminuyé el -dinero giral  en 200,4
millones, bajando a un monto de 6.096,3 mi-
Hones, En consecuencia, el TOTAL DEL DI-
NERO CIRCULANTE, que lo forma el con-
junto de ambas partidas, experimentd una
leve declinacion de silo 4,2 millones de Pesos,
quedando en 9.223,9 millones.

Durante 1946, el tren de ascenso que ha se-
guido caracterizando al Circulante emirido
por ¢l Banco Central , ha sido mas intenso
gue en los dos afios es:’ntarioren. Las causas
e este aumento quedaron explicadas en la
pigina 269 de nuestro Boletin N.- 226, al

44
hacer referencia al crecimiento de las 0b1|.‘
gaciones: del Banco en el Gltimo afo. Estas
causas pueden resumirse en la expansion de
las colocaciones y la adquisicion de pagarés
de la Corporacion de Fomento, para propor-
cionar divisas a 1a Empresa Nacional de Trans-
portes Colectivos, mientras que {:nptrm"rest
taron parte del monto de esas emisiones los
rescates de circulante que significaron las
ventas de cambios internacionales y el au-
mento del capital y reservas del Banco.

Fn el cuadro insertado a continuacion se
indican los aumentos anuales que ha tenido
desde 1931 el circulante emitido por el Banco
Central y sus respectivos porcentajes.

CIRCULANTE EMITIDG POR EL BANCO CENTRAL

Tnrenaidmd
de
AL L

A fimes de Aument
endin afn ool
(Millones pras)

1
14941
1941
[T
144
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El cuadro que sigue presenta los promedios
diarios desde el anio 1938, de los mismos ru-
bros del cuadro insertado mis arriba con da-
tos quincenales. La observacion de mayor
interés que se desprende de estos promedios,
es ¢l paralelismo en que se desarrollan.

La parte que se encuentra en poder del pi-
blico del total del Circulante emitido por el
Banco Central , contintGia abarcando aproxi-
madamente las tres cuartas partes de éste. A
su vez, los billetes y monedas en libre circu-
lacion representan una tercera parte del To-
tal del dinero circulante , pero después del
ano 1942 se nota una ligera declinacion en
esta equivalencia.

También existe una manifiesta proporeion
entre el circulante emitido por el Banco Cen-
tral y el total del dinero circulante, de aproxi-
madamente uno a dos. Empero, en 1946 se
obser}ra un crecimiento levemente mayor en
este ultimo, a causa de la creacion de dinero
diral por parte de las instituciones hancarias.

TOTAL (IS CIMEUTLANTE

PROMEDIOS

Lihy
y hia




B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Eptre principios de Diciembre ¥ de Enero,
debido a la disminucién de Jos depasitos cons-
tituidos en los bancos comerciales ¥ a pesar
del importante aumento de los redescuentos
en el Banco Central, el toral de los fondos de
ENCAJE de estas instituciones sufrig una re-
duccion de 74,8 millones de pesos, hajando a
un monto de 1.114,5 millones,

Por la misma razon, la cuota de ENCAJE
MINIMO LEGAL se redujo en 76,6 millones
de pesos, quedando en 956,14 millones. [l
margen de EXCEDENTE experimenté una
leve alza a 158,1 millones,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pescs)

ENCAJE EFECTIVD
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QUINCENALES | minis | Banco | Ley | Ley
ma ; b
|l |
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1} Ee Incluye una pequella partlda en oro sellade chileno.

12) Documentos de ito visados por el Banco Central y descantades
¥in responsbilidad por los bancos comerciales. Pueden inclilrss en el en.
caje hasta un miximo equivalents al 25% del encaje minimo

(3} Préstamos otorgados al Fisco en virtud de v de Reconsiruc-
cién y Auxlic ¥ de Fomento s la Preduccifin. La adtorizacifn para con-
ceder nuevcs préstamon de esta clase caducd eo Abrlds P45,

Los promedios diarios de la situacion de
encaje de los bancos comerciales en el afo
1946 pueden observarse en el cuadro siguiente,

BANCOS COMERCIALES

{Pramedios dinrios an millones de pesos)

———
FERIODOS |Hillates | Depdsi.) Docu- | Dol |
v Mo | tos en (mentos | mentos Towl
nedas | Booco | Ley | Ley
- (Central | 5185 | 6.040

El promedio que acusa el ENCAJE total re-
vela un importante incremento de 234,4 mi-
llones de pesos en relacion con el correspon-
diente a 1945. Este incremento se registra en
su mayor parte en los depdsitos mantenidos

por los bancos en el Banco Central y en sus
existencias de billetes y monedas, o sea en las
disponibilidades reales de caja. La parte del
encaje constituida con documentos de cré-
dito subié en 49,2 millones.

Cabe anatar que durante el afio 1946 el ni-
vel medio de los redescuentos presentados
por los bancos comerciales al Banco Central
fué de 433,8 millones de pesos, cantidad que
supiera en 1309 millones el nivel del afio an-
Terior.

El ENCAJE MINIMO LEGAL revela tam-
bién, entre sus promedios de 1945 y de 1946,
un aumento de 223,7 millones de pesos, Al
mismo tiempo, el margen de EXCEDENTE ha
subido en 10,7 millones, acusando un prome-
dio de 101,4 millones que es muy parecido a
los registrados desde 1938, con la sola excep-
cion del correspondiente al afio 1943,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Otra disminucion se ha producido durante
Diciembre en las COLOCACIONES en mone-
da corriente de los bancos comerciales, de
234,4 millones de pesos, que las ha reducido a
un total de 6.534,9 millones. Esta disminu-
cidn se registra principalmente en los créditos
directos al publico, los que con una baja de
258,7 millones, gquedaron en un monto de
6.336,7 millones. En cambio se observan au-
mentos, aunque moderados, en algunos ru-
bros, como en el de créditos a Reparticiones
Gubernativas, que subii de 18,7 a 43,8 millo-
nes, y en el de «Otras instituciones: que
aumento de 9 a 18,3 millones.

La mayor parte de la citada reduccion de las
colocaciones corresponde a operaciones de los
bancos nacionales y principalmente de los
documentos descontados.

También en los DEPOSITOS en moneda co-
rriente constituidos en los bancos comerciales
s¢ ha producido nuevamente durante Di-
ciembre una disminucion de extraordinaria
intensidad, por 337,4 millones de pesos, con
lo que han bajado a un total de 5.712,6 millo-
nes. De esta disminucion sélo 72,4 millones
corresponden a un menor saldo de los depd-
sitos del piblico, los aue se redujeron a 4.660,4
millones. Las principales bajas se observan
en las cuentas de -Otras instituciones: (de
379,7 a 265,6); de Cajas de Prevision (de 299,7
a 237,7); del Fisco, Reparticiones Guberna-
tivas y Municipalidades (de 195,2 a 150); de
Instituciones de Fomento (de 95,1 a 62,8); ¥
en otras cuentas por cantidades menores.

En general, la referida disminucién afecta
por iguales partes a las cuentas a la vista y a
plazo, pero se registra en particular en los de-
positos constituidos en los bancos nacionales.

En el curso de 1946 las COLOCACIONES en
moneda corriente de los bancos comerciales
mostraron un ininterrumpido tren de alza
hasta el mes de Octubre, alcanzando a fines
de ese mes su tortal mas alto con 6.891,1 mi-
llones de pesos., En los meses de Noviembre
v Diciembre se puso en prictica la nueva po-
litica de crédito ajustada a los acuerdos sus-



BANCOS GOMERUIALES
(Ea millones de pesos)

BANCOS COMERCIALES
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‘omento,
de Amortisaciin, Ferrocarriles del Estado, Beneficencia Piblica y otrar.

critos por algunos hancos con el Ministro de
Hacienda y su resultado ha sido un descenso
del saldo de estas operaciones en 356,2 mi-
llones, cantidad que sin duda en parte se ha
desplazado hacia operaciones de la Caja Na-
cional de Ahorros.

A pesar de este descenso habido en los Glti-
mos meses, el total de las colocaciones de
fines de 1946 revela, en relacion con el total
de fines de 1943, un aumento de 1.234,3 millo-
nes de pesos, lo que equivale a un 23,37, que
es el mis alto porcentaje registrado desde el
afo 1932,

En los DEPOSITOS eén moneda corriente
constituidos en los bancos comerciales se ob-
serva también un tren de ascenso casi inin-
terrumpido hasta el mes de Octubre. a fines
del cual alcanzaron su punto maximo con
6.449,6 millones de pesos. Durante Noviem-
bre y Diciembre han sufrido una extraordina-

ia reduccion de 737 millones, pero a pesar de
ello su total de fines del afo supera en 808, 1
millones al de fines del afio anterior. Este
dumento representa una intensidad de 16,57, ,
ue es pricticamente similar a la observada
esde 1941, con excepcion de la del afo 1945,
__El cuadro siguiente confirma las observa-
ciones anteriores. En él se detallan los aumen-
tosanuales y las intensidades respectivas, tan-

Caloenclones Deptsitos
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to de las colocaciones como de los depositos
de los bancos comerciales.

Ahora bien, el aumento de 1946 de las refe-
ridas colocaciones se ha producido casi exclu-
sivamente en las operaciones efectuadas di-
rectamente con el piublico. En los depositos
el aumento de las cuentas del puablico fué de
1.204 millones de pesos, pero parte del monto
de este incremento quedd contrarrestado por
disminuciones de otras cuentas, en especial
de las cajas de ahorro (de 539,7 a 253,2 millo-
nes), de prevision (de 319 a 237 millones), y
de algunas otras instituciones.

Respecto a la distribucion de los créditos
clasificados en la forma en que se operan,
puede decirse que ha continuado predominan-
do por su alto monto el descuento de letras,
pero en 1946 hubo importantes aumentos en
los préstamos sobre pagarés y en los avances
en cuentas corrientes, segliin puede verse en
el cuadro siguiente,

Aumentos
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El aumento habido en los depositos durante
el altimo afio se ha producido exclusivamente
en los depositos a menos: de treinta dias, ya
que las cuentas a plazos mayores han sufrido
una leve declinacion.
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Las colocaciones y los depésitos en MONE-
DAS EXTRANIERAS de los bancos comercia-
les acusan ciertas disminuciones entre fines
de 1945 v de 1946, bajando las primeras de
122,3 a 121,4 millones y los depositos de 206,3
a 195 millones (USS igual § 31,



INVERSIONES

. )F,! mtimll de lm; INVERSIONES de los bancos
omercinles sufrio una disminucién, entre
fines de 19-:15 y de 1946, de 64 millones de pesos,
que se registra en especial en el rubro de - Bo-
nos ﬁsn_:ales Y municipales., segiin se detalla
en el siguiente cuadro.
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La disminucion referida se produjo princi-
palmente a principios del ano 1946,

CAPITAL Y RESERVAS

El conjunto del CAPITAL PAGADO de los
bancos comerciales quedd a fines de 1946 en
un monto de 970,8 millones de pesos, acusan-
do un importante aumento durante el afio
de 266,8 millones.

Al mismo tiempo, las RESERVAS subieron
en 65 millones de pesos, alcanzando un total
de 627,5 millones. Este aumento es practica-
mente igual al registrado el afio 1945,

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El calculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales en
el segundo semestre de 1946, didé como resul-
tado un 9,287, porcentaje superior en 0,12
puntos al del primer semestre del mismo afio,
pero inferior en 0,06 al del segundo semestre
del ano anterior.

El cuadro siguiente muestra las resultados
de estos calculos desde el afio 1929,

20 8§

ler. SEMESTRE EMESTRE

Para el cileulo en referencia se establece el
porcentaje que representa el total de los in-
tereses v comisiones percibidos por los bancos
comerciales en todo el semestre, con relacion

(=3
=1

al promedio diario de las colocaciones duran-
te el mismo periodo.

La determinacién del término medio del
tip[:b de interés bhancario asi efectuada, esti
regida por la Ley N.* 4.694, de 22 de Noviem-
bre de 1929, y su objeto es fijar el maximo de
interés permitido por la ley para los mutuos
¥ para los depasitos regidos por el articulo
2.221 del Codigo Civil. Las tasas del cuadro
anterior surten sus efectos legales en el se-

mgstre siguiente al en que ahi aparecen ano-
radas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

A la inversa de lo observado para los ban-
cos comerciales, las COLOCACIONES de Ia
Caja Nacional de Ahorros acusan durante
Diciembre un aumento de 30,9 millones de
pesos, el que en su mayor parte proviene de
mayores operaciones con el ptiblico.

Los DEPOSITOS constituidos en esta ins-
titucion reaccionaron de la baja que habian
sufrido en el mes anterior con un incremento
de 91,4 millones de pesos, del cual correspon-
de a imposiciones directas del piablico la can-
tidad de 62,9 millones.

También se observa un alza en las INVER-
SIONES, por 55 millones de pesos, que se re-
gistra principalmente en el rubro de Bonos
fiscales y municipales:,

Los créditos que ha otorgado el Banco Cen-
tral a esta institucion, en especial de acuerdo
con la ley N. 6.811, subieron durante Diciem-
bre en 171,53 millones de pesos. En el mismo
mes los FONDOS DISPONIBLES de la Caja
se redujeron en 13 millones,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesosl
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Durante 1946, los aumentos gue han expe-
rimentado las COLOCACIONES y los DEPO-
SITOS de la Caja Nacional de Ahorros se han
debido casi exclusivamente a operaciones di-
rectas con el piiblico. Dichos aumentos, com-
parados con los de afios anteriores, pueden
ohservarse en el cuadro siguiente. Notese que
el alza habida en las colocaciones es la mas
intensa desde 1934 vy supera la registrada en
los hancos comerciales. Ademis, contraria-
mente a lo sucedido en dichos bancos, su in-
rensidad se acentud notablemente en los al-
timos meses del ano.
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En cuanto al desarrollo de los depdsitos,
norese que han aumentado con una intensi-
dad ligeramente menor que los constituidos
en los bancos comerciales y también ésta es
menos acentuada que la de 1945,

CAJANAGIONAL DE AHDREDS

Calncaclones Mopdsitos
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De nuevo se observa que la forma de crédito
mis usada por la Caja es el préstamo sobre

agaré, aunque durante 1946 han aumentado
casi en igual cantidad los descuentos de letras,
como 1o demuestra el cuadro siguiente.
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En la distribucién de los depositos se sigue
observando un crecimiento especial de las
cuentas corrientes y a la vista de la Seccion
Comercial y también de los depdsitos a plazo
de la Seccion de Ahorros.
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Entre fines de 1945 y de 1946 el total de las
INVERSIONES de la Caja Nacional de Aho-
TTOS acusa un importante incremento de 349,1
millones de pesos, que corresponde principal-
mente al rubro de «Bonos fiscales v munci-
pales:. En el cuadro siguiente se d’; un de-
talle de las cuentas de Inversiones.

Varlaciones
4b

1944 1945 14
3iDic. 31 Dic. 31 Die. 1945 -

Blenes rafces: fen millonis de pesos)

Para s servicio., : ul A L 3
Para oy fives , o e in = 1%

Valores mobillurios:
'n.i::.. Fecales & mustlchp -

7 B TG nomg o o
s blpotecsining. 2.5 wa | I_?nl.l =
Oiros valoree e 50 5i1 (LA} -

Mu . Insmlaciones y

o 204 T L gy
Sumas, ... BN 023 LINA - aaed

Los FONDOS DISPONIBLES de la Caja han
sufrido una disminucion durante 1946, 'de
176,5 millones de pesos, que se ha traducido
en una reduccion de los depdsitos que man-
tiene la Caja en los bancos comerciales.

A fines del mismo afio la institucion en re-
ferencia tiene obligaciones con el Banco Cen-
tral por un monto de 391,6 millones de pesos,
cantidad en que se incluyen documentos re-
descontados de acuerdo con las leyes 6.811 v
6.640, y un préstamo por 100 millones de pesos
cefiido también a la primera de dichas leyes.
La Caja inicio estas operaciones en el curso
del dltimo ano, de modo que al terminar 1945
no tenia obligaciones de esta clase.

DEPOSITOS DE AHORRO

En el mes de Diciembre el total de los depd-
sitos de ahorro constituidos en la Caja Nacio-
nal de Ahorros, Caja de Crédito Popular v
Caja de Prevision de los Ferrocarriles del Esta-
do, acusa un leve aumento de 3,3 millones de
pesos, que lo ha elevado a un monto de 2.359,3
millones,

Durante 1946 estos depositos han continua-
do en su ininterrumpido tren de alza con una
intensidad ligeramente menos acentuada que
en el ano anterior. En el cuadro siguiente se
comparan los aumentos anuales v las inten-
sidades que éstos representan.

Totmles de Aumentos  Intensidad de
fines de ai, anuales  los aumentos
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MOVIMIENTO BANCARIO

El promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes y de deposito aumenté entre No-
viembre v Diciembre de 602,8 a 625,6 millones
de pesos. En cambio, el promedio de los do-

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN O ENT
ENT,
Y EN CUENTAS DE DE.PUOSI'N?I! Sl s
(En millanes de pesos)

Beo, ‘é;‘u'l‘ui" de || Bu:o-mfj‘nmu- Caja Nac. de Abo-
MESRRS e = iy
|
1945 | 10a | 1945 ] w40 | oams | jous
3 80490 0.642.9 1.0451
3 10054 82157 179901] 3Dane
3493 50875 100477 Totoln| T65Ts
3 “| B.E2A5| 10,5087 203as| 2734005
BT 82416 1006593 205172 25682
37580 BEB00 D698 22011 25085
sy 920551 12.53904| 2.6248) ' 27006
140y 88651 12.434.1| 22070 27670
43100 AI0L4 111887| Zoass| 2riea
13004 083041 15700,1| 22853 Yans3
o 82365 12,1018 23313 0675
768 28169 1214201 asamal ¥iery
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cumentos canjeados
pensacitn acusa ent
descenso de 341

enllns cimaras de com-

re los mismos meses un

34 326 millones,

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En millones de pesos)

En 1946 el total general de cargos en cuentas
corrientes ¥ de depdsito en los bancos co-
merciales y en la Caja Nacional de Ahorros
alcanzd la alta suma de 165.943 millones de
pesos, en comparaciom con 129.899 millones
en el ano anterior. El aumento entre ambas
cifras, de 36.044 millones, representa una in-
tensidad de 27,77 . En los dos afios anteriores
el total de estos cargos habia aumentado en
solo 199,

También el total de los documentos canjea-
dos en las camaras de compensacion revela
un aumento mucho mis intenso que en los dos
afios anteriores. En efecto, su monto de 1946
ha alcanzado a 89.322 millones, contra 67.761
millones en 1945, lo que da un incremento de
21.561 millones equivalente a 31,87, En 1944
v en 1945 sus alzas representaron intensidades
de 20,17 y 18,57, respectivamente.

C. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

En el cuadro siguiente se detallan las varia-
ciones que han sufrido en los Gltimos tres
afios los saldos de las colocaciones de eada una
de las instituciones de fomento, y los totales
que han alcanzado el 31 de Diciembre de 1946,

Autnento
e 1944

Atitbento
ei 10

PRESTAMOS

Cafn de Crivdite ] 12 (EAN ]
Caja de Caloni
ool . N bLY ) 16 H12
Cuja de Crédito Minero .4 ") A4 913
Institutn de Crédita In =
dustrial n (] (ER 1882
Inatituto de Fomento de L
arap, 3 06 ] w0 n7
Inistitubo de Fomnoato s g
Antoiagists o 13 18 e
Slatas fidd 16,4 1812 1tdind

T Dlsminueion,

INSTITUGCIONES HIPOTECARIAS

Un ligero descenso de 4,6 millones de pesos
acusan durante Enero los bonos hipotecarios
en circulacion, bajando a un rotal de 2.551,2
millones,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Circulaeitn nominal de bonos en moneda chilens

=L fEn_millones de pesos)
—_——

Cajade | Banco Hi- |Banca Hi- |
MESES |CriditoHi-| potecario | potecanio | Tots)
| potecario | de Chile |Valparatso
L] 792 23787
70 IR
786 L4038
2706 | 24316
858 ]
2846 L4566
2843 AL
W4 24T03
95,5 14078
ihre.. 015 | 15058
Noviembre - A | 135153
Diclembre ... . NLs | rasEA
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D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Una fuerte alza de 6,5 millones de pesos se
registrd entre Noviembre y Diciembre en el
monto de las letras protestadas, el que en total
Iegd a 20,8 millones de pesos; con respecto a
Diciembre de 1945 el alza alcanzd a 1 millén
de pesos.

El monto de las letras protestadas, que si-
gui6 una tendencia de marcado incremento
desde 1941 a 1945, periodo en gue subid de 69,9
millones de pesos a 270 millones (el aumento
fué especialmente apreciable en 1944 y 1945,
experimento una declinacion en 1946. En este
afio se protestaron 81.742 letras por un valor
de 223,5 millones de pesos, cifra inferior en
46,5 millones de pesos (17,277 a la del afo
1945.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGOD

Valores en miles de pesos)
(Datos de la Direccién General de Estadistica)

Nimero

2n.0Td

2 EEREEE, 25T
e R

vy

Dichrnitine

a .
Diciembre
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CHEQUES PROTESTADOS

Ll protesto de cheques correspondiente al
mes de Diciembre ha sido, tanto en el numero
de los documentos protestados como en su
valor, el mis alto del afio. Se protestaron
3.396 cheques con un valor de 16,2 millones
de pesos, mientras en Noyiembre el nimero
de cheques protestados fué de 1.780 y su valor
de 7,3 millones.

En el curso del afio 1946 se protestaron en
total 25.458 cheques cuyo valor alcanzé a 113,2
millones de pesos. Con respecto 2 1945 sdlo
se tienen datos para el periodo de Mayo a
Diciembre, en el que se protestaron 20.428
cheques por un monto de 85,9 millones de

Pesos.
CHEQUES PROTESTADOS

(fitos Direociin General de Extadisticn

| Valor
Nomero | - (miles de

el

Afin 1946

ST
Diciembore 1945 (JR ]

3300
U, 08,
H100 R
100608

Hnsersy 1046
Veheenno

Murz

Ahril.

Alayn

i

ubln

Agosto
Sepelembies
Dt
Hoviemine
Hirinmbie

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Las causas de insolvencia ingresadas a las
Ligas y Uniones comerciales del pais, con ac-
tivo y pasivo conocidos, alcanzaron a 20 en
1946. El activo de estas causas sumo 17 mi-
llones de pesos ¥ su pasivo 20,8 millones, Con
solo pasivo conocido de 1,8 millones de. pesos
en conjunto ingresaron 56 causas y 75 causas
sin datos conocidos. Las cifras comparativas
del afio 1945 son las siguientes: 27 causas con
activo y pasivo conocidos de 14,6 y 13,9 millo-
nes de pesos; 69 causas con solo pasivo cono-

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

Una nueva declinacion experimenté en Di-
ciembre el indice de cotizaciones de acciones;
participaron en la baja todos los grupos de
acciones con excepcion del de compaiiias mi-
neras. Las transacciones en acciones y honos
f.‘{;’ﬂhié" :e redujercgl ; las primeras de 2729

ones de pesos a 184 millones y las s
de 132,8 a 74,6 millones. 3 e

En el afo 1946 las cotizaciones de acciones
en el mercado bursitil siguieron una marcada
tendencia ascendente de Enero a Julio; du-

)
cido de 2,6 millones de pesos ¥ 64 causas sin
datos.

CAUSAS DE INSOLVENGIA
(En miles de pesos)
(Datoa de Lo Direccidn General de Estadistical
CHAS | M Active Paslve
FECHAS | |

T 4i TR [T
5, g 59 | 119R4S 10.441,8

/ o1 7 8181 7.330.6

L] 1.384.0 10944

35 3BRIA 44523

7] 1AM z;ﬁg

13 6.056.0 ,§52,;

21 5.001,5 5.061.8

7 146234 10172

30| 16,9004 1E440

19438 Diclembre - | — i
LHEro, i 6437 4041
gl 3 7635 362
Marzo. w1 | 2 | 0% itr?l._l
;\\ul.':lgl-?s.' T aH e s e 1 0247 756,7
Junia _. S e
2 1.20)6 LOAT.S

1 V.576,1 17058

3 1974.0 T304

1 | TREA SH2,4

QUIEBRAS

Segtin las cifras provisorias recopiladas res-
pecto a las quiebras, en 1946 se han declarado
206 quiebras; en 1945 se declararon 174 y 112
en 1944, ;

QUIEBRAS
(Datos de la Direcein General de Estadistica)
= — — ; =
.Enm'Fnemlﬁnem Ok | Nidv | 1 | Oet. [N [ie
GIRD a a a |
COMERCIAL Dic. | Die.| Dic e L ~ —
19dd | 1945 1946 1945 1946°
Abarrates ¥ lrutos | |
del pals b1 - ] (!
Agricultares o L il | ]
Boticas . f 1 | = —I =] =
Comercianies y a | |
ulantes ...... L] 118 1] I 4] 18 1| 15
Industrias varina, i L] i () | |
Panaderias ¥ carnl |
oo i | = = -] =] - =] = _| =
Sastrerias y sapate- |
5 ] - I ye] T [ I
Tiendas y paguete-| |
PN a R b = e M e T I —
Varios giros. 45 16 23} a3 2 7 3
Totl uz | 174 Juui_Fli T 20

* Cifrus provisotive.

VALORES

rante este periodo el indice de cotizaciones
que calcula la Direccion de Estadistica subio
de 111,5 en Enero a 138,5 en Julio, De Agosto
a Octubre se produjo una ligera declinacion,
la que se hizo mucho mis acentuada en No-
viembre como consecuencia de las perturba-
ciones que sufrié el mercado bursatil a raiz
de la np]wnrinn de las medidas de restriccion
de crédito acordadas por el Ministerio de
Hacienda, El indice baj en este mes a 120,8
¥ en Diciembre a 117,6." A pesar de la baja re-
gistrada en los Giltimos meses del aiio, el in-
dice de cotizaciones de acciones se ha mante-
nido en su promedio anual de 122,8 en un



nivel superior bastante mas alto que el de los
anos anteriores; relacionado con el promedio
del afio 1945 presenta un alza de 10,99,

En 1946 volvié a experimentar un fuerte
aumento el indice deacciones de compaiiias
salitreras cuyo promedio superé en 817 al de
1945. El promedio del indice de acciones de
compafiias carboniferas sefiala un alza de
15,47, sobre su nivel en 1945, los de acciones
de compafiias industriales y agropecuarias
subieron en 107, los de bancos, compaiias
maritimas y de gas v electricidad en algo mas
de 37 y el de compaiiias de seguros en 49;.
El tnico indice de cotizaciones de acciones
que seniala una baja entre 1945 y 1946 es el de
las compaiiias mineras, el que experimentd
en su promedio un descenso de 10,67,

BOLSA DE VALORES
Indice de Cotizaciones de Acclones
1937 = 100
(Calenlado por la Direccidn General de Estadlstica)

[ |
|’mm |Prom. | Prai

¥ m. Die.
GRUPOS | wul. 1945 | 1946 i 1945
1108 1189|
1581 1690
186,9( 1079
.| 7108 B3
Industriales ....... 0.9 H13
mas 15191 1403
Mineras. 57,2 43.3] v 0,3
1833 258 46731 2501
v 1469 154,30 130.8] 130
Indice General.....| 1066 110,7 m.a;i i 5|

El monto de transacciones en acciones se
increment6 en forma apreciable en el afio
1946; en total alcanzd a 2.278,8 millones de
pesos, con lo que superd en 1.075,4 millones al
del ano 1945. A las operaciones en acciones de
compaiiias industriales, que subieron de 610,4
millones en 1945 a 1.215,3 millones en 1946,
correspondid el mis alto total dentro del con-
junto de lo transado en acciones. Siguen en
importancia las transacciones en acciones de
companias maritimas, que alcanzaron un va-
lor de 359,5 millones de pesos, superior a 152,1
millones al de 1945, Las transacciones en ac-
ciones de bancos subieron considerablemente,
de 107,1 millones en 1945 a 348,6 en 1946. En
acciones de compaiias carboniferas se tran-
saron 146,9 millones de pesos contra 67,6 mi-
llones en 1945; las transacciones en acciones
de comparfiias agropecuarias alcanzaron a 65,5
millones, siendo superiores en 6,4 millones a
las del afio anterior; las de compaifiias de se-
guros sumaron 23,3 millones, esto es 4,4 mi-
llones més que en 1945;las de compaiiias de
g¢as se mantuvieron, con 20,6 millones, casi
sin variacion y las de compafiias salitreras su-
bieron de 1,6 millones a 4,5. Sdlo las opera-
ciones en acciones de compafiias mineras ex-
perimentaron una baja, de un monto de 111,3
millones en 1945 se redujeron a 94,5 en 1946.

Las transacciones en bonos continuaron en
su movimiento ascendente, en estos valores

se transaron 988,9 millones de pesos en 1946,
suma que supera en 133,8 millones a las de
1945. El aumento se registrd en lo transado
en bonos del Estado y de Municipalidades que
de 477,2 millones en 1945 subié a 635,8 millo-
nes y en bonos de compaiiias industriales que
de 3 millones subid a 6,2 millones. Las ope-
raciones en bonos hipotecarios bajaron de
375 millones en 1945 a 347 millones en 1946,

MONTO DE AC

¥ BONOS TR
(En millones de pesca)
[Datos de la Direccidn General de Estadistics)

EN LAS BOLSAS

Bonos | Bonos del|  Bonos
FECHAS Acciones | Hipoteca- (e yioa . |ompatias
rios palidudes | les

1937 Promedic mensusl| 1151 | 29 | 46 | 1.4
1938 . . 70,0 23 | 2 a3
1939 . » 70,4 96 | “5 0s
1940 . . A5.0 X 54 03
1941 . . s 64 | o4
1942 . DO T 1na | 0.3
1943 » . 1973 135 a4
1944 . . 1212 34 | n4
1945 » . 100.3 aon 03
1946 . . | 1mee 3.0 ns
1945 Diciembre a4 | -
1946 Enero.. A ni
Febrero 40,7 0.3

435 01

e 1.2

510 0s

403 02

5.6 os

133 [ ]

46,6 0.5

[ 5 1.6

Noviembre 415 | o1
Diclembre 53,5 ns

Monto de las transacciones
en acclones y bonos

Milones $ - :: miones §
e —i == ]

oot

Acompanamos un grifico cuyas curvas re-
presentan, respectivamente, la cotizacion me-
dia de los bonos de la Deuda Interna 7-19] v
de los bonos de 1a Caja de Crédito Hipotecario
6,9, en el curso de los afios 1945 y 1946. Las
cotizaciones de los bonos que sefalaron en
este periodo, dentro de su general estabilidad
una tendencia ascendente mis acentuada en
1946, sufrieron una baja en Noviembre y Di-
ciembre como consecuencia de las perturba-
ciones que produjeron en el mercado bursatil,
como lo anotamos mas arriba, las medidas de
restriccion del crédito bancario,
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B. CAMBIO

Sin variacion se mantuvieron en Enero los
diferentes tipos de cambio del délar.

En el mercado libre siguio de alza el precio
del dolar; en promedio alcanzd a § 41,45 en
comparacion con § 38,96, que fué el precio

medio en Diciembre y § 32,07 en Enero del

ano pasado.

TIPOS DE CAMBIO
(Promedios mensuales en pesos)

Cambio
Precio en
Damblo (Camblo deide disponi .
exparta- el mercada
sapecial | ePERA- | billdades | = e
Didlar Délar | Délar Dilar
UShA, | USA | USA. | USA
ERRrD . vy oy i 19,37 25,10 31,10
el e 19,37 2510 3110
10,37 251 ETNT]
19,37 25,10 31,10
1937 25,1 anin
19,37 25.10 310
19,37 2510 3110
1937 25,10 3,10
Septienil 19,37 25,10 3110
~kl||hrr 3 19,37 1510 0
Novietibre 1937 25,10 31,10
Ticinmibre o] o, 2037 2510 31,10
1T Enpr, [ 1 2510 1,10

En Enero solo se realizd un remate de mo-
nedas de 100 pesos oro en la Bolsa de Comer-
cio de Santiago; se remataron 144 monedas
con un precio medio de 886,90 pesos, a lo que
corresponde un precio por gramo de oro de

48,45 pesos.

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK

(Cotleavinnes cable en centavos umericanos por unidad de moneds extrunjera

Datos del Federal Reserve Bulletin
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- e e {110 T — j— |
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2.Di£|:l L0850 18 Lﬂ”.
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00584 42 A03.50) 403 20
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|
| |
G001 SANDY 0800 50008, ﬁr.'nml 20140 | |
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: I 747 56980 TR0 | 40836 37789 uda| 20se| a0l SVaS3 iaes
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

La Contraloria General de la Repablica en
su informe sobre el ejercicio financiero corres-
pondiente al afio 1946 v estado de 1a Hacienda
Piblica al 31 de Diciembre del mismo afio ha
manifestado que el ejercicio del presupuesto
ha tenido el siguiente resultado: Las entra-
das efectivas de la Nacion alcanzaron a
$ 6.197.606.183,04 y los gastos efectivos a
§ 6.726.203.341,58, con lo que se produjo
en el afo un déficit en el presupuesto de
$ 528.597.158,54.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS

(En millones de pesos)
(Datos de Ia Direcclén General de Estadistica)

| 1945 1946

MESES

J Ingrescs| Egreson| Ingreson |Esresor

| |
Enero . ’ :_'I,g_gi] l

rehtero | 2157
Marso WA | 425857
iy Ig*éh 11169 I

Mayo 281,

B 735.6,

o, » 3614 : i

Agvsto A . }g:; l K149 .|
s t ol e il | g il
Noviembre. 7054 ( 2:790 ? ]
Didembre 1.394.0

A fines del afio, segiin el mismo informe, el
estado de Ia Caja Fiscal arrojaba un sobregiro
liquido de § 1.236.971.655,87. El detalle refe-
rente al estado de la Caja Fiscal aparece en el
siguiente cuadro publicado por la Contraloria
de 1a Repiblica,

DEFICIT ACUMULADDS

Afin 1041 5 EEOAT.G8842
Abo 1944 FE2 A4 TS 13
Afin 1943 J10.503. 500,52

$ 6RO.1T
fie -

& Valor e lus colocucione
. n4h, de acgerdo
T, A%

& 114070190 48

753800

L ] 4407454 39

Menor enirdds prodocida en o aflo
1940 ' LRI N T R
Disud

AL KR, 00

TOTAL LS } 06,11

nilde « Leves Eape-
D235 T400

A=
DCIEM-

SOBREGIRO LIQUIDG DE LA €
JA FISCAL AL 31 DE
BRE DE 1% )

1 206071635 KT

Al comparar el total de las rentas ordina-
rias del Estado del afio 1946 que alcanzd como
va lo indicamos a 6.197,6 millones de pesos
con el de 1945, se advierte que ha sido superior
en 666,5 millones (12,17 ).

Las entradas provenientes de los IMPUES-
TOS INTERNOS que sumaron en total 3.767,4
millones de pesos superaron en 327,3 millones
9,57, ) a lo percibido en 1945, Del total de im-
puestos correspondieron 1.515,2 millones de
pesos al grupo de impuestos a la renta; este
grupo sefiala en relacion con el monto recau-
dado en 1945 un descenso de 110,9 millones de
pesos (6,877). Los otros impuestos en cambio



subieron a 2.252,2 millones, esto es en 438,1
millones sobre la cifra de 1945, lo que equivale
a un 24,179, Las entradas correspondientes a
1os DERECHOS ADUANEROS se incrementa-
ron también en forma apreciable de 665,4 en
1945 subieron a 834,9 en 1946, o sea en 25,5%.
También el grupo de OTRAS ENTRADAS
(servicios nacionales, salitre y yodo, entradas
varias y aportes) experimentd un aumento de
129, al pasar de 1.425,4 millones de pesos en
1945 a 1.595,2 millones en 1946.

Los GASTOS del Fisco con un total de 6.726,2
millones de pesos, fueron en 1946 superiores
en 984,7 millones a los de 1945 con lo que
subieron en 17,27,

IMPUESTOS
{En millanes de pesos)
{Datas de ln Direccito Geoeral de Estadistical

Impuesto Oitroa Derechos
FECHAS & la renta | Impuestos | ndunneros Total
Internos )
2532 643.9
2826 | 7248
3021 705.2
182,86 54,6
500, T84 8
710 5196
b, 0 4510
12172 S07.8
1.626,1 £65.4
15154 2140
792
| 532
65,0
70,0
o,
58,
T |
768 |
71,
A
Noviembre.. ...... a8,
Diclembre.. ..., 97"

(1) Nuevas cifras. Comprende este grupo los derschos de Internacién,
consulares ¥ atros qie Ingresn a rentas ordinariss del Estado,

Rentas ordinarios del Eslado

c millones ok pesos)
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CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion al-
canzaron en Enero a 88,8 millones de pesos y
los egresos a 44 millones, con lo cual quedo
un saldo a favor de la Caja de 44,8 millones
de pesos,

De los egresos se destinaron en este mes,
41,1 millones de pesos, al seryicio de emprés-
titos.

CAJA DE AMORTIZACION
Moavimlento de ingresoa y egresos en el mes de Encro de 1947
(En millones de pesos)

INGRESOS LLL EGRESOS o
10T e I T | 16,7 |Serviclo de Empréatiton] 23,8
|
Aportes para sarviclo de Serviclo de emp.
empréatitos ,.,....... 212 cargo n npnngo..t.e.? 17.2
Entradas especiales ... 40,8 |Giros con eargo a en-
| trad i
Orros Ingresos,......... 8.1 |Dtros 15::-'3‘-.“,','.'" i 2'.:
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Orgfinlca del Banco Central de Chile: Decreto-| N.»
das las ml;:?ﬁcaniones introducidas posteriormente, e: el -Di.u?nla%cialn‘::I'iddlzzsltgl.hfn‘medk;;u‘ SRS

Ley N.° 4.531, de 15 de Enero de

199, G H tes » F
Banco Central para descontar |etras de dichas Crea las cooperativas agricalas. El inciso 6.° del articulo 24 autoriza al

cooperativas al mismo interés que a los bancos comerciales.

Ley N.* 5.009, de 26 de Febrero de 1932. (Modifica la Ley N* 3,806 General i
Warrants). E!lnblcct;z:': el Banca Central de Chile puede Il‘l; préﬂl::m con ;:.-h.r:w l::{::.z':.!ﬂﬂl :mgm Dep;;;.:.
cellu-u Eeneralead.g D_um 1o, con vencimientos hasta de 180 dlas, y a una tasa de interds igual a la que rija para los redescuentos
a loa bancos accionistas.

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932, Mew 1932, rhc. 113, 1
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Emplead: B?:?H i ha.ll;aﬂun .Agtnri:: lSUB;?]cI:IFa:ﬂrlpg:nEw! oy

. Decreto-Ley N.¢ 646, de 26 de Sept e de 1932, Meu DE 1932, rha. 121, Establece que la Comisidn de
Cambios Internutjonales—actual Consejo Nacional de Comercio Exterior—exigirs que una cuota no superior al 20%, del valor
de cada exportacién sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisibn de cambios con arreglo a la Ley N.* 5,107,

s Ley N.® 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.* autoriza al Banco Central para conceder créditas directos e in-
directos, al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.}, a Ix Caja de Colonizacién Agricola (20 mill) v a la Corporacitn de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile EI'JU mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5307, 5.331, 5.398,
6.011, 6.155, 6.290, 6.824 v 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser concedida por i‘::ﬂ bancos comerciales y por
la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respecti | sean calificados, acep-
tados y visados por el Banco Central. Ademds quedan facultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimos
legales con dichos documentos.

Su Art. 2., —modificado por la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversién metilica dia-
puesta por la Ley N.* 5,107, de los Arts. 83 al 87 de la Lgi) Orghnica del Banco Central, que se refieren a la obligacion de
mantener una reserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos y de los depésitos.

Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dflares narteamericanos y los fran-
cos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40—, $ 8,219, y § 0,322, respectivamente.
Véanse Leyes Nos. 5,307, 5,398, 6.290 v 6.824.

Ley N.* 5296, de 17 de Noviembre de 1933, M A DE 1933, rlc. 82. Autoriza al Presidente de ln Repiblica
para convertir v consolidar las obligaciones fiscales a {avor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leves y trecrel:a—
leyes. Véanse Nos. 0.237, 6.334 y 5403,

Ley N.* 8,307, de 25 de Noviembre de 1933. Meuonia pe 1933, phc. 84, Aumenta de 150 a 200 millones de pe-
Iﬂll el Ifmite miximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5185, el Banco Central de Chile a la industria
nalitrera.

Ley N.o 5,398, de 14 de Febrero de 1934. Memokia pg 1934, rhc. 68, Autoriza al Banco Central de Chile para
otargar créditos directos e indirects ; a la Caja de Crédito Popular |v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.= 5,185 como limite méximo para los préstamos del Banco Cestral al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.* 6.237, de 27 de Agosto de 1938. Meuoria pE 1935, phc. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6.798, de 11 de Agosto de 1941.—Memoria de 1941, rdG. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en for-
ma de créditos directos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y i que 1 e abona el Fisco
a loa Institutos de Fomgpto Minero e Industrial de Tarapaci y Antofagasta (5 millones a cada uno) v a la Caja de Cré-
dito Minero (5 millones de aporte a capital ¥ 10 millones de sul on, que pand. proximadamente a |a tercern
parte del producto del impuesto al petréles). Lo autoriza ademis para ?ﬂ:r con esta (ltima Institucién, por medio de le
tras giradas, aceptadas o avaladas per ella con vencimientos no ma s de 180 dias. i -
Art. 7.% de esta Ley laculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidag v consolidadas en virtud de la Ley N.= 5296, el préstamo de $ 38.362.544,77 contratado por ¢l
Fisco en 1934—Ley N.° 5331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

Ley N.° 6.334, de 29 de Abril de 1939. Memoria pe 1939, rhe. 57 (La Ley 6.640, publicada en el « Diario
Oficial* de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de
\a Repiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en ¢] Banco Central (Leyes 5.296 y 6.237) el saldo de 75 millones
de pesos de la abli ceiﬁn que tomd a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.* 6.011.

Crea la «Corporacién de Reconstruccion y Auxilios y la «Corporacién de Fomento de la_Produccidn» y facolta
sl Presidente de la Repdblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en d L. Dichos empréstitos deben ser ¢ a la par.

Bantihli -

Autoriza también al Presidente de ln a para pr hasta un miximo de 500 tpilionu de
pesos, con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos prés
tamos deben en cuotas les no superiores a 100 millones y a un interés de 2% anual, con el mismo porcentaje
de amortizacion, - Los bancos y cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 809, de sus encajes minimos
legales, pudiendo también en casos calificados favarabl por s Super d de Bancos, redescontar en el Banco Cen-
tral los documentos respectivos, o

a v modifica algunas contribuciones.

Ley N.* 6.421, de 10 de Octubre de 1939, Memomia pE 1939, g.l.c_l. 05, (Modifica las Leyes Now 5.304
¥ 5.131; refzudid.n en texto definitivo por Decreto N.* 628 publicado en el «Diario Oficials de 18 de Noviembre de 1939).
Autoriza permanentemente a la Junta de Exportacidn Agricola—actual Instituto de Economia Agricola—para comprar
y vender trigo v sus derivados, u otros productos agricolas. | pai

Con este objeto faculta al Baiico Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta y para hacerle
préstamos medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-
Ceder de 180 dlar y su Interés serd de 3% anual.
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. Misoxia ok 1941, #AG. 71, Substituye el Art. . de la Ley N.# 5,18, am.

liando el | ?.t: ;::I!;ng.d’:l‘:: mﬁ:;: dduertl;‘ols e iﬁﬂﬁ‘:lctc; que puede conceder ¢l Banco Central al Instituto de Cré-

sjh-hdm.i (d:nlfs]tl:u:: erf'ﬂrl. 2.5 de la misma Ley N.* 5.185, suspendiendo los efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley
Orghnica del Banco Central, referentes a la reserva de oro.

2 de Chile para des-
.+ 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Meuoria pe 1941, vAa, 116. Autoriza al Banco Central 1
contar ]:m fn q’ugsifner:l:ngu la Caja de Crédito Minero, o hacerle préstamos par medio de E%aﬁuré: lugtnu;u 30:2 ;%I%
originatos por adquisicién de minerales, El plazo de los descuentos o préstamos seri hasta de 180 dias, su interés de 2}g¢
anual ¥ no rin exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en exuttenc:?.
El Banco Central se pagari el valor de estos documentos can el producto en meaneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que ¢lechr: por cuenta de la Caja de Crédito Minero.

* 7.140, de 23 de Diciembre de 1941, Mesoria og 1941, pde. 122, Determina que el Banco Central de
Chile dzmtfr{l Ietrns'accpladan por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en aperaciones de (ndole
inl, co imi no mayores de 180 dins y a una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos des

n
cuentos hasta por un total de 150 millones de pesos

N.* 7,200, de 21 de Julio de 1942, Mumoria bE 1042, phc. 66. Su articulo 15 dispone que el
fanco Central de Chile descontard letras de cambio giradas por Ia Caja_Auténoma de Amortizacion y aceptadas por el
Tesorero General de la Repdblica, a cusnta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no podrd
ser mayor de seis meses v en todo caso deberdn estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio. El monto total de
katos descuentos se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacion y deberfin ser efectuados a una tasa

e 1% anual, s

i El artfeulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiiblica, las cuotas

de encaje minimo de los bancos comerciales v de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrén ser reduciday
en mhs de uns cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacin de esta ley. ) y b
El articulo 30 autoriza al Banco Centrnlynra comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-

rectorio, previa autorizacién del Presidente de la Iepiblica. También se le nukorm[g:ra comprar oro metilico de pro.
duccion nacional, pudiendo pagar hasta un 15% mis =:}ue el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo artfeulo
deroga el N* 5.* I.'I:l! la Ley N.* 5107, que obligaba al Banco Central a fijar diariamente el cambio internacional a base
de las dltimas transacciones v que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia,

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943, Mumonia nr 1942, rde, 190. Autoriza al Banco Central para conceder présta-
mos A cooperativas de consumo gue rednan certas condiciones, mediante pogarés a no mis de 180 dias y a un interés
igual a la tasa de redescuento a bancos accionistas.

Ley N.= 7.747, de 24 de Diclembre de 1943. Mesmoria e 1943, ric. 82. («Ley Econtmicas). Legisla sobre
arriendo de bienes rafces; capitalizacion  de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentaciin del trabajo y
previsibn de cesantla; produccion agropecuarin; etc. .
Su Titulo \-"illrI se refiere 3 medidas financieras, Faculta al Presidente de la Repiblica para que permita al Banco
Central efectuar compras v ventas de divisas, oro y certificados de depésitos en oro ¥, asimismo, para que pueda ad-
quirir bonos del Estado ¢ hipotecarios u otros valores a corto plazo. También lo faculta para disponer que ¢l Banco Cen-
tral reciba depdsitos en moneda nacional a interds v convertibles en oro o monedas extranjeras.
_ Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismao Titule
putarizan al Presidente de la Repiblica para emitir v colocar obligaciones en oro o en moneda extranjera: resolver la
acunacibn de monedas de oro; v, acordar el comercio libre del oro,

Ley N."8.132, de 17 de Julio de 1945. Musoria v 1945, vhc. 71. Su artfculo 4.° dispone que el Banco Cen-
tral venda directamente a la Corporacion de Fomento de Ia Produccion, sin la intervencidn del Consejo Nacional de
Comerrio Exterior, las cantidades necesarias de divisae para efectuar los servicios e los empréstitos, hasta por un
equivalente de 11 millones de délares; cuyve producto se desting a ln Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

. Ley N.* 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Menmoria e 1945, phc. 73, Nueva Ley Orgénica de ln Caja de Crédito
Agrario. Substitaye lus obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bo-
nos fiscales del 7-19%, que entregari el Fisco al Banco estimados en su valor inal v que d garin silo un 2% de in-
terda mientras se hallen en poder de esta Institucién. Se destina al servicio de estos bonos, por intermedio de Ia Caja Auté-
moma de Amortizacidn, el dividendo y la regalia que percibe el Fisco del Banco Central,

Autariza al Haneo Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agraria, hasta por 200 millones de
Em}?ru‘rlleu:;g:dplazo. clngrlgiéjs n]mlr.iu uﬁuni?y?:l‘:'n nmrnt{a especial. Ademis, el Banco Central queda autorizado ]rmra
) 0 con e - dlide la Ley Ni® 7.947, las letras de crédit i i 4
gl g:ﬂl'-\ excitiz 14 Eait dnCekltts Revario erédito o bonos hipotecarios a plazos no mavaores de 10
. autoriza a dicha Caja para recibir depdsitos de cunlesquier institucion o persona.  Estos depbsitos devengarin
wtereses v tendrin la garantia del Estado. Los bane inles, Caja Naci ) j i :
s e ek o8 ncos camerciales, Caja Nacional de Ahorros y Caja \:reﬁCrédlto Popular

Ley N.* 8403, de 29 de Diciembre de 1945. Memoria pe 1045, phe. 93, Aprueba los Convenios de Bretton

Waoods. heait i 7
ternacional de Reconstruceion y Fomento. S ue Chie & Foidlo Mpmecaiin Tusernicionil’y &)/ lench Th:

Su artfeuls 1.* Transitorio, dispone o formacion de un presupuesto de divisas,
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