BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

SESION CONSEJO MONETARIO N° 24

27 de marzo de 1981

Asisten:

Sr. Sergio de Castro S. Presidente Consejo Monetario

Sr. Alvaro Donoso Barros Ministro Director de ODEPLAN

Sr. Alvaro Barddn Mufioz Presidente Banco Central de Chile

Sr. Enrique Seguel Morel Representante Alterno de S.E. el
Presidente de la Republica

Sr. Sergio de la Cuadra Fabres Vicepresidente Banco Central de
Chile

Sr. Miguel Ibafiez Barceld Superintendente de Bancos e Insti-
tuciones Financieras

Sr. Hernédn F. Errazuriz Correa Fiscal del Banco Central de Chile

Sr. Pedro Jeftanovic P. Asesor del Ministro de Economia,
Fomento y Reconstruccién

Sra. Carmen Hermosilla Valencia Secretario Consejo Monetario

ELIMINA NORMA QUE EXIGE REGISTRO DE LETRAS DE CREDITO EN SUPERINTENDEN-
CIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS.

El sefilor Herndn Felipe Errézuriz recordd que el Decreto Ley
3.581 elimindé el registro de las letras de crédito en la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y establecié que éste se lleve directamen-
te en las propias instituciones emisoras sujetas a la reglamentacién y
control de la misma Superintendencia, por lo que corresponderia modificar en
este sentido el acuerdo relacionado con las normas para la emisidén de letras

de crédito.

El Consejo Monetario acorddé reemplazar el articulo 4° del Acuer-
do relativo a "Normas sobre la Emisién de Letras de Crédito', adoptado en
Sesidn N° 23, celebrada el 6 de noviembre de 1980, por el siguiente:

"Articulo 4°.- La emisidén se har&d constar en un Registro que llevara cada
institucién emisora, sujetadndose al efecto a 1las normas que dicte la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Este Organismo podréa
tomar a su cargo en cualquier momento el trémite de registro cuando
detectare deficiencias o irregularidades en él por parte de alguna entidad
emisora, todo ello sin perjuicio de 1las sanciones que correspondan en
conformidad a las normas generales. De la resolucién de la Superintendencia
podréd reclamarse en la forma y plazo dispuesto en el articulo 21 del decreto
ley N° 1.097, de 1975".
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INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS INSTITUCIONES DE PREVI-

SION SOCIAL.

El sefior Herndn Felipe Errézuriz hizo presente que se ha
ido implementando una politica gradual en materia de inversiones de las
Cajas de Previsién hasta permitir la colocacidén de los recursos previ-
sionales en el sistema financiero en general. Se pretende asi reducir
la concentracién de estos fondos en determinados titulos e institucio-

nes, lo cual produce efectos desestabilizadores.

Originalmente a estas instituciones se les permitia inver-
tir en Pagarés del Banco Central, luego que se suspendieron estas capta-
ciones se les autorizé invertir en titulos y captaciones del Estado,
sus organismos y en el Banco del Estado de Chile.

Agregé que en opinién del Banco Central corresponderia
ahora autorizar a las Cajas de Previsidén para que ademds de las inver-
siones anteriores puedan efectuar depdsitos y captaciones en bancos e

instituciones financieras.

Esta autorizacién es oportuna, ademds, porque permitira
reducir la intervencién del Banco Central en los préstamos de regula-
cién monetaria. En efecto, el Banco Central tiene colocados $ 15.000
millones en 1los bancos e instituciones financieras cuya renovacién
puede evitarse si es que se compensa por colocaciones de las Cajas de

Previsién dentro del mismo sistema.

Los recursos que originarian estas colocaciones sustituti-
vas, desde el punto de vista monetario, provendrian del rescate de los
pagarés de instituciones de previsidén que este Banco mantiene.

De otro lado, se requiere también modificar el organismo de
control de estas inversiones que, de acuerdo a la normativa vigente,
correspondia a la Direccién de Finanzas del Ministerio del Trabajo y
Previsién Social, la cual ha sido reemplazada a raiz de la reforma
previsional, por el Instituto de Normalizacidén Previsional.

El Consejo Monetario resolvié reemplazar el acuerdo adopta-
do en Sesién N° 23, de 6 de noviembre de 1980, sobre inversiones en
instrumentos financieros por las instituciones de Previsidén Social, por

el siguiente:

" Las instituciones de Previsidén Social, podrén invertir en los siguien-

tes instrumentos financieros:
1.- Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la Republica.

2.—- Certificados de Ahorro Reajustables del Banco Central de Chile,
Series E y F.
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3.- Letras de crédito, emitidas para la adquisicidén de viviendas, por
los Bancos, Sociedades Financieras, Asociacién Nacional de Ahorro
y Préstamos y Servicio de Vivienda y Urbanizacién (SERVIU).

4.- Depésitos y captaciones a plazo emitidos por los bancos y socieda-

des financieras.

Los instrumentos seflalados precedentemente, no podréan ser
vendidos por estas instituciones con descuento alguno ni rescatados
antes de término, sin previa autorizacién del Instituto de Normaliza-

cidén Previsional.

El Instituto de Normalizacidén Previsional dictara las nor-
mas contables y reglamentard la aplicacién del presente acuerdo.
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‘ Secretario Consejo Monetario Presidente Consejo Monetario



