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1. Escenario internacional
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EE.UU.: ISM, encuesta de gerentes de compras
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Grafico 1.3

EE.UU.: produccion y capacidad manufacturera

(variacion en doce meses, porcentaje)
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EE.UU.: confianza de consumidores
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1. Escenario internacional

Grafico 1.5

Grafico 1.6

EE.UU.: solicitudes de beneficio de desempleo

(porcentaje de la fuerza de trabajo)
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Grafico 1.7

EE.UU.: salarios nominales

(variacion en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.8

EE.UU.: consumo personal real
(variacion en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.9

Grafico 1.10

EE.UU.: expectativas de ventas de viviendas

(indice, pivote: 50)
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Grafico 1.11

Zona Euro: clima de negocios
(indice ene. 2000 = 100)
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Grafico 1.12

Zona Euro: encuesta a gerentes de compra
(balance respuestas positivas - negativas)
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Alemania: 6rdenes de manufactura

(prom. movil trimestral, variacién en doce meses,
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Grafico 1.13

Grafico 1.14

Zona Euro: produccion industrial
(prom. mavil trimestral, variacién en doce meses,
porcentaie)
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Grafico 1.15

Zona Euro: confianza del consumidor

(balance, porcentaje)
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Grafico 1.16

Zona Euro: ventas al detalle
(prom. mavil trimestral, variacién en doce meses,
porcentaje)
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Zona Euro: desempleo
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1. Escenario internacional

Grafico 1.17

Grafico 1.18

Zona Euro: produccion Industrial y capacidad
utilizada

(prom. movil trimestral, variacion en doce meses,
norcentaie)
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Grafico 1.19

Japon: actividad industrial

(variacion en doce meses, porcentaje)
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Japén: encuesta a gerentes de compra
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Grafico 1.20

Japén: inversién privada

(variacion en doce meses, prom. movil semestral,
porcentaje)
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Grafico 1.21

Japon: mercado laboral

(tasa de desempleo en porcentaje, demanda por
trabaio en ratio)
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Grafico 1.23

Grafico 1.22

China: inversion y actividad industrial

(variacion en doce meses, prom. mévil semestral,
porcentaie)
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China : indice de gerente de compra
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China : sector externo

(variacion en doce meses, porcentaje)
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1. Escenario internacional

Grafico 1.25
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China : ventas al detalle

(variacion en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.27

EE.UU.: inflacion

(variacion en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.28

Zona Euro: inflaciéon

(variacion en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.29

China: inflaciéon

(variaciéon en doce meses, porcentaje)
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Grafico 1.31

Grafico 1.30

Mercado de la gasolina
(margen de refinacién en dolares por barril, utilizacion
refinerias en porcentaje)
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Mercado del petréleo

(precio en délares por barril, inventarios en millones de
barriles)
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Grafico 1.32

Mercado del cobre

(precio en centavos de doélar por libra, inventarios en
miles de toneladas métricas)
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1. Escenario internacional

Grafico 1.33

Grafico 1.34

Mercado de metales basicos

(indice enero 1990=100)
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Grafico 1.35

Tasas de politica monetaria y futuros para
EE.UU., Zona Euro y Japon
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Grafico 1.36

Paridades respecto del dolar de EE.UU.
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1. Escenario internacional

Grafico 1.37

Curva de rendimiento EE.UU. y Zona Euro
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Premio por riesgo de economias emergentes

(puntos base)

—— Chile EMBI Global EMBI Global ~ =—
125 . r 540
110 : L 460
95 . I 380

80 \V/JJ 300

50 + T T T T r T — 140
Ene.04 Jul.04 Ene.05 Jul.05 Ene.06 1.May. 16.May. 31.May.

Fuente: Bloomberg.

Tasas de interés de largo plazo

(promedios mensuales, porcentaje)
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Grafico 1.40

Volatilidad implicita de opciones de S&P 500

(porcentaje anualizado)
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1. Escenario internacional

Grafico 1.41

Flujos a fondos de inversion de cartera y premio
por riesgo soberano

(millones de dolares, prom. mévil mensual., puntos
base)
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2. Mercados financieros

Grafico 2.1

Grafico 2.2

TPM y tasas de interés de instrumentos del Banco
Central de Chile
(promedios semanales, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 2.3

Tasas de interés reajustables: Chile y EE.UU.

(datos diarios, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile y Boombreg .

Grafico 2.4

Impulso monetario

(puntos de crecimiento porcentual)
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(1) Impulso Monetario= -0,24*(TPM nominal-esp-TPM real neutral)-0,22*(BCU5-BCU5 neutral).
En el estado estacionario este impulso debe ser cero.
(2) Las lineas verticales indican las fechas en que hubo cambio en la TPM.

(3) Se supone que el impulso afecta el crecimiento con dos trimestres de retraso.

Brecha de tasa de interés real: TPM real(*) menos
tasa de interés neutral indicada
(porcentaje)
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(*) Calculada como la TPM nominal menos la inflacion esperada proveniente de las encuestas

del Banco Central de Chile.




2. Mercados financieros

Grafico 2.5 Grafico 2.6
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Grafico 2.7 Grafico 2.8
Agregados monetarios como porcentaje del PIB Agregados monetarios
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2. Mercados financieros

Grafico 2.9

Grafico 2.10
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Fuente: Banco Central de Chile

Grafico 2.11

Colocaciones por agente (*)

(variacion nominal anual, porcentaje)
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(*) Datos a mayo son provisionales.

Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 2.12

Colocaciones por agente (*)

(variacién anualizada de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)
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(*) Datos a mayo son provisionales.
Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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(1) Datos a mayo son provisionales.
(2) A partir de enero del 2004 se incluyen los sobregiros de personas.




2. Mercados financieros

Grafico 2.13

Grafico 2.14

Colocaciones a personas (1)

(variacion anualizada de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)
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(1) Datos a mayo son provisionales.
(2) A partir de enero del 2004 se incluyen los sobregiros de personas.

Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 2.15

Colocaciones a empresas (1)

(variacion nominal anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Grafico 2.16

Colocaciones a empresas (1)

(variacion anualizada de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)

30 - Comerciales Comercio Exterior (USD) r 60
20 4 I 40
10 - 20
04 Lo
-10 4 - -20
-20 - L -40

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(*) Datos a mayo son provisionales.
Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Tasas de interés de colocacion

(base 360 dias, porcentaje)

|Consumo Tasas LCH (3) | Comerciales |
Tarjetas de [Tasa 4-5% [Tasa 5-6%
TPM ‘TPP (1) |crédito (2) |yDur:5-6 |y Dur:5-6 |Prime (4) |TPP (1) ‘
2004 Prom. 1.87 24.3 33.4 4.04 4.36 16 7.4
2005 Prom. ‘ 5.44‘ zc,u‘ 34.1 5.b9‘ A.Zb‘ 5.4‘ 9./‘
2005 Ene. 2.42 254 325 3.85 4.30 23 8.2
Feb. 2.65 26.8 32.4 3.1 4.51 2.7 8.8
Mar. 2.75 24.0 329 3.67 4.37 2.5 9.1
Abr. 2.94 25./ 33.6 3.60 44/ 29 9.1
May. 3.14 26.6 34.2 3.64 4.23 3.0 10.0
Jun. 3.25 271 35.0 3.19 4.19 3.1 9.5
Jul. 3.40 26.6 352 3.22 3.84 35 10.2
Ago. 3.66 26.6 355 3.35 3.80 36 10.0
Sep. 3.94 26.4 356 3.28 3.81 3.8 9.9
Oct. 4.19 251 35.0 3.85 4.15 3.6 10.3
Nov. 4.43 255 336 4.50 4.73 4.4 10.7
Dic. 4.50 26.2 33.6 4.49 4.69 4./ 10./
2006 Ene. 4.50 2/.3 34.4 4.30 4.50 4.8 10.8
Feb. 4.66 28.5 36.0 4.12 4.33 4.9 1.2
Mar 4.75 255 36.5 4.12 4.27 4.9 10.5
Abr 4.88 27.1 36.9 4.08 4.42 4.9 1.1
May 5.00 27.7 4.20 4.41 5.1 11

(1) Tasa promedio ponderada.

(2) Serie publicada por la SBIF, correspondiente a operaciones de hasta UF200 en pesos a mas de 90 dias.
(3) 1dsas ae leuas ae reaito nipotecario Corn ia tdsd ae emision inaicaud.

(4)Tasa cobrada a clientes preferenciales o de mejor clasiticacion crediticia (calculada como el promedio
mensual de las tasas minimas informadas por los bancos diariamente).

Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.




2. Mercados financieros

Grafico 2.17

Contribucion al crecimiento del financiamiento de
empresas
(variacion anual del stock, puntos porcentuales)
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Fuentes: Banco Central de Chile, Superintendencia de Bancos e  Instituciones Financieras
y Superintendencia de Valores y Seguros.

Grafico 2.19

Grafico 2.18

Indicadores bursatiles
(02/01/2004 = 100)
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(1) indice 02/01/2004 = 100.

(2) Indice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International .

(3) Indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International .
(4) Porcentaje, ventana movil de 40 dias.

Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg

Emision de bonos corporativos segun objetivo

(millones de UF acumuladas por afo)
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(*) Datos a mayo son provisionales.

Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Valores y Seguros.

Grafico 2.20

Emision de acciones
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(*) Datos de mayo son provisorios.
Fuente: Bolsa de Comercio deSantiago.




2. Mercados financieros

Grafico 2.21 Grafico 2.22
Tipos de cambio Tipo de cambio nominal
(TCO: pesos por dolar de EE.UU., promedio mensual; TCM, (datos diarios, 01/09/2004 = 100)
TCM-5 y TCM-X: 02/01/98=100; TCR y TCR-5 1986=100)
110 -
TCO TCM TCM-5 TCM-X TCR TCR-5
1986-1997 3328 986 90.4 105 4
1990-1999 403.8 152.4 96.9 92.0 81.2
2002 688.9 119.9 148.8 - 97.1 88.5 100 4
2003 691.4 124.4 161.0 - 104.3 96.1
2004 609.5 113.5 149.6 - 99.1 91.5 95 4
2005 559.8 107.3 137.6 101.9 95.2 855
Feb-06 525.7 100.8 126.0 96.5 89.9 79.0 90 4
Mar-06 528.8 101.4 1271 97.0 89.8 79.3
Abr-06 517.3 99.8 125.4 95.6 88.8 78.3 85 To Tem
IPom May-06 515.9 100.6 126.8 96.8
May-06 520.8 101.8 129.5 97.9 91.0 80.9 —Tcm-5 e Tcm-X
80 , , . . . . . . .

Fuente: Banco Central de Chile.

04 Abr. Jul. Oct. 05 Abr. Jul. Oct. 06 Abr.

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 2.23 Grafico 2.24
Paridades internacionales Correlaciéon peso-real
(03/01/2005 = 100) (02/01/2004=100)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Fuente: Bloomberg
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Grafico 2.25

Tipo de cambio real

(indice, correspondencia en pesos y paridades a mayo

del 2006)
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(1) Promedio entre enero de 1986 y mayo de 2006
(2) Promedio entre enero de 1990 y mayo de 2006
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 2.27

Desviaciones del TCN respecto de su trayectoria
esperada (1)
(porcentaje)
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(1) “Explicaciéon del movimiento del tipo de cambio ¢qué aporta el diferencial de
tasas?”. Economia Chilena 7(3): 57-66.

(2) Cambio de diferencial acumulado a 6 afos.

(3) Noticia respecto de 12 semanas atras.

Fuente: Banco Central de Chile.

Diferencial de tasas de interés internas/externas

(datos diarios, puntos base)
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(1) Diferencial real = BCU - Tasa externa indizada de 10 afios - spread soberano

(2) Diferencia estimada a partir de curvas forward de Chile y EE.UU.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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Grafico 3.1

Gréafico 3.2

Expectativas de los consumidores

130 Universidad de Chile (1) —— Adimark (IPEC) (2) r 60

120 - I 50

110 40

100 4 I 30

90 I 20

80 ———— 10
99 00 01 02 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep. 06 May.

(1) Marzo 2001=100.
(2) Valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo).
Fuentes:

Adimark.

Universidad de Chile.

Grafico 3.3

Expectativas de los consumidores: IPEC (*)

601 —2002 —2003 2004

55 «! 2005 2006

50 4 _/4

45 /—

40 4

35 4

30 T T T T T T T T T T 1
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.  Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

(*) Valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo).
Fuente: Adimark.

Gréafico 3.4

Masa salarial

(millones de pesos de enero 2006; porcentaje)

mmm Masa salarial IREM (1) (2)
Horas (2)

65 -

mpleo nac. (22
Masa salarial (2) (3)
Masa salarial ajustada (4)

00 01 02 03 04 05

(1) Indice real de remuneraciones totales por hora.
(2) Variacién anual del promedio mévil anual de las series desestacionalizadas.

06

3) Se obtiene de multiplicar el indice de remuneraciones reales por hora, el empleo y las horas efectivas.

(4) Masa salarial excluyendo empleo.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Consumo privado — nivel desestacionalizado

(indice 2002=100)

130 4 Consumo privado (CCNN) (1)
—INE (2)

1201 —cNe ()
110 A
100 -

90

80 T T T T T T T T T

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(1) Promedio mévil anual.

(2) Ventas minoristas. Promedio mévil trimestral.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Camara Nacional Comercio (CNC).

Instituto Nacional Estadistica (INE).
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Grafico 3.5

Grafico 3.6

Consumo privado - crecimiento anual

(variacién real, porcentaje)

12 -

s Consumo privado (CCNN) ====INE (1) ====CNC (*)

212 4
99 00 01 02 03 04 05 06

(*) Ventas minoristas. Promedio mévil trimestral.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Camara Nacional Comercio (CNC).

Instituto Nacional Estadistica (INE).

Gréafico 3.7

Consumo privado — velocidad

(porcentaje)
15 -
[ Consumo privado (CCNN) (1) == CNC (2)
10 4
5 4
0 4
13 2! 37 49 61 73

54

(1) Variacion trimestral anuali de la serie ionalizada.

(2) Ventas minoristas. Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Cémara Nacional Comercio (CNC).

Grafico 3.8

Consumo habitual — nivel desestacionalizado
(indice 2002=100)

140 )
s Consumo habitual (1)
130 —INE(2)
“==CNC (2)
120 4
=\/entas supermercado (INE) (2)
110 4
100 4

90

80

00 01 02 03 04 05 06

(1) Promedio mévil anual.

(2) Promedio movil trimestral.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Cémara Nacional Comercio (CNC).
Instituto Nacional Estadistica (INE).

Consumo habitual — crecimiento anual

(variacion real, porcentaje)

m Consumo habitual (CCNN)

14 —=\/entas supermercado (INE) (*)
= CNC (*)
= [NE (*)

00 01 02 03 04 05 06

(*) Promedio mévil trimestral.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Cémara Nacional Comercio (CNC).
Instituto Nacional Estadistica (INE).
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Grafico 3.9

Gréfico 3.10

Consumo habitual — velocidad

(porcentaje)
249 Consumo habitual (CCNN) (1)
—\/entas supermercado (INE) (2)
CNC (2
16 4
N
8
ﬂ\” WN\Q/
0 —_—
-8
00 01 02 03 04 05 06

(1) Variacion trimestral anualizada de la serie desestacionalizada.

(2) Variacion anualizada del trimestre mévil de la serie desestacionalizada.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Céamara Nacional Comercio (CNC).

Instituto Nacional Estadistica (INE).

Gréafico 3.11

Consumo durable — nivel desestacionalizado
(indice 2002=100)

200 4
Consumo durable (CCNN) (1)
180 4 =\entas de autos (ANAC) (2)
CNC (2)
160 4 —INE (2)
140 4

120 4
100 v/\f\\ﬁ

80 T T T T T T T T T
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(1) Promedio mévil anual.

(2) Promedio mavil trimestral.

Fuentes:

Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC).
Banco Central de Chile.

Céamara Nacional de Comercio (CNC).

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Gréafico 3.12

Consumo durable — crecimiento anual

(variacion real, porcentaje)

40 4 Consumo durable (CCNN) =—\/entas de autos (ANAC) (*)
—NE () CNC (*)

30 4

20 4

10 4 z\\'/_;//

04————\L T / T T T T

-10 4

=204
00 01 02 03 04 05 06

(*) Promedio mévil trimestral.

Fuentes:

Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC).

Banco Central de Chile.

Cémara Nacional de Comercio (CNC).

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Consumo durable — velocidad

(porcentaje)

Consumo durable (CCNN) (1) = Ventas de autos (ANAC) (2)

60 - r 200
CNC (2)
45 4 I 150

30 I 100

-15

-30 4
00 01 02 03 04 05 06

(1) Variaciéon nualizada de la serie ionalizada.

(2) Variacion anualizada del trimestre mévil de la serie desestacionalizada.
Fuentes:

Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC).

Banco Central de Chile.

Céamara Nacional de Comercio (CNC).
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Gréafico 3.13 Gréafico 3.14

IMCE: situacion actual de inventarios Gobierno Central (GC): inversion publica, ingreso
(sobre (bajo) 50, inventarios excesivos (insuficientes)) y balance presupuestario

(variacién real anual de afios méviles, porcentaje PIB)

Ingreso presupuestario === Balance presupuestario

24 1 Inversién publica (*) r 6.0
60 o —Industria = Mineria _ g
Comercio 18 4 L 45
55 A L 65 12 1 F3.0
N

6 15

B YA S v [ aV/h A
0 \'\,\'/\" . ; . . . : : 0,0
45 I35 5 L 15
40 . . . . . . 20 12- - 30

04 May. Sep. 05 May. Sep. 06 May. 02 May. Sep. 03 May. Sep 04 May. Sep. 05 May. Sep. 06

Fuente: Icare /Universidad Adolfo IbAfiez (*) Incluye las partidas: inversién y transferencias de capital.
Fuentes:
Banco Central de Chile.

Direccion de Presupuestos.

Gréafico 3.15 Gréafico 3.16

GC: ingreso presupuestario GC: gastos presupuestarios
(variacion real anual del afio movil) (variacion real anual del afio movil)
i i — Inversién
207 — Ilrnngprgssi(():i(t)rrllzl;tgﬂe?/isionales T cobrebo 40 12,0 1 _EELZ‘.’SE)'S y donaciones Transferencia - 44
Prestaciones previsionales
15 L 300 95177 L 32

10

L 200 7,0 \\ A M] 20
I 100 45 '/-/\\\ , Pt H8

“

-0,5 T T T T T T T T T T T T -16
02 May. Sep. 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep. 06

04— 0 2,0

-5 - L -100
02 May. Sep. 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep. 06

" Fuente: Direccion de Presupuestos.
Fuente: Direccion de Presupuestos. P
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Gréafico 3.17

Gréfico 3.18

GC: avance de ingreso y gasto presupuestario

(porcentaje de avance acumulado)

120 Ingresos presupuestarios

100

I Ingreso acumulado

8 —— promedio 2000-05

60
40
20

0

E FM A M J J A S O N D

Gastos presupuestarios

100

80

I Gasto acumulado

60 ~—— promedio 2000-05

40

20

0

E FM A M J A § O N D
Fuentes:
Banco Central de Chile.
Ministerio de Hacienda.

Gréafico 3.19

GC: balance y ahorro global (*)
(porcentaje del PIB)

61 Balance Ahorro ri2
5 1 F 10
4 Ls
34 6
24 4
14 F2
0 — T T T 0
-1 L -2
2 L.a

96 98 00 02 04.1 04.111 05.1 05 06.1

(*) Datos trimestrales corresponden a afio mévil terminado en trimestre correspondiente.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

Gréafico 3.20

IMCE: expectativas empresariales
(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismao))

90 Total N Sin mineria Comercio
Construccion Mineria == |ndustria

80

70 «i

60

» / N

i

50

04 Mar. May. Jul. Sep. Nov. 05 Mar. May. Jul. Sep. Nov. 06 Mar. May.

Fuentes:
Banco Central de Chile.
Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.

IMCE: expectativas empresariales
(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo))

66 -
2003 =——2004 2005 ~ =——2006

64 1

02 = \/ —
60 A

~~V

58 1

56 4

54 : —_— —_— :

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

Fuentes:
Banco Central de Chile e

Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.
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Gréafico 3.21

Gréfico 3.22

Importaciones de bienes de capital — nivel
(indice cantidad 2004=100)

180 -
=—=Tendencia ciclica
160 1 ~
140 - Desestacionalizado (*)
120 1
100 A
80{ f s -
|, \ /\'\’(‘,1»
60 -
\\/
40 T T T T T T T T T

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(*) Promedio movil trimestral.
Fuente: Banco Central de Chile.

Gréafico 3.23

Importaciones de bienes de capital — velocidad

(porcentaje)

Desestacionalizadas (1)

200 = Desestacionalizadas promedio mévil trimestral (2)

150
100 -
50 4
04

-50 4

-100 -
00 01 02 03 04 05 06

(1) Variaciéon mensual anualizada del logaritmo de la serie desestacionalizada.
(2) Variacion anualizada del trimestre moévil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile.

Gréafico 3.24

Venta de viviendas nuevas

(miles de unidades desestacionalizadas)
Nacional (CChC) ( — 14

13 r Gran Santiago (Collect) (1)
11 4 Gran Santiago (CChC) (2) L 10
9 I | L 10
" |

7 | l e
| il it
-6
|||||| ” )
| :
7

5
Ll
RIITHITAIIL L
4 95 96
(1) Miles de unidades vendidas en un trimestre.

9 1 03 04 05 06

(2) Miles de unidades vendidas en el trimestre mévil terminado en el mes correspondiente.
Fuentes:

Cémara Chilena de la Construccion (CChC).

Collect.

Stock de viviendas nuevas
(miles de unidades desestacionalizadas)

32 1 r 36
I Gran Santiago (Collect) (1) Gran santiago (CChC).(2)
24 1 F 30
) ‘l ‘l“““ i
8|||||”|||| ||||| | 18
99 00 01 02 03 04 05 06

(1) Miles de unidades acumuladas en un trimestre.

(2) Promedio mévil trimestral de las series desestacionalizadas.
Fuentes:

Camara Chilena de la Construccién (CChC).

Collect.
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Gréafico 3.25

Catastro de inversion (*)

(miles de millones de dolares)

61 Octubre 05 Enero 06 H Abril 06

9% 97 98 99 00 0L 02 03 04 05(e) 06(f) 07 (f) 08 (f)

(*) Excluye los sectores telecomunicaciones e inmobiliario.
(e) Estimado.
(f) Proyectado.

Fuente: Corporacién de Desarrollo Tecnolégico de Bienes de Capital.

Grafico 3.27

Gréfico 3.26

Rentabilidad sectorial (1)

(promedio mavil anual, porcentaje)

30 ~ @—Total Comercio (2) Minero - 60
e A\limenticio Industria
25 4 —Elecmc‘o ) Forestal | 50
e Gs. sanitarios
20 4 40
15 4
10 4
54
0 T T T T T T T f T T 0

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(1) Utilidad del ejercicio sobre patrimonio.

(2) Incluye los sectores comercio minorista y supermercados.
Fuentes:

Banco Central de Chile

FECU - Superintendencia de Valores y Seguros.

Rentabilidad sectorial (1)

(promedio mavil anual, porcentaje)

234
Total
Recursos naturales (2)
16 4 Exportador (3)
~
9 4
2 T T T T T T T T d

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(1) Utilidad del ejercicio sobre patrimonio.

(2) Incluye los sectores eléctrico, forestal, minero, servicios sanitarios y gas.
(3) Incluye los sectores alimenticio, vitivinicola, forestal e industrial.
Fuentes:

Banco Central de Chile.

Fecu - Superintendencia de Valores y Seguros.

Grafico 3.28

Valor de las exportaciones - nivel

(indice 2002=100, series desestacionalizadas)

550 -
e |ndustriales
450 1 Agricolas
350 4 Totales
Mineras
250 A
150 M
LANRADS Ao A= : :
s |
00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Banco Central de Chile.
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Gréafico 3.29

Grafico 3.30

Valor de las exportaciones — crecimiento anual

(variacién nominal, trimestre mévil, porcentaje)

120 -
Totales
e Mineras
90 + Agricolas
e ndustriales
60
30
0 4
-30 4

00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Banco Central de Chile.

Gréafico 3.31

Valor de las exportaciones — velocidad (*)

(porcentaje)
150 4 == Mineras Agricolas
o= |ndustriales Totales
100 A

03 04 05 06

(*) Variacién anualizada del trimestre moévil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile.

Gréafico 3.32

Valor de las importaciones — nivel

(indice 2002=100, series desestacionalizadas)

250 1 e Consumo = Capital
210 4 Intermedios Totales Ny

170 A

130 4
M ,\A Wﬁ Z
o0 NV Y V\A\\A/’*\ ‘

50 T T T T T T
00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Banco Central de Chile.

Valor de las importaciones — crecimiento anual

(variacion nominal, trimestre movil, porcentaje)

80 - Totales e CONnsSumo

e Capital Intermedios

60

Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico 3.33

Valor de las importaciones — velocidad (*)

(porcentaje)

e CONSUMO e Capital
Intermedlos Totales

Ny PON PR

04 05 06

(*) Variacién anualizada del trimestre mévil de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico 4.1

Grafico 4.2

IMACEC

(variacion anual)

10 1

0 T T T T T T
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06

Fuente: Banco Central de Chile

Grafico 4.3

IMACEC (*)

(velocidad de expansion)

Industria: producciéon por destinos (1) (2) (3)
(indice 1996=100)

139 .

e |nversion
133 4 e xterno

Consumo
127 —Total
121 4
115
109 A
103 l/\/
97 T T T T T T T T

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06
(1) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.
(2) Las ponderaciones son: sector externo 27%, inversiéon 17% y consumo 56%.

(3) Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE,
ajustados por la ponderacion de CCNN.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

34
24
14
04
-1 4
24
04 Jul. 05 Jul. 06
(*) Variacion mensual de la serie desestacionalizada.
Fuente: Banco Central de Chile
Grafico 4.4
Industria: producciéon por destinos (*)
(velocidad de expansion)
= Total ====Inversion ====Externo Consumo
40 -
30
20 4
ks S /2
VN )
-10 4
220
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06

(*) Variacién anualizada de la serie desestacionalizada de trimestres mdviles.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 4.5

Grafico 4.6

Mineria: volumen exportado y produccion (*)
(indice 1996=100; indice 2003=100)

Volumen Exportado Produccion (INE)
—
200 - r 120
180 4 110
160 4 F 100
140 4 F 90
120 T T T T T T —- 80

99 00 01 02 03 04 05 06
(*) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 4.7

Mineria: volumen exportado y produccién (*)

(velocidad de expansion)

Volumen Exportado Produccion (INE)

75 1

50 1

MV WANWYN

-25 4

.50
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06

(*) Variacién anualizada de la serie desestacionalizada de trimestres moviles.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 4.8

Construccion: indicadores de edificacion (*)

(miles de m3; miles de toneladas)

Hormigén Cemento
(Miles de M3) (Miles de ton)
556 4 r 370
505 A I 350
454 330
403 310
352 4 290
301 4 F 270
250 T T T T T T 250
00 01 02 03 04 05 06

(*) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.
Fuentes: Instituto del Cemento y del Hormigén de Chile y Banco Central de Chile.

Construccion: indicadores de edificacion (*)
(velocidad de expansion, indices 1996=100)

60 -
== Cemento e Hormigon
50

X/

03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06
(*) Variacion anualizada de la serie desestacionalizada de trimestres moviles.

Fuentes: Instituto del Cemento y del Hormigon de Chile y Banco Central de Chile.
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Grafico 4.9

EGA: Generacion de energia eléctrica (*)
(GWH)

Total Hidraulica
4400 - r 2,500
4000 A I 2,000
3600 1,500
3200 I 1,000
2800 T T T T T T T 500

99 00 01 02 03 04 05 06
(*) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.

Fuentes: Centro de Despacho Econémico de Carga (CDEC) y Banco Central de Chile

Grafico 4.11

Grafico 4.10

Empleo nacional

Miles de personas (*)

Variacién anual, %

6,000 - - 6.5
5,900 A L 50
5,800 5
5,700 4

L 2.0
5,600 4

L 0.5
5,500 4
5,400 10
5,300 - F-2.5
5,200 : : ’ ’ ’ ’ : ’ L 4.0

97 98 99 00 01 02 03 04 05

(*) Serie desestacionalizada.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

EGA: Generacion de energia eléctrica (*)
(velocidad de expansion, indices 1996=100)

Total Hidraulica s
12 q r 200
9 L 150
6 4 100
34 I 50

T T T T ro
-3 \f/ -50

ry L 100
03 Jul. 04 Jul, 05 Jul. 06

(*) Variacion anualizada de la serie desestacionalizada de trimestres méviles.
Fuentes: Centro de Despacho Econémico de Carga (CDEC) y Banco Central de Chile

Grafico 4.12

Empleo nacional (*)

(var. de trim. moviles de la serie desestacionalizada)

8 4

-8
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(*) Variacion anualizada de la serie desestacionalizada de trimestres méviles.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 4.13

Empleo por categoria - INE

(miles de personas, series desestacionalizadas)

Grafico 4.14

e (Cta. propia Asalariados
1,600 - - 4,000
1,500 4 /\J’ L 3,800
1,400 4 V 3,600
»/ v
1,300 \/\’/\'\«W - 3,400
1,200 ’ ’ ’ : r r r ’ L 3,200
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico 4.15
Empleo por rama de actividad
(miles de personas, series desestacionalizadas)

a— SEIVICIOS (37 %) Industria (14%) —
2,250 4 r 1,000
2,050 4 I 900
1,850 4 I 800
1,650 T T T T T T T T — 700

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Empleo por categoria — U. de Chile
(miles de personas, series desestacionalizadas)

= (Cta. propia Asalariados

600 - r 2,250

500 /\\/V 2,000

-

a00 A L 1,750

T T T 1,500
98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Universidad de Chile.

Grafico 4.16

Empleo por sectores: industria y construccion

(miles de personas, series desestacionalizadas)

e CoONstruccion Industria —

600 r 900
525 I 850
450 I 800
375 A 750
300 T T T T T T T T —= 700

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 4.17

Grafico 4.18

Empleo por sectores: comercio, mineria y EGA

Empleo por sectores: servicios y transporte

(miles de personas, series desestacionalizadas)

EGA
comercio minerfa
1,200 4 r 100
1,140 - 80
v
1,080 4 60
1,020 4 40
960 20
900 T T T T T T T T — 0
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

(miles de personas, series desestacionalizadas)

servicios comunales
—

transporte
—

servicios financieros

1,690 1 r 600
1,560 A I 500
v
1,430 \/\ff I 400
1,300 v v v v r r v r L 300
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 4.19

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 4.20

Empleo por sectores: industria y construccion
(velocidad anual de la serie desestacionalizada de

trimestres moviles)
45 1

Construccion =|ndustria

20 A

-30 4

.55 4
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Empleo por sectores: comercio, mineria y EGA

(velocidad anual de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)

Comercio

501 ——EGA  ——Mineria

-75 4
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 4.21

Grafico 4.22

Empleo por sectores: servicios y transporte

(velocidad anual de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)

20 4 ==Servicios Comunales  =====Servicios Financieros ======Transporte

Empleo: INE, AChS y Sofofa

(velocidad anual de la serie desestacionalizada de
trimestres moviles)

12 = NE

== AChS

Sofofa

o & AV o N B O ©

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: INE, AChS y Sofofa.

Grafico 4.24

-15 d
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico 4.23
Tasa de desempleo y participacion
(porcentaje, series desestacionalizadas)
Desempleo Participacion —
11 9 r 55
10 4
I 54
94
84 F 53
7 4
F 52
6
5 T T T T T T T T T 51
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Tasa de desempleo por género

(porcentaje, series desestacionalizadas)

o= Hombre

Mujer
14 4 Total
12 4
10
84
6 4
4

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 4.25

Grafico 4.26

Tasa de desempleo por grupo de edad

(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 4.27

Tasa de desempleo y participacion mujeres

(porcentaje, series desestacionalizadas)
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(porcentaje, series desestacionalizadas)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico 4.28
Vacantes y empleo asalariado (*)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 5.1

Grafico 5.2

Inflacion del IPC, IPCX e IPCX1

(variacion anual, porcentaje)

59 = |PC IPCX = |PCX1 (*)
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(*) Corresponde al calculo de la inflacion subyacente descontados los precios de los combustibles,
perecibles, tarifas reguladas, precios indizados y servicios financierso, permaneciendo el 70% de la canasta total.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico 5.3

Velocidad de expansion del IPC, IPCX e IPCX1 (*)

(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

(*) Variacion anualizada de los trimestres moviles de la serie desestacionalizada.

Grafico 5.4

Indicadores de tendencia inflacionaria
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.




5. Precios y Costos

Grafico 5.5

Grafico 5.6

Medidas de margenes

(razon, abril 2003 =1)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico 5.7
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IPC transables y no transables
(variacion nominal anual, porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 5.8

Costo laboral unitario (CLU)
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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(variacién anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 5.9

Grafico 5.10

Velocidad de expansion del CLU y CMO (*)
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

(*) Variacion anualizada de los trimestres méviles de la serie desestacionalizada.

Grafico 5.11
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Precio de la gasolina

(pesos por litro)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 5.12

IPC perecibles/IPC
(razén)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

IPC servicios publicos/IPC
(razon)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 5.13

Grafico 5.14

IPC carnes y pescados/IPC
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico 5.15

IPC indexados/IPC
(razén)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 5.16

IPC Alimentos
(indice, diciembre 1998 = 100)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas
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(indice, diciembre 1998 = 100)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 5.17 Grafico 5.18

IPC Equipamiento de la vivienda IPC Vestuario
(indice, diciembre 1998 = 100) (indice, diciembre 1998 = 100)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 5.19 Grafico 5.20

IPC Transporte IPC Salud
(indice, diciembre 1998 = 100) (indice, diciembre 1998 = 100)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Grafico 5.21

Grafico 5.22

IPC Educacién y recreacion
(indice, diciembre 1998 = 100)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico 5.23
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 5.24

Tarifa del transporte publico
(pesos por pasaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
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Grafico 5.25

indice de precios al por mayor
(variacion anual, porcentaje, indice junio 1992=100)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



6. Expectativas

Grafico 6.1

Expectativas de inflacion: encuestas

(observaciones semanales, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 6.3

Grafico 6.2

Compensacion inflacionaria forward

(porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 6.4
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El cierre estadistico del presente informe fue el 13 de junio de 2006.

Este informe es producido por la Division de Estudios. Incluye las contribuciones de Erika Arrario, Daniel Calvo, Felipe Cordova,
Macarena Garcia, M. Carolina Griinwald, Felipe Jaque, Patricio_jaramillo, Vivian Norambuena, Andrea Sanchez, Cristian Squella,
Barbara Ulloa y Tatiana Vargas.

Esta publicacion se encuentra protegida por la Ley N°17.336 sobre Propiedad Intelectual. En consecuencia, su reproduccion esta
prohibida sin la debida autorizacion del Banco Central de Chile. Sin perjuicio de lo anterior, es licita la reproduccion de
fragmentos de esta obra siempre que se mencione su fuente, titulo y autor.




