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INTRODUCCION

Un estudio sério parece faltar en Chile; trataré de llenar ese vacio escribienc
esta obra, sefialando sin piedad, toda vez que se presente la ocasion, los errc e
i los abusos que han perjudicado al crédito de Chile, i cuya desaparicion per
tira al palB de avanzar por la senda del progreso.

- cesario, pues, encaminarnos a cualqmer preclo hécia un camblo estable, es dem s
hécia la vuelta del metalico. o
A El conccimiento atin sumario de las cuestiones econémicas i financieras no b
~ siendo el atributo de la mayorfa, entraré a veces en esplicaciones, inttiles para la

jente de la profesion. Pido indulgencia: lo que deseo es que me comprendan todos.

3 Perderé pues algunas lineas indicando muy brevemente algunos de los de-
beres i derechos del hombre.
Entre los deberes del hombre, uno de los prmclpales es ganar st subsxstenc ‘
con su trabajo i reflexionar que la vida estd llena de tribulaciones, de mowent
dificiles, i que es bueno pensar en economizar sobre las entradas, afin de po
soportar los contratiempos, las crisis del trabajo, las enfermedades; ete., pxeclsaf‘
es tambien no olvidar que las fuerzas. productivas del hombre no le acompiul
' toda la vida. i que la vejez debe ponerse al abrigo por medio de la economia.
Pero si el hombre tiene deberes, tambien tiene derechos, entre otros, el
recho ineludible de no dejarse despojar de lo que a duras penas consmmo €co-
nomizar con su trabajo. .
; En restimen, aunque tengo ideas repubhcanas, muy lejos estoy de ser- comu
nista, i ya que sin quererlo caf en la politica, agregaré que la mejor de las poli:
ticas consiste en gobernar los pueblos para conducirlos a su felicidad, i que |
hombres polmcos, al aceptar el honor de dirigir a sus semeJanth, deben natur.
mente hacer abstraccion de sus intereses personales, i aun sacrificarse hasta
martirio, si es necesario, para hacer 1espetar el derecho natuml de la jente isol
todo su bien, su propiedad. : 2
Creo que despues de esta esposicion, necesnrla aunque sucinta, de estos princi-
plOS que talvez son tambien los vuestros, podemos sin mas tardu entrar cn materia.
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Al cambio fantdstico de 16 peniques fijado por los Bancos par-
ticulares, ¢ cuanto cuesta el agiotage ?

Como se verd mas lejos, el valor término medio de los productos de Chile
esportados durante los seis ultimos atios ha sido de 10 millones de libras esterlinas
al afio, lo que a la par representa un valor de 50 millones de pesos. Comprando
las letras a 16 peniques, es necesario pagar 150 millones de pesos, sea una pérdida
de 100 millones de pesos.

i1 quien paga ese fabuloso agiotage? Naturalmeute el consumidor, es decir el

pueblo en general (Ud. i yo).

El Gobierno, por compra anual de un millon delibras esterlinas, paga a los
Bancos 15 millones de pesos en lugar de 5 millones, de suerte que por su parte
pierde 10 millones de pesos al afio.

i1 el resto? lo pierden todos los que compran letras por valor de los 9 millones
de libras esterlinas que quedan por vender, i que indirectamente ¢ injustamente
tratan de hacer soportar esa pérdida al consumidor, recargando los precios afin de
recuperar los 90 millones de pesos que les cuesta el cambio,

En restimen, es el consumidor el que paga indebidamente a los agiotistas reu-
nidos de Chile ese inmenso recargo de 100 millones de pesos al afo.

1 eso solamente sobre los 10 millones de libras esterlinas importadas en mer-
caderias europeas, sin contar que por su lado el hacendado aprovecha de la baja
del cambio para aumentar en proporcion el precio del trigo, iel propietario el
valor de los arriendos.

De suerte que sin exageracion puede decirse que cuando el cambio esté a la
par, el consumidor economizard mas de 150 millones de peses al afio.

& Quienes son loes que sufren con ia baja del cambio ?

A mas del Gobierno i del crédito nacional, sufre principalmente el consu-
midor, es decir el obrero, el trabajador, el artesano, el empleado piblico i privado,

~ todos los que ganan sueldo en general, desde el modesto peon hasta los que ejer-

cen las mas altas profesiones liberales: abogados, médicos, etc., las vindas i huér-
fanos, los ahorros de las Sociedades obreras, de beneficencia, ete, los ren-
tistas, los que tienen depdsitos en los Bancos, los capitalistas honrados que no

~ deben nada a los Bancos, i los estranjeros que habiendo realizado una fertuna,

desean gozar de ella a su justo valor, ya sea quedando en Chile, ya sea volviendo
a su patria.

En restimen, la gran mayoria de los habitantes de Chile est4 esplotada actual-
mente por los agiotistas, i pretendo nada menos que salvar esa mayoria del into-
lerable abuso del cambio a 16 peniques fijado por los Bancos.
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A %lé tipo podrian actualmente los Bancos i otros agiotistas
jar el cambio ?

Si tuwieran actualmente disponible una cantidad suficiente de plata (moneda
legal, es decir papel moneda), los agiotistas podrian con toda facilidad comprar
todas las letras disponibles a 16 peniques, i fijar el cambio no a 15 peniques, sino
que a 10, i aun a 5 peniques, sin que la situacion financiera del pais haya variado
absolutamente.

Con un cambio a 10 ¢ 5 peniques. ja qué precio nos venderia su trigo el ha-
cendado, i por deduccion, a qué precio nos venderia el pan el panadero, a cuanto
aumentaria sus arriendos el propietario, a qué precio nos venderian los importa-
dores los viveres i el vestido?

31 quién actualmente podria impedir a los agiotistas de fijar el cambio a 10

. 6 a b peniques?
: Los consumidores en general pueden con toda facilidad hacer valer sus de-
3 rechos lejitimos: el papel moneda podria cotizarse a su justo valor, es decir a la
par, si los consumidores i capitalistas honrados, nacionales i estranjeros, con al-
gun haber, retiraran sus depdsitos de los Bancos i liquidaran una parte de sus
tilulos, bonos, acciones, propiedades, mercaderias, ete.

Ahi est4 la solucion: conseguir el papel moneda i guardarlo tres meses a lo
sumo; saber perder 1 o 2 por ciento de interés, a trueque de tener el cambio casi
a la par.

Hay 50 millones de papel moneda en todo Chile; eso no es nada comparati-
vamente al haber de todos los consumidores perjudicados por Ja baja del cambio,
i que pierden, al cambio de 16 peniques, 150 millones de pesos cada afio.

Del curso forzoso.

jCudles son las causas que pueden motivar el curso forzoso

Son tres: :

1.° Cuando un Estado necesita recursos considerables e inmediatos, que no

podria proporcionarse en corto plazo, ni por el impuesto ni por el empréstito or-
dinario.
: Durante una guerra especialmente, el curso forzoso tiene la ventaja de po-
ner a disposicion del pafs recursos inm ediatos, que el impuesto no podria de nin-
guna manera proporcionarle, i que talvez no le proporeionaria un empréstito, ¢
al menos con mucho atrase.

En este caso, el pais emite papel moneda, 6 pide prestada a un Banco una
cantidad tan inmensa (como sucede con los Bancos de Francia ¢ Inglaterra), que
pone a este iltimo momentaneamente en el caso de no poder efectuar sus pagos
ordinarios en metalico; este motivo del curso forzoso desaparece naturalmente
cuando el Banco es reembolsadc por el Estado; pues bien, hace yalargo tiempo que
el Estado reembolsé los Bancos de Chile.

s I 2.° Cuando un Estado quiere proporcionarse recursos a un tanto por ciento
muy inferior al tipo corriente.

Dur ‘nte la guerra entre Francia i Alemania, la delegacion de Tours, poder
no constituido, tuvo mucha dificultad para proporcionarse 200 millones de francos
al interés de 8 7/, mientras que decretando el curso forzoso pudo conseguirdel,
Banco de Francia un préstamo inmediato de cinco veces aquella cantidad i al
interés solamente del uno por ciento.
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Es evidente que en ese caso el curso forzoso fué para el Gobierno Francés de
suma utilidad, sin que la nacion se hubiera perjudicado en nada.

3. Cuando, a causa de la imprevision del Estado, el metdlico desaparece del
pais por la esportacion que de €] hacen los importadores de mercaderias,

Es lo que pasé en Chile.

Cuando el metailico desaparece de un pais a causa de la esportacion que de
él hacen los importadores, es indispensable que el Estado impreyisor le dé un
reemplazante legal que es el papel moneda, de lo contrario, no habiendo ningun
intermediario para los cambios (medium circulans ), no se podria comprar ni yen-
der nada, a menos de trocar, como en la antigiiedad, mercaderia contra mercade-
ria. Los pueblos civilizados han abandonado este antiguo sistema de cambio, i lo
han reemplazado por el papel moneda de curso forzoso que no puede esportarse,
solo se admite en el pais en que se emiti6, i vale segiin la solvencia de la firma.

Es evidente que cuando el metdlico desaparecié de Chile, el papel moneda
constituyé una verdadera deuda contraida a favor dsl estranjero en cambio de sus
mercaderias, i que se le debe pagar, segin lo indique la obligacion, en oro 6 en
plata, tan luego como sea posible, 6 bien, darle mientras tanto su equivalente en
mercaderias, ¢ en letras sobre Kuropa, por el valor estipulado en el pagaré en oro 6
en plata, i no a 16 peniques.

Chile que esporta por un valor de 10 millones de libras esterlinas es deudor
muy solvente por 50 millones de pesos; no es susceptible de quebrar, como los
3ancos; 1éjos de eso: que modere sus gastos i su consumo, hé ahi la solucion del
problema, i es lo que debe hacer todo dendor celose de su moralidad. !

Si Chile hubiera querido, mucho tiempo hace que hubiera podido reembolsar
su deuda papel moneda en metalico, 6 lo que es lo mismo, no dejar bajar el cam-
bio. Es preciso ser justo: alabar a quien lo merece, i criticar cuando hay motivo;
pues bien no son felicitaciones las que dirijirémos a Chile a este respecto.

El papel moneda firmedo por el Estado, es decir por todos los ciudadanos de
Chile, debe reembolsarse a la par a la brevedad posible.

El tipo del cambio no debe absolutamente ser fijado por instituciones que:
tienen todo interés en despreciar su firma i la del Estado; no son los Bancos par-
ticulares los que deben ser encargados de la Administracion de la fortuna publica;
este deber pertenece esclusivamente a los representantes de la Nacion, ellos deben, a
cualquier precio, levantar el crédito de su pais, echado a tierra por interéses
personales.

;Puede 6 quiere Chile hacer honor a sus compromisos? a ese terreno deben
llevar la cuestion los legisladores; si, lo puede, lo sabemos demasiado; i lo quiere,
porque el niimero de los ciudadanos honrados de Chile alcanza a mas del 99 por

ciento.
El pais necesita reformas; obren en consecuencia los legisladores; el hombre

no es infalible i no hay vergiienza en reconocer sus errores i correjirlos; deben
pues intervenir i significar a los Bancos que al. Estado solo le pertenece fijar men-
sualmente el tipo oficial del cambio i levantarlo poco a poco hasta nivelar la si-
tuacion, es deeir fijarlo a la par. :

Para sostener su crédito esterior, Chile paga con equidad su deuda esterior;
es preciso llegar poco a poco a satisfacer igualmente los compromisos interiores:
papel moneda i otros; el crédito de Chile es uno. :

Todo tratado de Banco 6 de finanzas dice: Un Estado 6 un Banco que hae

~_uso del papel moneda se comprometen formalmente por escrito, ¢ ineludiblemente

a reembolsar en metdlico tan luego como sea posible, i no pueden de ninguna ma-
nera despreciar su propia firma, a menos de ser realmente insolventes, 3
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&Cudles son las causas que pueden motivar la depreciacion
del papel de curso forzoso ?

Son tres:

1.2 La cantidad de billetes en circulacion,

2.° La confianza que inspiran esos billetes, es decir el grado de solvencia de
la firma que los emite.

3.° La balanza comercial esterior, es decir los cambios internacionales; esta
ultima causa es naturalmente de mucha menor importancia que las otras dos.

1.° Primera causa. — Examinemos si la cantidad de billetes en circulacion
en Chile es exagerada; nuestra opinion es que la cantidad existente, 50 millones
de pesos, es mas 6 menos la nocesaria para los medios d» cambio (medium circu-
lam); en todo caso, si agaella: cantidad fuera escesiva, seria muy facil reducirla
por medio de ventas de terrenos fiscales, trabajos publicos, reducciones del pre-
supuesto, algunas nuevas contribuciones 6 recargos sobre las ya existentes, i enfin
por medio de un empréstito interior; el Gobierno de Chile tiene mil medios para
retirar, cuando lo desee, un exceso de papel moneda en circulacion.

2.0 Sequnda causa. — Pasemos a la solvencia de la firma que los emite, i
veamos cual es el papel moneda existente en Chile.

'Hasta fin de mayo de 1891 habian en Chile dos clases de billetes, una del
Estado i otra de Bancos particulares; pero, desde el 6 de Junio de 1891, el Estado
ha creido deber cargar con la responsabilidad de los billetes de los Bancos parti-
culares; de suerte que hoy dia existe en Chile unicamente papel garantido por el
Estado. (Estudiaremos a su tiempo si el Estado hizo bien ¢ mal en cargar con la
responsabilidad de los billetes de los Bancos particulares).

Examinemos por el momento el grado de solvencia del Estado.

El papel moneda firmado 6 garantido por el Estado, es decir por todos los
Chilenos, nos parece mas que garantido por las propiedades del fisco, por el monto
de fuertes derechos de aduana, que percibe sobre la esportacion del salitre i sobre
la importacion de mercaderias, por las contribuciones que puede imponer a los
habitantes para hacer honor a la firma del pais entero, por las economias del pre-
supuesto (en trabajos publicos solamente se habia autorizade un gasto de 15 mi-
llones de pesos al atiol!) ete ete. Nos parece que Chile entero merece un crédito
muy superior a la circulaeion de 50 millopes de pesos, i que los portadores de
billetes estén perfectamente garantidos. :

El presupuesto de 1878, i otros anteriores, eran de 16 a 18 millones de pesos,
mientras que las entradas del fisco alcanzaron a 60 millones de pesos, i serédn siem-
pre, por lo menos, de 30 a 40 millones; es pues muy facil volver a la economia,
basta tener voluntad, porque dificultad no hay ninguna. La poblacion no ha au-
mentado, i el pafs puede perfectamente marchar con un aumento razonable sobre
el presupuesto de 1878: menos gastos, la torta serd siempre suficientemente
grande.

3.2 Pagemos al tercer motivo que puede ser causa, pero en muy minima pro-
porcion, de la depreciacion del papel moneda de curso forzoso. La balanza del
comercio esterior, 6 sea los cambios internacionales, es decir, las necesidades de
dinero que puedan tener los importadores para pagar en Europa sus obligaciones
vencidas, i que fueron aceptadas en pago del exceso de mercaderias internadas, hé
ahi lo que algunos llaman la diferencia entre la demanda i la oferta, i otros, muy
sin razon, el bardmetro de la situacion financiera de Chile; cometen un error muy
grave; deberian decir: el barémetro de la situacion de los importadores, pues st
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estos dltimos no debieran nada en Europa, es evidente que las letras les serf&h
ofrecidas a la par; el pais, en efecto, no puede dejar de esportar, i por conswulen
de producir letras por vender. Que los importadores las paguen a 17 ¢ a 48 §
ques, el valor total de las letras no aumentara en nna sola libra esterlina pora
el pais produce, para sus necesidades, letras por valor de 8 millones de libras, 40
millones de pesos oro, ni mas ni menos; a ellos de ver de no recargarse con ven
mientos, de trabajar con un capltal suficiente que les permita esperar tres o cua
tro meses, si es necesario, i el pais les proporcionara letras a 48 peniqueslo mismo
que a 17.
Como ya lo hemos dicho, la balanza comercial esterior influye muy poco r
lativamente a las otras causas. :
En efecto, nadie ignora que los importadores son deudores de los Bancos 6
de sus comisionistas de Iluropa; sino el cambio estaria a la par; ijes aquello m
para fijar el tipo del cambio a 16 6 17 peniques?
Naturalmente que no. i A
;Qué precio tendria el papel moneda si los importadores, en vez de iiltefl‘lxr
por un valor superior en 8 a 10 millones de libras esterlinas al que hubieran de
bido importar, lo hubieran hecho por un valor superior en 20 a 30 millones ¥ :
A qué tipo cotizarian entonces los Bances el papel moneda? jA 16 2 pemq
Los tnicos arruinados serian los importadores 1 los Bancos que les hubieran
hecho avances de fondos; Chile estaria siempre en la misma situacion financi :
1 su papel moneda no valdria 1, 2 2,63 peniques, sino 38 4 48 peniques (0,
plata) como los vale actualmente, i los ha valido siempre.
Si a los importadores de mercaderias en Inglaterra se les antopmmtemar
una cantidad superior en 100 0 1000 millones de libras esterlinas, jseria esto motivo
para creer que los billetes del Banco de Inglaterra valdrian menos! su valor actua
no variaria en nada absolutamente, i alo sumo variaria el tipo del cambio de 3
por ciento; los arruinados serian los importadores.
Sl en I* rancia internaran los estmn.]eros por 1000 o 10, OOO mlllones de fra.no‘és

mino me(ho), i en proporcion mzonable, ino est,upenda como l()a Bancos de Chil
100 6 a lo mas 200 millones de pesos. En nada imita a los Bancos de Chile; exije
ademds tres buenas firmas para cada efecto descontado i no admite rcnovacl’
de efectos morosos.

En cuanto al Banco de Inglaterra, sus descuentos comerciales varian entr
30 1 40 millones de libras esterlinas; la ley ain le prohibe descontar mayor ca
tidad; ahora bien, esas dos instituciones de crédito son consideradas con razon cemo
maestras en la materm i su buen ejemplo hubiera debido imitarse por las de
Chile; era necesario no prestar 100 millones de pesos; los Bancos del pais no pue-
den tener I prctensxon de compararse al Banco de Francia, lprestar casila mlﬁum
suma, i a qué plazo?!!! '

Nadie, hemos dicho, ignora que si la importacion no debiera nada en Euro
6 a los Bancos estos ultimos no podrian hacer bajar el tipo del cambio; entonces
iporqué se sirven los Bancos del dinero que les ha sido entregado en depésito,
no para comprar letras a 18 pemques i hacerselas pagar a 17: por los 1mportq,
dores que mno les deben nada, i ain por el Gobierno complaciente, sino que

para un objeto muy distinto? Hacer bajar el tipo del camblo sirviéndose
2
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. dinero conﬁado por los depositantes es un abuso incalificable, una indecencia de
parte de los Bancos, un robo manifiesto.

Que los Bancos hayan cotizado por aquel tipo los billetes de su propia emision,
~ los cuales en realidad no valian mas muy probablemente, queremos r1.(1m11;1r]0-
pero ahora que el Gobierno acaba de hacer suya la responsabilidad de pago de los
. Bancos particulares, este tipo de cambio ya no es admlslblc, sabemos que la firma
de todo Chile es solvente por 50 millones de pesos, i ain mas; el Gobierno debe al
- fin abrir los ojos i hacer cesar tamaiios abusos.

El verdadero tipo del cambio es de 38 a 48 peniques, i si el Gobierno no lo
levanta poco a poco hasta ese valor, obligard al publico a retirar sus depdsitos i
fijar él mismo, sin la aynda del Gob'erno el cambio a 38 i 48 peniques; la respon-
sabilidad de los accionistas que no tuvieran papel moneda seria pagadera en oro 6
‘en plata. Cierto es que dichos accionistas bastante han qploveclndo del agiotage de
los Bancos; entre dos de estas instituciones, i con un capital pagado de menos de10
millones de pesos, los accionistas percibieron en 10 afios dividendos por valor de
f mas de 20 millones de pesos; jque apetito, caballeros! todo estd bien mientras
1 dure.
1

Tipo comparativo del cambio.

Cuando, hacen 10 afios, Chile libraba las memorables batallas de Chorillos i
Miraflores, i cuando se jugaba la suerte del pais entero, Chile con una emision
fiscal de 40 millones i bancaria de 15 millones, total 55 millones de pesos, tenia
~un cambio de 30 peniques.

Ahora bien, jofrecia Chile en ese momento solemne la garantia de las rique-
zas efectivas que posee hoy dial
Naturalmente que no.
Despues del tratado de paz, i aunque quedaran por resolyerse graves cuestio-
nes ccondmicas, reclamaciones ae terceros perjudicados por la guerra, la cuestion
de los acreedores del Peru ete, el tipo del cambio era de 36 % peniques, i hubiera
llegado seguramente a la par si los importadores no se hubiesen apresurado a
~comprar letras a ese tipo.
; Durante el afio de 1882 el cambio no bajé en ningun caso de 34 § peniques.
i En 1883 se cotizaba entre 35 % i 33 1.
o - En 1884, de 34 § bajo a 27 L peniques, jpor qué razones? por ninguna otra
s .absoluta,mence que el 'wlomne en comphc1dad con los Bancos, abns: ando de la to-
Jerancia del Gobierno i de la i imprevision 1 necesidades urjentes de los importado-
- xes, los cuales pretenden vengarse con el consumidor que nada tiene que ver en
el asunto.

. Hoy dia, tan luezo como el pafs vuelva a la tranquilidad, lo que no puede
tardar, no siendo las revoluciones eternas, Chile ofrecerd, como en 1880-81, las
mismas gavantias de riquezas efectivas, i ain superiores, como es facil consta-
tarlo, consultando el total de la esportacion que publicamos en el parafo siguiente;
sin la tolerancia demasiado complaciente para con ¢l agiotage, el cambic no de—
~ biera haber bajado de la par (de 38 a 48 peniques) pluta 1 oro, 1 forzosamente ten-

- dra que subir hasta ese tipo.

Las riquezas de Chile indicadas en cifras.

Tomamos como base su esportacion durante los 6 ltimos afios estimada en
pesos de 28 peniques.
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Para determinar ese valor en pesos de 38 peniques, hemos considerado el
precio corriente en plaza de los articulos esportados, i segiin el tipo mensual del
cambio hemos hecho la reduccion en pesos-de 38 peniques.

1885 51 millones de pesos de 38 peniques

1886 51 " " n "
1887 59 n " n n
1888 7 n " " "
1889 64 n " n "
1890 68 1" " " "

Total 366 miliones de pesos de 38 peniques, sea,en libras ester-
linas, 58 millones de libras en seis afios, lo que corresponde aproximadamente a
10 millones de libras por afio 6 50 millones de pesos oro.

Sobre esta cantidad Chile tiene que pagar anualmente dos millones de libras
esterlinas por lo siguiente: ;

Intereses de la deuda esterior del Estado, utilidades de las sociedades sali-
treras cuyos dividendos se reparten a los accionistas en Inglaterra, honorarios de
ministros, cuerpo diplomdtico, i marinos en comision en el estranjero, intereses de
los capitales estranjeros colocados en Chile, compra de buques, armas, ferrocarriles,
maquinas, ete, gastos de chilenos viajando en Europa, utilidades de Sociedades
andnimas estranjeras, tales como Compaifiias de Seguros, Compaiiias de Vapores
cte, i enfin los capitales de los estranjeros que dejan a Chile para no volver.

sea un total por los 6 afios de 12 millones de libras esterlinas a deducir de
los 58 millones de libras esportadas durante los 6 afios, de suerte que queda a
beneficio del pais un sobrante de 48 millones de libras por los 6 ultimos afics, i
aplicables al pago de las importaciones, es decir aproximadamente 8 millones de
libras esterlinas anuales, 6 su equivalente a Ja par: 40 millones de pesos oro
anuales.

Hé ahi la riqueza de Chile indicada en cifras: 40 millones de pesos oro al aio
(sin coatar sus demas riquezas en terrenos pertenecientes al Hstado, trabajos pi-
blicos, edificios, monumentos, buques, et?, ete, de las cuales algunas pueden fagil-
mente venderse, i constituyen una garantia mas de la emision del papel de curso
forzoso en circulacion).

Es indudable pues que la emision de 50 millones de pesos estdi muy
bien garantida, i que el papel de curso forzoso vale siempre un peso oro 6 plata,
es decir a la par (38 a 48 peniques) i no 16 peniques como los Bancos particulares
han tenido la audacia de cotizarlo.

De lo que precede deduzco que, sin exageracion ninguna, las riquezas de Chile
permiten a los importadores internar por valor de 8 millones de libras esterlinas
al afio; situacion envidiable por cierto, pues jeuales son los paises que pueden hoy
dia ostentar, en proporcion de la poblacion de Chile, no diré una mejor, pero si,
una semejante situacion financiera? -

Chile es un pequeiio pais, es cierto, pero bien administrado puede desde
hoy asegurar a sus habitantes un bienestar, relativamente al consumo de productos
estranjeros, por valor de 40) millones de p2sos oro.

En otros términos, Chile puede comprar i pagar mercaderias de Europa para
Su uso 6 su bienestar, tanto material como instructivo, por la no despreciable
suma de 40 millones de pesos oro al aiio.

Tal es la riqueza efectiva de Chile avaluada en cifras, por el momento.

Luego, tratad de aprovecharla, né en mirifiaques, sino en otras riquezas pro-
ductivas, como ser: la instruccion preparatoria al trabajo intelijente i productivo,
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s decir la industria, que en poco tiempo os hard independientes del estranjero
to nada tiene que ver con los estranjeros radicados en el pais, que aprovecharan
e ella lo mismo que Uds), i os procurard cada afio una mayor suma de riquezas,
por consigniente de goces tanto intelectuales como materiales; estarcis entonces
la verdadera senda del progreso, i servireis de ejemplo a todas las demas repu-
icas de Sud-América; os comparardn entonces, i con razon, alos Yankees; jcuan-
naciones ilustradas desearian poseer vuestros recursos para sacar de ellos un
“soberbio provecho con su inteligencia i su trabajo! :
El empleo, 6 si se quicre el consumo de las riquezas del pafs, hard el objeto de .
un estudio que vendré en seguida de este; el momento no seria oportuno, lo dejo
ues a un lado, ocupdndome de lo mas apremiante.

La Impeortacion.

Segun lo hemos demostrado, Chile no esté en déficit, como algunos creen, sino
ue por el contrario posee una riqueza real i efectiva, que los importadores hu-
ieran podido esplotar en su provecho cen moderacion bien estudiada, es decir
proporcionada a las riquezas del pais; el campo era bastantc vasto.

Veamos lo que han hecho.
- Segtin avalios en aduana, han importado i despachado por valor de, en
1885 40 millones de pesos

1886 44 0 w109 mas que en 1885
1887 48 i it " 20 9% 1" 1"
1888 60 1" 1 509% 1" "
1889 64 1" ¢ 1" 60% 1 "
1890 70 " " 75% " "

Total 326 millones de pesos segiin avalios en aduana, la cual avalda
n término medio 257, mas que el precio de factura, inclusos el flete, dos seguros,
¢, es decir que un articulo que cuesta 5 francos, incluso el flete ete, se ayalia
rmino medio en un 1 peso 25 centavos, 6 lo que es lo mismo, cada 6 pesos 25
centayos representa el valor de una libra esterlina de costo, flete, ete, de suerte
e la importacion ha despachado durante los 6 ltimos afios por valor de 52 mi-
ones de libras esterlinas, a los cuales hay que agregar para memoria una lijera
osis de contrabando por valor a lo menos de tres a cuatro por cicnto, sea,
por valor de dos millones de libras esterlinas, total 54 millones de libras es-
terlinas en mercaderias despachadas durante los 6 ltimos afios; i como es preciso

1poner que a principios de 1885 la importacion debia ya a lo menos 3 millones
de libras esterlinas, lo que hace un total por pagar de 57 millones de libras, mien-
as que solo hubiera debido despachar por valor de 46 millones de libras
ue ha producido el pais durante el mismo tiempo, de todo aquello deduzco que
a importacion debe en Europa 11 millones de libras, de las cuales hay que re-
‘bajar los empréstitos hechos por el Gobierno al estranjero desde 1885 (lo que ha

‘aumentado la deuda de Chile en provecho de los importadores); de manera quela
- Importacion se encuentra hoy dia atrasada en 8 ¢ 10 millones de libras esterlinas
por todo lo que ha despachado, i que a esa suma hay que agregar el valor de las
Inmensas cantidades de mercaderfas existentes en aduana (avaluadas en 10 mi-
3 !lones de libras esterlinas, de los cuules una parte corresponde a compras firmes,
- 1la otra a consignaciones por cuenta de los comisionados). Por el contrario, hay
; . que deducir las letras sobre Europa que los Bancos han adelantado en cuenta cor-
~ riente a los importadores, i que estos deben a los Bancos, lo que no mejora, muy
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lejos de ello, la situacion de los importadores, i ha complicado singularmente la
de los Bancos; estos iltimos no dieron prueba de mucho tacto, pues hubieran de-
bido notar que la importacion inundaba el pais con mercaderias que no puede eon-
sumir, i cuya venta serd tanto mas dificil i menos productiva que habri esceso en
la oferta; los Bancos han hecho un negocio sumamente malo; hubicran debido,
~desde muchos aflos atras, restrinjir fuertemente el erédito a la importacion, i esta
ultima hubiera ganado con esto muchisimo; sf, pero los Bancos no hubieran en-
tonces podido distribuir dividendos de 209, descontados sobre la solyencia hoy ,'
‘dia mas que problemdtica de sus deudores, a quienes se sigue cargando en cuenta
los intereses considerdndolos siempre como utilidad adquirida; por otra parte al
hacer adelantos a la importacion, los Bancos hacian una ganancia mas que diseu-
tible sobre el precio a que factumban las letras que adelantaban a los importa-
dores; hubiera sido mas prudente, por ambas partes, abstenerse.

Ciertos Bancos solo tienen un capital igual a la sesta parte del valor de los
depositos; ahora bien, estos ltimos son generalmente a la vista, ia 2,4 6 6 meses,
es decir que no deberian prestarse a largo plazo; no seria pues raro ver a los de-

positantes retirar con sobrada razon sus depdsitos, que corren mucho riesgo, en
wista sobre todo del tipo ridiculo del cambio fijado por los Bancos.

Las Camaras acaban de decretar que los derechos de aduana se aumentan en
cerca de 609, lo cual pareceria destinado a poner coto al desbordamiento en el
vexcesivo despacho de mercaderias; pero, en cambio, otra ley reciente decreta el

despacho obligatorio, a la llegada, de una gran cantidad de mercaderias, lo que
obliga a la importacion a hacer desembolsos que no estd actualmente en situacion
de hacer; verdad es que ya no hay lugar en los almacenes de la aduana para re-
cibir nuevas mercaderias. La importacion tendrd seguramente que soportar la sua
wculpa de sus excesos, pues el consumo es insignificante, sobre todo con el cambio
-actual i con una reyolucion; el consumidor se abstiene, i con razon, porque a él
:no le toca pagar las locuras de la importacion.

Muchos importadores, la mayor parte, no comprenden ain gu imprevision i
-su error al haberse dejado cargar en cuenta por los Bancos una suma de papel
moneda (a trueque de las letras adelantadas), que talvez tendran que reembolsar
a mn tipo mucho mas elevado. Afin que los que podran resistir a la crisis no sean
victimas en lo sucesivo de su imprevision, se lo probarémos con algunos ejemplos.

2

Primer ejemplo. — Si los importadores no debieran nada a sus comisionados
de Europa, 6 pudieran devolver el exceso de mercaderias que imprudentemente
han despachado jqué resultaria?

Matiana mismo tendriamos el cambio a la par, i podriamos con los 8 millones
de libras esterlinas, valor de nuestras esportaciones (todas las deudas pagadas),
hacer venir mercaderias por valor de dicha cantidad; 6 bien, pediriamos las mer-
caderias que pueden faltarnos, i el resto en oro sonante. L

La culpa, pues, no es de la situacion financiera del pafs, sino de la imprevi—
sion de lcs importadores, si los Bancos abusan, no fijando el cambio a la par. ;

Es pues necesario detenerse, i no importar por algun tiempo toda clase de
mercaderias que no sean de indispensable consumo, despues de consultar sin
embargo si no hay una existencia suficiente, 6 talvez escesiva, ya despachada, en
aduana, ¢ por llegar. N

Los 1mportadore" de mercaderias de lujo sobretodo deben ser muy pruden-
_tes, porque son estos articulos los que ménos se venden en tiempo de erisis.

Tanto para el bien de los cdndidos comisionados de Europa, como para el de
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s importadores, no nos cansaremos de aconsejarles sigan estos consejos; vale mu-
o mas no hacer nada que perder su dinero, 6 hacerlo perder a los otros.

Sequndo ejemplo. — Como ya lo hemos demostrado, Chile produce anualmente,
i se quiere, ofrece en venta una cantidad de letras sobre Europa que forman un
tal de 8 millones de libras, aplicables al pago de las importaciones.

. Admitiendo que hoy dia las mercaderias compradas en firme, i existentes en

ichas mercaderias sean suficientes para la venta de un afio 6 mas, i que por con-.
siguiente los importadores se abstengan de hacer nueyos pedidos, sucederia que-
as tardar en 3 meses los importadores verian las letras ofrecidas a la par, i
alin a un tipo superior, porque los esportadores se verian en la obligacion, una
- vez la demanda cubierta, de hacer venir oro en pago, lo que para ellos seria mas.

desventajoso que vender sus letras a la par. Ya hemos visto en Chile el cambio a
0 peniques, i en una época en que el pais, aunque teniendo cierta cantidad en
- metdlico (10 6 15 millones), .era en resumidas cuentas mucho menos rico que-
hoy con sus salitres.
~ Chile no producia en los mejores afios, con toda el alza del precio i la gran pro-
‘duccion de cobre, mas que por un valor de 7 millones de libras esterlinas, en lugar-
de 10 millones que produce actualmente; verdad es que la impertacion era mucho
mas sensata; de ahi viene que se le llamaba el alto comercio, titulo que se ha con-
servado, pero que poco lo merece la de hoy dia.

ZLercer ejemplo. — Situacion supuesta :

Los importadores deben ya 10 millones de libras esterlinas, i sin reflexionar-
- mas, i usando, 6 mas bien, abusando del crédito que les conceden sus comisiona-
“dos, ticnen la temeridad de encargar como de costumbre mercaderias por valor-
de 10 millones de libras. '

~ Por otra parte, supondrémos por un momento que durante un solo aiio i

or cualquier motivo no haya habido esportacion de salitre, que la estraccion de-
merales se haya paralizado, i que la cosecha de cereales haya sido tan exigua,
ue durante un afio no se haya esportado nada.
~ jQué resultaria?

Que a la llegada de las mercaderfas, i aunque no debieran nada a los Bancos,
importadores se verian arruinados si hubieran firmado compromisos e Earopa
plazo fijo, sin haber hecho un estudio prévio é indispensable para saber si po-
drian cumpliarlos; en efecto, ni atn ofreciendo en garantia las mercaderias, no conse-
uirian letras a 15, a 10, ni a 5 peniques, ni a ningun precio; sus mercaderias no
- tendrian mas valor que en papel moneda, queddndoles la problemdtica pero sin

embargo muy probable esperanza de futuras esportaciones.

- Ellos solos tendrian que soportar las consecuencias de su imprevision, i tuvie-
ran 6 no tuvieran un capital por sus libros, podria suceder que en vista de los.
reclamos de sus acreedores en Europa estarian obligados a declararse en quiebra,
nque ofrecieran perder para hacer honor a sus compromisos; se verian obligados.
por la lei a depositar su balance, es deeir, a perder su crédito comercial, ha-
ciendo igualmente ¢é involuntariamente quebrar a sus comisionados de Europa; en
Tesiimen, se arruinarian completamente. Sus mercaderias, vendidas en publica
subasta, serian compradas solamente por el que podria utilizarlas en tiempo lejano,
- 1que no las pagaria mas que con papcl moneda, estimando este wltimo a la par,
1 descontando ain i con razon los intereses, gastos de arriendos, seguros, etc,
hasta el dia en que podria utilizarlas.
En 'efecto,. ¢l papel moneda no valdria mencs, estando garantido por futuras.
esportaciones, 1 se cotizaria, aunque nominalmente, a la par, ménos los intereses.
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‘e un aflo; pero si en el caso supuesto que acabamos de citar, los Bancos hubieran
hecho adelantos a los importadores, correrian un riesgo tan grande que por mi
parte no quisiera confiarles mis ahorros.

Si consultamos la historia, encontramos ejemplos mucho mas terribles: en la
segunda mitad de este siglo, sucedi6 en San Francisco de California que las pri-
meras remesas de mercaderias produjeron magnificosresultados a los importadores, .
los cuales, seducidos por la esperanza de continuas e iguales utilidades, enviaron
nuevas mercaderias, en un exceso tal que a pesar de la inmensa cantidad de oro
que circulaba en ese pafs, incalculables cantidades de mercaderias de todas clases,
entre otras, millares de sacos de bharina (de Chile una gran parte) ete, importadas
en exceso, fueron a pesar de su buena calidad botadas i abandonadas en los mue-
lles i en las calles, sin que nadie las tocara ni les hiciera el menor caso; se per-
dieron totalmente en cantitad considerable; no merecian ni atn los gastos de
arriendo, la existencia era mas que suficiente. ;

En el caso que voy refiriendo, los importadores no podian culpar la falta de
metdlico, pues el oro existia en abundancia, i si aqui en Chile los importadores,
en vez de ser deudores, fueran duetios de todo el papel moneda, no dejarian fijar
el cambio a 16 peniques, no soltarian sus billetes sino por letras a la par; lo cual
significa que los que hoy dia poseen el papel moneda deben considerarlc como va-
liendo Ia par i guardarlo, comprando solo lo indispensable, hasta que por la razon
4 la fuerza se cotize a su verdadero valor, es decir a la par.

sQuiénes esportaron en cambio de sus mercaderias los “con-
dores,, i los pesos plata?

Los importadores. I tuvieron sobrada razon mientras existieron estas mo-
nedas de importar sin mucha reflexion, conociendo el cardcter gastador del chileno, *
quien hoy dia solamente principiard a reconocer las ventajas de la economia, pero
que hasta ahora ha sido un verdadero maniroto; pero aquello no era motivo para que
creyeran los importadores que las riquezas de Chile eran inagotables, i cuando en
un pais ya no queda circulante metalico, sw wnica riqueza es la diferencia gue existe
entre sus esportaciones i lo que inevitablemente debe pagar por los intereses de su deude
esterior ete. etc. En resumen, el campo libre de la importacion era de 40 millones
de pesos oro; esa ley es invariable para todo el que quiera en la América del Sur
especular en la importacion; gravenselo bien en la memoria los que podrin re-
sistir la tormenta; las ciencias de las finanzas i de la economia politica son mate-
maticas i no abstractas; desgraciadamente son muy poco conocidas, sobretodo en

la América del Sur.

~Quiénes recibieron, como adelantos 6 en descubierto, letras
facturadas a razon de 16 peniques por peso (tres veces el
ralor de las letras)?

Los imprudentes importaderes, los cuales al aceptar ese adelanto se compro-
metieron a reembolsar, né una letra con los intereses, sino que talvez oro 6 billetes,
que tendrdn que proporcionarse, i que pueden un dia por reaccion cotizarse a su

_justo valor, es decir a la par.

; Porqué no se pusieron de acuerdo comose les indicé tan a menudo ?

; Porqué no rehusaron la oferta de un erédito engaiiador de parte de los Ban-
cos, comprando letras a 16 peniques, en vez de ponerse de acuerdo para solo pa-

_garlas 48 peniques ? Fuerza hubiera sido cedérselas; en vez de vender sus letras,
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yeniques; hubieran obtenido solo un cambio correspondiente a 50 peniques, te-
piendo que soportar el flete, el seguro i los intereses de 6 meses.

erdiendo asi los 2/3 de su haber, se unieran para no pagar
as letras mas que a 48 peniques ?

ian que soltarlas a 48 peniques, si nadie ofrecia mas,

que los necesitados, afin de evitar la quiebra, 6 los céndidos pagarian & 3,10 6
$ 3,25. Silos importadores actuales no tienen capitales suficientes 6 el crédito
necesario en Europa para poder esperar algunos meses gue las letras les sean ofre-
cidas a la par, hacen un papel de néeios, 1 no cosecharan mas que la ruina.

~ Despues de haber leido los ejemplos anteriores, los importadores deben reco-
‘mocer (ue es inadmisible su pretension de hacer pagur sus mercaderias al consu-
- midor segiin el tipo del cambio fijado por los Bancos.

- Los importadores son los tinicos culpables por imprevision i falta de acuerdo.
~ entre si, i no el consumidor de cuya paciencia se ha abusado singularmente du--
rante estos ultin es 10 afios; verdad es que el conosimiento de las cuestiones eco-
micas no es su fuerte, °

~ Es necesaria una reaccion, ila mejor segiin mi parecer seria de ordenar a los.
ncos, mientras existan, de aumentar diariamente de L ¢ de 1 de penique el tipo
el cambio hasta nivelar la situacion, es decir hasta tener el cambio ala par; una
- vez conseguido esto, las variaciones no deberian pasar de un peniquei suceda lo que-
.r%lceda. Ese es, seatin ereo, el paliativo mas anodino; que lo digan los financistas.
" El error mas grande ha sido de tolerar que los Bancos cotizaran el cambio a 16 6.
a 17 peniques.

Ks preeiso tener paciencia, pero tanto se despluma la gallina que al fin grita.
Volviendo al consumidor, si conociera el verdadero valor del papel moneda y
a situacion momentdnea de la importacion recargada de existencias, podria, y con
mucho mas razon que los Bancos, hacerse agiotista, pero eutonces a la alza, como

- que si quisiera, podria contentarse con comprar solo lo estrictamente indispensa-
Mlei 1 en euanto alo supérfluo 1o pagar mas que $ 0,80 (6 menos) lo que a la par
‘cuesta & 1, tratando asi de recuperar una parte infinitesimal de lo que indebida-
mente so le hizo pagar durante tantos afios.

3 Que ¢l consumidor viva de su sueldo 6 del interés desu capital, sus entradas
no han variado desde muchos afios; recibe siempre la misma cantidad de pzsos.

~ Antes pagaba su arriendo la mitad del precio que hoy dia le exije el propie-
‘tario. .
. Su vestidole costaba igualmente la mitad menos.

Hasva los viveres, productos del suelo de su pafs, han aumentado ‘de precio. .

De suerte que gastando todas sus entradas sin poder hacerlas mas minimas
economins para hacer frente a las crisis, a las enfermedades, i precaverse para la

- vejez ete., vive naturalmente mucho peor; tiene que hacer durar su vestido el do- -

 hubieran visto obligados a hacer venir libras esterlinas en cambio de sus arti--
os esportados, lo que les hubiera costado mas caro que vender sus letras a 48.

Qué sucederia hoy dia mismo si todes los que creen el pafs.
perdido i se apresuran de comprar ietras a 16 peniques,

, Sucederia que los Bancos i los especuladores las guardarian uno ¢ dos meses,
talvez tres, i despues, no viendo acercarse ningun comprador (importador), ten--

Forzosamente tendrian que ceder por un peso lo que por especulacion hubieran
~pagado 3 pesos, i qne hubieran tenido la audacia de pagar a ese precio esperando.

en el cjemplo de San Francisco de California, agiotista mucho mas temible, por- .

b

. oomimeaaa o
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ble de tiempo, reducir su alimentacion, i paga sn excesivo arriendo como puede i
si algo le queda, lo cual en resumidas cuentas no es nada justo ni equitativo; es

necesario no prolongar mas esta situacion, porque podria suceder que un dia exi-

jiese que se le reembolsara todo lo que se le cobré de ‘mas sin que ¢l tuviera la

culpa de la sitnacion de los importadores ni del abuso que de esa situacion hacen

los banqueros, hacendados, propietarios etc.; todos aquellos agiotistas se espon-

drian a pagar un dia muy caro su temeridad. {
Las cuestiones politicas se resuelven a veces por medio del sable, demasiado

lo vemos desgraciadamente; pero el sable es impotente contra las cuestiones so-
ciales; renacerian mil veces de sus cenizas i mil veces mas fuertes; equidad antes

que todo

Si se le antojara al consumidor no alimentarse mas que con los productos de'

su pais, i no consumir mas que los mas indispensables articules europeos, sea por
un valor méximo de tres millones de libras esterlinas j Qué sucederia ?

Que a Chile llegaria solo oro, i que las mercaderias supérfluas quedarian por
cuenta de los importadores.

Si en lugar de nuestras esportaciones hubiera llovido del cielo cada afio en
beneficio de la importacion sesenta toneladas de oro, 6 1,200 toneladas de plata
la situacion de los 1mpoztadore% seria exactamente l.L misma.

j Porqué no supieron aprovecharla mejor, ’contentandose con internar merca-
derfas por ese mismo valor ?

j Los ha obligado el consumidor a cometer errores en sus cdleulos, llenando
los almacenes de la Aduanaide la ciudad de tal modo que ya no hay donde colo-
car mas mercaderias ?

Ya es tiempo de volver atrds, volver al sentido comun.

j A donde encontrard la importacion un pais mas rico ? Pero todo tiene sus
limites, i la lluvia del cielo en Chile no pasa de 60,000 kilégramas de oro puro al
afio 6 1,200,000 kilégramos de plata fina, lo que no deja de ser un bonito lingote.

Hoy dia la importacion se va a dividir en dos campos muy distintos :
1° Los que trabajan con su capital i no deben nada a los Bancos.
2° Los que trabajan con dinero prestado por los Bancos.
Es evidente que a los primeros mas les convendria vender al cambio de 35
peniques, si hubieran letras a ese precio.
En cuanto a los segundos, si deben por ejemplo 200 mil pesos prestados por

un Banco en una letra a 16 peniques, se encuentran en la sitnacion mas falsa; no

pueden de ninguna manera vender sus mercaderias al cambio de 35 peniques, por-
que no sacarian mas de 100 mil pesos, i harian por consiguiente perder a los Ban-
cos 100 mil pesos.

I sin embargo no pueden impedir que los primercs vendan si asi les conviene
35 peniques, porque los primeros no debiendo nada, pueden gnardar sn papel mo-
neda por algunos meses (no en el Banco pero en su caja), en ! la seguridad que log

segundos no vendiendo nada, no pudiendo sostener la comp(,tencn en los precios

de venta, i teniendo ademds que reembolsar el Banco, no comprarén nuevas letras;

los primeros son pues duefios del mercado, i se puedul reir del tipo demasndo fie-

ticio del cambio a 16 6 17 peniques ﬁJado por los Bancos.
Los Bancos, al fijar el cambioa 17 peniques, esperan i tratan de hacerse de pe-

sos papel para reembolsar los depositantes que les confiaron su dinero en metd-

3
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ique se encontrardn con mercaderias por liquidar a 17 peniques, lo que no es
isamente lo mismo; en cuanto a la diferencia, se ha creido conveniente distri-
uirla como dividendo a los accionistas. :
- Tablean!

No nos cansarémos de aconsejar a los deudores de sumas pequeiias que traten
e vender sin fijarse mucho en el tipo ficticio del cambio; alguna pérdida se ha de
ir, la culpa la tienen los importadores, hay que resignarse sacrificando algo;

Los que venderin los primeros bajando los precios, aunque no saquen el pre-
de costo al tipo ficticio del cambio, si son deudores de los Bancos, deben seguir
elante 1 vender; en efecto, mas se demorordn imas sacrificios tendrdn que hacer,
contar que las mercaderias pierden al ser guardadas, iademds ocasionan gastos
ecidos.

En cuaunto a las mercaderias mandadas a consignacion por las casas europeas,
onsejamos a sus remitentes que ordenen su realizacion a pesar del tipo del cam-
bio, del cual ne se debe hacer caso: eso si que deben dar a sus corresponsales
en Chile la drden estricta de guardar en sus cajas los fondos que produzca
venta, hasta el dia que las letras sean ofrecidas a 35 pcnlqueb a lo mas
wmImmo, que los remitentes no teman nada al dar tales ¢rdenes; serd necesario es-

perar algunos meses, i entonces ganar con la diferencia en el cambio 100 por 100;
nte a la honorabilidad de los importadores, es notoria; han podido cometer
res pero su lealtad es absoluta.
- Podeis pues, al ordenarles vender lo mejor posible, i no exijiendo el pago mas
e a un tipo del cambio favorable, tener la persuasion que solo tendréis que
ortar un pequefio atraso, i que vuestros intereses no sufririn ningun otro per-
icio; al exijir mas, no solamente no recobrariais vuestro dmero, sino que tambien
winariais a muchas personas honradas que en lo futuro seran mas prudentes.
Existen en aduana mercaderias por 10 millones de libras estcrlinas, i por otra
e no hay en circulacion mas que 50 millones de pesos papel moneda; por consi-
guiente, la venta de esas mercaderias, sin que se hagan nuevas remesas, es mas que

ficiente para eambiarlas contra todo el papel moneda existente i poner el cam-
ala par; no remitais pues antes de nuevo aviso sino mercaderias de primera
ecesidad, i exijid si es preciso de vuestros corresponsales que estén al corriente
 las ex15teu(,n% en plaza, i os dén la razon de sus pedidos; vuestro interés i el de
08 estdn en juego, obrad con prudencia.

En cuanto a yosotros, 1mportadoms que no sois deuderes 1que habeis sido in-
¢idos a comprar letrasa 16 ¢ 17 peniques, perdiendo asi los 2 2/3 de vuestro haber,
nejor que podais hacer cuando venga el corredor de los Bancos i de los especu-
~ ladores a ofreceros nuevas letras a 18 i 19 peniques, es contestarle que ofreceis vos

‘mismos vender letras contra vuestros corresponsales en Europa a 20 peniques, 6
afm 81 es necesorio, i si es posible vended, i lo mas que podais (al contado se en-
de); guardad entonces los pesos correspondxenteq en vuestra caja; despues de
nos meses, esos mismos pesos os habrin producido, segin la paciencia que ha-
als tenido, 50 6 100 por ciento por la diferencia en el cambxo, ahora bien, nunca
obtendreis tanta utilidad con la venta de mercaderias; recobrareis asi vuestro di-
uero con poca diferencia, recobrareis vuestro peso perdido hoy dia en las dos ter-
~ceras partes por no haber conocido la verdadera situacion financiera de Chile; tra~
~ tad de aprovechar mi consejo,

Todo 1o que precede i mucho mas os lo hubieran debido decir, desde hace a
Io menos seis atios, vuestras Cmaras de comercio, revistas comerciales etc., si los
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miembros que las componen no hubieran tenido como accionistas de Bancos, agio-
tistas, ete., intereses personales de otra clase.

Toda la gente de negocios estaba de acuerdo’en Chile, salvo los nnportadores,
pues bien, la union hace Ta fuerza, i de los importadores solo depende que sepan
ponerse de acuerdo. ¥

Los Bancos se entendian entre si de tal modo que antes de la revolucion, con
una simple emision de 20 millones de papel moneda legal (fiscal), eran duetios de
la situacion, hasta el punto de fijar el cambio a 22 peniques. No ignorais que hasta
el 6 de junio de 1891 teniamos el derecho de exijir de los Bancos papel fiscal 1 no
aceptar el de sus emisiones particulares.

Los salitreros estaban de acuerdo entre si i trabajaban cuando lo creian con-.
veniente, solamente que no vendian sns letras sobre Europa mas que al contado.

Los hacendados no venden mas que al contado.

Los agiotistas se entienden entre si mejor que ladrones en féria.

Solos los importadores no se ponen de acuerdo, i creen que deben vender a-
plazo como si el pafs no fuera bastante gastador para comprar lo mismo al contado
como a plazo. g

Se trata inicamente de entenderse i adoptar.

1° Resolucion rigurosa de no vender mas que al contado.

2° Nombrar una Comision de 6 6 10 de los mas honorables importadores.
no deudores de los Bancos, encargada de recibir en una caja comun i sin abonar
intereses los fondos pertenecientes a la importacion no deudora, i los depdsitos de
todos los interesados en la alza del cambio, nacionales ¢ estranjeros; dicha Comi-
sion tendvia la drden estricta de no comprar letras sino a la par, i repartirlas al pro--
rata de las demandas cubiertas por las sumas existentes en caja al haber de cada
depositante. :

Con estas sencillas medidas, que pueden desdo luego adoptar todos los que no
deben nada a los Bancos, i cuyo numero ird cada dia aumentindose con los que
hayan podido cancelar sus deudas, no pasarédn 6 meses antes que el cambio esté a
la par, habiendose evaporado los Bancos mucho antes.

La adopeion de estas medidas valdria mucho mas que apostar sobre Ia influ-
encia que pueda tener en el cambio la politica de uno 1 otro partido, olviddndoos
de pensar en vuestros intereses, de los cuales sois dueiios i que nadie puede i impese
diros defender.

3° Nombrar una Comision encargada de formar la nomenclatura, cantidad
i calidad, correspondiente a cada clase de mercaderias que el pais puede consumir
i sobretodo pagar, de manera que el total bien repartido dé mas ¢ menos el yalor
de 8 millones de libras en aduana, i pedir solo las mercaderias que puedan faltar,
tomando nota de las existencias deanch‘mdas en aduana, i por llegar.

4° Vender de modo que una vez los gastos Imvados 08 qucde una utilidad
neta de 10 7/ sopre el precio en aduana, lo que no tiene nada de exagerado; sea:
4 millones de pesos oro al afio que el pais puede muy bien pagar; la décima parte
de su renta anual como utilidad a los importadores es una cifra muy razonable.
Si en estos 10 afios hubierais operado de esta manera, tendriais, a mas de vuestro
capital, una ganancia de 40 millones de pesos oro con los intereses correspondientes,
en yez de inundar el pais con fruslerfas que no le han aprovechado en nada, i lo
han acostumbrado a un lujo de oropelesi efimero del cual no qued‘m nada hoy dia.

Creedme, hé ahi el camino que debeis seguir hasta que el pafs trabaje i pro-
duzea por s si mismo una buena parte de lo que importais actualmente, dupll-
cando asi antes de poco sus riquezas.
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El papel moneda.
Como hemos visto, el Estado se ha hecho hoy dia responsable de todo el pa-
pel moneda en circulacion en Chile; total: 50 millones de pesos. 1
Si se retivara todo el papel moneda de la circulacion, habria necesariamente
. que reemplazarlo con metalico i prokibir la exportacion de este ultimo; de lo con-
grario, i como lo hemos probado, los importadores remitirian el metdlico a Europa
. eomo ha sucedido ya (ademas seria facil eludir esta prohibicion, fundiendo el me-
3 ~ tal i convirtiéndolo en lingotes). Igual suerte tuvo ain la moneda de plata de lei
~ de 5/10, merced al tipo ficticio del cambio fijado por los Bancos.

Pero entcnees j qué ventaja tendria la circulacion metdlica ?

Por el momento ninguna, al contrario; habria que hacer un empréstito este-
or de 50 millones de pesos (10 millones de libras esterlinas) que costarian hoy al
stado @ los menos 3 millones de pesos de intereses al afio, i gastados bien inutil-
mente por la sola satisfaccion, digamos ivanidad, de poder decir : vemos eircular
- metdlico.

- En loque sigue me permito apartarme de lasleyes de la ciencia basada sobre
la esperiencia de los hechos consumados principalmente en Kuropa, i que pueden
admitir escepciones como las que voy a citar.
- Me parece evidente que en un pais tan rico como Chile deberiamos tener con-
fianza, en nuestro deudor, el Estado, por 5 millones de pesos, pues los vale de so-
. bra; pero a la condicion que sus gobiernos hagan respetar su firma, cosa que des-
graciadamente no han hecho, lo cual ha sido una falta muy grave que ha perjudi-
'~ cado el crédito del Estado; por consiguiente, a los gobiernos de Chile no les debers
arecer estraordinario que exija yo ahora la aplicacion de la regla general, lo que
0 hubiera hecho si los gobiernos hubieran sabido hacer respetar el crédito de la
Nacion. :
- Ruego pues al Gobierno, aunque yo reconozca la solvencia del Estado, tenga
, bien garantizar su emision con una reserva metdlica equivalente, sobretodo para.
tar en lo faturo otras nuevas i tan fantdsticas oscilaciones del cambio, que ha-
~cen imposible todo negocio sério.
~ [sa garantia metdlica es muy fécil para el Gobierno de Chile constituirla, pues
Nacion tiene tantas entradas que no sabe positivamente como gastarlas.
Asi pues, suprima el Gobierno los trabajos publicos (de ninguna manera in-
lispensables), hé ahi 15 millones, de pesos; reduzca considerablemente otras par-
idas del presupuesto; impénganos si lo juzga til algunas nuevas contribnciones
¢ recargue las antiguas, pues no pagamos en Chile casi nada en contribuciones.

Puede asi el Gobierno percibir el primer afio 10 millones de pesos papel, i le
obrardn atn 20 millones para compra de metales; de suerte que en dos 6 tres
afios las cajas del HEstado estardn repletas de oro i plata por valor igual a la del
Ppapel moneda en circalacion.

- No habrd entonces ninguna razon plausible para cotizar el billete a un tipo

- inferior a la par; observamos asi la regla general de la siencia, pero que hubiera

- &ido posible no poner tan rigurosamente en practica en Chile, si sus gobiernos hu-
bieran sabido hacer respetar el crédito de la Nacion.

e i%s la infancia del arte, porque un pais tan rico eomo Chile no est4 espuesto

de un dia a otro a las guerras, como en Europa, a donde la posesion de metalico

es entonces indispensable; tanto hubiera valido exijir de Chile, cuando hacia un

empréstito en Europa, que conservara el metdlico en caja para responder de su
deuda. :
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* Ahora bien, unas rentas aseguradas, (una vez las deudas pagadas), i tales co-
mo las posee Chile: 40 millones de pesos oro, representan un capital 15 a 20 veces
superior, sea 600 a 800 millones de pesos oro; no hay pues nada que temer por los
50 millones de pesos emitidos. -

Mientras las emisiones no sean exajeradas, no hay motivo ninguno para que
el papel moneda sea depreciado, i si por el hecho de una guerra esterior 6 de una
revolucion fuera necesario emitir 20 6 30 6 50 millones mds, no por eso deberia
-creerse que el pais no ofrece garantias sulicientes, pues el exceso de emisiones po-
dria facilmeunte desaparecer por medio de la venta de terrenos fiscalos, trabajos
publicos i otros bienes del Estado, por medio de recargos de contribuciones, de un
empréstito interior (prometiendo entonces no dejar bajar el cambio), i nada, abso-
lutamente nada hay que pueda infundir temor.

Un Gobierno que no consideraria la Nacion, en cuanto a honra lez, como de
pureza acrisolada, podria retivar de la circulacion supungamos 20 millones de pesos,
por medio de un empréstito esterior de dos millones de libras esterlinas, haciendo
ofrecer indirectamente por los Bancos, en momentos de apuro de los importado-
res, letras a 24 peniques; pero en cambio, la Nacion perderia con justicia su cré-
dito; la firma es por un peso, es un peso oro 6 plata que hay qne pagar.

No nos cansarémos de aconsejar al gobierno actual que reforme desde luego
la ultima lei relativa a la venta con prima de pesos plata en cambio de la firma
del Estado.

Kl pafs posee recursos que le permiten pagar lo que debe, i no comprende
~que su Gobierno lo trate como quebrado; si es necesario arbitrar fondos, i desha-
cerse de los metales que servian de garantia de las emisiones anteriores, paguese
la tropa con ellos i lo que debe pagarse; los soldados harén entonees personalmente
el uso que mas les convenga de su dinero. J

La dignidad del pais debe pasar antes que los intereses iel agiotaze de los
Bancos particulares.

; Quien debe en resumidas euentas ?

i Es el Estado ?

; Tiene el Estado una sola deuda atrasada ?

j Tiene el Estado riquezas cuya esplotacion anual puede responder por la mi-
seria que podria deber ?

i Se ha comprometido el Estado alguna vez a pagar a los importadores (que
no tienen la paciencia de esperar algunos meses que las letras sobre Europa les
sean ofrecidas a la par) todas las locuras que han cometidao ?

j Ordend el Estado que los importadores se racargasen con mercaderfas
por mas del yalor que preduce el pais ?

Pues bien j Como puede admitir el gobierno de Chile que bancos particula-
res cotizen la firma del Estado, solvente por diez veces lo que debe, ea la tercera
parte de su valor ?

; Tiene el Gobierno, si 6 no, la obligacion i el deber de administrar la fortuna
publica, es decir de levantar el crédito del Estado? 6 bien j estd obligado el pueblo
de Chile a padecer a causa de la falsa situacion de los accionistas de Bancos parti-
culares ? ; :

j Tiene el Gobierno de Chile el derecho de hacer perder al pueblo, al consu-
midor, 150 millones de pesos al afo, para tratar inutilmente de salvar de su yo-
Inntaria i critica situacion a los “accionistas de los Bancos i a ciertos importado-
res imprevisores ?

i Pero volvamos pues al sentido comun, i que a los menos el honor de la Na-
-cion sea inatacable!
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- El tipo del cambio (la firma del pais i de todos los habitantes) j estd a 16 pe-
ques 6 a la par ?

Quebren los que no pueden hacer honor a sus compromisos (bancos ¢ impor-
ores), pero que el honor del pafs pase antes que todo.
- El Gobierno no debe vender pesos plata al tipo ficticio del papel moneda del
do, cotizado por los Bancos que estdn a punto de quebrar. Demasiado se ha
echo ya a favor de estas instituciones.
En cuanto a los que hablan de volver a la circulacion metdlica, ello depende

nuir; los que queden, importando por valor de 1 millon de libras menos que lo
ortado, verin forzosamente ese millon de libras aparecer como por encanto en
pais, i circular a la par; lo cual, sin embargo, no aumentaria sino muy insensi--
emente sus riquezas (de uno por ciento a lo sumo).

~ Los salitreros, no pudiendo vender todas sus letras, adn a la par, se verian.
precisados a hacer venir oro para pagar sus gastos de produccion i derechos de es-
ortacion, pues no compraron esas industrias para dejarlas improductivas; nadie
-entonces pagaria las libras mas de 48 peniques, es decir 5 pesosla libra esterlina,
i teniendo el pafs una emision de 50 6 100 millones de pesos; esta ultima ci-
fra es muy poco probable, pues la guerra contra el Pert i Bolivia no costo mas de
50 millones de pescs.

- Ya que tratamos de esta cuestion, darémos igualmente nuestra opinion acer-
~ca del pagadero en oro ¢ plata escrito sobre los billetes.

~ En la época en que se decreté el curso forzoso, el peso plata valia la par lo
nismo que el oro (48 peniques); desde entonces bajé de 25 por cento i hoy vale-
olo 36 peniques.

3 Como debe el Pais cancelar su deuda ?
~j Con plata ? El acreedor preferiria oro.

j Tiene si 6 no razon?
~ Como pueden haber distintas opiniones, la euestion seria de la incumbencia
los jurisconsultos; pero no queremos entrar en pleito, pues el mejor no vale la
peor de las transacciones, i partirémos la diferencia diciendo 4 en oro i} en plata.

e este modo: ,
Perderiamos 6 peniques i el acreedor tambien.

enos de preferir pagar en oro. '

jiEintonces si que tendrifamos crédito, asi esteripr como interior, i tranquilidad
es! en efecto, este maldito metal de plata est4 sujeto a continuas fluctuaciones
de precio, que serian en lo futuro fuente de nuevos agiotages, que podrian
judicar el progreso del pafs, alejando a mucha gente de su trabajo, mas pro-
uctivo para Chile que el alza 6 la baja.

Si quereis creerme, adoptemos el oro, i sigamos el buen ejemply de las prin-
pales naciones que desde hace mucho tiempo han desmonetizado la plata, la cual
- solo se admite como complemento.
~ Aquellas naciones solo tienen que felicitarse de ello; repito que creo que
el oro es preferible, sobretodo si queremos que los capitales queden en el pais i
nos sean ofrecidos a buen preeio; es preciso que tengan la seguridad de ser reem-
bolsados sin baja en el cambio, sino, saldrian del pais a colocarse en otros lugares

que les ofrecieran una garantia mejor.
< ®
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El agiotage.

El agiotage es una apuesta en que los jugadores conservan el pensamlento
secreto de tmmpcar si es necesario.

La eompra se hace con intencion de revender lo mas luego posible; las mas
de las veces el agiotista trataa plazo, afin de no emplear C‘lplt‘tl, no tiene la mas

minima intencion de recibirse de la cosa comprada: ctras veces vende prome-

tiendo entregar lo que no posee, lo que ni ha pensado poseer; cuenta que en el
intérvalo le serd posible liquidar, por medio de una operacion contraria, a un pre-
cio cuya diferencia constituye la ganancia; para ello, confia en los acontecimientos

fortuitos, en las consecuencias de-unu buena 6 mala noticia, que ¢l mismo inventa

i trata de propalar si es necesario (H. Say).

Mirabeau define el agiotage: El estudio i el empleo de los medios menos de=
licados para producir variaciones inesperadas en el preclo de los efectos piiblicos,
i apropiarse los despojos de los que uno ha seducido ¢ engafiado.

Estas definiciones deben produciros una impresion muy tristc de lo que es

-el agiotage, i al analizarlas habreis talvez reconocido el retrato fielmente trazado
de cierta gente que suponiais de buena fé, puaes cl niimere de los agiotistas es
grande en Chile; agregaré, afin de hacerme bien comprender, algunos ejemplos
-que gnardan analoola con la situacion especial de que nos ocupamos,

Gracias al agiotage, la situacion del cambio es tal en Chile que si mafiana

llegaran a Chile, no un Rothsnlnld, pero unos simples capitalistas con un haber

total de 5 millones de libras en los Bancos europeos, i que ofrecieran vender le-
tras a 24 peniques en cambio del papel moneda existente, serian con aquella su-
ma relativamente pequetia, los duetios absolutos del cambio; poseedores de todo
el papel moneda, no tendrian mas que anunziar que compran las letrasa 36 peni-
ques.

I j quién, fuera de ellos, podria comprarlas pagarias ?

Admitiendo que se-contentaran con 12 peniques de utilidad por peso, sea: en

50 millones de pesos, 600 millones de peniques, 6 24 millones de libras esterlinas,

es decir 50 por ciento de utilidad sobre el capital empleado, realizable tan luego

como termine la revolucion, 0, en tiempo de paz, matematicamente en seis meses

justo, no tendrian mas que reembarcarse para Inglaterra al cabo de estos seis me-
ses, con sus letras en el bolsillo.

& Qué divian de esto los que tienen la obligacion i el deber de
administrar la fortuna publica ?

Pondrian probablemente la cara larga, i el pueblo engaiiado no toleraria tal-

vez que, merced a la inepcia de sus mandatarios, vinieran unos estranjelos a hacer

ganancias de 50 por ciento en seis meses, con detrimento del pais, no obstante
haber levantado el honor i el crédito de lafirma de Chile.

Esperamos que medidas mas activas que las que se han tomado hasta ahora
impedirdn que se produzca tal escindalo; j; porqué esponerse a que estranjeros,
que no conocen a Chile mas que de nombre, se lleven fuertes sumas de las cuales
el Gobierno como administrador de la fortuna publics debe hacer aprovechar al
pueblo ? Prefiero, teniendo amor por Chile, que él solo las aproveche.

A
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Es necesario, 1o repito, nivelar la situacion con mas energia, exijir que el tipo-.
del cambio se mejore sensiblemente cada dia, i que en seis meses 6 un afio a lo.
mas la situacion esté nivelada, es decir a la par del oro ¢ dela plata, segin lo que
decidais.
Pero que no vengan mas los Bancosa machacarnos que e! cambio estaba ayer-
a 17 1, hoy a 17 i maniana a 16 §; ya estamos hartos de esta comedia, es la par
que reclamamos i a corto plazo; despejad la situacion con mas viveza, sino exi-.
iremos la clausura de aquellos establecimientos; eso seria lo mejor talvez, la opi-
‘nion piblica juzgard; le contarémos los hechos, i ella hard lo que mejor le parezca.
Sobre un solo punto opino eomo el honorable senador que en su discurso del
- 1°de junio del afio corriente, aunque no aprobando que hayan tenido la osadia de
publicar su nombre como deudor, se considera. muy honrado de serlo de una
de las primeras instituciones del pais, i dice tambien que es necesario hacer ab—
straccion de intereses mesquinos, 1 que los representuntes del pueblo deben ccu-
parse de los intereses del pueblo unica i esclusivamente.
- No habia por que desaprobar que la Cimara de diputados hubiera publicado.
‘una lista de deudores, pues no hay vergiienza en ser deador cuando, como el ho-
norable senador, uno hace honor a sus compromisos; no hay tampoco porque te-
ner a honra el ser 6 no deudor de una 1 otra institucion; en cuanto a la ltima

idea, no solamente es de las mas nobles, sino que es sencillamente un deber i qui-
“siera yo verla poner en préctica; losinfereses del pueblo consisten en que por su peso
tenga de que comer, pues no es deudor i no tiene nada (ue ver con la situacion de
estos ultimos.

Se trata de definir una situacion financiera i de hablar claro; ahora bien, za-
patero a tus zapatos, si me ocupo de Finanzas i de Economia politica, no se me
- puede exijir ser todo a la vez; asi que, convencido como estoy por la evidencia de
los mimeros que no engaiian, siento no haber nacido diplomatico, i decir las cosas
crudamente, sin ambages, pan, pan; vino, vino; por lo demds, entienden todos
- mas facilmente i hay menos tiempo perdido.

Su Excelencia el Presidente de la Repihlica al abrir las sesiones de las Cd-
maras que funcionan actualmente, solicité en su manifiesto no solamente el con-
curso de los representantes de la Nacion, afin de solucionar las cuestiones que se
presentéran, sino que tambien la opinion franca i leal de todos los - que pudieran
proporcionar su contingente de luces afin de dar a la discusion la mejor solucion..
A Ahora bien, no faltan individuos que dedicados al trabajo, aunque no sean ni
- Gobiernistas ni Opositores, se preocupan sin embargo del porvenir del pais.

- Pero j como podrdn ellos aclarar la discusion de los intereses publicos si los.
honorables toman por costumbre correr la cortina, i votar a puerta cerrada, en una
hora, proyectos de lei que hubieran exijido de su parte mucho mas tiempo para
examinarlos por todos sus lados, i mas reflexion antes de tomar una determi-

3 Qué se puede haber dicho en una hora ?
; No podemos saberlo; pero si, afirmamos que, a pesar de ser del oficio, hubié-
‘Tamos necesitado mucho mas de una hora para dar nuestra opinion juiciosa sobre
" las cuestiones econémicas puestas en discusion.

Quien se apura demasiado no hace nada bueno, i la prueba estd en que leyes
votadas el 5 de mayo se analan despues completamente, i son transformadas en
otras (ue serd tambien necesario retocar.

Las cuestiones econémicas no son, segin mi parecer, de las que las Cdmaras
deban discutir en sesiones secretas; se trata de los intereses publicos que deben
Ppasar antes que los de instituciones particulares.,
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Hemos notado tambien, por las pocas sesiones que se publicaron, que los ho-
norables necesitarian mas luces, nos hacemos un deber de decirles lo que pensa—
mos, rogdudoles tengan a bien ordenar la publicacion de todo lo que se haya di-
cho en Ias sesiones secretas, afin que la opinion publica pueda apreciar la equidad
de sus decisiones.

Volviendo al ejemplo citado, lo que podrian hacer capitalistas estranjeros, po-s
drian hacerlo tambier. fabricantes estranjeros, subiendo el camblo a la par en me-
nos de un afio. AP

En cfecto, si sin preocuparse en nada de los importadores actuales, remitie
ran las mercaderias que se consumen habitualmente en Chile i lus vendieran al
cambio de 30 peniques, aunque al contado, creo que los consumidores se surbivian
donde ellos con preferencia, i antes de un afio se hubieran posesionado de todo o’
papel moneda, no desprendiéndose de ¢l sino a la par.

Pero lo que podrian hacer aquellos estranjeros que no conocen a Chile, pode-
mos hacerlo nosotros tambien, Ud i yo, todos los consumidores de Chile (el 99 por
ciento de sus llabitmbes), no hay mas que retirar nuestros depdsitos de los Bancos
a su vencimiento, i guardar en nuestra caja 6 en la de algun amigo el papel mo- -
n:da; vereis entonces en menos de tres meses el cambio a In par; os lo probaré
mas l(‘JOi Tenemcs un capital suficiente para poder perder 150 millones al afio
por diferencias en el cambio, por consiguiente muy superior al papel moneda cir-
culante que se trata de poseer i guardar cobrando lo que se nos debe, i vendlendo
todo lo que nos lo puede proporcionar.

Mientras Chile tuvo un poco de oro como moneda circulante, ; a’qué precio
podiase cotizar el cambio ? ‘ ¥

Aunque los importadores introdujeran mercaderias por un valor superior a lo
esportado, el cambio estaba a la par, 6 a lo menos a 43 peniques, porque si los
Bancos lo hubieran cotizado mas bajo, los importadores hubieran enviado condores
a BEuropa; el flete i el seguro les hubieran costado el 3 por ciento a lo sumo, iel
oro es un metal aceptfldo en pago por todo el mundo, a tanto ¢l gramo.

Despues de la desaparicion del oro, les tocé al turno a los pesos de plata, que -
dntes valian como reterno la par, y hoy dia valen 35 a 36 peniques

Desde que ambos desaparecieron, ¢l papel monedn he sido es @ serd el 1wnico ¢ir-
culante que puedn existir en Chile mientras la tmportacion sea superior « la esporta-
cion; pero ya sabeis, como os lo he probado, que el pais no por eso es mas pobre, i3
al contrario,

i Perqué quiere el ex-Ministro de Hacienda, en las sesiones de 23 i 26 de
mayo, hacernos creer lo contrario ?

Admitiendo que mafiana pudiera el Gobierno hacer un empréstito de 8 6 10
millenes de libras esterlinas, i pidiera que esas libras en oro fueran mandadas a
Chile creyendc asi restablecer la circulacion metdlica, j qué resnltaria ? _

Que el Gobierno empobre(,erm el pais, pues tendria que pagar los intereses
anuales de esa suma en Europa, i el papel moneda no desapareceria, porqne la =
importacion que debe en Europa 8 6 10 millones de libras, las hubiera recojido i
devuelto a Europa antes de 12 meses, principiando por recibirlas a la par por
5 pesos, despues por 6, por 8 p°sos, a medida que fueran cscaseanslo, i en menos
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un afo el empréstito de 10 millones de libras esterlinas hubiera empobrecido
s de la décima parte de sus riquezas, en provecho nico de la imprudente
ortacion, i nos encontrarfamos de nuevo con el papel moneda actual, pero cuya
ntia seria inferior en una décima parte.
~ Aquel sistema tentador de usar del crédito ha sido la ruina del Pert, i acaba
mbien de arruainar nuestra vecina, la Republica Argentina. Hace 3 afios, a
sar de sus nebulosas riquezas en terrenos que talvez un dia sean productiyos, el
icio de la deuda (inclusos los intereses de los capitales estranjeros colocados
a Argentina) era ya de 6 millones de libras, que no podian pagarse sino por
edio de nuevos empréstitos 1 ventas de terrenos, disimulando de este modo la
acion; i sin embargo, hace 3 afios el cambio se cotizaba en Buenos Ayres entre

.

~ i1 I en Chile que posee (una vez pagado el servicio de la deuda, los intereses
los capitales estranjeros ete. etc.) riquezas efectivas tales que permiten a la
ortacion internar al afio por un valor de 8 millones de libras, hemos visto el
giotage llegar hasta cotizar el cambio a 16 peniques ! !

i Pobres consumidores de Chile, teneis paciencia !

j Cudl es hoy dia la situacion financiera dela Republica Argentina ?
~ Hemos visto que hace tres afics debia ya intereses anuales por 6 millones de
libras esterlinas,

- Desde entonces la Europa tuvo la singular ocurrencia de prestar al Estado i
‘particulares por un valor de 200 millones de libras esterlinas, una parte de ellas
‘oro sonante, suma igual a la que Alemania exijio de la Francia en 1871 como
emmizacion de guerra, i que se creia imposible hallar.

- Es preciso reconocer que la vieja Europa, que pasa por calculadora, hubiera
ido emplear mejor aquella inmensa suma, que dificilmente podra recuperar.

~j Qué resulté de ello? Que la Republica Argentina se dié una colosal indi-
ion de lujo, i ni siquiera tuvo la prevision de guardar algo para pagar los pri-
os intereses vencidos. j; Como se saldara las cuentas? El porvenir lo dird.

i I un boletin subvencionado de Valparaiso se atreve a establecer compara-
nes entre el tipo del cambio en Buenos Ayres, 15 peniques, i el del papel mo-
1 en Chile ! ’ .
i I nuestro ex-Ministro de Hacienda nos dice el 26 de mayo que la Repi
‘Argentina es un pais mas rico 6 a lo menos tan rico como Chile !...

4 Olvidard el sefior Ministro que los deudores tienen que pagar sus deudas,
que a veces disminuye tanto la riqueza aparente que la anula i aiin mas ?

Al leer este estudio jpodeis ereer que se pueda hacer una comparacion, ain
mas remota, entre la situacion financiera de Chile i la de la Republica Argen-

La Inglaterra se habia imaginado que de un dia a otro podia un pais con la
uda de un adelanto tan considerable triplicar su produccion; para cllo hubiera
0 necesario triplicar tambien el numero de brazos productores; reconoce un poco
de su error, cuyas consecuencias soporta hoy dia.

4 Qué se hicicron las fabulosas cantidades de oro remitido ? pues ahora queda
¥y poco en la Republica Argentina.

- Una parte sirvi6 para edificar monuaentos espléndidos, por los cuales la ad-
~ministracion de aquel pais rindié cuentas bastante saladas; se dice que el ex-Pre-
sidente posee a su crédito particular en los Bancos de Inglaterra la suma de 100
- milloues de pesos oro. Terrenos en pampas incultas, que runca habian sido visi-
| tados por sus duefios, fueron hipotecados en cambio de oro sonante, i es probable
| que nunca irdn los acreedores a conocerlos; la cédula hipotecaria hizo de las suyas.
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Los propetarios enriquecidos con la  venta de terrenos incultos hicierom
edificar en la ciudad i en los contornos espléndidos palacios, hoteles i casas; la im-
portacion, queriendo igualmente una parte del botin, interné mercancias de un
lujo fabuloso; todo lo que habia de mejor en Europa, joyas, alhajas, obras de arte
de todas clases tejido de lujo des]umbmdor, muebles nnwmflcos, centenares de
parejas de soberbios caballss cocheros, i en los precios de 20 a 30 mil pesos, ca-
ballos de carrera, uno de los cuales se pagé 400 mil pesos, etc. ete., todo se remi-
tia desde Enropn para Buenos Ajyres, ise vendia facilmente a los propietarios en-
riquecidos de la noche a la maiiana.

La fiesta no duré mucho: poco a poco los importadores de diferentes paises se
pusieron a reesportar las libras esterlinas pagdndolas 5, 6, 8, 10 pesos papel, hasta
que el cambio bajd, i con razon, a 15 peniques; en efecto, fuera de esa deuda. este-
rior, las emisiones oficiales de papel moneda suman mas de 400 millonas de pesos, |
sin contar las emisiones clandestinas.

Kl crédito de la Argentina se vino al suelo : por un simple barco se le exije
hoy el pago anticipado.

Los Argentinos que ya no pueden seguir gastando como se habian acostum- :
brado a hacerlo, se quejan ahora de los Iugleses que, dicen, han venido a corrom-
perlos... i a quienes hechan la culpa de Ja miseria actual. ’

Los desgraciados emigrantes toman “hoy dia al asalto los vapores que salen
para Kuropa; feliz el que puede ganar los treinta pesos oro que cuesta el pasaje.

Ese triste ejemplo de la Republica Argentina debe servir de leccion, i hacer-
nos meditar antes de lanzarnos en grandes empresas.

Ei crédito es cosa tentadora, de la cual no se puede usar sino con suma pru-
dencia para reproducir por medio del trabajo nuevas riquezas, i despues de tener
la completa seguridad de poler reembolsar en los plazos convenidos; de lo contra-
rio, se conseguird talvez un bienestar pasajero, un alivio momenténeo, pero habra
que pagarlo muy caro despues.

Antes de lanzaros, meditad bien lo que precede, importadores, compradores,
consumidores, deudores, hacendados, Gobiernos, ete. etc. 2

BRAZIL. — jQuien subvenciona los diarios de Chile para decirnos de cuando
en cuando sin mas esplicaciones : 1 Que el cambio en el Brazil cstd entre 17 %
i 18 peniquesn ?

i Porqué no agregan que en el Brazil se calcula el cambio por mil reis (medio
vesc de nuestra moneda) ? Lo que deberian decir los diarios de Chile, para que los
comprendiéramos mejor, es que el cambio del peso brasilero papel (2,000 reis)
esta entre 35 i 36 peniques; asi no falsearian la opinion, todo ¢l mundo compren-
deria mas facilmente.

I con un cambio de 35 & 36 peniques jeudl es en restmen la situacion finan-
ciera del Brazil?

Sectn el Jornal do Comer«io del 18 de énero ultimo, el doctor Barbosa, apo-
yéndose en un decreto que declara que el oro es una moneda inutil ! lo retiré de
los Bancos para reembolsar el empréstito interior de 1889, de suerte que los Ban-
cos de emision no poseen hoy dia (como era su obligacion antes) ningun depésito
en oro.

Kl papel moneda en circulacion ha alcanzado a'la fabulosa suma de 600 mil-
lones de pesos (tanto como en Francia cuya cmision estd en sus dos tercios ga-
rantida con depdsito en metdlico), delos cuales 300 millones fueron emitidos en
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so del solo mes de enero 1891 i por la sola ciudad de Rio-de- Janeiro. j Ha
oido ? he dicho en el curso del solo mes de enero !!!

i Ademis, la deuda del Estado (fuera de las emisiones) pasa de 500 millones
pesos !

Como se vé, la situacion financiera del Brazil no es prospera, i sin embargo
mbio estd 4 350 36 peniques por un peso papel moneda inconvertible (2,000

w L’ Eeonomiste Frangais dice a ese respecto que en vista de las emisicnes
 del Brazil, la-casa de Rotschild se nego a ocuparse por nmas tiempo de los inte-
es financieros del Brazil; el mismo diario pronostica un descontento general cu-
frutos no tardard el Gobierno en recojer, i recomienda a los interesados de
pa se dén por avisados, i se pongan en guardia contra las consceuencias ine-
tables de tanta ceguedad en plazo mas 6 menos corto.
- I sin embargo el cambio en el Brazil estd entre 35 i 36 peniques, mientras
-en Chile cuya situacion financiera es sin comparacion mucho mejor, los Ban-
 particulares han tenido la audacia de cotizar el cambio a 16 peniques !
- Sucede precisamente lo contrario de lo que deberia ser; el porvenir me dar4
AZ0N.
Pero jhasta cuando estardn los Gobiernos de Chile avasallados por los Bancos,
accionistas, hacendados, deudores, que pertenecen a todas las ideas politicas, a
“todos los partidos, i que siempre se encuentran juntos en el poder, dejando que el
obierno haga lo que le parezca con tal de no atacar sus intereses personales !
- Lo que reclamames no es solumente el retiro de la emision bancaria, es tam-
en el tipo oficial del cambio fijado por los administradores de la fortuna piblica,
“porque descamos el bienestar del pais en general, el de la mayoria del pueblo de
EChile, - ,
: i Representantes del pueblo ! retirad de los Bancos los préstamos i depdsitos
hos por el Gobierno; son fondos de la Nacion, empréstitos hechos al pueblo sin
se le pague el mas minimo interés, i prestados a instituciones particulares,
0 inico movil es abusar del erédito de Chile, sin otro motivo que el interés per-
de sus accionistas.
j Han sido elejidos los Representantes del pueblo para cuidar esclusivamente
0s intereses de los accionistas de Bancos particulares, 6 para cuidar con prefe-
cia de los del pueblo de Chile i del crédito de la Nacion ?
~ Dese pues la érden a los interventores nombrados por el Gobierno para viji-
*los Bancos, de apoderarse, en caso que estos no puedan devolver los fondos de
Nacion, de todas las letras sobre Europa que tienen acumuladas, asi como de las
» estin en poder de los especuladores y sobre las cuales hayan reeibido adelan-
de_los Bancos, y que se vendan en publica subasta por cuenta de estos wlti-
08, no admitiendo en pago sino papel moneda i no cheques : este papel moneda
' deberd depositarse en las tesorerias fiscales como reembolso de lo que los Bancos
ben al pueblo. ;
- Hé abi lo que deben hacer los Representantes del pueblo que se preocupan
- de sus intereses.
- Si los Bancos no tienen mas dinero para cspecular i desacreditar el peso chi-
~leno jdebe el Gobierno proporciondrselo, sumiendo.de este modo al pueblo en la
"{ iseria, en beneficio de accionistas de Bancos particulares ?

~ Siendo la situacion financiera de Chile de las mas présperas, pido que el cam-
~ bio esté a la par, i que por consiguiente disminuya el precio del vestido, de los
- viveres, de los arriendos, ete.
S, sefior Presidente de la Republica de Chile; todo hombre libre desea tam-
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bien, como lo habeis manifestado, el mantenimiento del 6rden, la tranquilidad, el
progreso; pero para alcanzar ese resultado, vuestros consejeros talvez no os han
informado bien sobre la situacion economica del pais, i la prensa se afana. dema-
siado en admirar e incensar todo lo gue un miembro de vuestro partido alaba con
6 sin razon, La verdad, como sabeis, no la dicen nunca los aduladores.

El orden, la tranquilidad, el progresc no se consiguen sino a condicion de
saber evitar la lucha sangrienta de los intereses personales. Sepais hacer respetar
el derecho natural de la gente, su propiedad, su haber, no tolerando ni por un
momento mas los intereses pardsitos de una clase de la sociedad hasta hoy injus-
tamente privilegiada, evitad sobre todo de provocar la justa ira del pueblo, El
tiempo, es decir el progreso, avanza, es necesario acompaifiarlo; la libertad es hoy
dia el patrimonio de todo ser nacido, cualqniera que sea su condicion social; es
una ¢ indivisible.

Chile serd como territorio mas chico que la Reptblica Argentina i el Brazil;
pero, segun lo hemos probado, posee reales i efectivas riquezas, i esperamos que el
Gobierno vuelva a la economia que dejaron como ejemplo todos los Gobiernos an-
teriores a los de estos ultimos diez afios.

Algunos gritan contra los ferrocarriles, contra el Mapocho, las escuelas, ete.;
verdad es que gracias al tipo del cambio fijado por los Bancos, esos trabajos cues-
tan caro a la Nacion; pero lo hecho hasta ahora no ha comprometido la situacion
financiera del pais; habia un exceso de riquezas, es decir un sobrante en las cajas
del fisco, se podia emplear de tres maneras: comprar metales en garantia de la
emision, hacer lo que se hizo, ¢ retivar la emision de la circulacion.

Hubiera preferido lo primero a lo segundo; pero si se hubiese adoptado lo
altimo, j qué tanto por ciento de los depésitos hechos en metédlice hubieran podido
reembolsar los Bancos particulares que deben mas de 700 mzllones a los deposi-

tantes ?

; Cudnto existia en caja ?

iAbsolutamente nada, ni un cinco por ciento!

i i Hubiera sido necesario reclamar mas de cien millones ¢n metdlico a la im-
portacion deudora i a la responsabilidad de los accionistas ! !

Pero entonces, si la solvencia de los Bancos es mas que dudosa, j porqué se
les ha dejado hasta hoy la autorizacion de cotizar el crédito del papel emitido por
el Estado mas que solvcnte, i hése tolerado que lo hagan bajar a la tercera parte
de sn valor ?

; Queé significa 1 hasta cuando durard esta comedia ?

Rebolved el siguiente problema que pinta la situacion exacta de los Bancos :

Los bancos deben cien millones a los depositantes, hay 50 millones de p'lpel
de curso forzoso j cudnto podran esperar recibir los depositantes si los que retiren
sus depositos guardan el papel de curso. forzoso ?

Admitiré atin la hipdtesis mejor (lo cual estd muy lejos de ser): que los ban-
cos tienen en caja todo el papel moneda circulante, los 50 millones de pesos.

; Qué hay ? ; Habeis resuelto el problema? en tal caso, a buen entendedor
salud.

I ; teneis derecho de guardar el papel de curso forzoso? por cierto: ningun
poder en el mundo puede obligaros a dejar vuestro haber que vale la par en ins-
tituciones que no solamente lo desprecian, gracias a Ud, de los dos tercios de su
valor, sino que se lo devolverian...... en las calendas griegas.

Gracias a la revolucion, no existe gran reserva en las cajas del fisco, i es nece~
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rio que en adelante se tenga siempre presente en Chile el provérbio : Eeonomia
iqueza. Fste es el mejor testamento que puede dejarse a los que vendran des-

Volvames atras i tomemos la situacion en el momento que desaparecio el

cedido por loz Bancos era ya superior a la esportacion, i los Bancos conocedores
* de la situacion hubieran debido aconsejar a los importadores, sus clientes, de mo-

el pais, i no de ninguna manera hacer bajar el cambio.

i Pero era tan tentador i tan fdcil hacer figurar dividendos de 20 por ciento !
i Qué inteligencia ! dirian los nécios, sin contar las ganancias seguras especu-
lando con las acciones.de Bancos, i jque fuente de lucro para los iniciados !

Se opté por esta ultima decision, i en censecuencia los Bances crearon el
agiotage comprando letras a 36 peniques para revenderlas al tipo de 33 6 34 pe-
niques, i asi consecutivamente, haciendo bajar el crédito de Chile hasta cotizar el
cambio a 16 peniques,

Despues de haber dado el primer paso era dificil volver atris i quedar un
semestre sin distribuir dividendos iguales a los anteriores; hasta con una revolu-

- no obstante darse el Banco por quebrado en el curso del mismo semestre.

- Era necesario continuar el juego a la baja que ofrecia utilidades en cifras,
pero ficticias como resultado, i se siguié despojando a los depositantes i repar-
tiendo dividendos de 209 a los accionistas. A los administradores que hubieran
~ merecido azotes se les gratifico. Enfin en 8 afios, sin motivo ninguno, se bajo de
36 a 16 peniques, cuando por el contrario las riquezas efectivas de Chile anmen-
- taban cada dia; aquello es monstruoso i digno, aunque tarde, de un severo i cjem-

~ plar castigo.
De 48 peniques que ha valido el peso chileno se llegé a cotizarlo a 16 "peni-
ues, siendo la unica excusa la diferencia entre la demanda i la oferta (demanda
ficticia, i los Bancos tentando a la importacion con la oferta de adelantos en letras
en descubierto); esa diferencia de cambio solo podia avaluarse en una fraccion de
penique, distribuyendo honradamente las letras al prorata de las demandas efec-
tivas acompaiiadas de fondos, i dominando asi el exceso de importacion, pero sin
hacer bujar por eso el cambio que en Chile nunca hub’era debido bajar de la par,

. 1° Bl pablico inconsciente, que depositando sus economias en esas institucio-
ciones les daba la fuerza principal para agiotar.

_ 2% El Gobierno mismo (j es i puede ser inconsciente ?) que deposita los fondos
- nacionales, que se pidieron prestados sin intereses al pueblo de Chile, para que
08 Buncos puedan desprestigiar atin mas el crédito del Estado.
El 6 de junio los Bancos, cotizaban el icambio a 174 peniques, algunos dias
despucs lo bajabar a 161; ; es este ¢l objeto que se propusieron los representan-
“tes de la Nacion al hacer responsable el pueblo de Chile, por lalei del 6 de junio,
_por los 20 millones de pesos, dando asi a los Bancos en quiebra este nuevo ali-
mento, i precipitando al pueblo en una mayor miseria, en beneficio de accionistas
i hacendados? : "
Poco se hizo esperar el agradecimiento.
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j Cudnto deben hoy dia los Bancos a la Nacion por los depdsitos a la vista ia
plazo, por los préstamos de febrero dltimo hechos por el Gobierno, por la respon-
sabilidad de sus billetes que el Gobierno acaba de endosar al pueblo de Chile ? (20
millenes de mis que el Gobierno no necesitaba absolutamente de un golpe: dos
millones por mes hubieran bastado; la historia pronunciara).
El 4 de febrero 1891 los Bancos a punto de quebrar cotizaban el cambio a

18 peniques, despues i gracias a los préstamos del Gobierno lo bajaron a 15 peni~

ques !

j Autoriza la constitucion al Gobierno para prestar a instituciones particula~
res, a Bancos quebrados, los fondos de la Nacion pertenecientes al pneblo, para
que desprestigien atn mas el crédito de Chile ?

Pero, al fin, comprendan Uds que todas aquellas sumas les dan a los Bancos
el poder que necesitan para agiotar i desacreditar el papel moneda; el Gobierno
no puede hoy dia ia sabiendas ser por mas tiempo complice de los Bancos i des-
prestijiar ¢l mismo el crédito de la Nacion; aquellas sumas no le pertenecen, son
de la Nacion, del pueblo, i deben retirarse las que estin a la vista inmediatamente,
i las que estdn a plazo a su yencimiento.

El 1.° de Enero de 1889.
La Nacion poseia como sobrante en caja:

En las Tesorerias Fiscales, en billetes 1 en metdlico.... 6.006.847,76
En depésito en los Bancos particulares................. : 19.592.406,92
En oro en Eurepa.......coc.u.. R e A G 2 1.160.380,29
Wotal o e aRae st L omp e or i . $ 26.759.634,97
Los otros bienes nacionales eran de........... S oAl A 135.939.343,66
Tokalizlic SRR SRR $ 162.698.978,63

La Emision era de 23.687.916 pesos. ;Valia el papel moneda la par ¢ 24 pe-
niques como lo cotizaban los Bancos?

El 1.2 de Enero de 1890 los bienes nacicnales eran superiores a los del afio
anterior, i la Nacion poseia como sobrante en caja:

En las Tesorerias: Fiscales... i i oz suassssasnes slicd 5.996.947,58
En depdsitos en los Bancos particulares.................. 18.413.121,50
Bin oo en BUropR. AL f il Sani v R it i ; 6.037.053,56
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i el papel moneda emitido era de 22.847.916 pesos.
;Valia el cambio la par 6 24 peniques como lo cotizaban los Bancos?

jPorqué no queda el papel moneda depositado en las Tesorerias Fiscales? hu-
biéramos tenido el cambio a 24 peniques? i estaria hoy a 16 6 177 En realidad, hu-
biera debido estar siempre a la par.

;De quién es la culpa?

;Era inconsciente el Gobierno que tiene €/ solo la obligacion de administrar
la fortuna publica, i tenia el derecho de serlo?

iSeria hoy escusable? <

¢Se quejaria el pueblo del tamafio ¢ peso del pan?




e Y

;Venderia el hacendado, con una magnifica cosecha, su trigo a 7 pesos cin--
~ cuenta el hectolitro si la fortuna publica hubiera sido mejor administrada?
iEse si que no se queja de la Revolucion! al contrario!

jQuiénes todavia ayudaron los bancos en sus culpables operaciones?
3. Muchos individuos, una cantidad increible, se habian hecho agiotistas a
“sabiendas: .

+ Muchos capitalistas jugaban a la baja, formando entre todos ellos un capital que
en un momento dado les hubiera servido, si las circunstancias asi lo hubieran exi-
gido, para tomar las letras compradas i sobre las cuales los Bancos hacian adelan-
tos; pero raras veces tuvieron que echar mano del capital: jera tan seguro el juego
a la baja favorecido i sostenido porlos Bancos! Les era ficil conseguir un tipo de.

- cambio cada dia mas bajo, lo cual significaba una utilidad mayor para el agio-
- tista.

(asas poderosas de Inglaterra, etc., ete., reconociendo que o era necesario
traer capitales a Chile, se establecieron con un capital de cien mil pesos por pura
forma, 1 especularon con la ayuda de los bancos sobre cantidades tales que tripli-
caban cada afio su capital.

Comerciantes que perdian sobre sus mercancias, buscaban en el juego a la
baja una compensacion a lo.que perdian comprando letras efectivas.

Jerentes de casas estranjeras especulaban por su propia cuenta (sirviéndose
~anin a veces de la razon social de la casa); en caso de pérdida, compraban las le-
~ tras efectivas por cuenta de sus jefes ausentes; pero el caso se presentaba mui ra-
~ ramente, i los jerentes beneficiaban de las diferencias que arruinaban a sus.
§ . jefes.
) Personas del pais se asociaron con casas estranjeras, i les ofrecieron despres-
~ tijiar el crédito de su patria haciendo bajar e cambio, a condicion de participar-
de las ganancias.

Si interrogamos un corredor que vende en cada vapor por 80 ¢ 100 mil
libras de letras, confesard que de esta suma apénas 5 6 6 mil libras fueron com-
~ pradas por los importadores; el resto es ficticio 1 juego entre agiotistas,

: Varios corredores atn, a quiénes a causa de su titulo mismo es prohibido ha-

‘cer negocios por su propia cuenta, agiotaban de si cuenta i riesgo; los unos sal-

daron sus diferencias con la huida, otres con el suicidio.

, Se susurra ain que Ministros de Estado tomaron parte indirectamente en
aquellos manejos.

i Ciertos propietarios de revistas comerciales considerados como formales los

- publicaban segiin convenia a sus intereses personales, pues ellos tambien jugaban

a la baja.

En resimen, el nimero de agiotistas fué tan grande que se les consideré por
~mucho tiempo como ordculos, i consiguieron dominar la opinion ptblica: los im-
portadores ocupados constantemente en reformar sus precios deventa, i juzgando
las cosas superficialmente, creian que realmente el pafs se hallaba en una sitna--
cion financiera critica,

El Gobierno mismo tuvo que servirse de los Bancos para el pago de los inte-
reses de su deuda esterior, etc., ete., 1 para equilibrar su presupuesto, creyé con-

veniente decretar que la diferencia entre la cotizacion de sus billetes por los Ban-
cos i el tipo de 38 peniques debia serle pagada con los derechos de esportacion é
importacion; ese decreto, que duré largos afios, acaba de ser modificado solo hace -
pocos dias (volyeremos a ocuparnos de él).
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Hé ahi la descripcion sin exajeracion del agiotage hoy dia.

Ahcra mismo, si los depositantes no retiraran sus depositos de los Bancos, i
si una reunion de capitalistas se pusieran de acuerdo para comprar todas las letras
ofrecidas a 17 peniques jquién podria impedirles de cctizar mafiana mismo el cam-
bio a 10 peniques?

iQuién? sino los administradores de la fortuna publica, 6 en su defecto el mis-
mo publico, que habiendo salvado una parte de sus haberes, serd solicitado por los
accionistas i deudores de los bancos para venderles ¢ prestarles ese papel moneda,
10 a 16 sino entre 38 i 48 peniques.

1 si no quedara mas que una letra por vender i pluguiera a los agiotistas coti-
zarla a un penique por peso jdeberfamos deducir de ello que el papel moneda vale
un penique por peso i yender a ese precio todas las mercaderias?

iSeria curioso! ;

;Ha perdido para siempre Chile sus salitreras, cuando probablemente en dos
6 tres meses, talvez dntes, la Revolucicn se habrd concluido, i la esportacion serd
tal que los importadores no tendrdn para comprar letras i el cambio estard a ls par?

Es preciso venir a Chile para ver semejantes aberraciones.

Si el tipo de una letra vendida no perjudicara mas que al néeio 6 al necesi-
tado que estando a punto de quebrar la compra, estd bien, a nadie se le puede
impedir que se arrnine; pero que los Bancos arruinen a todos los habitantes de
Chile en beneficio de los agiotistus!

i Eso ya es demasiado !

i Justicia ! ,

Al importador que nada debe a los Bancos jqué le importa vender sus mer-
cancias en la tercera parte de los preeios actuales si con esa tercera parte puede
comprar letras a 48 peniques ? Pero entonces los que deben a los Bancos que-
brardn.

I jqué nos importa?

j Porqué deben ?

;Quién les obligé a deber ?
i De qué lado estd el derecho? .

Conversando con algunos agiotistas, nos citaban todos la siguiente compa-
racion:

Somos tres, tenemos mucha sed, ino hai mas que un vaso de agua; el pri-
mero ofrece por él un peso, el segundo dos, el tercero va hasta tres pesos, i con
derecho lo bebe.

Esa comparacion es la base de la teorfa de los agiotistas (la diferencia entre
la demanda i la oferta).

1No seria mas cuerdo que dividieran el vaso de agua eutre los tres, 6 en ul-
timo caso que lo rifaran, i que el favorecido por la suerte lo bebiera pagando solo
cinco centavos!

I, por el solo hecho de que un insensato habra pagado tres pesos por un vaso
de agua jdebemos concluir que todos los vasos de agua del pais valen cada uno
3 pesos, 1 por deduccion que el trigo vale tres veces mds, ete., etc., i que todo un
pueblo debe sufrir las consecuencias de nn loco?

Es preciso volver al sentido comnn.

Quienes debieron reirse son los aguadores i los productores de trigo.

5
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Si un negociante pide tres pesos por lo que vale uno solo, suceders forzosa-

‘contentard con un peso: ello es lgjico, la falta de consumo es el mejor correctivo
de la exajeracion en los precios; por consiguiente debemos limitarnos a consu-
“mir lo mas indispensable miéntras el cambio no esté a la par, i veremos forzosa-
~mente los precios volyer a lo que eran dntes, cuando ¢l cambio se cotizaba a la

- par.

i P ~ El principal productor ¢ vendedor de letras, el salitrero, a pesar de todas las

combinaciones que haga para quedar cinco meses sin elaborar o esportar, debe de

‘todos modos producir a fin de repartir dividendos a sus accionistas; su tinica com-

binacion es de no tener mas venta que lo producido durante siete meses, pero de

~ minguna manera puede quedar sin producir nada; pues no se compra salitreras

~ para no esplotarlas.

- En contraposicion a la fibula del vaso de agua jno vemos mui a menudo la
Direccion de los Ferrocarriles tener ménos carros disponibles que los que necesita

el comercio!

i Qué hace enténces la Direccion de los Ferrocarriles ?

Al que hubiera necesitado dos carros le da uno, al que hubiera necesitado
cuatro le da dos, i, con un poco de paciencia, todos quedan satisfechos; pero si en
- lugar de distribuir sus carros proporcionalmente a los pedidos, se le antojara a la
Direccion abusar de la demanda, i en lugar de cobrar el precio de costumbre, exi-
giera 300 pesos en vez de 100, jqué diria el comercio?

Se ba visto jamds una Compaiiia de Ferrocarriles cometer tal abuso!

Si en un teatro se le antojara al boletero, cuando quedan pocos billetes dis-
‘ponibles, pedir 10 pesos por una localidad que vale, solamente tres, jque diria el
_ptiblico ?

- jHise visto jamés una Compaiiia de Vapores que no tuviera mas que un ca-
marote disponible exijir 6,000 pesos por lo que vale 2,0007 inscribe el camarote a
nombre del primero que se presenta, i los demas esperan el vapor siguiente.
Ninguna Compaiiia ha obrado jamds de otro modo.

Podriamos citar mil otras comparaciones, pero no debemos abusar de la pa-
~ciencia del lector, i creemos haber dicho lo suficiente para que ahora sepa lo que
‘es el agiotage en Chile.

Principios elementales del Bamnco.

Courcelle Seneuil estuvo profesando en Chile, pero desgraciadamente nos he-

mos olvidado de sus lecciones mas elementales.

Juzgad. i

Existen dos clases muy distintas de Bancos:

1.2 Les del Comercio i de la Industria.

2.° Los de especalacion,

- Leyendo lo que vienc en seguida es ficil conocer en que categoria estin los

~ de Chile.

b 1.¢ Los Bancos de la Industria i del Comercio son ttiles; toman parte en los
trabajos, en los cuidados i riesgos de 1i produccion que les ha de dar el salario
correspondiente.

Deben ser los confidentes, los consejeros i los gufas del trabajo, los censores
-1 moderadores de los negocios de sus clientes.

Deben evitar con cuidado las oscilaciones de los precios a fin de regularizar
la marcha de los negocios. '
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Sus intercses son solidarios de los intereses de las personas con quienes tra~
bajan, depositantes i deudores.

Si sus clientes prosperan, ellos tambien prosperan; si hacen malos negocios
espuestos estdn a las catastrofes.

Los Bancos del Comer~io i de la Industria sacan sus utilidades del trabajo i
no del juego; tienen siempre gran interés en que las colocaciones de dinero sen
seguras, i que los compromisos sean exactamente cumplidos.

2.“ Los Bancos de especulacion operan de mui distinta manera. ‘

Si entran a negociar, aspiran al monopolio, buscan los medios de dominar las
cotizaciones, 6 mas bicn de fijarlas ellos mismos.

En vez de dirigir los capitales hacia el trabaje, los atraen hicia el j Juego iel
agiotage.

jQué les importa el trabajo? E! juego es el que proporciona utilidades.

Los bancos de especulacion le quitan capitales al trabajo, i los lanzan en el
aglotage.

Por esta lijera esplicacion, podeis conocer a que categoria pertenecen los B.m-
cos de Chile.

Jourcelle Seneuil, dice tambien:

Es ¢mposible a un Banco entregarse al agiotage, i tener éxito en sus negocios
corrientes; i lcs que emplearan capitales que les fueron confiados con distinto
objeto no obrarian con honradez.

Un Banco debe cuidarse primero i dntes que todo de cumplir puntualmente
con sus compromisos: es la condicion misma de su existencia; la cnestion de las
utilidades viene en segunda linea. El compromiso de los Bancos en Chile era de
reembolsar en metélico los depdsitos que han recibido.

Es indispensable que las colocaciones de dinero se hazan ‘en vista de los de-
positos, a fin de tener fondos disponibles en caso necesario. Si, pues, los depdsitos
son a corto plazo 6 a la vista, las colocaciones de dinero deben ser a plazos muy
cortos, i si son a largo plazo las colocaciones se hardn ignalmente a largo plazo.

Por regla ('eneml 1a naturaleza i las condiciones de lus colocaciones de dine-
ro deben dependcr de la naturaleza i de las con liciones en que se hicieron los de-
positos. Esa relacion necesaria entrelas dos clases de operaeiones puede con razon
considerarse como el principio fundamental del arte baucario.

Vereis por lo que sigue que los Bancos de Chile no observaron absolutamente
aquellos principios fundamentales i elementales.

Un Bunco trabaja eon un cierto capital, pero mas generalmente con depésitos
de terceros, que son a menudo cinco 6 seis veces mas imporsantes.

Esos depdsitos no pueden naturalmente prestarse sino al mismo plazo por el
cual han sido confiados; por ejemplo, si fucran todos a 6 meses, no podrian pres-
tarse mas que por seis meses, i de nincuna manera a mas largo plazo.

Los Bancos, deben, pues, dntes de hacer adelantos, consultar la situacion de
los depésitos, i ohrar, en consecuencia; de todos modos, no pueden prestar mas
que a plazo fijo i no ilimitado; sino, los depositantes 1o se juntarian nunca con su
dinero.

Es evident2 que no se puede contestar a los depositantes: no tenewmos los
fondos que nos habeis prestado i euyo vencimiento cump.e hoy, pero segin nues-
tros libros tenemos deudores por una suma igual a la que debemos a ustedes.

Semejante contestacion no puede dejar satisfechos a los depositantes, pues no
son cuentas de deudores lo que esperan reeibir al vencimiento. Si confian su di-
nero por dos, cuatro 6 seis meses, ne se pnede prestar mas que por dos, cuatro 6
seis meses, 11no a mas largo plazo; otra cosa es un particular que puede, silo
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1 mismo aprecia. Pero no se le puede obligar a un depositante a prestar, contra
“su voluntad, a plazos que pasan del limite que él mismo fijé al depositar sus fon-
~dos en el Banco.

Por mus que proteste el Banco tener garantias, aquello no es negocio de Ban-
, i lag faltas se pagan.
La lei en los Estados Unidos obliga a los Bancos a pasar por ganancias i pér-
- didas todo crédito, cualquiera que sea, que esté en mora por mas de seis meses.

LOS BANCOS EN CHILE.

Segun la Memoria presentada por el Ministro de Hacienda en 1889, se debia
~a los Bancos por adelantos, préstamos ¢ descuentos en

1886 X 5 2 . . 73 millones
1887 ; / 4 3 £ Bhsty
1888 ‘ 1085y

¥, sin_embargo, el metélico habia, disminuido al estremo de no ser avaludo por el
- Ministro mas que en un millon de pesos, y el mismo Ministro deducia injenua-
mente que esas cifras revelaban un prowreso nota,ble i eran el l'eﬁcjo dc la activi-

esta actividad se habm des'u-lollndo en proporcmnes consldembles

: Todo eso habria sido cierto si no se hubiesen olvidado los Bancos de proveerse
de fondos, i si aquellos cuyo capital alcanzaba solo a 20 millones hubieran tenido
en sus caJas el metalico correspondxente a sumas tan fantisticas (pero con}plcm-

"'olsar sus (lepésitos que sumabau entonces 89 millones de pesos!
Los depositos recibidos por los Bancos en 1879 eran de 37 millones i por la

Pero cn 1888 los Bancos tenian menos metdlico que en 1879.

‘ En 1888 solo habia en circulacion 18 millones de papel moneda legal, de los
cuales los Bancos reunidos poseian 8 millones; i tanto en caja de los Bancos como
en el pais existiz solamente wn millon en mcf(zlzw.

i Hermosa situacion para reembolsar 89 millones de depésitos !
: En 1888 los Bancos no podian ya de ninguna manera hacer frente a sus com-
promisos; ocultaban su verdadera situacion alucinando al pablico con la reparti-
cion de dividendos de 20 por ciento a los accionistas, dividendos ficticios que se
omputaban sobre cifras apreciadas como sigue.
~ En este dia ellos deben i se les debe por lo menos 100 millones.
.. j Qué sucederd en un atio?
Habran hecho como de costumbre este inventario:
Se les adeudara 109 6 110 millones por el hecho de los intereses, comisiones
... ganancias sobre el cambio.
j Ellos deberan entonces a los depsitantes 104 6 105 millones, i la diferencia
- serd repartida a los accionistas, 20 a 25 por ciento de sus capitales.
- Despues seguiran diciendo nuevamente: se nos debe 110 millenes i debemos
- 110 millones, pero cuidado con venir a retirar vuestros depositos.
En 7 u 8 anos, gracias a los intereres compuestos i acumulados, los Bancos
deberan entonces 200 millones, i se le deberd 200 millones.
En 15 afios, la suma adeudada i la... por cobrar serian de 400 millones, i los
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-accionistas recibiran entonces cada afio 16 a 20 millones de dividendo !! esto es,
80 6 100 por ciento de sus capitales !

Si, pero si los depositantes reclamaran entonces su dinero; sucederia, ponién-
dose en el mejor caso posible que solamente una octava parte salvaria sus haberes
en papel moneda, jilos demés ?

i Tendrian que reclamar 350 millones en metélico a los dendores i acciouistas !

Y jes esto lo que vosotros llamais progreso, instituciones utiles al pafs ?

; Pensais acaso que con semejante rejimen se podrd tener jamas paz i 6rden ?

j Serd tiempo de detenerse, 6 preferis seguir adelante ?

Ni vosotros ni yo hemos creado tal situacion a los Bancos; sin  embargo, nos
hallamos en la obligacion de ponerla de manifiesto, ya que ellos nos arruinan.

Parece que ya es tiempo de detenerse, i cuanto antes, en vez de dejar agra-
varse mas esta situacion, que cada dia empeora.

; No ordena la lei a todo comerciante presentar su balance cuando su activo
no alcanza a cubrir su pasivo ?

; Porqué admitir de los Bancos vergonzosos expedientes que’ deshonran a
Chile ?

Volviendo el problema como se quiera, siempre llegareis inevitablemente al
siguiente resultado:

Los dividendos repartidos a los accionistas desde que los Bancos han fijado el
cambio mas bajo que la par (oro 6 plata), son un despojo hecho a todos los deposi-
tantes,

Si desde 10 afios ciertos accionistas (de dos]instituciones) han recibido 20
millones de pesos, esto equivale a un despojo hecho a todos los depositantes de a-
quellas instituciones, 6 mas claro: diez afios antes, dichos depositantes habrian po-
dido salvar 20 millones mas que actualmente.

De tal manera que el millon de pesos repartido el<12 de marzo entre los ac-
cionistas de dos Bances es un nuevo despojo de un millon hecho a los acreedores
porque proporcionalmente disminuye asi la responsabilidad de los accionistas.

Si, en los diez afios, en vez de repartir esos dividendos, los Bancos hubiesen
comprado metélico par reembolsar sus haberes a los depositantes, estarian hoy en
situacion de cumplir facilmente sus compromisos, pero entonces no fijarian el
cambio a 16 peniques!

No es, pues, como lo veis, la eituacion financiera de Chile la que estd en cri—
sis (mui al contrario, con ¢ sin revolucion su papel moneda tiene el valor del me-
talico), sinc unicamente la de los Bancos, los cuales, habran arrastrado i causado
la ruina de los muchos que sin refleccionar aceptaron avances a caalquier tipo de
cambio.

Durante algun tiempo se habrdn aprovechado de la baja del cambio; hoy su-
cede lo contrario; mejor habria sido para todos que no hubiera bajado de la par.

La situacion de los Bancos no tiene ahora remedio, tarde ¢ temprano habrd
de llegar el desenlace, i vale mas, segun lo hemos visto, temprano que tarde, por-
qné asi serd menos desastroso. I si el pais quiere seguir el camino del progreso,
del 6rden, del trabajo i de la industria, tcdo esto no es posible sino con el cambio
a la par, fijo, estable. \

Ya es tiempo, pues, de concluir con los Bancos de especuhcxon

;Cudl es la situacion actual de los Bancos en Chile?

Segun los balances publicados por ellos mismos, los Bancos reunidos de Chile
deben a sus depositantes mas de 200 mullones de pesos, que en scis meses mas 6
menos vencen en su totalidad; de manera que tienen un término medio de 15 mi-
llones de vencimientos al mes, "




Mas, sabeis que no hai en Chile mas de 50 millones de pesos papel moneda.
al, i ninguna otra clase de moneda en circulacion; por consiguiente, admitiendo.
‘mejor de las hipdresis, es decir, que les Bancos poseen en caja los 50 millones.
pesos existentes, trataremos, con los datos que preceden, ce vesolver los si-
uientes problemas :
: 1° Silos depositantes retiran sus fondos i los guardan, jeudnto tiempo po-
in los Bancos sostenerse ?
- La respuesta no exije muchos esfuerzos de cilculo: 3 meses i 10 dias.

20 ; Cuéntos depdsitos podrén reembolsar los Bances? la mitad solamente,
decir aquellos cuyos vencimientos estarian mas proximos.

3° ; Donde encontrarian los 50 millones de déficit para hallarse en situa-
@n de reembolsar los depdsitos ultimos en vencerse ?
La respuesta a esta pregunta es un poco mas complicada, pues, tedricamente,

08, mucho mas de lo que pensais; ya que, siendo bastante considerable la canti-
~dad, dificilmente la encontrarian, dado el corto plazo de tres meses. Sin embargo,

Pero, me direis, si los deudores no pueden cnmplir sus compromisos, recur-
emos u la respensabilidad de los accionistas, que encontrardn los 50 millones
e pesos, de los cuales son de hecho rcsponmbles.

Tenfro la plenfx convicgion de que los dcudmes i acclombtfts reumdos 1o en-

a utopl 1. Pero probablemente conseguirian comprar les 50 mil]ones peltene-
ntes n los primeros depositantes (llecmdos a tiempo para salvar sus haberes),
ddndoles en cambio valores correspondientes al metdlico deficiente. En tal situacion,
-~ los primeros depositantes no tendrian ya motivo para guardar el mapel moneda.
 Pues se ve que el cambio estd a la par del metdlico i no a 36 peniques, ha-
~ biendo o no letras sobre Europa.

Espuesta ya la mejor hipotésis en la cual podrian hallarse los Bancos, pasa-
emos, si gustais, a la realidad.

- Creo firmemente que, en vez de poseer los 50 millones de papel moneda, los
Janzos, al contrario, tienen existencias considerablemente inferiores.

i Creeis que sean de 10 millones ?

~~ Puede gne sea mucho; en fin, pongamos 10 ¢ 12 millones, snponed hasta 15
,' @mllone el resultado es el mismo: la conclusion del cambio a 16 peniques en mé-
‘de 2 B nmeses.

i Hé ahi la verdadera situacion de los Bancos que se han atrevido a fijar el
ambio a 16 peniques !

~ Por eso, ahora que la situacion es conocida, ningun depositante, aunque fuese
ccionista, seria bastante... cdndido para no retirar su depésito, puesto que éste,
cado a tiempo, puede permitir al accionista pagar la responsabilidad que le in-
umba; miéntras que si lo deja en los Bancos, ese depdsito seria arrollado por la
asa comun de los acreedores, es decir que no vendria a producir al accionista
sino X por ciento con el retardo inevitable. Y, sin embargo, el accienista tendria
que enterar en metélico el valor total de su responsabilidad.

Desgraciadamente, segun se comprueba, en Chile los Bancos se hallan cn
_quiebra, i este resultado es la obra de unas cuantas semanas.

- jNos viriamos 2caso en semejante situacion si los Bancos, en vez de fijar el
- cambio a 16 peniques, lo hubiesen mantenido en su verdadero valor, a la par?
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Seguramente que no.

Eu ]urru de mantener, segun les correspondia, el equilibrio de los negociosi la
estabilidad de las cotizaciones, los Bancos han abusado demasiado tiempo de sus
acrecdores en provecho de sus accionistas i de sus deudores, arruinando a todos
Ios consumidores de Chile; pero trds el anverso de la medalla est4 el reverso, i los
injustamente perjudicados reivindican sus mui lejitimos derechos.

i A esta situacion nos conducen los Bancos de especulacion !

Leroy-Beaulieu, en su tratado sobre la ciencia de las finanzas, establece como
regla que no se debe vender a crédito ni pedir prestado en los paises que tienen-
papel moneda sujeto a variaciones.

j Por qué los importadores i los deudores en jeneral no han seguido esta
regla ?

Desde que los Bancos han tenido la osadia de fijar el cambio mas bajo que a
la par, habria sido prudente, era indispensable que el Gobierno hubiese interve-
nido prohibiéndoles la emision de bonos hipotecarios.

Recibir 1,000 pesos a 16 peniques pagando intereses a la par; es caro.

Es verdad que, habiendo recibido 1,000 pasos en oro, gagar intereses al
cambio de 16 peniques era barato. Hai compensacion.

; Conoceis acaso un banco, aun de reciente fundacion, que pueda reembolsar
los depdsitos a su vencimiento ?

Ellos deben por lo menos 8 a 10 millones de pesos; j estardn sus deudores en
la posibilidad de pagar un millon i medio de pesos al mes, suma exijibile por los
depositantes ?

No.

¢ Ha protestado alguna vez un solo banco contra el cambio a 16 peniques ?
Y asi, ; merecen ellos que se les sostenga ?

No.

Todos los bancos obran de acuerdo, i son solidarios los unos de los otros. Lo
mejor cs cerrarlos, i que otras institucionss mas honradas vengan a ejecutar sus
operaciones estableciendo el cambio a la par, no pretendiendo otra utilidad que el
interes del capital prudentemente prestado segun las leyes i principios bancarios,
ni hagan préstamos cuya base no sean los vencimientos de los depdsitos, en fin
que obren como bancos i no como ajiotistas.

Algunos depositantes poco observadores creen, porque ven a otros depositar,
que los bancos estdn en mui buena situacion, por lo cual merecen su confianza.
No refleccionan que muchos de estos depositantes son deudores i estén por consi-
guiente, obligados a depositar para pagar un parte de sus deudas.

i

j Como podrian los Bancos salvar su situacion ? | Les faltan 50 millones de
pesos !

La esportacion (deuda, ete., pagada) asciende a 8 millones de libras esterli-
nas, pero cs necesario importar aquello mas indispensable, entre otras cosas, car-
bon, azicar, algodon, ete., por un valor de 3 millones de libras. Si la importacion
no debiera nada en Europa, quedarian enténces 5 millones de libras por afio en
beneficio del pals, los cuales, cada afio, serian devueltos de Europa, en oro, o sean
10 millones en dos afios, que a 5 pesos cada una a la par, representarian dificil-
mente el déficit de 60 millones de pesos que faltan (capital e intereses).

Pero jbienen acaso los importadores i demas deudores de los Bancos mercade-

‘rias en cantidad suficiente, libres de deudas en Europa para poder mantenerse du-
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“zante dos afios sin comprar una sola letra sobre Europa, i a mas, fortuna personal
Dbastante para pagarles los intereses atrasados de dos afos i hacer durante el mis-
mo tiempo sus gastos jenerales del negocio, los suyos propios de cardcter particu-
lar, etc!

En tal caso, podria talvez salvarse la situacion, bien entendido naturalmente:
que no se repartiria ningun diyidendo a los accionistas, i todavia contando con
que fuese del agradc de los depositantes entrar en semejante arreglo.

. I duraute ebbos dos afios, ja qué tipo se haria pesar el oatbio solne el consu-
.midor, a 16 peniques o a 48 ?

Naturalmente, a 48 peniques, pues dntes de 6 meses el oro volveria a apare-
cer en el pais.

Pero jewintos son los importadores, o en jeneral los deudores de los Bancos,
que tienen suficientes mercaderias (o valores estimados al cambio de 48 peniques)
para venderlas al tipo de 48 peniques i i poder pagar a los Bancos!

; Necesitarian venderlas a ménos de la mitad de los precios actuales; lo que
equivale a exijir hoy a los importadores un acopio de existencias por mas de dos
veces el total de sus deudas.

Ademas, es preciso atin contar con los capitales de los importadores no deu-
dores de los bancos, pero si deudores en Europa, i tambien con los capitales que
poseen los estranjeros, en depdsitos, bonos hipotecarios, propiedades, ete., i que

pueden realizar en todo 6 en parte, para volverse a Kuropa, lo que prolongaria
por un afio el término de dos que indicibamos como tabla de salvacion, i de salva-
cion dudosa.

jPuede obligarse al depositante a esperar tres afios ! Estaria en su derecho
para negarse. I jles permite a los Bancos la situacion de sus deudores tomar estas.
medidas enérjicas!

Quebrando dichas instituciones, la situacion de los importadores i sus demas
~ deudores no se alteraria, seria la misma que ahora, solo que, en vez de deber a los
- Bancos, deberian a sus concursos. De todas maneras, | preciso sera pagar tarde o-

temprano, i aquellos que por su situacion merezcan que se les espere, obtendrin
nuevos plazos de los concursos como los hubieran obtenido de los Bancos, uu afio.
talvez, si el sindico lo juzga conveniente.
‘ jCuiles son los beneficios que pueden sacar los deudores de los Bancos pro-

longando indefinidamente la actual situacion? Ninguno,
5 Aquellos pueden o no pueden pagar: si no pueden ahora, jcomo pagardn mas
tarde, teniendo enténces que abonar una suma mas fuerte, en razon de los intere-
ses que la habrin aumentado, i despues de haber sostenido gastos jencrales exce-
8ivos, sus gastos particulares, ete.? i todo esto, no pudiendo yender sino cantidades
- insignificantes, porque, a ménos de empezar de nuevo a vender a plazo, empeoran-
do asi su situacion, no pueden esperar una venta activa. Por lo demas, saben que
el pais puede consumir ¢ pagar por 8 millones de libras al afio, suma de la cual
“debe naturalmente descontarse el valor de lo atrasado que se debe a los | importa-
~dores.

El importador que cuida de sus verdaderos interveses i que posee un capital,
quiere trabajar sériamente i no dejarse arruinar. Debe pedir la liquidacion, que
~despues empezarid de nuevo el jiro de sus opel.tciones sobre bases seguras, o sea,
con un cambio fijo, remunerador de su trabajo, i no, como hoi, varnb]e a causa
del cual se gana o se pierde sin seguridad alguna itan solo por obra de juegos de
bolsa.

En estas condiciones no hai posibilidad de hacer negocios sérios. Tanto val--
dria sentarse a una mesa de juego.
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En cnanto a aquel que Gnicamente con el cambio a 16 peniques tiene espe-
ranza de poder pagar, debe comprender que la imposibilidad, tratando de vender
a ese precio, de equilibrar sus gastos, pagar intereses, etec., lo arrastrard a un fra-
caso con la misma seguridad que una liquidacion inmediata, la cual le permitiria
empezar de nuevo i con mejor estudio su trabajo, i rehacer su fortuna, lo que no
logrard en el caso contrario.

I en cuanto a las industrias realmente dignas de interés, no les faltarian ca-
pitales, porque los depositantes que hubiesen salvado sus fondos, encontrarian en
ellas colocacion, para una colocacion segura i con la garantia de ser sus eapitales
reembolsados a la par i né a 16 peniques. De otro modo no hai préstamos posi-
bles: jprestais 5 pesos, atin a 20 por ciento de interes, para recibir un aiio despues
2 pesos 50 centavos!

Los préstamos en Chile no son posibles sino con un cambio a la par, inalte-
rable; de otro modo los capitalistas preferirdn colocar sus fondos en el Estranjero,
garantizando al ménos su capital a pesar que e! interés sea menor, i los que pre-
tenden obtener dinero en préstamo al 4, 5 6 6 por ciento con un cambio variable,
abusan 6 se engafan.

Si quereis empezar de nuevo, teneis que liquidar primero.

; Qué debieron hacer los Bancos en 1879, época en que la lei delaré el curso
forzoso ?

Segun la estadistica, los Bancos reunidos debian entonces 37 millones de pe-
s0s; en cambio, habia en ‘el pais papel moneda legal, i metdlico en cantidad sufi-
ciente para poder pagar.

Era el momento oportuno para moderar la importacion, suprimiendo los a-
vances a los importadores de articulos inutiles en el pais i fijando a la par el tipo
del cambio, i debiendo los Baneos contentarse con la comision a que tienen derecho
como intermediarios.

7 Qué habria sucedido ?

Algunos importadores inttiles al pafs i que trabajan sin eapital habrian que-
brado; pero el excedente de la esportacion habria quedado en metélico en el pais.
La pendl(h habria sido insignificante, i en todos casos diez veces menor que la de
hoy. No era entonces la situacion de ningun niodo desesperada.

Habria disminuido la impcrtacion, reducida a trabajar con su capital, i se
habria limitado el crédito, ya que no se habria concedido éste sino en los casos en
que hubiera sido prudente i razonable; pero habriamos tenido siempre mercade-
rias utiles en cantidad mas que suficiente. La riqueza en oro 6 en plata habria
quedado en el pafs, haciendo él mismo sns encargos si los importadores no hubie-
sen internado lo necesario; i no existirian, como existen hoy, las mil inutilidades
internadas que la importacion pretende hacernos comprari que sus compradores a
plazo tienen la debilidad de dejarse encajar a seis meses, cosas frivolas e inttiles
que aquellos pagardn si pueden.

La lei del curso forzoso se dictd en 1878 para salvar a los bancos de la falsa
situacion en que imprudentemente se habian colocado, i de la cual, gracias a esta
lei, les era mui ficil salir; pero el efecto ha sido contrario a aquel que se espemb:x

El pais se’endeudé por ellos, pues todo el pueblo ce Chile les presté su firma -
por intermedio del Gobierno a fin de evitarles la ruina, i en lugar de ser recono-
cidos al Estado i al pueblo por su jenerosidad, i de hacer respetar el honor de la
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ion manteniendo su crédito a la par como ella lo merece, han deshonrado el
ito de Chile, su bienechor, i atrevidose a cotizar el cambio a 16 peniques!

~ Antes que tanta injusticia, i antes que la reparticion de ficticias utilidades a
accionistas, estd el derecho que todos tenemos segun la lei natural para, bajo
dingun pretest,o ser despojados delo que leJltlmwmellte hemos adqmrldo

~ Si quereis cotizar el cambio a 16 peniques, en compensacion os serd preciso

Al peon que ganaba un P ] $ 3
Al artesano que ganaba 2 pesos " 6
Al empleado que ganaba 100 pesos g 1 300
Al médico que pedia 2 pesos W oir 6
Al abogado que pedia 5 pesos " 15
A las viudas i huérfanos cuya renta era de 1,000 pesos 1" 3,000
Al propietario que arrendaba por 50 pesos " 150
Al capitalista nacional 6 estranjero que os ha confiado su capi-

de 100,000 pesos oro uw 300,000
A vuestros acrevdores que os han preamdo sus economias al 6

por ciento 18 9%

En easo contrario no haini equidad ni justicia; despojais al pueblo en jenera
provecho de vuestros accionistas. Sois unos caballeros de industria, perjudi-
ciales al pais.

- Elpeso chileno dice: convertible en oro 6 plata conforme a la lei; luego estan-
1o Chile en una situacion financiera que todos los demas paises envidian, no te-
neis el derccho de fijar el cambio a 16 peniques, Vuestros acreedores os reclama—

gaemques, i si debe ser (,stlma.da, al blpo de la par; i esto, sin "L(Tllil!‘dal' la coopera-
Mn de los poderes publicos, pues ninguna lei puede plohlbll‘ a los depositantes

No se ha visto jamds en el mundo entero tolerar escandalo financiero i eco-
ico tan grande como el que ostentan los Bancos particulares de Chile.
i Accionistas i deudores de bancos! reembolsadnos, pues, primeramente, i co-
d en sezuida el cambio a 16 peniques. Vereis entonces quien os comprara le-
as 6 mercaderias a este tipo, cuando en algunos meses tendremos excedentes en
atdlico, que nos permitirdn hacer nuestros podxdos a Europa con dinero sonante
al cambio de 48 peniques i no al de 16!
~ Acaba el Gobierno, el 6 de junio de 1891, de endosar al pueblo de Chile la
mspousqblhdad de los billetes de bancos pfutlr'ulares, es decir, que hoy la mitad
e los depositantes podrian salvar sus depésitos. La cuestion es llegar primero,
Habria preferido que se decretase la liquidacion de todas esas instituciones,
.1 que cada mes, durante la existencia de la revolucion, hubiera el Gobierno emi-
tido dos millones, comprometiéndose a pagar sin intereses en 15 6 20 ufios a los
depositantes la diferencia integra que los bancos les hubieran hecho perder, i co-
- brando a los accionistas la parte de responsabilidad que les corresponde.
De esta manera ningun deposxtante habria sido mas privilejiado _que otro.
* En mi coneepto, ello seria lo mas préctico. El paises bastante rico para im-
pouerse, si lo quiere, ese pequeiio sacrificio, salvando asi a infinidad de honrados
deposxtanbes del todo inocentes. All4 tendremos que llegar tarde 6 temprano; que
- miéntras mas pronto, mejor.
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Sino, jpéngase Ud a trabajar sériamente en semejantes condiciones! Seria
menest 1 volverse loco 6 haberlo sido siempre.

En vez de ostentar cada semestre una lista nominativa de accionistas (de
cuya responsabilidad sabemos a qué atenernos) seria mucho mas préactico ahora
que los bancos publicasen:

1° Los nombres i residencia de sus deudores.
2° Kl valor total de las deudas.
3¢ Las garantias dadas.

De esta manera, cierta parte de los deudores, en realidad solventes, inme-

diatamente obtendrian los fondos necesarios del mismo piblico, quién, en resumi-
das cuentas, no desea sino colocar sus dineros en instituciones 6 en poder de par-
ticulares que, a su juicio, puedan reembolsarlos, i no en bancos cuya quiebra es
por demas evidente.

En Chile todos nos conocemos, i en deber no hai deshonra cuando uno puede
cumplir sus compromisos.

La propiedad i la eédula hipotecaria.

La cédula hipotecaria seria un buen valor como colocacion de capitales a mui
largo plazo, si el cambio hubiera quedado a la par @ se mantuviera estable.

Este valor solo obliga al deudor a pagar intereses i a amortizar su deuda en
25 afios; por cuya razon, no es, como lo creen algunos, tan ficil revenderla como
comprarla; es bueno que se sepa.

Sabemos de ciertas personas i ain de sociedades que han comprado fuertes
cantidades de estos valores, i los guardan, esperando revenderlos, cuando tengan
necesidad de fondos, al precio de costo, aprovechando un tipo de cambio fayora~
ble u otra circunstancia; pueden equivocarse.

En efecto, supongamos que los tenedores de cédulas quieran realizar por va-
lor de 20 millones (hai por valor de 100 millones, mas 6 menos); no podrian ha—
cerlo sino con mucho tiempo 6 con una fuerte baja; hé aqui las razones:

Nadie ignora que a medida que el cambio iba bajando se atribuia a la pro-
piedad un valor mas grande, hasta creer que habia duplicado de precio en 10 afios.

Si, hace 10 afios, una propiedad valia 50 mil pesos, su dueiio i algunos ban-
cos la avaldan hoy en 100 ¢ 150 mil pesos, i prestan sobre esta base. Sin embargo,
el trigo que produce, aunque se haya vendido en 7 pesos el hectdlitro en vez de 3,
no por eso vale mas en Europa, i el dia en que el cambio vuelva a su estado nor-
mal, la propiedad se cotizard, como es natural, al mismo precio que tenia cuando

el cambio estaba a la par; podria suceder entonces que se sufrieran las consecuen- -

cias por haber prestado con demasiada precipitacion, sin considerar la suma ni la
eyentualidad de una disminucion en el valor de la propiedad.

El Ministro de Hacienda, en su Memoria de 1889, esplica igualmente el au-
mento de los eréditos hipotecarios por el aumento del valor atribuide a las pro-
piedades que les siryen de garantia.

Las siguientes cantidades en cédulas hipotecarias han sido emitidas en

1887 ! 3 5 ; 13 millones de pescs
1888 ; ‘ - c 19 id id
1889 : ) 17 id id

De estas sumas ¢ cudntas habrén servids para hacer fructificar la propiedad
por medio del trabajo reproductivo? Cudntas se habran destinado al comercio
razonado, a la industria, al trabajo ?

Se ha obrado con demasiada precipitacion.

/
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En restimen, la cédula hipotecaria i las propiedades estdn, como todos los va-
Tores, sujetas a fluctuaciones en relacion con la alza del cambio.
- Generalmente los tenedores de cédulas hipotecarias compran ese titulo solo
por la renta que les properciona de un modo transitorio, mientras encuentren otra
eolocacion para su dinero, i no para hacerse agricultores, propietarios, ete. ete.; lo
ual, en caso de tener que hacerlo para salvar su capital, seria talvez para ellos
~ mui desagradable.
~ La caja hipotecaria puede suministraros mas datos respecto de los precios a
que fueron vendidas los centenares de propiedades que hizo embargar en 1861.
~ Hsta institucion, con todo, suministra fondos mas dificilmente que las otras.
En el Uruguay se creyd tambien por algun tiempo que la propiedad aumen-
taba de valor, porque el Banco nacional de aquel pais habia especulado con esa
clase de negoeios; se emitieron cédulas hipotecarias, que se vendian hace poco a la
par, i que hoy dia, aunque sean consideradas como el titulo mas sério de esa Re-
publica, se cotizan al 30 por ciento; digo tremnta por ciento de su valor primitivo,
porque mmni pocos son los chnt,alnstas, i con razon, que espuestos a esperar 25
afios el...... reembolso de sus capitales a un tipo de cambio que pocos pueden a-
~ valvar a causa de la marcha que siguen varias Republicas Sud-americanas en un
‘trascurso de 25 -aiios.
En la Repibliea Argentina, el mismo titulo se cotlza de 30 a 40 por ciento,
- por la forma, sin compradores.
. Eu efecto jvaya Ud a invertir un capital para correr el riesgo de ser reem-
bolsado con pesos de 5 6 10 peniques!
Para que dichos valores fueran de una colocacion segnra, seria menester que
la tranquilidad politica i la seguridad personal dieran a la propiedad un valor
_constante, i que los intereses fueran pagados en buena moneda, con un cambio
~ ala par, i no a 36 peniques un semestre, a 24 el segundo, i a 16 el tercero !
~~  Si eonsideramos el valor de la propiedad, desde 8 ¢ 10 siglos, en ciudades a-
gradables i florecientes de Europa, verémos con sorpresa que dicho valor es infe-
vior al que se atribuye a la propiedad en Chile; sin embargo, aquellas ciudades
- ofrecen, a lo menos ahora, mas garantia, seguridad, i (,smblhdad que las de Chile,
el bienestar publico es mayor, la vida mas Lgndable i mas barata, tienen paseos
- publicos numerosos i bien cuidados, preciosos museos, ricas bibliotecas, teatros,
. entretenimientos de todas clases, caminos en petfu,to estado, contornos envidia-
“bles; ahi, uno puede seguir los progresos de la ciencia dia a (ha oir profesores cé-
~lebres, asistir a conierencm% publicas ete., i tedo esto casi wratxs. las inundacic-
- mes son menos frecuentes i menos desa.stxosas, los mcendlos mas raros, i por con-
'sig,uieut,e los seguros mas baratos; el servicio de la policia estd mui bien hecho.
~En resumen, creemos que se cometié un error al atribuir a la propiedad en Chile
un precio tan subido.
_ Si es cierto que en tiempo de paz el trabajo es mejor remunerado que en
- Euaropa, que no sea en beneficio esclusivo del propietario.
.-‘ Creemos igualmente que fué una eqmvocacxon el autorizar a tantas institucio-
Bes a emitir cédulas hipotecarias por un numero ilimitado demillones; no convie-
‘ne dejar tanta latitud a los gerentes, los cuales, a su vez, confian la evalua-
cion de las propiedades a peritos que no siempre tienen la competentia suficiente,
Se ha obrado, lo repito, con demasiada precipitacion.
Las cédulas hipotecarias pueden correr otros riesgos, que creo inttil sefialar
- en este pequetio estudio; basta que cada uno esté advertido afin de cuidar sus in-
- terescs.
_: A Yo habia comprado cédulas hipotesarias, cuando el cambio estaba a 16 peni-
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<ques; pero desde que bajé, me convenci que valia mas deshacerse de ellas.
Aconsejo a las personas sensatas de resolver los problemas siguientes, i aprove-
charlos :
1° Haipor 100 millenes mas 6 menos de cédulas hipotecarias; si la mitad
de los tenedores las realizaran i guardaran el papel moneda j cuanto de este ulti-
mo quedaria en circulacion para que los Bancos pudieran pagar a los depositantes ?

i A que tipo estaria entonces el cambio?

20 Si los que poseen “propiedades vendieran por valor de 50 millones de
pesos, i guardaran el papel moneda, jcon qué pagarian los Bancos lo que deben ?

3° Si teneis fondos para mandar a Europa, jqué diferencia haceis entre
una cédmla hipotecaria vendida en 90 pesos al cambio de 16 peniques i la misma
vendida en 30 pesos al cambio de 48 peniques?

Ya ven Uds que lus pruebas de que el cambio debe cotlzarsc a la par, i no a
16 peniques, se cuentan por docenas, i esto, aun, sin la cooperacion de los poderes
priblicos, los cuales, sin embargo, tienen la obligacion i el deber de administrarla
Sfortuna publica i levantar el ¢rédito de la Nacion.

Antes de concluir este parafo, os convide a reflexionar sobre los problemas
que os he indicado, esperando que sabreis aprovecharlos, cor: tal que, se entiende,
no sigais depositando vuestro pqpel moneda en los Bancos, para que ellos pue-
dan seguir comprando letras a 17 6 18 peniques, esperando venderlas a 16.

En tal cago, habria que desesperar de vuestra inteligencia.

Los préstamos en Chile.

He dicho mas arriba, i creo 1til repetirlo: no deberia pedirse prestado mas
que para conseguir por medio del trabajo, otras riquezas reproductivas, i despues
de tener la seguridad de poder hacer frente a sus compromisos.

Si uno 1)1de prestado con otro fin, consigue, es verdad, un b1enesta1‘ pasajero,
un alivio momentdneo, pero que se paga despues mui caro.

Lo que precede puede aplicarse tanto a los particulares como al Gobierno con
el papel moneda, el cual no es, en resumidas cuentas, mas que un empréstito he-
cho al pueblo de Chile, sin pagarle un solo centavo de intereses, i sin que lo haya
solicitado, pues a €l no le toca pagar las...... utilidades i dividendos repartidos a
los accionistas.

Muchos er: Chile piden prestado, no para reproducir otras riquezas por me-
dio del trabajo, sino inicamente para botar el dinero por la ventana, porque para
mantener el Iujo al cual se han acostumbrado sin razon, no les alcanzan las en-
tradas ordinarias; como se comprenderd, van en camino de arruinurse con toda
seguridad, en un tiempo mas 6 ménos largo.

En efecto, cnando uno recien ha hipotecado su propiedad, cree que nunca
alcanzard a "ast;u tanta plata, i gasta sin tasa ni medida; en los primeros afios
todo anda mui bien; no divisa d punto negro de los vencimientos i amortizacio-
nes que hay que pagar en los ltimos afios; despues, cuando todo el dinero ha con-
cluido se hace necesario disminuir los gastos; no solamente hay que dejar a un

lado todo lujo inutil, sino que atn la vida es dificil, i es menester soportar priva-
ciones, a las cuales uno no se viera ebligado si des sde un principio hiubiera sido mas
cuerdo.

Cunando por el hecho de vuestro trabajo 6 de una herencia teneis con qué vi-
vir, es preciso gastar la renta; asi estd bien, i no comprendo que se obre de otra
modo; pero, si con vuestras rentas no se satisface vuestra ambicion, tratad en lo
posible de moderarla, i si no lo conseguis, creedme, no hay otro remedio que tra-




ETL o e

os place, pues a nadie se le puede impedir que se arruine, si tal es su voluntad.

quien paga mal i se burla de sus acreedores, no hallard, cuando realmente los ne-
site, otros dispuestos a dejarse engafar,

Porque, al fin i al cabo pedir prestado oro i pretender reembolsar a 16 ¢ 24 pe-
ques, ello es bueno una vez, pero no mas.

iDevolyer al acreedor la tercera parte de lo que se le debe, i miéntras tanto.
@agarle intereses de 2 6 3 por ciento! Se disgustara naturalmente i’ tratard de
esqultalse en caso de mora, en la época del vencimiento. Para conseguirrenovar,
eria menester tomarlo un dia que estuviera de buen humor.

En fin, bastante se ha hipotecado hasta hoy dia, i los que ain quieran usar
la hipeteca hardn bien en pensarlo; la lei deberia en adelante permitir al pres-
mista estipular que los intereses i el préstamo le sean reembolsados en peniques,
a fin de evitar, dentro de 5 6 10 afios, nuevas i desagradables sorpresas.

- La ley que permite al deudor cancelar su deuda con papel moneda debe mo-
dificarse a la mayor brevedad.

Si se quiere que los capitales queden en el pais, que los necesita, es preciso.
- tratarlos con consxdemc,lon, de otro modo emigran.

Digamos una palabra de la tasa del interés. Se clama contra los Bancos por-
“que cobran 7 1 8 por ciento; si esto no mas hubiera que reprocharles, no seria
- nada, porque no es exagerado.

Hay personas que creen que en Chile se puede hacer préstamos al 4 6 5 por
iento.

El' Banco de Francia i el Banco de Inglaterra descuentan efectivamente a es-

na comision. jA quién? A poderosas casas de Banco que se hacen garantes de los
fectos comerciales de sus clientes, a los cuales cobran el interés del 6 por ciento,
as una comision que se renueva a menudo, a causa del corto plazo de los efectos.
odo esto cuesta caro, porque no se crea que cualquiera puede descontar en el
nco de Francia 6 en el Banco de Inglaterra.

Las cuentas corrientes entre casas comerciales se “saldan igualmente calcu-
lando el interds al 6 por ciento, con tal que los saldos sean de poca importancia;
se desquxtan por otro lado, i wrandemente con las ganancias que hacen sobLe las

que. gozan de tranqulhdad i se(rundad maltenbles icon un tipv de camblo 6
mas bien, ¢oa una moneda fija, que no esté sujeta a variaciones.

Asi pues, un interés de 7 @ 8 por ciento con buenas freuantlas, sobre présta-
mos entre particulares i con el cambio a la par, es, segin mi parecer, perfectamen-
‘te razonable.
~ Pero si el cambio estd a la par, i despues a 24 peniques, i despues a 16, el
Pprestamista se veria burlado si prestara a 20, a 30 i atin a 50 por eiento de in-
terés.

SiS1 la ComlSlon encargada por las Cdmaras de elaborar un proyecto tendente
a suministrar capitales al interés de 4 6 5 por ciento, saliera bien de su empresa,.
sobretodo sin volver a la par, me sorprenderia mucho. >

Es, pues, necesario volver primero a la par; despues, la competencia natural
~entre capltales que tratan de colocarse, fijard la tasa del interés, variable por lo.

jar; fuera de ahi no hai salvacion. Es nn buen consejo, os lo aseguro; seguidlo,.

El ejemplo de lo que ha pasado en estos ultimos diez afios no es para seguirlo;

, tasa (no siempre sin embargo) valores a corto yencimiento, i cobran ademas.

=
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«demas segun la garantia ofrecida, la moralidad del individuo, su capacidad, su ér-
-den, sus gastos, ete., ete.

Entre los que piden prestado hay buenos i malos, como en todo, i general-
mente nadie mejor que el interesado puede distinguirlos.

Atn con un cambio a la par, hay casos en que no convendria prestar al 20
por ciento, i otros en que uno puede contentarse con 7 u 8.

Por lo demas, si el que busca dinero no lo consigue con uno, puede conse-
guirlo con otros.

Nuestro ex-Ministro de Hacienda dice en las ultimas sesiones que los Bancos .
mos amenazaban con fijar la tasa de intereses al 15 ¢ 18 por ciento. Es preciso
mucha simpleza de parte de los Bancos i de parte del Ministro para creer en tales
amenazas. Z

En efecto, si los Bancos exijieran 15 ¢ 18 por ciento, es claro que tendrian
que pagar 12 6 15 a sus depositantes, sino, estos tltimos ofrecerian directamente
su dinero a los deudcres solventes i sérios, i los Bancos no sacarian ningun pro-.
vecho de sus ridiculas amenazas.

La renta i la deuda de Chile.

Las entradas anuales del Fisco son de 60 millones de pesos; 40 provienen de
los derechos de Aduana; estos se descomponen ccmo sigue:

En metdlico 28 millones.
Recargo..... 12 »  (segun el cam-
bio fijado por los Bancos).

Las demas entradas no se resienten de las fluctuaciones del cambio.

Si se suprime los recargos (i es necesario hacerlo por el honor del pais: au-
mentad los derechos de importacion pero no deshonreis vuestra firma) sobre log
derechos de importacion i esportacion, quedara una enfrade fotal de 48 millones
de pesos a la par.

Admitimos que sea solo de 45 millones, y atin de 40 millones en metdlico. Es
una muy bonita suma para una poblacion de 2% millones de habitantes, sobreto-
do que esas entradas no cuestan casi nada a los habitantes de Chile, i provienen,
casi la mitad, de la industria del salitre, de manera que el habitante de Chile
paga la tercera parte de las contribuciones que se paga en Francia.

Ahora bien, convendreis que 40 millones con un cambio a la par, 6 aun a 38
peniques, valdrian mucho mas que 60 millones a 16 peniques 6 a 24.

Una renta de 40 millones de pesos con el cambio a la par equivale a 200 mi-
llones de francos, i con. el cambio a 38 peniques, da 64 millones .de libras esterli-
nas, es decir, cerca de 160 millones de francos, para una poblacion de 2% millones ;
de habitantes. Es igual a la renta de la Francia en 1880, proporcionalmente al ‘
niumero de sus habitantes: 16 veces 160 miilones de francos dan 2% millares de i
francos; las rentas de la Francia (que tomais tan a menudo i con razon como tér- 4
mino de comparacion) en 1880 no pasan de esa cantidad. I jeémo las consigue? i
haciendo pagar a cada habitante 75 francos; miéntras que los de Chile no pagan
mas que 4 pesos 60 centavos, lo que es poco; el dia, pues, que Chile qniera hacer
honor a sus compromisos, podrd aumentar considerablemente las contribuciones.

Si la Francia es rica, lo debe tnicamente al trabajo de sus habitantes; pero,
digase lo que se quiera, Chile es tan rico en proporcion, aunque sus habitantes
trabajen muy poco; solamente que en Chile, uno es insaciable i quiere, aun sin
trabajar, botar la plata por la ventana; ahi est4 la diferencia.

;Para qué necesita la Francia una renta de 2% nfillares!

Vi
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Las entradas estdn destinadas:

1.2 A pagar los intereses de su deuda nacional: mas de un millar cien millones
¢ interes anuales; es caro, cuesta a cuda habitante 39 francos al afio; pero el ho-
: tgt‘nm: del pals, dntes que todo asf es la gente alld, i no por eso les va yieor, porque
ando se necesita, despues de la denot‘t, 5 millares para librarse de la botw del

veis, pam el que paga bien, pequeiias compensacxones

2.° A sostener un e)erclbo para hacerse respetar de sus vecinos: 750 millones
: ﬁe francos, son 19 francos por cada habitange.
Ya van cerca de 2 millares para estos dos servicios; con lo que queda no hay
Jugar a derrochar mucho, i os aseguro que el pueblo lo aprovecha bien; los que
h&yan visitado la Francia os podmn dar una pequefia idea de la felicidad, del bien-
tar, i de la libertad de que goza el pueblo.
s Ahora bien, si las rentas de Chile estdn en proporcion con las de Francia
#v jtiene Chile una deuda i un ejéreito tambien en proporcion con los de Francia’
; iMuy léjos de ello!

Chile, felizmente para él, no debe mas que una miseria: al esterior 9 millones
 de libras esterlinas, es decir, ménos de 500 mil libras de intereses; su deuda inte-
“rior (sin comprcnder el papel moneda) no es mas que de 20.854.479 pesos 22 cen-
tayos; las dos reunidas no alcanzan a costar tres pesos a cada habitante; no es.

- nada comparativamente a lo que paga cada habitante en casi todas las naciones
e Europa.
. En cuanto a la deuda papel moneda, 50 millones de pesos (que mas bien se-
podria llamar la deuda de los Bancos particulares, pues deben mas de la mitad al
Eistado), cuesta al Gobierno, como lo hemos visto al principio, 10 millones, que
pierde valiéndose de los Bancos para el servicio de su deuda; aquello es maudlto-
tolera ademas que los consumidores, es decir el pueblo, pierdan 150 millones al
afio, en beneficio de lcs agiotistas. jCuriosa manera de administrar la fortunae pa-
lica! jHasta cudndo?

Pasemos al ejército de Chile. En tiempo de paz cuesta por cada habitante,
as 0 ménos un peso; es suficiente, si consideramos que Chile, por su smmcxon
yeografica, no tiene que estar como la Francia, constantemente sobre el quien
ive; admitiendo que, una vez coneluida la Revolucion, se quiera mantener bajo.
las armas, para conservar la paz interior 6 por cualquier motivo, un ejército pro-
orcional al de la Francia, es decir, 30 mil hombres, seria mucho seguramente,
ero deberia costar enténces lo mismo que en Francia, 1 no mas.

Si Chile tiene en proporcion rentas tan grandes como la Francia, i casi nin-
- glna carga que soporbar jqué hace el Gobierno con las inmensas rentas de la Na-
cion! (Pa.m mas dmplios informes, dirijios a les representantes del pais). Os diré
solamente que en vez de seguir el ejemplo de la Francia que consagra las dos
quintas pirtes de su renta a hacer honor a sus €Ompromisos, el Gobierno de Chile
“derrocha el dinero sin cuidarse de los compromisos de la Nacion, i tolera que los
‘Bancos avaliien su pagaré en oro ¢ plata a 16 peniques! la tercera parte de su ver-
“dadero valor.

En restmen, por mas que diga su ex-Ministro de Hacienda, Chile, aunque no
- se dedique mucho ni al trabajo ni a la industria, es sin embargo, merced a los
- productos naturales estractivos de su suelo, mas rico épovlo ménos tan rico como
~la Francia; i cuando querrd politiquear un poco ménos i trabajar un poco mas, no
~habrd pais que se le pueda comparar en cuanto a riquezas.

Si Chile no hace, desde a,lo ménos seis afios, honor a sus compromisos, tole-
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rando que instituciones particulares cotizen su firma en la tercera parte do su
valor, es digno realmente de ser censurado.

Hubiera podido ciertamente pagar varias veces su deuda papel moneda, si
hubiera querido respetar sus compromisos; prefirié sostener Bancos particulares,
que se lo agradecen arruinando su crédito. jCudndo vendra el dia en que se ponga
remedio a tantos abusos? g

Desde algunos afios, mucha gente en Chile tiene un defecto muy grave: le
gusta estar de ociosa, 6 mas bien ocuparse -de politica a fin de sacar su parte de
la inmensa renta de la Nacion, la cual podria ntilizarse mucho mejor.

jCreen ustedes que la politica no produce nada? Ciertamente hay personas
convencidas que no admiten los malos manejos; pero, abrid los libros de un pro-
veedor, i vereis la diferencia que hay entre sus entradas de caja i el libro de pago
del Gobierno por la misma factura; enténces comprendereis las utilidades del com-
padre en politica; son a veces de ciento por ciento.

Hai mil otros modos de sacar provecho de la politica.

La parte principal de las rentas de Chile debe emplearse primero en lo mas
importante: en hacer respetar el honor del pais, es decir, en levantar su crédito i
el de su papel moneda; el resto puede gastarse como les parezca mejor a los re-
presentantes de la Nacion, que la historia mas tarde juzgard del empleo que de él
se hiciera.

Veamos ahora como paga Chile los intereses de su denda. Las deudas, inte-
riores como esteriores, fueron contraidas en oro, pero el Gobierno no paga justa i
lealmente (es decir en oro) mas que los intereses de sudeuda esterior; los de la
deuda interior los paga con papel moneda, que deja cotizar a 16 peniques!

;s esto equitativo?

No ciertamente.

Supongamos, por ejemplo, que uno de sus acreedores en Enropa le cueste
1000 libras esterlinas de intereses, lo que representa 5000 pesos oro; el Gobierno
paga en oro, nada mas justo; pero, a causa del tipo fantdstico del cambio fijado
por los Bancos, tiene que pagar a estos iltimos, para conseguir una letra sobre
Europa, 15000 pesos en papel moneda. (Los intereses que al principio eran de 6
por ciento cuestan hoy 18). Miéntras que un acreedor, que vive en Chile, i que
le ha prestado la misma cantidad en oro, est4 obligado j por lo lei ! a contentarse
con que los intereses le sean pagados en papel moneda, i no recibe mas que 5000
pesos papel, es decir, la tercera parte de lo que recibe el acreedor de Europa.

Aquello parece increible, pues no es posible que Chile tenga dos balanzas
distintas para hacer sus pagos, i sin'embargo, es asi.

iNo serd una burla lo de la estdtua de la Justicia mandada a Chile, i cuya
balanza se inclina a un lado?

jSe imajina usted una casa de comercio que diria a sus acreedores: al uno
pagaré ciento por ciento, al otro treinta i tres? No tardarian mucho sus duefios en
ir a parar a la Casa de Orates. _

Es indispensable, obligatorio, que el Gobiernc haga honor a su firma, que la
emision de su papel tenga su valor efectivo, la par, i mo el valor que los Bancos
particulares atribuyen a sus propias emisiones; de otro modo jquién se aventura-
ria nunca a prestar la mas minima cantidad a un Gobierno que tiene nn modo
tan singular de pagar sus compromisos? jedmo podria esperar, con tales antece-
dentes, hacer el mas pequefio empréstito interior, en caso de querer, por ejemplo,
retirar un esceso de papel moneda en circulacion?

Si fuera necesario hacerlo, (lo que no es probable) jeree usted que como a la
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cia, le ofrecerian ocho yeces la dieziseisava parte de 5 millares? I, sin embar-
0 el pais en proporcion es tan rico como la Francia; pero para poder usar de se-
ejante crédito, es preciso haberlo merecido por medio de una exactitud i de una
ealtad irreprochable en el cumplimiento de sus compromisos.

- jEs escusable la conducta del Gobierno?

~ De ninguna manera; i sin embargo, conviene mas pagar bien en.casa, puesto

que asi quedan los intereses en ¢l pafs, que los aprovecha; pero en Chile Jos (Gohier-
os tienen ideas muy raras; les parece mejor enriquecer a los prestamistas euro-

peos, que naturalmente guardan sus ganancias i gozan de ellas en su propio

is.

Prefiere el Gobierno pagar mejor a los estranjeros que a sus nacionales; jqué

‘aberracxon'

- jVamos! No puede el Gobierno dejar de abrogar todas sus incomprensibles
leyes de recargos i convertibilidad, i de reconocer a su papel moneda su valor real,
la par.

- (Concluya de una vez con el tipo ficticio del cambio, fijado por instituciones
~ que no tienen absolutamente porque administrar la fortuna publica; eso le perte-

- mece esclusivamente al Gobierno.

“Si el Gobierno quiere aumentar los derechos de internacion, decrete que tal
- articulo en lugar de pagar un peso pagard dos, pero no un peso mas un recargo
- por diferencia en el cambio. :

: jPorqué no haber decretado que los derechos de esporta,cmn del salitre se pa-
garan en letras sobre Europa, en vez de exijir plata 6 papel moneda, mas un re-
cargo, lo que es un contrasentido ?

" Decrete $ 1,60 aroy;e8 decir, 4 chelines 7 1/5 peniques por quinbal métrico.

emauda. efectwn, cubierta por depdsitos en las Tesorerias F 1sca1es, mientras se
- combinara algo mejor.
*Si el Gobierno mismo cotiza el cambio a la par jpodrén los particulares coti-

_ Si el Gobierno puede pagar en Europa el servicio de su deuda, debe pagarlo
ualmente en Chile.

Si el cambio estuviera a 16 peniques, Chile? estaria en los dos tercios que-

brado i deberia pagar en Europa solo en-la medida de lo que puede hacer; no de-

en haber dos balanzas.

Consentimos en que se nos pague con papel moneda, pero euténces haga el

Goblemo respetar su firma, en vez de decretar recargos sin fundamento.

Muchos paises no tienen ni salitre, ni mmelales, i ain la agricultura produ-

ménos que en Chile; i sin embargo, tienen Gobiernos que saben dirigirlos, que

saben hacer respetar los compromisos del Estado, i que manticnen el cambio a-

par.

Es pues muy fécil al Gobierro de un pafs tan rico como lo es Chile poder
administrar mejor la fortuna publica, hacer honor a sus compromisos, i tener el
cambio a la par; todo consiste en derrochar ménos.

. {Qué haria Chile, si se descubriera en algun otro punto del globo un abono
que hiciera abandonar el salitre? Seria necesario volver a los presupuestos mode-
~ rados, y jcomo hacer enténces?

: jPorqué habiéndose ga,stado 4ntes 15 millones, se necesita gastar hoy todas
~ las entradas?

ills acaso absolutamente indispensable?

;No hay algo mas importante?
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Vamos, sefiores politicos, un poco de patriotismo, no mireis por la retribu-
cion pecuniaria; las cuestiones segundarias de partido vendran despues.

Un Banco del Estado.

Si el pais estuviera completamente en paz, seria mui conveniente que viniera
una institucion a poner término a los abusos cometidos por losBancos actuales, a
levantar i sostener el crédito de la Nacion, i suministrar las facilidades necesarias
a las industrias, que son el porvenir de Chile, como fuente de riquezas, de érden i
de tranquilidad. :

En tal caso, celebraria la fundacion de un banco del Estado, pero no como lo
entienden algunos, con los fendos de la Nacion i administrado por el Gobierno, el
cual bastante se ha distinguido ya en estos diez afos como administradur de la for-
tuna publica; no, eso es totalmente imposible.

EI capital seria suministrado mitad por el Estado i mitad por los particula-
res, sirviendose del papel moneda existente i no de otra nueva emision,

En cuanto a la administracion, deberia ser confiada, por las cuatro quintas
partes, a lo menos, a los particulares interesados, i por una quinta parte no mas
a la alta i eficaz vigilancia del Gobierno. '

El capital podria ser de 10 millones de pesos, 5 millozes suministrados por
el-Estado-i otre 5 millones por los particulares, en acciones fotalmente pagadas de
100 pesos 6 mas (el capital del Banco de Francia es de 45 millones de pesos).

Un banco del Estado no podria existir simultaneamente con las instituciones
actuales, a menos de colocarse en la misma situacion de estas ltimas, cuya liqui-
dacion debe exijirse, sobre todo si no levantan el cambio a la par.

Un banco del Estado no podria dar principio a sus operaciones sino cotizando
el cambio a la par, i manteniéndolo constantemente a ese tipo; de otro modo
habria que prever una nueva catdstrofe.

El banco del Estado, fijando el tipo oficial del cambio a la par, repartiria en
cada yapor las letras disponibles al prorata de las demandas cubiertas por los de-
positantes interesados; seria el requlado - de la importacion.

Se negaria todo descuento ¢ préstamo al que comprara, fuera del Banco, le-
tras a un precio mas alto que el tipo oficial, tendente a hacer bajar el cambio.

Lo que mas deberia cuidar el Banco seria de mantener ccnstantemente el
cambio a la par, lo que permitiria al trabajo establecerse sobre una base séria, in-
dispensable, i no incierta como hoy, en que especulaciones de holsa fuworecidas ¢
ayudadas por los bancos actuales arruinan millares de honrados comerciantes e in-
dustriales.

Sino se tomara por base un cambio a la par, fijo, estable, la ruina de la ins-
titucion no seria mas que cuestion de tiempo.

No podria nombrarse Gobernador 6 consejero a nadie que no fuera accionista
por 10 mil pesos a le menos.

Todo empleado, de gerente a portero, deberia ser accionista por una suma
que representara por lo menos dos afios de sueldo.

Las acciones de los administradores i empleados serian inalienables hasta 6
meses despues de su retiro, en garantia de su conducta.

El Banco del Estado ejecutaria las operaciones correspondientes a un banco
de descuento i de préstamos sobre garantias que no fueran ilusorias i que fueran
facilmente realizables. :

Los descuentos i préstamos no se concederian mas que por el méximo de 90
6 100 dias, i no podrian renovarse; a menos que la situacion de los depésitos a
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plazo mas largo, pero siempre fijo i no renovable. ‘

Los efectos aceptados para su descuento solo podrian provenir de operacio-
comerciales nacidas de la venta 6 compra de mercaderias.

~ Las otras operaciones consistirian en :

Recibir depdsitos a la vista i a plazo.

Recibir en depdsito materias de oro, plata,-alhajas i titulos de valores.

Comprar i revender letras a comision i a la par sobre el estranjero.

Jirar letras sobre plazas de la Republica i sobre el estranjero.

Abrir cuentas corrientes a los depositantes.

 Hacerse cargo del servicio de la deuda publica, interior i esterior. :
Los negocios de préstamos renovables no son de la incumbencia de un

%cho, que debe, al contrario, multiplicar sus servicios en lo posible i no. restrin-

jirlos con préstamos a largo plazo que inmovilizan su capital. Sin embargo, por

escepcion, el capital suministrado por el Kstado podria en parte servir a hacer

or valor de la cuarta parte de su capital efectivo (segun inventario garantizado
por dos testigos responsables), i reembolsable por mensualidades; a menos de dar
mas ensanche al negocio, habiendo conveniencia en hacerlo, i con la debida auto-
Tizacion.
- Las tesorerias fiscales i municipales se considerarian como sucursales del
Banco del Estado, recibirian i pagarian los depdsitosi valores, los cuales entrarian
en caja en calidad de ingresos ¢ de pagos, i podrian gozar de la autorizacion de
‘emprender operaciones sometidas préviamente al Banco.
- Creemos que con estas bases principales, ¢ si el pails estuviera completamente
ificado, se suscribirian las acciones en poco tiempo, reapareciendo los 25 6 30
z‘Egmllones qne la desconfianza demasiado motivada hécia los Bancos ha hecho desde
1ucho tiempo desaparecer de la circulacion; todes los depositantes, deseosos de
onservar su dinero, lo colocarian en esa institucion, sobre la cual no queremos es-
ndernos mas por el momento, porque mientras no se haya restablecido la tran-
quilidad politica, ; quien seria tan temerario que le confiara sus fondos ?

EL HACENDADO.

i El hacendado ! Cree Ud que le vaya peor con la revolucion ?

Muy al contrario. !

Habia querido, al principio de la revolucion, hacernos ecreer que los reciuta-
‘mientos de soldados le iban a perjudicar de tal modo que por poco no hace venir
una copia de la Vénus de Milo, como alegoria de la agricultura en Chile.

~ j Saben Uds lo que sucedié ?

- Todas las cosechas, que han sido espléndidas, se gnardaron como de costum—
~ bre, sin dificultad ninguna, i sin gastos suplementarios; unas pocas mujeres i ni-
‘flos reemplazaron perfectamente a los hombres enrolados en el ejéreito.

- La cosecha del trigo ha sido por lo menos superior en una tercera parte a la
de los buenos afios corrientes; de modo que el hacendado se hubiera dado por mui
satisfecho si hubiera podido vender su trigo de 3 pesos 50 centavos a 4 pesos el
“bectdlitro.

~ La cosecha de trigo, que es término medio de 5 a 5 millones i medic de hec-
tolitros, ha sido este atio a lo menos de 7 millones i medio de hectolitros; el trigo
por consiguiente hubiera debido venderse barato.

Pues bien, no fué asi.
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El hacendado, que es tambien accionista de los Bancos, aprovecho del tlpo.
ficticio del cambio ﬁ]ado por los administradores de estos ultimos, para vender su
trigo a 7 pesos 1 atn a 7 pesos i medio el hectolitro, sea una diferencia minima de
mas de 3 pesos por hectélitro, de suerte que la Revolucion le proporcion6 una
utilidad .sup/mnmm) i © estraordinaria de mas de 20 millones de pesos!

jEn qué parte del mundo se administra la fortuna publica de aquella ma-
nera? :

iComo! un articulo de primera necesidad, que no le costé al hacendado un
centavo mas que de costumbre, ien un afio de cosecha escepcionalmente buena, le
produce, sin embargo, gracias al tipo ficticio del cambio fijado por los Bancos, de los
-cuales es accionista, utilidades tan importantes como el mismo capital pagado
(pero evaporado desde wucho tiempo) de dichas instituciones! {20 millones de
utilidades suplementarias en beneficio de una clase especial de la sociedad, gracias
-a la Revolucion! T

iAquello es admirable!

;Cree usted que el Gobierno hubiera debido tolerar el cambio a 16 peniques?

I miéntras tanto, los diarios del pais publican articulos contra... el panadero
‘(que no tiene la culpa de nada), porque el pueblo se queja con razou de que el pan
haya disminuido de mas de la mitad.

;Hubiera sucedido eso si el Gobierno se hubiera preocupado de la Adminis-
tracion de la fortuna publica?

Bajo el punto de vista de la equidad, el Gobierno obraria muy cuerdamente,
aunqne un poco tarde, si reclamara al hacendado el todo 6 una parte de las utili-
dades ilicitas que ha sacado de su trigo, gracias a la ayunda de las instituciones de
las que es accionista; i si el Gobierno necesita 10, I5 ¢ 20 millones, es el hacen-
dado quien debe darlos, proporcionalmente al precio ial namero de hectélitros
que vendio; esa medida no le perjudicaria en nada. :

jPorqué obligar al pueblo a que pague al hacendado 20 millones de utilidades
estraordinarias i (,btemchs gracias sobretodo a una Revolucion?

Pero en tal caso, el hacendado no querria mas que una cosa: una Revolacion
-cada dos 6 tres aifios.

Muy culpable es el Gobierno por haber tolerado que Bancos particulares hi-
-cieran bajar el cambio; desde un principio debi6 decir: jAlto ahi!

A mas del trigo, hay un gran namero de productos del pais que ficticiamente
han aumentado de valor, sin que el precio de costo haya sido en nada superior,
por ejemplo: los frejoles, las lentejas, la linaza, la cebada, las nueces, las papas,
la lana, la miel, los cueros, ete.

Veamos jqué suplemento de salavio han cobrado las abejas por su miel i su
-cera, las ovejas por su lana, los bu€yes por sus cueros, etc?

iAh! No es el hacendado el que nunca espedird el siguiente decreto:

Considerandc que el tipo fantdstico del cambio fijado por los Bancos de los
hacendados no ha sido absolutamente la espresion del valor real del papel mo-
neda del Estado, :

Considerando que el precio del trigo, ete., segun el precio corriente de Di-
ciembre ultimo, era ya mas que remunerador para el hacendado, i que una clase
-de la sociedad no puede, por medio de instituciones particulares de las cuales es
accionista, despojar en beneficio propio las demas clases de la sociedad,

Decreto:

Las samas injustamente sustraidas al pueblo serdn reembolsadas al Gobierno
i se destinardn al pago de las tropas reclutadas para mauntener el ¢rden i protejer
das propiedades del hacendado.
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Eso seria lo justo, segin creo; pero no quiero insistir, talvez me equivoque, a
Ud. de pronunciar.

- En tedo caso, para que pasara ese decreto, seria menester que no hubieran
tos hacendados legisladores 6 accionistas.

- El hacendado habia en otro tiempo hipotecado sus propiedades, comprome-
tiéndose a reembolsar el préstamo en oro; pero, por mandato mismo de la ley (que
por lo demas tuvo el honor de votar) ha podido eximirse de su deuda entregando.
0s avaluados por él a 26 ¢ 24 peniques, sea ménos de la mitad en hect(’)litros
de trigo; hoy que concluyo aquella ganga, estd buscando capitales al 4 por ciento
interés. jNo tendria acaso usted para prestarle!

~ El Gobierno le construye ferrocarriles que dan en llamar estratéyicos, porque
prevee de antemano que ne producirdn dividendos 4ntes de mucho tiempo; su
- principal estrategio consistird para el hacendado en poder trasportarse con mas
comodidad a sus propiedades; jcosto: 30 millones!

- Esperemos que luego concluird todo esto.

Exijir 7 pesos porsu trigo es una temeridad de parte del hacendado; gcon tal

No hay que abusar del pueblo, porque mui bien que podln hacer v: xler sus.

derechos cuando el hambre le haga perder la paciencia, i no es a Iquique a donde

ia a buscar sus provisiones.

- Vamos, seflores Gobiernistas i Op031tores quuen puede decir que no ha pe-

cado nunca? es preciso saber olvidar i perdonar.

iNo seria mejor tratar de arreglarse, i no prolongar esta situacion, que po-
ria con el tiempo oeasionar una terrible revolucion popular, impesible de reprnmr-

I r medio del sable?

Hai muchos terrenos todavia incultos; jménos politica i mas cultivo! Es pre--
50 hipotecar ménos, gastar ménos i pagar mejor.

LA REVOLUCION
(BAJO EL PUNTO DE VISTA ECONOMICO).

Algunos dicen: el pais no volverd a levantarse dntes de muchos afios.
Ciel‘tamente que las revoluciones no son para desearlas, pero es preciso no

- Las prov1nc1as de Tarapacé, etc., no habrin snministrado este afio al pais
su continjente de riquezas habituales; pongamos 15 6 20 millones perdidos para
el pais.

“Por otra parte, el Goblerno de Chlle tiene quo gastar para sostener un ejér-

o Son 40 millones perdldos, ique el p.us hubiera podldo aprovechar mejor.
Pero, por otra parte, si la 1mportacwn es nula, no habrd el consumo de costumbre,
i por consiguiente habrd ménos que pagar; si ademis el Gobierno suprime los tra-
bajos ptibhcos se podria llegar, con diferencia de pocos millones, a balancear la.
situacion economica del pafs con detrimento de la importacion.

Miéntras no se hagan deudas en el estranjero, el mal no es tan grande como
lo dieen algunos; i si se llegara a un avenimiento, el pais en pocos meses ya no
- se resentiria de las pérdidas que hubiera sufrldo, porque felizmente para él, es.
rico.
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Lo que es mas sensible, es ver a tantos desgraciados (carne de cafion incons-
-ciente), a connacionales matarse entre si por el sosten de ideas politicas, que mu-
chos de ellos ni tienen la inteligencia suficiente para apreciarlas.

Lo que tambien es sensible es ver la situacion de todos los que se dedican al
trabajo i que se arruinan por falta de consumo, de los importadores no deudores
que pierden una parte de su crédito en Europa por no poder pagar, i que al fin i
al cabo no pueden arruinarse por dar gusto a los accionistas de los Baacos com-
prando letras a 16 peniques. Dichos importadores tienen tambien sus gastos ge-
nerales de casa, sus gastos personales, etc.; sus acreedores se atrasan cada dia.
mas, i llegan a ser mas que dudosos. Las industrias estdn paralizadas por falta :
de ventas, i miles de obreros estin en la miseria; miles de emigrantes que creian’
encontrar un trabajo remunerador, piden pan a sus compatnot'ls, no pudiendo el
pais utilizarlos.

Todas las personas dedicadas al trabajo son igualmentes dignas de la compa-
sion de los politicos, i desean, sin atreverse a decirlo, una solucion.

A RATOS PERDIDOS

¢ Cuantos millones tendria Chile, en oro i plata, en eirculacion, si en estos
ultimos 10 afios no se hubieran aumentado sensiblemente los presupuestos de la
administracion Pinto?

j Sino se hubieran depositado los sobrantes de la Caja de la Nacion en ban-
cos particulares ?

¢No han sido log Congresos de estos 10 afios tan eulpables como los Gobiernos
mismos que propusieron a su aceptacion presupuestos tan elevados ?
¢ Porqué los aceptaron los Congresos ?

Los gastos de la guerra contra Peri i Bolivia que duré 5 afios costaron 50
millones.
¢ Cuanto cuesta una revolucion de 6 meses ?

;No es la cuestion econdiica tan interesante como la cuestion politica ?

Si en estos ultimos afios se hubiera el piblico preocupado de la cuestion eco-
némica, jno se hubiera concentrado la atencion de cada cual en sus intereses per-
sonales, 1 habriase pensado en una revolucion ?

Sobrante en caja el 1° de enero 1890 : i 34 4 millones,
Entrada en 1890 mas 6 menos 2 ; : 60 id
Entradas en 1891 (6 meses) lo menos . . 10 id
Emision febrero 1891 . : e ; . 12 id
Total de las entradas, mas 6 menos . . 116 & millones.

La Memoria del Ministro de Hacienda por el afio 1890 ;no deberia haber
‘sido presentada al Congreso en 1891 per el ex-Ministro de Hacienda que recien -
renunci6 ?

Deseariamos conocerla i que fuera lo mas detallada posible.
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- Cuando el Gobierno actual llegé al poder, los bancos estaban ya en la pen-

diente fatal,

- No siendo atributos de los hombres la perfeccion i la infalibilidad,” no hai

por que tener vergiienza de reconocer, aunque tarde, sus errores; pero no podemos
enos (ue compadecer los que tienen la obligacion i el deber de poner valla a

~ tales abusos.

- j No seria preferible dejar al sucesor el cuidado de liquidar la situacion ?

j Qué diria la historia ?

‘ 4 Qué pensar de la competencia de aquel Representante del pueblo, que a
‘propésito de la emision de billetes de $ 0,20 recomiends a sus colegas consulten

& sus esposas que, dice, son mas entendidas que ellos mismos

j Qué se habrd dicho en las sesiones secretas relativamente a las leyes sobre

j Qué os importaria que el titulo representativo de la moneda fuera de papel
moneda, carton, cuero, lata, bronce, niquel, plata de 3 6 5 décimos de fino, guta-
percha, cera 6 chocolate, con tal que el que lo emitié os diera letras sobre Europa
a 48 peniques?
-~ jNo venderiais, de todos modos, vuestras mercaderias calculando su precio
de costo a 48 peniques?
j Quien rehusaria aceptar un titulo representativo de la moneda, que fuera
de 1,000 pesos 6 de 28 centavos, si con este titulo pudiera hacer sus cambios tan
bien como con oro 6 plata ?

~ Todo lo que pudiera exijirse de dicho titulo seria que fuera limpio é inodoro..

j Cuando se terminard i presentard el inventario de todos los bienes nacio-

j Quien puede, en vista de tanta confusion, aunque sea chileno, pretender-
conocerlos suficientemente para no estar espuesto a recibir algunos falsos ?

En lugar de decretar la lei de 5 de mayo, reemplazada por la de 6 junio, jno.
hubieran debido el Gobierno i las Ciimaras ordenar la liquidacion de los Bancos, i
- comprometerse, a nombre del pais, a reembolsar en 15 ¢ 20 afios i sin intereses el
do o una parte de lo que los bancos hubieran hecho perder a sus depositantes,

. El Ex-Ministro de Hacienda nos dijo primero, i con razon, que no habia visto
‘en un mes un solo billete fiscal antiguo; hai sin embargo en circulacion por 20
millones; aquello prueba que, antes de la lei de 6 de junio, muchos preferian esos.
~ billetes a los de los bancos; nadie queria guardar estos ultimos.

~ jPorqué, algunos dias despues, nos dice el mismo ministro que la gente se-
- desprenderia dificilmente de los billetes de banco, asegurando no haber hallado en
un banco mas que papel moneda del Estado, cuando lo contrario sucedia en to-
dos ellos, a vista i presencia de los que presintiendo la situacion exijian de los
- Bancos, segiin la lei de entonces, papel moneda del Estado, que no era precisa--
~ mente mui facil darles ?

j Porqué pretender hacerncs pasar gatos por liebres ?




Si llegara a mi conocimiento que el ex-Ministro hnbiera en estos ultimos tres
meses depositado sus fondos en un banco, a 6 meses 6 a mas largo plazo, seria
para mi una sorpresa grande. Por mas que diga, no creo que sea él el ultimo en
dejar su dinero en les bancos.

El 27 de mayo el ex-Ministro de Hacienda nos dice que los gastos totales del
Gobierno, calculindolos ain exageradamente, son de 3 millones 1 medio al mes, 1
que las entradas seguras son de tres millones 650 mil pesos.

Per otra parte, el Estado tiene tambien en caja, 6 realizable de un dia a
otro, 14 millones i medio, pero no hace mencion absolutamente Jde los millones
que los bancos deben al Gobierno por préstamos, depdsitos a la vista i a plazo ete.

De suerte que el Gobierno tiene sobrantes considerables i no necesitaba hacer
emision ninguna antes de 10 meses a lo menos, en la suposicion que la revolucion
dure todavia 10 meses, i sobretodo no necesitabz endosar a la Nacion la responsa-
bilidad de los 20 millones emitidos por los bancos.

j Porqué entonces no decretaron sencillamente los Representantes del pueblo
la liquidacion de los bancos en vez de votar la lei del 6 de junio ?

; A donde estén los intereses del pueblo, a quien se hace responsable de la
emision de los bancos particulares, cuyos accionistas pertenecen a t.odos los pax-
tidos politicos ?

El Gobierno da endosado a la Nacion la responsabilidad de la emision de los‘
bancos: sea 20 millones.

Dado caso que terminara la revolucion dentro de uno ¢ dos meses j piensa
el Gobierno despilfarrar estos 20 mlllones que ya no necesitaria, ¢ retirarlos
sencillamente de la circulacion ?

j Hasta cuando durard una revolucion politica ?

j Qué diarios han publicado las sumas que los bancos reembolsaron al Estado
por las primeras mensualidades ?

; Porqué estd autorizado el Pleswlente de la Repubhm a fijar la cantitad que
debe reembolsar cada bancs mensuslmente i resérvase el derecho de emitir la di-
ferencia si los bancos no reembolsaran ?

3 No deberia ser dicha cantidad fija i uniforme para cada banco, proporcional-
mente a su emision, i ser declarados estos en quiebra en caso de no conformarse
a la le1? :

j Porqué habia en el proyecto aprobado por la Cdmara de diputados i rectifi-
cado por la de Senadores una cldusula que hace el accionista responsable hacia el
Estado, en caso de quiebra de los Bancos ? En esto ensefiaron claramente la pata.

Si los Gobiernos de estos ultimos 10 afios no dieron prueba de saber adminis-
trar la fortuna publica, las Cédmaras, hoi dia en revolueion, han aprobado sin
embargo los depdsitos hechos en los Bancos de los fondos de la Nacion i los pre-
supuestos elevados ; No son ellas tambien censurables por no haber exijido desde
mucho tiempo atras la hquldamon de los Bancos ? :

3 Habrdn acaso accionistas 6 deudores de los Bancos entre los Representantes
del pueblo, i ser4n ellos mas celosos de sus propios intereses que de los del pueblo 2

i Los intereses del pueblo ! jQué tonteria !

j Qué han hecho los 111terventores nombrados por el Gobierno para vijilar los

Bancos ?
8




‘es su competencia ?

uede un banco admitir un traspaso de acciones a cualquiera que no tenga.
bilidad bien probada por tres veces el valor del capital pagado ?

antos traspasos de acciones han habido desde uno 6 dos aifios, i cuales

ué tiempo tendra el accionista para poder desnaturalizar su fortuna i po—
L abrigo, dado caso que no quiera pagar el monto de la reponsabilidad sus-

por €l, 1 que asciende a tres veces la suma pagada hasta hoi dia ?

A cuanto avalia Ud la garantia de los deudores que han dado como ga-

a los Bancos acciones de Banco i mui a menudo del mismo banco de que

udores ? -

Qué dird el depositante cuando le ofrezcan esos titulos en reembolsc de lo

iensa reeibir ?

na sociedad comercial que hubiera hecho 6 meses atris un inventario de
llones al cambio de 24 peniques, i que hoi tuviera 100 millones al cambio
( -ﬁqniques ¢ no habria perdido la tercera parte de lo que tenia hace 6 meses?
¢ Como podria reembolsar 100 millones en metdlico en caso de haberse com-
etido a ello ?

j Cuanto por ciento produciria su quiebra, admitiendo que todos sus deudores
olventes ?

no son los bancos socicdades comerciales, que se han comprometide a
Isar en metélico ?

1¢ profesion, comercio, industria i ocupacion produce al aiio 20 por ciento
ad, por mas que trabajen los jefes i todo su personal de empleados ?

rqué recibieron los accionistas de los bancos. sin trabajar absolutamente,
os de 20 por ciento al afio, sobretods que dichos dividendos no provenian
des efectivas ?

mtinente, i que basta comprar acciones de banco para obtener ad vitam.
diyidendos anuales de 20 por ciento sobre el capital,mas !0 por ciento
ma sobre las acciones; total 30 por cientoal aio ? ( ;| Se duplica el capital
afios !

Qué cara pondrd el que haya sido inducido desde uno ¢ dos afios a comprar
ones de bancos, i en qué situazion lo dejara la lei ?

propdsito de los dividendos repartidos el 12 de mayo tltimo, pretestaron
cos que era indispensable seguir con la costumbre observada hasta entcn-
porque ciertos accionistas no tenian mas que esas entradas para vivir.

cro entonces j Cudnto vale la responsabilidad tan preconizada de los accio-
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1‘ 3 Qué di el Gobierno a las desgraciadas victimas de una catdstrofe? a los que
" un incendio arruina, por no estar asegurados ? a los inundados que quedan bota-
" dos en la calle, sin abrigo i sin pan? a los que se arruinan por malos negocios ¢o-
merciales ? alos qune se quebran piernas i brazos quedando “imposibilitados para
trabajar ? a todos aquellos enfin a quienes no sonrie la fortuna ?

¢ Qué dard a los depositantes que no recibieron mas que 2 6 3 por ciento al
afio, en vez de 20 6 30 por ciento (como los accionistas), i que no podrin recobrar
su plata ?

; De qué privilejio goza el accionista en Chile? No he visto en la Constitu~
cion ningun articulo que trate de esta cuestion. ; No seria necesario reformarla a
-ese respecto?

; Porqué anmento la cotizacion de las acciones de un banco de 25 por ciento
entre ¢l 201 el 26 de junio?

; Que demanda tan fabulosa hubo pues de sus acciones?

Si se consultara el libro de traspasos, la sorpresa seria grande al descubrir
‘tanta comedia. .

En todos los paises del mundo se ha reconocido que para proteger de un
- modo eficaz la industria nacional, bastaba elevar los derechos de aduaua que
| gravan los productos similares a una cifra tal que hiciera imposible la compe-
tencia. j Porqué entonces dicen algunos equivocadamente que en Chile la industria
o puede progresar mas que con un cambio desfavorable ?

i Es posible tanta insensatez !

Despues de su larga guerra civil ; no reconocieron los Estados Unidos que
para levantarse de nuevo era necesario favorecer la industria por medio de dere-
‘chos protectores ?

; No manifiestan sus presupuestos un excedente de entradas afin de aumentar
las existencias en la caja del tesoro ?

En 1879 dichas existencias eran de 65 millones, en 1880 de 100 millones, i
en 1881 de 144 millones de dollars; alld no se derrocha el dinero en gastos su-
pérfluos,

: ; Porqué no se siguieron aqui esos buenos ejemplos ?
. Cuando podremos en Chile dedicarnos al trabajo i ala industria ?
f ; Porqué no se hacen economias en el presupuesto ? -

Si los presupuestos fueran de 20 6 25 millones j habrian tantos politiqueros?

¢ Convencerda nunca un liberal a un conservador ? i sin embargo ; no deben
vivir los des en el mismo suelo ?
¢ Se preocupa la gente que trabaja de otra cosa que no sea su trabajo ?

No seria esto mas productivo para el pais ?

3

| i Cuantos millares de articulos no se podrian fabricar en Chile tan bien como

en Europa, si un cambic estable, a la par, nos permitiera dedicarnos seriamente
1 trabajo ! :

i Cuanta gente sin ocupacion i en la miseria tendria trabajo gracias a la in-

dustria, gozando asi de un bienestar relativo !

Si el fabricante de algun articulo tuviera pretensiones excesivas ¢ fabricara
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- de mala calidad ; no cree Ud que luego vendria un competidor a nivelar los pre-
~ cios 6 a mejorar la fabricacion ? .

A

¥ Seria menester un grueso volimen para indicar todos los articulos que pue-
~ den fabricarse en el pais, pero el cuadro de este estudio es pequeiio i el momento
- poco propicic para emprender algun trabajo sério; liquidemos primero, i hablaré-
~ mos de ello mas tarde cuando el tiempo sea oportuno.

: Aunque no me haga ilusion respecto a lo imperfecto de mi estudio ; cuanto
- no hubiera Ud evitado de perder (i yo tambien) si nos hubieran dicho desde al-
gunos aios la cuarta parte siquiera de lo que he escrito ?

i Ojald Chile aproveche mi trabajo para marchar por la verdadera senda del
~_progreso !

N OT.A.

En este primer estudio L4 VERDADERA SITUACION
- FINANCIERA DE CHILE hemos descrito los abusos.
El estudio que debe venir en sezuida de este se publicard
. proximamente, i tendrd por titulo: EL REMEDIO A LA SI-
- TUACION FINANCIERA, 6 sea la abolicion del curso forzoso

en un arno, resguardando los intereses de deudores i acreedores,
" i con solamente una economia maxima de 7 00 en los gastos
~ del presupuesto.
; Los lectores que deseen recibir este segundo estudio se
servirdn avisar al Autor.

L. STUDIO — Casilla n° 253 — Valparaiso
- 6 ala Imprenta Franco-Italiana — Calle General Cruz, 28 .

Valparaiso.



