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DECIMO ANIVERSARIO

del Banco Central acaba de cum-
p!i? l%oal:ﬁt:: de existencia, durante los cuales
hemos tratado de informar a nuestros lecrore?
en forma sobria, imparcial y objetiva 's“hmdei
desarrollo de las actividades economicas de
pais, como también sobre Ia sitqagtop del mer-
cudo’ mundial, con la cual esti intimamente

DE NUESTRO BOLETIN

lignda nuestra propia economia, Aprovecha-
mos esta oportunidad para ag_mdecer a nues-
tros lectores el interés que siempre nos hau
demostrado y manifestado por esta publica-
cion y, por nuestra parte, nos esforzaremosg
por proseguir en la norma que siempre hg
caracterizado a nuestro Boletin.

LA SITUACION INTERNACIONAL Y EL DESARROLLO
ECONOMICO DE CHILE EN 1937

Para llegar a una comprension lell'a‘ de la
situacion economica de un pais, es indispen-
sable estudiarla en sus relaciones con las con-
diciones econdmicas internacionales. Estas
relaciones no se limitan al intercambio de
productos y servicios. Hay otro factor de in-
terdependencia que influye mis aun en yl
desarrollo interno de cada pais, por mis
que el pablico en general no le atribuye la
importancin que merece: es el factor mone-
tario, 0 sea, la forma en que las diferentes
monedas estan relacionadas entre si. La ver-
dad de este hecho se ha comprobado durante
los afios de la crisis mundial y Gitimamente
en el desarrollo econémico internacional del
afio pasado.

Antes de entrar, pues, en un estudio deta-
llado de nuestra situacion, nos parece intere-
sante sefialar brevemente los hechos méas
marcados gque caracterizan la situacién inger-
nacional. De ella se derivan conclusiones de
importancia fundamental para nosotros.

Partimos del movimiento internacional de
g_z;reclou. tal como se refleja en la curva del
co insertado en la pagina siguiente. Se
trata de un indice que abarca 125 precios de 60
oductos (materias primas ¥ productos agrico-

) que se transan en el mercado mundial.
El indice se basa en precios aro, es decir, en
las e‘iuivslencias de los precios individuales
en dolares de la antigua paridad, de manera
que el indice puede ser considerado, al mismo
tiempo (en sus valores reciprocos) como re-
presentativo del poder adquisitivo internacio-
lmEl dlel oro.

0 Ia trayectoria del indice, g partir de 1928,
pueden distinguirse cinco fases claramente
delineadas. La primera abarca el afio 1928 y
tres trimestres de 1929. En este periodo co-
mienza una tendencia a 1a baja de los precios
€on que se anuncia la venidera crisis mundial.
Al de este periodo se produce el gran
crash: en la bolsa de Nueva York que, como

ahora se ve, no fué en realidad el comienzo
de la crisis, sino la primera repercusién ca-
tastrifica de una crisis que ya habia comenza-
do afio y medio antes. La segunda fase ter-
mina a mediados de 1932, después de casi tres
anos de una caida vertiginosa de los precios,
comparable en su intensidad solo a la que se
produjo en los afios inmediatamente siguien-
tes a la gran conflagracion europea. Siguen
tres anos de cierta estagnacién en que la ten-
dencia de los precios todavia es a la baja, pero
disminuyendo gradualmente su intensidad.
En la primera mitad de 1935, la baja llega
definitivamente a su término.

Entonces comienza un nuevo periodo: en
un decidido cambio de tendencia, la baja an-
terior queda relevada por un franco movi-
miento al alza. En dos afios, los precios han
recuperado la cuarta parte del receso que su-
frieron entre 1928 y 35. El indice sube de 34,
en Marzo de 1935, a 50 en Abril del afio pasado.
Pero el alza, especialmente en los altimaos
meses de este periodo, fué demasiado intensa
para ser duradera, En Mayo sobreviene una
crisis gue afecta primero solo algunos grupos
de precios, para hacerse extensiva, a partir de
Agosto, a todos los demis. El indice se redu-
ce, hasta fines de afio, nuevamente a 43,

¢Cuil es el significado de este movimiento
de los precios y cuales son los factores que lo
determinan?

Entre los economistas mis prominentes
del mundo no existen va dudas sobre el ca-
racter esencialmente monetario gue ha te-
nido la crisis mundial, tanto en sus causas
como en sus efectos. Una marcada escasez de
oro para fines monetarios en los afios de la
Postguerra, debida a la insuficiencia de la
produccién, que en 1922 habia bajado a un
minimo con sélo 15,5 millones de onzas finas,
¥ Por otra parte, un incremento constamnte
de la demanda a causa del desarrollo ascen-
dente de la produccién ¥ el comercio mun-
diales y la tendencia casi universal de los
paises civilizados de volver a estabilizar sus
monedas en oro, no pudieron dejar de reper-
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cutir en el valor de ese metal. Los efectos in-
mediatos, sin embargo, quedaron posterga-
dos por la implantacion general del gold
exchange standard:, una variante del gold
standard clisico, destinado expresamente a
economizar oro fisico para fines monetarios,
sustituyéndolo, en parte, por divisas, es decir,
por valores que sOlo representaban oro. A
pesar de todo, el <gold exchange standards no
ha podido estimular la producciton de oroni
tampoco detener la tendencia del metal a re-
valorizarse. Ya en 1925, después de un corto
periodo de reacciin, los precios empezaron a
bajar. La relativa estabilidad en que se man-
tuvieron en 1927,
hizo creer al mun-
do que se trataba
solo de una pausa
ante una nueva

Indice de precios oro.

Precios del mercado mundial

Agichsam! , Barlin)

ble, v el verdadero valor del oro, o sea, su po-
t[el: de compra que iba en constante aumento.

Es sabido que s6lo muy s paises han de-
jado que sus monedas se éevalumn en forma
li'hre ¥ natural, sin que este proceso hubiera
sido influenciado por factores de inflacion in-
ternda, como sucedié en Chile. Y es sabido
también que ningln pais se ha resuelto a
dar este paso voluntarinmente y en clara com-
prension de los factores que lo condicionaron
y de las consecuencias que traeria consigo.
En todas partes, las devaluaciones se han efec-
tuado bajo la presion de los hechos y como re-
sultado de una situacién interna que, a causa
de la tremenda
deflacién de los
precios, habia lle-
gado ya a tornarse
insostenible. Y es

Bose T.M. 1925/29=100
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se tml:aha solo de 1% hoy dia, divergen-
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punto la baja de
los precios corres-
pondio realmente a razones residentes en el
oro, pues, sin duda alguna, fué acentuada en
gran parte por los efectos psicologicos y poli-
ticos que produjo la crisis misma. Pero, sin
admitir el hecho de la fuerte revalorizacion
del oro como causa determinante de la crisis,
es igualmente imposible contestar satisfacto-
riamente las preguntas de jpor qué se limitd
la baja de los precios pricticamente silo a los
paises adheridos al patrin de oro? y de :por
qué las tensiones internas producidas por la
continuada baja de los precios solo tuvieron
solucion en la devaluacion de las monedas?
En realidad, mientras y donde se mantenia
una paridad legal y fija con el oro, Ia revalo-
rizacion del metal tuvo que manifestarse en un
descenso general de los precios. Y solo era po-
sible detener esta baja con el abandono de la
antigua paridad legal y el libre restablecimien-
to de una paridad nueva, que correspondiera
miis a la realidad sustancialmente cambiada.
La devaluacion no era, pues, sino un proceso
de ajuste entre una paridad monetaria arti-
ficial y una paridad natural, o lo que es lo
mismo, en otras palabras, un proceso de ajuste
entre el precio del oro en moneda nacional,
mantenido legalmente a un nivel bajo y esta-

dida posible para
salvar a los pue-
blos de una completa ruina econdomica y
social.—

Era necesario hacer esta breve caracteristica
de la crisis mundial para facilitar la compren-
sion de lo que sucede hoy dia. .

A pesar de que todos los paises que habian
estabilizado sus monedas en oro, se vieron,
durante la crisis, en la necesidad de abandonar
este sistema, hoy, consciente o inconsciente-
mente, casi todos han vuelto a ligar nueva-
mente sus monedas al oro, ya sea en forma
directa o indirecta. El dolar americano es
una moneda de oro, en toda forma; su paridad
metilica estd legalmente fijada: una onza
fina cuesta 35 dolares y, por eso, un délar equi-
vale a 0,88867 gramos de oro fino. Por el Pac-
to Monetario de Septiembre de 1936, Estados
Unidos, Gran Bretana y Francia se ban com-
prometido a una orientacién comiin de su po-
litica monetaria internacional. Posteriormen-
te han adherido a este Pacto Holanda, Bél-
gica y Suiza. Sea dicho de paso que estos seis
paises controlan hoy mas del 809, de todo el
oro monetario del mundo. Estados Unidos
solo, posee mis del 50%,. El compromiso que
han contraido estos paises, atin cuando con
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ciertas reservas, significa, prﬁct!mme?’te. ia
mantencién de una cierta paridad de sus
monedas entre si. La tinica moneda que hu_
tenido que desviarse de esie compromiso es
ol franco francés, que posteriormente sufrio
una nueva y considerable baja, menos por los
~ataques de Ia eapeculm_:iun mtemnc:gnal

que por la critica situacion interna de Fran-

t".on el Pacto Monetario se ha restablecido,
pues, una nueva especie de patron de oro, aun-
que muy diferente en sus funciones al antiguo
sistema. Pero este Pacto no abarca solo los
paises directamente adheridos a él, sino tam-
bién, indirectamente, a4 todos los que mantie-
nen ligadas sus monedas ya sea a la libra es-
rerlina o al dolar. Entre estos ultimos figura
Chile, que trata de mantener una paridad fija
de su moneda con el dolar,

La vuelta del mundo al oro es un hecho basi-
co que explica gran parte de lo que hoy sucede.
Y es interesante constatar que hoy se repite la
misma historia de la crisis mundial, en todas
sus diferentes fases y fenomenos, pero—con
signos inversos.

En los afios de la precrisis, el mundo se que-
jaba de una marcada escasez de oro para fines
monetarios. En realidad, el término medio
anual de la produccién de oro en el decenio de
1919 a 1928 fué de solo 17,7 millones de onzas
finas. La cuota miés baja fué la de 1922, con
15,5y la mis alta; la de 1926, con 19,1 millones
de onzas. El aumentoanual de los stocks mun-
diales de oro monetario fué considerablemen-
te inferior al 37, que es considerado como la
cuota minima que necesita el mundo, de
acuerdo con el crecimiento de la produccion
y el comercio.

Hoy, el mundo se queja de lo contrario:
hay superabundancia de oro. De 19,2 millo-
nes de onzas finas en 1929, la produccion de
oro ha aumentado afio a afo para llegar, en
1937, a 37 millones de onzas. En los altimos
nueve afios, la produccion total de oro ha sido
de mis de la mitad que la produccion total
en los primeros 28 afios de este siglo. De ahi,
que a partir de 1930, se nota también un in-
cremento de los stocks de oro monetario con-
siderablemente superior a la cuota minima
y normal de 3%, anual.

El oro, por el solo hecho de ser considerado
por el mundo como el metal monetario por
excelencia, no deja de ser, por eso, una mer-
cancia como cualquiera otra y esta sujeta, en
lo que a su valor se refiere, a leyes semejantes
@ las que determinan el valor de cualquier
:I:ro blten.d Su esc?sez debe redundar en un

umento de su valor como, a la inversa, su
abundancia debe producir una disminu::i(m

de su valor. Pero, siendo el oro la medida ge-
neral de valores, su revalorizacién, en el pri-
mer caso, debe manifestarse en una tendencia
ml de los precios a la baja, como sucedi

te la crisis mundial, v, en el otro caso,

;u dm:lé‘;mr:ld:nlddm redundar en una ten-

~ dencia gene e los precios al alza, ¢ =
" cede desde 1935, © e
ri EI hecho de que en la época de la precrisis

el oro, realmente, tendia a revalorizarse, ge
manifesto en la tendencia del nivel internncim
nal de los precios ya desde 1928, afio y medig
antes de que, con el derrumbe en la bolsa de
Nueva York, el mundo se diera cuenta de que
ya estaba en medio de una tremenda crisis,
El hecho de que hoy el oro ha entrado en ung
época de desvalorizacion, se ha manifestado
en el movimiento de los precios ya desde Ia
primera mitad de 1935. Sin embargo, el mun-
do se ha dado cuenta de ello s6lo a principios
del afo pasado, cuando, de repente y con mo-
tivo de envios inesperados de oro proveniente
de Rusia, se produjo en el mercado de oro de
Londres un verdadero pianico, que hizo bajar
el precio de este metal en varios puntos. Kl
que la baja del precio del oro no aceptara ma-
yores proporciones fué imr{edldo por la in-
tervencion del gobierno britinico y del Fondo
de Igualacion de Cambios, tal como la tenden-
cia intrinseca al alza del precio del oro desde
1928 fué neutralizada por la mantenciin de
paridades fijas y legales, por parte de los paises
adheridos al patron de oro.

Para contrarrestar la escasez de oro en los
anios de la postguerra, la Conferencia Econd-
mica Internacional de Génova, de 1922, reco-
mendé la adopeion general del <gold exchange
standard-, sistema que, como ya se ha dicho,
tenia el expreso fin de economizar oro fisico
para fines monetarios. Hoy, para defenderse
contra los efectos inflacionistas que puede
v tiene que producir un incremento. del oro
monetario mucho mds allda de las necesidades
reales, Gran Bretana, Estados Unidos y otros
paises no ven otro medio que -esterilizar- el
oro.

Sin embargo, el <gold exchange standard. se
ha probado como incapaz de detener, a la
larga, la revalorizacion del oro y de impedir
que estallara, con una baja sin igual de los
precios, la crisis mas grande de la historia.
Y hoy, la pregunta que surge por analogia y
que el futuro se encargari de contestar es:
¢Serd la politica de esterilizacion del oro capaz
de detener una mayor desvalorizacion del me-
tal y de evitar que las influencias derivadas de
esta desvalorizacidon sigan determinando el
trend internacional de los precios? Hay mu-
chos que ya hoy contestan esta pregunta con
un rotundo né.

Los hechos y fenGmenos de nuestra actua-
lidad muestran, pues, en su inversion, una per-
fecta analogia con los de antes. Y lo mismo
sucede también con los problemas practicos
que surgen de esta situacion.

Durante la crisis mundial, la inusitada baja
Qe los precios, con sus repercusiones catastro-
ficas en la vida econémica, obligd a todos los
paises a arbitrar, en defensa propia, medidas
de proteccion, restriccion y de control que,
sin embargo, en gran parte, malograron su
fin contribuyendo mis a agravar que a ali-
vianar la situacion general. Si hoy nos encon-
tramos en un periodo de desarrollo bajo condi-
ciones sustancialmente distintas, parece l6-

gico y hasta conveniente y necesario que todas

estas medidas sean sometidas a una revision

o



rigurosa, para ver hasta qué punto se justifica
su mantencion, su modificacion o su supre-
sion. Es de reconocer que algunos paises, y ni
siquiera los financiera y econtmicamente
mas fuertes, han abordado este problema con
valentia y éxito.

Durante la crisis mundial, el Gltimo paso
gque todos los paises tuvieron que resolverse
a dar, ante el fracaso total de todas las demis
medidas, y, sin embargo, €l primer paso para
liberarse definitivamente de los efectos desas-
trosos de la deflacion, fué la devaluacidon de
sus monedas. En 1936 y especialmente en los
primeros meses de 1937, durante la época de
la mis intensa reaccion de los precios, surgii
el problema inverso y la cuestion, internacio-
nalmente discutida, fué si seria o no conve-
niente proceder ahora a una revaluacion de
las monedas. Las condiciones arriba descritas
explican perfectamente la 16gica de tal razo-
namiento. En el primer caso se trataba de de-
tener la tremenda baja de los precios; en el
otro, de defenderse contra una exagerada alza
de los precios. Sin embargo, si en los afos de
la crisis s6lo muy pocos paises -entre éstos
mencionamos especialmente a Espafia—han
tenido un sistema monetario que, permitien-
do una gradual devaluaciin de la moneda en
forma natural y organica, ha podido evitar
que sus economias fueran arrastradas a la
misma situacion desastrosa que las de los
demais; asi también durante la época del alza
internacional de los precios hubo sblo muy
pocos paises —mencionamos especialmente a
Bolivia—que han aprovechado la ventajosa
constelacion que se presentaba para revaluar
sus monedas y evitar asi que el alza de los
precios en el exterior redundara en un alza
igual de los precios en su mercado interno.

Pero la discusion sobre la revaluacion fué
cortada abruptamente, cuando, causada en
parte tal vez por ella misma, sobrevino en Mayo
un repentino cambio de condiciones, con una
nueva caida de los precios de materias primas
y productos agropecuarios, que ha continua-
do hasta la actualidad. Comprender esta cai-
da de los precios como consecuencia de cier-
tas condiciones materiales, es lisa y llanamente
imposible. Prescindiendo tal vez de un solo
producto, el algoddn, la posicion estadistica
de la produccion y de los stocks de todos los
demds productos del mercado mundial, no
puede justificar, en absoluto, el estallido de
una nueva crisis. Lo que sucedié tiene su
tnica explicacion en la influencia de factores
psicoldgicos, en el derrumbe de una especula-
citn internacional poseida de una nerviosidad
medio histérica que, cayendo de un extremo
a otro, impulsé primero, los precios a alzas
de una intensidad fantfstica, para dejarlos
caer después espantada, a los primeros indi-
cios de posibles errores en sus cilculos sobre
las expectativas. En realidad, como d Ta
claramente nuestro griafico, hasta mis o menos
mediados de 1936, el alza de los precios fué
aproximadamente normal. Pero su trend de
aumento empezd a acelerarse considerable-
mente cuando, en aquella época, algunas

s

grandes potencias dieron a conocer sus gigan-
tescos proyectos de rearme. Si los precios hu-
bieran seguido aumentando en esa forma, ha-
brian tenido que recuperar hasta principios
de 1939 el mismo nivel que temian en 1928,
es decir, habrian recuperado en total, en cuatro
anos, lo que antes habian perdido en siete -
cosa mas que inverosimil.

La crisis de los precios que en algunos pai-
ses, ante todo en Estados Unidos, ha afectado
también sensiblemente a todas las actividades
econdmicas, es una nueva comprobacion de la
antigua verdad de que un cambio de un opti-
mismo exagerado a un pesimismo sin control
es mucho mis facil que lo inverso. De ahi
que la caida de los precios entre fines de 1929
y mediados de 1932 no fué interrumpida, ni
transitoriamente siquiera, por ninguna reac-
cidn; pero el alza de los precios, ya después de
un tiempo relativamente corto, sufre un re-
sentimiento bastante desagradable.

Es de suponer, sin embargo, que esta reac-
cifin adversa no sea de caricter duradero.
Faltando, por una parte, casi por completo
razones reales que la justifiquen, existen,
por otra, razones mis fundadas que inducen a
creer en gue el trend general de los precios oro,
es decir, su tendencia intrinseca sobre un ma-
yor lapso de tiempo, continuari siendo al
alza. Vemos estas razones, especialmente, en
la situaciim monetaria internacional, tal como
la analizamos mis arriba. No obstante, la
repeticion de acontecimientos como el que
acabamos de comentar, es posible. Dado el
estado de supersensibilidad que caracteriza
hoy a los centros financieros y a los grandes
mercados, cualquiera intervencién inoportu-
na de la politica y cualquiera sensaciin de in-
certidumbre nacida de la situacién politica
internacional, pueden producir reacciones des-
favorables con repercusiones mundiales.

.
=

Miremos ahora, desde el punto de vista de
las explicaciones hechas miés arriba, el desa-
rrollo econdmico de Chile.

Hemos tenido el interesante fenomeno de
que durante tres afos, 1933, 34 y 35, los precios
en Chile, en su gran término medio, se han
mantenido a un nivel casi perfectamente es-
table. Sin embargo, el valor en oro del peso,
que en 1933 (entre Mayo y Diciembre) habia
sido de 1,23 peniques, bajo en 1934 a 1,16 pe-
niques, para subir en 1935 ligeramente a 1,18
peniques oro. En varias ocasiones se ha tra-
tado de hacer responsable a la Administracion
actual de esa baja del peso. Pero, en realidad,
la inflacién se contuvo definitivamente ya en
los primeros meses de 1933 y posteriormente las
posibles influencias monetarias netamente
internas en el peso han sido relativamente
insignificantes. El restablecimiento del equili-
brio en el presupuesto ha sido, sin duda, un
gran paso de progreso para una sana politi-
ca monetaria. La baja del valor oro del
peso tiene su perfecta explicacién en el movi-
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de los precios oro. En
A gy e e ml?lhi[) de exporta-
o estaban regulados
1a actualidad;
al igual

miento
aquellos anos, los tipos d
ci6n en Chile todavia n
en forma tan rigida como en

1e
ellos se determinaban libremente,

i :ambio de la bolsa negra. Por
e ooy ba Ia revalorizacion del

mientras continua 1
oro. fa continuar también,

oro, debi 1, una Vezn‘él:-?:ilo
nadas las influencias de caracter monerar’
interno, la devaluacién natural del peso ef‘; Sk
lacién con el oro. Deahila baja que se pro “f‘;
entre 1933 y 3 en la forma_i]:ldu:afia._lﬂ que a
mismo tiempo era condicion principal para
que el nivel de los precios internos se nm'ntf:-
viera estable. El grifico insertado al princi-
pio de este estudio, deja ver claramente las
relaciones mencionadas, entre el mvclnmter-
nacional de los precios oro y Ia tendencia a la
devaluacion del peso. También explica Ia li-
gera entonacion que experimento el peso en
1935, por ser éste precisamente el afio en que se
produjo el cambio al alza de los precios oro
¥ en que comenzé el actual periodo de desvalo-
rizacion de ese metal. ) J
En 1936, y con motive ae un desequilibrio
transitorio entre la oferta y la demanda de di-
visas, la Comision de Cambios Internacionales
se vio inducida a poner un limite al alza que se
produjo en los precios de las divisas de expor-
tacion, fijando en adelante el precio del dolar
americano en 26 pesos papel. Pero poco des-
pués, va en Octubre de 1936 se impusieron nue-
yamente, con la intensificacion del alza inter-
nacional de los precios, las condiciones que
hubieran favorecido wuna revaluacion del
peso, pero que, pricticamente, solo pudieron
manifestarse en el mercado libre en una mar-
cada tendencia a la baja de las divisas. Solo
en Agosto de 1937, y después de un intenso de-
bate de la cuestion de la revaluacion del peso
en el Congreso y la prensa, fué rebajado el pre-
cio del dolar de 26 a 25 pesos, lo que correspon-
0 2 una baja de la libra esterlina de, mis o
menos, 129 a 124 pesos y a una revaluacion del
peso en oro, de paco mas de 47,
El que la revaluacién de la moneda no lle-
fam 4 ser mayor, a pesar de las condiciones
avorables en ese sentido, se explica por varias
razones. En general, tal vez, ha prevalecido
el criterio de que seria preferible garantizar al
comercio un tipo de cambio estable, un prin-
cipio que, sin embargo, ya no es hoy reconoci-
do por muchos como un ideal incondicional,
Para el comercio, sin duda alguna, era una
g““n comodidad poder contar con un precio
0 de lIas principales divisas; pero, por otra
parte, el pais tuvo que soportar una fuerte
alza de los precios y un encarecimiento del
costo de la vida, Gnicamente como consecuen-
cia de la reaccion de los precios en el exterior
han hecho valer, ademas, ciertas conside.
raciones con respecto a la situacion del sali-
tre, que, en realidad, era el finico productp
3;“’ no habia participado en el alza general
los precios de Ias materias primas. Una
;ﬁ;adﬁn del peso mis all4 de cierto limite,
b Pi:“ti::ul;:emr el costo de produccién

Por fin, cuando se hizo la reduccion de Jog
precios de las divisas, se produjeron en el mer.
cado ciertos efectos deflacionistas, aun cuan.-
do en forma muy leve que, sin embargo, oca.
sionaron algunas protestas. Era cosa explica.
ble por el hecho de que, en realidad, la reva-
luacion del peso vino muy tm_-du y casi en e
mismo momento en gue la baja internacional
de los precios empezi a acentuarse marcada-
mente, en especialy en los metales y algunos
productos agricolas, como puede verse en nues-
tro grafico. r

El problems de fondo de tndu‘esta cuestion
era: permitir que el peso experimentara una
cierta revaluacion, por supuesto dentro de [j-
mites practicamente admisibles, para neutra-
lizar, asi, en parte siquiera, el alza general de
los precios, causada por factores externos y
ajenos a las condiciones naturales c_le nuestro
mercado interno. Una revaluacion en este
sentido, llevada a efecto en un momento
oportuno, no habria significado trastorno al-
guno para las actividades economicas del pais,

Debe ser el ideal de una politica monetaria
conciente, poder garantizar al pais una cier-
ta estabilidad del poder de compra de su mo-
neda y, con esto, una mayor estabilidad en su
desarrollo economico mismo, condicion pri-
mordial para salvaguardiar los legitimos inte-
reses econdmicos y sociales ligados estrecha-
mente a la mantencion del valor real de 1a mo-
neda.

Si bien es cierto que el alza internacional de
los precios ha repercutido con la misma in-
tensidad en un alza de los precios en el pais, la
reciente baja ha tenido entre nosotros, por lo
menos hasta ahora, efectos mas moderados,
Entre 1935 y Agosto de 1937, los precios oro
del mercado mundial han aumentado en un
37%. En Chile, segiin el indice de los PRECIOS
AL POR MAYOR, el alza fué, en el mismo
periodo, también de un 377%,. Entre Agosto
y Diciembre del afio pasado, el nivel mundial
de los precios oro bajo algo mas de 159, en
tanto que en Chile, la baja de los precios al
por mayor fué de sélo 87;. El indice del COS-
TO DE LA VIDA, que entre 1935 y 37 subid
en 22%, no ha quedado todavia afectado visi-
Slemente por la baja de los precios al por ma-

‘or.

Es (_ig notar que entre 1935 y 37 aumentaron
también en 377, las sumas pagadas en el pais
por concepto de SALARIOS Y JORNALES
(de 1.107 2 1,523 millones). Esto significa, evi-
dentemente, también un aumento de las
rentas individuales de la clase obrera, pero co-
mo ha aumentado igualmente y de seguro en
forma apreciable el nimero de asalariados
ocupados,
el aumento de estas remuneraciones ha lle-
gado a compensar el alza de los precios.

De todos modos, las cifras mencionadas
pueden considerarse como un reflejo de la si-
tuacion interna del pais en el afio pasado que,

4 pesar de un derto cambio de las condicio-

es imposible decir hasta qué punto
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nes en los tltimos meses, ha tenido, en gene-
ral, un RESULTADO ECONOMICO SATIS-
FACTORIO.

Para la PRODUCCION MINERA es repre-
sentativo el indice general de estas actividades,
que de 82,8 en Diciembre de 1936 subit a 129,6
en Mayo del afio pasado, para bajar en segui-
da hasta Diciembre a 91,9. Considerando el
ano entero, la produccion de cobre en barras
ha sido, con casi 400 mil toneladas, la mds alta
registrada hasta ahora. Hubo un ligero incre-
mento en la produccion de salitre vy yodo. La
extraccion de carbin llegd a ser de poco mas
de 2 millones de toneladas; la de minerales
de hierro a poco mis de millin ¥y medio de
toneladas; y la de oro a nueve y media tone-
ladas.

Los datos referentes a la INDUSTRIA MA-
NUFACTURERA son menos completos. El
indice general que abarca 14 de los mis im-
portantes ramos, acusa para 1937 un aumento
s0lo insignificante sobre el afio anterior.

En el COMERCIO EXTERIOR, el valor de
las exportaciones experimento un considerable
aumento de 549 millones de pesos oro en 1936,
a 933 millones el afio pasado. Igualmente
indica un aumento el valor de las importa-
ciones, que subio de 374 millones de pesos oro
en 1936 a 429 millones en 1937. Sin embargo,
gran parte de los aumentos que indican estas
cifras se deben al alza internacional de los
precios. El saldo estadistico de la balanza
comercial fué de mias de 500 millones de
pesos oro a favor del pais vy, atin descontan-
do todos aquellos valores gque priacticamente
no regresan al pais, el saldo efectivo de dispo-
nibilidades de divisas ha sido considerable-
mente mayor que en 1936.

En el MERCADO DEL DINERO no ha habi-
do dificultades. Ligeras rendencias a restrin-
gir en algo los ecréditos bancarios en la segunda
mitad del afio, no llegaron a ser sino de ca-
riicter transitorio y local. En total, las coloca-
ciones de todos los bancos han aumentado,
en el curso del afio, en 138 millones de pesos, o
sea, en poco mis de 79, lo que significa, dado
el alto volumen de estas operaciones (mis de
2,000 millones de pesos) una cuota absoluta-
mente satisfactoria. La situacion de caja de
todos los bancos en conjunto también ha sido
satisfactoria durante el afio; por eso los re-
descuentos en el Banco Central se mantuvie-
ron, dentro de algunas flucruaciones, a un
nivel relativamente bajo, con 17,5 millones
de pesos, llegando a su cifra mas alta a fines
de Abril, con 35,9 millones y a su cifra mas
baja en Agosto, con 3,3 millones de pesos.

En las BOLSAS DE VALORES, el trend as-
cendente de las acciones que habia caracteri-
zado ya el segundo semestre de 1936, continud
sGlo hasta Marzo del ano pasado. Entonces
sobrevino un descenso que durd, con una in-
terrupcion pasajera a mediados de afo, hasta
Diciembre. En esos nueve meses, el nivel
general de los valores en acciones sufrié una

baja de 179,. Los papeles mas afectados fue-
ron las acciones mineras, salitreras, agrope-
cuarias e industriales. Sélo en tres grupos
de wvalores se produjeron ciertas mejoras;
en las acciones carboniferas, de gas y electri-
cidad y de bancos.

Mencionemos, por fin, el hecho altamente
satisfactorio que el EJERCICIO FINANCIERO
DEL ESTADO cerrd, segiin declaracion oficial
de la Contraloria, con un superavit de 43,9
millones de pesos. Las entradas ordinarias,
incluso el superavit del afio anterior, habian
sido de 1,5224 v los gastos ordinarios de
1.478,5 millones de pesos.

Para el afio en curso, las expectativas en
general no parecen incondicionalmente fa-
vorables ni desfavorables. Todavia no es po-
sible estimar el alcance que tendra la baja
internacional de los precios v su repercusion
en nuestro pais. Esto debera verse mis cla-
ramente en el curso del presente semestre.
En Estados Unidos se cuenta con que, dentro
de este periodo, se produzca un cambio de
condiciones en sentido favorable. Las impor-
taciones corrientes pueden sufrir cierto des-
censo en los meses venideros, pues como
habian aumentado considerablemente en el
primer semestre del afio pasado, hay algunos
ramos en que se han acumulado grandes
stocks que alcanzarin para mucho tiempo.
El comercio mayorista se queja de dificulta-
des de pago de parte de su clientela ¥ ha ha-
bido también unas cuantas quiebras de cierta
resonancia. Todo esto, empero, no basta to-
davia para creer que se esté avecinando una
crisis en toda forma. Las cosechas de este afio
parecen dar buenos resultados, a pesar de la
adversidad temporal en las condiciones cli-
matéricas en algunas regiones. En sus acti-
vidades industriales, el pais esti en perfectas
condiciones para mantener un alto grado de
ocupacion. En la mineria se cuenta con que la
produccion de salitre y yodo se mantenga al
nivel del afio anterior; la de cobre, por ofra
parte, sufriri, posiblemente, un descenso.
En las edificaciones y construcciones, tanto
piiblicas como privadas, hubo el afio pasado
un aumento de casi 209, en comparacion
con 1936, que era un afio de alta intensifica-
cién de estas actividades; de manera que,
aunque sobrevenga una cierta disminucion,
siempre se mantendrian estas actividades a un
alto nivel.

Las condiciones internas de nuestro pais
no son, pues, para propiciar un ambiente de
crisis. Si realmente sobreviniera una crisis

salvo naturalmente la intervencidon de fac-
tores imprevistos—seria mucho mis por razo-
nes externas que internas. Y contra los efec-
tos de una crisis internacional, el pais podra
defenderse, hasta cierto punto, mediante una
politica econémica ¥ aria apropiada.




ACTIVIDADES INDUSTRIA LES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

La produccion de cobre volyio a esnerimentaf
un descenso en Diciembre; con un total de
27.555 toneladas, ha sido inferior en 2.691 to-
neladas a la de Noviembre y también ligera-
mente menor que la de Diciembre de 1936.

PRODUCCION DE CODRE EN CHILE
{En toneladas méurics
iDatos e la Direccidn Generl de Estadlstion)

Producciin

FECHAS

19325 Promedio messus)
1920 ' '

1LATE
10,663
R 460
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1936 Diclembre 14,884

1937 Enero.

Agouo
Septiembre |
Dhiubre. ..
Noviembre
Diclembite

La produccion de cobre en Chile durante
1937, liberada desde comienzos del ano de las
medidas de restriccion a que estuvo sometida
en 1936, alcanzd en los primeros cinco meses
del afio a niveles que no se habian registrado
anteriormente. Pero a partir de Julio dismi-
nuyi en forma importante, pues los producto-
res, en vista de la constante baja de las cotiza-
ciones en los mercados de Nueva York v Lon-
dres, restringieron voluntariamente sus ren-
dimientos como un medio de contrarrestar
la tendencia de los precios. A fines de aifio,
los principales productores de cobre del mun-
do, fuera de los Estados Unidos, celebraron un
nuevo acuerdo de restriccion de las cuotas de
produccion, el que entrd en vigencia el 1.7 de
Diciembre.

A pesar de la disminucién que experimento
la produccion de cobre en el pais durante el
segundo semestre del afio, el total de cobre
producido, con 397.371 toneladas, es el mas alto
que se haya registrado hasta ahora: ha sido
superior en 629 a la produccion de 1936 v
en 319 a la de 1929, -

Con ¢l incremento de la produccién aumen-
o también el namero de empleados y obreros
ocupados por la industria del cobre; el prome-
dio mensual de la ocupacion fué, en 1937, de
22.020 individuos, contra 16.810 en 1936,

Los stocks de cobre en Chile se han mante-
nido en el curso del afio 1937, en un nivel bas-

tante superior al que tenian en 1936; a [-m_es de
Junio alcanzaron a 30.259 toneladas, l“-‘.lifm_n
después en forma importante, pero en los Glti-
mos tres meses se han m-.m_wmdu sobre 25
mil toneladas. La mis alta u!‘ru mensual co-
rrespondiente al ano 1936 fuc‘de 17.319, que
era la existencia de fines de Julio. ) 18

Las barras del grifico inserto a continuacion
representan el total de cobre en barras produ-
cido en Chile, de 1929 a 1937.

barras

Miles de 1

Produccion de cobre en

En el grafico inserto a continuacion apare-
cen dos curvas que representan, respectiva-
mente, el movimiento de los stocks mundial *3
de cobre y el precio de este metal en Nueva
York, en el curso de los tres Gltimos anos.

Stocks mundiales de cobre
yPrecios del cobre para
N. York

Cantavas
omar: por libra

B30 =

la reexportacionen

o

1}

1938

L
1937

L] i IS

1956

En 1935, los stocks mundiales de cobre, aun-
que muy inferiores a los que existieron durante
los afios de la crisis, especialmente en 1933,
en gue legaron a mas de 700.000 toneladas,
se mantuvieron en un nivel bastante alto.
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Fluctuaron ese afio entre 527.300 toneladas y
430.000. En ese afio los principales productores
de cobre, deseando liberar el mercado de los
fuertes stocks que pesaban sobre él, ¥ que
impedian el resurgimiento franco de los pre-
cios, acordaron restringir voluntariamente su
produccion. No adhirieron a este acuerdo,
ni los Estados Unidos, ni Canadé, Rusia y Ja-
pon. A partir del primero de Junio de ese afio
entro en vigencia el acuerdo y se mantuvo, sin
variacion hasta el primero de Agosto de 1936,
Los stocks de cobre durante este periodo ex-
perimentaron un constante descenso, favore-
cido no solo por la medida de restriccion de la
produccion, sino que también por el fuerte
aumento del consumo proveniente de un nue-
vo desarrollo de las actividades industriales
en general y especialmente de la industria
de armamentos. En vista de la reabsorcion de
los stocks y del constante aumento de la de-
manda, los productores de cobre, a partir de
mediados de 1936, fueron ampliando los por-
centajes de produccion hasta llegar a suspen-
der toda medida restrictiva en Enero de 1937.
Los stocks en ese momento habian Hegado a un
nivel tan bajo que no eran suficientes para sa-
tisfacer las necesidades del consumo. Sin em-
bargo, continuaron bajando hasta Mayo de
1937 y desde esa fecha han seguido nuevamente
una tendencia ascendente,

Los precios del cobre, como puede observar-
se en nuestro grifico, siguen, en general, un
movimiento inverso al de los stocks. A la baja
de los stocks desde mediados de 1935 corres-
ponde una tendencia al alza de los precios que
se mantiene durante todo el afio de 1936 y cul-
mina en Marzo de 1937. A partir de ese mo-
mento, los precios siguen una casi constante
tendencia a la baja y los stocks, por el contra-
rio, comienzan a subir nuevamente.

CARBON

La produccién de carbén, con 160.958 tone-
ladas, experimentd en Diciembre un descenso
de 12,972 toneladas en comparacion con lo

PRODUCCION DE CARBON
{En miles de tonelados)

— = Prod. | Proed

FECHAS bruta neta
1918 Promedio mensual . 1152 10,6
iplo . . 1156 11T
1930 . . 1198 1,7
1931 . . | 91,3 85,0
1932 . | 0.2 3.0
1933 . . 1284 | 198
1934 . | 150.5 135.3
1938 . 1583 | 1412
1930 » B 1581 1304
1937 . . 166,7 1551
1936 Diclembre. 143 137.0
1937 Enero . ... 2 * 1606
Febrero., . 2
Murzo. 51.1
Abrdl, . 4.5
Mava.... 30,0
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Tulle ., 576
o 09.4
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Ir.:ﬂ.u'bn\.-. s 5 ?g.;

loviembre 574

| 9.9

|

*Cifran provisorias.

producido en Noviembre; también fué infe-
rior en 13.347 a la produccién de Diciembre
del afio pasado. El nimero de empleados v
obreros ocupados por la industria carbonifera
se redujo en Diciembre a 14.406 de 14.502 que
fué el nimero de los ocupados en el mes an-
terior.

El total de carbén producido en 1937 es el
mais alto que se registra hasta ahora; ha alcan-
zado, segin lo acusan las cifras provisorias,
a 2.000.981 toneladas. Este total representa un
aumento de 6,87, sobre la producciin de 1936
¥ de 5,379 sobre lo producido en 1935, que era
el afio en que, anteriormente, se registraba la
cifra misalta para la preduccion de carbin en
el pais. La produccion media mensual fué en
1937 de 166.748 toneladas, contra 156.063 en
1936 v 158.327 en 1935. La ocupacion obrera
mensual fué en promedio, en 1937, de 13.916
individuos; acusa, en comparacion con 1936,
un aumento de 5,39

Insertamos a continuacién un grifico cuyas
barras representan la produccion anwval de
carbin en el pais, desde 1929 a 1937.

Produccion bruta de carbdn

Wiles dafons.”

Milas e
20001

ORO

La producciin de oro en el mes de Diciem-
bre, con 967 kilégramos, acusa un incremento
de 323,9 kil6gramos sobre el total producido en
Noviembre. El aumento ha provenido especial-
mente del grupo de oro exportado en minera-
les, barras de cobre y otras formas, el que ha
subido en 3184 kilogramos. También presen-
ta un aumento de 11 kilégramos el grupo de
oro de lavaderos; la produccion de oro de minas
continud disminuyendo.

La produccién de oro en 1937, con 9.831,7
kilogramos, es la més alta que registran las
estadisticas; ha sido superior en 237, a la de
1936 y en 197, a la de 1935, que fué el afio en
que anteriormente la produccion de oro llego
a su mils alto nivel. Aumentd en forma im-
portante la produccién de oro de lavaderos,
que llegd a 2.581,5 kilogramos, cifra que es
superior en 65%, a la correspondiente a 1936.
El oro exportado en minerales, barras de cobre
y otras formas también experimentd un alza



PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fino)
(Datos de la Direccién General de Estadistical
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de 199, y alcanzb a 6.943,4 kilégramos; s6lo la
produccién de oro de minas continud bajan-
~do; con 306,7 kil6gramos acusa un descenso de
mz en comparacion a la de 1936,

f‘rﬁﬁm a continuacion presenta los totales
de oro producido anualmente de 1929 a 1937,
con cacion de las cifras correspondientes
a las principales fuentes de origen,

Produccion de oro fino
-Dulmm:- mu'k‘*ﬁdﬂrns oy
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Milés dekilos

10

199 S0 A1 B2 3%

SALITRE

Reproducimos en este boletin, que con
un resumen de la actividad deaa'n?ollada et:ilezle
curso del afio por las diferentes ramas de nues-
tra emnuniinaa algunas estadisticas relaciona-
das con la industria salitrera, dadas a conocer
al término del afio salitrero recién pasado por
la Direccién General de Estadistica,

10==
# FRODUCCION, EXPORTACION ¥ CONSUMO DE BALITRE
{en toneladas)

Dutos de ls Direcclém General de Estadistica)

ARNOS Producdin Exportackin Consuma
1o27-28 2547000 2RT7LA0D | 2.550.300
192 5-10 3,2580.300 2.960,900 2.737.100
1920-30 3,000, 200 1,190,100 2,329,700
193031 1.575,200 1.681.800 1.528.700
1931-32 1.067.200 920,100 892,100
193233 450,400 B19.500
1033-34 536,600 000 1.008. ED)
1934=35 1.133.400 | 1.274.400
193536 1.210,000 1.346.000
193637 1,310,300 | L.570,900

La industria salitrera lleg6 a sus mis altas
cifras de produccion en los anos 1928-29 y
1929-30, en que respectivamente se produjeron
3.280.300 ¥ 3 millones de toneladas. En los dos
afios siguientes disminuyd en forma importan-
te la produccion; en 1931-32 bajo a poco mas de
1 millén y al afio siguiente, el afio de depresiin
mixima, llegé a menos de 500 mil toneladas,
Ya en 1933-34, primer afio de funcionamiento
de la Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo,
se observa un aumento de 209, en la produc-
cién de salitre. En los Gltimos tres afios la
produccién se ha mantenido sobre 1 millon de
toneladas, y en el afio 1936-1937, terminado
en 30 de Junio pasado, la produccién alcanzd
a 1.310.200 toneladas,

En nuestro cuadro aparecen también las ci-
fras referentes al consumo de salitre en el
curso de los (ltimos 10 afios. Puede observar-
se que en los afios en que la produccién legh
a las cifras miximas, el consumo se mantuvo
bastante inferior a lo producido, con lo que
fueron aumentando constantemente los stocks
de este producto. Desde 1933 se ha producido
una situacion contraria, las ventas han supe-
rado constantemente la produccion, lo que ha
permitido reducir el stock de salitre en forma
importante.

Produccion yconsumo de Salifre
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Para el_ afio salitrero en curso, se espera una
producciéon mis o menos semejante a la del
afio 1936-37. Declaraciones en este sentido
ha hecho el Vice Presidente de la Corporacion
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, en una



entrevista concedida a la revista «Economia
vy Finanzas». En cuanto al consumo, se estima
que la disminucién que pueda haber en Es-
tados Unidos, como consecuencia de la difi-
cil situacitn por la que atraviesa el algodon,
cuyos productores son grandes consumidores
de salitre, podria ser compensada en todo o
parte por mayor consumo en otros mercados,
¥ en todo caso, con los compromisos ya con-
traidos y ventas concertadas para la proxima
temporada puede anticiparse que el presente
afio serd un afo normal,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

La produccion de los principales productos
de explotacion minera nacional, esto es, el
cobre, carbon, oro y salitre, han experimentado
como lo anotamos en los parrafos anteriores,
un importante aumento en el curso del afio
1937, el que queda reflejado en el incremento
que en este afio presenta el indice de la pro-
duccién minera.

INDICE DE LA PRODUCGION MINERA
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El término medio anual de este indice, con
100,8 puntos, acusa un alza de 419, sobre el de
1936. En el curso de los dltimos diez afios
s6lo ha sido superado en 8%, en 1928 y en 147,
en 1929, El indice de la produccién minera
en 1937 no ha recuperado ni superado su nivel
de aquellos afios, s6lo debido a que la produc-
cin de la industria salitrera se ha manteni-
do en cifras inferiores a las alcanzadas en
1928 v 1929. La producciion de los demiis pro-
ductos principales que se consideran para la
confeccion del indice, esto s, el cobre, oro y
carbdn, por el contrario, ha sido en 1937 supe-
rior a la de los afios citados.

indice de la produccion minerd
{Bose:1927/29 =100}
1207
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles
acusa en 1937 una muy ligera alza en compa-

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1937, 1938, 193%=100)

{Calruladns por la Direcrifin General de Estadistical
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i6 nivel en 1936. El p_rnmedia an t_ml
ﬁ‘;ll:]?:d?c:ugcneml de produccion de estas 1_1I1-
dustrias, con 143,7 puntos, es superior 3‘:;]
en 1,99 al de 1936. El trend de aumento de
la proéucdbn de las industrias fabriles, des-
pués de la depresion de los anos 1931 y 1932,
alcanzo su mayor intensidad en 1934 y ]935_), en
que, respectivamente, experimento alzas de
9y 159,. Ya en 1936 el incremento fué menos
acentuado, solo de 4%, y en el afo pasado,
como lo anotamoes, solo ha subido en forma

nificante.

mi‘chmpmr la produccion de las diferentes
ramas de las industrias fabriles durante 1937
con la de 1936, se observa que ha :aumgnmdu
la de la mayor parte de ellas. El principal
incremento lo experimenté la produccion de
cartén, que subio en 277; sigue el cemento,
con 269, de aumento; la cerveza y el 1-.3Imn
bruto, con 149, de alza; el coke, con 10%; gl
alquitrin, con 87%; el papel en general con 5%
v los productos del tabaco con 3% de aumento.
La produccion de calzado y lana para tejer,
que ya en 1936 habia sufrido descensos de 4
¥ 237, respectivamente, volyvié a disminuir
en 1937 en 2 y 109;,. Otra de las industrias que
acusa un descenso en el afio pasado es la de
los pafios, cuyo indice bajé en 87..

Las ventas de los productos de las industrias
fabriles acusan un aumento ligeramente ma-
yor que el de la produccion. El promedio
anual del indice de ventas ha subido durante
1937 en 2,27, en comparacifn al de 1936. En
ese afio experimentd un alza de 677,

Las ventas de los productos de algunas in-
dustrias permanecieron aproximadamente al
mismo nivel del afio anterior; en esta situa-
cion se encuentran las del calzado, de papel
en general y de los productos del tabaco. Han
aumentado las ventas de alquitrin y cemento
en 209, las de cartén en 197, las de vidrios
en 189, las de cerveza en 1377, las de fosforos
en 69, las de lana para tejer y aziicar en menos
de 5%. Pequefias bajas, que fluctiian entre
7y 2%, han experimentado las ventas de coke,
pafios y jabén.

El indice de Luz y Fuerza ha continuado en
su trend ascendente; de 1934 a 1935 subi6 en

Produccion y ventas de
las Indusirias Fabriles

1507 Indicas: Promedio 1927 o 1829 =100
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80 y de 1936 a 1937 ha

o7 1935 a 1936 en
9%, de evo incremento de 129,

experimentado un nu
EDIFICACION
La edificacién ha tenido durante 1937 cier-

to resurgimiento, en comparacion con 1936,
fin el ano pasado, la superficie de edificacion

Edificacion proyectada
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proyectada en las nueve principales comunas
del pais, alcanzd a 513.469 metros cuadrados,
contra 443,408 metros cuadrados en 1936,
es decir, subié en 169, A pesar del incremento
anotado, no se llegd a recuperar el nivel regis-
trado en 1935, que ha sido el afio en que las
construcciones alcanzaron Su mayor desarro-
llo. La superficie por edificar fué entonces de
515.439 metros cuadrados.

Junto con el aumento de la superficie por
edificar, ha aumentado en 1937 el monto de
los presupuestos, pero el incremento que éstos
han sufride, mucho mayor que el de la super-
ficie de edificacién (proyectada, se ha debido
en gran parte a la fuerte alza de los precios.
Los presupuestos han subido en 1937, en com-
paracion con 1936, en 299, la extensién por
edificar, como ya lo anotamos, s6lo en 1697,

Insertamos un grifico referente al movi-
miento de la edificacion en las nueve princi-
pales comunas de Chile, cuyas barras repre-
sentan la superficie por edificar en miles de
metros cuadrados y los presupuestos corres-
pondientes en millones de pesos, por afios,
desde 1929 a 1937.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

En cifras més reducidas que las de los dos
anos anteriores, que ya fueron bastante ba-
jas, se hg mslx)ntenidn durante el afio 1937 el
numero de obreros incritos en la Inspeccion
(E;aneral del Trabajo para solicitar ocupacin.
£l término medio mensual fué en este ano de



2,497 individuos, en comparacion con 4.835
en 1936 y 7.186 en 1935. En realidad, como lo
hemos manifestado varias veces en boletines
anteriores, puede decirse que la desocupacion
nh!‘ern ha desaparecido completamente del
pais.

BOLSA DEL TRABAJD
{Datos de la Inspeccifin General del Trabajo segun «Estadlstica Chilenas]
Parcentaje de
Obreros que Ohreros lon contratados
MESES solicitnn contratados  [con respecto
trabajo los presentados
1046 Diclembes 4.00%
1037 9,
Febiters
Muarzo
Abril .

\goa
Septlembre
Dctubre.
Noviembre
Diclenibire

JORNALES

El indice de jornales, que calcula la Direc-
cion General de Estadistica a base de la cuota
patronal pagada a la Caja de Seguro Obligato-
rio, experimentd, como de costumbre en Di-
ciembre, un nuevo aumento., Con un guaris-
mo de 1979 acusa un alza de 0,8 puntos sobre
el de Noviembre y de 29 puntos sobre el de Di-

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
100}

11927-29 = 106
Caleuladn por la Direceitn Geners) de Estadiaties)
T
MESES | 1082 1933 tosa | o8 | quss 1937

Enero. 6,0 B6.0
Febrero 76,0 0.6
Marzo 8.8 0,4
Abnl 848 107.4 1|
Mayo, BT 08,8 |
Jundo. . 837 Ho.7
Julio. . B3NS | 1o
Agoato BS54 1054
Septiembre. K73 (TR}

Ko 111,2
Noviembre, 94,5 141.5
Diciembre w021 | 146
Prum. mens H58 | 1047

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Santiago, influencia-
do por factores estacionales (descenso de algu-
nos productos de alimentacion) volvié a ex-
perimentar una baja en Diciembre. El indice
general, con 180,2 puntos, acusa una dismi-
nucién de 4,6 puntos en comparacion a su
nivel en Noviembre.

Durante 1937, el costo de la vida continud
en la tendencia ascendente ya iniciada en

ciembre de 1936. El indice de jornales se ha
movido durante todo el afo 1937 sobre un ni-
vel bastante superior al de 1936, que ya acush
un importante aumento sobre €l de los afios
anteriores. El término medio anual del in-
dice para 1937 ha sido de 177,9 puntos; es su-
perior en 20,87, al de 1936 y es el mas alto
registrado desde 1928,

Las barras del grafico que insertamos a con-
tinuacion representan el monto total de jor-
nales pagados en el pais desde 1929 a 1937, cal-
culados también a base de la cuota patronal
pagada a la Caja de Seguro Obligatorio. El
monto de los jornales pagados en el pais, que
en 1929 llegd a 1.067,1 millones, baj6 hasta el
afio 1932 a 607 millones, lo que representa un
descenso de 767,. En ese afio la desocupacion
ohrera producida a raiz de la fuerte crisis que
afectd al pais, llegé a su punto més alto. En
1933 comenzd una reaccitm, disminuyd en-
tonces ligeramente la desocupacion y subid
también el monto de lo pagado en jornales.
Afio a afo desde 1933 ha continuado aumen-
tando la suma de jornales pagados, hasta lle-
gar en 1937 a 1.522,8 millones de pesos, lo que
représenta un aumento de 9158 millones
sobre la cifra pagada en 1932 que, como lo
indicamos, fué solo de 607 millones.

Jornales pagados en el pais

Millones di pasta
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COMERCIALES

1936. El promedio del indice general en ese
afio, con 156,6 puntos, acusé en comparacion
con el de 1935 un alza de 87;; en 1937, el pro-
medio del indice general ha subido a 1764
puntos, esto es, en 139 en relacién a su nivel
en 1936. En ese afio las principales alzas se ano-
taron en los grupos de alimentacién y de ves-
tuario, que subieron respectivamente, en 10
y 13%,. En el afio recién pasado, los productos
de la alimentacién continuaron en su marca-
da rendencia d ; el promedio anual
del indice de estos productos acusa un incre-
mento de 209, en comparacion a su nivel en
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1936. El grupo del vestuario, en cambio, per-
manecid aproximadamente al mismo nivel
del afio anterior y acusa s6lo una leve alza de
19%. El grupo de combustible y luz, que en
1936 experiment6 un alza de 67, subio en 12
en 1937; el de Ia habitacion, que habia subido
en 3,67, en 1936, experimento en 1937 una
nueva alza de §,59,. El rubro «Varios-, que en
1936 no sufrié casi variacion, ha subido en el
afio recién pasado en 69,

Las barras del grifico inserto a continuacién
representan los promedios anuales del indice
general del costo de la vida, desde 1929 a 1937.

Costo de la vida en Santiago
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PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al
: POT mayor continuaron du-

!-ag_te Diciembre en su trend descendente; el
::l _;cg %eneral de estos precios acusa una
b g Lea t‘!‘éi Iil.lunt_qs e:; comparacion a Noviem-

¥ acion de los precios fué casj

+ 51 ge-

?::gl.u solo el grupo de productos minegos
na reaccion al alza, debido a un muy

leve o
nto 1
Ve aume de) precio del cobre en el exte

Diciembre

Los precios al por mayor en Chile, como pue-
de observarse en el griiffico que insertamos a
continuacion, después de permanecer mis o
menos estables durante tres afios, esto es, de
1933 a 1935, iniciaron un movimiento ascen-
dente, en 1936 el que continudé con algunas
fluctuaciones, mis acentuadas en ciertos pro-
ductos, durante casi todo el afio 1937. Unica-
mente a partir de Octubre de ese afio, el indi-
ce general de los precios al por mayor acusé
una tendencia descendente. A pesar de esta
baja, el promedio anual del indice general,
con 454,5 puntos, acusa un alza de 19,79, sobre
su nivel en 1936.

En 1937, lo mismo que en 1936, el principal
incremento se observa en el grupo de los pro-
ductos agropecuarios; el término medio de
este indice presenta, en comparacion con el de
1936, un alza de 27,79; en el ano anterior ha-
bia subido en 209;,. El alza de los cereales ha
sido, entre estos productos, la mas acentuada;
siguen la carne y los animales de consumo,
pero también los demis productos agricolas
experimentaron, en general, un incremento en
sus precios.
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También, lo mismo que en 1936, sigue en
importancia el alza de los productos industria-
les nacionales. El promedio del indice corres-
pondiente a este grupo, acusa, en 1937, un
incremento de 227, sobre su nivel medio en
1936, afio en que habia subido en 15%,. Han
aumentado especialmente los precios de los
articulos alimenticios y estimulantes (27%)
los tejidos y otros articulos manuiacturadcns
acusan, aproximadamente, 177, de aumento.

El promedio del indice de los productos
mineros acusa un incremento de 17,79, so-
bre su nivel medio en 1936; ese afio experi-
menté un alza de 97, en comparacion a su
nivel en 1935.

El indice de los precios al por mayor de los
productos importados acusa, en su promedio
anual, un incremento de 149 sobre su nivel
en 1936, Han subido especialmente en este
grupo los precios de los productos industria-
les y mineros (189;), también los de articulos
alimenticios y estimulantes (137); los tejidos
solo acusan un alza de 49,. El promedio del
indice de los productos importados en 1936,
subid s6lo en 29, en comparacion a 1935,

Acompafiamos también otro grifico, que
representa el movimiento mensual de los in-
dices generales de los cuatro grupos de produc-
tos que comprende la estadistica de precios
al por mayor y del indice total general durante
los tltimos dos afios. Los indices que presen-
tamos son los que calcula la Direccion General
de Estadistica, reducidos a una nueva base
que corresponde al promedio de los afnos 1933-
34 vy 35, periodo durante el cual los precios se
mantuvieron casi estables. Estos indices
permiten apreciar claramente el incremento
que desde Enero de 1936 han experimentado
los precios. El aumento fué constante durante
el afio 1936 y se acentud en los primeros me-
ses de 1937, En el segundo semestre de ese afio,
y aun antes para ciertos productos, comen-
20 la declinacidn. Los precios internos se vie-
ron afectados en su movimiento de alza por la
baja general sufrida en los mercados del ex-
tranjero.
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La baja afectd, en primer término, al grupo
de los productos mineros, que comenzaron
su descenso ya desde Abril. El grupo de los
productos importados, con una pequefia reac-
cifn de alza a fines de afio, inicia su tendencia
descendente desde mediados de afio. En los
grupos de productos agropecuarios e industria-
les nacionales, la baja se produce mis tardia-
mente; en efecto, el indice sélo comienza a
declinar a partir del mes de Octubre.

El indice general de los precios al por mayor,
con solo muy ligeras fluctuaciones, sigue un
movimiento ascendente desde Enero de 1936
hasta Agosto de 1937; el alza de los precios en
este periodo alcanza a un 37%; a partir de
Septiembre, influenciado por la baja general
de los productos, declina hasta fines del afio.

B. COMERCIO EXTERIOR

En el curso del mes de Diciembre se pro-
dujo cierta declinacion de las exportaciones;
de 58,9 millones de pesos oro en Noviembre,
hajaron a 53,1 millones; las importaciones
se mantuvieron aproximad te al mismo
nivel del mes anterior, alcanzando a 43,1 mi-
llones de pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin pamerario y metales preciosos, en mill de pesos oro)
(Datos de ta Direcriin General de Estadlstics)

EXPORTACIONES IMPONTACIONES
FECHAS |Valor en| Indice | pndice IValor enl Tndice | fndice
mill. de| ® wen. de | mill. de | B | gen. de
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Durante el afio 1937 el movimiento de nues-
tro comercio exterior ha continuado su trend
ascendente. El valor total de las exportaciones
e importaciones ha alcanzado a 1.362,1 millo-
nes de pesos oro; esta cifra acusa un incre-
mento de 529 sobre el total correspondiente
al afio 1936, que fué de 895,9 millones de pesos.
En 1936, el valor de nuestro comercio exterior
experimentd, sobre el de 1935, un aumento de
1895 en 1935 subi6, en comparacion al de 1934,
en 137,

Las EXPORTACIONES alcanzaron en 1937
a 933,3 millones de pesos oro y fueron superio-
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es de pesos (69,97;) a las de
- n::;l:;:n ﬂ?,mlones. Como este
debid, en gran parte, a!ﬁi;lszti =

onal de los precios, se mani
::g?atgidos los grupos de productos. El mayor
incremento lo experimento el grupo de prg'-
ductos de la mineria, que presenta un 819
de aumento sobre el afio anterior; las exporta-
ciones de cobre contribuyeron en su mayor
parte a este aumenfo, como también lo ex-
rtado en minerales de hierro, oro y en ferti-
lizantes y yodo. El grupo de productos de la
ganaderin subid en 587, debido, especialmen-
te, a mayores valores y exportaciones de lana,
cueros y tripas. El grupo de los productos de
las industrias alimenticias acusa un incre-
mento de 459; entre estos productos figuran
principalmente las carnes congeladas y afre-
cho vy afrechillo, Las exportaciones de produc-
tos de la agricultura también aumentaron,
pero en menor proporcion que los grupos ante-
riores; en conjunto, acusan un alza de 15%.
Entre estos productos disminuyeron las ex-
portaciones de cereales; pero subieron las de
los leguminosos, especialmente de los fre-
oles,
: Las IMPORTACIONES en 1937, con un valor
total de 428,8 millones de pesos oro, acusan un
alza de 277, sobre el total importado en 1936,
que alcanzo a 346,7 millones de pesos. Lo
mismo que en las exportaciones, el incremento
se observa en la mayor parte de los grupos de
productos. Las importaciones de productos
de la mineria, entre los que el petroleo crudo
es el méis importante, acusan un valor superior
en 77%. El valor de las internaciones de pro-
ductos de la agricultura, entre los que el arroz,
el té, el café, cacao, yerba-mate forman la
parte principal, ha subido en 45%,. El del gru-
po de los productos de la industria metaliir-

res en 384,
1936, que su
aumento se

gica acusa un incremento de 399; el de lgg
industrias alimenticias, que entre sus pringj.
pales productos internados comprende g|
azucar, la harina de trigo y el aceite, ha subj.
do en 299 ; el de las manufa'lctyms dlversga, en
269, y de las industrias quimicas en 239, en-
tre los principales pruduclfls mcl_uldus €N este
nltimo grupo estin los aceites minerales, ben-
cina, éter de petroleo, drogas y especificos,
etc. También indica un valor mayor la in-
ternacion de ganado, principalmente de ove-
junos. El valor de los productos de las indus-
trias textiles, que comprenden principalmen-
te hilados y tejidos, han permanecido al nj-
vel del afio anterior,

El saldo estadistico de la balanza comercial
a fines de 1937, alcanzaba a 504,5 millones de
pesos oro, contra 202,5 que era el saldo existen-
te a fines de 1936.

Como lo manifestamos més arriba, el incre-
mento observado en 1937 en el movimiento de
nuestro comercio exterior, se ha debido, en
su parte principal, al alza internacional de
los precios.

INDICE DEL COMERCIO EXTERIOR
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Considerando el promedio anual de los in-
dices del comercio exterior que calcula la Di-
reccion General de Estadistica, se observa que
a4 un mayor valor de las exportaciones de 689,
corresponde un aumento del volumen fisico
de sdlo 379,. En cuanto a las importaciones,
dcusan un incremento de 279, en su valor;
¥ su volumen fisico presenta, por el con-
trario, un descenso de 5%,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

doL:CEOSEGHA DE C;lREi\LES ha continua-
vamente en todo el pais en cuanto lo
ha permitido la afluencia de trabajadores,
En general, ha habido una notoria escasez
de brazos para la realizacién de estas faenas
con la consiguiente demora ¥ el recargo en los
Ej;a:ios de jornales. La calidad de los granos
resultado, en la mayor parte de las regio-
nes, buena, en los terrenos de riego, v silo re-
gular en las de secano, debido a la insuficiencia
de llovias durante el periodo vegetativo. El
polvillo colorado ha causado algunos perjui-
€ios, que han sido més apreciables en las pro-
C‘I-?A Colehagua, M;:Ilile ¥ Malleco.

continfian en plen -

rrollo, s6lo se ha terminado la cose;::hnoded f::-
tejas. En el norte y centro del pais, més o
menos hasta Talca, las chicaras se encuentran

en buenas condiciones, més al sur y especial-
mente en Linares, Maule, uble, Concepcion,
Cautin y \_-aldivia. han sufrido por la prolon-
gada sequia de Diciembre y Enero. También
::shzzn vns}uim atacmias las siembras de chica-
v especialmente las d j

la cuncunilla y el pi]ms-papasy gty
Elestado de las PLANTACIONES FRUTALES
€8, en general, bueno en todo el pais, especial-
;nente las de caracter industrial. Muchos de
0s huertos caseros estin descuidados. Se
terminé la cosecha de damascos ¥y ciruelas, ¥
.s% continta con la de duraznos, que ha sido
Seugianr;t;.n En el s|.11|-1 com'ienza la maduracion
anas, ha uenas tivas

para Ia recoleccion de ista fruta.exlfoe: t\?’IN'E-
DOS sei-j eéncuentran también en buen estado
gncon astante carga. Los PASTOS naturales
2 ?l-l mAayor parte estin secos Y escasos;
n el sur han sufrido algo a causa de la sequia.
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Los de riego Se encuentran buenos a lo largo
de todo 1_:1 pais. En general, se cosecha, enfar-
da y ensila los pastos para forraje.

CEREALES

El precio del TRIGO en los mercados extran-
jeros, que en los Gltimos meses del afio 1937
sufrio cierto descenso, comenzd a reaccionar
nuevamente en Diciembre y continud en su
tendencia ascendente durante el mes de
Enero. En este mes aumentaron los precios
del trigo en Liverpool, Chicago Winnipeg vy
Buenos Aires.

Die. Ene.

i) 15

1937 1934
en pesos de 135 d)
Santiago, g8,
Buenos Alres, 7
Liverpon]
Chieago

7984 y
b, 0 0,30

En nuestro MERCADO INTERNO el precio
del trigo experimentt un descenso en Diciem-
bre, pero volvid a reaccionar durante la segunda
quincena de Enero. La abundancia de trigo
llegado al mercado durante Diciembre y las
buenas expectativas para la cosecha, fueron
los principales factores que influyeron en la
baja del precio de ese cereal, En cambio, el
alza observada a fines de Enero se ha debido
en gran parte a la escasez del trigo disponible
en el centro y sur, a causa delatraso sufrido
en la cosecha por la gran escasez de brazos y
también por condiciones climatéricas desfa-
vorables (primavera tardia).

En el curso del afio 1937, el precio del trigo
en nuestro mercado continud en la tendencia
ascendente iniciada en 1936. Las cotizaciones
de este cereal que alcanzaron hasta § 125 los
100 kilégramos de trigo blanco del centro,
son las mis altas que jamis se hayan regis-
trado. La tendencia al alza sblo vino a modifi-
carse en los Gltimos meses del afio, cuando co-
menzaron a efectuarse contratos sobre la
nueva cosecha v empezdé también a entrar el
nuevo trigo.

El trigo, en su tendencia ascendente, siguid
el movimiento general de los precios de este
cereal en los mercados del extranjero. En efecto,
el precio del trigo alcanzo, en 1937, en Chica-
go ¥ Liverpool a niveles no registrados desde
el afio 1929 ¥y en Buenos Aires ha llegado a
cotizaciones superiores aun a las de 1927 y
1928, que son los afos en que anteriormente
los precios del trigo en esa plaza han estado
mas altos. En nuestro mercado, ademas de
la tendencia internacional de los precios, in-
fluyé para el mantenimiento de las altas co-
tizaciones, el hecho de que 1a cosecha no fue-
ra muy abundante. Alcanzd en el afio 1936-
1937 a 7.785.438 quintales en comparacion a
8.088.635 quintales en 1935-36 y a 8.200.015
quintales en 1934-35.

Como ya desde comienzos de afio, esto es,
eén cuanto comenzaron las primeras estima-
ciones, se vi6 que Ia cosecha seria reducida y
no suficiente para satisfacer las necesidades de
consumo interno ¥ de semilla, se tomaron
inmediatamente disposiciones para evitar, en

lo posible, un alza exagerada de los precios
¥ permitir el abastecimiento normal del mer-
cado. Por intermedio de la Junta de Exporta-
cion Agricola se internd al pais harina y trigo
del exterior, para venderlo en el mercado al
precio oficial fijado por la misma Junta y
también se establecid que todos los molinos
deberian elaborar harina de toda clase de tri-
g0s, con extraccion de 857, prohibiéndose la
fabricacién de pan con harina que no fuera
de la extraccion citada. Esta disposicion es-
tuvo en vigencia durante algunos meses y se
derogd en cuanto se vid que habia llenado el
objetivo que se tuvo al establecerla, esto es,
permitir que con el mayor aprovechamiento
del trigo nacional en razén de la mayor ex-
traccion de harina, las existencias de trigo en
el pais, agregadas a las internadas, fueran
suficientes para satisfacer las necesidades de
consumo interno hasta las primeras entregas
de la proxima cosecha. En esta forma se logrd,
a pesar de la reducida cosecha obtenida, abas-
tecer sin dificultad el mercado durante el
anio 1937,

Los precios de la CEBADA en el mercado de
Liverpool han acusado cierta alza en la pri-
mera quincena de Enero. Se han hecho bue-
nas transacciones en el Reino Unido, especial-
mente en cebada del Irag. También hay in-
terés en ese mercado por cebadas norteameri-
canas, a consecuencia de la reducida oferta y
carestia de la cebada canadiense y falta de
ofertas de otras procedencias. Las cotizaciones
de la cebada argentina acusan igualmente una
tendencia ascendente.

El precio de la cebada en nuestro MERCA-
DO INTERNO acusd, durante todo el afio 1936,
una marcada tendencia ascendente, la que con-
tinué durante los primeros nueve meses de
1937; desde Septiembre, los precios de este
cereal comenzaron a bajar. El precio de la
cebada en nuestro mercado alcanzo en 1937
niveles nunca registrados anteriormente ¥
aun en algunos meses llegd a superar a las
cotizaciones del trigo. La buena demanda
de este producto para la exportacion, el alza
de su precio en el exterior y cierta reduccion
de la cosecha contribuyeron a la mejoria de los
precios en nuestro mercado. La cosecha de
cebada en el afio 1936-37 alcanzd a 965.760
quintales, contra 1.054.113 en 1935-36 y 828.089
en 1934-35. La cosecha para el afio agricola
1937-38, experimentari probablemente un
fuerte aumento, pues la extension sembrada
con este cereal, se ha incrementado en forma
importante de 71,882 hectireas en 1936-37, a
98,136 en 1937-38, Las siembras de cebada de
este afio son las mds importantes que se re-
gistran; s6lo en el afio 1933-34, se alcanzd a
una extensién aproximada con 93.059 hecti-
reas sembradas.

En el curso del mes de Enero se han hecho
buenas transacciones en cebada; los precios,
sin embargo, se han mantenido aproximada-
mente al mismo nivel del mes anterior.
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prec la AVENA en los mercados de
Li\lr;:rponll; gleaicaagn, después de haber experi-

iz Dic Ene

Ene ;

5 30 15

1931 1937 1937 1038

(100 kilogs, en pesos de 13 d)
— — 63— 59—~

Tajeahsana (Chile) .- 6. o - 9.
i e TTer] 55,09 53,08 54,36
ll:'iu'g:d """ s ww aao 12,54

cierto descenso a partir de la segunda
&u&zﬁ: de Noviembre, ha tenido una reac-
cion favorable a comienzos de Enero. e
El precio de la avena en nuestro MERCAD
INTERNO durante el afio 1937, como puede
observarse en el grifico adjunto, comenzd a

Precios de Productos Qgricolas

% por 10ukites

5 por D0Kis poc KAl
20 | T2
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m il
40| 1 1 - 1 VEEE It 0
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L) . - il 1 2
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con anterioridad al del trigo y de
Ya a mediados de 1934 guvu una
o reaccion y mantuvo sus cotizaciones
‘.fnlllt"::s:tdumnre todo 1935; en 1936 y 1937 conti-
nuo el alza, sélo en Diciembre Qe 1937 e! pre-
cio de la avena experimento cierta baja, 1a
que ha continuado durante Enero.
La cosecha de avena en 1936-3‘7 alcanz6 a
999,077 quintales; en 1935-36 fué de 986.966
quintales y en 1934-35 de 685.533 quintales,

CHACARERIA

La tendencia de los precios de los diferentes
productos de la chacareria durante el afio 1937,
ha sido muy diversa. En los frejoles, por ejem
plo, como ya lo hemos observado en ocasiones
anteriores, se ha producido en el curso del afio
un marcado descenso en los precios de las va-
riedades para exportacion, y en cambio, las
de consumo interno han mantenido mis o
menos estables sus altos precios de fines de
1936 y comienzos de 1937. En el grafico anexo
se observa claramente esta tendencia. Los fre-
joles Red Kidney y Pallares, productos de ex-
portacion, acusan una fuerte baja; por el
contrario, las variedades burritos y araucanos,
de consumo interno, han mantenido sus coti-
zaciones. Las lentejas, cuyo principal merca-
do es para la exportacion, también han sufrido
descensos en sus precios. El precio del maiz
durante todo el ano 1937 se ha mantenido en
el alto nivel alcanzado a fines de 1936. Los
garbanzos y las arvejas, especialmente, han
continuado subiendo en 1937.

Durante Enero, el mercado de los productos
de la chacareria ha estado poco activo; los pre-
cios de la mayor parte de los frejoles acusan
bajas en comparacién a sus cotizaciones de
fines de Diciembre, asimismo los garbanzos y
las arvejas. El maiz y las papas han subido
ligeramente; las lentejas se han mantenido
sin variacion.

reaccionar
la cebada.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
C1os

Los cuadros que insertamos a continuacién
serefieren a la estadistica de exportacion y pre-
cios de productos del pais.

En general, las exportaciones de productos
d_e_l pais acusan aumentos en 1937, en compara-
cion a 1936. Las exportaciones de lanas de
9.512 toneladas, han subido a 12.059; las de
cueros sin curtir, de 6.131 a 7.056: las de carnes,
de 7.195 a 11.325 toneladas. Entre los cereales
han aumentado solamente las exportaciones
de avena, de 48.145 a 60.545 toneladas; las de
cebada han bajado de 48.679 a 44.394 toneladas.
Las exportaciones de trigo fueron prohibidas
en 1937; en el afio anterior se exportaron
47.596 toneladas, Entre los principales produc-
tos de la chacareria acusan aumentos las ex-
portaciones de frejoles, que han subido de
25.239 toneladas en 1936, a 34.278 toneladas en
1937, y Ias de lentejas que aumentaron de
36.447 a 43.532 toneladas. Las exportaciones
de guisantes y garbanzos han disminuido.

J
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EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En toneladas)
(Datos de la Direccién General de Estadistics)

dispensable, a la espera de la aprobaciin de la
nueva Ley de Alcoholes. Esta ley, que fué pre-
sentada por el Ejecutivo a mediados del afio

'P' : 1937, quedd6 aprobada por dos Camaras,
PRODUCTOS Toabt | rhenas | después de una larga discusion, a fines de Ene-
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B. VINOS tavos por litro, ¥ reaccioné en 1934, especial-

Durante Enero, ¢l mercado de vinos estuvo
muy poco activo, pues los productores y con-
sumidores continuaron, como en meses ante-
riores, limitando sus transacciones a lo misin-

mente a fines de afio, a raiz de una helada ex-
traordinaria que causo graves perjuicios a los
vifiedos; subio entonces a mas de 70 centavos.
Durante 1935 se mantuvo con algunas fluctua-
ciones estacionales (baja de precio a la entrada
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de la nueva cosecha) en el alto n_ivel a!ca;eza]a;

DE FERIAS EN EL PAIS

en el afio anterior. En 1936, desp
g:ln estacional de comienzos de afio, ¢ :
nuevamente en forma apreciable el precio de
vino; en 1937, siempre con ciertas vanqcinnes,
se ﬁumtum aproximadamente al nivel de
fines de 1936. Hay que advertir que muchas
de las cotizaciones de los precios de los vinos
en el afio 1937 son simplemente nominales,
pues por la razon apuntada mas _nrnba. de la
espera de la aprobacién de la misma Ley de
Alcoholes, el mercado
zado durante todo el segundo semestre
del afio. El vino semillén, con cotizaciones algo
ares a las del vino de la calidad burdeos,
ha seguido més o menos las mismas variacio-
nes que anotamos para esa calidad.

Nuestras exportaciones de vino continuaron
aumentando durante 1937 y alcanzaron a
133.309 hect6litros contra 70.996 en el afno an-
terior. Por considerarlo de interés, anotamos
a continuaciéon el total de las exportaciones
de vinos desde 1931 a 1937.

VINDS EXPFORTADOS

Afios Hec télliros
1951 46248
1932, 5R.B0K
1933 A2007
1954 TLA4
1535 49451
a3 .09

135,300

C. GANADERIA

El estado de la ganaderia en el pais no ha su-
frido variaciones durante Diciembre. En el
curso del afio, el ganado se ha mantenido,
en general, en todo el pais, en buenas con-
diciones. En Magallanes, sin embargo, la cru-
deza del invierno, que fué uno de los mas
frios del ltimo decenio, causo perjuicios en
los ovejunos. Se estiman las pérdidas, en pro-
medio, en 10?:'? en todo el Territorio.

Los precios del ganado en Santiago, siguien-
do su tendencia estacional, experimentaron
en Diciembre un nuevo descenso. Durante
todo el afio 1937, los precios del ganado se han
mantenido en un nivel superior al que ya al-
canzaron en 1936. De acuerdo con el indice

% :: g:lr mﬂforD?re los animales de
: cula la eccion General de
Estadistica, el promedio de los precios en 1937

de_Estadistica)
Bueyes | Novills | Vaeas
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i
20 1ms 208
200 34
oss | as| 3
206 2385 230
190 1168 1115
102 228 107
2,055 2375 2714
2258 247 233
2.61 2725 249
2,615 295 TRy
FA) 285 254
144 258 238
2265 2,59 276

MOVIMIENTO
Animales rematados
{(Datos de Is Direcelon General de Estadlatica)
subid | | &
MESES }i::m’r Novillos| Vacas ik I‘.h,,ﬂ“
1036 Dicembie 10.054) 23414 17999 51379 3l3gp
a7 o380 153830 16848 soums| 2
P wony ymes| 14m7o| 4010 33m
Maro . 10.637 7 .8 E 621
Abril. 11.564 i ; 11140
Mayo 9.294 14 14772
Junio 8101 y 1 5,085
Jullo 9170 2 12063
estuvo sumamente Agosto. 11.401 al ¥ 11248
Septiembre. 9508/ 2 5 & 801
Octiybre 20371 189711  11.451 4.9%8
Noviembrs 7416, 20914 15.504| 4,450
2514 15465/ 11681 1,968
L

DHciemlbire

acusa, en comparacion a 1936, un alza de 239,
De 1935 a 1936 los precios habian subido en 197,
v de 1934 a 1935 subieron en 13%.

En los cuadros anteriores aparecen los pre-
cios del ganado en Santiago y el movimiento
habido en las ferias del pais.

D. LANA

En el grifico que insertamos a continuacion
aparece el movimiento de los precios de la lana
en Bradford, desde 1929 a 1937, Las tres curvas
del grifico corresponden a los promedios
mensuales de los precios obtenidos a base de
cotizaciones semanales de la lana en Brad-
ford, para los «tops in oil Puntas: de 58'S,
56'S v 50'S. Estas son lanas en fajas, lavadas
¥ sometidas a un tratamiento de aceite; pro-
cedentes de Punta Arenas y de diferentes grado
de fineza, el que se indica por ¢l nimero segui-
do del apéstrofo y de la letra <S>, La lana més
fina es la del nimero 58'S.

Precios de la lana

Promedios mensucies a Bose da colizocionas
piémonoles do B rd poro”Tops Puntas in ol ", g

hay g

vy

Al

35.
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Los precios de Ia lana, siguieron m#s o me-
nos hasta Septiembre del afio recién pasado,
con solo algunas fluctuaciones, en su movi-
miento ascendente iniciado desde 1935,
cotizaciones de este producto en algunos meses

de 1937 son las més altas registradas desde el
ano 1929. Han superado a las de 1934, que fue-
ron las mis altas alcanzadas después de la cri-
sis. A partir de Septiembre, sin embargo, se
produjo un franco movimiento descendente,
€l que continud hasta fines de afio. En las Glti-
mas semanas de Diciembre, hubo una reaccién
favorable en los precios de la lana.

Lana crods Ton!n Puntas iz ail
de
Las MESES M
Cluse med.
(Londres) s 548 | 'S
19356 Diciembre L3 0.3 287 1.0
1957 Enero, . 310 ms us
13 79 133
7 m2 241
350 05 ELE ]
s 198 a0
113 248 26,0
iLe 20.5 6.2
EEN) 105 6.4
nse 7 6.1
89 210 u7
6.0 343 K}
19 1.9 I

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

A continuacion se detallan las tasas de des-
cuento, redescuento e interés que el Banco
Central aplica a sus operaciones de crédito.

Descoentos al Pblicy, [
Redescuentos a4 Hancos # nistas. . . o iin 44T
Redesciientos o Bancos Accionlstas v a la Caja de Crédita

Agrario (Leyes 4.806 vy 6,006}, de letras 3 no mis de 6 me-

ses, plenamente garantidas con productos agricolis o ganado,

lasta § 20,000.00. %

Descuentos de letras 4 0o mis de 90 dias, originsdas por ven- <
tas de trigo ¥ visadas Pcr la Junta de Exportacién Agricols %
Préstamos o descuentos de documentos a no mis de 180 dias,
originados por ventas de trigo, garantides con vales de prenda
otorgados por Almacenes Grenerales de Depbsito y visados
por la Junta de Exportaciin Agricola,........ .
Operaciones garantidas con vales de prenda (Ley 5.069). .
I'ngsé.;m s do. Emergencia a la Caja kadunu.l de Ahorros (Ley
Hedescuentos @ la Caja Nacional de Ahorros (Ley 5.821)
Redescuenton al Instituto de Crédito Industrial, . ........
Operaciones con las Instituciones de Fomenta {Ley S, 185)
peraciones con la Caj.n de Colonizacién  Agricola  hasta
$ 10.000.000 (Ley 5,185).. ...
Operaciones con la [ndustria Salitrern {Leyes Noa 5,185, 5.307
¥ 5350), cuyes plazos no an de 00 dias........
aciones con la Industria Salitrern (Leyes Now, 5.185, 5.307
{5.350!. cuyos plazos sean mayores de 90 y menates de
B0 dias,. . ..., = ARG
F a leue Hi; (Decreto-ley 466, leyes
Nos. 5.044, S.088 y 5.441) PR

Préstamos a i Caja de Crédite Popular (Ley N+ 5.108)
Préstamos ' [ 'E’j’m‘h Previsitn de Empleados Particulares
to-ley MN.* 1852} .

P'[::ern i R ST
amps o Municipalidades y otrus
Ley 4.093) m

9. 5
crédito a la (.‘:al:c Autd e
ps Al Flseo (Ley 5.208)..00000.-
al Fisco (Ley 5.331)..
al Fiso ( 115 § e
n al Flseo (Ley 6.001), Haat
Descuentos al Fisco (Decrerc-fey N.» 364). .

Operaciones  pendientes del Decreto-ley N.= 127

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, piblico,
Caja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision
de Empleados Particulares y, finalmente, las
garantidas con vales de prenda, rigen desde
el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas enu-
meradas en el cuadro estin en vigencia des-
de diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de Enero el valor en bolsa de las ac-
ciones del Banco Central quedd en 1.310 pesos.
Al terminar Diciembre anterior, o sea antes
de pagarse el dividendo correspondiente al
segundo semestre del afo pasado, su precio
habia sido de 1.340 pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Tanto las COLOCACIONES como los DE-
POSITOS constituidos en el Banco Central
acusan ligeros aumentos entre el 31 de Diciem-
bre y el 28 de Enero tltimos. Las primeras
subieron en 1,2 millones de pesos y los depdsi-
tos en §,7 millones. El aumento de estos Glti-
mos se produjo casi tinicamente debido a un
mayor saldo de las cuentas de la Caja de Amor-
tizacion.

En ambos cuadros siguientes aparecen en
detalle los saldos semanales de los rubros en
referencia.

BANCO CENTRAL

Colreacones
(En millones de pesos)
Hedes- Otros
cuentos Des- prés- Présta-
a Ban- | cuentos | tamos mos al
FECHAS cos ac- | al pd- ¥ des | Fiem ¥ Total
cioaia- | blico etos. Repart.
tas {1y
Enero. 25 1935 7 33 0.4 T34 Téd
31 1936 34 L5 060 | FESS
v 20 1937 187 1337 08,5 BTUN
Die. 31087, e K15 7547 9210
» | . R 0.7 88,0 Tog Y s
» 17 21.2 B&7 04,7 LT
. 4 2.5 53 LT 0134
. i o ng ans 908 W3
Enero 7 1938 6 Bls T90R SHLO
" 4w 4R B TR 08|
R T R ¢ 246 283 08 was
W e 118 %0.9 WA | oI0T
(1) Préstamos con garantia de productos; préstamos o la de Em.
jmmra:ahf?nde&ﬂlmkwhﬂ.l Hipo-
tecarias; & Instituciones de Foments: descuentos o la Industria Salitrer;
descuentes D. L. 364: y créditos agrarios Ley 4.806 y 6.006,
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HBANCO GE‘.N'I'R.M-
o9
(En millones de pesos)

Dancos Fisco y | Caju de
FEC] -| Pbllco | Reparti- | Amortiza- Total
TS Aa.::;rﬂ; ciones n
Priblicas
nero | asoz
1035...) 1507 7o 1044 | 16.2 450,
5 gf 1936 .| 1972 .2 | 2.0 313 277
. 29 1937, .| 124 45,8 | 237 180 300,
.9 ns 2.0 27.0 204
Ilb §§€.s 50,0 22 34 332.8
. 8T a9y 28 a8 3029
. 194.0 34 4.4 7.6 260,5
» 1987 4Tl 6.0 ‘ 100 1626
484 450 69 14,1 |
E-nm 1160 477 20 146
» 2207 419 51 250 |
» 1956 e 60 | 01 |

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

Con fecha 14 de Enero recién pasado, se en-
vi6 al Federal Reserve Bank de Nueva York
una nueva remesa de oro, cuyo contenido fino
de 274,04640 kilogramos equivale a 1.497.025
pesos de 6 d oro.

Entre el 31 de Diciembre v el 28 de Enero,
las «<Obligaciones sujetas a reserva de oro»

entaron una disminucion insignifi-
cante, segun puede verse en el cuadro, lo que
produjo un ligero aumento del porcentaje de
la reserva.

BANCO CENTRAL
Oro y obligaciones sujetas a reserva
TEn millones de pesos)
Ri -Bl’.ll | Dl l)‘:'N!“‘II‘“’:

eIV etey ¥ bligatio- de la
FECHAS de oro | Depouitos |nes sujetns| reserva
] u reservi de oro

.y ey
4840 105,76

5538 109,57

400 107,74
4805 99,13
ART.2 01,68
31,7 | 9o
1751 10,26

164, In;
118 N

147.4 3381

a2 30,97
1430 an,17
14la 30,0
1416 953.0 30,34
1436 050.0 30,43
1842 0557 30,38

Eners 7 1018 14,2 10103 o7
12 3 i) 10,61
i =0 1442 973 ekl 4
IE 1 S 1443 09,1 51.5 3052
(RN 1442 LLHE 9532 30,46
) Pesos de 6 ques oro. =

balance del 22 de Abrl de 1932, pars Tos efoctos

el monty de ley abgr-dona SUJEAS & Teserva, se l':l.l del m:lﬁ

monedis “ujm ntender lag m.::cr%:?ﬁmr cng:e %d:
0 :

Elion de Camblos tntermciomales: £ Taia formms o ooyt % i

bu 5 e Febucre 1935 b edl 1o de Jiihio de 1950, con

& cambios (nternacional
Sha 8 0r la Ley Nis 5,594, cuva vigrncia caduct el 80 de 1o 20k

“ﬂmdl’ﬂeltﬂhd&l?ﬁ rigacii
127, ratificudo e N.ES1BS, o1 porcantale so s o D
s calcyls eran; o metal con mm‘;:;ﬂlh -:bd-

. e Diciembre de

rrespondiente del afio anterior. A consecuep,
cia de este aumento del total, acusan tambijén
incrementos tanto las existencias de circulay.
te en el piblico como en las empresas bancg.
rias. Las primeras subieron a un promedi,
diario de 643,2 millones de pesos, o sea en 63,6
millones, y la parte en poder de las empresgg
bancarias alcanzdo a 380,8 millones, lo que dg
un aumento de 36,2 millones. Obsérvese [y
forma en que se han producido estas variacig.
nes en el segundo grafico que se inserta en |y
portada de este Boletin.

La causa principal del mayor volumen dg
circulante habido en el dltimo afo, es
aumento que han experimentado las coloca-
ciones del Banco Central, habiendo influidg
también las mayores emisiones que dicha Ing.
titucion debio efectuar para financiar la ad-
quisicion de cambios internacionales y oro,
a que esti autorizado por la Ley N.° 5107 ¥
Decretos Leyes Nos. 646 y 103,

El dinero que se considera como <En libre
circulaciéns, que representa los billetes y
monedas en poder de los particulares e insti-
tuciones que no sean los bancos ni Cajas de
Ahorro, muestra también un importante
aumento. Su promedio diario habia sido en
1936 de 498,1 millones de pesos y subi6 en 1937
a 576,7 millones, acusando, en consecuencia,
un aumento de 78,6 millones.

MEDIO CIRCULANTE
(En millones de peso

-_— =
Medio | Existen-|g,, er| Dinero
PERIODOS QUINCENALES |circulan.[cio enlos| " §oi ' | en Ifre
te tatal | bancos | oapfico | clrcula
1) | citn (@)
1935 Enero 7a g95 | aat | so4 306
10386 Enero G e 332 574 46l
1937 Eroero. 4@ a6 | 607 id2
. Etiero. 18 & 354 604 541
»  Febrerol® a 333 635 360
+  Fubrero 15 a | a7 | a3 | 358
» a 348 673 07
. a Jas 649 SHE
. a | 357 669 alf
. 1 | 3s0 | 659 506
. . as0 085 a6l
' a § | 30 665
. [ &0 302 | 668 61l
. a 061 418 643 517
. a 056 00 | 656 SB2
. u 046 396 650 574
» a 1o in 648 563
. a 023 363 660 575
v a 015 w7 618 554
v i 03K 301 046 581
. a D33 307 a3
. a 031 387 644 576
< n a3n 428 03 4T
» a 0a7 407 630 572
» a 033 B 615 553
- 5 23 A9l 632 567
* Dichre 1%..| 1.030 398 632 5
* Dichre. 2 | 10232 357 665 0
1938 Energ 16..| Loz an 655 so8

(1) Ci a bancos [ 8 Ia Cajs Nacional de Ahorrod

¥ & 1a Cals de Crédito Popsiay. ; &

"h. s:" !? ‘LB;"“’ Ce&mllf Se Incluyes los depduitos que estas empres
Suetla eliminando del cireulante sen poder del pdblicos el total

dfdm deplsitos conatituldos en el Banco Central que no woan de 108 bancad

al de las cajus de ahorro, ¥ [epresenta, parlo tanto, las biletes y monedas 8

a-:l;:ﬂm que e hallan en [an carterns de los particulares ¥ en

loa
fto

MEDIO CIRCULANTE

_El promedio diario del rotal del medio cir-
culante ha sido durante 1937, con l.tltlli x:i‘lziiz—
iperior en 99,8 millones al co-

lns
nes de fomento, hlwmm‘#“&%ﬁ&?m BRI e e Sk

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

Las cuentas de compensacion con los dife-
rentes paises con los cuales existen conyenios
0 tratados, se han movido, durante Enero,
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ESTADISTICA DE LAS COMP A
Estado al 31 de Enero de ’E’;‘"S\CIUN&'I
(En nilles)

CREDITOS ATRASADOS NUEVAS IM

TIFOS DE CAMBIO

PAISES Dlll'll:‘sl-hi‘l:" i -i‘u:-*',;fﬂr pars i?-fb::\r; | Tipede cam-
en.cl Banco [terlor por el] Loris Setiond Parm cibditon | Bo de Som
Central | ! et " | Cuentas SRR
| Cuentas «Bs W |
([0}

Alemania, 32-1-34 §420398 | $37 RM. 06318 | RM. 0488 | RM, 3452 | BM.119.579.7] 1 RM. =3 39557 -
Austrin, 10-1V-34. 4290 | 3710 I:-'-. h Sch. 1.016,9 |Sch Ba28 1 Sch=31,79 |1 S:h=8 a76
Bélgiea-Luxbige., 9-1X:33 18344090 B fosss - — | H. 24837.3] 1 B.=8 228857 —
Brasil, 19-X1-34 16682 | r |z 3927 = W
Checosslovaqgeiia, 21-V1-31 1.BE7 8 | LA3T.8 (K 1370.1 | Ke. 21,1683 (1 Ke= 8§ (885
Dinamaren, 30-1X-33 26791 | 20627 [Kd. o925 | Kd. 40645 | kg 48568 sl 1 Kl = o638
Bapnfia, 19-X 1132 (3 181821 W0 1Ra82) 3 ) Pia 143354 I
Francla, 19.X11-33, 17.007.9 |Fr. 42.¢ Fr |t Fr.= 8 0,823
Holandu, 16-VI-34 22004 (F1 F Fi | 1 FL=% 14,079
Ttalin- 30-X-33 ] = — LI 0.5 | Lit, 66.415.8 a - 1 Lin=§ 1328
Suecls, 18.V-33 7417 - - I Er.=$ 3,0433 -
Suira, 1-V1-34 1530 | Fr 2568 | Fr 3566 |Fri 67051] 1 Fr.=3 31746 | ) Fro=§ 554

den, respectivamente, al dia en que

ay cifras referentes s las compensas
ot wéren, hants la fecha del cuadro
8 razén de 1309 dal tipe oficial
los afios 1931, 1934 y 1915 se compensarnn créditos atrasados de mercadering

(4) Die acuerdo con |as Instituciones oo

en forma ordinaria. En el cuadro
se consigna el estado de estas cuent
del mes citado.

ocasién, después de la inflacion monetaria
de 1932, que el excedente de encaje no acusa

descenso.
. BANCOS COMERCIALES En el grifico siguiente pueden observarse
las variaciones del encaje desde el afo 1929,
FONDOS DISPONIBLES seglin cifras que se han romado de la estadis-
_ tica quincenal de la Superintendencia de
Una fuerte disminucion, de 61,1 millones po o000
de pesos, se produjo entre fines de Noviembre
¥ de Diciembre en los FONDOS DISPONIBLES
de los Bancos comerciales, la que afect6 prin- Bancos Comercioles
cipalmente a los depositos constituidos por e i
los bancos en el Banco Central. Al 31 de Di- ncgje

ciembre quedaron en 281,3 millones de pesos,
sin contar los canjes ni los depdsitos de los
bancos entre si,

En el curso del dltimo afio, el total de los
valores que constituyen el ENCAJE de los
bancos comerciales ha continuado mostrando
cierta tendencia ascendente, sobrepasando
en varias ocasiones los niveles que habia al-
canzado en 1933 y 1934. Su promedio diario
durante el afio ha sido de 393,9 millones de
pesos, contra 362,1 millones en 1936, En dichos
promedios hay incluidos 55,7 y 52,7 millones
de pesos, respectivamente, en documentos
de crédito visados por el Banco Central de
acuerdo con la Ley N.° 5.185. 4 N

Debido a que las exigencias de encaje mi-
nimo legal han sido mayores, la parte que
constituye el EXCEDENTE DE ENCAJE se
mantuyo en 1937 al mismo nivel que en el ano
anterior, o sea alrededor de un promedio dia-
rio de 106,4 millones de pesos. Es primera
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CON EL EXTERIOR en mo-
de los bancos comerciales
de 1937 un saldo activo de
5,6 millones de pesos de 6 d oro, contra 4,9
millones a fines del afio anterior. Los fondos
disponibles quedaron en 22 millones de pesos
de la misma paridad y los adeudados en 16,4
millones, en comparacion con 21,2 ¥ 16,3 mi-
llones, respectivamente, al terminar 1936.
Ademas, los bancos adeudan al exterior en mo-
neda chilena la suma de 0,6 millones de pesos.
Al 31 de Diciembre de 1936 debian 1,1 millo-
nes en dicha moneda.

Las CUENTAS
nedas extranjeras
indican para fines

BANCOS COMERCIALES
{En millones de pesos)

1956

| Diciembre

ESPECIFICACION Novbre. | Diciembie

En Chile:
Fondos dispanibles.

Colocacipnes en m. ch, .
Colocaciones en m. extr.

2.020.1

20087

Total de las Colocaciones

Colocaclones con el piblico (%) |l I-'::'-'u :
Inveralones. ... ::‘.:
Depéeitos en ni. ch, 1.835.4
Depladtos en m. extr. 1.0

1.E544
1.911,4

Total de los Dopdalton.

1,260,%

Depbaitos del pliblico (%) |
L3150

614,2
60,5

41,5

Capltal y Reservas. ..
6696

Fondos en €l exterior:

0,0
a47 80,1

| 2.0

L
v

658

ponasles: e Ele wnee | i1 0.6
En a1 |
B84

A, Lasclirs n las ¥ los &n m, ch.
netas, en decir, se han descartado s dunlicaciones gue resultan de
¥ depdniton que los bancos entre of.
Lax cilrus compiestas con tiva Aeero regresentan los valores en pesos
Ia antigus paridad: las eifras compuestas con Upu comriente indican
drspuis de el oro ¥ lne Il
1| cambio oficial del di. esto s, de 3 d oro hasts

m;\u. de acuerdo can &
Dim bre '.’j,‘?‘ ¥ Ls;.‘!dom a partir dedsum de 1945,

Diexp e restar las ones efectuadas con el Fisco, Repartl-
clones Gubernati Caju Nacional de Ahorroy, Ca-

vas, Hancos Hipotecarios,
r|1' de Qtﬁlmnm Cajas de Previgén ¢ Instituciones de Fomento In-

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un aumento de 17,7 millones de pesos acu-
san para Diciembre las COLOCACIONES en
moneda corriente de los bancos comerciales.
Este aumento se produjo, principalmente,
en los créditos que se registran bajo el rubro
de «Otros préstamos: (11,5 millones), ¥ tam-
bién en los avances en cuenta corriente (6,5
millones) ¥ en los descuentos de documentos
(2,9 millones). Acusa disminucion solamente
el rubro de «Préstamos: (3,3 millones).

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos disminuyeron durante
Diciembre en 21,6 millones de pesos, anotin-

dose dicha disminuciéon sélo en las cuentpg
corrientes v a la vista (25,2 millones), mientrag
las cuentas a plazo experimentaron un lige.
ro aumento (3,6 millones).

En el mes de Diciembre las colocaciones en
MONEDAS EXTRANJERAS bajaron en 44
millones de pesos de 6 d oro y los depésitog
subieron levemente, en solo 0,2 millones, Du.
rante el afio 1937 los saldos de las operaciones
en dichas monedas han continuado fluctuan.-
do en niveles muy bajos: las colocaciones que.
daron al 31 de Diciembre Gltimo en 26,2 mij.
llones de pesos oro, en comparacion con 22,7
millones a fines de 1936. Los depdsitos termi-
naron ¢l afio con 19 millones, contra 23,2 mi-
llones al 31 de Diciembre del afio anterior.

Durante el afio recién pasado ha declinadp
algo el trend ascendente que, desde 1933, vie-
nen experimentando tanto las colocaciones
como los depositos de los bancos comerciales,
Puede observarse el desarrollo de estas opera-
ciones en el grifico respectivo que aparece en
la portada de este Boletin ¥, con mayor clari-
dad, en el cuadro insertado al efecto a conti-
nuacion, que muestra sus saldos de fines de
afno y la intensidad de sus aumentos anuales
expresada en tantos por ciento. Las opera-
ciones en monedas extranjeras estin conside-
radas en pesos de 6 d oro.

COLOCACIONES DEPOSITOS

{En milloncs de pesos)

Fines de:

1

1

1 i
1.708,6
1.854.4 + bt

Como puede verse en el cuadro, ¥ confirman-
do lo dicho mas arriba, las colocaciones han
dejado de incrementarse con la mantenida
intensidad de 187, en que lo hicieron durante
los afios 1933 a 1935. No es de extrafiar esta
declinacion, si se tiene en cuenta que el trie-
nio citado puede considerarse como el periodo
de mas fuerte recuperacion del crédito ban-
cario, debido a la notable mejoria que por
dgversas razones experimento el mercado del
dinero en esa época, después de la fuerte de-
presion crediticia sufrida en 1932.

En cuanto a los depésitos, basta observar el
cuadro para derivar también una franca de-
clinacién en la intensidad de su trend ascen-
dente. En el ltimo afio han subido en 148,8
millones de pesos, contra 164,7 millones en
1936 ¥y mis de 170 millones en los tres afos
anteriores,

Con relaci6n a la importancia que han te-
nido las diferentes formas de préstamos ban-
carios en el curso de 1937, puede decirse que
han continuado siempre en primer lugar los
créditos concedidos por medio de pagarés
(<Préstamos ), pues, con un incremento dé
34,2 millones de pesos durante el afio, subieron
hasta el 31 de Diciembre a 655,4 millones. Les
siguen los descuentos de documentos (espe-
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cialmente de letras), cuya constante intensi-
ficacion, mantenida desde fines de 1932, los
ha hecho subir a casi igual suma que los paga-
rés, es decir, a 648,4 millones, lo que repre-
senta un alza de 102,5 millones durante el
ano.

Han perdido importancia los avances en
cuenta corriente, pues, mientras en los afios
anteriores sus saldos se mantuvieron general-
mente sobre los de descuentos, durante la ma-
yor parte de 1937 han sido inferiores, termi-
nando el afio con 620,6 millones, o sea con sélo
16 millones més que a fines del afio 1936,

El rubro de <Otros préstamoss, que repre-
sentd en su mayor parte los documentos en
cobro judicial, en mora y wvarios deudores,
como también los avances a bancos, corres-
ponsales u oficinas de los mismos bancos en
el exterior, acusé nuevamente una reduccion,
de 14,9 millones, quedando al 31 de Diciem-
bre ultimo en 95,7 millones.

Todas estas variaciones pueden observarse
grificamente en el diagrama que se inserta
a continuacién. Las curvas estin trazadas
por los saldos trimestrales, considerando las
operacioneés en monedas extranjeras conver-
tidas a pesos chilenos de la antigua paridad
de 6 d oro.

Bancos Comerciales
Distribucion de las Colocaciones

Whonas$h Miilones $
30 ‘ | FE‘U

| [ ===, Gvances anCias clr.-:
X -

o

|
Jl|1| T o A S |

133134 735 [ 36 [1937|

Se inserta también otro diagrama que mues-
tra, en curvas apartes, las fluctuaciones ex-
Perimentadas en los Gltimos afios por los de-
positos a la vista y a plazo constituidos en los
bancos comerciales. Como en el diagrama an-
terior, los trazados de las curvas se han hecho
por los saldos trimestrales y comprenden ram-
bién las cuentas en monedas extranjeras
convertidas a la antigua paridad de oro.

Como queda de manifiesto en este grifico,
el aumento experimentado por el total de los
depésitos durante 1937, a que se hizo referen-
cia mis arriba, se debié (nicamente a un

erte incremento de las cuentas a la vista,
que subieron en 152,9 millones de pesos, al-
“anzando a 1.272,9 millones, mientras que las
Cuentas a plazo sufrieron una ligera disminu-
cion, de 4,1 millones, quedando a fines del
ano en 581,5 millones.

Bancos Comerciales
Distribucion da los Depasitos

Millenes $

e "’i'm’l‘%
] |
|
iy s l Clos Ctes. i o i
| volow |5.'n__ |
\.“l‘-. | [ I
N |
600 1T\ ——f— AN
|..\ \\. | | ;
A% Oppzs | o .
A P T
v/, ) S I (RO R O L
W31 30 [ 31 132 (33 T30 38150 oy

INVERSIONES

Entre las fechas 31 de Diciembre de 1936 y
de 1937, el total de las INVERSIONES de los
bancos comerciales experimentd una ligera
disminucion de 1,1 millones de pesos, quedan-
do Gitimamente en 235,5 millones. Este saldo
corresponde a las siguientes clases de inver-
siones: A bienes raices, 101,7 millones; a
muebles, instalaciones y tiles, 3,6 millones;
y a valores mobiliarios, 130,1 millones. De
estos nltimos equivalen a valores en monedas
extranjeras la suma de 6,6 millones de pesos
de 6 d oro.

CAPITAL Y RESERVAS

Durante el Gltimo afio han continuado
aumentando el capital y las reservas de los
Bancos comerciales. El primero queda, al 31
de Diciembre, en un total de 370,1 millones
de pesos, contra 359 millones a fines del afio
anterior. Las reservas subieron a 264,5 mi-
llones (incluidos 11,7 millones de pesos de 6 d
oro en valores extranjeros), de 220,6 millones
(incluidos 16,5 millones de pesos oro en valo-
res extranjeros) al terminar 1936,

Por lo tanto, el conjunto de CAPITAL Y
RESERVAS ha subido hasta el 31 de Diciem-
bre recién pasado a 634,5 millones, lo que sig-
nifica un aumento de 54,9 millones durante el
ano.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El calculo efectuado por la Superintenden-
cia de Bancos para determinar el promedio
del interés cobrado por los bancos comerciales
en el segundo re del pr te afio,
como resultado el 7,96%. En el cuadro si-
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e anotan los resultados del mismo

s -
g para los semestres anterio-

calculo efectuado
res, desde 1929.

ARO

1920
1930
1w
1a32
1933
1934
1935
1936
1937

Para este cilculo se establece el porcentaje
que representa el total de intereses y comi-
siones percibidos por los bancos comerciales,
en todo el semestre, con relacion al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo

iodo. A

pelr.a determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, estd re-
gida por la Ley N.° 4.694, de 22 de Noviembre
de 1929, y su objeto es fijar el miximo del in-
terés legal para los mutuos y depdsitos, con
arreglo al articulo 2.221 del Codigo Civil. Las
tasas del cuadro anterior surten sus efectos
legales en el semestre siguiente al en que ahi
aparecen anotadas.

Es del caso llamar la atencion sobre la di-
ferencia que existe entre el susodicho :Interés
corriente bancarios vy el «Interés ordinario-,
a que se hace referencia en el Decreto-Ley
N.* 48, de 20 de Junio de 1932, modificado por
el Decreto-Ley N.» 271, de 26 de Julio del mis-
mo ano. Este Decreto-Ley establecio que -el
interés ordinario no podri exceder en mis de
un 2159, incluso comisiones, al fijado por el
Banco Central de Chile a los bancos accionis-
tas», disposicion que rige para la liquidacion
de operaciones efectuadas por la moratoria de
pagos concedida por el mismo Decreto-Ley.

ter. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE

V405
9,555
9,60
BT
7.51%

T2
TALT
7.06%

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Después de haberse observado, durante dos
meses consecutivos, importantes aumentos
tanto en los depositos constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros, como en sus fondos dis-
ponibles, ahora, o sea durante Diciembre, di-
chos rubros acusaron bajas de 10 y 52,5 millo-
nes de pesos, respectivamente.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En miliones de pesos)

1535 1937

ESPECIFICACION

IHetembire .‘\'n\'u-mbn"| Diciembre

1134 3413 1897
7916 1.036.4 1026,4
1348 3485 3637
EL R 360.9 3681

En el mismo mes, el total de las colocaci
de la Caja an;nent‘é de nuevo, en 15,2am?ﬁ§§

nes, y sus inversiones disminuyeron ligery.
mente en 1,7 millones.

purante el afio 1937 el movimiento bancarijg
de la Caja Nacional de Ahorros se ha carac.
terizado por el extraordinario aumento de log
depdsitos constituidos en ella y, también, por
Ia fuerte alza de sus fondos disponibles. E|
incremento de los DEPOSITOS se ha debido,
principalmente, a mayores imposiciones recj-
bidas en las cuentas del publico, que subieron
de 598,9 a 705,2 millones de pesos, o sea ep
106,3 millones, ¥y también, entre otros aumen-
tos de menor importancia, al de la <Cuenta
Unica Fiscal: (de 48,3 millones) y de lag
cuentas de las cajas de prevision (de 35,9 mj.
llones) v reparticiones gubernativas (de 27
millones). El alza en referencia, que en total
es de 234,8 millones de pesos, se produjo es-
pecialmente en los depositos constituidos a
la vista, que se incrementaron durante el afio
en 102,1 millones, quedando al 31 de Diciem-
bre en 398 millones. Los constituidos a plazo
subieron en 65,3 millones, para quedar a la
misma fecha en 127,3 millones. En cuanto a
los depositos de la Seccion de Ahorros se ha
observado de nuevo una continuacién de su
trend ascendente. Hasta fines del afio en refe-
rencia alcanzaron a 501,1 millones, lo que
da un incremento para los Gltimos doce me-
ses de 67,4 millones,

El aumento de los FONDOS DISPONIBLES
a que se hizo mencion anteriormente, fué de
176,3 millones de pesos. Se ha producida a
influencia del alza de los depdsitos, pero fué
contrarrestado en parte, comMo se veri en se-
guida, por las colocaciones e inversiones efec-
tuadas durante el afio. Al 31 de Diciembre
quedaron en 289,7 millones, de los cuales,
240,8 millones, se encontraban depositados en
bancos comerciales.

Las COLOCACIONES de la Institucion¥en
referencia se incrementaron durante el afo
en 28,9 millones de pesos, subiendo hasta fines
de Diciembre a su mas alto total registrado
hasta ahora, de 363,7 millones. Al igual que
en los bancos comerciales, acusan un fuerte
desarrollo las colocaciones que consisten en
descuentos de documentos. Los demés rubros
presentan ligeras disminuciones.

Los créditos concedidos por la Caja directa-
mente al publico quedaron al 31 de Diciembre
altimo en 355 millones de pesos, contra 315,3
millones al terminar el afio anterior, lo que
significa un aumento de 39,7 millones durante
el afio.

También aumentaron sus INVERSIONES,
en 14,3 millones, arrojando un saldo, a fines
de 1937, de 368,2 millones. El aumento lo
dcusa principalmente el rubro de :Bonos
fiscales ¥ municipales:.

A continuacién se ilustra con un grifico los
movimientos experimentados desde 1929 por
los cuatro rubros a que se ha hecho referencia.
Las curvas estin dibujadas segiin sus saldos
trimestrales.
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caja Nacional de Ahorros
Saldos de sus principales rubros

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPEN SACION
(Ea milloner de pesga)

ME |
Y g ‘gu ses | 1om | 1034 | 1oas | ssse | aowr
100 | | L | | nerg | 1,
! 2 12919 1.4509 62
l | D cdaivs Fatenro 6818 12081 | idis0 | 140
| | | _/\' AR H:;: i‘#” 1.570,1 1LELSE
Al 4 Bi64 | 2269,
| | | bm; w,g :;jgz i.au_o |.m3
Jutto | L1157 v | 13968 | 1R
[ | Septlembee. || 840D eyl W (R )
| | 1‘ Oaubre.. .| a1y | UewT | 1790 | 20143
05, 500 Noviembre LELE ] 13838 1.840.0 19015
= ‘S\ 4 G Diciesnbre 91 | 13537 | 1eays | 59500
. | =
Colnocationg
I N o MOVIMIENTO TOTAL DF CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
: E ¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
\’!\ﬁ ha 1 (En miliones de pesos)
{|] S S e e W TR I I | Beo. Cestral B: Comer- |Caja Nac. de Abo-
1029 20 | 31 | 32133 | 24 | 35 | 36 1937 acmsge | il [ el e
1 ] 1
1936 | 1907 | 1e3s | 1w | 1ess | wosr
DEPOSITOS DE AHORRO | ot ne)
X ?n;m - L1900/ 56540 .m.;[ 1487
El aumento experimentado durante Diciem-  §io=° Tiseol TEmon  daval ers
bre por los depositos de ahorro constituidos A 2s00a) 13| as3) S36s
en la Caja Nacional de Ahorros, Caja de Cré- Juls . | Ihasl s i Be3
dito Popular y Caja de Retiro de los Ferroca- \0%, . Taal Al aaaligcss
rriles del Estado, fué de 19,2 millones de pesos.  Stiemire A R O
Noviembre 046 ZTe0s|  4SLO| ST
DEPOSITOS DE AHORRO Diciembre | S044| L0697|  516,0] 647

{En millones de pesos)
{Datoa de la_Direccléin General de Estadistical

MESES | 1933 | 1934 1935 1056 | 1957
Enero 044 | 2102 | 393 | i |
Febrero 09,3 2831 416 4150
Marz 1156 2870 | ek | 4105
Abril 2232 935 3530 426.7
Mayo 220.5 206 3504 4306
Junda 2406 3035 3618 4350
Tulo, 2503 3106 | 3698 4419
Agosto 256,7 3154 e 44356
Septiembre 261.1 177 | 3RL6 447.5
Dctubre, . 164,09 3133 Jon s 449,10
Noviembire 265,1 a15.7 108 | 4505
Didembee 78,0 338.0 4R 4654

Como se ha dicho en repetidas ocasiones,
los depositos de ahorro mantienen desde me-
diados de 1932 un casi ininterrumpido aumen-
to que hasta fines de 1937 los ha hecho més que
triplicarse, En efecto, por aquella época sus
saldos fluctuaron alrededor de 170 millones de
pesos, habiendo subido hasta el 31 de Diciem-
bre dltimo a 546,5 millones. En el tiltimo ano
su aumento fué de 81,1 millones. En los afios
anteriores éstos se produjeron en las siguientes
cantidades: En 1933, 78,6 millones; en 1934,
60 millones; en 1935, 73,8 millones; y en 1936,
53,6 millones,

MOVIMIENTO BANCARIO

Debido a influencias de cardcter estacional,
tanto los documentos canjeados en las cama-
ras de compensacion como los cargos banca-
rios, acusan, durante Diciembre, aumentos.

08 primeros subieron a un promedio diario
de 81,3 millones de pesos, de 76,1 millones en
el mes anterior, y los cargos aumentaron a
139,6 millones (excluyendo al Banco Central),
de 133,5 millones en Noviembre.

En el cuadro siguiente se da el total absoluto
de los canjes llevados a efecto, desde 1933, en
las siete cimaras de compensacion que fun-
cionan en el pais, como también los promedios
diarios de sus movimientos y la intensidad
con que éstos han aumentado de un afio a
otro. Ademiis se publican los totales anuales
de los cargos en cuentas corrientes y de depo-
sito, en los bancos comerciales y Cajas de
Ahorro, con sus respectivos términos medios
diarios y la intensidad de sus aumentos anua-
les.

CLEARINGS CARGOS BANCARIOS
{En millones de pegon)
Total Al dia  Incrementa Total Al dia  Incremento

1933 36, 3 67.2 1%
1934 6.2 &30 2%
1935 5401 1005 0o
1046 63,0 1627 12
1937 770 1% 1380 N

Comeo se ha indicado ya en otras ocasiones,
el principal significado que encierra la estadis-
tica del movimiento banecario, a que se refieren
las cifras del cuadro anterior, es el grado de
intensidad en que se desarrollan la generali-
dad de los negocios y demds actividades eco-
noémicas, dado que el gran volumen de los
pagos ¥ transacciones comerciales se liguidan
por medio de cheques y otros cargos bancarios.
Sin embargo, no es posible atribuir al aumen-
to o disminucion que acusa dicha estadistica
una fiel interpretacion de auge o restriccion
en los negocios, debido a influencias de fac-
tores extrafios, de los cuales el principal es el
desequilibrio del nivel general de los precios.

Habida consideracion en este sentido, res-
pecto a los aumentos que segiin el cuadro an-
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terior acusan tanto los canjes como los cardos
pancarios, puede decirse que, entre los anos
1933 a 1935, dichos aumentos habrian sido
sintoma de un desarrollo mids o menos para-
lelo de las actividades economicas, ya que los
precios en general, segtin los indices que cal-
cula al respecto la Direccion General de Esta-
distica, se mantuvieron durante ese trienio
en niveles relativamente parejos. Por el con-
trario, no es dable suponer lo mismo de los
aumentos observados para los ultimos dos
afios, debido a que han sido naturalmente
influenciados por alzas de importancia habi-
das en los precios y, por lo tanto, solo repre-
sentarian en parte una continuacién ascen-
dente de los negocios, Asi, en 1936, el indice
de precios al por mayor (basado en transaccio-
nes en el pais), acusa un alza de 109, y el
indice del costo de la vida en Santiago también
subi, en un 8%,. Nuevamente, en 1937, el
primero de dichos indices subid en 207, ¥
el del costo de la vida en 139;. Véanse en el
cuadro anterior los aumentos que, a su Vez,
muestra la estadistica en cuestion.

Es del caso hacer presente con relacion a
este tema, que en nuestro Boletin N.» 113
{pﬁ%. 192), de Julio recién pasado, se publico
en forma grifica la relacion del nivel de los
precios con el movimiento bancario, para el
periodo comprendido entre principios de 1933
¥ ¢l primer semestre del Gltimo afio.

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Aunque entre fines de 1936 v de 1937 se pro-
dujeron alzas en las colocaciones de todas las
instituciones de fomento, el Gnico aumento
de importancia lo acusan las operaciones del
Instituto de 'Créditu Industrial, cuyo saldo
se incrementd, hasta el 31 de Diciembre tlti-
mo, a 66,1 millones de pesos, o sea en 17,9
millones. Le sigue en cuantia un aumento de
2,9 millones habido en los créditos de la Caja
de Colonizacion Agricola, que los hizo subir
a 33,1 millones. Los de las Cajas de Crédito
Minero y Agrario subieron en 1,2 y 0,7 millo-
nes de pesos, respectivamente,

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldow vigentes de sup colocaciones
[En millones de pesos)

Sl | Damde |t | o
Tréditn olonisa- gan | ain
MEsES Apmrio |Gt Asn: [de Crédito| Cratiis
a | Industrial | Minero
1930 Diclembre 1953 30,2 (1% 154
LOBY. BOiol, ¢ vsypossns 1956 any i
" 3 | A
Felirero. . 193,3 N | 512 }5';
154.0 309 3h6 121
18,7 a7 528 17.2
179,0 00 36,3 174
1800 fiu 59 170
176 s 1,2 177
1804 1) 593 183
1540 321 e 18,7
1850 ETE] 615 10,8
1902 321 634 195
196, 33 66,1 108

Las demis instituciones de fomento, qug
no figuran en nuestro cuadro, acusan tam.
hién para el afio aumentos de poca cantidag,
Estas instituciones son: la Caja de Fomentg
(arbonero, cuyos préstamos quedaron al 31
de Diciembre en 1,4 millones de pesos, y lgg
Institutos de Fomento Minero e Industrig]
de Tarapaci v de Antofagasta, que terminarop
el ano con 3 ¥ 2,3 millones de pesos, respectj.
vamente, como saldos de sus colocaciones,

La Ley N.° 6.155, de 8 de Enero tltimo, hg
dispuesto la fusion como secciones de una solg
persona juridica, denominada <Caja de Cré.
dito Mineros, de la institucion que desde
antes llevaba ese nombre y de la Caja de Fo.
mento Carbonero,

El Consejo de la nueva Caja quedd consti-
tuido el 25 de Enero y la fusion misma se llevj
a cabo el dia 31.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El total de bonos hipotecarios en circulacion
aumentd, durante Enero, en 2,6 millones de
pesos nominales, debido, principalmente, g
efectuadas por la Caja de Crédito
Hipotecario. Al dia 31 de dicho mes qued6 en
1.041.030.600 pesos.

smisione

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulacién pominal de bonos en moneda chilena
{En millones de pesos)

Caja de  |Banco Hi- |Bance Hi-
Crédito Hi-| potecario Pmmrlo Total
MESES potecario | de Chile |Valparalso |

1656 B51 1.0288
3650 858 1.027,7
63,2 86,2 10258
1620 86,6 10248
163.6 8.6 11259
361.9 BB.6 1.026.5
3050 90,2 1,035,
306,56 20,8 L0333
5 mhre 359,6 91.9 10160
Octibre 65,7 02,8 1.034.5
Noviombre 388 5 QLT 1003
Diclembre... 70,5 1002 L0358
1947 E 370,7 10,1 10010

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de los protestos en 1937, con 38,2
millones, ha alcanzado a una cifra superior
a cualquiera de las registradas desde el afio
1932, El mayor valor de los protestos corres
ponde al afo 1931 en que llego a 115 millones;
en 1932, en razon de la fuerte restriccion del
crédito, baja a 35 millones. En los dos afios
siguientes, esto es, en 1933 y 1934 se mantiené
en cifras reducidas, de poco mas de 11 millo-
nes. Desde 1935 comienzan a aumentar nue-
vamente los protestos; de 18 millones en esé
;1;0, l:xin.lhtan a 22 en 1936 y a 38 en el ano recién

sado. !
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LETRAS PROTESTADAS POR PALTA DE PAGO
iValores en miles de pesos)
(Datos de In Direccitin General de Estadistien)

—_—
Nimera | Valor
|| T.101 w0.939,1
04472 H5.198.0
102.250 1154470
33602 15.063,9
7.251 114702
| 6,947 11.190,2
10,186 17,600,
14,766 20,4071
21,070 A i
" 1843
113 1189
BA 1484
-4 1001
158 37,7
w00 1LAIS Y
7] 10RA
15 144
15 05
o0 534
36 152
19 83
16 ue
0 T4
1 wa
73 65.0
169 106
. n7 1826
Linnquibue 76 2303
[ o lIFM- . (3 UK}
Aynin .. . [ 0.8
M{u:lllnnr.l. meeas 50 M4
6 Dichee, 1937— |.* Enern 1938, 1173 35634
8 Novhee. 1937— 4 Dicbre. 1037 1,040 10777
7 Dichre.  1936— 1 Enero 1937 1305 L7543
QUIEBRAS

Las quiebras declaradas durante 1937 fue-
ron algo superiores a las de 1936, 98 contra
90. El aumento se nota principalmente en el
ramo de tiendas y paqueterias. Las quiebras

OUIEBRAS
(Datoa de la Direcclén General de Estadlstical
GIRD i Ene| Enero Dehire.| Det o
LOMERAL [:'g'_'{;' iw]’; T:'.,"._’,-" 1036 | 1087 | 1087 | 1937
Absrroteys ¥ fruton | |
del pals. ..oo..s 10 6| o - 1 — 1
Agricultores. 4 1 2 = == - —
Hotleas.. . ... g 1 = -_— — — =
Comerciantes
bulantes,. ... 3 3 ~ = = 1 -
Industrias varian 15 9 L] 1 2 — —
Panaderias, [ 3 3 — — - 1
Pulperias ... v — - ) = iy =1 et
Sastrerfas y mapate-
. ] 5 [ 55 - -
13 o w | — 5 | 1
1 5% | 55 6 o (] 5
o | %0 |en | 7 [Tae | 2] 8

declaradas, lo mismo que los protes lle-

garon a su mis alta df?’n en 1931; se ctl?c‘lar;-

ron ese afio 730 quiebras y en 1932, bajaron

1119315.” eu'r‘n eel ::no 1!933 a 113, en 1934 a 67. Desde
ntan las quiebras, 91

90 en 1936 v 98 en !9%7. T

CAUSAS DE INSOLVENGIA

Las causas de insolyencia con activo ¥ pasivo
conocidos ingresadas a las Ligas y Uniones
Comerciales del pais alcanzaron, en 1937, a
-i{r._ Los activos sumaron 6,7 millones ¥ los
pasivos 6,6 millones, Ademis, ingresaron 82
causas, sin datos completos sobre su activo y
pasivo.

Las causas de insolvencia, lo mismo que los
protestos y las quiebras, que son las tres se-
ries que sirven para medir la seguridad del
crédito, han seguido la misma tendencia.
Llegaron a su punto mais alto en 1931, afio en
que ingresaron 484 causas con activo y pasivo
conocidos y 897 causas sin datos completos;
la cifra mas baja se nota en 1934, con 6 cau-
sas ingresadas con activo y pasivo conocidos
y 62 con datos incompletos. Desde 1935 ha
ido de afio en afio en aumento el nimero de
causas de insolvencia ingresadas en las Ligas
¥ Uniones Comerciales del pais,

CAUSBAS DE INSOLVENCIA
(En milea de pesos)
(Dutos de la Direcclin General de Estadistica)

FECHAS | N | Activo } Pasivo
1020 TR e R T AT
1930 : 3z | 59.400.0 441576
1931 483 717044 510818
1932 145 | 18754, 116720
1933 | 13| L1eA L7AS.A
1034 | ] 163, 1047
1935 17 14125 2.7477
1936 | a1 JAane 44
1937 | 46 | B0k 66253
1936 Diciembre. ... .ieaees | 2 510.8 LR
0 om |
¥ 2383
| 2 94 240
3 245, 216,0
5 559, 7184
4 636, 79.9
2 118, 6746
6 | 2163 21304
4 711! 3174
i 04, .01
bre & 5170 16
Diclembre. .-, .. y,0.0.cne o ot 342

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

il mercado bursatil estuvo poco activo du-
rante Diciembre; el monto de las transacciones
en acciones bajé en forma importante, de 111
millones de pesos en Noviembre, a 66 millones
en Diciemhbre. Las cotizaciones de acciones,
sin embargo, después del constante descenso

sufrido en los tres meses anteriores, experi-
mentaron cierta reaccion en Diciembre,

El movimiento en las cotizaciones de accio-
nes, durante el afio 1937, fué de fuerte alza du-
rante los tres primeros meses del afio, siguien-
do y acentuando asi la tendencia ascendente
iniciada en el precio de los valores bursitiles
desde mediados de 1936. En Marzo pasado,
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e cotizaciones de acciones, con 176,9

;lu[;g:.elf go a la mis ?jlrm ff?b?fmgf:f:nﬁ
e 1]

ha umt:t:lmﬁzgrc%%lru bursétil la que conti-
nub, con solo cierta reaccion en Julio y Agos-
10, ﬁasta Noviembre; en Diciembre, como yalao
anotamos, se produjo una leve alza en las
cotizaciones de acciones.

BOLSA DE VALORES
Indice de Iaversiones en Acciones
(Enerc 1927 = 100}
{Caleulado por In Direccitn General de Estadistica)

oet. | Nav. | Dis.
1937 1937 | 1947

Prom.| Prom.| Prom.| Dic.
GRUPOS ‘lmlmn 1937 | 1936

£,
i

Agropecunriis .
Industrizkes . .. -
Electricidad . .

Indics General. ...

Nuestro mercado bursitil se resintié espe-
cialmente a causa de la baja que en el extran-
jero experimentaron, en el curso de 1937, algu-
nos metales, como el cobre y el estaiio, debido
a que las mfs importantes transacciones en
acciones se hacen en nuestras bolsas en valo-

res de compaiiias mineras; también ejercié -

una influencia la baja en el precio de la lana,
que ocasiond un desmejoramiento en el pre-
cio de acciones de las compafiias agropecua-
rias. Asimismo, la irregularidad y el descenso
de los valores en los principales mercados bur-
satiles del extranjero, influyé desfavorable-

en el movimiento de nuestra Bolsa de
Valores.

El indice de cotizaciones de acciones, a pe-
sar del descenso sufrido en los Gltimos meses
del afio, acusa en promedio, con 160,7 puntos,
un nivel superior en 67 al que tenia en 1936.
Superiores a las de 1936 fueron las cotizacio-
nes medias de las acciones de compafiias mi-
neras, que subieron en 15%; las de compaidias
carboniferas, que presentan un alza de 147,
y las de compafiias agropecuarias, que acusan
119, de aumento. Las acciones de compaiiias

ustriales y de companias maritimas se
mantuvieron aprosimadamente en su nivel
del afio anterior. Bajaron levemente las ac-
ciones de bancos, de seguros y de gas y elec-
tricidad; el mas fuerte descenso (299 se pro-
dujo en las acci de compaiiias salitreras.

El monto de las transacciones en acciones
estuvo sujeto a grandes fluctuaciones du-
rante 1?37; en algunos meses alcanzo a sdlo
poco mis de 60 millones (Enero y Diciembre)
;’ﬂlﬁ“ﬂ!. MU;;D. por ejemplo, alcanzo, con 222

ones, a cifras que no se registraban desde
Abril de 1929. El total de lo transado en accio-
nes en 1937 subié a 1.380,9 millones de pesos,
cifra superior en 204 millones al total de tran-
sacciones en 1936. El incremento se debe a los
grupos de acciones de compaiiias mineras ¥

rias. El primero de éstos subib de
?ggogxelﬁ‘;:as en 1936 a 1,014 millones en 1937,
o sea, en 28%:; el segundo, de 83 millones g
101 millones, o sea, en 22%,. Todos los demgy
grupos de acciones acusan un descenso en g]
monto de sus transacciones.

MONTO DE AGCIONES ¥ BONDS TRANSADODS EN LAS BOLSAg
(En millones de pesos)
{Datos de la Direcclin General de Estadistica)

| Honos del | Bonog
Bonos

Accinnes Estado y | Compafiisy
FECHAS Hipateca- |de Municl.| Industrig.

- rios palidades I

18 Pro mensunl . 1411 173 m T
{;i: Sl e 1287 136 j 4
1030 . W 317 130 v s
1941 “ . 168 B.1 ; 0
1932 . ' 624 | 106 X 'S
1933 . . 107.5 78 2, X
T . . 037 6.8 2 4
1038 . . | 1042 6.0 3 1.8
1936 . . | Q8.0 10,2 41 10
1937 usy | 9.9 45 14
1936 Diclembre ETEEN 10.2 4.2 05

1

%17 Enero ... 61.0 B4 33 0
= Febrero. 96.1 B4 7.3 7
Marzo.. 2226 2.1 4.4 3
Abril.. 1653 10,6 5.4 1
Mayo. . 93,0 9,9 5.5 i)
Junio. . s | o8 E 10,7 4,1 0
Julio... an 89,3 13,7 1.5 )
Agosto. 164.3 8.7 5.7 2
Septiembre ! 1110 B.5 4.9 2
tubre. . . 102.7 11,5 i1 07
Noviembre . - g | 1.1 4.4 L
Diciembre. 65,7 8.6 T 0.9

Las transacciones en bonos sumaron 192,1
millones en 1937 y fueron ligeramente supe-
riores a las de 1936; se incrementaron en 7,4
millones. El aumento se observa en el grupo
de bonos del Estado y de Municipalidades y de
compaiiias industriales; las transacciones en
bonos hipotecarios fueron en 1937 algo infe-
riores a las del afio anterior.

B. CAMBIO

Durante Enero se ha producido una pequefia
alza en la cotizacion oficial de la libra ester-
lina, del florin holandés y del nacional argen-
tino. Las cotizaciones del franco francés, del
reichsmark y del belga acusan cierto des-
censo.

Los cambios de exportacién han experi-
mentado poca variacion durante Enero. La
cotizacion media del délar se mantuvo, como
en los meses anteriores, en § 25; la de la libra
esterlina fué de § 124,73 contra $ 124,59 en
Diciembre pasado; la del reichsmark fué de
$ 8,12 contra § 8,07 en el mes anterior. El
franco francés sufrié un nuevo descenso ba-
jando de § 0,87 que fué su cotizacion media
en Diciembre a § 0,85 en Enero.

En el mercado extraoficial se produjo una
baja general en los precios. El délar bajo de
§ 25,14 en Diciembre a § 24,77 en Enero; Ia
libra esterlina de § 125,78 a § 123,89 y el fran-
co francés de $ 0,85 a § 0,82, Kl precio

oro de 5009, en Di
sy 70 en Diciembre bajo a 4877, en



COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN PESOS
Promedics anmales ¥ mensuales

—_—
Landres N Berlln
e C Madsid | Roma Paris | Amstere | Amveres | Zaicn | Bueooe
FECHAS Ares
1 £ 1Dol | 1R M

1 Feo. 1A L Belga | | Feoo | { Arg
Laza, 10100 1358 os | 145 1584 3109
i 40122 X261 03234 50 | 13503 | Yams
1930 37.691 8268 03247 53 [ 3851
ik 49,132 14053 3131 1136 ICTT I
1358. 54,186 13,340 05514 1,847 2719 3598
(i 18,570 o637 06417 2250 ENE ot
e 04,760 19,320 6540 184 3121 Fret)
i 96,230 19,380 1 35 6288 6317
i:‘,‘?' 2 : 95,30 19,370 l‘,;:‘u‘? i:g S.B45 6,422
Paridad viave == B.aig 01230 Tids 1;: A

1937 Enero - o4, 19,347 ohean
Febrirs. 54,33 1937 e 3] paEp g
Marzo 94,16 19,37 b a%e0 s o oy
Abril 94,75 19,37 0,8075 3,167 4421 6347
Mayo 05,21 1937 08638 L 4421 o
i,m;,, 95,12 19,37 04580 3367 4431 6374
WHB = F ey P e s 03,74 19,37 0,7 300 3,263 4,440 6418
Aosto 06,04 19,37 0,7230 3367 4447 6,434
Septiembre 05,47 19,37 0.6530 3264 447 6357
ity il a4 06480 3706 L458 6400
Noviembre., 96,32 1937 | | 06550 316 4,485 GASt
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NOTA.—A partlr del 20 de Abril de 1932, los términos medios el bilos estin calculados & base d= ias diarias del Banco Central

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

El Contralor General de la Repiiblica ha
puesto en conocimiento del Presidente de la
Repiiblica el Balance General de la Hacienda
Piiblica correspondiente al ejercicio financie-
ro de 1937 y el informe relacionado con el
mismo, El resultado de la gestion financiera
fiscal durante el afio 1937 ha arrojado un su-
perivit de $ 43.892.911,28. Las entradas fisca-
les, incluido el superivit proveniente del ejer-
cicio financiero de 1936, que fué de 85,7 millo-
nes de pesos y el aporte municipal y de la Caja
Hipotecaria, hecho en conformidad a la Ley
5.601 sobre reanudacion del pago de la Deuda
Externa, que fué de 10 millones de pesos, alcan-
zaron a 1.522,3 millones de pesos. Los gastos,
incluidas las reservas correspondientes a obli-
gaciones por cumplir y a la Ley de Caminos,
alcanzaron a 1.478,5 millones de pesos.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesca)
(Datos de la Direccidn Genernl de Estadistical
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189,6 1) 3588 | 1980 [ 2195

En 1936 el ejercicio financiero arroj6 un total
de entradas de 1.468,3 millones de pesos, in-
cluidos el superavit del afio anterior (117,7 mi-
llones) y los aportes municipales y de la Caja
Hipotecaria (10,7 millones) ; los gastos sumaron
ese afio 1.382,6 millones, resultando por con-
siguiente, un superivit de 85,7 millones de
pesos.

En el curso del afio 1937 se han percibido,
por concepto de impuestos, 626,1 millones de
pesos de los que han correspondido 253,2 mi-
llones al impuesto a la renta y 372,9 millones
a otros impuestos. Las entradas provenientes
de impuestos han acusado en 1937 un incre-
mento de 5%, sobre el total percibido en 1936
y de 207, en comparacion a las de 1935. Al

ENTO DE LOS IMF
(En millones de pesos)
[Datos de la Direccitn General de Estadistica)
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ro del impuesto a la renta le ha correspon-
;llll?o un Incrgmemo de 69, y al de otros im-
de 4,87, ’
puf::‘ﬂnms nd’ﬁanems han alcanzado en DI:~
ciembre a 80,7 millones de pesos. Es ésta la
mis alta cifra mensual registrada hasta aho-
ra por concepto de entradas de Aduanas. En
todo el afo se han percibido, por intermedio
de las aduanas del pais, 785,1 millones de pe-
sos; de éstos, 553,2 millones han correspon-
dido a derechos de importacién y 542 mil pe-
s0s a derechos de exportacion y 231,3 millones
al rubro de «Otras entradas:.

RENTAS ADUANERAS
1En millones de pesaal

Esparts-
FECHAS | a7iy
VIR, I0E
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1931, A
1982, 0.1
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1034, a,1
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i :
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1936 Diclembre. = 216 GHES
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. " 20,5 66,3
— 197 8.6
== £ 20,4 68,3
Octubre. . . oA .| 20,9 6.9
Noviembire . . — 3 n3 L7
Dicenbee — | 56,8 N 807

En el grifico a continuacion, cuyas barras
representan el total de las rentas aduaneras
percibidas anualmente desde 1929 a 1937, pue-
de observarse el constante incremento de es-
tas entradas desde 1933 hasta el afio recién
pasado. Las entradas por derechos de Aduana,

Rentas Qduaneras

Millonas § Millorkes $
00 — 1600

0 3

3& 35 34 35 36

ue en 1929 alcanzaron a 696,6 millones de pg,
g;s. bajaron, hasta el afio 1932, a 153,9 mlll;o.
nes; desde entonces y con el resurgimientg g,
nuestras actividades economicas, se han jgy,
incrementando de afio en afio. De 1933
1933 subieron en 967 ; de 1933 a 1934, en 340
de 1934 a 1935, en 429; de 1935 a 1930, en 18‘%
y de 1936 a 1937, en 14%,.

+ LEY DE PRESUPUESTO PARA EL ANO 1938

Con fecha 31 de Diciembre fué publicady
en el Diario Oficial Ia Ley N.° 6.151, que aprohg
el cilculo de entradas y el presupuesto de
gastos de la Nacién para el afio 1938. Las entry.
das se han calculado en § 1.622.034.225 y Ips
gastos en § 1.620.981.794. La ley establece ey.
presamente que formari parte de las entradag
ordinarias de 1938, la rotalidad del superivyit
que arroje el balance del ejercicio presupues.
tario de 1937.
CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién
aleanzaron en Enero a 25,6 millones de pesos,
de los cuales 13,2 millones corresponden a las
rentas ordinarias de la Caja. Las principales
rentas han provenido, en este mes, del impues-
to a la renta, con un total de 5,9 millones; del
impuesto a las compra-ventas comerciales, con
2,9 millones y del impuesto sobre tabacos, ¢ci-
garros y cigarrillos con 2,9 millones.

Los egresos de la Caja sumaron en Enero,
26,8 millones de pesos; se destinaron 10,6 mi-
“'Ems al servicio de la deuda interna del Es-
tado,

Ll saldo para el mes de Febrero era, a fines
de Enero, de 130,5 millones de pesos; deducidos
de esta suma los fondos de reserva y los depi-
sitos, en total 100,8 millones de pesos, queds
un fondo neto disponible de 29,7 millones a
fines de Febrero,

CAJA“DE AMORTIZACION

{En_ miles de pesos)
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Depbsitos ., . 2430 9,
Ctruy Reservas 461380 43,2159
Servicio no cobrado 5 T64.0 53710
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Fondos disponibios a fines del s , | 28119 0.74,5
=S
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