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PRESENTADA POR EL MINISTRO DE HA-
CIENDA SENOR SERGIO DE CASTRO
SPIKULA, EN JULIO DE 1981

Al entregar hoy a la ciudadania la cuenta sobre el estado de la Hacienda Piblica que
anualmente presenta este Ministerio, se ha estimado oportuno insertar su exposicién dentro de una
mirada panordmica, ya que ello brinda una perspectiva mds adecuada para apreciar nuestra actual
realidad en la materia, y proyectarla hacia el futuro que hemos comenzado a vivir.

I. INICIO DE LOS ANOS 70: DEL ESTATISMO A LA RUINA ECONOMICA

El inicio de los afios 70 encontré al pafs en la culminacién de un proceso estatista que
predominé a lo largo de los dltimos cuatro decenios.

La idea de concebir al Estado como el gran impulsor de la actividad econdmica, y la decision
de sobreproteger una determinada estructura productiva chilena, excluyendo para ello nuestra
economia de todo auténtico desafio competitivo, revelaron su creciente ineficacia.

Ante ello, la demagogia se aventuro directamente por el camino del despojo, bajo el signo de
un experimento autotitulado como “socialismo comunitario”, cuyo definitivo fracaso ya visible al
iniciarse 1970 precipito, durante el transcurso de ese mismo afio, el advenimiento al pals de un
Gobierno marxista de cufio soviético.

Es cierto que la asuncion al Gobierno, por el marxismo, pudo entonces haberse evitado, en
razon del cardcter minoritario de esa ideologia en nuestro pueblo. Pero la erosion producida por
décadas de estatismo, politiqueria y demagogia habia minado la energia moral para advertir
cabalmente el peligro que encerraba la embestida comunista, y asimismo habfa deteriorado nuestra
realidad econdmico-social, al punto de transformar la llegada del marxismo al poder en un hecho
inexorable.

Un pais que mantenia durante décadas un bajisimo promedio de crecimiento econémico de
apenas un 1,50/0 real por habitante, que vivia en una inflacién crénica, y que arrastraba un
subdesarrollo que ya en 1970 tenfa sumido a uno de cada cinco chilenos en situaciéon de extrema
pobreza, necesariamente incubaba el germen de una explosion revolucionaria y destructora, como la
desatada a partir de noviembre de 1970, bajo la rigida orientacién dogmatica del marxismo-leninismo.
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El desenlace del Gobierno de la llamada Unidad Popular es de todos conocido, aunque no por
todos debidamente recordado a la hora de formular sus diagndsticos y juicios sobre la realidad que
después de él ha sobrevenido.

Lo cierto es que en 1973 la inflacién superd el 1.0000/o, la produccion del pais virtualmente
se paralizd en todas las dreas, y el poder adquisitivo de las remuneraciones cay6 a cerca de la mitad de
lo que éstas representaban en 1970. Al mismo tiempo, nuestra balanza de pagos presentaba un
déficit cronico, las reservas internacionales del pais desaparecieron, y caimos asi en moratoria en el
pago de nuestra deuda externa, y en el virtual cierre de nuestro comercio exterior.

El marxismo soviético habia transformado a Chile en un pais en ruina. Dependientes como
nunca antes lo fuéramos en nuestra historia republicana, el colapso se hizo sentir con agudo
dramatismo en cada hogar chileno, cuyos integrantes comenzaron a vivir la diaria escasez de los
productos mas esenciales y las agobiantes colas para tratar de obtenerlos.

La palabra caos sintetizaba nuestra realidad, no sélo en lo econémico, sino en todo el cuadro
social. El quiebre de una institucionalidad politica agotada e ineficaz para sobreponerse a la agresion
totalitaria, la violencia extendida a todo nivel y estimulada por el propio Gobierno, y el odio
sistemdticamente fomentado por éste entre los chilenos, eran los demds elementos con los cuales el
comunismo preparaba su asalto al poder total, a través de la guerra civil.

Fue entonces cuando respondiendo a un clamor ciudadano cada vez mds incontenible, las
Fuerzas Armadas y de Orden, baluarte incontaminado de los verdaderos valores de la chilenidad,
asumieron el Gobierno de la Repiiblica el 11 de septiembre de, 1973.

1I. DECLARACION DE PRINCIPIOS Y ESTRATEGIA ECONOMICA DEL GOBIERNO MILITAR

El anilisis de los antecedentes expuestos, desarrollado muy poco después del pronunciamiento
militar por S.E. el Presidente de la Repiblica, General de Ejército don Augusto Pinochet Ugarte, se
tradujo ya el 11 de marzo de 1974, a s6lo seis meses de instalado el nuevo régimen, en la solemne
Declaracién de Principios del Gobierno de Chile, suscrita por la H. Junta de Gobierno en pleno.

Quien revise ese trascendental documento, encontrard en €l las ideas matrices que han
inspirado la estrategia economica del actual Gobierno.

El impulso a la iniciativa particular como motor bdsico de la actividad econdmica, el
afianzamiento del derecho de propiedad privada sobre los medios productivos, y la proclamacién del
principio de subsidiariedad como clave de una sociedad auténticamente libre, se desarrollan en la
mencionada Declaracion de Principios hasta sus raices filosoficas mds profundas.

Es toda una concepcion del hombre y de la sociedad la que entonces defini6 el Gobierno
Militar como marco global de su accion, a partir de la dignidad espiritual trascendente de la persona
humana que ahi se reconoci6 en forma explicita, y de la consiguiente subordinacién del Estado al
servicio del hombre, en el marco del bien comiin. Y es desde esa concepcion global de donde brota la
estrategia econdmica disefiada por el propio Gobiemno.

Ello sistematizado ain en forma mds explicita en el Mensaje Presidencial de 1975, donde S.E.
el Presidente de la Reptiblica sefiald que los tres grandes objetivos de largo plazo de la politica
econdmica gubernativa eran los siguientes: reasignar los recursos productivos, a fin de obtener su uso
mas eficiente a través del mercado, en una economia competitiva y abierta al exterior; circunscribir el
tamafio y la actividad del Estado al referido cardcter subsidiario que le es propio en una sociedad
libre, estimulando as{ la capacidad creadora de los particulares y, finalmente, contemplar una
permanente armonizacién entre el desarrollo economico y el progreso social, conforme al concepto
humanista y cristiano del bien comun.

Quienes con evidentes intenciones politicas ignoran estas realidades, e insinian que el modelo
econdmico vigente se habria superpuesto a la inspiracion superior y original del Gobierno Militar, sélo
tergiversan la verdad.

Como S.E. el Presidente de la Repiiblica lo ha reiterado invariablemente, la estrategia
econdmica estd supeditada e integra un todo arménico con los principios que inspiran toda la nueva
institucionalidad en sus variadas manifestaciones, y dista de ser un elemento supuestamente ajeno a
ella.
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I1l. METAS DE LA ACCION ECONOMICO-SOCIAL EN MARCHA

Segin se desprende del ya citado Mensaje Presidencial de 1975, la actual politica economica y
social apunta a tres grandes metas superiores: en primer término, lograr un crecimiento alto y
sostenido de nuestra economfa, dentro del régimen de libertad econdmica que es el tnico en el cual
ello resulta posible; en segundo lugar, fortalecer la libertad personal en todos los demds ambitos
sociales, a fin de que cada persona decida diariamente su propio destino; y finatmente, erradicar de
Chile la extrema pobreza que heredamos. Es importante enfatizar que el crecimiento econémico alto
y sostenido no es un fin en si mismo, sino tan sélo un medio para obtener los otros y mds elevados
fines sefialados.

Avanzar hacia esas metas desde las ruinas en que el actual Gobierno inicio su camino, no fue ni
podia haber sido ficil. Cuando el primer Ministro de Hacienda de este régimen, Contralmirante sefior
Lorenzo Gotuzzo, presentd al pais la situacion de nuestra economia, ninguna voz impugnd la validez
de sus cifras ni la cruda realidad que ellas exhibian. Mds atin, todos concordaron en la necesidad de
largos afios para reconstruir siquiera solo lo que el Gobierno marxista habia destruido, ratificando asi
lo que todos los politicos opositores a la Unidad Popular, sin excepciones, ya habian sefialado antes
de septiembre de 1973, para denunciar el caos provocado por ésta. Tampoco desde el nuevo Gobiemno
Militar se prometidé un camino breve ni ficil para nuestra recuperacion econdmica. Existfa conciencia
generalizada de que se requeriria enorme teson, esfuerzo y sacrificio.

A ello se sumé la forma especialmente dura en que la recesion mundial de 1975 afecté a
nuestro pafs, con la fuerte alza del petrdleo y la seria baja del cobre, que nos golpearon como los
sintomas mas evidentes de esa crisis, pero a los cuales se afiadieron muchos otros efectos derivados del
mismo fenémeno.

Las decisiones economicas adoptadas desde un comienzo revelaron, sin embargo, la firme
voluntad de no eludir el desafio entonces planteado, y que siempre se asumi6 en su doble exigencia
simultdnea: reconstruir lo destruido, y hacerlo modificando en sus raices mas hondas el esquema
economico socializante que habia fracasado en las Gltimas décadas, para permitir que los frutos de la
reconstruccion se proyectaran hacia el futuro sobre el cimiento de un nuevo modelo econdémico-
social, sano, eficiente, libre v solidario.

~ Comenzd asi en Chile la transformacién de la antigua economia estatista, en una nueva
econom{a marcada por el signo de la libertad.

Las medidas iniciales se orientaron coherentemente en la direccion sefialada.

A través de una rebaja gradual y programada de los aranceles de importacion, de la drdstica
modificacién de la politica cambiaria y de la libertad de precios, se abrié nuestra economia al
comercio exterior y se la sometid a la competencia externa e interna.

Necesario complemento de ello fue la creacion de nuevos mercados, entre los que cabe
destacar el mercado de capitales, con la creacion de instituciones intermediadoras de dinero, y la
libertad de las tasas de interés y de emision de documentos.

Asimismo, se emprendié una profunda revision del sistema tributario heredado en 1973, el
cual por haberse estructurado sobre innumerables transacciones politicas y de intereses de grupo,
poco o nada tenia que ver con los objetivos bdsicos de eficiencia y justicia que debe perseguir todo
sistema impositivo. El fruto de ese esfuerzo se tradujo en la reforma tributaria de 1975, donde la
equidad distributiva y la eficiencia en la asignacion de los recursos, en un marco de respeto e incentivo
a la libertad individual, fueron sus ideas medulares.

Como elemento esencial para el saneamiento de nuestra economia, se tendi al mds pronto
equilibrio en el Presupuesto de la Nacién, recurriendo a fuertes disminuciones y reasignaciones en el
gasto pliblico, y procediéndose a dictar un conjunto de normas para racionalizar el manejo financiero
del Estado. No obstante, se mantuvo y se ha mantenido especial preocupacion por preservar y aun
incrementar el aporte a aquellas funciones que constituyen tarea especifica e indelegable del Estado.
Igual criterio se ha seguido respecto de la redistribucion del ingreso, que el Gobierno determind
indispensable para derrotar la extrema pobreza. La reduccién del gasto piblico se dirigi6 asf a
eliminar del Estado su grasa iniitil y perturbadora, fortaleciendo en cambio su esqueleto vertebral y su
musculatura vigorosa.
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El conjunto de las medidas resefiadas desat6 la imaginacién creadora de los chilenos hasta
limites que muchos consideraban impensables, al paso que el consumidor empezé a hacerse presente
con creciente impetu en nuestra economia. Nuestras exportaciones se diversificaron hasta el punto de
que las no tradicionales, que en 1973 sdlo representaban 10,60/0 del total de ellas, en 1980
constituyeron un 399/o del total respectivo, lo cual contribuyé de manera decisiva a hacernos menos
dependientes del cobre, el que mientras en 1973 aportaba al pais el 760/o de ingresos por
exportaciones, en 1980 solo significé un 450/o del total. A su vez, el auge exportador permitié
incrementar nuestras importaciones, colocando al alcance del consumidor medio de nuestro pais un
notable volumen y variedad de bienes a que antes solo accedfan grupos privilegiados.

La libertad individual, y su expresién a través del mercado como instrumento para asignar mds
eficientemente los recursos productivos, ocupé el lugar de la discrecionalidad ejercida anteriormente
por los planificadores.

La economia chilena cambio asi radicalmente su rumbo.

IV. RESULTADOS

Para medir los resultados de una transformacion tan profunda, basta analizar objetivamente
los principales indices y realizaciones, en la perspectiva de las tres metas fundamentales antes
enunciadas.

1. El crecimiento econdémico
A) Magnitud global del crecimiento

Conviene subrayar que el crecimiento del Producto Geogrifico Bruto de Chile, es decir, el
valor de los bienes y servicios que se producen en nuestro territorio, no es una mera cifra mas de la
economia, sino que sintetiza gran parte de su resultado global, en la medida en que se logre sobre
bases que le permitan no sblo reflejarse en tasas altas, sino ademds capaces de mantenerse
sostenidamente a través del tiempo.

Es por ello que reviste especial importancia sefialar que, luego de la caida de nuestro producto
que debimos reconocer en 1975, como consecuencia de la herencia marxista y de la crisis economica
mundial entonces registrada, el pais empezd a crecer a tasas que —en el conjunto final del
quinquenio— duplican las historicas o tradicionales en Chile.

En 1976 el Producto Geografico Bruto crecid en un 3,50/0; en 1977 en un 9,90/0;en 1978
en un 8,20/0;en 1979 en un 8,30/0, yen 1980 en un 6,50/o.

Eso arroja una tasa promedio de 7,20/o al afio. Estudios recientes permiten constatar que ello
significa que desde 1975 a 1980 Chile crecié a una tasa promedio no igualada por ningin otro
quinquenio anterior durante toda su historia. ;jPuede haber acaso logro mds elocuente que éste, para
validar el nuevo modelo econémico implantado por el actual Gobierno?

Al efecto, el indice efectivo del Producto Geogrifico Bruto ha alcanzado los siguientes niveles,
con base 100 en 1970.

Aiio Indice Efectivo
1976 98.8
1977 108,6
1978 1175
1979 127,2
1980 135,5

Las cifras anteriores sefialan que en solamente tres afios se logro alcanzar los niveles previos a
la Unidad Popular. Es decir, el periodo de reconstruccion tomod menos tiempo de lo pensado. Ello
demuestra cuan necesario y acertado fue modificar sustancialmente la estrategia economica seguida en
las décadas previas.
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B) El crecimiento por sectores

Dado el interés que reviste pormenorizar el crecimiento global de los diversos sectores
econdmicos que forman el conjunto del Producto Geografico Bruto, se ha estimado util presentarlo
también comparativamente, entre el periodo 1976-1980, por un lado, y el periodo 1964-1970, por el
otro, ya que habitualmente se considera a éste como el tltimo de “normalidad econémica”, antes de
1973.

Las tasas de crecimiento para cada sector en esos periodos fueron las siguientes:

Sector Periodo 1964-1970 Periodo 1976-1980
Agropecuario-silvicola 1,8 3.8
Pesca " 2,6 14,7
Mineria 4,1 34
Industria 4,1 74
Electricidad-Gas-Agua 4.4 6,4
Construccion 0,8 11,6
Comercio 4.8 18,2
Transporte-Comunicaciones 54 8,7
Sector Financiero 16,9 211
Servicios 3.2 3,8
Administracion Piblica 2,8 R |

Resulta interesante destacar que en los periodos en que mads ha crecido la Administracion
Piblica las tasas de crecimiento del pafs han sido las menores. Estas coincidencias se reflejan en las
cifras del cuadro siguiente:

Crecimiento de la

Administracion Crecimiento
Periodo Piiblica del pais
1950-1960 43 3,3
1960-1964 2,2 50
1964-1970 2,8 4,1
1976-1980 -1,1 8,2

C) Factores del crecimiento

Para impulsar el crecimiento de un pais, es necesario aumentar la cantidad y calidad de los
factores productivos, esto es, del capital fisico, del capital humano y de las alternativas de uso o
explotacion de sus recursos naturales.

Eso es precisamente lo que el actual esquema econdmico ha incentivado con especial
preocupacion, y su andlisis permite apreciar ademds la solidez de las bases sentadas para nuestro
crecimiento futuro.

La acumulacion de capital fisico, manifestada en la inversion geogrifica bruta, es decir, en
todas las inversiones fisicas realizadas en el pais, se ha incrementado a ritmos elevados, sostenidos y
sin precedentes en nuestra historia economica.

Baste sefialar al respecto que en 1980 la inversion alcanzé a un 17,99/o del producto,
superando con ello los niveles histéricos tradicionales. Es asi como el dltimo quinquenio de la década
del 70 arroja una tasa de crecimiento promedio anual de la inversion total que es 4,8 veces superior a
la del sexenio 1964-1970. Tal aumento se registra tanto en la tasa de crecimiento promedio anual en
la inversién de origen nacional (en que el periodo 1976-1980 supera en 8,2 veces a la del sexenio
1964-1970), como en la inversién de origen extranjero (donde el perfodo 1976-1980 duplica la del
sexenio anterior mencionado).
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La inversion en capital humano no se ha quedado a la zaga, consciente como estd el Gobierno
de que alli reside el mejor patrimonio que tiene el pafs y de que la persona humana es el destinatario
iiltimo y superior de toda la accion econdmica emprendida.

Junto al combate de la extrema pobreza, a través de programas redistributivos a los que mds
adelante se hard expresa referencia, procede dejar constancia aqui de que el mejoramiento de la
calidad de nuestros recursos humanos se ha desarrollado principalmente por medio de acciones
consistentes en el plano de la salud, de la educacion formal y de la capacitacion.

El gasto fiscal en salud ha aumentado en 48,60/0 en términos reales entre 1970 y 1980.

Respecto de la educacion formal, quizds el dato mds saliente sea el de que en 1980 el gasto
fiscal en educacion fue, en términos reales, un 540/o mds alto que el de 1970. A ello debe agregarse
que la calidad de la educacién formal ha tendido a mejorarse no sélo incrementando los recursos
financieros destinados a ella, sino sumando muchas nuevas voluntades a la tarea educacional, a través
del progresivo traspaso de la administracion de las escuelas piiblicas al nivel municipal, proceso que en
el primer afio de aplicacién ha llegado ya a mds de 1.100 establecimientos educacionales.

Similar objetivo ha tenido el nuevo sistema de subvenciones a la ensefianza privada gratuita,
que promueve la formacion de nuevas escuelas y el mejoramiento de las actuales. Entre 1973y 1980 se
crearon 220 establecimientos particulares de ensefianza gratuita, y en 1980 el monto de la subvencion
por alumno fue 3,7 veces superior en términos reales ala de 1970, y beneficié a 424 mil alumnos, lo
cual se compara muy favorablemente con los 330 mil que cubria al iniciarse la década.

En cuanto a la capacitacion, ella se ha dirigido a brindar a nuestros trabajadores los
instrumentos para el mejor y mds variado uso de todas sus potencialidades. Para ello, se han
desarrollado miiltiples programas directos y se ha contribuido a financiar otros, que incorporan a
empresarios y a diversas sociedades intermedias de la comunidad a tan noble tarea.

El resultado de esa labor es macizo y elocuente. Desde la dictacion del estatuto de
capacitacion laboral en 1977, y considerandd lo realizado hasta 1980, el nimero de trabajadores
capacitados sobrepasa las 320.000 personas, las becas otorgadas para ello alcanzaron a 150 mil y los
recursos destinados por las empresas al efecto, solamente en 1980, ascendieron a 13,4 millones de
dolares.

Al mencionado aumento de las inversiones en capital fisico y capital humano, hay que agregar
como factor decisivo del crecimiento obtenido y del que se proyecta hacia adelante, la ampliacién de
las alternativas de uso de nuestros recursos naturales, cuyo destino no es otro que servir para el
consumo de la actual generacion y de las que vengan en el futuro.

La consagracion constitucional de la libre iniciativa economica particular, y el afianzamiento
del derecho de propiedad privada que la propia Carta Fundamental contempla, debidamente
complementados por normas legislativas que habrdn de robustecer esos principios, permitirin
acrecentar los frutos del empuje empresarial privado respecto de la mayor parte de nuestros recursos
naturales, en beneficio de todos los chilenos y siempre en la perspectiva del bien comiin.

D) Efectos del crecimiento en el empleo y las remuneraciones

El crecimiento de la actividad econdmica se ha traducido en un sostenido aumento del empleo
a tasas que entre 1976 y 1980 superan tanto los niveles historicos como el porcentaje de aumento
vegetativo de la poblacion.

En el periodo mencionado se crearon 430.000 nuevos empleos, lo que representa una tasa de
aumento de 3,80/o0, comparada con un 1,80/0 en el sexenio 1964-1970.

Ello ha hecho posible que, a pesar de que la fuerza de trabajo, es decir, el contingente de
personas que labora sumado al que busca ocupacion, ha crecido en los Ultimos afios también en
niveles sostenidamente superiores a los tradicionales y al incremento vegetativo de la poblacion, se ha
logrado ir gradualmente reduciendo el porcentaje y nimero de desempleados.

Asi, a partir de 1976, las tasas de desocupaci6n han sido afio a afio menores, acercandose ella
actualmente al 80/o para el Gran Santiago. La continuacion de formas sanas para proseguir su
descenso, constituirdn siempre un objetivo prioritario en la tarea econémico-social del Gobierno.
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No faltan aquellos que desfiguran la realidad, pretendiendo atribuir el aumento de la fuerza de
trabajo a una presunta situacién de deterioro en las remuneraciones, que impulsaria a un mayor
nimero de miembros de cada familia a buscar ocupacion. Aparte de numerosos antecedentes
indirectos sobre expectativas de remuneracioén de los desempleados, y otros similares que desvirtian
por entero tal hipotesis, ella se encuentra ademads contradicha en forma directa por los indices de las
remuneraciones reales, lo cual sugiere que el incremento de la fuerza de trabajo encuentra mas bien su
origen en las expectativas de creciente consumo y- bienestar que la sociedad chilena estd ofreciendo.

En efecto, a partir de 1976 los sueldos y salarios reales han aumentado sostenidamente,y ya
en 1980 fueron un 80,30/o mis altos que en 1974.

Ello indica que el incremento de las remuneraciones reales ha sido porcentualmente superior al
crecimiento del producto. Este dato reviste capital importancia, porque si a ello se agrega el
sistemdtico aumento del empleo resefiado, se llega a la conclusion irrefutable de que el actual modelo
economico ha favorecido una creciente participacion de los asalariados en el conjunto del producto.

Lo anterior, sumado a la acadn directa destinada a beneficiar a los sectores de extrema
pobreza no asalariados, desmiente en forma categorica a quienes afirman,falsa y demagogicamente,
que el esquema econdmico-social vigente concentraria los frutos del crecimiento en los sectores mds
altos. La realidad es que en Chile la generalidad de sus habitantes son cada dfa menos pobres o mas
ricos, como prefiera decirse. Todo cuanto se afirme en contrario carece de la menor base seria, y no
pasa de ser una falacia que debiera avergonzar a quienes ocupan altas tribunas para hacerse eco de esa
consigna.

Asi como el aumento del empleo es reflejo claro de la mayor actividad economica, el alza de
las remuneraciones reales trasunta, por su parte, el mejoramiento de la productividad alcanzada por
nuestra mano de obra. He ahi dos de los frutos o consecuencias mds relevantes del crecimiento
alcanzado por nuestra economia en los tiltimos afios.

2. El fortalecimiento de la libertad personal
A) Contenido libertario de la estrategia de crecimiento elegida

Si revisamos mds a fondo los factores y consecuencias del crecimiento econdémico
anteriormente resefiados, advertiremos que ellos han generado un segundo efecto distinto y adicional
al de abrir horizontes de mayor bienestar a los chilenos. Nos referimos al fortalecimiento de la
libertad personal que se ha producido, en la Iinea de potenciar la iniciativa creadora de los particulares
como motor de la actividad econémica, dentro de los marcos de un Estado que circunscribe su
tamafio y sus funciones al cardcter subsidiario que le corresponde.

En tal sentido, resaltan especialmente dos antecedentes.

Por una parte, la inversion geogrifica bruta no sélo se ha elevado en la magnitud y con la
persistencia ya analizadas. Ademas, ha cambiado sustantivamente su composicion.

En efecto, mientras a comienzos de la década del 70 la inversion privada representaba sélo un
25,39/0 de la inversion total, en 1980 alcanzd a un 67,30/0. La capacidad creadora y el ingenio
emprendedor de la iniciativa particular se han desarrollado asi con logros claramente alentadores. En
este notable auge de la inversi6n privada, se encuentra la mds sélida fuente de confianza que despierta
el presente y futuro del pais, por el cardcter libre, voluntario y no compulsivo de ese tipo de
inversiones. Nadie arriesga su propio dinero sin un panorama de solidez econoémica del pais en el cual
lo invierte.

Pero, ademds, el hecho de que la inversién privada alcance porcentajes cada vez mads elevados
del total, constituye otra prueba elocuente de la profundidad y el éxito en la tarea de desestatizar
nuestra economia que el actual Gobierno se ha trazado, conforme a su doctrina libertaria contenida
en su ya citada Declaracién de Principios.-

Por otro lado, parecida consideracion cabe formular respecto del empleo. Su incremento
sostenido, precedentemente expuesto, se ha dado dentro de un cuadro en que él ha disminuido en el
sector plblico en aproximadamente 140 mil personas, mientras ha aumentado en el sector privado en
alrededor de 600 mil personas. Los sanos efectos ya consignados que ello tiene respecto del
crecimiento econdmico derivan, entre otras cosas, de que la sobredimension de empleos pablicos suele
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ser el método mds ficil para encubrir una cesantia disfrazada, mientras que la creacion de cada fuente
de empleo privado garantiza en cambio una necesidad productiva que respalda su eficiencia.

Asimismo, nadie puede desconocer la importancia que tiene para la libertad personal el
reducir toda hipertrofia del Estado en cuanto empleador, porque ésa es una de las herramientas
predilectas que éste utilizo en el pasado para presionar o influir politicamente a través del poder que
ello otorgaba al Gobierno de turno, cuyo ejercicio se convirtié asi en un botin apetecido por los
politiqueros y por la demagogia partidista, que buscan satisfacer a sus clientelas electorales a costa del
bien del pais. La experiencia previa a 1973 fue demasiado cruda en esta materia, como para que sea
necesario abundar en el significado rectificador de un cambio radical en las condiciones que hicieron
posible esas pricticas nefastas.

A las consideraciones formuladas en tomo a la inversién y el empleo, es del caso agregar que el
crecimiento del uso alternativo de los recursos naturales, abiertos ahora en su generalidad a la
iniciativa privada seglin ya se sefial6 en este mismo documento, también proyecta su importancia a la
construccion de un modelo de sociedad libre y no estatista.

B) Las modernizaciones y su impacto libertario

La libertad sindical y la implantacion de negociaciones colectivas de remuneraciones,
tecnificadas y apoliticas, contenidas en el plan laboral; la directa injerencia que la reforma previsional
permite a los imponentes respecto del destino de sus ahorros; la extension de la libertad de ensefianza
y de la participacién de la familia y la comunidad nacional en la educacién, fomentadas por la nueva
legislacion universitaria, por el traspaso de la administracion de las escuelas piiblicas a los municipios,
y por el nuevo sistema de subvenciones a la educacion particular ya antes citado; las mayores opciones
de salud que implican las recientes reformas en el sector, en cuanto abren a los beneficiarios mds
alternativas de eleccién entre prestaciones piiblicas o privadas, y al personal médico y paramédico
mayores posiblidades de generarlas al margen del Estado; la modernizacion de nuestra administracion
de justicia junto con la importante creacién de tribunales, la legislacion de menores y otros notables
avances en este campo, son clave del buen funcionamiento de un Estado de Derechoj la incorporacién
de la agricultura a las exigencias de una economia libre y competitiva, con el apoyo de un sélido
respeto al derecho de propiedad privada y, en fin, la revitalizacion de nuestras regiones a través de la
reforma administrativa, son todas realizaciones que aparecen muy diversas en su naturaleza, pero que
estin unidas por un comin hilo conceptual que les confiere congruencia y armonia, conforme a las
lineas trazadas al efecto por S.E. el Presidente de la Reptiblica, principalmente en el Mensaje
Presidencial de 1979.

3. Lalucha contra la extrema pobreza
A) Algunos de sus principales programas y acciones

La lucha contra la extrema pobreza ha sido uno de los objetivos prioritarios de toda la accion
gubernativa y, en consecuencia, del esquema econdmico, porque ella fluye de un superior imperativo
ético, en que la dignidad de la persona humana y su promocién, dejan de ser mera retorica de buenas
intenciones, convirtiéndose en realidades efectivas a su servicio.

El dato estadistico mds elocuente que lo comprueba es el incremento del gasto social, es
decir, en salud, nutricion, viviendas sociales, educacion, etc., y que durante todos los ultimos afios ha
bordeado el 500/o del gasto fiscal, llegando para el presente afio a elevarse al 53,60/o de éste.

La accién redistributiva del Gobierno se ha orientado a erradicar la extrema pobreza,
estableciendo o intensificando programas efectivos para alcanzar a los sectores mds desprotegidos de
la Nacién. Se cred el subsidio de cesantia para obreros; se igualo la asignacion familiar de los obreros a
la de los empleados; se aumenté la cobertura y recursos déstinados a la distribucion de alimentos para
embarazadas y lactantes a través del Programa Nacional de Alimentacion Complementaria; se
intensificé la distribucién de desayunos y almuerzos para nifios de escasos recursos a través de la
Junta Nacional de Auxilio Escolar y Becas; se extendié en forma muy importante la educacion
preescolar a nifios extremadamente pobres; se amplio la cobertura y se incrementaron fuertemente los



recursos destinados a la atencién y proteccion de la nifiez abandonada,a través del Servicio Nacional
de Menores; se han construido viviendas bésicas y sociales segiin los programas tradicionales y se han
asignado ya 33.000 subsidios habitacionales de acuerdo a nuevas modalidades puestas en aplicacion;
se ha financiado la operacion del Programa de Empleo Minimo como paliativo que el Gobierno estimé
necesario dada la situacidn vivida en materia de desempleo; se han canalizado recursos a través de
Ministerios y Fondos Regionales para dar acceso a prestaciones de salud, mejores condiciones
sanitarias, programas de alfabetizacion y muchos otros en apartados rincones del pais.

B) El resultado de esta tarea

Detrds de las iniciativas mencionadas hay chilenos y chilenas que progresivamente salen de la
miseria.

Los datos conocidos por el pais indican que mientras la produccién ha crecido al ritmo ya
mencionado, la distribucion funcional del ingreso ha mejorado, aumentando la fraccion del Ingreso
Nacional correspondiente a los sueldos y salarios.

Si al crecimiento de los ingresos pecuniarios de los sectores de extrema pobreza, como
consecuencia del progreso econdmico, agregamos el apoyo creciente de dichos sectores, en la forma
de bienes y servicios otorgados por el Estado a través de los programas sociales indicados, tendremos
una vision mds completa de los distintos mecanismos que se estin conjugando para erradicar la
extrema pobreza del pais.

La cafda en la tasa de mortalidad infantil desde el 79,3 por cada mil nifios nacidos vivos en
1973, hasta el 31,9 por cada mil nifios nacidos vivos en 1980, es el indicador mds elocuente del
cambio en las condiciones que enfrentan los sectores mds pobres del pais y del éxito que se estd
obteniendo en la supresion de las condiciones mas extremas de miseria.

La lucha contra la extrema pobreza continia. Recientemente S.E. el Presidente de la
Repitiblica anunci6 la puesta en marcha de un programa por el cual se otorgard el beneficio de la
asignacion familiar por nifios entre 0 y 5 afios pertenecientes a familias extremadamente pobresy en
las cuales ningiin miembro esté adscrito al Sistema de Previsiéon Social.

Esta lucha estd lejos de haberse ganado definitivamente y persistird con igual prioridad que
hasta ahora, mientras quede un solo chileno que viva en esa condiciéon subhumana, en razon de la
dignidad espiritual y trascendente que el actual Gobierno reconoce en cada persona.

Sin embargo, los resultados ya obtenidos permiten legitimamente exhibirlos como uno de los
éxitos mas notables, importantes y alentadores de toda la accién gubernativa realizada desde
septiembre de 1973.

4. Logros en balanza de pagos e inflacion

El crecimiento econdmico chileno se ha forjado en condiciones que aseguren una situacion
favorable de balanza de pagos, ya que en ello se juega la capacidad de Chile para no verse amenazado
en el pleno ejercicio de su soberania, en sus mas diversas manifestaciones. Simultineamente, nuestra
estrategia de desarrollo ha contemplado como requisito esencial la reduccién del ritmo inflacionario.

Al respecto, ha jugado un papel decisivo la supresion de toda fuente de creacion de dinero que
no sea la que provenga de acumular reservas por el Banco Central, segin se explicard mds adelante.
Factor esencial para ello ha sido la eliminacion total del déficit publico a partir de 1979.

Consecuencia de esos y otros factores, es que nuestra balanza de pagos presenta al 30 de junio
de 1981 un total de reservas ascendentes a 3.935 millones de délares en el Banco Central.

La disciplina en el gasto y el camino monetario seguido han permitido que del borde de la
hiperinflacién en que nos encontrdbamos a fines de 1973, con una tasa anual del orden de 1.0000/o,
el proceso inflacionario haya sido gradual pero enérgicamente controlado. Es asi como ya para 1976
la inflacién se redujo a 174,30/0; en 1977 alcanzé un 63,50/0; en 1978 un 30,39/0; en 1979 un
38,90/0; y en 1980 un 31,20/o.

No parece necesario enfatizar en la importancia de no transigir en la lucha antiinflacionaria.
Los chilenos asalariados,y especialmente los mds pobres, saben demasiado bien cudn dramdticamente
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golpea este flagelo en los presupuestos familiares de quienes no pueden defenderse ante el impuesto
oculto y regresivo que la inflacion representa.

Resulta indispensable que tal conciencia prevalezca con igual conviccion en ciertos sectores
empresariales, los cuales, a veces, abogan por medidas que, en el hecho, son o se transformarian en
inflacionarias. No debe olvidarse que la inflacién también atenta contra la seguridad de las inversiones,
ya que al variar constantemente los precios relativos, esto es, la relacién de precios que los diversos
productos tienen entre si, se agrega un elemento de incertidumbre adicional a las mediciones sobre
rentabilidad que todo inversionista debe proyectar al resolver entre las alternativas de que dispone.

Los éxitos logrados en materia de balanza de pagos y de inflacion confieren aiin mds relieve a
los ya expuestos en nuestro crecimiento economico, y adquieren toda su dimension si se reguerda
que al respecto partimos de situaciones auténticamente catastroficas, las cuales para 1975 hicieron
temer en un inmanejable déficit de balanza de pagos superior a 1.000 millones de dolares, y en
materia inflacionaria nos colocaron a fines de 1973 al borde ya sefialado de la hiperinflacion.

Los afios del 70 pasardn asi legitimamente a la historia, como uno de los periodos de mayor y
mis positivo vuelco de nuestra evolucién econémica, expresion del mismo giro fecundo de la realidad
civica nacional.

V. PERSPECTIVAS

El afio 1981 se ha iniciado sobre la base de una economia saneada y pujante, que consolida
crecientemente los frutos de la obra realizada entre 1973 y 1980.

Con todo, algunas situaciones especificas de ajuste que hemos debido afrontar durante los
tltimos meses han despertado ciertas inquietudes, principalmente referidas a nuestras politicas
monetaria y cambiaria que, por su importancia, resulta conveniente abordar en esta exposicién, y
cuya intima relacién aconseja hacerlo en forma conjunta.

1. Polftica monetaria y cambiaria
A) Antecedentes de juicio del problema

Para comprender debidamente el tema es necesario considerar que la cantidad de dinero
existente en nuestra economia resulta extraordinariamente baja, si la apreciamos en relacién a nuestro
Producto Geogrifico Bruto.

En 1980, la cantidad promedio de dinero, en su acepcion mds restringida que comprende el
circulante y los depdsitos a la vista, ascendia a 61.344 millones de pesos, equivalentes a 1.573
millones de délares. Si acudimos a una acepcion mds amplia de dinero, que agrega a lo anterior los
depdsitos a plazo, la cantidad sefialada sube, siempre como promedio para 1980, a 171.025 millones
de pesos equivalentes a 4.385,3 millones de dolares. Eso arroja un porcentaje de un 5,50/ y de un
15,60/0 de nuestro Producto Geogrifico Bruto, respectivamente.

Una comparacion de esos porcentajes con paises tan diversos como Costa Rica, Corea, Estados
Unidos y Japon, ilustra cuan baja es la cantidad de dinero existente en nuestra economia.

Es as{ como en su acepcién mas restringida, en 1979 el dinero era en Costa Rica un 200/o del
Producto Geogrifico Bruto; en Corea un 110/o; en Estados Unidos un 16°/o, y en Jap6n un 320/o,
porcentajes que contrastan con el 5,50/0 de Chile durante 1980. En la acepcion de dinero mds amplia,
en 1979 éste llegaba en Costa Rica a un 470/o del Producto Geogréfico Bruto; en Corea a un 330/o;
en Estados Unidos a un 430/o, y en Japon a un 870/o, en claro contraste también con nuestro
porcentaje correspondiente a un 15,60/o durante el afio pasado.

Una mayor cantidad de dinero permite que la ocurrencia de cambios en otras dreas de la
economf{a, especialmente en comercio exterior o inversiones, presione en menor medida sobre los
precios con amenazas inflacionarias; de ah{ la conveniencia de monetizar nuestra economia, es decir,
de aumentar la proporcion sefialada.

Lo-fundamental es tener presente que esa monetizacion de nuestra economia debe realizarse
sin colocar a su vez en peligro, en virtud de ella, el programa estabilizador vigente.



Para ello, es menester recordar que la emision de dinero por el Banco Central se ha realizado
en Chile tradicionalmente a través de tres vias:
— Por el otorgamiento de créditos del Banco Central al sector privado, y principalmente al
sector financiero. '
— Por el otorgamiento de créditos del Banco Central al Estado, para financiar los tradicionales
déficit del Fisco, de las empresas estatales o del sector descentralizado.
— Por la acumulacion de reservas en el Banco Central.

B) Casos tipos que explican situaciones del pasado

El primer caso interesante de analizar es el de una inyeccién de dinero en la economia por
parte del Banco Central para cubrir un déficit del Gobierno y/o para otorgar créditos al sector
privado. El efecto de esta emision en la economia dependerd de si el Banco Central estd o no
dispuesto a perder divisas. Supongamos que si lo estd y que ademds el tipo de cambio es fijo (como
sucedia en el pasado en que las devaluaciones eran resistidas hasta el final). En este caso, la cantidad
adicional de dinero inyectada en el sistema presionard inicialmente sobre los precios internos
provocando una tendencia alcista, y a su vez generard una baja en la tasa de interés que incentivard el
gasto global y reducird el ingreso de créditos externos. El alza de precios tendra como efecto que las
importaciones se hagan relativamente mds baratas que los productos internos —dado el tipo de cambio
fijo— y de esta forma, pricticamente todo el dinero adicional creado volverd al Banco Central que
perderd un monto de reservas internacionales equivalente a dicha suma. El resultado final serd un alza
de precios internos relativamente pequefia y un aumento de importaciones y reduccion del crédito
externo que agotard, por la via de la pérdida de divisas, la cantidad de dinero creada. Es obvio que si
la creacién de dinero es permanente, también lo serd la pérdida de divisas y entonces el pais puede
enfrentarse a una crisis de Balanza de Pagos. Eso es precisamente lo que sucedié en el periodo
1960-1962 que determind la crisis de diciembre de 1961, que hubo de solucionarse con una
devaluacién, un mayor control administrativo de las importaciones y un fuerte aumento de la
inflacién. El cuadro siguiente nos permite analizar este caso y los otros que se estudian a
continuacion:

Déficit

Cta. Cte. Variacitm Indice de
Periodo Balanza Défieit Reservas  Precio Real Crecimiento
de Pagos Fiscal Internac.  delCobre  Devaluscién  Inflacién  delGPGB
(Promed. (Promed. (Promed.
GPGB(l) GPGB GPGB  Perfodo) Anual) Anual)
Afios 60 61 62
1960
4,69/0 530/ —1,50/0 S0 2,800 13,99/ 5,890 Deval. 00 0.0 86
1962 Inflac. 5.5 96 277
Aflos 65 66 67 68 69 70
1965
1,40/0 2,200 1,50/0 171 30,20/0 26,00/0 4.20f0 Deval, 321 26.5 27,0 350 32,1 289
1970 Inflac. 258 170 219 279 B3 349
Afios 7 73
1972 —_—
4,00/0 18,90/0 -2,00/0 145 198.60/0 300,20/c -190/o0 Deval, 570 4680
1973 Inflac. 1634 5081
Afos 78 79 80
1978
7.00/0 —-0,50/0 440/0 100 21,8000 33,4000 7,700 Deval. 470 176 4,5
1980 Inflac. 303 38% 312

(1) Gasto del Producto Geogrifico Bruto.

En el perfiodo 1960-1961 el tipo de cambio permanecio fijo (devaluacién igual a 0,0°/0), pero
el déficit fiscal fue positivo y relativamente alto (5,30/o del G.P.G.B. entre 1960-1962),lo que obligd
al Banco Central a emitir; como habia disponibilidad de divisas y el Banco Central estuvo dispuesto a
perderlas, ello cre6 un déficit en cuenta corriente equivalente a un 4,60/o del G.P.G.B. y una pérdida
de reservas equivalente a 1,50/0 del G.P.G.B. La inflacién fue bajisima (5,50/0 y 9,60/0
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respectivamente para 1960 y 1961) mientras duraron las reservas internacionales, que fue hasta
diciembre de 1961. Producida la crisis se hizo necesario devaluar y restringir el acceso a las divisas;
obviamente aumento fuertemente la inflacion.

Otro caso interesante de analizar es aquel en que ante la inyeccion de dinero, el Banco Central
no esta dispuesto a perder divisas. En este caso la mayor liquidez presionaré sobre los precios internos,
pero como esta alza de precios no podrd generar un aumento en las importaciones, dado que el Banco
Central no vende las divisas necesarias, el alza de precios continuard hasta que el indice de precios
suba todo lo que sea necesario para agotar el aumento de dinero generado.

La negativa del Banco Central a perder divisas puede exteriorizarse por controles,
prohibiciones y/o racionamiento de importaciones o bien por una devaluacién al menos equivalente a
la inflacién de precios producida por Ia emisién de dinero efectuada. En general, si el aumento de
dinero fuera de 100/o, el aumento de precios serd de 100/o y la devaluacion también serd de 100/o,
pues asi el tipo de cambio real antes y después de la emisién serd el mismo y, en consecuencia, los
precios relativos de los bienes transables y no transables no se habrdn alterado y, por lo tanto,no se
producird un aumento en la demanda por importaciones.

Este ultimo caso es el que mejor describe la situacion producida entre 1965 y 1970. Las
devaluaciones fueron superiores a la inflacion,lo que permiti6 una acumulacién de reservas (1,50/o del
G.P.G.B.) a pesar de tener un déficit fiscal importante (2,20/o del G.P.G.B.) y también un déficit en
la cuenta corriente de la balanza de pagos (1,40/0 del G.P.G.B.). Hay que sefialar que ayudd
sobremanera que el precio del cobre fuera, para todo el periodo, el mds alto que se haya registrado
jamds en la historia de Chile. A pesar de ello, el crecimiento promedio-anual del G.P.G.B. en este
periodo fue de 4,20/0, en comparacion con un 5,80/o para el periodo 1960-1962,que tuvo un precio
promedio del cobre casi igual a la mitad.

Con los ejemplos anteriores serd fdcil para el lector analizar el caso de Chile en el periodo
1972-1973, a partir de los datos del cuadro comentado.

Otro caso digno de analisis es el ocurrido en Chile en el periodo 78-80. Chile es actualmente
un pais con una economia abierta al exterior, con aranceles bajos y uniformes, con superdvit en las
cuentas fiscales, con una politica monetaria neutra por parte del Banco Central y con un tipo de
cambio fijo.

Las devaluaciones (21,80/0) han sido inferiores a la inflacién (33,40/0), sobre todo durante
1980 en que fueron 4,50/o y 31,20/o respectivamente. A pesar de ello el Banco Central no perdi6
reservas internacionales, sino que muy por el contrario las acumulé (4,49/o del G.P.G.B.), debido a
que se produjo un superavit fiscal (0,50/o del G.P.G.B.). Este hecho —unido a la politica monetaria
neutra del Banco Central— hace que la creacidn de dinero se pueda generar solamente como producto
de una acumulacién de divisas; dicha acumulacién se produjo porque la solidez del pafs atrajo créditos
e inversiones extranjeras que permitieron mas que financiar el déficit en cuenta corriente de la balanza
de pagos (7,00/0 del G.P.G.B.). Es interesante notar que a pesar de que el precio promedio del cobre
fue inferior al del periodo 1972-73 y muy inferior al del periodo 1965-1970, la tasa de crecimiento
del G.P.G.B. fue superior a la de ambos periodos.

El resultado de esta politica economica global ha sido, como hemos visto, un desarrollo
econdmico y social sin precedentes historicos en el pais.

El tener una economia abierta con aranceles bajos y uniformes ha significado que, por la via
de la competencia externa, los recursos productivos chilenos se han visto obligados a buscar sus
ventajas comparativas y a lograr altos indices de eficiencia. Ya no es posible obtener altas
rentabilidades en la comodidad de un monopolio protegido por elevadas y discriminatorias tasas
arancelarias; por ello, ficil es entender la nostalgia de algunos empresarios por aquel pasado,
olvidando las trigicas consecuencias sociales, politicas y econdmicas que engrendro.

El impresionante mejoramiento de la productividad y de la calidad en la industria nacional son
producto de la mayor competencia que ha hecho mis exigente al mercado interno, pero que también
ha abierto los inmensos mercados externos a los productores nacionales. Estos ahora pueden
aprovechar las economias de escala y la tecnologia moderna que exigen mercados muy superiores a
los internos para operar con éxito.



El tener un superdvit en las cuentas fiscales, hecho que se mantendrd en el futuro, ha
permitido que el fisco deje de ser el principal causante de la emisién de dinero generada por el Banco
Central, con lo cual la razoén permanente de la inflacién endémica que ha experimentado Chile
ha sido extirpada.

El tener, conjuntamente con lo anterior, una politica monetaria neutra por parte del Banco
Central ha significado que, como lo expresiramos anteriormente, la tnica via de creacién de dinero
esté constituida por la acumulacion neta de reservas internacionales.

El tener un tipo de cambio fijo desde mediados de 1979, y estar en condiciones de mantenerlo
asi indefinidamente, le ha otorgado a la economia chilena una gran estabilidad.

En tales condiciones, se comprende por qué el Gobierno ha sido tajante en no acceder a las
peticiones de algunos sectores productivos para que el Banco Central aumente la emision, otorgando
créditos a dichos sectores a tasas de interés mds bajas que las imperantes en el mercado. Igual
fundamento tiene la intransigencia gubernativa para oponerse a todo aumento del gasto que pudiera
generar la reaparicion de un déficit pliblico o fiscal. El Gobierno persistird en esos criterios, sin
concesion alguna.

C) Estrategia seguida y flujo de inversiones y créditos externos

Légicamente, la decision de limitarse a crear dinero por la via de acumulacion de reservas en el
Banco Central, supone que nuestra economia tenga el prestigio y la solidez que se requiere para captar
inversiones y créditos externos.

Ello nos hace posible, ademds, utilizar un déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos,
es decir, la diferencia entre exportaciones e importaciones sumada a los pagos requeridos por el
servicio de la deuda externa, como una herramienta de crecimiento econémico.

La indebida comprension que suele manifestarse en esta materia, aconseja enfatizar su validez
e importancia.

En efecto, un pais que aspire a un alto nivel de crecimiento, como el logrado por Chile en los
Gltimos afios, requiere indispensablemente de una elevada tasa de inversion que, a su vez, implica
generar una alta tasa de ahorro.

Ahora bien, el ahorro puede ser interno, o provenir del exterior o, en fin, ser una combinacién
de ambos. Si Chile quisiera generar inversion solo a través de ahorro interno, seria necesario
comprimir en forma significativa el nivel de su consumo, con grave desmedro para los sectores mds
desvalidos, poniendo en peligro la mantencion de los programas estatales destinados a erradicar la
extrema pobreza. De ahi la importancia de complementar el ahorro interno con el externo.

Para lograr este ahorro externo debemos generar un déficit en cuenta corriente de nuestra
balanza de pagos, pues este déficit constituye precisamente el reflejo y la medicion del ahorro externo
que hemos sido capaces de hacer ingresar al pais. No lograr este ahorro externo nos obligaria a crecer
menos o hacerlo a costa de una fuerte disminucién del actual nivel de vida de los chilenos.

Por consiguiente, no puede caber duda de que el déficit en cuenta corriente generado en las
condiciones antes descritas resulta altamente beneficioso para el pais y hemos de esforzamos para
mantenerlo al mayor nivel y por el mds largo lapso posible. Que el 220/o del total de las
importaciones chilenas en 1980 hayan estado compuestas por bienes de capital, es una clara
demostracion del éxito obtenido en usar el crédito externo para mejorar la base productiva del pais.

Sin embargo, para que la comunidad financiera internacional mantenga su confianza en que
los recursos que envia a Chile se estdn transformando acd en inversiones rentables, y generando asi
los recursos que permitirdn el total y oportuno pago de las deudas contrafdas, es menester cuidar
prioritariamente los siguientes factores:

— Un cuadro de condiciones adecuadas para un alto crecimiento que denote una elevada

rentabilidad de las inversiones realizadas con los créditos obtenidos.

— Una solidez en las reservas internacionales, reflejo de una politica fiscal, cambiaria y

monetaria realmente sanas.

— Una ausencia de déficit fiscal, ya que éste es un sintoma de ineficiencia y demagogia

gubernativa, que augura una incapacidad de pago a futuro.
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— Un manejo eficiente de las empresas estatales, que al menos no arroje pérdidas, ya que éstas
tienden a originar problemas fiscales o de balanza de pagos.
— Una actitud adecuada del Gobiemo frente a las quiebras de empresas. En tal sentido, no hay
que olvidar que las quiebras son el medio idéneo por el cual una economia pone punto final
a una inversion ineficiente. Asi se logra el traslado de los recursos productivos envueltos en
ella a otra actividad mds rentable, o el reemplazo de una administracion ineficiente por otra
mis eficiente. Si el Gobierno interfiere ese proceso con ayudas crediticias o de cualquier
otro género, prolonga el periodo de ineficiencia y ademds crea una irresponsabilidad en el
sector plblico y privado, los cuales empiezan a confiar en esas ayudas. Ello disminuye la
capacidad de pago del paisy, en la inmensa mayorfa de los casos, produce desequilibrios
fiscales y de balanza de pagos, con su inevitable secuela de inflacion y devaluaciones que, a
su vez, ponen en mayor peligro la referida capacidad de pago del pais.
Basta revisar los elementos sefialados y analizar la politica econémica de Chile en cada uno de
esos rubros, para explicarse que hoy gocemos de un extraordinario prestigio financiero internacional,

nunca antes conocido en el presente siglo.
Quienes expresan temores de que la deuda externa de nuestro pafs seria actualmente

demasiado elevada, deben tener presente que lo importante no es la cuantia de dicha deuda, sino la
capacidad de pago que el uso de sus recursos genere. Una adecuada ponderacion de los factores antes
enunciados, conduce a comprobar lo erréneo de la aprension descrita.

D) Fundamento y ventajas del tipo de cambio fijo existente

Esclarecido ya que la tinica via de creacién de dinero vigente es la acumulacion de reservas por

el Banco Central, se dieron las condiciones para que en junio de 1979 se estableciera un tipo de
cambio fijo.

En estas condiciones, si el Banco Central pierde reservas, necesariamente tiene que producirse
una contraccién equivalente —usando la relacién de $ 39 por un dolar— en la base monetaria. Ello
hace caer en la misma medida la cantidad de dinero en manos del sector privado.

Tal esquema se ve afianzado por el hecho de que si observamos la cantidad de dinero existente
en la economia chilena, veremos que a junio de 1981 su total asciende a 1.965 millones de dolares,
mientras que las reservas acumuladas en el Banco Central a la misma fecha, como ya se expresd, eran
de 3.935 millones de dolares.

De consiguiente, no existe ni remotamente la cantidad suficiente de pesos chilenos como para
comprar ni siquiera la mitad de las reservas del Banco Central. Aun cuando se destinaran todos los
pesos chilenos a comprar dolares no podria, por tanto, producirse una crisis cambiaria como ha
sucedido en otros paises.

Antes de desacumular la mitad de las reservas del Banco Central, los pesos existentes se
habrian agotado totalmente, y la tasa de interés se habria elevado a tales niveles, que los chilenos que
hubiesen comprado délares empezarfan a venderlos rdpidamente para crear pesos chilenos y los
extranjeros se verian igualmente atraidos a hacer lo mismo para disponer de dinero nacional.

' Debe quedar en claro que nada ni nadie puede poner en peligro nuestra estabilidad cambiaria,
a condicién de que el pais mantenga cerrada —como el Gobierno esta resuelto a hacerlo— la creacién
de dinero por otorgamiento de créditos al sector privado y financiero, o de créditos al Estado para
permitirle financiar eventuales déficit.

Debe comprenderse, asimismo, que la mantencién del tipo de cambio fijo no sélo se justifica
por lo infundado que serfa devaluar, sino por lo perjudicial que ello resultaria o, dicho en otros
términos, por los beneficios que arroja el cambio fijo actualmente vigente.

Estas ventajas derivan de la estabilidad que €l ofrece a quienes comercian en productos
transables (exportaciones e importaciones), los cuales pueden dedicarse a mejorar sus productividades,
operando sobre variables objetivas, ajenas a la incertidumbre de posibles fluctuaciones en el tipo de
cambio. Igual seguridad experimentan los inversionistas extranjeros y las instituciones financieras
internacionales —sean puablicas o privadas— de que la rentabilidad de sus inversiones dependerd de la
calidad de sus proyectos y no de devaluaciones intempestivas, que pudieran transformar empresas
eficientes en empresas quebradas, o viceversa.

L



El tipo de cambio fijo y la conviccién de que el Gobierno mantendra tanto la disciplina
financiera, como la politica monetaria neutra del Banco Central, han llevado a los analistas objetivos y
técnicos de nuestra realidad econémica a catalogarla como una de las mds sélidas del mundo.

E) Argumentos que propician la devaluacién y refutaciones correspondientes

En los tltimos meses han circulado diversos argumentos sosteniendo la conveniencia o
inevitabilidad de una devaluacion. Conviene examinar los principales, para advertir su falta de
fundamento.

a) Se dice que existe la posibilidad de que una crisis de confianza pudiera producir una corrida
hacia el dolar, lo que provocaria forzosamente una devaluacién.

Este es el mas débil e inconsistente de todos los argumentos, porque como ya se dijo en la
presente exposicion, la cantidad de reservas internacionales de Chile duplica la cantidad de dinero
nacional en manos del sector privado. No se podria producir semejante corrida, ya que no habria
pesos suficientes para comprar los dolares acumulados.

b) Se dice que el déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos es tan alto, que no podrad
financiarse con créditos extranjeros, y se producird una pérdida tal de reservas que ello llevara
irremediablemente a una devaluacion.

Este argumento es mds sofisticado que el anterior, pero igualmente falso y erréneo. Para
entender su falla, ha de considerarse que es imposible que se produzca un déficit en cuenta corriente,
si éste no tiene financiamiento.

En el pasado, dicho financiamiento se hacfa proceder de emisiones monetarias del Banco
Central, que aumentaban la cantidad de dinero en términos de permitir que el sector privado
comprara ddlares en el mismo Banco Central, hasta agotar las reservas o producir una devaluacion.

Actualmente, en cambio, y como ya se ha explicado, la politica monetaria neutra del Banco
Central hace que éste solo emita dinero ante un ingreso de divisas. Si tal ingreso no se produce por
créditos externos, el deseo del sector privado de financiar un alto déficit en cuenta corriente
significard simultineamente una pérdida de reservas y una contraccion monetaria equivalente. Ello
hard subir la tasa de interés, con lo cual caerin el gasto y las importaciones hasta el punto que sea
necesario para financiar el déficit de cuenta corriente compatible con el flujo de créditos que el pais
pueda atraer, habida cuenta del aumento de exportaciones que se generard por la caida de la demanda
interna.

En consecuencia, bajo el actual sistema monetario, jamds podrd producirse un déficit en
cuenta corriente que genere suficientes fuerzas para producir una devaluacion.

c) Se dice, como variante del argumento recién refutado, que una baja en la llegada de créditos
externos producird un déficit en cuenta corriente, que obligaria a devaluar.

Este argumento es tan falaz como el anterior, y por las mismas razones basicas.

La reduccion de créditos externos frenaria la creacién de dinero en el pafs, y el intento del
sector privado por financiar el déficit en cuenta corriente, generarfa una pequefia pérdida inicial de
divisas, con lo que se contraeria la cantidad de dinero, empujando hacia arriba las tasas de interés, y
haciendo disminuir tanto el gasto como las importaciones.

La caida de la demanda interna crearfa saldos exportables, que tenderfan a hacer subir las
exportaciones, y a su vez la alta tasa de interés atraeria créditos externos adicionales, con lo cual se
Hlegaria a un déficit de cuenta corriente menor que el deseado inicialmente, y compatible con el flujo
de crédito externo que efectivamente se pueda obtener.

d) Se dice que la inflacién interna ha sido muy superior a la habida en Estados Unidos, a cuya
moneda estd atada la nuestra, por lo que la diferencial de inflaciones ha hecho perder competitividad
a las exportaciones chilenas, lo cual s6lo puede compensarse a través de una devaluacion adicional.

Aun cuando la ocurrencia de este hecho no justificaria una devaluacién, esta argumentacién
es, ademds, errénea por la sencilla razon de que es inexacto que la inflacién externa haya sido inferior
a lainterna, si a ésta se agrega la devaluacion habida.

Asi se desprende de considerar los siguientes elementos de juicio:

— La devaluacion promedio durante 1980 fue de 4,50/0, ya que el promedio del délar durante

1979 fue menos de $ 39, y durante 1980 fue exactamente de $ 39.
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— La inflacion medida como la diferencia porcentual entre los Indices de Precios al
Consumidor promedio de 1980 respecto a 1979 alcanzo6 a un 35,10/o.

— El precio promedio de las exportaciones no tradicionales, expresado en dolares, subid
durante 1980 en un 30,80/o.

Para determinar la variacidén en el retorno en pesos chilenos de una exportacién no tradicional,
debemos multiplicar el indice de precios de las exportaciones por el de devaluacion habida en el afio,
lo que arroja un 36,70/o de aumento en el valor en pesos de las exportaciones. Este porcentaje supera
al 35,10/o de inflacion interna promedio habida en 1980. Esto indica que la inflacion externa
pertinente para las exportaciones chilenas sumada a la devaluacion interna, fue superior a la inflacion
interna.

Es importante agregar que igual procedimiento aplicado a los afios 1978 y 1979 revela que la
inflacion externa sumada a la devaluacién interna, fue un 230/o y un 490/o superior a la inflacion
interna, respectivamente.

El andlisis de los distintos argumentos esgrimidos para propiciar una devaluacién, conduce a la
conclusion irredargiiible de que, en el contexto vigente, ella constituiria una insensatez, ya que aparte
de no beneficiar a nadie, haria perder los ya mencionados frutos de la estabilidad que brinda el tipo
de cambio fijo, y generaria tasas mis altas de interés, mayor inflacion y una contraccion de la
actividad econdmica general.

Subirfan las tasas de interés, porque la devaluacién implicaria absorber mds pesos por cada
délar perdido de las reservas del Banco Central, y porque ademds disminuiria la cantidad real de
dinero de la economia.

Se produciria mds inflacién, porque los precios de los productos transables obviamente
subirian de inmediato, y el traslado de la demanda interna hacia los bienes no transables, harfa que
éstos recuperaran, en poco tiempo, gran parte de sus precios relativos respecto de los transables, pero
a un menor nivel de actividad global que en la actual situacion, dadas precisamente la mayor inflacion
y las mas altas tasas de interés.

Los exportadores perderian asi su ventaja inicial, y eventualmente podrian quedar peor que
antes, si la inflacidn, influenciada por el deterioro de las expectativas, superara a la devaluacion, caso
en que el tipo de cambio real incluso disminuiria.

Debe quedar, pues, categoricamente en claro que los argumentos y temores expresados
respecto de una devaluacién, carecen del menor asidero en el actual esquema econdmico, y que el tipo
de cambio fijo estd en condiciones de mantenerse y se mantendrd por muchos afios.

2. Mecanismos de ajuste de nuestra economfa a la realidad mundial

De lo dicho, resulta claro que las politicas monetaria y cambiaria elegidas determinan los
mecanismos que nuestra economia tiene para ajustarse a la realidad imperante en cada momento, y
los sistemas por medio de los cuales se puede hacer crecer el crédito.

Entre esos mecanismos, juegan un papel de especial importancia las tasas de interés libres, y la
mads ripida adecuacion posible de las expectativas inflacionarias a la realidad.

Es evidente que en ausencia de expansiones de crédito interno, las tasas de interés son el
indicador de los movimientos reales de capital, por lo cual cualquiera intromision de la autoridad para
reducir dichas tasas produciria un desajuste inmediato en nuestra balanza de pagos, y atentaria contra
la politica cambiaria y de estabilizacion de precios, al desincentivar la venida de capitales externos.

Por su parte, las expectativas inflacionarias exageradas, y especialmente aquellas que llevan a
creer que la inflacion interna sera superior a la inflacion internacional relevante para nuestro comercio
exterior, causa muchas veces una seria perturbacion a ciertos empresarios que —esperando
equivocadamente una devaluacion— adelantan sus compras desde el exterior y atrasan sus ventas hacia
el exterior. Quienes continten en ese predicamento sdlo pueden esperar perjuicios que, por el
contrario, una pronta adecuacion a las reales expectativas inflacionarias les evitaria.

Producto de la disciplina financiera impuesta por el Gobierno y de sus politicas monetaria y
cambiaria, durante el primer semestre de 1981 se ha reducido drdsticamente la inflacion y, con toda



seguridad, durante el segundo semestre desaparecerdn las voces de aquellos que argumentan que la
inflacion interna es superior a la extemna.

Con todo, no podriamos desconocer que el mundo atraviesa actualmente por una situacién
econdmica recesiva, a cuyas consecuencias Chile no puede pretender sustraerse. Asimismo, las altas
tasas de interés existentes en Estados Unidos se trasladan a nuestra realidad.

Lo importante es enfrentar este fenémeno con realismo y serenidad, y medir en cuin mejor
situacion estamos para hacerlo con la actual politica econémica, que con cualquier otra alternativa
que pudiera idearse o que se haya conocido en el pasado. El mejor indice para cotejarlo deriva de
pensar tan so6lo en lo catastrofico que habria resultado la baja en el precio del cobre si continuiramos
dependiendo virtualmente de él, hasta el extremo de que significase cerca del 800/o de nuestros
ingresos por exportaciones, como ya sefialamos que ocurria hasta 1973.

Por otro lado, no debemos sofiar con eludir los efectos de una realidad mundial recesiva
incurriendo en los mismos errores proteccionistas o demagdgicos a los cuales otros paises han
acudido, porque la experiencia demuestra que ello sélo ha contribuido a agravar o extender el cuadro
recesivo en esas naciones.

La economia mundial ha vivido una cierta situacién recesiva virtualmente desde el inicio de la
crisis del petroleo en 1973. Eso se evidencia en que mientras entre 1967 y 1972 los paises
desarrollados crecieron a una tasa promedio de 4,60/0 al afio, entre 1974 y 1980 sélo lo hicieron, en
cambio, a un promedio de un 2,40/o. Durante 1980, Estados Unidos, Canadd, Inglaterra, Espaiia,
Italia y otros pafses similares experimentaron tasas de desocupacién superiores al 70/o de la fuerza de
trabajo, lo que contrasta con el 2,70/o registrado entre 1967 y 1972 como promedio de los paises
desarrollados en general.

Aun en ese cuadro, Chile ha podido crecer y continuard creciendo a tasas muy superiores a su
promedio histérico, y también mds elevadas que las prevalecientes en el resto del mundo.

3. Chile: una economia sana, sélida y dindmica hacia el porvenir

El conjunto de la exposicion precedente comprueba que Chile tiene hoy una de las economias
mas sanas, solidas y dindmicas que puedan encontrarse en el mundo.

Pocos, si alguno, son los paises que han generado, como Chile, un conjunto semejante de
logros simultineos en los rubros fundamentales de una economfa, como son un alto y sostenido ritmo
de crecimiento economico; una espectacular caida del nivel inflacionario; un notable y constante
aumento en el nivel de empleo, con la consiguiente disminucién del desempleo, un importante y
sostenido aumento de las remuneraciones reales de los asalariados, y un notorio mejoramiento en
todos los indices que evaltian las condiciones de la extrema pobreza del pais.

La generalidad de los politicos, y aun ciertos economistas, creen que la simultaneidad de estos
logros resulta imposible, porque forzosamente ha de sacrificarse alguno para lograr otros. Haberlos
obtenido, ademas,en un cuadro internacional recesivo, constituye un hecho alin mas excepcional.

Estamos ciertos de que todos los chilenos reconocen que los éxitos logrados han sido posibles
solamente por la conduccién politica y la serenidad con que S.E. el Presidente de la Repiiblica supo
enfrentar las presiones y las criticas que en algunos momentos parecieron aunar a gran parte de la
opinion publica.

Nadie ha servido mejor que el actual Gobierno la auténtica causa del progreso social y de la
defensa de la Seguridad Nacional, que hoy nos permiten insertar nuestra economfa sana, sélida y
dindmica, en el cuadro de un pais que, por la senda del progreso y la libertad, edifica una sociedad
que avanza efectivamente hacia una realidad cada dia mds solidaria en lo interno y cada dfa mds
soberana en su proyeccion hacia el concierto de las Naciones.
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INFORMACION FISCAL

|

INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA NACIONAL

Periodo 1960 — 1980

INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA EXTRANJERA

|

Periodo 1960 — 1980



Gastos, Ingresos y

Moneda
(Miles de Pesos
ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
GASTO TOTAL 8109 898,0 L1435 1.646,8 2377.8 3.912,0 54749 6.611,8 8.956,7 13.771,0
— Servicio Deuda 17,7 129 10,5 15,2 20,7 38,7 58,6 65,5 1527 235,6
— Gasto Total, excluido
Servicio Deuda 793,2 885,1 1.133,0 1.631,6 2.357,1 3.873,3 5.416,3 6.546,3 8.804,0 13.535,4
TOTAL INGRESOS 592,1 707,0 841,0 1.253,1 1.836,7 3.046,9 4.388,6 5.708,7 7.838,8 12.758,6
— Impuestos Directos 142,1 186,3 211,3 285,3 507,4 898,6 1.247,9 1.663,5 2.136,8 2.869,4
— Impuestos Indirectos 413,3 485.,8 569,5 B07,4 1.140,4 1.749,7 2.487,8 3.324,5 4.915,1 7.398,0
— Ingresos No Tributarios 36,7 34,9 55,0 71,7 109,1 241,4 272,1 261,1 408,3 713,4
— Cobre = = = = = = = = = 08
— Der. Aduana y Ajusies
Extrapresupuestarios = = 5,2 82,7 79,8 157,2 380,8 459,6 378,6 1.777,0
DEFICIT 218,8 19,0 3025 3937 541,1 865,1 1.086,3 903,1 1.117,9 1.012,4
Moneda

(Millones de Doélares

ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
GASTO TOTAL 91,51 112,10 117,60 113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27 193,40
— Servicio Deuda 52,49 74,20 69,00 85,00 79,40 78,80 84,76 99,13 101,26 137,09
— Gasto Total, excluido

Servicio Deuda 39,02 37,90 48,60 28,10 34,10 41,90 59,74 43,47 52,01 56,31
TOTAL INGRESOS 110,13 96,29 103,60 99,40 121,10 142,30 217,10 203,60 195,20 248,10
— Impuestos Directos 7,28 8,38 4,90 10,40 11,20 17,30 14,90 22,10 20,00 20,30
— Impuestos Indirectos 12,85 3,52 3,60 2,10 2,50 2,60 4,60 2,80 2,50 2,50
— Ingresos No Tributarios 2,28 11,86 2,50 0,60 2,60 0,90 0,30 - 0,20 1,40
— Cobre 87,72 72,53 92,60 86,30 104,80 121,50 197,30 178,70 172,50 223,90
— Der, Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios - - - - - - - - - =
DEFICIT ~18,62 15,81 14,00 13,70 -7,60 -21,60 -72,60 =61,00 —41,93 —54,70

FUENTE: Direccidn de Presupuestos, Ministerio de Hacienda,
(1) Cifras provisionales.
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Déficit Fiscal 1960-1980

Nacional

de cada afio)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(1)
21.223,1 34.377.8 68.931,9 486.598 2.298.072 7.448.718 24.101.700 57.024.800 94.533.409 151.241.800 226.353.000
310,6 234,2 659,9 2.424 35.420 87.712 289.200 1.054.700 1.235.800 7.822.200 15.789.700
20.912,5 34.143,6 68.272,0 484.474 2.262.633 7.361.006 23.812.500 55.970.100 93.297.600 143.419.600 210.563.300
18.175,8 24.754,4 41.351.8 226.970 1.775.068 7.901.704 25.204.700 57.601.100 100,422,400 157.120.300  239.381.900
4.349,6 7.222,0 9.893,9 59.598 512.326 2.425.447 6.538.100 14.745.900 24.719.700 45.328.100 65.584.200
10.407,1 14.704,1 26.006,0 123.287 1.034.075 5.114.402 17.947.300 41.069.600 69.566.700 104.333.000 154.099.200
1.024,0 1.753,0 2.861,0 16.500 228.667 361.855 719.300 1.785.600 6.136.000 7.459.200 19.698.500
1,1 0.3 - E - - - - - - -
2.394,0 1.075,0 2.590,9 27.585 - — - - = e =
3.047,3 96234 27.580,1 259,928 523.004 —452.986 =1.103.000 -576.300 —5.889.000 -5.878.500 —13.028.900
Extranjera
de cada afio)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(1)
272,20 257,35 11837 169,41 ' 618,69 555,74 694,74 623,82 674,82 679,42 1.178,20
176,98 185,57 50,96 78,88 337,92 387,69 543,64 444,78 507,10 52361 957,70
95,22 71,78 67,41 90,53 280,77 168,05 151,10 179,04 167,72 155,81 220,50
291,90 60,92 34,88 28,60 216,39 218,69 382,92 374,30 360,45 863,76 1.007,30
18,50 12,63 1,32 2,39 10,63 20,87 14,00 10,30 13,50 11,83 15,00
2,80 7,11 5,07 5,57 10,92 13,78 9,70 9,33 13,40 6,19 8,10
2,70 2,10 2,77 1,43 4,24 7,50 7.28 1,48 2,78 5,66 8,00
267,90 39,06 25,72 19,21 190,00 176,54 351,94 353,19 330,77 840,08 976,20
-19,70 196,43 83,49 140,81 402,30 337,05 311,82 249,52 314,37 —184,34 170,90
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II. INFORMACION MONETARIA

— DINERO, CUASIDINERO Y CREDITO.

Periodo 1960 — 1980
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Dinero, Cuasidinero y Crédito

(Saldos a Diciembre de cada afio)

Sistermna
Bancario

Dinero Dinero Dinero Cuasi Colocaciones
Afio S. Privado S. Publico Total dinero (1) Mda. Cte.
Miles de § de c/afio
1960 383 94 477 160 426
1961 431 109 540 197 601
1962 557 199 756 295 767
1963 746 227" 973 359 1.038
1964 1.129 347 1.476 506 1.406
1965 1.864 387 2:251 621 1.918
1966 2.590 472 3.062 982 2.384
1967 3.240 497 3.737 1.314 3311
1968 4.480 943 5.423 1.793 4423
1969 6.057 1.686 7.743 2.539 5.807
1970 10.068 2.046 12.114 3.768 8.206
1971 21.488 4.350 25.838 7215 13.403
1972 54.111 16.373 70.484 15.662 29.995
1973 250.477 111.309 361.786 74.156 94341
1974 829.578 426.129 1.255.707 336.394 358.559
1975 2.963.294 1.772.297 4.735.591 1.639.063 1.642.223
1976 8.574.645 5.659.737 14.234.382 8.193.064 7.676.757
1977 18.305.043 13.553.278 31.858.321 22.974.641 29.889.660
1978 30.207.661 19.770.921 49.978.582 51.771.556 64.639.216
Millones de $ de c/afio
1979 47.673 32.154 79.827 92.982(3) 126.904
1980(2) 76.354 64.644 140.998 141.210(3) 245.267

FUENTE: Banco Central de Chile.
Cuasidinero Bancario del Sector Privado en Moneda Nacional. Esta serie difiere de la presentada en la exposi-
cibn anterior debido a que se han excluido los C.A.R.
Cifras provisionales.
Incluye reajustes devengados.
OBSERVACION: El Banco Central a partir de 1981 ha modificado lacoberturay metodologia en la medicion de

(1)

(@)
(3)

agregados monetarios. (Breve explicacién en pagina siguiente).



MEDICION AGREGADOS MONETARIOS

El Banco Central ha modificado la cobertura y metodologia en la medicion de agregados

monetarios. En sintesis, los cambios abarcan los siguientes aspectos (1):

i.

iv.

1979
1980

Incorporacion de la oferta de cuasidinero efectuada por Bancos de Fomento y Sociedades
Financieras.

No considerar dentro del circulante la caja de Bancos de Fomento y Sociedades Financieras.

Incorporar dentro de la emision, agregando al circulante, los cheques emitidos por el Banco
Central. (Se considera que un cheque emitido por el Banco Central tiene liquidez similar a un
billete).

Incorporar a la emision, dentro de reservas monetarias, los depdsitos en cuenta corriente de
Bancos de Fomento y Sociedades Financieras en el Banco Central.

Rebajar, en el computo del dinero piblico, el canje por cuentas corrientes de ese sector. Como
una aproximacién razonable se ha considerado el canje de la Cuenta Unica Fiscal. En
consecuencia, en el computo del dinero privado se entra a deducir ahora solo el resto del

canje.

De acuerdo a estas modificaciones, las cifras para 1979 y 1980 serfan Ias siguientes:

Dinero Dinero Dinero Cuasidinero
S. Privado S. Publico Total Financiero
50.199 29.407 79.606 110.821
78.206 61.943 140.149 188.246

FUENTE: Sintesis, en Saldos primer trimestre 1981.

(1)

Un mayor detalle sobre estos cambios puede verse en el Boletin del Banco Central de mayo de 1981
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III. SECTOR EXTERNO

— BALANZA DE PAGOS.

Periodo 1960 — 1980.

- RESERVAS INTERNACIONALES.

Periodo 1960 — 1980.

— NUEVA PRESENTACION DE BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS INTERNACIONALES.
Balanza de Pagos. Periodo 1979 — 1980.

Reservas Internacionales. Perfodo 1960 — 1980.

— DEUDA EXTERNA DE CHILE.
Definicion Tradicional. Periodo 1960 — 1980.

Nueva Definicion. Periodo 1960 — 1980.



Balanza de Pagos
(Millones de ddlares

ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968
I BALANZA COMERCIAL -85,7 —154,2 -87.8 -61,0 179 68,7 90,9 1053 109,5
— Exportaciones FOB 469,7 465,4 500,7 504,0 594,0 684,2 866,3 874,3 911,1
— Tradicionales 418,0 451,1 5016 573,2 768,3 797,3 828,5
— Cobre (321,5) (305,6) (330,9) (339,8) (363,9) (428,5) (598,6) (651,3) (684,3)
— Resto (117,1) (111,3) (138,2) (144,7) (169,7) (146,0) (144,2)
— No Tradicionales 52,7 52,9 92,4 111,0 98,0 11,0 82,5
— Importaciones CIF —555,4 -619,6 —588,5 —565,0 -611,9 —615,5 —-7175,4 —-1769,0 —801.6
— Alimentos 109,3 116,0 118,0 141,5 144,5 137,3 158,6 167,8 164,6
— Consumo no Alimenticio 79,5 63,8 59,3 55,9 41,4 44,5 51,9 7.7 79,0
— Bienes Intermedios (no
alimenticios) 209,9 236,4 220,5 218,3 247,0 274,1 342,5 316,2 320,7
— Bienes de Capital 156,7 203,4 190,7 149,3 179,0 159,6 222,4 2217,3 2373
Il SERVICIOS NO FINANCIEROS -24,2 -42,1 -25,3 —11,3 -18,1 -89 -1,5 -28,6 —-36,4
Il SERVICIOS FINANCIEROS -753 -77,3 -90,2 -90,0 -103.4 -126,2 -184,8 =212,7 -215,2
1V TRANSFERENCIAS 371 32,5 21,4 4,5 7.8 9.8 12;2 8,6 6.8
V' BALANZA EN CTA. CTE. —148,1 -241,1 -181,9 —157,8 —131,6 —~56,6 -82,2 ~127.4 -1353
VI CAPITALES AUTONOMOS 76,3 1876 133,2 1076 1521 65.8 168,0 1255 294,6
— Piblicos
— Privados
VIl ASIGNAC. DEG. - - - - = - = = =
vir E'RRORES Y OMISIONES 43,4 -35,1 -0,3 22,0 29 375 33,8 =215 -414
1X SALDO BALANZA DE PAGOS ~284 -108,6 -49,0 -28,2 234 46,7 1196 -234 117,9

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Cifras provisionales.
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1960-1980
de cada afio)

1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(1)
246,5 1559 -16,3 2534 -1383 1350 —-1183 460,6 =231.8 —783 -873 -L275
1.173,3 1.111,9 998,6 849,2 1.309,1 2.150,5 1.589,5 2.115,6 2.185,5 2.460 3.835 4.106
1.082,7 994,4 871,5 760,4 1.204,9 1.908,8 1.160,5 1.582,9 1.510,5 1.641 2.445 2.885
(925,5) (839,8) (701,2) (618,2)  (1.048,7)  (1.623,3) (868,2)  (1.233,2)  (1.139,3) (1.219) (1.888) (2-128)
(157,2) (154,6) (170,3) (142,2) (156,2) (285,5) (292,3) (349,7) (371,2) (422) (557) (760)
90,6 117,5 127,1 88,8 104,2 241,7 429,0 532,7 675,0 819 1.390 1.821
-926,8 —956,0 —1.014,9 —1.102,6 —1.447,4 —2.0155 —1707,8 —1.6550 —2.417,3 —3.243 —4.708 —5.981
165,2 135,5 192,2 317,9 511,6 445,5 361,0 342,0 348,9 477 521 792
82,9 99,3 89,5 138,9 139,1 116,3 117,0 101,0 440,2 602 BO6 1.131
434,5 445,0 485,2 460,2 553,4 1.172,6 903,7 845,5 1.109,2 1.430 2.435 2.741
2442 276,2 248,0 185,6 243,3 281,2 325,4 366,5 519,0 734 946 1.317
=275 -61,2 ~74,2 -97,5 -594 -172,1 -98,8 -15,0 -29,1 114 279 333
-228,2 -199,4 -118,5 -59.3 —109,6 —184,5 ~284,2 ~325,9 =365,1 —48Y9 —675 -914
3,6 23,6 20,2 23,6 12,7 10,8 10,0 28,2 74,6 70 80 70
—35,6 -81,1 -188,8 —386,6 -294,6 -210,8 ~491,3 147.9 —551,4 ~1.088 -1.189 -1.786
2225 2675 -26,5 3274 242,3 228,0 298,7 2345 444,2 1.888 2214 2.688
245,3 76,3 328,9 290,5 259,6 21,8 84,5 ~19,0 655 449 117
22,2 -102,8 -1,5 —48,2 -31,6 276,9 319,0 463,2 1.233 1.765 2.572
= = =) = = - - - - - 30 30
—424 ~72,9 -84,5  -I716 ~60,0 -62,1 —92.4 67.8 92,6 ~ 146 -6 ~157
174,5 1135 -299,8 -230,8 —-112,3 —44,9 -285,0 450,2 —14,6 654 1.049 776
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Exportaciones de Bienes (F.0.B.) (1)
(Millones de délares de cada afio)

ESPECIFICACION 1978 1979 1980

I.  TRADICIONALES 1.641,3 2.445,5 2.884,6
Mineros 1.378,8 2.063,0 23715
Cobre 1.218,7 1.887,9 2.124,7

Hierro 103,1 116,7 157,6

Salitre y Yodo 47,7 58,4 89,2

Molibdeno 9,3 - -
Industriales 262,5 382,5 513,1
Harina de Pescado 1084 152,6 233,7

Papel, Celulosa, Cartulina 154,1 2299 2794

II.  NO TRADICIONALES 818,7 1.389,9 1.820,8
Oro =30 16,5 46,0
Mineros 47,1 92,0 2432
Agropecuarios y del Mar 203,5 264,5 3399
Agricolas 15757 183.8 2443

Pecuarios 27,8 37,5 36,9

Forestales 24 3.3 1,6

Pesca 15,6 399 574
Industriales 571,1 1.016,9 1.191,7
Alimenticios 80,2 120,2 1419

Bebidas 9.8 27,8 214

Maderas 94 .4 164,7 286,2

Derivados de papel y celulosa 5,0 8,9 17,8

Productos quimicos y otros 106,2 128,2 163,2

Inds. Metilicas basicas 1924 460,9 4250

Productos metalicos y otros 56,5 59,5 63,9

Resto 26,6 46,7 72,3

TOTAL 2.460,0 3.835,4 4.705,4

FUENTE: Banco Central de Chile.

n 1978. Para gran Mineria del Cobre, Molibdeno, Hierro, Salitre y Yodo y Harina de Pescado, se usd
informacién directa de las empresas correspondiente a ventas F.O.B. Para el resto de los
productos se consideraron las cifras de embarques.

1979. Informacién directa de ventas para Gran Miner{a del Cobre y Molibdeno. Para el resto, cifras de
embarques.
1980.  Cifras provisionales, estimadas de los embarques visados por el Banco Central.
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Exportaciones de Cobre

ESPECIFICACION 1978 1979 1980 (2)
T GRAN MINERIA
Vtas. (Miles ton. métricas) 824 4 8523 861,2
Vtas. (Mill. 1bs.) 1.817,5 1.879,1 1.898,7
Precio CIF. BML (¢ b) 61,89 89,83 99,17
Descuentos: (1) 5,55 4,55 5,90
Precio FOB. CODELCO (¢ 1b) 56,34 85,28 93,27
VALOR FOB (Mill. US$ c/afio) 1.024,0 1.602,5 1.771,0
1. PEQUENA Y MEDIANA MINERIA
Vtas. (Miles ton. métricas) 158,2 152,9 163,1
Vtas. (mill. 1bs.) 348.,8 337,1 359,6
Precio FOB (¢ 1b) 55,82 84,66 98,36
VALOR FOB (Mill. US$ c¢/afio) 1947 2854 353,7
LI TOTAL EXPORTACIONES DE
COBRE (Mill. US$ c/afio) 1.218,7 1.887,9 2.124,7

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Incluye gastos de seguros, fletes, calidad y canjes.
(2) Cifras provisionales,
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Importaciones de Bienes (C.L.F.)
(Millones de dolares)

ESPECIFICACION 1978 1979 1980(1)

I BIENES DE CONSUMO

NO ALIMENTICIOS 601,5 805,8 1.131,0

II. ALIMENTOS 476,9 521,4 792,0

Il BIENES INTERMEDIOS 1.430,5 2.435,2 2.741,0
Materias primas 386,6 565,0 655,0
Repuestos y productos intermedios 605,0 889,0 1.152,0
Combustibles y lubricantes 4389 981,2 934,0
(Petroleo) ( 389,5) ( 883,7) ( 822,0)

1V. TOTAL BIENES CORRIENTES 2.508,9 3.762,4 4.664,0
V. BIENES DE CAPITAL 733,7 946,0 1.317,0
Vi TOTAL 3.242,6 4.708,4 5.981,0

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Cifras provisionales.
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Reservas Internacionales Netas
(Millones de dolares de cada afio)

ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
TOTAL RESERVAS INTERNA-
CTONALES NETAS {1 +11) 23,0 ~85.6 ~134.6 -162.8 1394 -92,7 26.9 33 214 2959
TOTAL PASIVOS INTERNAC.
A MEDIANO PLAZO {1V 3.8 779 99.9 1o,z 9.3 90,1 93,0 94,8 83,6 758
I BANCOCENTRAL (A-8) 8.4 -55.8 -55.% ~84,6 ~45.2 -34.2 451 0.1 1254 2852
AL Activos (2) 102,2 83,8 914 91,7 109,5 160,2 187.6 1493 3357 735
B. Pasivos de Corto
Plazoy F.ML 63.8 139.3 146,9 176,3 174,7 194,4 142,5 129.2 110,3 88,3
Il.  BANCOS COMERCIALES
fA-8) —154 ~-290.8 -79.1 -78.2 -74.2 ~-38,5 -182 —16,6 —4,0 10,7
A. Activos (2) 16,9 20,6 14,6 21,3 21,9 11.7 46,3 50,7 512 59,3
B. Pasivos de Corto Plazo 12,3 50,4 93,9 100.5 96,1 80,2 64,5 673 56,2 48,6
.. OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES E = - - a = = = = &
IV.  PASIVOS DE MEDIANO
PLAZO 56.8 77.9 9.0 100.2 99.3 90.1 83,0 94.8 83.6 75.8
A. Banco Central 56,8 71,9 99,0 100,2 99,3 90,1 93,0 94,8 83,6 73,7
B. Bancos Comerciales
y del Estado = = = = = = - 25 - 21
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(1)
TOTAL RESER VAS INTERNA-
CIONALES NETAS (1 +1I) 409.3 1095 -121,3 -233.6 -278,5 -563.5 ~113,3 1956 4576 1.506,7 22818
TOTAL PASIVOS INTERNAC.
A MEDIANG PLAZO (TV] 66,1 752 3234 4935 589,9 5287 601,4 3770 L1775 21137 34247
I BANCO CENTRAL (A-8) 2958 1541 3.7 1oz 443 -388.1 26,1 1388 8511 1.935.6 21823
A. Activos (1) 4348 233,1 174,7 2314 199,06 178.5 5316 5554 1.202,7 2.493,0 41966
B. Pasivos de Corto
Plazoy FM.L 41,0 79.0 143,0 2217 243.3 5666 5118 4166 3516 554.4 10143
. BANCOS COMERCIALES
{A-B) 15,5 ~44,6 -153,0 2443 ~234,2 -1754 -1394 —334.4 -393,5 -431,9 - 900,5
A Activos (2) 66,7 44,1 56,2 71,5 107,18 96,1 1242 104,7 147,1 3008 504,71
8. Pasivos de Corto Plato 51,2 BE.8 2092 3158 3413 71,6 1636 439,1 540,86 73,7 1.408.2
il.  OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES - - 2.1 22 20 124 174 254 189 38,7 66,2
IV.  PASIVOS DE MEDIANO
LAZO 66,1 75,2 3231 4935 5899 5283 6014 5770 L1775 21137 34247
A. Banco Central 61,1 65.1 295.4 454.4 522,3 476.2 568.5 5376 7819 1.096,0 944.8
B. Bancos Comerciales
y del Estado 5.0 10,1 177 39,1 &8 52,1 32,9 39,4 3956 1,017,7 24799

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1)
(2) A partir del 13.3.73 se usa la paridad de US§ 42,222 (= 35 DEG), la Onza Troy, la que reemplaza a la anterior

Cifras ptovisionales.

de US§ 38 (= 35 DEG) la Onza Troy.

A partir del 1.1.79 el oro se valoriza en el activo considerando como base el precio de mercado del metal. El
procedimiento es el siguiente:

Se calcula un promedio simple del oro en términos de DEG (Derechos Especiales de Giro), considerando como
base los precios del Oro Fixing de la mafiana — Londres de los dias miércoles durante el trimestre
inmediatamente anterior.

Al precio obtenido se le descuenta un 100/o y se obtiene el precio promedio del Oro para el trimestre.

Precios promedios utilizados en el afio 1979: I Trim. = 149 DEG, 1l Trim. 165 DEG, III Trim. 182 DEG y IV
Trim. 219 DEG por Oz.

Con el fin de no hacer variar las reservas netas al aplicar este procedimiento se cred la cuenta en el Pasivo
““Ajuste Sobreprecio Oro", cuya cifra indica la diferencia del valor del Oro a contar del 1.1.79 y el utilizado
para afios anteriores de 35 DEG (US$ 42,222) la Onza.

Precios promedios utilizados en el afio 1980: I Trim.: 290 DEG, II Trim.: 435 DEG, III Trim.: 376 DEG y IV
Trim.: 443 DEG por Oz.
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NUEVA PRESENTACION DE BALANZA DE PAGOS Y DE
RESERVAS INTERNACIONALES

A fin de adaptar la informacion de Balanza de Pagos a las normas que recomienda el Fondo
Monetario Internacional y que han sido adoptadas por la mayoria de los paises, se han introducido
algunas modificaciones a la forma tradicional de presentacion de algunas partidas de la Balanza de
Pagos de Chile.

1.— En el cilculo de la Balanza Comercial, se utilizard en lo sucesivo el valor FOB de las
importaciones, computdndose as{ solo el valor de las mercancias importadas. El valor CIF que antes se
utilizaba, incluye servicios, como fletes y seguros pagados por las importaciones, que deben registrarse
separadamente, como servicios no financieros.

Esto permite comparar las exportaciones e importaciones en los mismos términos.

2.— El cambio de CIF a FOB en el registro de las importaciones, implica también efectuar un
cambio en la metodologia de los servicios no financieros. Anteriormente, al registrar las importaciones
a valor CIF, se omitia en los servicios el registro correspondiente a los fletes y seguros de
importaciones efectuados por empresas extranjeras que ya estaban incluidos en dicho valor CIF, y,
por otra parte, era necesario efectuar un asiento de contrapartida por el valor de los fletes y seguros
efectuados por empresas nacionales, transacciones entre residentes que no deben registrarse en la
Balanza de Pagos.

En todo caso, debe tenerse presente que estos cambios no alteran el resultado de la Balanza en
Cuenta Corriente, que es igual con ambos métodos.

3.— Asimismo, se han considerado como reservas internacionales solo aquellas que efectiva-
mente estn en poder del Banco Central dado que el concepto de reservas se refiere a los activos de
que disponen las autoridades centrales para financiar directamente desequilibrios de pagos o para
regular su magnitud. Asi se ha definido el concepto de Tenencias de Reservas como los activos sobre
el exterior del Banco Central menos el pasivo con el Fondo Monetario Internacional. Dentro de estos
activos, el oro se ha valorado al precio de mercado. Consecuentemente los activos netos de corto
plazo sobre el exterior del sistema bancario se han eximido del concepto de reservas internacionales.

4.— El cambio en la cobertura de reservas internacionales, involucra también un cambio en el
resto de la cuenta de capitales, registrindose la variacién de activos externos netos del sistema
bancario como un movimiento dentro de la cuenta “Capital, salvo reservas”.

5.— En la nueva presentacién de Balanza de Pagos se distingue entre el concepto de variacion
de las tenencias de reservas internacionales y el de variacién de reservas como resultado de
transacciones de balanza de pagos. Lo primero corresponde a la diferencia en el valor del stock de
reservas entre dos fechas. Para llegar al concepto de variacién de reservas relevante para balanza de
pagos, deben hacerse a lo anterior, y cuando corresponda, ajustes por revalorizacion de activos
(fluctuacién del precio del oro y monedas), monetizacién o desmonetizacion de oro (compra o venta
de oro a personas distintas de autoridades monetarias) y asignacion o cancelacion de Derechos
Especiales de Giro.

6.— A continuacion se presenta la Balanza de Pagos para los afios 1979 y 1980, calculada de
acuerdo a las modificaciones anteriormente expuestas y las Reservas Internacionales para el periodo
1960-1980.



Balanza de Pagos (1)
(Millones de doblares de cada afio)

ESPECIFICACION 1979 1980 (4)
I CUENTA CORRIENTE —1.189 -1.786
A. Bienes, Servicios y Renta —1.269 —1.856
1. Balanza Comercial —355 —626
- Exportaciones F.O.B. 3.835 4.706
— Cobre (1.888) (2.125)
— Resto (1.947) (2.581)
— Importaciones F.O.B. —4.190 —-5.332
— Bienes Corrientes (—3.348) (—4.151)
— Bienes de Capital (—842) (—1.181)
2. Servicios No Financieros —-239 -316
3. Servicios Financieros —675 —-914
B. Transferencias Unilaterales 80 70
II. CUENTA DE CAPITAL 1.200 1.940
A. Capital, salvo Reservas 2.247 3157
1. Inversion Extranjera 233 194
2. Otro Capital 2.014 2.963
— Piblico (2) 444 117
— Privado 1.046 1.008
— Bancario (3) 524 1.838
— Med. y Largo Plazo 486 1.370
— Corto Plazo 38 468
Beos. Privados (61) (551)
Beo. del Estado (—23) (—83)
B. Reservas —1.047 —-1.217
Variacion total tenencias —1.256 —1.760
Contrapartida Monet./Desm. Oro 43 80
Contrapartida Asign. DEG. 30 30
Contrapartida Revalorizacion 136 433
I, ERRORES Y OMISIONES —11 —154
SALDO BALANZA DE PAGOS 1.047 1217

FUENTE: Banco Central de Chile.

(1) Nueva forma de presentacion de acuerdo a las normas recomendadas por el Fondo Monetario Internacional.

(2) Incluye Banco del Estado en Mediano y Largo Plazo y lo excluye en el corto plazo.
(3) Incluye movimientos de capital de los Bancos de Fomento.

(4) Cifras provisionales.
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Reservas Internacionales Banco

— Fines de

(En millones de dolares

ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
TOTAL 72,8 ~5.2 154 -24,3 —16,5 35,2 774 54,3 1254 285,2
TENENCIAS
1. Oro Monetario 45,1 47,8 42,8 43,1 43,1 43,9 45,4 45,1 46,4 47,5
2. DEG. = = = = = - = e = -
3. Posicién Reservas en el FM.L. 187 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 31,3 31,3
4, Activos en Divisas 65,5 26,1 36,0 33,9 45,5 93,6 126,9 81,4 161,9 296,0
5. Otros Activos —27,1 —15,4 -12,4 -10,3 —-4,1 -2.3 -9,7 -2,2 -39 -1,3
— Acdo. Santo Domingo
y otros - - - — -_ - —_ = =] ==
— Saldo Convenio de
Créditos Reciprocos -27,1 —15,4 -12,4 —-10,3 —-4,1 -2,3 -9,7 -2,2 -39 -1,3
(Activo B (2,9) =) ) =) (=) ) (=) (1,6) 2,1 (6,3)
(Pasivo —) (29.5) (15,8) (12,9) (10,3) (4,1) (2,3) (9,7) (3.8) (6,6) (7.6)
6. Uso de Créd. del F.M.L -29,4 —88,7 76,0 ~116,0 ~126,0 -125,0 —110,2 -95,0 ~110,3 —88,3

FUENTE: Banco Central de Chile.
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Central — Nuevas Definiciones

cada afio —
de cada afio)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
3935 1627 75,8 1674 94,0 -129,2 1079 2733 1.058,0 2.313,8 4.073,7
46,7 55,7 81,3 136,1 199,0 180,8 138,2 187,3 260,6 439,5 963,4
21,8 38,3 2,2 0,4 16,8 24,5 55,9 66,2 26,9 28,9 3.8
39,5 39,6 42,9 47,6 48,2 46,3 45,7 47,8 51,4 52,1 85,0
320,2 128,4 94,6 132,7 35,7 21,0 333,7 334,7 994,3 1.840,0 3.037,5
6,6 —-20,3 ~16,5 —6,4 37,6 31,9 45,9 49,1 71,4 132,5 106,9
= - - = — 0,8 - 3,7 3,8 2,0 -
6,6 —-20,3 —~16,5 —6,4 37,6 31,1 45,9 45,4 67,6 130,5 106,9
(6,8) (0,1) (1,4) (65,0) (148,7) (81,5) (149.4) (186,6) (223,0) (294,4) (346,3)
(0,2) (20,4) (18,2) (71,4) (111,1) (50,4) (103,5) (141,2) (155,4) (163,9) (239,4)
—41,3 —19,0 —128,7 ~143,0 —243,3 —433,7 —-511,5 —-411,8 —346,6 —179,2 -122,9
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Otros Activos y Pasivos

(Millones de
ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
L OTROS ACTTVOS
INTERNACIONALES - - - - - - - - = -
— Depbs. Bloqueados
y/o Congelados = - - - - - = - - -
1L PASIVOS (A +B) 9i,2 1285 1699 1605 148.0 159.5 1253 129.0 83,6 73,7
A. De Corto Plazo 34,4 50,6 70,9 60,3 48,7 69,4 32,3 33,2 - -
— Otros Créditos 34,4 50,6 70,9 60,3 48,7 69,4 32,3 34,2 = =
B. De Mediano Plazo 56,8 71,9 99,0 100,2 99,3 90,1 93,0 94,8 83,6 73,7
— Renegoc. Deuda
Externa - - — - - - - 12,6 11,5 6.4
— Otros Créditos 56,8 77.9 99,0 100,2 99,3 90,1 93,0 82,2 72,1 67,3

FUENTE: Banco Central de Chile.
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Internacionales del Banco Central

ddélares de cada afio)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
= = 2,1 22 2,0 12,4 17,4 254 18,9 20,5 17,3
= = 2,1 2,2 2,0 12,4 17,4 25,4 18,9 20,5 17,3
61,1 65,1 309.7 5331 5223 609.1 568.5 5424 786.9 1.096,0 944,8
- = 14,3 78,7 — 132,9 = 4,8 5,0 = =
- - 14,3 78,7 - 1329 = 4,8 5,0 = -
61,1 65,1 295,4 454,94 522,3 476,2 568,5 5376 781,9 1.096,0 944.8
- - 152.4 186,8 188,6 158,2 98,5 72,3 54,9 3,5 5,6
61,1 65,1 143,0 2676 3336 318,0 470,0 465,3 727,0 1.092,5 936,2
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Activos y Pasivos Internacionales de

(Millones de dolares

ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
BANCOS COMERCIALES
ESTADOQO Y FOMENTO (1)
TOTAL NETO (A - B) —154 -29.8 -79.1 -78,2 ~74,2 —58,5 -18,2 -16,6 —4,0 10,7
A. Activo 16,9 20,6 14,8 22,3 21,9 2150 46,3 50,7 52,2 59,3
1. Oro 2,1 4,2 5,7 5,2 5.5 5.5 4,7 5,0 4.9 5,1
2. Depbs. de Corto Plazo
en el Exterior 14,8 16,4 9,1 171 16,4 16,2 41,6 45,7 47,3 54,2
B. Pasivos de Corto Plazo 32,3 504 93,9 100,5 96,1 80,2 64,5 67,3 56,2 48,6
1. Créd. del Exterior 31,0 49,1 87,9 98,0 94,1 71,5 62,7 65,7 53,6 46,3
2. Depos. de Bancos del
Exterior 1,3 1,3 6,0 2,5 2,0 2.7 1,8 1,6 2,6 2,3
FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Se incluyen los Bancos de Fomento a contar de 1978,
Activos y Pasivos Internacionales de
(Millones de dolares
ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
I. OTROS ACTIVOS
INTERNACIONALES - - - — - =: = = — =
A. Depositos - - - - - - = = = ”
Bancos Comerciales - - - - = - - = - -
Banco del Estado = - = - - — — = = =
Bancos de Fomento — - - - = = = = — —
B, Colocaciones - - - — - = == = =5 -
Bancos Comerciales - - - - = - - - = —
Banco del Estado - — - - - = = = = =
Bancos de Fomento - - - - = - - = — -
II. PASIVOS DE
MEDIANO PLAZO - - - - = = = = = 21
Banco del Estado - - - - - - - = 2 2,1

Banco de Chile

Bancos Comerciales (Resto)

Bancos de Fomento

FUENTE: Banco Central de Chile.
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e®

Corto Plazo del Sistema Bancario

de cada ano)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
16,0 ~42,9 -1498  -2353 -221,3  -1624  -13L6 —254,1 ~373.6  —3986 ~832,7
67,2 459 59,4 80,5 120,0 109,2 132,0 117,3 167,0 300,8 505,0

4,7 5,8 7,4 13,3 18,6 18,7 13,7 18,2 28.7 39,0 73,0
62,5 40,1 52,0 67,2 101,4 90,5 118,3 99,1 141,3 261,8 432,0
51,2 88,8 209,2 315,8 341,3 271,6 263,6 371,4 540,6 699,4 1.337,7
47,6 82,9 204,9 302,3 338,58 267,7 255,8 363.,9 538,3 693,8 1.332,7
3,6 5.9 4,3 13,5 2.8 3,9 7,8 7,5 2,3 5.6 5,0
Median o Plazo del Sistema Bancario
de cada ano)
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
- - = - - = = g . 18,2 48,9
- - = s = = = - = = 18,2
- = = = = = = - - - 18,2
- - - - - - - — - 18,2 30,7
= = = - - - - - - 3,0 15,5
—_ — i - - — - - — 15,2 15,2
5.0 10,1 27,7 39,1 67.6 521 32,9 39,4 3956 L0177 24799
5,0 10,1 27,7 39,1 67,6 52,1 32,9 22,8 121,1 249,3 310,5
- - - - - - - 5,0 60,3 249.8 821,5
- - - - - - - 11,6 150,7 386,7 1.097,1
= S = = - — = = 63,5 131,9 250,8

1769






DEUDA EXTERNA

La presentacion de Deuda Externa se ha adaptado a los conceptos de deuda externa
empleados internacionalmente y a la nueva definicion de reservas.

A continuacion se presentan series de deuda externa con la antigua y la nueva presentacion,
con una explicacion al pie de pagina de los componentes de cada una.
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Deuda Externa
Series Nominales y

(Millones de doblares,
III
I i | Deuda Externa
ANO Deuda Externa Reservas General Descont.
General Brutas Reservas Brutas

(1-1r)
1960 746 119 627
1961 1.010 104 906
1962 1.255 106 1.149
1963 1.469 114 1.355
1964 1.635 131 1.504
1965 1.781 182 1.599
1966 1.852 234 1.618
1967 1.908 200 1.708
1968 2.201 288 1.913
1969 2.689 433 2.356
1970 3.123 505 2.618
1971 3.196 290 2.906
1972 3.602 271 3.331
1973 4.048 401 3.647
1974 4,774 535 4.239
1975 5.263 427 4.836
1976 5.195 816 4.379
1977 5434 871 4.563
1978 6.911 1.597 5.314
1979 8.463 2.792 5.671
1980 (1) 10.868 4.701 6.167

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Cifras provisionales.

Deuda Externa General: Son los saldos netos pendientes de pago al ex terior al 31 de diciembre de cada
afio. Considera.— La deuda externa tradicional, vale decir, la deuda del sector piblico y del sector
privado con garantia plblica.— La deuda con el FML.— La deuda externa del sector privado directo
(cob. diferida).— Los créditos financieros al sector privado Ley de Cambios (Art. 14, 15 y 16) y las
lineas de corto plazo al sistema monetario (Banco Central, Bancos Comerciales y del Banco del

Columna [:

Columna IL

Estado).

Reservas Brutas del Sistema Monetario: Son todos los activos del sistema monetario (Banco Central y
Bancos Comerciales) al 31 de diciembre de cada afio. Se ha corregido en esta serie el valor del oro que
se entrega en las reservas internacionales por el valor promedio comprador al cierre en el mercado de
Londres al mes de diciembre de cada afio. Igualmente se considerod en forma neta los convenios de

créditos reciprocos.



General de Chile
Reales 1960-1980

porcentajes)
v A VI
Deuda Externa Indice Variacion
General Real Deuda Externa Anual Deuda
(Columna III General Real Externa General
deflac. IPM 1960 = 100 Real
USA) (1976 = 100) (/o)

1.235 100,0

1.792 145,1 +45,1
2.265 1834 + 26,4
2.680 217,0 +18,3
2.968 2403 +10,8
3.046 246,6 + 2,6
3.030 2453 - 0,5
3.170 256,7 + 4,6
3.455 279,8 + 9,0
3.886 314,6 + 12,5
4.408 356,9 +134
4.707 381,1 + 68
5.065 410,1 + 76
4.807 3892 - 51
4.620 374,1 - 39
5.058 409,6 4+ 95
4.379 3546 — 134
4.309 348,9 - 1,6
4.571 370,1 + 6,1
4.242 343,5 - 1,2
4.105 3324 - 33

Columna III: Deuda Externa General descontadas las Reservas Brutas: Se refiere a la posicion deudora neta del pais
con el exterior (Columna [ — Columna II).

Columna IV: Deuda Externa General Real: Corresponde a la Columna III deflactada por el IPM de Estados Unidos
con base diciembre 1976. Esta serie permite hacer comparaciones anuales sobre la deuda externa en
términos reales.

Columna V: Indice Deuda Externa General Real: Se refiere al {ndice de variacion con base 1960 = 100 de la serie
presentada en la Columna IV.

Columna VI Variacion Anual Deuda Externa General Real: Se refiere a la variacion anual del endeudamiento. Se
deduce de las Columnas [V o V.
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Deuda Externa de Chile
Series Nominales y

(Millones de ddlares
I I
Deuda Externa IT Deuda Externa
ANO de Mediano y Reservas Descontadas las
Largo Plazo Reservas
1960 622 73 549
1961 795 -5 800
1962 989 15 974
1963 1.148 —24 1.172
1964 1.299 —-17 1.316
1965 1.469 35 1.434
1966 1.597 il 1.520
1967 1.772 54 1.718
1968 2.090 125 1.965
1969 2.547 285 2.262
1970 2.767 394 2.373
1971 2.746 163 2.583
1972 3.002 76 2.926
1973 3.261 167 3.094
1974 4.026 94 3.932
1975 4.267 —-129 4.396
1976 4.274 108 4.166
1977 4.510 273 4237
1978 5.923 1.058 4.865
1979 7.507 2.314 5.193
1980 (1) 9.413 4.074 5.339

FUENTE: Banco Central de Chile.
(1) Cifras provisionales.

Columna I:

Columna IL

Deuda Externa de Mediano y Largo Plazo: Se refiere a la deuda piiblica y privada al 31 de diciembre
de cada aio. La deuda piiblica comprende los créditos externos desembolsados y pendientes de pago
del sector plblico y sector privado con garantia piblica. La deuda privada estd formada por los
créditos desembolsados y pendientes de pago del sector privado sin garantia pablica. Se excluye la
deuda con el FMI y la deuda pagadera en moneda corriente.

Reservas: Activos del Banco Central menos el pasivo con el FML El oro esta valorado a precios de
mercado y los convenios de créditos reciprocos se consideran en su valor “Neto.



de Mediano y Largo Plazo
Reales 1960-1980
y porcentajes)

v \' VI

Deuda Externa Real Indice Deuda Externa Variacion Anual

de Mediano y Largo Real de Mediano y Deuda Externa Real
Plazo Largo Plazo de Mediano y Largo

(Columna III deflac. (1960 = 100) Plazo

IPM USA) (1976 = 100) (o/o)

1.081 100,0 =
1.582 146,3 +46,3
1.920 177,6 +214
2.318 2144 +20,7
2.597 240,2 + 120
2.732 252,7 + 52
2.847 2634 + 4,2
3.189 295,0 +12,0
3.549 3283 +11,3
3.897 360,5 + 9,8
3.996 369,7 + 2,6
4.184 387.0 + 4,7
4450 411,7 + 64
4.078 3772 — 84
4.285 396.4 + 5.1
4.598 4253 + 73
4.166 3854 — 94
4.001 370,1 — 40
4185 387,1 + 4,6
3.896 3604 - 69
3.554 328,8 - 8.8

Columna IIL. Deuda Externa Descontadas las Reservas: Columna I menos Columna II.

Columna IV: Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Corresponde a la Columna III deflactada por el indice
de precios al por mayor de EE.UU. con base diciembre 1976.

Columna V: Indice Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Se refiere al indice de variacion de la serie
presentada en la Columna IV, con base 1960 = 100.

Volumna VI: Variacion Anual Deuda Externa Real de Mediano y Largo Plazo: Variacion anual del endeudamiento
expresado en dolares de 1976, Se deduce de la Columna [V o V.
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IV. ACTIVIDAD ECONOMICA

— ACTUALIZACION DEL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

— PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES.

Periodo 1960 — 1975
Periodo 1974 — 1980
TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO TOTAL Y PER CAPITA
Periodo 1960 — 1975
Periodo 1974 — 1980
— EMPLEO Y POBLACION A NIVEL NACIONAL
Periodo 1960 — 1980
— EMPLEO Y POBLACION EN EL GRAN SANTIAGO

Periodo 1960 — 1980






ACTUALIZACION DEL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

La Oficina de Planificaciéon Nacional (ODEPLAN) realizo un estudio tendiente a actualizar el
Sistema de Cuentas Nacionales de Chile, para lo cual elabord una Matriz de Insumo-Producto referida
al afio 1977, que constituye la base del nuevo sistema.

La anterior serie de Cuentas Nacionales, cuya base era el afio 1965, fue perdiendo
representatividad en el transcurso de los afios y se estimd que ya no reflejaba en forma adecuada la
evolucion de las principales variables macroecondémicas debido a los cambios experimentados por la
estructura de la economia, sobre todo a partir de 1974. Por otra parte, era necesario también
incorporar en el cilculo de Cuentas Nacionales las nuevas recomendaciones metodoldgicas dadas por
las Naciones Unidas en su Manual de Cuentas Nacionales, Serie F, N© 2: Rev. 3. Ademads, las
coberturas sectoriales se adaptaron a la nueva Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (CIIU;
Rev. 2).

Los valores de la nueva serie del Producto Geogrifico Bruto, a precios corrientes, difieren de
los anteriores y también en términos reales se observan diferencias entre las variaciones de ambas
series. Estas diferencias se explican principalmente debido a una mejor medicion de los niveles de
producto por origen y destino, a cambios en las tasas de variacion sectoriales y a modificaciones en las
ponderaciones de las diferentes actividades econdmicas en el producto total.

La nueva serie de cuentas se calculd para el periodo 1974 en adelante y posteriormente, en el
transcurso del presente afio, se efectuard el empalme para cubrir los afios anteriores. Por este motivo,
se presentan aqui ambas series, con el objeto de facilitar su comparacion.
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Producto, Consumo, Inversion, Exportaciones
e Importaciones

(Miles de pesos de cada afio)

Gasto en Gasto en Inversion Variacion Exporta- Menos: Im- Producto
Consumo Consumo Geografica de ciones portaciones Geografico
Afno de las Per- del Bruta en Stocks de Bienes de Bienes Bruto a
sonas e Inst. Gobierno Capital Fijo ¥ Servicios ¥ Servicios Precios de
sin fines de lucro General Mercado
1960 3.114 447 641 81 574 697 4,160
1961 3.576 510 793 65 568 773 4.739
1962 4.317 613 873 1T 665 746 5.739
1963 6.480 842 1.441 106 1.091 1.306 8.654
1964 9.858 1.266 2.111 111 1.644 1.763 13.227
1965 13.359 1.993 2.859 395 2.515 2.369 18.752
1966 18.438 2.953 3.793 672 3.894 3.594 26.156
1967 25.004 3.824 4.761 311 4,931 4.464 34.367
1968 33.574 5.251 6.711 423 6.649 6.261 46.347
1969 47.437 7.631 9.655 1.102 11.430 9.818 67.437
1970 68.610 12.613 13.306 1.790 14.539 13.887 96.971
1971 92.723 19.370 16.772 1.475 13.927 15.226 129.041
1972 179.252 37.700 28.923 1.349 22.482 30.721 238.985
1973 914.729 150.710 161.519 7.460 154.623 175.899 1.213.142
1974 7.048.673 1.270.842 1.201.596 102.435 1.632.857 1.595.914 9.660.489
1975 35.360.133 5.529.341 4,267.484 —1.619.732 8.312.840 9.759.107 42.090.959
FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.
Cifras correspondientes a la serie de Cuentas Nacionales con base en el afio 1965.
Producto, Consumo, Inversion, Exportaciones
e Importaciones
(Miles de pesos 1965)
Gasto en Gasto en Inversion Variacion Exporta- Menos: Im- Producto
Consumo Consumo Geogrifica de ciones portaciones Geografico
Afio de las Per- del Bruta en Stocks de Bienes de Bienes Bruto a
sonas e Inst. Gobierno Capital Fijo y Servicios y Servicios Precios de
Sin Fines de General Mercado
Lucro
1960 10.746 1.656 2.142 259 1.938 2.068 14,673
1961 11.465 1.685 2.546 207 1.992 2.328 15.567
1962 11.857 1.792 2.626 53 2.106 2.147 16.287
1963 12.376 1.752 2.834 193 2.155 2.195 17.115
1964 13.063 1.824 2.735 149 2.366 2.287 17.850
1965 13.359 1.993 2.859 395 2.515 2.369 18.752
1966 14.780 2.187 2.900 542 2.662 3.005 20.066
1967 15.298 2.186 2.941 191 2.851 2.912 20.555
1968 15.790 2.296 3.166 204 2.875 3.159 21.172
1969 16.222 2.431 3.313 417 3.055 3.533 21.905
1970 16.868 2:591 3.407 4617 3.040 3.678 22.695
1971 18.563 2.831 3.446 300 2.982 3.682 24.440
1972 19.666 2.971 2.917 130 2.536 3.801 24.419
1973 18.782 3.066 2.834 207 2.682 4.036 23.535
1974 18.548 3.298 3.229 222 3.725 4.155 24.867
1975 16.752 3.069 2.355 493 3.978 3.601 22.060

FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.
Cifras correspondientes a la serie de Cuentas Nacionales con base en el afio 1965.
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Producto, Consumo, Inversion, Exportaciones
e Importaciones
(Miles de pesos de cada afio)

Gasto en Gasto en Inversiéon Variacion Exporta- Menos: Im- Producto
Consumo Consumo Geogrifica de ciones portaciones Geografico

Aifio de las Per- del Bruta en Stocks de Bienes de Bienes Bruto a

sonas e Inst. Gobierno Capital Fijo y Servicios y Servicios Precio de

Sin Fines de General Mercado

Lucro

1974 5.742.436 1.448.399 1.559.358 386.398 1.877.226 1.814.933 9.198.884
1975 25.941.168 5.559.876 6.271.078 —1.625.550 9.025.832 9.725.781 35.446.623
1976 88.669.390 17.989,987 17.067.717 —620.705 32.321.279 26.751.525 128.676.143
1977 209.506.830 41.938.961 38.345.976 3.163.298 59.338.119 64.523.436 287.769.748
1978 346.627.193 66.586.418 71.593.767 15.240.838 100.351.820 112.893.671 487.506.365
1979(1) 528.139.628 95.590.191 116.468.777 45.693.067 177.841.876 201.604.635 762.128.904
1980(2) 789.973.971 135.363.105 187.864.849 8.922.139 231.662.554 258.608.703 1.095.177.915

FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.

Cifras correspondientes a la nueva serie de Cuentas Nacionales en base a la matriz de Insumo-Producto del afio 1977,
(1) Cifras provisionales.

(2) Cifras estimadas.

Producto, Consumo, Inversién, Exportaciones
e Importaciones
(Miles de pesos de 1977)

Gasto en Gasto en Inversion Variacién Exporta- Menos: Im- Producto
Consumo Consumo Geogrifica de ciones portaciones Geografico

Afio de las Per- del Bruta en Stocks de Bienes de Bienes Bruto a

sonas e Inst. Gobierno Capital Fijo ¥ Servicios y Servicios Precio de

Sin Fines de General Mercado

Luero

1974 203.366.683 45.066.289 50.488.992 13.730.652 41.665.890 63.764.283 290.554.223
1975 180.139.362 40.428.257 38.992.226 —~3.513.481 42.644.645 45.647.784 253.043.225
1976 180.595.421 40.384.614 33.215.214 2.321.309 53.036.599 47.608.098 261.945.059
1977 209.506.830 41.938.961 38.345.976 3.163.298 §9.338.119 64.523.436 287.769.748
1978 225.279.190 42.390.253 45.009.090 6.225.873 65.978.404 73.465.508 311.417.302
1979(1) 243.665.545 41.594.957 52.544.844 15.226.788 73.947.823 89.799.516 337.180.441
1980(2) 261.964.498 40.627.306 64.148.943 2.903.397 82.046.418 92.593.392 359.097.170

FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.

Cifras correspondientes a la nueva serie de Cuentas Nacionales en base a la matriz de Insumo-Producto del afio 1977,
(1) Cifras provisionales.

(2) Cifras estimadas,
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Tasas de Variacion del P.G.B.
a Precios de Mercado

P.G.B. Variacién 0/o Variacion 0/o
Afio (Miles de $ Anual Per Cdpita
de 1965)

1960 14.673 - -
1961 15.567 6,1 3.6
1962 16.287 4,6 2.1
1963 17.115 5,1 2.7
1964 17.850 43 2,0
1965 18.752 5,1 2,8
1966 20.066 7.0 48
1967 20.555 24 0.4
1968 21072 3.0 1;1
1969 21.905 35 1,5
1970 22.695 3,6 1,8
1971 24.440 7,7 58
1972 24.419 -0,1 -1,7
1973 23.535 -3,6 -5,2
1974 24.867 ) 39
1975 22.060 -11,3 -12,8

FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.
Cifras correspondientes a la serie de Cuentas Nacionales con base en el afio 1965.



Tasas de Variaciéon del P.G.B.

' 8 a Precios de Mercado
P.G.B. Variacién 0/o Variacién 0/o
Afio (Miles de $ Anual Per Cipita
de 1977)
L ]
1974 290.554.223 - -
1975 253.043.225 -12,9 —14.4
1976 261.945.059 3.5 1,8
1977 287.769.748 99 8,0
[ ]
L ]
1978 311.417.302 8,2 6,4
1979 (1) 337.180.441 8,3 64
1980(2) 359.097.170 6,5 4,7
L

FUENTE: ODEPLAN. Cuentas Nacionales de Chile.

Cifras correspondientes a la nueva serie de Cuentas Nacionales en base a la matriz de Insumo-Producto del afio 1977.
(1) Cifras provisionales.

(2) Cifras estimadas.
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Empleo y Poblacion a Nivel Nacional
(Miles de personas a junio de cada afio)

Poblac. 9/o Fuerza 9/o Poblac. o/o Poblacion Tasa
Afios Total Var, de Var. Ocup. Var. Desocup. Desocup.
Trabajo (/o)
1960 7.585,3 - 2.494,3 - 2.3117,2 - 17T 7,1
1961 T7:773,3 2,5 2.539,5 1,8 2.336,3 0,8 203,2 8,0
1962 7.961,3 2,4 2.584,9 1,8 2.380,7 1,9 204,2 79
1963 8.147,3 2,3 2.630,2 1,8 2.432,9 2,2 197,3 1,5
1964 8.330,4 2,2 2.675,5 1,7 2.488,2 2,3 187,3 7,0
1965 8.510,0 2.2 2.720,8 1.7 2.546,7 2,4 174,1 6,4
1966 8.686,0 2,1 2.766,0 1,7 2.597,3 2,0 168,7 6,1
1967 8.858,9 2,0 2.811,3 1,6 2.679,2 3.2 132,1 4,7
1968 9.029,6 1,9 2.849,3 1,4 2.709,7 1,1 139,6 4,9
1969 9.199,1 1,9 2.881,1 11 2.722,6 0,5 158,5 5.5
1970 9.367,6 1,8 2.932,2 1,8 2.766,1 1,6 166,1 Ly
1971 9.534,0 1,8 2.968,8 1,2 2.856,0 3,3 112,8 3.8
1972 9.697,0 1,7 3.000,8 1,1 2.907,8 1,8 93,0 3,1
1973 9.860,6 1,7 3.037,0 1,2 2.891,2 -0,6 145,8 4.8
1974 10.026,1 1,7 3.066,8 1,0 2.784,7 —3,7 282,1 9,2
1975 10.196,4 1,7 3.111,8 1,5 2.660,6 —-4,5 451,2 14,5
1976 10.371,9 1,7 3.171,3 1,9 2.702,0 1,6 469,3 14,8
1977 10.550,9 L7 3.199,7 0,9 2.793,3 3,4 406,4 127
1978 10.732,9 17 3.366,9 5,2 2.909,0 4,1 457,9 13,6
1979 10.917,5 1,7 3.481,0 3,4 3.011,1 3.5 469,9 13,5
1980 (1) 11.104,3 1,7 3.533,8 2;1 3.134,5 4,1 419,3 11,8

FUENTE: Poblacién Total: INE-CELADE. Proyeccion de Poblacidn Total por sexo y grupos de edad 1970— 2.000.
(Stgo., abril de 1979).
Poblacion Ocupada, Fuerza de Trabajo, Poblacion Desocupada: Estimaciones ODEPLAN en base a antece-
dentes INE.

(1) Cifras provisionales.
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Poblacién y Empleo en el Gran Santiago (1)
(Miles de Personas)

Trimestre Poblacion Fuerza de Ocupados Desocupados De;):iauxpg:ién
Total Trabajo (/o)
Febrero — Abril 1973 3.208,1 1.030,6 974,0 56,6 5.5
Mayo — Julio 1973 3.229,6 978,7 937,5 41,2 4,2
Agosto — Septiembre 1973 3.247,3 986,6 946,2 40,4 4,1
Octubre — Diciembre 1973 3.264,9 959,7 907,5 52,2 5,4
Enero — Marzo 1974 3.286,3 975,6 911,0 64,6 6,6
Mayo — Julio 1974 3.315,0 1.014,8 931,4 83,4 8,2
Agosto — Septiembre 1974 3.332,7 1.015,2 929.,8 85,4 8,3
Octubre — Diciembre 1974 3.350,3 1.049,2 947,0 102,2 9,7
Enero — Marzo 1975 3.371,3 1.042,2 912,4 129,8 12,4
Abril — Junio 1975 3.393,1 1.081,3 921,5 159,8 14,8
Julio — Septiembre 1975 3.415,0 1.026,2 858,3 167,9 16,4
Octubre — Diciembre 1975 3.437,4 1.047,4 874,2 173,2 16,5
Enero — Marzo 1976 3.459,8 1.075,8 886,4 189,4 17,6
Abril — Junio 1976 3.482,4 1.163,6 940,7 222,9 19,2
Julio — Septiembre 1976 3.504,9 1.161,9 955,0 206,9 17,8
Octubre — Diciembre 1976 3.527,2 1.118,1 965,6 152,5 13,6
Enero — Marzo 1977 3.549,7 1.121,6 944,9 176,7 15,7
Abril — Junio 1977 3.573,9 1.182,6 1.006,3 176,3 14,9
Julio — Septiembre 1977 3.594,8 1.140,2 989.,5 150,7 13,2
Octubre — Diciembre 1977 3.617,1 1.122,0 992,8 129,2 11,5
Enero — Marzo 1978 3.639,6 1.170,2 1.012,7 1575 13,5
Abril — Junio 1978 3.662,2 1.222,6 1.061,6 161,0 13,2
Julio — Septiembre 1978 3.684,6 1.265,0 1.080,0 185,0 14,6
Octubre — Diciembre 1978 3.707,0 1.272,8 1.098,7 174,1 13,7
Enero — Marzo 1979 3.729,4 1.271,8 1.083,9 187,9 14,8
Abril — Junio 1979 3.752,0 1.254,6 1.097,2 157,4 12,6
Julio — Septiembre 1979 3.774,5 1.270,7 1.105,6 165,1 13,0
Octubre — Diciembre 1979 3.796,9 1.268,8 1.101,6 167,2 13,2
Enero — Marzo 1980 3.819,3 1.271,2 1.116,6 1546 12,2
Abril — Junio 1980 3.841,9 1.277.8 1.105,7 172,1 13,5
Julio — Septiembre 1980 3.864,8 1.326,5 1.177,5 149,0 11,2
Octubre — Diciembre 1980 3.887,9 1.331,4 1.197,4 134,0 10,1

FUENTE: Instituto Nacional de Estad{sticas.
(1) Las estimaciones se basan en la nueva proyeccion de poblacion vigente desde abril de 1979.
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1786

Poblacion y Empleo en el Gran Santiago (1)
(Miles de Personas)

Poblacion Fuerza de Tasa de Des-
Afo  Mes Total Trabajo Ocupados Desocupados ocupacion (9/0)
1960 Marzo 2.034,8 740,2 685,9 54,3 7,3
Junio 2.052,1 749.4 689,4 60,1 8,0
Septiembre 2.069,6 759,3 703,6 55,7 2.3
Diciembre 2.087,2 770,3 716,2 54,2 7,0
1961 Marzo 2.105,0 774,2 T15,3 59,0 7,6
Junio 2.123,0 155,9 702,5 53,4 7,1
Septiembre 2.141,0 761,2 709,0 52,2 6,9
Diciembre 2.159,3 773,6 735,1 38,5 5,0
1962 Marzo 2.177.7 793,6 744,8 48,9 6,2
Junio 2.196,2 785,7 740,9 44,8 8.7
Septiembre 2.214,9 805,1 770,8 34,3 4,3
Diciembre 2.233,8 804,9 766,5 38,5 4,8
1963 Marzo 2.252,8 809,7 765,1 44,5 5,5
Junio 2.272,0 805,1 763,4 41,6 5,2
Septiembre 2.291,4 817,7 774,9 42,8 5,2
Diciembre 2.310,9 797,5 763,3 34,3 4,3
1964 Marzo 2.330,6 809,0 768,1 40,9 5.1
Junio 2.350,4 810,9 770,8 40,0 4,9
Septiembre 2.370,5 831,6 780,4 51,2 6,2
Diciembre 2.390,7 810,4 771,3 39,0 4,8
1965 Marzo 2.411,0 842,1 791,1 51,1 6,1
Junio 2.431,6 844,8 802,6 42,3 5,0
Septiembre 2.452,3 854,8 804,5 50,3 5,9
Diciembre 2.473,2 860,3 819,4 40,8 4,7
1966 Marzo 2.494,3 854,7 814,5 40,2 4,7
Junio 2.515,5 868,4 816,6 51,8 6,0
Septiembre 2.537,0 888,1 B841,4 46,7 5,3
Diciembre 2.558,6 907,4 858,5 48,9 5.4
1967 Marzo 2.580,4 889,4 833,6 55,7 6,3
Junio 2.602,4 911,8 857,8 53,9 5,9
Septiembre 2.624,5 925,7 872,1 53,5 5,8
Diciembre 2.646,9 932,3 872,8 59,5 6,4
1968 Marzo 2.669,5 912,9 862,0 51,0 5,6
Junio 2.692,2 938,8 878,8 60,0 6,4
Septiembre 2.715.2 952,5 888,2 64,3 6,7
Diciembre 2.738,3 974,0 921,3 52,7 54
1969 Marzo 2.761,6 960,9 895,3 65,6 6,8
Junio 2.785,2 975,7 906,0 69,6 7,1
Septiembre 2.808,9 998,9 946,0 53,0 53
Diciembre 2.832,8 1.019,1 964,1 55,0 5,4
1970 Marzo 2.857,0 993,1 925,3 67,9 6,8
Junio 2.881,3 1.028,5 956,7 71,9 17,0
Septiembre 2.901,7 1.024,0 958,2 65,8 6,4
Diciembre 2.922,3 1.034,9 949,5 85,5 8,3

FUENTE: Departamento de Economia de la U. de Chile.

(Continta en pag. siguiente)
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Poblacién y Empleo en el Gran Santiago (1)
(Miles de personas)

(Continuacion)
Poblacion Fuerza de Tasa de Des-
Afio  Mes Total Trabajo Ocupados Desocupados ocupacion (2/o)
1971 Marzo 2.943,0 1.030,0 945,1 84,9 8,2
Junio 2.963,9 1.070,1 1.014,5 55,5 5.2
Septiembre 2.984,4 1.055,8 1.005,3 50,4 4,8
Diciembre 3.008,1 1.052,0 1.012,2 39,9 3.8
1972 Marzo 3.025,7 1.049,7 999.,8 49,9 4.8
Junio 3.046,5 1.091,4 1.051,3 40,1 3,7
Septiembre 3.067,0 1.049,9 1.018,5 31,4 3,0
Diciembre 3.087,5 1.060,6 1.022,7 37,8 3,6
1973 Marzo 3.108,3 1.082,1 1.041,4 40,7 3,8
Junio 3.129,1 1.109,6 1.075,2 34,4 3,1
Septiembre
Diciembre 3.170,1 1.106,3 1.028,8 17,6 17,0
1974 Marzo 3.189,9 1.102,1 1.000,3 101,9 9,2
Junio 3.210,1 1.102,3 988,4 114,0 10,3
Septiembre 3.229,8 1.113,6 1.009,0 104,6 9,4
Diciembre 3.249,7 1.138,0 1.027,5 110,4 9,7
1975 Marzo 3.269,4 1.136,6 985,4 151,2 13,3
Junio 3.289,6 1.129,3 947,7 181,5 16,1
Septiembre 3.310,7 1.123,0 936,3 186,8 16,6
Diciembre 3.332,4 1.172,2 953,3 218,8 18,7
1976 Marzo 3.353,8 1.185,8 950,6 235,2 19,8
Junio 3.375,7 1.214,4 995,3 219,0 18,0
Septiembre 3.396,9 1.172,7 989,0 183,7 15,7
Diciembre 3.418,1 1.192,7 1.030,5 162,2 13,6
1977 Marzo 3.439,9 1.206,7 1.039,5 167,2 13,9
Junio 3.461,5 1.232,1 1.071,5 160,6 13,0
Septiembre 3.483,0 1.230,7 1.073,0 157,8 12,8
Diciembre 3.504,2 1.230,1 1.068,2 161,8 13,2
1978 Marzo 3.526,0 1.264,2 1.078,4 185,9 14,7
Junio 3.5417,5 1.268,9 1.107,0 161,9 12,8
Septiembre 3.568,7 1.300,1 1.121,4 178,7 13,7
Diciembre 3.590,3 1.299,6 1.107,6 192,0 14,8
1979 Marzo 3.611,7 1.349,2 1.126,6 222,6 16,5
Junio 3.633,6 1.336,6 1.169,4 167,2 12,5
Septiembre 3.654,7 1.330,5 1.163,9 166,6 12,5
Diciembre 3.676,3 1.332,2 1.163,0 169,2 12,7
1980 Marzo 3.697,7 1.368,6 1.193,1 175,5 12,8
Junio 3.719,6 1.346,2 1.188,9 157,3 11,7
Septiembre 3.741,4 1.412,2 1.245,5 166,7 11,8
Diciembre 3.763,8 1.412,4 1.261,0 151,4 10,7

FUENTE: Departamento de Economia de la U. de Chile,

(1) Los datos de poblacién difieren de los de la Exposicion anterior debido que a partir de Marzo de 1980 se
utilizan las estimaciones de poblacion para el periodo 1970 — 2000, basados en la proyeccién elaborada
conjuntamente por: el Instituto Nacional de Estadisticas, la Oficina de Planificacion Nacional ¥ el Centro
Latinoamericano de Demografia.
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PRECIOS Y SALARIOS

— INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

Periodo 1960 — 1980.

— INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR.

Periodo 1960 — 1980.

— INDICE DE SUELDOS Y SALARIOS.

Periodo 1960 — 1980.

|

TIPO DE CAMBIO.

Periodo 1960 — 1980.

PRECIO DEL COBRE.

Periodo 1960 — 1980.



Indice de Precios al Consumidor
(Laspeyres, base diciembre 1969 = 100)

VARIACION 9/o

Dicbre. Variacién
Indice Promedio a en 12
Periodo General Afio Dicbre. meses Aliment. Vivienda Vestuario Varios
Promedio 1960 11,74 11,6 5,4 - 10,96 15,75 12,60 9,18
Promedio 1961 12,65 .7 9.7 — 12,05 16,88 12,92 9,77
Promedio 1962 14,40 13,9 27,7 - 14,11 18,65 14,45 10,83
Promedio 1963 20,78 44,3 45,4 - 21,14 24,46 20,48 15,90
Promedio 1964 30,33 46,0 38,4 = 31,77 33,09 30,86 21,73
Promedio 1965 39,08 28,8 25,9 = 41,16 41,87 38,67 29,17
Promedio 1966 48,01 22,9 17,0 - 50,41 50,51 46,54 38,49
Promedio 1967 56,72 18,1 21,9 = 57,70 60,48 56,81 49,10
Promedio 1968 71,83 26,6 27,9 - 72,41 75,30 71,34 66,50
Promedio 1969 93,84 30,7 29,3 - 94,65 94,94 91,17 92,69
Promedio 1970 124,35 32,5 34,9 — 128,12 119,41 116,45 127,63
Promedio 1971 149,29 20,1 22,1 = 158,63 138,99 146,73 143,53
Promedio 1972 265,46 77,8 163,4 — 341,45 177,33 233,24 230,79
Promedio 1973 1.202,05 352,8 508,1 - 1.627,03 562,22 1.251,03 1.001,86
Promedio 1974 7.268,80 504,7 375,9 = 9.985,08 3.568,97 4.572,51 7.761,41
Promedio 1975 (3) 34,51 374,7 340,7 - 45,89 18,82 17,43 42,07
Promedio 1976 107,64 211,9 174,3 = 143,55 59,06 55,22 126,85
Promedio 1977 206,63 92,0 63,5 - 267,36 115,46 109,74 253,06
Promedio 1978 289,46 40,1 30,3 - 359,90 175,54 154,73 362,80
Promedio 1979 386,10 33,4 38,9 - 471,68 247,30 204,25 480,07
Promedio 1980 521,76 35,1 31,2 - 641,78 345,11 261,80 635,15
Enero 1980 459,00 (1) 2,1 (2) 2,1 38,8 566,26 302,30 227,40 559,92
Febrero 467,38 1,8 4,0 39,0 578,15 308,38 232,97 569,75
Marzo 481,13 2,9 7.1 39,2 588,50 320,45 238,15 589,32
Abril 493,33 2,5 9,8 39,1 600,50 329,63 252,49 602,02
Mayo 504,75 2,3 12,3 38,9 612,19 337,06 259,76 618,79
Junio 514,39 1,9 14,5 38,1 617,27 344,75 265,77 637,87
Julio 524,81 2,0 16,8 35,9 638,72 347,71 269,98 644,04
Agosto 536,36 3.3 19,3 an 663,28 350,44 271,55 652,48
Septiembre 547,78 2,1 21,9 30,4 682,41 359,97 273,16 658,49
Octubre 563,80 2,9 25,4 31,0 704,49 366,44 279,33 681,51
Noviembre 578,62 2,6 28,7 31,6 721,61 382,45 283,40 694,30
Diciembre 589,81 1,9 31,2 31,2 730,43 391,73 287,68 713,34

LK ]

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.

(1) Variacién 9/o con respecto al mes anterior.

(2) Variacion ©/o con respecto a diciembre.

(3) A partir de 1975, este Indice se ha simplificado por 1.000 para facilitar la lectura de las cifras, lo cual no altera la base.
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Indice de Precios al Por Mayor
(Laspeyres, base 1968 = 100)

VARIACION 9/o PRODUCTOS NACIONALES
Dicbre.

Indice Promedio a En 12 Produc.
Periodo General Ano Dicbre. meses Agropec. Mineros Industr. Total Import.
Prom. 1960 16,66 5,3 1,6 - 16,2 17,9 15,0 15,7 19,1
Prom. 1961 16,78 0,8 1,6 e 16,3 17,6 15,2 15,8 19,3
Prom. 1962 18,17 8,3 26,8 = 18,4 18,4 16,6 17,4 20,1
Prom. 1963 27,92 53,7 45,4 = 26,5 27,7 24,7 25,6 33,8
Prom. 1964 42,03 50,6 43,7 = 40,2 38,9 37.9 38,8 50,3
Prom. 1965 52,25 24,3 24,5 - 55,2 57,1 48,5 51,7 53,8
Prom. 1966 64,21 22,9 19,6 = 69,4 71,0 62,2 65,5 60,8
Prom. 1967 76,62 19,3 19,7 == 80,4 82,2 76,4 78,4 72,2
Prom. 1968 100,0 30,5 33,1 = 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Prom. 1969 136,5 36,5 39,4 = 141,0 129,2 135,6 136,2 137,4
Prom. 1970 185,8 36,1 33,7 = 191,7 166,7 186,1 186,1 184,6
Prom. 1971 219,1 17,9 21,4 - 240,5 221,3 212,0 217,2 225,5
Prom, 1972 372,5 70,0 143,3 = 502,1 380,3 352,4 378,6 352,3
Prom. 1973 2.2717,6 511,4 1.147,1 = 2.752,5 2.279,2 2.132,1 2.242,1 2.396,9
Prom. 1974 25.711,1 1.029,0 570,6 = 20.372,3 36.547,6 22.796,5 23.024,3 34.749,2
Prom. 1975 (3) 149,62 482,0 410,9 = 135,92 211,54 118,78 134,93 189,68
Prom. 1976 480,51 221,1 151,5 - 470,21 617,15 374,80 440,05 572,00
Prom. 1977 893,99 86,0 65,0 = 842,96 1.069,17 702,03 804,43 1.142,99
Prom. 1978 1.278,05 42,9 38,9 = 1.135,36 1.615,73 1.072,04 1.166,64 1.541,65
Prom. 1979 1.909,54 49,4 58,3 - 1.723,17 2.748,23 1.589,56 1.764,69 2.184,11
Prom. 1980 2.664,84 39,6 28,1 - 2.330,42 4.232,09 2.245,27 2.469,92 3.008,15
Emnero 1980 2.324,29 (1) 1,6 (2) 1,6 571 1.985,35 3.456,15 1.930,98 2.106,76 2.886,02
Febrero 2.372,46 2,1 3,7 55,4 1.987,28 3.468,00 2.011,57 2.155,13 2.919,70
Marzo 2.460,36 3,7 7,6 55,1 2.006,43 3.884,16 2.108,16 2.241,44 2.992,38
Abril 2.514,91 2,2 9.9 51,1 2.141,16 4.233,81 2.105,90 2.312,92 2.938,52
Mayo 2.580,13 2,6 12,8 50,9 2.208,53 4.363,44 2.186,52 2.393,87 2;898.97
Junio 2.627,08 1,8 14,8 45,5 2.232,02 4.341,18 2.239,70 2.433,08 2.975,712
Juho 2.719,03 3,5 18,9 37,9 2.427,92 4.403,05 2.273,27 2.534,51 2.990,04
Agosto 2.775,75 2,1 21,3 31,1 2.530,06 4.384,73 2.283,86 2.580,65 3.089,58
Septiembre 2.835,48 2,2 24,0 27,1 2.607,27 4.412,72 2.343,25 2.647,72 3.092,42
Octubre 2.888,91 1,9 26,3 27,9 2.607,83 4,609,41 2.430,25 2.709,20 3.086,71
Noviembre 2.948,23 2,1 28,9 29,6 2.673,98 4.617,75 2.484,16 2.767,58 3.134,91
Diciembre 2.931,43 —-0,6 28,1 28,1 2.557,22 4.610,72 2.545,64 2.756,20 3.092,79

FUENTE: Instituto Nacional de Estad{sticas, INE.

(1) Variacién 9o con respecto al mes anterior.

(2) Variacibén ©/o con respecto a diciembre.

(3) A partir de 1975, este Indice se ha simplificado por 1.000 para facilitar la lectura de las cifras, lo cual no altera la base.
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Indice de Salarios y Sueldos
(Base abril 1959 =100)

Indice General Indices Parciales Indices por Sectores
Institu-
Indice Varia- Indice Indice Servicios Institu- ciones
de Salarios cion de de Utilidad Manu- ciones Semi-

Periodo ¥ Sueldos Ojo Salarios Sueldos Piblica Mineria factura Fiscales Fiscales
1959 Abril 100,0 - 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1960 Abril 115,1 15,1 - - - — - - =
1961 Abril 1328 15,1 - - - - - == =
1962 Abril 150,9 13,9 = = = s - = o
1963 Abril 205,7 36,3 200,5 210,5 240,1 230,0 208,9 211,0 186,5
1964 Abril 274,4 33,4 282,6 266,5 344,9 317,4 310,7 241,3 225,9
1965 Abril 422,6 54,0 432,5 413,0 477,1 483,7 4458 386,4 390,9
1966 Abril 574,5 35,9 §92,9 $77:3 753,7 630,2 640,9 513,5 486,2
1967 Abril 817,2 42,2 816,5 817,8 1.098,9 1.025,9 821,8 848,5 684,5
1968 Abril 984,8 20,5 1.076,7 B898,9 1.321,6 1.376,2 1.082,4 879,3 775,3
1969 Abril 1.478,4 50,1 1.510,0 1.448,8 2.159,4 1.939,2 1.503,7 1.480,8 1.194,4
1970 Abril 2.126,2 43,8 2.094,8 2.155,6 2.641,4 2.677,4 2.110,8 2.3317,1 1.774,1
1971 Abril 3.253,5 53,0 3.184,3 3.318,2 4.342,7 4.440,1 3.117,1 3.473,6 2.754,1
1972 Abril 4.563,3 40,3 4.793,0 4.348,4 6.878,6 5.405,5 4.927.,8 3.887,3 3.869,7
1973 Abril 12.601,8 176,2 13.878,1 11.408,0 16.985,7 15.448,9 14.853,3 11.266,0 9.086,7
1974 Abril (2) 8,1 546,2 8.4 7,9 9,3 8,7 9,6 9,1 5.5
1975 Abril 41,6 411,3 41,3 42,0 41,7 53,6 43,8 54,3 ‘28,2
1976 Abril 158,6 280,9 158,7 158,5 176,1 200,0 174,6 191,2 104,8
1977 Abril 453,2 185,7 455,0 451,5 4398 609,9 500,7 555,0 290,5
1978 Abril 754,3 66,5 755,9 752,8 705,4 930,4 861,6 (1) 641,7
1979 Abril 1.124,8 49,1 1.118,2 1.130,9 1.169,8 1.396,7 1.287,7 940,4
1980 Abril 1.674,5 48,9 1.059,1 1.688,9 1.804,7 1.972,8 1.969,4 1.374,5
1974
Enero 6,2 177,9 6,5 5,8 7.9 5,6 7,6 1,4 3,6
Abril 8,1 32,1 8,4 1.9 9,3 8,7 9.6 9.1 5.5
Julio 14,2 74,9 14,6 13,9 15,8 18,2 15,5 17,6 9,9
Octubre 19,5 36,7 19,3 19,6 20,9 21,7 21,1 24,8 13,4
1975
Enero 27,5 1,4 ; 28,4 31,0 31,9 29,5 35,1 18,8
Abril 41,6 51,3 41,3 42,0 41,7 53,6 43,8 54,3 28,2
Julio 67,8 62,8 65,2 70,2 75,5 85,1 68,7 91,8 46,2
Octubre 86,7 27,9 85,8 87,5 95,9 111,1 92,0 109,3 58,1
1976
Enero 113,9 31,4 113,1 114,6 130,1 141,6 124,5 138,5 75,4
Abril 158,6 39,3 158,7 158,5 176,1 200,0 174,6 191,2 104,8
Julio 224,8 41,7 227.7 222,0 242,0 286,3 251,2 273.4 142,8
Octubre 293,8 30,7 300,3 287,8 307,1 393,9 328,4 354,2 183,9
1977
Enero 373,1 27,0 375,8 370,6 371,7 507,9 413,5 (1) 315,5
Abril 453,2 21,4 455,0 451,5 439,8 609,9 500,7 386,9
Julio 553,4 22,1 548,2 558,2 526,8 701,4 607,5 484.,8
Octubre 572,5 3,5 573,4 571,7 539.,4 737,4 646,2 486,2
1978
Enero 678,0 18,4 674,0 681,7 650,2 807,1 772,7 582,2
Abril 754,3 11,3 755,9 752,8 705,4 930,4 861,6 641,7
Julio 850,8 12,8 860,0 B842,2 902,3 991,3 988,0 710,6
Octubre 881,8 3,6 902,5 862,5 940,0 1.077,9 1.033,9 718,9
1979
Enero 997,5 13,1 1.006,3 989,4 1.040,9 1.175,8 1.178,1 817,2
Abril 1.124,8 12,8 1.118,2 1.130,9 1.169,8 1.396,7 1.287,7 940,4
Julio 1.248,3 11,0 1.235,7 1.260,0 1.340,6 1.497,8 1.442,2 1.038,6
Octubre 1.291,7 3,5 1.295,6 1.288,1 1.372,1 1.591,8 1.498,2 1.064,1
1980
Enero 1.518,4 17,6 1.508,6 1.527,6 1.603,6 1.826,3 1.767,8 1.255,3
Abril 1.674,5 10,3 1.659,1 1.668,9 1.804,7 1.972,8 1.969,4 1.374,5
Julio 1.754,2 4,8 1.727;1 1.779,4 1.946,3 1.969,2 2.073,8 1.444,1
Octubre 1.983,0 13,0 1.952,1 2.011,8 2.149,7 2.189,1 2.348,0 1.642,1

L

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas.

(1) Los sectores identificados originalmente como Instituciones Fiscales y Semifiscales han sido refundidos en Sector Piblico, ya que
de acuerdo con modificaciones en la estructura administrativa del Estado, han perdido significacion individualmente.

(2) Este Indice se ha simplificado por 10.000 para facilitar la lectura de las cifras, lo cual no altera la base. Las variaciones se han
calculado sobre las cifras originales,las cuales difieren si se calculan respecto del Indice simplificado en algunos casos.
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Tipo de Cambio Vigente
($ por délar, mercado bancario, comprador)

Promedio Anual

Afio Valor Afio Valor Afio Valor
1960 0,001051 1970 0,011552 1980 39,0
1961 0,001051 1971 0,012409

1962 0,001142 1972 0,019485

1963 0,001875 1973 0,110798

1964 0,002372 1974 0,8320

1965 0,003128 1975 4,9100

1966 0,003955 1976 13,0542

1967 0,005031 1977 21,54

1968 0,006787 1978 31,67

1969 0,008974 1979 37,28

Promedios Mensuales

Mes/Afio 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Enero 0,01012 0,01221 0,01580 0,02500 0,371 1,906 9,19 17,96 28,35 34,21 39,00
Febrero 0,01039 0,01221 0,01580 0,02500 0,416 2,247 10,10 19,04 29,12 34,72 39,00
Marzo 0,01077 0,01221 0,01580 0,02500 0,483 2,786 10,76 18,30 29,86 35,24 39,00
Abril 0,01112 0,01221 0,01580 0,02500 0,545 3,637 11,51 18,69 30,61 5,77 39,00
May o 0,01143 0,01221 0,01580 0,02758 0,611 4,045 12,56 19,39 31,30 36,25 39,00
Junio 0,01173 0,01221 0,02500 0,06500 0,725 4,580 13,54 20,23 31,83 36,76 39,00
Julio 0,01201 0,01221 1,02500 0,06500 0,790 5,339 12,82 20,96 32,29 39,00 39,00
Agosto 0,01221 0,01221 0,02500 0,07400 0,889 5,806 13,51 21,96 32,73 39,00 39,00
Septiembre 0,01221 0,01221 0,02500 0,08500 1,021 6,190 14,33 23,86 33,05 39,00 39,00
Octubre 0,01221 0,01221 0,01580 0,28000 1,173 6,800 15,17 24,71 33,32 39,00 39,00
Noviembre 0,01221 0,01221 0,01580 0,29000 1,340 7,440 16,13 25,66 33,57 39,00 39,00
Diciembre 0,01221 0,01460 0,02322 0,34300 1,619 8,250 17,03 27,59 33,84 39,00 39,00

FUENTE: Banco Central de Chile,
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Precio del Cobre 1960 — 1980
(Bolsa Metales de Londres)
(Centavos de USS la libra)

Precio Nominal Precio Real (1)
Periodo (USS$ c/afio) (US$ 1976)
1960 30,77 59,30
1961 28,71 55,57
1962 29,26 56,45
1963 29,30 56,71
1964 43,98 84,94
1965 58,64 111,03
1966 69,47 127,32
1967 51,13 93,52
1968 56,10 100,10
1969 66,54 114,28
1970 64,10 106,19
1971 49,27 79,12
1972 48,57 74,59
1973 80,78 109,68
1974 93,27 106,55
1975 55,94 58,51
1976 63,55 63,55
1977 59,34 55,98
1978 61,89 54,11
1979 89,83 69,77
1980 99,17 67,63 (2)
Enero 1980 117,97
Febrero 132,44
Marzo 104,68
Abril 94,24
Mayo 92,92
Junio 91,00
Julio 98,68
Agosto 94,44
Septiembre 93,45
Octubre 92,77
Noviembre 91,24
Diciembre 85,16

FUENTE: Banco Central.
(1) Precio Nominal deflactado por IPM — USA.
(2) Estimacion provisional.
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METODOLOGIA PARA COMPARACIONES INTERTEMPORALES

(LA TASA DE CAMBIO IMPLICITA)

El desarrollo de esta metodologfa cumple con el objetivo de construir series histéricas de datos

econdmicos, que permitan una adecuada comparacién de las variables entre si y en el tiempo. En
particular, ella permite obtener la consolidacién de valores en moneda nacional y extranjera, con el
propdsito de obtener, por ejemplo, su dimension relativa a agregados como el Producto Geogrifico
Bruto o comparar sus niveles reales en periodos determinados de tiempo.

La metodologia usada consiste en convertir las cifras nominales en moneda nacional a délares

de cada afio, utilizando para ello el tipo de cambio implicito, que proviene de la relacién entre el
Gasto del Producto Geogrifico Bruto (G.P.G.B.) en pesos de cada afio de las “Cuentas Nacionales de
Chile” de ODEPLAN, y el Gasto del Producto Geogrifico Bruto expresado en dolares de cada afio

(1).

(D

Sea TCIt =la tasa de cambio implicita para el afio t

GPGB!pi =el gasto del producto geogrifico bruto en el perfodo t, expresado en pesos de ese afio (a
precios internos).

GPGBlpe = el'gasto del producto geogrifico bruto en el perfodo t, expresado en délares de ese afio
(a precios ex ternos).

GPGBlpi

Entonces, TCIt =
GPGBtpe

Por otra parte, sea

la tasa de variacion del tipo de cambio implicito
la tasa de variacion real del GPGB

tei

g —
Pj = la tasa de variacion de los precios internos
Pe = la tasa de variacidn de los precios externos
) (1+g (d+pp (1+pp
Entonces, tci = ———————— =], = —_—
(1+g (1+py) (1+pe)

Vale decir, entre un perfodo y otro, la tasa de cambio implicita sblo variara en funcidén de la inflacion
interna y de la inflacion externa. i
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a.— Gasto del Producto Geogrifico Bruto, en Moneda Nacional.

Como se indico en la Exposicion de la Hacienda Publica del afio 1980, las cifras de Cuentas
Nacionales estaban siendo elaboradas en virtud de la matriz de Insumo Producto de 1977. Debido a
que ODEPLAN ha publicado el documento “Metodologia y Serie Cuentas Nacionales 1974-1980", se
ha procedido a utilizar estas cifras en la elaboracion de la tasa de cambio implicita,asi como en las
magnitudes que se relacionan con el Gasto del Producto Geogrifico Bruto.

En atencién a lo sefialado anteriormente y a que la serie de la tasa de cambio implicita abarca
el periodo 1960-1980, ha sido necesario realizar un empalme de la nueva serie de Cuentas Nacionales
(base 1977) con la antigua serie de Cuentas Nacionales (base 1965). Este empalme se realizé a partir
de los niveles que para el afio 1974 aparecen en la nueva serie. Tomando como base dichas cifras, se
aplicaron las tasas de variacidn respectivas (reales y nominales) entregadas para cada afio por la
antigua serie de Cuentas Nacionales (base 1965). Se estimé asi el G.P.G.B. para el periodo 1960-1973
en pesos de 1977 y en pesos de cada afio.

b.— Gasto del Producto Geogrdfico Bruto. En dolares.
i) G.P.G.B. en dolares de cada afio.

La serie de Gasto del Producto Geogrifico Bruto en délares de cada afio, se elabord tomando

como base las cifras del Producto Nacional Bruto para 1974 y del Producto Geogrifico Bruto para

1979, estimados para esos afios por el Banco Mundial, expresddos en dolares del afio respectivo 2):

Las cifras que anteceden al afio 1974 seconstruyeron a partir de dicho afio, considerando las
tasas de crecimiento observadas en el pais y la inflacion externa segin el Indice de Precios al por
Mayor de Estados Unidos.

Sin embargo, la variacion nominal del G.P.G.B. en délares entre los afios 1974 y 1979
(tomados como base), es mayor que la explicada por las tasas de crecimiento real del G.P.G.B. y la
variacion en los precios externos medida a través del Indice de Precio al por Mayor de Estados Unidos.
Esto significa que la variacién en los precios externos ha sido superior que la explicada por la
variacion de este indice. En consecuencia, para estimar las cifras correspondientes a los afios
1975-1978, se ha realizado un ajuste a dicho indice a fin de reflejar la variacion total de los precios
externos en el periodo. Dicho ajuste consistié en distribuir la diferencia en forma proporcional, de
acuerdo a la participacién que la variacién acumulada en cada periodo represent6 sobre la variacion
total de precios externos entre los afios 1974 y 1979 (3).

(2) Producto Nacional Bruto para 1974 de USS 8.490 millones (Fuente: World Bank Atlas 1975). Esta cifra se
corrigid para pasar al G.P.G.B. para el afio 1974 de US$ 8.385 mill.
Producto Geografico Bruto para 1979 de US$ 20.920 mills. (Fuente: World Development Report, 1980.
Annex World Development Indicators).

(3) Sea:

G =variacién nominal del GPGB en dolares en el periodo 1974-1979
74-79
g = variacion real del GPGB en el periodo 1974-1979
74-79
p® =la tasa de variacién de los precios externos en el periodo 1974-1979
74-179
. o a8 (1+G)

ntonces = —

" (1+g
n

Ademis (1+p9 = T a+ph

i=1

donde 'pf es I tasa de variacion de los precios externos en el subperiodo j



La cifra para el afio 1980 se ha calculado a partir del nivel de 1979, considerando la tasa de
crecimiento estimada por ODEPLAN (6,50/0) y la inflacion externa relevante estimada por el Banco
Central (230/0). De esta forma se obtuvo un nivel del G.P.G.B. para 1980 de USS$ 27.404 millones,
cifra que comparada con la estimada por el Banco Mundial difiere en US$ 677 millones. En efecto,
segiin el informe del Banco Mundial de junio de 1981 el P.G.B. del pais en 1980 ascendié a
USS$ 28.081 millones de dolares (4).

ii) G.P.G.B. en dolares de 1976.

Para que las cifras puedan ser comparadas a través del tiempo, éstas se han expresado en
moneda constante (en délares de 1976), deflactando las cifras en délares de cada afio por la variacién
de precios externos implicita en la serie del G.P.G.B. en dolares de cada afio.

Al ser expresadas todas y cada una de las variables nominales en délares (de cada afio y
constantes) a través del uso de una misma metodologia es necesario destacar que las relaciones
existentes en cada periodo o afio entre las diferentes variables nominales no se ve alterada
manteniéndose la consistencia entre ellas.

El cuadro siguiente proporciona los valores de la tasa de cambio implicita resultante, como
asimismo, su comparacion con la tasa de cambio vigente en cada afio.

Los cuadros posteriores aplican la metodologia descrita a las variables mis importantes en
materia fiscal, monetaria y de balanza de pagos.

A partir de G y g, es posible determinar p°. Sin embargo, para construir la serie del GPGB en dolares
nominales es necesario conocer cada uno de los p;'.

Sea 1 = Variacion del Indice de Precios al por Mayor de EE.UU. (IPM) en el periodo 1974—1979.
74-79
n
a+n =T o+
s J
ji=i
donde los 1] corresponden a las variaciones del IPM de EE.UU. en cada uno de los subpe-
perfodos.
n n
Luego: log T (1+ ij = E log (1 +ij)
i=1 i=1

k

T log(l +i)
j= J
Sea: Bk =—————— donde k <n
n

Z log(l +ij)

j =
Bk es la participacion relativa de la variacion acumulada hasta el afio k del IPM de EE.UU. en la variacion de
dicho indice para todo el periodo.

Para estimar la variacion anual de los precios externos para el periodo 1974-1979 se ha utilizado el siguiente
criterio.

k
2 log (1+p%)
j= ]

Bk =

para cualquier k
n
Z log (1+p5H
i=1 J
J
Luego, debido a que los Bk y el log (1 +p®) son conocidos, haciendo variar k de 1 hasta n, puede obtenerse

cada uno de los p;.

(4) World Bank. Economic Memorandum on Chile. Report N© 3406—CH. Junio 1981.

1799



Gasto del Producto Geogréfico Bruto
Tasa de Cambio Implicita
(Periodo 1960 — 1980)

(1) (2) (3)
Afos G.P.G.B. Real G.P.G.B. Nominal G.P.G.B. Nominal
(Miles de $ 1977) (Miles de $ c/afio) (Millones US$ c/afio)

1960 171.444.168 3.961 2.936
1961 181.889.959 4.512 3.104
1962 190.302.676 5.464 3.253
1963 199.977.301 8.240 3.406
1964 208.565.283 12.595 3.559
1965 219.104.548 17.856 3.814
1966 234.457.757 24.906 4.222
1967 240.171.394 32.724 4.332
1968 247.380.625 44,132 4.572
1969 255.945.239 64.214 4916
1970 265.175.859 92337 5277
1971 285.565.014 122.875 5.872
1972 285.319.643 227.566 6.128
1973 274.990.696 1.155.175 6.678
1974 290.554.223 9.198.884 8.385
1975 253.043.225 35.446.623 8.706
1976 261.945.059 128.676.143 9.851
1977 287.769.748 287.769.748 12.172
1978 311.417.302 487.506.365 15.295
1979 337.180.441 762.128.904 20.920
1980 359.097.170 1.095.177.915 27.404
FUENTE Y EXPLICACIONES:

Columna (1):

Columna (2):

Columna (3):

1800

ODEPLAN, “Medotologia y Serie Cuentas Nacionales 1974-1980”. Junio 1981.

Anos 1960-1973. Cifras provisionales.

Estimadas a partir del nivel que para 1974 en pesos del afio 1977 haproporcionado ODEPLAN, aplicando las tasas de
variacion real entregadas para cada afo por la antigua Serie de Cuentas Nacionales, en pesos de 1965.

ODEPLAN, “Metodologia y Serie Cuentas Nacionales 1974-1980". Junio 1981.

Afios 1960-1973: Cifras provisionales.

Estimadas a partir del nivel que para 1974, en pesos del mismo aiio, ha proporcionado ODEPLAN, aplicando las tasas de
variacion nominal entregadas para cada afio por la antigua Serie de Cuentas Nacionales, en pesos de cada afio.

Estimacion a partir de los niveles de US$ 8,385 mills. para el afio 1974 y de US$ 20.920 mills. para 1979, expresados en
dolares del afio respectivo (ver nota (2), pagina anterior).

Afios 1960-1973: Se han calculado utilizando las variaciones reales para cada afio, implicitas en la columna (1) y el Indice
de Precios al por Mayor de Estados Unidos, a partir del afio 1974.



(4) (5)
G.P.G.B. Real Tasa de Cambio
(Millones USS$ 1976) Implicita

($/1.000 US$)

(6)
Tipo de Cambio
Vigente
(8/1.000 US$)

(7
Relacion de Tasas
de Cambio Vigente
e Implicita

6.448 1,349 1,051 0,78
6.841 1,454 1,051 0,72
7.157 1,680 1,142 0,68
7.521 2419 1,875 0,78
7.844 3,539 2372 0,67
8.240 4,682 3,128 0,67
8.817 5,899 3955 0,67
9.032 7,554 5,031 0,67
9.303 9,653 6,787 0,70
9.625 13,062 8,974 0,69
9.972 17,498 11,552 0,66
10.739 20,926 12,409 0,59
10.730 37135 19,485 0,52
10.342 172,982 110,798 0,64
10.927 1.097,000 832,000 0,76
9.516 4.072,000 4.910,000 1521
9.851 13.062,000 13.054,000 1,00
10.822 23.642,000 21.540,000 0,91
11.712 31.874,000 31.670,000 0,99
12.681 36.431,000 37.250,000 1,02
13.505 39.964,000 39.000,000 0,98
Anos 1975-1978: Tomando como base el afio 1974 se ha considerado para cada afio la variacion real implicita en la
columna (1) y la variacion externa de precios correspondientes (ver nota (3) pagina anterior).
Afio 1980: A partir del nivel del afio 1979, se ha aplicado la variacion real implicita en la columna (1) y la Inflacién
Externa relevante calculada por el Banco Central para dicho afio (230/0).
Columna (4): Deflactacion de la serie (3) por el Indice de Inflacidn Externa implicito en la columna (3), con base 1976 = 100.
Este Indice considera:
Afios 1960-1974: Variaciones del Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos.
Afios 1974-1979: Variacion de precios externos estimada, considerando las variaciones del Indice de Precios al por Mayor
de Estados Unidos (ver nota (3), pigina anterior).
Afio 1980: Inflacion externa relevante. Banco Central.
Columna (5): Se obtiene de (2): (3).
Columna (6): Banco Central de Chile.

Columna (7):

Se obtiene (6): (5).
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Gastos, Ingresos y Déficit

Moneda
(Millones de
ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968
GASTO TOTAL 601,1 617,6 680,7 680,8 671,9 835,6 928,1 875,3 927,9
— Servicio Deuda 13,1 8,9 6,3 6,3 5,9 8,3 9,9 8,7 15,8
— Gasto Total excluido
Servicio Deuda 588,0 608,7 674,4 674,5 666,0 827,3 918,2 866,6 912,1
TOTAL INGRESOS 438,9 486,2 500,6 518,0 519,0 650,8 7439 7957 812,1
— Impuestos Directos 105,3 128,1 125.8 117,9 143,4 191,9 211,5 220,2 2214
— Impuestos Indirectos 306,4 334,1 339,0 333,8 322:2 373,7 421,7 440,1 509,2
— Ingr. no tributarios 27,2 24,0 32,7 32,1 30,8 51,6 46,1 34,6 42,3
— Cobre — - - - - - - - —
— Der. Aduana y Ajustes
Extrapresupuestarios — — 3,1 34,2 22,6 33,6 64,6 60,8 39,2
DEFICIT 162,2 131,4 180,1 162,8 152,9 184,8 184,2 1196 1158
Moneda
= : (Millones de
ESPECIFICACION 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968
GASTO TOTAL 91,51 112,10 117,60 113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27
— Servici