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l. Escenario Internacional

Tabla 1.1

EE.UU.: indicadores econémicos

Fecha Indicador Mes Valor  Esperado Anterlor
13-Feb Ventas minoristas ex-autos (m/m) Ene 0,3% 0,2% -0,3%
15-Feb Produccién industrial (m/m) Ene 0,1% 0,1% 0,1%
15-Feb Capacidad utilizada Ene 81,5% 81,3% 81,5%
20-Feb Inicios de viviendas (miles) Ene 1.012 1.010 1.004
20-Feb Permisos de viviendas (miles) Ene 1.048 1.050 1.080
21-Feb Indicador lider Conference Board (m/m) Ene -0,1% -0,1% -0,1%
25-Feb Ventas de viviendas existentes (millones) Ene 4,890 4,800 4,910
26-Feb Precio de viviendas S&P/Case-Shiller Dic 184,9 183,4 188,9
26-Feb Confianza del consumidor Conference Board Feb 75,0 82,0 87,3
27-Feb Ordenes de bienes durables ex-transporte (m/m) Ene -1,6% -1,4% 2,3%
27-Feb Ventas de viviendas nuevas (miles) Ene 588 600 604
28-Feb PIB (t/t anualizado, preliminar) 4t07 0,6% 0,8% 0,6%
29-Feb Consumo personal nominal (m/m) Ene 0,4% 0,2% 0,2%
29-Feb Confianza del consumidor U. Michigan (final) Feb 70,8 70,0 69,6
03-Mar ISM manufacturero Feb 48,3 48,0 50,7
05-Mar ISM no manufacturero (indice compuesto) Feb 49,3 48,5 44,6
07-Mar Creacién de empleo (miles) Feb -63 23 -22
07-Mar Tasa de desempleo Feb 4,8% 5,0% 4,9%
11-Mar Balanza comercial (miles de millones de délares) Ene -58,2 -59,5 -57,9

Fuente: Bloomberg.
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Fuentes: Bloomberg, Bureau of Economic Analysis y Reserva Federal.
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Tabla 1.7

Fuente: Bloomberg.

Zona Euro: indicadores econémicos

Fecha Indicador Mes Valor Esperado  Anterlor
Zona Euro
14-Feb  PIB preliminar (a/a) 4t07 2,3% 2,2% 2,7%
15-Feb  Balanza comercial (miles de millones de euros) Dic -4,2 0,5 3,0
22-Feb  Ordenes industriales (a/a) Dic 2,1% 8,3% 11,4%
29-Feb  Encuesta ES, sentimiento econémico Feb 100,1 101,2 101,7
04-Mar  PIB primera revision (a/a) 4t07 2,2% 2,3% 2,2%
05-Mar  PMI compuesto Feb 52,8 52,7 51,8
05-Mar PMI servicios Feb 52,3 52,3 50,6
03-Mar PMI manufacturero Feb 52,3 52,3 52,8
05-Mar  Ventas minoristas (a/a) Ene -0,1% 0,1% -1,8%
Alemanla
26-Feb  PIB primera revision (a/a) 4t07 1,8% 1,8% 2,5%
26-Feb IFO Feb 104,1 102,9 103,4
Actual Feb 110,3 107,2 107,9
Expectativas Feb 98,2 98,7 99,0
06-Mar  Ordenes de fabrica (a/a) Ene 9,5% 9,9% 5,6%
10-Mar  Exportaciones (m/m) Ene 3,8% 1,0% -1,3%
11-Mar  Encuesta ZEW, sentimiento econémico Mar -32,0 -40,0 -39,5
11-Mar  Encuesta ZEW, situacion actual Mar 32,1 30,0 33,7
Francia
22-Feb  Gasto en bienes manufacturados (a/a) Ene 2,2% 3,0% 4,0%
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Tabla .11

Japon: indicadores econémicos

Fecha Indicador Mes Valor Esperado  Anterlor
12-Feb Cuenta corriente (miles de millones de yenes)  Dic 1.697 1.710 1.783
13-Feb Confianza de consumidores (hogares) Ene 37,5 37,5 38,0
13-Feb  PIB 1" revision (t/t anualizado) 4107 3.7% 1.7% 1,3%
26-Feb Confianza de pequefios empresarios Feb 44,3 43,0 43,5
27-Feb  Produccion industrial preliminar (a/a) Ene 2,5% 3.7% 0,8%
27-Feb  Comercio minorista (a/a) Ene 1,5% 0,0% 0,2%
28-Feb  PMI manufacturero Feb 50,8 51,9 52,3
28-Feb Tasa de desempleo Ene 3,8% 3,9% 3,8%
28-Feb  Gasto de hogares (a/a) Ene 3,6% 0,3% 2,2%
04-Mar  Gasto de capital (t/t anualizado) 4107 -7.7% -21% -1,2%
06-Mar  Ordenes de maquinarias preliminar (a/a) Feb -0,7% - 0,0%
10-Mar  Encuesta Eco-Watchers: Actual Feb 336 - 31,8
10-Mar  Encuesta Eco-Watchers: Outlook Feb 39,5 - 35,8

Fuente: Bloomberg.
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Grafico .14
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Fuente: Bloomberg.
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(2) Poda 16% de las variaciones mas altas y mas bajas de la distribucion.
Fuentes: Bloomberg, Reserva Federal de Cleveland y Reserva Federal de Dallas.
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(1) Promedio geométrico entre Argentina, Brasil, México y Perd.
(2) Promedio geométrico entre China, Indonesia, Singapur y Taiwan.
Fuentes: Bancos centrales de cada pais y Bloomberg.
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(*) Elaborado por el Banco Central de Chile en base a contratos futuros de tasas de interés.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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Grafico 1.19
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Fuente: Bloomberg.

Grafico 1.20
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(1) Medidas extraidas de Bonos del Tesoro a distintos plazos.
(2) Compensacién inflacionaria Fed Cleveland a 10 afios ajustada por iliquidez y premio por riesgo inflacionario.
Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg.
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a contratos futuros al 11 de marzo de 2008. Para diciembre 2007 se considera la tasa Libor de las tltimas dos
semanas, es decir, desde la intervencion coordinada de los principales Bancos Centrales mundiales.

Fuente: Bloomberg.

Grafico 1.23
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(1) Stock vigente al final de cada mes. (2) Temporary open market operations.

(3) Term Auction Facility. (4) Securities Lending Operations (operaciones overnight; corresponde al
promedio mensual de los montos diarios prestados). (5) Term Securities Lending Facility. Programa de
préstamo por un plazo de 28 dias, licitaciones semanales desde el 27 de marzo.

Fuentes: Reserva Federal de Nueva York y Reserva Federal de EE.UU.
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Grafico .25
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Fuente: Bloomberg.
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Grafico .29
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(*) Promedio de los tres Gltimos dias habiles al 10 de marzo de 2008 respecto de los tres tltimos dias
habiles al 7 de febrero de 201

08.
Fuentes: Bloomberg y Commodity Research Bureau.
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Grafico 1.31
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Fuentes: Bloomberg, Cochilco y Copper Research Unit (CRU).
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Fuentes: Bloomberg y Reserva Federal de EE.UU.
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Fuentes: Bloomberg y Departamento de Energia de EE.UU.
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Fuentes: Bloomberg y Departamento de Energia de EE.UU.
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Il. Mercados Financieros

Grafico Il.1

Tasas de interés nominales: Chile y EE.UU.
(porcentaje)

6,75 6,75
6,25 6,25
5,75 5,75
5,25 5,25
475 4,75

Ene.07 Mar.07 May.07 Jul.07 Sep.07 Nov.07 Ene.08 Mar.08

—TPM — BCP-2 BCP-5 —BCP-10 — GT-10 ajustado (*)

() Bono nominal de EE.UU. a 10 afios ajustado por EMBI Chile.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Grafico Il.2

Tasas de interés reajustables: Chile y EE.UU.
(porcentaje)
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() Bono reajustable de EE.UU. a 10 afios ajustado por EMBI Chile.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Grafico Il.3

Impulso monetario (*)
(puntos de crecimiento anual)
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() Impulso Monetario=-0,24*((TPM nominal-inflacion esperada)-real neutral)-0,22*(8CU-5-BCU-5 neutral). En el estado
estacionario este impulso debe ser cero.
Fuente: Banco Central de Chile
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico II.5
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Fuente: Banco Central de Chile.

Tabla Il.6

Tasas de interés de colocacion
(base 360 dias, porcentaje)

| | Consumo Tasas Letras de CH | Comerciales

|TPM ‘TPP m ‘T. Crédito |TE: 4-5% |Spread ‘TE: 5-6% |Spr=ad |TPP [0)

@ BCU-5 BCU-S

2003 prom. | 273| 271 32,7 502|215 486 1,99 6.5
2004 Prom. | 1,87 243 33,4 4,04 1,61 436 1,93 74
2005 Prom. | 3,44 26,0 34,1 369 137 426 1,94 97
2006 Prom. | 502 272 37,3 4,06] 122 430 1,46 107
2007 Feb. 500 289 40,5 366 1,08 411|154 10,0
ar. 5,00 27,2 41,4 3,58 1,09 4,07 1,58 9,7
Abr. 500 27,8 40,6 348 112 4,00 1,65 9,8
May. 5,00 28,0 40,1 3,68 095 41| 138 9,9
Jun. 500 280 41,7 3,87 096 434 1,43 9,7
Jul. 516 2838 41,8 383 1,06 424 147 9,7
Ago. 543 27,8 41,9 3,79 093 441 1,55 9,8
Sep. 563 289 423 3,74 1,03 410|139 10,7
Oct. 575 29,0 43,0 3,75 095 4100 131 10,8
Nov. 5,75 29,0 43,7 3,64 0,85 4,05 1,27 10,8
Dic. 589 30,0 43,8 3,70 0,81 4,14 1,25 10,6
2008 Ene. 617| 323 372| o084 406 118 1
Feb. 625 322 3,60 094 3,86 1,20 10,8

(1) Tasa promedio ponderada.
(2) Por montos hasta UF 200.
Fuentes: Banco Central de Chile, Bolsa de Comercio de Santiago y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Grafico Il.7

Tabla 1.8

Indicadores bursatiles
(02/01/2006=100)
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(1) indice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International.
(2) _indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Tipos de cambio

(TCO: pesos por ddlar de EE.UU., promedio mensual; TCM,
TCM-5y TCM-X: 02.ene.1998=100; TCR y TCR-5:
1986=100)

TN TCM TCM-5 TCM-X TCR TCR-5

1986-1997 3328 98,6 90,4
1990-1999 403,8 1524 96,9 92,0 812
2005 559,8 1073 1376 101,9 95,2 855
2006 5303 102,9 130,0 98,7 91,7 812
Ago.07 522,9 105,1 1326 1008 934 81,1
1PoM Sep.07 5233 104,8 1326 100,5

Sep.07 516,9 104,7 1324 100,7 932 81,1
0ct.07 5014 103,2 1297 99,6 92,1 795
Nov.07 507,0 105,7 1336 1024 94,7 824
Dic.07 499,3 103,6 1306 1003 92,0 788
IPoM Ene.08 496,4 103,2 130,0 1002

Ene.08 480,9 100,4 126,8 97,4 89,5 772
Feb.08 4672 98,2 1234 953 86,2 752
Mar.08 () 448,7 95,7 1208 933 82,4 722
varlaci6n m/m -4,0%| -2,5%| -2,1%| -2,1%| -4,5%| -3,9%

(%) Cifras provisorias, considera el promedio al 11 de marzo.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1.9

Tipo de cambio nominal
(02/01/2006=100)

115 115
110 110
105 105
100 100
95 95
920 90
85 85

Ene.06 May.06 Sep.06 Ene.07 May.07 Sep.07 Ene.08

TCO TCM —TCM-5 —TCM-X

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 1I.10

Diferencial de tasas internas versus externas
(datos diarios, puntos base)

200 200
150 150
100 100
50 50
0 0
-50 -50
-100 -100

Ene.06 May.06 Sep.06 Ene.07 May.07 Sep.07 Ene.08

— Diferencial nominal a 48 meses (¥) — Diferencial real (BCU10 - TII 10 ajustado)

() A partir de curvas forward para Chile y EE.UU.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 11.11

Paridades internacionales
(02/01/2006=100)

115 115

105 M 105
M‘ N
15 N
q

S P, L
95 N s s ¢ \ 4%

N ) ‘\4}* »
AN s

85

75 75
Ene.06 Abr.06 Jul.06 Oct.06 Ene.07 Abr.07 Jul.07 Oct.07 Ene.08

— Peso — Euro Yen
Délar australiano Délar neozelandés — Délar canadiense

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 11.12

Tipo de cambio real
(Indice, correspondencia en pesos y paridades a febrero

del 2008)
650 650
600 600
550 A f{‘\ /'\v\ 550
I\, i
500 A L)} JV ¥V \ VN 500
vl
450 450
400 | ; ; ; ; ; ; ; ; ; —— 400

87 8 91 93 95 97 99 01 03 05 07

—TCN equivalente Promedio 88-07 (1) Promedio 93-07 (2)

(1) Promedio entre enero de 1988 y diciembre de 2007.
(2) Promedio entre enero de 1993 y diciembre de 2007.
Fuente: Banco Central de Chile.




lll. Demanda Agregada

Grafico Ill.1

Contribucion al crecimiento del PIB
(variacion real anual, puntos porcentuales)

-8 -8
-12 -12
97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 07
Consumo privado mm Consumo de gobierno
Variacién de existencias FBCF
Exportaciones netas (*) — PIB

(%) Exportaciones de bienes y servicios menos importaciones de bienes y servicios
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lll.2

Percepcion de los consumidores: IPEC (*)

60 /7 /\. W/\ /_\_/—A/~ 60
50 \/V 50

40 40

30 30

20 20
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— Pl —P2 —P3 P4 PS5  — Total

P1: jUsted diria que la situacion econémica de Ud. y su familia estd mejor, peor o igual que hace un afio?

P2: Hablando del pais como un todo, usted diria que la situacién actual del pais es buena, regular o mala?

P3: Dentro de los prximos 12 meses jcree usted que la situacion del pais sera buena, regular o mala?

P4: ;Qué cree usted que es lo mas probable que ocurra con la situacién economica del pais en los proximos 5 afios?

PS: (Diria usted que actualmente estamos en un buen momento o mal momento para comprar articulos para el hogar?

() Indice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Respuestas positivas por sobre negativas.
Fuente: Adimark.

Grafico lll.3

Importaciones de bienes de consumo
(millones de ddlares)

1.000 3.000
800 2.400
600 1.800
400 1.200
200 600

0 0
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
~— Mensual Trimestral

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lll.5

Grafico lll.4

Consumo privado: indicadores
(variacién anual, porcentaje)

16 40
12 30
8 20
4 10
0 0

04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

Importaciones totales de —
CNC (1 bienes de consumo (1) (2)
— IVBC i];
(1) Promedio mévil trimestral.

(2)  Nominales.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.

Consumo habitual: indicadores
(variacién anual, porcentaje)

12 12
9 9
6 6
3 3
] 0

-3 -3

04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
- (\:I(e;”tr:s supermercado (INE) (*) bl f\/hfzcc((:))

(%) Promedio movil trimestral.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.

Grafico lll.6

Consumo durable: indicadores
(variacién anual, porcentaje)

40 40
30 30
20 20
10 / 10
0 0
04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
-10 -10
CCNN — IVBC (¥
— Autos (ANAC) (*) CNC ((*))

() Promedio movil trimestral.
Fuentes: ANAC, Banco Central de Chile, CNC e INE.




lll. Demanda Agregada

Grafico lll.7

IMCE: percepcion empresarial (*)
(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo))

Grafico .8

Importaciones de bienes de capital
(millones de dolares)

800 2.400
600 1.800
400 1.200
200 600
[ 0
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
—— Mensual Trimestral

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico lI.10

GC: gasto y balance presupuestario (*)

(variacion real anual del aflo mévil, porcentaje sobre

el POIB acumulado )
1

s ’f/‘w\,s
ST

6 6
4 4
2 2
(1] 1]
=2 =2
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
Gasto presupuestario = Balance presupuestario

() GC: Gobierno Central, X
Fuentes: Banco Central de Chile y Direccion de Presupuestos.

90 90
80 80
70 70
60 60
W
40 40
04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
Total mm Sin mineria Comercio
— Construccién — Industria — Mineria
(*) Respuestas positivas por sobre negativas.
Fuentes: Banco Central de Chile e Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.
Grafico lll.9
Rentabilidad sectorial (1)
(promedio mévil anual, porcentaje)
30 30
25 25
20 20
15 / 15
10 W 1o
5 5
0 0
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07
— Total —Total sin mineria Recursos naturales (2)
Comercio (4) — Exportador (3) Industrial
(1) Utilidad del ejercicio sobre patrimonio.
(2) Incluye los sectores eléctrico, forestal, minero, servicios sanitarios y gas.
(3) Incluye los sectores alimenticio, forestal e industrial.
(4) Incluye los sectores comercio minorista y supermercados.
Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Valores y Seguros (FECU).
Grafico 111.11
Valor de las importaciones y exportaciones
(indice 2003=100, series desestacionalizadas)
400 400
280 280
160 160
40 40

03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

—— Exportaciones de bienes Importaciones de bienes

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 111.12

Valor de las importaciones y exportaciones
(promedio movil trimestral del crecimiento anual,
porcentaje)

70

70
60 60
50 50
40 40

30 w 30
20 20
10 \/\/\’ 10
o 0
-10 -10
04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

—— Exportaciones de bienes FOB Importaciones de bienes CIF

Fuente: Banco Central de Chile.




IV. Actividad y Empleo

Grafico IV.1

Producto interno bruto(*)
(porcentaje)

da de la serie d

== Variacion trimestral
— Variacién real anual

() Dato 2007.1V estimado como promedio de los Imacec publicados el 5 de febrero.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico IV.2

Producto interno bruto (1)
(contribucion al crecimiento del PIB, porcentaje)

8 8
6 6
4 4
2 2
0 -y - - =0
-2 -2
00 01 02 03 04 05 06 07
mm Recursos naturales (2) Resto — PB

(1) EI PIB total corresponde a la suma del valor agregado de recursos naturales, sectores resto, mas IVA neto recaudado y derechos
de importaciones, menos imputaciones bancarias.

(@) Corresponde a los sectores: mineria, pesca y energia, gas y agua, que ponderaron 125% del PIB total del 2006.

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico IV.3

IMACEC
(variacion real anual, porcentaje)

O N & O ® O

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— Original — Sin efecto calendario

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico IV.4

Produccién y ventas industriales
(variacion real anual, porcentaje)

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

— Produccién — Ventas

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.5

Industria: Produccion e importaciones de ramas
competidoras (1) (2)

(indice 2003=100)

140 220
128 186
116 152
104 118
92 84
80 50
03 04 05 06 07 08
— Transables (3) — Transables competidores Importaciones de —
(21,2%) de import. (3) (16,3%) bienes competidores

(1) Promedio mvil trimestral. Series desestacionalizadas.

(2) Indicadores calculados con as cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacién de CCNN.
(3) Cifras entre paréntesis indican la ponderacion en el total de industria del 2007.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.6

Industria: produccion por agrupaciones (1) (2) (3)
(indice 2003=100)

140 140
125 125
110 g 110

95 < 95

80 80
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— No transables — Inversién Transables

(20,8%) (18,2%) manufactureras
(21,2%)

(1) Promedio mévil trimestral. Series desestacionalizadas.
(2) Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacion de CCNN.
(3) Cifras entre paréntesis indican la ponderacion el total de industria del 2007.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.




IV. Actividad y Empleo

Grafico IV.7

Industria: produccion por agrupaciones (1) (2) (3)
(indice 2003=100)

140 140
130 130
120 120
110 110
100 100

90 90

80 80

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— Oferta — Combustible — Agroindustria
(15,3%) (10,4%) (14,0%)

(1) Promedio movil trimestral. Series desestacionalizadas.

(2) Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacion de CCNN.
(3) Cifras entre paréntesis indican la ponderacion en el total de industria del 2007.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.8

Industria: produccién por agrupaciones (1) (2) (3)
(variacion real anual sin efecto calendario, porcentaje)

20 20
10 W/\ 10
\ N /\ X f’lm[

0 \)\/\/ ¥ \/ \walkY
-10 -10
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

— No transables — Inversién Transables
(20,8%) (18,2%) manufactureras
(21,2%)

(1) Variacién anual del trimestre movil de la serie desestacionalizada.

(2) Cifras entre paréntesis indican la ponderacion en el total de industria del 2007.

(3) Indicadores calculados con las cifras de produccion industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacion de CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.9

Industria: produccién por agrupaciones (1) (2) (3)
(variacion real anual sin efecto calendario, porcentaje)

Grafico IV.10

Produccion minera (*)
(indice 2003=100)

120 120
110 110
100 100
20 2
80 80

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

() Promedio movil trimestral. Serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

30 30
20
10
0
-10
-20
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— Oferta — Combustible — Agroindustria
(15,3% 10,4% (14,0%
(1) Variacién anual del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
(2) Cifras entre paréntesis indican la ponderacién en el total de industria del 2007.
(3) Indicadores calculados con las cifras de produccién industrial desagregada del INE, ajustados por la ponderacion de CCNN
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico IV.11
Construccion: indicadores de edificacion
(variacion real anual, porcentaje)
40 40
20 20
0 0
-20 =20
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08
— Hormigén — Cemento

Fuente: Instituto del Cemento y del Hormigén de Chile.

Grafico IV.12

EGA: generacidn de energia eléctrica
(variacion real anual, porcentaje)

50

A Ry
) SV

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul. 06 Jul. 07 Jul. 08

— Total Hidrdulica —

Fuente: Centro de Despacho Econémico de Carga (CDEC).




IV. Actividad y Empleo

Grafico IV.13

Empleo nacional

6.580 8
6.230 5
5.880 2

5.530 -1

e M

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

-4

— Miles de personas (*) Variacién anual, %

() Serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico IV.14

Tasa de desempleo y empleo nacional (*)
(porcentaje, miles de personas)

1 80
10 60
9 40
8 20
7 0
6 -20
5 -40
97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 07 08
— Tasa de desempleo Crecimiento mensual ===
del empleo

(¥) Series desestacionalizadas.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.15

Empleo asalariado y por cuenta propia
(variaciéon anual, porcentaje)

15 15

]EM M //\v Aﬁ&'ﬁA\”/\ ;O

-5

-10
97 98 99 00 Ol 02 03 04 05 06 07 08

Asalariados INE — Cuenta propia INE — Asalariados AChS

Fuentes: Asociacion Chilena de Seguridad e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.17

Grafico IV.16

Empleo sectorial (*)
(variacion anual, porcentaje)

929 00 01 02 03 04 05 06 07 08

—— Industria AChS (16%) — Comercio AChS (14%) — Construccién INE (8%)

() Entre paréntesis participacion del sector en el empleo total del 2007.
Fuentes: Asociacion Chilena de Seguridad e Instituto Nacional de Estadisticas.

Fuerza de trabajo
(variacién anual, porcentaje)

12 12

9 9

-3 -3
97 98 99 00 O01 02 03 04 05 06 07 08

— Total —— Hombres Mujeres

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico IV.18

Tasa de desempleo y participacion
(series desestacionalizadas, porcentaje)

1 56
9 55
7 54
5 T T T T T T 53

97 98 99 00 O1 02 03 ©04 05 06 07 08

Desempleo Participacion —

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.




V. Precios y Costos

Grafico V.1

Inflaciéon IPC, IPCX e IPCX1
(variaciéon anual, porcentaje)

— IPC IPCX — IPCX1

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.2

Velocidad de expansion del IPC, IPCX e IPCX1 (*)
(porcentaje)

01 02 03 04 05 06 07 08

— IPC IPCX —IPCX1 — IPCX1 mensual

(%) Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Grafico V.3

Incidencias en la inflacion anual del IPC (*)
(puntos porcentuales)

10 10
8 8
6 6
4 4
2 B B V2N S \,2
0 N\ 0

-2 -2

01 02 03 04 05 06 07 08

Combustibles (4,0%) W Frutas %verduras frescas (3,8%)

Ali sin frutas y verd frescas (23,5%) [ Resto (68,8%)

() Entre paréntesis participaciones en la canasta del IPC.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.4

IPC alimentos (*)
(variacion anual, porcentaje)

15 75
10 50
5 25
0 /'/-N\\\’/ 0
-5 -25
o1 02 03 04 05 06 07 08

— IPC alimentos sin frutas y verduras (23,5%) IPC frutas y verduras (3,8%)

() Entre paréntesis participaciones en la canasta del IPC.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.5

IPC perecibles/IPC

(razon)
1,0 1,0
0,9 0,9
0,8 0,8

0,5 0,5
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

—2001 — 2002 2003 2004 — 2005 — 2006 — 2007 — 2008

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.6

Indicadores de tendencia inflacionaria (*)
(variaciéon anual, porcentaje)

6 6
5 5
4 4
3 5 3
2 2
1 1
0 0
o1 02 03 04 05 06 07 08

— MPA TMVC

) MPA es una media bodada por articulos del IPC y TMVC es una poda de los articulos mds volitiles del 1PC.
Fuentes: Banco Central de Chile e instituto Nacional de Estadisticas.




V. Precios y Costos

Grafico V.7

Componentes del IPC (*)
(variaciéon anual, porcentaje)

16 8
12 6
8 4
4 2
0 0
-4 -2
01 02 03 04 05 06 07 08

IPC no X1 (30,3%) IPCX1 (69,7%) —

(") Entre paréntesis participaciones en la canasta del IPC.
Fuentes: Banco Central de Chile e instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.8

IPC bienes y servicios
(variaciéon anual, porcentaje)

12 12

9 9
6

M /\/6
3 V A = 3
o"\/‘\/\,‘v \“\m 0

-3 -3
01 02 03 04 05 06 07 08

— Bienes Bienes X (1) — Servicios Servicios X (2)

(1 Indice de precios de bienes que excluye combustibles y frutas y verduras frescas, permaneciendo 92,5% de los bienes (51,2% del
IPC total).

(2) indice de precios de servicios que excluye servicios bisicos y tarifas de metro y micro, permaneciendo 79,7% de los servicios
(35,5% del IPC total).

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.9

IPC excluidos diversos componentes (*)
(variacion anual, porcentaje)

5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 [
01 02 03 04 05 06 07 08
IPC sin alimentos y energia (68%) —IPCX1 sin alimentos (52%)

() Entre paréntesis participaciones en la canasta del IPC.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.10

indice de precios al por mayor y al productor
(variacion anual, porcentaje)

30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
01 02 03 04 05 06 07 08
— IPM (*) — IPP

() Desde diciembre del 2007 este indice esta calculado con nuevo aiio base noviembre 2007=100.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.11

itemes con alzas y bajas
(unidades)
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0

270 v 110
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—Suben Sin cambios
— Bajan

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.12

Indicadores de salarios nominales
(variacion anual, porcentaje)
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6 ~,

2 SANA 2
0 0
01 02 03 04 05 06 07 08
—CMO IREM AChS IREM ponderado

— CMOX IREMX por CMO

Fuentes: Asociacion Chilena de Seguridad, Banco Central e Chile e Instituto Nacional de Estadisticas




V. Precios y Costos

Grafico V.13

Diferencial de crecimiento de salarios e indexacién
habitual por inflacion
(variacion anual, porcentaje)
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—CMO —IREM - IREMX — CMOX

(Wt - WHz) - [%7 z ( P — plfifﬁ) + %3 Z ( Pei = Peize )]

i=0
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.14

Salarios reales
(variacion anual, porcentaje)

-2
-4
01 02 03 04 05 06 07 08
— CMOo IREM AChS IREM ponderado
— CMOX IREMX por CMO

Fuentes: Asociacion Chilena de Seguridad, Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.15

Velocidad de expansion de los salarios
nominales (*)

(porcentaje)
14 14
12 12
10 10
8 / 8
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4 4
2 N //\ // 7 2
0 A~ 0
01 02 03 04 05 06 07 08
— CMO — CMOX IREM IREMX AChS
(*) Variacion anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Asociacion Chilena de Seguridad, Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
Grafico V.17
Costo laboral unitario (CLU)
(variacién anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional e Estadisticas

Grafico V.16

Costo de la mano de obra nominal por sector (*)
(variacion anual, promedio movil trimestral, porcentaje)
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—Comercio (9%) — Construccién (3%) — Industria (27%) — Servicios (37%) Total

() Entre paréntesis participaciones en el CMO total.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico V.18

Velocidad de expansion del CLU (*)
(porcentaje)

-4

-8

07

—CLU — CLUX CLU c/cta. ppia. CLU s/agr.

() Variacién anualizada del trimestre movil de la serie desestacionalizada.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional e Estadisticas




VI. Expectativas

Grafico VI.1

Expectativas de inflacion: encuestas

(porcentaje)
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— Mesas de dinero a 1 afio Mesas de dinero a 2 afios
—EEE a 12 meses — EEE a 24 meses

Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico VI.2

Expectativas de inflacion: encuestas

(porcentaje)
5,5 80
50 70
4,5 60
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3,5

|||I| ||I|||||I‘ *
2,5 20

May.05 Sep.05 Ene.06 May.06 Sep.06 Ene.07 May.07 Sep.07 Ene.08

. MCE (1) IPEC (2) —

(1) Corresponde a la pregunta gcudl es su expectativa de inflacién para los préximos doce meses? en la encuesta a los sectores
de industria y comercio.

(2) Corresponde al porcentaje de encuestados que respondié que la inflacion subird “mucho” durante los préximos 12 meses.

Fuentes: Adimark y Universidad de Chile.

Grafico VI.3

Compensacion inflacionaria forward promedio (*)
(promedio movil semanal, porcentaje)
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3,0 3,0
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Ene.06 May.06 Sep.06 Ene.07 May.07 Sep.07 Ene.08

——~Cllen1 ——Cl3en2 ClSen5

(%) Calculada en base a tasas swap.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico V1.4

Evolucion de tasas swap promedio (*)
(porcentaje)
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5,25 5,25
4,75 4,75

Ene.07 Mar.07 May.07 Jul.07 Sep.07 Nov.07 Ene.08 Mar.08
180 dias — 360 dias

(¥) Lineas verticales de color celeste indican fecha de publicacion del IPC. Linea de color gris corresponde a la dltima RPM.
Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico VI.5

Expectativas para la TPM
(porcentaje)

6,75
6,50
6,25
6,00
5,75
5,50
5,25
5,00

07 May. Sep. 08 May. Sep. 09 May. Sep.

— Forward actual (*) - — Encuesta febrero TPM
Forward febrero - — Encuesta marzo Forward IPoM enero =
—— Forward |PoM enero modificada
(*) 6,57% a diciembre del 2008, 6,4% a diciembre del 2009. Calculada con los Gltimos 5 dias al 10 de marzo.
Fuente: Banco Central de Chile

Tabla VI.6

Expectativas para la TPM

(porcentaje)
Expectativas para la TPM TPM +Im +3m +6m +12m Jun'08 Dic'08 Dic'09
Forward IPoM enero 2008 (1) 600 611 627 641 649 637 649 642
Forward RPM febrero (1) 625 634 640 644 643 643 644 6,33
Forward semana actual (2) 6,25 6,46] 6.64] 6,65 649 6.64] 6,57 6,40|
EEE marzo 2008 625 625 623 618 600 623 613 6,00
Swap promedio 649 6,65 6,70

1) C alas curva en base a tasas , con datos de los Gltimos 10 dias al 8 de eneroy

los dltimos 5 dias al 5 de febrero, IPoM enero 2008 y RPM febrero, respectivamente.

(2)  Curva forward actual corresponde a la calculada con datos de tasas swap a 90, 180 y 360 dias corregidas y de BCPa 2, 5y 10
fios de los tltimos 5 dias al 10 de marzo.

Fuente: Banco Central de Chile.




E] cierre estadistico del presente informe fue el 11 de marzo de 2008.

Este informe es producido por la Division de Estudios. Incluye las contribuciones de Ximena Aguilar, Paola
Berrios, Liliana Cavieres, Marcus Cobb, Felipe Cordova, Carla Fucito, Mauricio Gallardo, Macarena Garcia,
Hermann Gonzalez, Wildo Gonzalez, M. Carolina Grunwald, Felipe Jaque, Ingrid Jones, Eduardo Lopez,
Francisco Meneses, Claudia Morales, David Moreno, Francisca Pérez, Hernan Rubio, Andrea Sanchez, Nelson
Silva, Cristian Squella, Luis Toledo, Barbara Ulloa, Marcela Urrutia y Tatiana Vargas.

Esta publicacion se encuentra protegida por la Ley N°17.336 sobre Propiedad Intelectual. En consecuencia, su
reproduccion esta prohibida sin la debida autorizacion del Banco Central de Chile. Sin perjuicio de lo
anterior, es licita la reproduccion de fragmentos de esta obra siempre que se mencione su fuente, titulo y
autor.



	tapa.pdf
	I. Internacional.pdf
	II. Mercados financieros.pdf
	III. Demanda Agregada.pdf
	IV. Actividad y Empleo_25marzo.pdf
	V. Precios.pdf
	VI. Expectativas.pdf
	nota.pdf

