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I N T R C D U C C I

Por segunda vez, el Departamento do Estudios del Banco 
Central ha realizado una encuesta sobre las inversionac extranje­
ras en Chile. La primera, que trató de medir cuantitativamente la 
situación a fines de 1948, se difundió ai.;pliai',ente. Como consecuen­
cia de ello, se recibieron varias críticas coiistructlvas, parte de 
las cuales ha pcilí V) tc:.,ar en cuenta y-:ra ol presente trabajo.

En las ̂ páp’i.ias que siguen, se h.a utilizado fundamental­
mente el mismo método ompleado en el estudio anterior. Empero se 
ha hecho un cambio i;'-;pcrtante en lo relativo a la evaluación de la 
deuda externa del riobiorno. Mientras en el estudio de 19^8 se con­
signó esta deuda a su valor par, en esta ocasión se le ha at'ignado 
su valor real, resultante de las cotizaciones del mercado. Por 
otra parte, se han revisado íntegramen#e las cifras de 19^8, de 
resultas de lo cual se han alterado algunas y se han reubicado o- 
tras. Finalmente, "las filiales"(2) se han eliminado del cálculo. 
Todo esto se menciona detalladamente en la sección pertinente.

Para la confecció.: dv''l estudio se ha contado con la am­
plia colabct'ación do nui.’.ei- ;n:.G ...-vresas privadas que proporciona- 
ron gentilmento los antecc:L.toG 'solicitados. I'̂ uaimente, la Cor­
poración de Fomento, los "o.-i'ccari'iles del Estado, la Superinten­
dencia de Sociedades Anónimas otras instituciones semifiscales 
prestaron su valiosa cooperación. A todos ellos vayan una vez m.ás 
los agradecimientos por haber hecho posible esto estudio.

Debe recalcarse que este trabajo tiene como objetivo prin­
cipal presentar un panorama cuantitativo -̂.o lee inversiones extran­
jeras, De manera que los otros antecedentes cue se incluyen en este 
estudio sólo tienen por objeto servir de marco a dicho panorama.
Por esto motivo, tanto lo que se refiere a la historia de la inver­
siones extranjeras, como a la legislación respe/:tiva q la descrip­
ción de las inversiones mismas, no puedo cons"ir3erarse sino como 
una mera exposición de antecedentes, para no presentar un estudio 
árido, a la vez qv>e para complementar los cuadros numéricos.

El estudio para el año 19^8 se a:7;otó rápidamente. Por es­
te motivo ae han repetido en esta oportunidad algunas secciones de 
aquél, ya que no bastaría con hacer rei'erencias a las cifras de 
ese año, pues el lector tal vez tendría dificultades en obtenerlas.

Es necesario llamar la atención a ciertas cifras que í*!- 
guran en los cuadros, 1, 16 y 1?, relativas a la distribución por­
centual de las inversiones por países. Allí aparecen las cifras de 
distribución con tres decimales. Dada la forma en que se obtuvie­
ron los datos, resulta un tanto injustificado incluir las cifras 
pretendiendo tal grado de exactitud. El objeto de tal presentación 
es muy distinto. Dada la pequeña ir.arjnitud de la generalidad de las 
cifras, en relación con la do o tres países, el haberlaá • pu­
blicado sin docimales o con ¡j-’ílo, se habría loducido a presen­
tar cifras con escasa significación relativa, lo que se evita cal­
culando un par de decimales más, sin pretender de ningún modo, que 
ello implique una mayor precisión.

La realización del estudio estuvo a cargo del funcionario

TT7 1Té~comprenáían bajo esta denominación a todas aquellas empresas 
constituidas legalmente en Chile, cuyo capital pertenecía en 
más de un , a una agenda, subsidiarle u otras compañías ex­
tranjeras .
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I. M E T O D O L O G I A

1.- DEFINICION DE irmmSION EXTRANJERA
En este estudio, que se refiere a las INVERSIONES 

EXTRANJERAS EN CHILE a fines de 1953# se ha considerado como In­
versión extranjera el valor de los bienes de particulares, cor­
poraciones, agenciasInstituciones y gobiernos extranjeros, 
ubicados en el país, y las obligaciones monetarias de compañías, 
empresas, corporaciones, instituciones privadas y oficiales chi­
lenas y del Gobierno, para con el exterior. Por lo tanto, se in­
cluyen inversiones directas e inversiones de cartera.

En general, se han tratado de incluir todos aque­
llos valores que constituyen un activo del exterior en el país 
y que, en consecuencia, significan una carga potencial en el pa­
sivo de la Balanza de Pagos de Chile, en forma de pago de obli­
gaciones, amortizaciones y repatriación de capitales.

De este estudio se han excluido los bienes raíces 
de^particulares (individuos), u otros no destinados a la explota­
ción comercial y otros bienes que no pertenecen al patrimonio de 
sociedades o corporaciones. En consecuencia, se excluyen los edi­
ficios y otros bienes de embajadas o de asociaciones deportivas, 
religiosas y culturales.

Igualmente, se han excluido las obligaciones no 
comerciales para con el exterior de particulares (individuos) 
residentes en el país. Las exclusiones anotadas no afectan el vo­
lumen de las inversiones consideradas, pues su importancia rela­
tiva debe ser pequeña.
2.- UNIDAD DE VALUACION

Con el objeto de facilitar la comparación interna­
cional de evitar, en lo posible, el factor perturbador de la 
inflación, los valores se han expresado en dólares de los Esta­
dos Unidos de Norte America.

La mayor parte de la información recibida para el 
estudio anterior y el presente estaba expresada en moneda corrien­
te. Aquellos valores que estaban expresados en otras monedas, fue­
ron reducidos a pesos chilenos a través de los tipos equivalentes■ 
(cross-rates) aplicables, a fines de 19^8 y 1953. Posteriormente, 
las cifras expresadas en moneda corriente fueron convertidas a 
dólares.

Para efectuar esta última conversión, se utilizaron 
los tipos de cambio que en los respectivos años se habían autori­
zado para la remesa de utilidades e intereses al exterior. Este 
tipo era de $ 43 en 19^8 y de $ 110 en 1 9 5 3.

Se han utilizado esos tipos de cambio, porque ellos 
responden a la siguiente pregunta: ¿A qué tipo de cambio podría 
haberse remitido legalmente al exterior el producto de la liqui­
dación de una inversión extranjera? Indudablemente, ella se ha­
bría realizado al tipo bancario, cuya cotización en los respec­
tivos períodos era la indicada, Claro está que debe hacerse abs­
tracción de si el país habría tenido o no las divisas disponlhiea 
para ello. Esta conversión no afecta, naturalmente, aqijellas in­
versiones cuyos datos originales estaban expresados en dólares, 
como es el caso de las grandes compañías cupreras, las que repre­
sentan los valores más importantes del cómputo.

Surge aquí un primer problema. Los tipos empleados 
para efectuar la conversión son los que se habrían utilizado para 
efectuar^los movimientos de capitales y su servicio, de acuerdo 
con el régimen cambiarlo vigente a la fecha.

Ahora bien, entre fines de 1948 y de 1953, el índi­
ce del costo de la vida en Chile, calculado por el Servicio Na­
cional de Estadística, con base Marzo 1923 = 100, subió de 830,4 
a 2.520,9í esto es en un 20J>,6%, El mismo índice, en Estados 
Unidos, subió en los olnco años en ur̂ 12̂ . Aceptando que el tipo



de cambio en 1948 ($ 5̂ por dolar) hubiera sido adecuado, y de 
acuerdo con la teoría de las paridades^del poder adquisitivo, 
se llegaría a un cambio de $ 116 p̂or dolar en 1955> bastante 
cercano al que existía en dicha época. Sin embargo, al proceder 
a la conversión de los datos proporcionados por los encuestadog 
se ha visto que en muchos casos el valor de la inversión, expre­
sado en dólares, había disminuido, pese a que incluso, como en 
el caso de las agencias, se consideraban fuertes sumas por uti­
lidades no remesadas o considerables incrementos en las cuentas 
con la Casa Matriz. El fondo del problema se encuentra en el 
hecho de que no siempre las revalorlzaciones de los activos se 
han hecho en forma proporcionada a las variaciones de los precios 
o del tipo de cambio de la moneda extranjera. Sin embargo, d© ha­
berse liquidado efectivamente la inversión, se habría obtenido 
sin duda un valor muy superior al indicado por los libros. Este 
es un factor que dificulta enormemente la comparación de las ci­
fras de ambos estudios.

En efecto, si se supone que en 1948 se hubiese he­
cho una inversión de un millón de dólares, habría quedado regis­
trada en los libros en $ 43 millones de pesos. Una nueva inver­
sión por el mismo valor en 1949 habría aumentado el total a 86 
millones de pesos. Supongamos, ademas, que con las revaloriza- 
clones efectuadas sólo se hubiera alcanzado en 1953 un valor 
total de 110 millones de pesos. Resulta entonces, que este valor 
equivale sólo a un millones de dólares.

Aparece así una disminución de un millón de dóla­
res, que se debe exclusivamente a una Inadecuada revalorlzaclón. 
Por otra parte,^en el conjunto, esta disminución puede neutrali­
zar una inversión efectiva en otra empresa, por la misma canti­
dad. Es decir, ella afecta el cuadro general del movimiento de 
capitales. Esta es una situación descrita en forma simple, y 
tal vez extrema, pero que sirve para ilustrar las dificultades 
y posibilidades de errores a que pueden inducir las cifras. Des­
graciadamente, no contamos con medios para salvar este tipo de 
dificultades.

Un hecho de índole similar al anterior, y de gran 
importancia, es^el que se ha presentado con^numerosas empresas, 
cu^o capital fue invertidô l.:.r30 tiempo atrás, cuando la rela­
ción cambiarla era mucho mác; fr.vo.-able.

Supóngase una empresa constituida, cuando el peso 
tenía un valor de 6 peniques oro, o sea, el cambio era de $ 4o 
por libra esterlina. SI la empresa en cuestión se hubiera cons­
tituido en esa época con un capital de £ 10.000, habría figurado 
en sus libros un capital de $ 400.000. Si el capital se hubiera 
mantenido Invariable desde esa época, a fines de 1953, converti­
do a razón de $ 308 por libra, habría tenido un valor de £ 1 .299, 
no obstante que la inversión original era de £ 10.000. ¿Signlfir-a 
ello.que, debido a la devaluación del peso chileno respecto ña 
la libra esterlina, la empresa habría perdido parcialmente su ca­
pital? No es sim.ple contestar categóricamente esta pregunta en 
cualquier sentido. En primer lugar, los activos adquiridos por 
la empresa, edificios, terrenos, materias primas, pese a su des­
gaste, tendrán sin duda un valor nominal superior al original.
En muchos casos, el equipo ha sido renovado con cargo a reservas. 
De manera que si actualmente se liquidara la empresa, el producto 
obtenido podría ser mayor, igual o menor que el invertido origi­
nalmente (expresado en la moneda extranjera, y sin considerar su 
propia desvalorización). En esta forma, el capitalista, al reti­
rar su capital, podría saber si el tiempo se lo ha aumentado o 
no.

Creemos, que, on general, el valor efectivo actual 
de los capitales extranjeros en el país es superior al valor con 
que aparecen en los libros de las respectivas empresas. Para los 
efectos de este estudio no ha sido posible, por razones obvias.



avaluar en cada caso^individual la inversión por su valor efec­
tivo o de "liquidación" de sus activos. Por esta razón, se ha 
debido realizar este estudio a base del valor en libros de la 
inversión, medido a través del capital más las reservas de capi­
tal, ̂ utilidades no distribuidas y obligaciones con^el exterior. 
Además, se han incluido las reservas de depreciación, por la 
razón que se explica máe adelante.

Las revalorizaciones contables de activos causadas 
por la desvalorización del peso, no se realizr.-.n constantemente, 
sino de tiempo en tiempo. Esto implica que aquellas Inversiones 
extranjeras, cuyos datos se nos han proporcionado expresados en 
moneda corriente, puedan estar consideradas en nuestro estudio 
en forma subvaluada,

Para poder avaluar en forma adecuada la inversión 
extranjera en su moneda original, habría sido necesario convertir 
al cambio $ 110 para (19 5 5) el valor de las cuentas corrientes y 
obligaciones con el exterior. El valor de los activos fijos debe­
ría haberse calculado considerando el tipo de cambio a la fecha 
en que ellos fueron adquiridosj las depreciaciones deberían cal­
cularse utilizando los mismos tipos de cambio aplicables a los 
respectivos activos. Pero esta forma de evaluación está muy por 
encima de las posibilidades prácticas de realización por parte 
nuestra, por lo que se ha d«„'.:iio emplear el método descrito más 
adelante.

Por otra par':, 1:il! ciistintas monedas extranjeras, 
con excepción del dólar en i.-dounidense, que fluctuaron libremen­
te en 1 9 5 5, se mantuvieron a una cotización superior a la que 
correspondía al tipo de $ 110 por dólar según las respectivas ta­
sas equivalentes (cross-rates). Es decir, si se hubieran produci­
do liquidaciones de esas inversiones, el producto obtenido en 
moneda del respectivo país habría sido inferior al que resulta 
de convertir la cifra nuestra en dólares, al tipo de cambio res­
pectivo entre el dólar y la correspondiente moneda.

En nuestro estudio hemos hecho caso omiso de esta 
situación cjue habría complicado extraordinariamente el trabajo.
Por lo demas, las obligaciones al exterior nos fueron proporcio­
nadas generalmente en la moneda original. De esta manera, no se 
produce una distorsión en las cifras, como en el caso de las in­
versiones directas.

Con respecto al método empleado, hemos recibido 
una constructiva crítica por haber utilizado este criterio para 
nuestro trabajo.

El señor Ewald Hasche, de la Corporación de Fomen­
to. nos escribió oportunamente respecto de nuestro estudio para 
1948, manifestándonos que en períodos inflacionarios, el valor 
en libros de las empresas no tiene un valor representativo, pues 
la inversión real y los nuevos aportes realizados en el transcur­
so del tiempo se han efectuado en monedas de distinto valor. Asi­
mismo, las reservas hechas son insuficientes para reponer el equi­
po desgastado. En un î eríodo de estabilidad económica, el valor 
actual de una inversión en un afío determinado es igual a la difê » 
renda entro el valor de costo v la adecuada provisión de depre­
ciación. SI este concepto su •aplica a la valuación de una inver­
sión en pcríodo'S de f luctu:.c::-ívi '.;̂1 poder adquisiti/o de la mone­
da, el valor ofoctlvo actu. l seri:. igual al valor de reposición 
de las maquinarlas e instalaclonen menos el desgaste real, esto 
es, menos la depreciación calculada sobre el Activo revalorlzado. 
Un método para efectuar el cálculo sería revalorlzar el capital 
y reservas -excluidas las reservas de depreciación y el capital 
en giro.- Si las provisiones de depreciación efectivamente reali­
zadas por las compañías fueran diferentes a las que corresponde 
hacer sobre el activo revalorlzado, la diferencia debería cer 
sumada o restada a las cifras obtenidas del capital y reservas.

Consideramos que la crítica, en general es acerta­



da. Sin embargo es necesario destacar dos puntos:
1®,-' Para el presente trabajo se contaba exclusi­

vamente con los balances de las empresas. No estábamos en condi­
ciones de investigar las fechas de las distintas inversiones 
y reservas efectuadas por una misma empresa. Los datos de los 
balances disponibles tampoco permiten otra elaboración.

2°.“ Las empresas que llevan su contabilidad en mo­
neda nacional han sido autorizadas para efectuar revalorizacio­
nes capitalizando reservas en muchos casos. Estas revalorizacio­
nes pueden haber sido insuficientes, por lo que hemos procedido 
a agregar las reservas de depreciación, con el objeto de cubrir 
en parte esta deficiencia. Como se verá más adelante, al compa­
rar las cifras obtenidas en este estudio, con las del Departp- 
mentó de Comercio de Estados Unidos, resultan inferiores, en lo 
que sin duda Juegan un fuerte papel las insuficientes revalori­
zaciones .

Creemos, por estos motivos, que dentro de nuestras 
limitaciones materiales, el procedimiento empleado era el más 
aconsejable. En algunas importantes empresas tratamos de sondear 
la posibilidad de realizar un estudio más a fondo. Desgraciadamen­
te, en las mismas empresas no se tenían los datos necesarios, y 
habría exigido efectuar Inventarlos especiales para poder apre­
ciar el valor real de la inversión en un momento dado. En estas 
condiciones no era posible tratar de realizar el trabajo, sino 
en la forma en que se efectuó,
3.- PECHA DEL COMPUTO

Se trató de avaluar todas las inversiones al 31 de 
Diciembre de 1953> fecha que coincide con la terminación del año 
comercial para numerosas empresas. Para aquellos casos en que no 
ocurre tal cosa, afortunadamente poco numerosos, se trató de to­
mar para la avaluación la fecha más próxima a la empleada gene­
ralmente. En un par de casos, incluso, por no contarse con datos 
más recientes, fue necetíario utilizar los balances al 31 de Di* 
ciembre de 1952,
4,- FUENTES DE LOS DATOS

El método de 1 .ivurtisaclón utilizado ha sido, en 
general, el de la "encuesta directa".

Las cifras que constituyen las "Inversiones direc­
tas" y aquellas que constituyen las Inversiones de cartera "pri­
vadas , fueron obtenidas en su totalidad por medio de cuestiona­
rlos especialmente preparados que se enviaron a las empresas 
(Anexo III),

Para los efectos de determinar cuáles empresas te­
nían aportes de capital extranjero o adeudaban sumas al exterior’, 
se contó con la lista confeccionada en 19^8, a base de los archi­
vos de la Superintendencia de Sociedades Anónimas, y que contie­
ne antecedentes de todas las sociedades anónimas que operan en 
Chile, En esta lista, puesta al día, se Incluyen todas aquellas 
empresas que mostraban Indicios, cuando no certeza, de contar 
entre sus accloniatas a residentes o empresas extranjeras, o que 
tenían deudas con el exterior.

En el caso de las empresas no constituidas como 
Sociedades Anónimas, que no tienen obligación de hacer públicos 
sus balances, se empleó otro método para confeccionar la lista 
de las empresas a las que enviarían los cuestionarlos respectivos 
A tal objeto, se solicitó de la Dirección General de Impuestos 
Internos una nómina de todas las empresas que estaban afectas al 
impuesto "adicional"(que grava a las empresas extranjeras). Esta 
lista se completó agregando otras empresas que, sin estar afectas



al Impuesto mencloxiado, tenían aportes de capital extranjero.
Estas últimas Informaciones se obtuvieron de diversas fuentes, 
especialmente de los extractos de escrituras de constitución 
de sociedades, que se publican en el "Diario Oficial",

En la Sección de Estadística del Banco Central, 
se lleva un archivo confeccionado a base de balances, modifica­
ciones o constitución de sociedades y, en general, de cualquier 
antecedente que pueda servir para suplir las deficiencias en el 
suministro de dalíos para pr-'stcrl'-res encuestas.

El resultado obtü.ildo en esta segunda encuesta fue 
bastante halagador. De un t-tal do 459 empresas encuestadas, 35^ 
proporcionaroíi los datos cori*espondlen1ies; 82 manifestaron no 
poseer participación de capital ext̂ '’anJeroj y sólo 23 empresas 

del total) no enviaron respuesta. De la mayor parte de estas 
ultimas empresas fue posible obtener antecedentes en la Superin­
tendencia de Sociedades Anónimas o a base de nuestro archivo.

Los diferentes tipos de cuestionarlos utilizados, 
que se insertan en un Anexo a este estudio, contenían el mínlir ' 
de informaciones necesarias para:

a) Catalogar la Inversión extranjera en la empresa 
encuestada como "inversión directa" o "Inversión de cartera", se­
gún fuera mayor o m.enor de un 50^ la proporción del capital en 
poder de empresas‘extranjeras o residentes del exterior;

b) Clasificar la empresa en una de las tres catego*- 
rías, descritas más adelantes, en que fueron agrupadas;

c) Determinar el país o los países de residencia
de los actuales poseod'res de la parte del capital extranjero in* 
vertido en la empresa;

d) Valorizar la inversión extranjera;
e) Determinar las deudas do la empresa para con el 

exterior y su clasificación "en consolidadas" y "no consolidadas";
f) Clasificar las diferentes empresas en cuanto al 

giro principal de sus activiJi.coG;
g) Determinn.r otrar. informaciones adicionales, ta­

les como fecha de iniciaciVi do las operaciones, dirección, nom­
bre de la Casa Matriz (en el caso de Agencias), etc., informacio­
nes que permitieron una^especie de "empadronamiento" de todas 
ellas, lo que facilitará enormemente la labor de actualizar las 
informaciones »ada vez que se estime conveniente.

En cuento £ las "inversiones de cartera oficialê 3", 
las informaciones se obtuvieron por consulta directa con las 
propias instituciones deudoras; con aquellas que obtuvieron los 
créditos externos, o con las que actualmente atienden su servicio. 
Dichas instituciones son; la Caja Autónoma de Amortización, la 
Corporación de Fomento de la Producción, la Empresa de los 
carriles del Estado y el Instituto Nacional de Comercio.
5.- CLASIFI^^r.IQN DE LAS INVERSIONES

Las inversiones extranjeras se agruparon en dos 
grandes categorías: "Directas" y de "cartera" (1). Además, ambas 
categorías fueron subdivldldas por países, atendiendo a la resi­
dencia de los inversionistas.

(l) Corresponde al término inglés "portfolio".



A.- Inversiones directas
Para los efectos de esta clasificación, se ha 

considerado como "Inversión directa" el monto del capital de 
propiedad de residentes (2) en el exterior en sociedades o com­
pañías que operan en Chile, y que están "controladas" por em­
presas, corporaciones, compañías o particulares residentes en 
el extranjero, y las obligaciones de aquellas empresas con es­
tas últimas. Las deudas de dichas sociedades o compañías para 
con otras empresas, corporaciones, compañías o particulares 
del exterior se han Incluido entre las inversiones de cartera, 
a diferencia del estudio de 19̂ 8̂. Mas adelante se explica este 
punto.

Para los efectos do establecer la existencia del 
control externo de una empresa que opera en el país, se ha apli;-- 
cado el siguiente criterio:

Se ha considerado que existe control externo dn 
las Agencias y Sucursales de compañías extranjeras. En las socie­
dades por acciones, se ha considerado que existe control externo 
cuando más del 505̂  de las acciones con derecho a voto está en 
poder de sociedades o particulares residentes en el exterior. A 
diferencias del estudio de 19^8, no se ha considerado como inver­
sión aquella parte del capital de sociedades o compañías que o- 
peran en el país ¡(denominadas filiales én dicho estudio), suscri­
ta por empresas, corporaciones o compañías que, a su vez, están 
controladas desde el exterior. Esto se debe a que en el activo 
de estas últimas empresas quedan ya incorporadas dentro del ru­
bro Inversiones los valores que corresponden a £as filiales.

El criterio de considerar que una empresa por accio­
nes está controlada desde el exterior cuando más del 50^ de sus 
acciones con derecho a voto está en poder de sociedades o parti­
culares residentes en el exterior, es el criterio má aproximado 
que ha sido posible aplicar para establecer dicho control. Sin 
embargo, no corresponde a la realidad en la totalidad de los 
casos.(5)

Es perfectamente posible que una sociedad por accio­
nes esté controlada desde el exterior,^aún cuando menos del 50^ 
de sus acciones con derecho a voto está en poder de residentes 
del exterior. Este sería el^caso cuando las acciones en poder de 
residentes del exterior están en manos de una empresa o asocia­
ción que agrupe a la totalidad de esos accionistas y, en cambio, 
las acciones en poder de los residentes del país, aún cuando 
constituyan más del 50^ de las acciones con derecho a voto, es­
ten diseminadas entre una gran cantidad de particulares. El caso 
contrario también podría darse en la práctica, aunque es menos 
probable.

En nuestro caso, felizmente, el control externo de 
las principales empresas con capitales extranjeros que’ caen bajo 
la denominación de inversiones directas, es manifiesto.

Una vez establecida la calidad de inversión diron- 
ta de las compañías extranjeras, estas se agruparon en tres ca­
tegorías, atendiendo a las características de su constitución 
legal* a saberj

a) Agencias.- Se han considerado como "Agencias de

(2) El criterio de residente aquí aplicado difiere del de nacio­
nalidad. Se ha considerado como país de residencia aquél en 
que se encuentra ubicado el "centro de los intereses" del 
capitalista.

(Í))E1 Departamento de Comercio de Estados Unidos supone que un 
25^ o más do las acciones constituye el control de una errnre- 
cá (Ver "Forelgn Investments of the U.S. Census of 1950")



Compañías Extranjeras" a todas aquellas empresas no constituidas 
legalmente en Chile, que operan en el país en virtud de una au­
torización por decreto, y cuyo capital pertenece, en su totali­
dad o en su mayor parte, a una empresa constituíala en el extran­
jero .

Se entienden p ,r ”nc constituida en cl país" aque­
llas sociedadoc cuyos estatutos no han sido aprobados por las 
autoridades chilenas competentes o cuya escritura social no ha 
sido legalizada en Chile.

b) Subsidiarias. - Quedan com.prendidas en esta ca­
tegoría todas aquellas "empresas constituidas legalmente en el 
país bajo la forma de sociedades anónimas y cuyo capital pertene­
ce en más do un 50^ a una sola compañía constituida en el extran­
jero.

Varias empresas incluidas en esta categoría fueron 
primitivamente agencias de compañías extranjeras. En el trans­
curso del tiempo se han transformado en sociedades anónimas chi­
lenas, en las que la primitiva Casa Matriz posee la gran mayoría 
de las acciones.

Compañías Extranjeras;- Quedan incluidas 
bajo esta denomina’c'iT%~toclas aquellas émpresas constituidas legal­
mente en Chile, de cuyo capital más del pertenece a particu­
lares o varias em.presas residentes en el extranjero.

Estas empresas se diferencian de las incluidas en 
la categoría anterior, en que no están controladas sólo por una 
empresa extranjera, ya sea porque las acciones suscritas en el 
exterior están repartidas entre varias empresas extranjeras, o 
porque están en manos de varios particulares.

Además, se han clasificado las Inversiones direc­
tas en varios grupos de acuerdo con las diferentes actividades 
que constituyen el giro principal de laa empresas. Los grupos en 
cuestión son los siguÍ0’'it0o:

Acir...pecuarias,
Minoras,
Industriales,
Financieras,
Servicios, y 
Comerciales.

No obstante que las empresas ̂ financieras y comei'*- 
ciales caen dentro de la clasificación genérica de servicios, se 
las ha considerado separadamente dada su importancia, '

Todos los valores se agruparon, finalmente, por 
países, atendiendo al país de residencia de los poseedores del 
capital o beneficiarios de las deudas externas.
B,- Inversiones de Cartera

Para los efectos de este estudio, se ha considera­
do como "inversión de cartera", el monto de los capitales de 
propiedad de residentes en el exterior. Invertido en sociedades 
o compañías que operan en Chile y que no están "controladas" en 
el exterior, y el monto de las deildas exigibles consolidadas y 
no consolidadas de sociedades o compañías para con empresas, so­
ciedades, instituciones^y particulares del exterior con las 
cuales no hay vinculación directa. Además, se inc3t>yen también 
bajo esta denominación, las deudas externas del Estado y las 
deudas externas de otras instituciones oficiales, tengan o no la 
garantía del Estado.
de una empresa

En los casos en que el 50$̂  o más de las acciones 
a está en podo’̂ do residentes o empresas chilenas.



de r.odo que el control de dicha empresa está presuntivamente en 
el país, se considera el capital extranjero Invertido en ella 
como una Inversión de cartera.

Las inversiones de cartera se han subdividido en 
Trivadas y Oficiales. Entre las primeras quedan incluidas las in­
versiones extranjeras en sociedades y compañías y las deudas ex- 
ternas de estas, siempre que no tengan la garantía del Estado.

En las inversiones de Cartera Oficiales se inclu­
yen las deudas directas o indirectas del Estado y las deudas ex­
ternas de entidades oficiales, que no tienen garantía del Esta­
do.

Las inversiones de Cartera Privadas se han clasi­
ficado por actividades, según sea el' giro principal de las empre­
sas en que está Invertido el capital. Las actividades considera­
das son las mismas ya indicadas para las in̂ rersiones directas. 
Además, se muestran separadamente las deudas externas exigiblen 
de los diferentes grupos de empresas. Las cifras totales apar-■ 
cen también agrupadas por países, de acuerdo con el país de re­
sidencia de los poseedores de los capitales o beneficiarios do 
las deudas,

Las Inversiones de Cartera Oficiales se han divi­
dido en: a) Deudas externas directas del Estad'>; b) Deudas ex­
ternas con garantía del Estado; y c) Deudas externas de entida­
des oficiales sin garantía del Estado. Estas cifras se muestran 
también clasificadas por países de residencia de los acreedores.
6.- METODO DE VALirACION EMPLEADO

Varios criterios pueden emplearse para vilorizar 
la inversión extranjera en una empresa controlada desde el exte­
rior, por lo que pueden conducir a resultados bastante diferen­
tes, según se emplee uno u otro.

En el caso de sociedades por acciones, por ejem­
plo, puede considerarse como valor de inversión extranjera, el 
"valor par" (valor^nominal), "valor de mercado" o "valor en li­
bros" de cada acción, multiplicado por el número de acciones en 
poder de residentes del exterior. Cada uno de los valores men­
cionados puede ser substancialmente diferente de los otros en 
un momento dado, lo que daría lugar a resultados también subs- 
tanclalmente diferentes para la inversión extranjera. Esto plan­
tea la pregunta de cuál de esos valores es el que debería emplear­
se para determinar con^el mayor grado de aproximación posible 
el monto de la inversión extranjera en una fecha determinada.

Ello nos lleva a tratar de definir lo que vamos a 
entender por "valor de la Inversión", pues también en este torre- 
no se plantean varias alternativas. Puede que se desee determi­
nar el valor inicial de la inversión, en cuyo caso el "valor par" 
o "de emisión" de las acciones sería el que daría ese resultado 
en forma más aproximada. Sin embargo, en el transcurso de las 
operaciones de una empresa el valor original de la Inversión ex­
perimenta variaciones, en muchos casos importantes, en períodos 
de tiempo relativamente breves. Por ejemplo, una parte o la to­
talidad ̂ do las utllic'.ades no distribuidas puede capitalizarse, 
registránd-so en uvia cuenta de reserva, o simplemente en una de 
"superávit". En esto caso, el valor actual de la inversión es 
mayor que el valor original en el monto total de esas utilidades 
reinvertldas. El valor original de la Inversión, que correspon­
dería al valor par de las acciones multiplicando por el número 
de acciones, no sería ya representativo del monto "actual" de la 
inversión y, por consiguiente, sería pi’ociso buscar otro crite­
rio para determinar dicho valor actual.



El valor de "mercado" de las acciones refleja en 
cierto modo la capit'illzación de utilidades o la perdida de ca­
pital, en el sentido de que dicho valor tenderá a aumentar cuan­
do el valor original de la inversión se incrementa mediante 
la acumulación de reservas o superávit, y a disminuir cuando 
so produce una descapitalizacion como consecuencia de pê rdidas. 
Sin embargo, el "valor de mercado" está sujeto a fluctuaciones, 
a veces muy violentas,̂  que obedecen a causas totalmente indepen­
dientes de la variación de la Inversión.^Cuando una empresa re­
parte regularmente un buen dividendo y aiín cuando su inversión 
original se mantenga invariâ '-le, el valor de mercado de las ac­
ciones puede aumentar con r^cpocto a su valor no;:.inal. También 
puede ocurrir el caso i . i v o , 03 decir, que la coti?̂ ación de 
mercado baje con relación ;il val'.'r nominal, aún cuando la empre­
sa _̂ esté capitalizando sus utilidades e incrementando su inver­
sión original, por el solo hecho de que no reparte dividendos, 
o que los que reparte sean inferiores al rendimiento normal do 
los capitales invertidos bajo otra forma. Por último, la octiza- 
ción de mercado está sujeta a fluctuaciones de carácter cíclico, 
a variaciones que responden a determinadas situaciones políti­
cas o sociales del momento, totalmente independientes de las 
variaciones que experimente la inversión original. Por otra par­
te, hay muchos casos en que las acciones de determinadas empre­
sas no se cotizan en el mercado, por el hecho de estar suscritas 
por un número muy reducido de tenedores que no desean desprender­
se de ellas.

Kstas razones hacen que el valor dci.mercado de las 
acciones sea un criterio poco adecuado para determinar el valor 
actual do las inversiones de una empresa, a la vez que se presen­
tan muchas dificultades de orden práctico para su computación.

El "valor en libros" de las acciones, o de la in­
versión, es el criterio que se ha considerado más adecuado dadas 
las condiciones en que se realiza este estudio, y que, con algu­
nas variantes, se emplea en este trabajo.

El objetivo del estudio era determinar, en una fe­
cha dada, el valor de las inversiones extranjeras que pudiera 
acercarse lo más posible al efectivo valor de los activos netos 
invertidos en Chile que pertenecían a residentes o empresas ex­
tranjeras. Para ello se contaba, en la casi^totalidad de los ca­
sos, con los balances de las er.nresas, adem.ás de los datos que 
permitieron determinar la prop i '̂ l5n del capital que estaba sus­
crito o pertenecía a extran.'orv.

Se aplicó, Q'.i general, al mismo criterio, tanto a 
las sociedades por acciones como a las de responsabilidad limi­
tada. Este criterio consistió en agregar al capital pagado de . 
las empresas la totalidad de las reservas, incluso las reservas 
de depreciación, pero excluyendo aquellas que tienen más bien 
el carácter de provisiones, tales como las "reservas para pago 
de Im.puestos",

En el caso de las Agencias de compañías extranje­
ras, se agregaron al capital propiamente tal los saldos acreedo­
res que la Agencia mantenía con la Casa Matriz. Cuando estes sal­
dos eran deudores, se dedujeron del capital. Se agregaron, además 
las reservas de deprociacion, cuentas de superávit y, en general, 
todos los ítem del "pasivo no exigible".

La su:..a de los rubros mencionadas viene \¡a consti­
tuir la contrapartida del "activo" que corresponde a capital ex­
tranjero pr píamente tul, ya que se excluyen los rubros del pa­
sivo exigible.

Aquella parto del "pasivo exigible" de las empre­
sas que correspondía a deudas con otras empresas del exterior, 
se consideró también como parte de la inversión extranjera, pero 
se (Jlasi'fic'ó 1 como inversión de cartera.



Debieron hacerse, sin embargo, algunas excepciones 
al principio general. Al analizar las cifras del balance ele al­
gunas Agencias extranjeras, se pudo constatar que había algunas 
partidas del Activo que no correspondían a "activos en Chile", 
tales como inversión en bonos de gobiernos extranJei'os, deudores, 
caja y otros valores en el exterior. En estos Cc?.;ir'3, se deduje­
ron estas partidas do la iuvorsión, a fin de que ^icha inversión 
incluyera solamente "activos en el país".

Como ya se ha mencionado anteriormente, el hecho 
de incluir las "reservas de depreciación" como parte cíe la inver­
sión puede ser motivo de objeciones. Reconocemos que, desdo un 
punto de vista estrictamente contable, estas reservas ho r:r: an 
propiamente parte de la inversión, sino que corresponden a la par­
te de los activos sujetos a depreciación que ha sido 
durante el período.^Sin embargo, esto se cumpliría solamenLC: 
a) si la depreciación cargada correspondiera exactamente al dero­
gaste de los activos sujetos a depreciación, y b) cuando el va­
lor depreciado de los activos que figuran en los libros, corres­
ponde si no exactamente, por lo menos muy aproximadamente, a su 
valor de liquidación en ese momento. Ninguna de estas condicio- 
nes se ha cum.plido en la práctica.

La depreciación cargada a los activos es, como nor­
ma general, superior al efectivo desgaste o perdida de valor que 
ellos han sufrido. Ello se ha debido, en primer termino, a una 
política conservadora de las empresas muy explicable por lo demásj 
y en segundo termino, a que el nivel noninal de utilidades que 
las empresas kan obtenido, ha sido, en general, lo suficientemen­
te holgado como para permitirles hacer reservas de depreciación 
superiores al efectivo desgaste de sus activos sujetos a depre­
ciación. Esta es una de las causas, si bien no la principal, de 
que el valor de liquidación do los activos de las empresas sea, 
en general, superior al valor con que ellos figuran en los libros.

Sin embargo, el hecho de que el valor de lictuida- 
clón de los activos deprecir'.dos sea superior al valor que figura 
en los libros (deducida la 'epreclación, se debe fundamentalmen­
te al aumento extraordin'.i'? ; que ha experimentado el nivel gene­
ral de los precios en los liltlmos quince años, como consecuencia 
del continuado proceso de inflación que ha venido sufriendo el 
país en dicho período. Este fenómeno ha provocado el hecho, apa­
rentemente paradoJal, que so observa en la gran mayoría de las 
empresas, de que el valor monetario de liquidación de sus acti­
vos sea en muchos casos superior al valor monetario original do 
adquisición.

Los hechos expuestos nos han llevado a apartarn'a 
de lo que la técnica contable aconsejaría como el método m¿3 1'̂- 
gico de arribar al "valor actual en libros" de la inversión. Con 
el objeto de obtener una aproximación lo más posible a lo que 
efectivamente es hoy día el valor de la inversión, se han adicio­
nado al capital y sus reservas, las reservas de depreciación. Es­
te criterio' ha sido aplicado tanto a las Agencias de compañías 
extranjeras c ■'•mo a las Subsidiarias y otras em.presas por acciones, 
sólo en muy contados casos la depreciación fue deducida directa­
mente del valor de los activos, sin que se contabilizara como 
reserva. En estos cas '■s, en vista de que no se disponía de las 
cifras de estas reservas, no se pudo seguir el criterio general 
adoptado, y hubo de tomarse como valor de la Inversión el capi­
tal más las reservas de capital, saldos adeudados a .la Carja 
Matriz y cuentas de superávit.

En resumen, para los efectos de valorizar las in­
versiones extranjeras directas, tanto de Agencias, Subsidiarlas 
o Compañías Extranjeras, se ha determinado el valor total que 
aparece en los balances de las respectivas empresas, de las si­
guientes cuentas:



1.- Capital pagado;
2.- Pasivo no exlglble;

a) Reservas legales; 
t)1 Reservas para depreciación; 
cj Reservas para futuros dividendos; y
d) Otras reservas (con excepción de- las 

destinadas al pago de Impuestos).
¿Tientas con la Casa Matriz;

4.- Cuenta de Superávit (Utilidades acumuladas 
y no abonadas)

Al total obtenido de la suma de los ítem anteriores se 
aplicó la proporción que correspondía a "capital extranjero" y 
"capital nacional". Esta proporción se obtuvo de las propias em­
presas. Aquellas que están constituidas bajo la forma de socieda­
des anónimas, llevan un registro de sus accionistas, en que se 
consigna el país de residencia de los mismos. Cada vez que se 
efectúa una transferencia de acciones, se hace la anotación corres­
pondiente en dicho registro, de modo que la información obtenida 
corresponde a la distribución de las acciones existentes en la fe­
cha tomada para el cómputo.

Además del total anterior, se determinaron las deudas ex­
ternas de las empresas, clasificadas por países de residencia de 
los beneficiarlos. Estas deudas corresponden principalmente a inter­
naciones no pagadas, y en su casi totalidad los acreedores eran per­
sonas naturales o jurídicas sin mayores vínculos legales directos 
con la inversión extranjera. Por este motivo se las ha clasiflGado 
como inversión de cartera y se han ubicado en la sección correspon­
diente. Esto constituye una modificación a la olaslficaclón emplea­
da en el estudio de 19̂ 8,̂  oportunidad en que estas deudas se ubi­
caron junto a la inversión directa.
7.- REVISION CE LAS CIFRAS DE 19^8

Las cifras para el año 1948 fueron revisadas completamen­
te. Esto dio por resultado algunas modificaciones, las que se deta­
llan a continuación;

1) Las cifras relativas a la deuda externa a largo plazo 
se referían en 19^8 a los saldos nominales pendientes a fines de 
ese año. En el presente estudio se ha pretendido presentar las in­
versiones extranjeras y las obligaciones con el exterior en la for­
ma más adecuada posible. Respecto a la deuda externa, ocurre que 
los saldos nominales no representan el valor real de la obllgacicn, 
pues esos bonos se encuentran depreciados. Así como en las inver­
siones directas no se ha considerado el valor inicial de la Inver­
sión. en este caso tampoco se ha considerado el valor inicial o 
"par de los bonos, sino su valor m̂ onetarlo actual, que es aproxi­
madamente un tercio del original. Por este motivo se han tomado 
los valores reales de la deuda externa para fines de 1948 y 19 5 5.

2) L?is empresas que poseen Inversiones extranjeras, tie­
nen obligaciones con firmas del exterior. Entre estas empresas no 
existen mayores relaciones legales que las comerciales, por lo que 
las obligaciones corresponden en su mayor parte a internaciorifcs
no pagadas. En 1948 se clasificaron estas obligaciones entre las 
inversiones directas. Sin embargo, creemos que tales obligaciones 
quedan mejor ubicadas entre las inversiones de cartera. En efei'to, 
ellas no se diferencian conceptualmente de aquellas obligaciones 
que firmas completamente chilenas han contratado con el exteri 'r. 
Estas últimas fueron clasificadas en 1948 entre las Inversiones 
de cartera. Por esta razón, se han réclasificado, en el lugar que 
les corresponde, las cifras de 1948.

5) Por tratarse en 194o del primer estudio realizado so­
bre la materia, en esta oportunidad se incurrió en varias omisio­
nes (de poca monta, felizmente), las que se han subsanado en el 
presente estudio.



4) En el estudio en algunos casos, no se con­
tó con cifras para fines sino para fines de 194?, cifras 
que se adoptaron en esa ocasión, rosterlormente, se han podido 
obtener las cifras adecuadas y se ha procedido a la revisión co­
rrespondiente .

5) La falta de antecedentes completos en 1948 fue la 
causa de que algunas empresas no fueron adecuada’.iente ublcadss, 
ya sea conformo a nuestra clasificación (agencias, Bubsidarias, 
compañías extranjeras), o dentro del país correspondiente.

Debe mencionarse a este respecto que las cifras de 
varias empresas han cambiado de ubicación en los cuadros de 1948 
y 1953. Así, por ejemplo, varias agencias se han transformado 
posteriormente en subsidiarias o compañías extranjeras. Por otra 
parte, capitales que en 1948 figuraban como suecos, aparecen en 
1955 como pertenecientes a 'j?esidentes en Fanamá o Uruguay. Por 
estas razones, el hecho de que en los cuadros aparezca para 1948 
una cierta cifra, y otra menor o ninguna para 1955, ‘"lo indica 
necesariamente que la firma correspondiente considerada en el pri­
mer estudio haya terminado sus actividades. Por el contrario, la 
aparición de cifras para 19 5 5, en circunstancias que el rubro res­
pectivo en 1948 no contenía cifra o esta era menor, tampoco indi­
ca que se trata de instalación de nuevas empresas.

Es posible que en estos cambios hayan tenido influencia 
las respectivas legialaciones extranjeras, que gravan en distinta 
forma a las utilidades de las empresas, según sea su constitución(4).

6) En el estudio de 1Q48 se consideró una clase especial 
de Inversión extranjera; "Las filiales", que eran aquellas empre­
sas constituidas legalmente en C’iile, duyo capital pertenecía en 
más de un 50^ a una agencia, r;u’'í:-idiaria o compañía extranjera. En 
realidad, la inclusión de c'"j tipo de empresa sirnifica lisa^y lla­
namente una duplicación d̂  ;. En efecto, la participación de 
una empresa en otra, ya soa a baGo de com.pra de acciones o aporte
de dinero, queda registrada en el activo de la primera, bajo el 
rubro "inversiones". Ahora bien, como en el estudio se incluye 
el activo de la primera empresa, queda por lo tanto incluida su 
participación en la filial. De manera, que para evitar duplicacio­
nes, se ha ̂ omitido en este estudio el rubro filiales (cuyo nu"'ero 
por lo demás, era m.uy reducido).

II**- INVERSTOMES DIRECTAS
Los resultados de las encuestas de 1948 y 1955 para las 

inversiones directas se presentan en el cuadro N° 1. Debo >'ecor~ 
darse, por lo dicho anteriormente, que las cifras no son estricta­
mente comparables.

Para 1955 se obtuvo como total de las inversiones direc­
tas la cifra de 73$ 6?8 millones. La cifra corregida de 1948 resul­
ta ser de US$^555 m.illones. Pese a todos los inconvenientes para 
una comparación directa entre los resultados, es evidente un fuer­
te aumento en las Inversiones. Sin em.bargo, debe considerarse que 
en esta situación Juegan un fuerte papel los extraordinarios incre­
mentos de stocks de las empresas cupreras, causados por la parali­
zación temporal de las ventas en Estados Unidos a fines de 1955.

Por otra parte, deben recordarse las fuertes inverüiones 
realizadas por las mismas empresas cupreras para ampliación de 
sus plantas productoras. También se han realizado otras nuevas
(4) Vease al respecto "Tribû -'u-l en los países exportadores e 

importadores de capita"., ■ j inversiones privadas extran­
jeras en la América L-," -.: . ’'.a’lonen Tmidao.



1,- im'SRSIOlES DIRECTAS Eli CCIT.IÑIÁS EXTPÁl'IJERAS (1) 
(En ralles de US dólares)

P A I S E S

AleTianla,,,*. , 
A r g  a n t i n a , • • • ■  

Bélgica,
Boli^^a......

'il«••«••••
Carr̂ dá.......
Colomcia* • •. • • 
Cuba. •«•••••••
Ecuador.......

AGElíCIAS 3U3SIHILR1&S
OTR'_S 

ClikS. EXTrlili'U, T O T % DEL T'OT;í

1948 1P53 1948 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953

5&5y 5 
L.815,2

1,4
826,5

437,1
24,6

1---1 “
14.339,4
i 0,1

I 67,8Jo ' z:z: n
i 702,5

603,2 

—  ,

88,4
1,3

9.1 
73,9

0,2
6P, 1
1.2

—  100,7
Estados Unidos • • • .351,15?,! .64.235,,0(2)76.25;,̂ 57.437,4 9,090,7
Francia...... • • • . 2.560,2. 3.186,2 9-;o,8 1.664,7 88,7
Grej: Bretc;£a,. • • • . G3.80?,C 4C.328,5 S.028,6 10,622,7 30.544,0
Holanda...... • • • 13,3 310,3 — 179,3
ItiLia........ • • • 1 46,5 603,5 24,5

— __ , 1.393,8
! 169,2 — i ^,3

Par. ....... • • • • —— i — — i 252,1 434, 5
.............. . • • • 11,6 , — ! 22,9 2,3

3or lía Eritánica. . _ í ; — —
3u€í ....... • • • . — — 137,4 229,5 396,5

• • • . — — r . •—
::m  ̂ ...... • • • . — — 1 s-.sss,? —
. íXZ'ílO • • • . —— — — ♦

... • • • .420.753,6 509.240,9 90.801,2 78.455,2 ‘il.122,3

432,0
149,9

14.5 
125,2

J

1.278,8 
1,0 

, 224,0 
G6.955,4 

231,4 
■16.524,2 

269,0
38.6

! 0,2 
i 1.185,1 

3,7 
i 753,0 
1.610,6 

66,8 
' 387,9 

20,5 
90.272,7

88,4 499,8 0,016
: 4.956,1 : 3.092,0 0,897
■ 1.815,2 787,0 0,328

0,1 0,000
10,5 l.,5 0,002
905,4 728,4 ’ 0,16̂ i
0,2 — 0,000
32,1 : 1.281,9 0,015
1,2 1,0 0,000

ICO, 7 224,0 0,018
■43o.5C7,3 .588.627,8 , 78,980

■ 5.032,4 ■ 0,649
,103.3'} ••.,5 c7,975,4 18,705
• 192,5 580,0 0,035
i 71,0 042,1 0,013

1.393,8 —

— 173,7 —

434,5 1.437,2 0,073
13,9 26,7 0,003

— 753,0
533,''' 1.340,1 0,097

______ 06,3 —

_ 2,723,8 —
20,5 —

552.677,1 677.971,7 100,0

' 0,07-: 
0 ,4 5 c  

’ 0 ,116:

í 0,002̂  
i 0 ,1 0 7  
j » 

, 0,189^  
0, 000. 
0, 033' 

86 ,822  
: 0, 750i
, i o , o?.g ; 
: 0 ,0 8 6 ' 
. 0,0S5Í 

0 ,206;  
0 ,0 2 6  
0,212 
0 ,0 0 4
o.m

• 0 ,272
• Cr, 010' 

0 ,402  
0 ,003

10C,0

en

(1) 167 empresas en 1948 y 173 en 1953.
(2) Incline aumentos de stocks da cobra.



inversiones, lo que se menciona en el capitulo V.
Respecto a la cifra de 19^8, debe llamarse la atención 

sobre los USfr' 555 F:illones que aparecen en este estudio, en compa­
ración con los USo 55^ del folleto anterior. La diferencia oe ex­
plica completamente, si se considera que las deudas consolidadas 
y no consolidadas se incluyen en esta ocasión entre las inversio­
nes indirectas o de cartera. También ahora se han eliminado las 
cifras relativas a las filiales.

Como puede observarse en el cuadro N“ 1, el mayor por­
centaje dentro de las inversionos directas está constituido por 
las agencias. Fntr.s represontavi con US$ 509 millones el 75^ en el 
año 1955 y el yf') con US$ 421 nilllones en 19^C. --'U importancia 
radica prlnclpal’-.ionte en el hech.) de que incluyen a las grandes 
compañías productoras de cobre, cuyos valores superan el 50^ del 
total de inversiones directas. La captación de datos de las agen­
cias es bastante completa. Estas empresas necesitan autorización 
legal para instalarse y son controladas por la Superintendencia 
de Compañías de Seguros y Sociedades Anónlinas, cuando la ̂ casa na- 
trlz posee esta última calidad, lo que es la situación más fre­
cuente .

I,a3 subsidiarias, cuyo valor era de U3$ 91 millones 
1948 bajaron a US$ 78 en 1955. En cifras relativas, de un l6fó del 
total disminuyeron a un 12̂ . ]La baja en las cifras se debe prin­
cipalmente a que diversas empresas catalogadas en 1948 corno sub­
sidiarlas, en 1955 se han incluido entre las > tras compañías ex­
tranjeras, por haber variado la condición quo se tuvo en cuenta 
para efectuar la clasir'icaclón. Esta razón Locpllca, en parte, 
el hecho de quo el valor do las inversiones en otras compañías 
extranjeras con US.;:- 41 millones en 1946 (7/J del total), haya su­
bido a US$ 90 mlllyaos (iri del total). Por otra parte, se re­
gistra la incorporación de nuevas empresas a la economía nacio­
nal .

La mayor participación en las inversiones extranjeras 
corresponde a los Estados Unidos, con US$ 436 y 589 millones para 
1948 y 1955 respectivamente. Estas cifras representan un 79 y un 
87^ del total, para los mismos años. El único otro país que tiene 
cifras de importancia es Gran Bretaña. Sus totales de USÍ' 105 y 
US$ 68 millones, significan un 19 y un respectivamente. La
baja anotada corresponde pri-"^lpalmGnte a la liquidación de di­
versas empresas y al traspasa ..c- participación en una empresa sa­
litrera a inversionistas nor ':o' : .dcanos. Las Inversiones de los 
países restantes no llegar; la.'iv.. ...'lalmemte al 1̂ . Las de mayor 
monto corresponden a Argentiua y Francia.

Las inversiones directas de Estados Unidos se han concibe, 
tado principalmente en las agencias. En 1948, de un total de 
US$ 457 millones, US$ 551 millones (80̂ ) correspondían a inversio­
nes en este tipo de empresas. En 1955> la cifra correspondlent'̂ - 
alcanzó a 79^ í’us$ 464 millones de un total de US$ 589 milloiin:-, i . 
Como ya se dijo, esta preponderancia se debe a que las coiv.pc-.:i P3 
cupreras quedan incluidas entre las agencias. Las empresas cc'''..; -!- 
tuídas en forma de subsidiarlas, y que en 1948 representaban u.'
17̂  ̂de las inversiones directas norteamericanas, en 195? llegpr'on 
solo a un ICŷó. Según ya se mencionó, la causa de esta situación 
radica en el hecho de que varias empresas pasaron a tener calidad 
de "otras compr-rñíâ  extranjeras" en la últlm.a encuesta. Por esta 
razón, las i; voralones norteamericanas de esta categoría, aumenta­
ron de un 2,.̂ en 1943, a un 11̂  ̂en 19 5 5.

Lan invGrüi?ne3 británicas taiibien están orientadas 
prlncipar;-,K!nte hacia l:.s agencias. En 1948, de un total de US$ .. 
105 millones,'US$ 64 millones correspundían a agencias (62^). En 
el presente estudio, de un total de US$ 68 millones en inversiones 
directas, el 6o^, o sea US$ 4l millones está constituido por agen­
cias. En la baja de los valores ha Influido la liquidación de nu­
merosas agencias, especialmente el traspaso de un ferrocarril sa-



2 . T.JTAL IB lliVS^IOK^S DIRECTAS ICI. ACTIVIL.JES Y ?AI3ES 

(Sr a i lo a  de ¿ c ls ir e s )

DETjiXiLíii
1B48 1£■53

3 s t  fados 
Unidos

Gran
B retaña

Ct,rcs 
I a i s e s

TOT/iL E stados
Unidos

C-r.-m
B retaña

Otros
i a l s e s

TOTAL

1 ) A grop ecu arias 4 8 ,9 l .S l '1 ,8 1 7 9 ,3 1 ,7 7 3 ,0 2 2 ,5 lr ;3 ,3 1 .2 4 5 ,0 1 .450,:'’

2 ) M ineras 3 4 6 ,3 0 2 ,2 3 4 .0 1 6 ,6 1 ,8 6 3 ,7 3 C 2 .1J2 ,5 5 0 4 ,1 2 0 ,7 1 7 .7 4 3 ,0 1 .8 7 1 ,7 5 2 3 .7 3 5 ,4

3) I n d u s tr ia le s 1 6 .3 2 6 ,0 6 .7 1 7 ,4 7 ,4 5 2 ,9 3 0 .4 9 6 ,3 1 7 .7 8 9 ,2 7 .4 0 3 ,1 1 3 .4 2 3 ,9 3 0 .6 1 6 ,2

4) F in a n c ie r a s g: 3 , o 2 .5 2 5 ,9 9 7 2 ,9 í A '■! 1 .0 2 1 ,5 3 . : i 7 , e 1 .2 2 C ,5 5 .2 6 7 ,6

5) S e r v ic io s 4 7 .0 1 4 ,3 5 0 .8 6 7 ,6 8 2 4 ,2 99.6C'6,1 4 1 ,2 3 1 ,6 2 9 . 718,'.- 1 .8 7 5 ,0 7 2 .8 2 5 ,5

6 ) C om orcic les 2 5 .0 1 3 ,0 7 ,7 0 2 ,2 1 .5 0 2 ,2 3 4 .2 1 7 ,4 2 4 .4 4 2 ,3 9 .9 0 9 ,5 1 .7 2 4 ,5 3 6 .0 7 6 ,3

TC'T.xL 4 3 6 ,5 0 7 ,3 1 0 3 .3 7 4 ,5 1 2 .7 9 5 ,3 5 5 2 .6 7 7 ,1 5 0 3 .6 2 7 ,8 6 7 .9 7 5 ,4 2 1 .3 6 8 ,6 6 7 7 .9 7 1 ,7



3.- 1N\ÍEU¿IUNL¿ DIiiECTaS AGa-CI.-S (1 
Por ciCtividsdes y Países 
(en miles de líSdólsres)

P A I S E S
Agropecuarias I*íinerc.-s Industriales Financieras Servicios Comerciales TOTAL

1948 1953 1943 1953 194& 1953 194¿ 1953 194S 1953 1948 1953 .948 1953

Argentina, •. 
B^l^ica»• « •  •
Brasil.....
Gana de......
Estt.dos Unido
Fró.r»cia.....
Qran Bretc.ña 
iriolĉno.a* • • •'•
México......
P e ru•••••••«

II  i

48,9 I 
1.438,9I

. 5 , 9 10 ,8 -  
1.787,0 —

22,5 34.441,7 45U033 284,7. 210,4 10,0 
1.863,7 L8717 661,2.1254, 5 3ü,5 

44,8. 6.758,6 4X¿,9 152,3 121,5 200,3
55,6 4,7

525,5 403,5^ 34 ,1  ' 72,7 5o5,5 487,1  
28,2 24,6 —  ! —  . 1.815,2: 24,6 

1 ,4  — — — ' 1,4;
826151 -  7.262,3' 35U-58,1:464.235,0 
2.500,1 i 3.186,2

—  826,5 
83,6 2.701, 5 2.2!+2,9 cÁ7\ 4

4,5
521,l,5i8ü7,6 :294v!4:>,5 4.3¿4,0 S.311,7, ^3.399p /x.>.828̂

2,9i 11,6 3^7,4 — — ! 133 310,3
' — ic^;,2 — — — i 169,2 

11,6

TOTAL............1.4b7,t; 67,3 35Lw064, 2 46^47^9 2-l93^ 15Í7,2 242,., 663,2 5U 52 ,1̂ 32.792̂  IL9]6p il3.t>4ü,7
.llp

I
03.753,6 15Ĉ  240,9

(1) 103 aÉ ências eî 1948 y 90 en 1953.-



llti‘ero al Gobierno chileno.
En cuanto a las actividades hacia las cuales se han orien­

tado las inversiones, cabe destacar en primer lugar la minería.
Según las cifras del Cuadro 2, el 69^ de la inversión directa de 
1958 correspondía a las empresas mineras. En 1953 había aumentado 
a 77fo. Claro está aue es pre'̂ -iso considerar que ese año se produjo 
una gran acumulación de stocks de cobre no vendido, lo que aumen­
tó las inversiones en el país de las grandes compañías mineras.
En segundo lugar figuran las inversiones en servicios, que signi­
fican l&fo y 11̂ , respectivamente. Îa importancia de la cifra se 
explica, porque ella incluye principalmente compañías de utilidad 
pública: ferrocarriles, electricidad y telefonos. A continuación 
vienen las empresas industri.'iles y comerciales, que constituyen 
cada una, alrededor del 6fó de los totales de los años correspon­
dientes. Las empresas financieras, (bancos, com.pañías de seguros) 
significan en ambos años casi un 1̂ , Con un porcentaje de escasa 
importancia aparecen en último lugar las inversiones en empresas 
agropecuarias.

Las inversiones directas de Estados Unidos en Chile es­
tán constituidas en su gran mayoría por las empresas mineras, es­
pecialmente las que explotan cobre. También son relativamente 
fuentes sus inversiones en la minería del hierro y del salitre.
De^un total de US$ 457 millones estimados como total de la inver­
sión directa en 19^8^ US$ 3^6 millones, o sea un 79̂ ? se han in­
vertido en empresas mineras. En 1953  ̂ la proporción correspondien­
te era de 86^ (USffe 504 millones en un total do US$ 589 millones). 
También son de importancia las inversiones directas en servicios. 
Estas significaban un YVp en 1948 y un 7^ en 1953. En la disminu­
ción relativa registrada, tiene una gran influencia la conversión 
a dólares de los activos en moneda corriente de una importante 
empresa <le servicios, los que parecen no haber sido revalorizados 
adecuadamente en moneda chilena. Son también de cierta importancia 
las inversiones en empresas industriales y comerciales. Las res­
tantes empresas (financieras y agropecuarias) no son de especial 
significación.

Las inversiones directas de Gran Bretaña, que ocupan el 
segundo lugar en cuanto a su importancia, están orientadas en un 
sentido completamente distinto. Su mayor componente es el de capi­
tales dedicados a servicios. En 1948, de un total de US$ 103 millo­
nes, $ 51 millones (casi un ^0̂ ) correspondían a este tipo de em.- 
presas. En 1953, la proporci-n había bajado ligeram.ente, pues lle­
gaban a US$ 30 millones en ua total de US$ 68 millones. A continua­
ción vienen las inversiones en eir.presas mineras. Mientras en 1948 
estas representaban un dcl total, en 1953 alcanzaban a un 26 .̂ 
Las inversiones en empresas comerciales e industriales, en el mis­
mo ordensiguen en magnitud. Estas empresas han aumentado su par­
ticipación en el^total, tanto en forma absoluta como relativa. Las 
inversiones británicas en empresas financieras (compañías de segu­
ros y rna institución bancaria), si bien son de escaso monto,, su­
peran a las correspondientes norteamericanas y de otros países on 
conjunto. Algo similar ocurre con las inversiones agíopecuarlaD et̂ 
1948. Para 19^3, en cambio, se advierte la disminución de ec'a^ 
empresas británicas, debido a la liquidación de algunas de elliis, 
y a la incorporación de nuevos capitales, principalmente uruguayos 
y cuecos. Respecto de estos capitales uruguayos, cabe advertir que, 
según las informaciones que existen en nuestro poder, corresponden 
a capitalist.-'.s italianos residentes en el Uruguay, pero que es ne­
cesario atribuir a ese país americano, de acuerdo con el criterio^ 
aplicado para establecer la residencia de los capitales. Casos aná­
logos se presentan en diversas otras ocasiones.

Las inversiones directas de los otros países son de es­
casa importancia, y alcalizan a alrededor de un 3^ de las correspon­
dientes a Estados Unidos. Ellaa se han orientado principalmente



4 .-  ir>mSIONES DIRECTAS EN .SUBSIDI ARIAS (1 ) 

Por Actividades y  Países 

(en miles ds Ü9 dólares)

P A I S E S

A lem an ia ,....
Argentina. . . .  
Bd lg ica .. . . . .
R o llv ia . . . . . .
Cuc.. -
Gr- .dá......
K  t u.doe3 Unido s
Fi'a..j.ia,...
Gr. .1 Bretaña,
It ¿ —z
Lvcia^'oiirgo,..
México......
Pajir-iná. . . . . . .

Suec ia ,, , . . . .
Uruguay.............

TOTAL.

AgropecMrj:das

1948 1953

—  681,8

>íineras Indiis’i r ia le s Fincjic ie ras Servicios Gorarcialas Á ÁJ

1948 1953; 1948 1953 19‘i8 1953 1948 1953 1948 1953 19-13 1953

3.740,3 i

—  4 4 0 ,7  i —  1 1 ,4 7 8 ,1 ?

—  —  —  • 3 . 3 4 8 , '
—  ‘ ' m,5 ■

— 681,8 : — —
80,6

2.213,5
762.5

3 ,1
515,8

c.134,8
55,5

4.528,4
603.5 

1.393,8

131,0
22,9

; 64,3 14,0
67,8 - — 67,8

■ 893,0 
I 940,8 
■2.325,6

584,7 227,5 4.389, 42̂ 55,0 
_ _ _ _ _  762,5 
0,1 —  0,1 —

-  -  -  3,1
—  87,4 —  ■ 603,2 

997,9 45J.18,3 38Ü6^ 1^323,4 11.74S,4 57A37.4
1.170,0 ’ 
2.496,5

439,3 — — £40,8 1£64,7 
3.318,2 3.59 7,3 2D25,£ T .622,7

—  —  —  - -:-6,5 603,5
— _  — _  1393,8 
4 ,3 — - -  _  4,3

— — 121,1 — 252,1
: 22,9

— 56,7 229,5 137,4 229,5.
— — — —. • 2.335,8—  1.654,0 i —1 ^

440,7 ia ,? 30,4 ia.CL9,7 '4^5 9̂  4^ 4 4̂ :'a5a 82,¿ S9w073,9 SZ.2BS :̂3£JJ79̂  31.202,2 73.455,2

(1) 51 Subsid iarios en 1948 y 
59 en 1953.



5.- imrERSIONES DIRECTAS UN OTFülS COMPAÑIAS SJCTÍL¿Li:jEr<;S (1 )  

P or Actividades y Países 
(en miles dd US dólares)

Agropecuarias Mineras Industriales Servicios Comerciales T O T A L

1948 1953 194-8 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953

Alezoania, , « , . 
Argentina,... 
B r a s i l . . 
Cajiadá, ......
Colombia,,,., 
Culi)a,
E c u a d o r • 
Sspaña.......
Estados Unidos
Francia.....
Gran Bretaña, 
Holanda......
Itqlia......
i'iéxi co
Panamil,,.....
Pex*¿. . . . . . . . .
Somalia Brit, 
Suecia.......
Suiza........
Uruguay,.....
Varios,.,.,..

105,9
179,3

3,3 —  —  —
0,9 lA,9.1 

78,9
0,2
82,1
1.2 

100,7

14,5 ; 
125,2

1,278,8 
1,0 : 

224,0 ,

138,5 27^57,8 13.554,1 
234,4 —  —

0,0

324,7

TOTAL,

0,4
3J.80̂
24,5
434,5
2,3

—  —  396,5

42,9
2.753,2

35,4
38,6
0 ,2

910,7
3,7

753,0
1.285,9

66,8

88,4 428,7 —  — 88,4 432,0
0,2 i 0,1 —  147,2 i,3 149,9;i _  — 9,1 14,5.

— ! — —  — 78,9 n o 125,2!
i _ __ ■_

U,E
82,1 1,278,8’

— —  — 1,2 1,0
- - —  — 100,7 224,0'
94,5 3 7 2 ,4 13,2 5.431,6 9.090,7 66.955,4
88,4 79,4 —  109,1 88,7 231,4

78,4 30.5-;4,0 16.524,21 179,3 269,8
24,5 38,0

__ ... r,2
—  * 274,4 434, 5 1.1>:5,1

2,3 3,7
753,0

— 396,5 l.ólG,6
TTrrr - - — — 66,8
-r _ 3B7,P — 387,9
- - —  — — 20,5
271,4 959,0 13,2 6.350,2 41.122,3 90.272,7

M
í

(1) 13 Coiqjañias en 1948 y 24 en 1953.-



a las actividades industriales. El resto se reparte más o menos 
equitativamente entre los otros tipos de empresas adoptadas en 
nuestra olaslfIcaclón, por lo menos en 19 5 3*

En los cuadros 5. a 5 pueden observarse las inversiones 
directas por países, de acuerdo con su constitución (agencias, 
subsidiarias o compañías extranjeras) y a sus actividades. Tam- 
blGíi so Incltye el total de empresas consideradas en cada caso.

Las agencias de compañías extranjeras, siempre que la 
rasa Matriz sea una sociedad anónima, están sujetas al control 
de la Superintendencia de Sociedades Anónimas, Compañías de Segu­
ros y Bolsas de Comercio, La Jiir'jrlntendencia publica anualmente 
en su memioria, el valor de l.r activos de las empresas sometidas 
a su jurisdicción. En el .’Vi.- .lr - ■: se publican los totales en mo- 
neda corrientes desde 19'̂- •' a 19‘33 • Se incluye también el valor co­
rrespondiente expresado en dólares y el tipo de cambio empleado 
para la conversión.

Puede observarse que las cifras en dólares presentan 
fuertes oscilaciones de un año a otro. Ello se debe en primer lu­
gar al tipo de cambio utilizado. Mientras este permanece estab"e 
durante algunos años, la inflación se refleja en los valores n'.mi- 
nales que aumentan debido a ̂ las revalorlzaclones. LÓgicai¡iente, au­
mentan en la misma proporción los valores en dólares. En según'"') 
lugarhay variaciones en el número de agencias consideradas. I’len- 
tras este, por un lado, tiende a aumentar por la instalación de 
nuevas agencias extranjeras, por el otro lado tiende a^disminuir 
por la transformación^de las agencias en sociedades anónimas chi­
lenas, cuya legislación es más favorable, a sus actividades.

Entre las cifras de los cuadrrs y t existen algunas 
diferencias. Indudable.;: ente ellas tienen su urlgen principalmente 
en la metodología empleada. Mientras la Superintendencia considera 
el total de los actlv 'S, en el presente estudio se consideran só­
lo algunos rubros del pasivo, no tomando en cuenta lo relacionado 
con acreedores, provisión para pago de liiipuestos y otras cuentas.
La Superintendencia incluye únicamente a las agencias de socieda­
des anónimas extranjeras. En nuestro estudio se han incluido todas 
las agencias, no Im.porta cuál sea la calidad Jurídica de las casas 
matrices. Por esta razón resulta sorprendente la baja cifra regis­
trada por la Superintendencia para 1955*

III.- iN̂ y;::::. de cartera
Las inversiones ce chi-. ,ra (o portfolio) se han dividido 

en ''privadas" y "oficíalos''. En ul primer grupo se han incluido 
aquellas empresas de cuyo capital laenos del 50^ pertenece a resi­
dentes en el extranjero. Se trata principalmente, de acciones de 
sociedades anónimas chilenas pertenecientes a residentes en el ex­
tranjero, y que se han considerado como participación de capit.:',les 
extranjeros privados en sociedades chilenas. Las cifras apare"''n 
en el cuadro N* 8. También se han incluido entre las InversI n'-. 
de cartera privadas las deudas privadas con el extranjero, cc i.., 
lldadas o no.

Las inversiones de cárter oficiales están constituidas 
por diversos prestamos concedidos por instituciones extranjeras 
o internacionales a instituciones oficiales o a privadas con ga- 
í’antia oficial; se incluyen también los saldos en contra de Chile 
en los trr tal .s de c-;mponsación.

inversl nos de cartera tienen cierta Im.portancla, 
según puedo ■.'vservarso en el cuadro N* 16. En 1948 alcanzaban a 
USí) 2^1 millones, dentro de una inversión extranjera total de 
US$ 793 millones (pÔ j). En 1953, los li3$ millones representa­
ban el 34^ cid total.

Dentro del total de Inversiones de cartera, el hl<fo es­
taba constituido en 19^8 por inversiones privadas; en 1953 su Im-



6 .- AGENCIAS DE SOCIEDADES ANONIMAS EXTRANJERAS 
SUMA DE LOS ACTIVOS DE SUS BALANCES 

(cifras en pesos chilenos proporcionadas por la Superintendencia
de Socledadea Anónimas).

Suma de los Activos 
 ̂O S (Eri millones de pe­

sos chilenos)
Suma de los Activos 
(en millones de US$ 

de dólares)
Tipo de cambio 

emplsado para la 
conversión 
$ por US$

1)29
19:30
i951
1932
1933 
193̂
1935
1936
1937
1938
19¿f0
9̂41
19̂ 2
TQ43
j '̂5 
u j46 
■'
 ̂48 
'49 

: '90
■ )51
■ 52 
: 33

ÍI.055,9
2 .508.3
3 .445.1
4.142.9
3.421.0
7 .898.2
7 .981.5
6 .726.5
7 .017.0
6.759.1
6 .830.2
6.795.9
9 .163.2
9.546.6
9 .550,5

1 0.056.1
1 2.285.0 
1 2.6 2 1 ,7
1 8.505.0
1 8.745.3 
2 5.757 ,6
2 5.275.0
2 9.220.2
42.857.2

S ’,4 
»i86,6
303.7
245.1
3 1 0 .5 
354,9 
i(08,6
411.8
347,3

348.9
352.6
350.8 
366,5
381.9 
382,0
402 .2
396.3
407.2
430.3 
'55,9

429.3

48'. ,0
5'̂ 9, O

8,2Ó
8,2^
14,05
13,34
9,64

19,33
19,38
19 .37
19.37
19 .37
19.37
19.37  
2 5,no
25.00
25.00
25.00
31.00
31.00
43.00
43.00
60.00
60.00
60.00 

110,00

Nota: Las cifras de este cuadro se obtienen en foxtna distinta a la uti­
lizada en el estudio (Vease texto)



portañola relativa alcanzaba al 5^^. El caldo, en ambos oasos, 
corresponde a Inversiones oficiales.

Entre las Inversiones de cartera privadas, Gran Bre­
taña ocupaba el primer lugar en 19^8, con un 7 1^ del total.
En 1953 participaba en estas Inversiones con un corres­
pondiendo el primer lugar a Estados Unidos cr.n un del to­
tal. En cambl-, en las Inversiones oficiales, a este ultimo 
país le han correspondido las mayores sumas en ambos estudios, 
con un y un 75^, respectivamente.

En el total de Inversiones de cartora, en 1948 Esta­
dos Unidos ocupaba el priiner lugar, ccn 4l,4̂ á y Gran Bretaña el 
segundo, con 59,5/̂ . En 1953, se mantenía el orden, pero con 
fuertes diferencias, ya que los porcentajes respectivos eran 
69,2^ y 1 7 ,4^. Los porcentajes de otros países eon relativamen­
te pequeños. Dentros de estos, Alemania, Argentina, Suiza y 
las instituciones internacionales presentan las mayores cifras.
1.- INVERSIONES DE CARTERA PRIVADAS

En el cuadro 7 se insertan las Inversiones de cartera 
privadas por países, clasificadas según sean participación de 
capitales, deudas consolidadas o no consolidadas. En los cuadros 
siguientes se detallan las i¡iis!¡>as cifras según la correspondien­
te categoría de empresas.

LLama la atención que las deudas, consolidadas o no,(l) 
significan la parte mas^importante de las Inversiones de cartera 
privada. La participación de capitales sólo significa un 14^ en 
1948 y un 15^ en 1953.

En lo relativo a participación de capitales en em.presas 
chilenas, principalmente en sociedades anónimas, la Inversi'n se 
ha dirigido preferentemente a empresas dedicadas a actividades 
agropecuarias o industriales. La participación de Estados Unid̂ ŝ 
es preponderante, al igual que la de Gran Bretaña. En este caso 
también tienen importancia los capitales argentinos, belgas y es­
pañoles, según puede observarse en el cuadro N° 8.

 ̂ En el caso de las deudas no consolidadas, la participa­
ción de Estados Unidos es preponderante. De un 6lp en 1948 pasa 
a un 90^ en 1953. El e:jítraordinario aumento en estag deudas, que 
subieron a más del triple entre 1948 y 1953, ha sido originado 
por la grave situación de divisas que sufre el país. Las deudas 
acumuladas^corresponden no sólo a mercaderías en consignación, 
sino también a utilidades no remesadas, royaltles y otras Qbli- 
gaciones por el estilo. En el caso de las agencias, estas ulti­
mas sumas se han acreditado en la cuenta corriente de la Casa 
Matriz, por lo que no aparecen en el cuadro N“ 9, sino entre 
las cifras de inversiones directas en agencias. Las deudas de 
estas con otras empresas, diferentes de sus casa matrices, son 
las que se han incluido en el cuadro. Dado que la escasez de mo­
nedas blandas ha sido menor que la de moneda dura, esto es, dó­
lares, se explica que los saldos adeudados a Estados Unidos se 
hayan ido acumulando en forn'a pi"' o-^rcionalmente mayor que lo 
adeudado a los demás países ,locu£tífica el crecimiento del por­
centaje señala!-I al comlev/.. '.'.ól parrafo. La colu/̂ na "otras Bm- 
presas" corrtrponde a deudas de las empresas que se han conside­
rado en el cuadro 8.

(1 ) Se han c;nslderado como deudas consolidadas, aquellas consti­
tuidas por bonos o debentures emitidos por las empresas. Las 
deudas no consolidadas comprenden todas aquellas obligaciones 
de una empresa con el exterior, que no poseen un servicio 
lar. Por lo tanto, Incluyen saldos deudores en cuenta corrían­
te, deudas por mercaderías en consignación, y diversas sumas 
no remesadas. Varios de los rubros anteriores constituyen 0- 
bligaclones normales denti'o de las actividades c Jiiierciales, y
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(.en miles de dólares)
1 articipación de 

capitule s
Deudas consolidadas

Alen£..i*ia....... •
h.T' j-iia
Austi'o lia • ..... .
^ . u s  ......................... ..

Bél- ............
3jj.2.via» •#•••••••

sil-■> líBraiJ

194B

ó7 ,l
2.559,fc

..................
Cíiina.........
Coloiiibia »••••••
Cuba..........
Ecuador ....................
Esps.ñ-2- ..........Esta.dos Unidos... 
Francia 
Gran Bretaña..... 
Holanda   
Italia
J ap6n••»..••••••• 
México 
Norue¿a. 
Palestina.  
Pananid
Pei‘ú.
Polonia......... 
Portugal........
Suecia*
Sui za U. Sud. ¿.í ricana. 
U ruguay  
V ene zuelaYugoeslS-via • .. •. •
Varios*

^ ' 1< • • • ' •'«j

2,0
421,9
11,4
32,1
~C,3
c,o
3,3
C,1

1.343 
4.40Í,O 
96t,2 

^.96í,o 
223 ,ó 
20Í ,1

2‘,5
C,2
^,91,0

143,36t,0
C,9

: ̂

1953

t)ü,5
1.742,5

l.b2 3,ü
19,454,8

43,11.249.2
7.560.3 
¿63,9 572,6 
314,5 317,2

Del idas no con­
solidada s TOTkL

19 4é 1953 194S 195: 19 4¿ 1>53

49.0

3.0

0 , 2
44,0
0 , 0

0,5
r;0 - < •

... — — 193,3 67,1 25.S'̂— — 555,9 i.332,2 3.11¿,7 3.07^,7- — — :- — 3,0 2,0 3
— — 541,2 1 421,9 ; 2.3 04,2

— lü , D ' —  1 22,0 19,.'.—  í — 2,3í 5,4'94,6; 3¿r,4 ■ oO,¿1 — 5,1; 94,6_ i — — — 0,3 ; — —_ 1 — 1 0,0 0,0 0,01 — — 3,3 i 2,6— — { — — — 0,1 ' 43,1—  i — -- ,5 1.343,6 . 1 .259,7
1.105,7 i 3.049,2 15.976,2 55.520,5 21.4o5,9 ’ 66.436,0* t

} — 20o, y ■ 1*195,1 1.045,2
64.4^6,9 3 5.223,2 2.340,6 1.631,7 69.802,1 i 37.647,5

— 57,9 , 265,b ■ 281,5 ' 600,1
— -- 201,0 202,1 ; 576,2

0,3«... — — 0,5 —
— 3,7 2:>,7 3,7 23,7

1 j __ 1
i — 25,5 49,01 i — 1 0,2

i —— —. * 160,S 1 * 163,5
Í 6l , l  i 7,2 170,0 1 5 , 2

i --- i — ¡ 1,0 1,0
j 16,6 1 _ 16,6

— 1i 1^3 ,7  i 1.021,6 ; 307,0 . 1.021,8
-- 1 44,6 309,6 ' 110,6 353 ,6

i --- 1 -- 0,9 --
1 ’ - - -- 3 1 ,8 0,1 31,8
j — i 0,2 I 0,8 0,5
í __ 46,2 113,6 i 1 2 6,t ’ 1 1 3 ,6 ^ 17 2 ,8

592,6 19.602,3 Ó2.2¿7,4 Oí? . 730 ,0 1 1 5 .33 1 ,6

roen



8.- PüRTICIPACION DE CAFr'ALSS PRIVADOS, EM SOCIEDADES 

Por Actividades y Países 
(en miles dd dólares)

P A I S E S

Alemania..... 
Argentina,... 
Austria,•,...
Bélgica.....
Bolivia,•.,..
Brasil......
China,
Colombia.,,.,
Ec'oador.....
España.......
iístados Unidos
Fraxicia.....
Gran Bretaña, 
Holanda...,,,
Italia......
Noruega,.....
Palsstina....
Pana á..,.,,, 
Pexn.a.......
Polonia......
Suecia.,....
Suiza.
ü,Sud Africana
Uruguay,,,,.. 
Venezuela,,., 
Tugoeslavia,,

Agropecuarias Minaras Industriales Financieras Servicios CoiiB leíales TOTAL

1948 1953 i 1948 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953 1948 1953

48,8 t

TOTAL....... 5,121,6

82,5
162,3
722,2

1,882,3
136,0

1,0 • 

1,0̂
143,0 ;

i

-----
43,2 ■

_ 11 18,4 , ■ 3,6 _ _

.150,5 — — 108,4 iI 224,1 . 264,7 ,i 267,9 — —

— \i1 2,0 — . . . -----

— 271,3 ! 1,443,0 í
1 —  11 ----- -----

— —
i

2 , 0
i 9,0 1i 19,1 0,4 0,3

f

I
32,1
0,3

54,8
,

— “
i

i

3,3 ■
0,0

i i  — 0,1 0,0 —

108,2’l ^  i' 1.6 i 1,3 1,259,7 1,139,8 —  *

1^3,7 i 131,8 73,5:3.906,8 1 7.177,1 157,6 176,2 0,2 9,8
763,9 ■ 131,8 63,5! 74,1 3,5 49,7 22,2 10,4 e , . L

201,5 395,4 190,6'‘ 26,9 1 7,8 337,5 ii 5,6 44,6 39,1
------ : 65,9 31,8' 156,2 ; 282,7 . 1,5 i 0,1 t 1 ****262,7 —  <1 -----

1 ' 65,5 _' 54,1 0,6 C,5
— 1 z  ;t ~ iil _ 0,1

0,2 'i 25,5 43,9

------

j

— I  = 4,6 ; !  3,3*1
- , i

] 0,3 ! 0,2 i

1

1 65,9 31,8 ------
1 __
1 _ 0,1 i 10,8 i i — -

iiL i 0,0 1 0,0 ”í,0
i 1I i 0,2 «M* —

~  i ----- —  11
ij 1 0,8 i 0,5 1

,655,2 '790,8 391,3 j|4,552,5,9.139,5 ¡2,204,3
t

!l.760,3 1 ^
!

!

t 85,0 jl09,2

2 8 1 ,8

-  0,9

ia,a* 67,1 
100, 559,8

60,5
244,2 : 1.742,5
_ > 2,0 —

150,6 . 380,0 421,9 1.823,0
— 11,4 19,4

32,1 54.8
•i» j — 0,3 —
— - 0,0 —
—  ' - 3,3 —11 43,1 0,1 43,1

— 1.343,8 1.249,2
43,4 1 — 4.404,0 7,cüO,3

2,7 988,2 P63,S j
128,0 2.963,6 572,6 ,

223,6 314,5 i
202,1 317,2

— 25,5 49,0
—  1t 0,2 —

2,7 — 2,7
8,9 8,0

— 1,0 —

143,3 0,2
— 66,0 44,0
— 1 0,9
— 0,1 0,0
__ ! 0,2 ' t— 0,8 ; 0,5

6 7 0 ,2 1 1 3 .4 7 5 ,1  I4<725,6t

.-o05
J

(.) 73 en 1948 y  79 en 1953



RenpGcto a las c j'.■'■.■‘'la r’e deudas no cons .’lldadas con 
Alemania y Ei’anll, es necc:: ri. cicstacar lo siguiente: Con es­
tos países existen trata’ r cjir.pensaclón, l̂ s que a fines 
de 1953 presentaban un suiao en c;ntra de Chile. Los saldos con 
estos países se han consilerado entre los créditos oficiales.
Por este motivo, las deudas de empresas comerciales que queda­
rían incluidas en los tratados de compensación respectivos, se 
han eliminado de esta sección, para evitar duplicaciones. Las 
pequeñas sumas que se incluyen en el cuadrj 9, corresponden a 
algunos valores ĉ ue no quedaban ccnsiderad'''s en el convenio ros- 
pectivo, por razones especiales en cada cas...

Las deudas consolidadas corresponden a bonos y deben- 
tures colocados en el exterior por em.presas radicadas en el país.
2*- Pn/ERSIONliS DE CARTERA OFiaiALSS

Las deudas externas del Estado constituyen casi la to­
talidad de las inversiones de cartera oficiales. Se han separado 
en "Deudas directas del Estado" y "Deudas garantizadas por el 
Estado". Las primei’as están constituidas por los saldos pendien­
tes, al 31 de Diciembre de 1953  ̂ de los diferentes empréstitos 
obtenidos en el exterior por el Gobierno de Chile (2), Las deu­
das garantidas por el Estado comprenden los créditos contratados 
directamente por algunas instituciones semifiscales o por su in- 
termedioy que están legalmente respaldados con la garanCÍá del 
Estado,

A continuación se hace un análisis más detallado de 
ambos tipos de deudas externas, las que en conjunto constituyen 
alrededor de un 66^ de las inversiones de cartera extranjeras 
en 19 53.
A.- DEUDA EXTB:RíIA BIRECT-

a) Deuda Externa a Largo Plazo
Las dificultades económicas a que se vi5 enfrontado Chile 

al comienzo de su vida independiente, indujeron al Directo Supremo 
don Bernardo O'Higgins, a solicitar en Inglaterra, por intermedio 
del ciudadano guatem.alteco Antonio José de Irisarri un empréstito 
de 2 millones de pesos. El 26 de Agosto de I819 firmó un cc:;t. :’.to 
con la firma Hullet Hnos. y CÍa., por el cual se la autoriza'̂ .a 
para colocar «n empre'stito por £ 1.000.000. Este empréstito se 
colocaría al 50^. Los banqueros cobraban una comisión de 1% sobre 
el valor percibido y 1% sobre el servicio de intereses. Estas con­
diciones, que reflejan la falta de crédito de Chile en el exte­
rior y la opinión de que España podría r’ecuperar sus colonias, fue­
ron rechai:a:'as p-̂ r el Senado.

C,.n posterioridad la situación cam.bió llgeram.ente. Los 
triunfos de la escuadra chilena, la toma de Lima y la anarquía po­
lítica reinante en España, m.odlficarcn la opinión del mercado 
londinense. En esta forma fue posible obtener un empréstito en 
condiciones más favorables. El I8 de Mayo de 1822 se emitió un 
empréstito a favor de Chile por £ 1.000.000 (unos 5.000.000 de pe­
sos de esa época),^en títulos de £ 100, al tipo de 6^ de Interes 
y Ifc de amortización anual. La emisión fue colocada por los mis- 
rr../a ljtiriQüfir,Qri...L’-^oduJo £ 6 7 5*16 9, pero, deducidas la comisión 
Cont. (1 ). que tienen una existancia permanente y variable. Se las 

incluye dentro de este estudio sobre inversiones extran­
jeras, puesto que constituyen, de todos modos, 
egren:s p .tencir.loa 'M.visas, que ejercen presión sobre 
lr>. b£.’.;'r'2a do p:. ;

(2 ) En el Anox TV se indi,o un detalle de todos les empréstitos 
externos 'originales, vigentes al 31 de Dlc. de 1953, con sus 
características principales.



9,- DEUDAS i;c g :!:30LIDíiD/.S (1) 
(En milss de dólares)

AaaiGiAS SÜBSIDI/lBIíIS 0TR.IS CIAS, SXTRAIÍJ. GIílS. CHILEIiaS OTR/iS SIHSSAS totíj:,
1948 1953 194Q 1S53 1948 1953 1948 1953 1943 ID 53 1940 1953

Alemania (2) ■  ■ 11,5 «.w 1 181,0 193,3
Argentina 10,6 289,1 305,3 38,2 36,3 24,8 í 18,4 186,1 092,3 550,9 1.332,2
Australia — — — — 0,1 — — 1 — I -  - -- 0,1 —  ’
Austria t ~ — — — — — 3,0 — 3,0 ■
Bélgica - - - - — — 144,0 — _ _ _ _ — 1 200,0 í ^

i 197,2 — 541,2 !
Solivia .  — 10,6 — — — í _ — i 1C,6 —
Brasil (2) — 4,3  ̂ 2,3 1,1 ‘ 1  —

\
— ! 2,3 5,4 ,

Caníidá i
l

G,1 94,6 — — j — — ; 8,1 '  94,6 ;

ColoEibia í t i 0,0 - — — i
l  . - — i!Cuba í !  _ 2,6 i — :

i — — - - - - 2,6
España — - i _ í  ^ 2,0 — i  _ _ _ _ í _ _ _ _ "—8 , 5 - - - - 10,5
1Setaflo3 Unidos 522,0 1 684,6 ! 13.246,7 ' 39,337,5 i 169,3 1.454,1 1.530,0 ! 4.490,4 í 5C?,4 9.951,9 115.976,2 ‘55.826,5 i
Francia : 8,5 1,9 4,6 3,2 t  • < — i  — ; ?x?.,2 167,6 2C€,9 181,3 '
Gran Bretaña 201,6 ! 208,2 ; 1.691,̂ . , 1.270,5 337,1 80,0 i 111,1 66,6 í 138,4 ‘ 2,346,6 ! 1.051,7 ^
Holanda 41,7 97,9 — 16,2 140,6 - - - - 47,1 57,9 i 285,6
Italia ' 260,0 0,9 - - - - — — 1 — — i 261,0
Japón —

f i — — - - - - 0,5 — 1 - — — ' 0,5
México í  _

1 i  12,8 3,7 — 1  - - - - 10,9 3,7 23,7
Panamá — ; -  i1 _ i 152,2 4,2 — — 1 4,4 !  160,8
Perú 161,1 i! -  1

1 __ I 7,2 1 — i
I — 161,1 ‘ 7,2

Portugal - - - - - - - - -  j J — — — ! 16,6 — - 16,6
Suecia j 85,7 911,8 í 78,0 33,0 :  — — 71,0 163,7 1.021,6
Suiza — 3,6 24,7 i  41,0 20,7 , — ! 256,2 ) — 44,6 309,6
Uruguay ■  11 — _ — : — 1  - - - - 31,8 — 31,0
Varios 41,8 1

i
‘ 131,2 — - 12,7 i  71,8 — — — 1 2,7 113,6 126,6 1

TOTAL 937,9 ^ 1.252,5 15.387,3 42,469,0 754,1 1.660,5 1.682,1 5.180,2  ̂ 900,8 11,725,3 19.662,3 ‘62.287,4 1
(1) 74 empresas en 1948 y 202 en 1953.
(2) Ver texto.



10.- DEUDAS CONSOLIDADAS 
(cifras en miles de US$)

ESTADOS UNIDOSj GRAN BRETÂ fA | VARIOS TOTAL
Tipo de Empresa 1C48 ^ 1955 1948 1

1953 1i 1948 i 1953 1948 1953

Agencias 1l4
1

--- 7.628,0 4.817,1 ----- 7.628,0 4.8 1 7 , 1

Subsidiarias 49.320,4 26.992,7 — . 4 9.520,4 26.992,7

cías. Extranj 952,7 3.049,2 7.538,6 3.413,5 46,2 8.4 7 1 ,3 6 .508,9

cías.Chilenas 173,0 173 ,0
í

TOTAL
i

*1.105,7 3.049,2 64.486,9 35.22;>,2 46,2 6 5.592,6 3 3.318,6



de los banqueros y los gastos, su producto líquido quedo reduci­
do a £ 65^.652. Esta suma se redujo en forma considerable, pues 
Ii'lsarri remitió gran parte del e;nprestlto en mercaderías. La rea­
lización de estas mercaderíns prjüujo al gobierno una perdida con­
siderable, ya habían sic’' i/actufadas a precioc excesivos.

Hasta lSb*3 habíc c;.l''cados en Londres 10 emprésti­
tos, totalizanC;c £1 2.250. T-íst ;.fj empréstitos hablan sido soli­
citados con diversos f iiios ; construcción de ferrocarriles, aten* 
ción de los gastos do la guerra con España y cancelación de em- 
prestilios anteri ores (3). Un detalle de las principales caracte- 
rísti cas de estos empréstitos figura en el cuadro N° 11.

Las necesidades impuestas por el desarrollo económ'ioo 
del ^aís obligaron a recurrir a una rápida sucesión de nuevos 
empréstitos entre 1886 y 1912. Estos empréstitos se encuentran 
vigentes en su casi totalidad, y se detallan en el cuadro 12 y 
en el Anexo IV. Además de los allí considerados, existen otros 
dos que fueron cancelados oportunamente. Uno es el empréstito 
internacional de I892, contratado con el City Bank de Londres, 
por £ 14 9.00c, al tipo de 6^-1 ,̂ destinado al rescate del papel 
moneda. El otro fue el de 189^, contratado con J. Henry SchrSder 
y cía. al tipc de 5 l/2‘Ó-2-;̂, por un total de 200,000, destina­
do a dotar de agua potable a Valparaíso.

En conjunto hasta fines del siglo se contrataron 22 em­
préstitos, por un total de £ 3 1.307.920".

La primera guerra mundial suspendió la contratación de 
otros empréstitos.

En 1 9 2 1, debido a la situación en que se encontraban 
los ferrocarriles y a los insuficientes ingresos públicos, se 
contrató el primer empréstito en Estados Unidos, país en el que 
se ha colocado la casi totalidad de los empréstitos posteriores.

Entre fines do la primera guerra mundial y 19^1  ̂Chile 
había obtenido en ese país e-npréstitos por más de US$ 300.000.000. 
Especialmente fuertes fueron l.'S concedidos entre los años 1926 y
1929.

La crisis muidi.'il l'j l̂''-'l afectó en forma extraordinaria­
mente grave la capacidad de pa:j.:,r; del país. El ló ̂ de Julio de ese 
año, el Ministro de Hacienda anunció "la suspensión transitoria 
del servicio de la deuda externa en moneda extranjera" (4). í\lgu- 
nos pagos parciales se hicieron en 1931 y 1932. En 1933 y 193^ no se efectuó ninguno.

La Ley N° 3.580, de 31 de Enero de 1̂935, autorizó a la 
Caja Autónoma de Amortización de la Deuda Publica, para reanu'̂ ar 
el servicio de la deuda externa, directa e indirecta, del Eg“-. o 
y de las Municipalidades. La Ley dotaba a la Caja de ciertas i'-'a- 
tas, principalmente la participación fiscal en las utilidadors 
de la Corporación de Ventas de Salitre y Yodo, que debían desti* 
narse por mitades al pago de los intereses y a la amortización 
de la deuda externa. La Ley N° 5«601, de 14 de Febrero del mismo 
año, complementó las disposiciones de la Ley anterior y estable- 
cío que las fleu'las pendientes por concepto do empréstitos externos 
en moneda ext:.-a::.1,:ra do la Empresa de Ferrocarriles del Estado, 
las Municipalldader. y la Caja de Crédito Hipotecarlo, pasarían a 
ser de responsabilidad fiscal.

Desde la iniciación del plan de reanudación del servicio 
de la deuda hasta finos _̂de 1948, el total que debió ser destinado 
a este servicio ascendió a mas de 100 millones de dólares, de los 
cuales !30 millones se destinaron al pago de intereses, lo que sig­
nificaba un interés medio de 1,5̂ 5 en relación con el valor nominal 
de les bonos. Unos USv 25 millones fueron destinados a rescatar 
bonos de un valor nominal de US$ I68 millones. La amortización re*
(3) Dirección General de Contabilidad. Resumen de la Hacienda PÚ- 
,, blica de Chile, desde la T-dcpcndencia hasta IQOO.(4) Banco Central de Chile ̂ - o-.- rla Anual 1931, P&g. 19.~
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11.* EMPRESTITOS EXTERNOS EXTINGUIDOS 
Fuente; "Resumen de Hacienda Publica de Chile"

'ocha Capital % Inte Amor­ ^ Colo­
cación

Año
ontra Banquero nominal res tización Extinción
ación
322 Hullett^HndB.y CÍa,Londres £1.000.000 6 1 67,5 1842
.842 George & James Brown y CÍa 

Londres y Baring Hnos.yCÍa
•
•

842
Londres £ 934.000 6 1 par 1869

Barlng Hnos.y CÍa, Londres £ 756.500 3 1 par 1891
858 Baring Hnos.y GÍa. Londres £1.554.800 ^,5 1 92 1886
065 Thompson,Bonar y CÍa. Lond £ 450.000 6 a) 90 1868
.866 J.S.Morgan y CÍa. Londres £1.120.920 7 2 85 1885
.867 J.S.Morgr-n y CÍa. Londres £2.000.000 6 2 84 1886
.870 J.S.Morgan y CÍa. Londres £1.012.700 5 la) 79 1886
.873 Banco Nacional de Chile, v

Oriental Corporation Jr Clty
1886 1

.875
Bank Ltd. Londres £2.276.500 5 2 90
Banco Nacional de Chile,y ;
Oriental Corporation, de

1886 I
•898

L̂ondres £1.133.000 5 2a) 88
Banco Tarapaca y Londres 
y London & Westminster,

f

L892
L894

Lond:.'es b)£ 500.000 5 a) par 1900
City Bank, Londres £ 149.000 6 1 par 1898
J.Henry SchrBeder y CÍa. £ 200.000 5>5 2 85,5 1898

£13.087.420

a) La amortización, no obstante lo indicado, poaoe camctor-iúotd̂ 'ifl 
ciales.

b) Vales del Tesoro



guiar fue Interrumpida en 1939, invlrtiendose hasta 19^5 los fon­
dos destinados a este objeto (unos US$ 24 millones), en la re­
construcción de la cona devastada por el terremoto de Enero de
19 39. En 1946 se reInicio el servicio de la deuda, habiéndose 
asignado fondos para reemplazar los que fueron Invertidos para 
fines distintas al pnr̂ o de la deuda externa.

Los fondos aijignados para el servicio de la deuda exter­
na se hicieron cada vuz más insuficientes. Para subsanar esta di­
ficultad, y pese a las estrecheces que ha sufrido en los últimos 
afíos el país, ŝo promulgó el 22 de Julio de 1948, la Ley N° 8.962 
que estableció un nuevo plan de servicio de la deuda externa de 
Chile. Para este efecto se contempla la emisión de nuevos bonos, 
por los cuales se substituyen loo de la existente, o el timbra Je 
de los bonos emitidos primiti’ram.ente. El plazo de vencimiento de 
la deuda externa se alcrga a 46 años.

Mediante esta conversión, el Estado Chileno se constitu­
ye en único y exclusivo deudor de todas las obligaciones deriva­
das de los bonos de la deuda externa, directa e indirecta y de 
las Municipalidades, cuyos tenederos se hubiera acogido a ella 
en 1938 o que aceptaron la c-nvor«ión autorizada por esta nueva 
ley.

El nuevo plan comenzó a regir desde el 1° de Enero de 
1948. Los tenedores de bonos tenían primitivamente un plazo hasta 
el 
ha

>0 de Junio de 1951 para acogerse a la conversión, plazo que 
sido prorrogado en diversas oportunidades.

Actualmente, en conformidad al decreto de Hacienda 
N° 10.234 (Diario Oficial de 6 de Enero de 1955), dicho plazo se 
ha prorrogado hasta el 3I de Diciembre de 1957. Al 31 de Diciem­
bre de 1954 se encontraban acogidos al ofrecimiento de la ley 
N® 8,962, el 95,1^ de los bonos en dólares, el 98,6^ de los en 
libras esterlinas y el 96,0^ de los en francos suizos.

Los bonos convertidos devengaron en 1948 el 1 1/2^ de In­
teres anual; el 2% en 1949 y 1950, y el 2 l/2̂ /o de 1951 a 1953* A 
partir de 1954, devengan el yfo.

!>>:.sAe 1948 hasta 1953 inclusive, se destinó a la amorti­
zación a.nu:Ll la cantidad mínima de USy 2.531.000, suma equivalen­
te al V}o del valor noi.;inal estimado de la deuda externa a la fe­
cha do la dictación de la ley. La amortización se hizo por com­
pra de bonos en los mercados respectivos.

A partir de 1954 comenzó a regir un servicio regular de 
la deuda, a base de una^cuota fija del h% del saldo de los bonos

reglmen al 31 ele Diciembre de 1953> y Que
una amortización acumulativa. A di- 

a la conversión el 93,7^ de los bonos 
en dólares, el 98,4$̂  de los en libras esterlinas y el 95,9^ de los

acogidos a este nuevo 
contempla un interés del 3^ y 
cha fecha se habían acogido

los
§n francos suizos.

En el cuadro N° 12 aparece 'un resumen de las primitivas 
deudas externas directas del Estado, vigentes al 3I de Diciembre 
de 19 53. Los antecedentes de estas deudas se detallan en el anexo IV.

Como se ha dicho ar^teriormente, la amortización de la 
deuda externa a largo plazo se hace medíante la compra o el resca­
te de los bonos a los precios de mercado. El valor real de la deu­
da puede avaluarse entonces a base de las cotizaciones medias en 
el año correspondiente. A fines de 1948 la situación era la sj¡guíen­te;
Moneda ' 
original 1

VALOR NOMINAL ■ VALOR REAL (31-XII-^8)
-en su jnonea, .üh 1--- en su mon. En V¿9

£ 1
US$
Ps,Ss.

22.723.382
125.685.000
10 6 .6 77.10 0

9 1 .5 7 5 .2 2 9  1 18,8^ 
125.685.000 i 27,4^

2 5 .0 6 9 .119  i 19,655

4 .2 7 1.9 9 6
34.437.690
2 0 .9 0 6 .711

1 7 .2 1 6 .1 4 3  
34.437.690 
i 4 .9 13 .5 4 7

USíf 242.329.348 2 3 ,3?̂ us$ 56.567.380



12,- EkPH,'::^TlTüS LaTL̂ jíIQI'-j-.::. VI']Ei<T;:.S áL 31 DíCIEíiBRB DE 1953 
Fucat^i: C aja  Autó,:'':r;a i j^MOi-tización de la  Deuda r ú b l i c a

DEN ÜiXIÍJ ACION (1) Á1,ÜS El̂ aSIÔ J ^aldo Nominal 
al 31-AII-53

a,- DEUDA Á LAiíGO PLaZO
Empréstitos en Libras Esterlinas
1 .
2.
3.
4 .
5.
6.
7 .
8. 
9 .10.

11.
12.
13.Í4,
i l :
p:
19'.
20.
21.
22.
2¿̂.
25.25.
<’/. 28. 
29. 
3Ü.

Chiltan Güverninent Loan 4 1/2%
?f
tf

?V
í! 4 l/2fú 

, 4 l/2«/o
4 l/2> Güld Loan

tt
fT

Kepublic 01 Calle ,
Chilean fjo Loan 
Ghllean Govei-nment 4 l/2/á Loan 
Chilean 4 l/2f» Loan 
Chilean %  Loan 
Coquimbo xtailway 4 l/2>b 
Chilean Government %  Loan

5$ »
%  ",
4 Loan 
5'fo Loan (lst.Serj.es 
yja Loan (2nd. 

Crédito Longitudinal Norte, '̂f/o 
Créd. N°s. 1 a 9 Longitudinal Sur y/o 
Chilean Government 7 l/2,ó Lo?-,n

tr
tt

II
tf
if

tt

tt
tt

»f
n

oh oteriing a
Chilean Government Loan

” ” Sterling Loan
Crédito N® 10. Longitudinal Sur ‘̂fo 
kepublic oí' Chile ofo-Vfo Government Bondí 
Chilean Government 6% Sterling Loan 
City of Valparaíso, 5 l/2í̂ ,v;aterbcard L. 
City of Viña del Mar, %  Sterling Loan 
City of Antofagasta, 5> Sterling'Loan 
Transandino Debentures 7 l/2/S 
Municipality of Concepción, 5 1/2-2%

Empréstitos en Dolares
31, Republic of Chile 20 Yer.rSjLxternal L.
32. “ -• - "
;̂3.
34. ” ” ” 6% Kail\.ay iiefuuding"
35. ” ” *' Ext. Loan 6% Gold Bond
36.
37.
3J.

tt
tt
tt
tt
II
tt
ti

tt

tt
tt

!t

tt

tt

tt

ti
ti

t?
tt

tt

tt
tt
ti

I!
ft

tt

tt

4ü.
41.
î2.
43.

II
it
ti
II

tí
tt

II
II

« 6 3/4 "
" 6% Agricultural Hot.';s 
b% Guaran te ed Gold b.

ti 5^ tt H V
'4-4« Chilean Consolidated Municirial, ?;>'
kj, City of Santiago, 21 íears,
46. City of Santiago, ’¡°h
'7. New BondSj'Jan. 1, Í94¿

£
I6fa5 i oOC.900 i 31.000
188 6 ó.ul'J.uOO i 559.700
1¿¿7 I.I0O.2OU 68.000
18¿9 ii -1. * 5 ;fO • > ;.00 262.712

! Iü92 ¡1 l»o'̂ v'O.U00 302.100
i 1293 :! b j ü .  OOO 110.600
1¿9> 1; 2.O00.000 452.10.'
levo <4.000.000 1 .034.6O1/
19ÜÜ 11 265.000 i 4 5 . 80í..

: 1905 1.350.000 365.6UÜ
i 19U9 3.000.00o 1 .224.500
1 1910 2.600.000 798.200
1910 275.000 46.380
1911 4.905.000 1 .575.920
1911 5.000.000 1 .491.1401908 3.055.750 1 ,644.9871910 3.857.383 2.178.0511922 1 .657.50o 706.900

i 1922 825. 311.130
íL 1922 123.000 92.900
1926 2.809.00U 1.599.300
19 2¿. 2.000.000 1 .103.400
1910 168.012 130.841192o 129.100 3.000
1929 2.000.00D 1 .029.800
1912 250.000 63.200
1913 20^.000 61.720
1914 200.000 . 600
1923 542.000 ü.,.53319 2¿ 150.000 20.200

1 1 7 .4^0.974f
\ USsr US|l
1922 ¡18.000.000 498.000

i 192ü '! 42.500.000 1 .4 17.50b
1927 27.500.000 955.00l

. 1927 45.912.000 1 .052.5 -̂é 192¿̂ lü.000.000 495.00'.:
i 1930 ¡10.000.000 414.000
i 1930 ¡25.000.000 630.500
* 1915 i 480.000 21.0u0
) 1925 ¡20.000.000 373.000
1926 20.000.000 í 290.500

■ .1926 10.000.000 1 124.000
: 1928 i20.0u0.000 i 483.500
, 1929 i 20.000.000 585.000
1929 |15.000.0wJ 347.000
1928 ‘ 4.000.000 : 47,500

, 1930 1 2.200.000 ■ 24.000
1948 --- : 98.837.500

106.595.500



Con'b« C«
D E N O M I N A C I O N ( l ) AfiOB MISION Saldo Nonlneil 

al 31-XII-53
EMPRESTITO Eli FR/JJGOS SUIZOS

• Republlc du Chili,0iprunt E3ctoriour,65í
• " " " , Eriprurit Extorl0ur,65S
. " « '» jC.'aja de Cródito HipolJ6c 5%
• Vllle do Santla|;?D du Cliili, 6%

" DEUDA MTERNA A COi'/T:.) rUZO
EN LIBRAS ESTExíLINAS

Anticipos Danc.T.rio3 
'• PagarSa Doscontablos do Tesorería
• Vales por obras portuarias

EN DOLAiílS
• iintlcipos Boncarios
• Pagarés Doscontables de Tosorarla

CAJA DE CREDITO HirOTEC/ilclG ( z )

Caja de Cr6dito Hipotecario

19̂ 9
1930
1912
1929

Fr.Sa.
25*000*000
60.000.000
50,023.500
25.000.000

Fr.Ss,
20.656.000
40.581,400
6.549.000
18.046.000
05.832.400

£
1.073.530^13-0

55.947<‘ 0-0 
84.592-í-ll-l

1.214.070- 4-9 
USO 

1.605,471 
1,187.316
2.792.787

£

26,895

R E S U M E N

d e t a l l e
V EQUIVALENTE EN USO

Valor Nominal Valor Real
A.- DEUDA EXTERNA A LíiHGO PLAZO

Eh libras £ 17.440,974 40.034.727 16,213.120
En dólares USO 106,595.500 loe,595,500 38.267.705
En Francos Suizos Fs,,Ss, 05.032,400 20,054,299 6,617.919

175.434.526 61,098.032
B.- DEUDA EXTERNA A CORTO FL^ZO

En libras £ 1.214.070 3.399.396 3.3993Cr
En dólares USO 2.792.707 2.792.707 2.792.V̂ '

C,- CAJA DE CREDITO HIPOTECARIO (2) £ 26,095
6.192.183

75.306
6.192.1 '3 

75.30C.
Clasificación por Monedas

USO 109,380,287 109.380.207 41,060,572
£ 10,681.939 52.309,429 19,687,030

Fs,Ss. 05,032,400 20.054.299 6.617,919
101.752,015 , 67,366.321

-
(1) For razones de ospaoiá, las clonominaciones de los enpróstitos se han abreviado. Las 

fechas indican el año en que sa contrató el Empréstito, En algunos casos, el año
so coloca siílo corno informriciín de rofarencia, ya que el empréstito rescpectivo pue­
de haber sido autorizado por leyes niAs amplias, Eh el Anexo III se encuentra una 
descripción detallada de estos empr6stitos,

(2) A partir del Ifi de Septiembre de 1953, Departanonto Hipotecario del Danco del Estan­
do do Chilü.



V r .
A fines de 1935 > l'̂'̂s correspondientes cifras eran:

Talor nominalMoneda 
original 'su mcn': En US$

£
US;); 

Fs .3ñ,
1 7 .44o. 974 
106.595.500

8 5.852.4oo
4 8 .8 3 4 . 7 2 7
106-.595.C00

Cotización

20.054.29Ŝ , 33,0:̂
T 4 7 ^ ^

Valor real (3I-XII-53) 
en su mon. ] En~TO$
5.790.403

3 8.267.785
2 8 .3 2 4 . 6 9 2

1 6.213 .128
3 8.257.785 

6 .6 1 7 .9 19

De las cifras anteriores se desrrer.c’c que la deuda no­
minal se ha r'-:Cucldo entro fines de 1948 y 1953 en £ 5.282.4o8,
US$ 19.o89.'"OC y 20.844.700, lo qi.io en conjunto equivale
(aplicando en cada caso las paridades ccrrespondlontes) a unos 
US$ 66,8 millones. Sin embargo, el valor real de la deuda ha expe­
rimentado un aiju'iiento, a pesar de las amortizaciones, de US$ 56,6
a 6 1 , 1 millones. La razón de 
traben el hecho de que la Ley N° 
teres crecientes para los bonos.

esta extraña situación se encuen- 
8.962, al establecer taaas de In- 
originó un aumento en los precios 

de rescate de los mismos. Mientras en 1948 los bonos se adquirie­
ron a un promedio de 2 3,3^ del valor nominal, en 1953 se pagó en 
promedio de un 34,8̂ ¿. De esta manera resulta un valor real superior 
en 19 53, para los bonos en dólares y francos suizos. La baja que 
se observa en los bonos en 1íü:m ,j , se debe a la devaluación de la 
libra esterlina, realizada c. f -icr̂ bre de 1949.

En el estudio do , r,o contabllî ió c" ;o
inversión el e' nominal ■ , l-.i ..uda en ese ai! . 'Vn 
nidad se ha urlli-̂ ado un pr-ccocií.nlo':ito más adecu':.'

valor de la 
; esta oportu- 
El valor de

los bonos de la deuda externa, al igual que en el caso do la 
versiones directas, es aquel que '  ̂ ' 'ellos poseen 

considerarse
in-

realMonte en un mo- 
eomo tal el que re­monto dado y, en este caso, debe

sulta de aplicar a los saldos nominales sus respectivas cotizacio­
nes, Para el cálculo de dicho valor al 31 ele Diciembre de 1953, se 
ha aplicado la correspondiente cotización media de los bonos on 
dicho año. Análogamente se ha procedido para rectificar las cifras 
de 1948.

No es posible determinar con exactitud el país de resi­
dencia de los actuales tenedores de bonos de la deuda externa, ya 
que ellos son valores "al portador" y su servicio es efectuado 
totalmente por intermedio de los bancos agentes de la Caja Autóno­
ma de Amortización. Si bien en un principio muchos bonos fueron 
colocados on Alomania, Francia y otros pai'ses europeos, ellos 
fueron transferíaos posteriormente a otr's inversionistas, razón 
por la cual no os posible efectuar una adecuada clasificación por 
países. Por este motivo, so han clasificado los correspondientes 
valores reales como si estuvieran en poder exclusivamente de inver­
sionistas do Estados Unidos, Gran Bretaña y Suiza. Gran parte de 
los bonos ingleses se encuentra en poder de las casa matrices de 
las agencias de compañías de seguros, en conformidad a disposicio­
nes legales sobre inversión de las reservas de esas compañías. Eu 
las cifras de las agencias respectivas uo se han incluido dlclios 
valores.

El servicio do la deuda externa a largo ülazo, en el 
período 1949-1953, el s J e x p v e ñ a d o  et* millones de dó­
lares ,



AÜO Valor
real de I Amortización 
la deuda(°)

19̂ 9̂
1930
1951
1952 
1955

58,6
62,9
67.4
69.4
6?,5

2, 6
2.5
2.5
2.5

Interese!
Total
Servi­
cio

Tasa de Ínteres
Real íIomiral( °°)

4.14,4
5.1 
5,0 
4,8

6,6
7,0
7,6
7.5
7.5

7.0
7.0 
7,2 
7,4

2,0
2 , 0
2.5
2.5
2.5

12,5 23,4 5b,O
(®) Promedio del saldo real a fines y comienzos de año 
('’°) Conforme a las dispoelclones de la Ley N° 8.962

b) Deuda Externa a Corto Plazo
La denominada "Deuda Externa a Corto Plazo" está cons­

tituida por una serie de obligaciones originalmente do corto 
plazo, que poeteriormente se transformaron en deudas a largo 
plazo. Su amortización se efectúa a la par. En el anexo IV se 
detallan los pormenores de los distintos constituyentes de esta 
deuda. En el período 1949-1'; ̂ ', ol servicio de la deuda externa 
a corto plazo, expresado on IIo.t de dólares, fue el siguiente:

AÑO Valor de 
la deuda

(x)
Amortización Intereses Total

Servi-
Cl'j

Tasa do 
Ínteres

1949(XX) 11 .24 9 Ó47 100 947 0,9
1950 9 .155 84? 91 938 1,0 !
1951 8.309 847 83 930 1.0 1
1952 7.462 847 75 922 1,0
1953 6.615 847 66 913

91,0 ,
4.235 415 4.650

(x) Promedio de los valores a comienzos y fines del año
(xx) A comienzos de 1949 la libra esterlina se cotizó a US"̂; 4 03 y a fines, a US$ 2,8o.  ̂ >
c) Clasificación de la deuda externa por países

Con los antecedentes reunidos en el cuadro íí° 1? v en el 
Anexo IV, la deuda pública externa se puede clasificar uor' en la siguiente forma: ' pais.s
Estados Unidoo
1) Adeudado en dólares
2) Mas: Anticipos bancarios

de instituciones nor­
teamericanas en li­
bras es'r.vjrlinas;.

Guaranty Truüt Co.of No*-. Y'̂ rl: £ 49'.6C6 
Grace National Bank of New York £ 10.000

US,̂  41.060.572

£ 59.606

que equivalen a usí 166.897



3) Menos; Anticipo bancario del Anglo
Federal Banking Corp. en declares

4) Menos; Pagaré descontable de la Cia.
Chllon. de Electricidad, inclui­
do enV).o lan Inversiones de esa 
empresa en al país.
Total Estados Unidos

irán Bretaña
1| Total adeudado en libras esterlinas 

Menos; el rubro 2 de Estados Unidos
3) M^s: el rubro 3 <̂e Estados Unidos

Total Gran Bretaña

Suiza
Total adeudado en francos suizos 

Total

US$ 93.245

~ USíp 390.342 
US$ 40.743.882

US¿ 19.687.830 
US¿ 166.897
US.j 93-243 
us$ 1 9 .6 1 4 .1 7 8

US$ 6 .6 1 7 .9 1 9

us$ 6 6 .9 75 .9 79

cálculos similares para el año 1948, sobre la base de 
los valores reales, proporcionan el siguiente resultado:

us$ 38 .763.634Estados Unidos
Gran Bretaña
Suiza
Totál

US!p 2 5.249.289

us$ 4 .913 .547 

us$ 68.926.470

B.- DEUDA EXTERNA GARANTIZADA POR EL ESTADO
a) Créditos obtenidos por la Corporaci($n de Fomento de 

la rroducclón
La Ley N° 6.334, publicada en el Diario Oficial de 29 

de Abril de 1939, creá la Corporación de Fomento de la Producción, 
entidad que tiene por objeto fomentar el desarrollo económico del 
país. Las circunstancias de haber sido asolada la parte central 
del país por un destructor terremoto y de haberse declarado poste­
riormente la Segunda Guerra Mundial, fueron factores que facili­
taron el desarrollo de esta c':rp.;>ración, cuya labor ha servido de 
modelo para diversas institucion.:r, similares del extranjero.

Leyes posteriores (Nos. 6 . 364 , y 6 .6IO y 6 , 64o) modifi­
caron, sin alterarla en substancia, la ley primitiva, ec.,cecial- 
mente en lo relacionado con su financiamiento.

El plan de desarrollo de nuestra economía aue tenía 
como pilares fundamentales^la electrificación del país y la crea­
ción de la industria siderúrgica, estaba más allá de las posibi­
lidades de realizarse a corto plazo a base de la capitalizad'n 
interna. En estas condiciones fue imprescindible recurrir a fuen­
tes externas de crédito para realizar los proyectos. El primer 
préstamo fue contratado con el Export*Import Bank de Washington, 
el^13 de Junio de 1940, por un total de US$ 12.000,000. Este 
crédito, que lleva el N® 245, y cuyo destino se explica más ade­
lante, fue ampliado posteriormente a US$ 33,000.000, La Ley 
N° 7.046, d̂e 22 de Septiembre de 1941, autorizó al Presidente 
de la República para otorgar la garantía del Estado a la Corpo­
ración de Ppmento de la Producción, respecto a las obligaciones



contraídas por esta con el ExImbank.Conforme a la misma lej’’ se 
han conoedldo los diversos prestamos que- se señalan^más adelan­
te. El modus operandl eC el siguiente; la Corporacion, una vez 
obtenida la concesión denlos créditos, coloca los pedidos en tro  
sus proveedores. Cuando éstos han llegado a cantidades do cierta 
magnitud, el Exirabank emite notas de crédito, canjeables por 
pagarés suscritos por la Corporacion, mediante los cuales ésta 
cancela los pedidos o se reembolsa de los pagos anticipados con 
sus propios fondos. Fi forma similar se utilizan los créditos del 
Banco Internacional.

Ba^o g1 ru'í-'o "Corporación de Poiiiento" se han reunido 
todos los créditos otorgados a esta entidad, a sus subsidiarias 
(cía. de Acero del Pacífico, Empresa Nacional de Electricidad, 
Industria Azucarera Nacional, etc.) o a empresas particulares.
En este último caso, el crédito ha sido otorgado con la garantía 
de la Corporación, institución que se hace cargo también del ser­
vicio de la deuda.

No se incluyen entre estas Inversiones de cartera ofi* 
cialos, las acciones que empresas o particulares residentes en 
el extranjero poseen en la Compañía de Acero del Pacífico. Ellas 
se han considerado entre las inversiones de cartera privadas.

El saldo deudor de cada crédito a fines de 19^8 y 1953 
corresponde a la diferencia entro el monto utilizado y lo amor­
tizado. Como la utilización se realiza a veces en un período de 
varios años, es posible que ol r'.ldo pendiente a fines de 1953 
sea superior al de fines ‘lo 1948, por haberse utilizado hasta 
esta última fecha sólo una parte del crédito.

Para la clasificación por países, los saldos adeudados 
al Banco Internacional se han considerado como créditos de una 
institución internacional.

El detalle de los créditos otorgados a la Corporación 
de Fomento y subsidiarias es el siguiente:
EXPORT-IMPORT BANK

Crédito N° 245 Este crédito fué contratado primitivamen­
te por la Corporación de Fomento por US$ 12.000.000, en Junio de
194o , en virtud de las disposiciones de la ley 6 . 64o y sus modifi­
caciones posteriores, leyes 7.046  y 7 . 55''-• Posteriormente, fueron 
modificadas las bases con que se contra';ó, pudiéndosele fraccionar 
en tres,̂  conforme a sus modalidades de pago. A fines de 1953, la 
situación era la siguiente.

Crédito N° 245a. Concedido al 13 de Junio de 194o , des­
tinado a la aclqui3£clón"~cle equipos y materiales para la industria 
y la agricultura. Plazo original; 10 años. Interés anual. Mon­
to US$ 1 5 .750.000 totalmente utilizado.

Crédito N° 245 .b. Concedido el 23 de Febrero de 19^3, 
destinado a la' adqúisic'ion de materias primas y materiales. Plazo 
original 2 años. Interés 3,6̂ í anual. Monto US$ 4.250.000, total­
mente utilizado.

Crédito N° 24g c. Concedido el 30 de Diciembre de 1944 
por US$ 8.TO'. ÓÓO yampliad o el 26 de Noviembre de 1945 a US$...
1 3.000.000 destinado a la •'.qTrlslaión de equipos y riiaterlales 
para la industria y agrlcirturi. Plazo original 5 años. Interés 
4̂  anual. Mon': ' total U3.' I-.000.000, totalmente utilizado.

En resumen el monto total del crédito 245 alcanza a 
US$ 5 3.000.000, totalmente utilizados. Hasta fines de 1953 se ha­
bían amortizado US$ 32.712.500, quedando en consecuencia un saldo 
adeudado de US$ 287,500.

Crédito N° 355. Destinado a financiar la compra por la 
firma Ingelsac del activo de la antigua agencia de Siemens-Schuckert 
Contratado en' diciembre de 19^7. Plazo 5 años. Interés 4^ anua]. 
Monto US$ 250.000, totalmente utlll̂ íado, y también totalmente anor- 
tlzado.



Crédito N° 37^. Contratado on virtud de la Ley N® 9.298 
(al Igual q u"F To"cI o s Ib ¿"demás de la Corfo) el 27 de Noviembre 
de 19Í5, por Uo.;i 28.000.000 y ampliado el 7 de Febrero de 19^9 
en US$ 20.000.0Ó0.. De¡3tinado a la adquislclc5n de equipos y mate­
riales para la compañía de Acero del Pacífico, Plazo 20 años. 
Interes anual. Monto U3.$ 48.000.000. totalmente utilizado. A- 
mortizado hasta fines de 1953 US¿ 5.014.498; saldo pendiente
us$ 4 2.98 5.502.

Crédito 411. Concedido el I8 de Febrero de 1947 por 
US$ 5 .35O.ÓÓO y ampliado ̂ el 20 de Julio de 1949 en 1.350.000. 
Destinado a la adquisicl.'n de equipos y materiales de maquinarla 
agrícola (US$ 3*2Ó0.000), E.n 'iresa Nacional de Electricidad S.A. 
(US$ 2 .550.000), Fábrica de Ce .onto Juan Soldad:) ('JS$ 550.000), 
y ̂ Manufacturas de Cobre S..\. (USy 400.000). Plazo 10 años. Inte- 
res 3,5^ anual. Monto total USy 6.700.000, del cual se habían 
utilizado hasta fines de 1953, UL'v 6.30O.OOO. Amortizado al 31 ' 
de Diciembre de 1953> US$ 3.010.000. Saldo por amortizar US.t> ...
3.290.000.

Créd3,to N° 463. Concedido el 6 de Enero de 1950, con 
destino a la’ Fabrica VTctorla de Puente Alto (actualmente 
"Rayonhil" S.A.) para la instalación de una planta de hilados 
de rayón y fibra staple. Plazo 5 años. Interes 4̂5. Monto 
US¿ 1.200.000 totalm.ente utilizado. Amortizad.-! a fines de 1953 
USíj; 550.000. ̂ Saldo US$ 650.000.

Crédito N° 464. Concedido el 6 de Enero de 1950 con el 
objeto de financiar el déficit del Presupucst de Divisas del 
año 1949. Plazo 8 años. Interes 3,5^ anur.l. :: nt; concedido •'
US$ 2 5.000.000 de l.s cuales se utilizarían efectivamente US$ ...
2 3.9 1 7.000.

Crédito M° 465. Concedido el 19 de Abril de 1951 a la 
Cia.^de Acero del pacífico, con el objeto- de facilitar la explo­
tación del Mineral de Hierro "El Romeral". Plazo 12 años. Inte­
res 4^ anual. Monto US$ 2.750.000, totalmente^utilizado, y al 
cual no se había efectuado ninguna amortización al 3I de Diciem­
bre de 19 5 3•^

Crédito N° 485. Concedido el 3 de Octubre de 1950 para 
la Dirección de óbras 'Publicas destinado a la construcción de 
caminos. Plazo 7 años. Interés 3,5í¿ anual. Monto US$ I.8OC.OOO. 
totalmente utilizado. Amortizado al' 3I de Diciembre de 1953,
US$ 750.000.- Saldo pendiente US$ 1.050,000.

Crédito N° 502. Conco''ido el 29 de Noviembre de 1951 
a la Compañía de Acero del Pac;í..'ico para la ampliación de la plan­
ta siderúrgica de Huachip̂ ito. rln.zo I6 años. Interés Monto 
USi 10.000.000, del cual se habían utilizado hasta fines de 1953 
US$ 7 .500.000, sin haberse efectuado amortización, pues ellas’de­
ben iniciarse en 1955. Saldo pendiente US$ 10.000.000, incluido 
lo no utilizado.

Crédito Concedido el 23 de Octubre de 1951 para
la Fabrica Nacional de Carburo y Metalurgia S.A. Plazo 5 años. 
Interés ¥,b. Monto US$ 1.150,000. del cual se había utilizado a 
fines de 1953 la cantidad de US? 300.000. La amortlr^acl^n se 
cía en 1954.
BANCO INTERNACIONAL JE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

^rél3to .CH5» Concedido el 25 de Marzo de 1948, destina­
do a la adq'-.rij'i'oT̂ i uo equipos y maquinarlas para la Empresa 
Nacional de Eloctrioidad S.A, Plazo 20 años. Interés 3,5^ anual 
y 1% de comisión. M-̂ nto USíJ’̂ 13.500.000, 'leí cual se habían uti­
lizado USÍ 1 1 .937.5 7 3. Total amortlzadr G6 9.Í106. Saldo pen-



diente US$ 11.268.169(5).
Cref:11t3 CH6. Concedido el 25 de Marzo de 19-í3 ̂ pnra la 

adquislcióñ^e .‘aquí'ñaria agrícola. Plazo 6 años. Interés 2 ,75fó 
y Ifá de comision. Monto USíp 2.500.000.- totalmente utilizado.
Total amortizado USíp 1.972.000. Saldo pendiente US$ 528.000.

Crédito CH49. Concedido el 10 de Octu'ore de 1951 para 
el regadío "cTeT Vallo' 'de'l RÍo Elqui por la Dirección de Otras 
públicas. Plazo 10 años. Interes 4,575/j. Mo\ito USí; 1.500.000 del 
cual se habían utilizado US$ 795.710. La amortización se inicia 
en 19 5 5. Crédito GH83. Concedido el 10 de Septiembre de 1955 
para la ins’r2.1 ací'm l\e una planta de celulosa y papel de diarios. 
Plazo 17 a:l :3. Inter,}s Monto del crédito US^ 20.000.000 no 
utilizad^ h':ista el -e Diciembre de 1955.
:TSTrnJTO N.'.ZIOMAK̂  di crédito per il l w o r o  italiano a l l'estero
(ICLE)(instituto de Crédito para el Trabajo Italiano en el Exte­
rior)

En 1951 se constituyo la Compañía Chilena Italiana de 
Colonización S.A. con un capital do $ 40.000,000 dividido en
40.000 acciones de un valor nominal de ."p 1.000 c/u. De este capi­
tal, la Corporación de Fomento suscribió $ 8.000.000 y el ICLE 
$ 16.000.000. El objetivo de la sociedad es el do fomentar y fi­
nanciar la inmigración italiana a Chile y ubicar a los colonos 
en terrenos agrícolas.

La sociedad ha r’ uM', además del aporte nencionado, 
créditos del K.̂Li; por u,; • ■ "JGv I.I5O.OOO "e los cuales 
hasta fines do lfi55 se : . ■■.•..'.lizado US.;; l.G'/'. )00. El deta- 
lie de los mi.3:;;o es el si .î nte:

i) Crédito de U3o 210.000. concedido el 28 de Octubre 
de 1 9 5 2, para'“e'I i'lnanciaraiento de la colonización italiana en 
el Fundo San Manuel (Parral). Plazo I5 añ-s. Interés 5?̂. El cré­
dito totalmente utilizado se empieza a amirtizar en IQ5 6.

ii) Crédito de US¿ 580.OOP, concedido el 29 de Octubre 
de 19 5 2, para el"Tinanelamíanto de la colonización italiana on 
fundos de la Serena. Plazo 15 años. Interés 5í». El crédito, to-'. 
talmente utilizado se empieza a amortizar en 1 9 5 5.

iii) Crédito_(le US.̂  560.000, concedido el 29 de Agosto 
de 19 5 5í para'el TrñañclarñlFnto de la colonización italiana en 
fundos de La Serena. Plazo 15 años. Interés 5̂<. El crédito, del 
cual se habían utilizado US$ 260.000, se empieza a amortizar en
1 9 5 5 .
CREDITOS I'Ii ;-.:.̂ )VEÊ O?.ES

Los créditos de proveedores y créditos bancarios a cor­
to plazo corresponden a aquellos que ja se han mencionado en los 
modus operandl de la Corporación de Fomento. En la memoria de la 
Contraloría, anexo 14. aparece como saldo ’la suma de US-t 556.956, 
contra un total de USy 11.629. 815 que figura en el cuadro 1 5 . La 
diferencia estriba on el hecho de que sólo la primer cantidad 
mencionada cuenta con la garantía del Estado. Como el anexo mencio­
nado incluye únicamente los créditos que cuentan con esta garantía 
se ha excluido el saldo. Sin embargo, se ha incluido el total de 
la dfílifln nn sección pr.ra p.-osentar la deuda en form̂ a completa
(5) Existe liscrepanci:. 1.0 ‘'.¡Sv 557.4o6 entre este saldo y el 

que fi';̂v.ra (..-n ol 14 de la Memoria de la Contraloría
General ’o la República. La diferencia se explica porque la 
Corporacii.n Oo Fomento, después de haber pr:>porcionadc los 
datos a la Contraloría, recibió una rectificación de su ofi­
cina de Nviova York, que no alcanzó a ititroducirae en la Me­
moria,



15.- DEUDAS EXTERNAS DE Li\ CORPORACION DE FOI^NTO DE LA PRODUCCÎ 'N
Y SUBSIDIARIAS 

(cifras en US$ difieres)
Fuentes; Corporación ele Fomento y Compañía Acero del Pacifico

Detalle
G Xc

./IMBANK
Crédito 245

Año '
m i

Total
conce­
dido

i  Saldo al 
51-XII-48

T^tal uti­
lizado al

355
374
411
463
464
465 
465 
502 
503

Total
Banco internacional

Cre'dlto CH5 
" CH6 
" Ch49 
" ch83

Total
I(!LE
1) Cr(<dlto 28 O ct .1952 
1) Crédito 29 O ct .1952 
•1) Crédito 29 Ago.1953

1954
1952
1970
1962
1956 
1959 
1966
1957 
1970 
1957

1968
1954
1961
1970

1956
1955
1955

33 . 000.000
250.000

48 . 000.000
6.700.000
1 .200 .000  

23.917.000
2.7';)0.000
1.800.000 
10.000-. 00o

1.150.000
126.767.000

13.500.000
2.500.00c
1.300.000

20.000.000

10.229.500i 
200 .000; 

13.000.000! 
2.700.000Í

33.000.000
250.000

48 . 000.000
6.300.000
1 .200 .000  

23.917.000
2.750.000
1.800.000
7.500.000

300.000

Saldo -al
3I-XII-53

287.500

26.i29.5OOf12 5.017.000

1 1 .937.57^
2 .500.00C 

795.71c

3 7.300.000

210.000
580.000
360.000

Suma
1.150.000

.

42.985
3.290

550
21.046

2.750 
1.050 
7.500 
 ̂300

.502

.000

. :ro

.000

.000

.000

.000
79.859.962

11.268 .169
528.000
795.710

15.233.28^ 12.591.879

167.217.000 26.129.500

t

2 10 .oor 
580.000 
260.00c

1.050.00c

141.300.285

210.000
580.000
260.000

1.050.000

93 . 501.841

‘̂dltos bancarlos a cor­
to plazo

.í’Poraclón de Fomento 
.do Acoro del Pacífico

ÍT̂ oveedores
‘••■.ooraclón de Fomento 
• .de Acero del Pacífico

Suma 
Total General

1 .024.982 
■i I.197.OOG

1' 1 .789.671 
i 258.19c

1 .627.395

9 . 443.205
559.215

4 .269.843

30,399.343 105..131.650



Créditos obtenidos por los Ferrocarriles del Estado
Al Igual que la Corporaclon de Fomento, los Ferrocarri­

les del Estado han debido solicitar tanto do Instituciones Inter­
nacionales co lo de fábricas proveedoras, créditos para renovar y 
ampliar los equipos ferroviarios.

El KxDort I'iiport Bank concedió a la Empresa dos créditos 
(Nos. 515 y -̂HO) por un^total de US^ lO.OGG.OOO. El primero de loe 
créditos mencionados fue totalmente amortizado en el transctirso de 
1 9 5 5. Del 410 quedaba por cancelar a fines de 1953 la suma de 
us$ 1 .050.000.

Las sumas pendientes con firmas proveedoras se detallan 
en el cuadro N° 14. Del total de US$ 22.824.435 que figura para 
19!̂ 3 en ese cuadro, solamente contaban con la garantía del Estado 
créditos por un total de US^ 9*547.541 (incluyendo prcístamo del 
Eximbank). Sin embargo, se han incluido en esta secci(5n todas 
las deudas de los Perr< carriles del Estado, con el objeto de no 
dispersar la información.
C.- OTRAS OBLIGACIOIJES CFICL'.ir̂ S

Cî sdltos con:'̂e''l';os por el Instituto Argentino de Pro­
moción' del' InVcrcamVíü'r"'

En 1 9 4 7, con motivo de la difícil situación de cambios 
a que se vio abocado el país, fue necesario recurrir a créditos 
externos destinados a financiar internaciones de artículos de con­
sumo de primera necesidad.

El Instituto Argentino de Promoción del Intercambio 
(lAPl) concedió créditos a dos instituciones DGmlfiscales chilenas: 
a la Corporación do Fomento para la internación de aceite y al 
Instituto de Economía Agrícola para la importación de trigo.

A fines de 19^8, los saldos adeudados oran respectivamen­
te de US.p 9.906.506 y 11,§25.879. En conjunto, alcanzaron a
us$ 2 1 .8 3 2 .5 8 5 .

Posteriormente el servicio de la deuda se concentró en 
la Corporación do Fomento, Un acuerdo con el país ve^tno permitió 
que el valor do las exportaciones de acoro chileno de la CAP fue­
ran imputadas a amortización de la deuda, A fines de 1953, el sal­
do adeudado, según informaciones proporcionadas por la Corporación, 
alcanzaba a la suma de USy 7 5.000, el que fue totalmente cancelado 
en el año 1954.

b) Créditos concedidos por el Fondo Monetario Internacio­
nal

La baja del precio del cobre en el transcurso del año 
1953 significó para el país una fuerte acumulación de stocks de 
cobre no vendido, y en consecuencia, una disminución do los ingre­
sos de divisas extranjeras. Pnra ü';lucionar esta dificultad, el 
Banco Central, en su calidad do -L̂ .nte del Gobierno, y en confor­
midad a las disposiciones de la Lov W® 7.747 (Art. 4o°, lotras a) 
ye) y el Decrcto de Hacienda N® L.245 de 11 de Septiembre de 
1953> solicitó y obtuvo del Pondo Monetario Internacional, que se 
le permitiera utilizar los recursos que le facilitaba el artículo 
y. Sección  ̂del Convenio de dicho organismo. En esta forma, el 
Fondo vendió al Banco la suma de UC$ 12.500.000 contra el equiva­
lente en moneda corriente, que fue abonado a la cuenta que dicho 
organismo internacional mantiene en el Banco Central, El Fisco 
deberá amortizar o cancelar este pagare, con las swnas en dólares 
que el Banco Central necesite para dar cumplimiento a la obliga­
ción de recompra que establece el Convenio con el Fondo Monetario 
Internacional,

Análogas dificultades cambiarlas movieron en 1947 a so­
licitar del Fondo la concesión de un préstamo por una suma similar



Acreedores

14.-̂  OBLIGACIONES DE LOS FERROCARRILES DEL 
Er-TADO E’J MONEDA EXTRANJERA 

En US$
Saldo al 
31-XII~48

Saldo al 
3 1 -X II-  3:5

Alemania
OresteIn & Koppel 
Perrosfcaal A.G,
Codltec
Total Alemania

Bélgica
Gregg Car Co.
A te llera l/laroel Pegard 
Total Bélgica 

Estados Unidos
EX“Imbank, Crédito 315 
EX“Imbank, Crédito ÍHO 
Electrioal Export Corp.
Union Switch and Signal Corp-, 
Westinghouse Electric Int.Co. 
W.H, Miner Co.
International General Electric 
Orton Crane & Shorel Co. 
American Car 
Magor Equipment Corp.
Pressed Steel Car Co.
Baldwin Locomotiva Works 
The Okonite Co,
The Kerite Co.
Fairmont Railnays Motors. Inc, 

Total Estados Unidos
Francia
Baune & Marpent 

Gran Bretaña
Linke Hoffmann & We^twagon 
J. Stone and C'-'.
Williams Asqult Ltd.

Total Gran Bretaña
Japón
Mitsubishi Heavy Ind.

Suecia
Nife Co.

Suiza
Schindler Wagón S.A.
Brown Boveri
Total Suiza

TOTAL GENERAL

2'. 906.824 
1.150.000 
3 .3 7 8 . 5 3 1  

39.680

69.800 
3 1 8 . 3 3 7  
1 0 0 . 5 7 0  
837. W
6.750
4.405

5 4 . 2 8 2

8,866.459

4 5 . 5 6 5

■ 3B-.088 
1.800.000 

250.631

2 .0 8 8 .719

764.530
8 9 9 . 1 4 2

T;bl7J.F7?'

1.050.000 
811.804

6 7 . 4 6 3
525.000

15.250
5.158.000 

195.680

7 .7 7 9 . 1 9 7

5 .4 3 7 . 2 0 8

2.085.810
500.212

4 5 . 2 9 6

2.451.5iS~

2 .7 0 1 .1 9 0

2 ,20 6.776  
. 5 1 6 . 5 5 5

2 .7 2 3 . 1 5 1

8 .9 1 2 . 0 2 4 22.624.455



parte de la cuota que Chile había pagado a esta institución 
■■o. La solicitud fue' acogida y se le otorgó a nuestro país

a la
en oro
un crédito por UŜ ' 8,800.000, saldo que se encontraba pendiente 
a fines de 1948, Este saldo fue cancelado en el transcurso de los 
afíos 1952 y 1 9 5 5.

c) Tratados de Compensación
Chile ha firmado diversos tratados de Compensación que 

rigen las transacciones comerciales con los respectivos países.
A fines de 19^8 se encontraba en vigencia el tratado de compensa­
ción con Brasil, que arrojaba a esa fecha un saldo en contra de 
Chile ascendente a US$ 5 .OI9 .8 19.

A fines de 1955 se encontraba en v3v:encia, además del 
mencionado, los convenios con Alemania y Ecuador. Los saldos a 
fines de 1955 er>an favoî ables a Chile en los convenios con Brasil 
y EGuad~v''. En cambio, en el caso de Alemania se presentaba un sal­
do deudor de USlJ: 2.172.007.

Los saldos mencionados se han considerado netos. Algunas 
agencias, subsidiarias o firmas chilenas poseían deudas con firmas 
residentes en alguno de los tres países mencionados, deudas que se 
encuentran incluidas en los saldos de los tratados de compensación. 
Por otro lado, estas empresas, por ser agencias, subsidiarias, etc. 
deberían haberse incluido entre las firmas que se incluyen en el 
cuadro 9 (Deudas no consolidadas). SI se hubieran incluido en este 
cuadro las deudas de estas empresas con Alemania o Brasil, se ha­
bría incurrido indudablemente en una duplicación. Por lo tanto, 
esas deudas no se han considerado en dicho lugar, sino se han in- 
c:iuído en los tratados de c;¿n:poni:ación.

d) Letras des cor/" ''-«s en el National City Bank of New
Y orle

Como ya se ha mcnc:ionado, la escasez de medios de pago 
externos que se hizo sentir durante 1953 hizo necesario recurrir 
a diversos arbitrios para solucionar el grave problema que se pre­
sentaba al país. Uno de ellos fue el crédito obtenido del Fondo 
Monetario Internacional, Otro recurso fue ostablecido por la Ley 
N° II.Í174. de 28 de Diciembre de 1953. Esta ley autorizaba al Pre­
sidente de la Hepublica para contratar un pre'stamos en el Banco 
Central de Chile hasta por la suma de US$ 25.000.000. El Tanci 
Central a su vez, podía contratar en moneda extranjera, en cual­
quier forma dentro o fuera del país, prestamos, descuentos o cré­
ditos hasta la concurrencia de la suma indicada (artículos 24 y 2 5)

Conforme a las dispoBiciones señaladas, el Banco Central 
descontó en el National City Bank de Nueva York, letras a 90 días 
por la 3u:::a de US$ 12.500.000, que es la cantidad que se incluye 
en el rubr'j correspondiente del cuadro.

Peso a no estar de acuerdo con la definición general da­
da a comienzos de este capítulo, se ha Incluido la obligación en 
esta sección dado el caracter oficial que tiene, desde el punto 
de vista del deudor.

e) Línea Ac'rea Nacional
La Línea Aerea Nacional adquirió aviones en 1955 por un 

total de 5.799.552, de lo cual pagó una parte en ese año. El 
saldo, de US$ 4.475.089 quedó pendiente para ser cancelado en loa 
años 1954 y 1955. Dado el caracter de institución semifiscal 
posee la LAN, s« ha creído adecuado ubicar las cifras c o r r * G o p o n -  

dientes en esta sección, en voz de incluirlas entre las deudas 
de empresas privadas.

Instituto Naci -'Vial de Comercio
El Instituto Nacional de Comercio (INACO) efectuó en 

1955 diversas Intdrnaclones. Entre estas, internó trigo desdo Ar­
gentina, mercadería que cancoló casi totalmente durante el año 
calendarlo, quedando sólo un saldo <\q S0 >̂.900.



15.- D^JEAS EXTERÍ'IAS CFI'.IALES 
rales de US; dólares)

Países
Acreedores Directa

De
Ck)rfo

De
FF.CC.
del E,

De De /O. XL .J .
LAlí IILICO lAPI Fondo I'ationol

l<Ionetario City : :';Xik
Saldos en Con­
tra, Gonv,

Go::;pons .
tct;í

1943
•Ar̂ ortln»
Br-sil
Sstaáos Unidos 38,7C3,C 30,399,3 8,066,5 ——  — —  
Gran '.'retafía 
Siecia 
Suiza
Institu. Intemac

25.24c,3
4.913,5

45,6

total

1953 
':Lc ,-J.a 

.'iina 
1 i ca

■ o Unidos
3rL_¿x -rotaña
Jar<5n
Suiza
Institu . Int emac

m ^ r i  ■  T4. ̂

68.e.2e,5 3C.3C:.,3 0.912,0

---  --  2.088,7
1.663,7 --

--  5CC,;
40.743,9 92.539,8 7.779,2 4.473,1
---  --  3.437,2 --

19.614,2 --  2.431,3 --
---  ---  2.7:i,2 --
£.C17,9 --  ':.7£3,1 --

12.5:1,3 --
GS.G7C,G 105.131,7 22.324,4 4.473̂ . 500,9

e.000,0
21.832,4 6.800,0

■:,c

—  12.500,0
7 *, - 12 • 5‘jG, o

12.500,0

12.500,0

3.019,8

3.019,8

2.172,0

2.172,0

21.-332,4 
3.019,8 
70.029,4 
25.249,3 

45,6 
4.913,5 
C.000,0

141.090,0

4.260,7
575,0

i.c:3,7
150.035,9
3.437,2
22,145,5 
2.7̂ :1, 2 
&.3Q,1 
25.̂ 01,0
227.153,1



IG,— I/. ( I-iii-jl'-i.'Ijá CiirJERií.
(íh miles de US'; dólares]!

P A I S E S
....... ■ ......Fr-T/iJÎ S CFICLTiLES PCPX:

. 1948 1S2C 1948 1953 1: 194S -> 1953- 1943 ! 1953 i
Alemania 67,1 253,8 4.260,7 67,1 4.514,5 . 0,028 1 1,313
Argentina 3.118,7 3.074,7 2l,C32y4 575,9 24.951,1 3.C5C,6 10,369 i 1,066
Australia 8,1 ___________ - — 8,1 0,003 \

Austria 2,C 3,0 2,0 3,0 0,001 0,001 :
Bélgica 421,9 2.364,2 1.663,7 421,9 4.027,9 0,175 1.176 ;
Dolivla 22,0 19,4 -- 22,0 19,4 0,009 0,006
Brasil 34,4 6C,2 3.019,8 — —  1i 3.054,2 60,2 1.269 0,C18
Canadá 8,1 94,6 —

!! 8,1 94,6 0,003 0,028
China 0,3 0,3 0,000 -1 - i
Colombia 0,0 0,0 1 1.. 0,0 0,0 0,000 c , x o  ¡
Cuba 3,3 2,6 .i._ 3,3 2,6 0,001 0,001
Ecuador 0,1 43,1 0,1 43,1 0,000 0,013
España 1.343,8 1.259,7 1.343,8 1.259,7 0,558 0,368
Estados Unidos 21.485,9 66.436,0 78.029,4 158.035^9 99.515,3 224.1-71,9 41,358 65,542
Francia 1.195,1 1.045,2 3.437,2 1i 1.195,1 4.C-¿2,4 0,497 1,309
Gran Bretaña 69.802,1 37.647,5 25.249,3 22,045,5 95.051,4 59.693,0 39,503 17,429
Ifolanda 281,5 600,1 *  i 281,5 6C':,1 0,117 0,175
Italia 202,1 578^ 202,1 576,2 0,084 0,169
Japón 0,5 2.7C1,2 2.701,7 0,789
México 3,7 23,7 3,7 23,7 0,002 0,007
Noruega 25,5 49,,C 25,5 49,0 o ,m i 0,014
Palestino 0,2 -  ,1 —. -  i 0,2 0,000
Panamá 163,5 _ 163,5 -- 0,C4C
Perú 170,0 15,2 170,0 15,2 0,071 0,004
Polonia 1,0 1,0 - — 1,0 1,0 0^000 0,000
Portugal 16,6 __________  í 16,6 0,005
Suecia 307,0 l.C?l,8 45,6 __  í 352,6 1.021,8 0,147 0,298
Suiza 110,6 353,6 i 4.913,5 9.341,1 5.024,1 9.694,7 , 2,088 ! 2,831
ífeión S, Africana 0^9 ---- ! 0,9 0,000 i
Cruguay 0,1 31,8 i - i 0,1 31,8 0,000 ' 0,008
Venezuela 0,2 i i

1 0,2 0,000 ---
Yugoeslavia j 0,8 0,5 ' 1 0,8 0,5 0,000 0,000
Varios j 113,6 172,8 , 1 113,6 1 172,8 0,047 0,050
Instituciones Intemi 8,800,0 25.091,9 8.800,0 25.061,9 3,657 7,326

total !98.7SQ,0 115.331,6 :141.890,0 227,153,1 240.620,0 342,484,7 100,0 100,0

cr\



IV.- TOTkL de LkS inversiones EXTRAr;jeras

El total do las inversiones extranjeras a fines de 
I94S, según el cálculo revisado, era de USf 793 millones ( 1 ) .  
Cinco años más tarde alcanzaban a l)S§> 1 .0 20  millones ( 2 ) .  Cier 
tamente, no es posible estiüiar le diferencia entre ambas ci - 
fras como un aumento neto d-:.l valor de las inversiones. Debe 
recordarse lo dicho anteri''.'.;;onte respecto a los problemas que 
se presentan en la ovaluac. 6u de las cifras. También tienen par 
ticipación importante en e l  aumento observado los incrementos 
de los stocks de cobre de las grandes compañías productoras. En 
todo caso, es evidente que el valor de las inversiones ha aume^ 
tado, tanto por los nuevos aportes de capital, como por la rein 
versión de utilidades y otros valores no remesados y el incre - 
mentó de las deudas con el exterior, motivado por la escasez de 
divisas.

En el cuadro 1? se han sintetizado las cifras co - 
rrespondientes a inversiones directas y de cartera, clasifica - 
das por países.
1.- CLASIFIC. CIOH POK ACTIVIDADES

a) A ^ ro p e c u a r ia s

La actividad agropecuaria ha sido poco favorecida por 
los inversionistas extranjeros. La extensión agrícola era limi­
tada, sumamente boscosa y presentaba dificultades en su acceso, 
en comparación con las llanas superficies de Argentina, üraguay 
y otros países. Esta circunstancia, conjuntamente con la desfa­
vorable ubicación geográfica, hacían el país poco atractivo a 
la inversión agrícola. Fueron capitales británicos los que pre­
ferentemente se orientaron hacia las estancias ganaderas en el 
territorio magallánico.

Al;;;unas de estas inversiones se encuentran actualmente 
en vías de liquidación, ü.dem̂'.s se han considerado en esta activi 
dad, Vidrias empresas, de 1-:il cualos una se dedica a la crianza 
de zorros plateados, otra la d.. chinchilla, dos a 1; explota - 
ción a/̂ rícola propiamente y una a la colonización dó propiedades 
agrícolas.

El detalle por tipo de empresas dodicad.;.s a activida­
des agropecuarias es el siguiente: (en miles do 'Jóle res)

Agencias 1.4ó7,S t.7,3
Subsidarias   6bl,8
Otras Cias. Extranj. 26^,2 701,7
Particip. de Capital 5.121.6 2.Ó55.2

TOTAL ó .á 9 4 ,6  4 .1 0 6 ,0

(1) En el estudio efectu¿do originalmente para el año 194^, se lle­
gaba a un total de US^ 967 millones. La diferencia con la cifra re­
visada, corresponde en su casi totalidad a le. avaluación de la deu­
da extema del Estado. En aquella época se avaluó a valor nominal 
US^ 255 millones) y en esta ocasión,al valor real (US4> 69 millone
2) Las deudas no consolidadas, en su casi totalidad de corto plaz. 

han experiraentado un importante aumento. Estas deudas son nórmale^ 
el comercio internacional. Se incluyen en este trabajo por la parti­
cipación que ellas tienen en el movimiento y servicio de capitales 
foráneos.



17.- INV3̂ SI3Ig;3
(Eki miles de dólares)

■-<1.0 C -TLü»

F A I S S S BII;SGTA3 DE CiJíTERi*. TOT.X % DEL TOTi'i 1

194G 1953 1940 1953 1940 1953 194T3 1953 ¡

Alemania 30,4 493,0 67,1 4.514,5 155,5 5.014,3 C,C20 0,491 ]
Argentina 4.956,1 3.092,0 24.951,1 3.050,6 29.907,2 £.742,6 3,770 C,6G1 j
Aiifít.TnUn 0,1 •— 0,1 — — 0,-01 j

Austria — r - 2,0 3,0 2,0 3,0 0,000 0,000
Bélgica TV>li vl«

1.015,2oji 707,0 421,922,0 4.027,9is;4 2.237a22^ 4.014,919,4 0,2020,003 0,472 o; X I
Brasil 10^5 14,5 3.054,2 60,2 3.064,7 74,7 0,30€ C,C\)7
Canadá 905,4 720,4 0,1 94,6 913,5 023,0 0,115 0,001
nhi nn. , - C,-3 0,3 -- 0,000
Colombia
CubaEcuador

0,2
02,13 ^

1.281,9ijo
0,0
3,30,1

0,0
2,643,1

0,2
85,41,3

0,0
1.284,544,1

■'w', 0' .y-J 
0,011 0,0'X-

J\j
0,1260,004

España 10C,7 224,0 1,343,0 1.259,7 1.444,5 1.483,7 0,102
Batados Unidos 436.507,3 580.627,0 99.515,3 224.471,9 536.022,6 G13.C0&,7 67,569 79,680

r \  / - ' l O  r r

Francia 3.509,5 5.002,4 1.195,1 4.402,4 4.704,6 9.5C4,0 0,603 0,937
Or^n ri7vit.frfín. 103.374,5 67.975,4 95.051,4 59.693,0 190.425,9 127,068,4 25,013 12,511
Ifolanda 192,5 580,0 201,5 600,1 474^0 1.180,1 0,060 0,116
Itnlla 71,0 642,1 202,1 570,2 273,1 1.220,3 0,034 0,120
Japón , 2.701,7 2.701,7 — 0,265
Luxomburgo - — 1.393,0 - - - - - - 1.393,0 0,137
M6xico _ _ _ _ _ - 173,7 3,7 23,7 3,7 197,4 0,000 0,019
Noruoga - -  - - 25,5 49,0 25,5 40,0 0,003 0,000
Palestina - - 0,2 0 ^ — — 0,000
FanamáPoil5

484,5
13,9

1 ^ 7 , 2‘26,7 170,0
163,5
15,-2

434,5103,9
1.600,7

41,9
0,0550,023

0-1570,004
iolonia w 1,0 1,0 1,0 1,0 0,000 0, jOO
Portugal 
SoEialla BrLt, -- 753,0

16,6 16,6
753,0 • " 0,0020,074

Suecis 533,9 1.040,1 352,6 1.021,0 006,5 2.361,9 0,112 0,200
Suiza 9 66,8 5.024,1 9.694,7 5.024,1 9.761,5 0,633 0,957
ttaión S, Africana Cruguay ZZi 2.723,0

0^9
0,1 31,0

0,90,1 2.755,6
0,0000,000 0,270

Venezuela M M M C,2 0,2 — 0,000
0,000
r\ r\i oíugoeslavia 0,0 0,5 0,0 0,5 0,000

Varios n r 20,5 113,6 170,0 113,G 193,3 0,014 0,019
Instituc, Internac, — — 8.000,0 25.091,9 0.000,0 25.091,9 1,109 2,459

TOTAL 552.677,1 €77.971,7 240.620,0 342.404,7 793.297,1 l.C^0.45C,4 10C,0 10C,0

iĵ
C j



b) Mineras
Antes de la Guerra del Pacíiico (lb79), Chile no poseía 

grandes fuentes de rocursos naturales que interesaran a los in­
versionistas extranjeros; los yacimientos auríferos no produ - 
cían los rendimientos c u a n t i ó d e  la época colonial y hasta 
IBS5 se observo una tendencia -iuscendente en la producción de o- 
ro; las minas de oro quedaron sobrepasadas por la riqueza de las 
descubiertas en Bolivia, y el cobre preseiitaba dificultades para 
su fundición, a la vez que se encontraba lejos de los mercados.

ü’Kiggins confiaba en que la minería chilena podía to­
mar un gran incremento, ayudada por los capitales y técnica eu­
ropeos. En conformidad con sus instrucciones, don Mariano IL-jaña 
fomentó en Londres (alrededor de 1Ó22) la formación de comp.nías 
inglesas para la explotación de las minas chilenas, especialmon 
te de cobre. El capital de las tres sociedades principales eru 
de £ 3,5 millones. Las tras empresas fracasaron. Ln 1826, la^ 
acciones de la ''Anglo-Chilena”, que era la que estaba en mejor 
pió, de un valor de £ 5 cada una, se colocaban en Londres a £
3 1/2. La Compañía Inglesa de dineros, presidida por Egaña y di 
rigida por Alejandro Deion, logró llevar una vida més prolonga­
da, después de muchos sobresaltos. Esta compaíiía laboré minas 
en varios lugares, despachó en todas direcciones caravanas de 
loteadores y estableció fundiciones (3).

Después de la introducción de m'tcdos mejorados, que 
permitieron el uso do piritas (ltí35) y que triplicaron la pro­
ducción, otras cuantas compañías extranjeras se interesaron en 
la minería, A partir de la Guerra del Pacífico, como ya se men 
cionó, los capitales extranjeros empezaron a interesarse en núes 
tras actividades mineras. Primero en el salitre, luego en el co­
bre y en otros minerales, empiesan a invertirse los capitales fo 
ráneos. Esta situación se ha mantenido casi hasta nuestros días, 
en donde, por lo menos, la gran minería se encuentra casi total­
mente en manos extranjeras.

La cuantía de lo.-; capitales extranjeros invertidos en 
la minería, se/pln la encucí-’t:., realizada, es la si.̂ îente, expre 
sada en miles de dolares,

_124i_ -1953
Agencias 350.064,2 460.473,9
Subsidarias 440,7 _________
Otras Cías. Extranjeras 31.677,6 63.261,5
Particip. de Capit. 790,8 391,3

3^2.973,3 524.12 6 ,7

Debe recordarse que la gran diferencia que se observa 
entre las cifras de 194íi y  1953 se debe parciclmente al extraor 
diñarlo incremento de los stocks de cobre exp^riiuentado a fines 
de 1953 .

A continuación se detallan, por productos, las princi­
pales empresas mineras establecidas en nuestro país.
COBRE; La producción de cobre está en su casi totalidad en poder 
de las siguientes compañías; (4)

O )  Francisco r.. Encinii, Histori;. do Chile, tomo X, p¿g, 135 y s:
(4) Datc'S dol Departamento del Cobro,



ANDES CÜPPER iVilNIr̂lG CQ. Es una subsidaria de Anaconda idning 
Go., establecida en Chile en 1920 con un capital de U£^ 50.0UÜ.OÜO, 
con mina y establecimientos de beneficio-lixiviación y fundición, 
en Potrerillos, al interior de Chañaral (Prov. de Atacama). Las 
reservas de sus yacimientos en Potrerillos tienden a agotarse. Se 
estima una existencia aún comercial de 50 millones de toneladas 
de una ley de cobre cercana a 0^51%, Sin embargo, se cuenta con * 
un nuevo yacimiento, Indio Muerto, que queda en la misma región 
y que tendría una reserva ya conocida de 100 millones de tonela­
das de mineral sulfuro de una ley media de 0,77/5 de cobre que se 
concentra por flotación y funde on su planta de beneficio, entre 
gando al mercado cobre blíster de 99,y/o de fino. Su producción 
en 1954 fué de 3^*500 toneladas de cobre fino.
BRADEN GOPPER CQ. Es una subsidaria de Kennecott Copper Co., 
que se estableció en Chile en 1905 con un capital de US| 2,500.ü' o, 
con su mina y establecimientos de beneficio-planta de concentra­
ción por flotación y fundición - en Sewell y Caletones (Provincia 
de O’Higgins. Las reservas ya conocidas de su mina son del orden 
de los 320 millones de toneladas de mineral sulfuro, con una ley 
aproximada al 2% de cobre. Su yacimiento consiste en un gran block 
de mineral de forma de vetarrón que se trabaja subterráneamente 
por un sistema especial de hundimientos. Extraen de la mina 3 5.000 
toneladas diarias de mineral de 2% de cobre, el que se concentra 
en su planta de flotación y posteriormente se funde y refina en 
su función, obteniéndose cobre refinado con 99,93í̂ ó de fino o sola 
mente blíster con sólo 99,43^. Su producción en el año 1954 fuó 
de 9S.000 toneladas de cobre fino,
CrilĴ  Ei^PLohATION CO. Es una empresa subsidaria de la Anaconda 
Mining Co., establecida en Chile en 1913, con un capital de
1.000.000, con su mina y establecimientos de beneficio-lixivv..- 
ción, concentración y fundición - en Chuquicamata, cerca de 
Calama (Provincia de Antofagasta). Figura entre las faenas do 
cobre más grandes del mundo. Sus actuales reservas de mineral 
son del orden de los 600 millones de toneladas de una ley cerca 
na al 1,6^ de cobre. Su yacimiento es del tipo porfírico, es de 
cir, una impregnación de baja ley en cobre, inferior a 2>. Ex­
traen de la mina, que se trabaja a tajo abierto, alrededor de u 
ñas 45.000 toneladas diarias de mineral, entre minerales oxida­
dos, mixtos y sulfuros, los que se benefician separadamente en 
sus plantas de lixiviación y concentración, para finalmente fun 
dir los productos obtenidos y entregar al mercado cobre electro 
lítico con 99,96^ de pureza y cobre blíster con 99,46^ de fino.
Su producción en el año 1954 fué de 1Ó7.000 toneladas de cobre 
fino,
CQMPAGNIE ÍCENIXRE DU M*ZAITA; Es propietaria de la mina ”La 
Disputada", situada en Las Condes a unos 4.000 metros de altu­
ra, en la cercanía de Santiago. La coQ̂ >añía posee también otras 
minas y una fundición en la provincia de Aconcagua, las que se 
encuentran paralizadas. En 1949 la compañía mencionada se fusio 
nó con la Societé des Mines de Guivre de Nalta;-,;í" •
HIERRO; Por ley de 1906 se concedió a la ’'Sociote'' des hauts 
Foüméaux, Forges et Acieries du Chili", autorización para ex­
plotar reservas forestales y los ricos yacimientos de minerales 
"El Tofo" (provincia de Coquimbo). Esta sociedad instaló también 
los altos hornos de Corral (provincia de V-ldivia). En 1913 esta cm



pañía traspasó por 30 años la nána de El Tofo a la Bethlchem 
Chile Iron Mines Co., de Estados Unidos. La concesión que ex­
piró en 19 4 3, fué renovada por un segundo período de 30 aíios. 
,1.a usina de Corral fue adquirida por la Cír . Electro Siderúr­
gica de Valdivia, la que posteriormente pasó a formar parto de 
la Compañía de i.cero del Pacífico. La compañía norteamericaní 
se encuentra explotando en la actualidad ol gran depósito do 
hierro de Roíneral (cerca de la Serena), c;Ut.. se estima de ig’jcil 
magnitud que ''-El Tofo" (5), mina que se encuentra muy cercana 
a su agotamiento.

: Uno de los principales grupos de minas es ”La tlar 
quesa”. (compuesto por las minas "El Romero’', ''Lc.s Cañas y 
"Yuso”), de propiedad norteamericana uuicada a unos 12 kilóme 
tros de la Estación del mismo nombre, en el ramal de La Cere­
ña a Hivadavia (provincia de Coquimbo).
SixLITRE; (ó) El salitre eiapezó a explotarse por los pueblos 
pr-ecolombinos de la zona desde tiempos inmemoriales. Luego, 
los españoles lo utilizaron en la fabricación de la pólvora. 
Hacia IG30 se empezó la export: ción a Europa. Ese ano se ex- 
poi’taron lB,700 quintales. En un principio ni una libri'
esterlina vino de Londres para dar actividad a la industria 
salitrera. Lsto se hizo con capitales chilenos prestados por 
el banco de Valparaíso a ingleses honrados y enérgicos, que 
tuvieron mis iniciativa que nuestros nacionales, i...os más tar 
de, esos ingleses llevaron a Londres los títulos de sus nego­
cios y allĉ. los colocarcr: valtri.-jados en su justo precio’'. 
(Valdés Vrjrjai’a) . íiú.cia I'.?:-., 1; Cía. Chilena de Consignacio­
nes, el Banco de j;gustín Edv/ards y Cía. y cuatro casas más 
de Valparaíso habían prestado a los industriales salitreros 
de Tarap?-.cá más do 4 millones de pesos.

En esos mismos años existían 18 oficinas modernas, 
con una capacidac de producción do 3,2^millones de quintales 
ingleses, distribuidos como sigue, según nccionalidad Je los 
propietarios•

Peruanos....... .930 mil qq.
Chilenos....... .Süü " ’’
Ingleses....... .700 ”
lemanes...... ..6 50 *' "
Franc.vses...... .120 " ''

3.200 mil
No obstante la distribución anterior, la Ccsi totali 

dad de los obreros era chilena y alcanzaba el ochent¿'. por cicnto 
al estalle r la guerra de 1679.

Con el objeto de ¿Segurar el monopolio del salitre, 
el Gobierno Peruano había adquirido 75 oficinas salitreras, can 
celándolas con bonos y certificados al portador. Con postariori_ 
dad a la terminación de la Guerra del Pacífico, el Gobierno Chi 
leño dictó un decreto do fecha 11 de Junio de Íb 6 1 ,  en el que “ 
establecía: ''Los establecimientos salitreros del territorio de 
Tar¿ip.'',cá. comprados por el Gobierno del Perú, y por cuyo precio 
óste había expedido certificados de pago no cubiertos, serán de

(5 )  Foreign lánerals Sur . .. , r.:̂t ;ation in Chile’s Mining Industries 
(ó) Las notas relativas ai t.li re han sido temadas del libro de 

Francisco Vcldós Verg.;.ra, "Problemas Económicos de Chile’’ y 
Encina-Ci. stedo "Resumen de las histerias de Chile*', Tomo III.



VTieltos provisionalmente, y sin perjuicio dol derecho de terce­
ros, a los que depositen por lo menos Irs t,ret cuartas partes 
(rebajc.do posteri ormente al 50fo ), de los cei tiJ?icc.dos emitidos 
por el valor de o . .litrera, y enteren ¿demás, en una tesor£ 
ría fiscal, en monede., una suma igual al precio de la otra cuar 
ta parte, cajitidad que será devuelta al interesado cuando entre 
gue todos los certificados emitidos por el valor de li- respectí 
va salitrera”.

En el intertanto, los bonos y. certificados se habían 
desvalorizado casi en un 90^. Diversos comerciantes compraron 
esos papeles, los que dieron motivo a una intensa especulación 
en la Bolsa de Londres. La anticua industria peruano-chilena i- 
ba a parar a manos del capital inglés*

"Don Eduardo Dólano compró los certificados emitidos 
por el Perú en pago del estacamento de Lagunas. El señor Oélano 
no encontró socios en Chilu pira la instalación de la oficina 
productora que proyectaba, por lo que hubo de vender su propie­
dad en 18SÓ a Kr. (John Th.) í̂ orth - el nabab del salitre en 
Londres - en £ 110.000, líorth, a su turno, formó sociedades en 
Londres para explotar eso estacamento y lo vendió dividido en 
lotes, en más de £ Óü0.0üü“, (Vald5s Vergara).

Estas operaciones significaron que, mientras en 1S7¿ 
el capital inglés representaba el 13% de la industria del sali­
tre, el peruano-chileno el ó7fo y el ZQ'yí pertenecía a extranje - 
ros nacionalizados, en 1901 el capital inglés representaba el 
55̂ , el europeo nacionalizado el 30% y ol chileno sólo el 1 %̂.̂
A esta fecha, existían 15 compaiiías con un capital de £ 5 millo 
nes. Pero esta suma no significó un aporte al"país. Sólo £ 300.000 
se enviaron a Chile para desarrollar la industria.'L1 saldo in­
gresó a los bolsillos de los capitalistas extranjeros.

El seiior Valdós Vergara, afirma que las inversiones 
británicas predominantes en los años anteriores a la Primera 
Guerra iiundial, habían alcanzado utilidades apreciables, que man 
tenían en desequilibrio nuestra balanza de pagos internacionales; 
que la Compañía Inglesa de Ferrocarriles de i.ntofabasta ->orcibió en 1912 £ 75.639 por utilidades líquidas enteramente remesadas a 
Londres; que la Compañía del Ferrocarril de Tarapacá alcanzó en 
1911 una utilidad remesada a Londres de £ 505.^09; y que por es­
tas dos cifras pueden calcularse las ganancias de las restantes 
inversiones extranjeras.

Posteriormente se interesaron en las pertenencias sali 
treras otros capitales británicos, jmgoeslavos, aleimnes y norte 
americanos.La Lautaro Nitrate se fundó en 1BÓ9 con un capital de 
£ 300.000. Posteriormente la Dupont Nitrate Co. de Estados Unidos 
adquirió gran p¿ rte del capitf. 1. ror otra parte, en l66fí‘ se fun 
dó con un capital de £ I.ÜOO.ÜÜO, la i.nglo-Ghilena Nitrate and 
Railway Co. Ltda., británica, qu.. oosteriormente pesó a formar 
parte de la Cí.... Salitrera i.iiglo-üi-ilena. iictualiâ -nto, ambas com­
pañías se han fusionado en la oía. Salitrera /.nglo-Lautaro, de ca 
pítales predominantemente norteamericana. La Cía. ^nglo-Lautaro, 
explota las siguientes oficines de les cuales les dos primeras son 
las más importantes; "Pedro de Valdivia”, a unos 70 kilómetros al 
suroeste de Tocopilla; "María Elena", a óu kilómetros al suroeste 
de Tocopilla; "Santa Luisa", a 30 kilómetros al noroeste de T: Ital, 
y "Cha jabuco", a uedio camino cntru iintofagasta y uhuquicamata.
Todas estas oficinas quedan en la provincia de i.ntofagasta.
BORAX! Los yacimientos ubicados en /escotan (junto al ferrocarril 
de Antofagasta a La Paz) y Ghilcaya, en ĵ rica, provincia de Ata- 
cama, son explotados por capitales britíi.icos.



c) Industríeles
La actividad industrial del pcls ha recibido una fuerte 

contribución de capital extreuijero en los últimos quince años. Las 
inversiones cxtrarijcrc.s, especialmente norteamericanas, han contri 
buido a la fabricación en el pr ís de numerosos artículos que ante­
riormente se importaban: productos químicos y siderúrgicos, arte - 
factos eléctricos, textiles, neum̂ -̂ -ticos, abrasivos, etc.

Las cifras correspondientes a esta actividad, registra - 
das en nuestros estudios, son las siguientes expresadas en miles 
de dólares:

m i

Agencias 2.891,0 1.597,2
. Subsidarias lB.730,4 18.016,7
Otras Cías. Extranj. tí.¿74,9 19.000,3
Particip. de Cap. 4.552,5 9.139,5

35.046,á 47.755,7
Numerosas firmas, como Industria Nacional de Neumáticos, 

Corporación de Radio, Rayonhil.j Inchalam, Cristalerías de Chil- y 
otras, cuentan entre sus accionistas a sociGdades extranjeras, que 
no sólo han invertido capitales sino que también proporcionan ayu­
da técnica.

Entro las principales inversiones norteaniericE ñas en in­
dustrias figuran Chiprodal S./.., Tejidos Caupolicán S.A.^ Compañía 
de Industrias y i-*zdcar , Electroraac S.;.,, Cía. Portena de Vapo 
res S./̂ ., etc.

d) Financieras
En este grupo se han incluido las afencias de comptiñías 

de seguros y los bancos extranjeros, además de las acciones que re 
sidentes foráneos han invertido en instituciones similares ni, ciona 
les. Estas empresas debieran incluirse conjuntamente con las de 
"Servicios”. Dada su índole especial se han clasificado separada- 
ment e.

Respecto a las agencias de compañías de seguros extranjc 
ras, nos hemos atenido a lo que establece la Circular N® lió de 1f 
Superintendencia de Compañías de Seguros, que dice que estas agen­
cias deben mantener en el p; ís inversiones correspondientes a una 
suma no inferior a 1.000,000 io pesos más las reservas técnicas. 
Para avaluar las inversiones de cotas compañías, se ha considerado 
el saldo de la cuenta "Oficina ííatriz”, menos las inversiones man­
tenidas por las compañías en el extranjero. Estas inversiones con­
sisten, en su totalidad, en bonos de la deuda extema, las que han 
sido consideradas globalraente en la sección correspondiaite, Le. ci 
fra resultante puede ser negativa en algunos casos, si las inver - 
siones mantenidas en el extranjero son mayores que las sumas del 
tivo a cargo de la sucursal más el saldo neto de las inversionco 
mantenidas en el pt.ís no aplicadas a reservas técnicas. En loo c"- 
sos de saldes negativos. la inversión se ha estimado simplemente 
nula.'La circular mencionada dispone oue, cuando se presente la si 
tuación anterior, las compañías deberán acreditar dentro de los 
treinta dí¿:s siguientes a la publicación dol Balance, que han cons 
tituído inversiones adicionales para cubrir esa deficiencia,

"“as cifras recopiladas para empresas financieras son las 
siguientes] en miles de dólares:



Kgenc if s 242,4 6ó3 ,2
Subsicieriíis 4.159,4 4.604, 4
Partícip. de Gap. 2.204,3 1.760,3

ó.óü6,l 7 .027, 9

Como información adicional, se detalla c.1 número de a- 
gencias de compañías de seguros, en distintos aaos

1924 _12M_ _i2il-
Alemanas 7Inglesas 2S 21 21
Norteamerican. 5 2 2
Otras 4 3 3

44 26 26

e) Servicios
Bajo esta denominación se incluyen empresas de servi­

cios piiblicos (electricidad, telecomunicaciones y transportes), 
periodísticas, de publicidad, distribución de películas, enseñan 
za, etc*

Las cifras obtenidas en las encuestas, expresadas en ni 
llones de dólares, son las siguientes:

194a
Agencias 54.152,1 32.792,6
Subsidarias 45.1^2,6 39.073i9
Otras Cíí's. Extranj. 271,4 959,0
Particip. de Cap. tí5,0 109,2

99.691,1 72.934,7
En las agencias predominan los valores ferroviarios bri­

tánicos (The Taltal Hailv̂ ays Co. Ltda., The Ghilean Northern Rail- 
v/ays Co. Ltda., y The Antofagasta ¿c Boíivia Railway Co. Ltda.) T’..-. 
Nitrate Railway Co. Ltda. que fue incluida en 1946, fue vendida í 
teriormente al Gobierno chileno. Otro fíjrrocarril extranjero (The 
Pot̂ rfllos- Railway) fué incluido, en ainbís encuestas, conjuntamen­
te con las cifras de una empresa cuprera. También son de importan­
cia los capitales norteamericanos invertidos en empresas de utili­
dad pública como la Compañía Chilena de Electricidad y la Compañía 
de Teléfonos de Chile.

f) Comerciales
En los comienzos de nuestra vida independiente, se esta­

blecieron en el país numerosos ingleses, norteamericanos, alemanes 
e italianos, que se dedicaron principalmente al comercio, ¿ntre e- 
llos debemos destacar a j.ugusto Hemenvray, quién en 1625 fundó la 
casa Hemenway y Cía., la que, doŝ ûés de varias trensformacionr.s 
se convirtió en Wessel, Duval y Cía. h 1 año siguiente, la casa de
i-Lntonio Gibbs e hijos, que se había establecido en el Perú en lá03, 
a raíz de la ocupación de esa ciudad por Iks tropas chilenas al man 
do de San Î íartín, abrió sucursal en Valparaíso. En I8ÓI se clausu-"* 
ró la oficina de Lima para radicar en Valparaíso la casa principal 
de Sudaraérica. Dicha casa fué la antecesora de Gibbs y Cía. Esta



firma, junto con la moncion-.ac- ul ^essel, Duval y Cía,, aún sub­
siste y sus dcitos se haa incluido en el presente estudio (7)*

Taubicn las exaprésí.s coraercirles han sido excluidas de 
servicios y se han colocado bajo un rubro especial. Las cifras 
correspondientes, en miles de dólr.res, son las siguientes

1 2 M -  _ i252_

Agencias 11.916,0 1 3.646,7
Subsidarias 22.286,2 16.079,4
Otras Cíí.s. Lxtranj. 13,2 6.3 50,2
x'̂ articip, de Gap. 720,6 670,2

3 4.936,2 3 6.746,5

Entre las empresas comerciales norteaniericanas de impor 
tancia, figuran como agencias: Singer Sewing ¡'■¡achine Co,, Kodak ~ 
Chilena, V̂ 'essel, Duval y Cía., Ford Kotor Co*, The Coca Cola Ex- 
port Sales Co., IBM V/orld Trade Corp. etc., como subsidarias; The 
National Cash Ro¿̂ îster Co., Esso Standard Oil Co. Chilena, Cía. 
American Smelting, etc., y como otr^s compañías extranJerastGrace 'j 
Cía. (Chile) S.A., International kachinery Co. Licirkt y Cía. (Chi­
le ) Ltda.

Las firruas comerciales con capitales brit;?nicos raás im­
portantes son lí s siguientes: Shell Chile Ltda., V/illi&mson 3al- 
four y Cía. S.k ., Gibbs y Oía. Imperial de Industrias Químicas,
Cía. Chilena de Tabaco y otras, în este grupo ha .iesaparedido, por 
haber ternin¿.do sus operaciones en el pa'is, la firra Gath & Chaves, 
cuyos almac.jnes fueron f ,wi .i; res a los santii. .u: , js por más de 40 
años.
2.- CL/.SB'IĈ >CION POii OnIG:.,ij Dl LOC. Ci>rIT/.LES

A.- Estados Unidos
Estados Unidos es el pais que posee une mayor partici­

pación en el total de inversiones extranjeras en Chile. En 1943, de 
un total de US4> 793 millones, le correspondían US4 536 millones, o 
sea un 66^. Ln 1953, de USifc) 1.020 millones, poseía ÜS| 615 millo - 
nes, es decir, el 6D^.

"1 predominio de los capitales norteamericanos se ol.^r- 
va tanto en los diferentes tipos de inversión como en Ccsi todas 
las actividades. Del total de US^ 813 millones mencioncdos para 
19 5 3, 569 millones (72%) corresponden a inversiones directas 
en empresas controladas desde ese país. Como ya se ha mencionado, 
la mayor parte de osa suma corresponde a inversiones en actividader 
mineras. Estados Unidos inicio sus actividades en nuestra minería 
sólo a principios de este siglo y puede decirse que ello marca el 
comienzo de la extraordinaria afluencia de capitales de ese país 
que se produjo con posterioridad y que abarca casi todas las rairum 
de nuestra actividad productora.

Hasta 1920, la totalidad de los empréstitos externos hr,~ 
bía sido colocada en Gran Bretaña o en p:íses del continente europ ", 
Con posterioridad a ese año, los cróditos externos de Chile, suscri­
tos en los Estados Unidos fueron numerosos. En los últimos años,
Chile ha recurrido nuevamente a los créditos de ese país, y las in­
versiones de cartera norte; ' ’cr.nas se han incrementado notablemen­
te por este motivo.

Se^ún el Depart;:. _ . Comercio de liste :1 os Unidos, en 
1929 las inversiones de o. -s en Chile, que aparecen en el cu. dro

(7) Encina, op. cit, p^'. 55»



18.- INVERSIONES DIRECTAS NORTEAMERICANAS EN CHILE
(millones de dólares)

ispeciflcaclon

> -nufacturas
-ornerelo 
Minería
’-tllldad pública y Comuni­

caciones
inanzas y Seguros
’̂rlos

Total,

1929 1956 '  1940 ■ 19̂ 3

6,8

15,0

35 1,5  

66,7 

j 4,6

4,7 
12,1 

382,8

79,7

4,4

422,6

6.5
4.6 

276,8

483,7 4l4,0

28

7
215 

66 

13

1950

29,0
14,5
350,6

(137,0X°)
1,5
1,4

329 5ítO,l

) En el original, la cifra respectiva se Incluye en el total pero no se 
coloca explícitamente. La cifra do 137,0 se ha tomado de un cálculo 
preliminar, publicado en "Survcy of Current Business", Diciembre de
1952 .

entes: I929: American Dlrect Invcstments in Foreign Countries, Trade In­
formation Bulletln 731 

1936: American Dlrect Investmcnts in Foreign Countries, 1936, by 
Paul Dickens

1940; American Dlrect Investments in Forelgn Countries, 1940, by 
Robert L. Sammons and Mllton Abelson,

1943; Forelgn Capital in Latín Amerlcaj Nacionea Unidas.
1950: Forelgn Investments of the U.S. States; U.S. Dept. of Commerce.



18, eran sobrepc-Gadas sólo por L,s efectuadas en Canadá {US$.
2.010 millones), Cuba (919), ^ 4 g x í c o  (Ó83) y lieino Unido (4^5).
El mismo servicio estimaba que en 1936 Chile absorbía el 33';̂ del 
monto total de las inversiones norteamericanas en la i.mérica del 
Sur, y el de ellrs cij. j.raérica Latina. Lste último porcenta­
je sólo ora superado por Cuba [2y%),

En 1950 las inversiones do Esttdos Unidos en Chile re­
presentaban el 11,4?̂  de las inversiones norteamericanas en îmíri 
ca Latina y el 4,o^ del total mundial, cifras quo si.P’nifican una 
disminución relativ?i con respecto a 1936, año on que alcanzaron 
a significar el 7,2?o del total mundial, Ln 1950 también tuvieron 
un retroceso de varios lucres, en cuanto a ma^itud. Los prime­
ros lup;arcs ►oran ocupados por Canadá (US-v 3.564 millones), Vene­
zuela (9ol), Reino Unido (S40), Región del Golfo Pérsico, princi 
pálmente j.rabia Saudita (726), Cuba {6}B) y 3rc sil (627). ”

En el cu;;dro lé pueden apreciarse los cálculos efectúa 
dos para las inversiones directas por el Departam£'.nto de Comer - 
c í o  de Estados Unidos. Las cifras no pueden compararse directa - 
mente con las deteste estudio, debido a que se trata de distin - 
tos años y los métodos de valuación empleados son diferentes (fí). 
Sin embargo, permiten formarse uní idea de las inversiones de ese 
país en Chile, y de las variaciones experimentadas por las inver 
siones directas en el período 1929-1950.

Posteriormente, el Departamento de Comercio ha avaluado 
las inversiones directas en Chile, en las siguientes sumas: 1951» 
US^ 583 millones; 1952, US^ 623 millones y en 1953 US^ 666 millo­
nes (9).

B.- Gran Brote >1'
Gran Bretaña ¿i.'. ol primer país en w„:..u.r la iniciativa 

para efectuar fuertes inversiones en Cnile, al Ií̂u-lI que en otros 
países latinoamericanos. Por muchos años los capitales británicos 
predominaron en el tot^l de las inversiones extranjeras en nues­
tro pcís. De acuerdo^con cifras compil:.das por George Paish (10), 
las inversiones brití'nicas en Chile, habían sido en 1914 las si - 
gui entes:

Deuda externa fiscal
Deuda externa municipal
Ferrocarriles
Salitre
Tranvías
Bancos
Comorcio e Industria 
Minas
Gas y Lr̂ b.
*  ^  A  ' v ' *  W  ^  f 'i*

Teléfonos y Toiáfrafos

(Mies de libras)

16,.962
10912,,646

1 1 ,.264
1,.625
1,.250
953
721
400

s 225
220

46.375

(6) Los valores de la iuv¿rai<'n directa considerados por el Dpto. 
de Comercio, son "valores en libro”. Los activos fijos se han in­
cluido a su costo original ¡ik.u'S la depreciación. Debido a la fuer 
te alza en los precios, el v: lor en liisros es considerablemente in 
ferior en muchos casos al^valor de mercado actual o al costo de re 
posición menos depreciación ("Foreign Investments of the U.S.; Cen­
súa of 1950”)»
(9) Survey of Current Business, Noveinber 1954*
(10) Halsey and Chervell, op.cit.pág, 3*



19.- CAPITAL BRITANICO IWERTIDO EN CHILE
(En libras)

Fuente: "South American Journal

Empt-ea titos 
del 

Estado
Ferrocarriles Varios Totales

9̂13
1923
1924 
1935 
1926
927

1928
1929 
1-930
1951
^932
-933
1934
1935
1936 
■I937
1938
1939
1940
19̂ 1
1942
19^3
1044
J.945
^946
1947
1948

34.676.865
30.337.540
28.774.820
28.750.383
30.141.263 
2 7.365.943 
29.208.583 
2 9.945.203 
28.145.803
27.097.023
26.616.703
26.616.703
26.616.703
26.616.703
26.616.703 
26.482.283 
26.198.443 
25.360.763
24.902.563
2 4 . 902'. 563
24.900.563
24.882.263
24.882.263
2 4.967.303
2 4.776.383
2 1.749.263
2 1 . 404.683

20 .462.219 
19.220.241
19.004.601
19.173.711 
20.420.287 
20.453.88T 
20.497'. 861
2 1.374.085
21.241.685 
2 1.11 2 .3 1 4  
20.952.318
20 .955.008
20.754.035
20.697.935
20.698.735
20.696.255
20.692.992
20.351.509
17.649.673 
17.321.406 
1 6 .326.960 
1 7 . 2 i s . 092 
16.491.898
16.485.158
16.337.708
16.354.889
16.325.129

8.799.153
12.078.005
13.788.155
26.687.802
28.305.099
27.170.069
27.200.579
20.877.472
18.694.686
45.788.725
4 5.197.925
46.007.625 
46.087.603 
47.228.363 
4 7.104.94340.604.186 
40.602.692 
40.165.960
3 9.856.304 
9.389.687 
8.886.838
9 .239. 14o
8.819.449
8.066.035
8.103.035 
7 .926.359 
9.451.011

6 3.938.237 
61.635. î '6 
6 1.567.576 
74.611.896 
78. 866.649
7 4.989.899
76.907.023
72.196.760
68.082.174
9 3.998,062
92.766.946
9 3.579.356
93.458.341
94.543.001
94.420,381
87.782.924
87.494.127 
85.878.232
82.408.54o 
51.613.656 
50.114.361
51.336.495
50.193.610
49.518.496 
49.207.126
46.030.511
47.180.82^



En el cuad.ru 19 ' insertan cifras prra las inversio­
nes británicas en Chile, ' r̂le 1913 a 1948. Lst; g inversiones, 
compuestas principalmente ooi- bonos de It- deuda externa y valores 
ferroviarios, alcanzaron un máximo en 1935/6. Las disminuciones 
posteriores £c han debido a fuertes liquidaciones de las inversio 
nes incluidas t;n el 'Tupo verios. Desgraciadamente no se han po­
dido obtener cifras de la misma fuente, posteriores a 194¿. Sin em 
bargo, como se ha hecho notar en los parrafos pertinentes, las in­
versiones británicas han continuado disminuyL'ndo, por liquidación 
de empresas ferroviarias, salitreras, comerciales y agropecu; rias. 
Por otro lado, la devaluación de la liora esterlina en 1949 ha si^ 
nificado un elemento adicional para la disminución de los valores 
expresados en dólares, lo que se nota especialmente en la deuda ex 
terior del Estado. En el cuadro 2ü, que contiene cifras de otras 
fuenter, puede ' observarse la disminución a que se ha hecho referen 
cia.

Gran Bretaña es en la actualidad el que sigue a los
Estados Unidos en lo que se refiere a su participación en el total 
de las inversiones extranjeras en Chile. En efecto, en 1953 poseí, 
aproximadamente un 13‘;̂ del total (en 194Ó alcanzaba a un 25?̂ ). Gra 
Bretaña mantuvo durante mucho tiempo’ su calidad de principal invcr 
sionista en Chile, Hacia fines de la tercera década del siglo, el 
capital norteamericano llegó a nivelar al británico. Posteriormen­
te se observa una disminución de estos últimos capitales, en con­
traposición con los norteamericanos, en constante aumento. El esta 
llido de la última guerra mundial y el período post-bélico parecen 
haber constribuído a acelerar el proceso de liquidación de las in­
versiones británicas en Chile, fenómeno que se ha presentado igual 
mente en otros países.

De acuerdo con cifras dol Banco de Inglaterra, citadas 
en un informe de las ilaciones Unidas (11), las inversiones comer­
ciales británicas en Chile declinarrn de un capital nominal de u- 
nas £ 39 millones en 193^ £ £ 2B millones en 194^ y a £ 24 millo­
nes en 1950.

C.- Alemania
Las inversiones alemanas en Chile eran de cierta impor­

tancia antes de la guerra. Ciertas estimaciones (12) hacían su' ir 
a unos 32 millones de dólares las inversiones en Chile de los p.,í 
ses del Eje, de las cuales la mayor parte correspondía a i.lemania. 
Creemos un tanto supercstimada esta cifra.

h mediados de 1944, atendiendo a disposiciones legales, 
fueron liquidadas diversas firmas, princip. Imonte alemanas. El pro 
ducto de la liquidación de algunas de elL,s (Bayer, Merck y otrasT 
fuá invertido en acciones .le la Empresa Ní.cional de Electricidad y 
de Chile Films, valores cue se entregaron al Banco Central para su 
custodia. El Banco también recibió otras acciones y efectivo por u"- 
total de  ̂I5.2OÜ.ÜO0 (unos UŜ p 14Ü.0Ü0), En el trancurso de 1954 
y 19 5 5, se han dicta io diversos decretos del ¿'•iinisterio de i(.elaci_ 
nes ÉAtoriores que c.ejan sin efectos los de 1944, los cuales dis­
ponían la liquidación de las firmas. En confonnidad a lo dispuesto, 
el iíanco Central ha procedido a la entrega de los valores y del pro 
ducto de las liquidaciones a sus propietarios.

Existen, además, fondos provenientes de la liquidación de 
diversas compañías de seguros alemanes^ los que fueron invertidos 
en bonos de la deuda interna y, posteriormente, en acciones de la 
Empresa Constructora de Habitaciones Populares, por un valor de 

32 millones de pesos, bstos v¿ lores se encuentren en custodia en 
el Banco Central por cuenta de 1 Corporación de Fomento de la Pro 
ducción.

(11) Naciones Unidas, Foreign Capital in Latin i.merica,
(12) Cleona Lewis "The United States and Foreign Investments Pro- 
blem”, pág. 330. The Brookings Institution. ’ ashin'̂ ton D.C. 1948.
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20.- II\ÍVERSIONES BRITANICAS EN CHILE 

Fuente: "United Klngdom Overseas Investmente"

Total
Bonos

Píscales
yMunicipales

cías. Re~ 
glstradas 
en Gran 
Bretaña

Debentures 
de id.

cías. RegiS' 
tradas en 
Chile

1958

39

40
41
42
45

44
45

46
47

48
49

50

51

52

65

62

60

58

57
56

55
54

55 
50

47

46
45

57 
55

Úii,S

24.1
24.2
24.2
24.5
24.5
2 5 .9

2 5 .5

25.0

21.0

19 .5

20.6
1 9 .9

16,5
15 ,0

12,'J
12,2

12,2
12,2
12,2
12,2
12.5
12.5
12.5 
12,4 
12,1 
12,0 
11,1
9.2
9.2

7.1 
5,9 
5,7 
5,6
5.4
5.5
5.1 
5,0
^,C
4.4
^•7
4.6
2.4
2.5

1 9 .1  

18 ,6  

1 7 ,5

1 5 .7

14.4
15 .9

15 .2  

15 ,0

12.5
11.8 

11,4
8.5
7.9
8.5 
8,1



Ln el estudio se híiü excluido estc>s valores bloquo&dos 
en el Banco Cen.ral. En ert : if; , Irs inversiones alemanas que ' 
en I94S alcc.nzabrin a súl̂  liSv l.Oji) ítiíI dólares correspondientes 
principalmente o servici ■■ í alc.?nzc ron a. líf’v 5,0 millo -
nes. ¿stc" s últ irir s corrend tu principalmente r» í.'aldos en el 
convenio do coiupc;nsación.

D. Utros p:. íses
Las inversiones de los países restantes son de muy poca 

importancia'- relativa y, en conjunto, son del ordun del 7% del to­
tal ,

Mientras que en 194^ lí̂ s inversionGS ue i.r̂ 'entina .̂r:n 
de casi un 4/u del tot;..l, en 1953 nc lle'raban al 1>. Lsto se aoDe 
a que en el primer ano señalado estaban con£'oituídas en gran par­
te por las doudas de triro y aceite al Luí, If s íme se han amor­
tizado casi totalmente. Otras empresas en las que t.xisten inver - 
sienes argentinas do cierta importajicia, son; i.erolíneas i.rrenti 
ñas, Siaiá Di Telia S.i.,, i'ií̂.deras Terciadas r:0ss0, Industrias L̂lsi 
cales Üdeén y Ltaudt y Cía. Dentro del saldo tienen cierta
ma,'7.nitud las cifras correspondientes a i<'rancia y Suiza, con canti 
dades cercinas a los USv lu millones en 1953. Entre las inversio­
nes del primer país í’ií-;uran la GomparTiie Miniere du k’Zaita, So- 
cietó Francaise de Sucreries au Chili, Banco Francés e Italiano, 
lindes í'íar Bus, etc. Las inversiones suecas est¿n principalmente 
en bonos de la deuda externa.

Finalmente, puede mencxoní-rse que capitales suecos se 
han invertido en alf̂ un; s empresas como la ”Cía. Chilena de Repre­
sentaciones i-..G.a .”, Corupafiía Cl;ilena de Fósforos, Cía. /.̂ r̂ícola 
y Forestal Copihue S.i*,, itodamientos SKF, Cía. /.sea de Chile 3.Á. 
y Cía. Ericson de Chile S.i..

V.- C..- ITi.LES £ITHi.NJSrcuS Y
SU SERVICIO

En las tres primeras decadas de este sirio, el país 
recibió fuertes inrresos de cc.pitales foráneo^, que se invirti..- 
ron pr^iCticamente en todas las a c t i v i d a d e s  económicas. Por otra 
parte, también se pudo r e c u r r i r  a préstamos colocados en Lon ,.: 
Nueva York y Zürich. n partir de la" crisis del aíxo 1930, la la- "te 
c o r r i e n t e  inversionista se pea-alizó. ' _

Las inversiones posteriores son de escaso volumen, con 
excepción de las realizadas per las '̂randes empresas cupreras. En 
cambio, al'unos créditos han sido obtenidos por instituciones o- 
ficiales nacionales.

1) iM'uc.vas inversiones priv¿;de s
Como ya se ha raancionado anteriormente, entre el total 

de inversiones dii'cctas re,"̂ istradas en los estudios pura los años 
I94S y 1953 (US;{t> 793,3 y US;̂  1.020,5 millones, respectivamente) 
existo una fuerte diferencia, en la que tiene bastante importancia 
el extraordinario incremento experimentado por los stocks de co­
bre de li s compaaií.s cupreras. Sin embargo, debe considerarse que 
en el mismo período también se han efectuado nuevas inversiones, 
entre las que sobresalen las que estas mismas compaí.ías han efec­
tuado para ampliación de sus instalaciones en Chile. Est<.s inver­
siones han estado constituíais tanto por mercaderías internadas 
(maquinarias, herraanientas j : t riales) , como por livisas vendi­
das en el p.: is para costeLi 1». ahitos de instala r-i de las mis­
mas.



21.- UTILIZACION DE CHÍDITOS EXTERNOS Y IWEVAS INVERSIONES 
(cifras en miles de UT. dólares)

Puente: Balanza de Pagos de Chile

ios

m

' M  
'•947 
948 
)49 
'950 
- )51 
'952

Corp.
de
Fomento

5.410.8 
5.267,^
5 .387.0

9.145.8

1 5.681.2

7 .944.2

4.921.2

7 .827.0 

M. 023,8

13.595,5

Ferroca­
rriles
del
Estado

6̂5 JS

4.350,9 ^
1 .808.9 

1 .500,1

4.387.9

1 .475.7

1.022.7
138,4

2 .003,4

cía. de 
Acero del 
Pacífico 
(1)

Línea
Aerea
Nac.

27.17-7,3
10.515,2

1 .092,7

8.2^7/5 
6.8^9,6

176,0

4.473,1

otras 
empre- 
sas

.927,2
747.0

1»—

215,9

3 9 1 .1

Créditos 
de carác­
ter com­
pensador

1 7.276,3

1.464,7
12.481.0
1 7 .963.1

9.000,0
25.000,0

Nuevas
Inversiones
privadas

14.232.2
3 1.374.5

2 3.438.2

39.281.5

46.135,4
2 5.541.2

TOTAL

5.410.8
6.133,2 :

I

9.737.9 I
28.231.0 í 
33.340,7
7 3,760,5

53.007.2

6 7.403.0

7 4.565.2

7 7.652.0

(1) La utilización de créditos por la C.A.P. en los años anteriores 
está incluida en la columna Corporación fle Fomento. El total de 
créditos externos utilizados por la Compañía hasta el 3I de Di­
ciembre de 1953, fue de US$ 67.236.400.



En el cuc dr. 21 se incluye una columno. con las cifras 
obtenidas sobre nuevoS inversiones privadcis. jJe 1 s cifras cita 
das, que ascienden a cerca de IBO millones, la mayor parte 
corresponde a 1. s mencionadas inversiones de las ’randes empre­
sas de cobre y hierro. Otras empresas extranjeras, como la Com­
pañía Chilena de Electricidad, también h-^ hecho alf:unas nuevas 
inversiones. Finalmente, al/runas sunic.s menores se han invertido 
en el p. ís en base a lo dispuesto en el art. 11 de la Ley N® 9.¿39 
(1). Las cifras anteriores no incluyen 1:. reinversión de utilida 
des no remesadas al exterior,

2) Utilización de créditos oficióles
Diversas instituciones oficiales chilenas han reaibido 

créditos externos de entidades oficiales o do instituciones in­
ternacionales, créditos a loa cuales cuales se hr hecho oportuna 
referencia.

En el ya citado cuídro 21 se inserta un detalle de la 
utilización anual de estos préstamos en los últimos diez años. 
i:.n la columna "Otras empresas” se incluyen principalmente los eré 
ditos concedidos a empresas navieras chilenas, para la compra de 
barcos en el exterior. Los ' créditos de c£;rícter compensador” son 
aquellos que han servido para evitar desajustes de la Balanza de Pcg§g> tales como los obtenidos del Fondo luonetario, National City
Bank y otros, a los cuales .so h¿ hecho oportuna referencia.

3) ^.mortización 'lu ci-éüitos externos
Lti amortización de los Cc.pitales invertidos y los cré­

ditos concedidos a Chile, conjuntamente con el servicio de los 
mismos, son los rubros que pesari mis fuertemente en el p; sivo de 
las 'cuentas de capital de la Balanza de Paros de Chile. Pese a 
las dificultades por que ha atravesado el pc.is, en lo relativo a 
la disponibilidad de divisas, se ha cumplido en 1¿' forma m^s sa­
tisfactoria posible el servicio de las obiiff:ciones con el 
rior. La inelasticidad que presentan estas obligaciones cau­
san un ",ran problema al país, pues es necesario disponer anual - 
mente de sumí.;s fijas en monedas extranjeras, independientemente 
del resultado de la Balanza Comercial, que es la. fuente fundamen 
tal de las divisas. Debe hacerse una excepción a lo anterior eñ
lo relativo a la amortización de ciertas inversiones directas. 
Ellas se refieren exclusivamente a les ,grandes empresas minoras. 
Entre los rubros ”no retornados'̂  de las exportaciones de cobre, 
salitre y hierro, fi,;'ura el de amortización de las inversiones 
(como también el de utilidades de las mismas). Las sumas debita­
das en la Balanza de Pa.̂ cs por este concepto no son ríf-iidc s, sino 
mis bien son función de la producción de minerales.

En «1 cuadro 22 se h£n resumido todos los egresos re - 
jP̂ istrados en la Bal£'.nza do Pagos de Chile, que tiene relación con 
la amortización de cré'.litos oficicles y privados y le inversiones 
directas.

4) Servicio de las inversiones

Ln el cuadro 23 se ii*Gei-tan las cifrí s de la Balanza de 
Pagos de Chile rclr.tivas l1 ^̂ r'/icio de los capitales extranjeros. 
Puede observarse; como han disminuido las remesas al exterior de 
las utilidades de empresas extranjeras, distintas L" las f'randes 
empresas mineras. Pero, cabe mencionar quej debido a las dificul­
tades cambiarías del p£Ís, la remesa de utiliia.ies al exterior ha

(1) Véase i.nexo I,



22.- AMORTIZACION DE INVERSIONES EXTRANJERAS
fCifras en miles de ÜS. dólares) 
Puen%e: Balanza de pagos de Chile.

AÍÍOS

1944

1945

1946
194?
1948
1949

1950

19 51

1952

19535

Corp.de
Fomento

2 .9 45.4

4 .6 1 9 .5

3 .925,8

4 .074.4  

5 .0 1 7 ,7

5 .6 1 7 .6

5 .2 7 6 .1

5 .6 10 .6

7 .6 5 1 .1

7 .5 8 7.4

Ferroca­
rriles del 
Estado

■ 216,3

1 .1 5 6 .4

1.804.2
2 .5 1 4 .2

2 .985,9

2.844.5 
2 .7 0 1 ,8

1 .695.2

cía. de 
Acero del 
Pacífico

Línea 
Aerea 
Nac.

5 08 ,7

588,4

2 .2 1 9 ,8

5.582.7
4 .5 1 5 .7

163
548

Otras
Empresas

(1)

1 .455.8

1 .475.0  

1 .865,4

7 .180.8 

1 2 .16 2,0  

1 5 .080,4

6.29í:,4
2 .9 6 1,6

2 .5 74 .0

2.755.9

Créditos 
de carac- 
•ter com­
pensador

2.507.9 
6 .499,2

2 .558.9

7.524.9
16.315.0
14.212.0

Amortización j Amortización 
Deuda Externa De Inversio- 
del Estado nes Directas

2.124.5
2 .1 8 5 ,1

7 .5 6 5 .5

2 .7 2 7 .7

5 .0 55.5

5 .5 8 7 .7

5 .59 7.0

5 .5 8 8 .1

5.584.4
5 .590.5

TOTAL

7 .896.5

14.900.5
5.650.5
5.864.5 
6.147,7
5.002.5
4.800.6

4.5 2 5 ,5

6 .626,0

1 5 .5 1 4 .6

I4.4l8,2
2 5.17 9 ,9  

1 9 .0 19 ,5

, 2 1 .005,6

j 50.794,8

■ 5 6.5 7 5 ,5  
i
'■ 26.548,8
j 2 8.874,6

i 4 5.455,0  t
47.467,1

(1 ) Principalmente, industria salitrera.



estado casi coruplci::-unerite rostrinp:idc’. Esta situación, como se 
ha visto en c;.pÍtulwo anteriores, ha contribuido en forma impor 
tanta a incremtntar l;.s sum:-s que se han incluido bajo la deno- 
raineción glob¿;l de 'Meudas no consolide des*'.

Debe inencionarse, finalmente, que los débitos regis - 
trados en la Balan::a de î agos de Chile por concepto de amortiza 
ción y servicii") d¿: Cc.pitales, son superiores a los créditos re­
lativos a ingresos le capitales, fcs probable que la cobertura de 
los datos, por la natur;„:l(: ¿;a misma del problema, puede ser al^o 
incompleta, pese c. haberse re isorado todos los datos oficiales 
existentes y muchos obtenidc-r, mi'ívadaiiiente. Pero en todo caso, 
la tendencia ;.eneri.l es le ¡., 'nada.

Por lr:s mism; t:, r: 'aoíl'-''-, no es posible calcular adecúa 
damente una relación de rentúoixidad de los capitalí-s invertidos 
en las distintas clasificacioneo que se han empleado en este tra 
bajo. manera de dato ilustrativo, se acompaña el cuadro 24, "" 
con cifras obtenidas por el Departamento de Comercio de Estados 
Unidos para sus inversiones en ânérica Latina*



23.- SERVICIO DE INVERSIONES EXTRANJERAS 
(Débitos en miles de U.S. dolares)

f̂íOS

1944 

945 

■̂ 946 
-947 

i 948

1949

1950

1951

1952 

1955

Créditos 
extornos de 
Corp.de Po- 
ménto. CAP 
y PSf.CC del 
. S.

476,0

547,7

585.9

804.9 

1 . 274,2 

2 . 479,9 

5 . 492,0 

5 . 958,6 

3 . 958,5 

4.089,8

Deuda
Externa
del

Estado

4 . 045,6

5 .6 2 1 , 9

5.8 88 .5

2 . 741,2

1 5 1 ,4

7 .9 9 1.8

4.445.9

5 . 142.5

5 . 1 2 5 . 6  

4.874,0

Utilidades 
de las gran­
des Emp. Mi­

neras

20.578 .5

15 . 380,7

2 6 . 024.9

4 4.500.5 

5 6.5 5 9 ,1

5 0 .1 6 6 .9

5 5.025.5

48 . 255.0

46 .792.6

2 5 .6 7 5 .0

Utilidades y 
Rent.de otras 
Emp. y parti­

culares

6 . 046.5

5 .729.2

5 .19 2 .7

2 .2 6 5 .2

2 . 215.7

1 . 0 9 6 .1

1 .15 5 .2

1 .808.2

4 . 524.6

1 . 425.8

Varios
( x )

5 .6 9 1.4

6 . 462.5 

C . 122,4

6 .5 5 0 ,8

5 .1 7 1 .5

4 . 288.5

TOTAL

5 8 . 840,9

40 . 207.1

41 . 542.2

50.509.8

6 5 .6 5 1 .8

48 . 197.2

52.258 .8

6 5.492.9 

6 5.570,5

40 . 551.9

(x) Comprende Intereses de créditos de otras empresas y de otros or<?di. 
tos concedidos por el I.A.P.I. y el Brasil.



24.- Relación de ingresos a capital en Inversiones 
de Estados Unidíx? en America Lafilhá (Pórcenta;je3)

Puente: Poreign Investments in Latin AmerlUa

Países ..1950 1951
Argentina 2,3 4,8
Brasil 12,1 13,2
Chile 8,1 '.',6
Colombia 9,3 9,3
Cuba 10,8 11,9
México 8,5 10,5
Perú 10,0 23,6

Uruguay 7,2 12,7
Venezuela 3?,0 28,3
Otros 9,1 14,8

Total 14,2 15 ,6



,LbCI3L/.CIQN CíiILI:.Ni. óuBRE INVLif.SIÚNSS EATKi.hJEhAS

Las disposiciones lep-ales sobre inversiones extranje­
ras son relativamente recientes. i'ic.s aún, las primeras referon- 
cias leí̂ ales tocan el asunto 
quedan incluidas en leyes 
s6lo puede hc'clc.rse de un 
a fomentar las inversiones extranjeras a partir de la dictación 
del Decreto con Fuerza de Ley N® 42?, do 10 de Noviembre de 1953. 
Este fud modificado lií̂ ,eramente por el DFL N° 437, publiĉ .do en 
el Di¿̂ rio Oficial de 4 de Febrero de 1954.

ii continuación se resumen brevemente aquellas dií;posi- 
ciones que tienen relación con las inversiones extr£.njeras en Ge­
neral.

a) •‘̂ey N° 7»200. de 20 de Julio de 194¿»~ wU artículo 
24 establece: "Se í'í.culta al residente de le. xiepublica par;- que 
pueda convenir condiciones con el objeto de n̂ eí'-urar el retorno 
de las utilidades y amortizaciones de los nuevos capitales que se 
invierten en el pcis^en actividades producti/' , o en institucio­
nes nacionales de crédito o bienestar sociaj.",

Ln confornldad a esta ley se ax-;¿6 el Decreto N® 655 
(Diario Oficial de ZJ de Junio de 1950) que establece las condi­
ciones a que deberái. someterse las internaciones que signifiquen 
ingresos de capital.

Las import^icioneu de Cc.pital pueden consistir en5 a) E- 
quipos para establecer nuevas industrias o amplifr las existentes;
b) maquinarias, implementos y accesorios y similares para indus - 
trias ya establecidas; c) materias primas, productos semi-elabora 
dos o artículos finales y otros artículos de consumo, cuya importa cion no este restrin^^ida o prohibida; d) divisas (Art. 3*). La im­
portación puedo ser para retornar o para radicarse definitivamente, 
en el país (i.rt. 4®). El docrtvto N® 1.020 (D. Oficial de 24 de Oc 
tubre de 1950), introduce l̂-tinas modificaciones no'substanciales
6.1 decreto anterior.

b) Decreto de Hacienda N® 2,040 (Diario oficial de 9 de 
Mayo de 1945»-

Garantiría el retorno de las utilidades y amortizaciones 
de los capitales extranjeros que se inviertan en el país, a sus 
países de orír.en, bajo ciertas condiciones y siem’"re que la dispo 
nibilidad de divisas lo permita.

c) Lev N® 9.839. (Diario uficial de 21 de Noviembre ..o
1930.- . . ^Fija las normas a que se sujetaran las operaciones de
cambios internacionales.

Su artículo 11 establece que las pei-sonas naturales o 
jurídicas, nc-cionalec o extranjeras, que transfieran a Chile ca­
pitales en divisas extranjeros y que se insorioan el Banco 
Central de Chile, podrán venderlas libreuiente (con pocas limitacio 
nes). El ^anco les otor-ará un certificfdo de inscripción nomina­
tivo e intransferible. Las perdonas que sü hayan acorido a lo an­
terior, podrán en el futuro reexportar libremente dicnoc capita - 
les. î simismo, el Consejo Nacional de Comercio Exterior autoriza­
rá, dentro de las limitaciones lep.¿lcs, las remesas correspondien 
tes a los intereses y oeneficios que produzcan dichos capitales.



En conforruidsd al artículo 11 de la Ley K® 9.839, el 
Banco Central mantiene abierto un rep-istro para inscribir los 
capitales en divisas que transfieran a Chile personas naturales o 
jurídicas, nacionales o extranjeras, y para otorgarles los certi­
ficados a que se refiere dicha ley.

Hasta fines de 195̂  so han inscrito en este registro 
los siguientes in;>:resos de j,i,pitalGn:

*

6 ,624.2 7^ ,17 d6l£:res americanos 
$9$.32£>-í.-3 libras esterlinas 

10.000.Oüu.00 francos belgas
260.532,13 dólares de convenio sobre Francia 
1 5 2.4 9 4 ,17 dólares do compensación sobre .Llemania

70.000,00 pesos argentinos 
1 3 3.660,42 coronas suecas

1 4 .285.712,00 francos franceses
El Consejo Nacional de Comercio Exterior podrá convenir 

condiciones especiales en el objeto de asegurar el retorno de las 
utilidades y amortizaciones de los nuevos capit¿iles extranjeros 
que se inviertan en Chile, sea en actividades productoras, en ins 
tituciones nticionales de créditos o en otros fines que el Consejo 
califique interés para el país. Para ^^arantizar el retorno de 
los capitales por un lapso uienor de cinco años, se requerirá apro 
bación por Decreto Supremo del acuerdo del Consejo (i.rt. 13).

Ley 11.151 (Diario Oficial de 5 de Febrero de 1953^
Autoriza al Presidente de la República para facilitar el

inpreso de capitales extranjeros estableciendo, con tal objeto, nc^ 
mas /generales y uniformes que consultarían primordialmente el inte-' 
rés de los consumidores y el abaratamiento de los suministros,

e) El Decreto con Fuerza de Ley N** 38.~ (Diario Oficial 
1® de Junio de 1953), en el : I.ículo 1̂ , letra L) y el DFL N° 162. 
de 4 de Julio de 1953 (Diâ ' > (../icial de 29 de Julio de 1$$3), en 
su Art. 1®, letra f), det. n que el Ministerio de Economía y, 
en especial, su Depártame; j 'i. 1:̂.'’.udios tendrán n su carpo el es­
tudio y proposición de necesarias para fomentar las inver­
siones extranjeras en Chile,

f) Decreto con Fuerza de Ley N° 437 (Diario Oficial de
4 de Febrero de 1^54).

Este Decreto con Fuerza de Ley, que modifica el ^̂ 27, 
de 10 de Noviembre de 1953, constituye el estatuto del inversi. nis 
ta. Conjuntamente con su reglamento, aprobado por decreto de
3 de Mayo de 1954, se reproduce en el anexo II.

El Comité de Inversiones Extranjeras al que se refiere; 
el Árt. Ó® del DFL N® 437 fué encargado de la aplicación del Esta­
tuto del Inversionista. Desde Mayo de 1954 hasta el cierre de la 
redacción de este folleto (Septiembre de 1955) ha recibido I61 so­
licitudes, cuyo estado es el siguiente:

I, Con Decreto o borrador de decreto 53II, Pendientes por causas ajenas al Comité 24
III. Kechczadas 48
IV. Por resolver 6
V, Recién ingresadas 30

Por considerarlo de interés, se detallan las internacio 
nes aprobadas por el Comité cuyo correspondiente decreto ya h£; si­
do publicado en el Diario Oficial. El orden seguido corresponde a 
la numeración de las respectivas resoluciones del Comité. En algu­



nos casos, las internacio:'̂ .s tienen por objeto ampliar industrias 
ya existentes en el p¿ít-. La fecha corresponde a la del Decreto.1.- Corapapnie í\iord i-.l'ricaine de L'hyperphosphate Reno,
de Francia, autorizada para internar equipos por ¿6.649.0Ü4 fran 
eos franceses, destinados a la fabricación de abonos fosfatados. 
(Decreto de Economía N° 5̂ 4, 3U-VI-54)»

2.- Pfizer Corporation, de Estados Unidos. Internación 
de US$ B40.00Ü en equipo y materias primas y USií 4Ü0.0Ü0 en efec 
tivo para establecer una industria de antibióticos (Dcto, 7Ü4, 
2-VIII-54).

3.- Fiat, S.p.A., de Italia. Internación de equipo por 
valor de US# 501.400 para establecer una estación de servicio des 
tinado a la atención de la movilización colectiva. (Dcto, 705,
2-VIII-54).

4.“ Unilever Ltda. de Gran Bretaña, Internación de equ^ 
pos por £ 24.S4 5, destinada a establecer una industria de deter - 
gentes sintéticos (Dcto, 7ÜÓ, 3-IX-54).

5.” Star Kist Foods Inc., de Estados Unidos, Interna - 
ción de barcos pesqueros por valor de US!| 497.B72 (Dcto. 775 de 
l°-.IX-54).6.- Leo Schwarzblatt, de Suiza. Equipo para fabricación 
de tejidos por 176,425 Fr.Ss. y USl;̂ 13.S6ü (Dcto. 912, 16-X-54).

7 .- Ateliers de Construction de Rüti S.A., de Suiza.
Equipo para producir casimires finos, por valor de 496.408 Fr.Ss. 
Dcto. 9 10, 16-X-54).

8.- Hufo Mitchell. Equipo para fabricar ácido sulfúrico 
fumante por US^ 4.500 (Dcto. ¿o5,' de 5-X-54).

9.- G.a. Vedovi Co, Inc., de Estados Unidos. Equipo 
para picar y curtir cueros ocr vrlor de US^ 99.590 (Dcto, 922, 
ló-X-54).

10.“ Salomón de Solivia-. Equipo para confeccio 
nar camisas por valor de üSv 104.^49 (Dcto. 911, de lb-X-54).

11.- Smith Corona Inc, de Estados Unidos. Equipo para ins 
talar fábrica de máquinas de escribir, por un total de USi)*» 200,000 
(Dcto, 9'51, de 6-XI-54), *

12.- Sterling Motors Inc., de Estados Unidos. Equipos pa­
ra establecer una fábrica de motores eléctricos, por valor do US^
100,000 (Dcto, 963, 22-XI-54).

1 3 .- American Screw Co., de EE.UU. Industria de tuercas, 
remaches, etc., por valor de USs¡> 136,500 (Dcto. 546. 27-V-55).

1 4.- United Satamin Mining Ltda., de Cañada, Equipo y di­
visas para la explotación del ¿̂ rupo de minas "Sagasca" (Dcto, 39¿, 
30-111-55).

1 5 .- ”Filatura Dora*’ de Italia. Hilandería de lena peina 
da, por valor de 80,000.000 libras (Dcto, 419, 13-IV-55),

16.- Juan Goldstein, de î rgentina. Fabricación de ollas a 
presión, por valor de US$ 80.000 (Dcto, 415, 13-IV-55),

17.- Pedro Thiry Crespin, de Bélfáca. Hilandería de lana 
y alf.odón, por valor de Fs.Bs, 115.700 (Dcto, 417, 13-IV-55),

18.- ”Establissemt;nts Sud-itméricains Gratry S.A,** de Bél­
gica, Industria textil por valor de £ 6l,600 (Dcto, 413, de 13-IV-_ »

1 9.- Oscar Grinstein, de Bolivia, Industria de tejidos de 
lana peinada y cardada, por valor de US$ 82.500 (Dcto. 416, 13-IV-;̂ .'

20.- "Roberto Nissim y Cía.”, Industria de bordados suizos 
y macramé Fs.Es. 19,450.000 (Dcto, 416, 13-IV-55).

21.- "Santiaf̂ o Mining Co”, de EE.UU, Explotación del mine­
ral de cobre de "La Africana”, US^ 2.000.000,- (Dcto. 418, 13-IV-55,

22.- ”Bo';;;er & Cravviord’', de EE.UU, Hilandería de algodón 
peinado fino, por valor de US^ 3.576,296 (Dcto, 427, 14-IV-55),

23.- ''Farbenfabrik Bayer a.G,", "Farbwerke Hoechst A.G.” 
y "E. Merck i..G." de .-.leíúania. Materias primas por valor de US¿ 
99.346 para la fabricación de productos ''Bayer*', "Hoechst” y ''Merck''
(Dcto. 532, 25-V-55).



24.- "Chilean Ai-.iorican Tiraber & Trading Co.’' de EE.UU. 
Industria maderera por valor de US$ 144.877 (Dcto. 547, 27-V-55).

25.- "Vihite, Ciáid & Beney Ltd.” de Gran Bretaña, nilan 
dería de algodón fino y cuperfino (ücto. 6óy, l®-VII-55).

2o.- Kaf;el A. Bilbao Díaz, de Venezuela. Empresa cons­
tructora y fábrica de bloques de concreto vibrado, por valor de 
US# 420.425 (Dcto. 683, 6-VII-55).

27.- Marisa Garretto Scarzella, de Italia. Î Iaquinaria 
para industria peletera, por valor de 3.470.000 liras (Dcto. 684, 
6-VII-55).

28.- "Montan Reederei G.m.b.H.", de Alemania. Maestran­
za y reparación de naves, por DM 209.995 (Dcto. 681, 6-VII-55).

29.- "Abbott Laboratories, de EE.UU. Laboratorio farma­
céutico por valor de USÍ» 24.3¿5 (Dcto, 682, ó-VII-55).

s) Decreto con Fuerza de Ley H° 439 (Dii-rio Oficial de
5 de Febrero do 19547^

Fija normas sobre el ingreso e inversión de capitales 
extranjeros para fomento de la inmigración de colonos agrícolas.

Las disposiciones que ri¿_,en las actividades de las com 
pañías extranjeras y nacionales en general, no presentan discri­
minaciones en cuanto a los derechos y obligaciones de ellas ante 
las leyes chilenas. Existen sólo algunas pocas disposiciones que 
hacen excet̂ ción a este pi'incipio. A continuación se detallan las 
más importantes.

a) Decreto con r'uerza de Lev N** 251 (Diario Oficial 
de 22 de t'Iayo de 1931 )• Crea la Superintendencia de Compañías 
de Seguros, Sociedades i.nónimas y Bolsas de Comercio. Sus prin­
cipales disposiciones sobre la materia pueden resumirse en lo 
siguiente:
1.- El comercio de seguros (Art, 4®), com'i igualmente el de rea­
seguro (Art. 1 6 ), sólo puede ser ejercido por sociedades anónimas 
chilenas. Los accionistas deberán ser en sus dos tercios residen 
tes en Chile (Art. 6®).
2.- Las agencias de compañías de seguros extranjeras podrán con­
tinuar sus operaciones. Deberán tener invertidos en el país o en 
sus bonos de la deuda externa, un mínimo de un millón de pesos, 
excepto las de seguro marítimo, que podrán tener un mínimo de
f 500.000 (Art. 52).
3 .“ Las filiales de las compañías de seguros extranjeras, esta­
blecidas en el país, serán consideradas como compañías naciona­
les (Krt, 54).
4.- Las sociedades anónimas extranjeras, de cualquier giro, no 
podrán establecer agencias en el país sin la autorización previa 
del Presidente de la república (Art. 120),
5.- Otras disposiciones referentes a las sociedades mencionadas 
se refieren a la forma de instalación, garantías, publicación de 
balances en el Diario Oficial, etc. (Arts, 121 a 127).

Ley N° 5.169 (Diario Oficial de 31 de î'iayo de 1933) 
Fija el texto de la ley sobre impuesto a la renta. Crea el im - 
puesto adicional a las renc.as, que será pagado por las empresas, 
sociedades o personas juríiloas constituidas fuera del país, que 
tengan sucursales, oficina., agentes o represententes en Chile, 
incluso las que se constiu ytn con arreglo a las leyes chilenas 
y fijan su domicilio en Cíiile {6% sobre las utilidades o rentas 
de todos los negocios o inversiones que realicen o tengan en Chi



le). La tas£ impuesta por esta Ley ha sido objeto de numerosas 
modificaciones posteriores. Ln la actualidad, el porcentaje es 
tablecido por la Loy h° 8.419 y sus modificaciones hasta la Ley 
W® 11.575 es de 25,3f«.

c) Decreto de Hacienda N° 1.521 (Diario Oficial de 
27 de j\'iayo de 1938). i.prueba el Reglamento sobre Sociedades >in6 
nimas Nacionales y Extranjeras que se establezcan en el país.
Los artículos 47 y 49 se refieren especialmente a las agencias 
de sociedades an6nim¿.s extranjeras, en relación con ciertos as­
pectos de su instalación, publicación de balances y otros.

También establece normas generales aplicables a las 
agencias anónimas extranjeros (similares a las anteriores), el 
Decreto de Hacienda N® 4*705 (biario Oficial de 4 de Febrero de 
1947), en sus artículos 47 '¿< 50.

d) Ley N° ó.4¿̂ 2 (4 de Enero de 1940), crea un Consejo 
de Fertilizantes. En su artículo 10 dispone que las concesiones 
de covaderas sólo podrán hacerse a personas naturales o jurídi­
cas chilenas.

Esta es la legislación tributaria que se refiere ex­
presamente a las inversiones extranjeras. La legislación apli­
cable a la gran minería del cobre tiene por objeto más bien ob­
tener un máximo de utilidades para el país de las exportaciones 
del metal rojo, antes que discriminar contra empresas extranje­
ras.

iiCtualmcntG ri/̂ e sobre el particular, la Ley N® 11,028 
(Diario Oficial de 5 d..; .'¿ayo de 1955), que establece una tribu­
tación sobre las utilid;:des, que oscila í;ntre un 75% Y un 5>0% de 
las mismas, porccntc.jo que se fija conforme la producción total 
excedo una producción básica fijada por la ley,

x X
X

Por estimarlo de interés para completar las Indicacio­
nes anteriores, se detallan a continuación otras disposiciones 
que se refieren específic-mente a extranjeros, aunque ellas no 
estén directamente relacionadas con la materia de este estudio;

La pesca en agucis territoriales está limitada a nació 
nales o extranjeros domicili-:.das en Chile (Código Civil,
611 y Ley N® 4.Ó01, de 1° de Julio de 1929).

La Ley N® 5.124, de 16 de Îiayo de 1932, dispone en su 
Art. 1®; ”Por exigirlo el interés nacional, resérvase para el 
instado, por sí solo o en consorcio con chilenos o con sociedades 
nacionales, la exclusividad de la importación del petróleo, sus 
derivados o substitutos, la distribución y venta de estos produ_c 
tos”. Esta ley, que virtualmente establece el estanco del coi..¿r- 
cio del petróleo por el Estado, el que sin embargo, no fué rx..nca 
ejercitado, fué reemplazada en la práctica por el Decreto-Ley N® 519 (Diario Oficial de 5 de Septiembre de 1932) y la Ley N® 5.1^1
(Diario Oficial de 22 de Junio de 1933), que autorizan la parti­
cipación de particulares (incluso empresas extranjeras) en el co 
mercio del petróleo y sus derivados.

Por su parte, la Ley N® 9.61o (Diario Oficial de 19 de 
Junio de 1950) establece que el Estado tiene la propiedad absolut; 
inalienable e imprescriptible de los yacimientos de petróleo en 
cualquier terreno en que se encuentren. La miama Ley crea la Em­
presa Nacional de Petróleo, dependiente de la Corporación de Fo­
mento, empresa que ejercerá las funciones y derechos que corres-



penden s.1. Estado, respecto a la exploración de los yacimientos 
petrolíferos y respecto a la refinación y V'.nta del petróleo 
obtenido de ellos.

El Gobierno ha presentado una indicación al Congreso, 
que derogaría parciolinente la disposición mencionada con el ob­
jeto de interesar, según el pensamiento oficial, a inversionis­
tas extranjeros en íoinentar las investigaciones petroleras.

La práctica de la atoí-'c cía está restringida sólo a 
los chilenos, sê ú̂n el krt. Ó2 de la Ley N® 6.985, de Agosto de 
1941.

Las Leyes 3.^41, de Febrero de 1922, y 6.415, de üctu 
bre de 1939, reservan el comercio de cabotaje a las naves de la 
l'̂larina Mercante iMacional. Sin 
pública puede autorizar c ru v 
que en detf.rminados casos puod

!.ibargo. el Presidente de la Re­
de países latinoamericanos, para 
n ejercer el comorcio de cabotaje. 

Los agentes de cabotaje d<.Loíi ¿er chilenos.
Los î rts. 121 y 122 del Decreto Supremo N® 1.470 (Dia­

rio Oficial de Ó de Abril do 1941], disponen que los operadores, 
controladores y locutores de radio deben ser cnilenos.

El Código del Trabajo, en su artículo 115, dispone que, 
si un empleídor ocupa más de 5 empleados, el b5^ a lo menos de 
éstos, deberá ser de nacionalidad chilena. El 85> del total de 
sueldos pagados deberá asignarse a empleados‘chilenos (>irt. 140), 

El Decreto con Fuerza de Ley N® 221, de 30 de Mayo de
1931, estipula que, para sor dueño de una aeronave chilena, oc 
requiere ser ciudadano natural o legal de la república. El cabo­
taje aéreo, tanto comercial como postal, queda reservado a las 
aeronaves chilenas,

£1 Decreto ^upremo N® 311, uo 24 dy Febrero de 1937, 
del Ministerio de Tierras y Colonización, que fija el texto de­
finitivo de Irs leyes 4.^55 y 6.033, contiene medidas restric 
tivas para la entrega de terrenos en la provincia de Aysén a ex­
tranjeros no nacionalizados.

La Ley H® 5.6¿7, publicada en ol Diario 'Oficial de 17 
de Septiembre de 1935, que fija el estatuto orgánico del Insti­
tuto de Crédito Industrial, y que se encuntra incorporada al 
DFL N® 126 que croó el Banco del Estado, establece en su Art. 3®, 
que, para gozar de los beneficios de esa ley (facilitar el créd¿ • 
to y concederlo directamente a los industriales), se requiere 
ser chileno. Los industriales o sociedades extranjeras podrán a- 
cogerse a la ley, siempre que cumplan con ciertos reĉ uisitos de • 
resid<̂ "icia e inversión do I o í :  capitales. Otras leyes crediticias 
también imponen restriccione'̂ ; i'ií.iilares.

El Decreto con Fuci s; do Ley N® 69 (Diario uficial de 
8 de Mayo de 1953 ), crcü d  Je rtamento de Inmigración y esta­
blece normas cobre la m;.,t‘..ria. Lntre estas últimas figuran dis­
posiciones sobre los bienes que se permite importar a los inmi­
grantes como aporte de capitales.

Por otra parte, para coordinar la resolución sobre 
las peticiones de instalación de nuevas industrias que presentan 
los extranjeros interesados en radicarse en el país, se dictó 
el Decreto N® 1,523, de Economía y Comercio, de 24 de i\ioviei¡.ere 
de 1948, que crea una comisión especial para pronunciarse sco-̂ e 
esas materias.

Esta Comisión fué reemplazada por el Comité de lnv«L.r- 
siones Extranjeras a que se refiere el Art. tí® del DFL N® 437, 
que se inserta en el anexo II y que so ha menuioncdo anterior­
mente.



Ji_N_E_X_0_ _I_I _
DFL N° 437 y su re/̂ lamento

DECRETO CON FDERZa DE IT'" ° 437 (Publicado en el Diario Oficial
de 4 de Febrero de 1954).

N° 437.- Santiago, 2 de Febrero de 1954.-
TEtaENDO PRESEiNTE:

Que, por decreto con fuerza de ley 
N° 427, de 10 de Noviembre de 1953, se aprobó un estatuto ti - 
contiene las normas generales y uniformes por el cual se ept. 
blece el tratamiento que tendrán los capitales extranjen^s ■ 
ingresen al país;

Que, es de conveniencia nacional 
ampliar dicho estatuto a fin de facilitar el ingreso al país 
de capitales extranjeros que se destinen a mejorar e incremen­
tar los mtdios de transportes;

Que, es también de interés nació -- 
nal que los capitales que ingresen con los fines senalados en 
el párrafo anteilor, se establezcan en forma definitiva en el 
país, y

En uso de las atribuciones que me 
confiere el artículo ó®, letra c), de la Ley N® 11.151, publi­
cada en el Diario Oficial de 5 de Febrero de 1953> dicto el si 
guien te

DECRETO CON FUERZa DE LEY;
Artículo primero.- El te>;to definitivo del decroto con fuerza 
de ley N® 427> de 10 de Nô 'î nirc de 1953, será ul que se in­
serta a continuación, con la a uodificacione£3 que en él se es­
tablecen:
"Artículo 1°.- Los nuevos capitales que personas naturales o 
jurídicas extranjeras aporten al país con el objeto de iniciar, 
ampliar o impulsar actividades que tiendan a estimular un de­
sarrollo industrial o a mejorar la explotación de su riqueza 
minerá, agrícola o forestal, y a mejorar o incrementar los me­
dios de transportes, se regirán por el presente decreto con 
fuerzadle ley y gozáráh de'las franquicias qué en el se extabl̂ ^̂ jan. 
i-.rtículo 2°.- Son actividades que cumplen los objetivos señel_ 
dos en el artículo anterior:

a) Las que tengan por objeto extraer, producir, ela­
borar o fabricar materias, productos o mercaderías de exporta­
ción que puedan competir en el mercado internacional, sin nece 
sidad de protección especial del Estado; ~

b) Las destinadas a producir artículos esenciales o 
necesarios que en 1¿- actualidad deban importarse, siempre que 
puedan ofrecerlos al consumidor nacional en condiciones de com 
petencia con el mercado internacional.

c) Las que, consumiendo por lo monos un bü‘/o de mate­
ria prima nacional, permitan aumentar sustancialmente el abas­
tecimiento interno de productos nacionales, siempre que, median 
te la racionalización o la mecanización adecuada de sus labo - 
res, logren rebajar los costos en forma de ofrecer un beneficio 
efectivo para el consumidor nacional;



d) Las q u G  persigan al través de una labor crediti­
cia la promoción de los misinos fines enumerados en las letras 
precedentes, ye) ¿n goner̂ íl, aqucjllas que, a juicio del Comité a 
que se refiere el ¿;rtículo 8°, cumplan los fines previstos en 
el artículo 1°.
Articulo 3°.“ Los aport ,:l itoles s6lo podrán ingresar;

a iVi divisas;
b) Ln equipos, riiaquinurias, implementos, uiaterias 

primas y accesorios necesarios para establecerlos en el país, y
c) En general, en bienes que fomenten la producción 

nacional o que mejoren o incrementen los medios de transportes, 
y que estén destinados a radicarse definitivanente en el país. 
Artículo Cuando el capital extranjero ingrese al país en 
la forma prevista en la letra b) del artículo anterior, la i 
ternación de maquinaria nueva y demás elementos necesarios p:- 
ra la instalación de industrias que no existen en el país y 
que consuman a lo menos un de materia prima nacional, que­
dará liberada de derechos de internación, ad valorem, almacena 
je, estadística e impuestos que se perciben por intermedio de 
las Aduanas, como también de derechos consulares, de acuerdo 
con lo establecido en el artículo 14 de la Lc-y 9.639*

La franquicia consultada en el inciso anterior se o- 
torgará también a las industrias establecidas en el extranjero 
que trasladen al país sus instalaciones y rníiquinarias, con el 
fin de proseguir aquí sus ectividades.

Del mismo modo gozarán de esa franquicia todos los 
miembros de una '‘Inn.igración Dirigida”, definida en el artícu­
lo 10 del decreto con fucrzí de ley N® 69, respecto de los e- 
quipos industriales y elc.mentos de trabajo que aporten al país. 
Artículo 5°.- Los capitales extranjeros a que se refiere el 
presente decreto con fuerza de ley, que hayan sido Internados 
en la forma establecida en las letrps a) y b) del articulo 3®, 
podrán reexportarse en cu,'Iquier momento, después de cinco a- 
ños de inr:rosados al pcír, on cuotas anuales que no excedan 
del 20% d.' su valor priiuzriw.. además, gozarán durante el tér­
mino de dioa años, cont: la forma que so indica en el in 
ciso final, do las siguioi.tc;; franquicias especlî .lcs:

a) Los intereses y utilidades que ellos produzcan po 
drán reexportarse libremente sin necesidad de cumplir otros re 
quisitos que los contemplados en el artículo 13®;

b) Las obligaciones tributarias que les afecten so 
mantendrán invariables, bajo garantía del Estado, en las cor.Ji 
ciones establecidas en el artículo 10® de este decreto con . • r 
za de ley. Ln consecuencia, las rentas que ellos produzcan . 
darán exentas de todos los nuevos impuestos o gr. vámenes c’,. 
puedcJi establecerse durante el referido término de diez aflos;

c) Para los efectos tributarios, podrán ser revalori- 
zados de año en año, de acuerdo con las variaciones que haya ex 
perimentado el tipo de cambio desde la fecha de su ingreso al 
país hasta el cierre del ejercicio financiero correspondiente
a cada declai‘;..ción, y

d) Las actividades en que fueron invertidos quedafán 
exentas de cualquier régimen de fijación, regulación, control 
o congelación de ¡̂ recios, siampre que, en la fecha a que se re 
fiere el inciso siguitaite, no estuvieren sometidas a ese régi­
men las actividades nacionales que producen artículos semejan­
tes.

El plazo de diez años antes aludido, se contará des­
de la fecha de publicación en el ''Diario Oficial” del corres - 
pendiente decreto, para los efectos de las franquicias de las 
letras b) y d); desde la fecha del ingreso del capital, para 
los efectos de la letra c), y desde la fecha de la puesta en 
marcha de la respectiva in'iuetria , para los efectos de la letra 
3) •



Artículo 6^,- Los intereses y utilidades producidos por los 
capitales a que se refiere el presente decreto con fuerza 
de ley, que hayan sido internados en la fonna establecida en 
las letras a) y b) dol artículo 3’’, y que capitalicen e in - 
viertan en el país en cualquiera de las actividades señaladas 
en el artículo 2°, gozarán de las franquicias señaladas en 
las letras a), b) y c) del artículo anterior.

El plazo do diez años so contará en este caso desde 
la fechr. de la inversión.
Artículo 7°.“ En casos calificados y previo informe del Comi­
té de Inversiones Extranjeras, el Presidente de la República 
podrá ampliar hasta veinte años el plazo que se menciona en 
los artículos 5° y 6°.  ̂ ^Esta ampliación ¡r.'̂ hacerse efectiva rcspecto de
una o más de las franquici , que dichos artículos indic¿m.
Artículo Ó®.- Créase un de Inversiones Extranjeras que
tendrá por objeto conocer y resolver las solicitudes de los
capitalistas extranjeros que deseen acOgCrse a los preceptos
del presente decreto^con fuerza de ley.

Este Comité estará integrado por el Ministro de E- 
conomía, el Presidente del Banco Central de Chile, el Presi­
dente del Banco del Estado de Chile, el Presidente del Conse­
jo Nacional de Comercio Exterior y el Vicepresidente de la 
Corporación de Fomento de la Producción. Integrarán, además 
el Comité de Inversiones Extí-anjeras los l̂inistros de los ra­
mos respectivos, cuando se trate de solicitudes de inversio - 
nes relacionados con materias que dependan de sus correspon - 
dientes Ministerios# Presidirá el Comité el iJinistro de Econo­
mía y actuará como secretario un funci iiario del Ministerio de 
Economía y Comercio o de la Corporacióii do B'ome.i oo de la Pro - 
ducción que designe el Comité. será du cuatro miembros

El quórum para sesionar/ y les resoluciones se adop­
tarán por mayoría absoluta de los asistentes. El Presidente 
tendrá facultad para dirimir empates. Los miembros del Comité 
desempeñarán estas funciones ad honorem.
Artículo 9°.- El Comité de Inversiones Extranjeras tendrá las 
siguientes atribuciones;

a) Conocer de las solicitudes que presenten los in­
teresados en acogerse a los preceptos del presente decreto con 
fuerza de ley, y resolverlas, previa anuencia de la Corpora - 
ción de Fomento de la Producción, dol Departamento de Indus - 
trias del Ministerio de Economía, y, cuando se estime necesa­
rio, do las organizaciones de la producción que correspondan.

Para los efectos anteriores, el Comité de Inversio­
nes Extranjeras deberá investigar la existencia y origen de 
los capitales respectivos en el exterior, a cuyo efecto podrá 
exigir a los interesados los certificados correspondientes, y 
tomar todas las seguridades para que se garantice la periaanea 
cia definitiva de los capitales en el país cuando ellos sean 
internados al país de acuerdo con la letra c) del artículo 3° 
del presente decreto con fuerza de ley.

b) Informar al ^residente de la República sobre la 
procedencia de la liberación de los derechos e impuestos a que 
se refiere el artículo 4®;

c) Proponer al Presidente de la República, en casos 
calificados, la ampliación hasta un máximo de veinte años del 
plazo que se menciona en los artículos 5® y .6® j

d) Verificar y controlar al través de las institucio­
nes y organismos que representan sus miembros la correcta in­
versión del capital internado al país de acuerdo con el presen­
te decreto con fuerza de ],ey. En caso de comprobar una inver - 
sión diferente de la autorizada o cualquiera otra inversión, po 
drá dejar sin efecto todas o algunas de las franquicias concedí



das y aplicar o hacer aplicar al infractor las ncúiciones con­
templadas en el artículo 2 5 de la Ley 9.S39 y d'juu''3 que proce 
dieren;

e) Proponer al Presidente de la República todas a - 
quellas medidas aconsejables para atraer nuevos capitales ex­
tranjeros al país, y para coordinar y simplificar las normas 
que les fueren aplicables;

f) Presentar al Consejo Nacional de Comercio Exte­
rior un cálculo aproximado de las necesidades anuales de di vi 
sas para cubrir la exportación de los capitales, intereses y 
utilidades que puedan producirse de acuerdo con lo provisto 
en los artículos 5® y 6®, y

g) En general, realizar todos los actos y funciones 
que^fueren necesarios para el cumplimiento de sus fines, 
i.rtículo 10.- Las personas que ingresen capitales de acuerdo 
con la letra c) del artículo 3® d'el presente decreto con fuer 
za de ley, no gozarán de las franquicias estaolvjcidas en los 
artículos 4®, 5® y 6®, deberán destinarlos e invertirlos en 
las actividades, formas y condiciones que determine el Comité 
de Inversiones Extranjeras en cada casoi Si se verificare una 
infracción a les obligaciones que se convengan, se aplicarán 
las sanciones contractuales que se establezcan,
/.rtículo 11,- Cada vez que el Comité de Inversiones Extranje*- 
ras apruebe una sdlicitud de internación de capital, el Pre­
sidente de la República dictará un decreto supremo en el cual 
se consignará específicamente el nombre del solicitante, el 
objeto y monto de la inversión autorizada, la forma y el pla­
zo dentro de la cual ella será introducida al país y las 
franquicias que se lo acuerden.

Este decreto será publicado en el ”Dif í-Io Oficial" 
y dentro del plazo de sesenta días a contar desde 3u publica­
ción será reducido a escritura pública por el interesado, ba­
jo pena de caducidad. Cumplidos estostos requisitos, tendrá 
el carácter de un convenio entre el Estado y el cf. pitalista, 
al cual se entenderá incorporada toda la legislación tributa­
ria vigente al tiempo de su publicación en el "Diario Oficial”. 
Artículo 12,- El Consejo Nacional de Comercio Exterior ret̂ií:'- 
tr£.rá todo aporte de capital extranjero que se introduzcc; al 
país de acuerdo con las normas del presente dccreto con fuer̂ -.a 
de ley, y, previo informe del Comité de Inversiones Extran.i». - 
ras, consultará anualmente en el presupuesto respectivo 1' ,
divisas necesarias para cubrir la exportación de capitales, in 
tereses y utilidades que puedan producirse de conformidad a lo 
establecido en los artículos 5® y 6®,

Cuando el capital se aporta en la forma contemplada 
en el artículo 3°, letra b), el registro se efectuará después 
de comprobar el valor de las especies internadas, 
iirtículo .13«- El inversionista podrá retirar las cuotas de ca­
pital a que se refiere el artículo 5®, inciso 1°, y todos los 
intereses y utilidades que él le haya procurado, sin necesidad 
de autorización previa del Consejo Nacional de Comercio Exte­
rior.

El retiro deberá efectuarse por intermedio de alguna 
institución bancaria establecida en el país^ previa entrega de 
un certificado del Comité de Inversiones Extranjeras en que se 
acredite el monto del capital aportado de acuerdo con los pre­
ceptos del presente decreto con fuerza de ley y la cuota del 
mismo que puede retornar, y de un certificado de la Dirección 
General de Impuestos Internos en que se acredite el monto de 
las utilidades comprobadas y el pago de los impuestos respec­
tivos.

La institución bancaria informará de la remesa, en la 
misma fecha en que ella se efectúa, al Comité de Inversiones



Extranjeras y al Consejo î aoional de Comercio Exterior, reini- 
tiondo a este último los certificados a que so refiere el in­
ciso que .antecede,
iirticulo 1.'+.- Las industrias de exportación establecidas con 
capitales aportados ie acuerdo con los preceptos del presente
decreto con fuer̂ ia de ley, podrán destinar l&s divisas que re 
tornen de sus exportciciones para girar al exterior los valo - 
res correspondientes a las cuotas de capital que menciona el 
artículo 5®, inciso 1°, y a los intereses de utilidades con 
él obtenidos, debiendo hacer la correspondiente declaración al 
Consejo Nacional de Comercio Exterior.
í̂ rtículo segundo.- El Presidente de la República dictará el re 
glamento del decreto con fuerza de ley N® 427, de 10 de Noviem 
bre de 1953, dentro del plazo de 90 días, a contar desde la pu 
blicación en el "Diario Oficial” del presente decreto con fuer 
za de ley que fija su texto definitivo.

Tómese razón, comuniqúese, ppublíquese e insértese 
en la Recopilación de Leyes y Decretos de la Contraloría Gene­ral de la iíepublica.- CARLOS IBílÍmEZ DEL CAIviPO,- Guillermo del
Pedregal, como Ministro de Economía y Hacienda.

DECRETO 121 
MINISTERIO DE ECONOMIi*

(Publicado en el Diario Oficial de 7 de Julio de 1954).

N® Santiago, 3 de Mayo de 1954.- Visto lo dispuesto en el
artículo 2® del DFL N® 437, de 2 de Febrero de 1954i y la facul 
tad que me otorga el artículo 72, N° 2, de la Constitución PolT 
tica del Estado,

DECRETO;

Apruébase el siguiente Reglamento del DFL N° 427, de 
10 de Noviembre de 1953, modificado por el DFL N® 437, de 2 de 
Febrero de 1954?

TITULO I
APORTES DE CAPITAL

Artículo 1®.- Para los efectos del DFL, N® 437, de 2 de Febre­
ro de 1954, son aportes de capital y se rigen por el decreto 
referido y por el presente üeglairiento, aquellas operaciones que 
a juicio del Comité de Inversiones Extranjeras reúnan las condi 
ciones establecidas en los artículos 2®, 3°, 4® y 5° siguientes. 
Artículo 2®.- Sólo las personas naturales o jurídicas extranje­
ras podrán efectuar aportes de capital en conformidad a las dis­
posiciones d«l presente Reglamento♦
/artículo 3®»~ Los aportes de capital deberán emplearse en inicia:', 
ampliar o impulsar actividades que tiendan a estimular el desarro 
lio industrial del país o a mejorar la explotación de su rique­
za minera, agrícola o forestal, y a mejorar o incrementar los me­
dios de transporte, en conformidad a lo que se establece en el 
artículo siguiente,
Artículo 4®»- Se considerarán actividades que cumplen los objetos 
señalados en el artículo 3® cualquiera de las que se indican en 
el artículo 2® del DFL N® 437.



Para los efectos de lo dispuesto en la letra b) del 
artículo 2° del DFL N® 437, se considerarán artículos esencia­
les o necesarios aquellos que determine el Comití- de Inversio­
nes Extranjeras.

Para los efectos de la disposición de la letra d) 
del artículo 2® del DFL N° 437, se considerará labor crediti - 
cia, aquellas actividades que desarrollen personas naturales o 
jurídicas extranjeras al financiar con capitales aportados en 
divisas, proyectos destinados a cumplir los objetivos enumera­
dos en las letras a), b) y c) del artículo 2® del DFL ÍI® 437, 
ivrtículo 5®.- Los aportes de capitales sólo podrán ingresasr:

a) En divisas. Los inversionistas extranjeros que a- 
porten divisas podrán acogerse, si así lo desean, a las dispo­
siciones de la ley N° 9*^39, en su artículo 11. En dicho caso 
deberán someterse a las normas de la ley referida y no podrán 
acogerse al DFL W® 437.

b) En equipos, maquinarias, implementos, materias pr¿ 
mas y accesorios necesarios para establecer los capitales en el 
país en una actividad determinada. Estos aportes serán registre- 
dos por el Consejo Nacional de Comercio Exterior después de com­
probar el v^lor de las especies internadas*

c) En general; en bienes que fomenten la producción na 
cional o que mejoren o incrementen los medios de transporte y ~ 
que estén destinados a radicarse definitivamente en el país. Es­
tos aportes serán registrados por el Consejo Nacional de Comer­
cio Exterior, después de comprobar el valor de las especies in­
ternadas.

Los aportes a se refiere la letra c) no gozarán de 
las franquicias estableció;, s en los artículos 7®. 9®, 1 0, 1 1 ,
12 y 14 y en su internación deberán sujetarse a las normas y 
condiciones que les fije el Comité de Invcrcionss Extranjeras.

Formalidades kínimas de las Solicitudes
i.rtículo 6°.- Las solicitudes de aportes de capital deberán 
contener, a lo menos, los siguientes antecedentes;

a) Nombre, apellidos, nacionalidad y domicilio del so­
licitante. En caso de tratarse de una persona jurídica, sus an­
tecedentes constitutivos. En caso de comparecer representada, 
deberá acompañarse el poder correspondiente.

b; /intecedentes comerciales, bancarios y personales.
c) Una relación del objeto y monto de la inversión que 

se propone efectuar.
d) Forma en que se efectuará el aporte de capital, al 

tenor del artículoej Indicar si se acoge a la franquicia aduanera.
f) Medios de que se valdrá para acreditar la existen­cia y origen de sus capitales.
g) Si el solicitante ingresa capitales de acuerdo con 

la letra c) del artículo 3® del DFL N® 4 3 7, deberá presentar uno 
o varios proyectos de inversión que pretende realizar con sus a- 
portes.

h) Posibilidades do colocación de los productos en el 
mercado interno o externo eu condiciones de competencia, en su 
caso.

i) Demostración ut; la importancia de la industria pro­
puesta y su influencia en la economía y producción de divisas.

Cada solicitud con sus antecedentes, deberá presentar­
se con seis copias.



TITbLu II 
FRaNQUICI>.S

A) Franquicias Aduaneras

Artículo 7®*- Los aportes de capital que cumplan las condicio­
nes que se señalan a continuación, quedarán liberados do dero- 
chos de internación ad-valorem, almacenaje, estadística e i i- 
puestos que se perciben por intermedio de las aduanas, como 
también de derechos consulares, de acuerdo con lo establecido 
en el artículo 14 de la ley N® 9.839!

a) Que el aporte de capital ingrese al país total o 
parci.al::.̂ :.to en la forma establecida en la letra b) del artícu 
lo 5°, rov-t̂ octo de los equipos, maquinarias, implementos, ma-“ 
terias priruüs y accesorios;

b) Que la maquinaria a que se refiere la letra ante - 
rior sea nueva;

c) Que se trate de aportes que tengan por objeto la 
instalación de industrias que no existan en el país;

d) Que consuman, a' lo menos un 60% de materia prima 
nacional, y

e) Que el otorgamiento de la franquicia sea informado 
favorablemente por el Comité de Inversiones Extranjeras al Pre 
sidente de la República.
i.rtículo 8®.- Las franquicir.n a que se refiere el artículo an­
terior, se otorgaran también a las industrias y? establecidas 
en el extranjero que trasladen al país sus in£tc.laciones y ma­
quinarias, con el fin do proseguir en Chile sus actividades.

También gozarín de esta franquicia los r.iierabros de una 
Inmigración Dirigida, definida en el artículo 10 del DFL N® 69, 
de S de feyo de 1953, respecto de los equipos industriales y 
elementos de traoajo que aporten al país.
B) Franquicias de Retorno de Capital
Artículo 9®.- Los capitales extranjeros, que hayan sido int r- 
nados en la forma establecida en las letras a) y b) del ai'tícn 
lo 5®, podrán reexportarse en cualquier momento después de 
años de ingresados al país en cuotas anuales que no excedan 
dol 2'̂ $ de su valor primitivo.

Se entiende por valor primitivo el que haya registrado 
el Consejo Nacional de Comercio Exterior en el momento del in­
greso del aporte ds capital. Para los efectos anteriores, en 
el caso del aporte en divisas, el Consejo Nacional de Comercio 
Exterior efectuará el registro en la moneda correspondiente a 
las divisas aportadas, y en el caso de aportes en maquinarias, 
el registro se expresara en la moneda del país de donde proven 
ga la maquinaria respectiva, "*

El inversionista podrá comprar las divisas necesarias 
al cambio libre bancario en el momento de la reexportación.

Podrá también utilizar el retorno de sus exportaciones 
para girar al exterior el valor correspondiente a las cuotas 1:. 
capital en las condiciones establecidas en el artículo 24.
C) Franquicias de Retorno de Intereses y Utilidades
Artículo 10.- Los intei-eses y utilidades que produzcan los ca­
pitales aportados, podrán reexportarse libremente sin necesi­
dad de autorización previ¿, del Consejo Nacional de Comercio Ex 
terior y el retiro deberá efectuarse por intermedio de algún 
Banco establecido en el país, previa entrega de un certificado



de la Dirección General de Impuestos Internos en que se acre­
dite el monto do las utilidades comprobadas y el pago de los 
impuestos respectivos. Esta franquicia rê jirá por el plazo de 
10 años, contados desdo la fecha de la puesta en marcha de la 
respectiva industria.

Los intereses y utilidades producíaos por los capita­
les extranjei'os, internados de acuerdo con las letras a) y b) 
del artículo 5°, que se capitalicen e inviertan en el país, 
en cualquiera de las actividades señaladas en los artículos 
3® y 4°, gozarán de la franquicia establecida en el inciso 
anterior y el plazo de 10 años, en este caso, se contará des­
de la fecha de la inversión. Estas inversiones gozarán, tam - 
bien, de las franquicias establecidas en los artículos 11 y 12.
D) Franquicias Tributarias

iirtículo 11.- Las obligaciones tributarias que afecten a los 
capitales extranjeros comprendidos en el presente Píeglamento, 
se mantendrán invariables, bajo garantía del Estado, en las 
condiciones establecidas en el artículo 21. En consecuencia, 
las rentas que produzcan, quedarán exentas do todos los nuevos 
impuestos o gravámenes que puedíin establecerse durante el tér­
mino de 10 arios, contados desde la fecha de la publicación en 
el "Diario Oficial" a que se refiere el artículo 21. 
iirtículo 12.- Los capitales podrán ser revalorizados de año en 
año, de acuerdo con las variaciones que haya experimentado el 
tipo de cambio libre bancario, desde la fechr de su ingreso al 
país hasta el cierre del ejercicio financiero corrospondient».. 
a cada declaración. Esta franquicia se mímtendrá durante el 
plazo de 10 años contados desde la fecha del ingreso del capi­
tal .
Artículo 13.- En el caso de aporte de capitales extranjeros a 
industrias ya establecidas en el país, el inversionista extran 
iero deberá contabilizar separadamente, lo:, nuevos aportes, 
las utilidades, etc,-
E) Franquicias de Exención de Fijación de Precio
Artículo 14.- Las actividades en que fueren invertidos los ca 
pítales extranjeros, quedarán exentas de cualquier régimen de 
fijación, regulación, control o congelación de precios, siem­
pre que, a la fecha de la publicación en el "Diario Oficial" 
del decreto a que se refiere el artículo 21, no estuvieren so 
metidas a ese régimen las actividades nacionales que producen 
artículos semejantes.

Esta franquicia se mantendrá por el plazo de 10 años, 
que se contará desde la fehca de la publicación en el "Diario 
Oficial" del decreto referido.
F) Ampliación de Plazo de las Franquicias
Artículo 15.- En casos calificados y previo informe del Comi­
té de Inversiones Extranjeras, el Presidente de la República
podrá ampliar hasta 20 años los plazos contemplados en los ar 
tículos 10, 11, 12 y 14.

TITULO III
COMTE DE INVERSIONES

Artículo 16.- El Comité de Inversiones Extranjeras tendrá por 
objeto conocer y resolver las solicitudes de los copitalistas



extranjeros que deseen acogerse a los preceptos del DFL N° 437»
Este Comité estar¿1. integrado por los siguientes miem­

bros do crrc'cter permanente: el Ministro de ¡-.ccnomía, el Presi­
dente d̂..l banco Central de Chile, el Fr- sidentc del Banco dcl 
Estado de Chilej el Presidente del Conrejo Nacional de Com> rcio 
Exterior y el Vicepresidente dt la Corpor;. clon de Fomente do 
la Producción. Integrarán, además, el Go¡aite de Inversiones Ĵx 
tran jeras, los Ministros de los ramos i'espectivos, cuando se 
trate de solicitudes de inversiones relaci.jnadas con mc'.terias 
que depe ndan de sus correspondientes j'-'inist itrios. Presidirá el 
Comití eJ. i'íinistrc de Economía y actuar;'" co¡ri.' Geci-etario un fun 
cionario del r-iinietei’io de Economía o de la Gí)r(.c.'ración de Fo­
mento de -la Proaue'■‘J.vui.Eos mieüibi'i'u3 del Comité podrían ser reemplazados por los
funcionarios ll¿iu..dos a subrogarlos de acuerdo con las Leyes 
Orgánicas de los respectivos Servicius a que ellos pertenecen.

El quorum para sesionar será do cuatro miembros de ca­
rácter perir£',nento, y las resoluciones se adoptarán por mayoría 
absoluta de los asistentes. El Presidente tendrá facultad para 
dirimir empates. Los miembros dcl Comité desempeñarán estas 
funciones ad-honores.Los Ministres que no tengan la calidsd de miembros de
carácter permanente del Ccmitáj tendrán derecho a voto sclo cuando se trate de resolver so ore materias relacionadas con sus
respectivos iuinistcrios . *ií>l;;iiomo, podrán dar ¿1 quorum necesa 
rio cuando la sesién tenga objeto tratar m£it(:rias propias 
de sus ranos.
Artículo 1 7 •- Ll Comité d̂. Invei'siones Exti'anjeras tendrá las 
siguientes atribuciones:

a) Conocer de las solicitudes que presenten los inte­
resados en acogerse a los preceptos del DFL N® 437, y resolver 
las, previa anuencia de la Corporación de Fomento de la Produc 
cion, del Departamento de Industrias del Ministerio de Econ-. - 
mía, y, cuando so estime necesario, de las organizaciones cíe 
la producción que correspondan;

Para los efectos anteriores, el Comité de Inversiones 
Extranjeras deberá investigar la existencia y origen de los ca 
pítales respectivos en el exterior, para cuyo efecto podrá exi 
gir a los interesados los certificados correspondientes, y to­
mar toir,s las seguridades para que se g/rantice la permanencia 
definitiva de los capitales en el país, cuando ellos sean in­
ternados de acuerdo con la letra c) del artículo 5*̂;

b) Infcrmar al Presidente de 1; República sobre la pro 
cedencia de la lib>,i‘aci6n de los derechos e impuestv.'s a que se 
refiere el i.rt. 7°;

c) Proponer al Presidente de la República, en casos 
calificados, la ampliación hasta un máximo de 20 anos del pía
2.. que se menciona en los artículos 10, 11, 12 y 14;

d) Verificar y controlar a través de las instituciones 
y_organismos que representan sus miembros, la correcta inver­
sión del capital internado al pe.is, de acuerdo con el decreto 
con fuerza de ley N° 437. En c. so de comprobar una inversión 
diferente de la autoriijada o cualquiera otro inversión, podi'á 
dejar sin efecto todas c alí:;tnas de las i'ranquicias concedí - 
das y aplicar o hacer aplice.r al infractor las sanciones con­
templadas en el ^rt. 25 uo 1̂  N® 9«b'39 y '.-eri.'s que proce­dieren;

e) Proponer al ^residente de la república todas aque­
llas medidas aconsejables par¿.. atraer rjuevos capitales extran 
jeros al pc.ís, y para coordinar y simplificar las normáis que 
les fueren aplicables;



f) Proi.cntar al Conseja ÍJo cioncxl de Con;:, rcio Exterior' 
un cálculo aproximado dc_̂ l¿is necesidades anuales vio divisas 
para cubrir l-i. exportación de los capitales, intereses y uti 
lidodes que puedan producirse de acuerdo con lo previsto en 
los artículos 9° y 10®;-

fj Dotoi-rnlnar las actividades, formas y condiciones 
en que se deben invertir los capitales que hayan ingrese do -'.I 
país de acuerdo con lo establecido en la letra c) del Art. 
y fijar la zona del país donde deben invertirse los capitales 
que hayan ingresado en conformidad a las letras a) y b) del 
artículo citado;

h) Solicitar informes, estudios, peritajes, t;:isacio- 
nes, ote. a iustitucicnes fiscales, semifiscalo? y de admini^ 
tración r,ut6noiir;'., las que estar¿?n obligadas a pr''. ;.u'rcionc'̂ >rse- 
los í'T:,Uiit.v.rricnt o ;•

i) L. licit ;.r de la autoridad correspondiente que nom 
bre comisi.>nes de funcionarios, y<u sean permanentes o transi­
torias, para el estudio de las solicitudes de aporte de cap¿ 
tal y llarnarlos en comisión de servicios, según sea convenien 
te; j) Dictar normas para su funcionamiento administrativo
interno;

k) Det. ri linar el tipo de cambio a que se har̂ L el apor 
te y el retorno, cuando este reglamento no lo establezca ex­
presamente;

1) Autorizar el rttorno en divisas distintas a las del
aporte; m) Designar corrospcuo'.les en el extranjero para a- 
tender la recepción do s. ii 'es de internación de capitales, 
informar a ios posibloo i::v. nistas de la roflamentación 
vigente en este aspecto en G.*iî . y evacuar los ini'ijrmes que les 
solicite el Comité;

n) En general, realizar todos los actos y funciones 
que fueren necesarios para el cumplimiento de sus fines, 
artículo IS.- El Presidente del Ccmitá tendrá las siguientes 
atribuciones y deberes:

a) Convocar a sesiones y presidirlas; en caso de puccn 
cia le corresponderá reemplazarlo a la persona que se eii,̂.. 
en la sesión respectiva;

b) Firmar las actas de las sesiones, y
c) Firmar en representación del Comité la correspon­

dencia, informes, etc.
artículo 19*“ El Secretario del Comité tendré̂ * los di;;uientes 
deberes y atribuciones:

a) Asistir a las sesiones del Comité con derecho a voz, 
llev:ir actas de las mismas, firmarlas conjuntamente con el Pre­
sidente, y guardar ordenadamente los antecedentes de ellas;

b) iitender todo lo relacionado con el funcionímiit;nto 
del Comité y de las Comisiones que éste designe;

c) velar por el correcto y oportuno despacho y distribu 
ción de las solicitudes y correspondencia y organizar, dirigir 
y vigilar el archivo;

d) Proporcionar a los miembros del Comité todos las in­
formaciones que necesiten sobre las operaciones presentadas;

e) Desempeñar las dejriás funciones y asumir las demás o- 
bligaciones que el Comité le señale;

f) Firmar por orden del Presidente las comunicaciones 
de mero trámite, y

g) Presidir las comisiunes de estudio que designe el Co
mité.
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TITULO IV
ííPRüBk CION solicitud. DI’LCkZTQ Y CüNVENIO

Artículo 20.- Coda voz quo ol Comité de Inversiones Extranje­
ras apruobe una solicitaid de internación de capital, deberá 
dejar const'.ncia de ello en un acuerdo fundado, 1 cutí con - 
tendrá necesariamente, a lo menos, lo siguient;..:

a) hombre, apellido, domicilio y nación-, lidad del in­
versionista ;

b) Forma y plazo en que se efoctuF.rá eJ aporte y su
monto;

c) Objeto a que se destinará el aporte y lufor del 
Pc.ís en que se desarrollará la actividad correspondiente;

d) Actividades, formas y condiciones en que deberán 
ser destinados e invertidos los capitales aportados de acuer­
do con la letra c) del Art, 5“, y

e) Franquicias que corresponderá aplicar a cada case,
i.rtículo 21.- improbada una solicitud por el Comité de Inver - 
siones Extranjeras, el Presidente de la República dictará un 
decreto supremo en el cual se consignará específicamente el 
nombre dc;l solicitante, el objeto y monto de la inversión au­
torizada, la forma y el plazo dentro del cual ella deberá e- 
fectuarse y las franquicias que se le acuerden.

Este decreto será publicado en ul "Diario oficial" y 
dentro del plazo de 60 días a contar desde su publicación se­
rá reducido a escritura pública por el interesado, bajo pena 
de cí-ducidad. Guaiplidos estos requisitos, tendrá el carácter
de un convenio entre el Estado y el capitalista, al cual se 
entenderá incorporada toda la legislación tributaria vigente 
al tiempo de su publicación en el "Diario Oficial".

TITULO V 
DISrOSICIONES V^KlAS

>irtículo 22.- El Consejo Nacional de Comercio Exterior, pre­
vio informe del Comité de Inversiones Extranjeras, consulta­
rá anualmente en su presupuesto las divisas necesari¿ s para 
cubrir la exportación de los capitales, intereses y utilid̂ . 
des que pueda producirse en conformidad a lo est;.blecido en 
los artículos 9® y 10®.
Artículo 23.- El inversionista podrá retirar las cuotas de en 
pital a que se refiere el art. 9® y los intereses y utilida­
des a que se refiere el i.rt. 10, sin necesidad de autorización 
previa del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

I;l retiro 'leberá efectuarse por intt.j‘r!A:>.lie de alguna 
institución bancaria establecida en el país,, r̂evia entrega de 
un certificado del Comité de’ Inversiones Exbr. njeras en que se acredite el monto del capital aportado de acuerdo con los pre­
ceptos del presente Reglamento y la cuota del mismo que puede 
retornar, y de un certificado de la Dirección General de Im - 
puestos Internos en que se acredite el monto de las utilida­
des comprobadas y el pago de los impuestos respectivos.

La institución bancaria informará de la remesa, en la 
misma fed'ia en que ella se efectúa^ al Comité de Inversiones 
Extranjeras, remitiendo a este último los certificados a que 
se refiere el inciso que antecede.
>̂ rtículo 24.- Las industrias de exportación establecidas con 
capitales aportados de acuerdo con los preceptos del presente



Reglamento, podrán destinar las divisas que retornen de sus 
exportaciones pr̂ ra girar al exterior los valurcs, correspondien 
tes a las cuotas de capital que rnenciona el artículo 9°, inci­
so 1®, y a los intereses y utilidades cc-n el obtenidos, siem­
pre que las divisas de retorno sean de la misma naturaleza que 
aquella que corresponda girar en conformidad a los i.rts. 9° y 10°. Para los efectos anteriores deben hacer la correspondien­
te declaración al Consejo Nacional de Comercio xiixterior que se 
rá acompañada de un certificado del Coraité de Inversiones Ex - tranjeras en que se acredito el monto del capital aportado y
la cuota del mismo que pueda retornar.

Tómese razón, comuniqúese y publíquese.- Cj.KlüS IBANEZ 
G*- David Mont¿irié.



A N L X Ü I I I  
FoHi'iUL'-.KIOS ÜTILIZ>.D03 EN Lk ENCUESTA 

j-GLj«CIj..S iJ - í-t GOi''U~'i<litO EÁ i J L i t t f t S  

FüRiC L aRIÜ a
Qudan comprendidas beijo esta denominación, todas aque­

llas empresas no constituidas le^almente en Chile, que operan 
en virtud de una autorización por Decreto y que son empresas 
constituidas en el extran.iero o A¿’;encias o Sucursales de e- 
H a  s • Se entiende por ”no constituidas legalmento en el i3aís, 
toda sociedad cuyos estatutos no han sido aprobados por las au 
toridades chilenas respectivas o cuya escritura social no ha 
sido protocolizada en Chile.
1. Nombre con que la Cía. opera en Chile, y dirección........

2. Nombre y país de residencia de la Casa Matriz.............

3. Fecha y N° del Decreto de autorización para operar en Chile:

4. Giro principal de la empresa.............................
5» Vcrior o.e la inversión

(fech:., del último balance) 
V:,lores expresc;dos en..............

a) Cc;pital ...........
b) Pasivo no exigible (Reservas legales, para depreciación, pro 

visiones varias, etc., con exce£ 
ción de las reservas para pagosde impuestos en Chile; ...........

c) Cuenta con la Casa rntriz (Saldo
al Haber. Ei el saldo es al Debe 
preceder la cifra con un signo

d) Otras sumas adeudadr-s al
exterior ...........

e) Utilidades de ejercicios ante­
riores acumuladas y del actual, 
no abonadas a la cuenta de le
Casa ¡ylatriz ...........

TOTAL ...........

Fecha Timbre o firma
(1) En lo posible, incluir el último Balance do Ir Compañía. En 
caso contrario, consignar los valores en las ijoncdas respectivas
o en pesos chilenos; en este último caso, indicír el tipo de con 
versión.



FüHkÜL/-.i:íIO B

SUBSIDi.iíY CuK?ki.I;.S EaTiÍAí\ JERí̂S
1. Categoría en que qued'\ cc'iapr̂ vii.iida la empresa, según la 
siguiente clasificación: (1)

X* bUBSID>>.HIii.£ Jj.1 OlfiS» Rj.NJjjjRaS« En esta catêiio** 
ría quedan comprendidas todas aquellas empresas constituidas 
lesalmente en Chile, ao cuyo capital, más del 5u^ pt.rtenece a 
una sola compañía constituida en el extran.iero,

II, üTHaS CQMPAnIaS £AmNJ£i¿,.S CQNoTITUIDi.S Kl Ci.ILF. 
Se incluyen en vestí clasific¿.ci¿n todas aquellas emprescs c *.s 
tituídas le¿;almente en Chile, de cuyo capital, más del 505̂  per 
teñe ce a particulares o empresas residentes en el extran.1&ro«~

Estas empresas se diferencian de las incluidas en I., 
en que no están controladas por una sola eniprese extranjera» 
ya sea porque las acciones suscritas en el exterior esten re - 
partidas en varias compañías o porque está en manos do particu 
lares.

Se entiende por "constituida legalmente en Chile”, to
da sociedad cuyos estatutos sociales han sido aprobados por las 
autoridades chilenas respectivas o cuya escritura social ha si­
do protocolizada en Chile,
2, Nombre y Dirección de la Empresa,

3. Nombre y país de residencia de la empresa que controla a la
«

subsidaria - compi aía - ; ................................. .

4. Tipo de sociedad (/anónima, colectiva, etc)...............
5, Fecha y N® del decreto que aprueba la instalación de la ti¡i- 
presa en Chile, o fecha de la escritura social:......

6. Giro principal de la empresa.

7, Valor de la inversión al,,,...... ....... .............(2)
(fecha del último balance)

a) Capital pagado:.............  acciones a.............
c/u 
;..a-

Tarjnr 1:' que no corresponda;
En le posible, incluir el último Br.lcncc

1
Z) En ic posible, incluir el último br.icncc o i'-iemoria. En caso 
contrario, consignar los valores en las moned-n respt.ctivas, o
en pesos chilenos, indicando en este último caso, el tipo de 
conversión.



b) Pasivo no exi,rtible (Iieservas y 
provisiones varias, exepto las 
reservas para pâ 'O de irapues -
tos en Chile) ..................

c) Utilidades acumuladas, cuenta 
de Superávit, raserva para fu­
turos dividendos ..................

Tu T..L ..................
3» Distribución de la inversión (3)

a) N° de acciones suscritas en el 
exterior por la empresa que 
controla a la subsidaria - coin
pa ñía - : ..................

b) N® de acciones suscritas por
otras empresas o particulares 
residentes en el exterior (o ca
pital aportado) ..................

c) Distribución por pf íses de re
sidencia de los tenedores o a- 
portantes de capital, incluí - 
dos bajo b):
N° de acciones o valor de capi p^ls de residencia 
tal aportado

9. i.deudado al exterior;
a) Deudas nu consolidadas. Saldo adeudado al extorior, 

distribuido por países de residencia a los tenedores:
VhLüR PnlS

O) lo pjsiblt;, .v-ri-.p- r ol núucr., .l;.- acciones en poder de 
accionist: s extranjeros por países de residencia.



b) Deuci£<s consolidadas (bonos debv:nturcs, etc,). Indicar
saldo adeude.do al exterior, con la distribución por países de 
residencia do los tenedores de títulos.

Vi-bOrt



FORMUUHIQ C - CUí-xFaí'Iá CiiILLMÁ CUN PkHTICIPAGIUN DS CA-
PITiJ. extranjero

Quedan incluidas en esta catep;oría, las empresas cons­
tituidas en Chile, de cuyo capitalj menos del 50|/o está suscri> 
to por particulares o enprefí:s r̂ isidentes en el extranjero.

Se entiende poi' ''cun̂ rtituída leí̂ alnieiite en Chile'*, to­
da sociedad cuyos estatutos sociales han sido aprobados por
las autoridades chilenas respectivas o cuya escritura social ha sido protocolizada en Chile.
1.- Nombre y Dirección de la Compañía:

2.- Tipo de Sociedad (AnónimaColectiva, en Coraaiidita........ )
(tarjar lo que no corresponde)

3.- Fecha y N*" del Decreto aprobatorio de los estatutos socia­
les:

4.- Giro principal de la empresa,
5.- Valor de la inversión al...............................(i).

(Fecha del último balance)
Valores expresados en ...... .

a) Capital pâ âdo............. ......  acciones
a...............  c/u ............ .
Pasivo no exif̂ ible (Reservas y pro­
visiones, con excepción de la reser 
va para p&;y-o de impuestos en ChileJ

c) Utilidades acumuladas, cuenta de 
superávit o reserva para futuros 
dividendos

TüTAL
6.- Participación extranjera (2):

a) Número de acciones suscritas o capi 
tal aportado por particulares o em­
presas residentes en el extranjero;

b) Disti'ibución por países de residencia de los tenedores 
de acciones o socios residentes on el exterior;
N° de acciones o valor aporte País de residencia 
...................... ,..1............

(1) Tarjar lo que no corresponda.- (2) En lo posible incluir el 
último Balance o Memoria. En caso contrario, consignar los 
valores en las monedas ruspectivas, o en posos chilenos, in­
dicando en este últii.'io cj.ro, el tipo de conversión.



7.“ Adeudado £.1 exterior:
a) Deudas no consolidadas. Indicc.r el saldo adeudado, diS' 

tribuido por- países de residencia de los acreedores.
Saldo adeudado País de residencia

b) Deudos consolidadas (Bonos, debentures, etc.) Indicar los 
saldos adeudados distribuidos por países ie residencia de 
los tenedores de los títulos:

Valor País

Fecha Timbre o firma



EivíPiiESTITüS ElTZiaORES VIGEí̂ Tj..S AL 31 DK DICIEMBRE .
DE 1951
DEUDA EXTERNA DE LAilGC PLAZO (1)
EMPRESTITOS 2í¡ LIBRaS ESTEiiLlf>̂ AS
1. Chilean Govf.rnment U I/2-á-, Loan 1885

Autorizado por Ley de 2 de Junlio de 1üo5, para cancelar con su producido la deuda del 7% de 1866. El capital nominal aseen 
dió a £ 808.900 y su colocación al 85,65^ prxjdu.jo una suraa neta de 
£ 692.823. Colocado por el Î iidland Bank de Londres, siendo su cerie 
de 4 lj2-l/2%. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 31.000 {'j> de 
la emisión) .
2. Chilean L 1/2 Per Cent Loan of 1886. £ 6,010.000

Autorizado por Ley de 27 de Agosto de 1886 para cancelar los empréstitos de 1858, I8b7, ltí70, 1873 y 18?5, cuyos saldos to­
talizaban £ 5.454.51JO al 31 de Diciembre de I8c6, y pagar £ 315.000 
a los tenedores de tonos de la Deuda Pei’uana, ccorrorme al tratado d:'. 
paz finnado en Aricon el 20 de Octubre de lb8j). Capital nominal emi­
tido de b.010.000 que, colocado al 96/i. rindió £ 5.?69.600. Coloca­
do por la Oasa N.ii. i'.othschild & Sons de Londrtjs, al tipo de serie 
4 1/2-1/2/0. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 559.700 (9,3/o de 1- 
emisión).
3 . Chilean 4 1/2 Per Cent. Loan 18b7. £ 1.160.200
.  ̂ de 18 d« Abril de I8b7.üara el resca­te de 10.607.43¿í soles de plata, saldo de los certificaaos salitre­
ros por un total de 19.807.203, emitidos por el Gobierno peruano p£ 
ra expropiación de oficinas salitreras de la provincia de Tarapacá. 
El rescate se efectuó a razón de £ 105 por 1.000 solos plata. El c£_ 
pital nominal emitido fué de £ 1.160.200 al 96^, lo que produjo e «
fectivamente £ 1.113*792. Colocado por la Casa N.M. Rothschild & Sons de Londres al tipo de 4 l/2-l/2%. Saldo al 31 de Diciembre de
1953; £ 68,000 (5,9/5 de la emisión)
4. Republic of Chile 4 1/2 Per Cent. Gold Loan 1889

Autorizado por Ley de 20 de Enero de 1888, destinado a 
la construcción de diversos ferrocarriles. Colocado por un de
£ 1 .546.400 o i'iarcos 31.546.396,80, al 97'.'̂, rindió efectivamen-^e 
¿ 1,500,000-4-10. Colocado por Deutsche Bank y Mondelsohn &, Co. en 
Berlín, al tipo de 4 1/2-1/2. Saldo al 31 de Diciembre de 1953:
£ 262.712 (1 7 ,0';̂ de la emisión),
5. Chilean 5 Per Cent. Loan of 1892. £ 1.800.000

autorizado por Ley de 8 de Agosto ie lo92, para aplicar 
lo al pago de la deuda flotante del Estado, j.l capital emitido de 
£ 1 .800,000 al 95/0 rindió £ 1.710,000. Colocado por la Casa N.M. 
Rothschild 8c Sons de Londres al tií̂ o de 5 -1/2%, Saldo al 31 de 
Diciembre de 1953 : £ 302,100 (I6,8̂-0 de la emisión).
]Í) La descripción de las características de los diversos empréstito 
se basa en los datos recopilados por Luis Felipe Rencoret, "De^da i*'i, 
cal” de 30 de Junio de 1929 y "Garantías Fiscales en 31 de Dic, de 
1929”, La designación en ingj.és o francés, corresponde a la denomina­
ción del em̂ Sréstito en el país de omisión.



6. Chilean Government 4 1/2 Per Cent. Loan 1693
Autor'izado por Ley de 25 de Enero de 1B93, para entre­

garlo a la '‘Peruvlan Corporation Limited", en conformidad a la 
cláusula C del Protocolo de ¿ de Enero de 1^90, Del total emitido 
de ■£ 630.OÜO se colocaron £ 4S0,0üü a la par y £ 150.000 al 90̂ , 
lo que rindió la suma de £ 615.000, Colocado por el Midland Bank 
de Londres al 4 1/2 - 1/2^0,/. Saldo al 31 de Diciembre do 1953:
£ 110.600 (17,6/(? de la emisión).
7. Chilean U 1/2 Per Cent. Loan 1895. £ 2.000.000

Autorizado por Ley N® 2S0, de 2B de Mayo de 1̂ 95; para 
la amortización de las deudas municipales a cargo del ¿stado, en 
conformidad a la Ley de 22 de Diciembre de 1891| y al rescate de 
emisiones bancarias de papel moneda. La emisión de £ 2.000.000 al 
92,5)0 rindió £ 1.670,000. Colocado por la casa Hotiischild &
Sons de Londres al 1+ l/2-lj2%. Saldo al 31 de Noviembre de 1953!
£ 452.100 (22,6^ de la emisión).
8. Chilean 5 Per Cent. Loan 1896. £ 4.000.000

Autorizado por Ley N* 323 de 20 de Diciembre de 1895, 
destinado e la conclusión y equipo de los ferrocarriles y otras 
obras públicas. El capital emitido de £ 4.000.000 fue colocsdo 
por la casa N.k* Rothschild & Sons de Londres al 95,5?̂  menos 2,5^ 
de comisión de colocación, lo que produjo efectivamente £ 3.720.000. 
Tipo del empréstito 5-1/2%. Saldo al 31 de Diciembre de 1953:
£ 1 ,034.600 {25,9% de la emisión).
9. Chilean Government. Coquimbo Railwav 4 l/2 Per Cent. Bonds for 

¿ 26¿.übO Nominal Capital.
Autorizado por Ley N® 336 y Decreto 1 A de 2 de Enero do 

1900, para reemplazar el saldo de los bonos emitidos en I896 por 
im total de £ 265.000 y entregados a la Cía. del Ferrocarril de 
Coquimbo, en pago del precio de compra por el Estado de dicho Fe­
rrocarril. El empréstito de £ 26O.O8O fué colocado por la casa N.' 
Rothschild k Sons de Londres, a la par. Tipo del empréstito
4 l/2-l/2^. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 45.860 (17,3^ do 
la emisión),
10. Chilean Government 3 Per Cent. Loan 1905. £ 1.3 50.000

Autorizado por Ley K® I .624 de 27 de Noviembre de 1903, 
destinado a la construcción del alcantarillado y pavimentación de 
calles de Santiago. Colocado el empréstito de £ 1.350.000 al 95,57¿ 
produjo £ 1 ,289.250. La cclocación estuvo a cargo de la casa N.M, 
Rothschild & Sons de Lün'ii\;s. Tipo 5-l%» Saldo al 31 de Diciembre 
de 1953: £ 365.600 (27,1;- de la emisión) .
11. Chilean Government 5 Per Cent. Loan 1909. £ 3.000,000

Autorizado por Ley N® 1.992 de 27 de Agosto de 1907, des 
tinado a las obras de reconstrucción de Valparaíso y otras. Capital 
emitido £ 3.000.000, al 96,5^ menos 3,75 por comisión y seguro, pro 
dujo £ 2.782.500. Colocado por N.M. Rothschild & Sons de Londres, 
al tigo de 5-1/2^. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 1,224.500 
(40,8^ de la emisión).
12. Chilean Government 5 Per Cent. Loan 1910. £ 2.600.000

Autorizado por Ley N° 2.090, de 10 de Febrero de 1908, 
destinado a la construcción del Ferrocarril de Krica a La Paz y



a la reconstrucción de Valparaíso. ¿1 capital eiaitido de £ 2.6ÜÜ,0C‘J 
fue colocado por r.othschild ¿c óons, a razón de £ 96-10-9 por
£ lüü, obteniéndose £ 2.509.975. Tipo 5-1%. Saldo al 31 do Dicierc- 
bre de 1953: £ 79S.2UU (30,75̂  de la emisión).
13. ühilean Governrnc-nt 4 1/2 Per Cent bonds for £ 275.000 Nominal 

Cacital.
Autorizado por Ley i\¡° 2,411, de 7 de Septiembre de 1910, 

destinado a la adquisición do la red ferroviaria perteneciente a 
la Cía. del î’eirocarril de Copiapó. Capital emitido £ 275.000 en­
tregadas a la par a los ropresenoc.ntos de dicha compihía. Colocado 
por N.M. Rothschild & bons al tipo Saldo al 31 de Diciem
bre de 1953: £ 46.380 {16,9';̂  de la emisión), ~
14. Chilean Government 5 Per Cent, Loan 1911. (First Series)

Autorizado por leyes Nos, 2,297 (5 de Marso 1910), 2,324 
(18 de Julio 1910) 2,390 (7 Sept, 1910), 2,319 (6 Julio 1910), 2,350 
(11 de Agosto 1910) y 2,439 (11 de Enero de 1910), para la pavimon 
tación de Valdivia y Santiago, diversas obras públicas en Valpf’raT- 
so y Santiago, y adquisición de materiales para el Ejército y la Ar­
mada, Capital emitido: £ 4.905.000, produjo al 98,5?« menos 4f¿ por co 
misiones y derechos, la suma de £ 4.635,225, Colocado por N,M, 
Rothschild £c Sons do Londres y el Disconto Gesollschaft de Berlín, 
el Deutsche Bank de Berlín y el Norddeutsche Bank de Hnmburgo, Tipo
5-lfo. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 1,575.920 (32,1̂ /̂  de la e- 
misión) ,
15. Chilean Government 5 Per Cent. Loan of 1911 (Second Series)

Características similares al anterior. Los £ 5,00ü.000 
produjeron £ 4.725.000, Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £
1 .491.140 (29,8^ de la emisión).
1 6 . Crédito Longitudinal Norte. 5/q

Conforme a la Ley N® 2,081, de 23 de Enero de 1908, el 
Estado contrató con "The Chilean Longitudinal Kailway Co. Ltda." y 
’'The Chilean Kailway Finance Co. Ltd,” la construcción del Ferro­
carril Longitudinal Norte (Pueblo hundido a Lagunas) por la suma 
alzada de £ 3»055.'¡̂ 50. El precio do la obra se cancelaría mediante 
un servicio de 5-2‘/o anual. Lv, emisión estuvo a cargo de "Royal Ex- 
change Assurance'' de Londras. Saldo al 31 de Diciemore de 1953:
£ 1 ,644.987 (53,^% de la emisión),
17* Créditos 1 a 9 Lon;dtudinal Sur. 5‘/q

De acuerdo con la Ley N° 2,08l citada, el Estado contra­
tó con el Hov;ard Sindícate Ltd., la construcción del Ferrocarril 
Longitudinal Sur (Cabildo a Copiapó) por la suma alzada de 
£ 4,026.000, cantidad que se cenceló reconociendo en el contrato 
un interés de 5% anual y una amortización de también anual, so­
bre dicha suma. La Empresa, usando de la garantía otorgada por el 
Gobierno, emitió en los mercados europeos, por intermedio de la casa 
J. Henry Schroeder ¿c Co. de Londres, bonos del tipo ^-2% por un to­
tal de £ 3.ti57.3o8, los que fueron endosados por el Ministro de Ch¿ 
le en Londi'os, en conformidad a lo dispuesto por el Decreto del Mi­
nisterio de Industrias y Obras i-úblicas 1.4o9, de 16 de Julio de 
I9IÜ. La suma de £ 3.í̂ 57.3£î  corresponde a los nueve primeros cré­
ditos reconocidos por Decretos, de que se compone el total de £
4.02o,000, El saldo al 31 de Diciembrê  de 1953 de estos nueve cré­
ditos era de £ 2.178.051, o sea, 56,5>o del monto inicial. For el sfl 
do le fué entregado a la Empresa un bono por la misma suma que se



serviría en la misma forma anterior. Este crédito es el que fi­
gura mis adelante bajo el número 23.
lá. Chilean Government 7 1/2 Per Cent. Loan 1922. £ 1.657.5ÜQ

Autorizí.do por Ley K° 3.^20 do 23 de Diciembre de 1921, 
para el servicio de las obligaciones en oro del Estado. El c.̂ i- 
tal nominal fue de £ 1.6 5 7.$00 y colocado al 955̂ , menos 4,5^ per 
comisión y derechos, produjo ̂ £ 1.500,037.10.0, Colocado por K.!'., 
Rothschild ¿c Sons. Tipo 7,5%-3/4'/o. Saldo el 31 de Diciembre de 
1953: í*- 706.900 (42,6̂ 0 de la emisión).
1 9 . Ghile:'.n Governiuent 8 Per Cent. Sterling Lo?;n of 1922.

£ 825 .̂ '00
Autorizado por la Ley îl° 3.603 y Decreto 183 de 9 de 

Mayo de 1921, destinado a canjear las emisiones de la Cía. del 
Ferrocarril Transandino Chileno por valor de £ 1.4^5.000 con hi­
poteca sobre el^ferrocarril y a las cuales garantizaba el Estado 
un interés de 5% anual por 20 años. Colocado por los señores Mor­
gan Grenfell & Co. de Londres. Tipo ¿-1^, Saldo al 31 de Diciembre 
de 1951: £ 311.130 (37,7/̂  de la emisión).
20. Republic of Chile 7‘7>-2?ó Government Bonds

Autorizado por Ley í'j° 4.26Ó de 22 de Febrero de 192¿, des 
tinado a completar pagos dol Lor:';itudinal Sur al novjard Sindícate ~ 
Ltd. al que le fue entrega.J.a a la pc.r la emisión de £ 123.000. Colo 
cado por J. ii:.nry SchroecUx- i, Co., de Londres. Tipo 7-2';;̂. Saldo al 
31 de Diciembi'o do 1953: £ 92.900 (75,5>¿ de la emisión).
21. Chilean Government 6 Per Cent. Loan 1926

autorizado por Ley N° 3.^35 de 11 de Enero de 1922, des­
tinado a la construcción de diversas obras de puertos. El capital 
nominal emitido de £ 2.809.000 se colocó al 69yb, lo que produ.io 
£ 2.500.000. Colocado por el Banco Anglo-Sudamericano de Londrts. 
Tipo 6-1/2%. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 1.599.300 (5o,9/¿ 
de la emisión).
22. The Chilean Government 6 Per Cent. Sterling Loan of 192S,

Ist. Septeíiiber 19ol
Autorizado por Ley K® 4.303, de 15 de Febrero de 1928 

y 4.386, de 9 do agosto de 1928, destinado al financiamiento del 
Plan de Obras Públicas y Adquisiciones del año 1928, y conversión 
de los empréstitos emitidos para las obras del puerto de x̂ntofa- 
gasta y construcción del Ferrocarril de Lebu a Los Sauces. El ca 
pital nominal de £ 2.000.000 se colocó al 90,5%t rindiendo 
£ 1 ,810.000, Colocado por N.ivi. kothschild & Sons de Londres. Tipo
6-l^.^Saldo al 3I de Diciembre de 1953: £ 1.103.400 (55,2^ de la 
emisión).
2 3. Crédito número 10 Lon,^itudinal Sur.

Es el saldo de £ loL'.ól2 del total de £ 4.026,000 men­
cionado en el rubro I7 , S.sl. j .'¡I 31 de Diciembre do 1953: £ 130.841 
{77,6% de la e;nir.ión),
24« Republic of Chile ó'v-l.ó Government Bonds. 22 Au>r.ust. 1961

autorizado por Ley N® 4.286, do 22 de Febrero de 1928,



destinado a pagar intereses y amortizaciones pendientes de los 
empréstitos por £ 168.612 (rubro 23) y £ 123.000 (rubro 20). El 
capital emitido fue de £ 129.100, que entregó a la par el howard 
Sindícate Ltd. Colocado por J. henry Schroeder & Cía. Londres.
Tipo 6-l°/o, Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 3.000 (2,3¡̂  de la 
emisión).
25. Chilean Government 6 Per Cent. Sterling Loan of 1929

Autorizado por leyes Nos. 4.303, de 16 de Febrero de 
1928 y 4.495, de 7 do Diciembre de 1926, destinado al financis:- 
miento del Plan de Obras Públicas y Adquisiciones correspondicn 
tes al año 1929. Emitido nominalmente por £ 2.000.000 se coloco 
al 89,5^, produciendo £ 1.790.000, Colocado por M .í-i. Hothschild 
Sons, Londres, Tipo 6-1%, Saldo al 31 de Diciembre de 1953:

£ 1.029.8U0 [2Q\t% de la emisión),
26. City of Valparaíso (Chile) 5 1/2% Waterboard. Loan 1912

Autorizado por Ley N® 2.045, de 16 de Febrero de 1912, 
destinado al ensanche y mejoramiento del servicio de agua potable 
de Valparaíso, misión por £ 250.OuO, que al 93!̂  produjo £ 232,50^. 
Colocado por J. Henry Schroeder 6c Co., Londres. Tipo 5 l/2-l l/2/o.
27. City of Viri£; del Mar (Chile) 5Ío, Sterling Loan 1913

Autorizado por Ley 2.712, de 25 de Noviembre de 1912, 
destinado a diversas obras públicas de Viña del Piar, Emisión nominal 
de £ 200,000, que al 90,25/'o produjo £ 180,500. Colocado por el Md- 
land Bank, Londres. Tipo 5-1 1¡2%, Saldo al 31 de Diciembre de 1953: 
£ 61.720 (30,9?̂  de la emisiór.) .
2̂ » City of Antofanasta (Chile). 5'!̂ Sterling Loan 1Q14. Principal 

añ5 Interest Unconditi'v n̂ ;lly ouarant^d by The Government of 
the Repubíic of ChileT

Autorizado por Ley N® 2.881, de 8 de Febrero de 1913, 
destinado a la construcción de diversas obras públicas en Antofa- 
gasta y Mejillones. Emisión nominal de £ 200.000, colocado a razón 
de £ 92.2.0, por cada £ 100, produjo efectivamente £ 184,250. Colo­
cado por el Banco Anglo-Sud Americano Ltdo. Tipo 5-2̂ . Caldo al 31 
de Diciembre de 1953: £ 54.600 {27,3% de la emisión),
29. Transandino Debentures 7 1/2*̂

Autorizado por Ley N® 3.803 y Decreto N® 183, de 9 de Ma­
yo de 1921, destinado a cancelación de deudas pendientes de la em - 
presa y mejoramiento del servicio. Capital emitido £ 542.000, colo­
cado por iHorgan, Grenfell íc Co., Londres, Tipo 7 l/2-l"̂ . Saldo al 
31 de Diciembre de 1953: £ 64,533 (ll,9‘/¿ de la emisión),
30, Municipality of Concepción 5 1/2^. uepublic of Chile

>iUtoriz;-do por Ley N® 4.292, de 8 de Febrero de 1928, de 
tinado al rescate de emisiones efectuadas de acuerdo con Leyes Woo. 
2,658 y 2,808, cancelación de deudas pendientes y realización de o- 
bras públicas en Concepción, Capital emitido nominalmente £ 150.000, 
que al 88^ de colocación produjo £ 132.000, Colocado por el Banco 
Anglo-Sud Americano Ltdo., en Londres. Tipo 5 l/Z'-2Ío» Saldo al 31 
de Diciembre de 1953: £ 28.200 {10,6% de la emisión).



E14PRESTITÜS EL\ DüL/JíES (2)
3 1 . Rcpublic of Chile , Twenty Yeg.rs 7 Per Cent Eztcrri'̂ l̂ Lorn 

sTnklnp: Fund Gold Boncls Due November TT 19̂ 2.

Autorizado por Ley N® }»8U9, de 11 de Febrero de 192;̂ , 
destiñendo a la ejecución de obras de desagüe en diversas ciucl:- 
des y al servicio público. Capital emitido US^ 18,000.000 que '1 
9 1, 5/' rindieron US^ 16.470.000. Colocado por The National City 
Bank of New York. Tipo 7-2^. Saldo al 31 de Diciembre de 19î 3 :
USst- 496.000, {2,8% de la emisión),
3 2. fíepublic of Chile. 6 Per Cent Externa 1 Sinkinr-c Fund. Gold 

jJonds Due ^pril 1. 1960
Autorizado por Ley N° 3*^35 de 11 de Enero de 1922, 

destiñendo 1 la ejecución de varias obras públicas, saldar el e- 
jercicio financiero hasta el 31 de Diciembre de,1926 y consolidar 
varios empréstitos intemos. Capital nominal US¿> 42.500.000, que 
rindió al ¿9,13% la suma de US$ 37.^80,250. Colocado por Kissel, 
Kinnicutt & Co., de Nueva York. Tipo 6-1^. Saldo al 31 do Diciem- 
bro do 1953 : US^ 1.417.51)0 (},3% de la emisión).
33. Kepublic of Chile. 6 Per Cent External Sinkine: Fund Gold Due 

February 1. 1961
Caracter'ísticas similares a las del emprc:;tito ante­

rior. El capital nominal emitido de 27.500.000 pr̂ d̂ujo al 
9 1,13 ?̂ USv 25.460.750, incluyéndose en esta suma 40 mil dolares 
quo los banqueros pagaron como prima por el ejercicio anticipa­
do de la opción. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: uSíjp 955.000 
i3,5fo de la emisión) .
3 4. Ropublic of Chile xíailway Refunding Sinking Fund. 6 Per Cf;̂~ t 

Gold External Sonds Due January 1. 1961
/-.utorizado por Ley N* 4.I6O, de 11 de /.gosto de 1927 , 

destinado a rescatar el saldo en circulación de algunos emprjsi-- 
tos anteriores y cancelación del crédito bancario por US^ 5.800. '00 
contratado por la Empresa de Ferrocarriles del Estado con el íóatio 
nal City bank. Santiago, El total nominal autorizado fue de 
USitP 45.912.000, del cual correspondió al Fisco la suma de ÜSí>
11,19^. que al 89,5/fc rindió USiip 10,022.254,75. El saldo corres­
pondió a la Empresa de Ferrocarriles. Colocado por The National 
City Bank, Nueva York. Tipo ófo de interós anual y amortización se­
gún tabla de desarrollo especial. Saldo al 31 de Diciembre do 1953: 
US^ 1 .052.500 (2,3^ de la ouisión).
35. Republic of Chile External Loan. Sinklng Fund 6 Per Cent Gold 

3onds Due ¿epteiiiber 1. l9ül
Autorizado por las leyes 4.303 de 15 de Febrero de 1928, 

y 4.3^6 de 9 de Agosto de 1928, que autorizaron iguíilmente el prc_s 
tajno del rubro 22. Capital nominal de US|> 16.000,000 colocado al 
90 ,̂ produjo US|> 1 4,400.000. Colocado por The National City Bank 
of New York. Tipo intoi'es ¿;nual y amortización según tabla espe 
cial. Saldo al 31 do Dicicir.bre de 1953: US| 495.000 (3,lf« de la e- 
misión),
(2) Ver glosa al mbro N° uH



36. Republic oi’ Chile Exte -̂ l j.,orr:. Sinking 6 P-.r Cent Gold 
B̂ n̂ds, Duc I-iarch 1. lVo2

Autorizadu por 1ó.s leyes 4*303 y 4.495, que autorizcron 
igualmente el préstamo del rubro 25. Ccipital norainsd UG^’ lü.uüO.OüO 
que al 69,5/̂  produjo USíjp 950.000. Colocado por Th(. hational Oity 
Bank of New York. Tipo 6% de interxs anual y aiíiortisaclón 5C(:''üi ta 
bla de desarrollo especial, óaldo al 31 de Diciembre do 1953: 
414,000 (4,1̂ 0 de la emisión).
37. iíepublic of Chile External Loan, Sinkln^ Fund 6 Per Cont Gold 

üonds Que nay 1. 19¿3
i.utorizado por leyes 4.303 y 4.495 cití;das, 4.399 y 

4.824 (reservadas) y 4.757 (3 de Enero 1^30), 4*112 (12 de Enero 
19 2 7) y 4.539 (22 de Enero 1929) para financiaraiento del Plan de 
Obrc.s lúblicas y de la Caja de Crédito i'iinoro. El capital emitido 
fu ó de U3v 25.000.000, que colocado al ¿7,5"̂  rindió US>(P 21.875*000. 
En conformidad al decreto N° 2.378 do 9 de l̂iayo de 1930, la Caja 
de Crédito Minero se hizo cargo de la percepción y responsabilidad 
del 10% del empréstito, correspondiendo al Estado el saldo de US;¿ 
22.500.000. Colocado por The National City liank of New York, Tipo 
6^ do int.ji'6s anual y amortización según tabla especial de dosarro 
lio. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: UGv 630,500 (2, 5'/'° de la emi 
sión). ~
3á» Republic of Chile Empresa de i-.rua Potable de Valparc íso. 6 Per 

Cent Bond Loan oT~l9'l5. Pâ  .' Tt of Principal ar.d Interest 
áuaranteod bv the Govc^;̂- " T  the ílepublic '’"̂ rile.

Autorizado por L;;y i'!'̂ 2.971, de 19 de Julio de 1915, 
destinado al enganche de la dotación de agua potable de Valparaís- 
y otras obras públicas. Capital nominal US|> 4̂ 30.000, que produje 
al 93^ 446.400. Colocado por Guaranty Tí'ust (Jo. de Kueva York, 
Tipo 6-2% se¿;ún taola especial de desarrcilo. Saldo 31 de Dicloin- 
bre de 1953: UGÍ> 21.uG0 (4,4‘/¿ de la emisión).
3 9. Ca.ia de Ci’ódito Hipotecario (Chile) (3) Guaranteed Sinkinr:

Î'und 6 1/2%. Gold Bonds ¿ue June 30. 1957.
Autorizado por Ley de 29 de Agosto de 16'55 con sus modi­

ficaciones posteriores y Decreto 308 de 9 de í/kir̂;o de 1925, desti 
nado a substituir los bonos de 8%-l/2>o en monada corriente pertene­
cientes a las Cajas de Ahorros y atender a la couritrucción de habi 
taciones barí'tas. El ctpital nominal emitido fue de 20,000.000 
que al 93)̂  produjo 18.60o.000. Colocado por Kuhn, Loeb &, Co. y 
The Guaranty Trust Co. cíe Nueva York. Tiro 6,5'/y-0,9ó4̂ ó,, Saldo al 
31 de Diciembre de 1953: 373 *OoO (1,9'̂  de la emisión),
40. Ca.ia de Crédito Hipotecario (Chile) (3) Guaranteed Sinking P'und 

¿ i/Ufo. Gold Bonds of 1̂ )26.
Autorizado por Decreto 308 ya citado y por el N° 743 de 

15 de Diciembre de 1925, destinado a la concesión de préstamos hi­
potecarios con bonos emitidos en el extranjero y a la construcción 
de casas baratas. Capital nominal omitido: US¿ 20.000 de lo cual 
la Caja retuvo US;Í> l.t>70.000 ;x.ra su fondo de reserva y el saldo 
se colocó al 95,^2%, lo quo pi-odujo efectivamente U5|̂  17*528.062,50, 
colocado por Kuhn, Loeb ‘ñ Oo. y Tíie Guaranty Trust Co, de Nueva 
York. Tipo 6 3/4-3/4^. Sali^ al 31 do Diciembre 1953: 4> 290.500 
(1,5^ de la emisión).

(3) Actualmente, Departamento Hipotecario del Brnco del Estado.



teed í''ive Years,41.- Ca.1a de Crédito hipotecario (ünile) \3) Guaraa 
6 Per Cent Agricultural Gold Notes oí 1926.

Autorizado por la ley de 29 de Agosto de 1&55 ya citada 
y Ley N® 4.Ü74, de 17 de Julio de 1926, destinado al fomento do la 
producción agraria. Capital nominal emitido UŜip lO.ÜOO.ÜOO, quo al 
95,5î o produjo USíj» 9.5$Ü.ÜUÜ. Colocado por Kuhn, Loeb 5c Co. y TLe 
Guaranty Trust Co. de Nueva York. Tipo del empréstito: a 5 años 
plazo, sin amortizaciones previas y con de interés anual, ¿¿.ido 
al 31 de Diciembre de 1953: US>ie 124.000 (l,2"/o de la emisión).
42.- Ca.ja de Crédito hipotecario (Chile) (3) Guaranteed Sinking 

Fund Gold Éonds o:f 1926, Due April 3ÓV19¿1.
Autorizado por la ley de I855 y el Decreto 30B citados 

anteriormente, y Decreto del Mnisterio de Hacienda N® 220, de 31 de 
Enero de 1928, destinado a la substitución de bonos de la Caja de 
Crédito Hipotecario de la serie 85̂ -1/2^ por bonos en moneda ex - 
tranjera del y concesión de préstamos para habitaciones ba­
ratas. El capital emitido de üŜ i 20.000.000 se colocó al 92'/¿, lo 
que rindió US^ 18.400.000. Colocado por Kuhn, Loeb & Co, y The 
Guaranty Trust Co. Tipo 6̂ -lĵ . Saldo al 31 de Diciembre de 1953:
USi- 483.500 {2,I+fo de la emisión).
43. Caja de Crédito fíipoteca.rio (Chile) (3) Guaranteed oinking 

Fund. 6 Per Cent Gold feonds oí̂ 1^2^. Due í̂iay l'. Í962T
Destinado a la substitución de letras de It. Caía de Cré­

dito Hipotecario de las series 8^-1^ y y do letras de 5^-1^ 
del empréstito de 1912, por lotras de Capital nominal de 
UŜ - 20.000.000 al é9,5% rindió US;¡}> 17.900.U00. Colocado por los 
mismos banqueros del empréstito anterior. Tipo Saldo al 31 
de Diciembre de I953: US;# 585.000 {2^9% de la emisión).
44.- Municipal Loan 7 Per Cent û eptember 1,

1929 (XTT -------------- ---------------------- ------- -*■
Autorizado por Ley N» 4.539, de 22 de Enero de 1929, des 

tinado a consolidar empréstitos municipales autorizados en diver - 
sas leyes. (V. Folleto 19 de Octubre de 1929 de la Oficina de Pre­
supuesto). El Decreto 1.257, de I5 de î ííxrzo de 1929 dió forma a es 
te empréstito municipal, aceptándose la propuesta de Grace National 
Bank of New York, Brown Brother & Co. y E.H. Rollins k. Sons, New 
York. Capital nominal omitido US| 15.000.000. Tipo Saldo al
31 de Diciembre de 1953: USi;̂ 347.000 (2,3í̂  de la emisión) .
45.“ (?ity of Santiago. 21 Years. 7 Per Cent Januarv 2. 1926 (4).-

Autorizado por Decreto-ley 740, de 7 de Diciembre de 1925. 
Resolución de la Junta de Vecinos de la Ciudad y Decreto 8,254, de 
20 de Diciembre de 1927. Total emitido US$ 4.000.000.- Tipo 7%-2.36;'̂ , 
Saldo al 31 de Diciembre de 1953: US# 47.500 {1,2% de la emisión).
46.- City of Santiago. 7 Per Cent May 1. 1930 (4).

Autorizado por Re-íolución Municipal y aí:'robado por el 
Gobierno. Total emitido UL' í..200.000. Tipo 7“l/̂>. oaldo al 31 de 
Diciembre de 1953: US$ 24* (l>l/‘' de la emisión).

(3) Actualmente Departamento Hipotecario del Sanco del Estado.
(4) Datos proporcionados por el señor Raúl Orellana G., ex-actuario 

de la Caja Autónoma de Amortización.-



47.- New Bonds. Januórv 1. 1948.
En conformidad a las disposiciones de la Loy í«° 8»9ü¿, 

se celebraron convenios con los tenedores de bonos en dólares.
En virtud de estos convenios, se canjearon bonos de las emisio­
nes de los rubros 31 ci 46, por nuevos bonos. Estos bonos de tei.o 
dores acogidos a los convenios son los que figuran en este ruLi-o, 
Saldo en circulación al 31 de Diciembre de 1953: 96.837.50U.
La razón del bajo saldo porcentual de los mbros anteriores se ex 
plica porque ello corresponden exclusivamente a los bonos no aco­
gidos a las disposiciones de la mencionada ley.

Eî IPKESVITQS Eli FRANCOS SUIZOS

48.- riepublique du Chili, Emprunt Exterieur. 6 Per Cent Juin 1929. 
Decembre 1961. Frs.Suisses Or 25.000.0QQ.-

Autorizsdo por Leyes 4*303 y 4*495 mencionadas anterior­
mente, destinado el financiamiento del Plan de Obras Públicas y 
Adquisiciones, correspondiente a 1929. El total emitido de Fr.Ss.
25.000.000 produjo Fs.Ss. 21,750*000. Colocado por Grédit Suisse, 
Zurich (Suiza), M.M. Mendelsohn & Co, Amsterdam (holanda) y el Ban 
co Francés e Italiano para la America del Sur (París). Tipo 6^-1^ 
Saldo al 31 de Diciembre de 1953: Fr.Ss. 20.656.000 (¿2,6% de la 
emisión)♦
49.“ Republique du Chili, Emprunt Exterieur Or 6 Per Cent Janvier

-----------------------------------

autorizado por Leyes 4.303 y 4.495 citadas anteriormentG 
y 4.457 de 3̂ de Enero de 1930, destinado al financiaruiento del ’̂lan 
de Obras Publicas y Adquisiciones correspondiente a 1930. Capi--1 
nominal emitido Fs.Ss. 60.000.000 que produjeron efectivamente 
Fr.Ss. 51.600.000. Colocado por la Banque de Paris et des Pays Bas, 
Paris; el Credit Suisse, de Zurich (Suiza); M.M. Mendelsohn L Co. 
Amsterdam (Holanda), la N.V, Neederlansche Handels Maatschappij, de 
Amsterdam y la Banque_Francaise et Italienne pour l’/.merique du Sud 
de Paris, Tipo o% de interés einual y amortización sesún tabla de de 
sarrollo especial. Saldo al 31 de Diciembre do 1953: Fr.Ss. 
40.5^1*400 {67,6% de la emisión),
50.- República de Chile - Ca.ia de Crédito Hipotecario de Santiago 

de Chile - Emisión ^̂ ro 5%*- "
Autorizado por Leyes 2,612 y 2,641 de 10 de Enero y 12 

de Febrero de 1912, respectivamente, destinado a la substitución dé­
las letras en moneda corriente pertenecientes al Gobierno deposita­
das en la Casa de Moneda, por letras en moneda extranjera da 5% de 
interés y 1% de amortización. El total nominal de Fr.Ss. 5^.523.500 
se convirtió a razón de Fr.Ss. 93.50 por cada  ̂100 m.c. lo que pro 
dujo ^ 50.9 1 7.474.54 m.c. Colocado por el Barico Germánico de la A- 
mérica del Sur, el Dresdner Bank, el A. Schaffhauscn’scher Bankve- 
rein y el National Bank fOr Deutschland, todos de Berlín. Tipo 
%̂-lfo. Saldo al 31 de Diciembre de 1953 . Fs.Ss. 6.549.000 (11,1^ de 
la emisión),
5 1.- Ville de Santiago du Chile. Emprunt Exterieur Garanti 6 Per 

Cent Or de 25.000.000 Fr. Suisses Or do 1929.-
Autorizado por Leyes 4.IBO de 12 de Septiembre de 19̂ .7 

y 4,523, de 10 de Enero de 1929, destinado a las Obras de Pavii. .. n



tación de la ciudad de Santiago. El total emitido de Fr.Ss.
25.ÜÜO.OOO produjo efectivamente Fr.Ss. 21.125.000. Colocado 
por el Crédit Suisse de Zurich, M.M. Mendelsohn & Co. y Neder- 
lalnsche Handels Maatschappij de Amsterdam y el Banco Francés 
e Italiano para la América del Sur. Tipo de colocación 6^-1^.
Saldo al 31 de Diciembre de 1953: Fr.Ss. I8.O46.ÜOO {72,2% de 
la emisión),

DEUDA EXTERNA DE CORTO PLaZQ

52.- Anticipos bancarios
Los anticipos bancarios están constituidos por obliga 

ciones fiscales a corto plazo, contratadas a cuenta de empristi 
tos por colocarse, o bien créditos otorgados originariamente a 
entidades fiscales y declaradas posteriormente de responsabili­
dad fiscal.

El detalle de estas obligaciones es el siguiente:
En libras esterlinas N.M. Rothschild Sons

Emitido según leyes N°s. 4.757 y 4.932 y Decreto de Ha­
cienda N® 5.9?9 de 15 de iiovierabre de 1942, por un total de £
2.000,000 al Ifo de interés, 5^ de amortización y l/U% de comisión. 
Su vencimiento ha sido prorrogado- varias veces. La última, según 
Decreto de Hacienda N®s. 8,7^9, B,790 y 8,791 de 3 de Diciembre 
de 1948, con el 3% de amortización fija, debiendo extinguirse to­
talmente en 1960, Saldo al 31 de Diciembre de 1953. £ 724.564 
(36,2^ de la emisión).

The Anglo Federal Banking Co.
Corresponde a los anticipos por £ 790.000 de esta fir­

ma, emitidos de acuerdo con la Ley N® 4.932 y Decretos de Hacien 
da N° 4.044 de 23 de Junio de 1931 y N® 5.607 de 22 de Octubre “ 
de 19 3 3, a un interés de 1̂ , amortización fija de y l/4$̂  de co 
misión. El total emitido ful de £ 738.633. Ha sido prorrogado va 
rias veces, La última, según decreto N® 8.795, du 3 du Diciembre 
de 1948, con de amortización fija, debiendo cancelarse total­
mente en 1960. Saldo al 31 de Diciembre de 1953, £ 213.954 (29,0^ 
de la omisión).
Guarantv Trust Co, of New York. Kuhn Loeb-Vales D.

Este crédito (conjuntamente con otro contratado en dó­
lares), forma parte de uno por US$ 8,000.000 contratado por el 
actual Departamento Hipotecario del Banco del Estado, y declara­
do de responsabilidad fiscal conforme al Art, 8® de la Ley N°
5.601 y Decreto de Hacienda N® 1,675 de 10 de Junio de 1935. Su 
contratación por £ 153,000 se hizo sobre la baso de 1% de interés, 
5% de amortización fija y 1 / do comisión. Ha sido prorrogado 
varias veces. La última, según Decretos de Hacienda i.£s, 8,793, 
8.796, 8.799 y 8,800 de 3 de Diciembre de 1948, con jfo de amorti­
zación fija, debiendo extinguirse totalmente en 1960, Saldo al 31 
de Diciem're de 1953: £ 49.606 (32,4^ de la emisión).
The Grace National Bank of New York.

Corresponde a parte del anticipo de UŜt' 2.0CO.OOU con­
tratado por la Municipalidad de Santiago, y declarado de respon­
sabilidad fiscal, conforme a la Ley N° 5» 127 y decreto de Haciî nda 
N° 98, de 16 de Enero de 1935. La emisión fué por £ 26.667. Su ca



racterística es Vfo de interés, 5/& de amorlisc'ción fija y 
de comisión, ha sido prorrogado varias veces. La ultima según 
Decreto de Hacienda 6.7^8 de 3 de DicioJibre do 194Ó, con 5?̂’ 
de amortización fija, debiendo extinguirse totalmente en 1960. 
Saldo al 31 de Diciembre de 1953. £ 10.000 [ Y i de la emi - 
sión) ,
K.M. Rotschild & Sons

Corresponde a un crédito otorgado al P'.C 
la Paz, declarado dh responsabilidad fiscsil por ul 
Ley N° 5.Ó01 y Decreto de iî .cienda N° 1.034, de 10

. de Arica a 
Árt. 4 de la 
de Abril de

193 5. Contratado p̂ or £ Sá.5£5, a un interós de If?; îo de amorti
' ' ' ' ■ - vrrias veces.

Diciembre de
l/4'i¿ de 
decreto

comisión. Ha sido prorroraeo 
de Hacienda N® fí.SOO de 3 do

zación fija y 
La última por
1948, con 5̂  de amortización fija, debiendo extinguirse totalmen 
te en 1960, Saldo al 31 de Diciembre de 1953t £ 5*094 (5,S> de 
la emisión) .
Midland Bank Ltd.

Emitido de acuerdo con la Ley N® 
Hacienda N® 214, de Enero de 1931. Emitido 
de 1̂ -5!̂ . Ha sido prorrogada varias veces.

4.530 y Deci-eco de 
por £ 250.uOO al tipo 
siendo la última vez

por
bre

Decreto 
de

do N°s. ¿.7^9, S.793’y b^SOu d^ 3 de Diciem 
194á, con de amortización fija, decierdo (Quedar total­

mente canceludo en I96O. Saldo al 31 de Diciei;.brt; de 1953 í 
£ 70.312 [2L,Vfo de la omisión).

Hacienda
5%

b) En dólares
The jinglo Federal Banking Corp. Ltd«

Emitido por US^ 250.000. Posee las mismas caracterís­
ticas del anticipo en libras esterlinas descrito bajo el mismo 
rubro. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: US|> 93.245 de la
emisión).
Guargntv Trust - Kuhn Loeb - Vales A. B. y C

Emitido por USS? 6.255»330, en las mismas condiciones del 
anticipo en libras esterlinas descrito bajo el rubro similar. Sal­
do al 31 de Diciembre de 1953. ÜS;̂  869.086 (13,9̂  ̂de la emisión).
The Grace National City Bank of New York

Emitido por US;i? 955.728, po-̂ ee las mismas característi­
cas del anticipo en libras esterlinas consignado bajo el rubro ho 
mónimo. Saldo al 31 de Diciembre de 1953 : USiip 307.140 (32,1̂ 0 de 
la emisión),
The National City Bank

Emitido por US^ 15.500.000 al V/o de interés, 5% de amor 
tización fija y l/h% de comisión. Ha sido prqrrojcdo varias veces. 
La última, se(.ún Decreto de Hacienda N° b.79ó, de 3 de Diciembre 
de 1948, con yh de amortización fija, debitando extinguirse total­
mente en I90O. Saldo al 31 de Diciembre do 1953: 336.000 [2,2¡o 
de la emisión).
En resumen:



N.M. Rothschild ¿c Sons.....................  £ 724. 5Ó4
The Anglo Federal Bai.king Corp. Ltd.........  213.954
Guarr.nty Trust Go. of New York..............  49.6üó
The Graco National Bank of i;cv/ York.........  10.000
N.M. Rothschild & Jons......... .... .......  5.094
i'iidland Bank Ltd...........................  70.313

£ 1.073 .531
b) En dólares:

The iinglo Fe'ieral Banking Corp. Ltd........ Ubv _93»245
Guaranty Trust Co. of N g v j  York.............  o59.0¿̂ 6
Grace National Bank of Nev; York............  307.1¿'i0
The National City Bank..................... 336.OOU

USÍ^l.b05.471

53.- Pap;ar̂ s descontables de tesorería
La Ley 4.ó'97 de 29 de Septiembre d.e 1930 autorizó la emi­

sión de Pagares Descontables de Tesorería, ULStinadcs a regular las 
entradas y .;...L-.tos fiscales en los di ver ¿os i:iu3cs de cada año. Por 
no haberst; caiicclado opoi'tunamente pasaron r.. foiuacir parte de la deu­
da flotante.

Lo adeudado por uoneda, en relación con este rubro, al 31 
de Diciembre de 1953, era lo siguiente:
a) En libras;

The Anglo Federal Banking Corp. Ltda.......  55*947
b) En dólares;

Irving Trust Co...... .....................USsP 390.342
Cía. Chilena de Electricidad...............  3¿¿̂ .3 53
International Tolephonc Co................. 40¿.ó21

USv 1.167.316
La deuda a la Comprnía Chilena de Electricidad figura en­

tre las inversiones de esa empresa en el país, por lo que se elimi­
nó en el cálculo de las inversiones en cartera totales.
54.- Vales por obras portuarias

La Ley N“ 5.5^5 de 1° de Febrero de 193 5, autorizó al '"re 
sidente de la. República para convenir con las empr'esas construct.--ras 
de los puertos de Iquique y Antofagasta, el pago de las sumas de 
£ 411.593 adeudadas por concepto de pagos e intereses, deuda que se 
convino pagar en moneda extranjera, a elección d-. los acreedores.

El V nu;iraionto primitivo de estos créditos (según lo es­
tipulado en el DL̂ ci'oto de Hacienda l.lSó, de 24 de Abril de 193 5) 
era el 31 Dicie mbre de 193¿. Se han proi-rogado sucesivamente por 
diversos decret-os, en las mismas condiciones de 5% ¿e amortización 
no acumulativa, conservclndose el mismo tipo de interós primitivo 
{1%) * Este servicio di. be calcularse a contar de 1944 sobre un capi­
tal de £ 18 4 .777 y £ 40.603, respectivamente, por haberse rebajado 
los valores en diversas cantidades que fueron canjeadas por bonos 
dt. la Deuda Interna (Ücto. de Hacienda N° 954 de 28 de Febrero de



1944). Por decretos de Hacienda N°f-. 8,801, 8.602, ¿.603 y 6.604, 
de 3 de Diciembre de 1946, fueron prorrogados en l¿is rnismc.s con­
diciones, pero por acuerdo do los bíinqueros quedarán cancelados 
totalmente en 1960. Saldo al 31 de Diciembre de 1953: £ 84.593 
(20,6% de la emisión). Por Decr-jto de Hacienda N° 590, de 19 de 
Febrero de 1935, se encomendó su servicio a la Caja r̂ utónonic. de 
Amortización.

X  X

No obstante la denominación oficial de ''Deuda Externa a 
Corto Plazo" en que se engloban estos tres tipos de obligaciones, 
relativo al plazo primitivo de su contratación, es indudable que 
ellas actualmente constituyen parte de la Deuda Externa a Largo 
Plazo, y como tal se consideran para todos los efectos del presen 
te estudio, ~

i.dernásj existe otro empréstito a largo plazo cuyos de­
talles son los siguientes:

55.- Ca.ia de Cridito Hipotec ario,.
autorizado por ley de 29 de Agosto de 1655. Contratado 

con las casas Louis Dreyfus et Cié. y Otto Bemberg et Cié., de 
Paris, por £ 176.260, al tipo de 5̂ -15̂ . Üste empréstito lo sirve 
el Departamento Hipotecario del Banco del Estado, en pesos chi 
leños, rescatando los bonos que se le presentan. Saldo al 31 de 
Diciembre de 1953: £ 26.695 (15,3^ de la emisión).

Este crédito se ha separado de los restantes porque en 
virtud de las disposiciones de las leyes N® 4.972, de Julio de 1931 
y 5.029, de Enero de 1932, so autorizó a la ex Caja de Crédito Hi­
potecario para suspender los sorteos de letras correspondientes a 
la ambrtización de sus obligaciones en moneda extranjera a lar̂ ô 
plazo. Diversas leyes, la última de las cuales es la N® 9.6?7, de 
Septiembre de 1950, han prorrogado hasta 1955 esta moratoria. pe­
sar de ello se han efectuado algunos rescates de poco mout:., Icr. 
que se han realizado en moneda nacional.
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ting Office, V/aŝ iington 25, D.C. (1953-54).



21.- U.S. Üep;-rtmeMt oí' tiie Interior. Foreign Minerals üurvey, 
Present óituation iji Chile’s kinig Inductries. -jasíiington 
D . O ,  i'i. r z o  19lvk, ^ í Í M ' - o : - '  - i ' . u . c i o .

22.- Voldes v'ergara, i'r: ucibcu, i"roblernas ĉonóiuî os do Ghile, 
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