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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 1116
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
celebrada el jueves 4 de marzo de 2004

En Santiago de Chile, a 4 de marzo de 2004, siendo las 12,00 horas se celebra
la Sesiéon Ordinaria N° 1116 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del
subrogante sefor José de Gregorio Rebeco y con la asistencia de los Consejeros, sefora
Maria Elena Ovalle Molina y sefor Jorge Desormeaux Jiménez.

Asisten también los senores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;

Fiscal y Ministro de Fe, don Miguel Angel Nacrur Gazali;

Gerente de Division Gestion y Desarrollo, don Carlos Pereira Albornoz;
Gerente de Division Politica Financiera, don Luis Oscar Herrera Barriga;
Gerente de Division Internacional, don Esteban Jadresic Marinovic;

Gerente de Division Estudios, don Rodrigo Valdés Pulido;

Revisor General, don Mario Ulloa ;

Secretaria Ejecutiva Gabinete de la Presidencia; sefiora Cecilia Feliu Carrizo
Secretario General, don Jorge Court Larenas.

[ Resoluciéon sobre Proyecto de Acta correspondiente a la Sesion Ordinaria N° 1114,
celebrada el 19 de febrero de 2004.

El Presidente Subrogante presenta a los sefiores miembros del Consejo el
Proyecto de Acta correspondiente a la Sesién Ordinaria N° 1114, celebrada el 19 de
febrero de 2004, cuya version final se aprueba sin observaciones.

Il. Temas tratados:

- Nombramiento Gerente de Informatica Interino.

- Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real — Adecua diversas operaciones de
mercado abierto y control de la oferta monetaria — Modifica Compendio de Normas
Financieras.

- Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real — Establece proceso gradual de
transicion de los pagos que en la actualidad se efectuan por compensacion en la
Camara de Cheques, al nuevo Sistema LBTR — Modifica Compendio de Normas
Financieras.

1116-01-040304 - Banco Central de Chile — Nombramiento Gerente de Informatica Interino -—

Memorandum N° 17 de la Gerencia General.

El Gerente General, don Camilo Carrasco informa, que en atencién a la renuncia
presentada por el Gerente de Informatica, sefior Hernan Campos Bascur para hacerla efectiva
a contar del 1 de marzo del 2004, se hace necesario nombrar un interino en el cargo, a contar
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de la misma fecha, para lo cual propone al Consejo la designacion del sefior Francisco Miranda
Carrefo, actual Jefe del Departamento Desarrollo de Sistemas.

En mérito de lo anterior, el Consejo acuerda nombrar, en calidad de interino, en
el cargo de Gerente de Informatica, al sefior FRANCISCO MIRANDA CARRENO, a contar del 1
de marzo de 2004.

Se deja establecido que, mientras ejerza dichas funciones, el sefior Miranda
Carreno percibira una Asignacién de Interinato, en los términos consignados en la letra E,
Numeral |, del Titulo | del Reglamento de Personal.

Asimismo, confiérase poder Clase A al sefor Francisco Miranda Carrefo, a
contar de la fecha de su nombramiento como interino y en tanto se desempefie en esta
condicion, para que lo ejerza de la forma y con las facultades que para dicha clase de
apoderados establece el Sistema de Poderes del Banco Central de Chile, el que fue reducido a
escritura publica el 9 de febrero de 1999 en la Notaria Publica de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola.

1116-02-040304 - Sistema de Liquidacidon Bruta en Tiempo Real — Adecua diversas
operaciones de mercado abierto y control de la oferta monetaria — Modifica Compendio de
Normas Financieras — Memorandum N° 5 de la Gerencia de Division Politica Financiera.

El Gerente de Division Politica Financiera, sefor Luis Oscar Herrera, informa al
Consejo que con ocasién de la proxima entrada en vigencia del Sistema de Liquidacion Bruta
en Tiempo Real, (LBTR), y la necesidad de adecuar las diversas operaciones de mercado
abierto y control de la oferta monetaria que realiza el Banco Central de Chile se hace necesario
efectuar diversas modificaciones al Compendio de Normas Financieras. Al efecto, dicho
Gerente explica que tales adecuaciones dicen relacion con los Reglamentos de la Linea de
Crédito de Liquidez para las empresas bancarias y sociedades financieras; de ventas por
ventanilla de titulos del Banco Central de Chile y de licitaciones de los mismos, y otras
disposiciones que fueron analizadas en Sesiones de Pre-Consejo. Sin perjuicio de lo expuesto,
el senor Herrera describe en general los aspectos principales en que inciden dichas
modificaciones.

En mérito de lo expuesto, el Consejo acuerda introducir las siguientes
modificaciones a los Capitulos que se indican del Compendio de Normas Financieras:

Capitulo I1.LB.1.1  Reglamento de la Linea de Crédito de Liquidez en moneda nacional a
empresas bancarias y sociedades financieras

a) Intercalar en el N° 5, a continuacion de “Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto” la expresion “mediante los medios disponibles en la Mesa de Dinero, las
publicaciones diarias del Banco Central de Chile (Web y publicaciones escritas), o

b) Al final del primer parrafo del N° 8, después de la palabra “requerimiento”, incorporar
‘,entre las 17:15y las 17:30 horas”.

c)  En el segundo parrafo del N° 8, a continuacién de la palabra ‘“intereses”, intercalar la
expresion “, a las 10:00 horas”.



—

Sesion N° 1116
04.03.2004 3.-

d) Incorporar al final del N° 8 el siguiente parrafo:

e)

g)

“El Banco Central de Chile podra autorizar la utilizacion de la Linea de Crédito de
Liquidez, en horarios distintos a lo sefialados precedentemente lo cual sera informado
oportunamente por cualquiera de los medios descritos en el numero 5 anterior”.

Reemplazar el primer parrafo del N° 9 por el siguiente:

“9.- La utilizaciéon de la linea de crédito de liquidez se efectuara mediante el envio de
mensajes electronicos al Banco Central de Chile (u otro medio que este ultimo
determine y comunique oportunamente), antes de las 17:15 horas del dia de la
solicitud. El no recibo de este mensaje electronico o el efectuado por otro medio
determinado por el Banco Central de Chile, a la hora senalada, se entendera como
la renuncia irrevocable de la institucion participante a la linea de crédito de liquidez
de ese dia”.

En el N° 11, suprimir la expresion “en el “Informativo Diario del” y reemplazarla por las
palabras “por el”. Asimismo, después de “90 dias”, agregar la expresion “inferiores o
iguales al equivalente de UF 5.000,”

Agregar la siguiente Disposicién Transitoria:

“Disposicion Transitoria

El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de

Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicién transitoria del
Capitulo 11l.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo 11.LB.2.3 Reglamento de la Linea de Crédito de Corto Plazo a bancos y

sociedades financieras

En el N° 7 incorporar después de las expresiones “importes de capital e intereses” y antes
del punto seguido lo siguiente:

“Los horarios para el abono en la cuenta corriente de la institucion prestataria en el Banco
Central de Chile, como el cargo por el monto del préstamo y los correspondientes
intereses a la fecha de pago, se estableceran en el comunicado que ofrezca la linea de
crédito de corto plazo.”.

Capitulo I1.LB.4.1 Reglamento de la Linea de Crédito de Mediano Plazo

En el N° 7 incorporar después de las expresiones “importes de capital e intereses” y antes
del punto seguido lo siguiente:

“Los horarios para el abono en la cuenta corriente de la institucidn prestataria en el Banco
Central de Chile, como el cargo por el monto del préstamo y los correspondientes
intereses a la fecha de pago, se estableceran en el comunicado que ofrezca la linea de
crédito de mediano plazo”.
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Capitulo lILLA.4 Normas de Reserva Técnica

a)

Incorporar en el N° 6 la siguiente letra e):

‘e) Los depdsitos solo se podran efectuar hasta las 17 horas del dia respectivo. El
Banco Central de Chile debitara el monto del depdsito en la cuenta corriente en
pesos que la institucion financiera mantiene en el Instituto Emisor, entre las 17:15 y
las 17:30 horas y, procedera a abonar el dia de vencimiento, a las 9:30 horas, en la
mencionada cuenta corriente en pesos, el monto del depdsito mas los intereses
devengados.”

Agregar la siguiente Disposicion Transitoria:

“Disposicién Transitoria

El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de

Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicion transitoria del
Capitulo IlI.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.B.6.1 Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Descontables del

Banco Central de Chile (P.D.B.C.)

Reemplazar los N°s 8, 9, 10, 11, 12 y 13 por los siguientes:

“8.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.D.B.C.), sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido por el Banco Central de Chile, resultante de la tasa de
interés y del plazo a que se refiere el N° 3 de este Capitulo, al monto nominal en
pesos vendido por ventanilla.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los Pagarés

(P.D.B.C.).

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicién se pagara en el mismo dia en que se efectie la venta por
ventanilla de los P.D.B.C. o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en el correspondiente anuncio de ventas por ventanilla, y se hara efectivo a
través de un cargo en la cuenta corriente, que mantenga la respectiva institucion en
el Banco Central de Chile, dentro del horario establecido en el Reglamento
Operativo (RO).

b)  Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Segquros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccién de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad financiera a través del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la
que ordena el cargo en su cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por
concepto de la adquisicion de P.D.B.C. efectuada. Dicha instruccion debera indicar
la institucion compradora por cuenta de la cual se efectia el pago del precio de
adquisicion respectivo. Asimismo, la citada instrucciéon debera otorgarse vy liquidarse
en el mismo dia en que se efectuie la venta por ventanilla de los P.D.B.C. o bien en
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el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique en las bases o en el anuncio
de la venta por ventanilla, ajustandose al horario establecido en el RO.

Incumplimiento en el Pago de los P.D.B.C.

9.-

El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion,
en el evento que:

a)

La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria en la venta por
ventanilla, no disponga de fondos en su cuenta corriente en el Banco Central
de Chile al efectuarse la liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea
requerida por el Banco Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta
corriente en el Instituto Emisor, en el horario establecido en el RO.

La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicién
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 8 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacion anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacién. El pago de
esta cantidad se efectuara:

Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiias de Seguros o
Administradoras _de Fondos Mutuos: mediante una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacién anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instruccion debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. El Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefalada en el Anexo N°1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacién, por
escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacién anticipada de
perjuicios, la situacién a que se refiere en este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla por el tiempo que determine,
a la empresa bancaria u otra institucién sefialada en el Anexo N° 1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.D.B.C.)

10.- Los Pagarés (P.D.B.C.) seran emitidos en cortes de $ 5.000.000, $ 50.000.000,
$ 100.000.000 y $ 200.000.000. No obstante lo anterior, el Banco Central podra
establecer la entrega de un comprobante de custodia por el valor nominal
adjudicado.

e
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11.- Los Pagarés (P.D.B.C.) se emitiran el mismo dia en que se efectue el pago del

precio de adquisicion de la venta por ventanilla.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés o los
comprobantes de custodia, en su caso, se entregaran el mismo dia habil bancario
en que se liquide la orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el
“Pago de los P.D.B.C." contenido en el N° 8 del presente Capitulo. En el caso de
las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos los P.D.B.C. se entregaran el mismo dia habil
bancario en que se liquide la orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite
sobre el “Pago de los P.D.B.C.” contenido en el N° 8 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

12.- Los P.D.B.C. seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del

vencimiento, al valor nominal de los P.D.B.C. en pesos presentados en cobro.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el P.D.B.C. para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para
este efecto, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compania de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera presentar los titulos
antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Tesoreria
del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de
Chile procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés
(P.D.B.C.) a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de
deposito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de
presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de
depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el
Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago
definido por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.D.B.C.), y se
obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho
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procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

13.- Los Pagarés (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha

de su vencimiento, sélo seran pagados a su valor nominal.”.

Agregar el siguiente N°14

“‘Contingencias

14.- En caso que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de

Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central podra suspender o postergar la venta por ventanilla
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones que sean procedentes.”

Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.

Determinacion v pago del precio de adquisicion de los P.D.B.C.

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicién de los P.D.B.C.,
ofrecidos en venta por ventanilla por el Banco Central de Chile, mediante la entrega
de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N° 1180, 3er
piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicaciéon de la venta por
ventanilla respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en el anuncio o comunicacién telefénica de venta por ventanilla. Este
vale a la vista se hara efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los P.D.B.C. se calculara conforme a
las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con la salvedad
que los Pagarés se emitiran el dia habil bancario siguiente a la recepcion del citado
vale a la vista.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las ventas por ventanilla de P.D.B.C. en las cuales hayan sido invitadas a
participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada, eleccion que debera
efectuarse en la forma indicada en el RO.

Incumplimiento en el pago de los P.D.B.C.

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Compaiiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea aceptada, no efectue la entrega del vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefialado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los Pagarés en este Capitulo. Sin
embargo, el pago de la avaluacién anticipada de perjuicios a que éste se refiere se
efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual
debera ser entregado en la Seccién Operaciones de Mercado Abierto, en el dia
habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.
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Entreqa de los P.D.B.C.

En caso de pagarse el precio de los Pagarés en la forma indicada en la presente
norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de la
recepcion del vale a la vista antes indicado.

2. El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicion transitoria del Capitulo |ll.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”.

Capitulo IV.B.6.2 Reglamento de Licitacion de Pagarés Descontables del Banco Central

a)

de Chile (P.D.B.C.)

Reemplazar los N°s 15, 16, 17, 18, 19 y 20 por los siguientes:

“15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.D.B.C.), sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido al valor nominal adjudicado en la licitacion. Si se
hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los Paqgarés

(P.D.B.C.)

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectie la
adjudicacion de los P.D.B.C. o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en las bases o en el anuncio de licitacion, y se hara efectivo a través de
un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion en el Banco
Central de Chile, dentro del horario establecido en el Reglamento Operativo (RO).

Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccion de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad financiera a través del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo
en su cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por concepto de la adquisicion
de P.D.B.C. efectuada. Dicha instruccién debera indicar la institucion compradora por
cuenta de la cual se efectla el pago del precio de adquisicion respectivo. Asimismo, la
citada instruccién debera otorgarse y liquidarse en el mismo dia en que se efectle la
adjudicacion de los P.D.B.C. o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en las bases o en el anuncio de la licitacién, ajustandose al horario establecido en
el RO.

Incumplimiento en el Pago de los P.D.B.C.

16.  El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion,
en el evento que:
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a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria, no disponga de
fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al efectuarse la
liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco
Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto
Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicion
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 15 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacién anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacion. El pago
de esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros o
Administradoras _de Fondos Mutuos: mediante una instruccién de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacion anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instruccién debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. El Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefalada en el Anexo N°1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacion, por
escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacién anticipada de
perjuicios, la situacién a que se refiere en este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Compaiiia de Seguros o Administradora
de Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.D.B.C.)

17.-

18.-

Los Pagarés (P.D.B.C.) seran emitidos en cortes de $5.000.000, $50.000.000,
$100.000.000 y $200.000.000. No obstante lo anterior, el Banco Central podra
establecer la entrega de un comprobante de custodia por el valor nominal
adjudicado.

Los Pagarés (P.D.B.C.) se emitiran el mismo dia en que se efectie el pago del
precio de adquisicion de la venta por licitacion.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés o los
comprobantes de custodia, en su caso, se entregaran el mismo dia habil bancario
en que se liquide la orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el
“Pago de los P.D.B.C."” contenido en el N° 15 del presente Capitulo. En el caso de
las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos, los P.D.B.C. se entregaran el mismo dia habil
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bancario en que se liquide la orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite
sobre el “Pago de los P.D.B.C."” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.D.B.C.)

19.-

20.-

Los P.D.B.C. seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile el dia del
vencimiento, al valor nominal de los P.D.B.C. en pesos presentados en cobro.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el P.D.B.C. para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para
este efecto, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compania de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera presentar los titulos
antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Tesoreria
del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.D.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés
(P.D.B.C.) a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de
deposito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de
presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de
depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el
Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago
definido por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.D.B.C.), y se
obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho
procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Pagares (P.D.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, sélo seran pagados a su valor nominal.”.

Agregar el siguiente N°21
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“Contingencias

21.- En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de

Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones de licitacion que sean
procedentes.”

c)  Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.

Determinacion y pago del precio de adquisicion de los P.D.B.C.

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los P.D.B.C.,
ofrecidos en venta por licitacion por el Banco Central de Chile, mediante la entrega
de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N° 1180, 3er
piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicaciéon de la licitacion
respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique
en las bases de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil bancario
siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los P.D.B.C. se calculara conforme a
las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con la salvedad
que los Pagarés se emitiran al dia habil bancario siguiente a la recepcién del citado
vale a la vista.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparnias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las licitaciones de venta de P.D.B.C. en las cuales hayan sido invitadas a
participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada en caso de resultar
adjudicadas, eleccion que debera efectuarse en la forma indicada en el RO.

Incumplimiento en el pago de los P.D.B.C.

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea adjudicada, no efectue la entrega del vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefialado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los P.D.B.C. en el N° 16 de este
Capitulo. Sin embargo, el pago de la avaluacién anticipada de perjuicios a que
dicho N° 16 se refiere se efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco
Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto, en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el
horario establecido en el RO.

Entrega de los P.D.B.C.

En caso de pagarse el precio de los Pagarés en la forma indicada en la presente
norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de la
recepcion del vale a la vista antes indicado.
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El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicién transitoria del Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”.

Capitulo IV.B.7.1 Reglamento de Licitacion de Pagarés Reajustables del Banco Central

a)

de Chile (P.R.B.C.)

Reemplazar los N°s 15, 16, 17, 18, 19 y 20 por los siguientes:

“15.- El precio de adquisicion de los Pagares (P.R.B.C.), sera el valor que resulte de

restar el descuento ofrecido al valor nominal en Unidades de Fomento adjudicado
en la licitacion. Para convertir el precio resultante al equivalente en pesos, se
utilizara el valor de la Unidad de Fomento vigente al dia de la emision. Si se hubiere
determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un precio
expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la tasa de
descuento equivalente implicita en la oferta.

Reglas comunes para la determinacién y pago del precio de adquisicion de los Pagarés

(P.R.B.C.)

a)

b)

Por las empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectiue la
adjudicacion de los P.R.B.C. o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en las bases o en el anuncio de licitacion, y se hara efectivo a través de
un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion en el Banco
Central de Chile, dentro del horario establecido en el Reglamento Operativo (RO).

Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparfias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicidén se pagara por medio de una instruccién de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad financiera a través del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la
que ordena el cargo en su cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por
concepto de la adquisicion de P.R.B.C. efectuada. Dicha instruccion debera indicar
la institucion compradora por cuenta de la cual se efectua el pago del precio de
adquisicion respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y liquidarse
en el mismo dia en que se efectle la adjudicacion de los P.R.B.C. o bien en el dia
habil bancario siguiente a éste, segun se indique en las bases o en el anuncio de la
licitacion, ajustandose al horario establecido en el RO.

Incumplimiento en el Pago de los P.R.B.C.

16.

El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacién,
en el evento que:

a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria, no disponga de
fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al efectuarse la
liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco
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Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto
Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compania de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicién
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 15 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacién anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacion. El pago de
esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Sequros o
Administradoras de Fondos Mutuos: mediante una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacion anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instruccion debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. ElI Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefialada en el Anexo N°1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacion, por
escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacién anticipada de
perjuicios, la situacién a que se refiere en este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las licitaciones por el tiempo que determine, a la
Administradora de Fondos de Pensiones, Comparia de Seguros o Administradora
de Fondos Mutuos que incurra en este incumplimiento.

Emisién de los Pagarés (P.R.B.C.)

17.-

18.-

Los Pagarés (P.R.B.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000
Unidades de Fomento.

Los Pagarés (P.R.B.C.) se emitiran el mismo dia en que se efectle el pago del
precio de adquisicion de la venta por licitacion.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se entregaran
el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de cargo a que se refiere la
letra a) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 15 del
presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Compariias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos, los P.R.B.C. se
entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de pago a que se
refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 15
del presente Capitulo.
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Rescate de los Pagarés (P.R.B.C.)

19.-

20.-

Los Pagarés (P.R.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile,
de acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente para éste ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el P.R.B.C. para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccidn del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para
este efecto, la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparia de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera presentar los titulos
antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Tesoreria
del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés
(P.R.B.C.) a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de
depdsito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de
presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de
depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el
Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago
definido por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.B.C.), y se
obliga a restitur a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho
procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Pagarés (P.R.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, sélo seran pagados sélo seran pagados al valor de la Unidad de
Fomento vigente a esa fecha.”.

b)  Agregar el siguiente N° 21

ya
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Contingencias

21.- En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de

Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones de licitacion que sean
procedentes.”

Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.

Determinacion y pago del precio de adquisiciéon de los P.R.B.C.

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los P.R.B.C.,
ofrecidos en venta por licitacion por el Banco Central de Chile, mediante la entrega
de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N° 1180, 3er
piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicacién de la licitacion
respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique
en las bases de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil bancario
siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los P.R.B.C. se calculara conforme a
las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con la salvedad
que los Pagarés se emitiran al dia habil bancario siguiente a la recepcién del citado
vale a la vista.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las licitaciones de venta de P.R.B.C. en las cuales hayan sido invitadas a
participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada en caso de resultar
adjudicadas, eleccion que debera efectuarse en la forma indicada en el RO.

Incumplimiento en el pago de los P.R.B.C.

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparfia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea adjudicada, no efectle la entrega del vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefialado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los P.R.B.C. en el N° 16 de este
Capitulo. Sin embargo, el pago de la avaluacién anticipada de perjuicios a que
dicho N° 16 se refiere se efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco
Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccidn Operaciones de
Mercado Abierto, en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el
horario establecido en el RO.

Entrega de los P.R.B.C.

En caso de pagarse el precio de los Pagarés en la forma indicada en la presente
norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de la
recepcion del vale a la vista antes indicado.
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El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicién transitoria del Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.B.7.2 Reglamento de Ventas por Ventanilla de Pagarés Reajustables del

Banco Central de Chile (P.R.B.C.).

a) Reemplazarlos N°s 8, 9, 10, 11, 12 y 13 por los siguientes:

“8.-

El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.B.C.), sera el valor que resulte de
restar el descuento ofrecido por el Banco Central de Chile, resultante de la tasa de
interés y del plazo a que se refiere el N°3 de este Capitulo, al valor nominal en
Unidades de Fomento vendido por ventanilla. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos, se utilizara el valor de la Unidad de Fomento vigente al dia de
la emision.

Reglas comunes para la determinacién y pago del precio de adquisicion de los
Pagarés (P.R.B.C.).

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectue la venta
por ventanilla de los P.R.B.C. o bien en el dia habil bancario siguiente a éste,
segun se indique en el correspondiente anuncio de ventas por ventanilla, y se
hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente, que mantenga la
respectiva institucion en el Banco Central de Chile, dentro del horario
establecido en el Reglamento Operativo (RO).

b)  Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiiias de Sequros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en
adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo en su cuenta corriente a
favor del Banco Central de Chile, por concepto de la adquisicion de P.R.B.C.
efectuada. Dicha instruccion debera indicar la institucion compradora por
cuenta de la cual se efectua el pago del precio de adquisicién respectivo.
Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y liquidarse en el mismo dia
en que se efectue la venta por ventanilla de los P.R.B.C. o bien en el dia habil
bancario siguiente a éste, segun se indique en las bases o en el anuncio de la
venta por ventanilla, ajustandose al horario establecido en el RO.

Incumplimiento en el Pago de los P.R.B.C.

9.-

El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacién,
en el evento que:

a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria en la venta por
ventanilla, no disponga de fondos en su cuenta corriente en el Banco Central
de Chile al efectuarse la liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea
requerida por el Banco Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta
corriente en el Instituto Emisor, en el horario establecido en el RO.
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b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicion
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 8 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacién anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacién. El pago
de esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiias de Sequros o
Administradoras de Fondos Mutuos: mediante una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacion anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instrucciéon debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. EI Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefialada en el Anexo N° 1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacion, por
escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluaciéon anticipada de
perjuicios, la situacion a que se refiere en este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por ventanilla por el tiempo que determine,
a la empresa bancaria u otra institucién sefialada en el Anexo N° 1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio que incurra en este incumplimiento.

Emisién de los Pagarés (P.R.B.C.)

10.- Los Pagarés (P.R.B.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000
Unidades de Fomento.

11.- Los Pagarés (P.R.B.C.) se emitiran el mismo dia en que se efectue el pago del
precio de adquisicion de la venta por ventanilla.

Para las empresas bancarias y sociedades financieras, los Pagarés se entregaran
el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de cargo a que se refiere la
letra a) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 8 del
presente Capitulo. En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Companias de Seguros y Administradoras de Fondos Mutuos los P.R.B.C. se
entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la orden de pago a que se
refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los P.R.B.C.” contenido en el N° 8
del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.B.C))

12.- Los Pagarés (P.R.B.C) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile,
de acuerdo al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.
N / :

2
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En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente para éste ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el P.R.B.C. para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccién del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para
este efecto, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compania de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera presentar los titulos
antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Tesoreria
del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.B.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés
(P.R.B.C.) a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de
depdsito de valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de
presentacion inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de
depdsito de valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el
Instituto Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago
definido por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.B.C.), y se
obliga a restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho
procedimiento, los valores representativos de los cobros que indebidamente se
produzcan, por cualquier causa.

Los Pagares (P.R.B.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, sélo seran pagados so6lo seran pagados al valor de la Unidad de
Fomento vigente a esa fecha.”.

Agregar el siguiente N°14

“‘Contingencias

En caso que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central podra suspender o postergar la venta por ventanilla
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
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satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones que sean procedentes.”.

c)  Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.

2

Yo/

Determinacion y pago del precio de adquisicion de los P.R.B.C.

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los P.R.B.C.,
ofrecidos en venta por ventanilla por el Banco Central de Chile, mediante la entrega
de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la Seccion
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N° 1180, 3er
piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicacion de la venta por
ventanilla respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en el anuncio o comunicacion telefénica de venta por ventanilla. Este
vale a la vista se hara efectivo el dia habil bancario siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los P.R.B.C. se calculara conforme a
las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con la salvedad
que los Pagares se emitiran el dia habil bancario siguiente a la recepcion del citado
vale a la vista.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las ventas por ventanilla de P.R.B.C. en las cuales hayan sido invitadas a
participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada, eleccion que debera
efectuarse en la forma indicada en el RO.

Incumplimiento en el pago de los P.R.B.C.

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea aceptada, no efectle la entrega del vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefialado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los Pagarés en este Capitulo. Sin
embargo, el pago de la avaluacion anticipada de perjuicios a que éste se refiere se
efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual
debera ser entregado en la Seccion Operaciones de Mercado Abierto, en el dia
habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

Entrega de los P.R.B.C.

En caso de pagarse el precio de los Pagarés en la forma indicada en la presente
norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de la
recepcion del vale a la vista antes indicado.

El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicion transitoria del Capitulo 111.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”.
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Capitulo IV.B.8.4 Reglamento Licitacion de Venta de Pagarés Reajustables del Banco

Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.)

a) Reemplazarlos N°s 15, 16, 17, 18, 19 y 20 por los siguientes:

“15.- El precio de adquisicién de los Pagarés (P.R.C.) sera el valor que resulte de restar

el descuento ofrecido al monto en Unidades de Fomento, del valor par del Pagareé al
dia de pago del precio de adquisicion. Para convertir el precio resultante a su
equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a
la fecha de pago indicada.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los
Pagarés (P.R.C.).

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un
precio expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la
tasa de descuento equivalente implicita en la oferta.

Pago de los Pagarés (P.R.C.).

a)

Por las empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectue la
adjudicacion de los Pagarés (P.R.C.) o bien en el dia habil bancario siguiente a
este, segun se indique en las bases o en el anuncio de licitacion, y se hara efectivo
a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
en el Banco Central de Chile, dentro del horario establecido en el Reglamento
Operativo (RO).

Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Sequros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccion de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad financiera a través del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la
que ordena el cargo en su cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por
concepto de la adquisicion de Pagarés (P.R.C.) efectuada. Dicha instruccién debera
indicar la institucion compradora por cuenta de la cual se efectua el pago del precio
de adquisicion respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse vy
liquidarse en el mismo dia en que se efectie la adjudicacion de los Pagarés
(P.R.C.) o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique en las
bases o en el anuncio de la licitacion, ajustandose al horario establecido en el RO.

El valor par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el precio de
adquisicion de los P.R.C., estara contenido en las bases o en el anuncio de
licitacion.

Incumplimiento en el Pago de los Pagarés (P.R.C.)

16.- El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion,

en el evento que:
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a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria, no disponga de
fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al efectuarse la
liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco
Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto
Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicion
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 15 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluacion anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacion. El pago de
esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva instituciéon en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros o
Administradoras _de Fondos Mutuos: mediante una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacion anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instrucciéon debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. ElI Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefialada en el Anexo N°1 del
Capitulo 1V.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacion, por
escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacion anticipada de
perjuicios, la situacién a que se refiere en este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por licitacion por el tiempo que determine,
a la empresa bancaria u otra instituciéon sefalada en el Anexo N°1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.C.)

17.-

18.-

Los Pagarés (P.R.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000
Unidades de Fomento.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los
anteriores, lo cual se informara en las instrucciones de licitacion correspondientes.

La fecha de emisién de los Pagarés (P.R.C.) sera la del dia primero de cada mes
en que se efectue la correspondiente licitacion o, en su caso, la fecha indicada en
las instrucciones de la venta pertinente.

Entrega de los Pagarés (P.R.C.)

Para las empresas bancarias y sociedades financieras.
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Los Pagarés (P.R.C.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los Pagarés
(P.R.C.)" contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparnias de Sequros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

Los Pagarés (P.R.C.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los Pagarés
(P.R.C.)" contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.C.)

19.- Los Pagarés (P.R.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor que tenga vigente la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor de la
Unidad de Fomento vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el Pagaré para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile en el
horario que establezca el RO. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Comparia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos
debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el
Departamento de Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180,
Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés (P.R.C.) conteniendo el cupén
cuyo cobro se efectua.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.C.)
a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depdsito de
valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depodsito de
valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto
Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido
por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.C.) y se obliga a
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restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los
valores representativos de los cobros que indebidamente se produzcan, por
cualquier causa.

20.- Los Pagarés (P.R.C.) presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, solo seran pagados al valor correspondiente a dicha fecha.”.

b)  Agregar el siguiente N° 21
“Contingencias

21.- En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones de licitacion que sean
procedentes.

c)  Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.- Determinacion y pago del precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.C.)

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los Pagarés
(P.R.C.), ofrecidos en venta por licitacion por el Banco Central de Chile mediante la
entrega de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la
Seccion Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N°
1180, 3er piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicacion de la
licitacién respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en las bases de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil
bancario siguiente al de su recepcién.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.C.) se calculara
conforme a las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con
la salvedad de considerar el valor par de los Pagarés (P.R.C.) al dia habil bancario
siguiente al del pago de dicho precio.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las licitaciones de venta de Pagarés (P.R.C.) en las cuales hayan sido
invitadas a participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada en caso de
resultar adjudicadas, eleccion que debera efectuarse en la forma indicada en el RO.

Asimismo, y durante el periodo de vigencia de la opciéon de pago descrita, el valor
par de una Unidad de Fomento, para los efectos de calcular el precio de adquisicion
de los Pagares (P.R.C.), se contendra en las bases de licitacion, consignandose en
relacion con las modalidades de pago disponibles durante dicho periodo.

Incumplimiento en el pago de los Pagarés (P.R.C.)

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Comparia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea adjudicada, no efectle la entrega del vale a la vista a la
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orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefalado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los Pagarés (P.R.C.) en el N°16 de
este Capitulo. Sin embargo, el pago de la avaluacion anticipada de perjuicios a que
dicho N°16 se refiere se efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco
Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto, en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el
horario establecido en el RO.

Entrega de los Pagarés (P.R.C.)

En caso de pagarse el precio de los Pagarés (P.R.C.) en la forma indicada en la
presente norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de
la recepcion del vale a la vista antes indicado.

2.- El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicion transitoria del Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.B.8.5 Reglamento de Licitacion de Compra de Instrumentos de deuda

emitidos por el Banco Central de Chile con pacto de retroventa

Incorporar al final del N° 18 lo siguiente “, procediéndose a abonar el monto adjudicado en
la cuenta corriente de la respectiva institucion en el Banco Central entre las 16:45 y las
17:00 horas.”

Reemplazar el N° 20 por el siguiente:

“20.- ElI Banco Central debera, a la fecha de vencimiento del pacto, retrovender los
instrumentos adquiridos en la respectiva licitacion, para lo cual efectuara, a las
10:00 horas, un cargo en la cuenta corriente de la institucion por el correspondiente
monto adjudicado mas los intereses establecidos a través de la tasa estipulada en la
oferta, o aquella asignada en la oportunidad, extinguiéndose el compromiso de
custodia. En la eventualidad de no disponer de fondos en su cuenta corriente en el
Sistema LBTR, se esperara hasta las 11:00 horas del mismo dia para proceder a la
retroventa. Si a esta ultima hora la correspondiente institucién no dispone de los
fondos necesarios para rescatar la totalidad de los titulos de créditos vendidos al
Banco Central de Chile con pacto de retrocompra, dicho pacto se tendra por
resuelto quedando, por ende, extinguidas, ipso facto, y de pleno derecho, las
obligaciones reciprocas correspondientes del mismo, conforme a lo cual la o las
respectivas operaciones de compra de titulos de crédito celebradas por el Banco
Central de Chile pasaran a contar con caracter definitivo. Para cumplir con lo
anterior, la respectiva empresa bancaria o sociedad financiera se obliga a entregar
al Banco Central los correspondientes instrumentos vendidos antes de las 14:00 del
dia de vencimiento de la operacion original.”.

Agregar la siguiente Disposicion Transitoria:

“El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicién transitoria del
Capitulo 11l.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”
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Capitulo IV.B.8.6 Reglamento de Compras por Ventanilla de Instrumentos de Deuda

a)

b)

c)

emitidos por el Banco Central de Chile con pacto de retroventa

En el N° 2, eliminar el segundo parrafo

En el N° 5, agregar al final del segundo parrafo, después de la palabra “adquirentes”
“entre las 16:45 y las 17:00 horas”.

Sustituir el N° 6 por el siguiente:

6.-

El Banco Central debera, a la fecha de vencimiento del pacto, retrovender los
instrumentos adquiridos en la respectiva compra por ventanilla, para lo cual
efectuara, a las 10:00 horas, un cargo en la cuenta corriente de la institucion, por el
correspondiente valor inicial del pacto mas los intereses acordados, extinguiéndose
el compromiso de custodia. En la eventualidad de no disponer de fondos en su
cuenta corriente en el Sistema LBTR, se esperara hasta las 11:00 horas del mismo
dia para proceder a la retroventa. Si a esta Ultima hora la correspondiente institucion
no dispone de los fondos necesarios para rescatar la totalidad de los titulos de
créditos vendidos al Banco Central de Chile con pacto de retrocompra, dicho pacto
se tendra por resuelto quedando, por ende, extinguidas, ipso facto, y de pleno
derecho, las obligaciones reciprocas correspondientes del mismo, conforme a lo
cual la o las respectivas operaciones de compra de titulos de crédito celebradas por
el Banco Central de Chile pasaran a contar con caracter definitivo. Para cumplir con
lo anterior, la respectiva empresa bancaria o sociedad financiera se obliga a
entregar al Banco Central los correspondientes instrumentos vendidos antes de las
14:00 del dia de vencimiento de la operacién original.”

Agregar la siguiente Disposicion Transitoria:

“El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicién transitoria del
Capitulo 11l.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.B.8.8 Reglamento de los Depdsitos de Liquidez por Ventanilla en Moneda

Nacional para las empresas bancarias y sociedades financieras

Sustituir el N° 3 por el siguiente:

“3.-

La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicara, antes de las 9:30 horas del dia
respectivo, la tasa de interés que regira para ese mismo dia. La informacion sera
proporcionada a través de la Mesa de Dinero del Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto, mediante los medios disponibles en la mencionada Mesa de Dinero,
las publicaciones diarias del Banco Central de Chile (Web y publicaciones escritas), o
en forma telefénica, a peticion de las instituciones financieras”.

Sustituir el N° 5 por el siguiente:

“5.-

Las instituciones financieras haran sus depdsitos de liquidez por ventanilla, en forma
telefonica a la Mesa de Dinero del Banco Central de Chile, 0 mediante otro
mecanismo que éste indique. Este deposito sera aceptado en el acto por el Banco
Central. Los depositos deberan efectuarse por un minimo de $100 millones, y los por
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montos superiores tendran que ser presentados en multiplos también de $ 100

millones”.
c) Incorporar al final del primer parrafo del N° 6 lo siguiente: “entre las 17:15 y las 17:30
horas”
d)  Incorporar al final del segundo parrafo del N° 6 lo siguiente: “a las 09:30 horas”.

e) Incorporar el siguiente parrafo en el N° 6:

“El Banco Central de Chile podra autorizar realizar operaciones de Depositos de Liquidez,
en horarios distintos a los sefalados precedentemente.”

f) Agregar la siguiente Disposicion Transitoria:

“El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de
Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicion transitoria del
Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.B.10.1 Reglamento Licitacion de Venta de Pagarés Reajustables en Dolares
del Banco Central de Chile (P.R.D.)

a) Reemplazarlos N°s 15, 16, 17, 18, 19 y 20 por los siguientes:

“15.- El precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.D.) sera el valor que resulte de restar
el descuento ofrecido al monto en dolares de los Estados Unidos de América, del
valor par del Pagaré al dia de pago del precio de adquisicion. Para convertir el
precio resultante a su equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga el tipo de
cambio “ddlar observado” (en adelante dolar observado) a que se refiere el articulo
44, inciso segundo de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile
(en adelante LOC), a la fecha de adjudicacion.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los
Pagarés (P.R.D.).

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés o un
precio expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos casos, la
tasa de descuento equivalente implicita en la oferta.

Pago de los Pagarés (P.R.D.).

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectie la
adjudicacion de los Pagarés (P.R.D.) o bien en el dia habil bancario siguiente a
éste, segun se indique en las bases o en el anuncio de licitacién, y se hara efectivo
a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga la respectiva institucion
en el Banco Central de Chile, dentro del horario establecido en el Reglamento
Operativo (RO).



Sesion N° 1116
04.03.2004 27 .-

BANCO CENTRAL DE CHILE

Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros vy
Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccion de transferencia de
fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad financiera a través del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en adelante Sistema LBTR), en la
que ordena el cargo en su cuenta corriente a favor del Banco Central de Chile, por
concepto de la adquisicion de Pagarés (P.R.D.) efectuada. Dicha instruccion debera
indicar la institucion compradora por cuenta de la cual se efectua el pago del precio
de adquisicion respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el mismo dia en que se efectue la adjudicacion de los Pagarés
(P.R.D.) o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se indique en las
bases o en el anuncio de la licitacién, ajustandose al horario establecido en el RO.

El valor par de un ddlar de los Estados Unidos de América, para los efectos de
calcular el precio de adquisicion de los P.R.D., estara contenido en las bases o en el
anuncio de licitacion.

Incumplimiento en el Pago de los Pagarés (P.R.D.)

16.- El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva adjudicacion,

en el evento que:

a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria, no disponga de
fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al efectuarse la
liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco
Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto
Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compania de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicion
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 15 anterior, y en el
horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion correspondiente
debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de avaluaciéon anticipada
de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacion. El pago de
esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un cargo
efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucién en el Banco Central de Chile, el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguros o
Administradoras _de Fondos Mutuos: mediante una instruccién de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente por concepto del pago de la avaluacién anticipada de perjuicios
exigible. Dicha instruccion debera indicar la institucion por cuenta de la cual
se efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse y
liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, ajustandose
al horario establecido en el RO. El Gerente General comunicara, a la
respectiva empresa bancaria o institucion sefalada en el Anexo N°1 del
Capitulo IV.B.8 de este Compendio, que se encuentre en esta situacion, por
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escrito y en cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacién anticipada de
perjuicios, la situacion a que se refiere en este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida de
suspension para participar en las ventas por licitacién por el tiempo que determine,
a la empresa bancaria u otra institucién sefalada en el Anexo N°1 del Capitulo
IV.B.8 de este Compendio que incurra en este incumplimiento.

Emision de los Pagarés (P.R.D.)

17 .-

18.-

Los Pagarés (P.R.D.) seran emitidos en cortes de 50.000, 100.000, 500.000 y
1.000.000 de dolares de los Estados Unidos de América.

No obstante lo anterior, el Banco Central podra emitir cortes distintos a los
anteriores, lo cual se informara en las instrucciones de licitacion correspondientes.

La fecha de emision de los Pagarés (P.R.D.) sera la del dia primero de cada mes
en que se efectle la correspondiente licitacién o, en su caso, la fecha indicada en
las instrucciones de la venta pertinente.

Entrega de los Pagarés (P.R.D.)

Para las empresas bancarias y sociedades financieras.

Los Pagares (P.R.D.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los Pagarés
(P.R.D.)" contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

Los Pagareés (P.R.D.) se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los Pagarées
(P.R.D.)” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Rescate de los Pagarés (P.R.D.)

19.-

Los Pagarés (P.R.D.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de Chile, al
valor que tenga vigente el tipo de cambio “délar observado” el dia del vencimiento.

En caso que cualquier vencimiento ocurra en un dia que no sea habil bancario, el
pago correspondiente se efectuara el dia habil bancario siguiente, al valor del tipo
de cambio “délar observado” vigente para este ultimo dia.

El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantenga en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el Pagaré para su cobro. Este abono sera
efectuado dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccién del beneficiario:
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a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile en el
horario que establezca el RO. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Compania de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos
debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el
Departamento de Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180,
Santiago.

b) El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria en el Banco Central de Chile, en el horario establecido en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Pagarés (P.R.D.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el Banco Central
de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o sociedad financiera autorizada
para operar en el pais, que designe el Banco Central de Chile. A este efecto, se
deberan presentar los correspondientes Pagarés (P.R.D.) conteniendo el cupon
cuyo cobro se efectua.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile podra pagar los Pagarés (P.R.D.)
a los tenedores que concurran al cobro representados por empresas de depésito de
valores constituidas de acuerdo a la Ley N° 18.876, sin necesidad de presentacion
inmediata de los correspondientes titulos, siempre que la empresa de depdsito de
valores que realiza el cobro haya suscrito el convenio establecido por el Instituto
Emisor, mediante el cual ella adhiere a un procedimiento de rescate y pago definido
por el Banco Central de Chile, que incluye a estos Pagarés (P.R.D.) y se obliga a
restituir a este Banco Central, en la forma estipulada en dicho procedimiento, los
valores representativos de los cobros que indebidamente se produzcan, por
cualquier causa.

20.- Los Pagarés (P.R.D.) presentados al cobro con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, solo seran pagados al valor correspondiente a dicha fecha.”.

b)  Agregar el siguiente N°21
“Contingencias

21.- En caso de que por caso fortuito o fuerza mayor no pueda utilizarse el Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) para los efectos previstos en este
Capitulo, el Banco Central de Chile podra suspender o postergar la licitacion
correspondiente, asi como emplear cualquier otro procedimiento que estime
satisfactorio a su juicio exclusivo, comunicando oportunamente a las instituciones o
agentes financieros respectivos, las instrucciones de licitacion que sean
procedentes.

c) Reemplazar la Disposicion Transitoria por las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.-  Determinacion y pago del precio de adquisicién de los Pagarés (P.R.D.)

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras podran,
hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los Pagarés
(P.R.D.), ofrecidos en venta por licitacién por el Banco Central de Chile mediante la
entrega de un vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la
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Seccion Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N°
1180, 3er piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicaciéon de la
licitacion respectiva o, en su caso, en el dia habil bancario siguiente a éste, segun
se indique en las bases de licitacion. Este vale a la vista se hara efectivo el dia habil
bancario siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.D.) se calculara
conforme a las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con
la salvedad de considerar el valor par de los Pagarés (P.R.D.) al dia habil bancario
siguiente al del pago de dicho precio.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de presentar sus
ofertas en las licitaciones de venta de Pagarés (P.R.D.) en las cuales hayan sido
invitadas a participar, si optan por la forma de pago alternativa indicada en caso de
resultar adjudicadas, eleccion que debera efectuarse en la forma indicada en el RO.

Asimismo, y durante el periodo de vigencia de la opcion de pago descrita, el valor
par de un dolar de los Estados Unidos de América, para los efectos de calcular el
precio de adquisicion de los Pagarés (P.R.D.), se contendra en las bases de
licitacion, consignandose en relacién con las modalidades de pago disponibles
durante dicho periodo.

Incumplimiento en el pago de los Pagarés (P.R.D.)

En caso que la Administradora de Fondos de Pensiones, Compaiia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la modalidad de pago antes
descrita y que su oferta sea adjudicada, no efectue la entrega del vale a la vista a la
orden del Banco Central de Chile correspondiente al pago del precio de adquisicion
respectivo en el horario sefialado en el RO, se procedera conforme a lo indicado
para el caso de incumplimiento en el pago de los Pagarés (P.R.D.) en el N°16 de
este Capitulo. Sin embargo, el pago de la avaluacion anticipada de perjuicios a que
dicho N°16 se refiere se efectuara mediante un vale a la vista a la orden del Banco
Central de Chile, el cual debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto, en el dia habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el
horario establecido en el RO.

Entrega de los Pagarés (P.R.D.)

En caso de pagarse el precio de los Pagarés (P.R.D.) en la forma indicada en la
presente norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente al de
la recepcion del vale a la vista antes indicado.

El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposicion transitoria del Capitulo I1l.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”
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Capitulo IV.C.1 Reglamento Licitacion de Compra de Instrumentos de deuda emitidos

a)

por el Banco Central de Chile

Reemplazar el ultimo parrafo del N° 18 por lo siguiente:

“Pagos de los instrumentos de deuda

El pago de los instrumentos comprados, se hara efectivo a través de un abono en la
cuenta corriente que mantiene en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta los correspondientes titulos para su pago. Este abono
sera efectuado cumplido lo sefialado en las bases de licitacién mencionada en el N° 4 de
este Capitulo, y previo cumplimiento de lo sefialado en el N° 19 siguiente.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos, de acuerdo a lo
sefnalado en las bases de licitacion mencionada en el N° 4 de este Capitulo, y previo
cumplimiento de lo senalado en el N° 19 siguiente, mediante alguno de los siguientes
procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile.

b)  El abono en la cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera mandataria
en el Banco Central de Chile.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.

El cobro de los Bonos cuyos tenedores no sean las entidades mencionadas en los incisos
precedentes, se pagara directamente en el Banco Central de Chile o por intermedio de la
empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar los correspondientes titulos,
de acuerdo lo sefalado en las bases de licitacion mencionada en el N° 4 de este Capitulo,
y previo cumplimiento de lo sefialado en el N° 19 siguiente.

Reemplazar el primer parrafo del N° 20 por el siguiente:

“20.- En caso que las instituciones adjudicatarias no cumplan con la obligacién de
entregar los instrumentos ofrecidos en venta, el Banco Central procedera a dejar sin
efecto la respectiva adjudicacién. Sin perjuicio de lo anterior, comprobada la
situacion antes mencionada, la institucion debera, ademas, pagar al Banco Central,
a titulo de avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del
valor de adjudicacion de los instrumentos de deuda emitidos por el Banco Central de
Chile no entregados. El pago de esta cantidad se efectuara, en el caso de las
empresas bancarias y sociedades financieras, mediante cargo en la cuenta corriente
de la institucion, el dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento, que
realizara el Banco Central de Chile en la cuenta corriente de la respectiva
institucion, a las 10:30 horas.

Tratdndose de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de
Seguros o Administradoras de Fondos Mutuos, el pago de esa cantidad se efectuara
mediante un vale a la vista bancario a la orden del Banco Central de Chile, el cual
debera ser entregado en la Seccion Operaciones de Mercado Abierto ya citada,
antes de las 10:30 horas del dia habil bancario subsiguiente al del incumplimiento”.
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Agregar la siguiente Disposicion Transitoria:

“El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicién transitoria del
Capitulo 111.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.D.1.1 Reglamento Licitacion de Venta SWAP de divisas

a)

En el segundo parrafo del N° 17 a continuacién de la primera expresiéon “comunicacion
telefonica de licitacion”, incorporar “y a partir del horario indicado en ellas.”

Al final del tercer parrafo del N° 19 incorporar lo siguiente: “en el horario indicado en las
bases o en la comunicacion telefonica de licitacion”.

En el N° 20, a continuacién de “moneda corriente nacional”’, incorporar “en el horario
indicado en las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor”.

Al final del segundo parrafo del N° 21 incorporar lo siguiente: “en el horario indicado en
las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor”.

Capitulo IV.D.1.2 Reglamento Licitacion de Compra SWAP de divisas

a)

b)

En el segundo parrafo del N° 17 a continuacién de la primera expresion “comunicacion
telefénica de licitacion,” incorporar “y en el horario indicado en ellas.”

Al final del tercer parrafo del N° 19 incorporar lo siguiente: “en el horario indicado en las
bases o en la comunicacion telefonica de licitacion”.

Al final del primer parrafo del N° 20 incorporar lo siguiente: “en el horario indicado en las
respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor”.

Al final del segundo parrafo del N° 21 incorporar lo siguiente: “en el horario indicado en
las respectivas bases entregadas por el Instituto Emisor”.

Capitulo IV.E.1 Bonos del Banco Central de Chile, en pesos, en unidades de fomento

y expresados en dolares
Intercalar en el primer parrafo del N° 2, a continuacién de “Capitulo IV.E.2 de este
Compendio,” la expresion “el Reglamento Operativo”.
Reemplazar el N° 13 por lo siguiente: “El Gerente de Operaciones Monetarias
determinara, en el correspondiente Reglamento, las normas operativas que regiran la

colocacion de los Bonos”.

Agregar la siguiente Disposiciéon Transitoria:
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“El presente acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el Gerente
General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la disposicion transitoria del
Capitulo Ill.H.4 del Compendio de Normas Financieras.”

Capitulo IV.E.2 Reglamento de venta de Bonos del Banco Central de Chile

A.-  REGLAMENTO LICITACION DE VENTA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

a) Reemplazar los numeros 15y 16 por los siguientes:
“15. El precio de adquisicion de los Bonos se determinara en la forma siguiente:
Para los BCP:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en pesos,
del valor par del Bono al dia de pago del precio de adquisicion.

Para los BCU:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en Unidades
de Fomento, del valor par del Bono al dia de pago del precio de adquisicion.
Para convertir el precio resultante a su equivalente en pesos se utilizara el
valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de pago indicada.

Para los BCD:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido al monto en délares
de los Estados Unidos de América del valor par del Bono al dia del pago del
precio de adquisicién. Para convertir el precio resultante a su equivalente en
pesos se utilizara el valor que tenga el tipo de cambio “ddlar observado” (en
adelante dolar observado) a que se refiere el articulo 44, inciso segundo de la
Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile (en adelante LOC), a
la fecha de adjudicacion.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los
Bonos.

Si se hubiere determinado que las ofertas deben estipular una tasa de interés
0 un precio expresado como porcentaje del valor par, se empleara, en ambos
casos, la tasa de descuento equivalente implicita en la oferta.

Pago de los Bonos.

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectle la
adjudicacion de los Bonos o bien en el dia habil bancario siguiente a
éste, segun se indique en las bases o en el anuncio de licitacion, y se
hara efectivo a través de un cargo en la cuenta corriente que mantenga
la respectiva institucién en el Banco Central de Chile, dentro del horario
establecido en el Reglamento Operativo (RO).
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b) Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de
Sequros y Administradoras de Fondos Mutuos.

El precio de adquisicién se pagara por medio de una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en
adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente a favor del Banco Central de Chile, por concepto de la
adquisicién de Bonos efectuada. Dicha instruccion debera indicar la
institucion compradora por cuenta de la cual se efectua el pago del
precio de adquisicién respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera
otorgarse y liquidarse en el mismo dia en que se efectue la adjudicacion
de los Bonos o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en las bases o en el anuncio de la licitacion, ajustandose al
horario establecido en el RO.

El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicion
de éstos, se contendra en las bases o en el anuncio de la licitacion,
consignandose en relacién con la unidad en la cual dichos instrumentos se
emiten, esto es, el peso moneda corriente nacional, la Unidad de Fomento o el
dolar de los Estados Unidos de América, segun corresponda.

Incumplimiento en el Pago de los Bonos

El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion, en el evento que:

a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria, no disponga
de fondos en su cuenta corriente en el Banco Central de Chile al
efectuarse la liquidacion de los titulos adjudicados, que le sea requerida
por el Banco Central de Chile mediante un cargo en dicha cuenta
corriente en el Instituto Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de Seguros o
Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio de la adquisicién
respectiva en la forma y condiciones indicadas en el N° 15 anterior, y en
el horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion
correspondiente debera también pagar al Banco Central de Chile, a titulo de
avaluacién anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al 3% del precio
de adjudicacion. El pago de esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante un
cargo efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta corriente que
mantenga la respectiva institucion en el Banco Central de Chile, el dia
habil bancario siguiente al del incumplimiento, y en el horario establecido
en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compaiias de
Sequros o Administradoras de Fondos Mutuos: mediante una instruccion
de transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o
sociedad financiera a través del Sistema LBTR, en la que ordena el
cargo en su cuenta corriente por concepto del pago de la avaluacion
anticipada de perjuicios exigible. Dicha instruccién debera indicar la
institucion por cuenta de la cual se efectia el pago. Asimismo, la citada




b)

c)

N =) Sesion N° 1116
S~~~ 04.03.2004  35.-
BANCO CENTRAL DE CHILE

instruccion debera otorgarse y liquidarse en el dia habil bancario
siguiente al del incumplimiento, ajustandose al horario establecido en el
RO. El Gerente General comunicara, a la respectiva empresa bancaria o
institucion senalada en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de este
Compendio, que se encuentre en esta situacion, por escrito y en
cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacién anticipada de
perjuicios, la situaciéon a que se refiere en este numero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la medida
de suspensidn para participar en las ventas por licitacion por el tiempo que
determine, a la empresa bancaria u otra institucion senalada en el Anexo N° 1
del Capitulo IV.B.8 de este Compendio que incurra en este incumplimiento.”.

Reemplazar el numero 18 por el siguiente:

“18.- La fecha de emisién de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que

se efectue la correspondiente licitaciéon o, en su caso, la fecha indicada en las
instrucciones de la venta pertinente.

Entrega de los Bonos

Para las empresas bancarias y sociedades financieras.

Los Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los
Bonos” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.

Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparias de Sequros vy
Administradoras de Fondos Mutuos.

Los Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los
Bonos” contenido en el N° 15 del presente Capitulo.”

Reemplazar los parrafos 3 y 4 del N° 19, por los siguientes:

“El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantiene en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el Bono para su cobro. Este abono sera efectuado
dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a eleccion del beneficiario:

a)

b)

La emision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile en el
horario que establezca el RO. Para este efecto, la Administradora de Fondos
de Pensiones, Comparia de Seguros o Administradora de Fondos Mutuos
debera presentar los titulos antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el
Departamento de Tesoreria del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180,
Santiago.

El abono en cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria mantiene en el Banco Central de Chile, en el horario establecido
en el RO.
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En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefalado en la letra a) precedente.”.

Agregar entre los numeros 20 y 21 el titulo “Contingencias”

Intercalar en el N° 21, a continuacién de “el Banco Central de Chile podra” la
expresion “suspender o postergar la licitacion correspondiente, asi como”.

B.- REGLAMENTO DE VENTA POR VENTANILLA DE BONOS DEL BANCO CENTRAL DE

CHILE

f)

Reemplazar los numeros 9y 10 por los siguientes:

‘9.-

El precio de adquisicidn de los Bonos se determinara en la forma siguiente:
Para los BCP:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa
de interés y del plazo a que se refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al
monto en pesos, del valor par del Bono al dia de pago del precio de venta.

Para los BCU:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa
de interés y del plazo a que se refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al
monto en Unidades de Fomento del valor par del Bono al dia de pago del
precio de venta. Para convertir el precio resultante a su equivalente en pesos
se utilizara el valor que tenga la Unidad de Fomento vigente a la fecha de
pago indicada.

Para los BCD:

Sera el valor que resulte de restar el descuento ofrecido, resultante de la tasa
de interés y del plazo a que se refiere el N°4 de la letra B de este Capitulo, al
monto en dolares de los Estados Unidos de América del valor par del Bono al
dia de pago del precio de venta. Para convertir el precio resultante al
equivalente en pesos se utilizara el valor que tenga el tipo de cambio “ddlar
observado”, vigente al dia de la venta por ventanilla.

Reglas comunes para la determinacion y pago del precio de adquisicion de los
Bonos.

Pago de los Bonos

a) Porlas empresas bancarias y sociedades financieras.

El precio de adquisicion se pagara en el mismo dia en que se efectue la
venta por ventanilla de los Bonos o bien en el dia habil bancario
siguiente a éste, segun se indique en el correspondiente anuncio de
ventas por ventanilla y se hara efectivo a través de un cargo en la
cuenta corriente, que mantenga la respectiva institucion en el Banco
Central de Chile, dentro del horario establecido en el RO.

b)  Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de
Sequros y Administradoras de Fondos Mutuos.
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El precio de adquisicion se pagara por medio de una instruccion de
transferencia de fondos otorgada por una empresa bancaria o sociedad
financiera a través del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (en
adelante Sistema LBTR), en la que ordena el cargo en su cuenta
corriente a favor del Banco Central de Chile, por concepto de la
adquisicion de Bonos efectuada. Dicha instruccion debera indicar la
institucion compradora por cuenta de la cual se efectiua el pago del
precio de adquisicion respectivo. Asimismo, la citada instruccion debera
otorgarse y liquidarse en el mismo dia en que se efectue la adjudicacion
de los Bonos o bien en el dia habil bancario siguiente a éste, segun se
indique en las bases o en el anuncio de la venta por ventanilla,
ajustandose al horario establecido en el RO.

El valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de
adquisicion de éstos, se contendra en el anuncio de la venta por
ventanilla, consignandose en relacion con la unidad en la cual dichos
instrumentos se emiten, esto es, peso moneda corriente nacional, la
Unidad de Fomento o el dolar de los Estados Unidos de América, segun
corresponda.

Incumplimiento en el Pago de los Bonos

10.- El Banco Central de Chile procedera a dejar sin efecto la respectiva
adjudicacion, en el evento que:

a) La empresa bancaria o sociedad financiera adjudicataria en la
venta por ventanilla, no disponga de fondos en su cuenta corriente
en el Banco Central de Chile al efectuarse la liquidacion de los
titulos adjudicados, que le sea requerida por el Banco Central de
Chile mediante un cargo en dicha cuenta corriente en el Instituto
Emisor, en el horario establecido en el RO.

b) La Administradora de Fondos de Pensiones, Compafia de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos, no pague el precio
de la adquisicidon respectiva en la forma y condiciones indicadas
en el N° 9 anterior, y en el horario establecido en el RO.

En los casos descritos en las letras a) y b) anteriores, la institucion
correspondiente debera también pagar al Banco Central de Chile, a
titulo de avaluacion anticipada de perjuicios, una cantidad equivalente al
3% del precio de adjudicacion. El pago de esta cantidad se efectuara:

- Por las empresas bancarias y sociedades financieras: mediante
un cargo efectuado por el Banco Central de Chile en la cuenta
corriente que mantenga la respectiva institucion en el Banco
Central de Chile, el dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

- Por las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compafias de
Sequros o Administradoras de Fondos Mutuos: mediante una
instruccién de transferencia de fondos otorgada por una empresa
bancaria o sociedad financiera a través del Sistema LBTR, en la
que ordena el cargo en su cuenta corriente por concepto del pago
de la avaluacion anticipada de perjuicios exigible. Dicha
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instruccidon debera indicar la institucién por cuenta de la cual se
efectua el pago. Asimismo, la citada instruccion debera otorgarse
y liquidarse en el dia habil bancario siguiente al del
incumplimiento, ajustandose al horario establecido en el RO. El
Gerente General comunicara, a la respectiva empresa bancaria o
institucion sefalada en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de este
Compendio, que se encuentre en esta situacion, por escrito y en
cualquier tiempo anterior al cobro de la avaluacion anticipada de
perjuicios, la situaciéon a que se refiere en este nimero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra imponer la
medida de suspensién para participar en las ventas por ventanilla por el
tiempo que determine, a la empresa bancaria u otra institucion sefalada
en el Anexo N°1 del Capitulo IV.B.8 de este Compendio que incurra en
este incumplimiento.”.

Reemplazar el numero 12 por el siguiente:
“12.- La fecha de emision de los Bonos sera la del dia primero de cada mes en que
se efectuen las ventas por ventanilla o, en su caso, la fecha indicada en las

instrucciones de la venta pertinente.

Entrega de los Bonos

Para las empresas bancarias y sociedades financieras.

Los Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de cargo a que se refiere la letra a) del acapite sobre el “Pago de los
Bonos” contenido en el N° 9 del presente Capitulo.

Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, Compariias de Sequros y
Administradoras de Fondos Mutuos.

Los Bonos se entregaran el mismo dia habil bancario en que se liquide la
orden de pago a que se refiere la letra b) del acapite sobre el “Pago de los
Bonos” contenido en el N° 9 del presente Capitulo.”.

Reemplazar los parrafos 3 y 4 del N° 13 por lo siguiente:

“El procedimiento anterior se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente que mantiene en el Banco Central de Chile la empresa bancaria o
sociedad financiera que presenta el Bono para su cobro. Este abono sera efectuado
dentro del horario que se establezca en el RO.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros
y Administradoras de Fondos Mutuos, se procedera a pagar los titulos mediante
alguno de los siguientes procedimientos, a elecciéon del beneficiario:

a) Laemision de una orden de pago nominativa del Banco Central de Chile. Para
este efecto, la Administradora de Fondos de Pensiones, Compaiia de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos debera presentar los titulos
antes de las 12:00 horas del dia de su cobro, en el Departamento de Tesoreria
del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, Santiago.



Sesion N° 1116
04.03.2004 39.-

b) El abono en cuenta corriente de una empresa o sociedad financiera
mandataria mantiene en el Banco Central de Chile, en el horario establecido
en el RO.

En caso de no indicarse el mecanismo de pago elegido, el Banco Central de Chile
procedera a pagar de acuerdo a lo sefialado en la letra a) precedente.”

Agregar entre los numeros 14 y 15 el titulo “Contingencias”

Intercalar en el N° 15 a continuacion de “el Banco Central de Chile podra” la
expresion ‘suspender o postergar la venta por ventanilla correspondiente, asi
como”.

Al final agregar las siguientes NORMAS TRANSITORIAS:

‘NORMAS TRANSITORIAS

1.- Durante el periodo previsto en esta disposicion, las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Comparias de Seguros y Administradoras de Fondos
Mutuos que adquieran bonos, podran regirse, también, por las siguientes
Normas Transitorias:

Determinacion y pago del precio de adquisicion de los Bonos (BCP, BCU o

BCD)

Las instituciones distintas de empresas bancarias o sociedades financieras
podran, hasta el 31 de marzo de 2005, pagar el precio de adquisicion de los
Bonos, ofrecidos en venta por el Banco Central de Chile por cualquiera de los
mecanismos regulados en el presente Capitulo, mediante la entrega de un
vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile, efectuada en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central, Calle Agustinas N° 1180,
3er piso, en el horario establecido en el RO el dia de la adjudicacion de la
licitacion o de la venta por ventanilla respectiva o, en su caso, en el dia habil
bancario siguiente a éste, segun se indique en las bases de licitacion o en el
anuncio de venta por ventanilla. Este vale a la vista se hara efectivo el dia
habil bancario siguiente al de su recepcion.

En esta situacion, el precio de adquisicion de los Bonos se calculara conforme
a las reglas contenidas en la normativa permanente de este Capitulo, con la
salvedad de considerar el valor par de los Bonos (BCP, BCU o BCD) al dia
habil bancario siguiente al del pago de dicho precio.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, Comparnias de Seguros y
Administradoras de Fondos Mutuos, deberan indicar, al momento de
presentar sus ofertas en las licitaciones o ventas por ventanilla de Bonos en
las cuales hayan sido invitadas a participar, si optan por la forma de pago
alternativa indicada en caso de resultar adjudicadas, eleccion que debera
efectuarse en la forma indicada en el RO.

Asimismo, y durante el periodo de vigencia de la opcion de pago descrita, el
valor par de los Bonos, para los efectos de calcular el precio de adquisicion de
éstos, se contendra en las bases de licitacién o en el anuncio de venta por
ventanilla, consignandose en relacion con la unidad en la cual dichos
instrumentos se emiten, esto es, el peso moneda corriente nacional, la Unidad
de Fomento o el délar de los Estados Unidos de América, segun corresponda
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y, ademas, en relacion con las modalidades de pago disponibles durante
dicho periodo.

Incumplimiento en el pago de los Bonos

En caso que la Administradora de Fondo de Pensiones, Compania de
Seguros o Administradora de Fondos Mutuos que haya optado por la
modalidad de pago antes descrita y que su oferta sea adjudicada o aceptada,
no efectue la entrega del vale a la vista a la orden del Banco Central de Chile
correspondiente al pago del precio de adquisicion respectivo en el horario
senalado en el RO, se procedera conforme a lo indicado para el caso de
incumplimiento en el pago de los Bonos en las letras A y B de este Capitulo,
segun corresponda. Sin embargo, el pago de la avaluacion anticipada de
perjuicios a que dichas letras se refieren se efectuara mediante un vale a la
vista a la orden del Banco Central de Chile, el cual debera ser entregado en la
Seccion Operaciones de Mercado Abierto, en el dia habil bancario siguiente al
del incumplimiento, y en el horario establecido en el RO.

Entrega de los Bonos

En caso de pagarse el precio de los Bonos en la forma indicada en la
presente norma transitoria, éstos se entregaran el dia habil bancario siguiente
al de la recepcion del vale a la vista antes indicado.

2.- El presente Acuerdo comenzara a regir a contar de la fecha que determine el
Gerente General del Banco Central de Chile para el inicio de operaciones del
Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), conforme lo faculta la
disposiciéon transitoria del Capitulo 1ll.LH.4 del Compendio de Normas
Financieras.”.

1116-03-040304 - Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real — Establece proceso gradual
de transicion de los pagos que en la actualidad se efectian por compensacion en la Camara de
Cheques, al nuevo Sistema LBTR — Modifica Compendio de Normas Financieras —
Memorandum N° 6 de la Gerencia de Division Politica Financiera.

El Gerente de Division Politica Financiera, sefor Luis Oscar Herrera manifiesta
que de acuerdo a su Ley Organica Constitucional, el Banco Central de Chile tiene por objeto
velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos vy
externos.

La operacion eficiente y bajo adecuadas condiciones de seguridad de los
sistemas de pagos es un aspecto esencial para el buen funcionamiento de los mercados
financieros y de la economia en general.

Indica que se requiere adecuar las normas que rigen el funcionamiento de las
actuales camaras de compensacion a las que concurren las empresas bancarias y sociedades
financieras a objeto de hacerlas compatibles con las reglas de liquidacion del Sistema LBTR del
Banco Central de Chile.

El sefior Herrera sefiala que estima conveniente establecer un proceso gradual
de transicion de los pagos sistémicamente importantes, que en la actualidad se efectian por
compensacion en la camara de cheques, al nuevo Sistema LBTR del Banco Central de Chile.
Asimismo, con el objeto de contribuir a la fluidez de ese proceso de transicion, se considera
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necesario otorgar facilidades de liquidez a las empresas bancarias participantes durante el
horario de operacion del Sistema LBTR.

Senala que el articulo 35 de la Ley Organica Constitucional faculta al Banco
Central de Chile para autorizar la creacion y reglamentar el funcionamiento de las camaras
compensadoras de cheques y de otros valores a las que concurran empresas bancarias y
sociedades financieras. Dicho texto legal dispone, asimismo, que con anterioridad al ejercicio
de dicha facultad, se debera requerir informe previo de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Para cumplir con lo anterior, indica que mediante Oficio N° 2243, de fecha 11 de
febrero de 2004, se solicitd a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras el
informe pertinente sobre las modificaciones a las normas de funcionamiento de las camaras de
compensacion que se propone efectuar. La Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, mediante Oficio Ord. N° 413, de fecha 20 de febrero de 2004, informé
favorablemente respecto de la materia consultada, formulando algunos comentarios y
sugerencias orientados a precisar algunas de las modificaciones propuestas para mayor
claridad de las mismas, lo que ha sido incorporado en la proposicion que se presenta a
consideracion del Consejo.

En mérito de lo expuesto, el Consejo acuerda introducir las siguientes
modificaciones a los Capitulos que se indican del Compendio de Normas Financieras:

Capitulo lll.H.1 Camara de Compensacion de Cheques y otros documentos en
moneda nacional en el pais.

1. Reemplazar el N° 1 por el siguiente:

‘1. La “Camara de Compensacion de Cheques y Otros Documentos en Moneda
Nacional en el Pais” tiene como proposito efectuar el canje, la compensacion y el
cobro de los cheques en moneda nacional que sean de cargo de las empresas
bancarias establecidas en el pais.

Asimismo, en esta Camara se puede efectuar el canje, la compensacion y el cobro
de los vales y demas documentos a la vista, o cuyo pago sea exigible, en moneda
nacional, emitidos por las sefialadas empresas bancarias y por las sociedades
financieras establecidas en el pais, en tanto su valor individual sea inferior a
cincuenta millones de pesos.

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, no se podra presentar a
canje, compensacion o cobro en esta Camara los cheques y los vales y demas
documentos a la vista girados o emitidos por una empresa bancaria o sociedad
financiera en favor de otra.

Participan en esta Camara las empresas bancarias y sociedades financieras
establecidas en el pais y el Banco Central de Chile, en adelante “las instituciones”,
las que, en todo caso, tienen el derecho de no cobrar por Camara cualquier
documento que tengan contra otra, sin perjuicio de estar obligadas a recibir y
hacerse cargo de aquéllos que las demas instituciones les presenten en su contra.”
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2. Reemplazar el N° 10 por el siguiente:

“10. La Institucion de Turno en la plaza de Santiago confeccionara, sobre la base de su

propia "Planilla Resumen Jurisdiccional" y las de las otras jurisdicciones del pais, un
"Resultado neto - ciclo de compensacion de cheques”, en el que determinara el
saldo neto, a favor o en contra, de cada participante, el que debera enviar al Banco
Central de Chile, debidamente cuadrado y firmado por el Jefe de Camara y un
mandatario de la Institucion de Turno o debidamente autenticado, segun
corresponda, por los medios, en los formatos y en el horario establecidos en el
Reglamento Operativo del Sistema LBTR.

Asimismo, la Institucion de Turno en la plaza de Santiago debera entregar o enviar a
cada participante en la Camara la informacién relativa a su situacion en el resultado
neto.”

3. Reemplazar el N° 11 por el siguiente:

“11.

La liquidacion de los resultados netos de cada ciclo de compensacién de la Camara
se efectuara en el Sistema LBTR del Banco Central de Chile.

Los participantes que resulten con saldo neto deudor deberan verificar su
disponibilidad de fondos en el Sistema LBTR vy, en caso de ser ellos insuficientes,
adoptar las medidas necesarias para solucionar tal situacion antes del inicio del
proceso de liquidacion.”

Intercalar, a continuacion del N° 11, el siguiente N° 12, pasando los actuales niumeros 12

y 13 a ser los nuevos numeros 13 y 14, respectivamente:

“12. El proceso de liquidacion se iniciara en el horario fijado en el Reglamento Operativo

del Sistema LBTR. Para estos efectos, se identificaran, en primer término, los
participantes con saldo neto deudor, se verificara la suficiencia de fondos en las
cuentas de esos participantes en el Sistema LBTR vy, existiendo fondos suficientes,
quedaran estos afectos, desde ya, al pago de la obligaciéon, dejando de tener el
caracter de disponibles para todos los efectos.

Ligquidacién Normal: en caso de que todos los participantes con saldo neto deudor
dispongan de fondos suficientes para cubrir sus respectivas obligaciones, se
procedera a efectuar los correspondientes cargos y abonos en las cuentas de los
participantes. Una vez efectuadas dichas transferencias de fondos, la liquidacién se
tendra por finalizada en condicion normal, y los referidos cargos y abonos
representaran el pago definitivo de los saldos netos resultantes del correspondiente
ciclo de compensacion.

Liquidacion Excepcional: en caso de que iniciado el proceso de liquidacion y
transcurrido el periodo de tiempo sefialado en el Reglamento Operativo del Sistema
LBTR uno o mas de los participantes con saldo neto deudor no disponga de fondos
suficientes para cumplir su obligacién de pago, el Banco Central de Chile podra
suspender el proceso de liquidacion hasta que cada uno de los sefialados
participantes resuelva la situacion que lo afecta. En todo caso, la suspension del
proceso de liquidacion no podra extenderse mas alla de la hora de cierre del
Sistema LBTR.
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Sin perjuicio de lo senalado en el parrafo precedente y con el objeto de cautelar la
estabilidad del sistema financiero, el Banco Central de Chile podra,
excepcionalmente, otorgar financiamiento a los participantes con saldo neto deudor
que presenten insuficiencia de fondos disponibles en el Sistema LBTR para cumplir
con su obligacion de pago. Este financiamiento tendra el caracter de crédito de
urgencia en los términos previstos en el numero 1 del articulo 36 de su Ley
Organica Constitucional. El Banco Central de Chile dara aviso a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras respecto del otorgamiento del crédito a que
se refiere este parrafo para los efectos legales que correspondan.”

Incorporar, a continuacion del nuevo N° 14, lo siguiente:

‘DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Sin perjuicio de lo dispuesto en el numero 1 de este Capitulo y durante los periodos
que a continuacion se indican, esta Camara debera observar las siguientes normas:

a) Durante el periodo comprendido entre el dia de inicio de operacion del
Sistema LBTR del Banco Central de Chile y el 8 de julio de 2004, ambos
inclusive, se podran incluir en el proceso diario de canje, compensacion y
cobro de esta Camara los vales y demas documentos a la vista, o cuyo pago
sea exigible, en moneda nacional, emitidos por las empresas bancarias y
sociedades financieras participantes, de valor individual igual o superior a $ 50
millones.

Durante el sefialado periodo, la Camara debera, en todo caso, establecer los
procedimientos que permitan calcular separadamente los resultados netos
obtenidos de la compensacion de los referidos vales y demas documentos a la
vista, e informar diariamente esos resultados netos al Banco Central de Chile.

b)  Durante el periodo comprendido entre el 9 de julio y el 8 de octubre de 2004,
ambos inclusive, se podran incluir en el proceso diario de canje,
compensacion y cobro de esta Camara los vales y demas documentos a la
vista, o cuyo pago sea exigible, en moneda nacional, emitidos por las
empresas bancarias y sociedades financieras participantes, de valor individual
igual o superior a $ 50 millones e inferior a $ 500 millones.

Durante el sefalado periodo, los referidos vales y demas documentos a la
vista presentados a la Camara cuyo valor individual sea igual o superior a
$ 500 millones deberan ser compensados diariamente en un proceso
separado.

c) Durante el periodo comprendido entre el 12 de octubre de 2004 y el 7 de
enero de 2005, ambos inclusive, se podran incluir en el proceso diario de
canje, compensacion y cobro de esta Camara los vales y demas documentos
a la vista, o cuyo pago sea exigible, en moneda nacional, emitidos por las
empresas bancarias y sociedades financieras participantes, de valor individual
igual o superior a $ 50 millones e inferior a $ 200 millones.

Durante el sefialado periodo, los referidos vales y demas documentos a la
vista presentados a la Camara cuyo valor individual sea igual o superior a
$ 200 millones deberan ser compensados diariamente en un proceso
separado.
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d) Durante el periodo comprendido entre el 10 de enero y el 8 de abril de 2005,
ambos inclusive, esta Camara debera efectuar diariamente y en forma
separada un proceso de canje, compensacion y cobro de los vales y demas
documentos a la vista, o cuyo pago sea exigible, en moneda nacional, que le
presenten y cuyo valor individual sea igual o superior a $ 50 millones.

En los procesos diarios de canje, compensacién y cobro de los vales y demas
documentos a la vista a que se refiere el segundo parrafo de la letra b), el segundo
parrafo de la letra c) y la letra d) del numero 1 anterior, deberan observarse todas
las normas operativas establecidas en este Capitulo que le sean aplicables.

La liquidacion de los resultados netos obtenidos de los procesos diarios de canje,
compensacion y cobro a que se refiere el nimero 2 anterior se llevara a cabo en el
Sistema LBTR del Banco Central de Chile, en el horario establecido en el
Reglamento Operativo de ese Sistema, aplicandose para tal efecto las normas
establecidas en los numeros 10 al 14 de este Capitulo.

Las empresas bancarias y sociedades financieras emisoras de vales y documentos
a la vista en moneda nacional, presentados a cobro a la Camara en los procesos
senalados en el numero 2 anterior deberan mantener en depdsito en el Banco
Central de Chile fondos disponibles por a lo menos el equivalente al promedio de los
cinco mayores saldos netos deudores registrados por el correspondiente
participante durante los dos periodos de encaje previos, excluyendo los tres ultimos
dias habiles bancarios del ultimo periodo.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, la Institucion de Turno debera
informar a cada participante y al Banco Central de Chile, el promedio que le
correspondera observar.

Los referidos fondos disponibles deberan estar enterados antes de las 16:00 horas
del dia habil bancario anterior al correspondiente al de la liquidacién, en la cuenta
‘Depésito para Liquidacion Saldo Neto Deudor por Compensacion de Documentos
de Alto Valor" que el Banco Central de Chile abrirda a cada participante, y no
devengara intereses.

Los participantes que a la hora indicada hayan enterado fondos por una cantidad
menor a la requerida, pagaran el interés que resulte de aplicar la tasa del tercer
tramo a que se refiere el Capitulo 11.B.1.1 de este Compendio, sobre la diferencia
entre los fondos requeridos y los fondos enterados.

Iniciada la liquidacién, los fondos depositados en la cuenta “Deposito para
Liquidacion Saldo Neto Deudor por Compensacion de Documentos de Alto Valor”
seran transferidos a la cuenta del respectivo participante en el Sistema LBTR.

Las modificaciones que se introducen al presente Capitulo por Acuerdo
N° 1116-03-040304 entraran en vigencia el dia de inicio de operaciéon del Sistema
LBTR del Banco Central de Chile.”

Capitulo Ill.H.2 Camara de Compensacion de Operaciones Interfinancieras en

moneda nacional.

1. Reemplazar los numeros 6, 7 y 8 por los siguientes:
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La Institucion de Turno confeccionara una "Planilla Resumen Operaciones
Interfinancieras” con el saldo neto, a favor o en contra, de cada participante, la que
debera enviar al Banco Central de Chile, debidamente cuadrada y firmada por el
Jefe de Camara y un mandatario de la Institucion de Turno o debidamente
autenticado, segun corresponda, por los medios, en los formatos y en el horario
establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema LBTR.

Asimismo, la Institucion de Turno debera entregar o enviar a cada participante en la
Camara la informacion relativa a su situacién en el resultado neto.

La liquidacion de los resultados netos de cada ciclo de compensacion de la Camara
se llevara a cabo en el Sistema LBTR del Banco Central de Chile.

Los participantes que hayan resultado con saldo neto deudor deberan verificar su
disponibilidad de fondos en el Sistema LBTR vy, en caso de ser ellos insuficientes,
adoptar las medidas necesarias para solucionar tal situacion antes del inicio del
proceso de liquidacion.

El proceso de liquidacion se iniciara en el horario fijado en el Reglamento Operativo
del Sistema LBTR. Para estos efectos, se identificaran en primer término los
participantes con saldo neto deudor, se verificara la suficiencia de fondos en las
cuentas de esos participantes en el Sistema LBTR vy, existiendo fondos suficientes,
quedaran eéstos afectos, desde ya, al pago de la obligacion, dejando de tener el
caracter de disponibles para todos los efectos.

En caso que todos los participantes con saldo neto deudor dispongan de fondos
suficientes para cubrir sus respectivas obligaciones, se procedera a efectuar los
correspondientes cargos y abonos en las cuentas de los participantes. Una vez
efectuadas dichas transferencias de fondos, la liquidacion se tendra por finalizada y
los referidos cargos y abonos representaran el pago definitivo de los saldos netos
resultantes del correspondiente ciclo de compensacion.

En caso que iniciado el proceso de liquidacion y transcurrido el periodo de tiempo
sefalado en el Reglamento Operativo del Sistema LBTR, uno o mas de los
participantes con saldo neto deudor no disponga de fondos suficientes para cumplir
su obligacion de pago, el Banco Central de Chile podra suspender el proceso de
liquidacion hasta que cada uno de los sefialados participantes resuelva la situacion
que lo afecta. En todo caso, la suspension del proceso de liquidacion no podra
extenderse mas alla de la hora de cierre del Sistema LBTR.

El Banco Central de Chile dara aviso a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras de la suspension del proceso de liquidacion para los fines
legales que procedan.”

Intercalar en el Titulo V el siguiente N° 10, pasando el actual N° 10 a ser el nuevo N°11:

“10. El Gerente General del Banco Central de Chile podra autorizar en forma excepcional

el funcionamiento de la Camara de Compensacién de Operaciones Interfinancieras
en Moneda Nacional ante situaciones de contingencia operativa que puedan
presentarse, aplicandose en tal caso la normativa sobre compensacion y liquidacion
contenida en el presente Capitulo, la que continuara vigente para estos efectos.”

Reemplazar los Titulos VI'y VII por lo siguiente:
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‘DISPOSICIONES TRANSITORIAS

1.

Las modificaciones que se introducen al presente Capitulo por Acuerdo
N° 1116-03-030403 entraran en vigencia el dia de inicio de operacion del Sistema
LBTR del Banco Central de Chile.”

La Camara de Compensacion de Operaciones Interfinancieras en Moneda Nacional
continuara funcionando normalmente hasta el dia 8 de junio de 2004 inclusive. Con
posterioridad a esa fecha regira lo establecido en el nimero 10 anterior.”

Capitulo lllLH.3 Camara de Compensacion de operaciones efectuadas a través de

2.

cajeros automaticos en el pais.

Reemplazar los numeros 6 y 7 por los siguientes:

‘6.

La Institucion de Turno confeccionara, sobre la base de la informacién recibida, una
"Planilla Resumen (nombre de la Red)” con el saldo neto, a favor o en contra, de
cada participante, la que debera enviar al Banco Central de Chile, debidamente
cuadrada y firmada por el Jefe de Camara de la plaza de Santiago y un mandatario
de la Institucion de Turno o debidamente autenticada, segun corresponda, por los
medios, en los formatos y en el horario establecidos en el Reglamento Operativo del
Sistema LBTR.

Asimismo, la Institucion de Turno en la plaza de Santiago debera entregar o enviar a
cada participante en la Camara la informacién relativa a su situacion en el resultado
neto.

La liquidacion de los resultados netos de cada ciclo de compensacion de la Camara
se llevara a cabo en el Sistema LBTR del Banco Central de Chile.

Los participantes que hayan resultado con saldo neto deudor deberan verificar su
disponibilidad de fondos en el Sistema LBTR vy, en caso de ser ellos insuficientes,
adoptar las medidas necesarias para solucionar tal situacion antes del inicio del
proceso de liquidacién.”

Intercalar a continuacion del N° 7, el siguiente N°8, pasando los actuales nimeros 8 y 9 a
ser los nuevos numeros 9y 10, respectivamente:

‘8.

El proceso de liquidacién se iniciara en el horario fijado en el Reglamento Operativo
del Sistema LBTR. Para estos efectos, se identificaran en primer término los
participantes con saldo neto deudor, se verificara la suficiencia de fondos en las
cuentas de esos participantes en el Sistema LBTR vy, existiendo fondos suficientes,
quedaran éstos afectos, desde ya, al pago de la obligacion, dejando de tener el
caracter de disponibles para todos los efectos.

En caso que todos los participantes con saldo neto deudor dispongan de fondos
suficientes para cubrir sus respectivas obligaciones, se procedera a efectuar los
correspondientes cargos y abonos en las cuentas de los participantes. Una vez
efectuadas dichas transferencias de fondos, la liquidacion se tendra por finalizada y
los referidos cargos y abonos representaran el pago definitivo de los saldos netos
resultantes del correspondiente ciclo de compensacion.
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En caso que iniciado el proceso de liquidacién y transcurrido el periodo de tiempo
senalado en el Reglamento Operativo del Sistema LBTR, uno o mas de los
participantes con saldo neto deudor no disponga de fondos suficientes para cubrir
su obligacion de pago, el Banco Central de Chile podra suspender el proceso de
liquidacion hasta que cada uno de los sefalados participantes resuelva la situacion
que lo afecta. En todo caso, la suspension del proceso de liquidacion no podra
extenderse mas alla de la hora de cierre del Sistema LBTR.

El Banco Central de Chile dara aviso a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras de la suspensién del proceso de liquidacion para los fines
legales que procedan.”

Eliminar el Titulo VI.

Incorporar la siguiente Disposicion Transitoria:

“DISPOSICION TRANSITORIA

Las modificaciones que se introducen al presente Capitulo por Acuerdo

N° 1116-03-040304 entraran en vigencia el dia de inicio de operacion del Sistema LBTR
del Banco Central de Chile.”

Capitulo lll.H.4 Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco Central de

Chile (Sistema LBTR)
En el Titulo “DISPOSICIONES TRANSITORIAS”, efectuar las siguientes modificaciones:
- Anteponer el numero “1.” al inciso segundo.
- Incorporar lo siguiente:

‘USO DE LA LINEA DE CREDITO DE LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL DEL
CAPITULO 11.B.1.1. DURANTE EL HORARIO DE OPERACION DEL SISTEMA LBTR

2. En los periodos que a continuacién se sefalan, las empresas bancarias y las
sociedades financieras participantes podran liquidar las operaciones senaladas en el
numero 14 de este Capitulo con cargo a la linea de crédito de liquidez en moneda
nacional establecida en el Capitulo 11.B.1.1 de este Compendio, durante el horario
de operacion del Sistema LBTR y en las condiciones que a continuacion se indican.

Durante el periodo comprendido entre el primer dia de operaciones del Sistema
LBTR y el 8 de julio de 2004, ambos inclusive, los participantes podran utilizar para
tal efecto hasta el “monto maximo diario” establecido en el nimero 2 del Capitulo
I1.B.1.1. precitado.

Durante el periodo comprendido entre el 9 de julio y el 8 de octubre de 2004, ambos
inclusive, los participantes podran utilizar para tal efecto hasta el 50% del “monto
maximo diario” establecido en el nimero 2 del Capitulo [1.B.1.1. precitado.

El uso de la linea de crédito de liquidez en moneda nacional durante el horario de
operaciones del Sistema LBTR no estara afecto a intereses. Sin perjuicio de lo
anterior, quedara afecto a intereses el monto que se registre como utilizado a la
hora de “Cierre del Sistema LBTR”". La tasa de interés que se aplicara sobre dicho
monto sera la correspondiente al tercer tramo establecido en el nimero 3 del
referido Capitulo I1.B.1.1. El cobro de los intereses se efectuara el dia habil bancario
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siguiente en el “1er. Horario de Cargos” establecido en el Reglamento Operativo del
Sistema LBTR.

El Banco Central de Chile podra suspender el acceso de un participante a la linea
de crédito de liquidez en moneda nacional durante el horario de operacion del
Sistema LBTR o reducir el importe maximo autorizado.”

Capitulo 1ll.B.2 Normas sobre relacion de las operaciones activas y pasivas de los
Bancos y Sociedades Financieras.

1. Reemplazar la expresion “DISPOSICION TRANSITORIA” por “DISPOSICIONES
TRANSITORIAS".

2. Enel nuevo Titulo “DISPOSICIONES TRANSITORIAS”, incorporar el siguiente N° 2:

‘2. Las empresas bancarias y sociedades financieras emisoras de vales y documentos
a la vista presentados a cobro en la “Camara de Compensacion de Cheques y
Otros Documentos en Moneda Nacional en el Pais” en los procesos de canje,
compensacion y cobro sefialados en la disposicién transitoria nimero 2 del Capitulo
IlLH.1 de este Compendio, deberan observar las normas establecidas en la
disposicion transitoria numero 4 del referido Capitulo Ill.H.1, respecto del monto de
los fondos disponibles que deben mantener depositados en el Banco Central de
Chile.”

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la Sesion a las 12.20 horas.

JOSE DE GREGORIO REBECO
Presidente Subrogante
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