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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.364 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 17 DE DICIEMBRE DE 1980.

Asistieron a la Sesidén los miembros del Comité sefiores:

Presidente Subrogante, don Sergio de la Cuadra Fabres;
Vicepresidente Subrogante, Coronel de Ejército (R),

don Carlos Molina Orrego;
Gerente General Subrogante, don Alejandro Yung Friedmann.

Asistieron, ademds, los sefiores:

Abogado Jefe Subrogante, don Héctor Rencoret Holley;
Director de Comercic Exterior y Cambios,

don Theodor Fuchs Pfannkuch;
Director de Politica Financiera, don Daniel Tapia de la Puente;

Director de Operaciones Internacionales Subrogante,

don Adolfo Goldenstein Klecky;

Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Gerente de Financiamiente Externo,

don Jaime Gajardo Michell;

Gerente de Operaciones Financieras, don Renato Pefiafiel Mufioz;
Revisor General, don José Luis Corvaldn Biicher:

Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez;

Versidn Taquigrafica, sefiora Cecilia Navarro Garcia.

1364-01-801217 - || | | 3 director de la firma I
; ! = Denuncia infraccidén al inciso 29, Art. 23
de la Ley de Cambics Internacionales — Memordndum N° 31719 de Fiscalia.

El sefior Héctor Rencoret informd que el sefior
por i y haciendo valer su calidad de director de la firma
denuncia al Comité Ejecutiveo del Banco
Central de Chile una presunta infraccidén a lo dispuesto en el inciso 2* del
articulo 23 de la Ley de Cambios Internaciocnales, con el objeto de que el
Comité Ejecutive, si lo tiene a bien, formule la respectiva denuncia

criminal.

Agregd que analizados los antecedentes se puede deducir que los
hechos que se ponen en conocimiento del Comité Ejecutivo, que consisten en
la firma de siete registros de importacién por tan s6lo unc de los
apoderados de una sociedad, debiendo concurrir a lo menos dos, tienen
relacidn con negocios particulares de los socios y personas vinculadas a la

empresa comercial en los cuales

el Banco Central de Chile no tiene ingerencia alguna, y lo que es mas, no
existe en los referidos hechos falsificacién de documentos o perjuicio para
el patrimenio de divisas del pais. Teniendo presente que es esto dltime lo
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gue la ley le ha encomendado cautelar al Banco Central de Chile, es que la
Fiscalia es de opinidn de no acceder a lo solicitadoe por don

Por lo deméds, indicd el sefior Rencoret, refuerza la opinifn de
Fiscalia la circunstancia de gue en nuestro derecho existen herramientas
legales suficientes para que los particulares resuelvan sus diferencias.

En atencién a lo anterior, el Comité Ejecutive resolvid no
acoger la denuncia formulada por el sefior

1364=-02=801217 - Centro de Estudios Monetarios Latinocamericanos CEMLA - Fija
aporte para ejercicio 1981 — Memordndum N°® 1021 de la Direccidén Administrati-

Vil

El sefior Yung recordd que el Banco Central de Chile es Asociado
del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericancos, CEMLA. Entre las
Obligaciones de los Asociados, acorde a los Estatutos de ese Centro, se
cuenta el contribuir a su sostenimiento mediante las aportaciones que
acuerde la Asamblea de Asociados. Dicha Asamblea, en reunién celebrada el 22
de septiembre dGltimo en Buenos Aires, otorgd su parecer favorable al
Presupuesto de Ingresos y Egresos del CEMLA correspondiente al afio 1981, el
que se establecid en un monto de US$ 1.644.000.- aproximadamente, fijando el
monto de las cuotas para sus 26 Asociados en un total de US$ 1.198.135,
correspondiéndole una cuota de US§ 65.901.- a este Banco Central. La
Direccidn del CEMLA solicita que esa cuota sea cancelada en el transcurso

del mes de enerc de 1981.

El presupuesto y Programa de Actividades del CEMLA para el afio
1981 ha sido preparado sujetédndose, en lo fundamental, al documento "Proyec-—
cidn del CEMLA en el periodo 1980-1983", que la Direccién de ese Centro
habia presentado a su Junta de Gobierno, conformada por cinco Asociados, en
reunidén celebrada en Lima en abril del presente afio. Ese documento fue
enviado ademfs, a todos los Asociados ¥y Colaboradores solicitandoles su
opinién sobre la proyeccifn de actividades, habiéndose recibido, accrde a lo
manifestade por la Direccién del CEMLA, la opinidén de doce instituciones,
todas ellas favorables a los planteamientos formulados por dicha Direccidn.
El Bance Central de Chile, hizo envio de su opinidén al respecto con fecha &
de agosto del presente afio, mediante carta firmada por el Presidente de la
Institucién en la cual se aprobaba en principio el aporte.

En razén de que el Presupuesto y Programa de Actividades para
1881 fue preparade por el CEMLA en septiembre del presente afio, parte de los
conceptos correspondientes a 1980 son, parcialmente, estimaciones. Para 1981
se proyecta un nivel de actividades alrededor de un 15% superior al de 1980
y 1979, en lo que a Programas de Ensefianza y Adiestramiento se refiere,
fundamentalmente explicado por un crecimiento significativo de los llamados
programas Especiales y los Seminarios, en tanto los Programas Basicos
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muestran un leve aumento respecto a 1980 y un descenso respecto a 1979. El
Programa de Investigaciones se incrementaria significativamente en 1981
respecto a 1980, un 36%, y en menor grado respecto a 1979, un 26%, todo ésto
en términos de meses-experto. El Programa de Publicaciones, medido en miles
de unidades de ejemplares, muestra igualmente un incremento de un 36% esta
vez, respecto a 1980. Los Programas de Ensefianza y Adiestramiento para 1981
resultan algo menores, en términos de semanas participantes, a lo proyectado
para esa actividad y afio en el documento de proyeccién del CEMLA para el
periodo 1980-1983 ya citado; el Preograma de Investipaciones algo superior a
lo proyectado, alrededor de un 10%, y el de Publicaciones significativamente

superior, un 25%.

En lo gue a Presupuesto se refiere, el nivel de actividades
proyectado para 1981 implicaria un incremento nominal de egresos de un
14.5%, siendo ésto compatible con lo proyectado en el deocumento citado,
manteniéndose précticamente inalterada la distribucién del gasto total por
rama de actividad. Las cuotas de los Asociados aumentan su importancia
relativa dentro del total de ingresos, pasando de un 66% en 1879, a un &9%

en 1980 y a un 73% para 1981.

Por lo anteriormente expuesto se propone fijar en US$ 65.901.-
el aporte del Bance Central de Chile al CEMLA, para el afio 1981, facultando
a la Gerencia Administrativa para efectuar el pago correspondiente.

El Comité Ejecutive tomé nota de lo anterior y acordé fijar en
US§ 65.901.- el aporte para el Centro de Estudios Monetarios Latinoamerica-

nos, CEMLA, para el ejercicic 1981.

Asimismo, el Comité Ejecutive acordé autorizar a la Gerencia
Administrativa para efectuar el pago correspondiente, que deberd efectuarse
durante el cursoc del mes de enero de 1981.

1364-03-801217 - Sr. César Ledn Letelier - Ascenso Extracrdinariec Planta
Profesionales y Técnicos — Memoréndum N°® 1022 de la Direccidén Administrativa.

A continuacién el sefior Yung sefialé que en reemplazo del sefior
Patricio Prado Aguirre, Jefe del Departamento Auditoria de Administracién y
Operaciones Nacionales, gquién presenté su renuncia a la Institucidén, se ha
designado al sefior César Leén Letelier,

En esta ocasién y teniendo presente dicho nombramiento, se
propone ascenderlo en forma extracrdinaria al grado 1A de la Planta Profesio-
nales y Técnicos. Informdé que en la actualidad el sefior Ledn se encuentra

encasillade en el grado 4 de la citada Planta.

El Comité Ejecutivo acordd ascender en forma extraordinaria al
seflor César LeSn Letelier, al grado 1A de la Planta Profesionales y
Técnicos, con fecha 1° de enero de 1981, considerande su nombramiento como
Jefe del Departamento Auditoria de Administracidén y Operaciones Nacionales.
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1364-04-801217 - Licitacién papel para billetes del corte de $ 5.000.-, $
500.- y § 100.- Memordndum N° 1023 de la Direccidén Administrativa.

El sefior Yung recordd que en Sesién N° 1,354, celebrada el 22 de
octubre de 1980, el Comité Ejecutivo autorizd al Director Administrativo
para llamar a licitacién por 2.000 resmas de papel para billetes del corte
de $ 5.000.-; 2.000 resmas de papel para billetes del corte de § 500.-; y
4,500 resmas de papel para billete del corte de § 100.-

se pidid cotizacién a cuatro fébricas de

Para este efecto,
déndoles un plazo hasta el 5 de

papel, a través de sus representantes,
diciembre de 1980 para su presentacidn, siendo sus ofertas recibidas dentro

del plazo antes estipulado y en las condiciones que se indican en cuadro que
se acompafia a la presente Acta y que forma parte integrante de ella.

Informé que una vez efectuado el estudio de &stas por la
Tesoreria General del Banco, se ha llegado a la conclusidén que la oferta més
conveniente para la Institucién es la realizada por la firma "Security
Printing A.G." de Alemania por un valor CIF de US$ 954.390.- Afiadid que
aunque la oferta de la firma "Cartiere Magnani S.A." es de menor valor, &sta
ha sido descartada por estar fuera de las bases ya que no cumplié en lo
referente al plazo de embargque vy Boleta de Garantia.

Sobre el particular, el sefior Corvaladn hizo presente que 4.500
resmas de papel para billetes del corte de $ 100.- era una cantidad bastante
excesiva dade que se encuentra en estudio la acufiacién de monedas por ese
valor.

El sefior Yung indicé que sélo estd previsto acufiar monedas de §
50.- a corto plazo. Ademfs, agregd, en un informe gque prepard Fiscalfa para

el Ministerio de Hacienda, se estipulé gue la moneda de $ 100.- no se
acufiaria a corto plazo.
El Comité Ejecutivo, luego de analizar las diversas

cotizaciones, concordS con la proposicifn de la Direccidn Administrativa ¥
acordé aceptar la oferta efectuada por la firma "Security Printing A.G.", de
Alemania, para la importacidén de 2.000 resmas de papel para billetes del
corte de § 5.000.-; 2.000 resmas de papel para billetes del corte de $ S00.-
¥ 4.500 resmas de papel para billetes del corte de $§ 100.- por un valor CIF
de US§F 954.390.-

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordd facultar a la Gerencia Admi-

nistrativa para cancelar los gastos que irrogue esta operacidn.

1364-05-801217 - Venta de propiedad del Banco ubicada en calle Berger N°
275, Vifila del Mar - Memoréndum N? 1024 de la Direccifn Administrativa.

El sefior Yung sometié a consideracidén del Comité Ejecutivo un
proyecte de acuerde destinade a concretar la wenta del departamente de
propiedad del Banco Central de Chile, ubicado en calle Berger N° 275, Block
B; Depto. 11 de Vifia del Mar.
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Al respecto, informdé gue la oferta més alta fue la presentada

por el sefior Emiliano Rojas E., la que alcanzé la suma de 2.0%90 U.F. El

precio minimo se estipuld en 2.060 U.F.
El Comité Ejecutivo acordd:

1° Vender a don Emilianc Rojas Esquivel la propiedad del Banco Central de
Chile ubicada en Vifia del Mar, calle Berger N°® 275, Block B,
Departamento N® 11, a que se refiere el Anexo del N® 1 del acuerdo de
este Comité adoptado en Sesidn N? 1.352, de 8 de octubre de 1980.

2° El precio de venta serd de U.F. 2.090, al contado, al momento de
suscribirse la escritura correspondiente, en su equivalente en pesos
al valor gue tenga la Unidad de Fomento al dia de pago.

3o La entrega de la propiedad se hard una vez suscrita la escritura

respectiva y pagado el precio.

4° Todos los gastos inherentes a esta operacifn, tales como escritura,
impuestos, inscripciones y cualquier otro seran de cargo del comprador.

&5* Faciltase al Gerente General, Coronel don Carlos Molina Orrego, para

que en representacidén del Banco Central de Chile, venda el departamen-
to referido en el N° 1 anterior, en los términos ya indicados, y firme
la escritura de compraventa respectiva, pudiendo establecerse las
cléusulas usuales para este tipo de contrateo y facultar al portador
para requerir las inscripciones que procedan. En caso de ausencia o
impedimento del Gerente General, que no serd necesario acreditar ante
terceros, representard al Banco con las mismas facultades, su Director
Administrative don Alejandro Yung Friedmann.

6@ El presente acuerdo deberd reducirse a escritura piablica por el
Secretaric General e insertarse en la escritura piblica de venta que

se susecriba.

1364-06-801217 - Sres. Carlos 0Olivos Marchant y Tristadn Molina Concha
Prdr{gga contrate a honorarios - Memordndum N° 1025 de la Direccidn

Administrativa.

El sefior Yung propusc prorrogar por un nuevo periodo de un afio,
el contrato a honoraricos de los sefiores Carleos 0lives Marchant y Tristén

Molina Concha.

El Comité Ejecutivoe acordé prorrogar, por un afio a contar del 1°
de enero de 1981, la contratacidn a honorarios de los sefiores Carlos Olivos
Marchant y Tristdn Molina Concha. El monto mensual de los honorarios a pagar
a cada una de las personas indicadas, serd una suma equivalente a la
totalidad de la remuneracidn imponible correspondiente a la Categoria IV.
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1364-07-801217 - Sres. Francisce Silva Silva y Fernando Venegas Palacios -

Contratacidn a honorarios — Memorandum N° 1026 de la Direccién

Administrativa.

El sefior Yung manifestéd a continuacidén que considerando lo
dispuesto en el Decreto Ley N° 3.500 el que estipula que el Banco Central de
Chile deberd establecer un sistema de custodia para los instrumentos que
adquieran las "Administradoras de Fondos", es necesarioco desarrollar los
sistemas operacionales para lo cual propone contratar a los sefiores
Francisco Silva Silva y Fernando Venegas Palacios.

El Comité Ejecutive acordd:

19 Contratar los servicios de los sefiores Francisco Silva Silva y Fernan-
do Venegas Palacios, con el cobjete de desarrollar los procedimientos y
normas operativas para el funcionamiento del sistema de custodia
estipulado por el Decreto Ley N® 3.500.

2° La contratacién del sefior Francisco Silva se efectuari en los siguien-

tes términos:

2.1 Por el periodo comprendido entre el 1% de enero de 1981, fecha
de inicio de los servicios del sefior Silva, hasta el 31 de enero
del mismo afio, percibird un honorario equivalente a la suma de $

384.000.-

2.2 A contar del 1° de febrero de 1981, percibird un honorario
ascendente a $ 256.000.- por cada mes de servicios efectives,
por un periocdo de 5 meses, rencvable por pericdos mensuales.

3" El sefior Fernando Venegas recibird un honorario equivalente a §
256.000.- mensuales por cada mes de servicios efectivos a contar del
22 de diciembre de 1980, por un periode de tres meses renovable por

periodos mensuales.

1364-08-801217 - Otorga gratificacién de Pascua al personal del Banco
Central de Chile - Memordandum N°® 1027 de la Direccién Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordé:

i By Establecer para la gratificacién de Pascua correspondiente al mes de
diciembre de 1980, el siguiente procedimiento:

Del monto de la gratificacidén de Pascua acordada en Sesidén N° Bl
(2.449), sblo se deducirén los anticipos acordados en Sesidén N 1.125,
que los funcionarios hayan percibido hasta el mes de noviembre de
1980, en una suma equivalente y necesaria para que cada funcionario
reciba por este concepto un monto liquido después de impuestos e
imposiciones igual al 50% de su sueldo base vigente en el mes de
diciembre de 1980.
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29 El personal de la Planta Bancaria que desempefie el cargo de "digita-
dor" recibird una gratificacidén extraordinaria cuyoc monto permita
alcanzar una suma liquida después de impuestos e imposiciones
equivalente al 50% de su remuneracidn base en el mes de diciembre de

1980, segin lo especificado en el punto N°®* 2, del Acuerdo N*
1254-02-790117.

3e Mo tendrén derecho al procedimiento indicado en el punto 1°, ni a la
gratificacién indicada en el punte 2°, aquellos funcionarios que al 1°
de diciembre de 1980 tengan menos de cuatro meses de antigiliedad en el

Banco.

40 Facultar al Director Administrativo para establecer los procedimientos
y normas operativas para el cumplimiente del presente acuerdo.

1364-09-801217 - Ascensos Planta Bancaria - Grados 11 al 9 - Memoréndum N°
1028 de la Direccidn Administrativa.

El seflor Yung propuso ratificar los siguientes ascensos cursados
en la Planta Bancaria por la Gerencia de Personal, con fecha 1° de diciembre
de 1980, con motivo de la vacante dejada por el sefior Manuel Veliz Guzmén,
quién se encontraba encasillado en el Grado 9 de la citada Planta:

Al Grado 9 Radl Quintanilla Espinoza
Al Grado 10B Renato Guzman Guzman

Al Grado 10A Luz Susana Siez Cabrera
Al Grado 11 Eduardo Rodriguez Peet

El sefior Yung hizo presente que el sefior Quintanilla no ha
tenide oportunidad de efectuar el Curso Nivel Basico del Plan General de
Capacitacidn para los funcicnarios de la Planta Bancaria, por consiguiente,

deberd rendir satisfactoriamente dicheo curso para ascender al Grado 8.

El Comité Ejecutivo ratificé lo anterior.

1364-10-801217 - Embajada de Australia - HE B .= Complementa
acuerde N° 1359-02-80111%9 del Comité Ejecutivo - Memordndum N® 1148 de la
Direccién de Comercic Exterior y Cambios.

El sefior Fuchs recordd gque por Acuerdo N°® 1359-02-80119, se

procedid a modificar la autorizacidén concedida al para
adquirir a la Embajada de Australia el pisc 9¢ del edificio ubicade en
Moneda 1125, y se establecid que la autorizacidn era por el equivalente en

moneda extranjera de 27.811,052 U.F.

Posteriormente, el ha solicitado se complemen-
te el citado Acuerdec a fin de que la autorizacién se otorgue por una suma no
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inferior al equivalente a US$ 750.000.- en virtud de la ecliusula tercera de

la escritura de compra venta.

El Comité Ejecutivo acordd complementar el Acuerdo N

1359-02-801119, en el sentido de que la autorizacidén otorgada al
es hasta por el equivalente en moneda extranjera de 27.811,052

Unidades de Fomento, cantidad que en ningin caso podrd ser inferior a US$

750.000.-

1364-11-801217 - Autoriza a empresas bancarias y bancos de fomento para
incorporar a sus reservas en moneda extranjera divisas provenientes de

cuentazs de resultade - Memordndum N® 1149 de la Direccidn de Comercio

Exterior y Cambios.

Hizo presente el sefior Fuchs que las empresas bancarias y bancos
de fomento deberén confeccionar su Balance General al 31 de diciembre de
1980, fecha en gue se estableceré el resultado definitivo de las operaciones
en moneda extranjera, correspondiéndole al Comité Ejecutivo pronunciarse
sobre la posibilidad de que las empresas bancarias y bancos de fomento
puedan volver a comprar el monto de las divisas que han debido vender; en
conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

En atencidén a que en afios anteriores se ha autorizado a las
empresas bancarias y bancos de fomento para incorporar a sus reservas en
moneda extranjera las citadas divisas, se propone otorgar nuevamente dicha
autorizacidn. Al mismo tiempo se propone fijar un plazo hasta el 28 de
febrero de 1981 para acogerse a ella.

El Comité Ejecutivo acordd autorizar a las empresas bancarias y
bancos de fomentoc para que incorporen a sus reservas en moneda extranjera,
un monto equivalente al total de las divisas provenientes de sus cuentas de
resultado en moneda extranjera que han debido liquidar conforme a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, al mismo tipo de cambio fijado por ella para la venta.

Las empresas bancarias y bancos de fomento podrén acogerse al
Acuerdo precedentemente sefialado, dentro de un plazo que expira el 28 de
febrero de 1981.

1364-12-801217 - Empresa Nacional de Electricidad S.A. - Rechaza solicitud
de cambio forma de pago de diversas operaciones de importacién - Informe N°?

28 del Departamento de Importaciones.

Por {ltimo, el sefior Fuchs informé gue la Empresa Nacicnal de
Electricidad S.A. solicitd la aprobacifin de diversos Registros de Importa-
cién con Forma de Pago de "Cobertura Diferida" amparando la importacidén de
Camionetas, Station Wagons, Camiones de menos de 5.000 Kgs. de carga itil,
furgones y Jeeps, con carge al Préstamo BIRF 1351-CH, autorizado por el
Comité Ejecutivo en su Sesidén N® 1.136, de 23 de marzo de 1977.
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Sobre el particular, el sefior Fuchs informbé que las referidas

operaciones de importacién fueron objeto de devolucién por parte del Departa-

mento de Importaciones, en atencién a que los vehiculos precedentemente

sefialados no constituyen mercaderias elegibles de ser cubiertas a plazos

superiores a 180 dias.

Explican los interesados que la lista de bienes y servicios a
adquirir con los fondos provenientes de este Préstame incluyd, desde su
origen, diversos vehiculos necesarios para la realizacibén de las actividades
de expansidn, explotacidén y mantencién de las actividades propias de esa

Empresa.

Agregan que en consideracifén a este hecho se realizé el proceso
de licitacién pilblica internacional para el aprovisionamiento de tales
vehiculos y la suscripcidén de los respectivos contratos con los proveedores.

La citada Empresa manifiesta que debido al reparo de los Regis-
tros de Importacién y dado a que la fabricacién de los vehiculos se
encontraba préxima a su terminacién, tuvieron que canalizar el financiamien-
to de esta mercaderia, ascendente a USE 1.465.134.-, a través de otros
recursos y por lo tanto, el monto eguivalente del Préstamo BIRF permanece

gin ser utilizado.

Al respecto, continud el sefior Fuchs, cabe hacer presente que
los HRegistros de Importacién amparando la importacidn de dichos vehiculos,
fueron aprobados en los meses de julio y agosto del presente afic bajo la
modalidad de pago "Cobertura Corriente”.

Por lo anteriormente expuesto, la Empresa Nacional de Electrici-
dad S.A. solicita se autorice el cambio de forma de pago para estas
operaciones a objete de incluirlas en el financiamiente con cargo al

Préstamo BIRF 1351-CH.

En relacién con esta solicitud, el sefior Fuchs sefiald que la
Direccién a su cargo propone rechazar esta peticién por cuanto existen
normas que no permiten la importacién de estas mercaderfias bajo la modalidad

de pago "Cobertura Diferida".

El sefior Gajardo expresd que el caso de ENDESA podria considerar-
se como una excepcifn a fin de permitirle hacer usc del crédito BIRF,
opinién que fué compartida por el sefior Goldenstein.

El seflor de la Cuadra concordS con la proposicidén de la Direc-

cidn de Comercio Exterior y Cambios en el sentido de no acceder a lo
solicitadoc por ENDESA, ya que se estableceria un precedente que haria

dificil rechazar futuras peticiones similares.

Luego de un intercambio de ideas sobre el particular, el Comité
a Ejecutivo acordd rechazar esta peticidn.
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1364-13-801217 - Empresa Nacional de Electricidad ENDESA - Autorizacidn para
contratar crédito externo que indica - Memordndum N°® 993 de la Direccidn de

Operaciones Internacionales.

El sefior Goldenstein dico cuenta de una peticién de la Empresa
Nacional de Electricidad, en la que solicitan autorizacidn para contratar un
crédito externo y un préstamo de enlace en las siguientes condiciones:

Crédito Externc

Monto : Usg 120.000.000-

Acreedor E Un sindicato de bancos, cuyo Agente serad Banque de 1la
Societe Financiere Europeenne;

Objetiveo : Financiar parcialmente el presupuesto de la Empresa para
1981.

FPlazo 3 8 afios, pagadero en 9 cuotas semestrales, venciendo la

primera de ellas 54 meses después de la firma del contrato;

Intereses - a) Libor, (6 meses), méds 5/8% anual para los aflos 1 al 4

inclusive;
b) Libor, (6 meses), més 3/4% anual para el resto del

periodo (hasta el afic 8 inclusive)
Comigiones : a) Administracién: 5/8% flat
b) Compromiso 1/2% anual pagadera trimestralmente;

c) Agente : USH 9.000.- anuales

Gastos Legales y
otros gastos: No superiores a US$ 95.000.-

Préstamo de enlace

Monto - Hasta US$ 60.000.000.-
Interés : No superior al Libor mas 1/4%
Plazo : 90 dias

El sefior Goldenstein sefialé que en atencidn a que la
contratacién de ambos créditos cuenta con la autorizacidn del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccidn, segin cartas N°%s 444 y 445 del 11 de
diciembre de 1980 se propone autorizar los créditos de que se trata.

El Comité Ejecutivo acordd autorizar a la Empresa Nacional de
Electricidad S.A., ENDESA, para contratar un crédito por US$ 120.000.000.-
en las condiciones descritas, otorgidndole el acceso al mercado de diwvisas
para efectuar los pagos previstos, de conformidad con el Articule 15° del
Decreto N°® 471 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn.
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Al mismo tiempo se acordd autorizar a dicha Empresa para
contratar el crédito de enlace en las condiciones descritas, otorgéndoles el
acceso al mercadoe de divisas para efectuar los pagos previstos, en
conformidad al Articule 15° del Decreto N° 471 del Ministerio de Economia,

Fomento y Reconstruccién, quedande facultada ENDESA para cancelar este

crédito con el primer giro del crédito principal.

La documentacidén que se suscriba en relacidn con ambos créditos
deberd contar con la aprobacidén de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

Los desembolsos del crédito de enlace que se efectien no estarén
afectos a la oblipacién de depdsite establecida en la letra H) del Capitules
XIV del Compendico de Normas de Cambios Internacionales. MNo obstante lo
anterior, si al wvencimiento del plazo del crédito de enlace ain no se
hubiere materializade el préstamoc del gue forma parte, el de enlace debera
entenderse prorrogado hasta que se materialice el crédito definitivo o hasta
que transcurra un plazo que permita la exencidén del depdsito ya mencionado.

1364-14-801217 - ‘ F - Autorizacidén para contratar créditos

externos que indica - Memoradndum N° 995 de la Direccidén de Operaciones

Internacionales.

El sefior Goldenstein informd gue la firma
solicita autorizacién para contratar un crédito externc por US$ 3.500.000.-
destinado al financiamiento de la implementacidén final del Proyecto de Cobre
de Santo Domingo, ubicado en Taltal, en las siguientes condiciones:

Monto I Hasta US$ 3.500.000.- © su equivalente en otras monedas
extranjeras;
Acreedor C Lloyds Bank International (Bahamas) Ltd. u otras institu-

ciones financieras extranjeras de primera clase;

Plazo : 7 afios, pagaderc en 7 cuotas semestrales a partir del mes
48 desde la fecha del contrato;

Intereses : Libor (3 & 6 meses), mas 7/8%;

Comisiones : a) Negociacidn: 1/2% flat
b) Compromiso: 1/2% anual sobre el monte no utilizado des-
de la fecha del Convenio hasta la fecha de
vencimiento del periodo de utilizacidn;

Garantia : Caucidn solidaria de la Corporacién de Fomento de la
Produccidn, segiin Acuerdo del Consejo de CORFO en Sesidn
N® 63 del 12 de noviembre de 1980, con cargo al Decreto de

Economia N° 225 del 17.4.80.
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Asimismo, solicita autorizacién para contratar un crédito de
enlace por un monto no superior a US§ 1.000.000.- y hasta por un plazo de
180 dias con el mismo acreedor. El interés de este crédito de enlace no
podrd ser superior a la tasa de interés del crédito principal.

Por otra parte, solicita también autorizacién para contratar un
crédito por US$ 500.000.- con el Lloyds Bank International (Bahamas) Ltd., -

con aval bancario.

Ante una consulta relacionada con la comisién que cobra la
Corporacién de Fomento de la Producciféin por otorgar su garantia, el sefior
Jaime Gajardc informd gue la citada Corporacién cobra un 1% de comisidn flat

por una sola vez y 2% anual.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a para
contratar un crédito por hasta US$ 3.500.000.- en las condiciones descritas,
otorgdndole el acceso al mercado de divisas para efectuar los pagos previs-
tos, en conformidad al Articule 15° del Decreto 471 del Ministerio de

Economia, Fomento y Reconstruccién.

Al mismo tiempo, se acordé autorizar a dicha firma para
contratar un crédito de enlace con el anterior en las condiciones sefialadas,
el que también contarAd con la caucidén solidaria de CORFD, otorgdndole el
acceso al mercade de divisas para efectuar los pagos previstos, en
conformidad al Articulo 15° del Decreto 471 del Ministerio de Economia,

Fomento y Reconstruccidn.

La documentacién que se suscriba en relacién con ambos créditos
deberd contar con la aprobacién de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

Los desembolsos que se efectien del créditc de enlace no estarén
afectos a la obligacién de depdsito establecida en la letra H) del Capitulo
¥IV del Compendic de MNormas de Cambios Internacionales. No obstante lo
anterior, si al vencimiento del plazo del crédite de enlace ailn no se
hubiere materializade el préstamc de que forma parte, el de enlace debera
entenderse prorrogade hasta que se materialice el crédito definitivo o hasta
que transcurra un plazo que permita la exencidn del depdsito ya mencionado.

Por dltimo, se acordd hacer presente a esa Empresa que el
crédito por US$ S500.000.- que contratard con el Lloyds Bank International
(Bahamas) Ltd., con aval bancario, puede ser ingresado al pais de
conformidad con las disposiciones contenidas en el numeral I, letra A) del
Capitulo XIV del Compendic de Normas de Cambios Internacicnales.

1364-15-801217 - 1 L
, reconocimiento  como  institucidén financiera internacional -

Memor&ndum N® 996 de la Direccién de Operaciones Internacionales.

El sefior Goldenstein se refirié a una petiecién presentada por
orden a que se auteorice a 1
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2 de Kuwait, como institucién
para los fines sefialados en el Art. 53 N° 1 del

»

financiera extranjera,
Decreto Ley N° B24 sobre Impuesto a la Renta.

La Direccifin de Operaciones Internacionales, luego de analizar

los antecedentes reunidos, puede informar lo siguiente:

. @3 un banco de inversiones constituido bajo las leyes de Kuwait cuyo
capital y reservas, al 31 de diciembre de 1979, alcanzaba a US§ 175.000.000.-

Los activos, a igual fecha, ascendian a US$ 1.010.000.000.- de
los cuales US$ 622.000.000.- estén constituidos por instrumentos financierocs
de primera clase y US$ 209.000.000.- por préstamos.

El pasivo ascendente a US$ 835.000.000.- estd constituido en un
92% por depdsitos (US$ 768.000.000.-).

Esta institucién financiera participard con US$ 5.000.000.- en
un crédito sindicado, que por US$ 40.000.000.- ha organizado el Wells Fargo

Bank, N.A. para el .

El Comité Ejecutivo tomd nota de lo anterior y acordd autorizar
para los fines sefialados en el Art. 59°, N® 1, del Decreto Ley N® 824, sobre
Impuesto a la Renta, a la empresa financiera extranjera denominada

, domiciliada en

Omar Bin Al-Khattab Street Shaik P.0.X. 5665 Safat, Kuwait.

1364-16-801217 - ] 1 :

t &3

reconocimiento como instituciones financieras internacionales - Memorandum
N® 997 de la Direccidén de Operaciones Internacionales.

A continuacidn, el seflor Goldenstein dio cuenta de una solicitud
de ¥ i para que se autorice a
3 domicilia-

da en Ginebra y a domiciliada
en Lugano, ambas en Suiza, como instituciones financieras extranjeras, para

los fines sefialados en el Art. 59 N° 1 del Decreto Ley N® 824 sobre Impuesto

a la Renta.

La Direccifin de Operaciones Internacionales, luego de analizar
los antecedentes reunidos, puede informar lo siguiente:

l.-
es una sociedad financiera de derecho suizo,

filial 100% propiedad de Crédit Commercial de France (Suisse) S5.A.,
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entidad esta (ltima con status de banco y cuyo capital y reservas al
31 de diciembre de 1979 ascendia a francos suizos 61.750.000.- (US$
38.935.000.- aproximadamente).

Entre las actividades de se destaca el otorgamiento de
ceréditos internacionales a diversos plazos, tanto financieros como

relacionados con operaciones comerciales.

Su capital y reservas al 31 de diciembre de 1979 ascendia a francos
suizos 10.670.000.- (US$ 6.728.000.- aproximadamente).

Recientemente esta sociedad financiera ha organizado un préstamo de
Usg 20.000.000.- al ' i a siete afios plazo, en la que

participa con US$ 2.000.000.-

La politica de inversicnes de es estrictamente controlada

por el Crédit Commercial de France (Suisse) S.A., institucidn que esti
representada por tres de sus directores en el Consejo de Directores de

La L también es

una sociedad financiera, perteneciente en un 67% a Crédit Commerciale
de France (Suisse) S.A. (C.C.F.).

Su capital y reservas al 31 de diciembre de 1979 alcanzaba a la suma
de francos Suizos 14.100.000.-, (US$ 8.900.000.- aproximadamente) y su
politica de inversiones es muy similar a la de C.C.F.

Los cargos de Presidente y Vicepresidente de son desempefiados
por dos miembros de la Gerencia General de C.C.F.

El Crédit Commerciale de France (Suisse) S.A., estd estudiando la
posibilidad de incrementar sus inversiones en Sudamérica e incluir a
Chile entre los paises seleccionados para posibles inversiones futuras.

Cabe sefialar, finalmente, que Crédit Commerciale de France (Suisse)
S.A. es un banco, 100% propiedad de Credit Commercial de France,
Paris, B8° banco en Francia y 122° en el ranking mundial, establecido
en 1894, y cuyo capital y reservas al 31 de diciembre de 1978
alcanzaba a Francos Suizos 1.090.377.225.- (US§ 677.225.000.-

aproximadamente).

El Comité Ejecutivo tomdé nota de lo anterior y acordd autorizar

para los fines seflalados en el Art. 59°, N® 1, del Decreto Ley N° B24, sobre
Impuesto a la Renta, a las empresas financieras extranjeras denominadas

]

domiciliada en 17, rue Pierre-Fatio 1204 Geneve, Suisse y

domiciliada en Via Nassa 42, Lugano, Suisse.
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1364-17-801217 - Modifica Capitulo II.B.1 del Compendio de MNormas

Financieras.

Ante una proposicién de la Direccibén de Politica Financiera, el
Comité Ejecutive acordé elevar a § 6.000.000.000.- la Linea de Crédito de
Refinanciamiento a Bancos y Sociedades Financieras, que se contiene en el
Capitulo II.B.1 del Compendic de Normas Financieras.

1364-18-801217 - Corporacién Nacional del Cobre - Autoriza aportes de
capital al exterior que indica - Memorndum N°® 31735 de Fiscalia.

Por (ltimo, el sefior Héctor Rencoret se refirid a una peticidn
de la Corporacidén Nacional del Cobre en la que solicitan autorizacibén para
constituir o participar en sociedades en Alemania y Francia, de conformidad
con lo dispuestoc en el Capitule XXVIII del Compendio de Normas de Cambios

Internacionales.

ALEMANIA

Sefilala la peticionaria que su presencia en el mercado alemin se
realiza a través de la sociedad Deutsche Giessdraht Gesellschaft mbH (DG),
registrada en Hamburgo, e integrada por Codelco-Chile con una participacidn
del 40% y por un Holding denominado Gesellschaft fiir Metallanlagen (GiM),
que a su vez es integrado por Norddeutsche Affinerie y Huettenwerke Kayser
A.G.,, ¥ el cual detenta el 60% restante. El capital de la sociedad es la
suma de DM 21.250.000.-, de los cuales a Codelco-Chile corresponden DM

B.500.000.- y a GfM DM 12.750.000.-

Sin perjuicio de la wventa tradicional de cobre en el mercado
alemin, desde Chile se envian catodos a la sociedad antes aludida, los
cuales son transformados en alambrén de colada continua. Asi, Codelco se ha
visto beneficiado por los premios que se obtienen en su venta y por la

intervencidn directa en el mercado.

La actual situacidén ha sido estudiada arancelaria y tributaria-
mente. Arancelariamente no existen inconvenientes, toda wvez que el ingreso
de materias primas no se encuentra afectoc al pago de derechos. Sin embargo,
el ingrese de alambrén producido en Chile implicaria el pago de un arancel
del 8%.

Tributariamente, el hecho que Codelco ingrese materia prima, la
someta a transformacién y, obtenga un producte elaborado que se vende con el
consiguiente premio, requiere de un anflisis especial.

La responsabilidad tributaria de una empresa extranjera que en
Alemania realice el tipc de actividades de Codelco-Chile, puede provenir de
dos consideraciones distintas que pudiera tener la autoridad tributaria:
considerar que Codelco-Chile mantiene en Alemania un "establecimiento perma-

9& nente" (permanent establishment); o considerar que Codelco-Chile mantiene
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alli un "representante permanente" (permanent representative). Respecto del
primer aspecto, los andlisis efectuados por los expertos tributarios permi-
ten estimar que no hay en Alemania un permanent establishment de Codelco-Chi-
le, ya que no se tiene alli oficinas ni bodegas ni establecimientos. Tampoco

podria considerarse tal la calidad de socio de la DG, porque en esta

sociedad son minoritarios, el Gerente es alemdn y en el Directorio sélo

poseen dos representantes de un total de cinco.

Méds dudosa es la situacidn del permanent representative, ya que
la ley considera que tiene esta calidad aquella persona gue por un largo
periodo representa una empresa y realiza en su nombre actos de acuerdo a las
instrucciones que recibe. En esa calidad podrian ser calificados los agentes
W.0. Bergman, quienes han estado desde hace muchos afics a cargo de las

actividades de Codelco en Alemania.

Este riesgo tributario, si llegare a ser efectivo, podria afec-
tar la totalidad de los intereses en Alemania, wvale decir, tanto la venta
tradicional de céAtodos o wire-bars, como la transformacién de catodos en la

DG, esto es, un campo de 120 a 150 toneladas al aflo.

El anélisis del riesgo precedente ha llevado a los asesores
legales en Alemania a sugerir la conveniencia de establecer en ese pais una
subsidiaria, cuyas acciones estén en un 100% en poder de Codelco-Chile, pero
gque sea una sociedad alemana que detente no s8lo las acciones que actualmen-
te tienen en DG sino gque tome a su cargo toda la actividad de venta Yy
mercado gue actualmente, por una via u otra, se realiza desde Chile.

El apremic de llevar a cabo la constitucién de la subsidiaria se

ha hecho mAs urgente ahora, ya que la DG, después de su primer periodo de
pérdidas, empieza a producir utilidades. En el ejercicio concluido el 320 de
geptiembre de 1980, DG ha mostrado en su balance utilidades del orden de los
diez millones de marcos, de los cuales el 40% corresponderd a Codelco-Chile,
utilidades que deberén ser distribuidas en la préxima Junta de Socios a
celebrarge en Marze de 1981. De mantenerse la situacién actual resultaria
que por las wutilidades percibidas aparecerian discriminados frente a les
socios alemanes, ya que por no existir tratade de doble tributacidén en
Alemania no se podrian aprovechar los créditos por impuesto de gque éstos

pueden hacer uso.

Aparte de la ventaja ecdnomica gque resultaria de la constitucidn
de la subsidiaria en la forma propuesta, ello permitiria wvelar por la
transparencia de los negocios en dicho pais. Si esta sociedad alemana toma a
su cargo la actividad de wventa de los productos en ese pais, las ventajas
serian mayores.

La operatoria de la sociedad aludida cubriria los siguientes

aspectos:

1.- Recibiria el traspaso de las acciones que Codelco-Chile mantiene
actualmente en DG;
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2.= Percibiria, en consecuencia, las utilidades de DG;

3.- Compraria los cétodos a Codelco-Chile a precio promedio, pagados cinco
dias antes de la fecha de llegada a puerto;

.- Venderia alambrén con Back Pricing, si fuere necesario;

5.— Pagaria la maquila de transformacidén a DG;

6.— Financiaria el stock que debe mantenerse en la planta;

7= Cubrirfa de su cargo la diferencia del Back Pricing contra el precio
promedio;

8.- Como se trataria de una sociedad que practicamente operaria sin

personal de Codelco en Alemania, pagaria los gastos de administracidn
a guienes fueren contratados;

9.- Pagaria la comisidén de venta al Agente respectivo;

10.- Pagaria asesorias, estudios, servicios a clientes y demfs que actual-
mente se pagan desde Chile;

11.- Pagaria gastos por efectuar operaciones en bolsa.

La constitucién de una subsidiaria en Alemania evitaria, de otro
lado, salvar el problema de gastos que se hacen desde Chile actualmente, y
que en el caso de una eventual aclaracidén tributaria por la autoridad
alemana, estarian en condiciones dificiles de precisar.

En efecto, hasta este momente el wvalor de la maguila que leos
socios de DG (incluide Codelco-Chile) pagan a ésta por la transformacién de
sus cétodos ha sido practicamente similar al valor del premic entre el
cdtodo que es la materia prima y el producte final, alambrén. Sin embargo,
esta situacidn ya no se produce pues por primera vez, a partir de este afio,
existird una diferencia de alrededor de DM 20 entre uno y otro concepto, la
cual tiende a aumentar en un futuro prdéximo y a medida que aumente la
capacidad de la planta de la DG.

La autoridad tributaria alemana, si no existiera la subsidiaria,
podria, con aparentes fundamentos, seflalar a Codelco-Chile que esta diferen—
cia constituye una ganancia afecta a impuesto: ello significaria que Codelco-
Chile tiene un permanent establishment en Alemania, consideracién ésta que
afectaria a la totalidad de los negocios en ese pais.

Ahora bien, si bien es efectivo que esta diferencia se ha
empezado a producir, no es menos cierto que para obtener el producto final,
¥y en la actual estructura de venta, Codelco-Chile paga desde agui una serie
de servicios en Alemania, los cuales no son considerados al apreciar la

diferencia.
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Entre tales desembolsos figuran el pago de la estiba en el
puertc de Rottérdam; el financiamiento del stock en la planta de la DG; el
costo del financiamiento por la duracidén que lleva el proceso de transforma-
cidén y que puede estimarse en méds de 30 dias; las comisicnes al Agente; los

gastos de administracién, ete.

Si en lugar de la actual estructura de venta se mantuviera una
subsidiaria en la forma gue ha sido descrita y a través de la cual se
realizarian las exportaciones, se obtendria no sblo la regularizacién de la
situacidn de Codelee en Alemania y la transparencia de los negocios en ese
pais sino que ademids se pagarian los verdaderos impuestos y no los que estén
expuestos a incurrir de mantenerse la situacidn precedente.

Las consideraciones precedentes llevaron al Directoric de la
Corporacién a estudiar detenidamente este problema.

Para lo anterior se contd con el andlisis tributario que en su
oportunidad hicieron los expertos Warth & Klein, de Dusseldorf, y con un
anflisis legal del asesor Dr. Wilhelm Happ, de la firma Luther & Partner, de

Hamburgo.

El Directorio de la Corporacidén, en su Sesién del dia 15 de
diciembre, autorizé a la Corporacidn para proceder a la constitucidn de la
subsidiaria. Asimismo, ¥y como quiera gue los tramites correspondientes
pudieren tomar un largo tiempo, puede utilizarse la facilidad que han ideado
los asesores de Hamburgo, en orden a adquirir la totalidad de las acciones
de la empresa que elleos han registrado, y denominada CFB (Cuprum Forschungs
und Beteiligungs Gessellschaft). Adquirida esta Empresa se podria empezar a
operar inmediatamente, transfiriéndole a ella la participacién en DG. Para
lo anterior, sdlo corresponderia modificar su razdén social, aumentar el
capital y ampliar el objetivo social.

Esta empresa subsidiaria operaria con un capital que se estima
noe excederia de doce millones de marcos, los que cubrirfan la actual
participacidn en DG que le seria transferida por Codelco-Chile y/o un saldeo
para ajustar el capital a las nuevas actividades de la Empresa.

FRANCIA

La situacién en Francia es esencialmente similar a la que existe
en Alemania, con los cobvios cambios en las tasas de los impuestos.

S5in embarge, el riesgo de la actual presencia de Codelco-Chile
en Francia es similar al que se analizd en el capitulo anterior. 5i bien en
Francia no se posee una planta de transformacidén como ocurre en la DG, se
envia a transformar cltodos en alambrén mediante el page de la maquila
correspondiente a la planta de Lens. De este modo se transforma dentro de la
frontera francesa una materia prima en un producto elaborado, obteniendo el
premio correspondiente.
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Esta transformacidén es necesaria no sélo porque los clientes
requieren el alambrén en Francia sino también porque es indispensable que en
el mercade futuro del cobre, que poco a poco va singularizéndose en el

alambrén, esté presente Codelco-Chile.

Los andlisis legales y tributarios en el casc francés fueron
hechos a través del estudic Bureau D'Estudes Fiscales et Juridiques Francis
Lefebvre, de Paris, y llegan a las mismas conclusiones que en el caso aleman.

Por la misma razdn, el Directorioc en la reunidn del dfa 15 del
presente acordd también autorizar la constitucidén de una subsidiaria en

Francia.

En opinién de la Fiscalia, no existe inconveniente legal en
autorizar a la peticionaria para constituir una sociedad de responsabilidad
limitada en Alemania y otra de similares caracteristicas en Francia mediante
aportes de capital al exterior, sea con disponibiliddes propias en moneda
extranjera o con acceso al mercado de divisas.

El Comité Ejecutive acordé lo siguiente:

Alemania

l.- Autorizar a la Corporacidn Nacional del Ccbre para adquirir mediante un
aporte de capital al exterior por DM 20.000.- o su equivalente en
délares, la sociedad alemana CUPRUM FORSCHUNGS UND BETEILIGUNGS
GESSELLSCHAFT, sea con disponibilidades propias en moneda extranjera o
con acceso al mercado de divisas por dicha cantidad, o por -la diferencia
existente entre la suma de DM 5.000.- ya enterados y los DM 20.000.-

2.=- Autorizar la transferencia a la empresa de responsabilidad limitada
antes aludida, la actual participacién de la peticionaria en la sociedad
DEUTSCHE GIESSDRAHT GESSELLSCHAFT M.B.H., cuyo wvalor, seglin escritura
asciende a DM 8.500.000.-

3.— En el evento de que se modifique la razén social de la sociedad sefialada
en el N® 1 precedente, se deberd informar dentro del mas breve plazo la
modificacidn a la Gerencia de Financiamiento Externo.

Francia

l.- Autorizar a la Corporacién Nacional del Cobre para efectuar un aporte de
capital al exterior por hasta Fr.Fr. 25.000.000.- o su equivalente en
délares, a objeto de constituir una sociedad de responsabilidad limitada
en Francia, sea con disponibilidades propias en moneda extranjera o con
acceso al mercade de divisas.
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Las autorizaciones precedentes quedarn condicionadas al
cumplimiente de todos y cada uno de los requisitos que se prescriben en el
Capitule XXVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
correspondiéndole a la Gerencia de Financiamiento Externo supervisar su
cumplimiento. /

]

El incumplimiento de cualguiera de las obligaciones tes sefiala-
das, se considerard infraccidén a las Normas de Cambios Internacionales.

SERGIO DE L DRA FABRES CARLOS MOLINA ORREGO
Presidente Subrogante Coronel de E ito (R)
Vice ente Subrogante
rd
/
ALEJANDRO YUNG N CARMEN HERMOSILLA VALENCIA
eneral Subrogante Secretario General

Incl.: Plazos y condiciones licitacidén papel para billetes.

Q’\ LMG/mih.



FORTALS LTD., Inglaterra
Representante: iof, Distribuidora
Hardy y Cia. Ltda.

Tatal:

| SECURITY PRINTING, Alemania

| Qeprajantance: vorserk v CTa.5AC

| Total:

tea 25 HAGHANT SpA
"-’:"e?:;rclrtntﬁr.antrr Kegan 5.A.C.

Total:

|

il

| BRJCHAR) PRIGUX 5.AR | Francds
‘Bepresentante: Carlos Stanke C.
I.

]Tntii:

120
500
5.000

100
520
5.000

100
500
5.000

160
500
5.000

"

YALOR CIF USS FORMA DE
PAGD

543.000.-
LLE, 000~
2Lk, 000, -

1.037.000. -

496.710.~ | Carta de Cré

228.860.-
228 .840. -

7958, 390.- 4

Cartag de Crd De acuerdo
T a lo saliei
tada.

dico

dito

CEATIFICASD PLAZO DE ya-- PLAZD FNTRESH

470.655.- | Carta de Cré.

218.730.- |
226.8360.-

dito.

DE CALIDAD

OES QFERTA

5.2.81

De acuerdo 5.2.81
a lo solicl

tado.

Sin l"lflrﬂ;l_'

5.2.8

. cia.

$12.235.- | Carta de Cré

235.980.-

235.%EU.~

dito.

Si 5.2.0
Ademis pra=-
pona  certi

« ficado de

Laboratoire
ﬂ‘hﬂllyitg

Et 0'Essais
de |a Pape-

terie.

Favor

adjuntar

SLATS EMBARe

MARCA CGE ACUA JUE mERCALE-

.

tio hay sara €l Z2.200 reamas

pagel de 5500

¥ 5100, -
Ocha semanad
para ¢l de 5
5.000. -

5 100 v 5500
Na hay
5 5.000.- Fe-

brara 1521

60 dias de re
cibidas las
muestras.

§500 y 55.000
na hay.
5 100 15.1.81

=5 1. =Marza
1581

2.500 reimas
130.= v
2.000 resmas
3 500, -4or
1851,

Para 2| papei
£5.000.- 1
=eies despuds
da recibida a
arobac i 5n mr
L dE agua
Fibriltlas y
Plantilla

i Junig)

S100 Marzn

S 500 Abri

& convenir

3.000 resmas
. % 100 Hayo
1831,
1.500 resmas
%100 vy
' 1.300 resmas
5 5.000.- Ju
aio 1581,
2.700 resmas
restantes
| Julio 1981.

punto L%

Sam Grefs
i 1}

Sdmgund

Admcuado

dercakata

GBSERVYAL I ONES

Prezios rigen para todo el papel sue esté listo para
embarjue enm &) pricer somestre Jde |931

Los plazos de embargue estén sujetos 4 gue 1 acepra-

cidn sema efectuada antes dal 31.12 .81 Habria atrasa

de un met i la grden fuers fo.ccads <n Enera de 1931

¢ dos =eses si es en febrero 1981

Sclers de Sarantla mal extendida, en formato no autori
fadu por la Superintencencia de Bancot & lastitucicnes

Financieras y con vencimiento al 31.12.82,
%o especifican condiciones de embalaje.

Certificado de calidad lo ororgard la Filial Ale=ana

ce la Societé Gencrale de Surveillance.

Ho cumple con ias bases ent
a) Plazo de embargue (no especifica).
5] Bolets de Garantfa zon vencimienco al &/4/81.

oo fan

il
——
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