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1.- RESUMEN DEL MES

* De acuerdo a estimaciones, del Departamento de Cuentas Naciona-
les del Banco Central de Chile, durante el primer bimestre del
presente afno la actividad econdmica crecid en 7,1% respecto de

igual periodo del afio anterior. (Cuadros N°s 1 y 2).

* Los 1ndicadores de actividad industrial elaborados por la SOFOFA
y el INE muestran un crecimiento de ésta durante el primer
bimestre del ano en relacién a igual mes del afio anterior.
Mientras el INE registra un crecimiento de 6,1%; la SOFOFA 1lo
estima en 7,6%. Entre los sectores que han observado un mayor
crecimiento promedio destacan los sectores productores de bienes
intermedios para la construccidon (25,4%), material de transporte
(21,3%) y bienes de consumo durable (18,1%). En relacidén a las
ventas 1ndustriales, tanto la SOFOFA como el INE observan un
crecimiento de éstas respecto del primer bimestre del afo ante-
rior. Mientras el INE estima que las ventas aumentaron en 9, 6%,
la SOFOFA registra un crecimiento de 12,1%. De acuerdo al
indicador elaborado por SOFOFA, durante el primer bimestre del
anno destaca el crecimiento promedio experimentado por las ventas
de los sectores productores de bienes intermedios para la silvo-
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* Durante el trimestre mévil diciembre-febrero la tasa de desocupa-
cién, a nivel nacional, alcanzé -a 8,6%, tasa superior en 0,2
puntos porcentuales a la observada el trimestre movil anterior.

Esto se explica, fundamentalmente, porque la disminucidn del
nimero de ocupados en los programas fiscales de empleo (12,9 mil
personas) no se vio compensada con la creacidn de nuevos empleos
productivos (3,4 mil empleos). En general, las distintas ramas
de la actividad econdémica incrementaron el numero de empleos, a
excepcién del sector servicios comunales, sociales y personales
y 1la construceion. En la Regidn Metropolitana, la tasa de
desocupacién observé una tendencia similar a la observada a
nivel nacional, alcanzando a 10,6%, tasa superior en 0,4 puntos
porcentuales a la registrada el trimestre movil anterior.

(Cuadros N°s 7 y 8)

Durante el mes de marzo el circulante y M1A crecieron en 2,0% y
1,4% respectivamente. Los agregados monetarios mas amplios mos-
traron tasas mayores de crecimiento, las que en el caso de M2A y

M7 alcanzaron a 1,4% y 3,8% respectivamente. (Cuadros N°s 9 y 10)

Durante el mes de marzo, las tasas de interés reajustables de me-
diano plazo mostraron un comportamiento disimil con respecto del
mes anterior. Mientras la tasa para operaciones de captacion

saumentd en 0,25 puntos porcentuales elevédndose a 3,76%, la tasa



para operaciones de colocacién disminuyé en 0,10 puntos porcen-—

tuales, alcanzando a 6,77%. Por su parte, las tasas de interés

reales de corto plazo observaron niveles inferiores a los regis-
trados el mes anterior. Asi, mientras la tasa de captacién
alcanzo a 0,28%, tasa inferior en 0,12 puntos porcentuales a 1la
registrada el mes anterior, la tasa de colocacidén alcanzdé a 0,77
puntos porcentuales, tasa inferior en 0,08 puntos porcentuales.
La tasa 1nterna de retorno de los instrumentos de renta fija

alcanz6 a 5,82%, tasa superior en 0,36 puntos porcentuales a la

observada el mes anterior. (Cuadro N° 14)

De acuerdo a cifras provisorias, la Balanza Comercial registrd
un superavit de US$ 96,0 millones durante el mes de marzo,
acumulando un saldo positivo de US$ 216,4 millones en el primer
trimestre del ano. El saldo de la balanza comercial en el mes de
marzo es el resultado de exportaciones por US$ 412,7 millones e
importaciones por US$ 316,7 millones. Del total de exportacio-
nes un 37,3% corresponde a productos mineros, 35,1% a productos
agropecuarios y del mar y, 27,6% a productos industriales. En
relacién a las importaciones, un 18,3% corresponde a bienes de
consumo, 59,4% a bienes intermedios y 22,3% a bienes de capital.
Durante el primer trimestre del arno se han registrado exporta-

ciones por US$ 1.115,7 millones e importaciones por US$ 899,3



millones. En relacién a igual periodo del ano anterior, las
exportaciones han aumentado en 14,8%, como resultado de mayores
ventas al exterior de productos agropecuarios y del mar (23,0%),
entre los que destacan 1las mayores ventas de fruta fresca
(23,5%), y de productos industriales (38,0%). Las exportaciones
de productos mineros disminuyeron en 1,5%. En términos genera-
les, las exportaciones no cobre han aumentado en 25,4%, en tanto
las exportaciones de cobre han mantenido un nivel similar al
registrado en el primer trimestre del ano anterior. Por su
parte, las importaciones registran un crecimiento de 33,7%. Cabe
destacar aque, debido a que en el primer trimestre de 1986 se
observaron niveles de importaciones todavia deprimidos - durante
dicho trimestre y 1los inmediatamente anteriores aparentemente
tuvo lugar una desacumulacion de inventarios -, el programa de
balanza de pagos contemplaba para el primer trimestre del presen-
te afio un significativo incremento en 1las importaciones (de
25%) Dicho aumento fue moderadamente superado debido a una
acumulacidon adicional de inventarios de ciertos bienes de consu-
mo e intermedios (por ejemplo, petrdleo) y a un incremento en
las importaciones de bienes de capital. (Cuadros N°s 20, 21 y

22)
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2.— LA STITUACION MONETARIA

Durante 1986 los agregados monetarios experimentaron un apreciable

crecimiento. En términos reales, el circulante (billetes y monedas en

manos del publico) aumenté en 17,3%

X/
bre de 1986— . El dinero privado ampliado M1A, (

entre diciembre de 1985 y diciem-

circulante mas depo-

sitos a la vista y a menos de 30 dias netos de canje del sector priva-

do) crecidé un 26,1% entre ambas fechas. Los agregados mas amplios M2A

(que suma a M1A los depésitos a plazo del sector privado) y M7 (que
incorpora el total del ahorro financiero privado) mostraron también

tasas de aumento significativas: 8,3% y 14,8% en términos reales,

respectivamente.

La variacidon de los agregados monetarios mas amplios es facilmente
explicable por el efecto de la reforma previsional sobre el mercado de
capitales. Como es sabido, dicha reforma implica que las cotizaciones
previsionales que antes financiaban 1las pensiones, hoy se canalizan
hacia el mercado de capitales, elevando la demanda por depdsitos a
plazo y otros activos financieros. Una manera aproximada de apreciar
tal efecto es sustraer el crecimiento de los fondos administrados por
las AFP del crecimiento de M7. Dicho célculo muestra que, mientras el

¥ 3
M7 aumentd en 13,5%——/ real a lo largo de 1986, el M7 sin fondos de

3+ 3
pensiones crecidé en 9,4%— real.

—

*/ Los agregados monetarios se expresan en éste texto en términos de
promedios mensuales. El deflactor utilizado para los calculos
reales es el IPC.

**/ Se refiere a la variacién de los saldos en términos reales.




El crecimiento de los agregados monetarios mas restringidos (circu-
lante y M1A) obedecié principalmente a la reactivacidén de la economia
real, a la marcada caida de la inflacién y a la disminucidén de las

tasas reales de interés.

El dinero real (medido por M1A) observé una tendencia declinante
desde poco antes del inicio de 1la recesion de 1981-82, la cual se
prolongd (con alteraciones transitorias, probablemente vinculadas a
las intervenciones bancarias) hasta el tercer trimestre de 1983.
Desde entonces y hasta el segundo trimestre de 1984, experimentd un
significativo crecimiento, coincidente con la recuperacidén de la econo-
mia y la moderacidén de la inflaciodn. En los doce meses siguientes,
sin embargo, la cantidad real de dinero cayd abruptamente, lo que
parece vincularse al rebrote inflacionario causado por las sucesivas
devaluaciones del peso ocurridas en dicho periodo. AT contarxide
entonces, MI1A 1inicid un sostenido crecimiento, en un ambiente de
recuperacion productiva, estabilidad cambiaria, inflacidén declinante y
reduccidén en las tasas reales de interés. El incremento monetario ha
sido, sin embargo, insuficiente para recuperar los niveles de comlen-

zos de 1981, aun cuando el PGB es similar y las tasas nominales de

interés son inferiores.

La influencia de estas dos variables sobre el comportamiento de
M1A puede ser apreciada haciendo uso de una simple funcidén de demanda

de dinero. El grafico 2 compara la evolucién de M1A con los valores



estimados por la ecuacion de demanda de dinero que en €l se indica.

tasas nominales de interés.

Cabe destacar, sin embargo, que en el grafico aludido se observa
hacia fines de 1986 una desviacidén del dinero real efectivo respecto
del estimado. Dicha desviacidon, que al cuarto trimestre alcanzd a
7,0%, sugiere que en dicho periodo se habria generado un exceso de
dinero en circulacion, el cual, podria mas tarde presionar inconvenien-

temente sobre la inflacidon y la posicidén de balanza de pagos. Esta

situacion que por el caracter probabilistico de las estimaciones
econométricas sd0lo puede adoptarse en caracter de hipdtesis - fue uno
de los factores que llevaron a la autoridad monetaria a elevar las
tasas de redescuento a mediados de diciembre (subiendo la del primer
tramo desde el equivalente anual de UF + 3,0% a UF + 3,85%), medida
que fue mas tarde acompanada por una elevacidén proporcional en las de
captacion del Banco Central a través de pagarés reajustables y la
suspension de sus compras de PDP. Las medidas comentadas persiguieron
aminorar la expansion monetaria y posibilitar asi una desaceleracion
en el crecimiento del gasto y de los precios. El grafico 2 muestra
que en el cuarto trimestre de 1986 efectivamente se quebrdé la tenden-
cia t alcista y 'que en' el primer trimestre "del  presentelanogsMiA

coincidié con el valor proyectado, sugiriendo una situacidon de equili-

brio de corto plazo en el mercado monetario.
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CUADRO N°1

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(Base Promedio 1982 = 100)

SERIE ORIGINAL

1983 1984 1985 1986 1987
Ene. 93,6 100, 8 108, 6 53 ] 120, 7(*)
Feb. 93,0 1H0)1L5 (8 1@6: 108, 2 1113 &)
Mar. 0353 108, 8 15284 1516
Abr. 1L(0]0) 4 &) 105, 4 109, 7 SIS
May. 1H0)5) 515 1Lkl s 109, 7 151559
Jun. O35 1LLIE S(8) 108, 3 1E1 115515
Jul. 96,0 101,9 ROBN6 10653
Ago. 96,5 1105418 1:Q252 104,6
Sep. 94,9 96, 3 96, 3 106,0
Qe 96, 2 10455 105, 2 ) 5] 523
Nov. 95,9 100, 2 110255 108, 6
Dic. 97,8 99, 2 104,5 151K0) 57/

FUENTE: Depto.

(*) Cifras Provisorias

Cuentas Nacionales,

Banico Central de Chile.



Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

FUENTE: Depto. Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.

(*) Cifras Provisorias

1983

93, 3
95, 4
95,9
96, 6
98, 6
98,9
99, 8
96, 6
101, 4
100, 6
100, 0
101, 3

1984

99, 3
99, 7
101,5
102, 5
104, 2
105, 8
106, 0
11077l
104, 9
106, 3
105, 4
104, 3

CUADRO N°2

'ﬁ—

(Base Promedio 1982

SERIE DESESTACIONAL

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

IZADA

100)

1985

105, 7
107, 9
105, 4
104, 0
102, 9
104, 8
106, 3
104,8
104, 9
107, 4
107, 2
109, 4

1986

109, 1
109, 6
iLl(0) - 1
181052
110,0
11051852
k(o) 2
108, 3
Ll g€
113, 9
115, 8
114, 3

11

1987

116,6(*
1balgAs /(e

T
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I - PRODUCCION Y EMPLEO

CUADRO N° 3

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

SOFOFA N
Indice Variacion Porcentual Indice Uariéc%ﬁn Porcentual
(1980=100) Mes Anio 12 Meses (1979=100) Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom.) 86,4 = = =142 90,1 ~ (=) -16,1
1983 (Prom.) 89,5 — — 3,6 94,5 - 9, 4* 4,9
1984 (Prom.) 98,7 ~ - 1ONS 103,9 - 0,2* 10,0
1985 (Prom.) 98, 8 - ~ 0,1 104,0 - 8,8%* 0) 4
1986 (Prom.)(***) 106,8 - - gl 112.6 - 9,8%* 8,3
Prom.Acum. ( **)
1986 (A Feb.) 89,9 - - - 93,6 - =G 3o
Prom.Acum. ( **)
1987 (A Feb.) 95, 4 = —{e) 7 6,1 100, 7 - 11313 7,6
lggg(***)l/
Ene. 94,9 - - - 100,0 -5,5 -5,5 6,4
Feb. 84,9 Slo)ls = E g7kt SqloM o Tl -0,8
Mar. - - - - 105, 9 21,6 -0,1 1k al
Abr. - - - - 11207 163754 153D 14,5
May. - - - - 116,0 -3,4 9,6 9
Jun. - = = = 14147 il 8,4 7/
Jul. - - - - 119,8 455 3 LG % 4,2
Ago. - - - ~ 11 L7/5 -1,8 L1l <& 7,0
Sep. - - - - L1 b}l -3,9 6,9 15,4
Oct. - - - - 2585 19540 18,6 13,0
Nov. - - - - 114,9 -8, 4 8,4 10
Dic. 105, 7 ~ = - 116, 2 ikl 9,8 9,8
1987 (e*x)ils//
7 Enes 99,5 50l te5ng 4,8 NDEM3I =ashisail Lalk 6,3
Feb. 91,3 -8,2 -13,6 7,5 95,0 -10,6 -18,2 9,1

(=)
(%)

(&%)

"Variacidén porcentual en el ano'", se refiere a la variacidén del promedio

No disponible.
Variacion diciembre a diciembre.
NOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADROS:

el afio respecto de diciembre del ano anterior.

"Variacidén porcentual en doce meses'", se refiere a la variacidon del promedio

do en el afio, respecto del promedio de igual periodo del afio precedente.

(***)

Preliminar.

acumulado en

acumula-

1/ En el caso del indice preparado por SOFOFA, corresponde al nuevo indicador, el cual con=
sidera una clasificacién y ponderacién de sectores distintos al anterior.

EUEN:LE" =l

N-E.,

SOFOFA.
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CUADRO N° 4

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

A o aae oo ano om o

i — T — T

i _SOFOFA_ i 5 b i I.N.E.
Indice Variacién Porcentual Indice Vaqigcién Porcentual
(1980=100) Mes Ano 12 Meses (1979=100) Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom.) 88, 2 - -11,1 -14,5 90,3 - (=) -12,5
1983 (Prom.) 90, 7 - - 2,8 94,2 - 16 ] ale
1984 (Prom.) 98, 8 - - 8,9 101,1 - -1,0% i3
1985 (Prom.) 100,9 - - 2l 104,3 - 250 a2
1986 (Prom.) 107,9 - - 6,9 111,4 - U & 6,8
Prom.Acum.
1986 (A Feb.) 97,3 - - - 95,4 - -18,3 358
Prom.Acum.
1987 (A Feb.) 106, 6 - -10,2 9,6 106,9 - -15,0 2501
1086 =/
Ene. O3S - - - 100, 2 -14,1 -14,1 6,1
Feb. 91,1 -12,0 - - 91,6 -8,6 -21,5 20
Mar. - - - - 108,1 18,0 -7,4 -1,5
Abr. - - - - 1E1L/ 2 5,6 -2,1 12,4
May . - - - - 1G1l0) 1S -3,2 -5,3 4,6
Jun. - - - - 107,4 -2,8 -8,0 10,8
Jul . - - - - 116,0 8,0 -0,6 11,4
Ago. - - - 111,0 -4,3 -4,9 S
Sep. - - - - ksl e 2,9 -2,1 8,5
Oct. - - - - 12251 6,9 /il a 7/ e
Nov. - - - - 1Rls)S1s -5,4 -1,0 7,8
Dic. 118,7 - - - 125815 8.7 iy D 7418
1987
Ene.(**) 10)7/5 5 -9,4 -=-9,4 3,9 iLil(0)al o313 9,9
Feb. (%*) 10557 -1,7 -11,0 16,0 10357 -5,8 -17,4 1 35e

w—

1/ Para la SOFOFA, corresponde al nuevo 1

deracién de sectores distintos al anterior.

(-) No disponible.

(*) Variacion diciembre a diciembre.

(*#*) Preliminar.
FUENTE :

I.N.E.,

SOFOFA

-ﬂ

ndice, al que considera una clasificacidon y pon-
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CUADRO N° 5

PRODUCCION MINERA

Indice General Indices Sectoriales (Jun.76=100)

Base Variaciones % Mineraleﬁ_Metélicns Min. no Metalicos
(Jun.76=100) Mes Afno 12 Meses Total Grupo Cobre Total Grup; Petrol.
1982 (Prom.) 1:33%2 - 2,4** 10,8 132,4 128,8 113957 1940
1983 (Prom.) 132,9 - 8, 4%* -0,2 132,4 128,8 136,8 178,3
1984 (Prom.) 139,7 - —1,2%* Syl 139,4 134,2 VAT a7
1985 (Prom.) 144, 4 = 13, 2%* 3,4 144,9 139,5 1}39:8 " 1620
1986 (Prom.) 144, 3 - —4,1** -0,1 145,7 143,2 11332l 55
Prom.Acum.
1986 (A Ene.) 139, 8 — -11,5 4,0 139,8 137547 140510 6671
Prom.Acum.
1987 (A Ene.) 129,0 - -14,9 —7%7 128, 2 126, 8 11348 0149:7
1986(*)
Ene. 139,8 -11,5 -11,5 4,0 139,8 J37es7 1) al A5l
Feb. 135, 7 —2.,9 —ilyal il 6,5 136,9 133,9 12658 437
Mar. 149,6 10,2 -5, 3 6,0 1538 148,7 137,91 #165,3
Abr. 150, 3 0),,5 -4,9 6,8 151,8 148, 3 138,5 158,5
May . 187557, =057 -6, 5 8,9 148, 4 145,1 1:42: 1 28164 19
Jun. 140,7 —4,7 -11,0 2,5 144057 139,5 133545 15650
Jul. 144,8 2,9 -8,4 -5,4 146,0 144,1 135 4 1570
Ago. 144,0 -0,6 -8,9 -6,4 144,9 142,1 1374 L §154%2
Sep. 141,3 -1,9 -10,6 -1,3 143,9 141,8 1:208 7 AT 0
Oct. 141, 7 053 -10, 3 -11:. 2 142,6 139, 3 1:34567 14571
Nov . 144,0 1556 -8,9 -2,6 147,0 145, 8 e bl 2
Dic. 151,6 5,3 =2 —4 1 154,5 152, 4 1129588 1395
1987 (*)
Ene. 129,0 =14,9 —14=9 7/ 7] 128,2 126,8 134,8 149,7

(#*) Cifras Provisorias
(#%) Variacion diciembre a diciembre

FUENTE:

I'.N.E.
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CUADRO N° 6

EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

SELECCIONADAS DEL PAISE/

TOTAL GENERAL

VIVIENDA OTROS 2/
Var.% en Part.%
Miles m 12 meses S.Publico Unidades % sobre el total % sobre el total
1982 2.080,6 -59, 4 6,7 24.139 63,9 36,1
1983 21l i 1Y 4,9 34.322 75,9 24,1
1984 DA77 1345 3,0 41.675 773 207
1985 3.260,8 1lie)al EntD 51.303 79,8 20,2
1986 3hi20253 -1,8 n/d 42.277 75,1 24,9
1986(*)
Ene. 296,\ -26,3 n/d 3.300 68,5 31,4
Feb. 208, 9 13,0 n/d 2.702 7427/ 26,3
Mar. 241 ,2 17,9 n/d 3.105 76,4 23,6
Abr. 247 ,5 9,1 n/d 3.024 71,9 28,1
May . 115354 -8,4 n/d 1.671 677l 32,9
Jun. 309, 2 33,2 n/d 4.517 82,1 17,9
Jul. 270, 2 3,3 n/d 3.463 7,35 26,9
Ago. 249,5 39,8 n/d 3.305 737 26,3
Sep. 310,8 4,6 n/d 4.425 81,1 18,9
Oct. 248, 6 -28,7 n/d 3.064 75,1 24,9
Nov. 280, 2 =122 n/d 4,104 78,0 22,0
Dic. 386, 3 -11:56 n/d 5.597 71,5 24,9
1987 (*)
Ene. 268, 3 -9,6 n/d 3.549 68,7 31,3

1/ Incluye obras nuevas tanto del sector privado como publico.

2/ Incluye construcciones de la industria, el

y demas servicios.

(*) Cifras provisorias

(n/d) No disponible.
FUENTE

I.N.E.

comerclo,

los establecimientos financieros
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CUADRO N° 7

EMPLEO Y DESOCUPACION

(Trimestres méviles terminados el mes indicado)

1.- TOTAL PAIS (1)

e o e — =

FUERZA DE TRABAJO OCUPADOS o i _ TASA DESOCUPACION
Miles de Var.% Prog.Fiscales Lgl Resto _ % sobre la
Personas Per.Ant. Miles Var.% Miles Var.% Fuerza de trabajo
Per.Ant. Per.Ant.
1982 Nov. 3.660, 7 *%* 349 5 96,3* 2.593,6 * 19,6
1 1STS) I Dhlo) - 3. 687,6 (0)8 7 500, 1 43,1*% 2.649,4 0,8%* 14,6
1984 Dic. 3.798, 4 S0 363,4 -27,3*% 2.904,6 9,6 14,0
1985 Dic. 4.018,7 Fsihe itz Al = Do SR A 12,0* 11,9
1986 Dic. 4.270,0 & 192,6 2 (0 RSa7A0e .l - 8,8
1986
Ene. ASD37 AN 269, 1 -4,9 3.451 , 6% ** = 12, Dxxx
Feb. 4,227 ,8%%%  _ 254, 5 -5,4  3.466,3%** - 12, 0% **
Mar. 423060, Dtk - 240,0 -5,7 S1e 497/ RN - 11,8%**
Abr. 4,235,2%*** (0 O 234,9 ) 4l 3.530, 4% *** 0,9 11, 1%%nx
May. 4,209, 3X*%x _() 6 230,0 -2,1 Sl DL/, 2XXxR -0,4 11, 0% ***
Jun. 4,204 ,3*%*** _(O 1 228,0 -0,9 3.515,2%%%* -0,1 %] S0 JarX
Jul. 4.195,1%*** _Q D 227 .6 (o) 2 3,514, 3%*** 0,0 10, 8***
Ago. 4.204,9**** (O D 228, 0 02 3,531, 5% %% 0,5 10, 6****
Sep. 4.210,1%*** (O 1] 225, 0 il @] 3.542, 1 **** 0,3 10, S****
Oct. 4.234,2%*** 0,6  216,1 /(O D i 10, 2% * %
Nov. 4,257,2%*** 0,5  204,0 -5,6 3.638, 6% *** 1,5 g, 7***x
Dic. 4.270,0%*** (O 3 192,6 -5,6 3,703, 1%*** Ji¥e g grxxx
1087
Ene. 4.271,5%**% 0,4 178, 8 =72 0 373018k kN 0,8 8, 4% *xx
Feb. 4.267,4%*** _0, 1 165, 9 L) 3.736, 2% % ** 0,1 8, E***¥

(1) A partir del trimestre mayo-julio de 1983, el INE cé&cula la encuesta nacional del empleo
para todo el pais a través de promedios mensuales méviles de tres meses.
(2) Corresponde al Programa de Empleo Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hogar
(POJH)
(*) Variacién en los doce meses que terminan en el periodo indicado
(**) No comparable pues cambian las definiciones usadas.
(***) No comparable con los meses anteriores pues cambia el tamafio de la muestra.
(****) Solo comparable a partir de marzo de 1986.




5. — REGION METROPOLITANA (1)

1982
1983
1984
1985
1986

1986

1987

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

CUADRO N°§

FUERZA DE TRABAJO & OCUPADOS
Miles de Var. % Prog. Fiscales (2)
Personas Per.Ant. Miles Var. %
Rern. AN,
1.374,3 = Loy 7055 220, 5x*
1.525,6 (&) 219,9 211 ,9**
1.584,7 3,8%* 125,1 —43,1%*
1.720,0 8, 5%* 112,2 ~10,3**
1887.59510 90,7 —-19, 2%*
IS itR e () 110,5 -1,5
1557215 O xS -6 107,8 =pHA
1Lt 7ala) s 7hehatdin - ={0)< l 1H0}s) 1k -2,5
1L 7K 0hAriot - (0)510) 102, 4 -2,6
1.703,1%*** _0, 9 100, 9 =955
185698 Sl — ()53 100, 2 -0,7
P69 QA3 FENIE— )85 100,3 0,1
1.703,4**** 0,8 100, 3 0,0
1.710,7%%*%% (O 4 99,4 -0,9
1. 735, QFkk E]00 4 97,4 -2,0
1.749,8%*** (0,9 94,2 £33
19759 OXxEER () Eh 90,7 -3,7
1.754,4%*** _0 3 86,4 G
LS 7S n Thahatiatiad S 015 82,7 -4,3

19

TASA DESOCUPAC.

Resto % sobre la
Miles i Fuerza de Trab.
Per. Ant.

1.002,6 —17,6%* 18,5
1.053, 3 (5%9) 16,5
1.172,4 11, 3%* 18,1
1.348,8 15, 1%* 15,1
1.480,8 = 10587
1.357, 7**** 07 15,2% %
1.353,4%**%  _0 3 15,1 %# &
181349 qene = () ia 15, 4% ***
1.366,0%*** 113 1455 KX
1.367,6*%** 0,1 1L2)tedortare
1.377,1%%%* 0,7 13, 0% ***
1.380,6**** 0,3 1O AR
1.386,6**** 0,4 L7 x
1.386,4%***  _0 1] L3 R
1,419, 3**** 2,4 L2y 6xaes
1. 445, 7**** 1,9 l2,02xx
1.480,8%*** 2,4 107
1,488, 5**** 0,5 10} 2ttt
1,478, 7**** —(0)47/ 1{0) S (et

(1) A partir del trimestre junio-agosto de 1983 las cifras corresponden a la Regidén Metropo-

(2)
(&)
(1%%)
(**i)

(**+*}

litana y no al Gran Santiago.
Incluye PEM y POJH.
No comparables pues cambian las definiciones.
Variacidén en los doce meses que terminan en el periodo indicado.

I.N.E,

No comparables con los meses anteriores,
Solo comparables a partir de diciembre de 19805.
FUENTE :

Ademas, considera a la poblacidén de 15 anos y mas.

pues cambia el tamafio de la muestra.



IT.- DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

CUADRO N° 9

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES

(Promedio mensual en millones de pesos)

EMISION __OPERAC.DE CAMBIOS __CRED.INTERNO M/N

Promedio Var.Prom. Compra M/E Otros(*) Sec.Financ. Resto
1982
Dic. 61.746 4,255 -16.107 569 6.713 13.080
1983
Dic. TAQ I BC )7 5.883 -11.190 413 16.660 -
1984
Dic. 82.455 12.318 -81.690 1ES7A01S 89.070 -
1985
Dic. 110.538 10.067 -36.580 150l 31.030 -
1986
Ene. 15138793 3.255 -54, 560 -274 58.089 -
Feb. L7736 3.943 -2.220 -117 6.280 -
Mar. 121.703 3.967 6.270 -1.093 -1.210 -
Abr. 122.659 956 Le355 -574 175 -
May . 128.723 6.064 14,220 -1.415 -6.741 -
Jun. 128.734 11 22.940 8.350 -31.279 -
Jul. 127 .989 -745 22.061 14,334 -37.140 -
Ago. 127.954 -35 13.061 24 185120 -
Sep. 138.370 10.416 17.390 -124 -6.850 -
Oct. 183572 -4.,798 8.160 -368 -12.590 -
Nov. 137.174 3.602 -11.040 3.642 11.000 -
Dic. 151.818 14.644 5.790 27.304 -18.450 -
1987
Ene. 1145 BT b -47 12.930 =237 -12.740 -
Feb. 152.958 Ll 87 3.180 -1.243 -750 -
Mar. 156.540 3.582 4,070 -918 430, -

(*) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.



CUADRO N° 9 (Cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION

(promedios en millones de pesos)

MONTO i VARIACION (%)
($ Millones) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 61.746 7,4 23 -29, 3
1983

Dic. 70,137 9,2 13,6 13,6
1984

Dic. 82.455 12,4 17,6 17,6
1985

Dic. 110.538 10,0 34,1 34,1
1986

Ene. 113.793 2. Y 2.9 316
Feb . 117.736 3,5 6,5 31,4
Mar. 121 .703 A 101 31,0
Abr. 122.659 0,8 13540 32,3
May. 128.723 4,9 1H{SIHIS 36,8
Jun. 280734 0p 1l 15515 34,9
Jul . 127.989 -0,6 15,8 35, 4
Ago. 127.954 0,0 15,8 35k
Sep. 138.370 gl 2BV 35,0
Oct. 1Lgie) 5 o7/~ -3,5 20,8 34,0
Nov . 137.174 2 24,1 36,5
Dic. 151.818 10,7 3753 B73
1987

Ene. 151.771 0,0 0,0 33,4
Feb. 152.958 0,8 0,8 29,9
Mar. 156. 540 253 3,1 28,6



CUADRO N°10

AGREGADOS MONETARIOS

(Promedio en miles de millones de pesos)

: §  CIRCULANEEDFEIE 1
S Monto - ; Yagiaqién_%_ o i
(3 mid mall ) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 36,91 16,6 ) =5
1983

Dic. 46,70 fLis) 26,5 26,5
1984

Dic. 54,77 16,0 17,3 783
1985

Dic. 70, 67 1e8 291 29,0
1986

Ene. 7187 L0 150 291 3
Feb. 76,14 6,7 77 29,6
Mar. 78,81 Q5 lalisis 2755
Abr . 78, 54 03 A 27,8
May 77,97 —0).7 1(0), 28,5
JitImie 79,81 24 12,9 30,8
Jul . 79,39 105 12,3 310
Ago 79,02 £0.5 11,8 34,1
Sep. 8558 83 28] 3342
Qfehe 82,88 -3,2 L7458 35519
Nov . 85,29 2.9 20,7 3703
Djat{c: ¢ 97,29 14l 7+ e s
1987

Ene. 96, 48 508 L)1 35,2
Feb. 99, 51 eyl 5 3 307
Mar. (*) 101,46 25 A3 28,7

sl a0 0

(*)Cifras provisorias
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CUADRO N° 10 (cont.)

DINERO PRIVADO (M1) M1 AMPLIADO

Monto i Variacion % Variacién %

($ mil.mill.) Mes Ano 12 Meses ($ mil.mill.) Mes Afio 12 Meses
1982
Dic. 75,05 16,5 -9,0 -9,0 90,97 USaf (S -6,9
1983
Dic. 95,18 Qo2 6TE 26,8 110,63 953 2106 21,6
1984
Dic. 102, 37 7,6 7,6 7,6 122,90 e Jepd e e gkl
1985
Dic. 131,38 8,61 283 28153 167,24 9ii6 L 361 36,1
1986
Ene. 142,12 8,2 8,2 20,7 179, 33 752 s 2 28,5
Feb. 144,41 1,6 9,9 2052 183,19 N2 9,5 32,0
Mar . 148,78 S5 T algl 20,4 190,94 47 OFEanAND 33,0
Abr. 151,19 LsG a5 23,1 196,73 30756 36,2
May . 143,47 -5,1 9,2 18,8 193,83 Silals o AUSAC) 34,6
Jun. 154,69 7iste)e Ll 2755 206,02 63 23150 40,4
Jul. 161,71 450 03 35,8 206,28 0l < XY 42,6
Ago. 158, 53 —250 5207 36, 3 206,72 OF2 2316 43,6
Sep. 170,48 7,5 . 29,8 34,4 222,94 783313 40,8
Oct. 167,42 =148 27,4 39,3 217,36 —2 5 3050 44,8
Nov. 174,24 A S 3086 44,0 222,97 256 1113353 46, 1
Dic. 189,29 86 A4 S 44,1 247,47 145 OFETABH 0 48,0
1987
Ene. 206,47 9,1 9,1 A553 259, 84 5,0 5,0 44,9
Feb. 201,95 -2,2 6,7 39,8 255, 95 —il.5 3,4 39,7
Mar. (*) 199, 96 —150 546 34,4 259, 49 =] 4,9 35,9

(*) Cifras Provisorias
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CUADRO N° 10(Cont.)

MZA M7/
Monto Variacioén % Monto Variacion %
($ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses ($ Mil.Mill) Mes Atio 12 Meses

1982

Dic. Q63521 oRal e A 4,1 AS54060 A, 14,2 14,2
1983

Dic. 305, 19 R e e e 575630 0L 7 1857 18,7
1984

Dic. 401,15 6,5 31,4 31,4 ZEBH01 a5 61 3053 Shilise
1985

Dic. 561,49 3.3 40,0 40,0 I R7Zan] AR A S OIS 50,5
1986

Ene. 583, 58 3,9 3,9 36,6 1L 17/1L S 1HO) Shie 3,0 45,6
Feb. 597, 36 DA 6 36, 3 1198 0AN 23 5,3 46,1
Mar. 604,27 1 EDBVEE7E 6 33,9 82AA N7 ANEESIHO 9,4 46,4
Abr. 606,62 4 8.0 il 7/ TRNSQDITA L 3N 1316 48,0
May . 5q8Me74 =t ENE 26,2 o8 A6 QAT 30 37,1
Jun. 615, 30 28 96 25,3 USSRl L 2 IEE 41,5
Juil . 642,72 S A ARG S 26,5 15353, 49 1,9 L)+ (0] 39,0
Ago. 651,55 ba Al 150 24,2 158379587 1,9 20553 33,6
Sep . 659,77 a7 23,4 191020 20 e REED 313 327
Qcikts 670,40 b (S frakie)s ! 2HND IENASH DS 25 26,4 35,0
Nov . 690, 95 Sha b aeha il 26,4 1.493, 46 359 SIS 37440
Dic. 7135165 SR 2! 2l 1.525,99 22 34,2 34,2
1987

Ene. 74387 4,2 4 Ne 27D 15580550 Sin(8 Shb 350
Feb. 765, 68 2,9 73 2852 86205573 2,6 63 35,4
Mar. (*) 801,89 Ao 32.7 1856838 874318 10,3 353
RELACIONES: G = Circulante

Ml = C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M1 ampliado = M1 + Otros Depdsitos Privados a la vista

M2 = M1 + Depdsitos a Plazo

M7 = M2 + Ahorro
Tesoreria + Letras

Banco Central + Pagarés de
moneda eX-

Vista y Plazo + Documentos

de Crédito + Dep. Sector Privado en

tran jera.

(*) Cifras provisorias




CUADRO N° 11

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

(Promedios en miles de mill. de $)

25

Doc. Dep.m/e

FECHA C D1 Dp Ah+Dv  Bco.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982
Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,780 2576 55001 0 io18s
1983

Dice. 46,70 48 , 48 194,55 95,54 60,19 43,59 66,31 20,27
1984

Dic. 54,77 47,60 278,25 121,67 88,04 50,33 78,24 37,01
1985

Dic. 70,67 60,71 394,25 178, 28 177,07 S\ e al kel 85,50
1986

Ene. 71,37 70,76 404,25 185, 80 179,94 SY:taeley aalalgia e 90,90
Feb. 76,14 68,27 414,17 193,91 180,83 55,01 113,51 96, 20
Mar. 78,81 69:97- #:493 133 o0 oqE iinpaoe s AR oS e ol O T8 gE
Abr. 78, 54 72,65 409, 88 229,17 191,99 81853012 A 107,76
May. 77,97 65,50 404,84 235,42 196,80 8il4 Sl s1k3 5G4 185524
Jun. 79,81 74,88 409, 60 244,70 204,21 B4 20 lB8EZD 112,05
Jul. 79, 39 8232l tiA3E AR It oR7ianE S a0 T el 7R e OO AROS
Ago. 79,02 7951t L4AA 83 LoAR B0« 16N T7 L 7380 t21 gl 7Nag
Sep. 85, 58 84,90 436,84 256,15 2318573 66,68 121,59 118,74
Oct. 82,88 84 54 453,04 255,79 241,23 67,458 =1: 30526 122,34
Nov. 85,29 88,95 467,98 265,96 249,47 7A0)Slefeiaialictataalio 127,68
Dic. 97,29 02 00" 466 181 277,76 I 253 101 6882l Sia9Naal 130487
1987

Ene. 96, 48 109,99 484,03 269, 25 276,96 65,65 140,50 137,64
Feb. 99, 51 102,44 509,73 275,61 = 294,78 " 57,96 144,44 137,32
Mar.(*) 101,46 98, 50 542,40 287,68 312,99 55,75 146,28 138,81
SIMBOLOGIA

C Circulante

D1 . Cuentas Corrientes Sector Privado

Dp . Depbsitos a Plazo Sector Privado

Ah+Dv . Depbsitos Ahorro Vista y Plazo + Otros Depositos a menos de

Doc.Bco.Cen.

P.de T
LR Gt

Dep.m/e Sec.Priv.

30 dias Sector Privado

. Documentos del Banco Central
: Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria

Letras de Crédito _
Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado

(*) Cifras provisorias



CUADRO N° 12

DINERO GIRAL Y CUENTA UNICA FISCAL

(Promedios mensuales en millones de pesos)

C.U.F. OTROS SECTOR PUBLICO DINERO
FECHA TOTAL PRINCIPAL SUBSIDIARIAS CANJE(*) BCO.CENT. SIST.BANC. GIRAL
1982
Dic. 22.946 e 459 15.837 350 279 16.227 39.452
1983
Dic. 31.043 IS0 20.113 435 317 12.147 43 .507
1984
Dic. 29.097 691’3 23.096 912 390 16.694 46.181
1985
Dic. 37.274 7.095 30.706 527 9.412 21.570 68.256
1986
Ene. 45,343 14,641 SATWED 1.023 522 21.304 67.169
Feb. 44,265 12.874 32.208 817 7/akat 21.303 66.279
Mar. 44,183 13.798 32.254 1.869 59 21.580 66.360
Abr. 43.140 135915 29.969 744 637 20.274 64.051
May . 67.194 39.259 29.310 18 SID 659 22999 90.852
Jun. 55.448 26.501 29.641 694 9.166 24.827 89.441
Jul. 42 .830 14,435 29.979 1.584 16.705 22.349 81.884
Ago. 43.678 12.511 32.344 b saly/ 7 982 24.495 69.155
Sep. 43.401 9.880 34.258 74637 725 29.397 73523
Oct. 47.918 113)5 748kl 32.683 496 742 11316012 61.672
Nov. 48,882 15.046 34.446 610 5329 26.513 80.724
Dic. 56.512 16.148 42.214 1.850 31.287 25.265 113.064
1987
Ene. 61.090 21.178 40.438 526 28.874 30.329 120.293
Feb. 52. 753 lsyieehit 371399 577 22.666 30.425 105.844
Mar.(**) 46.066 12.170 34.605 709 13872 28.372 88.310

(*) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la C.U.F.
(**) Cifras provisorias
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CUADRO N° 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS

(Promedios mensuales)

MONEDA NACIONAL (*) MONEDA EXTRANJERA

Monto Variacion % Monto Variacion %
(ESIMATRTS) Mes Afio 12 Meses (US$ Mill.) Mes Afio 12 Meses

1982

A 420.605 AL G 7.5 5.779 =3Ol ai5ig -15,9
1983

Dic. 530.364 34T o6 26,1 4.140 oMo DRI _28,4
1984

DACl 765.542 ORQE 443 alalie Sin k72 -7,2 =23,4 -23,4
1985

Dic. 1L (0)74S s 1748 22 (0) kg s 40, 2 2.156 -2,8 -=-32,0 -32,0
1986

Ene. 1.067.944 =S R=05 29,8 2.062 -4.4 -4 .4 -33,0
Feb. 198092377 2l 6] il (5] 27,8 2.045 —QR2H ] =383
Mar. 82267 158 Shio 25y Ate 2.037 -0,4 -5,5 -30,1
Abr. 15113351576 ]89O 5,6 21,9 2.010 — 23— 558 -28,3
May . 1.134.142 Dl i 20,4 1.997 506 —7A -24,6
Jun. 1290153 ol S 2 L7/ 7/ 1.950 -2,4 =9,6 -26,8
Jul. 1L, 12 S5 kst -0,3 4,9 S NE 1.932 -0,9 -10,4 -12,5
Ago. 1.138.782 ik Rl S ) 17,0 1.967 R A
Sep. 1L gallsts)s 7As)L 10t 8,0 1LS)A 1S 2.009 2l -6,8 -9,1
Oct. 1766535 1Lats 9,6 1Al 7 2.047 1,9 =5l -7,3
Nov. 1.209.732 2l AT 14,9 2.045 -0,1 -5,1 -7,8
Dic. 1.237.993 2.2 Al 15,4 2.033 LoRBE =517 ey
1987

Ene. 1.247.302 0,8 0,8 16,8 2.029 -0,2 -0,2 -1,6
Feb. e 2/85 1632 , 20, 16,4 22043 )57 0)1s) -0,1
Mar. (**) 1.293.786 L S 16,3 2.021 —alioal o) (S -0,8

(*) Excluye Colocaciones Interfinancieras.
(**) Cifras provisorias

1/ Con anterioridad a julio el monto de colocaciones efectivas en moneda nacional 1n-

cluye las colocaciones interfinancieras con recursos del Banco Central.

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursos Propios mas coloca-

ciones con Recursos del Banco Central.
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11T - PRECIOS Y SALARIOS
CUADRO N°15
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
General Indice por Sectores
Indice Variacion % (Dic. 1978=100)
(1978=100) Mes ﬂﬁg 12 Meses Alimentac. Vivienda Vestuario Varios
1982 (Prom.) 212,2 - 20,7* 9,9 193,0 235, 0 183, 2 230, 7
1983 (Prom. ) 270,0 - 2081l SHESS 242 ,7 296,0 225,6 301,0
1984 (Prom.) 323,6 o 20y 19,9 293, 8 341,3 280, 0 364,9
1985 (Prom.) 423,0 - 26,4* 3057 377,1 445, 0 355! 490, 5
1986 (Prom.) 505, 4 - 17,4* 19,5 467, 2 501, 1 430, 2 582, 6
Prom Acum.
1986 (a Mar.) 479,2 ~ 3,8 24,4 431,7 497,2 395, 3 555, 8
Prom.Acum.
1987 (a Mar.) 560,3 - 3,4 16,9 Shefilis il 539,9 478,5 643, 2
1986
Ene. 473,9 20, 2,7 25,9 424,0 495, 5 394, °2 550, 4
Feb. 478, 2 0,9 3,6 24,5 432, 8 499, 1 392,4 550, 3
Mar. 485, 4 151 3) 22,9 438, 3 497, 1 399,4 566, 6
Abr. 492, 2 1,4 6,6 21,8 448, 2 499, 4 416,9 569, 1
May . 495, 7 0)47/ 7,4 2104 & 453, 8 495, 6 430,6 5724
Jun. 502, 3 1S 8,8 17,6 461 ,0 495, 1 48755 2885
Jul. 507,3 1,0 ) i) 17,2 470,0 495, 4 436, 6 58753
Ago 510,5 0,6 10,6 16,9 475, 4 496, 8 435, 9 589, 8
Sep. 51853 1985 122 L7/ 5 487 ,3 500, 3 442 ,3 595kl
Oct. 526, 2 1L 15 14,0 1§7:%3 497 ,3 506, 9 448, 9 601, 2
Nov . 533,6 1,4 1556 izl 504, 7 512,0 460, 0 609, 2
Dic. 547 1k~tS 117/ /41 57654 BISNS 520, 4 468, ] 616,6
1987
T Ene. B525:9 2,0 2,0 16,6 525,6 532,4 472, 2 626,0
Feb. 562,0 1L 7/ 3,8 1E7/51S Sl 1S 540, 2 474 ,6 643, 9
Mar. 7452 1L+ (S IO il 536, 3 547 ,0 488, 8 659, 8

Variacion diciembre a diciembre.
FUENTE :

oo NP
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CUADRO N°16

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General Indice por Rubros

Indice Variaciones % (Dic.1983=100)
(1974=100) Mes Afio 12 Meses Agropec. Mineros Industr.  Impo:t.
1982 (Prom.) 63505 - 36,9% 7/ ot 66,1 7L 54 SIS 6135
1983 (Prom.) 9.240,5 — 25,2* 45,5 100,0 100,0 100,0 100, 0
1984 (Prom.) 11.487,9 - SODE 245 ]52:]550) 1127/ LAl 124,1 128, 4
1985 (Prom. ) 16.470, 4 — 3O METAR A 168, 2 190,0 178, 0 198, 2
1986 (Prom.) 11973056 - i B2 19,8 216,0 1933 2153519 Zhlg) 4l
Prom.Acum.
1986 (a Mar.) 18.486,5 ~ a7 25,1 187,6 210, 2 199, 6 219,5
Prom.Acum.
11987 ((aliMare)l 21802240 52 - O}y 7 14,8 229,6 194,5 238,4 2292
1986
Ene. 18.202,8 2y 1L At 20419 180, 2 1)) 199,4 20167538
Feb. 1 8RISL5 S 1L 3,9 24,9 187, 2 206,5 199, 2 219,1
Mar. 1'8/e 7410556 1L 5,1 24,0 188, 3 2T/ T/ 200, 3 223880
Abr. 18.954, 3 1Ll B 20054 195, 4 219,5 204, 3 2550,
May . ISR 9620 =08 S) 1S L7/ 58 198, 7 184,2 205, 7 2hle) ol
Jun. 162519 1,9 7fn43) 115y~ 2007/ 1L 196, 2 2411540 202,4
Jul. 19.828, 3 ehats) i Al 16,4 226,5 184,6 2D 7/ 207,4
Ago. 20.406,6 2590 55 1133510 245, 5 184,5 219,2 204,1
Sep. 20.647,9 1L 22 IS e 11852 2SI 168, 6 2205 207,8
Oct. 2dn2h2va 2 stelialie ]z 1959 259,8 185, 1 226, 1 214, 3
Nov. 2485 1181 O =0 Sl 818 1L{e) 15 25045 187,8 228,7 2116159
Dic. PHLSOTAT n 2 - E a8y e TlS) 5 1:8512 238,6 188, 8 2335 218,3
1087
Ene. 20.901,1 -0,8 -0,8 14,8 228, 1 189, 2 233,8 222l
Feb. 21.084,7 A5 (0}5(0; 13,59 226, 2 189,9 238,4 224,5
Mar. 208567759 258 2,9 1Ly 7/ 23453 204, 3 243,1 229,0

Variacidén diciembre a diciembre.
e N

FUENTE :



CUADRO N° 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Consumidor Al Por Mayor

Indice Variacion % Indice Variacidn %
(1980=100) Mes Ario 12 Meses (1980=100) Mes Afio 12 Meses
1982 (Prom. ) 1ha b7/l - 3,8% 6,2 15155 = 0, 9% 24
1983 (Prom.) 120,9 - 3,8% < 112,8 - 1,8% 1553
1984 (Prom.) 126,1 - 3,9* 4,3 115,6 - JEes 3k 2D
1985 (Prom.) 130,6 - 3,8% 3,6 115,0 - Q,1* -0,5
1986 (Prom. ) 15335 - 1,1% 24 11:1:,:6 - -3, 9% -3,0
Prom.Acum.
1986 (a Feb.) 132,9 — 0,2 8ii5 114,2 -~ =] -0,9
Prom.Acum.
1987 (a Feb.) 135,0 - 0,6 1,6 112, 4 - 1553 -1,6
1986
Ene. 133! 0)& 0,3 3,9 1515 X0 -0,4 -0,4 -0,3
Feb. 1132547 -0, 3 0,0 32 113,4 -1,4 -1,8 -1,5
Mar. 1lchzs gl -0,5 -0,5 253 111,8 -1,4 -3,2 -2,7
Abr. 131,8 -0,2 -=0,7 1,6 110,9 -0,8 -4,0 -3,7
May. 132, 2 0,3 -=-0,4 i 4] 111,4 0)513) -3,6 -3,5
Jun. 132,9 0,5 0,2 1,8 111,3 -0,1 -3,6 -3,4
Jul. 132,9 0,0 0,2 1,6 110,8 -0,4 -4,1 -3,7
Ago. 1:3315¢l 0,2 0=3 1950 110,6 -0,2 -4,2 -3, 2
Sep. 1:33-8 0}~1= 0,8 1,8 110,8 0,2 -4,1 -2,6
Oct. 133,9 0,1 0,9 15515 1habyl gl )& -3, 8 — 3!
Nov. 134,0 0,1 ]§50) 153 1Lkl 0]k -3,7 -3,6
Dic. 134,2 0,2 1,1 b2l 1415155.0 -0,2 -3,9 -3, 9
1987
Ene. 134, 4 )2 (o) 1,0 112,0 0,9 0,9 -2,6
Feb. 135,5 0,8 1,0 2l 1Ll sty 0,6 1Lsls -0,6

(*) Variacion diciembre a diciembre.

(=) Informacidén no disponible.

FUENTE :

United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADRO N° 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Nominal Real *
Indice Variacion % Indice Variacion %
(Dic.82=100) Mes Afio 12 Meses EDic.BE:lOO) Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom.) 95, 28 S A () A 108570 = Sl ) ielo)
1983 (Prom.) 108, 33 181 X (3T 96,71 - ~4.,2%* 11,0
1984 (Prom. ) 129,97 1128 Bt 2 621 0040, 97,05 - —3 8k 0,4
1985 (Prom.) 1162, 29 288 XERN A B ] 92,74 - 1b A8 e -4 .4
1986 (Prom.) 198, 31 19 8*% 122 .0 94,57 - 2] 2,0
Prom.Acum.
1986 (A Feb.) 184,97 - 2,9 2302 93,67 - -2,3 -1,6
Prom.Acum.
1987 (A Feb.) 220,00 - 2,1 18,9 95,19 ~ -0,7 1,6
1986
Ene. 184, 49 2 (s 2,6 2316 93,85 -0,1 -0,1 -1,8
Feb. 185, 44 @55 &)yl 22,8 93,49 -0,4 -0,5 -1,4
Mar. 187,80 5563 4.4 23152 O3n 28 -—013 -0,7 )58}
Abr. 191,61 2,0 6,6 222 93, 86 0,6 -0,1 0,3
May . 196,09 253 Qs 234 95, 37 1,6 185 205
Jun. 197,03 055 9,6 23,0 94,57 -0,8 O 7/ a,7
Jul. 199,95 1 tey bk o 222 95,03 0,5 5452 4,0
Ago. 201553 ) tay alalsat 241588 95,18 0,2 13 0o
Sep. 203 531l 5988 1311 20,6 94,57 -0,6 0)n 7 2,8
Oct. 205, 68 128l 454 20,4 94,24 -0,3 QS 2]
Nov. Zhlals2s plapiv /sl 2455 95,43 53 1,6 3,8
Dic. 215,46 22a0) kgL ts! 19,8 95, 89 0,5 240l 241!
1987
Ene. 218,95 1 (3 1,6 11{2)= 7/ 95,54 -0,4 -0,4 1,8
Feb. 221,04 1546 246 19,2 94,82 -0,8 -1,1 1,4

(*) Deflactado por IPC. (Base Dic.82 = 100)
(#*) Variacioén diciembre a diciembre.
FUENTE : [ENEE
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CUADRO N° 19

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL

(Pesos por délar de Estados Unidos)

Nmminallf = Heallf
B/USS /5 Variacion % Indice Variacion %
Mes  Ano 12 Meses (1978=100) Mes  Afio 12 Meses
1982 (Prom. 50,91 - S5 e 30,5 85,6 - A3 12,9
1983 (Prom. 78,79 - 205 3* 54,8 103,7 - =37 Zil
1984 (Prom. 98, 48 - 45, 0* 2550 108, 3 - 1 ESyatst 4,4
1985 (Prom) 160, 86 i 44, 6* 63, 3 131,9 E 19, 8% 21,8
1986 (Prom.) 192,92 - 11, 6* 19,9 144, 6*+ - 0, 8* 9,6
1986 (Prom.Acum. 186,90 = 2 4 37,9 145,0 - 0,6 20,9
A Mar.
1987 (Prom.Acum. 206,10 - Vi<r 1053 144, 2 - -0,8 -0,6
A Mar.
1986 Ene. 184, 80 189 13 43,3 143,7 =04 =N 22,0
Feb. 186, 74 1,0 Pl 41,6 146,1 1L &7 e 2D e
Mar. 189, 22 1L & S/ 29,9 145,2 -0,6 0,7 16,1
Abr. 189,19 0,0 SInd/ 2762 142,6 -1,8 -1,1 12l (s
May . 187,93 ~0\7 3,0 23,5 142,2 (Y Al 12,8
Jun. 188,79 0} 15 St 21.8 140,9 -0,9 -2,3 118)-135)
Jul. 190, 36 0,8 4,3 11,4 142,7 1 S S G 4,7
Ago. 194, 46 2,2 66 10,2 147,0 3,0 1,9 A5
Sep. 198, 32 2.0 8,7 11,3 147, 6 0,4 2.4 5,9
Oct. 199,73 0,7 9,5 11,5 146, 7%* -0,6 L7 3,4
Nov. 201,95 0,84 9103 12,4 145, 5%* -0,8 0,9 il
Dic. 203, 67 ONOE 116 11,6 145,4***  _-0,0 0,8 0,8
1987 Ene. 204, 54 0,4 0,4 10,7 145 KOXxE I OISO 0,9
Feb. 206,01 0,7 1540 10,3
Mar. 207,82 0,9 2,0 9,9

1/ Tipo de Cambio observado
/ E1 tipo de cambio real se define como el tipo de cambio nominal multiplicado por el

cuociente entre la inflacién externa relevante y el Indice de Precios al Consumidor

Doméstico.
En la construccidn del indicador de inflacidn externa relevante, se utilizan los

indices de precios al por mayor expresados en délares a través de los tipos de

cambio de los respectivos paises con esta moneda. Estos indices de precio en

dolares se ponderan por la importancqgia relativa de las importaciones que Chile
pecto al total de la muestra, la que compren-

totales de Chile en 1985.

realiza de cada pais considerado, con res
de aproximadamente un 62% de las importaclones
(*) Variacién diciembre a diciembre de los promedlos observados es0S MESES.
(**) Provisorio
(**%) Estimado

(=) No Disponible



IV - SECTOR EXTERNO

CUADRO N° 20

BALANZA COMERCIAL

(US$ Millones)
Saldo Balag;a Cnmercial
(Déficit (-) Superdvit (+))

Exportac. FOB. Importac. FOB.

Mes Acum. Afio Mes Acum. Ario Mes Acum.Ario
1981 - 3.836,5 = 6.513,0 - -2.676,5
1982 o 3.705,7 22 3.643, 3 - 62, 4
1983 i 3.831,0 s 2.845,0 o 986, 0
1984 - 3.650, 3 = 3.357.13 s 293,0
1985 4 3.804, 1 i 2.954,7 s 849, 4
1986 > 4.198,8 L 3.099, 1 = .099,7
1986
Ene. 287, 4 287, 4 260, 0 260, 0 27,4 27,2
Feb. 314,0 601, 4 208, 6 468, 6 105, 4 132,8
Mar . 370, 6 972,0 204,72 672,8 166, 4 299, 2
Abr. 460, 3 144323 252 .0 924,8 208, 3 507, 5
May . 362, 7 1.795,0 234,7 1.159,5 128,0 635, 5
Jun. 321,0 2.116,0 232, 5 1.392,0 88,5 724,0
Jul. 372, 5 2.488,5 299, 2 1.691,2 7353 797, 3
Ago . 351, 1 2.839,6 278, 1 1.969, 3 73,0 870, 3
Sep 320, 2 3.159,8 285, 4 2.254,7 34,8 905, 1
Oct 366, 1 3.525, 9 288, 6 2.543, 3 77.5 982, 6
Nov 314,0 3.839,9 291, 2 2.834,5 22,8 .005, 4
Dic 358, 9 4.198,8 264, 6 3.099, 1 94, 3 .099,7
1987
Ene. ( 323, 6 323, 6 305, 4 305, 4 18,2 18,2
Feb. ( 379, 4 703,0 57752 582, 6 102, 2 120, 4
Mar. ( 412,7 101557 316, 7 899, 3 96,0 216, 4

NOTA: Las cifras de [:Ialanza Comercial representan importaciones y exportaciones

R efectivas. Estan basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(*) Cifras Provisorias.



CUADRO N° 21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US$ Millones)

Mineros

Agropecuarios y del Mar Industriales
Total Cobre Total Fruta Fresca
1983 2 o8N 1.874,9 S D 220,5 1216746
1984 1.961, 7 1.603,8 428, 3 285, 6 1.260,3
1985 2 L2 QN7 1/ 88 7 515,1 Q753 1.168,3
1986 2.096,1 LS 7ASY /R0l 683, 0 478,9 1.419,7
1986 (Acum.
a Mar.) 481, 2 397,0 236, 2 189, 3 254.6
1987 (Acum.
a Mar.) 473,8 394,7 290, 6 23357 35103
1986
Ene. 157,6 J2 3! 46,8 38,0 83,0
Feb. 148, 0 15237 7652 60,0 89,8
Mar. 175,6 150, 2 11118 he e 91513 81,8
Abr. 196, 0 165, 2 116,8 98,8 147,5
May. 179,0 155,9 58, 7 40,1 125450
Jun. 17l (s 148, 6 44 .6 28,9 104,8
Jul. 178,7 142,4 69,1 44,2 124,7
Ago. 171,9 141,1 4515 28,2 1hetel 7/
Sep. 170, 2 149,0 30,8 12,4 119, 2
Oct. 184, 4 162,0 32,8 17,0 148,9
Nov. 1721513 4353 167/~ 7/ 2,8 122,8
Dic. 189, 6 152, 6 30,8 72 138,5
1987
Ene. (*) 148, 8 128,4 54,7 41,3 120, 1
Feb.(*) 170,9 1kisies 'y 91,2 71,0 117, 3
Mar. (*) 154,1 132,6 144,7 121,4 113,9

(*) Cifras Provisorias.




CUADRO N° 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

(US$ Millones)

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital

(*) Cifras Provisorias.

—_— =

Total Alimentos

1983 1.024,3 530, 9 1.754,7 391,8

1984 1.044,4 492,1 2is UIDE5 AT !

1985 728,9 271, 4 1.893, 3 646, 1

1986 754, 0 168,9 1.950,4 731,9

1986 (Acum. 145, 4 27,6 444,0 155, 7

a Mar.)
1987 (Acum. 199, 6 45,0 SIS 2eeyS
a Mar.)

1986
Ene. Skl 9,6 169, 2 66,0
Feb. 4287 5,7 142, 3 45,6
Mar. Sk 1523 1182545 44,1
Abr. (5 &} 10,9 1S58} 7/ 7053
May . 52,9 8,6 S5R5 524 L
Jun. 54,6 9,9 145,6 57,8
Jul. 60,6 O 195,1 76,0
Ago. 70,5 18,0 7l 65,0
Sep. (=510 1559 188,5 57,0
Oct. 90, 7 27,9 167,3 62,1
Nov . 81,6 23,0 174083 69,9
Dick 69, 4 16, 4 5753 66,0

1987 ;

I Ene . (00) 72,9 19,1 179,0 86, 1 ]
Feb.(*) 62,6 162557 184,6 57,8
Mar - (E%) 64,1 11352 208, 7 78,4

3 i '.-\.'.._-
IR



CUADRO N° 23

PRECIOS PROMEDIO DEL COBRE

(Centavos de US$ délar por libra)

Nominal Reail s
Centavos Variacion % Centavos Variacion %
US$ 1983
por libra Mes Ao 12 Meses Por libra Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom.) 67,06 =S Sl 6B MO i R (G
1983 (Prom.) 72,17 - —3, 9% . 7.6 ity e _5, 7 6,1
1984 (Prom.) 62,45 - —6,6** —13.5 60,77 ~ Al i )
1985 (Prom.) 64,28 - 5, 2%* 2,9 63,10 - Sy et 98
1986 (Prom. ) 62,34 - =4/ X C3E0) 63,01 — -0,1** 0,1
Prom.Acum.
1986 (a Mar.) 64,52 - 2,2 3,6 BB,EJL/ - 2,6 3,6
Prom.Acum.
1987 (a Mar.) 63,41 - 4,7 =1-7 52,1&5/ - 0,9 -1,7
1986
Ene. 64,34 gl 4,4 63508 2 it iniig 4,7
Feb. 681701 SO0 g 160 63,39 0,5 2,8 2,6
Mar. (o135 o) 2,9 3,8 4.2 66,13 4,3 TS 6,9
Abr. 651070 =0 A s -4,8 66220 0 7,4 e
May . 6431 = o g 7.5 65317 5,7 SO
Jun. 64507 =0 4 s -1,4 64,97 -0,3 5,4 2l
Jul. 61,05 -4,7 =3,3 -8,5 6256 =453 0,8 -5,0
Ago. S R e e ) GONA2I g NG o 5,0
Sep. 61,34 A7 ol 62,46 3,6 1943 177
Oct. SORT7E R SN el e 4,8 6070 m-2ng i S S AE
Nov. SAE =il 58 -4,8 601035 =1 oG g
Dic. 60, 55 N = /1l 6575 oG i n )l
1987
Ene. 61,14 SO G -5,0 61,60 , , -2,4
Feb. 62459 oA L) 62674 ; —al 71
Mar. 66, 51 6,3..9.9 1,5 - - - -
(*) Deflactado por IPM de Estados Unidos. (1983 = 100)

(**) Variacién diciembre a diciembre.
FUENTE: Precios de Bolsa de Metales de Londres, informado por la Comisién Chilena del

Cobre y Cuadro N°17.

1/ Cifras a febrero



CUADRO N° 23 ( Cont.)

Mercado del Cobre: Stocks Mundiales y en Bolsas

(miles de toneladas métricas a fin de periodo)

Stocks Mundiales (1) Stocks en Bolsa (2)
Monto Variacion Per.Anterior Monto Variacioén Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons En % (miles de Tons) En Tons En %
1982 1.640 507, 0 44,8 502 205 69,0
1983 1.687 47,0 2,9 807 305 60,8
1984 1L 5 kel -496,0 -29,4 S -430 -53,3
1985 15043 -148,0 - 297 -80 =2
1986 - - - 260 -37 -12,5
1986
Ene. 1.089 46,0 4,4 289 -8,0 -2,7
Feb. 1.042 A7 543 271 -18,0 2670
Mar. 979 -63,0 -6,1 259 -12,0 -4.4
Abr. 94°/ -32,0 -3,3 236 -23,0 -8,9
May . 913 -34,0 -3,6 232 -4,0 -1,7
Jun. 879 SN 230 237 5,0 ORD
Jul. 881 2,0 0,2 242 550 2l
Ago. ~ - - 240 -2,0 -0,8
Sep. - - - 243 ShHhi® 5565
Oct. - - = 247 4,0 1687
Nov. - = = 253 6,0 2,4
Dic. - - - 260 74 el0) 2t
1987
Ene. = = - 269 9,0 iy o)
Feb. - - - 239 (3 -9,8
Mar. - - - 214 -25,0 -10,5

(1) Excluye los paises del area socialista
(2) Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.
(=) Informacidén no disponible

FUENTE: Comisién Chilena del Cobre.



1983
1984
1985
1986

1986
1987

1986

1987

(Prom.
(Prom.

)
)

(Prom. )
Prom. )

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.

Sep .

Oct.

Nov.
Djal (o}~

Ene.
Feb.
Mar.

(
(Prom.Acum.a Mar.)
(Prom.Acum.a Mar.)

CUADRO N°

24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

LIBO

9,90

1LL 202

8,65
6,82
7,91
6,37

8,16
8,03
D3
B9
7,00
7,509
6,66
6,18
5,98
6,00
6,06
S

6,18
6,44
6,49

(Promedios mensuales, %)

PRIME

39

10, 80
12,04

9,94
8,34
9,38
7,50

9,50
9,50
o) ilz
8,84
8,50
8, 50
8,20
7,93
7,50
7,50
7,50
7,50

7,50
7,50
7,50

(&2

Tasas anuales para operaciones en délares a 180 dias.

=

FUENTE: Reuter.
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PERIODO : ENERO 1986 - MARZO 1987 1(C1'a%

BALANZA DE PAGOS EN 1986

BALANZA DE PAGOS: PERSPECTIVAS PARA 1986
COMENTARIO ACERCA DE LA EVOLUCION DE LOS INDI-

CES DE PRODUCCION Y DE VENTAS INDUSTRIALES

COMPARACION ENTRE EL INDICE DE VALOR PROMEDIO
(IVP) Y LA UNIDAD DE FOMENTO

COMPORTAMIENTO DEL EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES

CONSIDERACIONES ACERCA DE LA DEFINICION DE DI-
NERO

CONSIDERACIONES EN TORNO AL COMPORTAMIENTO RE-
CIENTE DE LA INFLACION

CONSIDERACIONES RELATIVAS A LA CONVERSION DE
PAGARES DE DEUDA EXTERNA

CUENTAS NACIONALES DE 1985: ESTIMACION PROVI-
SIONAL

CUMPLIMIENTO DEL PROGRAMA ACORDADO CON EL FMI

DESARROLLO DEL SECTOR EXPORTADOR DE LA ECONO-
MIA, 1960-1986

EL AJUSTE ESTRUCTURAL EN LA ECONOMIA CHILENA

EFECTO EN LA BALANZA COMERCIAL DE LA BAJA IN-
TERNACIONAL DEL PRECIO DEL PETROLEO

EVOLUCION DEL EMPLEO

EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL EN EL PRI -
MER CUATRIMESTRE DE 1986

EVOLUCION DE LA COYUNTURA

EVOLUCION DEL P.G.B. AL TERCER TRIMESTRE DE
1986

EVOLUCION DEL P.G.B. EN EL PRIMER SE
1986

EVOLUCION DEL P.G.B. EN EL PRIMER TRIMESTRE DE
1986

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(IMACEC)

INFORME ACERCA DE LOS ACUERDOS ALCANZADOS CON
LA COMUNIDAD FINANCIERA INTERNACIONAL EN
RELACION CON EL FINANCIAMIENTO DEL PROGRA-
MA MACROECONOMICO EN CHILE

INFORME RESPECTO A RESULTADOS DE BALANZA DE
PAGOS Y RESERVAS INTERNACIONALES DURANTE
1985

LA POLITICA CAMBIARIA VIGENTE

PROGRAMA ACORDADO CON EL FMI PARA 1987-1988

LSTRE DE

quincena)

Febrero, 2a. quincena 1987
Julio 2a. quincena 1986

Junio, 2a. quincena 1986
Marzo, la. quincena 1986
Diciembre, 2a. quincena 1986
Enero, 1986

Septiembre, la. quincena 1986
Agosto, 2a. quincena 1986

Noviembre, 2a. quincena 1986

Marzo la. quincena 1986
Septiembre, 2a. quincena 1986

Marzo, la. quincena 1987
Agosto, la. quincena 1986

Febrero, 2a. quincena 1986
Octubre, La. quincena 1986

Abril, 2a. quincena 1986
Enero, 1986

Noviembre, la. quincena 1986
Julio, la. quincena de 1986
Mayo, la. quincena de 1986
Diciembre, la. quincena 1986

Febrero, la. quincena 1987

Enero, 1986
Febrero, la. quincena 1986
Octubre, 2a. quincena 1986



o —

e e P T . il i vy i il i e =

il e =

REDUCCION DE LA DEUDA EXTERNA

RESULTADO DE LA BALANZA COMERCIAL DE 1986

RESULTADO DE LA ENCUESTA DE OCUPACION REALI-
ZADA POR LA UNIVERSIDAD DE CHILE

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA Y POSI-
BILIDADES DE CRECIMIENTO DE MEDIANO PLAZO

Mayo, 2a. quincena 1986
Enero, la. quincena 1987

Abril, la. quincena 1986

Marzo, 2a. quincena 1986
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