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CONDKION DE LOS NEGOCIOS 

El año pasado ha dejado a nuestra economía en 
estado de depresión, y las expectativas de que el año 
nuevo traiga un cambio sustancial son. por ahora, 
remota%. Sin embargo, se presentan varios indicios 
que alientan la esperanza de que el proceso de la ba- 
ja general Ikgue a su fin en el curso de este año. 
para detenerse en wguida en un periodo transitorio 
de estanseeión en el cual .se estabbecerán las bases 
de un nuevo resurgimiento. Cada crisis, en 
illtimo términa, no es sino la natural reacción de 
un precedente periodo de auge inmoderado en las 
=tividades, y como tal trae consigosupropioreinedio, 
corrigiendo errores y excesos. eliminando los puntos 
dkbiles del desarrollo, reduciendo gastos y costos, 
y creando así nuevas fuerzas vitales cimentadores 
del futuro progreso. Pero este proceso necesita de 
tiempo. Tratandose en esta crisis de una baja de los 
valores económicos de una intensidad casi sin pre- 
cedentes, no es fkcil que se produzca dentro de un 
periodo relativamente costo el ajuste de las activida- 
des a condiciones completainente distintas. Sin em- 
bargo, no hay r a z h  para mirar el año en curso 
con escepticismo exagerado, si bien tal vez aún no se 
realizará la expectativa de que el resultado de los 
negocios sea mucho más satisfactorio que el aiio 
pasado. La economía de tina nación nunca perece, 
y lo que llamamos crisis o depresión, especialmente 
en un país como el nuestro que se encuentra en 
pleno desenvolvimiento de todas sus capacidades. 
siempre redunda en un período saludable, porque 
propicia el verdadero progreso, que no es un progre- 
so precipitado y demasiado extensivo, sino un pro- 
greso lento. orgiuico y por eso con mayores bases de 
duracibn. Los esfuerzos. que se hacen en la actuali- 
dad en todas las ramas de nuestras actividades para 
contrarrestar los efectos de la crisis y para llevar a 
cabo el ajuste con las nuevas condiciones, no pueden 
sino inspirar confianza tanto en la estabilidad in- 
terna de nuestra economía, como tambien en el 
futuro bienestar del país. 

Continúan las negociaciones de los representantes 
del Gobierno y de la industria salitrera con los ban- 
queros norteamericanos para contratar un em- 
préstito en los Estados Unidos destinado al floan- 
ciamiento de la COSACH. A pesar de la depresión 
en que se encuentra el mercado de capitales se cuen- 

ta con que estas negociaciones van a dar resulardbal 
satisfactorios de manera que la nueva c o m m  
pueda entrar en función en el curso de este aüo. 
Han terminado los trabajos preparatorios en cuento 
se refieren a la fijación de los estatutos de la 13- 
sach. 

El mercado del COBRE se desmolla en calma. 
La baja de los precios y de los valores cupsíferos 
aparentemenre ha Uegado a su Imite. La posibili- 
dad de una reacción, empero. depende principal-' 
mente del desarrollo del consumo que, a su vez, 
puede experimentar un aumento sólo a medida que 
mejoren las condiciones en que trabajan las prlnd- 
pales industrias consumidoras de cobre y que son 
la industria elCcnica y la de los autombvlles. Por 
otra parte hay expectativas de que por medio de la 
restricción general de la producción según el wn- 
venio internacional celebrado hace poco en Nueva 
York, se consiga una paulatina y progresiva dinmi- 
nución de los stodis, factor que ya por si mirrmo 

1 
está Uamado a influenciar el mercado en sentido 
favorable. La producción chilena de cobre en el 
año pasado alcanzó a 208.000 toneladas de borras. 
cifra que corresponde a 31CC de la pmducdh  del 
año 1929, a más o menos 13% de la produccibn 
mundial y a más o menos 45% de la capaddad 
total delaindustria cuprifera eetabledda en Chüe. 

Buenas expectativas parecen abrirse para un nue- 
vo ramo de nuestras actividades econbmicas a causa 
de los resultados positivos que han dado úitimamen- 
te las EXPLORACIONES PETROLERAS en el T d -  
torio de MagaUanes. Los testigos minerales eKtr'afd03 
de uno de los pozos de esa región demuestran fon 
toda claridad la existencia de petróleo. Con€inihn 
las exploraciones por medio de profedimientoa mo- 
dernos de sondeaje, y el descubrimiento de venerea 
de este combustible parece una cnesti6n l'éCnlCa 
a la cual no se oponen dificultades insuperables. 

Se nota un cambio en la tendencia en 
mercado interno de PRODUCTOS AG&I 
Las expectativas de la cosecha en generd de 
no se presentan en forma satisfactoria demsdma &' 
el predo del trigo experimentb en ~n8í8 i u i a p h d  : 

reacción. En nimp1;miento de la ley de d- Lj 
la agricultura, despachada en Mdedmqe iía 
do una "Junta de Brportadh e rlue ha 



- 
ndo a au 

mismonivel que d m n t e  el año anterior, m w ~ d ~  
en au t&mímo medio anuai hasta un  peque^^ a;, 
mento can -€o a 1929. El fdice da predoa al por 
mayor referente a Easn> mUB(rtra, Por pIfmua m 
dede Septiembre dd al 1929, uas rcncdh aunque 
inaiyilfieante que, e h  em-, p a d e  t o m m  
cano fndlrlodeqw labajadelcm predo~ ti-&& a 
apmrintame a as límite. 

S@ue slanda objete de ~~ la U m d a  
'*res-" do los ergdi t~  da aarte de loa BAN- . - 

'88~,.~o m dlfidl laslms* de IN. m aunque d etrceo bniar  do una "A&- 
D- una rcdeate d n "  de los a8di-a. EQX~ $6- ea aracterig- 

~t m ~ & a ~ d & ~ o - ~ ~ a b r l l , q u e e o  t l c o ~ n ~ a a b i i s ~ m d ~ d e ~ @ 5 n h n p o r -  
1 4fw dd M n l s a o  de FO~IM~O, ea tanda gW Wlalbb e%% d oto+kaml~to deba 

&iitoti p m  he ad7ldaQar .eeolt8nih4 muchsa ' 

En Emm volvieron a baW han ~ t e c w i m e  ds I7,m y d óe leo ~f~ 
me princlpnlmenteli hpor- de Xla. Esta bab de tos pcdw y v a h e s  QprrsPtUea 

&I m-O, Un d d o  SWtlV0 dr ZW teapor(aa d;oma%ta fUWte5 pdrdi&%@ que bumM&- 
wmerdilde14-depma - l e ~ d c l o s c ~ M á ~ ~ i , ~ ~ ~ ~ ~ @ ~ ,  
del GOMERQO AL POR MENOR. I h W, un ajamts de %m a&&roe, al nSwl reducido 

err a c w d a h  refbdan m el indica de h vahea O, -8 pdabwc. a b v a k i a a c h  

I Mwdcr  mdqwkdtlro de la mameda. SL kajo eutw 
€a q w  el vdumezi de be 
b m c o 8  ~~ Y 1a 
ha d l ~ ~ i z l d o  ea el rnie- 

acopertDdoanaSSo I-y gwgart~cIItastreducea 
ni se agregan h a  aMitm omqaboe por h Cnja 

66 &Mito A&ado y d 1dhtt0 de CkMito Iadu8- 
trM en- dbeahudáa pamm mteramente fuetí- 
f h d a  wr el dtzsceme qpa hsn aafrido do vabres 
a L ~ ~ t 8 e s .  d k nopodrqzaodm@ar queelajusta 
de lo8 abdltos al nivri r e d ~ c t  delec o s a m r m a ,  
=peoi.lmeQta e%% wte período Be ttnaslcláa, hC!Onve- 

mb =e- olentui pem tos m~~ecdwe. h tendenck & rsducir 
a c r k f i t ~  de parta de h banca ccm~dslea y la 

Cpfa 1Yseb l  de Aharro~, junto am lo oual se pro- 
d u a  una dfimlnucf6n t d e  o - ~ ~ ~ ~ 8 p o d t e n t e  
da 106 daP6ait06, ha Conthado tambL6n en Xmro. 

N u ~ t r o  CMaBIO m W A Q W G  ha pmbado 
d-te panado m hnrhMe estabilidad, un 

vtniento hecho que, en vbts de les condiclo- e~cepdonaie - dd afb 193% no puede &jar mergm a la menor du- 
respecto a eu estabilidad en el futuro. Eídsss 

-0 dcsC~~0mbte de nwutrn idaman de pa& 
L 



E - EL BANCO CENTRAL Y LA rUNCION EMISORA 

m W d  &e L mme6~ qw emite, -te cs. d d  M e t e  rlor, Las pa6. en biiletw y quednn ates eoia uae 









La prodncddn total de cobre m barrai, e n m e  
d ~ t e  d a$o pesado acuna una diamhudón en 
wmpradbm coa P del 1929, de 31,451,. La pro- 
durd6ra de cebe en las dm Ain- nleanza en 
1930, e e g h  el B u r w  Of Metal StBti(ltEEs, a 1.Ul.Bü 
t~wtrBr~a W w ,  eldrs que ea en 19,We m á ~  ñaja 
qrw la del Ud manterfoz. Los etoeks de cobre rebinado 
.nhdeeAmWwnaftn+sdeDid%ni$re, fueroade 
n%.l¿Wl m d m d a e  r rnuesmm por p&eem vez deede 

aksaz4 a 1~898.000 tDn¿3ladau, 
i1úLa 4IsmbPYd6o de ni& a 

m e  16% EQI~ mpectoa ha ui aB~1929. 
Ea e ~ b s a l p ~ ~ c d d 8 1 ~ 6 4 d o d s l  

cobre 4lañte el a& ea eiueo, es de =p- qire con- 
m* &$-a& pavlatimanwtte S08 S&, debfdo 
danta o h t68@k&m &e lp prpdwi%h de acuerdo 

euP York, maio 

I 

lBIIO 
Eaem ..................... 
Fsbrem. .................... 
Mino. ..................... 
Abril ....................... 
&yo. ...................... 
J& ....................... 
Jwtio ....................... 
Agosto. ...................... 
s r p y e  ................. 
Octub~e.. ................... 
Novimbra. ................ 
DiciemLm .................. 

1931 

*m ~mptivm, hncm ver que k ~~~ & ~ s ó l l  
( )  ae mantiene a M nha eatdmmrio. N fa-- 

Me deamdio de mesiras aetlviddeú e&&& esa 
daño 1929 eeraííeja, eeo& en e n n a t o d e l a  
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mmwa&l-cl ganada. El primem de eltos 
-pntd d i o  de loe m6s Jtos predw del 
& 3 U d O  * 4 i t i . e o  Y * 
.cgttndgí &uno. a Bonprprk - gneioe a que se han 
mmaüo  trcr etassr abvhlaisebbe (e el macado de 





fAsA$~DgseUENTO . 

kaww AMint 

te al eirrdcto d d  e& lea. qrn el 
a %r*n*nte de Bancoii pmdlenteadalm~oa9ñas,aom~pue 
b wwen4Qe en el n r t í d o  91 &~pd&~. 

Bierabre 29 r Enw 11.. 447 604 60L- 
Eaero 12.Egem a5..448502rBa 

¿DU3C&QOdYES Y BEBWlTt3S Diciamibre 29 Enero 11.. 195 a01 RU? 
h e m  l!2.Enem 2 5 . . 2 ü l  1Ba 1q'. 

El valar ZotUl de k.9 W E ü C U m  wpfes En podar del público 
@mmm h, se aa~ruw, o m-, al m&- Novi&* a 18.. 

mi~d q ~ c  d m- =mi*, PW -de en a- ~ - m t m  17 Nodembre w.. 239 a81 
&m & J ~ c w & ~  w e m r n r o ~ u n  aumea- Diciembre l.' D k e b r e  14.. 245 288 

te P coa8-h Q Ia a&ad que tuvieron los "82;; ii 11:: 
bopsgs emu$bcialcs de hementar 6u enaje -d. Eoua 12 Enero 25 241 310 
&as DESCUENTOS al público han dlclmlnuído en - 
poco rn6s de 2 millomes de pecros. 

Bmco Contra4 

QMaBfii- u @ W * b  



te m Enera a 
ifm -m a 8 mi- 

* s s a a l a e t i j @ ~ ~ & A ~ .  

A~~eda~- tsmcnor  qw en- 
dentes ftld at-he de hl. &qU.m 
medió de 1$- a$aam~ de -en 
km "cu- 



mm6 E010CBdOw Pe Glmjf I l -an 
ilormn: 
CinstíicedBn de lar Coloc.clowp data %p 

Amani* 
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etpd delocual sc numrntó d capital ds la p-e- 
m Be &as, dknrrinuyendcr, conerc\ieneialmate, el 
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