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REFRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MEMNCIONE EL ORIGEN,

CONDICION DE

El ano pasado ha dejado a nuestra economia en
estado de depresitn, y las expectativas de que el aiio
nuevo traiga un cambio sustancial son, por ahora,
remotas. Sin embargo, se presentan varios indicios
que alientan la esperanza de que el proceso de In ba-
ja general legue a su fin en el curso de este afio,
para detenerse en seguida en un periodo transitorio
de estancacion en el cual se establecerin las bases
de un  nuevo resurgimiento. Cada crisis, en
altimo término, no es sino Ia natural reaccitn de
un precedente periodo de auge inmoderado en las
actividades, y como tal trae consigosupropioremedio,
corrigiendo errores ¥ excesos, eliminando los puntos
débiles del desarrollo, reduciendo gastos y costos,
v creando asi nuevas fuerzas vitales cimentadores
del futuro progreso. Pero este proceso necesita de
tiempo. Tratindose en esta crisis de una baja de los
valores econdmicos de una intensidad casi sin pre-
cedentes, no es facil que se produzea dentro de un
periodo relativamente corto el ajuste de las activida-
des a condiciones completamente distintas. Sin em-
bargo, no hay razon para mirar el afio en curso
con escepticismo exagerado, si bien tal vez atn no se
realizari la expectativa de que el resultado de los
negocios sea mucho mas satisfactorio que ¢l ano
pasado. La economia de una nacion nunca perece,
v lo que llamamos crisis o depresitn, especinlmente
en un pais como el nuestro que se encuentra en
pleno desenvolyvimiento de todas sus capacidades,
siempre redunda en un periodo saludable, porque
propicia el verdadero progreso, que no es un progre-
so precipitado y demasiado extensivo, sino un pro-
greso lento, organico y por eso con mayores bases de
duracién. Los esfuerzos, que se hacen en la actuali-
dad en todas las ramas de nuestras actividades para
contrarrestar los efectos de la crisis ¥ para llevar a
cabo el ajuste con las nuevas condiciones, no pueden
sino inspirar confianza tanto en la estabilidad in-
terng de nuestra ec in, como bién en el
futuro bienestar del pais.

Continian las negociaciones de los representantes
del Gobierno y de la industria salitrera con los ban-
querps norteamericanos para contratar un em-
préstito en los Estados Unidos destinado al finan-
ciamiento de 1a COSACH. A pesar de la depresién
en que s¢ encuentra el mercado de capitales se cuen-

LOS NEGOCIOS

1a con que estas negociaciones van a dar resultados
satisfactorios de manera que la nueva compadiia
pueda entrar en funcifin en el curso de este afio.
Han terminado los trabajos preparatorios en cuanto
se refieren a la fijacién de los estatutos de la Co-
sach,

El mercado del COBRE se desarrolla en calma.
La baja de los precios y de los valores cupriferos
aparentemente ha legado a su limite. La posibili-
dad de una reaccidn, empero, depende principal-
mente del desarrollo del consumo que, a su vez,
puede experimentar un aumento silo a medida que
mejoren las condiciones en que trabajan las princi-
pales industrias consumidoras de cobre y que son
la industria eléctrica y la de los automiviles. Por
otra parte hay expectativas de que por medio de Ia
restriccion general de la produccion segiin el con-
venio internacional celebrado hace poco en Nueva
York, se consiga una paulatina y progresiva dismi-
nuocion de los stocks, Factor que ya por si mismo
estd llamado a influenciar el mercado en sentido
favorable. La produccién chilena de cobre en el
afo pasado alcanzd a 208.000 toneladas de borras,
cifra que corresponde a 319, de la produccion del
afio 1929, a mis o menos 137, de la producciin
mundial ¥ 2 mis 0 menos 457 de la capacidad
total de la industria cuprifern establecida en Chile

Buenas expectativas parecen abrirse para un nue-
vo ramo de nuestras actividades econfmicas a causa
de los resultados positivos gue han dado Gltimamen-
te las EXPLORACIONES PETROLERAS en el Terri-
torin de Magallanes. Los testigos minerales extraidos
de uno de los pozos de esa regifn demuestran con
toda claridad la existencia de petrdleo. Contintian
las exploraciones por medio de procedimientos mo-
dernos de sondeaje, ¥ ¢l descubrimiento de veneros
de este combustible parece una cuestibn técnica
a la cual no se oponen dificultades insuperables.

Se nota un cambio en la tendencia en nuestro
nmercado interno de PRODUCTOS AGRICOLAS.
Las expectativas de la cosecha en general de cereales
no se presentan en forma satisfactoria de manera que
¢l precio del trigo experimentd en Enero una notable
reaceibn. En cumplimiento de la ley de defensa de
Ia agricultura, despachada en Diciembre se ha crea-
do una “Junta de Exportacion Agricola’ que ha




—

tomado a su cargo, entre otras ‘m’g}‘;‘:m:?::
regular los precios de los prod uctos <
de regir en nuestro mercado interior. En el merca
dial de cereales predomi ahora como antes,

las tendencias depresivas. Las grandes existencias
de que dispanen los Estados Unidos, Canadi, Argen-
tina ¥ Australia unidas a los resultados en parte
superiores que han dado o prometen dar ln_s cosechas
del afip agricola en curso, no cesan de ejercer una
fuerte presién sobre los precios. En tales circuns-
tancias hay poca probabilidad de que termine pronto
Ia situaci6n critica en el mercado mundial de cerea-
es.
: Sigue siendo dificil la situacion de nuestras IN-
DUSTRIAS MANUFACTURERAS. En una reciente
reunifn de la Sociedad de Fomento Fabril, que se
yerifich en presencia del Ministro de Fomento, se
cambiaron ideas sobre la conveniencin de evitar
el blecimi de industrias en perjuicio
de las . Fué insi da ademiis Ia idea de
estudiar la concentracién de varias empresas que
producen ¢l mismo articulo, para evitar la compe-
tencia mutua y abaratar el costo de la produccién
en beneficio del consumidor. La politica que se ma-
nifiesta en estas ideas ¥y que abarca un problema
de eminente trascendencin para nuestra industria
merece ser aplaudida y apoyada.

EL COMERCIO EXTERIOR experi 6 en Di-

aiio, para llegar en Diciembre a una cifra menor
en 199 aproximadamente a la de Diciembre gy
afio 1929, el primero se ha desarrollado casi sobre g
mismo nivel que durante el afio anterior, mostrandg
en su término medio anual hasta un pequefio au-
mento con respecto a 1929, El indice de precios al por
mayor referente a Enero muestra, por primera veg
desde Septiembre del afio 1929, una reaccién aunque
insignificante que, sin embargo, puede tomarse
como indicio de que la baja de los precios tiende a
aproximarse a su limite,

Sigue siendo objeto de comentarios la llamada
“restriceion'’ de los créditos de parte de los BAN-
COS, aunque seria mfs exacto hablar de una “reduc-
citon' de los créditos. Este fendmeno es caracteris-
tico en toda crisis v por el hecho de la gran impor-
tancia que tiene un cambio en ¢l otorgamiento de los
créditos para las actividades econtmicas, muchas
veces es considerado como la causa propiamente
dicha de Ia crisis en vez de lo que es en realidad,
una consecuencia de la crisis. Conviene recordar que
la baja de los valores bursitiles, segtin el indice
general de estas cotizaciones, empezd en Agosto del
afo 1929 y que a partir de Septiembre de ese afio se
manifesté la misma tendencia en el nivel general
de los precios, pero el cambio en la tendencia de las
colocaciones bancarias se produjo solo seis meses

ciembre una reaccion, tanto en la importacién como
en la exportacién. Mas a pesar de que en los Gltimos
dos meses del afio pasado la balanza comercial se ha
tornado activa, el saldo en contra del afio entero
siempre representa con 71,8 millones de pesos una
cifra de consideracin. En Enero volvieron a bajar
tanto la exportacién como principalmente la impor-
tacién, dejando, sin embargo, un saldo activo de
nuestra balanza comercial de 14 millones de pesos.
En las ventas del COMERCIO AL POR MENOR,
en cuanto estas actividades se reflejan en el indice
referente a Santiago, se produjo en Diciembre una
reaccifn estacional mayor que en los tres afios an-
teriores, aungue el volumen total de esta clase de
ventas fué menor que en el mismo mes de 1929 y
1928, Principalmente, a causa de esta reaccién el
volumen total de las ventas durante todo el afio pa-
sado al 6 @ casi la mi cifra del afio 1929,
Como ¢l mes de Enero es generalmente la €época mis
tranquila para esta clase de negocios el indice acusa
€n ese mes un fuerte descenso que, a juzgar por los
afos anteriores, continuard también en Febrero.
Las cifras de las CAMARAS COMPENSADORAS
¥ de los CARGOS BANCARIOS, son las mis re-
P tivas de las ¢ ciones comerclales en
feneral del pais; su tendencia intrinseca durante
:'ndo el afio pasado ha sido a la baja y, después de
o 16 tacional en Diciembre, 11
Enero al nivel més bajo que, hasta ahnr;._ ha ::
gl;luado esta estadistica.
inguna relacién se observa entre el mo
del INDICE DEL COSTO DE 1.4 VIDA y el dv;ﬂ;;:fl)tl?
CE DE PRECIOS AL POR MAYOR. Mientras que gl
Gltimo ha bajado continuamente durante todo g

después, en Marzo del afio pasado. Conviene, ademas,
tener presente las siguientes comparaciones: He-
mos mencionado ya que la baja de los precios duran-
te el afio pasado corresponde a un 197, aproximada-
mente; el indice de inversiones en acciones acusa
para el mismo periodo una baja de 357, el de los
bonos hipotecarios de 17,77}, v el de los bonos fiscales
de 11,67, Esta baja de los precios y valores bursitiles
no importan solamente fuertes pérdidas que aumen-
tan la inseguridad de los créditos, sino exige también,
a la larga, un ajuste de los créditos, al nivel reducido
de los valores o, en otras palabras, a la valorizacién
del poder adquisitivo de 1a moneda. Si, bajo estos
aspectos, se toma en cuenta que el volumen de los
créditos otorgados por los bancos comerciales y la
Caja Nacional de Ahorros ha disminuido en el mis-
m.o periodo en s6lo 109, y que esta cifra se reduce a
7,77 si se agregan los créditos otorgados por la Caja
de Crédito Agrario y el Instituto de Crédito Indus-
trial, estn disminucién parece enteramente justi-
ficada por el descenso que han sufrido los valores
mercantiles, si bien no podremos negar que el ajuste
de los eréditos al nivel reducido de los valores acarrea,
especialmente en este periodo de transici6n, inconve-
nientes para los acreedores. La tendencia de reducir
los créditos de parte de los bancos comerciales y la
Caja Nacional de Ahorros, junto con lo cual se pro-
duce una disminucitn mas o menos correspondiente
de los depbsitos, ha continuado también en Enero.

Nuestro CAMBIO INTERNACIONAL ha probado

durante el afio pasado su invariable estabilidad, un
hecho que, en vista de las condiciones pcionales
del afio 1930, no puede dejar margen a la menor du-
da con respecto a su estabilidad en el futuro. El des-

arrollo  desfavorable de nuestra balanza de pagos




obligd al Banco Central a vender durante 1930 mayo-
res cantidades de letras contra sus depésitos en el
extranjero que en el afio anterior. El total de las
letras vendidas arroja 422,3 millones de pesos. Si
se resta de esta suma el toral de las letras compra-
das, o sea, 304,9 millones, queda un saldo de 117,4
millones que corresponde mas 0 menos a la misma
cantidad en que disminuyé el circulante en el pais,
o sed, 112 millones. El exceso de ventas sobre las
compras del Banco Central junto con el saldo en
contra que tenian los bancos comerciales con sus
corresponsales en el extranjero a fines del afio pa-
sado, puede considerarse el “‘saldo pasivo’ de nuestra
balanza de pagos, es decir, aquella parte de los cré-
ditos externos que, en forma de créditos “‘adiciona-
les", ha necesitado nuestra economia para atender
sus obligaciones para con el extranjero,

Ha sido, promulgada recientemente la ley que
establece ¢l PRESUPUESTO EXTRAORDINARIO

para ¢l afio en curso, ¥y que consulta inversiones de
mas o menos la mitad del Presupuesto del afio pa-
sado. Para reducir Ia demanda de crédito externo,
se limitard la solicitacién de empréstitos a una sola
emisiin en el exterior de 25 millones de délares y
una emisiin interna de 50 millones de pesos.

A principios de Febrero, el Congreso ha aprobado
una ley que concede al Gobierno, por un periodo
limitado, FACULTADES EXTRAORDIN.\RL&S para
adoptar todas las medidas de carf 1
vo 0 econfmico que exija la buena marcha del Es-
tado. La primera medida que ha temado el Gobier-
no en uso de estas facultades extraordinarias ha sido
la promulgacién de un decreto con fuerza de ley
que prohibe, a partir del 15 de Febrero, las transac-
ciones a plazo en las Bolsas. Nos referimos a este
decreto en el capitulo “Bolsa de Valores' de este
Boletin,

EL BANCO CENTRAL Y LA FUNCION EMISORA

En nuestro articulo anterior dejamos demostrado
que el deber primordial de un Banco Central que
goza del privilegio de emisiin es ¢l de mantener la es-
tabilidad de la moneda que emite, esto es, del billete
bancario, Nos proponemos ahora exponer como
funciona el mecanismo de la emisi6n, en otras pala-
bras, como nace ¥y muere el billete ¥ en qué propor-
cién! ha de existir para cumplir con la condicitn
esencial de conservar un valor estable,

Cuatro son los medios de que el Banco Central
de Chile dispone para emitir billetes: 1,* contra de-
positos oro; 2.* por compra de letras oro sobre el
extranjero; 3.* por descuentos o redescuentos, ¥
4.* adquiriendo bonos del Estado o de otras reparti-
ciones del Gobierno o acordindoles préstamos a
estas instituciones.

Cuando circunstancias favorables conducen a la
inversion de capitales en el pais o bien cuando en
raz6én de la escasez del dinero en Chile baja el tipo
del cambio internacional acercandose al punto de
importaciin v sube al propio tiempo la tasa del des-
cuento, el billete tiende a yalorizarse; entonces,
tanto las instituciones como los particulares, recu-
rririn a hacer depbsitos oro en el extranjero en al-
guno de los corresponsales del Banco en Londres o
Nueva York para obtener billetes en Chile con que

I ir a sus necesidades o para evitar de conseguir-
lo a un precio superior al valor en oro que represen-
tan, Al entregar billetes en Chile es facultativo para
el Banco cobrar un premio equivalente a los gastos
de trasporte del oro, ademas de los gastos de acufia-
cidn de ese oro en moneda chilena y mis los intereses
devengados durante el tiempo del viaje. Mediante
esta operaciin el Banco habri emirido billetes con-
tra una reserva de oro de 10077,

De la mi @ do el bio interna-
cional baja v se acerca al punto de importacion,

ante la constante oferta de letras sobre el extran-
jero el Banco se verd obligado a incrementar su re-
serva de oro adquiriéndolas. Como en el caso ante-
rior, las paga en billetes y quedan éstos con una
reserva de 1007 de oro, mds el premio del punto de
importacion.

Ademis el Banco estd facultad
a los Bancos Accioni sus papeles ¢ ial
documentos o letras que tengan a lo menos dos fir-
mas de primera clase, sean de ficil realizacién v
cuyo productoe no sea destinado a fines de especula-
cifin, ni a inversiones definitivas de capital. Lo pro-
pio puede hacer con el phblico, a quien Gni
descontari letras que c lan con esos req
En uno u otro caso, sean los bancos o los particulares
recibirin el producto de sus operaciones en billetes
bancarios.

Por dltimo, sea con fines reguladores del circu-
lante o bien cuando se ha de subvenir a una necesi-
dad del Gobierno, de las Municipalidades ¥ demds
reparticiones gubernamentales, el Banco puede
otorgarles préstamos o hacer inversiones en bonos de
esas entidades hasta por el 30°] de su capital y re-
servas. En uno u otro evento la operacién redunda
en una emisién de billetes.

Por el contrario los billetes se retiran de la circu=
lacifn por cuatro causas, que no son otras que las
inversas de las cuatro operaciones que acabamos de
enumerar.

El Banco esti obligado a convertir sus billetes y lo
puede hacer, a opeion de & en monedas de oro chi-
lenas, en barras de oro fino de un peso no menor de
500 gramos ¥ en letras a la vista o a ctres dias vista
sobre Londres o Nueva York. Al convertir billetes por
letras el Banco cobrard un premio sobre la par del
peso oro chileno con relacion a la libm esterlina o del
délar oro que no derd resp te los gastos

q

para




de trasporte de barras de oro trasladadas en c:mr:ll:g:
des apreciables de Santiago a In plaza extranjers d
bre la cual se giren Ias lerras. En cualesqu era de
estos casos, al entregar oro el Banco, se: en S
de monedas, barras o de letras que a s presentacion
en el extranjero se deducirin de sus depdsitos oroen
e} exterior, recibird en pago de ellos billetes que at
ingresar a @l seran retirados de In circulacion.

Los descuentos y redescuentos, ya sean ellos por
leteas o documentos, en su caso, deben ser pagados
a su vencimiento y ya que, dada Ia tendencia uw:ie’r-
na, ¢l circulante por excelencia es el billete, serdn
cancelados con billetes, los cuales como al tratarse
de la conversitn, asi como ingresan al Banco son
retirados de la circulacion.

Por su parte al vencimiento de un préstamo u una
institucion del Estado o llegada la fecha de la amor-
tizacion de los bonos, regresan al Banco los billetes
emitidos para ser, como en las demis circunstancias
retirados de la circulacion,

Quedan pues explicados los cuatro recursos de gque
el Banco dispone para emitir y rerirar billetes.

Adviértese que mediante ellos, el dinero en cir-
culacifn (comprendiendo en esta expresion los bi-
lletes v las otras formas de numerario, oro, plata
y niquel que también se genera y retira de la misma
manern), siempre corresponde exactamente a lo
requerido por el pais para el intercambio de produc-
tos o servicios. En efecto, por cualquier motive
que sea, cuando las necesidades del pais requieran
I creaciton de circulante el Banco procederi a emi-
tirlo ¥, a su vez al convertir el billete para atender
a los pagos sobre el extranjero o bien al vencimiento
de las obligaciones (descuentos, redescuentos, pris-
tamos al Gobierno o a la amortizacion o venta de sus
bonos) el Banco procederi a retirarlo. De esta suerte
se obtiene la perfecta armonia entre las necesidudes
del pais y el medio circulante,

Si por cualguier evento la emisin superara las
necesidades pronto volverian al Banco los billetes,
sea en pago de redescuentos o para adquirir letras
sobre el extranjero. De la misma suerte si permane-
ciera en cireulacibn mayor cantidad de dinero que
la que ésta requiere se produciria una inflacion en
10s precios, lo que en otros términos significa
depreclar:'lbn del valor de la moneda ¥ se corregiria

por de los 1i e
vie:sibn. Por el contrario, en caso de una ins:fi:i{::l-
:::Ie é:“p:::::‘;; ;8‘6 €8, en caso de una valorizacion

4 reparada por la emision correspon-

di:::i;e para éstablecer el justo precio o valor,

¢ aprovechar de esta
Wlkcer o1l fracuente srios ::n;r:;i::d. para des-
hablar de las emisiones del Banco | incurre al
mis de las veces, o] piblico conl’: :[m e
cibn de capital. E1 B nae con lacrea-
ANCO no crea capital E
billete es un mero intermedia b ReE !
rio de "

Banco al emitirlo sea con ta dent pago v el
3 o el daa 15 :f:::;?lm o)
lo e O0ro o a
s productos o transferencias que los descuen-

tos importan un TEpresentativo en numerario que no

ha aumentado el capital dey Pais en 1o méas minimo

—
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Salo ha creado un medio de satisfacer las Necesfdg
inherentes a la circulacion de las riquezas, .‘\ai:
explica que cuando entra oro o el pais ha producidy
riquezas que ingresan a la circulacion, el Bango
emite billetes, hilletes que a su vez son retirados gyp
como el aro sale o bien los productos han pasady del
ciclo de la circulacion al del consumo,

Dejando ahora de mano las explicaciones doctri.
narias sobre ln funcién emisora, pasamos g dar al
gunas explicaciones sobre los comentarios que can
motivo de la erisis que tanto en el extranjera compg
en Chile se ha dejado sentir este tltimo tiempo, se
han formulado sobre Ia restriccion del medio clr-
culante. Habiéndose podido anotar una disminucign
en ¢l medio circulante comparando las cifras actug.
les con las que existian en 1926 a la creacion del Ban-
co, se ha pretendido deducir gque una de las causas
de la crisis provenin de esta restriccitn e insinuado
gue estando en la mano del Banco repararla podria
conjurarla emitiendo.

Hemos establecido que el medio circulante, me-
diante el sistema del Banco Central, se amolda ay-
tomiticamente a las necesidades del pais y veremos,
analizando las cifras estadisticas, que la restriceion
obedece n esa ineludible armonia que debe existic
si se quiere conservar el valor de la moneda.

En Enero de 1926 al abrirse el Banco el medio cir-
culante alcanzaba a § 435,1 millones de pesos; en el
mismo mes de 1931 sumaba 416,4 millones de pesos.

Consignaremos a continuacién a qué se debe ¢l
que hoy se requicra menos medio circulante que el
que se necesitaba en 1926,

Desde luego cabe observar que la circulacion en
1926 cuando se abrib el Banco se encontraba inflada
al amparo de una ley de emergencia. En efecto, par
contrarrestar las perturbaciones que produjo la li-
quidacion del Banco Espafiol de Chile se dictd Ia ley
N.» 731 gue autorizaba a los bancos comerciales
a retirar billetes de la oficina de emisién contra de-
positos oro en el extranjero. Aprovechando esta
facultad los Bancos retiraron billetes hasta por Ia
suma de 5 92.900.000, — cantidad que en el mo-
mento de la apertura del Central alcanzabaa
S 65.500.000,

Establecido ¢l Banco y provisto él de los medios
para subvenir a estas necesidades, propicio el retiro
paulatino de esta circolacion de emergencia ¥ asl
ésta quedd totalmen te cancelada el 29 de Septiembre
de 1926

Ademas, con el establecimiento de las diferentes
sucursales del Banco ha sido posible intensificar el
servicio de traslacion de fondos de una parte 3
otra del pais con gran economia de circulante, Gon
anterioridad al establecimiento del Central, las em=
presas bancarias se vefan obligadas a mantener
luertes cajns en sus diferentes sucursales y 1os mo=
vimientos de fondos de un lugar a otro de la Repii-
blica debian hacerse enviando materialmente 108
billetes en circulacién. Como el Banco puede retirar
sus billetes de la circulacion en un lugar ¥ emitir-
los en otro, esti en condiciones de atender al TTas=
lado de fondos con solo mantener, como lo hace en
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realidad, un apreciable stock de billetes én sus di-
versas oficinas. Hoy esos traspasos se efectian con
un mero giro telegrifico del Banco Central que
pone a4 disposicion de los Bancos o del pablico ol
circulante que necesitan en el lugar donde se re-
quiere. Para dar una idea de las ventijas que por
este capitulo se han producido, podemos consi

rante ln crisis los precios han bajado en proporcion
considerable y que a su vez el ndmero de transacclo-
nes ha disminuido en razon del estancamiento que
la misma erisis produce, y si a estos factores s agre-
gan los que acabamos de enunciar se debe concluir
que la disminucitn en el medio circulante que he-

que anualmente los traspasos de fondos entre las
sucursales del Banco han sumado en término medio
131 millones de pesos.

Todavia, precisa advertir que antes de que existiera
el Banco solo habia Cimaras de Compensacion en
las ciudades de Santingo y Valparaiso, hoy las hay
en todas las localidades en que el Banco se he
tablecido. Este mecanismo de la compensacion de
cheques redunda también en una economia de cir-
culante.

Aun mis, la ley que cred ln Superintendencia de

mos o, mis que una restriccion de 81, significa
Gnicamente su justa adaptacién a las necesidades
actuales, que son menores en razén de la crisis ¥ del
mecanismo del Banco Central.

Por dltimo, ya que dé medio elrculante se ha
hablado en este articulo, creemos conveniente pre-
cisar lo que por este concepto se ha de entender.
Es frecuente oir o leer comentariossabre el balance
semanal del Banco seglin l0s cuales, cuando se ad-
vierten variaciones en la cuenta Billetes del Banco
en Circulacién®, se dice que el medio circulante ha

Bancos v que entré en vigencia al mismo tiempo
que la del Banco Central, reguld el encaje legal que
las empresas bancarias debian mantener y én aten-
cién a la facultad emisora de que el Central dispo-
nia, los bancos comerciales han podido mantener
un encaje menor que el que hasta entonces se vieron
en la necesidad de conservar en atencifn a que ca-
recian de un organismo que les proveyera de circu-
lante de emergencia.

Cierto es que el medio circulante sobrepast en
1930, 500 millones de pesos ¥ que en 1929 se mantuvo
también alrededor de esa suma, pero a este respecto
no hay que olvidar que en esa época nuestra econo-
mia se hallaba fuertemente influenciada por la in-
versién en el pais de los empréstitos que habian sido
contratados para dar vida al plan de Obras Piblicas.
El impulso que mediante esas importaciones de ca-
pital cobraron todas las actividades del pais requi-
rieron ese aumento de circulante y nada tiene de
extrafio que aquietados los negocios a causa de la
crisis, con una menor intensidad de transacciones y
con sensible descenso en los precios de la generalidad
de los valores, el medio circulante se hava reducido.

Por consiguiente, si se toma en cuenta que du-

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

Producci6n, Exportacién, Consumo y Stock de Salitre

(En miles de toneladas)
g 5o | EXpPOre [ | Stoe
FECIAS leg‘:u | J“L.'l?“ ICnmsumn| )

: ; R 1683 1898 1854, 160650
Toag Crom. mens.. | AR3|  lovo| Joval Lyamn
1025 i £ 2105 2098 206, 17350
w6 - o | 1681 1348 1555 18832
1027 » P 1343 1981  130,3] 15288
1928 S 263,60 2334|2105 2.983,7
1929 Fids 0.0 20,6 1| 26215
1929, Diciembre.. .. 985,5| 238,01 1173 26218

(') Las cifras del stock son las de fines de eada periodo,

inuido o tado, sea que el movimiento de
Ia cuenta se produzea en sentido descendente o
ascendente. Semejante expresitn no es empero
exacta. Los billetes del Banco en circulacién no
forman todo el medio circulante del pais. Esre se
compone del oro, plata y niguel en circulacifn en
manos del piblico o en las cajas de los bancos co-
niercinles, de los hilletes en circulacién en cuales-
quiera de estas dos formas y de lo que en lenguaje
bancario se Hama circulante latente, esto es de los
depdsitos en el Banco Central. Dichos depésitos tie-
nen reserva de oro, como que estin predestinados
a la circulacién, de suerte que forman un circulan-
te, por decirlo asi, inactivo mientras permanece
depositado, pero que en cualguier momento se
torna activo, con sblo girar un cheque, y es lo que
ocurre en la prictica, dado el gran movimiento
que a diario experimentan esas cuentas. Algunos
de esos depisitos constituyen parte del encaje legal
de los bancos comerciales ¥ en virtud de esta razén
tienen que ser iderados como ci ¥ lo
propio sucede con los otros depdsitos en atenciin
a la reserva de oro de que tanto ellos como los de-

més gozan, ¥ al fin para el cual estén predesti-
nados.

INDUSTRIALES

Prod 1 -

FROHAS |] ‘:rﬂ::f' |E’S:,:;m me.!nmu' Stozk
1930, Enero ... .. 277,51 A 169,7| 2.782.0
v Fehrero, . ... 2330/ 1003|2865 2.678,7
» Murgo....... 2440 187.6 4268,2| 24058
LIRRY. ] | 05,2 788 376,0) 23234
» Mayo. s 2154 T4.0 2322 2.311,0
» Junio. 5,91 63,5 192,0] 2343
> Julio ; :Dﬂ.s‘ 13068 1251 24016
» Agosto.....,. 202,5 66.0 994 235158

»  Septiembre 15,5 79,1 0694| 2427
»  Octubre.. (%) 17 222,0/()  —{(y) —
» Noviembre, —1 2045 —] —
s Diciembire. —i(2) 257,3 — —

(*) La Asociavidn de Productores de Salitre ha desidido
suprimir,a partir de Octubre, la ublicazién mensual de Ins
ifras referentes al movimiento del salitre,
(1) Datop i ln D General de Esta-
ica.

Ll lo por
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El desarrollo del mercado del salitre en el w Jl’

do muestra en todas sus ramas las mi
:[n“ que determinaron el desarrollo del mercado
mundial en general, La PRODUCCION ba seguido
durante todo el afio una tendencia a Ia baja. Las ci-
fras referentes a los meses de Enero 2 Octubre acu-
san una disminucion de 207, en comparacion _I:DI'IIEi
mismo periodo del afio 1929. Como la produceion
ha con do bajando bién en los Gltimos me-
ses del afio, existe la probabilidad de que se haya al-
canzado una restriccién de mds o menos | millén
de ladas de do con la rec dacion he-
cha por la Asociacion de Productores de Salitre a
fines del afio 1929,

El CONSUMO mundial de salitre, segtin las ci-
fras que abarcan el periodo de Enero a Septiembre
del afip pasado, ha sido menor, en comparacion con
¢l mismo periodo del afio 1929, en mis o menos 16%.
Los STOCKS, por otra parte, fueron a fines de Sep-
tiembre en 239, superiores a los de la misma fecha
del afip anterior. La EXPORTACION, por fin, segiin
Ias cifras publicadas por la Direccibn General de
Estadistica, alcanzb en ¢l afio pasado a 1.785.740
toneladas contra 2.896.920 toneladas en 1929, lo que
corresponde & una bajo de 387,.

Se cuenta con que las negociaciones en Nueva
York con respecto a la contratacién de un em-
préstito destinado al financlamiento de la CO-
SACH, van a dar resultados sarisfacrorios de manera
que Ia nueva Compaiiia podria entrar en funcion
N un Hempo mis 0 Menos cercano.

Dada la situacion actual, la rarea principal del
ano en curso serd la de conseguir una paulatina re-
duecitn de Ias existencias, Como por otra parte, no
parece probable que, el ¢ a juzgar por las
perspectivas del futuro desarrollo de la agricul tura
internacional, sumente en el curso de este afio a
una cantidad considerablemente mayor que en el
afio pasado, la produccifn tendri que mantenerse,
durante la mayor parte del afio, a un nivel relativa-
mente bajo.

COBRE

Produccién de Cobre (En toneladss métricss)

[Chuqui |Patre- (B! Te|, . | Nal- [
FECHAS| camata/ rillos ‘uients Bﬁ‘i' Iagua‘ Gatico | Total
1927

Prom.
(meos| —{17.012
e 10.044) 3.901) 8250, 210| 463 (2) 325/ 23.161
Prom,
lmmmu. 11.363) 8.195 6.665 261 512 (3) 204| 25.265
Prom |
mens. | 0.737) 3.571L ﬂ.t2:l|.l3)3|5 4031 (4) 250/ 17,330
-
ero| 6.7000 4337 5157 260
Bl i s om0 wn
arzol  B.780) 3.578] L1030 200 454 3001 15.618

A1) Ante
(0 P s (2) Produssitn da 7 meses. (3) Produc, da 11

“hugui-/Potre Bl e, . | =
FEUTIAS !( haa [ millos !niunu: Rk JI Tatal
brl | 0,797 3570 4.183) 274| 490 | 40| 15,
Aony | 87si| aseo| 4102 260| 332 | Bos|1on
Junio.| 6.795] 3.572] 5280 234 321 305/ 16,675
Julio, . 2{ a7 300, 164
Agost 33._'3 200( 19,556
Sep. 367 203 18 507
Oct.... 483 q;r,J 20,701
Now . | asg |1 s 187
I;;l | g a3 —| 17,333
19.
Em.'r-,_.l 5.0‘2(1| 98500 7.088) 142 449 ‘ — | 18,584
| |

El griifico que publicamos a continuacién presen-
ta la produccién de cobre en barras en Chile, ana-
tizada por empresas. Después de una fuerte reduc-
cion de la produccién que empezd en Abril del afip
1929 y durd hasta Febrero del afio pasado, és'a reac-
ciond y siguit durante la mayor parte del afio una
tendencin ascendente. Se debe esto casi exclusiva-
mente a un considerable aumento de la produccién
de parte de la mina “El Teniente", favorecida por
un precio de costo relativamente bajo. La produccién
de Potrerillos y de Chuguicamata se ha mantenido
rauy estable durante el afio pasado, s6lo en los Glri-

) -
Produccion de cobre en Chile
1 por ermpresas
u!.-;g T, |fJ1’20u:c!a'n de barras)

Wil T M.
32

Promadics |
maheusias

(%) Terrematy del 30 do Noviembre de 1028,
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mos meses se observa una ligera tendencia a la baja
en que se refleja el acuerdo de la Anaconda Co. de
restringir su produccitn.

La produccién total de cobre en barras en Chile
durante el afio pasado acosa una disminucién en
comparacion con la del afio 1929, de 31,47, La pro-
duccién de cobre en las dos Américas alcanza en
1930, segiin el Bureau of Metal Statistics, a 1.321.220
toneladas métricas, cifra que esen 19,57, mis baja
que la del afio anterior. Los stocks de cobre refinado
en las dos Américas a fines de Diciembre, fueron de
333.100 toneladas ¥ muestran por primera vez desde
Octubre del afio 1929, un pequefio receso de 2.400
toneladas en comparacion con el mes anterior. El
aumento que han experimentado estos stocks duran-
te 1930 es de 1157, calculado sobre la cifra corres-
pondiente a fines del afio 1929, La producciin mun-
dial en el ano pasado alcanzd a 1.605.000 toneladas,
cifra que significaria una disminucion de mfs o
menos 167 con respecto a la del afio 1929,

En cuanto al posible desarrollo del mercado del
cobre durante el afio en curso, es de suponer que con-
tintien bajando paulatinamente los stocks, debido
tanto a la restriccion de la produccion de acuerdo
con ¢l convenio internacional de Nueva York, como
también al hecho de que los precios han legado a
un nivel sumamente bajo que, a la larga, debe re-
dundar en un astimulo del consumo.

Publicaremos en el futuro mensualmente el si-
guiente cuadro con las cifras referentes a la pro-
duccitn, los stocks y el consumo mundiales de Cobre
segiin la Estadistica del «American Bureau of Me-
tals Statistics''. Las cirras mensuales del consumo
son calculadas por nosotros a base del movimiento
de la produccitn y de los stocks.

Produccién, Stocks v Consumo mundiales de Cobre
(En toneladas mitricas)

CARBON
Produccitn de Carbén (En miles de toneladus)
* Prod. Prod.
it | bmita nets
=] 120,00 =
a2, » » s 1220 =
» N e 12,7 =
1928, * » 1 1152 1026
1929, » » Jasd 125.6 116,7
1630, . 1198 12,7
1930 |
Enero hses 133,5 1254
Febrero....... eEe 120,1 I&#
Marzo, e 1072 100,7
Abril. L 1172 110,4
Masyo. . — 121,3 1142
Junio, . 1243 1174
Julio . . i 142.5 134,7
Agusto. . .. " 1348 127 5
Szptiembre 1182 111,58
Octabre. . 5 1242 17,5
Noviembre 03,6 86,0
B i'llcu-:ubn_ —— 100.8 5
1931 |
Enero s Lk l BiE

El siguiente grifico presenta la curva de la produc-
cifn bruta de carbfm en Chile durante los afios
1924 a 1930. Las lineas rayadas horizonrales, que in-
dican los términos medios mensuales de los afios

- w

Produccicn de carbdn en Chile ..

i reanamutas )

[ T
1]

2 it | |
tgas | wae | mzr | oes 1 wes | 930

|
FECHAS Produe- Stocks | Consumo
cidn (1) | (4 §] (1)
1921. . 546.054 A75.000)
1923, 003,706/ 417.170
1923, .. 280,049 409.036) 1
1924. . 395.607) 1
1925. .. 1 357117 L.
1026, = 1. 373.061] 1573,
1987 . e 1.526.236 317.132] 1.611.400
1028, . . 1.716.067 300.885) 1847000
1029, 1.908.845 492.301] 1.908.600
1930. .. 2)1.760.635
0

Enero 1“1.3 141,385 451.133((3) 112.553
Febirero 127,053 473.780) 104436
Marzo .. 135,122 407.052 111.850
Abril.. . 132.084 544858 85.084
Mayo . 134080 546012 133826

umo. .. ... 132.048 540,604 137.366
Julio ... .. 130.634 533.220] 135.108
Agosto.,. . 135.048| 546,780 122378
Septiembre. L] 138.262, 558,118 126.924

etubre......... 138.388|  566.325 130.181
Noviem| 126,930

iciemk 123,608

(l,\ Seglin "Ameﬂcnn Bureau of MMSHW las cifras

stocks se refieren al final de eads perl
(3} Cifra provisional. (3) Cifrus
ssta banco,

ladas por

respevtivos, hacen ver que la produccién de carbon
se mantiene a un nivel estacionario. El muy favora-
ble desarrollo de nuestras actividades econémicas en
el afio 1929 se refleja, eso si, en un aumento de la
produccitin, pero, en general, no se notan tendencias
marcadas de un desarrollo progresivo de esta indus-
tria. Este hecho dice relacién con las condiciones en
que se desarrolla la industria del carbén en casi to-
dos los paises del mundo y que se caracterizan por
una creciente substitucién de este combustible por
otros generndores de fuerza, especialmente el petro-
leo crudo, el lignito ¥ la fuerza hidriulica. De ahi
el hecho de que el aumento acumulativo anual de la
produccién mundial de carbon de piedra entre 1913
y 1929 ha sido de s6lo 0,377, ¥ entre 1924 y 1929 de
1,57, en tanto que para la produccién mundial de
petréleo las cifras respectivas son de 8,77, y de 7,1%.

Haciendo una paracién correspondiente con
respecto a la produccién de carbén en Chile y la
importacién de petréleo crudo y para motores Die-
sel, se llega a los siguientes resultados:

La produccién de carbén ha aumentado entre
1913 y 1929 en un término medio anual de 17;; entre
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1os afios 1924 y 1929 acusa una disminucién en un Hastis abora los molinos, refinerias de M.‘,m‘r ¥
término medio anual de 0,57. La importacion de  otras fabricas de productos alimenticios contintan
petrdleo crudo, en bio, ha do de 1913  funcionando en forma normal, pero la industria
2 1029 en 5,37 acumulativo anual y de 1924 a 1929 malinera se encuentra algo desorientada en lo que
en 47, acumulativo anual. s¢ refiere a la marcha futura de sus negocios.
EI;ES cifras comprueban ¢ Los molineros de las zonas Cen rrlal. ¥ Sur del pais,
de 1a industria nacional de carbon depende e han iniciado reuniones con ¢l Ministro de Fomen-
mente de la posibilidad de implantar en ¢l pais in-  to y Agricultura para tratar de I:_)a problemas gue
dustrias gue utilicen el carbbn para fines especiales  atafen a esta indua:rrm. Se -.\cordt.r en una primera
¥ gue son Ia produccitn de coke y la hidrogeniza- reun ion la formacion de tres asociaciones de moli-
citn del carbén. neros unidos por un ordanismo central. Este pro-
vecto se encuentra en discusion y no pueden ade-
B. INDUSTRIA M ANUFACTURERA lnntarse todavia conjeturassobre lo que en definitiva

se resuelva.

| hecho de que ¢l futuro
ntera-

La industrin manufacturera o mismo que ia mi-
neria vy gue el comercio contindan influenciadas JORNALES
desfavorablemente por la situacion actual de crisis.

Las fibricas de calzado, de paiios, de alcoholes y Indice de los Jornales pagados en el Pais
los aserraderos de madera sufren especialmente por A
I escasa demanda. Las fibricas de calzado han re- (Caleigladto por s
ducido el yolumen de su produccién justo a lo nece- — — ] L
sario para atender los pedidos que se les hacen y al- ME o
gunas han disminuido el nimero de horas de tra-  foaro., ..., 0. .ns T00.0 I;;] "
bajo semanal; sin embargo durante Diciembre se Febrero olian e 131,0
observé en este ramo una pequena reaccion a causa
delas fiestas de Pascua. Las fabricas de panios ligui-
dan sus stocks ¥ restringen igualmente su produc-

e 1928

Julio

citn, El Instituto de Crédito Industrial estd propi- Agcto
ciando un acuerdo entre las fibricas de pafios del pais  Septiembre
a fin de convenir precios, condiciones de ventas, etc., '\{f‘llllhr,-_

N mbra

como un medio de disminuir los costos y favorecer 1o piGiembre
= Di : |
competencin con las industrias textiles del extran-

jero.
ACTIVIDADES COMERCIALES
A. COMERCIO INTERIOR protestadas se ha mantenido en forma mis satis-
2 A factoria.
ituacién general del comercio no ha experi- En Enero se produjo en este comercio una reaccién

mentado durante el mes de Diciembre ninguna va-  fay . i 16

HB:IE;; favm;iarble: por el contrario en la ‘.’.IJlf':l Nnr:e ;:J‘ro:::‘:;r:ji:ilio:r:a\?:;:::::::uees RlEmpradaie
se sentir ca . asi esls

En Iquique Iy mi:a;:;é:ﬁ:hl;r:u:h depresion.  En Ia zona Sur el comercio continua flojo, los pa-
e e s, A Cﬂl'l[llll.l:ld.ﬂ 408 se hacen con dificultad, Las casas mavoristas
treras, de la paralizacion de aiau:n: ?}.f"ﬂ"“,’ sali-  restringen sus créditos y los comerciantes al
¥ de la terminacion de ofras que ocu"::hpumlms por menor sblo compran lo estrictamente necesario
filiaserolfe obreros, Tanto el comercio nlp A grnn para mantener sus ventas. Muchos de éstos, espe-
oo al al Dok naeciar 86 6 AU sfecta por mayor  cialmente los de la regién de Talca a Term.xcop
e s e n..aul:1 lll']:l‘lﬂﬁ presentan a la Unidén Comercial para 11 ey
En Antofagasta que :la una ::luc(i::l :lt:: :—:::;':'ﬁm“' glos con sus acreedores. TR A
cursos que Iquigue! ; S Sin embargo en Concepein

: m:lﬂ. ':aroql:;:;:;:;iﬁ:::: ::umie:::l::’ldm- ]e:l:rll:lf:r: se notd durante Ene::u I:nr:::zt:;: ::.ej‘;?;;
qtliznhx‘:ls?;:j:ﬂ:: :::;d:s firmas imp‘_’rtndoms se numenm!:;nl:ei::;?:;::f s Imeﬂﬂl' 3 st geein
Ia zona salitrera se han r B a";s A Lt que las did dpam unl Y5 e
las consecuencias de la ei:;m' ApsMImEnteds  tuey adoptadas Gltimam. S Sroeeclin & te wisliutl-
El vol g “ POT que atravesamos. recerfin el comercio d 00 por el Goblesay Gxéas
clertos casos en praporcit s¢ ha visto reducido en € In regién,
B9, L) meecis anlmotity, ot soea e B COMERCIO AL POR MENOR
S oy 1sta, al juzgar por el El fndice de las v

¥ suma mensual de letras i entas al por menor en los grandes

antiago, ha subido de Noviemhre a
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E. INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de preciosal por may:‘n' ::j ?3;
tinuado bajando en Diciembre debir:;:’ a :l A
1ol , a excepcitn del
M? = iﬂ‘!lcﬂ le'::"slles ioné en 0,1 punto. El
:hul de Inwbajn que ha experimentado el md]i)l:[e
general de precios de Diciembre del afio 1929 a Di-
ciembre ppdo. corresponde a un 18,97, Una compa-

Indices de Precios al por mayor (1MA=100)
[Caleulndos por In Direceitn General de Estadtistia)

road. Prod. | Prod. | ladiea
- - | total
oS arore | S | iiaies | ‘tados | general
{0 e |2, 28 ) 1384 1868 10,1
:m_ g:‘:::.:: T i [ a2 881 | 1811 | 1329 | 1187
a4 18] 124,58
10,0 Bk 1857
1071 a0 1220
1068 20,0 1218
11,3 750 nr.s
129 Tid 14,5
12 708 | 1107
108,56 0.4 1094
100,13 705 | 1ILS
. M,1 0.3 LA
. 0o 712 109.0
Dicirmbrn . . . AL 713 108,13
Promedio |asn | 788 | 114
W3l Enero....... [ ™ | 09 | nzs |

— 10—

racion de los promedios anuales respectivos acusa
- 5
un; dhf.“:::::' ::-I;::j:.‘&(;r primera vez desde Agosto
del ::1:19!9. una ligera reacciGn de 0,3 puntos, en el
indice de los precios, que se debt_: a una alza Tlel in-
dice parcial de los productos industriales e 6,2
puntos. Los demas indices parciales no han variado
ente.

sul"le;:f:?:::ed;:;:;::: muestra el desarrollo del in-
dlc; general de los precios al por mayor en I(:h_ne.
como asimismo de los cuatro indices parciales, de
que él se compone, en los afios 1928, 1929 y 1930,

indice de precios al por mayor =
gtE. 100, Escalm | a;;oT.—-.- rical

1 Ul T
SR T

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A, AGRICULTURA

Durante los meses de Diciembre y Enero, el tiem-
po continud variable eén el pais. En casi todas las
provincias cayeron intensas lluvias que han causado
algunos dafios a la agricultura, Se ha efectuado
la COSECHA DE CEREALES con los resultados es-
perados, es decir, con rendimientos pobres a causa
de la reciente plaga de polvillo colorado y de otros
percances sufridos por las sementeras. En general,
se ha notado abundancia de brazos para efectuar
estos trabajos.

El estado general en que se encuentran las siem-
bras de CHACARAS lo podemos calificar como re-
gular, a pesarde que han sufrido algunos perjuicios
4 causa de accidentes climatéricos y enfermedades,
tomo por ejemplo el gusano y Ia grasilla en los
frejoles y la plaga de pilme en las papas.

Los VINEDOS presentan buen ASPECLo en su ve-
getacion, pero, segiin noticlas recibidas, han sido
damnificados por una fuerte plaga de oidium. Este
mal puede causar la disminucion de los rendimien-
tos en la proxima cosecha. R pecto a las PLANTA-
CIONES FRUTALES h sido informados que
éstas han presentado Poca carga. Las causas gue han
motivado este estado desfavorable, han sido las llu-
vias durante la época de florescencia y, posterior-
mente, la eaida de gran cantidad de frutos en
desarrollo.

Los PASTOS naturales ¥ de riego se encuentran

en buenas condiciones ¥ en abundancia en todo el
pais. La cosecha de pasto para guardar, ya sea ensi-
lado o enfardado, se ha efectuado con ciertas inte-
rrupciones a causa del tiempo inestable.

CEREALES

En los meses de Diclembre y Enero, el PRECIO DEL
TRIGO experimentt nuevas bajas en los mercados
de 8a 1tiago J3uenos Aires y Liverpool, pero, en Chica-
20, se registrd una pequeiia reaccion favorable. Segin

Dic.  Ener. Dic.  Eoer. Enero

15 a1
1931 1831
386,—
138,601
18,76 18,15
2495 24,10

Broomhall's Corn Trade News, las ventas se han
presentado flojas v en el mercado mundial del trigo
no se manifiestan indicios de una pronta mejoria.
Agrega ademis, que los paises europeos han mante-
nido sus barreras a la internacion de trigo extran-
jero y que aun siguen estableciendo medidas de
proteccién, lo que naturalmente, es un factor pode-
T080 ¥ contrario a la mejoria del estado actual del
mercado. Por otra parte, contribuirin a mantener
esta situacion, las cosechas de Argentina ¥ Australia,
paises que deberdn entrar en Ia competencia con
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Durante Diciembre, el mercado de los producros
de 1a chacarerin se presentd en complea calma ¥ los
hrecios en general, experimentaron una nueva baja.
Las negociaciones de frejoles para entrega inmedinta
se han verificado por pequefios lotes, no obstante,
e notd interés por celebrar contratos sobre frejoles
de la variednd Red Kidney de la proxima cosecha,
Haciendo al respecto una comparacion entre los
precios obtenidos a fines de Diciembre con los de
igual fecha del afio anterior, se puede constatar que
ha existido entre ellos una diferencia aproximada
de menos 457, para los frejoles, menos 307, para las
lentejas, menos 300, para el maiz y menos 353°, para
las papas.

Durante Enern, ¢l mercado de las legumbres ha
rencci Se ha do movimien-
to en negocios de frejoles de la cosecha pasada co-
mo también de la nueva cosecha, cuyas exportacio-
nes se efecrinn o base de primas, concedidas por
In Junta de Exportacién Agricola. Se han rransado
frejoles de las clases frutillas, araucanos, burritos
¥ bayos y algunas partidas de frejoles blancos.

Insertamos a continuacién un cuadro con las ci-
fros referentes a las PROBARIL EXTENSIONES
SEMBRADAS CON CHACARAS en el pais en el
1930, para cuyo cileulo, la Direccidn General de Es
tadistica ha empleado los datos recibidos de lns Jun-
tas Permanentes de Informaciones Agricolns.

In w3aibt, s

Extensiones sembradas con Chicaras

(Heeldress |

AS0s | Papns | Frejoles

ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION
Precios de Productos del Pais
(En pescs i)
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ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION

Fuera de los cuadros sobre precios v exportacion de
productos que publicamos corrientemente, inserta-
mos en Iy paging siguiente un tercer cuadro referente
414 exportacion anual de productos del pais, con las
cifras correspondientes a los afos 1920 ¥ 1930, En
este cuadro s¢ puede apreciar claramente cuales han
sido las condiciones de Ja exportacion durante el
l_ﬁo recién ter i i por ejemplo, experimen-
taron un franco aumento las exportaciones de cue-
ros, la de avena, 1a de vinos, y muy especialmente la
d_! trigo. En cambio, otras exportaciones disminu-
Yeron _mm_lmhlemwte. entre ellas, las de lana
‘cebada, cebollas, nueces, etc., etc, ¥
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DEFENSA DE LA AGRICULTURA

Después de los acuerdos celebrados entre el Su-
premo Gobierno y los representantes de la Asocia-
citn |_:le Molineros, Ia Junta de Exportacion Agricola
ha fijado la siguiente escala de precios minimos a
que deban sujetarse las transacciones sobre trigo
que se efectien en las diferentes regiones del pais:



Enero % 35— Junio. 5 38—
Fehrero 36,  Julio. 38,50
Marzo. 36,50 Agosto 39,
Abril 37— Septiembre. 39,50
Mayo ... 37,50  Octubre. A,

Estos precios minimos se refieren a 100 kilos, sin
saco, descargado en Estacion Providencia, Ademas,
se ha establecido gue para la aplicaciin de la presente
escala de precios, los trigos deban cumplir con algu-
nos requisitos referentes al peso especifico, a la pu-
reza, al grado de humedad, etc. y, en caso contrario,
sufririin castigos conforme a las escalas acordadas
por la Junta de Exportacién. Tendrin ademias un
castigo de un peso (% 1.—) en la escala de los precios
minimos, el trigo Egipto ¥ el Loro, El trigo a depsito
tendri un descuento de un peso (£ 1.—) por concepto
de gastos de bodegaje, seguro contra incendio, uso de
SACOS, efc.

La escala de precios minimos entrd en vigencia el
30 de Enero del presente ano.

Exportacion anual de Productos del Pais
(En toneladas)

(=egdn eifrns de ln Direcion Genvesl de Estadistica)
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B. GANADERIA

El ganado vacuno y lanaren ¢l paisse encontrd du-
rante Diciembre y Enero en excelentes condiciones fi-
sicasy sanitarias. Los remates en las ferias de Santiago
fueron abundantes en vacunos, lapares y porcinos
gordos; pero, los precios pagados por estas clases de
animales han sido bajos, En cuanto al ganado para
engorda y crianza, la demanda ha sido escasa como
también a precios reducidos. Durante 1930, los pre-
cios obtenidos en ¢l mercado del ganado han sido
inferiores a los del afio anterior. Sicomparamaos, por
wjemplo, los precios medios de los meses de Diciem-
bre de ambos afios, resulta una diferencia aproxi-
mada de menos 377, para los vacunos y de menos
277, para los poreinos.

PRECIOS Y REMATES

Insertamos a i il

cuatro
rentes al mercado del ganado. El primero de ellos

refe-
ponde al pr dio de los mis altos precios del
ganado rematado en las ferias de Santiago y en el

gundo, d a ¢ los p a que se han
transado tres clases de animales en el mercado de
Liniers de Ia Republica Argentina, para lo cual he-
mos reducido a nuestra moneda legal el precio del
ganado argentinoe por kilo vivo, En los dos cuadros
siguientes presentamos el movimiento de todas las
ferias del pais.

corr

Precios del Ganado en Santiago
{En pesos ¥ centavos por kilo)

MEsES | Bueyes Nuvillas‘ Vicas l Cerdos
1929 Diciembre 1.38,0 1450 | 1300 | 1.82
1930 Enero. . ..... 130 1442 166, 178

Fehbrero. . 1335 1429 1385] L70

Marzo. ...| 1262| 1388| 108! 160

Abrl........| 1281 1355 1324 154

Maya. . 1.24,6 1.36,1 | 1300 | 149

Junic o 1440 1335 | 145

Julio. ... - i3 1.43.9 1368321 171

Agosto. . .. %} 147,5 1417 | 186

Septiembre. | | 2 1.50,5 1383 L&8

Octubre .. 3,6 1320 1237 | 144

Noviembre 15,4 1.208 LISA| 140

Diclembre as| 1166| 1081 131
1031 Enero.. . . 0980 1136 | 1.:13,-1' 130

Precios del Ganado en el Mercado de Liniers
(Argentinn)
En maneds chilena por kilo: viva)

Vasss goning Cerdin gordos
MESES
1630 1920 1530
1504 | sz
I7L5s | 14004
1574 | 1408
160,01 | 13T
Lang | 13
Laus | 1381
Tana | Lser
1566 | 1169
1450 | L17s
E | o
1574 | tova
Movimiento de Ferins en el Pais
Animales remutados I
([yatom de by Direccidin Geosral de Estadistiza)
Bueyes | g
MESES ¥ taru- Novillos | Vaess |[Poreinos
nos
1930 Enero 23332 17.808) 1483
F‘eln-m;n : 15542 15244 1555
A 15764/ 17.7221 3042
Abril ... . 15317 16436  6.534
Mayo. 17612 18737 9.154
Junio Il.ﬂ% 17.301 g A
Julia ; 12047 12647  O.7
Agostol. .. ..ol 14493 104280 5847
Septiembre. ..o 18407 10283 4640
Optubre ... -5 15007 1Lt 2975
Novienibrs. . . 1TAB2 12438 1967
Diciembre, ISAW] 14615 199
1031 Enero... el 14083 190




Movimiento total de Ferias en el pais
(Datos de In Direccion Generul de Estadistica)

Mulares Il}v-jnmp! Purcinos | Cabirlon

Caball
AROs [\’mnu i -

| E
1028, .. ... | 661738 4E660 2100 uss:r] 41.362 5800
SR ] [ | o 561
0., @T0671] 45553 DES0| 200284 45.M0 Al
F1AS— AR+ 2260 |+ 84, 8% [+ 1035 + 4,65
|
1930, E36.500| 35400) R22E :Is::.ull[' 53,856 6,671
—10,0% |— 22,25 | —16,2% i+ 3% |+ 10T = 02T

IMPORTACION DE GANADO

La importacién total de ganado vacuno ¥ lanar
al pais por los diferentes puertos y resguardos du-
rante 1930, ha sido la siguiente: 87,0 mil vacunos y
503,2 mil ovejunos contra 152,5 mil vacunos y 161,6
mil ovejunos del afio anterior, Durante Enero del
presente afio se importaron 639 vacunos y 283 ove-
junos, contra 11.831 vacunos y 8§.664 ovejunos en
igual mes del afio pasado.

C. LANA

A partir del ségundo trimestre del afio 1928 hasta
1a fecha, los precios de la lana entraron en un perfo-
do de franca decadencia. Para advertir mejor este
movimiento de los precios, insertamos a continua-
citn un grifico referente a las cotizaciones de lana

mPr-acios de la lana
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obtenidas en los mercados de Londres ¥ Bradford
en el transcurso de los Gltimos cuntro afios.

Las tres primeras curvas que aparecen en el gra-
fico, han sido trazadas segin los promedios mensua-
les de los pr]ecins. obtenidos a base de las cotizacio-
nes semanales de lana, publicadas por
“The Wool Record and Textile \\'urld"?de ll;lmf;;::tdﬂ
sobre *‘tops in oil Puntas'. Tops significa lana er:
fajas, lavada a fondo, procedimiento por ¢l cual se e
extrae tods materia extrafia, grasa inclusive; y
‘“tops in oil" son tops sometidos aun l.ml.al‘nf“‘-nl(;
de rociadura de aceite, con el objeto de evitar ;.Ies-
gastes o quebraduras de las hebras a medida que
las lanas van pasindose por las diferentes maquinas
La palabra “Puntas” indica la procedencia de Iu.l
Iana de “Punta Arenas™ ¥ 1os niimeros 58, 56 ¥ a0,

—_ 14 —

seguidos de apostrofo ¥ de la letra *'s"", especifican
el grado de fineza de la fibra de la lana en referencia,
correspondiendo en nuestro caso, a la lana mis fina,
el nimero 58's.

La cuarta curva del grifico representa a los pro-
medios mensuales de los precios, calculados a base
de las cotizaciones semanales en Londres de lana
cruda de Magallanes. Estas cifras nos han sido pro-
porcionadas por el Banco de Chile, quien, a la vez,
las ha obtenido de su agencia en Londres.

Como se puede observar en nuestra ilustracion,
los precios han experimentado en los ultimos cuatre
afios, dos importantes movimientos, a saber: una
marcada tendencia al alza desde mediados del afio
1927 hasta los primeros tres meses de 1928 y a conti-
nuacifn, sobreviene el periodo de decadencia a que
nos referimos anteriormente, el cual solamente ha
sido interrumpido en dos ocasiones por una pasajera
reaccion favorable. Estimamos que al terminar el
afio 1930, 1a baja de los precios ha llegado a su punto
extremo y gque en esta situacidn se mantendrin
hasta que, influenciados por el agotamiento de las
existencias en poder de los mercados consumidores,
se establezca una nueva demanda.

Los precios de la lana en los remates efectuados
en Londres han bajado en tal forma que dejan muy
poca utilidad a nuestros productores en la venta de
este articulo, Los duefios de pequenas estancias v,
por consiguiente, de pequefias producciones, debe-
rin conformarse en los mejores casos, con precios
que sdlo alcancen a cubrir sus gastos de explota-
cibn.

Los trabajos de esquila de ovejunos en el Territorio
de Magallanes se han efectuado con toda actividad,
estimiindose que estas faenas quedariin terminadas
a mediados de Enero. Se pronostica que la gran
mortandad de animales que causé en Magallanes
el dltimo invierno, harii disminuir considerable-
mente Ia produccién de lana en la presente tempo-
rada.

Segin un telegrama llegado recientemente de
Londres, los precios de la lana sufrieron una nueva
baja en los Gltimos remates efectuados en Enero,
la que representa una merma de un 159, sobre los
precios prevalecientes en Diciembre, los que ahora
pueden estimarse, como término medio, en 6 pe-
niques para la lana de Magallanes.

D. CUEROS

Informes llegados de Nueva York hacen saber
Que se espera para 1931 una efectiva mejora en la
situacién del mercado de los cueros ¥ curtidos pues
fe cree que no ha habido una acumulacitn de exce-
dentes de estos productos ¥, que la demanda, se
iniciard tan pronto como se reanuden las activida-
des en las industrias manufactureras de calzados y
curtidos que, hastala fecha han trabajado en c:u'l‘-
tidades inferiores a lo normal, Se agrega en la in-
tormaci6n, que los precios de los cueros han llega-
do en 1930 al nivel mas bajo desde 1921 y que el
alza de ellos debe esperarse de un momento a otro.
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento fijadas por el Directorio del
Banco en sesibn celebrada el 4 de Agosto de 1930, esto
es, 77, para operaciones con los bancos accionistas
¥ 87, para las que presenta el piblico, se han mante-
nido sin variaciones. Igualmente, na ha tenido mo-
dificacitn la tasa especial de 7147, acordada para los

redescuentos que puedasolicitar el Instituto de Cré-
dito Industrial,

MEMORIA ANUAL

Se encuentra ya en prensa la 5.* Memoria Anual,
correspondiente al ejercicio del afin 1930, gue el
Banco debe presentar al Superintendente de Bancos
en cumplimiento de lo prevenido en el arriculo 91
de su Ley Organica,

Lo mismo que en afios anteriores, esta resefia, que
contendri numerosos grificos y cuadros explicati-
vos, se editari en castellano y en inglés. Se espera
que este trabajo esrari terminado a medindos del
mes de Marzo,

VYALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacitn de las acciones del Banco en la Bolsa
de Comercio de Sumingo. a fines del mes de Enero,
fué de 5 1.210 ¢/'u., con tendencia al alza,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El valor total de los REDESCUENTOS vigentes
durante Enero, se mantuvo, mis o menos, al mis-
mo nivel que el mes anterior, aun cuando en los Gl-
timos dias de Diciembre experimentaron un aumen-
to a consecuencia de la necesidad que tuvieron los
bancos comercinles de incrementar su encaje legal,
Los DESCUENTOS al piblico han disminuido en
poco miés de 2 millones de pesos,

Banco Central
COLOCATIONES ¥ DEPOSITOA
(En millones de pesos)

| eouocAcIONES DEPASITOS
1wanE | B0 s e i
Des- Bancos | Pabli- | Fisen-
cler- nein- o lea
toy nistas |
| | |
Dichre, 31 11,7 00,0 I‘r‘!..’i JI
Enero M| 1138 832 -Ii.: a3
» 16, 104 B0.6 3.5 I.,&
» 33 04 | 830 32 | 28
» an, f.0 854 3? 1 3.6 L6
| |

Los DEPOSITOS de bancos accionistas se mantu-
vieron en la primera semana de este mes, més 0 me-

nos @ la misma altura del promedio que hubo en
Diciembre, esto es, 65 millones de pesos; pero decre-
cieron en seguida hasta llegar a 37 millones que fué
la cifra del Gitimo balance semanal de Enero. Los del
Fisco, en moneda corriente, casi no variaron, y los
del piblico, que subieron en los primeros dias de
Enero # consecuencia del dividendo anual, que mien-
tras no sea cobrado, aparece abonado a esta cuenta,
volvieron luego a su nivel normal.

CIRCULANTE

Las cifras relativas al medio circulante total, las
existencias de caja de los bancos ¥ Caja Nacional de
Ahorros, ¥y al dinero en poder del piblico, durante
1os periodos bi-semanales del mes de Enero, compa-
radas con las de los periodos anteriores y las corres-
pondientes de los Gltimos afios, son las que indicamos
a continuacién.

1027/ 1928/ 1929/ 1930/
8 20 30

28 31
(En millones ds pesos)
Medio circulnnm mwotal
Noviembre ' 431 512 470 381
No 421 5M 488 39T
431 403 402 306
Diciembre 443 408 493 303
Diciembre 20 » Enero 11 447 5 M 416
Enern 12 '» Enero 25.. 448 502 472 380
Existencias en los Bancos (1)
Noviembre 3 o Noviembre 16,. 186 234 184 130
Noviembre 1. » Noviembre 30.. 1852 223 102 13¢
2 L*® + Diciembre 14.. 180 207 105 141
15 » l'lnn mhm 15 192 200 195 153
Digie mhh 2« B 1 195 201 W7 18
Enero 12 » I.[wrn 25. M7 102 155 16
En poder del pliblico
Noviembre & n Noviembre 16 I8 206 251
Noviembre 17 » Noviembire 30 281 A7 242
Diciembre 1.5 + Diciombes 14, 2|0 297 255
Diciembre 15 8.. 2 208 298 240
mbri 2 11 252 303 3 A&7
Epern 12 = 3. #1310 288 2R
(1] Comprende o ln Cajn . Se incluven

los depieitos que lns oy
Central

s tieten en el Baneo

Puede observarse un alza de cierta importancia
en las cifras del medio circulante rotal correspon-
dientes al pendltimo perfodo, alza que en su mayor
parte se refleja en ¢l circulante en poder del pablico.

Este hecho, que parece derivarse de Ia mayor ac-
tividad comercial que siempre hay en los primeros
dias del afio, se ha producido ya anteriormente,
aunque no con la misma intensidad, segin lo de-
muestran las cifras de nuestro cuadro, que damos
por vin de comparacion.

TRASPASOS DE FONDOS
Un apreciable descenso experiment6 el monto fotal

de los traspasos de fondos verificados durante el
mes de Enero entre Ias diversas Oficinas del Banco.



Banco Central
TRASPASOS DE FONDOS
{En millones de pesos)

| aoes | 1020 [ 1030 | 191

| 1024

B. BANCOS COMERCIALES

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES.

La situacion de los hancos comerciaies y de 1a
Caja Nacional de Ahorros, o fines de Enero, en
comparacion con la de Diciembrey otros meses del
ano pasado, puede observurse en el siguiente cuadro:

Bancos comercinles y Caja Nacional de Ahorros

CAA, COLOCACIONES ¥ DEMHTOR

1En millones de pesos)

|n;‘g-| | 191

ESPRCIFITACION

Dl |
Ennra
DTN W

1 -|m.|.
Fuondos disponibics

Colienionis Ltnies
Caloeaniutes eulre bunoos

Culpeariones notis | 150,60
Avunees wl Gobieroo, leparts. |

clones (enles ¥ Munieipil) |
il -

Losnn| 1 e

16,0

Colucacipnes con el piblice
Inversiones |

Dinprémiton tofales
. mutre bonoos,

+ notes
Beptstiginm oy StuE
cipalidadis “u
Diephaiton del plblics
Ew vt extumion
Fondos disgenililen con Hancos

¥ -otruﬂm Ll
Fondew sibruduifon n |l:nrog_\-'|
Ponssles

Saldo activo o pasivo,

Los FONDOS DISPONIBLES (encaje legal, can-
jes ¥ eaja en monedas extranjeras) gue a fines de
Diciembre habian experimentado un aumento con
relacion al mes precedente, volvieron 4 decrecer en
Enero, en 47,4 millones de pesos. El principal ori-
gen de esta disminucién estd en Iy suseripeitn
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de Pagarées Descontables  de Tesoreria efectun~
da por los bancos comerciales, segn |0 expresa-
mos en el capitulo que trata de la Hacienda Pa-
blica, Otra parte de estos fondos, ha servido para
atender a la devolucion de depdsitos a que luego
nos referiremos, v, el saldo que aun queda, dice
relacion con el valor de los documentos que deben
presentarse a la Gamara de Compensacion para su
canje, que fué inferior en 12,5 millones de pesos en
41 de Enero, respecto del 31 de Diciembre.

¥l saldo neto de COLOCACIONES, esto es, dedugi-
das las que s¢ han efectuado entre los mismos ban-
o8, agusl una disminucién de 16,7 millones de pe-
sos durante el mes de Enero. Este dinero fué sin duda
empleado por las empresas bancarias en atender a ln
cancelacion de DEPOSITOS que hemos menciona-
do, que alcanzd a 25,6 millones de pesos.

Dada la importancia que tiene el rubro INVER-
SIONES de las empresas bancarias, lo insertamos en
nuestro cuadro desde el presente nimero. Puede
notarse en €, un aumento de § millones de pesos
durante el mes,

Finaimente, por Jo que hace a los FONDOS EN
EL EXTERIOR, continuaron con saldo pasive su-
perior en 3,3 millones de pesos al de fines de Di-
ciembre, no obstante, haber aumentado los fon-
dos disponibles en el extranjero.

DEPOSITOS DE AHORRO

El total de los depositos de esta naturaleza, que
en Diciembre habia experimentado un alza de 6
millones de pesos, bajé nuevamente en Enero a
consecuencia de una disminucién cercana a 8 mi-
llones que durante este mes tuvieron los existen-
tes en la Caja Naclonal de Ahorros,

Depdsitos de Ahorro
(En millones de pesos)

(Lhatos de ls Dijreecifin General de Estaillstion)

MESES | 1928 ‘ 1929 \ 1930 ‘ 1931
|
o I8B5 | 807 | =0 | 2052
140, 2416 2788 |
20, 192,1 243.7 2783
Abril... I 245,65 278,8
Mayo. ; 26502 | 2786
Junio. = 2089 56,4 ‘.?82:'3
Julia, . : | 2170 260,5 282,1
Agosto 280, | 263,86 280,56
Septismbre. 266,3 276,0
Octubre. . ... ... 2084 | 2730
Naviembre. . .. 2680 260,3
Dipiembre. 2418 279,1 575’.‘4

MOVIMIENTO BANCARIO

Apreciablemente menor gue en los meses prece-
dentes fué el monto de Jos cheques liguidados por

medio de las Cimaras de Compensacion durante
Enero.
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Movimiento total en las Ch de ¢ =
(En millones de pesos)

MESEY ‘ 19321

1028 | mgl

8113

Diviemlire,

También disminuyd en forma importante el toral
de cargos en cuenta corrientes y én ofras cuentas de
deposito efectuados en ¢l curso del mes, tanto en el
Banco Central como en los Bancos comerciales y en
Ia Caja Nacional de Ahorros,

Movimiento total de Cargos en Cuentas Corrientes y en
Cuentas de Depésitos
(En millones de pesos)

saldos en circulacitn al 31 de Diciembre ppdo., di-
mos ya en nuestro Boletin N.© 36,

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de colocaciones de esta Institu-
cifin aumentd en 3,1 millones de pesos en Diciembre,
situacion que se mantuvo casi al mismo nivel a fines
de Enero,

Caja de Crédito Agrario
BALDD VIGENTE DE SUR COLOCACIONES
(En millones de pesas)

l) s

1920 ’ 1930 ] 1931

Agps! Sl
Se ptiembre ..., .. |

Uetubre . . . |

Noviembre. , . ...
Digiembre ... .....|

13,
07,8
!
05,1
12,
2

1,

1
1
1
11
1
173,

1676

| Beo. Central
de Chils

| Bancos Comere.

MESES

| 1950 | 1931 1930 | 168341
1.782,2 13063, 3086 2258
16206 | a01,1

00,

1930
Tan,4

Engro
Fehrera
Murzo
Abiril
Mayo
Junio
Julio
Agosto | T
Septhre ‘

544,1

Oatubre
Novbre.
Dichre,

C. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO
BANGOS HIPOTECARIOS

En el cuadro que puoblicamos a continuacin,
pueden observarse los saldos en circulacién de los
honos emitidos porlosbancos gue realizan operacio-
nes hipotecarias.

Circulacion de Bonos en Moneda chilena
{En millones de pasos)

Estas colocaciones se clasifican en la siguiente
forma:

Clasificacion de las Colocaciones de la Caja de Crédito

Adrario
= (En millones de pesos)
- Die. | Ener. | Noy. | Die. | Bosr.
ESTECIPICACTON il al i 31 | a
1620 | 1930 ' 1930 | 1930 | 1931
Pristumos solite pren-
724 n.?} xs»i 00,4 7
1fn i FanAna o, 141 13 43 44 45
Pristames con garantin
Bipoteanzin ., 62 08 2,1 230 oz
Docimsnitos desconta-
dos., 404 42,1 405 485 47,0
Devlores |mr Ietrns | | |
novptadas . —_ 52 — ] =
Deucdares en clas, e — ll 2 0,8 04 035
Varios dowdores =| 1| —i = ==
Totales 1zl 1asa! 1sasl 1enel 167

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

Sin mayores variaciones se ha mantenido el saldo
vigente de colocaciones de este Instituto en los dos
altimos meses.

C. de Créd. | Beo. Hipot. | Beo. Hipot.,

_Hipotecario | de Chile | Valparafso Instituto de Grédito Industrinl
Mpms | | BALDO VIGENTE DE 8US COLOCACIONES

1930 | 18931 | 1930 [ 1931 | 1930 | 1931 (En millones de )

703,3) 7T35,7| 314,6) 927,5 069, 858 _— e
3144 37.3, 1931
be |

17,56 7y e
3204 a3 aLo
3231 35,2|
30,8 34,0
3284 as,0
3245/ 30,8
3256 39,5
3258 89,1
327,58 38,6

jo tiene i

La Caja de Crédito Hip
algunas emisiones en monedas extranjeras, cuyos
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GAJA DE CREDITO MINERO

También se han mantenido estacionarias las colo-
caciones efectuadas por la Caja Minera.

Caja de Crédito Minero
BALDO VIGENTE DE SUS COLOUACIONES

(En millones de pesos)
MESES 1930 ‘1931" MESES ‘ 1830 (16931
| e
S.Isl g (|Julio ... ... 9.3
& Bl - | Agosto. a0
8.0 |SBDli!.'mlJm. 5 9,1
9,2 Detubre. , . . . 9.1
9.2 | Noviembre. . 6,7
9.3 Diciembre | LA

D. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS
El dltimo periodo de cuatro semanas correspon-
dientes a 1930, sefiala mayor nimero y valor de le-
tras protestadas que los demas periodos del mis-
Letras protestadas

{En mile ds pesos)
(Datoe de la Direckidn General de Estadistica!

FHOVINTIA DE OTHAS
FECHAS BANTLAGO PHOVINCTAS TOTAL
\
Pertodon e 4
Seminiy N [ Valor | N l Valor | No | Valor
1
1025 | e
2.0 Semestre... . 8 48| 10 7708 5 472 6 7aL8(1S 17, 0223
1020 | ;
Bermnes' B O18) 0 052%] 5 501 6 15 9234
et R D45 © 430.5| 5604 B 15 018,9
1930 |
Fu.0aFeb 5 .. | 1620 17503| 1204| 1
Feb o Mar 8. | 1080 19132 1 1
Mapr, 6 n Abril 2., 1 938] 2 3024| 1 1
Abril 38 Abril 80. | 1 070) 8 07000| 1 1
May.1#a Moy 237 | 17 2 K2
Mayo 28 n Jun: 25 | 2 145 3 60O
Junlo 20 s Julio 23 | 2 241 2 E70) | 1
ullo 23 & Ax. 20. 2 48| 2 624/ 1
Ax. 20w Sept. 17. | 2 625 3 288 | 1
Sapt. 18a Osk. 16, | & Bs8| B 237 | 1
Oet. 18 jov, 12 | 2 256 2 538, 1
Nov. 110 s [o 10 2 BAL| 3 200, 1
Die. 11 a En.T.. | 3 708| 2 760, 1
En. BaFeb, 4 .. | 3 240/ 3 870, 2 00134
(1) C de las de I i [+ ibny Val-
divia, s

mo afio, en las cinco provincias a que se refiere el
cuadro que insertamos més adelante,
No obstante haber decrecido el valor de los protes-

El primer periodo del presente afio, que comprende
las semanas transcurridas entre el § de Enero y g
4 de Febrero, arroja las cifras mds altas establecidas
hasta ahora en esta estadistica. El aumento, como
puede observarse en nuestro cuadro, se origing
principalmente en Santiago, provincia en que los
protestos fueron superiores en mis de un millén de
pesos a los del dltimo periodo del afio pasado. En
Valdivia también subieron en cerca de un 257, y en
Concepelén, por el contrario, decrecieron considera-
blemente.

A partir del presente afio, la Direccién General de
Estadistica proporcionari al Banco las cifras totales
de las letras protestadas en toda la Repablica. Cuan-
do hayan transcurrido algunos periodos sobre cuya
base puedan hacerse comparaciones, expondremos
estas cifras en un cuadro semejante al que ahora
publicamos, que s6lo se refiere a cinco provincins,

En el periodo de cuatro semanas que terminaron
¢l 4 de Febrero, se protestaron en toda la Repiblica
8,447 letras por un valor total de 10,4 millones de
Pesos,

QUIEBRAS

En el cuadro que insertamos a continuacién puede
observarse el nGmero de quiebras declaradas, que
ingresaron a la Sindicatura General el afio pasado.

Quiehras
(Datos do ln Dirscciin General de Estadistion)
arno Enera Abril Jdulio Octlr. Enern
n a i n
COMERCTAL Marzo | Junio Sept Dichir. 18931
1830 i 1850 1930 18930
Abarrotes, . 14 0 13 16 i)
Agricultores . 2 b 8 10 4
Boticas.. .. .. 2 1 4 1 —_
Comere. Am-
bulantes . 2 3 — 1 1
Frutos del
pais. 1 1 < 2
Hoteles 1 — ? g —
;nnaderfnn i 2 2 2 —_ =
'‘aqueterins | 10 10 8 ! &
Pulperias . , 2 - - 2 )
Sastrerias . . 2 Y = 8 1
Tiendus... . ] 3 4 15 3
Zupaterfas , 4 1 1 3 3
Varios giros, 22 49 45 44 21
Toraw , 71 87 89 122 43

tos en Santiago, el to que senal se debid
aC pcid Valdivia, provincias en que estas ci-
fras acusan un total de letras p d qui

lente mis o menos al doble del registrado en el pe-
riodo anterior. En Antofagasta y A tambié
hubo un incre t de

-’pmpurcifm.

Proporcionalmente, el mes de Enero Gltimo de-
nota un aumento en las falencias con pequeiio
respecto al Gltimo trimestre de 1930,

BOLSA DE VALORES

A. OPERACIONES A PLAZO

En uso de las facultades extraordinarias que le
confiere la ley N.® 4,945, a que nos referimos en el
capitulo que trata de la Hacienda Pablica, el Pre-

id de la Repiblica ha dictado un Decreto con
fuerza de ley que prohibe, a contar desde el 15 de

Febrero 1as operaciones de com lazo
acciones y bonos, i L :
El Decreto en referencia, que consta s6lo de cuatro
articulos dispone que toda compra y venta de accio-
nes deh?ré ser registrada en las Bolsas de Comercio
de Santiago y Valparaiso, y las sociedades no daran
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curso a ningln traspaso sin la presentacion del cer-
tificado respectivo de esas instituciones, excepeifn
hecha de las transferencias realizadas a titulo he-
reditario.

Finalmente, determina que la Inspeccitin General de
Sociedades Anénimas y Operaciones Bursitiles vigila-
rii el cumplimiento de las disposiciones del decreto
v establece severas sanciones para los Corredores y
particulares que intervengan en operaciones a plazo,

B NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y
BONOS

De acuerdo con lo que expresamos en nuestro Bo-
fetin N.® 36, a partir del presente mes se ha eliminado
de los dos cuadros gque insertamos a continuacion el
indice de acciones de Compafiias Madereras con mo-
tivo de la liquidacion y distinta constitucion de las
sociedades cuyas acciones se consideraban para el
cialeulo de ese indice.

También se ha efectuado en el curso de este mes el
ajuste necesario de los indices de algunos de los gru-
pos, en cuya formacifn entran sociedades que han
modificado su capital. Dicho ajuste, que hasta aho-
ra se verificaba anualmente, se realizari, en adelante

Para demostrar el desarrollo de lascotizaciones de
los diferentes grupos de acciones que se han transado
en las bolsas del pais en los dltimos cuatro afios, pu-
blicamos el siguiente grifico que para cada uno de

Bolsa de Valores
I=indice de Irversiones en scciones
Taindice de Tramsscciones de acciones
(Enerc 1927 =100 3§ Escala logaritrica)
p i} T T

i

180
a0
+— 120

199

148

a medida que se produzean cambios en el capital so-

cial de las companias consideradas para ¢l cileulo

de estos indices, La necesidad de efectunr esm ope-
Indice de Acciones

A Indice de Inversiones en Acciones
(Enero 1927 =100)
(Caleulndo por I DHre jeneral de Estadistica)

e
onveos |t |

Hancos

Seruros .

Mineras
Salitreras |
Carboniferas
Agropecunriag
Industrinles

Gas v Electricidad
Maritimas .

Indics General

racion inmediatamente de producido el aumento o
disminucién del capiral, queda de manifiesto al
observar la variacion que ha experimenmdo este
mes el indice de acciones salitreras, cuyo descenso
no seé debe a una depreciacion acrual de las acciones
correspondientes, sino que se relaciona con la ne-
gociacion verificada entre la Compaiia de Salitre
Lautaro y la Anglo Chilean, a mediados de 1929, en
virtud de la cual se aument6 el capital de la prime-
ra de ellas, disminuyendo, consecuencialmente, &
valor de sus acciones.

El indice general de INVERSIONES tuvo en Enero
un descenso de 5 puntos, motivado por la baja de to-
dos los indices parciales, con excepcitn del corres-

liente a las acci de Compafifas Mineras que
experimentt una pequena alza. Este aumento, aun-
que no fué de mucha importancia, evitd que el des-
censo del indice general fuera mayor, pues, la influen-
cia del grupo de acciones mineras es prepond @

! | L "
— t

i

1 N
[ - "
SENEsaLl |V

INDICE

l|Al I

ETNANITA
1927

" "
THARJIASONMEFRANIJASONIEFNAMIJASONT
19 1929 - 18930

-
los grupos representa el indice de inversiones en
acciones junto con el indice de transacciones. La
diferencia entre los dos indices la hemos explicado
en nuestros Boletines N."* 28 v 30 del afio pasado.
Ella consiste en que en el primer caso Ia cotizacién
media mensual de cada accidn se pondera con el ca-
pital pagado de la sociedad respectiva y en el indice de

con respecto a los demis.

transacciones la ponderacion se efectia con el nime-
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s cada mes. Nuestro grafico

ritmica que tiene la yentaja
r o menor intensidad en

ro de acciones  transady
esti hecho en escaln loga
de permitir apreciar la mayo
el movimiento de las curvas, por el mayor o menor
gngulo de inclinacién que ellas tienen en relacion
con Ia abscisa. Ta escala que se ha dibujado es la
misma para todos los indices, de manera que pueden
compararse las curvas directamente entre si.

I monto de acciones rransadas en las Bolsas del
pals disminuys apreciablemente en Enero. El yalor
total de las transacciones verificadas en 1930, fué de
279,9 millones de pesos, lo queda un promedio men-
sual de 31,6 millones. Este volumen de transaccio-
nes, que es considerablemente inferior al de los dos
afios anteriores resulta, sin embargo, mas deun 1007,
superior al registrado en Enero, pues, en este mes,
el valor de acciones transadas fué sélo de 14,4 mi-
llones de pesos.

Monto de Acciones ¥ Bonos rransados en Ias Bolsas
En millones de )

pescs)
al de Estadistion)

{Datom de la Direceiin Goners

T >.
Hrinos fiscale

FEOHAS | Humon Hipateenrioy

A [ (Enero 1907 =100) | (Enera 1925 jo
Enero 19800 ... 1025 1 o
Fehrero R 1023
Marzo e 102,68
Albiril S 102,1
Mayo ’ 1004
Junio e 8.3
Julio > 95,6
Agosto .. 2,0
Septiembre » 6
Cetubre ST 016
Noviembre » 80,7
Digiembre 83.8 53,0
1931 | 871 814

Elnora
El monto de bonos transados fué ligeramente “;:
_yor en Enero con respecto a los Gltimos meses de
1930, tanto por lo que se refiere a los emitidos por los
bancos hipotecarios, como a las emisiones fiscales y
municipales. \
El indice general de cotizaciones de bonos hipote-
carios, reacciond algo este mes, aun cuando es siem-
pre inferior al de todos los meses del afio Gltimo, con
excepcion de Diciembre. El de los bonos del Gobier-

FECITAS Aceiohe || o incarios 1 n i e y :
| | no, en cambio, experimentd un nuevo descenso,
wg‘_, e - el | AT I 250 C. GAMBIO
2 4 i i
B Lo mei o o
Promedio mensual. . 128,7 185 | 3 de cambio sobre Londres y Nueva. York. 4
 Promedio mensual | 1257 | 135 | 10 L L , durante Dj-
Eﬁ:m glll, 50 | S c_wmhre de I‘l.%li)' Enero recién pasado, pueden ohser-
ot 33}," ﬁ' |‘1'E| varse en ¢l siguiente cuadro, en comparacion con los
;ﬂ:;un i]:g 1379 19 meses correspondientes de los anos anteriores.
38,0 13,2 24 Hlares
Junio 25,9 12,0 1,1 ‘ i
Julia 0,2 17,1 14 EEMANALTE i =
Agosto 2678 28,5 0,6 sy miag
agepuemhrl.' 21,0 17.2 0.3 T TR . anaT
mu‘bm 251 108 1'-I il i !u N0
Noviembre 31,5 86 10 3 i K208
Diviemlire 26,7 | 24 05 i ) S.276
{ a7 3 o
Enern 1931.. ., | ! N
14,4 9,8 0,8 Prom. mensual. 306840
ey g_"lﬂdde Valores 1030 | 1 . BT
srom indices imaci g i H:
e e b B s L | sln
Bane Hipatocurios R s 3 i
et [Enern 1037 = 1001 .1-:..313:: T g s , 17
10z 1 : £
108, ‘ 1081 ;
105,00 1021 Prom. mensial 40.815] RN 5278
de E jeras a la visca, en pesos,—P P (= 1 =
AROR LONDRES N e f .
¥ —_— | Nueva T Ma- | Ro .
MEsEs 90 v va | York | lin | drid 1 Tiea | 1 Fop, | “Goter-| Ambe. | Z0. | Busnce) Rio e
1£ | 1Dal.| 1 RM.|t Pta. co, Im res’ | rich | Aires | Janeira
39,578 40,070 B.250| 1B 1,290 UFl 11 Belgn | 1 Feo. |1 Arg. | 1 Milr.
a0313| 0.141) s208| 1986 1411| O42et| oannn S s Tt i '
30540 30000 ®%0| 1oes| Laes| oazel) 020 | 113l 1ses o
a7 40100 5355 1967 11220 04325 0S5 33000 L5 1,884 5100 0.9
048] 40,149 8227 1,070) 1)144] O'gm07| oamet it 160 1,502 373l 0091
gg‘?ls 402611 8267 1,975 1,100| 04327 ‘ ; llldl| s g B
81| 40,1860 82 : ] 28271 0,3250 3
Soter| Ay Sam {.3;4 1,058( 0, 05244 ggfg L1s3) Le01 3347 0960
80018 40210 8267 1lonal oo 3 by M [ R
Soom| dvalo] B26T) Lwra 108 a Lls3  Ueoof g1 0047
30023 40185 oo ATl Lois (155 1,603 3,230 0,055
Soons| qoas2 Bawy 1orel 008 1,155/ 1,602 3,187| 0,956
39501 40,05 S'a90| o4l Qo2 L1ss| 1,602 3,080| 0,853
do702! 40020| S5 1ags| omod R M
ot sl viw U 0% b L gl oo
i 121 80| 1) / i ] L
B9,8T| 40,156 5,261 Yom| as i'iga| o0 Taer g0
| 39,047| 40,108| 8278 10720 pses 1156 1,608 2,759) 0,300
11551 1605 2,558 0,780

W7
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HACIENDA PUBLICA

¥ LEY 4945 SOBRE FACULTADES EXTRAORDINA-
RIAS DEL EJECUTIVO

Con fecha 7 de Febrero fué promulgada esta ley
que inviste deamplias facultades al Poder Ejecutivo
para proceder con la rapidez y expedicion que las cir-
cunstancias indiguen, frente a cualquier emergencia
que las repercusiones de la depresién econdmica
exterior puedan suscitar en un momento determi-
nado, mientras dura el periodo de receso del Congre-
s0 Nacional.

En la exposicion que, respecto a los fundamentos
del proyecto, hizo el Ministro de Hacienda ante la
Camara de Diputados, declaré ¢en nombre del Pre-
sidente de la Repiiblica, que al amparo de la ley cuya
aprobacién solicitaba, el Gobierno no modificaria
la estructura juridica v econdmica del Banco Central,
ni daria Ia garantia del Estado a las obligaciones que
contraiga la Compaiiia de Salitre de Chile. Ademis,
declard que Ias facultades no afectarian la indepen-
dencia en que los diversos poderes pablicos desarro-
llan sus funciones.

El texto de Ia ley promulgada, es del tenor siguien-
te:

** Articulo 1.°—Se autoriza al Presidente de la
** Republica hasta el 21 de Mayvo del presente afnio,
** para dictar todas las disposiciones legales de caric-
' ter administrativo o econdmico que exija la buena
** marcha del Estado.

*“Articulo 2.°—Los decretos que se dictaren en usa
** de las facultades que se conceden por la presente
** ley, Hevarin, ademas de Ia firma del Ministro res-
' pectivo, Ia del Ministro de Hacienda.

“ Articulo 3.°—La presente ley regird desde su pu-
“*blicacitn en el Diario Ofigial.

* X por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancio-
** narlo; por tanto, promilguese y llévese a efecto

como ley de la Repablica.

** Santiago, seis de Febrero de mil novecientos
treinta v uno. —Carlos Ihanez C.—Carlos Castro
“Ruiz."

EMISION DE PAGAREES DESCONTABLES DE

TESORERTA

w  Pordecretosupremo N.7 198, de 12 de Enero de 1931,
¢l Gobierno ha aceptadao las propuestas de los bancos
que se mencionan a continuacién, para tomar Pa-
garées descontables de Tesoreria, emitidos deacuer-
do con la ley N.» 4897, por las siguientes sumas:

Banco de Chile = 0.000.000.
Banco Anglo Sud Americano 5.000.000.—
Bance Espariol-Chile . 4 2.000.000,—
Banco Alemin Transatlintico .. 2.000.000,—
1.000.000,—

Banco de A, Edwards ¥ Cin. ... .

The National (.iry Bank of New York. & 750.000.—
Bunco Nacional . S00.000.—
Banco Italiang S00.000.—
Banco Francés e Italiano para la A,

del:'87,.... 400.000.—

El precio de colocacion de todns estas emisiones,
fuéde 97 1 397, v el plazo, de 120 dias contados desde
Ia fecha de su isidn. Su vencimiento, de acuerdo
con lo prevenido en la ley citada, no podri ser, en
ningln caso, posterior al 31 de Diclembre de 1931,

En Ia misma fecha se dicté también el Decreto
N.# 199, gue acepta la proposicion de 1a firma Herbert
1. Tanner, por The Anglo French Banking Corpora-
tion Ltd. de Londres, ¥ sus asociados, para tomar
Pagarées de igual naturaleza, por la suma de
£ 150,000, — al precio de 98.53125 por ciento, menos
una comisiém de 1 ‘87, de su valor nominal. El plazo
de estos Pagarées es de 90 dias a contar desde Ia fe-
cha de la emisién, que fué el 15 de Enero Gltimo.

Este decreto determina que las obligaciones del
Gobierno que de él nacen, serin pagaderas a su ven-
cimiento por el Banco Central de Chile, como Agen-
te Fiscal, en las Oficinas de The Anglo French Ban-
king Corporation Ltd. en Londres.

Todas estas emisiones, deberan ser canceladas con
las entradas fiscales ordinarias correspondientes al
presente afo, para cuyo objeto se autoriza especial-
mente al Tesorero General de la Republica, funcio-
nario gue, en representacién del Fisco deberd tam-
bién emitir y suscribir los pagarées, sean provisiona-
les o definitivos,

EJERCICI0 ORDINARIO

La Contraloria General de la Repablica no ha dado
atn a la publicidad el balance aprobado del ejerci-
cio financiero correspondiente a 1930 en razdn de lo
cual, nos vemos precisados a postergar hasta el pré-
ximo numero Ia publicacién de los cuadros referen-
tes al total de entradas y gastos de la Nacién v a lns
entradas provenientes de los impuestos directos.

Las rentas aduaneras percibidas durante 1930
en comparacion con los afios precedentes, ¥ en Enero
recién pasado, en relacion con el mes anterior y el
correspondiente del afio Gltimo, fueron las siguien-
tes:

Rentns aduaneras
{ En millones de pesas)

FECHAS Exporta-|Tmpotta-| Otras Total
| _cidn ciin tradd

1030 = 12,0 | 3130 a0 | 5928
1420 3024 | 9642 S0, 0066
1928, 5
Enero 1681 10 g &6 46,2
Enero 1930, 23,0 a9 2.6 b
Diciem} e 25,7 20,6 2,9 49,2
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SECCION EXTRANJERA

Situncién de algunos Bancos Centrales

1020
= e woo | 1 |
BANCOS Outhr. | Agosto ‘S@pt.bm Oetubre BANCOS Qotubre [Agosto | Septbre. (Octubte
Bunco de Inglate- - y
Dl"rl: 5 {millones de libma esterlinas) Bdleém on nirz:ulu-
EPTO. DE EMIBION:| 58.207| 73077 73062
(rp aoufindo y en D«pbalbos fisoales . 13.873| 10.109 m.g?lg KESE
harrss..... oo 181,01 1548| 167,4| 150,5 |( Otros depdsitos . 6681 7.734 8 )
B itidos | 8010 | 414i8| 4103 | 4185 T80 __Daig
1IEETO, BANCARIO: ' ; ' ! ggggg’dnkﬂ;lem (millonos de Reighsmark)
(iro ¥ plats apufndo| 1.1 10 1,0 1.2 |l o sl 2079 2400 - 23300 1,060
Y P e hanco...| 322 | &40( 05| 639 Eagn sl xasauti no 160 (S0 160 221
B del Gobiorno| 08,9 | 40,1 411 Si7 || T e loteasex- 4
Otroa vnlums mobi- Al S g S e Lk 108
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.......... 02| a222| 28| 268 || Depesit 2387 2.642
I’Mul.‘-lllos ¥ AvaD- pﬁal 08 . 454 416 472 883
T 50| 85| 57| 42 R‘“",'“"}."" e cir-
Depgeitos fiseales ;| 144 | 182 133 21,0 Lt 0 4833 4707 4744 4
Debaitos ds bancos| 81| oz6| en2| 887 Rentenmark en cir- i
Otros depéaitos,....| 381 | 33, a2 | 850 SulBliR v o 4211 U8 448 447
Resorvas (en %5)....[ 30,1 30| G&s2| &g2 || Beo- d. 1 Rep. d.
Billetes en cirou Colombia. (millones de
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Movimiento de Oro (En millones de 11, &, Délares)

.;%OB ESTADOS UNIDOS ALEMANIA GRAN TRETARA mh’,"{‘:ﬁ'
MESES [mp. \ Exp. ‘ Saldo | Res. Imp-‘ Exp,‘ Saldo |Rea| Imp. l Exp. l Baldo ‘lhn. Res. |Ku.isﬂ-
ey 213,51/ 115,71|+ 97,80| 4083| 130,09) 8,72 + 12027| 436 187,61 132,14)+ 1L,17| 735, 711| 403, 451
102745 7,63 201,45|+ Ii.(lﬂJ 4077 4?:02 9,13+ 35,191 44| 157,00| 137,01| 4+ 20,80| 742| 954| 502 520
b1 PRAORRE 68,89) 660,76/ —301,87| 3740(221,98| 0,54+ 212044 650 232,60 204,54| — BLES| 7D 1254| 404] 807
1920 201.6856/116,57 |+ 175,08] 3000 122,71) 232,03 — 100,32| 544 308,71 (377 491— 73,78| 711) 1633| 405 434
Cetubre. 21,32 S04 17, 4023|4620 100/4 3,62 531 28,60/ 26,79|— 1,80| 643 1570 405
Noviembre| 7,12 30,20|4 23,1 4003( 508 092+ 4,17| 534 36, W+ 841 1600 495! 452
Digiembre.| 8,12/ 72,55/— 64,43 3000| 11,10| 081 + 10,29] 544| 6534| 16,44|4 48,00 1633| 405,
16380
Enero.....| 12611 895+ 3 3021 505 0,634+ 442 547 41,70| 16,10(+ 2560 1683| 405
Febrero. .. 60,20/ 0,21\ 59,90| 3983 3825 0,691 4 37,66) 5321 3806| 24.07|4+ 480 1080| 476! 448
Marzo. ... 55,7? 0,20|4 5548 4061| 15,12 0,77|4+ 14,35| 505 34,26| 12,83|+ 2543 1665 476/ 445
Abril......| 6583 011|4 6572 4131] 1 07014 17,98 8111 4274] 148314 2701 1850| 477
Mayo....| 23,85/ 0,08+ 2347 4150 732 0,72|4 6,80 B17| 4539 61,13|— 1575 1717| 477 441
Junio. ... .. 13,04| 0,03/ 13,01 4178| 7356 1811+ 5,75 13,75| 2086/— 6,91 1727| 477] 440
Julio..... | 21,800 41,53— 19,84 4160 148 0,63(+ 0,85 624 24,65) 40368|— 15,71 1775 477| 436
Agosto. ..| 19,71 38,33|4+ 1062) 4148 161 066{+ 006 624 24 21,390+ 281 18562| 477| 434
Septiembre| 13,68/ 11,13|+ 2,55 4150 203 2586/ — 23,83| 590| 22,34| 20,24|4+ 2,10 1800) 478 434
Octubre...| 8503 09,27|+ 2638 4184 3,211 97.80|— 04,001 510| 4542} 84,7514+ 10,67 1002] 4781 420
NOTA: Véase ln nota en los N» 26 y 26 de este Boletin.
Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva York y Lond Promedios souales y I
NUEVA YORE LONDHES

ANOS
Y Londres | Berlin | Paris | Roms | Madrid | N. York | Berlin Paris Roma

(Madrid
MESES ota. por 1 £|cta. por 1| cta. cta. por | cta, Dol por [R-M.por| Frm Lirss por|Ptas,
R M. 1 Ere. lLl'.]rl‘? 1 HP:,' 1£ 1 £W A £ i&w

\2476| 3,8083| 14,8013 4,35833 4002) 152,375 | 125,7000, 32,6881

(9241) 5,140 17,0837 486106 | 20,4543 123847 | 952117 23

52571 10,6828 4,86632 | 20,3020) 124 92,5583
3083

8
3,
;0968
485,0870/ 23.8086| 3,0161| 5,2334) 146833 4857328 20, 124,0214| 92,8078| 33,1430
456,65 23,82 3,02 5,26 | 1930 4,866666) 20,43 12421 9246 | 25225
487,7481) 23,9185 3,0875| 56,2357 139804) 4878000 20,3082| 123,0545| 08,1848 34,3082
488,1632) 23,0430 3,0300| 52355 13,7828( 4,870044| 20,3861| 123,0143| 03,2324 85,3842

480,8523| 238821\ 30201 52331 13,1044| 4,869028| 20,8868 123,0125 93,0470| 37,0518
Feliraro. 486,1785| 23,8711\ 8,0155| 65,2346 12,0055 4863314| 203s22| 1242560 02'838s| 30’5100
Marzo. . 486,3085| 23,8573 30132 52375 123131) 4,803714| 20,3744| 124,1045| 02 7766| 280487
Aleil., .. 486,3104| 23,8084 30185 52415 124528 4,360523) 20,3042| 123,8808| 92,7140| 807257
Mayo. .. 4850675 23,.8627| 38,0202 5,2414| 12,2283 4858240| 20,3585| 123,5058| 92,7564| 413029
Junig . 485,8067| 23,8408 39241 52380 11,7400 4,358%0 | 20,3716 1238058 92 11,3816
Julio ... 486,5601| 238608| 85,0843 52383 11,5243 4805245 20,3830 123,8682| 628776 42,1670
Agosto.......... | 487,0700| 23,8803| 3,9337| 5,2384| 1087620 4,871108| 20,3876| 123,8118| 02,0786 447542
Septiembre. ... 486,1101| 23,8220| B8,0273| 5,2371) 10,7255/ 4,861986] 20,4042 1237755 92,5263| 452038
Octubre, ........ | 4858060 238050 3,9235 5,2300| 10,3448 4,858038( 20,4124| 123,8473| 92,5003| 47,2300
Noviembre. ... .. 485,6400' 23,8287 390271 52347 11,2063
Produccién Mundial de Metales (en miles)
AROS COBRE EATARO e FLOMD FLATA aRo
Y ton. métr. | ton. métr. | ton. métr. | ton. métr, kiloa kilos
MESES i
LA e S et L0186 132,56 1.0005 | 1.185,6 6.532,1 62,2
1021., s 556,9 105,3 47,1 8533 54252 01,7
£ 871,0 1240 708,2 1.045,6 53278 406,
1,226,1 125,68 48,1 11808 6.526,0 430,6
1.852,9 1358 1.005,1 1.208,2 7.661,8 5533
1.400,2 146,1 1.;53‘:;',: fg;g‘g ;'mm,u g:;
1.461,1 147,7 1 ; ;
15178 158,1 1.320,8 1.671,3 7.808,9 6018
1.763,1 182,3 14280 1.856,6 7.808,9 04,4
1.952,6 2 1.469,5 1.747,5 £.002,3 6120
7.978,2¢) 637.6%)
44,9 17,9 125,0 1412
120,6 143 1183 1344
187,8 14,0 1287 1483
1342 15,7 1219 140,0
137,8 16,7 1236 1418
0 18,0 135,4
3| i3
Agosto .. 140,2 A
Septiembre 141,56 13,7 134,1 !
Octubre. .. . 434 14,8 5
Noviembre, , i o 131,0 12,3
Diciornbre ..., . ..oovurevseenn 1245 16,0

NOTA: Cabre, estanio, i “Frankfurter Motallgesellschaft”; plata y oro sejin “Anual Repart of the Director
of the Mint', Wesbiortan: Tohor0 *I0 ' '




I — g —

P Ai 1 les)
Precios de Metales (Pr ¥
3 COBRE EETARO ZINO TLOMO I FLATA Ohn
R TS Electrol. ’ Electrol. | Standard | Londres | Londres Londres / Londres

New York | Londres Laondres L :
| | ] | s Has|

sqa5 201,670 22,746 97,603

dg2t i fh“.?fﬁ ::97.1‘.“1 [ 57,031

97 480 205,860 | 61 ,_Blf__:E

10356 165,266/ 30,875

| 34,437

3;.93;;’

£3,140 44,000

61,020 32,082

&7,071 I.F!S',ﬁ.ﬂz

62,004 585,654 ;.‘..,(I{.

0,230 20,747

81,921 24,460

s2,202) 68,304 22,258

01,528 M.a11 h.l}uu

84,250 71,460 20,500

83,500 71,419 fﬂ(}l‘:}la

83,405 00,202 0,208

7 -: 62,075 17 19,654

53,150 A 16,6 18,850

50,003 136,300 16,422 16,046

1 134,611 16,171 15,928

1 134,088 15,058 16,283

132,631 15,773 16,738

g 4 2 117,451 14,4406 ,603

Noviembre, .. ... o 10,113 48.963| 113,510 14700 16,625
Digiembre,, . 10,300 60,065 46,771 | 111,560 13,762 15,201 ]

NOTA: Cobre en Nueva York: etva. am. por Ib.; Cobre, Estafio, Zine, Flomo en Londres: £ por tonelads inglesa; Plata en
Lond iques por ones lard, 825 fino, Oro en Londres: precios del mercado libre en chelines v penigues 1913 por
anga standard, 816% fino; de 1019 en adelante por onza fina.

Nameros Indices de Preclos al por Mayor

E. E. |0. BRE-| ALE- BEl~ |FRAN- Es- HO- i NO- [BUE-| DINA-
AR . 0. | TARA [Mania [PERO) Giop | epa | TNDIA |rravia PARA|LANDA [TAPON lm:n. CIA [Manga | BUIZA | HILE
Y Board

- Burenu Cal- |Cam &
E Lacfof Tra-l el 0F: [l e T | PR R I
MESES. ©por" | e [ Ofieial| OF- | Oficial Oficiat  Stitte, “8a™ 10fic | oficiqy FianoD OFi- | OB Oicial| Oficial | Oficial
Japtn

100 100 | 100/ 100 100 100 | 100 | 100 1001 100 | 100| 100 100( 100 100

217 | 213 . i .| 20 5 §

O e S [ (B R i1 (L6 (o ’
07,3 1480|238 . v B -.| 231| 208 2ga| | a50 e e

}uu 1911 205/ || i o .| 190| 1s2| 2004| .| 222 .| 101,2

gg.g :lia.g 190 i = i, | 178 160| 1958 | 178 AT A

}Eﬁ,z ?’37 :ss o & | 172|  151| 19971 233 163 .| 1806 e
106.2 m'ﬁ mug A i3 -l .. 183|  158] 208,5| 267| 162 174,6 i
1081 L) o -| 1788) 133 | 188| 155 2017 253| 161| 210 1616 :
1414|178 203 118 | 188,5) 132 | 18] 145| 178,94 195| 140 163| 1445 =N
e % 1232 126 | 1685 139 | 178| 148 160.8| 167| 146 153 1422 :
130'5| 137'9] 1o i%g }ggg :Essll 1330 1681 148| 170,9| 161] 148| 153 144,6| 119,1
i800| 1a5s) | 129 ja2s 8,6 1.;0:.1 170]  142( 166,2) 153/ 140| 150| 1412 1197

Agosto.
Septiemb| 120,5

1
1
Octubre..| 1183] 1
Noviemb| 1152| 1

Diviem £ = 28l ., 10 7
b, - uzgl .| enel T e oL :gg 11 122 e gg:g




