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NUESTRO PROPOSITO

Con este niamero, el Boletin del Banco Central se
presenta al pablico en formato nuevo y con material
miis abundante. Después de haber editado durante
dos afios un pequeio folleto de ocho paginas, hemos
creido conveniente darle a este servicio mayor im-
portancia y extension.

El antiguo Boletin tuve por objeto en primer lu-
gar, dar a conocer tanto a nuestro piblico como muy
particularmente al extranjero, datos sobre el desa-
rrollo de la economia chilena en general. Nuestra
publicacién se limitd, por eso, a reproducir los datos
mis importantes de la estadistica que mejor podian
servir ese proposito. Pero consideramos que por aho-
ra la sola comunicaci6n de informaciones estadisti-
cas no puede ser el fin principal de nuestro Boletin,
Seguiremos, sin embargo, editando un Boletin en
inglés mis 0 menos semejante al antiguo, destinado
a circular en el extranjero. En cambio dedicaremos
Ia edicién en castellano particularmente al pablico
chileno, ¥ tendra por objeto: la divulgacion de cono-
cimientos sobre las condiciones en que se desarrollan
nuestras actividades econdmicas, establecidas por
medio de estudios especiales y practicados con méto-
dos modernos de investigacién cientifica-economi-
ca, por ¢l Banco,

Tomando por base la estadistica oficial y Ia que se
Heva en este Banco y otras instituciones daremos en
el futuro, mes a mes, un resumen de los principales
factores que constituyen el movimiento econémico
de nuestro pais. En todos los casos acompanaremos
los cuadros estadisticos de explicaciones e interpre-
taciones que faciliten al lector su comprension. Se
publicarin también por primera vez en este namero
disgramas que en el movimiento de sus curvas re-
Presentan el desarrollo de algunos de los factores eco-
némicos més salientes de nuestra economia. Mien-

tras que los diversos capitulos sobre las actividades
industriales, comerciales, agropecuarias y banca-
rias tratarin detalladamente de las variaciones de
la situacidn de esas ramas de los negocios, daremos,
tal como antes, en un capitulo editorial nuestra opi-
nién sobre “La condicién de los negocios” en ge-
neral, Como quiera que se trata de una apreciacion,
es posible no siempre esté de acuerdo con la de todos
nuestros lectores, sin embargo recalcaremos, inva-
rinblemente seri fundada en la interpretacién cien-
tifica de los datos que nos proporciona la estadistica
¥ por tanto exenta de cardicter tendencioso.

Dedicaremos especial atencién a la organizacién
de una estadistica econémica internacional. En este
namero principinremos la publicacién de algunos
cuadros estadisticos de interés general. Pero fuera
de esto creemos necesario referirnos de tiempo en
tiempo y en estudios especialesala situacion del mer-
cado mundial, del cual en gran parte depende el de-
sarrollo de nuestra propia economia.

Por fin, nos ocuparemos, en cuanto la actoalidad
1o exija, de 1a dilucidacién de asuntos referentes al
objeto y funcionamiento del Banco Central, porque
estimamos que de vez en cuando es necesario y util
divalgar los principios en que se funda la organiza-
ci6n de un banco, como el nuestro.

Este serd, a grandes rasgos, el programa que poco
a poco trataremos de desarrollar.

La muy buena acogida que ha encontrado en todo
el paisla circular en que anunciamos Ia edicion de un
nuevo boletin, nos demuestra que existe un verdade-
ro interés por obtener informaciones fidedignas so-
hre lus condiciones en gue se desarrolla nuestra eco-
min. Trataremos de satisfacer esta necesidad en la

mejor forma.
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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

El afio pasado ha sido en general muy favorable
para el desarrollo de los negocios en nuestro pafs.
Sin embargo, considerados por separado los diferen-
tes rubros de nuestra economia, no seria posible avan-
zar una generalizacion como ésta. Hay que distinguir
entre aguellas actividades cuyas condiciones depen-
den directamente de las condiciones del mercado
mundial, y aquellas que gencran nuestro propio
mercado.

La industria del salitre, cuya produccién llegé en
1929 a una cifra jamis alcanzada, sufre desde los il-
timos meses de ese afio, las consecuencias de una
sobreproduccién, no solamente de su propio produe-
to, sino del izoe en general. Una restriccién de la ela-
boracién y la paralizacién de algunas oficinas cons-
tituyeron una medida de absoluta necesidad. El
problema de la organizacién de las ventas se discute
actualmente entre el Gobierno y los representantes
del comercio salitrero.

También la industria del cobre alcanzd en ¢l afio
pasado, bajo las influencias de los altos precios en
los primeros tres meses, una cifra de produccién co-
mo en ningdn ano. Desde Abril se nota una merma
en la produceién de esa industria, debida a un des-
censo en la demanda mundial, que por su parte es
consecuencia de la disminucitn de actividad en las
principales industrias consumidoras de cobre.

El tercer ramo que pertenece a esta categoria de
nuestras actividades econdmicas, es el de la produc-
cibm de lana, Mientras los productores pudieron
vender su mercaderia como a principios de 1929, a
precios muy satisfactorios, la situacion de la indus-
tria fué buena, pero se trocd en desventajosa asi co-
mo los precios bajaron, lo que ha ocurrido hasta fines
de afio. Basta significar el hecho de que la cotizacion
de 1a lana de Magallanes en Londres haya bajado en
miis 0 menos 507 para apreciar la situacion dificil
€n que se encuentra este mercado. Las causas de este
descenso deben atribuirse en primer lugar a una so-
breproduccién de lana en todo el mundo.

No obstante la situacién especial de estas tres in-
dustrias, los negocios en nuestro mercado interior se
han desarrollado durante todo el afio pasado en for-
ma satisfactoria y en algunos ramos en condiciones
francamente buenas.

La produccién anual de carbén ha aumentado v
1legd a una cifra superior a la de los cuatro afios an-

teriores. Se debe este to principalmente a un
mayor consumo de parte de las industrias manu-
factureras, que durante todo el afio han trabajado
activamente y con creciente rentabilidad. La edifi-

cacion, pablica y privada, ha alcanzado un grado
de alta expansién. En consecuencia, la importacidn,
muy particularmente la de productos de inversitn,
ha experimentado un considerable aumento. Perg
también ha crecido la importacién de productos de
consumo, en primer término de mercaderias textiles,
n pesar de que la industria de estos articulos es una
de las més desarroliadas en nuestro pais. Este hecho,
unido a la circunstancia de que las imposiciones de
ahorros en los bancos comerciales y en oiras institu-
ciones han aumentado en mis de 37 millones de pe-
508, significa que el nivel de las rentas sociales en
total se ha elevado en forma apreciable. La creciente
demanda de capitales de parte de las actividades pro-
ductoras de nuestra economia se manifiesta en una
curva ininterrumpidamente ascendente de las colo-
caclones tanto de los bancos comerciales como de
las diversas cajas de crédito. Por otra parte, el incre-
mento de esta demanda de créditos, junto con una
tendencia firme del mercado monetario, ha tenido
que sustraer necesariamente grandes capitales de la
Bolsa, en la que las transacciones de acciones y
bonos se han reducido hasta el fin del afo pasado
a un minimun, En razén de que en el nivel de las co-
tizaciones de acciones ejerce una influencia de gran
proporcion la situacion de los mercados del salitre,
de los metales y de lalana, en el indice general de
las cotizaciones de acciones predomina desde Abril
del afio pasado la tendencia a la baja, aungue las
acciones bancarias y de compaifiias de seguros, co-
mo también las acciones industriales, no sufrieron
variaciones de importancia.

Observando el movimiento de los indices de precios
al por mayor, puede constatarse que en general el ni-
vel de esos precios durante los Gltimos dos afios se ha
mantenido relativamente estable. Sin embargo, se
nota en varios indices parciales las influencias de la
deflaccion de los precios en el mercado mundial, espe-
cialmente en los productos importados, los productos
de la mineria y los de la agricultura. En lo que a los
altimos se refiere, no se divisan hasta ahora expecta-
tivas de un mejoramiento sustancial en los precios,
muy particularmente del trigo, aunque la produc-
citnm mundial de ese cereal probablemente serf en un
105, menor que en el afio pasado. Influyen en esre
fenbmeno varias causas entre las cuales la reduccitn
del consumo de trigoacausa de uncambio que se pro-
dujo durante el Gltimo decenio en la alimentacién,
no es el factor de menor importancia. La cosecha chi-
Iena de este afio promete dar un rendimiento con-
siderablemente mayor que en el afio pasado.
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Un estudio sobre las condiciones de nuestra eco-
nomia serfa incompleto, si no'se tomara en cuenta
la situacién de la hacienda pablica. Las finanzas del
Estado se han desarrollado durante el afio que revis-
tamos en forma muy satisfactoria. Las entradas
aduaneras como las de los impuestos a la renta han
sobref 1o considerabl telasestimaciones pre-
supuestarias, sin que esos impuestos en si hubieran
sufrido variaciones. En el curso del mes de Febrero
de este afio se dard a la publicidad el balance aproba-
do del ejercicio financiero de 1929, que arrojard tal
como en los iiltimos dos afios, un apreciable superi-
vit. El Plan de Obras Piablicas se ha desarrollado,
durante el segundo afio de su ejecucitn, de acuerdo

con lo que se habia previsto en elPrmpumEx-
traordinario. A seria deseabl

detalles sobre la i ifin de los emp ﬁm_'
tados, los efectos de ese gran plan de inversiones se
hacen sentir en todos los aspectos de nuestra econo-
mia. El Gobierno acaha de contratar el primer anti-
cipo al empréstito por 250 millones de pesos que serfi
destinado a Ia continuacién de las obras piiblicas
durante el afio en curso. Con la prosecucién de este
plan complementado por otros proyvectos de obras
piblicas, se presenta la probabilidad de que tam-
bién durante este afio nuestras actividades econt-
micas se mantengan a un nivel relativamente alto.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

Para comprender la situacion actual del salitre,
hay que recordar la forma en que se ha desarrollado
este mercado durante los Gltimos afios.

En el afio 1926 se produjo en forma brusca y alar-

mante la crisis, hasta entonces latente, originada por
la creciente competencia de los abonos sintéticos.
La produccion mensual de salitre, que en Diclembre
de 1925 habia alcanzado a 240.400 toneladas, cayi
bruscamente, con interrupciones insignificantes, du-
rante todo el afio siguiente hasta llegar en Febrero
de 1927 a 73.600 toneladas, que fué su punto mis bajo.
Pero repentinamente y con la misma intensidad con
que antes habia bajado, empezd a subir de nuevo y
aumenté ininterrumpidamente hasta llegar a fines
del afio 1927 mas o menos a la misma cifra de Diciem-
bre del afio 1925. Si a la aguda crisis del afio 1926 no
siguifi, como puede observarse generalmente en Ia
curva del movimiento de un mercado, un periodo
de estancamiento, esto fué debido a las enérgicas me-
didas del Gobierno de aguel tiempo vy a la disolucion
de la antigua Asociacitn, en su cardicter de sindicato
de precios y la introduccitn del sistema de ventas li-
bres. Continué también durante 1928, aunque en
forma mds tranquila que en el afo anterior, el
aumento de la produccién mensual, en tanto gque
durante los primeros nueve meses del aiio 1929 pre-
lominaron las tendeéncias a una disminucién. Silo
A causa de un nuevo aumento de la produccién que
se produjo en el Gltimo trimestre, la produceion to-
tal del afio Hegé a ser superlor en 2,47 a la del afio
1928,

Produccién, Exportacitn y Stocks de Salitre

(En miles de toneladas métricas)

FECHAS PRODULC, | EXPORT. sroces (1)
1926 ! 2.018,7 1.613,7 1.583,7
Promedio rm'nu:u\l.. 168, 1345 17578
BT vt s it 1.611,1 23778 1.528,0
Promedio mensua) 134,2 108,1 1.377,8
...... d.1628 2.800,4 2133,2

Promedio mensual 263.6, 2434 1.493,1
Enero 274,56 4307 210356
Fehrero 256,56 269,0] 2.1090.4
Marzo 2791 2858 1.883,0
Abril 2 2184 1.707.3
Mayo. 276,56 150,0 1.623,56
Jumio 261,7 1448 1.7142
Julies 723 208.6 1.831,1
Agosta . . 2703 161,2] 20133
Septiembire 253,24 252,0 2138,0
Oetubre - 278,00 261,56 2.300;1
Naviembre 260,09 249,0 2.454.6
Diciembre 285 6 228.0 2.621.8
Total 32380 2.808,0 26218

Promedio mensusal . 260,09 241,56 2048,

(1) Las rifras nouales del Stock, se refieren al (ltimo din
del afio, ¥ 1as mensunles al dltimo dis del mes.

La exportaciin de salitre, que en 1926 alcanzd sb-
lo a 1,6 millones de toneladas, aumentd bajo el ré-
gimen de las ventas libres a 2,4 millones en 1927 y a
2,8 millones en 1928, En Septiembre de ese afio empe-
zii 4 regir un nuevo sistema de ventas a base de una
organizacion de “'distribuidores” y en Enero de 1929
la exportacién llegd con 439.700 toneladas s una ci-
fra mensual nunca vista. Pero es de advertir que en
esta exportacién ya no se comprendib silo el salitre
vendido, sino también el salitre “por vender', es
decir la exportacién, por lo menos en sn mayor par-
te, se formé con las asignaciones hechas a los distri-
buldores de acuerdo con las cantidades que se ha-
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bian comprometido a aceptar para su venia en un
periodo limitado.

Esta forzada produccién y exportacion, aungue
originada por una necesidad_tanto del Estado como
de Ia economia de nuestro pais, no ha correspondido
a la capacidad de absorcién del mercado mundial,
que se caracteriza no solamente por la situacitn pre-
caria de los agricultores de algunos paises, sino prin-
cipalmente por una considerable sobreproducciin
de fertilizantes. Segiin daros que Mr. Fertius
Aikman proporciond hace poco a un diario de esta
capital, las existencias mundiales acamuladas de ni-
triigeno pure alcanzaron el 30 de Junio del afio pasa-
doa 150.000 ladas. Segin la mi autoridad hay
que contar con que las existencias mundiales de ni-
trigeno puro a fines del afio salitrero en curso alcan-
cen a un exceso de 620,000 toneladas.—"'si no se lle-
ga a alguna formula de restriccion’.

La primera organizacion que en vista del conside-
rable aumento de sus existencias no vendidas v a
inspiracién del Gobierno, ha consultado las medidas
necesarias, ha sido la Asociacion de Productores de
Salitre, pidiendo a sus asociados a principios de Di-
ciembre préximo p una paralizacién volunta-
ria de la elaboracién hasta conseguir una disminu-
cibn de 50.000 toneladas mensuales, o sea mis o
menos 189 de la produccion total actual. El fin per-
seguido con esta medida es, llevar a cabo *'un plan
de racionalizacién de la producecitn, por supresion
de las oficinas de costo caro™.

El stock de salitre, es decir las existencias no vendi-
das en la costa en paises extranjeros y a flote, llegd a
fines del afio pasado a su cifra mds alta con 2.621.800
toneladas. Para los afios 1923 a 1928 el promedio del
stock acumulado ha sido de 1.770.000 toneladas,
stock que tal vez podria considerarse normal para fi-
nes de un afio. La proyectada reduccion de la produc-
cifm en 600.000 toneladas no corresponde todavia
a la diferencia entre esas dos cifras, pero es de supo-
ner que con el sistema actual de ventas el stock nor-
mal deba ser mis alto que el de afios anteriores. De
todos modos se manifiesta en la medida de la Aso-
ciacifn, a que nos referimos, la decidida voluntad de
proporcionar la produccién del salitre a las exigen-
cias del mercado consumidor. El paso que acaba de
dar la Asociacifn es, en consecuencia, el primero en
el sentido de una *‘deflacién’ no sélo del mercado
del salitre, sino del mercado mundial de abonos.

COBRE

Chile ocupa desde la guerra mundial el segundo lu-
gar entre los paises productores de cobre. La impor-
tancia de su produccion se debe casi exclusivamente
a dos grandes empresas norteamericanas, con sus mi-
nas en Chuquicamata, Potrerillos y “El Teniente"

cerca de Rancagua. Estas empresas produjeron en el
afio 1928 el 96,47 de 1a produccién total de Chile, o
sean 267.000 toneladas de barras en un total de 277.500
toneladas. En 1929 su produccion alcanzé a un
95,97, 0 sean 290.676 toneladas en un total de 303,183
toneladas. Esta Gltima cifra representa la produccion
miis alta alcanzada hasta ahora en Chile.

Produccion de cobre

(En toneludas mitrieas)

. Chugui- | Petre- lI!IF Te-| Cha- | Nul-| . | -
FECHAS r:nmum| rillos [niente | gres |togun Gatieo | Tolal
1927 1

Prom. | | |

INEIS | .Hiz
1‘:,2" 120.528] 47 .-'L!I-l'll 90,007 | 2525 55011 1 12.273] 277 438

L 11}

mens. | 10,044 3.061 8.250 163 325
1924

Enera 536 OB

Fels A6 2

Mar 397 470

Abril 7 310

Muyo 01 S04

Junio 6.135 285

Julio 5938/ 246

Agpst 5.916| 158

Sept

Ot 465

Nov _ |(2) |

Dic .. [
Total . | 74,944/ 70.080 3.231| 303,183

Prom | |

mens, | 11364 6,195 6.665 261 512 204 25265

| '
(1) Produceidn de Junio a Diciembre,

(2) Cifras rectificadas,

En 1929 aumentaron su produccifn todas las em-
presas, con excepeion de “El Teniente', cuya pro-
duccion, a causa de los efectos del terremoto de fines
de Noviembre de 1928, baj6 en un 19,17 en relacion
con el ano anterior. Las cifras relarivas del aumento
de Ia produccion de las demis empresas son las si-
guientes: Chuguicamata 13,17, Potrerillos, 56,47,
Chagres 24,277, Naltagua 10,47, Gatico 42,17;, Con
respecto a Potrerillos es de advertir que esta mina
empezé su elaboracién a principios de 1928, y que
principalmente en los primeros 5 meses de ese afo
su produccion fué considerablemente inferior a la
de los meses siguientes.

La creciente importancia de Chile en el mercado
de cobre se desprende de las siguientes cifras que in-
dican la proporcion de la produccién chilena con Ia
produccién mundial: (1),

1924 139,
1925 12,67
1926 139
1927 14,29
1928 16,47,

(1) Vease el cundro en piging 23 de este Boletin.



e

De do con el te movimi d
te del precio que se produjo en 1928 y en los pri-
meros tres meses del afo pasado, th bié

la produccifn mundial, ¥ espel:ialmeme la de Chile.
Esta subié durante 1928 casi ininterrumpidamente
de 19.458 toneladas en Enero a 25.134 toneladas en
Diciembre y alcanzé su cifra més alta con 31,757 to-
neladas en Marzo de 1929. Desde entonces volvio a
bajar paulatinamente hasta llegar a fines del afio a
20.333 toneladas, Esta disminucion es consecuencia
no tanto de una sobreproduccién como de un des-
censo de la demanda, principalmente de parte de
las industrias norteamericanas, a causa de un des-
mejoramiento de su situacién general. Una mayor
demanda de Europa no ha podido compensar esa
disminucién, Por otra parte la estabilizacién del
precio ha tenido que eliminar el momento especu-
lativo en las compras, aunque siempre hay cierta re-
serva de parte de los compradores en la esperanza de
que, tarde o temprano, se produzca una reduccitn
del precio. Sin embargo, v a pesar también de Ia
baja de otros metales, como el aluminio v el estaiio,
parece que la Asociacion de los Exportadores de Cobre
seguird su politica y, por lo menos en la actualidad,
no tiene la intencitn de hacer concesiones en ese
sentido,

CARBON

La producciton de carbon, que en 1928 habia baja-
da en un 6,2% en comparacién con el afo anterior,
ha subido en 1929 en 9,17 Se debe este aumento, en
primer lugar, al mayor consumo industrial.

El cuadro que publicamos a continuacion da las
cifras de la producciin bruta y neta, La Gltima cons-
tituye la produccitn bruta menos aquellas canrida-
des que las empresas carboniferas necesitan para su
propio uso.

Produccién de Carbin

(En miles de toneladis)

FECHAS

| FHODUCCION

Durante el afio pasado se han continuado haclendo
investigaciones sobre la posibilidad de aplicar pro-
cedimientos modernos para la destilacién y licue-
faccién al carbin chil A varios ensay
priicticos hechos con este carhin hzn dado resultados
muy satisfactorios, parece que no se ha llegado to-
davia a conclusiones definitivas sobre la rentabilidad

delaimplantacién de esos procedimientos industria-
les en nuestro pais,

Produccion de salitre’,

Miles dn

incistas cobre y carbon i,
P W NPT RLE Tﬁ'—lm
il =

100 - ---.-1‘m

Cmrbon,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

No existe hasta ahora una estadistica fehaciente
sobre la industrin manufacturera. Durante este afio
s¢ llevard a cabo un censo industrial, cuyos resulta-
dos serin de sumo interés, ya que serd la primera vez
que se haga en Chile un censo que comprenda todas
las industrias existentes y que se hard con métodos
estadisticos modernos, La Direccién General de Es-
tadistica, que realizari este censo, tiene la intencion
de organizar, tomando por base los resultados que
obtenga, una estadistica per te de la produc-
cifin, estadistica que constituye una verdadera nece-
sidad para apreciar la marcha general y el grado de
lll id i de l.“-a alr‘&l’ lad. i i

Pero aun sin esta importante distica, es posibl
formarse una idea del desarrolio de estas ucttvldadu
considerando la “rentabilidad’ de las diversas in-

dustrias, siempre que se trate de sociedades anGni-
mas, por la curya de las cotizaciones de sus acclones
en la Bolsa, y muy particularmente por los dividen-
dos que pagan.

El indice de acciones industrinles, que calcula este
Banco, se basa en el p dio de las cotizaci de
1926 y comprende 11 industrias, cuyas acciones tie-
nen més movimiento en la Bolsa, Contemplando el
grifico que plblicamos en la pagina 20 de este Bo-
letin, puede verse que el indice durante 1928 subid
de 127,99 en Enero a 179,68 en Noviembre, Después

Bruta | News
1 4. -,D

Promedia mensusl,

1928 1.231.8
Promedio mensinl 102,6

919

Eunero le2,5
Fehrero 108,3
Marsa 100,
Abgil 117,1
Mayn 1155
Jurniin 114,5
Julio 1348
Agosto . 126,7
Septiembre 108,5
Otubire 127,2
Noviembre, 127,6
Diciembre | 18,0

Total s | L4016
Promedio mensual, 116,8

2.—

de al fluct alcanzd a su punto culmi-
na.nl:e en Julio con 186,38 y desde entonces empezd a
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bajar para llegar en Diclembre a 177,63, cifra que aun
es 3,7 puntos superior a la de Diciembre de 1928,

Es cierto que las cotizaciones de las acciones en la
Bolsa dependen de muchos factores que en parte no
dicen relacién directa con la situacién de una empre-
sa, por ejemplo de la confianza o desconfianza en la
estabilidad del cambio v del régimen politico, de In
extensién o restriccitn de créditos y de otros factores
mis, Pero puesto que las acciones industriales en
Chile son principalmente acciones de inversion, es
decir acciones que se compran a fin de obtener una
renta en forma de dividendos, y que por otra parte la
situacién de las industrias principales muy raras
veces se distingue de la situacion de Ias demis indus-
trias en forma tal que no hay comparacién en abso-
luto, puede considerarse el movimiento del indice de
lasacciones industriales en los Giltimos dos afios has-
ta clerto grado también como un indice de la crecien-
te prosperidad en que ha trabajado la industria en

general.
Lo mismo se manifiesta, en forma mis concreta,
por el to de los dividendos pagados por las in-

dustrias durante un periodo limitado. Calculando
los dividendos que 30 soc de 20 ac-
tividades industriales diversas han pagado durante
los filtimos cuatro afios calendarios, se obtienen las
siguientes cifras:

1926 1927
§ 43.308.600,75 45.836.078,75 52,201.304,30 55.350.925,60

todad P

1028 1929

La rentabilidad de esas 30 empresas, que pueden
considerarse como representativas para la industria
total de Chile, ha aumentado de 1926 a 1929 en un
27,67, Los dividendos pagados en 1929 representan
un 9,47 del capital pagado de esas sociedades

Uno de los ramos de mayor desarrollo en Chile es
¢l de las industrins textiles, Cinco de sus mas im-
portantes empresas han pagado, durante los Glti-
mos cuatro aios, los signientes dividendos:

1029
3.781.250, —

1027 1928

3.300.375,—

1926

$ 2.800.375,— 3,572.135,—

La rentabilidad en 1929 ha aumentado en compa-
racion con el afio 1926 en un 34,67 ¥ los dividendos
pagados durante el afo pasado corresponden a un
9,37, del capital social,

Aunque estas observaciones se refieren exclusiva-
mente a sociedades an6nimas, el resultado econdmi-
co de los Gltimos afos ¥ muy particularmente del
afio pasado en la industria privada no debe ser muy
diferente. En realidad, el afio 1929 ha sido uno de los
mas prisperos para la industria de nuestro pais.

En otra pagina de este Boletin publicamos un cua-
dro que se refiere a la emision de capitales durante
1929, del cual puede desprenderse que también hubo
considerables inversiones en fundaciones de nuevas
sociedades andénimas v sociedades limitadas indus-
triales.

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO EXTERIOR

Todaimportacion de capitales extranjeros a un pais
estimula la importacion de mercaderias. De ahi el
fenomeno aparentemente contradictorio para la
opini6n pablica, segin el cual, a pesar del aumento
de los derechos aduaneros en 1928, la importacion
no experimentd una disminucion sino un ¢ a-
ble aumento. Esto se debe a los efectos directos e
indirectos del hecho de que poco después de entrar
en vigencia el nuevo arancel aduanero, empezd a
desarrollarse el *'Plan de Obras Piiblicas” y entraron
en el pais los capitales contratados en el extranjero
para el financiamiento de ese proyecto.

En 1928, el aumento de la importacitn, en com-
paracién con el afio anterior, fué de 11,57, y en 1929
de miis 0 menos 347, en relacién con 1928, De acuer-
do con el aumento de los derechos aduaneros y de la
importacibn, las entradas recaudadas por las Adua-
nas del pais por el concepto de importacién subie-
ron de 231,6 millones en 1927, a 252,6 millones en

Comercio Exterior

1928 y a 364,3 millones en 1929, En el p
ordinario de la nacién para 1930 se han calculad

estas entradas en 325 millones de pesos, es decir en

(Bin numesario v motales preciosss, en millones de peian)
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un 1097 menor que las del afio pasado. Esto significa
que también para 1930 se cuenta con que la impor-
tacion, atn con un ligero descenso, se mantenga o
un nivel bastante alto.

La exportacién, por otra parte, también ha aumen-
tado, en 1928 en un 17,27 en relacién con 1927, y en
¢l afio pasado en un 17,77 en relacidn con 1928, La
cifra absoluta de la exportacién en 1929, o sea 2.282.8
millones de pesos, es s6lo inferior en 76,8 millones a
1a de 1920 gue, con 2.358,8 millones de pesos m/1, ha
gido In mis alta alcanzada en la historia de la expor-
tacién chilena. Pero como el nivel de los precios en
general en 1920 fué considerablemente mds alto que
en la actualidad, puede estimarse como efectivo
que la exportacién en su cantidad, fué mucho ma-
yor en el Gltimo afio que en 1920, En los ltimos tres
meses del afio pasado se nota una constante disminu-
cion de la exportacion, ¥ en Diclembre, por primera
vez desde 1919, el balance comercial demuestra un
saldo pasivo de 14,1 millones de pesos, debido esto a
In menor exportacion de salitre,

lmportacnon v exporlac:on

ilinie il
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fluctuaciones bastante grandes, pero gque en parte
son estacionales, en los grupos **Otros productos
agricolas” que comprenden, legumbres, papas, le-
che, lana y otros, asimismo en el grupo “*Animales
de consumo’',

El segundo indice, ¢l delos precios de revendedores,
abarca también cuatro grupos de productos, pero

11. Indice de precios al por mayor de productos na-
cionales

Precios pars revendedores

Respecto a nuestro cuadro y grifico sobre el comer-
cio exterior hay que advertir que hemos restado de
las cifras totales de la estadistica oficial aquellos va-
lores que representan la importacién ¥ exportacion
de numerario y metales preciosos, de manera que
Ins cifras publicadas en este capitulo sé refieren ex-
te al movimiento de mercaderias,

clusi
B. INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

Publicamos en los cuadros que insertamos a con-
tinuacién los principales indices que calcula 1a Di-
receifn General de Estadistica.

El primero refleja el movimiento de los precios de
productos, de productos nacionales, y comprende
cuatro drupos, de los cuales cads uno constitu-
¥e un indice parcial. Los cereales, de acuerdo
con la situacién del mercado mundial, han seguido,
durante el afio pasado, una tendencia a Ia baja, ten-
dencia que también acusan, y por las mismas razo-
nes, los productos mineros. Se

uun-um
- \r\\l:n!m : Productosl  Todies
1029 alimant | Carte | Tefidos | industr. | Goneral
ﬂl.lﬂl
|
Enero, - 15 | 2733 | wre | 208
Frhirero 18,0 maa 185.0 2N
Marzo. isen | 2733 | sos | 3y
Abril, .. .. 1509 | Ea | moa | 30
May 1503 | ma3 | wid | Ean
Jupin W05 | Wop | smd | 20ME
Julio s | mEo | s | e
Agoeto w7 | e | ma3 | ;ak
Reptieabim 221 | a7 | A | I
Octubire..... 55 | w0 | 0 | 1aEr |2
Noviembrn . BTN S 9468,7 E!l M,
Dierbire. ... 45 | 1008 | 272 80,5
Promedio, . oy | wap | eve | e | meT

diferentes de los que sirven de base al primer in-
dice. Puede observarse que el movimiento del in-
dice parcial de los precios de In carne corresponde
miis 0 menos al movimiento del indice de los precios
del ganado. Los articulos alimenticios y estimulan-
tes (azicar refinada, harina y otros), los tejidos ¥
los productos industrinles (cuero de buey, mndenu.
jabén, papel y otros) d tran en su i
general una ligera tendencia a la baja.

El tercer indice, de los precios de productos impor-
tados, comprende dos grupos. Los productos de ma-
yor importancia dentro de los articulos alimenti-
clos y estimulantes son el azicar, el arroz, el tbyel
café, y dentro de los productos industriales el osna-
burgo y el petroleo, Estos dos indices parcinles como
¢l indice total han bajado, con pequeiias interrup-
ciones, durante todo el afio, siguiendo Ia tendencia
general a la baja que actualmente reina en el merca-
do
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1II. Indice de precios de productos importados
Previos pars revendedores

Productos Tdice
ndustr. General
¥ mitaros

El cuarto indice, el total general, es una combina-
cién de los indices totales de los tres grupos ya

Indices totales generales de precios al por mayor
{1018 = 100)
v v
Indice total genernl

ey VIt
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transac. an ol pals
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12
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Promelio

_hn.l. 1

mencionados, y trata de reflejar el movimiento de
los precios en general, expresando su nivel por una
cifra cada mes. El indice total general con ajuste de
cambio, por fin, tiene por objeto facilitar la compa-
racitn del actual movimiento de precios con el de
1913, sobre la base de un mismo tipo de cambio.

En el indice I, el de ""Precios de Productos’ ejer-
cen una influencia apreciable los precios del salirre
y del cobre, productos cuya venta se efect(a, en su
mayor parte, fuera del pais. La misma influencia
se hace sentir, también en el indice total general,
que debido a una ponderacién crecida de esos pro-
ductos y sus precios relativamente bajos, en compa-
racién con los de 1913, indica en su forma como in-
dice con ajuste de cambio, un nivel relativamente
bajo respecto de otros paises. Por eso, la Direccion
General de Estadistica ha calculado otros dos indices
generales, en el cual se ha eliminado la influencia
de los productos, cuyas transacciones no se efectiian
en Chile, para establecer asi el nivel general de los
precios en el interior. Son estos los indices VI y VII
de nuestro cuadro.

Es interesante observar que en Chile el nivel de
los precios en general, como se manifiesta en el in-
dice total general, en los Giltimos dos afios, ha sido
relativamente estable. El promedio mensual de

este indice durante 1928, el que podria llamarse el
fndice anual de los precios, ha sido 193,7 y con ajus-
te de cambio 120,0 y durante 1929, 194,1 y 120,8 res-
pectivamente, Aunque no es posible hacer, por mu-
chas r , una « acifin directa con indices
de otros paises, sin embargo puede decirse que esa
relativa estabilidad de los precios durante los alti-
mos dos afos puede observarse solamente en ofros
dos paises, en Estados Unidos y Alemania. En la
mayoria de los demils paises se nota una manifies-
ta tendencia a la baja de los indices de precios (1)
gque parece ser en primer lugar una consecuencia,
de la «deflacién: de los precios de los principales
productos del mercado mundial. Esta misma ten-
dencia puede observarse en Chile en varios indices
parciales, por ejemplo el de los cereales, el de los
productos nacionales de la mineria y el de las indus-
trias, v en el de los productos importados. El indice
total general también parece seguir esa tendencia
desde Septiembre del afio pasado. Pero para llegar
a formarse un juicio definitivo sobre la importan-
cia de la influencia que esas tendencias lleguen o
ejercer en el nivel de los precios en Chile, es nece-
sario esperar el desarrollo del afio en curso.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA

Este indice se calcula hasta ahora s6lo para la ca-
pital tomando por base los gastos de una familin
de tres personas adultas o de dos adultos y dos me-
nores de diez afios, cuya renta es de § 600 mensuales,
Se compone el indice de 5 grupos de articulos de
consumo, de los cuales los gastos de habitacion,
combustible y luz, vestuario y varios son relativa-
mente estables, Se observan mavores fluctuaciones

Indice del costo de la vida en Santiago
_ (Marzo 1828=100)

Aliments| Hahita- | Combust | | |- Tnukice
ir |. oifin ylue | Ve -m;\rml Variom | G
I

d | 100,10 101,00 1034 1034
Fehrero | 100, (1 | 101,0 10,4 101,50
Muorao, | 100,00 1011 1082 ‘A
Akrril 000 | 101,1 10,4
Muvo 100.0 | 11,1 1034 i
Junis 1000 101.2 1032 10,6
Julin 1000 1012 1031 1108
Agostis. 1000 | 01,2 i\
Reptiembes | 1000 1012 2
Outabre | 3 100,01 0,4
Noviemhre I (U] 09,3 332
Digienibre 100,0 0,3 1030 |

I'rumnlill_| oy | 1008 on0 | aooa | 1032 108,5

en el grupo alimentacién, las que se producen a
consecuencia de las variaciones considerables de
los precios de la carne, papas y legumbres. No obs-
tante el hecho de que durante casi todo el afio ha
subido el indice parcial de la alimentacion de 1058
en Enero a 134,0 en Diciembre, el promedio men-
sual del indice total de 108,8 no se diferencia mucho
del promedio del afio 1928 que fué de 107,5.

(1) Viaseel cundro elndiees de los procios ol por mayors
g 24 dee este Boletin,
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

El aio 1929 ha sido en general favorable para nues-
tra agricultura. Los perjuicios que las variaciones
climatéricas han causado en la agricultura, no son
de gran importancia. Las heladas caidas en los mez-
ses de Octubre y Noviembre dafiaron los vifedos de
algunas provincias del centro y sur del pais y las llu-
vias del mes de Diciembre, que han sido continuas
en el sur, perjudicaron levemente el frigo, la avena
v las lentejas.

En general el tiempo en las diferentes estaciones
del afio ha permitido el normal desarrollo de las

faenas agricolas favoreciendo también el crecimien-
to de los productos, lo que hace suponer que el re-
sultado de las diferentes cosechas para el afio agri-
cola 1929-30 serd superior al del afio anterior,

TRIGO

El cuadro que publicamos a continuacién con-
tiene los precios de trigo durante los Gltimos tres
afios en los mercados de Santiago, Buenos Aires,
Liverponl y Chicago, reducidos los de los Gltimos
tres mercados a moneda chilena ¥ a la misma unidad
de medida, es decir 100 kilos.

PRECIOS DEL TRIGO

Cotizaciones de fines del mes por 100 kilos en § m/L

Afio PLAZA Enero | Feb. |Mnrxu! Ahril r.\lnyu ]un.iul Julio ..\gue'tn‘ Sept. Ocluh.[ Nov. | Digbre

S | I I L

|

1927 | Santisgo ........ 49— 50,—| 50— 42,—| 41—
» | Buenos Aires. 38,20 '18..’,f1| 39,00/ 37,80 37,80
Liverpool 46,40 47,60 4740 30| 44,50| 44,85
| Chieago 42 25| 45,20 44, 10} i1, :n 11, wl 20,40| a7.s0| 39,20| 38,80
;l.l'__’h' Santiago ) 45,50 -Mﬁ!l. 1I,— | 4150 44— 8| 92—
Bucnos Aires 1 4 40,500 38,750 38,50 33,50 34,—| 3425 33, 32—
Liverpon| = | “m h30] 4370 41,60 3940/ 30500 41,—| BO75| 38,00
Chicago | 2 .!,hUl 51 ;u. 4:1,15, 41,50/ 30,70, 35.20) 35.:‘10| 35,30] 34,50 35,30
1920 | SARLARD e 7 |, —! 4350 43,50 43— s2—| 41,50 40—
Buenos Aires. . a4 : | 80,—| 8,70 3440) 35— 35,90 37,90
Laverpoal 10,40) 39,20 70| 46.30 £2 60| 37,50 37,00 30,75 4130
Chicaga 38,60 .':'.l_'_’n| 200 35— 41,10/ 38,80 38,75 38,70

44,60/ w.m|

| I

Para facilitar la comparacion hemos confeccio-
nado con los mismos datos un grafico a

Escala logaritmica.

Para demostrar en un diagrama las variaciones de
una cantidad estadistica durante varlos periodos
puede emplearse generalmente el sistema aritmé-
tico de ejes coordenados, en que la abscisa, o sea el

Precios del Trigo

$por iuoug
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eje horizontal, indica en distancias iguales los di-
ferentes perfodos (semanas, meses o afios), ¥ Ia or-
denada, o sea el eje vertical, también en distancias
1guales, las variaciones de la cantidad. En esta forma
se presenta la mayoria de los gréificos que publica-
maos en este Boletin.

Sin embargo, en muchos casos, para demostrar
Ias varinciones de una cantidad, es preferible valerse
de una escala geométrica en la que se divide el eje
horizontal, tal como para la escala aritmética, en
partes iguales, que corresponden a los diferentes
periodos, pero el eje vertical segtin los logaritmos
de las cifras que indican las variaciones de la canti-
dad. No es del caso explicar aqui la base matema-
tica de graficos de esta clase, sino solo las ventajas
que p este si en comparacitn con el
sistema aritmético,

De las cifras puestas al lado del eje vertical de un
griifico con escala geométrica puede leerse, fal como
en cualquier griifico ordinario, las variaciones ab-
solutas de una cantidad. Cuando por ejemplo, la
curva del precio de un producto sube en un mes de
30 pesos a 40 pesos, la variaciébn absoluta es de 10
pesos; o cuando el precio sube de 45 a 60 pesos, la
variacion absoluta es de 15 pesos, o sea 5 pesos ma-
yor que en el primer caso, pero en los dos casos In
variacion relativa o porcentual es cxactamente Ia
misma, es decir 33,37, Estas variaciones porcentua-
les no pueden leerse en un grifico con escala arit-
mética, pero si en un grifico hecho a base de una
escala geométrica o logaritmica. En nuestro grifico
de los «Precios del trigo», se ve que en el eje ver-
tical In distancia entre 30 v 40 es exactamente la
misma que Ia de 45 a 60. Esto indica que en cual-
guier parte del grifico una distancia vertical igual
a la mencionada entre dos puntos de una de las cur-
vas significa vna diferencia o variaci6n de 33,39,
calculado sobre el punto inferior. Asi por ejemplo,
el precio del trigo en Buenos Aires a fines de Abril
de 1928 era exactamente 33,37 mayor que el precio
a mediados de Septiembre del mismo afio; y cuando
a fines de Mayo del afio pasado el precio del trigo en
Chicago 1leg6 a su punto mis bajo, la diferencia
entre él y el precio de Santiago también era de mas
o menos 33,37, La pequefia raya vertical que hemos
puesto en la parte del grifico que se refiere al afio
1927, indica una variacion de 57}, con la cual, se-
£0n lo expuesto anteriormente, puede medirse cual-
quier variacin de una de las curvas en cualquier
parte del grifico.

Ademiis de esto presentan las siguientes ventajas:

Cuando una curva en un grifico con escala geo-

miétrica asciende o desciende en forma de linea rec-
ta, esto indica que la intensidad del movimiento,
es decir la variacién porcentual, en toda esa linea
es Ia misma; cuando una curva en varias partes se

mueve en igual direccifn, la intensidad de su va-
riacién en todas partes es la misma; en cambio
cuando una curya en una parte es mis escarpada
que en otra, la intensidad de su variaciom en la pri-
mera parte es mis ripida que en 1a otra,

Lo mismo rige para Ia comparacién de dos o mis
curvas entre si.

Cuando las curyvas se mueven en forma paralela,
como por ejemplo los precios del trigo en Buenos
Aires ¥ Chicago durante Febrero, Marzo y Abril de
1928, 1a intensidad de sus variaciones es la misma;
coando una curva asciende o desciende en forma
mis pronunciada que la otra, la variacién de la pri-
mera es mis intensa que la de la otra.

Con respecto al objeto mismo del grafico, a pri-
mera vista se ve que el conjunto de las curvas sigue
una manifiesta tendencia a la baja. Ademéis es in-
teresante observar que los precios de Buenos Aires
slempre guardan cierta relacién con los de Liver-
pool. La curva de los precios de Chicago demuestra
fluctuaciones mucho mas intensas, especialmente
en la primera mitad del afio 1928 y en los meses de
Abrila Agosto del afio pasado. Se reflejan en estas
hruscas oscilaciones de la curva las fuertes influen-
cias especulativas que desempeifian un importante
papel en el mercado de Chicago. La curva relativa-
mente mas tranquila es la de los precios de San-
tiago. En su direccién general esta curva guarda
clerta relacidn con los precios de Buenos Aires y de
Liverpool, pero con pocas excepciones las cotiza-
ciones de Santiago son considerablemente supe-
riores a la de los demias mercados.

Es intercsante observar el desarrollo de los pre-
cios del trigo durante los afios que han corrido de
este siglo, tomando por base los precios de Buenos
Aires.

Precios del trigo disponible en Buenos Aires (1),

(Precios en Mayo, en m$n por 100 kilos).

]

Afio ‘ Precios ‘ Afio Precios [ Afio Precios
1600 .66 1910 B.52 1820 26.08
1601 (.60 1911 7.95 1921 17.37
1602 LG5 1912 0.25 19232 12:26
16803 5,50 1013 8.82 1023 11.82
1604 .34 1914 8.80 1024 10,06
1905 .64 1915 12.86 1925 15.14
1606 .66 1016 748 1026 12,30
1607 TAR 1917 16.98 1927 11.96
1608 548 1818 12.77 1028 11.81
16000 1018 1919 11.09 1028 844

En el dltimo afio del siglo pasado, después de una
baja muy marcada, comienza de nuevo a elevarse
el nivel general de los precios del trigo hasta 1909, En

(1) Segin uns estidistien publicads en el nimero 5 de 1929
de In “Revista Evondmica” EL'J. Bango de la Nacién de Argen-



el periodo entre 1910 y 1914 los precios se mantienen
relativamente estables, Un impulso extraordinario
experimentan durante la guerra para llegar, aunque
con fluctuaciones bastante grandes, a su nivel més
alto en 1920. Desde entonces, los precios han seguido
hasta ahora, con excepcién del afio 1924, una tenden-
cin a la baja. Prescindiendo del brusco descenso en
el afio 1921 parece que, desde 1922 los precios vuel-
ven a guardar relacién con el movimiento de la pro-
duccién, que hasta 1928 va en constante aumento.

Produccién mundial de trigo (1)

Promedio de 19218 1025  108.347.000 toneladas

1926 114.014.000 »
1027  114.875.000 *
1023 122.807.000 »

No existen todavia cifras definitivas para 1929 pero,
segtin varias informaciones puede considerarse la
produccién mundial de trigo inferior en un 109 a
1197 a la del afio 1928, Las mayores diferencias en la
produccién se observan en Ameérica. En Canada, la
producciébn que en 1928 ascendié a mias o menos
15.500,000 toneladas fué solo de 8.000,000 de tonela-
das en 1929; en la Argentina se estima la cosecha
de 1929-30 en sdlo 3,897,000 toneladas en compara-
cidn con B.365,000 toneladas del afio a anterior; en
Estados Unidos la produccion ha bajado en 2.600,000
toneladas. La produccion de Europa ha experimen-
tado slo variaciones de pequefia importancia, en
tanto que la de Asia fué superior en cerca de un mi-
llon de toneladas. Si a pesar de este menor rendi-
miento de la cosecha de los principales paises los
precios no han reaccionado hasta ahora en sentido
ascendente, esto se debe tanto a la existencia de
grandes cantidades de trigo de cosechas anteriores
como a la situacién general del mercado mundial,
Hasta cierto punto ejerce una influencia psicold-
gica también el hecho de que Rusia, este afo
por primera vez después de la guerra, parece te-
ner la intencién de entrar en el mercado con una
cantidad apreciable de trigo. Pero como las infor-
maciones sobre este pais son muy escasas no puede
juzgarse todavia la influencia real que tendrd una
posible exportacion de trigo ruso en la formacion
de los precios de este afio.

ESTADISTICA DE 1.OS PRECIOS

A partir de este niimero de nuestro Boletin publi-
caremos regularmente una estadistica de los pre-
cios de mediados y fines del mes de los productos
agricolas més importantes. Nos ha sido posible or.
ganizar esta estadistica gracias a la deferente ayuda
de algunos corredores de esta capital.

(1) uns estadistica de la “Bolsa de Cercales 5 Tér-
mino de Buenos Aires”,

Precios de Productos del Pafs,

1928 1020
PRODUCTOS BASE 15 | 3t | 15°] 31
y Ihe.| Die.| Die.| Die.
Tri
Blanco, centro, | 100KL s saco, Prov.
corripnte, ... ... v
R 43 420 4| 40
Rubis, rovuelis | 100 KL e =weo, b,
. s Tale. 26 250 =
Btormking L=, . (100K e, sieo enTale. 2| 30| 25 g
Cebada |
Del pais, export. | 100K o. ssco. pt. 281 25| 28| oy
Chevalier . : » » » 36| 38( B0l 30
Frejoles
Coscorrones 100 Kl & saco. pt. | 100] 100| 100, 90
Caballeros . . 20 95/ —| 8n
T tos . , 100} 100| &5) 55
Pullsres . A . s 05 95 85 80
Milagros. . . » » 100 1050 @ 90
Red Kidney > ' » 100, 95 8] 68
Red Mixican . . —| = T8t 18
Arnucanos reg. ' ¥ 75| 68| 80
Frutillas . s 72| 75 ™ 65
Arroz | 100| 100) 70| 60
Bayos reg e 0 0| 70| =5 70
Burritos elaros » » enrroAls| 68 68 95 90
Lentejas
Clase corrients 1M K. . sueo. ph| 140| 140 S0
Garbanzo, -
Grandes .. 100 I e, Beco, ph —{ LI0| 00
Regulnres.. . » . — — '} 65
Arvejas
Putit pois, verdes | 100 KL . savo, b,
Carral, Lebu o 'Tal
cahuann — —| 38f 35
Blaneas 100 KL e, saco, b,
Caorml, Leba o Tal-
cahuano —f = 35 a0
Maiz
Amarillo .. 100 KL e. saco, bo-
dega Santiago, a7| &b 46| a2
Colorado . 100 Ig{[. . sneo, bo-
dega Santiago, aa & 3 80
Papas
Amnanllns, 1.5 cl...| 100 KL e seo, bo- |
| dega Santiago M) 2w 85

B. GANADERIA

Insertamos a continuacién tres cuadros, dos con
precios de ganado y un tercero con el movimiento
habido en las ferias del pais,

Precios del ganado en Santiago

(En pesos v centavos por kilo  vivo)

1929 Novillos| Vuecas ‘ Bue_\mJ Cerdos

Enero . 1.42.6] 1.350] 1.0 1.78
Febrero 1423 1364 1.349]

Marzo. 1.304 1,389 1321 202
Abrl ... 1.39.5 1.34,5 1.27.6 1.88
Mayo ... 1.40,1 1.35,0 1.31,3 1.76
Junio ... 1.39,3] 1.351] 1203 1.69
Julio® _.. 1468 147,21 1309 1.
AZOab0 w o v i 1.58,3 1.552( 1405 1.09
Septismbre ... 1634 1.50,4 1.58,7 213
Ootubre ....... 1.64,6 1.57,1 1.55,0 .07
Noviembre. . ... ... 1.56,8] 1466 1468 211
Diciembre .. .. ... 1450 13900 1380 1.82
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Los precios del primer cuadro, que se refiere a
Santiago, se han calculado a base de los términos
medios de los més altos precios pagados por kilo de
animal en las ocho ventas mensuales que realiza
1a Sociedad «El Tattersalls (Ferias «El Tattersalls y
«Mataderos). En consecuencin, estas cifras reflejan
el nivel a que han llégado los precios de los anima-
les de mejor calidad.

Precios del ganado en el Mercado de Liniers
{Arfentina)
(En moneds chilena por kilo vivo)

Nnvilloﬁ| ‘:’ == 7N

| wlne| Vagis | Cerdos
1429 ml::l;:f?: !'i gordas | gordos .
Batro ...on.e. 0944] 0979
Fehrero . 0810 0045

Mutmo. ... 09406 0046

Abril ... 0.96,0( 0.87,7
Mayo... 0.94,2)  0.91,1

Jﬁu | 0871 0.80,0

Julio ..... 1.00.8[ 0875

Agosto .. 0.00,5 1.00,9
Septiembre . . 00938
Octubire . .. ) 1.03,9
Noviembre. , 1,027 1.06,1
Dicjembre . .. . 1.05.0 0.07.0

En el segundo cuadro, damos los precios a que
se han transado tres clases de animales—novillos
generales gordos, vacas gordas v cerdos gordos—en
el mercado de Liniers de la Repiiblica Argentina.
Las calidades mencionadas son las que correspon-
den a novillos, vacas v cerdos especificados en ¢l
primer cuadro. Para facilitar las comparaciones
entre el ganado argentino y el nacional hemos re-
ducido a nuestra moneda legal, al cambio corres-
pondiente en cada caso, los precios del mercado de
Liniers.

En el tercer cuadro, cuyas cifras han sido publi-
cadas por la Direccién General de Estadistica, de-
tallamos el movimi I del r de
los mismos animales cuyos precios cotizamos y

to

ACTIVIDADES
A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASA DE DESCUENTO

Las tasas fijadas por el Banco Central el 22 de Oc-
tubre de 1928 de 6% para las transacciones con los
bancos y de 79, para operaciones con el pablico no
han sufrido alteraciones durante el mes de Diciem-
bre.

DIVIDENDOS

El 2 de Enero en curso el Banco repartio a sus ac-
cionistas un dividendo semestral de § 50 por acciton
que corresponde a un interés del 107, anual sobre €]
valor nominal de las acciones. El Banco ha dado un

agregamos ademis una columna con el total de to-

1 1

dos los animales rer te en e
pais.
Movimiento de ferias en el pais
Animales rematados. ;
— o
Bueyes y ) ineln-
1919 ¥ Novi- | Vacas | Pordi- | yendo
torunos | llos nos otrog
Iasimal,
Enero 17.368] 11216 782,
Febrero 13.753| 10.680 I.T][r‘
Marzo. . 14.752| 12.653] 3.208|
Abril . 13,648 15|
Mayo.. 11.954 i, 1
Jumio 10,621
Julio . | 13,598
Agosto 10,070 o
Septiembre 10,025 2.858
Oetubre | .039 i 1.695 7
Noviembre ‘ 50870 20.131 1866 64007
Diciembre . 120 'lT._J_I.i'! i ]I.\:'lﬂ-l l_..'il-l !.'ull_:ﬂ'l

El movimiento de los precios del ganado vivo en
Santiago durante 1929, tanto para novillos, vacas,
bueyes v cerdos, presenta una marcada tendencia
al alza en los meses de Julio a Octubre, mes en
que alcanzaron su punto maximo los novillos y los
bueyes. Es éste un fen6meno que se repite con re-
gularidad todos los afios v es consecuencia de la
menor oferta de ganado que se produce al terminar
el invierno. Entre estas fluctuaciones estacionales
de los precios y el movimiento en las ferias del pais
existe una relacién inversa que se evidencia ¥ pue-
de observarse en los cuadros correspondientes.

En Argentina se anotan fluctuaciones semejantes
pero los precios llegan a su punto maximo a fines
de afio.

La internacin de ganado de Argentina, via Los
Andes, alcanzé durante 1929 a 48,208 cabezas contra
38,374 durante el afio 1928. La mayor internacion
se ha verificado en los dos afos en los meses de Sep-
tiembre, Octubre, Noviembre y Diciembre.

BANCARIAS

mismo interés desde el primer semestre después
que inici6 sus operaciones.

VALOR DE LAS ACCIONES

El precio medio de venta de las acciones de la clase
D: del Banco Central durante el semestre pasado,
fué de # 1,447,90 por accién, El valor segtin balance,
de las acciones, es de § 1,234.01.
A partir del 21 de Enero las acciones del Banco
Central se cotizan en las Bolsas de Santiago y Val-
paraiso.

GANANCIAS DEL BANCO CENTRAL

En el siguiente cuadro damos un resumen com-
parativo de las ganancias del Banco Central du-
rante [08 cuatro afios de su existencia.



—13 —

Ganancias del Banco Central
(En miles de pesos)

1926 1927 1928 1tr2n

Ganancins:
Intereses, comisio-

fies, eto, . 141534 21.662,222 295 5 27 836,0
Deducciones:
Clastos .. .. .. 34045 30241 20524 44146
(lnstigos, ete.. 362,0 6831 60 19388

TOTAL ... 3.766,5 3707,2 34984 6.3534
Unnancias netas _IDAS60  17.055,0 18.727,1 2148240
Distribucion:
Fondo de reservi 3.178,1 53382 52823 6.510,0
Fondo legal de pre-

VIRIGN . 5194 b3 i 036,4 1.074,1
Dividendos o los we-

vionistas. . . 3.458,3 68176 70074 T.O728
Dividendos al Fiseo, 7757 LO75,3 2.000,0 2.000,0
Regalias al Fisco . 2.455,4 3.826,2 3.501,0 4.8257

ToTAL ... 10.386,8  17.055,0 18.727,1 214820

REELECCION DE PRESIDENTE Y VICE-PRESI-
DENTE
En la primera sesién anual del Directorio, don
Emiliano Figueroa Larrain y don Francisco Garcés
Gana fueron reelegidos presid id
te respectivamente.

REDESCUENTOS Y DEPOSITOS EN LOS BANCOS

Publicamos a continuacién un grifico cuyas cur-
vas presentan el movimiento de los depdsitos de los
bancos comerciales en el Banco Central y los redes-
cuentos del Banco Central a los bancos accionistas.
A primera vista se manifiesta que las dos curvas, en
su direccion general, siguen un movimiento inverso.
A medida que aumentan los depbsitos de los ban-
cos en el Banco Central, disminuyen los redescuen-
tos y vice-versa, o con otras palabras, cuanto ma-
vor es la cantidad de dinero disponible en los ban-
cos, tanto menos existe la necesidad de recurrir
al redescuento en el Banco Central. Asl se ve que
desde Septiembre de 1928, las dos curvas siguen el

e y ﬁu.pl

en Febrero de 1927 y de Abril a Octubre de 1928 co=-
rresponde una baja en los redescuentos, y a un alza
en los redescuentos en Septiembre ¥ Octubre de
1927 y Abril de 1929 corresponde una baja en los de-
positos. Las grandes fluctuaciones en los depbsi-
tos especialmente durante el periodo de Abril a Oc-
tubre de 1928, se explican en primer lugar por in-
fluencias del movimiento de las cuentas fiscales en
los bancos,

CIRCULANTE

Publicamos las siguientes cifras que se refieren
al medio circulante, dinero en los bancos y en
manos del phblico en la misma forma que en
nuestro antiguo Boletin, Haremos estudios espe-
ciales sobre el imi del dio circul
en otra oportunidad.

Circulante Circulante total
1020 1928 1927
(En millones de pesos)
Nay 445 488 424
Nov. 431 481 412
Die. i 463 4T3 42
Dic. 16 a Dic. 28 467 470 433
Dinero en los hancos
Nov. 4 Nov. 16 Ind 234 195
Nov. 18 a Nov. 30 102 % 182
Die. 20 Dic. 14 195 207 186
Die. 16a Dip. 28 195 200 12
Dinero en manos del pablico
Now { a Nov. 18 ; 261 254 220
Nov. 15a Nov. 30 250 258 30
Die. 2aDie. 14 268 204 237
Die. 14a Die. 28 272 276 241

B. BANCOS COMERCIALES
DEPOSITOS ¥ COLOCACIONES

Las dos curvas del grafico que publicamos a con-
tinuacién d ran el movimi de los depb-
sitos en los bancos comerciales y en In Caja Nacio-
nal de Ahorros y 1as colocaciones de esas institucio-

movimiento indicado. A un alza en los deposi

Banco Central
Mheresd  Redesc.y depdsitos de los Bances
(1] T T T T T

Miliones §

(80

120

40

nes. Respecto de los depisitos hay que advertir que,
para evitar duplicaciones, hemos eliminado los de-
positos de 1a Caja Nacional de Ahorros en otros ban-
cos. No estiin eliminados, sin embargo, los depési-
tos que hacen los bancos entre si. Solo a partir del
afio en curso serd posible, a raiz de una nueva or-
ganizacién de la estadistica bancaria de la Superin-
tendencia de Bancos, verificar ¢l monto de esas im-
posiciones, pero como se trata de sumas relativa-
mente peéquefias, no tienen una gran influencia en
¢l movimiento total de los deplsitos.

Mientras que los créditos que otorga el Banco Cen-
tral a los bancos comerciales por medio de los re-
descuentos pueden considerarse como créditos in-
directos o adicionales de la economia, Ias colocacio-
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nes de los bancos comerciales representan la parte
mis importante de los créditos directos. Desde Agos-
to del afio 1928 hasta Noviembre del afio pasado, las
colocaciones de los bancos han ido en constante

T 1o a los depdsitos en sumas cre-
cientes mes a mes. En total las colocaciones han
aumentado durante ese periodo de dos afios en mis
o menos 400 millones de pesos. La curva de los de-
positos, por otra parte, demuestra fluctuaciones
bastante c iderables, asi por ejemplo un brusco
aumento en Septiembre del afio 1928 a consecuen-
cia de la contratacién de un empréstito del Gobier-
no en el extranjero y un descenso muy pronunciado
de mis de 150 millones durante Junio, Julio y Agos-
to del afio pasado. No es dable entrar en explica-
ciones de este fendmeno sin presentar a la vez un
andilisis de todos los factores que constituyen los
depositos, estudio que nos reservamos para uno de
los proximos nimeros de nuestro Boletin,

A continuacién damos un resumen del estado
de los bancos comerciales y de la Caja Nacional
de Ahorros al 14 de Noviembre del afio pasado,
comparado con cuatro estados anteriores, de acuer-
do con la estadistica de la Superintendencia de
Bancos. Estos datos, que pide la Superintendencia
a los bancos segin lo establecido en la Ley Gene-
ral de Bancos, son los mas exactos aue hay sobre
€l movimiento bancario.

to sobr

Bancos Comerciales

Oot. | Mar. | May. | Sep. | Nowv.
31 12 2 : 14
1028 | 1020 | 1929 | 1929 | 1929
(En millones de pesos)
Activo
Fondos disponibles ... 4221 381 379 417 a3s1
Cologaciopes . | 1.520] 1.640| LE48] 1716 1.706
Tuversiones... . 222 226 225 214 208
Pasivo
Exigible u lu vista o
antes de 80 dius .. 580 509 581 568|  53s
Exigible despuds de 30
TS e e ’20 811 786 S16 551
Adeadado u baucos y
corresponsales., . 65 L] 861 180| 1as

Caja Naclonal de Ahorros

Oct. | Mar. | May. R'Su‘;) Nov.
4l 13 2 : 14
1928 | 1920 | 1020 | 1928 1920
| (Ea millones de pesos)
Activo
Fondos disponilles 145 ".!:E 104 06 121
Colocaciones . . . 1240 166 179 188 200
Inversiones.. 202 215 210 210 205
Pasive | A
Exigible o In vista o
antes de 30 dins . .. 272 261 269 264 2093
Exigible después de 30|
dfas. . : J o 192] 211 208 218 219

SALDDS EN CORRESPONSALES EN EL EXTE-
RIOR

En relacion con el aumento de los créditos de
parte de los bancos hay que tomar en cuenta otro
factor, constituido por los saldos que los bancos
mantienen con sus corresponsales en el exterior. El
siguiente cuadro representa el movimiento de esas
cuentas durante los Gltimos dos afios. Después de
subir en los primeros tres meses de 1923, los saldos

Saldos en corresponsales del ex terior

(En millones de pesos)

1928 1929
Enero 123,7 51,3
Febirero . 146,3 62,0
Marzo .. 170,9 T
Abril, 167,7 68 4
Mayuo . 153,90 53,1
Junio 1221 0,2
Julio ... . .5 15,7
Agath.. 832 — 2,8
Septiembre, 62,6 223
Oetubre. . $2.2 7.3
Noviembre 67,5 —14,1
Diciembre 50,9 —27,1

activos de los bancos han bajado casi ininterrum-
pidamente hasta llegar en Agosto y en los dltimos
dos meses del afio pasado a ser saldos pasivos. Este
hecho d ra la d da extraordinariamente
grande de capitales de parte de la economia nacio-
nal.

MOVIMIENTO BANCARIO

Insertamos a continuacitn dos cuadros gue se re-
fieren, uno al movimiento total de las Cimaras de
Compensacitn que funcionan en aguellas ciudades
donde existe Oficina del Banco Central, es decir
Santiago, Valparaiso, Iquique, Antofagasta, Con-
cepcifn, Valdivia y Magallanes, y el otro, que
comprende el movimiento total de cargos en cuen-
tas corrientes y en cuentas de depdsitos, verificados
en el Banco Central, en los bancos comerciales y en
la Caja Nacional de Ahorros de esas mismas ciu-
dades.



Movimiento total en las cimaras compensadoras

(En millones de pesos)

1026 1927 1028 1020
Enero 8223 M50 880 11774
Febrero . 714,09 8835 0881 060,90
Marzo .. 9374 09221 L0604 1.108,1
Alril.. . . L.O6%3 1.2755
Mayo . ..
Junio
Julio
Apgosto
Septiembre..
Qebubre, | ...
Noviembre ... .
Digiembre. . . .. 20 1.030.6

Como las CAmaras de Compensacién {uncionan
en la Oficina del Banco Central, y es también esta
Institucién quien establece la estadistica de los car-
gos bancarios, seri necesario, al apreciar estas ci-
fras recordar que no todas las Oficinas del Banco
Central funcionan desde una misma fecha, o en
otras palabras, que dichas cifras no tienen igual ex-
tensitn.

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes ¥ en
cuentas de dephsitos

(En millones de pesos)

ciales y de la Caja Naclonal de Ahoreos, ya que el de
Banco Central, motivado principalmente por los
propios bancos comerciales como un reflejo del que
ellos tienen, encierra hasta cierto punto una dupli-
cacién de cantidades.

DEPOSITOS DE AHORRO

Las cifras de las imposiciones en cuentas de aho-
o que publicamos en el siguiente cuadro se refie-

Depositos de Ahorro
(En millones de pesos)

1027 w28 1929
Enero 1848 2024 253;1
Folirero 1554 WM A 2546
Marzo .. 1859 204,85 2566
Aliril. 1871 2079 2615
Mayo . 1892 214,84 202,8
Jumio ... . 1947 2232 2689
Julio . 193,1 202 27338
Agosto. 1943 23306 2750
Septiembire 106,1 2344 2786
Oetulire . 1963 2390 80,7
Naoviemlire 1078 2422 280,3
Diciembire 48 250 2014

ren a los depdsitos hechos por el plblico en los ban-
cos comerciales, Ia Caja Nacional de Ahorros, la
Caja de Crédito Popular, la Caja de Empleados Pa-
blicos v 1a Caja de Retiro de los Ferrocarriles del Es-
tado. No se ha de confundir estas i iciones con
las que leyes especiales ohblig a los lead

¥ leadores, las que no estin incluidas en estas

| Bea. Cent. Bancos Comere. | €. Nao. de
de Chile | Ahorros
| =
| 1928 | 1929 1928 1920 1928 | 1929
| | |

Enero .. | 7008 1.770,4
Febrero | 402 8 1.336,1
iqlm:fn =) H71,8 1.575,8
Albiril. A 1.8388
Mayo .. i 1.719,7
Junio .. . . 1.511,5
Julio A01,8] § 1.720,0
Ay ]khr 473,9; 7660 1. 5
Sepbre, . | 540,6| 7250/ 1.642.1
Octubre. HT‘Z‘,?i 7234| 2 1.070,2
Novbre. | 67,6 708,3| 1.541,5 1.8022
Dichre... | 601,81 7458 1.602;8 18073

Asi hasta Noviembre de 1927, el movimiento del

Clearings comprende s6lo las ciudades de Santia-
20 ¥ Valparaiso; desde ese mes, esti incluido tam-
bién el de Valdivia; desde Diciembre de ese mismo
anp, el de Antofagasta; desde Agosto de 1929 el de
lquigque y Concepcitn y, por Gltimo a partir de No-
viembre de 1929, se incluye el movimiento de Ma-
gallanes,

Por lo que respecta a los cargos bancarios se ha
ido agregando también desde esas fechas el movi-
miento habido en las ciudades nombradas,

De 1o anterior, resulta entonces que solo a partir
desde el presente afio esos guarismos podriin ser-
vir con una mayor exactitud para estudios en los
cuales se quiera apreciar, por estos medios, el mo-
vimiento comercial del pais,

Finalmente, deb hacer pr e que en los
cargos en cuentas corrientes y de depdsitos, bastari
con _considerar el movimiento de los bancos comer-

cifras ¥y por lo demas se reciben en instituciones
especiales. El movimiento de las cuentas de ahorro
demuestra durante los Gltimos tres afios un easi
ininterrumpido y muy notahle aumento.

LIQUIDACION DEL BANCO ESPANOL DE CHILE

A fines de 1925 circularon persistentes rumores
acerca del mal estado de los negocios de este Banco.
Se encontraba entonces recién. dictada la nueva le-
gislacién bancaria rec dada por la comisién de
peritos americanos presidida por el profesor Kemme-
rer, pero no habia entrado aiin en vigencia. Por otra
parte se recelaba de una liquidacién desarrollada ba-
joel imperio de la antigua ley por la triste esperien-
cia que de los precedentes se tenia. Asi las cosas y
penetrado el Gobierno de la gravedad de la situacidn,
dictd un decreto-ley poniendo en vigencia el Titulo
V de 1a Ley General de Bancos relativos a las quiebras
v liquidacién de las empresas bancarias. De esta ma-
nera pudo el superintendente de iniciar el
estudio de la situacién del Banco Espafiol de Chile
y convencerse poco después que habiendo perdido
mis de cincuenta por clenfo de su capital, pero
teniendo s6lo un exiguo exceso del activo sobre el
pasivo correspondia procederse a 1a liquidacidn de é1
vy no a la declaracion de quicbra. En uso de las facul-
tades de que se encuentra investido dict6 resolucion
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! i de In Caja de Crédito
Agrario

(En millones de pesos).

De. 31, |Die. 31, |Dic. 81,
1027 1928 1620
“Préstamos sobre prenda agra-| I =T i
ik .. | 304 sl a4
Préstamos con  garnntin de |
finneus, va 18 . 41
Préatamos con garnntia hipo- |
LU R | 0.6 5.2
TDrocumentos descontados | 5.1 W0
Totales . a4 53,6 1231

A fin de liberar la Caja del pago de los dividendos
correspondientes a las acciones suscritas por la Gaja
Nacional de Ahorros y con el objeto de que pueda
disminuir sus obligaciones ¥ reducir la tasa de in-
tereses, se autoriza la emisién de 18 millones de pesos
en bonos de la deuda interna, que se destinarin a
rescatar esas acciones.

La nueva ley altera la composicién del Consejo
dando cabida en él a representantes de todos los in-
tereses que constituyen la institucion o participan
en sus actividades. Quedard en consecuencia forma-
do por un Presidente, que serda nombrado por el
Presidente de la Rephblica a propuesta en térna por
el Consejo; por tres consejeros designados por el Pre-
sidente de la Repiblica; por dos c jeros nombra-
dos por las Sociedades Agricolas que designe el Pre-
sidente de la Repiblica; por un consejero designado
por los accionistas de la Caja de Crédito Agrario; v
por un consejero nombrado por el Directorio del Ban-
co Central de Chile. El Consejo designard un gerente
que desempenani a la vez las funciones de secretario
del mismo Consejo.

Amplia el plazo de los préstamos hipotecarios
que antes debian ser totalmente amortizados en el
plazo de cinco aifios a diez, permitiendo asi que los
agricultores puedan aprovechar esos préstamos en
inversiones de caricter mas permanente que las que
hasta ahora podian hacer.

La Caja podri ademis otorgar préstamos hipote-
carios a diez afios plazo, en bonos con garantia de
predios riisticos, los gue no podrin exceder del 707,
del valor de tasacién de los predios y siempre que se
destinen s6lo a mejoras de naturaleza reproductiva.

Se permite también a la Caja de Crédito Agrario
redescontar letras en el Banco Central de plazo no
superior a seis meses hasta por un méximum de 20
millones de pesos y se la considera como accionista
de dicho Banco para los efectos de estos redescuentos,

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

El Gobierno envié recientemente al Congreso un
proyecto de ley gque autoriza un aumento de capital
de este Instituto.

Instituto de Crédiro Industrial

Saldo vigente de colocaciones
(En millones de S0

1920
Enero ... . ... R L e 11,9
Febrera . - 49  Aposlo...ioiniin,s 144
Murzo, ' . 5 54 Septiembre......... 151
Abril 3 7,1 Octubre. . skt AN
Mayn,, 3 84 Novicmbre . 187
Jumin . 4% Diciembre 195

COLOCACIONES DE LAS INSTITUCIONES D
CREDITO 2 "

Damos por fin en el cuadro siguiente un resumen
de todos los créditos directos otorgados por las ins-
tituciones de caricter baneario, durante el afo pa-
sado.

Colocaciones de las instituciones de cariicter ban-

cario
(En millones di pesos ).
|Bea, Cu-'- Hatico | =
mercial | Caja | Central Instde
1829 | ¥ Cajn | de |de Chile ' Cto. | Toltal
Nac, de | Cto. | Dese, al | Tnd.
| Aborros | Ag. | pablico |
Enero ol l.ﬂSS.!i 72.9| 4 a4 17694
Fehirero 16097,6) 76,0 &, 39 178286
Murzo [ 1 7a22| 751 64 53| 18220
Abril 1.731,0| 84, a7 7.0 18330
Mayo LT48,0) 936 L2 84| 18621
Junio | 178L1| 978 131 w7 18817
Julio 176, 121 11,9 18006
Agosto 1.7 S8 134 19202
Septiembr: 1 03| 151 1.9085
Detubre 1 11,0 174 19240
Noviembre I ILS] 187 L9716
Diciembire 1.f 142 195 10009

D. SEGURIDAD DEL CREDITO

Bujo este titulo publicaremos en el futuro con
regularidad la estadistica de las letras protestadas,
y semestralmente la de las causas de insolvencia in-
gresadas a las Uniones y Ligas de Comercio como
también la de los concursos y quiebras,

Letras protestadas
(En miles de pesos)

SR | e orias
FECHAS e ik swoYERCTLS | ToTAL
Perfodos de &
[ xio! | wase donie I vilor | o | Valor
1023 |
N Me. 100 |1 2eal 1200 75| 1 06G4| 1 085 3 3340
Nov.tiaDhen | | d07| 1aza| 1 048] 1o0187| = ou5) T 45ES
En 10y g, | 1 aae| 1 aaral o zaal 1 osz.s| 2 el 3 ame
Feb Ta Mue. 6. | | 41| 1 420,7|  835| 1 0&31| 2 3061 2SS
Mar, Ta Abr. 3. 1237 ) Gana| 651 1 028,0( 2 061| 2 6634
Abril4's May. Le, | 12| 1 0073 853 1 6380| 2 108 2 MO5
May. 2a May 28 | 1A11| T 4@)| 037| 1 1I0A) 3 208 2 Bs8T
. |t e ) osooal T B%‘:Bil'l'ﬁlit_l
{ 445] 12550 a0z  E0Bs| 2 37| 2 0888
Az 1am] 1 les0| s w.n:ngtm
uya| 1 083,3| 1 I46] 1 08072 2 105| 2 B35
1 784 1 52| T8O a73,1| 2 534 2!“;
VB R B mdimaEy
o 1 830 3 3
Nov Labie X1 | 1530 23| Sa| Soa| 248 2
1 G de las do Antol: in ¥ Vale
divia.
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BOLSA
A.—NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y BONOS

En los siguientes cuadros presentamos el maovi-
miento habido en Ias bolsas durante 1928 y 1929. El
Bolsa de Valores

Nimeros fndices de cotiznciones de neciones

DE VALORES S

El alza general de las cotizaciones de acciones de
nuestras bolsas empezd a principios del afio 1927,
cuando la economia nacional se encontraba toda-
via en estado de honda depresién. Como puede ver-
se en el cuadro arriba indicado y en el grifico que

—_

ACCIONES DE: Indica
FECHAS |Bancos | Sovied.|Soc ind. I(nmp | Soeird.| Gene-
y Cins \ Gann- | Indus- [Salitre- | Minerns|  ral

de Seg. | deras | triales | ms |y Carb.

1926 . 100,00 100,00 100,00 100,00/ 100,00 umuu

1928 4

Prom.m| 108,75( 116,02 158,01 00,19) 95,01
1929 ks

Enero .| 108,84 12432 170,75 00,67 103, ﬂu

Tehrera| 108,52] 12508 170,50 113,

Marzo.| 108,30 120,00 17280 120,37
Abril .| 108,81 11563 171,02 104.51
Mayo..| 110,32 11217 17332 08,68
Jumio .| 111,71| 11807 180,10 100,85
Julio .| 109,71 116,70, 186,68 : 107,26
Agosto | 10897 11844] 18508 79,02 1 10,20
Sept. .| 110,87 100,79) 18586) 75,41 102,64
Octubre| 11241| 101,54 181,81 76,13) 89,35
Nov. .| 11123 10494| 180011 6976 86,08
Dic.. .| 112,89 101, 06| 177,63) o4, ll 243

Promm| 11034 11405 177,981 81 ,El 101,28) 104,83

primer cuadro demuestra el movimiento de los in-
dices de acciones calculados por este Banco. Es de
advertir que estos indices s6lo se refieren a las co-
tizaciones en la Bolsa de Santiago, en tanto que los
indices de bonos del segundo cuadro, calculados por
1a Direccién General de Estadistica, se basan en las
cotizaciones de Ias bolsas, de Santiago y Valparaiso.
Bolsa de Valores

Niimeros indices de cotizaciones de bonos

BONOS HIPOTECA- HONOS FISCALES
RIOS
MESES (Enera 1027 =100) | (Enero1928=100)

1028 | 1920 1928 16929
Enero . 14,3 1081 100,0 i 104,4
Fohirero 106,16 106,6 1004 14,5
106,85 100,34 101,5 104,53

1082 106,22 1031 102,56
100,4 104,9 102,7 100,5
1088 1045 1044 101,3
108,0 105,1 101,0 101,9
108,8 104,5 108,4 1020
08,5 | 104,2 106,9 102,0
108,0 1046 105,8 101,6
108,58 1084 106,7 100,2
107,58 1015 104,38 100,35
Prom. lisiies 108,0 105,0 103,1 l 1021

Las cifras del monto de transacciones, tanto de
acciones como de bonos, se refleren también a las
dos bolsas. Aunque hay siempre clertas diferencias
entre las cotizaciones de las acciones en Santiago y
Valparaiso, no son sin embargo tan marcadas que
un fndice basado en las cotizaciones de s6lo una de
ellas no pueda servir para formarse un juicio sobre
el movimiento bursitil en general,

Indice de acciones

alos

Eac logasritmica

- -
IRdusirininy

BoL—

EFNAMJIIASOND
acc 1828

adjuntamos, el movimiento ascendente del indice
general continué durante el afio 1928, aunque con
fluctuaciones originadas en primer lugar por cierta
intranguilidad en las curvas de los indices de ac-
ciones mineras y salitreras. Durante 1929 el indice
general alcanz6 a su punto culminante en Marzo,
con 121,05, baj6é hasta Mayo a 102,51 para subir
otra vez hasta Agosto a 112,71. Desde entonces ha
seguido una tendencia a la baja, en la que partici-
pan, con excepecién del grupo de acciones bancarias
v de seguros, todos los demis grupos.
Contemplando el desarrollo de los _.dices par-
ciales de los diversos grupos de acciones, se ve que
Ia curva mis tranquila es la de las acciones indus-
triales, de la cual hemos hablado ya en otra parte
de este boletin, La curva de las acciones ganaderas
se mueve casi en perfecta conformidad con los pre-
cios de la lana, los que subieron durante 192§ hasta
llegar en Julio ¥y Agosto a sus mis altas cotizacio-
nes ¥ han bajado desde entonces continuamente
hasta fines de afio. El indice de acciones bancarins
y de seguros, después de subir en 1927 y durante
los primeros cinco meses de 1928, se ha mantenido
hasta ahora relativamente estable en el nivel que
aleanzd en la segunda mitad del afio 1928, Las ac-
ciones mineras llegaron, después de algunas fluc-
tuaciones durante 1928, a su punto mdis alto en
Marzo del afio pasado, mes en que el cobre aleanzd
su mis alta cotizacion., Empezd una nueva baja en
Abril, la que s6lo con interrupcién en los meses de
Mayo a Julio, ha continuado hasta fines del afio pa-



— 10—

sada, El indice de acciones salitreras, por fin, no
ha sobrepasado durante los Gltimos dos afos, la
cifra 100 que es el nimero indice del promedio de
las cotizaciones durante el afio 1926. Llama la aten-
cion en este indice, el hecho de que, en los meses
de Enero a Septiembre de 1928, dentro de su ten-
dencia general al alza, presenta fluctuaciones bas-
tante grandes, ¥ que desde Octubre empieza un
paulatino pero casi ininterrumpido movimiento a
la baja. Aparentemente el primero de éstos fend-
menos se explica por las expectativas siempre va-
riables que presentd el mercado salitrero bajo el
régimen de las ventas libres, en tanto gue el co-
mienzo del segundo periodo del movimiento de
este indice coincide precisamente con la introduc-
cidn del nuevo sistema de ventas, Sin adelantar nin-
giin juicio sobre estos dos sistemas de ventas, el
fenomeno a que nos referimos, no nos parece con-
secuencia de una mera casualidad,

Cupando a fines de Octubre del afo pasado se pro-
dujo el gran derrumbe en la bolsa de Nueya York,
muchas personas manifestaron la opinién de que
este fendmeno habia influido rambién considera-
blemente eén las cotizaciones de nuestras bolsas, En
nuestro boletin de Noviembre manifestamos ya,
que si bien pudieron observarse algunos efectos de
esa hecatombe, la tendencia a la baja habia empe-
zado ya mucho antes. Es interesante observar en
nuestro gréiffico que, por ejemplo, el indice de accio-
nes mineras baj6é de Ocrubre a Diciembre, es decir
después de la baja en Nueva York, con una intensi-
dad mucho menor que la de los meses anteriores a
ella, es decir de Agosto a Octubre. El indice de ac-
ciones salitreras por otra parte, siguit bajando des-

Monto de acciones y bonos transados en las bolsas

(En millones de pesos)
s |
AncroNes W8 HEPO-
TEOARIOS
1028 | 1020 | 1928 | 1925 [ 1928 | 1020
||
) [ R |
Enero 0 048 1752 110( 168 —| 14
Felirero 88,58 147,00 114 0.4 - 40
Marzo. 1181 296,1 12,1 12,6 ll;ir 0,4
Abril 162,7| 223,00 185 21,1 0,5 03
Mayao 1827 1145 1m4 123 Iil.l'|| 11
Jump . 115,0] 850] 134] 123 1."!\1 0,8
Julio . 111,38 086] 254 131 8.9 1,5
Agosto 163,09 123,56 154] 108 L2 14
Septiembre .. .| 173,2] 66,7] 13,7 0.8 ll,.';I 0,7
Oetulirs 1686 s5,6) 45,4 13,9 I,El 1,1
Noviembre....| 1564| 758 17,6] 121 06/ 11
Diiciemlae 1888 61,8 138 189 0,6 1,2
Tutal 1.603,1]1,644,2| 2073 1026 250, 1690

de Octubre con Ia misma intensidad con que hahia
bajado en los meses de Julio a Septiembre, de lo
que se desprende que las influencias extrad pro-
cedentes de Nueva York, en realidad, han sido muy
insignificantes. g

Comparando ahora la curva del indice general de
acciones con el 1to de las i en las
bolsas, es obvia In relacién que existe entre los dos
movimientos, por lo menos en sus puntos mas mar-
cados. A las alzas del indice en Mayo y Septiembre
de 1928 ¥ en Marzo v Agosto de 1929 corresponde
cada vez un considerat to de las tr -
ciones, mientras que las bajas del indice en Febrero
¥ Junio de 1928, Mayo y Junio y Gltimos meses del
ano pasado coinciden con una considerable dismi-
nucién de las transacciones, Se puede observar es-
pecialmente, que desde Abril del afio pasado se sus-
traen mis y mis los capitales de las bolsas y que la
especulacién, que por Gltima vez encontrd un esti-
mulo en el alza del precio del cobre, se reduce a un
minimum. Prescindiendo de las causas e internas
de los diferentes mercados de acciones, en este fe-
nimeno influye también hasta cierto punto, el
gran tode lad da de capitales por otras
ramas de la economin y junto con esto una tenden-
cin al encarecimiento de los eréditos.

El movimiento de los indices de los bonos hipote-
carios y del se ja por lo en su
direccién general. El primer indice, después de su-
bir en Mayo de 1928 a su punto mis alto, siguié
desde entonces bajando en forma moderada hasta
llegar a fines del afio pasado a una cifra que es infe-
rior en 6,3 puntos al indice del mes de Enero de 1928,
El indice de bonos del estado y de algunas munici-
palidades alcanzb a su punto mis alto en Noviem-
bre de 1928 para seguir desde ese momento una ten-
dencia descendente y llegar a fines del afio a 1003,
En general se caracteriza el movimiento de estos
dos indices por el hecho de que culminaron en el
afio 1928 mientras el indice de acciones todavia se-
guia subiendo, y que bajaron durante el afio 1929,
cuando el indice de acciones legd a su nivel méis alto.
Pero como nuestro material estadistico comprende
solamente dos afios, seria prematuro, ademis de
constatar esas relaciones, deducir de ellas una teo-
rin que silo puede comprobarse por observaciones re-
ferentes a un gran lapso de tiempo.

et

B. CAMBIO

Principiamos en este nimero de nuestro Boletin
con la publicaciin de un cuadro permanente de las
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Cotizaci de das extranjeras a la vista, en pesos
Promedios anuules v mensusles - T =y
— — T =. . - 1 ]
LONDRES | | , | 3

Nuev: - Ma- | Romi | Parls |Amster-| Ambe- fih- uenos| Rio de
AN‘:')S a0 d—vi- vista \'il::-:“ BIT: drid | 1 Lira | 1 Feo, 'Illg;n ; I’_.ihl J.T"rh I.-\iruei '{ﬂll\i*ib'llm
0] i B M.| 1 Pia. 1'F elgn e, Arg. ilr,

MESES 1£ | 1£ |1Dol|1R “ | M 239 i

1,065 1,230 0,3179| 0,2658 | 3388

%@" 30318 ; 1411 0,4251| 0,3240 i\ 3,602 :
1928 . 30,54 1,965 1,368| 0,4325( 0,3225 3,100 0,090
T e 39,567 1967| 1220/ 04322 0,3234 3473 001
1o 30,64 1'960| 1/350| 0,482 03232 495! 000y
30,613 1,066| 1,208 0,4330 0,3232) 3,501 0,908
30,519 1,062 1,254) 04326 0,3227 3480 0,067
49,564 1,961 1,220 04327 30 3,461 0001
30,554 1.066] 1,184| 04328 3400| 0,993
Jumio .. .. 30,583 1,074| 1,176 0,4320 3484 0,008
Julio ... 40,510 1,060 1,203 00,4321 34811 0,001
Agosto. ... 49,405 168 1215 04320 g481| 0901
Septiembre 30,423 1065 12200 04315 3474) 0087
Octubre., ... | 39,511 1960 1,204] 0,4819 3.462] 0087
Noviembre, 39,555 1970 1,159 0,4311| 0,3242 3424 0losp
Diciembire. 30,640 1070) 1,144 04307| 03241 3,806 0,070
I | | ;
tizaciones de das extranjeras en pesos chi- incluidos en esta estadistica los capitales emitidos

lenos. Las cifras del cuadro corresponden a prome-
dios mensuales.

Los térmi medios les de las cotizacio-
nes del cambio durante el mes de Diciembre compa-
rados con los del mismo mes del afio 1928, son los
siguientes:

Libra esterl. 90/dv. Dilnres vista

1020 1925 1920 1928
Diiembre 7 30,660 39,607 8,220
. 14 40815 30,603 g210
. 21 40,646 30,607 234
> 28 30680 30,660 3

Desde la segunda semana de Diclembre, el cam-
bio sobre Londres ha seguido una tendencia muy fir-
me hasta llegar el 31 de ese mes a 39,82, Se debid esta
alza a una sensible escasez de letras a causa de la
disminucién de la exportacién y venta de salitre.
Desde el 2 de Enero intervino el Banco Central en el
mercado vendiendo letras sobre Londres.

C. EMISION DE CAPITALES

Los dos cuadros siguientes contienen las cifras co-
rrespondientes a la emisitn de capitales de socieda-
des andni y sociedades de bilidad limi-
tada.

El capital del rubro “Autorizaciones” del cuadro
que se refiere a las sociedades andnimas, es el capital
total efectivo que la reunir al pedir
su autorizacion de fundacién. EI del rubro “Decla-
raciones’ es el capital que la sociedad ha reunido o
estd reuniendo después de ser declarada legalmente
instalada. El rubro **Agencias de Sociedades Extran-
jeras"' contiene tanto las nuevas fundaciones de
agencias como los de capital, No

¢

B

Rt AL

q

o aumentados por las sociedades extranjeras mismas
que trabajan en Chile, porque estas transacciones
no estin sometidas a la legislacién chilena.

Emisién de Capitales
A. Sociedudes Anfnimas
{ Ein millones de pasos).

A AutoTm 1 ner: |G, Aprob | 1Y, ARRR-|
| rtacio” (B Doclaa G Apreb | i |
SO0, ANOM, | = == =i
= 8 ‘E 5 [deB.CyD
2| 2% & Ex )
z| 8% |2 5212132
Bancos — — = 3.3 3] 16,7] 5] 200
Seguros:.....| 6] 4,7| 2| 2,5] 1L,5—| —| &
Comercinles 3108 3| 10,6 8,0| & 21,0013
Agricolas 4| 9.2 1 29— e
Industrinles. . [13| 26,9 11 : | 80,2] 6§ 3,8)20
Mineras 5230 5 1120 — —| 6|
Total 1020 -3|I7-;,1!-3:| 115,2123) 55,0/14) 41,6{50| 176,2
Total 1928, 19 01,7017 68:2(15] 42.6] 8] 1.0l40] 111,
B. Sociedades Limitadas.
(En miles de pesos),
BRI = ; Aumentos do
Fundasionea eapital
S0C, LTDS. I e e Tota
i.\:mn| Capital [Ntm.| Capital
|
Comercinlos . | 210] 324833 15] 2.-}”,5;‘ 225) 348045
Agricolns ... | 20/ 01218 1|  40,0| 30| 9.1618
Industriales .. | 155 238138 6 5213 16]] 24.306,1
Maritimus 3| 1.540,0] — — 3| 1.540,0
Mineras 6] #5130 — — 6| 8.513,0
Varias o 67,3 1 100,0, 10| 779,38
Total 1029, 412 ]"1.181,2§ 28| 3.072,8| 435| T4.254,0
Total 1025 416] 70.721,3; 19! 5.714,5 435 76.435,8

Para apreciar el monto total de capitales que se han
invertido en sociedades anénimas hay que sumar s6-
lo las cifras de las columnas B. C. y D. del cuadro. Pe.
0 es de advertir con referencia a este cuadro como
al de las sociedades limitadas, que las cifras de las
nuevas fundaciones incluyen no solamente las nue-
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yas propiamente dichas sino también las trans-
formaciones de empresas ya existentes, de manera
que esas cifras no reflejan el aumento real de capi-
tales activos de las sociedades.

HACIENDA
A. LA DEUDA PUBLICA

L.a Contraloria publica semestralmente ¢l estado
dela deuda pablica. A base de estos datos hemos con-
feccionado el siguiente resumen del estado de Ia
deuda publica en 31 de Diciembre del afo pasado,
comparado con el estado en 30 de Junio del mismo
afio. Se divide la deuda piblica en dos categorias:
deudn directa vy deudn indirecta. La primera es Ia
que el Gobierno ha contratado directamente ¥ cuyo
servicio de interés y amortizacion forma una parte
de los gastos ordinarios del presupuesto de la nacion.
La deuda indirecta la constituyen empréstitos de
municipalidades, de bancos hipotecarios, de ferroca-
rriles y de otras entidades, cuyo servicio estd a cargo
de esas entidades mismas, pero bajo la garantia del
Estado, Segtun la procedencia de los empréstitos, se
distinguen ademds en las dos categorins dendas in-
ternas ¥ deudas externas. y

Deuda Interna Directa
saldo en 30 de Junio de 120 §  S2L180422.11
Emitido sepundo semestre de 1920 24

16,3

Al
Amortizado segundo semestre de 185249 nu 000,00

Suldo en 31 de Diciembre de 1029 3

Deuda Externa Directn
Saldo en 30 de Junio de 19 :
"ml‘[u de un empréstito del Ferrocarel
Trasandino, trospasado de Garantias
as del Estudo o Denda Externa
Jirecta.. .
Emitido Segundo semestre de 1929

Amortizado segundo semestre de 1920
Suldo en 31 de Diciombre ho 1920
Total Deuda Piblica Directa
Saldo dendn internn y externa en 30 de
Junio he 1929 ]
Saldo deuda interna ¥ externa en 41 de
Diviembre de 19240 =)
Aumento . .
Menos salda del empristito del Iurrm -
rril Trasandino .

2.57R.007.050,02

2,612.:233.570,24

20.055.600,00
Aumento real . £ 4.080.011,22

Deuda Interna Indirecta
Saldo en 30 de Junio de 1925
Emifido segundo semestre de 1920 .

TR 83.440,500,00

Amortizado segundo semestre de 1920 1.102.000,00

Saldo en 31 de Diciembre de 1920 .. ...
Deuda Externa Indirecta :
Saldo en 30 de Junio de 1920 §  O60.766.176,75

Menos saldo de un empréstito del Ferro-
varril Trasandino, traspasado de Go-
rantfas del Estado o Deuda Txterna
Directa... . ... E : .

2 o 1

Emitido segundo semestre de 1920 . 165,000, 000,00

$ 1 {FI] 710.576,16
,ll

Amortizado segundo semestre de 1020 ..
Saldo en 31 de Diciembre de 1020 .. .. 8

Las inversiones de mayor importancia se realiza-
ran, como seé ve comparando los dos cuadros, en las
sociedades industriales, con 99,7 millones de pesos,
v en las sociedades comerciales con 74,5 millones,

PUBLICA
Total Deuda Piblica Indirecta
Suldo deuds internn v externe in

coln
en 30 de Junio de 1929, % LO20.504.676,75
Saldo deuda interns ¥ externa mllmt.n

en 31 de Diciembire de 1920 L 1132 842.817,67
Aurmento . . . - § 103.078.140,02
Traspaso n Deuda Externa Direetn. moas.mnfﬂn
Aumento real .- % 13323374092

B. NUEVAS EMISIONES

EMPRESTITO DE LA MUNICIPALIDAD DE SAN-
TIAGO

Conforme a la lev N." 4523 que modifica Ia ley N.*
4180 sobre pavimentacion de Santiago, se autoriza
a la Municipalidad de Santiago para contratar con la
garantia fiscal, segin las necesidades de pago de las
obras contratadas, empréstitos internos o externos
que produzcan en total hasta 3 100.000.000 mone-
da legal.

Por decreto N.' 3404 se acepta la proposicion de
los Bancos Credit Suisse Zurich, Mendelsohn & Co.
Amsterdan, en Amsterdam, Nederlandsche, Handel
Maatschappij en Amsterdan, ¥ Banco Francés e Ita-
liano para la América del Sud en Paris, para tomar a
su cargo la emision de £ 92.000.000 moneda legal, por
su equivalente en monedas extranjeras, cuotas
sucesivas no inferiores a § 25,000,000 cada una, la
primera de las cuales, por la suma de francos sufzos
oro 25.000.000 serd emitida con bonos fechados en 1.*
de Diciembre de 1929, que ganarin un interés de
67, anual, ¥ tendrin una amortizacién acumulativa
de 17,, también anual.

El precio de emision es de noventa y uno por ciento
del valor nominal del empréstito. El precio de com-
pra por los banqueros serd el de emision menos Ia
comision de 47, ¥ los gastos incidentales que deter-
mine el contrato respectivo.

ANTICIPO DE EMPRESTITO DEL GOBIERNO

Segiin noticias del **Financial Times" la firma N.
M. Rothschild ha colocado en el mercado de Londres
dos millones de libras esterlinas en bonos del Gobier-
o de Chile. Estos bonos serfin cancelados en 1931
con un descuento de 675,

Se trata de un antipipo del empréstito de 250 mi-
Ilones de pesos que el Gobierno (e acuerdo con Ia Ley
N." 4303 sobre el plan de Obras Piblicas, contrata-
ri en el curso de este afio.
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SECCION EXTRANJERA

Situacién de
. 102
1028 1620 Loy B
BANCOS Octbr, | Agto. Setbr, | Octbr. BANCOS Ootbr. ‘ Agto. ‘ Sethr. | Octhr.
Bm: RS (millones de libes esterlings) BLEI::;;'S en c:rcu.i-ll— vra07] cedss] eoan save
DeEPTo. DE EMISION: 2 3 29| 1374
Depisitos fiscales | 11.928) 13.444| 13.6
mMI o 1635 16,4 1319/ 1310 UI?ﬂTd;Inmlktml v U"_‘S')( ul.\'liﬁdu rfmﬁmngkﬂ)m
T Py 3. : 301, h alem. millones
e R W Iy el ~p oin....| 2447 2038 2082 207
Oro v plats acusindo| 1,5 1,3 13 11 Oroen el extranjers S0/ 150 1500 150
Nillstes del banco,.. | 48,7 523 809 822 Res en lotras ex- ES| (S =
Bonos del Gobierno 42,6 743,31 65,0/ 63,0 Pn*:i?f,::ll':;?_) Sl 3 ISI n 83-Ii 252 2,519
Omlm o 42,5i 223 2220 202 D{.'p?:;;usk % 408 434 501) 454
Descuentos 5 % 4 : e ark en cir-
SO0 T . 3.8 3.2 50 I;EI.M.I 4.672 4.807 4.014) 4.833
sitos fiscales & 1 20,5 147 14,4 Rentenmark en cir :
Deitos da bl | owy ot 1 et D L
Otros depdsitos. .. . . 103*"‘1 361 364 381 Beo. d. L Rep. d.
Reservas (en ). .. 42,6 203 20,7) 30,1 Colombia. (mullones de  pesos)
Rilletes en cireula- Oro en el pafs . 24,\?' 26,2 240 23,6
{2 e ann.0 34,0 3611 3588 Oro en el extranjero 41,7 24,3 22 7 208
Beos.d. 1. Res. Fed. Pristamos y desc, ... 7,00 13,9 15.4 16,1
d.E. U. (millones de ddlares) Billetes en cireyl, 51.1| 43,3 41,0 41,0
Reservas de oro... . . 2041.1) 2045,0; 20708, 30039 Depdsitos. .. 11.8 10,5 i A
Letras descontadas . 832, 3 1046,3 953.3‘ 9087 Bclt:z de Res. del iles do libras)
mphm lnn - il (miles de libiras)
i o % -Hl] 4 176,2/ 20271 8660 Oro......eeenren 4.001 3.535  4.779) 3.863
Buuus 4 Gob,. 2271 140.9) 162,2 2 321,1 Oroen garantis ofv » 335 850 637 063
Billetes on mu]n- | Res, en letras extr. . 1.1856 1,803 1.739]  1.283
oifin , 1700.8) 15749.09) 186311 18694 Descuentos., . 483 2 lrh 1.834] 2,132
Total do fle Seitos ... 241900 2381, 2 2414.8) 27116  Billetes en ciroul. . 5.0 447 || (1% I-l 34 6.362
Banco de Francia {millones do francos) Depdsitos . . 150 1.7611 1.2731 1106
Oro NS T 30,786 38030, 30.411 40,051 Beo. d. . Nac, d
Dep, a la vista en ol | Argentina. (millones do pesos oro)
entnn;em‘ ...... 13,883 7.248) 7.2100 7220 Oro ... 4 a9
Letras ex JErns., 18,525 18.587) 18.628 18705 Otro encaje 3 126 126
Prﬁstsmmvdﬁsuuen Préstamos y desc seuen-
Lo T S e Ry 0,262| 11.888) 11.576| 11.231 tos . 2 AT2 574
Banos inhl 5 930| 80121 5612 5612 De fﬁ.ll.on Th1 750
2L

Nors—El Banco de Ia Nacidn de Argenting no perteneco a la categorin de bancos centrales.
Tasas de Descuento

Tasas de Dinero

Afio BRSOy s | U i ]| M rals TASA J EN VIGHNCIA DESDE:
¥ “Prime | Avepbicio-| _. | 2 E:il S‘é ot %-E = |
Tiem = o | 2% | = i | BE - e
T T 64| 27| 8> 58| 5 |25 Alemania i Feb. & 1030
TES |y T eae| B0 dlan | - = | 55|53 22| A3 (2% Austria .. 6,5 | Feh.10, 1030
= =t al Bélgica 3,5 Die. 81, 1029
1026 (4 - 43413L, - 37/, 4,50/ 4,45/ 3,08) 4,92/ 4,82 5,66 Colombis fl Nov. 20, 1929
1027 | - 43581, - 335 4105 4,25/ 2,64 5,53] 5,85 2,91 Dinmnm... 5 | Dic. 27, 1929
Y28 14 - 537184, - 44/, 6,00 4,16) 3,51| 6,53 6,65]301 Ecuador . 10 Mayo 15 19290
N. |6be-b 415) 6,80/ 4,38) 3,64/ 6,28 6,70 | 337  Espana . . 55 Dic. 10, = 1928
D. |5l.-5 4le| 8,86 4,37 3,22( 6,28/ 7,30 | 3,41  Estad, Unid: Nuova
1920 York .. 4.5 Nov. 15, 1629
B, (B}.-5 143 -5 | 6,044,352 3,41 5,80 a,13) 3,50 Francin, . a Feb. 1. 1930
F.. blg(6 —5‘é TA7| 5,051 4,33 580/ 6,341 8,39  Holands ... 4.5 Noy. 16, 1929
M. |58 -6 |5%, - 5ls| 0.80| 5,83 4,51) 6,31 6,07 13,37  India._. . 7 Qet. 31, 1929
A =) 514| 9,46} 5,21 4,43] 6,63] 6,85] 3,44 ]lllaghlulerm. | a Die, 12, 1629
M. - Hlg| 879|521/ 4,67 7,40/ 9,32] 4,40  Ttalin. .. T Marzo 14, 1920
X= -0 5141 7,88| 5,32( 4,23| 7,50/ 7,00 [ 3.50 Japén.. 5,48 Oot. 30, 1927
h A -6 5L, 0,41| 5,38 4,54 7,80 8,21 2,50 Noruega ... 5,4 Nov, 22, 1920
AL B -6, 4}y B,16/ 5,47 4,85 7,18/ 7.42| 3,50 Perd . T Nov. 23 1020
g-- g}: ?i- g.?g g.?g g.gg ;.ig z,gg J’% -;;‘um:ia., 4.2 En, 1.¢ 1930
fl b \13| 5,45 7,28 5,70 3, nizs 3, Det, 22 025
N [516 - 814183¢ - 47/, 5,40/ I :
" No-m TMEFERENTE AL CUADRO -Tasm v Dingnos —xana commereinl paperss son obligneiones de
tes o i bien , B flm de 4 a6 mesas fque sa vonden n los bancos por intermedio de los uornedo—
FRE QUA M OOUDAN ey 1 esta cluse de obligaciones. «Call loans» son préstamos hechos
;WH e = a _con g de nt:rtonea 0 bonos de fdeil realizncitn, exigibles on cualquier momento
m ‘Berlin ¥ Porle son las tasas del mereado libre pars aceptaciones bhancariss
de prin " dn:lﬁ B whanpu de este cuadro indican lna limites entre los cunles han




=
Movimiento de orop
(En millones de U. S, Ddlares)
) —— o P
MESES Sal
hupIEm] ldo | Res. ImplEmlwlhmlgw_la" ]hh‘ﬂnl
115.?l|+ 97,80 137,90 872+ 120, 436/ ¥
20045+ 608| 30r7| 473 o3| 1 audal 4ad| \ayen) aert A7 T8 7l 4 51
EB(I'Tlil—WI. 3746) 221,08 0,54+ 212.44| 650 232,66 20454 B!: 7 o0t
138/ + 47200 37460 1.25| 058+ 0,67] 6s0] 1 P =
142+ 2549 :mr;! L3 o7el+ 05sl 650 ,gﬁ ‘ﬁﬂ_ ’g'na ;30 1333} 494) 005
LO3|+ 2484 3814 170 of0l+ 090| 63| 273 7rale 17 7 o
VOIT ZI0| 8890 77223251 91a8) 451) 16,04] 3711 1203 703 Lien) A4l 885
0.4?|+ 208 8931 105 078+ 17| 490 2838 Wus|T 23063 rag] 1ysel ok 56D
035+ 2021) 3086 7490 068/+ 61| 455 21,08 40/00|— 1R’y g
081+ 34,72 3074] 48731 0721+ 4801 512 58| 100,48/ — 7700/ 604l 1. 403 513
0,88/ + 18,300 2005 27731 088+ 26,85| 520 17,23| 59,28 — 43: 670 507
1,20+ 17,58) 4008 0,041 085+ 000 527| 1830 4198 oa! 05| 497
3800+ 17,621 402 42l 100/t alee) 531] 2850 asele 1,53! 1570 93] 484
NOTA.—Las “Reservas" de los Estados Unidos intluyen las cantidades de oro e poder d In Tesoreria
cos de ls Reserva Federal; Ins “Reservns”’ de Alemania, Gran Bretafin, Francia, y &ﬁa n:n iﬂl“mom um j: df h;en:l
Bancos centrales (Rmdnsiumlk, Baneo de Inglaterra, Banco de Francis, Baoco de Espufin); lus - fesery s’ e Argenting
s0n !usluil-. 1a (l,;uja de Conversidn ,\:wdel Baneo IE:I; ;\’alu:ién. Estin incluidos en estas reservas los depdsitos en fin' (;
kel gold) en bancos extranjeros. No estdn inclufdos 08 depdeitos de oro a interfs en bancos Bl , ol
bancos comerciales, de puniculurls (oro en ciroulacion) y deindustrisles, Por eso, el nmm’m&mﬁiﬁmﬂmdf
vas' no diee relucidn exsots con el movimiento de la importacion y expartaciin total de oro.—Por ser de intens especial hemos
agregado las “Reservas” de Francis, Espafin v Argentina. No disponemos de las cifras de importacifiny exportacidn de oro
por meses referentes s estos pafses —Las cifras de las “Reservas" se refieron sl dltimo din del afig o del mes respectivi,
Cotizaciones de monedas extranjeras en Nueva York vy Londres
P 1i les y s
== e NUEVA YORK | LONDHES
AROS [ g
Y Londres | Berlin | Paris | Roma | Madrid | N. York | Berlin Paris  (Madrid | Roms
MESES ets, por 1 £iets. por 1] cte. por | ota por | ete por| Dol por |[TLM. por| Fre Pins. Liras
R.M. I Fro 1 Lira ll'm.[ !l:pn I£P 3!?.‘“ li.pw 12'..“
1626 ~..| 4855203( 237004, 8247 14,5013 4333353-'3| 04002152375 | G201
L O | 4860071 23,7630 B 17,0537 486106 204543 123847 o059 85,2117
1928, - -}-‘16,1163.3' 23,8607  3.9208 52571 165028 Q‘St]l'vﬂ'.?l 20,5029 124,0000) 29,3197 12,5683
1920, ... il - oLl . | : e
Paridacd 480,65 | 2382 | 302 5.6 | 1030 | 4,8066606) 2043 12421 25225 | 9240
1929 |
Enera 454,0878 29,7604  3.9082 16,2054 4850026 204020 124,0740) 20,7228| 926051
Tebroro 455,2140 3,057 15,5587 4850254 204487 1242204 31,1683 93,7000
Marzo 485,2626 3,055/ i 4,855050| 20,4551 1242302 32'9064] 00l6sse
Abril. . 485,9225] 23 30070 4853360 90,4752 124.2052( 520964 026006
Mayo 485,0785| 24, 30071 4,551042| 20,4142 1241338 34,0620 92,0402
Junin 484.8230 3,008 1:83“%135 ﬂ,.:iﬁﬂl? 123:88%!5 : Q,WB‘G
Julio . . 455,1018) 3,015% al257| 2 i
Agosto. .. | 4SL8S15 30134 s o] 12sserl imout win
Septiembire. 484 8002 2 o, 0135 ERELr bS5
Octubre. . .| 4s69044| 23:5733 3307 4509150| 20,306 1235790 38,5548 429950
Noviembre . .. 4877481 23,0185  3,0875) 13,0803 4,875000] 20,39820 123,0545] 34,8652| 831518
_ Diciembre. .. i) =l -] 1) : X - i
Produccién mundial de metales (en miles)
ARO conne | Esmaso wxe | o wiomb J PLATA UKo
. ton. métr. l ton. métr. | ton. métr. [ tan. métr. ] kilos kilos
z._ms,a | i v | LO0OE | 1185,6 %% 2
HE 8 1222 707,06 K726 54252 501, 7
556, 1053 471 | w3 5.427,f3 1069
8710 1240 05,2 1.0M5,6 6.626,0 %ﬂ
1.226,1 125,6 048,1 1.150,8 7.651,8 _m,a
1.352,0 1350 1.005,1 1.208,2 74488 _m,n:
1.400,2 146,1 1.133,9 L5185 7.027.0 18
] 14611 47,7 1.235,3 L3988 78034 L8
. 1.617, 158,1 1.320,8 16713 7.810.0 - 6033
. 1.698,5 185,1 1.413,5 1.645,7 0 Fes
7 W |
NOTA: Cobre, estafio, zinc o eeglin " Frankfurter Mefallgesellschaft”; plata y oro segdn “Anusl Report of the Director
',

Mint”, Washington Y
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Precios de metales (Promedios anuales ¥ mensuales)

COBRE BSTARO FINO FLOMO PLATA _omo
Y MESES
g Hloctrol. | Electrol. | Standard | Tondres | Londres Liondres | Londres | Londres
New York | Londres Londres : .|
|
£i8 34 201,679 22.746) 18,743 27, 5&! T7: 9,00
m'.?gg a2870 - 57,03 ‘ 00 1
§7,450 44,872 1, 112:11,52
60,356 25,845 BH.B?Q 107z 0,60
62,128 30,003 34437 43; 380
5,840 33,055 31,087 00: 2,00
63,149 33,728 44,0000  93: 8.3
1,020 3,624 32/062| &6: 187
57,071 34 ,105] 28687  84:10,32
55,653 i 26,047 54:1048
63,703 26,747|  84:10,57
65,080 26,704)  84:1142
tith, 330 ..zf G810 26,362  S4:0148
75,551 203 797 26,257  84:11,36
T8,228) 2.3 Lk 25 904 84:11,00
80,153 220,781 26, 84:10,58
81,036 206,887 25,738 B4:10,36
75,026) 147,645 25,084)  84:11,08
74,338 200,208 24,258 B4:11,30
72,152 260,473 242800  84:11,7
73,788 208,815 24,288 84:11,38
75,286 204 563 23,708 B84:11,50
T2EIG 100,783 23,042 110,72
66,324 180,565 "I'.l E51 | 22,600,  84:10, ‘Ti
08,303 170,410 20,108 22,258/

Digiembre. .

NOTA Cobre en Nueva York: etvs. am. por |h.; Cobms, Fstaiio, Zine, Plomo_en

Londres: £ por tonelada inglesa; Pl

onan, standard, 925 fino; Oro en Londres: precios del mereado libre en’ chelines ¥ penigues 1913 por

por
onzn am&m 016 fino; de

1019 en sdelante por onas fina

Nimeros indices de precios al por mayor
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1Al
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s |=n.m(:\
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o) b TN 00 | 100

100 | 100 100 100 | 100 [ 100 quul NHI- 100 |!ﬂﬂ! 100 o 100 100
: | 207 376 1958 . |

| 204| 304 2359 I
| || 2a| 292 9504 | 850

190] 182 2004 2221 181,2

176 160 1958 | 173] 167,5

1721 1461| 190,1| 282! 163 180,88

183)  156) 206,5) 267 162 174,48
133 | 1881 155! 201,7| 253| 161| 176 1816 -
182 | 181 145| 1789 108] 140| 158 1445 i
139 | 173)  148) 160,8| 167) 146 154] 1422 ol
133,0) 168 149) 170,9| 161 148 151 1446 1200
183,5( 174, 46| 1736| 167| 145 150| 1448| 1179
184,5 176/ 148) 173,1| 167| 145 151| 1452( LS8
134,8] 175 HR] 173,7| 167) 145, 151 143.9| 1172
134,7] 171 140] 1722 154] 144 151| 142,5| 1193
135,3| 173)  146| 171,0| 165| 145| 150] 142,9| 120.1
1354| 174| 47| 171,0| 155 144| 154] 1418| 1233
1338 174 1) 170,2) 164] 141 150 140,1) 120,10
13161 171)  142) 1686| 152 140 148 130.3) 1213
131,01 170] 141| 167,6) 151| 130] 146 1394| 1223
120.5) 160)  141| 1860 152 140, 149| 1428 1219
128,61 170|  142{ 1651| 154| 141| 150 1427 i
125,11 171  141| 1644 154| 140 150 142,0] 1287
127,81 . 141 163,4) 154| 138] 149 1420/ 1208
126,0 o -1 152] 135 147 1400] 1178
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Movimiento bancario

Pags.

11, 33, 54, 74, 95, 116, 138, 161, 182, 205, 230 y 257
ot SN

181 y 258

. 205

95, 116, 138, 162, 182, 206, 230 y 259

11, 34, 55, 75, 95, 116, 138, 162, 182, 206, 230 y 259
34, 55, 75, 95, 117, 139, 162, 183, 206, 230 y 259
M, 75, 96, 163, y 206

. 117, 162 y 206

17

BANCARIAS

12, 34, 55, 76, 97, 117, 139, 163, 183, 207, 231 y 259
12, 139 ¥ 259

12, 35, 55, 117, 139 ¥ 260

13, 7oy 260

13, 35, 55, 76, 97, 117, 139, 163, 183, 207, 231 y 260
13, 35, 56, 77, 97, 118, 140, 163, 183, 207, 231 y 260
118, 140, 164, 184, 207, 234 y 261

13, 35, 57, 77, 98, 118, 140, 165, 184, 208, 234 ¥ 261
15, 37, 58, 78, 98, 119, 141, 165, 185, 209, 235 y 262
14, 37, 58, 78, 99, 119, 141, 166, 186, 209, 235 y 262

Saldos en corresponsales en el exterior. 14
Liquidacién del Banco Espadol de Chile.. 15
Colocaciones de las Instituciones de crédito durante el aino 1929 17
Las utilidades de los bancos comerciales. .. 36
Aumento de Capital del Banco Francés e Italiano . .17
Liguidacién yoluntaria del Banco Régulo Valenzuela v Cia. 77y 140
Tasas de interés sobre depbsitos 164

OTRAS INSTITUCIONES BANCARIAS

Bancos hipotecarios

Caja de Crédito Agrario .
Instituro de Crédito Industrial
Caja de Crédito Minero
Colocaciones totales . .

16, 38, 59, 78, 99, 119, 142, 160, 186, 210, 236 y 263
16, 38, 59, 78, 99, 120, 142, 166, 186, 210, 236 ¥ 263

17, 38, 59, 79, 100, 120, 143, 166, 186, 210, 236 y 204

100, 120, 143, 167, 187, 211, 236 ¥ 264
100, 120, 143 ¥ 167



SEGURIDAD DEL CREDITO

Letras protestadas ...
Concursos ¥ quiebras .,
Causas de insolvencia,

Piigs

17, 38, 59, 79, 100, 121, 143, 167, 187, 211, 236 y
39, 101, 168, 237 y
39, 101,167 y

BOLSA DE VALORES

NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y BONOS.,.. 18, 40, 60, 79, 102, 121, 144, 168, 187,211, 238 y

CAMBIO.............

El valor de la libra esterlina en pesos .

EMISION DE CAPITALES ..........ccc0.nne

EJERCICIO ORDINARIO ... ................
Presupuesto para 1931 . .., .o iiiiiiiiain,

EJERCICIO EXTRAORDINARIO...............

La Deuda Pablica .........

19, 40, 60, 80, 102, 122, 144, 169, 188, 212, 238 y

264
264
237

265
266
145

y 239

. 266

21, 41,81y

Empréstito de la \Iuniclpa!ldad de Santiago oAl et e ey

Segundo Empréstito Municipal Consolidado ..

Ley N.* 4897 sobre Emision de Pagarées descontables de Tesoreria ... ..
Emisién de Pagarées descontables de Tesoreria .. ...........

Presupuesto Extraordinario para 1931 ... .

SECCION EXTRANJERA

Situacitn de algunos Bancos Centrales
Tasas de dinero .

Tasas de descuento

Movimiento de oro

Cotizaciones de Monedas Extranjeras
Produccion mundial de metales

Precios de metales

Nameros indices de precios al por mayor

22, 42, 62, 82, 104, 123, 148, 170, 190, 214, 240 y
22,42, 62, B2, 104, 123, (148, 170, 190, 214, 240 y
22, 42, 62, 82, 104, 123, 148, 170, 190, 214, 240 y
23, 43, 63, 83, 105, 125, 149, 171, 191, 215, 241 y
23, 43, 63, 83, 105, 125, 149, 171, 191, 215, 241 y
23, 43, 63, 83, 105, 125, 149, 171, 191, 215, 241 y
24, 44, 64, 84, 106, 126, 150, 172, 192, 216,242,y
24,44, 64,[84, 106, 126, 150, 172, 192, 216, 242 y

103
21
21
6l
189
239
266

Imp. Universo.





