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REPRC).DUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE R ORIQBN. 

NUESTRO PROPOSITO 

Con este número, e1 Boletín del Banco Central se 
presenta a1 público en formato nuevo y con materhl 
más abundante. Dmpués de haber editado durante 
don aíiw un peque50 folleto de ocho páginas, hemos 
aeído c o n d e n t e  darle a este servicio mayor Im- 
portancia y eatsnsióa. 

El antiguo Boletín tuvo por objeto en primer Iu- 
gar, dar a cmocet tanto a nuestro pcblico colno muy 
particularmente al eatranjero, datos sobre e1 desa- 
rrollo de la economía chilena en general. Nuestra 
publicación se limitó, pos eso, a reproducir los datos 
más importantes de la estadístka que mejor podían 
servir ese propósito. Pero consideramos que por aho- 
ra la sala comuaicacMn de informaciones estadísti- 
can no puede ser 4 fin principal de nuestro Boletín. 
Sagniremos, sin embargo, editando un Boletía en 
inglés más o menos aeme&nte al antiguo, destinado 
a drcular en el extranjero. En cambia dedicaremos 
la edición en cristellano particularmente al piiblico 
chileno, y tendrB por objeto: la diaulgación de cono- 
clmlentos sobre las candicioe~es en que se desarrollan 
nuestras actividades económicas, establecidas Por 
medio de estudios especiales y practicados con méto- 
do8 modernos de investigacibn científtca--nómi- 
a, por el Banco. 

Tomando por base la estadhtica oficial y la que se 
lleva en este Banco y otra8 instituciones daremos en 
d fuhuo, mes a mes, u n  resumen de los principales 
f~ctores que constituyen el movimiento económico 
de nuestro país. En todos los crinas acompañaremos 
los cuadros eatdfsticoa de explicaciones e interpre- 
taciones que faciliten al lector su compremión. Se 
Publkaran también por primera vez en este número 
diagrrimae que en el movimiento de sus cu1-1'98 re- 
Presentan el desarrollo de algunos de los factor- -- 
nbmico.9 m$s & ~ ~ t e a  de nuestra economía. Mien- 

que 10s diverso8 capítulos sobre h actWde8 
indusnialea, comerdalea, agropeada9 y base 
rias tratarán detalladamente de h va&.&mm & 
la situación de enas ramas de IOU ~egodw, dtum~p4 
tal como antes, en un capítuio e d i W  numtm api- 
n16n sobre "La condición de los ne8o4iosV' en ge- 
neral. Como quiera que se trata de ma a ~ ~ ,  
es posible no siempre esté de acuerdo con la de todori 
nuestros lectores, sin embargo recahmnos, b 
riablemente será íundada en la interpretación den- 
tífica de los datos que nos proporciona la a t s d í a t h  
y por tanto exenta de carácter tendencioso. 

Dedicaremos especial atendbn a h -60i 
de una estadística económica internadonal. eilte 
numero principiaremos la pubileadon de r i l 81~1~  
cuadros estadísticos de interés general. P W  h.- 
de esto creemoci necesario referimos & tiempo - 
tiempo y en estudios espedelw a la sitoadóndel 
cado mundial, del cual en gran parte depende 
sarrollo de nuestra propla economfs. 

por fin, nos ocuparemos, en -m la mdiiM 
lo exija, de la dfluddadón de sa~w~& 
objeto y funcionamiento del Cemfnil, m 
esm-os que de vez en cuWId0 
divulgar 10s p w P i m  
cibn de un banco, mm 

&te S&, a grande 
a poco trataremos de 

muy buena amada que ha B I L Q ) ~ ~ ?  8gilb 
el la fircular en que mundsmos ~~~~~@~ 
nuevo boletín, nos d 
ro interés por obtener 
bre las co~did0nW en 
mía. mtaremw, de 

CLa mejor fo-. ' 
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- , . . . fDNDKIOW DE LOS NEGOCIOS - 
en g e n d  muy h o d k  <isd<ln. p6bik-a Y p h d a ,  ha a- u= &do 
na@dg ,en nwsstm psfs. de alta upaaskh.%n m&mecuen&, 18 hportadón, 

loa por wpwdo las difaren- muy plrrticul~rmente la de productoas de invemiQa, 

aomobctci. Hay que dhiiaguir tambi$n hri ~1oddo la ImporFaei6n de pwdioctas de 

b db lae owdldom ld merado a pessr de que la MaeWa de estoa artEcutoa ea uaa 

wido a la cSrcu~8tnacfa de qile 1ai tmp&ol6iics de 
-hile dpS. selltre, cuya pmdodirocl6n Ilegó en aherroa en los bamoas ~ome%cWea y &a otmo hatu- 

&&utiaelñafamesd~da,Wredasdelos61- e t a z i e a h a n a u r a i e n ~ e n l a i i t l d e 3 7 ~ & p e -  
mesee de- ese d o ,  1- C O B B ~ % I P &  de naa m, &gmüIcn qzpe d 8iM de Iw d a h  en 

i~ccibn, w damente de su propbo prodwc- total sr ba eha& m fomm apwiabh. la creadente 

r w#ra~~del&o;e en amaal. Una restrlccl6a delada- deaaada de +tales do m e  de las actt 
- -y la @ardhdQi de al&maw ofieleim m s -  dmtems de nusstra e 

' 
i@t@@qa unrr maálda de abohita n d a d .  W m iaiotermm~dammte 

, &&bWde.b wgaabd6n del= veneas cre 8 i i e  cac- tanto de bm bítncm ba~oserdrerclrrles como de 
em,m 4 Gobierno y loa representantea he d h w  afm de cc&l~o. Por stra -te, el inm- 

monto de carta ltenveEda 6e Craitw, junto acn m 

bonos se hm reBucEd0 w€a el fln del rcao prnnido 
a u n ~ u ~ . ~ r ~ . $ k q l ~ e ~ ~ e l d ~ d d e I n a  co- 
tbeiener &e a c c k  e- uma iafhatcia &S gran 
pmpor& la sibueclón &R loa wcak del kalltre, 
Oe los metalea y de la lrins, en 4 Miee general de 
h a  cmhadam~~l de aecionss predeplihia dasde Abril 

. del niio pasado la t&eia a la baja, armque las 
acctoaea bancadas y de empaiíhs da -rol,, co- 
mo tambldn lrus m c h e s  iadustrtalss, no Bnfrhm 
m r h h e a  de ~ ~ t e p c h a .  

f%&eZT5ndo d m ¡ U l I ~ ~ t 0  & 108 $&iC@zI de prech 
alpor mm, puede m ~ ~ t a t a r s e q w  en gezrenlelnl- 
vel de @me precio8 durante Foa ú f ü m ~ ~  doa oñoe as ha 
mantenido relativamente estable. S h  embargo, se 
nota en varios fndbs parclab M M a s  de la 
M a n i á n  de hpreeb en el mercade mundinl,eqe- 
chhen te  enlosproductol, Importados, lesprodwtol, 
d e I a ~ I e y l o s d e l a W ~ r e . & t o q y e a l o e  

10% menor que en d aiío pasado. Influyen en este 
Cama8 entre la8 cualea la reducción 



&&b variacionw. En el nuso del mes de Febraro d-ra el e,* 

do del ejacIclo flnancicm de 1929, v e  arrojan% tal pfíüli~as, se gresmfil 

A W D A ü E S  INWSTRIALES 

A. IlWDWaaA MINERA 

SALITRE 

Para amaprender h dtua.et8n a- dd .saUtre, 
hay que recordar la forma ea que se ha BenarroIlado 
@te aiarde durante lw dlthrrm afion. 

En el d 1- se produjo en hma h w ~  9 alar- 
mante h d&, h i W  entmú~1 Irtente, orIghdn por 
la credeate co~ipetmda de tos abonos sint&dea% ' 
La pwduedSn ~ m e e ~ ~ a l  da ditre,  que en Diciembre 
de 1925 hbía  alcanzado a W.400 t d d e s ,  esy6 
bruscamente, con Ltermpdome is&niflantt%, du- 
-te todo d &Se W m t e  h s t a  llegar en Febu0 
de 1933 a73.W mneiach, quefdew punto m4sbajo. 
Pem repentlaanicnte y son Ea misma fatonsidad can 
quve an ta  habia bajada, emp& a subir de nuevo y 
auauc~ntb i n i n t ~ m ~ m c g t e  he t a  J&ar a fines 
d e l o l t r a o l J n ~ a o ~ a i a n i ~  dbradeDIciern- 
b e  d d  a& 1925. Si S fa agmda cri& del aña 19.26 m> 
rrieUb5, eomb puede observat~e & e n e r h n t e  en h 
Curva del moolmlento de un nierado, un gen'& 
de estancamiexato, t%to f d  debido a les ~&@CBO me- 
dMas dd Gobierno de aqvd tiempo y a h &oludón lo a 1,6 orillapge de 
de ia ant&ua Asodact6u, en su eatbcter de sindíeato g h e n  de E ~ B  ~ ~ ~ i B s i l t  
de precio8 y h introducch dcl sistema de ventns U- 
brea. Continu6 tarnbisn durante 1928, aunque en d a && ni i i  

forma.& tmnquiia que en sl año antkbr, el 
aumento de la preducd6n menstial, en tanto que 
duranre los primeros nueve meseo del sfio 1lW pre- 
domlilaron las ten&enclaa a una dfsminucüin. S61e 
a enuna de un nuevo aumento de la produeolón que 
se prOdUi0 ea el Glfimo trbeatre, la pmdíiadon m- 

del * U@ II sat mparior en 3.4% a k d e l  afiw - 
# ~~ 
Y 

LL. 



@m a Un di-10 d6 WCB 

tandne mundl&ecuaruIsdno de al- 
p U m t f l ~ d a o d e J i r n i o d e l ~ ~ -  

puma f a  W a & ~ t r e x o  en cuma a b a -  
e r c a s o & 6 ~ ~ * - ' W w 0 ~ & -  

"W" no e6 
dal m-o d t a l  de a  

I 
w t w d % l b & & ~ l s . & ~ ~  ~ ~ m e l  
sño19ancl96,q~daap~oduc~mentota1 L cm,* . 
sean 267.000 tuneldaa bs brmcsi ua atalde m.@@ 
tolceladavr. En 1929 
%,9% o o n  m.am t 
M W , E s t a M h a ~ @ m ~ ~ O  laprhelbn 
mCts alta fdcanmd~n h~dr\h> s b m  cm m&% 



@e a4merdo ton st ~ b a n t e  m ~ t o a u c e n d m -  
*e te ~ u e  se &kWo en 1928 y m loa pri- 
meer @sil areeeci W &o paUat80, aumeutb tamM6n 

pmab& rnun%M, Y eupcWente la de GhUe. 
%anwW 1928 2(1i ~ t ~ m p i d a m e n t e  
dt F%4@ teme-B BB &ser@ a 25.134 teneidee ea 
Z % i & h  p uttmd @u &m m% sita ton 31.757 *o- 

80.44 !+& JIZci a* csm@ax- cah d nab anterior, 
$a oI)B1111- (4 9.1*'& &-del36 W e  aumente, en 

DutmteeiaaDpWo 
I n ~ e . 9 ~ ~  mbre la 1 
CdhlkmtOa pnr~ L& - p m  
íacd6n ai carbén Chllamo, A- e m 
~ c t i e ~ ) h ~ ~ p a ~ c a r ~ n h a a d a ~ ~  
muy eatiefactorios, par- que no re ba ldelan8a 8, 

B. INWSTRM MANWACXURERA 

Plo existe ha$m ahora una eatadfstica fehadeute 
$&re la bdu&t~lri manufacturera. Dorante este BiEO 
se W - 8  a cabo ini c e m  indostrlal, cuyoa redta- 
dro &a de sumo *ter&, yn que &la primaravez. 
que se haga en ChüP un WsD que mmprrnds todsa 
lag hdastdais &tenten y que 88 M am m6to&e 
eox~d&&ees rwdcrnm. La D I t d n  Cknexai de Es- 
t&tlca, que dd ate  wmm, tlsne la lnteneión 
<te organizar, tomando por base los multado~ gue 
obaemga, una wta$bth prmawate de la pmdpo- 
dh, eatediíieg que mnatituye uns veadPdaR 9aop- 
hdad poim a p t d  la marcha general y sl grado ¿e 
iPteddad de ia& actbibiea &dv&tdaíw. 

PemaunsiPeernimportanteea~~w goslblle 
iornirrrsa una idea del deaandb de entas aeblvikdg~ 
eun&dexapde la "rentabiüdad" & divem%a fa- 
duattb, siempre que ae trate & mdadadee @@& 

dos, que p a w .  
JZl íadfee de aedonw i n d u e ~  cyie ** 

~ a n w , a e b m a e n d p r o m g d l o ~ I n a ~ ~ S &  - 
19% y mmpmde 11 hdustrlas, cii9ae sEdongC,% - 
n e n n i 8 e 1 ~ > ~ e n I s B o b r a . ~ ~ &  - 
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m & ~ ~ ~ ~ I ~ e e a U D  ~ p ~ e p ~ h . B I d a d  de 30 m+, iípd pi>& 1 
es 3,7 puntoci e$qg,3611eiem1>re de 1928. wnald- romo ~ r e s m a a m  hdmtrin ' 
Es derto qw m-h@ lae adbnes en la total de m e ,  ha aumentado de 1936 a 1929 en un 

B&, &p&~b&0808faEtarBB eue m p.rn no 27.6%. L0.s divldendoa pa@m en 1929.rePmenban 
m w* knk.Yrniad6n d4 una empre- un 9.4% del capitd ~ W d o  de w s  ~ocfedad- 

&, pw -*&la-O d m h m a  en h Uno de 1- rauw de mwoa dewrmllo en Chlle es 

891 y del -en poiitb, de la el de las lnduatrlae textiles. Cln- de aue -8 im- 
extQnei6P a maiibOPGn de~~&Utaa y de otma famm portantas .mpnsas han pagado, durante loa úitl- 
m%. P&i>p~eam qpe las acciones industrhiea en mm coatro fioa, loa dguientes diride&s: 
13@,? sm,~rrip&ente adonen de InversP6nI es 
de& &c@es q_^ BB campi9n a fin de obtener una 1fi1 1527 1928 1829 
rentam de divldendaa, y que por otra parte lf 

IadUO*SPrind& 
$ 2.809.375,- 3.309.375,- 9,672.135,- 3.781.258,- 

$m dels Indus- La rent&IMs$ en 1939 &I aumenta& en eompa- 
a*ta1 que no haycampwd6n en abeo- r a d h  oan el a i i ~  19% en un 3L,6% y loa dlv1Ctendo~ 

el movimiento del pagado9 dtusnte el aso pasado ce r r e spmh  a un 
indmtddenenloa6ltiYnoa ~ a a o s ~ -  

@óo también como un indica de la creden- 
d en que ha trsbsJado le fndunMn en ae refiieaen ezddva- 

, ei reoEdtP$o ecorubmi- 

se des@, en fornia atlmos a- r muy ~ m t e  dd 

de los pagadm h. prmsa&o h ind-hk p r w a  na * ser 1 1 1 ~ ~  

un llmi*. -do diferenta. Eai realidad, el año 19'29 ha dda rurv de 1- 

90 ~ 0 e i ~ d . d ~  806* & a m= *m ~ = a  h a = M a  de nm-stro pak. 

-88 divansi han pees& d-te pddina kd4?tb P W * ~  m 
años ealendnrios, SS &ti- las 

19% ¡SE9 

ACTIVIDADES COMERCIALES 
O EXTERIOR Cotsereb Bxterlor 

<SU iimmrario Y meralss pieaiosari. em d s m  da ~ s i o J .  

1919 
9%; 

-88,I 11B2.8 +2A -217.5 el cual, a peesr del aumento ha-. m.0 

19#1, *a ~ptaci,5n Roín 2%; 
f141.0 18~1.7  +ras? t1m37.1 

1921 11175 -413 L ki%: -I@S +DLLI &-%6*na dlsminuci6n eho un considera- P C - ~ .  ~ 8 . 8  

, tfDe1p1- 8e debe a tos &m- dkm e -, ,,,-m22 
lM@P -28.4 7% -3S.6 +239.5 

e4.a 68.0 



, ~ * ~ ~ p r s o i a . . f D w m c g m - d s i f t ~ ~ ~  
d e n  

-.ssw- 1,. 1 

thusdán las prhipalea Mlcee que calcula ts Di- El terca hdles de tocip-de 
mxh GQed ¿e atdktiea. 

mM<is, de p&am n m i d ,  Y comwnde 
-tre grupa, de. fOB uisllcs eada m constltu- 
Pe ,Lrwtlse pudal. Lo0 uffort~, ds a-& 
M la Ilimaebk &al m mu11di& han se%uido, 

d @o pm&, una a bi bale, ten- 
h ~ i u s  tam~acnmm, yporla~mbmsemm- 
-4 Pmaacbes #smros. se &omn i&ualniente 



ejercer en el nivel de los prdm en CMe, e5 m-- 
arlo euperar eI decftcr& dd aáo ea curse. 

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA 
Este índice ee cahh hasta alme e810 para la ea- 

piwl tormrndo por beae los @ter de uaa fnmlia 
de tres p-es adultas o de dos adultos y &a me- 
nores de dGez &os, cuya renta aci de $ bOb meososles. 
Se compone el itLillee de 5 grupos de artÉCd08 de 
consumo, de los cuales las $astos k h a M a ,  
co~ibustible y lw, vestude y V m r b  e m  reSatba- 
mente esreblea. Se absar~iul mayores fluctuncionw 

Indlce drl cesto de In vLda en Saaaago 
a f m a  %m-m3 - 

Rasc. : : : : : 
Mar- ........ 
Abril ....... 
M y c  ...... 
J M. ....... J%. ......... m...... 
Phpth,lm.. 
0ntub.e .... 
N d e a k a  ., 
Diiembro .. 
Pt.rnUu0. 

ea el Wpo nllmentPd411,lm que ae producsn a 
eonaccuencln de iae varluclol~es coaelderables de 
Iw precios de 1s m e ,  papas y legumbree. lrlo o b -  
tante el lischo de que dtmnte can$ to& el año ha 
eubido el fn(fic8 pardal da Iri allmentach de 105,8 
an Eqem a 134.0 mDkbmbre, el promedio +en- 
m ~ s l  de1 bdke  total de l(18.8 no ee difwcia mucho 
del p-~medto drl afio 1928 que hr8 de 107,s. 
t 

I P ~ - 3 ~ ~ & ; B o ~ t l n ~ ~ ~ , d l ,  1 0 ~  preoiion .d pgr wrr 



&e ~ r t i u k c h .  Laa hclasas cafdas m los m*- + r d  
M < ~ e  ~crn~wei y w ~ o n i t n e  d-mai 10s viüdos de TRtCO 

'?' , 
@waá pawhzeb W m - a  Y uw dd pa4 g las 11"- El cuadro que pubIleam08 a ~~ 
vi= M meu de DWemke, que lDBa sido eoatbuas t ime los mdos de trigo durante los ÓLtindfSS 
ea ol m, psrji~tbhm h e m m t e  d W&O, la m n n  años en los mercados de Saníls@, Bu- 
y %m fi~p(gYaQ- Uverpod y Ch3esgo. nheidua li, l 

% gciaid & 68 h5 &&?-c~I eSaYW69 &e8 JEI@%'& S e &%M 

del @%o M ptrmitW & d deamMo de Les de medida, es decir 1W Ww. .A L.- 

*;- 
PRECSQLS m Tm00 



eje -u, ha,$, m &&a&aa &,#&a bn 0. mwwe al la bmLM4dfld de su va- 

* (-, $me a=), Y a m- - = * P- *m; = ==bio 

d* 0 eca; & s ~ ~  en distan& c u a ~ d ~  una Cuna una Parte m -ada . 
Iavatee,h a-aad. aesafoaan que EU otra, fa intensidad de wiad6n en fa prl- 

b 7 m  e que pubiiea- mera parte es mb ráMa <lus en la o-. 
mw en es9 Bdm.tín. ~a miamo&epamla ~0m3p1uaot6nde8080m~s ' 

8bg-i m muchos ~WKS, paro denmstrar CIUWM entre d. e 
de madad,  pretefi~e wlause Cuando b nuws se mewen en forma p d h ,  - 

d ~ w é s o a ú i  8-8.tdcn en la que se divide ei eje eomo por ejemplo loa p d m  dd -0 en Buenos ? 
hor- a almo para fa d a  &~6ties, en &es y CMcaBo d m t e  Fdsrsw, APare~ 7 Akil de , 
pmt&,&-, gne wr~~pndan a los diferentes 1928, la in-ad m v-m ea *a misma; 

pcafe&gZ, p m  d eje vertical 8egCin loa lognritmoa cuando u= cuma ~~e 0 ~~~ en forma 

1 U h e  q u d m ~ , ~ ~  IW WMO~SS de . -ti- .I* pron-.d. ID. ha e. * w&dh d. la wi- 
dad. &%;fnioa dd OLUM expiiaiz aqui la base mi-- mera ea m$# htensa que 1P de la 0tEa- 

tlea &e de clase, sino 8610 las ventaja8 Con rweeto al objeto miano del g d m  a pri- 
p-fa war detema en comparad6n coa d nwa d t a  se ve que d eu~~1uuto de laa ewen deue 

una ItlELnifieate tendencia a h ba$. ea in- 
al lado del eje vwiicai de nm rereenate obsetvar que tos p e c h  de BWW Alres !. ~- - . l igeom6t f ica  puede I~erse, tai -0 Wfl g m d m  dnii M ó a a  c m  he de Urn- 

a,ni--ulür gníflao ordinario, b var1%dones ab- pool. La cuma de los precios de -0 demue8tra 
) sB111Oae db una cantidad. Cunndo por ejempto, la flwehlruhe-8 niueb fmt-, waclak=mte 
': ded prado de un producto sube en un de en la priaierei mitad ocd a& 1926 y en &S mmcses &e 
-&!y&~ a 90 pesos, la wdaci6n absoluta p de 1@ Abd a Agw- del año paoeda Sa rsktejop en es&a 
*&U ~yrindo al precio sube de 45 a 60 pwoa, la bruscas ~schcione8 
.wdhdón W u t a  ea de 15 pesoe, o eea 5 p w ~  as- da8 eWeeulati74s p1i6 

ee8mtprimw CM, pero en los dos casos la papel en d melca& de La ama relativa- 
d C I v 8  o por@entwd es metamente Ia mente &S Wanquaa es h &e b pr- & &- 

esdedr33,3%. Estas variaciones poreentua- tiato- En su B k d n  ~ e r a l  ata cuma guarda 
en leme en pn gráfico con meala arit- cierta relaciag ~ o n  Ics p8eh de B-s A h a  g de 

Pero en un griifiw hecho a base de una Liwwoof, pero coa poan las cotba- 
geomBbrl~8 o logaríbmi~~. En nueem gd&o dones de Santiago non blemente supe- 

kb 108 &%Wios dd MBo., S@ ve que en el eje ver- rbrw a ln de lps dede  mese~duIs. 
>-fa ~ ~ e l e  entre 30 Y 90 en exactamente la Ee hreresante obsemar el b w r o h  de los pw- 

que la de 4á a 60. Esto indica que en cuai- cios dd trigo durante loa q w  han corrldo de 
- -m m déí m una distancia vertical igual -te &@o, tomando pm b.ase ioa pce&s de Bueaos 

&% i m ~ d n a d s  entze dos ppntoe de una de la - Mes. 
-da de %30/0 -8 d* 

dl~).p&bl. (1). 

Y @&q&d-d_b gobm el punto inferior. Ad pa ejemplo, 
(P*  MI).^ por im w ~ r  

EP ti~timo aíio  de^ si& pmad~, dwpuá de una 
baja muy marcad9, comiema de nuevo a elevarse 
"el nñel gqpieFnt de los pndo8 del trlgo haata 1909. En 



M& 
"45uuw ....... 
Cdando ....... 
F D p a s '  Xom* l.. @L.. 

- 

ha$lds ea las f e  dd g&. 
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. . ~ P S ~ d o c u a d m , d n r r u o s l o s ~ P e s u q ~ * e  
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