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|. Escenario Internacional
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Puntos Destacados

Se fortalece favorable escenario internacional para la
economia chilena.

= Indicadores de actividad economica en Estados Unidos
se mantienen solidos.

= En Europa, perspectivas se han ido afirmando, apoyadas
especialmente por confianza de empresas.

- La economia IJa|:>_c,)nesa “mantiene trayectoria firme,
destacando evolucion positiva de la demanda interna.

= En China destaca revision del tamano del sector
servicios, que eleva PIB en algo menos de 20%.
Indicadores de actividad, por su parte, mantienen
dinamismo, aunque a un ritmo algo mas moderado.

Proyeccion de crecimiento mundial para los préoximos
dos anos se mantiene en 4,3%.
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Puntos Destacados

Niveles spot y trayectoria del precio del cobre mas
elevada de lo que se preveia hace un mes. Perspectivas
del precio del petroleo se mantienen.

Presiones de precios en economias desarrolladas se
mantienen contenidas.

Tasas de interés internacionales a largo plazo se
mueven a la baja ante Minuta de la Fed que reafirma
cercania del término del ciclo de aumentos de tasas. No
obstante se mantienen expectativas de alzas en TPMs
EE.UU vy Zona Euro.

En linea, condiciones financieras externas se mantienen
ventajosas.
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Puntos Destacados

Los riesgos se han atenuado respecto del IPoM y se
mantienen similares a un mes atras. Continua balance
negativo.

Deterioro en condiciones financieras internacionales

por:

- Presiones inflacionarias en paises desarrollados que
puedan llevar a un proceso de normalizacion de
tasas mas acelerado.

- Alza inesperada y abrupta en tasas de interés de
largo plazo y spreads.

- Ajuste desordenado en desbalances de EE.UU. Con
aumentos significativos e inesperados en tasas de
interés y depreciacion del dolar.
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Puntos Destacados

= Elevado precio del petroleo mantiene riesgo sobre
crecimiento.  Adicionalmente, trayectoria podria
alcanzar niveles mas altos.

- Descenso de precios de activos inmobiliarios produzca
negativo efecto sobre ingreso disponible y crecimiento.

= Actual escenario politico en América Latina pone una
nota de cautela respecto de sus perspectivas.
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Escenario Interna

EE.UU.: Confianza de Consumidores

(enero 2000 - diciembre 2005, indices, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

EE.UU.: Empleo

(enero 2000 - diciembre 2005, miles)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

EE.UU.: Solicitudes de beneficio de desempleo
(enero 2000 - diciembre 2005, miles)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

EE.UU.: ISM, Indice de Gerentes de Compras

(enero 2000 - diciembre 2005, pivote 50)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

EE.UU.: Produccidén Industrial y Ventas Minoristas

(enero 2000 - noviembre 2005, variacién m/m, trimestre movil)

1,5
1,0
A VRV ALY
0,0 . SV AV."‘\VA MU ' ' V/
-0,5
-1,0
00 01 02 03 04 05

— Ventas minoristas ex - autos — Produccidén industrial

Fuente: Bl berg.
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Escenario Intern

EE.UU.: Balance Fiscal y Cuenta Corriente
(1T.1970 - 3T.2005, ano movil, porcentaje del PIB)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Zona Euro: Confianza de Consumidores

(enero 2000-diciembre 2005, balance porcentual, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Zona Euro: Clima de Negocios
(enero 2000-diciembre 2005, indice enero 2000=100, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Zona Euro: Indice de Gerentes de Compras

(enero 2000-diciembre 2005, Balance respuestas positivas - negativas, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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¢ Escenario Interna

Zona Euro: TCR y Exportaciones reales

(enero 2000-noviembre 2005, indice; enero 2000-octubre 2005, prom. movil var. a/a)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Japon: Actividad Industrial y Exportaciones

(enero 2000-noviembre 2005, variacion a/a, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Japon: Inversion Privada

(enero 2000-noviembre 2005, variacion a/a, semestre movil, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Japon: Mercado Laboral

(enero 2000-noviembre 2005, porcentaje, indice)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Japon: Expectativas de Negocios

(2000 T1- 2005 T4, indice Tankan, grandes empresas manufactureras, trimestral)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Japon: Indice de Gerente de Compras

(Octubre 2001-Diciembre 2005, indice manufacturero, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

China: Produccion Industrial e Inversion

(enero 2000-noviembre 2005, variacion a/a., semestre movil, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

China: Ventas Minoristas

(enero 2000- noviembre 2005, variaciéon a/a, porcentaje)
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Escenario Intern

China: PMI, Sector Manufacturero
(abril 2004- diciembre 2005, indice, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

China: Inflacién

(enero 2000- noviembre 2005, variaciéon a/a, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Proyeccion de Crecimiento

(porcentaje)
90-99 2004 2005 (f) 2006 (f) 2007 (f)
Prom. (&) IPoM IPoM

Sept. Dic. Ene. | Sept. Dic. Ene. Ene.
Mundial 3.3 5.0 4.1 4.4 4 4.5 4.1 4.4 s 4.5 4.3
Mund.a TC Mcdo. 2.8 3.8 3.0 3.2 4 3.3 3.2 34 4 3.5 3.2
EE.UU. 3.1 4.2 3.6 3.7 Vv 3.6 3.3 3.6 = 3.6 3.2
Europa 2.1 2.2 1.2 1.4 /4 1.5 1.8 1.8 4+~ 1.9 1.9
Zona Euro 2.2 1.8 1.0 1.4 = 1.4 1.7 1.7 » 1.8 1.8
Japén 1.7 2.3 1.8 2.4 4 2.5 1.8 25 = 2.5 2.2
Resto de Asia 8.0 8.6 7.4 7.6 4+ 8.0 7.2 7.2 4 7.6 7.6
China 10.0 10.1 9.0 9.3 4 9.8 8.3 8.5 49,0 8.7
América Latina 2.8 5.8 3.7 4.1 VY 4.0 3.2 40 = 4.0 3.6
Soc. Comerciales 3.2 4.5 3.3 3.7 /4 3.8 3.4 3.8. 4/ 3.9 3.7

(e) Estimacion.
(f) Proyeccioén.
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Escenario Intern

Mercado del Cobre

(c US$ por libra y miles de toneladas métricas )
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— Precio del cobre Futuros (1) =— Futuros RPM dic. Inventarios mmm

(1) Considera promedio de los Ultimos 20 dias habiles al 9 de enero de 2006.
Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internac

Proyecciones de Precio del Cobre

(centavos de délar por libra, promedios)

2005 2006 (f) 2007 (f)

IPoM Dic. Ene. Dic. Ene.
Banco Central 167.1 132 165 170 135 140
Deutsche Bank 136 161 161 128 128
Scotiabank 125 155 155 110 110
JPMorgan Chase 115 150 156 - 112
Macquarie Research 120 160 160 120 120
Goldman Sachs 140 160 160 125 125
Morgan Stanley 140 150 175 125 150
Cochilco 118-122 146-150 146-150 - -
Futuros (1) 143 183 195 - 171
Promedio Efectivo (2) 210.4

(f) Proyeccioén.
(1) Considera promedio de los uGltimos 20 dias habiles al 9 de enero de 2006.
(2) Al 10 de enero de 2006.
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Escenario Intern

indices de Gerentes de Compras
(enero 1998 - diciembre 2005, pivote 50)
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Fuente: Bloomberg, JP Morgan Chase, Reuters.
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Escenario Intern

Metales Basicos

(indice, enero 1990=100, mensual)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Mercado del Molibdeno

(indice de produccion industrial de China y US$ por libra)
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Fuentes: Cochilco y Bloomberg.
32 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



Escenario Intern

Mercado del Petrdleo

(US$ por barril y millones de barriles)
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— Precio del petrdleo WTI Futuros (1) = Futuros RPM dic.  Inventarios sm

(1) Considera promedio de los uGltimos 20 dias habiles al 9 de enero de 2006.

Fuentes: Bloomberg y DoE.
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Escenario Interna

Proyecciones de Precio del Petréleo
(US$ por barril, promedios)

(f) Proyeccioén.

(1) Considera promedio de los ultimos 20 dias habiles al 9 de enero de 2006.

(2) Al 10 de enero de 2006.
BANCO CENTRAL DE CHILE
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2005 2006 (f) 2007 (f)

IPoM Dic. Ene. Dic. Ene.
Banco Central 56 56 56 59 50 50
Scotiabank 53 59 59 50 50
Deutsche Bank 48 60 60 45 45
DoE 57 63 63 - 60
Goldman Sachs 68 04 64 - -
Merril Lynch 58 66 66 - -
JP Morgan Chase 48 56 56 50 50
Futuros (1) 65 60 63 60 63
Promedio Efectivo (2) 63.5
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Fuente: DOE.

Escenario Interna

Mercados de Productos Derivados

(Inventarios de heating oil en EE.UU., millones de barriles)

Mar. May. Ago. Oct. Dic.
— Promedio 2000 - 2004 — 2005
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Escenario Intern

EE.UU.: Inflacidon

(enero 2000 - noviembre 2005, variacion a/a, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Zona Euro: Inflacion

(enero 2000 - noviembre 2005, variacion a/a, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Japon: Inflacion

(enero 2000-noviembre 2005, variacidon a/a, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Tasas de Politica Monetaria y Futuros /ibora 3 meses

(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Intern

Tasas de Interés de Largo Plazo

(enero 1995 - diciembre 2005, porcentaje, mensual)
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Fuente: Bloomberg.

40 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



Escenario Intern

Curva de rendimiento

(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

EE.UU.: Curva de Rendimiento

(enero 1990 - enero 2005, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Interna

Evolucidén de Paridades c/r al dolar

(Base enero de 2004=100, prom. mensual y valores diarios)
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— Zona euro — Japén — Exportadores de Commodity (1) — América Latina (2)

(1) Compuesto Australia, Nueva Zelanda y Canada. (2) Argentina, Brasil, México y Chile.
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Escenario Internac

Premio por Riesgo Economias Emergentes

(enero 2004-enero 2006, puntos bases, valores diarios)
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Fuente: JP Morgan Chase.
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Escenario Interna

Flujos a Fondos de Inversion de Cartera y Premios Soberanos

(US$ mm, promedio mévil 4 semanas, puntos bases)
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Fuentes: Emerging Portfolio Fund Research, JP Morgan Chase.
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Il. Escenario Domestico
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Puntos Destacados

Los datos mas recientes apuntan a que la
desaceleracion de meses previos habria tenido un
importante contenido transitorio.

Liderado por la industria, la estimacion de crecimiento
del cuarto trimestre aumentd en medio punto llevando
el crecimiento estimado para el 2005 a 6,3%

La demanda interna no ha mostrado una aceleracion
adicional.

La tasa_de generacion de empleos volvio a disminuir
pero influida significativamente por el comportamiento
de la ocupacion por cuenta propia.
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Puntos Destacados

Las condiciones financieras en_Chile siguen siendo
considerablemente expansivas. El dinero y el crédito
han vuelto a acelerarse.

El peso ha mostrado una leve depreciacion, aunque en
terminos reales aun se ubica por debajo de varias
estimaciones de tipo de cambio real de largo plazo.

No hubo sorpresas significativas en inflacion. La
tendencia inflacionaria y las expectativas de inflacion a
plazos largos estan en linea con el centro del rango
meta.
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Mercados Financ

TPM y Tasas Documentos BCCh

(porcentajes y promedios semanales)

N W DA U1 OO N

]
Ene.04 May.04 Sep.04 Ene.05 May.05 Sep.05 Ene.06

—TPM — PDBC-90 — BCU-5 BCU-10 —BCP-2 —BCP-5 —BCP-10
Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Finan

TPM y Tasas Documentos BCCh

(porcentaje)
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— TPM — BCU-5
Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Finan

Compensacion Inflacionaria

(porcentaje, observaciones diarias)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Financ

Impulso Monetario (*)

(puntos de crecimiento anual)

-1

Ene.02 Jul.02 Ene.03 Jul.03 Ene.04 Jul.04 Ene.05 Jul.05 Ene.06

—promedio IS

estacionario este impulso debe ser cero.
Fuente: Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE

—tasas diarias
(*) Impulso Monetario=-0,24*(TPM nominal esperada-TPM real neutral)-0,22*(BCU-5-BCU-5 neutral). En el estado
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Mercados Financi

Colocacion a Personas y Empresas (*)

(variacion nominal anual, porcentaje)

23 23

18 18

13 13
8 8
3 3

_2 ! T T T T T T T _2

98 99 00 01 02 03 04 05
—Personas — Empresas

(*) Datos de diciembre son provisorios.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Financi

Colocacion a Personas y Empresas (*)

(variacion mensual anualizada, serie real desestacionalizada, promedio movil trimestral)

30 30
20 20
0 \"V 0
-10 T T T T T T T T T -10

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

—Personas —Empresas

(*) Datos de diciembre son provisorios.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Financi

Colocaciones Privadas como Porcentaje del PIB Anual

(porcentaje)
25 50
20 45
15 40
10 T T T T T T T T 35
97 98 99 00 01 02 03 04 05
—Coloc. Personas/PIB —Coloc. Empresas/PIB

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Financie

Tasas de Interés de Colocacion en Pesos
(base 360 dias)

Consumo Tasas Letras de CH Comerciales
TPM TPP |T.Crédito  |TE:4-5% |TE:5-6% |Prime TPP
2002 Prom. 4,05 28,1 33,9 5,11 5,09 4,2 7,7
2003 Prom. 2,73 27,1 32,7 5,02 4,86 3,0 6,5
2004 Prom. 1,87 24,3 33,4 4,04 4,36 1,6 7,4
2004 Nov. 2,16 24,0 33,5 3,78 4,05 2,3 8,0
Dic. 2,25 23,8 31,8 4,03 4,35 2,2 7,8
2005 Ene. 2,42 25,4 32,5 3,85 4,30 2,3 8,2
Feb. 2,65 26,8 32,4 3,71 4,51 2,7 8,8
Mar. 2,75 24,0 32,9 3,67 4,37 2,5 9,1
Abr. 2,94 25,7 33,6 3,60 4,47 2,9 9,1
May. 3,14 26,6 34,2 3,64 4,23 3,0 10,0
Jun. 3,25 27,1 35,0 3,19 4,19 3,1 9,5
Jul. 3,40 26,6 35,2 3,22 3,84 3,5 10,2
Ago. 3,66 26,6 35,5 3,35 3,80 3,6 10,0
Sep. 3,94 26,4 35,6 3,28 3,81 3,8 9,9
Oct. 4,19 25,1 35,0 3,85 4,15 3,6 10,3
Nov. 4,43 25,5 33,6 4,50 4,73 4,4 10,7
Dic. 4,50 26,6 4,49 4,69 4,7 10,7

Fuentes: Superintendencia de Valores y Seguros y Banco Central de Chile.
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Evolucion de E

Tasas de Interés de Captacion a 30 dias, 10 Principales Bancos
(porcentaje)

7/

Mediana

2

05 Mar. May. Jul. Sep. Nov. 06

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Finan

Agregados Monetarios

(variacion nominal anual, porcentaje)

36 36
28 28
20 20
12 12
4 4
-4 -4
12 . . . . . . - - - -12
96 97 08 99 00 01 02 03 04 05
—MIA —M2A —M7

Fuente: Banco Central de Chile.
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Mercados Finan

Agregados Monetarios

(variacion mensual anualizada, serie real desestacionalizada, promedio movil trimestral)

60 60
40 \ 40
0 \ M 0

‘ N AA /

; TAAVAN . )

0 Jl\\ ’ ) ‘IM‘\ V N/ Y o
-20 T T T T T -20
00 01 02 03 04 05
—MIA —M2A —M7

Fuente: Banco Central de Chile.

59 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



Mercados Finan

MTA, M2A y M7 como Porcentaje del PIB Anual

(porcentaje)

20 50 95

90
15 40

85

80
10 30

75

— M1A/PIB — M2A/PIB — M7 /PIB

Fuente: Banco Central de Chile.
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110

105

100

95

90

85

80

Mercados Financ

Tipo de Cambio Nominal
(datos diarios, 02.ene.04=100)

i L
., B

\
Q|

|

R

04

abr. jul. oct. 05

abr. jul.

e JCO === TCM ===TCM-5 =-—Tcm-Xx

(*) Hasta el 22 de julio excluye EE.UU., Ecuador y China. Posteriormente solo excluye EE.UU. y Ecuador.
Fuente: Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE
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% Mercados Financi

Diferencial de Tasas Internas/Externas

(datos diarios, puntos base)

200
150
100

52 /et ”

-50
-100

_]50| T T T T T T T T T
sep 03 may  sep 04 may  sep 05 may  sep

— Diferencial real (BCU10 - Tll 10 ajustado)
- Diferencial nominal a 48 meses

Fuente: Banco Central de Chile.
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63

LY

N
; .‘_.,'.‘ \ )
Wps \‘f
-F:'l-

Mercados Financi

Tipos de Cambio

TCN TCM TCM-5 | TCM-X (1) | TCR(2) | TCR-5
1986-1997 333 98,6 90,4
1990-1999 404 152,4 96,9 204,5 92,0 81,2
2004 610 113,5 149,6 106,2 99,1 91,5
IPOM sep. 540 104,2 132,3 101,7
Oct-05 535 102,1 129,1 99,3 90,0 80,1
Nov-05 530 100,6 126,2 97,8 89,0 78,7
Dic-05 515 97,5 122,9 94,6 86,9 77,0
Ene-06 (3) 522 99,6 125,9 96,9 89,3 79,2
Variacion m/m 1,5% 2,2% 2,5% 2,4% 2,8% 2,8%

(1) Hasta el 22 de julio excluye EE.UU., Ecuador y China. Posteriormente solo excluye EE.UU. y Ecuador.

(
(
F

uente: Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE

2) El rango de TCR de equilibrio se encuentra entre 89y 97,1, equivalente a 520 y 567.
3) La proyeccién supone la ultima cifra de paridades constante para el resto del mes ($524,06 por délar).

12 DE ENERO DE 2006




Demanda

Expectativas de los Consumidores

130 60
110 50
90 40
70 30
50 \/J | 20
30 , , , 10

99 00 O1 02 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep.

Il U. de Chile (1) — IPEC (2)

(1) indice marzo 2001=100.
(2) indice. Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo).
Fuentes: Adimark, U. de Chile.
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Demanda

Consumo Privado

(variacién real anual, porcentaje)

0

-6

-12
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

mm CCNN (1) — CNC (2) — INE (2) — INE ajustado (2) (3)

(1) Datos de CCNN de 2005.1V y 2006.1 proyectados.
(2) Promedio movil trimestral.

(3) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda

Consumo Habitual

(variacién real anual, porcentaje)

9
6
3
0
-3 -5
00 01 02 03 04 05
=== CCNN — Ventas supermercado (INE) (1)
= CNC (1)
= INE (1)
(1) Promedio movil trimestral. T INE ajustado (] ) (2)

(2) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda

Consumo Durable

(variacién real anual, porcentaje)

40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
20 -20
00 01 02 03 04 05
- Ventas de autos (ANAC)
===CCNN — FI\PIC (1)
= INE (1)
(1)  Promedio movil trimestral. B INE S/aUtOS (] )
(2) Incluye soélo las lineas de producto que contabiliza CCNN. = INE aJustado (] ) (2)

Fuentes: ANAC, Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda

Consumo Privado y PIB

(variaciéon anual, porcentaje)

0 . . -

00 01 02

= PIB privado Ene.

""" PIB Dic.

(*) Datos 2005.1V y 2006.1 proyectados.
Fuente: Banco Central de Chile.
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03 04 05 (*) 06 (*)

= Consumo privado Ene.
""" Consumo privado Dic.
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Demanda

Variacion de Existencias a PIB

(a precios constantes, afio movil, porcentaje)

2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0 1'

-0,5

i A 1.|.H.H|||” l ‘ ‘ I

97 98 99 00 01 02 03 04 05 (%)

m=m  Industriales mmm  Agricolas Mineras — Totales

(*) Dato 2005.1V proyectado.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Ingresos Tributarios, Inversion Publica y Balance Presupuestario

70

(variacion real anual del afio movil, porcentaje del PIB)

24 6,0
18 4,5
12 3,0
“’ il
O ] I.-4I; o _E | | | 0 0
~—— T/ '
-6 -1,5
_1 2 _3’0
02 03 04 05
msm |ngresos tributarios (1) == Balance presupuestario

mmm [nversion publica (2)

(1) Representa el 72% de los ingresos totales acumulados en el 2005.

(2) Incluye las partidas: inversion y transferencias de capital. Representa el 15% de los gastos totales acumulados en el 2005.
Fuentes: Direccion de Presupuestos y Banco Central de Chile.
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90

80

70

60

50

40

Demanda

IMCE: Expectativas Empresariales

(valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo))

PAVATAY

S in iy ./“11IIII
A

Nov. 04 Mar. May. Jul. Sep. Nov. 05 M

M Total F¥Sin mineria
— Construccion — Mineria

Fuentes: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibafez.

BANCO CENTRAL DE CHILE

‘11111
L

ar. May. Jul. Sep. Nov.

——Comercio
—Industria
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Demanda

Importaciones de Bienes de Capital

(millones de dolares de 1996, promedio mévil de la serie desestacionalizada)
1.000

800
600

400

200 1 1 1 1 1 1 1 1 1
97 98 99 00 01 02 03 04 05 (¥
— Total ——Exc. material de transporte

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Velocidad Importaciones de Bienes de Capital

(variacién mensual anualizada del promedio movil de la serie desestacionalizada, porcentaje)

200

150

ﬂ
; \ MA

W VWIS

-100
00 01 02 03 04 05 (*)

Exc. material de transporte — Total
(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Ventas de Viviendas Nuevas

(miles de unidades, promedio movil trimestral de las series desestacionalizadas)

11

00 01 02 03 04 05

B Gran Santiago (Collect) (1) —Nacional (CChC) (2)
—Gran Santiago (CChC) (2)

(1) Miles de unidades vendidas en un trimestre.
(2) Miles de unidades vendidas en el trimestre movil terminado en el mes correspondiente.
Fuente: CChCy Collect.
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75

'.."‘”
> i

=N,

Demanda

Consumo Privado

(promedio movil desestacionalizado, indice 2002=100)

140
125
110
95
80

02 03 04 05 0

mmCCNN (1) (20 —INE@3) ——CNC(3) —INE ajustado (3) (4)

97 98 99 00 01

6

(1) Datos de CCNN de 2005.1Vy 2006.I proyectados.

(2) Promedio moévil anual.

(3) Promedio movil trimestral.

(4) Incluye solo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda I

Velocidad Consumo Privado

(porcentaje)

00 01 02 03 04 05 06

mm CCNN (1) (2) — INE (3) — INE ajustado (3) (4) — CNC (3)

(1) Datos de CCNN de 2005.1V y 2006.1 proyectados.

(2) Variacién trimestral anualizada de la serie desestacionalizada.

(3) Variacién mensual anualizada del promedio mévil trimestral de las series desestacionalizadas.
(4) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.

Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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135

120

105

90

75

60
97

Demanda

Consumo Habitual

(promedio movil, series desestacionalizadas, indice 2002=100)

04 05

|||II|||||””
08 99 00

01 02 03

=CCNN — Ventas supermercado (INE) (1) ~— " CNC (1) = INE(1)

= INE ajustado (1) (2)

(1) Promedio movil trimestral.
(2) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda

Velocidad Consumo Habitual

(porcentaje)
10 40
5 ‘ A 20
A Ty
I / \“ ¥ N AN
O lh h ‘ \\"\ | Lv"ul v‘ ./‘ l “ ' '. V¥ o
N W
-5 -20
00 01 02 03 —Ve%‘%as superrggrcado (INE) (2)
mm= CCNN (1) ——CNC (2)

=—INE (2)

(1) Variacién trimestral anualizada de la serie desestacionalizada. INE aJustado (2) (3)
(2) Variacién mensual anualizada del promedio mévil trimestral de las series desestacionalizadas.

(3) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.

Fuentes: Banco Central de Chile, CNC e INE.
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200

180
160
140
120

100 ”l

80

—CCNN (1)

Demanda

Consumo Durable

(promedio movil, series desestacionalizadas, indice 2002=100)

|||
||||

—\/entas de autos (ANAC) (2)

(1) Promedio movil anual.

(2) Promedio movil trimestral.

(3) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: ANAC, Banco Central de Chile, CNC e INE.

BANCO CENTRAL DE CHILE

||ﬂl|ﬂm“|

—CNC (2) —|NE (2)
= INE ajustado (2) (3)

12 DE ENERO DE 2006
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Demanda

Velocidad Consumo Durable

(porcentaje)
150
100
50
0
-50
-100
00 01 02 03 04 05

= CCNN (1)

"7 CNC (2) = Ventas de autos (ANAC) (2)

= INE (2)

T INE ajustado (2) (3)
(1) Variacién trimestral anualizada de la serie desestacionalizada.
(2) Variaciéon mensual anualizada del promedio mévil trimestral de las series desestacionalizadas.
(3) Incluye sélo las lineas de producto que contabiliza CCNN.
Fuentes: ANAC, Banco Central de Chile, CNC e INE.
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Demanda

Velocidad Consumo Privado

(variacién trimestral anualizada de las series desestacionalizadas, porcentaje)

15

00 - 01 02 03 04 05 (*)
— PIB privado Ene. —— Consumo privado Ene.
""" PIB Dic. === Consumo privado Dic.

(*) Datos 2005.1V y 2006.1 proyectados.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Importaciones de Bienes de Capital

(millones de délares)

800
600
400
200 T l
03 04 05
— Importaciones de capital —Excluyendo material de transporte

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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1.800

1.500

1.200

900

600

300

Demanda

Formacién Bruta de Capital Fijo

(millones de pesos de 1996, anos moviles)

97 98 99 00 01 02

Construccidn y obras de ingenieria

= Maquinaria y equipos
(*) Datos 2005.1V y 2006.1 proyectados.
Fuente: Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

03 04 05 (*) 06 (%)

12 DE ENERO DE 2006
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Demanda

Exportaciones por Origen

(indice cantidad 2004=100, series desestacionalizadas, promedio movil trimestral)

130
110
90

70

50 ! ! T T T T
00 01 02 03 04 05 (%)

= Industriales = Mineras = Agricolas

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Velocidad Exportaciones por Origen

(variaciéon mensual anualizada del promedio movil trimestral de las series desestacionalizadas, %)

400 200

300 150

200 [ 100
0o | |\} J | ‘ \ 50
‘A u"‘A@Afgﬂ A ,A 'Amﬂ /A!l 7‘\!4&\_! ‘,,.‘,éA

0 \\.17 " v \'vq \VAL—~L \v" - ’ 0
/
-100 -50
00 01 02 03 04 05 (%)
== Agricolas
= Mineras == Industriales

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Importaciones por Origen

(indice cantidad 2004=100, series desestacionalizadas, promedio movil trimestral)
170

150

130

110

90

70
50 . ; ; . .
00 01 02 03 04 05 (*)

= Intermedios = Capital = Consumo

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Demanda

Velocidad Importaciones por Origen

(variacion mensual anualizada del promedio moévil trimestral de las series desestacionalizadas, %)

87

300

200

‘l\ M}A ‘ AAA.‘A\ [l’AYAY/A\QlA‘f\‘bL

WAl
\7'1 \v \‘/ YR ALY “‘V

—

-100
00 01 02 03 04 05 (*)

— Consumo — Capital — Intermedios

(*) Datos de diciembre a la tercera semana.
Fuente: Banco Central de Chile.
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PIB 2005

(crecimiento real anual, porcentaje)

7,5

7,0
6,5
6,0
5,5

5,0
05 1

—— Perfil del PIB a Noviembre

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.

——— Perfil del PIB post.
cambio en comunicaciones

BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006
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Produccion total (*)
(indices 1996=100)

135
130
125
120
115
110
105

100 - - - - - - - -
02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul.

— |nversion 17% —— Consumo interno 56%
-— Total — Externo 27%

(*) Promedio movil trimestral, serie desestacionalizada.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Ramas de industria por rango de crecimiento anual

(numero de ramas de industria)

25

20

15

10

02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul.
— Mayor que 5% — Negativos —entre 0y 5%
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Actividad

Indicadores de mineria (*)
(indices 1996=100; indice 1990=100)

200 320
184 296
168 272
152 248
136 224
120 . . . . . 200
00 01 02 03 04 05
- ExXportaciones —— Produccidn

(*) Promedio movil trimestral, series desestacionalizadas.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile

BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006
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Ventas del comercio (1) (2)

(miles de millones de pesos de 1996, promedio moévil trimestral de series desestacionalizadas)

1.100

1.025

950

875

00 01 02 03
— Mayoristas 48%

(1) Ventas obtenidas de la declaracién mensual de pago simultaneo de impuestos

800

(2) Ponderaciones corresponde al promedio del 2004.

Fuentes: Sll y Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE

04 05

940

880

820

760

700

— Minoristas 41%

12 DE ENERO DE 2006
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Actividad

Indicadores de edificacion
(miles de toneladas; indice 1996=100)

370 120
350 114
330 108
310 102
290 97
270 91
250 ; ; ; ; ; 85
00 01 02 03 04 05
- Despachos de cemento (1) — IMACON (2)

(1) Promedio movil trimestral, serie desestacionalizada.
(2) Indicador mensual de actividad en la construccion.

Fuentes: Camara Chilena de la Construccion y Banco Central de Chile.

BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



EGA: Generacion de energia eléctrica (*)

(GWh)
4.300 2.600
4.000 2.200
3.700 1.800
3.400 1.400
3.100 1.000
2.800 | . , , . , . 600
99 00 01 02 03 04 05
— Total — Hidraulica

(*) Promedio movil trimestral, serie desestacionalizada.
Fuente: CDEC.
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Empleo Nacional

(miles de personas, series desestacionalizadas)

5.900
5.800
5.700
5.600
5.500
5.400
5.300
5.200
5.100

99 00 01 02 03 04 05
mm Programas de empleo mm Empleo excluyendo prog. Fiscales
Subsidios a la contratacidn

Fuentes: Ministerio del Trabajo y Prevision Social e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Perfil anual de programas especiales de empleo

(porcentaje sobre empleo total, linea gruesa PEE, delgada subsidios a la contratacion)

3,0
2,5

2,0
1,5 N

0 O

0,5

0,0 i T L | — T T T T
Ene Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
2001 -~ 2002 — 2003 — 2004 — 2005 -=-2005 (p)

(p): Empleo total proyectado seglin tasa de crecimiento mensual constante correspondiente a la del trimestre mévil finalizado en

noviembre.
Fuentes: Ministerio del Trabajo y Prevision Social e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo Nacional

5.900 6,0
5.800 4,5
5.700 3,0
5.600 1,5
5.500 0,0
5.400 -1,5
5.300 -3,0
5.200 | . : . . . . . - -4,5
97 98 99 00 01 02 03 04 05
—— Miles de personas (*) Variacién anual, porcentaje

(*) Serie desestacionalizada.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo asalariado y por cuenta propia
(miles de personas, series desestacionalizadas)

1.600 3.900

1.500 3.750

1.400 3.600

1.300 3.450

1.200 : ; . . . . ; . 3.300
97 98 99 00 01 02 03 04 05

—— Cuenta propia —— Asalariados

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

BANCO CENTRAL DE CHILE
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Empleo asalariado

(miles de personas, series desestacionalizadas)

4.000 2.000
3.800 1.850
3.600 1.700
3.400 1.550
3.200 1.400
3.000 - - - - - - 1.250
99 00 01 02 03 04 05
_ISNLIEFP —AChS

Fuentes: AChS, INE, SAFP.

BANCO CENTRAL DE CHILE
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Empleo por rama de actividad econémica
(miles de personas, series desestacionalizadas)

2.250 1.000
2.050 900
1.850 800
1.650 . : : : : . : : 700

97 98 99 00 01 02
- Servicios (37%)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

BANCO CENTRAL DE CHILE

03 04 05
= Industria (13%)
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Empleo

Tasa de desempleo y participacion

(porcentaje, series desestacionalizadas)

10,5 55
9,5 54
8,5 53
7,5 r T T T T T T 52

99 00 01 02 03 04 05
Desempleo - Participacion

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

101 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



102

Empleo

Tasa de desempleo por género

(porcentaje, series desestacionalizadas)

16

14
12

10

4 I 1 1 I 1 I 1 1 I I
86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

— Hombres - Mujeres - Nacional

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo

Tasa de desempleo por grupo de edad

(porcentaje, series desestacionalizadas)

30 12

25 10

20 8

a\
N
15 \ 6
10 - - - =y ; ; ; ; ; ; 4
87 89 91 93 95 97 99 01 03 05

- 15-24 - 25-64

-— Nacional

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo

Tasa de desempleo y participacion mujeres

(porcentaje , series desestacionalizadas)

12 38
11 37
10 36
9 35
8 34
7 33
6 | ; ; ; ; ; ; ; : ; 32
96 97 98 99 00 ) 02 03 04 05
- Desempleo - Participacion

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

104 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2006



Empleo

Tasa de desempleo y participacion jovenes (*)

(porcentaje , series desestacionalizadas)

25 42

20 38

15 34

]0 I 1 1 1 1 1 1 I 1 ] 30
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

— Desempleo - Participacion

(*): 15 a 24 afios.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Vacantes y empleo asalariado

(Vacantes: indice 1995=100, miles de personas, series desestacionalizadas)

140 3.900

125 3.750

110 3.600

95 3.450

80 I T T T T T ! 3.300
99 00 01 02 03 04 05

- \/acantes - Asalariados

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Precios y Costos

Inflacion IPC, IPCX e IPCX1

(variacién anual, porcentaje)

01 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul.
— |[PC — |IPCX — IPCX1

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Inflacion IPC, IPCX e IPCX1

(variacion mensual anualizada del promedio moévil trimestral de la serie desestacionalizada)

02 May. Sep. 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep.

= |PC — [PCX — IPCX1

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Medidas de tendencia inflacionaria

(variacién anual, porcentaje)

00 01 02 03 04 05
— MP_IPC — MP_IPCX — MP_IPCX] IPCX2

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Itemes con alzas y bajas

. N
60 | 60

02 May. Sep. 03 May. Sep. 04 May. Sep. 05 May. Sep.

— Suben — Bajan — Sin Cambios

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costo

Medidas de Margenes

(razdn)

1,00

0,99

0,98

0,97

0,96 | .

Feb.03 Ago. Feb.04 Ago. Feb.05 Ago.

— IPCX1/IPP — IPC/IPM durables

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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0,92

0,87

0,82

0,77

0,72



112

Precios y Costos

Costo Laboral Unitario

(variacién anual, porcentaje)

01 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04
— CLU Total — CLUX (%)

(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA ni mineria.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Costo de la Mano de Obra

(variacién anual, porcentaje)

6

N W b

] ] 1 1 1 1 I 1
01 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul
— CMO total — CMOX (*)

(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA ni mineria.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Productividad y CMO

(variacion mensual anualizada del promedio moévil trimestral de la serie desestacionalizada)

40
30
20

; P sl
A%

-20 1
01 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul.
— Productividad (*) — CMO

(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA ni mineria.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos I

Productividad y CMOX

(variacion mensual anualizada del promedio moévil trimestral de la serie desestacionalizada)

YN UL v
ST

-20 -10
01 Jul. 02 Jul. 03 Jul. 04 Jul. 05 Jul.

— Productividad (*) — CMOX (*)

(*) Sin servicios comunales, sociales y personales, EGA ni mineria.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Precios y Costos

Proyecciones de inflacion con componentes de IPC

(porcentaje)

2 Sy --—-—-—-- - "—-""—-"—"—"—"—"=—"—-"—-"—"="—= 2
1 1
0 N/ . . . . . . . . . 0
-1 -1
03 Jul. 04 Jul. 05 Jul

—IPCF6 (1) —IPCF12 (2) IPCF24 (3) —IPCF12-24 (4)

(M)

(2)

(3) Corresponde a la proyeccidn de inflacion acumulada anualizada para los préximos seis meses.
)

Corresponde a la proyeccién de inflacién acumulada anualizada para los préximos seis meses.
Corresponde a la proyeccién de inflacién acumulada para los préximos doce meses.
(4) Corresponde a la proyeccién de inflacion acumulada anualizada para el periodo comprendido entre 12 y 24 meses.

Fuente: Banco Central de Chile
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Evolucion de E

Crecimiento Esperado para Chile

(variacion anual, porcentaje)

2005 2006

6.5 6.0
04 Abr. Jul. Oct. 05 Abr. Jul. Oct. Ene. 04 Abr. Jul. Oct. 05 Abr. Jul. Oct. Ene.

6.0

5.5

5.0

4.5

4.0

B m EEE —— Economist IlU —— Consensus Forecast Bancos de Inversion

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Evolucion de E

Inflacion Esperada a Diciembre para Chile

(porcentaje)

2005 2006

4.5 4.0

3.5
3.0
2.5
2.0
04 Abr. Jul. Oct. 05 Abr. Jul. Oct. Ene. Sep. Nov. 05 Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.
W EEE — Economist IU Consensus Forecast

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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Evolucion de Ex

Compensacion Inflacionaria

(porcentaje, observaciones diarias)

4

: AX
N
1

(0 T T T

Ene.04 May.04 Sep.04 Ene.05

May.05 Sep.05

—a 2 anos —a 10 anos —a 5 anos

Fuente: Banco Central de Chile.
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Evolucion de Expe

Expectativas de tipo de cambio derivadas de la EEE

(porcentaje, variacion esperada al periodo indicado)

Ago.02 Feb.03  Ago.03 Feb.04  Ago.04 Feb.05  Ago.05

= Dos meses =—Un ano =— Dos anos

Fuente: Banco Central de Chile.
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Evolucion de Ex

Expectativas para la TPM

(porcentaje)

1 ; . . ; :
05 Jul. 06 Jul. 07 Jul.

== Encuesta dic. - Forward actual - Forward dic. == Encuesta ene.

Fuente: Banco Central de Chile.
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Evolucion de Ex

Expectativas para la TPM

(porcentaje)
Enero 2005 Marzo 2006
/75 50
A
50
25
25
0 0 P 1
4,50 4,75 4,50 4,75 5,00

—k— Reuters (20 encuestados) Bloomberg (12 encuestados) mrm EEE (37 encuestados)

Fuente: Reuters, Bloomberg y Banco Central de Chile.

122 BANCO CENTRAL DE CHILE 12 DE ENERO DE 2005



REUNION DE POLITICA
MONETARIA

CCCCCCCCCCCCCCCCCCC




