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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Los diversos indices y cifras _cltados miis
abajo dan una idea de ias_c_nndlcmnes en ique
se han desarrollado las actividades econom cs?z.
del pais durante el mes de Mayo. Se o‘l‘)sertﬁ
en general cierta mejoria en los precios al

or mayor ¥ en las cotizaciones de acultTnes‘
Ea balanza comercial continua mais fmurl;a-
ble que en el mismo periodo del ano ps‘ussf 0
y el movimiento bancario e:‘i’nnrm_nl. ,'\Ll:lbal‘l
algiin descenso la produccion minera y fa-
brgn el exterior la vida economica ha segui-
do caracterizandose, hasta fines de Mayo,
por la flojedad de los mercados norteameri-
canos, mientras que en los princlpah_!s paises
europeos se deja sentir cierto resurgimiento,
impulsado principalmente por los gastos del
armamentismo.

En Mayo, la produccion de COBRE en ba-
rras alcanzd a 23.861 toneladas; fué inferior
en 278 toneladas a la de Abril y también acu-
s0 un descenso de 3.618 toneladas en compa-
racion al total producide en Mayo del afio
pasado. La produccion de ORO, de un total
de 737 kilogramos en Abril, se redujo a 619
kilogramos en Mayo. La extraccion de CAR-
BON, que en Marzo habia experimentado
un alza apreciable, volvié a disminuir en
Abril a un total de 141.207 toneladas. La pro-
duccitn en este mes, lo mismo que la de Ene-
ro y Febrero, bajo a un nivel inferior al de los
promedios anuales que se registran desde
el afno 1934.

La mayor parte de los indices de la PRO-
DUCCION MANUFACTURERA acusé una de-
clinacion en Mayo. El indice general bajé de
157,0 puntos en Abril a 135,5 en Mayo, esto
es, en 139 ; comparado con su nivel en igual
mes del ano pasado, presenta asimismo un
descenso de 9°;. Las ventas de los productos
fabriles también declinaron; el indice general
bajo de Abril a Mayo en 77 y fué inferior en
3,67, al de Mayo de 1938.

Los PRECIOS AL POR MAYOR siguieron
en Mayo su tendencia ascendente; el indice
general acusd un nuevo aumento de 4,8 pun-
tos, pero fué inferior en 18,7 puntos al de Mayo

. del afo pasado. El alza se produjo principal-
mente en el grupo de los productos agrope-
cuarios, igualmente subieron aunque en me-
nor proporcion los productos industriales
nacionales y los producros importados, el
indice de productos mineros decling ligera-
'Kl fadice del CO TO D

indice de S E LA VIDA en San-
tiago siguié su movimiento estacional d:’aar;-
Za; con un guarismo de 187,5 fué superior en
g,el g‘lumat‘l a]l ﬂ% Abril; en comparacién con el
ayo del afo pasado ac -
mgm «!lect{lia puntgs. usa un leve des

n e MERCIO EXTERIOR se regi

en Mayo un descenso de 15,2 millones ?es::

sos oro en las exportaciones; éstas aley
ron en total a 53,3 millones. Las importacs
nes, por el contrario, subieron a 35,5 millop s
siendo superiores en 6,8 millones g lag ?'
Abril. En comparacion con Mayo del afig Dn‘
sado, las exportaciones acusan un descen i
de 9,3 millones, y las importaciones han ba]m
do en 11,6 millones. En los meses de Enema-
Mayo el valor de lo exportado ha ascendidy
285,4 millones de pesos oro y el total importagd,
ha alcanzado un valor de 164,9 millones, con I
que se registra a fines de Mayo un saldp g5,
tadistico de la balanza comercial de 120,5 m;.
llones. En igual periodo del afio anterigr las
exportaciones alcanzaban a 317,6 millones g,
pesos y las importaciones a 221,1; el saldg e
la balanza comercial era de 96,5 millones,

Durante el mes de Mayo se efectud el ri-
mer préstamo de los BANCOS COMERCIALES
al Gobierno, de acuerdo con la Ley de Recons.
truccion y de Fomento a la Producci6n, Ip.
fluidos por esta operacion, los créditos de dj.
chos bancos acusaron durante el mes un au.
mento de 102,1 millones, con lo que alcan.
zaron un total de 2.232 millones (incluidos 17,9
millones de pesos de 6 d oro en monedas ey
tranjeras). A su vez, los depositos constitui-
dos en los bancos acusan un aumento para-
lelo, de 106,8 millones de pesos, debido, en
primer lugar, a un fuerte incremento de las
cuentas de la Caja Nacional de Ahorros ori-
ginado en la recaudacion de algunos impues-
tos fiscales y municipales, ¥ en segundo lu-
gar, por un importante aumento de las cuen-
ras del <Pablico:. Con estas variaciones el to-
tal de los depdsitos quedd a fines del mes en
1.991,3 millones de pesos (incl. 18,3 millo-
nes en monedas extranjeras).

La relativa estrechez del encaje bancario,
4 que nos habiamos referido en Boletines an-
teriores, es ahora menos tensa. En efecto, el
excedente de encaje ha aumentado, hasta ln
quincena gue expird el 4 de Junio, a 78 millo-
nes de pesos, de 64 millones en la guincena
que termino el 7 de Mayo. Ademais, hay que
considerar la fuerte reduccion de los redes
cuentos en el Banco Central.

Aungue estas fluctaciones del encaje tie-
nen cierto cariicter estacional, sin duda que
en esta ocasion ha ejercido alguna influencia
sobre ellas el préstamo de 100 millones con:
cedido al Gobierno, dada la forma en que s
efectud la operacion. Como es sabido, los ban-
cos cargaron dicha suma a su encaje mini-
mo legal, reemplazindola por los documentos
constitutivos del préstamo. Ahora bien, posi
blemente parte del aumento que han teni
los depositos constituidos en los bancos pro:
viene indirectamente del mismo préstamo, ¢
que al reingresar a las cajas bancarias Pfl‘i'e
duce una expansién de sus excedentes
encaje. * ]

En la CAJA NACIONAL DE AHORROS %
observa durante Mayo un fuerte aumento
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jos depbsitos constituidos en ella, que suben
a 1.145 millones, y en consecuencia, un alza
%o sus fondos disponibles, que a fines del mes
uedaron en 259 millones.
48] total del MEDIO CIRCULANTE fluctu6
durante la guincena tel:mlnada el 4 de Junio,
alrededor de 1.160,1 millones de pesos, acu-
qando una disminucién de 31,8 millones en
comparaciéon con la quincena respectiva del
mes anterior. La parte del circulante existente
en las empresas bancarias‘sufrio una fuerte
baja, a 276,5 millones, relacionada con el prés-
tamo al Gobierno y con el retiro de redescuen-
tos en el Banco Central. Por el contrario, las
existencias en el publico subieron a 883,6 mi-
Jlones.

El término medio diario de los documentos
Eallgﬁado;[gn ]a;l CAMARAS DE COMPENSA-
Subio en Mayo a 85,8 millones de pesos
de 83,3 millones en Abril. '
El MERCADO BURSATIL se mostré mis
acti\fo durante Mayo; aumentaron las trans-
sacciones tanto en acciones como en honos,
El incremento fué mis apreciable en el total
transado en estos {iltimos valores. El monto
de las transacciones en acciones subié de 47,1
millones a 54,8 y el de los bonos de 12,6 millo-
nes a 17,1. El indice de cotizaciones de accio-
nes se anotd una pequefia alza de 1,5 pun-
t\?a. subiendo de 135,1 en Abril a 136.6 en
Mayo.

COMUNICACION DEL PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE CHILE AL
SENOR MINISTRO DE AGRICULTURA, REFERENTE A ALGUNAS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL PROYECTO DE LEY
SOBRE COOPERATIVAS DE PEQUENOS AGRICULTORES

Santiagn, Julio 3 de 1939,
SEROR MINISTRO:

Me refiero a su nota de Junio 28 relacionada con
el proyecto de Ley sobre cooperativas de pequenos
Agricultores v con las opiniones manifestadas por
algunos parlamentarios en el sentido de que la dis-
posicion de su art. 13 sigmfica una simple autori-
zacidn para emitir papel moneda.

En mi nota a US. de 12 de Junio, le hice presen-
te los inconvenientes de orden legal que sugeria al
Banco el art, 13 de dicho proyecto al relacionarlo
con otras disposiciones restrictivas de Ia Ley Orga-
nica de la Institucion v le propuse la forma de
obwiarlos

Accediendo al deseo de US. contenido en su no-
ta de Junio 28, paso a ocuparme del aspecto eco-
némico del proyecto aludido:

El art. 13 dispone que el Banco Central otorga-
ri a la Caja de Crédito Agrario, para su Departa-
mento de Cooperativas, préstamos hasta por
$ 100.000.000, a un interés, incluso comisiones,
no superior al 19, Ese departamento destina-
ri las sumas que reciba del Banco a facilitar-
'ds‘en préstamos a lag cooperativas de pequeiios
agricultores por plazos no superiores a 18 meses.
[J_e acuerdo con el art, 14, los documentos que sus-
criban esas cooperativas serin cedidos al Banco
Central en garantfa de los préstamos que otorgue
#la Caja de Crédito Agrario.

El precepto del art. 13 es imperativo para el
Banco entral, el cual de consiguiente, estard obli-
#ado a facilitar a la Caja Agraria lasuma que ésta
le solicite, Esta disposicitn priva al Banco del con-
tj'-" que ha ejercido hasta ahora sobre sus opera-
;Itlnes. En cambio, las leyes vigentes destinadas a
meéntar la produccitn, a facilitar créditos a pe-
fluenos agricultores, a cooperar al desarrollo de la
Industria minera, se han limitado a autorizar al
e:lm:n para otorgar préstamos, pero han dejado
-m'?n"'fllalda la realizacion de esas operaciones a las

VeIiencias que determine la politica econGmica

que adopte |1 Institucidn. El caricter obligatorio
de los préstamos autorizados en el proyecto refe-
rido significa, pues, alterar en absoluto las normas
establecidas por esas leyes.

El art. 13 sefala para estos préstamos un interés
no superior al 1%, interés que es hajisimo si se con-
sidera que los demfs préstamos destinados a au-
mentar la produccion y autorizados por las leves
5185 y 6290 devengan interés de 39, anual, Ade-
més, este bajo interés consultado en el provecto
silo beneficiaria a la Caja de Crédito Agrario, va
que esta Institucidn prestarfa a las cooperativas
al 39, obteniendo asi una diferencia apreciable a
su favor

Desde el punto de vista econémico, es indudable
que estos préstamos constituirdn una emision, pe-
ro sin algunos de sus inconvenientes caracteristicos,
en virtud del corto plazo de cada uno de ellos, de
la circunstancia de que =e otorgarin paulatinamente
v a medida que las cooperativas se organicen, v
del hecho que deban ser exclusivamente destinados
al fomento efectivo de la pequefa agricultura.

Se acentuarfan aln més las razones para no con-
siderarlos una emisién lisa ¥ llana, 51 el proyecto
de ley en estudio se modificara en el sentido de
quitarle a los referidos préstamos la obligatoriedad
que les da el art. 13, cambidndolo por una autori-
zacitn al Banco para concederlos. De esta manera,
el Banco Central conservaria el control de estas
operaciones y su tuicion sohre el medio circulante.

Finalmente, insisto en la conveniencia de modi-
ficar el tipo de interés que se ha fijado en &l pro-
vecto de ley, alzindolo al tipo que otras leyes ya
han establecido para esta clase de operaciones des-
tinadas a fomentar la producecidn ¥ que se hallan,
por esta circunstancia, al margen de todo propd-
sito comercial.

Dios guarde a US.
BANCO CENTRAL DE CHILE

Marcial Mora M.,
Presidente
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

oduccion de cobre en barras del mes
deLl‘tl’la‘;fn 1’36 ligeramente inferior a la de Abril;
se produjeron 23.860 toneladas contra un to-
tal de 24.139 en el mes anterior. La existen-
cia de cobre en Chile bajé a 12.431 toneladas;
en Abril los stocks alcanzaban a 13.194 tone-
ladas. £l nimero de empleados y obreros
ocupados en las faenas cupriferas subité en Ma-
yo a 21.971 de un total de 21.841 ocupados en
Abril,

PRODUCCION DE COBRE EN CHILE
(En toneladas métricas)
{Datos de la Direccidn General de

stadisticad

Produccidn Exist
e
FECHAS | fi
en barras

1928 Promedio mensuil
30 ’ .

21,600
2004400

a
=
bof g

Mayo. ..
Junio ...
Jullo

BOMO L.l
septlembire. . -,
Octubre.

Noviembre. .,
feiemtare.
15,649
17,458

5

1939 Enern .
Febrero
Marzo
Ahril
Mayo

El precio en Nueva York del cobre electro-
litico para consumo interno se mantuvo du-
rante Junio en 9,775 centavos americanos por
libra. El cobre para la reexportacién, acuso,
con algunas fluctuaciones, una tendencia de-
clinante; a comienzos de mes se cotizaba a
9,825 centavos, y en la Gltima semana de Ju-
nio bajo a 9,700 centavos, El cobre electro-
litico en Londres se mantuvo, en promedio,
aproximadamente al mismo nivel del mes an-
terior, su mds alta cotizacién alcanzda £ 48,10
por tonelada y la més baja fué de £ 46.15. El
cobre standard acusé una ligera alza en su
prf'cla.

as estadisticas del cobre para Mayo fuer:
en general, favorables. Enp Estado’; Unidocl’;
se produjo una baja en la produccién bruta
de cobre de 56.743 en Abril a 53.139 en Mayo;
aumentaron las ventas internas de 38.54] a
41.695 y las exportaciones subieron de 3.795
a 11.493. Desde Noviembre del afio Ipasado,

mm 1as exportaciones alcanzaron a 12,029

toneladas, se habian mantenido en Promedi,
en 4.411 toneladas por mes, Las estadisticay
para el resto del mundo acusan en Mayg e
nueva declinacion en los stocks de cobre, En
la produccion, en cambio, a pesar de la reg.
triccion impuesta por acuerdo del cartgl >t
productores, se advierte un incremento; |y,
ventas continuaron en su tendencia ascen.

dente.

CARBON

La extraccion de carbon, después de haher
subido en forma apreciable en Marzo, dismi-
nuyo nuevamente en Abril; con un total de
141.207 toneladas, la produccion de carhin
en este mes volvio al nivel que tuvo en los dos
primeros meses del ano. En comparacion con
Abril del afio pasado, acusa un descenso de
19.303 toneladas.

Entre empleados ¥ obreros se ocuparon en
Abril 13.715 individuos en las faenas car-
boniferas, 870 menos que en Marzo y 265 me-
nos que en Abril del ano pasado.

PFRODUCCION DE CARBON

{En miles de toneladas]

FECHAS

1020 Promedi
1930
1931
1932
1833

1938
N

Julio

Agnsto
Septiembre
Crtubre
Noviembie.,
Diclembre

1930 Enicro

ilras provisorias,

ORO

La produccion de oro sufrié una nueva IF
clinacion en Mayo a consecuencia de una dis
minucién en el oro procedente de Ia “z
¥ en el oro exportado en minerales, h“m‘;]n-
cobre y otras formas. El total de oro gr fe-
cido, que alcanzé a 619 kilogramos, fu :i;ﬂ'l
rior en 119 kilogramos a la cifra regis
en Abril.
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PRODUGCION DE ORO BN GIILE
{En gramos de fino)

{Datos de la Direccidn General de Estadisti
TPt
Oro |t en mi-
Ora -
FECHAS de minas
menzunl 1.257 3,777 BiL.612]
e i i 4TS 2.373] 49860
1941 . LT -A42 3021 46655
T . - B80) 23.183] T0.68 1
T » 24772 1403680 211095
T . 60AS9|  16X025) 394400
1915 ® . 6004 133,14 495,678
I . JB.EIT|  120.706] 483330
o3 " 26701 144.703) 535205
1938 » . 22.014| 151013  589.010)
1§ Mivo .. 5.0 145,884 530,003
B e 40518 145075 615513
Juilio 1332 140771 94,380
Axo 30715 140,151 705.738
5 41, 151322 711808
32066 155.301 GlE]119]
Noviemb : 13618 165221| 047674
Diclembire. .. . 16,925 152,242 TANR3
(3 Enero 17.072 119,990 A4 4.505] SBZA6T
Febrera 9627 1149200 379.774| Sodan
1901 124.085|  DOR.S46| 1.064.932
34,266 116.592 576.507 737365
61065  104T87|  451.000) GIR78Y

* Las cHras referentes al oro de minas representan el metal de em
procedencia ingresado en la Casa de Moneda.
** Desde 1915 cifras suministradas por la Jefatura de Lavaderos.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera en Abril,
con un guarismo de 84,5, acusa un alza de
7,7 puntos sobre su nivel en Marzo y de 2,0
en comparacion con el de Abril del afio pasado.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

- (1927,
= (Caleulado por fs o el 6 Bstadbaibay

MESES | 1933 ‘ 1934 l 1015 ] 1936 I 1957 [ 198 l 101y

)
6.5 asal 157| 6u0
o @l ny od i =i g
060 506 x|l o3 1003 Ies(tr FoA
3z saol gaal Trof 1ou3| keS| Kals
awl sra ISl a3l a273| sba
. o ey 8
5 i 2 i &
?,’&ﬁ'ﬁ..ﬁ 3 WE eT0| 603 %,a 98 a1
Septiembie. 13 o 704 320 ve3| say
Dexubre i Az 6l o132 734l 003| omp
Noviembire ., 4 615l £63 10,1
Diciembre a0, B a| o3| sos
Pramedio. , u,|| qull :\3,01 ?;,31 1003 853
w

P pvisarias. (°) Cliras reetificailas,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccién de las industrias fabriles
acusé un descenso durante Mayo: el indice
general, con un guarismo de 135,5, fué inferior
en 21,5 puntos al de Abril y también menor
en 13,4 puntos al de Mayo del afio pasado.
La mayor parte de los indices parciales pre-
sentan bajas en este mes; s6lo subieron los
de la produccién de coke, alquitrin, lanas
para tejer (alzas de carficter estacional) y de
la cerveza y coke.

El indice de ventas de los productos fabri-
les, que habia seguido un movimiento ascen-
dente desde febrero, sufrié una declinacion
de 12,5 puntos en Mayo. Participaron en la
baja todos los indices parciales, con excepcién
de los del coke, alquitrin y cemento.

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1977, 1925, 1929 =100)
(Caleulados por la Direccibn General de Estadistica)

FRODUCCION VENTAS
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1634 ] A 606 1715 ITAS| 1572 174 153,
65,5 644 33 4 631 ol 6.8 63,
su7| 579 33 5 563 563 E53| 65| 56
Gap| 940 6.1 A 95| 54| Banl 033 70,
596 57,60 70,0 L ss6l 559 &40 553 70
106,4| 1354 #12| 1333 1024] 1221] 14000 136,81 179
208.3| 263,61 75| 3450 3234| 2om,60 3081 264.7| 330,
1388 1582 1134] 1155 1433( 1on8| 1ed) 1010 | 175,
136,7| 1389 0| 1360a) 1a36 1640|154l 20850 28400 151
100:2| 1020 2| saz) 1003 o7.5| 1089] 10391 127.9] 1005
1163 1323 6l 162,30 W0a0 1388 1160] 1Swel AT H4)
2E2.3| 2544 Al 270.7| 2862 256.2| 265,7] 27L0| Jus3| 202
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""" 5| 7 ¥ ki 1644 L : 3
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El indice de Luz y Fuerza, siguiendo su ten-
dencia estacional, acusé un alza de 19,3 pun-
tos en Mayo; por primera Vez en este afo se
coloco en un nivel superior al que alcanzara
en el curso de los primeros cinco meses del
afio pasado. En el grafico que insertamos a
continuacién, cuyas curvas representan el
movimiento mensual del indice de Luz y Fuer-
za en los Gltimos seis afios y primeros cinco
meses del afio en curso, puede advertirse co-
mo este indice subié de afio en afo de 1933 a
1938 y €6lo en 1939 sufrié una regresion. El
retroceso anotado se ha debido a una menor
produccion de energia eléctrica (la produc-
ci6n de gas ha seguido en aumento), causada
principalmente por la paralizacion de algu-
nas plantas hidraulicas generadoras de ener-
gia eléctrica que no han podido funcionar por
falta de agua en la cordillera.

Indice de Luzy Fuerza
Gas y Energia Electrica
(Promedio: 1927/29 = 100 DIE

2T 240

220 1338 Jz
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2000 <200
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Bol 120

{fa's ] (v}
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El indice general de la producciton textil

con base 1935 36, experimentd una alza de
9.3 puntos en Mayo; acusan aumentos en es-
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te mes todos los indices parciales que se ¢

en cuenta para el cilculo del indice, g
rando el nivel de estos indices en Maympa.
presente afio con los de igual mes de l‘)&t;} L
observa que han subido los de la produce;
de cafiamo y yute, de los tejidos de pu“ﬂﬁ“
de los géneros de algodon, en cambio, pr, oy
tan una baja los indices de produccion ;sen.
telas de seda, panos y lana para tejer, ol

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

ElI nimero de obreros inscritos en [a [
peccion General del Trabajo para SOlicirtm-
ocupacién, permanecié en Mayo, con un t:'
tal de 4.035 inscritos, aproximadamente g
mismo nivel del mes anterior. Fl nimerp :e
obreros colocados subio de 146 en Abril a 284
en Mayo.

BOLSA DEL TRABAJO
{Datos de la Inspeccitn General del Trabajo seglin «Es

distica Chilengs)

| Parcentaje de

o Obreros que Obreras loa
| trubajo los presentados

1939

JORNALES

El monto de los jornales pagados en el pais
alcanzd en Abril a 1596 millones de pesos ¥
en Mayo subié a 162,2 millones. En el perio-
do de Enero a Mayo se han pagado por jorna-
les 783,8 millones de pesos, suma que acusa un
incremento de 72,9 millones sobre lo pagado
en igual periodo del afio pasado.

_El indice de jornales subié en forma apre-
ciable de Marzo a Abril llegando en este mes
a un guarismo de 243,3; en Mayo sufrid und
baja de 15,8 puntos y qued6 en 227,5. La baja

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(1927-29 = 100]

(Calcilado por la Direceién General de Estadintica)
I - i = ] T s
MESES | 1933 | 1034 1|;_|s| um:.[ yorr [ 1038 J 1940
| =
Enern 2054
1548 | 1848 -
1as, | 1914 | 2004
1727 | 19z | A6
1861 | 2230 | 248
1850 | 2148 | 208
1851 | 1508
1821 | 2080
1720 | 190,08
163.4 | 2081
1881 | 197.9
Diclembre. . 1070 2 e
Prom. mens.., 1779 | 2008

-\
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del indice no obedece a un descenso en el to-
tal pagado, ¥a que, como puede apreciarse en
las cifras dadas mas arriba, el monto de jor-
nales pagados en Mayo fué superior al de

Abril, sino a que este indice se calcula a base
ge; promewriﬂu di?’rig de jornales y éste fué mas
ajo en Mayo debido al may i d
dias habiles habidos en este me? e

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

£l indice general del costo de la vida en San-
tiago, siguiendo su tendencia estacional, vol-
vi6 a experimentar una pequefia alza de 2,1
puntos en Mayo. Subieron nuevamente en
este mes los indices parciales de -alimenta-
cion: 1 punto, habitaciom- 7,9 puntos, .com-
bustible ¥ luz: 0,7 puntaos; permanecieron en
su nivel del mes anterior los indices de :ves-
tuarios ¥ cvarioss.

El indice general correspondiente a Mayo,
con un guarismo de 187,5, se mantiene apro-
ximadamente en el mismo punto en que se
encontraba en igual mes del aiio pasado; las
hajas que este ano se han producido en el
costo de la alimentacion y del combustible ¥
luz han quedado compensadas con las alzas
que se observan en la habitacion, vestuario ¥
varios,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGD
= {Marzo lQ’&_.

rulade por I Dire {e Estadistica)

Indice

FECHAS

arlog | Gene-

ral

1920 Promedio 103.3|
i) » 1001/

109;1
107.9

’ 171,
1048
. 2144
2
2
..... 215
Agosto. 212
Eeptiembre.. 216,
Dctiibire £ 210,
Noviembre., 220,
Diclembre. . 208,8
1939 Enero 202,1f 46,
Fehrern 1921
Marzo 199.5
Abril 200,01
Muyw 210,00

PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor volvieron acusar
un alza en Mayo, el indice general, con 413,9
puntos, fué superior en 4,8 puntos al de Abril.
Subieron nuevamente en este mes los indices
Parciales de productos agropecuarios, indus-
Iriales nacionales y productos importados;
;;l;:ildice de productos mineros continud ba-

0.

COMERCIALES

El_indice parcial de los productos agrope-
cuarios, debido al alza de ciertos productos
agricolas y de los animales de beneficio, su-
bid de 384,4 puntos en Abril a 398,5 en Mayo.

_El indice de los productos industriales na-
cionales, con un guarismo de 433,2, acusé un
ligero aumento de 2,4 puntos, el que obedecid
principalmente al alza de algunos productos
alimenticios.

El indice de los productos importados co-
rrespondiente a Mayo fué superior en 4,9 pun-
tos al de Abril. Subieron especialmente en
este grupo los articulos alimenticios y esti-
mulantes, como el té ¥ la pimienta, también
acusaron cierta alza los subgrupos de tejidos
¥ productos industriales y de la mineria.

El indice de los productos mineros, como ya
lo anotamos, acusdé un leve descenso como
consecuencia nuevamente de la baja del co-
bre en el exterior.

INDICE DE PRECIDS AL POR MAYOR (1913 =100}
Sin ajuste de cambio
o por la Direechin Generad de Estadisileal

iCale

|

Prod. | Prod. . | Prod. | fndies

FECHAS agrope- | mine- Impor- T
| ‘cumrios | - o8 tados | semeral
Promedio 2130 1024
. 1969 168,
. 1935 15
v 3963 230,
. 730,51 345
. o401 343
’ 5917 Bk
. 05,7 Eri N
. GEEY[  454.5
. G7I.M] 432,
918 Mavo 68051 432,
- Junio a7y 430,
Tulin 660.9] 4361
A goaro, &09,0] 438,
Septiembre 6658 437
Octuhire 663,85 4363
Noviembre.. .. o644 431
DHelembre ... 668,1] 4159
Eneta 6681 4045
i 6708 02,1
S 676 4054
Abril , . - 6T 40911
Mayy. .- GBY,TI 419

COMERCIO EXTERIOR

El total del movimiento del comercio ex-
terior alcanzd en Mayo a 88,8 millones de pe-
sos nro. En comparacién con el de Abril, acu-
s6 un descenso de 8,8 millones de pesos y fué
también inferior en 15,5 millones al de Mayo

fi sado.
dell..aamjgauhservnda obedecité a una dismi-
nucién de las exportaciones, las que de un to-
tal de 68,5 millones de pesos oroen Abril, ba-
jaron en Mayo a 53,3 millones. Esta baja alac_-
to los principales grupos de nuestros produc-
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exportacion: los embarques de produc-
:g: t(liee Iapmlnerin de 44,8 millones en :'\hl']ll
bajaron a 40,4 millones en Marzo, principa :
mente a causa de menores salidas de cobre;
los productos de la ganaderia de 12,3 millones
bajaron a 2,5 millones, debido a la fuerte de-
clinacion de las exportaciones de lana; nfm-
bién bajaron las exportaciones de productos
de la agricultura, de 9,3 a 6,1 millones de pe-
sos. Por el contrario, los embarques de pro-
ductos de las industrins alimenticias subie-
ron en forma apreciable a causa de importan-
tes salidas de carnes congeladas.

Las importaciones experimentaron un al-
za casi general; sélo acusaron ligeros descen-
sos los grupos de productos de las industrias
quimicas y metaltrgicas. Ll total de las impor-
taciones alcanzé en Mayo un valor de 35,5
millones de pesos oro, siendo superior en 0,8
millones a las de Abril, pero inferior en 11,6
a las de Mayo del afio anterior.

¥l saldo estadistico de la balanza comercial
a fines de Mayo alcanzé a 120,5 millones de
pesos oro; en igual mes del afo 1938 este sal-
do era de 96,5 millones.

COMEH].CID E_xTFR[D]I_“ :
5 1 1 preciosod, en mill, de pes
ke n:'.|‘5l|f|‘ul:lg:|:“;)lz;:rlbn General de Elllmlllu’:;.’: {0}

= =

| EXPORTACIONES 5 TMPORTACIONS
——— — =
| T |

Tt = | | Indlce

FECHAS yutor en| gen. e [Valoren
|mill, de | del vol. |a w | il de

oro | flddco | walores | § oro

VU2T-20 = 100 T0IT a0 =

1926 Prom. me.
1930 v
1931 v
1942 .

i
135 . #“ 17 | 1y
1034 . 7 25 1
1933 c lf\‘ "»5 | ril
1936 . ik ‘! n
1037 X 0o 47 !
1938 » Ho s | 3
1938 i —
Muvo a4 34 | 72 &
I A7 A1 | 62 i
o 27 55 L
88 34 %

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Los Jnrer.-ios del TRIGO en los principales
mercados del extranjero siguieron durante
Junio, una tendencia a la baja. Sélo a fines
de mes y como consecuencia de Ia tensa si-
tuacion internacional, se produjo una ligera
reaccion de alza. El mercado de este cereal,
gue en Mayo se vidé afectado principalmente
por las informacinnes desfavorables respecto
al desarrollo de las cosechas en Estados Uni-
dos, en Junio sufri la influencia de la mejo-
ria que en general se produjo en las siembras
en la Ameérica del Norte (Estados Unidos y
Canadd), como consecuencia de abudndantes
lluvias que interrumpieron el prolongado y
perjudicial periodo de sequia. La disminu-
cion de la demanda del Lejano Oriente por
trigos australianos fué otro factor bajista,
pues hizo aumentar la oferta de los granos
de esta procedencia en los mercados eurapeos,
También ejercieron una influencia desfavo-
rable las ofertas liberales de trigo del Rio de
Ia Plata y Canadiense.

Junia Maw ¢ 3

fE ’;.o Mjno Ii..(|...
1938 1930 1930 1939

(400 kilogs. en peso de 135 d)
Santiagn, .. 105 — 85— A5 — 5

Bueno Ai 5947 413 4233 250
verpoal. o600 42,90 4047 30 38
Chicngo. 55,00 55,78 55,78 5145

Los dltimos cileufos privados sobre la pro-
duccién de trigo de invierno de los Est:]:dou

Unidos indican una produccion de 14.696.663
toneladas, en comparacion con 14.233.900
toneladas que fué la cifra dada en el in-
forme oficial de Junio. La cosecha de prima-
vera se estima en 4.898.800 comparada con
6.096.383 toneladas del afio anterior, Las pers-
pectivas de la cosecha europea son menos fa-
vorables que las del afio pasado. Los (ltimos
cilculos privados europeos estiman que la
cosecha en Francia serd de 7.402.700 tonela-
das, comparada con 9.362.300 toneladas,
calculo oficial del afo anterior; [talia posible-
mente superari su cilculo previo de 7.620.400
toneladas, debido a que ha reinado tiempo
favorable; la produccion del ano pasado en
ese pais fué de 8.055.200 toneladas; para Ru-
mania se pronostica oficialmente 3.919.100
toneladas, contra 4.844.400 del afio anterior.
El total de la produccion de estos tres paises
muestra un descenso de 157, comparado con
el de 1938,

La cosecha mundial de trigo, segiin cilculos
del Departamento de Agricultura de Estados
Unidos, se estima que ascendera a 107.693.712
toneladas, o sea, que serd inferior en 16.329.600
toneladas a la de 1938,

Las existencias al 1.° de Julio se calculan
aproximadamente en 32.659.200 toneladas,
0 sed, ¢l doble de las de 1938 en igual fecha.
Las de los Estados Unidos se calculan en
7.212.240 toneladas.

El MERCADO INTERNO del trigo, lo mis-
mo que el de la mayor parte de los productos
agricolas, estuvo poco activo durante Junio:
Los molineros del centro ¥ sur que disponéf
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de abastecimientos suficientes para cubrir
sus necesidades inmediatas, demuestran poco
interés por efectuar transacciones; la segu-
ridad con que cuenta la industria molinera
de seguir operando a los precios oficiales en
¢l resto del afio es un factor que influye en
la limitacion de las transacciones.

En su informe de fines de Junio, la Junta
de Exportacion Agricola, al hacer un ligero re-
sumen sobre la situacion del trigo, dice: En
Ia zona del Centro, ha entrado a molinos una
gran parte de la cosecha, Se estima que las
existencias de las variedades Florence y Linco-
vin, en poder de los productores, son escasas.
Quedan existencias apreciables de trigos can-
deales, con buena oferta y tendencia a la baja.
En la zona del Sur existe una visible presion
de la oferta ¥ poca demanda, porque los mo-
linos hicieron compras de importancia en
los ultimos mesess.

Laos precios de la CEBADA forrajera en Lon-
dres, que ya habian experimentado un descen-
sp en Mayo, volyvieron a declinar en Junio.
El mercado de este producto se mostré en
general poco animado, sélo en la segunda
quincena se notd en los mercados europeos,
v en los de Inglaterra, cierta reaccién favora-
ble.

Estados Unidos ha ofrecido cebada con
liberalidad, pero no se precisa exactamente
cuial serit la tendencia furura de la oferta de
este pais, ella dependerd en gran parte del re-
sultado de las cosechas de los granos forraje-
ros, especialmente del maiz. Se estima que
si se mantienen las buenas expectativas de
las futuras cosechas, es posible que se reduz-
can los precios de la cebada v del maiz.

El productoe de Estados Unidos encontrari
en todo caso un fuerte competidor en los mer-
cados europeos en los vendedores de Africa
del Norte, que cotizan precios muy bajos de-
bido a la abundante cosecha. Los ultimos
chlculos de las cosechas en Africa del Norte
dan para 1939 un total de 3.443.700 toneladas
comparadas con 1.790.800 que fué lo cosecha-
do en el afio anterior.

En Argentina, segiin la tercera estimacion
oficial de la cosecha de cebada, ésta se calcula
en 440.000 toneladas contra 513.500 toneladas
en el afio anterior. Debido ala menor cosecha,
¥ a que desde principios de Enero se han expor-
tado de Argentina 164.400 toneladas de ce-
bada, se considera que las disponibilidades
existentes para la exportacion en ese pais de-
ben ser muy reducidas. E! precio de la cebada
en Buenos Aires sufrié una baja en la segunda
quincena de Junio.

La demanda de cebada forrajera y cervece-
fa en el MERCADO INTERNO ha sido mas
0 menos normal durante Junio, se ha produ-
cido, sin embargo, una ligera declinacion en
08 precios. La demanda para la exportacion
ha sido bastante mas reducida que en los dos
afiog anteriores; en los cinco primeros meses
S€ han exportado 25.558 toneladas de cebada

contra 39,963 en

40.945 en 1937, igual periodo de 1938 ¥

El mercado de la AVENA en Londres estuvo
poco active durante Junio: las cotizaciones
de la avena del Rio de Ia Plata mejoraron a
comienzos del mes, pero sufrieron después
un descenso. En el mercado de Chicago tam-
bién se produjo una baja especialmente a fi-
nes de mes. La perspectiva de una mejoria
de la cosecha en ese paIs, cOMO consecuencia
de las lluvias caidas que han sido beneficio-
sas para la siembras, ha contribuido a este
('I_egcensn en los precios. En Buenos Aires tam-
bién se ha producido una declinacién en las
cotizaciones de la avena.

1939
(100 kilogs. en pesas de 104 d),

Taleabusno {Chile) 51 i,

Huenos Aires k

35—
i 1660
L)
45,70

16— ¢!
16,43
4400

Los precios de la avena en nuestro MERCADO
INTERNO s6lo experimentaron ligeras fluc-
tuaciones de alza y baja durante Junio. El
mercado de este producto en la zona sur con-
tinud deprimido durante la primera quince-
na del mes, pero experimentd después una
mejoria. Se efectuaron transacciones de al-
guna importancia para semillas y para embar-
ques proximos. Las exportaciones de avena
efectuadas en los cinco primeros meses del
afio acusan, como los de la cebada, una baja
en relacion con igual periodo del afo 1938 ¥
1937, la disminucion de las exportaciones de
avena ha sido, sin embargo, menos importan-
te que la de cebada. Se han exportado de Ene-
ro a Mayo 27.872 toneladas en comparacion con
30,987 toneladas en 1938 y 34.355 en 1937.

CHACARERIA

El mercado de los productos de la chacare-
ria que en los meses de Abril ¥ Mayo se mos-
tré bastante activo y con alzas en las coti-
zaciones de la mayor parte de los productos,
estuvo mis trangquilo durante Junio y acuso
ligera tendencia descendente en los precios.
Bajaron los frejoles tanto de consumo inter-
no como de exportacion, las lentejas y los gar-
banzos. Las arvejas se mantuvieron sin gran
variacion y el maiz y las papas esperimenta-
ron una ligera alza.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRECIOS

Los cuadros que figuran a continuacién se
refieren a la estadistica de' precios v exporta-
cion de productos del pais.
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: § DE PRODUCTOS DEL PAIS
2l (En pesos w&l . »
1Segiin Estadistica del neo Central

PRECIOS DE VINOS
[Pesan por litro de 12 grados, puesto estacidn)
(Begitn estndistica del Banco Central)
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EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAILS
(En toneludus)
{Dutos de In Direccitn General de Estadistica)
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B. VINOS

El mercado interno de 1os vinos £
b mantu
muy e durante Junio vy como puede apr‘r:3
ciarse en el cuadro inserto a continuacion,
los precios siguieron en su tendencia al alza,
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CARACTER GE!l
VINICOLA ML
mado del
Internacional de
diente a Mayo.
La campafia pasada se caracterizi por los si-

guientes fendmenos: un consumo global re-
lativamente poco importante, consideracion
hecha del volumen de las existencias; modi-
ficaciones bastante apreciables en el movi-
miento del comercio internacional del vino:
una mayor firmeza y en algunos casos, mejo-
ria de la renta bruta de los productores, sal-
vo algunas excepciones notables.

EMPLEO INTERIOR : CONSUMO Y USO IN-
DUSTRIAL. —En general el consumo interno
de vino disminuy6 en relacion a la cifra al-
canzada en el curso de la campana anterior.
Continud en aumento s6lo en algunos paises
poco consumidores, especialmente en Estados
Unidos y quizds en Suiza, Checoeslovaguia,
Bélgica, pero el consumo comercial pagado:
(en contraposicion al consumo propio del
productor) disminuyé en Francin, Algeria,
Italia, Argentina, y también en Grecia, Ru-
mania y Yugoeslavia. El alza de los precios
de los vinos a fines de 1936-37 y algunos
factores econémicos de cardcter general, que
ya se advirtieron al comienzo de la campafi,
parecen haber sido las causas principalesde
esta disminucién. En Francia el consumo co-
mercial sujeto a impuesto fué de 50,0 millo-
nes de hectélitros (Septiembre de 1937 Agos-
to 1938) contra 50,8 millones en 193637, 518
millones en 1935-36, 49,7 millones en prome-
dio d? 192930 a 1933 34: en Italia se obser-
va asimismo, una ligera disminucion de 1
cantidad sujeta al impuesto de consumo en
las 94 ciudades cabeceras de provincias, qué
fué de 9,2 millones de hectélitros contra %
millones en 1936-37; en Argentina, el consum®
interno fué solo de 6,8 millones de hectolitros
contra 7,3 millones en 1936-37 y 6,4 millones
en 1935-36.

LA CAMPANA
1937-1938 (to-
del Instituto

Correspon-
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Por otra parte, el consumo familiar, de par-
te de los productores mismos, :consumo no

gado®, fyé poco importante en Francia-
Argelia (miis 0 menos 17 millones de hecté-
litros contra 13 millones en 1936-37, 26 millo-
nes en 1934-35, y 18,5 millones en promedio
durante el periodo 1929-30 a 1933-34) y tam-
pién se vio disminuido en Italia y Yugoesla-
via a consecuencia del ligero volumen dispo-
nible. En resumen, el consumo propiamente
dicho de vino parece haber sido inferior al
de 1936-37, pero ha sido superior al promedio
del periodo anterior.

La demanda para usos industriales fué mas
importante que la de la campafia anterior en
ciertos paises en que la destilacién o la con-
centracion de los mostos se utiliza para re-
absorber los excedentes, en Francia-Argelia
(produccion de alcohol proveniente de la des-
tilaciobn de los vinos mas o menos 400,000
hectolitros en 1937-38, de los cuales 150.000 co-
rresponden a la destilacién obligatoria, 113,000
hectolitros en 1936-37, 1.099.000.000 hectdli-
tros en 1935-36, 269.000 hectélitros en pro-
medio en 1929-30 a 1933-34), en Marruecos
(francés), en Hungria y en Australia (canti-
dad de vinos empleada para la fabricacién
del <«grape brandy: y <fortifying spirits;
787.000 hectolitros o sea 127, mas que en 1936-
37 y 809, mds que la produccion media de 1929-
30 a 1934-35); en Alemania también ha au-
mentado la produccién para uso industrial
y aunque ha disminuido en algunos paises
como Italia, Yugoeslavia y probablemente
en Estados Unidos y Suiza, en comparacion
con 1936-37, el total de la produccion conti-
niia siendo superior a la de los afios anterio-
res. El aumento de la cantidad de vino des-
tinado a estos fines corresponde, sin embar-
g0, en definitiva apenas a la reabsorcion de
excedentes poco importantes que existian en
tres o cuatro paises viticolas del hemisferio
norte: Francia- Argelia, Marruecos francés,
Hungria; en los demis paises que producen
para la exportacion no ha sido suficiente para
asegurar la reabsorcion de los excedentes,
¥a sea debido a que la industria de la desti-
lacion no ha alcanzado el desarrollo necesa-
rio o que los stocks de alcohol fuesen alli de-
masiado abundantes, o en forma mas ge-
neral, debido a que el uso del alcohol como
carburante es muy reducido en esos paises.

‘C()MER(][O INTERNACIONAL: IMPORTA-
CION Y EXPORTACION.—En general, la de-
manda de vinos en los mercados de importa-
cibn fué inferior en 6,5% mas o menos a la
dela campafia anterior, pero fué relativamente
grande en relacién con las tres campanas an-
teriores. Las disminuciones bastante fuertes
que se han observado en la importacion se
han debido a causas particulares y, segiin pa-
rece, localizadas. Mias importancia que a la
isminucién misma de las exportaciones se
puede dar a las apreciables modificaciones
que se han producido en la distribucion del
tomercio internacional desde el punto de
Vista de las calidades v del origen.

Las variaciones mas notables de la demanda

EXPORTACIONES DE VINOS DE LOS PRINCIPALES PAISES
EXPORTADORES

o —— - -
:luum;.:-:.l_e,- Il-m,‘xs |om'_ml1o_\o_-'.ni|o.l'.r.’.13

| Miles de hectélitros

| Hemislerlo Norte-Campafia 1.4 OcL-30 Septhre
Tealis. :

G910 1101 914 5|
Francia o3zl ol 700 'Tge| herl
Portugal T B T T {
Hungrla et | eiu| 232

Espaia (1)... 1696 1.631) 1

o 87 4o

Algeria. Tiines ¥ Ma- | |

M francs (7).

4% 59| | 4
33 e au m,|

05420 543 a.uvi 5400 6,050 5.500

Total general

{1} Las cifras de las exportaciones de Espafia, n partir de 1935/36, wn
aproximadas (2} Mo se Incloyen las exportaciones de Tines a Frandia.

de importacién aparecen por una parte en
el intercambio entre los principales paises
viticolas: Francia, [Italia, Portugal con sus
colonias; las exportaciones de la metrdpoli
a las colonias francesas e italianas han dismi-
nuido, en tanto que las del Portugal con des-
tino a las suyas han aumentado en forma muy
apreciable. Si, por otra parte, las importacio-
nes hechas en Francia por los paises extran-
jeros han disminuido, hay que advertir que el
volumen importado en 1936-37 tuvo un ca-
ricter excepcional debido al déficit anormal
de la produccion de Francia y Argelia; la ci-
fra de 1937-38 puede considerarse como nor-
mal ¥ que responde a las condiciones de la
demanda cualitativa de vinos especiales de
origen determinado y a las necesidades de las
relaciones comerciales con paises dados. Han
disminuido las importaciones de Inglaterra,
Paises Bajos, Dinamarca, Noruega y Egipto.
Con respecto a Gran Bretafia, puede decirse
que la disminucién se debe en parte, a la
existencia de grandes stocks depositados en
aduana a fines de la campaiia de 1936-37, ¥
en parte también, a las dificultades del co-
mercio con Espafia, que es un gran proveedor
de ese pais. ) i 3

Varios paises sin produccion viticola, Bél-
gica, Polonia, Finlandia y Suecia, aumenta-
ron o mantuvieron sus importaciones. Tam-
bién fué mis activa la demanda de lo_s paises
viticolas importadores: Suiza, Austria, Mal-
ta y principalmente Alemania. A pesar de
estos incrementos, se ha observado en conjun-
to una ligera tendencia declinante en las im-
portaciones de vinos.

Esta tendencia podria, sin duda, incremen-
tarse si los precios continuaran altos en algu-
nos paises exportadores y si el alza se dene-
ralizara, pero hasta ahora el efecto del alza
de los precios nominales de los yvinos, sobre
el volumen del consumo en los paises impor-
radores, se ha atenuado y aun com ensado
por la depreciacién de la moneda de algu-
nos paises exportadores y por las medidas de
proteccion a la exportacion.
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nes en ¢l volumen total

del comercio internacional, hay que Cﬂd““‘é?;n
rar las modificaciones que se han Procuec’

e as die Esas modificaciones
en los paises de origen. S5 Tos ho:
son muy claras y constituyen uno de dosile
chos mas importantes de la _ca‘mpnﬂﬂxwml-
el punto de vista del comercio im_erm_uucidn-
Se advierte, por una parte, una ‘“sm‘".‘n“eq
de cierta importancia de las exportaci al
no solo de Espaiia, sino de Italia y Portugs/
hacia paises extranjeros; por otra parte, “‘:]8
aumento de las exportaciones, hacia _-“ll;;l‘ -
mismos paises, de los vinos de Frz_mf:lctl!:l NL:::—
gria, Grecia, Chile, paises del ;\fncal e i
te y del Sud Africa, Rumania y Bulgaria, 3
aun Turquia y Palestina.

El nivel relativo de los precios en los merca-
dos de importacion y de las relaciones econo-
micas entre los paises exportadores ¥ pmsss
importadores son en parte los causantes Ce
las variaciones anotadas en las exportaciones,
por otra, la fuerte disminuciun_de las exporta-
ciones de vinos tintos de Espana, ]_\-.1 orienta-
do naturalmente la demanda hacia vinos der
calidades similares, y se puede decir querlos
vinos del sur de Francia, los de Africa del Nor-
te vy de la Union Sud Africana se han bel_leﬁ-
ciado con el desaparecimiento de los vinos
tintos espafoles en varios mercados. Estas
causas, aunque importantes, no son las uni-
cas que hayan modificado la orientacion de
la demanda, ésta parece haber sufrido una
transformacion cualitativa bastante aprecia-
ble.

Se observa, en efecto, una disminucion muy
generalizada de las importaciones de vinos
finos y especiales, vinos de regiones determi-
nadas, vinos espumantes y vinos licorosos,
en tanto que la demanda de vinos ordinarios,
sobre todo de los con grado alcohdlico eleva-
do, aptos a las mezclas y para usos industria-
les, ha aumentado en general en fuerte pro-
porcion. Este hecho se ve claramente en las
importaciones de Alemania y Bélgica, aun de
Suiza, y en las exportaciones de Portugal y
aun hasta en las de Francia y Grecia (ma-
yor proporcion de vinos ordinarios en barri-
cas), de Italia (mayor disminucion de los em-
barques de vinos especiales, vermouths y vi-
nos blapcns que de los vinos tintos ordinarios)
¥, por tltimo, en el desarrollo de las exporta-
ciones de los paises exportadores secundarios
del valle del Danubio, del Asia Menor y Afri-
ca del Norte. En algunos casos, la disminucion
de las importaciones de vinos finos v especia-
les puede deberse a la existencia de stocks for-
mados en los afios en que los precios eran ba-
jos, pero parece que el cambio anotado en las
Eudides Lo o mens mas ampii i
estable.

Este fenémeno corresponde a una nueva
orientacion del consumo y, sobre todo, a una
vrganizacion de la industria y del comercio
de los vinos en varios de los grandes pafses
importadores de vinos. Es notorio que aunque
el mercado inglés contintia siendo esencial-
mente un mercado de calidad en que se tie-
ne gran preferencia por los vinos de un origen

Mis que las variacio

determinado, en muchos otros pais
todo en paises viticolas como Alemgpy, ¥ 50bre
el comercio de losvinos se orientg ca::iavsuiml
hacia la produccién de mezclas A Vez myy
que absorben la produccién local ve OUpage,
los vinos extranjeros sirven Iirincin.t“"que
de complemento. Por otra parte, v nglmen[e
en Alemania, la industria naciongy] 3 T€ todq
nos espumantes, de los vermouthg :i!na ¥l-
de vino y alcoholes de vinos ha l‘lh:aln Nagre,
gran desarrollo, o que contribuye g zl_“dt’l_un
gir la importacion de productos Sim'lestrm'
a aumentar la de vinos ordinarios n;tﬂrea
comp_reulns. ya no por sus cualidadeg gul;?'”
vas, sino como materias primas y ep razd Aitls
otras propiedades: riqueza en azlcar 1 de
hol, acido, etc. + aleo.
Es éste un cambio que vale la peng recal
pues si por €l se estimula la demandg ecar'
que se refiere a la cantidad en algungs r:emn b
también trae por consecuencia una dia;:;'
nucion del valor de la importacion ¥ ung mw'
ficacion de su orientacion en lo que reapec:-
a los paises exportadores. La demanda se Ori?nn
ta en realidad cada vez mis hacia los ving
para mezcla de alta graduacion alcohdlicy
y los vinos para destilacion buscindolos a los
mas bajos precios. Desde el punto de vista (e
los pﬁ‘iSES expgrtadores, esta transformaciin
acentna el caracter que muchas veces adquie-
re la exportacion, esto es, sirve para reabsor
ber cierta cantidad de excedente; junto als
exportacion de calidad de vinos de un ori-
gen determinado, se coloca una exportaciin
cuanftitativa que tiene por fin principal ase.
gurar la salida en los mercados exteriores
de las cantidades excedentes que el mercado
interior silo puede absorber dificilmente

C. GANADERIA

En general, la ganaderia se encuentra silo
en condiciones regulares en todo el pais. Bl
ganado vacuno ha sufrido por la escasel
pastos y por los ataques de fiebre aftosa. El
estado de la ovejeria es mis satisfactorio.

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
{en pesos por kilo vivo)

(Diatos de la Direccifin General de Estadistical
Tot Vacn
Huey | Novilles | T8
MESES | 700 Kilos | 5007 kilos | ¥
14
1938 Mayo. | m
i
7.8

Ak

2,58 o

24 1

Diclembire 315 -

5 !

1939 ::'.nv ::E':‘s {f

M | T 1]

Abr | [ i'{t‘ byt
Maxo | .:=::"_.-'#



MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL FAIS
Anijmales rematados
(Tratos de la Direccitn General de Estadfstica)

Ovejg-

|Bueye =
bt o Novilles nig | Porcinas

| torunos

Vacas |

7. 500

Apouto
Septiembre
fetubre
Naviembre
Diciembre

(414 Enero
Febiero

H004)

D. LANA

Sepiin el informe de los sefores Jacqmb
Hoare & Co., de fecha 11 de Mayo, las cantida-
des de lanas que figuraron en catilogo en
fa tercera serie de remates realizados en Lon-
dres, entre el 2 ¥ el 11 de Mayo, fueron, las si-

guientes:
Fardos
carmlogados
N  del Sur 1613
1457
¥ H
A Meridional [T}
A Jecidental
7
N
1q

Punta Arehas b
I Malvinas
K

Tatal £, 604y

Se vendieron 61.500 fardos, de los cuales
41.500 fueron adquiridos por los industria-
les ingleses y 20.000 para la exportacion. El
arrastre de lanas australianas, neo-zelande-
sas y sud-africanas ascendi6é a 31.000 fardos,
de los cuales 25.000 no fueron ofrecidos.

Hubo buena asistencia de compradores ¥
la demanda fué bien sostenida durante to-
do el periodo de las ventas.

LANA AUSTRALIANA.—Debido a que la
mayor parte de la esquila de esta procedencia
no se encuentra en poder de los prod\_lcmres
¥ a que ¢l mercado para estas lanas esta tran-
quilo, no es raro que tan solo figuraran en ca-
tilogo 15.000 fardos. Exceptuando un regular
surtido de lana de cuero lavada, la mayor par-

— 163 —

te 151! lanas ofrecidas fué de [a clase merinos
¥ 14 sangre fina, las que hallaron buena com-
petencia, pero los precios se mantuvieron al
nivel de la serie anterior.,

NUEVA ZELANDIA.— Hubo buen surtido
de esta procedencia, tanto de las variedades
de lanas grasientas como de curtiembre, in-
cluyéndose también entre los lotes ofrecidos
algunas partidas de lanas de cruza lavadas,
esmeradamente presentadas. Tanto los vello.
nes como los pedazos acusaron una mejoria
sobre los tipos medianos y bastos a razon de
7147, mientras que las de media sangre ape-
nas se sostuvieron a los precios de los remates
anteriores. Se nota interés por las lanas de
curtiembre, tanto para las variedades de me-
cha corta como larga. Entre éstas, las de me-
dia sangre y las cruzas finas subieron a razén
de 1 penique por libra, en las de corderos mas
bastos se produjo una mejoria hasta de 15
penique por libra. Las curtiembres de segunda
¥ lavadas también subieron, las primeras has-
ta un penique por libra, y las otras de 14 2l
penique.

LANAS SUD-AMERICANAS.—Se volvio a
presentar un buen surtido de Lanas de Pun-
ta Arenas, de la Patagonia y de las Islas Mal-
vinas. No se notd ninguna variacion en los
precios de las variedades merino, pero las de
media sangre superiores sufrieron una baja
a causa de la poca competencia entre los com-
pradores del continente. Las lanas de las Is-
las Malvinas se vendieron a precios iguales a
los de las ventas anteriores, tuvieron bue-
na demanda tanto de parte de los comprado-
res del continente europeo como de los hila-
dores ingleses,

FRECIOS DE LA LANA
iSeglin estadlatics del Banco Central)

Tops Puntss [n ofl
{Bradford)

MESES ien penigues por libra)
(e pesos : )
[por 40 kln)| SE'S | sas 'S
20,0 0
1.5 10
| 9s e
19,7 ]
19,1 )
19,0 175
N e 190 ! 5'3
Diclembre 1wo | i
0,0 175
1630 Enero .. l'w.u L
Felirero. o L
Sl:lr_?]' A l;,:
Abri
Aaye | sE 17,

ACTIVIDADES BANCARIAS

i emi-
M., tuvo lugar el escrutinio de los votos
:,i'cl:;s'pr:r Iosg?mncon nacionales, accionlsn:lg
Clase B, para elegir su representante en
Directorio del Banco Central, en reemp)

. Arturo Phillips. E
deélszesultado del escrutinio determiné por

e —

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DIRECTORIO

_ De acuerdo con la informacion publicada
0 ¢l Boletin anterior, el 23 de Junio, a las 4
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wunani designacién, para ese cargo,
del ne'gju‘:ad(;:rillermo Edwards Matte, cuyo
periodo expirari el 31 de Diciembre de 1940.

TASAS DE DESCUENTOS E INTERES
El cuadro insertado a continuacién muestra

las diferentes tasas de interés que el Banco
Central aplica en sus operaciones de crédito.

o5
Descuenton Mlico 5 s L .. %
mm:rlrﬁ Caja Nacional de Abarros {Ley 5.621}... _;f.,
Radescuentos al instituto de Crédito Tndustrial. . . -
e N tiias won il e peendn (Lex 5.069) e
cona vales Ge a 3 K
Préstamos de Emergencis a la Caja h“:\:lmu'l de Aborros (Ley Prvee
; %
Priseamod & Ja Cajs de Previsin de Empleados Particlares
By Mo ABT) ooononim e e s ne %
con 14 Industria Safitrera (Leyes Nos. 5.185, 5.307. &
¥y 5.150), no o 90 B8, . . pionoos %
Descuento de ietras a no mis de 150 dlss, gpiradas, aceptadas =
b avalsdas por In Cajs de Cridito Minero... -. . 4%
gento de letras & no mis de 90 dias y e las cuales ln- 1
tervengs la Cajn de Crédito Agranio . Sasd STy = ‘.L‘
Operaciones con Ia Caja de Crédito Agrario (Ley 6.290) 1%
Ridescuentos s Buncos Accionistas y la Caja de Cridito Agrario
[Leyes 4.506 y 6.006) de letras a 60 mbs de stis miees ple-
mamente gurantidas con productos agricolas o ganado, hasta -
$ 10.000.000. . ... .. msamsasians e .1‘__;
s con las lﬂ!llturi‘gm de ﬁwrﬂ:n] rl.-e: !!lé?lsa .‘1;,
Operaciones con la s de Cridito Mioero (Ley 6.237)... vy
Pristames & I Cajs de Crédito Popular (Ley 5 308Y. . . 3
Operaciones _con Cajs de Coloniteariin Agricola hasts -
$ 10.000.000 (Ley 5.985). . ......... i %
Cridito 8 la Cala Autinoma de Amortisaciin (Ley 6.150). 1%

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, el publico,
la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares, y finalmente
las garantidas con vales de prenda, rigen des-
de el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas enu-
meradas en el cuadro estin en vigencia desde
diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

A mediados de Junio se transaron acciones
del Banco Central a § 1.350 ¥ posteriormente
hubo demanda de ellas a § 1.340, quedando
eén esta cotizacion a fines del mes. Durante

DIVIDENDO

Con fecha 1.° de Julio, el Banco ha dig
buido a sus accionistas, de acuerdo Contr:'
dicho en el capitulo anterior, un di"idendn
de § 40 por accion, lo que equivale a up s.-f
anual del valor nominal de las acciones, °

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Entre el 26 de Mayo y el 30 de Junio, el ¢
tal de las COLOCACIONES del Banco Central
se redujo en 23,6 millones de pesos, debjdg
principalmente, a disminuciones habidas e:
los redescuentos a bancos y en los préstamos
a instituciones de fomento, siendo compen.
sada parte de esta baja por los aumentos
que experimentaron los préstamos y descuen-
tos al piiblico y el crédito a la Caja de Amorti-
zacion.

A fines del mes fué amortizado en
§ 3.753.496,17, el préstamo Consolidado del
Fisco, quedando en un saldo de $ 746.945.738,56
También fueron amortizadas, en $ 235.000
las obligaciones de las Municipalidades de
santiago y Nuiioa, reduciéndose a §7.045,642,

Durante el primer semestre del afio en cur-
so las colocaciones del Banco Central han al-
canzado un nivel aun mas alto que durante
el afio pasado, debido a que, especialmente
los redescuentos a bancos accionistas y los
préstamos a instituciones de fomento, se han
movido en niveles bastante superiores.

BANCD CENTRAL
Calocaciones
(En millones de pesos)

el semestre se han mantenido firmes ac
un ligero aumento de § 15.

Segiin el balance del Banco de 30 de Junio
tltimo, el valor de cada accion es de § 1.405,96,
contra $ 1.373,59 en 31 de Diciembre de 1938,

GANANCIAS SEMESTRALES Y SU DISTRI-
BUCION o

En el semestre que recién termina la UTI-
LIDAD LIQUIDA del Banco Central subié a
§ 9.274.550,30. Su distribucion, efectuada de
aguerdo con la Ley Orgénica del Banco, que-
db en la siguiente forma: Un 209 del total,
o sea § 1.854.910,06, se abond al Fondo de

erva; el 59, sobre igual suma, es decir
$ 463.727,52, se destind al Fondo Legal de
Previsién; § 4.072.880 se destinaron a pagar
el dividendo a los accionistas, equivalente a
un 8% anual sobre el valor nominal de las
acciones, suma ligeramente més alta que la
pagada en el semestre anterior, debido al
aumento del capital del Banco; del saldo
mmalsf? is(:eltinaron $ 13141.510.3& como
3:1[5_ : 0 ¥ otra partida igual se abo-
= Fondo Especial para Futuros Dividen-

Redes-

coentos | Dhs- | Préstas | Présta- | Otros

T - a Ban- | cientos | ™08 8 | mos al [ prés-
FHCHAS cos ac- | al pa- | 1nstit. | Fleco ¥ ‘amos | Tota

clonis- blica | 4= Repart [T1]

| Tt | mento | Gubern |
do
Junio 30 1936 | 108 0.5 716 | 702.3 9.1 Ao
» 30 1937 19,9 191 52.0 94,9 42.5 ulne
» 301938 | 103 | 37.7 613 7713 e | a4
Mayo, 5 1939 06,7 142.7 758.0 724 | LADLA
. 11 e 0.7 | 3 145.6 756,0 76,1 14095
e L 57.4 3 146.9 758,0 72,9 10725
4 . 618 J 1478 58,0 3.2 | 1.081,1
Junls 2. s 263 | 408 142.8 758,0 6.4 1047
% g s 154 41,0 142,5 7580 B5A 1,043.2
s 6 . 183 41.4 141.6 7580 £0.3 1.03948
e 153 45.5 1389 | 7580 T
30 e 34.9 46,0 1363 7540 86,4 10574
|

(1) Préstamos con garantia de productor—Warrants—Ley 5.0:9-“%'&'

tamos: A Instituciones Hipotecarias, Leves 5.044, 5088 y I Lo 30

is Industria Salitrers, Leyes 5.185, 5.307 y 5350;a la E.'njy.\‘[:!E Previsiia
fi_r_Emn._m\_du. Particulares y de Crédito Popular, D L. 182 ¥ -
¥ & lu Caja Autdnoma de Amortizacitn, Ley 6.159.

_Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en el Banco Central acusan una Gis
minucién, entre el 26 de Mayo y el 30 de Junio:
de 32,3 millones de pesos. Esta disminucion
se produjo en las cuentas de la Caja de AmOf
tizacion y del pablico, siendo contrarrestads
en parte por un aumento de los dep0sitos
bancos accionistas. g

En el semestre recién pasado el volumen 2
los depésitos se mantuvo casi igual al del an?
anterior. En cuanto a su composicion sé
servo, en Mayo, un brusco aumento de la cuen®
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ta de la Caja de Amortizacién en desmedro
de los depésitos de bancos accionistas, debido
a las operaciones a que di6 origen el présta-
mo de 100 millones concedido por algunos
pancos al Gobierno.

BANCO CENTRAL
tos en moneda corrisote
tEn millones de  pesos)

Bancos Fleeo ¥ %
AT Acclonls-| Pabiics | Tepart- Caje da
FECHAS Accionls-| Piblico clones | Amortiza- | Total
taz Piblicas cihin
e 30 1936 56,5 72 ‘ 770
Jurie 35 jo37 513 117 i
w30 1038 29,1 14E
wo 5 1939 3t 149
¥ 1’ » 74 135
19 » 146 14,7
y 36 s an 14,3 |
1. = | 1.5
WS 5o |
16 . | 72
» 3 » 1.7
o s | 157

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESERVA

Con fecha 30 de Junio se abond a la reser-
va de oro del Banco Central, la ganancia li-
quida obtenida en ese metal durante el ejer-
cicio del GOltimo semestre. Este abono, de
345,621,71 pesos de 6 d oro, aumentd dicha

reserva a 145.500.946,93 pesos de la misma
paridad.
BANCO CENTRAL
Oro y obligaciones sujetas o reseru
{En millones e pesos)
| | Obligacio- |Pareentaje
Reservas | Hilletes ¥ |neq yujetas! e ln
FECHAS : |
S | 42,0 | Deptatos | a reserva | He .(:,::
| e S
Junin 30 1926 | 40,1 406,1 [ENE]
s 101927 | 481,9 57
a0 1926 | 6,1
v a0 1929 4038 |
v 301930 424.5
193] 3108
i 1pae 5564
31633
=10 1934
* 30 {935
« 30 103
A0 1937
o J0 9N
Maro 5 (040
(R | S | |
LR L
- LT |
Tma 2 e |
. 9 . :
LA |
L
30 .
B — a

esas de 6 peniques oro.

Fatabie. Pt del balance del 22 de Abril de 1932, para los efectos de
dﬂf tecer el monto de las obligaciones sujctas a reserva, e resta del tolal
de los billetes y depésitos, el saldo de las emisiones bechns por concepto de
hmm de monedas extranjeras para atender las antoriznciones de la Co-
o i de Camblos Internationales, En lgunl forma se procedid, desde el
Tyt el 15 de Febrero de 1935 hasta el del 19 de Junio de 1936, con
i3 ciisiones originadas por la compra de cambios [nternacionales adto-
mn'dn Bor In Ley N« 5.594, cuya V?IEﬂl‘ii caducd el 30 de Junio de ese

=38 Tingts o 15 de Jullo de 1932 i D Ley N.*
. par autorizaciin del Decreto Ley
e tificady despuéa’po NS,

o e 101165, sabre

Las obligaciones del Banco Central acusan
un marcado incremento durante los seis pri-
meros meses del afio en curso, a causa del
mayor volumen de sus colocaciones. Cabe ob-
servar que dicho incremento ha afectado fini-
camente a los billetes emitidos, pues los de-
positos en moneda corriente constituidos en
el c{iancn han conservado el nivel del afio pa-
sado.

La relacion de la reserva de oro con las <obli-
gaciones sujetas a reserva., ha sido algo in-
ferior debido al aumento de estas Gltimas. El
30 de Junio quedd en 27,247, contra 28,157,
en 31 de Diciembre de 1938,

MEDIO CIRCULANTE

Entre las quincenas que terminaron el 7
de Mayo y el 4 de Junio, el promedio diario
del total del medio circulante ha imen-
tado una disminucién de 31,8 millones de
pesos, bajando a 1.160,1 millones. Esta dismi-
nucién se relaciona con el retiro de redes-
cuentos del Banco Central.

En cuanto a la distribucion del circulante,
llama la atencién una fuerte baja de las exis-
tencias en las empresas bancarias, de 66,6
millones de pesos, que las reduce a 276,5 mi-
llones. Esta baja ha sido causada principal-
mente por el préstamo de 100 millones con-
cedido al Gobierno por algunos bancos co-
merciales y el retiro de redescuentos aludido.
Sin embargo, el drenaje de caja es muy in-

MEDIO CIRCULANTE
{En millones de pesos)

| Eeetiten- |

e e
Medlo | ciaen [En poderi en fibee
PERIODOS QUINCENALES  |circulan los el 5
L tetatal | bancos 1 pblica | cireula~
[FUE cifm (1)
1036 Mays 25 o Jumio 7 s | Mo =85 54
1937 Mayn 24 a Junie 6 | 1060 302 | 668 ke
1938 Mayo 23 4 Junio M3 | Fm b
> i a Junia 383 068 il
» unia. a Jullo 353 a77 a9
v Julls a Julio o0 | en2 e
T e Ak AE
Y iAgono 5 Aema 1 374 | a3 584
0 31 62 | 049 [1E3
. a3 385 0658 612
. 59 n e}i :f;
. o 350 &
. :.L.‘:::rr: 073 357 Fi6 631
. 033 70 043 622
. 3 D49 365 654 633
. 3 6% a7 6% 1
»  Dichre. 19 083 | 34 T40 687
: : 367 741 o8G
1030 Ry e | 3 | ™| e
+ Enero 30 a57 | 18 E
+ Febrem 13 a8 iy | :&l‘ e
+» Febrero 27 & ) 153 o
v Marm i3@ w0 | 7ee | I
» AMurzo 27 a A ﬂ ::g ‘.‘u
Joiagttds 143 B9 778
+ oAl AR 3 i i
BT a2 Jurks o | a8

o 1e i los bances jiles, 8 1a Caja Nacional de Ahniros
¥ :Iﬂa{f‘a]a de Cli:illl::’mulnr. Se (ncluyes log depdniton que exiss emipre-

v n

18 antlgua paridad d e Diciembre de
1 e 6 d oro por . A partir de| 31 de Diciem
&Eﬁ:&;ﬁfﬂ en la reserva el valor en oro de las letras compradd

{ Banco Centr >
e e eliminando del ciretlante e del pibticar o total
de los depiaitos m.n‘num{dnn an el m ;moii\g'n:‘_run ,n m‘ s
¥ ielex v momads
] ﬂ.‘:ﬂﬂ’;'nfi: ml'!.‘:.ﬂ en las carters e kuh:; “im
las L rambién
:; de fomento, hipotecarias y de previsitn.
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do
al monto de estas operaciones, debi
;e;i:: fué contrarrestado en parte por urin fuer-
te incremento de los depdsitos bancar ?3. 5
Respecto al circulante <En poder de 'ﬁ :
blicos, se observa un aumento de 34,8 millo
nes de pesos, con lo que sube a 883,06 r_mllones.
Dicho aumento obedece muy especialmente
al incremento de los depositos cm]stllmdos
en el Banco Central por la Caja Auténoma d‘e
Amortizacion, que para los efectos de esc.i
estadistica se catalogan compo circulante de
piiblico. En cambio, si se consideran solo los

illetes ¥ monedas en manos del papj;
Ehgervn yuna disminucién de 229 mllﬁ?ﬁ“
bajando a 754,9 millones. Estas variacione,
pueden ohservarse grificamente en g dig.
grama insertado en Ia portada de este Byy,.
tin.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

Fl cuadro insertado a continuacién Mues.
tra el estado de las cuentas de cOmpensacipy
con los diferentes paises con los cuales exjs.
ten convenios o tratados,

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES

Estado af 30 de

funio de 1030

(En miles)

CREDITOS ATRASADDS
Depositado

Destaten Iesptadin # ogy S5 S [Pop 1 Ao | T

PAISES ;::::;m 'auwrih'ill-‘ 5‘“ cubrle las nu- .5L\||I:uq05 a| P;j\_ri: I;-‘c“‘.l-f" ‘:‘:’E;;\:'{"‘E“ Para criditos o de g.':.lm-

w1 el Bsen | 1Evicr porel | o Bagca Josieniag ekl degteiton: | | coges (Cam- mtrusadoy | (o fEEH

Reéabs Centen Cusnias Bo (1} P Erivadns) 2
| i1

Alemanin, J-11-34 $ 423408 | 8 373260 [RM. 0.341.2 JRM. 50458 | RM. 30458 |RM 205.752,4] 1 RM.=5$3.9557 =
Austria, 10-1V.34. ... . 4299 ITHO (Sels 07,2 ISch, 1.257,6 | Sch,  1.257, 1 Sch.=%1.70 i
Begica-Luxhgo., 5-1X-33 194713 _' 153400 (B, L0M.0 1B Jds4s0 (B i 5 18 310671 ;:-Ll's‘;sj 2 | B=g a2
Brasil, 19-X1.34. 1.668.7 | 1.668.2 | £ 6632 | £ £=§ 135, =
Checoeslovanuia, 21-V]-33 LESTN LB (Koo 33700 |Ke. 30,6041 | — I tf 2';;*;‘, =
Dinamana. 30-1X-33. 2.679.0 62,7 |Kde 9925 K0 68150 = Kd =§ T48125| | Kd.=§3538
Espafia, 19-X11-31. ., (8) 314027 [(3) 304627 ? 2saaelf 1 B =flil =
Francia, 21-X[-32 - 49,0124 394545 lr'r 60.745.3 [Fr. 114 2593 142.678.7) 1 Fr.=% 0,65 1 Fr.=§ 0660
Holanda, 16.V[-M. ... .. 10830 | 22004 |Fl 30,0 [Fl. 46378 | F1 7928l 1 FlL=5060666 | | Fl.=$§ 10411
ltalia, 30-X-35.,...... — — — LR 0005 | Li = = 1 Lit.=3% {326
Soecia, 18-V-33. . . 43715 | 84630 (Kr. L7817 . | Krio=§ 30423 —
Suim, 1-VI-34. .. .. 24425 | 1.014.8 |Fr W02 [Fr 3834 | Fr 1814 Fr 10.883.3] 1 Fr.=%3.1746/ | Fr.=$ 5671
NOTA: El coadvo muestrs todes las operacivses renlizadas desde las fechas que se Indican ¥ que corresponden. respectivamente, al dia en que

entrh en vigencia o primer tratado de compenmcitn celebrado con cuda pais.

Eiones con Expafia. segin se explica en nota N4 3
(1) Estas clfras corresponden o los valores enunciados en los estadoy

Se exceptiun de esta observacién las cifras referentes a las compens-

recibldos en Chile, por via aérea, hasta la fecha del cuadro.

{2} Se fijan diariamente segiin Decreto N.* 3,130, de 27 de Agosto de 1937, a razdn de 1305 del tipo oficial

13) Estos criditos correspanden sils s rentss de diversas fechas
porun total de § &.491,614.28 que equivaic a Pras. 6.290,064,65,

C. BANCOS COMERCIALES

CREDITOS LEY 6.334

A mediados de Mayo algunos bancos co-
merciales concedieron al Goghiemn un prés:;
mo por 100 millones de Pesos, con cargo a sus
encajes legales, de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley de Reconstruccion ¥ Auxilio y de
Fomento a la Produccion (N.” 6.334, véase
pagina 184), Este es | primer préstamo inter-
no contratado por el Gobierno en virtud de

icha Ley ¥ su monto corresponde al limite
miximo anual autorizado en el atriculo 29,

En lo sucesivo, dentro de un periodo de seis
anos, el Preatden:; de la Repablica podri con-
Prestamos con los b, -
merciales e instituciones de ahorma Ei?sp;;:;
hasta por el 807, de sus encajes minimos le.
-sales. ¥ dentro de un margen de 500 millones

€ pesos, El producto de estos préstamos de-

En lns afios 1933, 1034 ¥ 1935 se compensaron créditos atrasados de mercaderdis

beri ser destinado, en definitiva, a la cons-
truccion de habitaciones populares: perp mien-
Iras no se contraten los empréstitos en mo-
neda extranjera contemplados en la misma
Ley, podri utilizarse en atender necesidades
de la zona afectada por el terremoto.

El servicio de dichos préstamos lo efectus-
ra la Caja Auténoma de Amortizacion, abo-
nando un interés de 29, y el mismo porcen-
taje de amortizacion, ambos anuales. Los do-
cumentos respectivos podrén ser redesconta-
dos en el Banco Central, previo informe favo-
rable de la Superintendencia de Bancos.

. Aunque en la actualidad la parte del enci-
je minimo legal de los bancos y cajas que |8
Ley autorizaa invertirlo en esta clase de pres-
famos, no alcanza a cubrir los 500 millones
citados, sin embargo, desde el punto de Vis-
ta teorico y siempre que no medien modifi-
caciones organicas, esta suma podra ser cu-
bierta si contintia el desarrollo ascendente
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de los créditos bancarios—entre los cuales
ugaran parte importante los préstamos al
Gobierno—y 5u constante reingreso a los ban-
cos y cajas en forma de depdsitos, producién-
dose, por lo tanto, un paulatino aumento del
margen de encaje minimo legal.

FONDOS DISPONIBLES

La CAJA efectiva de los bancos comerciales
__pilletes, moneda divisionaria, oro y mone-
das extranjeras (en pesos de‘b d), depdsitos
en el Banco Central y en la Caja Nacional de
Ahorros — quedo a fines de Mayo en 234,3 mi-
llones de pesos, acusando una fuerte dismi-
nucion de 41,9 millones durante el mes. Esta
disminucion se relaciona con el retiro de re-
descuentos del Banco Central, pues éstos han
disminuido entre las mismas fechas en 46,6
millones de pesos, bajando a un saldo de 37,6
millones.

El préstamo de 100 millonr:s de pesos con-
cedido por los bancos al Gobierno, contra sus
fondos de encaje, quedd meutralizado por el
aumento que experimentaron los depésitos
constituidos en los mismos bancos, como se
indica en el capitulo siguiente,

Seglin la estadistica quincenal de la Super-
intendencia de bancos, el ENCAJE TOTAL
de los bancos comerciales acusé un promedio

BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)

1938 1939
ESPECIFICACION - - =
Mayo Ahril |  Maye
|
En Chile: il
Fondos disponibles 04,7
038
Colocaciones en m. ch. 2.006.4
Colocariones en m. extr | 22.7
| 90.7
Total de las Colocaciones. | 2,029,
| 20972
Colocaciones en el piblico (%) 1.976.4 M7 M 2.038.6
L0400 2.099.0 0f8.8
Inversiones 238.9 FLERT 81,8
158.5 2004
Depésitos en m, ch. 1.845.1 1.8t 4
Depésltos en m. extr. , 154 18.1
738 724
Tatal de los Depdsitos 1.863.5 1,884.5
19188 1.938,7
DBepésitos del pablico (1), . 1.257.3 paad |
| 1:341,0 L3728 |
Capital y Reservan 3 | 059.2 7045
694, 739,6
Fondes en of exterior:
Disponibles en Bancos y Corres-|
ponsiles: En m. extr . ..... 20,4 20, 20.2
2106 %13 e
Adeddados 2 Bapros y Copres-
wonsles: En m. ch. . W] 0.5
En m. extr.. | 8.7
14,8

Sl e i, ch
resultan de

NOTA. Las cliras celerentes & (a8 colocackonea v lox depis
Ilf-lll oetns, es decir, se han descartado las duplicaciones Que
ax calocac, ¥ depdsi Jos bancoa entre i
4 Las cifras compuestas con tipo negro representan los valores en |
fe la_antigua paridad: lny cifras compuestas con tipo comriente [ndlcan
o8 valores respectivos después de convertir o oro ¥ las monedas extranjers
ﬂ' pesos, de ucuerdo con el cambio oficial del dia, esto es, de 3 d oro hasta

icieibre de 1934 v 114 d oro a partis de Enoro de 1935, ad
g Dqgut- de restar lns operaciones efectuadas con el Fllcr:._“!ﬂ-“;'
Fones Gubernativas, Municipalidades, Cajas de Ahorro, Instituclones g2
aomento, Institucionies de Crédito Hipotecario, Cajas de Previalin, Caja
L2 i! n, F iles del Estado, i Ha Phblica, et

diario, durante la quincena comprendida en-
tre el 22 de Mayo y el 4 de Junio, de 382,3 mi-
llones de pesos, considerando en esta suma
224,7 millones en dinero efectivo, 57,6 millo-
nes en documentos de crédito visados por
el Banco_ Central (véase Ley 5.185 pigina 183)
¥ 100 millones que corresponden al reciente
prést_amo al Gobierno. Como el minimo de
epcaje’legal fué de 304,3 millones, los bancos
dispusieron de un excedente de 78 millones,
que es bastante mis alto que los registrados
desde fines de Marzo.

Teniendo en vista este aumento del encaje
libre v, por otra parte, la fuerte reduccion de
los redescuentos en el Banco Central, se de-
duce que la relativa estrechez del encaje ban-
cario ha aflojado considerablemente.

Los fondos disponibles y adeudados EN EL
EXTERIOR de los bancos comerciales, que-
daron a fines de Mayo en 20,2 y 4,4 millones de
pesos de 6 d oro, respectivamente, acusando
disminuciones insignificantes en relacién con
los saldos de fines del mes anterior.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El fuerte aumento de 102,3 millones de pe-
808 que acusan durante Mayo las COLOCA-
CIONES en moneda corriente de los bancos
comerciales, se debe casi tinicamente al prés-
tamo concedido al Gobierno de acuerdo con
la Lev N.* 6.334, El dia 31 de dicho mes queda-
ron en un total de 2.214,1 millones de pesos.

También acusan un fuerte aumento, de 106,6
millones de pesos, los DEPOSITOS en mone-
da corriente constituidos en los bancos co-
merciales. Este aumento, que los hizo subir
a un total de 1,973 millones, se debe en espe-
cial a un incremento de las cuentas de la Ca-
ja Nacional de Ahorros (véase capitulo si-
guiente} y del Pablicor.

Presentamos a continuacion algunos grii-
ficos en que se compara la situacién de los
bancos nacionales v extranjeros y las condf-
ciones en que han desarrollado sus activi-
dades durante los Gltimos cinco afios.

El grupo de los bancos nacionales compren-
de los bancos establecidos en el pais organiza-
dos como sociedades andnimas, de acuerdo
con lo prescrito en el articulo 57 de la Ley Ge-
neral de Bancos. El grupo de bancos extran-

Bancos Comerciales
Caopital ¥ Reservas

Wionas 39 pasos

Ol A S 2
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jeros comprende las oficinas de bancos esta-
blecidos en el exterior que funcionan en Chile.
Por tratarse inicamente de bancos comercin-
les no se incluye en ninguno de estos grupos
el Banco Central de Chile.

El primer griafico muestra 1os capitales in-
vertidos en la industria bancaria, clasificados
en los grupos referidos, considerando los va-
lores en monedas extranjeras en pesos de
114 d oro.

En Diciembre de 1934, los bancos nacionales
contaban con un capital pagado de 238 m
llones de pesos ¥ sus reseérvas sumaban 187 mi-
llones: hasta Mayo tltimo ambas partidas
han aumentado a 281 y 268 millones, respec-
tivamente, acusando en conjunto un incre-
mento de 124 millones. En el mismo lapso
de tiempo el capital de los bancos extranjeros
disminuy6 de 155 a 115 millones de pesos,
Pero sus reservas aumentaron de 18 a 76 mi-
llones, de modo que, reunidos, resulta un
aumento de 18 millones. La baja del capital
de estos bancos se debe a los castigos que hu-
bieron de efectuarse con motivo de la fusion
del Banco Anglo S. A. Ltdo., al Banco Lon-
dres v A. del S. Ltdo., en Agosto de 1936.

Bancos Comerciales
Deposites y Colocociones

““‘L‘“*"[‘PE"' - — - —

| Bonc Bxiremres

Bocstocos

| A
a5 3 r ECIE"] 35 38

En el segundo grifico puede observarse el
desarrollo de las colocaciones y de los deposi-
tos. Los baqms nacionales han incrementado
sus colocaciones, entre fines de 1934 y Mayo
recién pasadu._en 567 millones de pesos y los
ban!:os extranjeros en 121 millones, lo qué
eqm'v_'ale a una intensidad de aumento de 52¢
¥ 23%, respectivamente. En cuanto a los dcr—
positos se observa gue, en los bancos n:tciu-
nales, han subido en 533 millones (597 1‘)! en
los bancos extranjeros en 41 millones (777 )

e Bunoos_ Comerciales
elocion de los depdsitos con el capilal ¥y Reservas

o

Sy b i

} _Bm an:inilahs

Bancas Extranjeros
| . | | |

i .
! |
u3s [ Lo o l"ﬁ?’ gz : T T ]
% ™35 | =A@y | =38 g

<A e}

Es interesante observar la relacién qyu
existido entre dichos depdsitos y los c;}]]e hy
y reservas, debido a que la Ley Gener.:{‘m
Bancos prohibe a las instituciones bang: de
mantener dépositos por un valor sl_lp':”_;‘!l'laﬁ
cuatro veces la suma de sus capitales y r°|' a
vas. A esta relacion se refiere el grifico ;’5“!-
rior, cuyas curvas se han trazado a base dnte.
fras calcul s al respecto por la .‘-iup;:rine o
dencia de Bancos. De é] se desprende ttuten“
pesar del mayor volumen de depdsitos m,le' 4
nido por los bancos nacionales, su nflme.
ha equivalido a solo dos ¥y media a tres vﬂn‘m
sus capitales y reservas, mientras que‘unetjgs
bancos extranjeros esta proporcion es hy :
tante superior, acercindose en algunas 8-
siones'al limite maiximo. bl

Bancos Comerciales
Encaje
(i gy

a0l
|

Bancos Nacionales Bancos Exironjeras

‘I-,n ‘e-‘l grifico preinserto se presenta la
situacion del encaje bancario con especi-
acion del encaje minimo exigido por la ley
(zona negra)—en el cual se detalla con una
linea blanca la parte constituida con docu-
mentos visados por el Banco Central y con
préstamos al Gobierno—(Leyes 5.185 y 6.334,
Pag. 183)—y del encaje efectivo. La diferen-
cia entre ambos corresponde al margen de
encaje de que los bancos pueden disponer li-
bremente (zona rayada).

Aunque el total de fondos de encaje de los
bancos nacionales es mucho mayor que el de
lqs h'.'mclos extranjeros, lo que se 'explicu porla
diferencia del volumen de depisitos constitui-
dos en ellos, sin embargo, estos tltimos han
dispuesto generalmente de un margen de en-
caje libre mas amplio. Obsérvese al efecto el
siguiente cuadro que muestra para cada se-
mestre, en millones de pesos, los promedios
diarios del excedente de encaje de ambos gru-
pos de bancos.

Bancos Naclonales Bancos Extranjers

1935 Ler

; 51,6
1936 10 :f.ll'_’ :
1937 Ly ::I: 55,1
1938 et ::II,;I 4nn
1939 1et ' _I._t'l; “-.i-’lj

28,1 -
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Bancos Comenrciales
Relacion de 0 utilidad liquide con el Capilaly Reseruns
'Ir_____ e el
| lB:-’!b Maciondies §
i
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El grifico que se refiere a la rentabilidad
de las instituciones bancarias, deja ver la
notable mejoria que han experimentado los
resultados financieros de los bancos extranjeros
durante los Gltimos anos, sobre todo si se tie-
ne presente que entre 1932 y 1934 sufrieron
constantes pérdidas. Los bancos nacionales
han mantenido una rentabilidad relativa-
mente pareja. El altimo resultado adverso
que se registra para estos bancos, correspon-
de al segundo semestre de 1931, Como el gra-
fico en referencia no indica el monto de estas
utilidades (U) o pérdidas (P), lo damos a co-
nocer en el cuadro siguiente, abarcando desde
1928. Aun no se tienen datos completos para
el semestre recién pasado.

Bancos Naclonales Bancos Exrranjeros

sillones de pesos

1928 1er pemestre 1. 19,1 5.0

o4

1929 1er .

1

ToAT 1

Lo19.8 1
I 19.8 U 69

1

1

1

L

L

L o1
L

. 193

L

L

1930 160
1931 er
1932 §ec
O
1933 §er
3.
1M per
> 2.
1935 1 0r

1936 1 er
O
1937 10y
Fds | o
1936 1er

53
. 184
ALt 1.3
24,3 P, 02
U 95 P. 13,5
) P. 175

P. 40
U. 1.6
P. 28

L

L L4
1 55
1 34
. 10,3
o 91
U
.

L 06
. 10,0

Bancos Comerciales

Promedio dalinfands cobrado enla carfara de Colocacionss

LI
1935

El Gltimo grifico muestra comparativamen-
te las fluctuaciones del interés medio cobrado
por los bancos nacionales y extranjeros en sus
operaciones de crédito, segiin cilculos de la
Superintendencia de Bancos.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El calculo efectuado por la Superintenden-
cia de Bancos para determinar el promedio
del interés cobrado por los bancos comercia-
les durante el primer semestre de 1939, di6
como resultado 8,317, porcentaje que indica
disminucién en relacion con el correspon-
diente al segundo semestre de 1938. En el
cuadro siguiente se anotan los resultados del
mismo caleulo desde 1929.

ARO Ler SEMESTRE 1o SEMESTRE
1929 f 3
1930 9,904
191 046"
1932 241
1953 7

193

1935

1536

1637

1938 Ll
1939 %

Para este cilculo se establece el porcenta-
je que representa el total de intereses y co-
misiones percibido por los bancos comercia-
les en todo el semestre, con relacion al pro-
medio diario de las colocaciones durante el
mismo periodo.

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esri
regida por la Ley N.° 4.694, de 22 de Noviem-
bre de 1929, y su objeto es fijar el miximo
del interés legal para los mutuos ¥ depuuimg.
con arreglo al articulo 2221 del Cadigo Ci-
vil. Las tasas del cuadro anterior surten sus
efectos legales en el semestre siguiente al en
que ahi aparecen anotadas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Los depdsitos constituidos en la Caja Nacio-

nal de Ahorros aumentaron, durante Mayo,
en 58,6 millones de pesos, aumento que se
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rincipalmente, a incrementos habidos
g;hf; uenmanntca Fiscal y de las l\junicu:ﬁ-
lidades, con motivo de la recaudacién de al-
gunos impuestos. A su vez se produjo un au-
mento de los fondos disponibles, de 65,8 mi-
llones, que se tradujo en un alza de los depuf.l-
tos constituidos por la Caja en los bancos co-

les. .
m:;?acolomclones e inversiones no acusan
variaciones de importancia durante Mayo,
como puede observarse én el cuadro siguiente.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

| 1938 l

ESPECIFICACION

Fandos dlspanibles
Depdaiton

Calocaciones . ...
Inversiones. . .

DEPOSITOS DE AHORRO

Durante Mayo los depésitos de ahorro han
aumentado en 7,6 millones de pesos, subien-
do a un total de 622,9 millones, gque es el mis
alto registrado hasta ahora.

DEPOSITOS DE AHORRO

(En millones de pesor)
[Dator de la Direccitn General de Estadistical

MESES | 1435 : 1938 | 1937 | 1938 1930
|
/ 410.3 41 4634 | S4T7 00,1
e 4150 | 467,1 603,
6R 410,5 | am
353.0 4107 054
36,8 4306 6219
3ot 8 4350
3008 Hin
3760 pres
ECERY 4475 |
1] 4491
9K.1 450.5
Diciembre 4118 4654

MOVIMIENTO BANCARIO

Durante Mayo dGltimo el movimiento de
cheques y otros cargos bancar.os ha conti-
nuado con una intensidad parecida a la ob-
servada en el mismo mes de 1937 y 1938, acu-
sando aumento, a su vez, en relacién con
Abril proximo pasado.

Cargos bancarios

Promedios diarios en millones de pesos
T T T T o T

RN = T I WY
MAM JJIASsSDO N D

Esto queda demostrado en el grifico ante.
rior, gue representa los promedios diaring de
los cargos en cuentas corrientes y de de Gai
to en los bancos comerciales y Caja Naciong)
de Ahorros de las principales plazas bancariag
del pais.

Egphe':ho de haber conservado el movimieny,
bancario el nivel que alcanzé en 1937, a pagar
de la influencia que logic_ame.nte ha ejercidy
en él 1a baja gue han sufrido los precios, pye.
de considerarse como una manifestacigy
de que los negocios en general no han dejadg
de intensificarse.

El promedio diario de los cargos bancariog
subi6 en Mayo reciente a 152,2 millones dg
pesos, de 148,3 millones en Abril, ¥ el promedj
de los canjes en las cimaras de compensg.
ci6n aumentd también, entre dichos meses
de 83,3 a 85,8 millones. }

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSAGION

{En millones de pesos)

]
| 1was 1930 1937 l

MESES 1938 | 1939

Noviembre
Diclembre

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
Y EN CUENTAS DE DEPOSITO
{En

millones  de  pesor)

Beo, Central de Dancos Comer- |Caja Mae. de Alio-
i Tos

Chile ciales
MESES = =
1938 1930 1938 | 1939 | 1018 | gom

Encro 5370
Febrero 5148
Marzo, 6293
il ST L
6122

Agosto . ., .
Septiembire
Octubre.
Noviembre,
Diclembre

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Han aumentado, durante Mayo, los présta-
mos de las Cajas de Colonizacion Agricola ¥
de Crédito Minero, en 2,0 y 1,2 millones de
Pesos, respectivamente. En cambio, han dis-
minuido, los de la Caja de Crédito 4
en 2,8 millones, y los del Instituto de Crédit®’
Industrial en 0,1 millones.
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INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaciones o fines de mes
TEn millones de pesos)

Coja de | £aR 8¢ | Inwitutg | Caja de
MESES Crédite  oign™ Agri-|de Crédite | Crédiie
Agrario cola Industrial Minern
|
1988 Mayo
Junia
Julin |
Agosto
Septicmbre
eubre .
Noviembire 7
Diciembre.. -
W% Ene | B0}
b Fe LN
N 852
Abril. i
il Ho4

millones de pesos; en igual lapso de tiempo
el afio pasado los protestos alcanzaron a 28,1
millones de pesos. Al hacer esta comparacitn
hay que advertir que después del terremoto
se acordaron facilidades a los deudores de la
region devastada para el pago de sus obliga-
ciones, no efectuindose sino muy reducidos
protestos en esa zona. Por esto, puede decir-
se que la p fia disminucion gue se obser-
va este afio es s6lo aparente y que en reali-

dad los protestos de letras han tendido a au-
mentar.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Datos de la Direceidn General de Estadisties)

Las declaraciones de quiebras, que en Abril

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS 1029 |
1931
i
Durante el semestre recién pasado, el valor 1 |
nominal de los bonos hipotecarios en circula- s
cion aumento en 8.514.000 pesos, quedando 193 |
el 30 de Junio en 1.099.815.300 pesos, Tampch . |
Antolagasta
Como puede verse en el cuadro, en este Aryenas
aumento participaron las cédulas de todas e |
las instituciones hipotecarias. Sextiago: ¢
Colchagua. - ... R m 2
Caricé .. 55 120
INSTITUCIONES HIPOTECARIAS B i bt 4
Circulacidn nominal de bonos en monedn chilena %““I“' . 0 o4
(En millones de pesos) -[."::r:mﬁ“ o :3'2
— — — — Arauc ., .3
| Caja de | Banco i [Banco HI o 19
MESES | CréditoHi-| potecarin | Potecario | Total Maleen S
| potecario | de-Chile [, de | Vadivia LBS T
| L 1704
| Chiloé. . 230
1938 Junlo 106, 1 | L0577 Aysén . ; —
Julio. 1.064.5 Magallanes . EL8 Y
Agosio. 1.000.0
Septiembre | | Lo9Ls 2! Mayo 1939—17 Junic 1939, 04,4
Detubre., | raoi4 24 Abril 13— Maye 1930 5045
Noviembre. | | L1102 2% Mayo  1938—18 Junin 1938 A6
Dijclembire,. | | | LD6TA —
1039 Enero J 110694
Feohrero, | , | | 10132
Abwil: {1 gee I Lot QUIEBRAS
Maye Y | | | 1.001,3
Jniio, | 1.000.8

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

_El valor de las letras protestadas en el pe-
riodo comprendido entre el 22 de Mayo y el
17 de Junio, que alcanzé a 4,3 millones de
Pesos, fué inferior en 900 mil pesos mis 0 me-
105 al total de lo protestado en el periodo an-
terior. En el periodo comprendido entre el 2
de Energ ¥ 17 de Junio se han protestado
- Ste afio 17.140 letras con un valor de 283

habian disminuido, volvieron a subir en Mayo;

QUIEBRAS
{Datos de 1a Direcciin General de Estadistica)
St Lvais E“:“’ E":“’ Mayo |Marza| Abril | Mayo
COMERCIAL II;‘SCG Eh.“:? Bi;, voan | iase | oae | dono
Abarrotes -y {rutos
del pais 2 ; g 15 N = - ! 1
’;"‘“ e 1 2 B = . ; =
Comerdiantes ¥ wm-
bhalantes . ...... | = 3 | = Pl
Industrias varias. .. L] 2 (£} — 2 e 3
Panadertis . . 3 3 — - — - =
Pil]nel'(r;l!--...... —_ — 1 —_ - —_
o bl IO YL [ S G [ B
Ticndan ¥ paqiete-
3 [} 1% 13 4 1 1 3
T i w | 3 | sk Lie | ) & lida
Total vovsarasn w o 18 15 L3 (L3




— 172 —

se declararon 15 gquiebras en este mes contra
8 en Abril. En los cinco primeros meses del
afio se han declarado 65 quiebras, esto es, 17
miis que en igual periodo del afio anterior.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En Mayo ingresaron 5 causas de insolvencia
a las Ligas y Uniones Comerciales del pais con
un activo de 1 millon de pesos y un pasivo de
777 mil pesos. Con sdlo pasivo conocido de
36,3 mil pesos ingresaron 5 causas y 10 sin
activo ni pasivo conocidos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
{En miles de pesos
(Datos de 1n Direccidén General de Estadlatica)

| Ne | a | =
FECHAS N. Actlvo Pk
1556 181 | 20550,
1930, e
484
1931 |
1932 i
1933 14
1934, i
1935 32
1936, I
1937, 59
1918,
{038 Mayo. b
Junijo. - . 7
o 1
Agosto .
Septiembire -]
Chtubrr, - 3
Noviembre. | 6
Diciembre. . =
| {
1939 Enera
Febrero |

Marzo

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursitil, que en Abril se mostro
poco animado, adguirié mayor actividad du-
rante Mayo. Aumentaron en forma aprecia-
ble las transacciones en bonos y también se
incrementd, aunque en menor proporcion,
el valor de lo transado en acciones

Las cotizaciones de acciones acusaron una
ligera mejoria; el indice general subié en 1,5
puntos. Participaron en el alza los grupos de
acciones de bancos, compaiiias maritimas,
salitreras, de seguros y agropecuarias; baja-
ron los grupos de acciones de compaifiias mi-
neras, carboniferas, industriales y de gas y
electricidad.

BOLSA DE VALORES

Indice de Tnversiones en Acclones
Enern 1927 = 100}

L
{Calculads por ls Direccién General de Esta, 3

. Prom. |Prom. | Prom. | A M; Abrdl | Mayo
GRUPOS 13 | 1937 | mul 1056 | 1980°| 1959 | rogh

Bancos 1108 113

Seguros. . 1634 16.!.;

Minerus 156,7| 1256

Salitrerns 12.2] 13

Carboniferns 2483( 3317

?lro { 2735 234,

industrinles, . 302,58 293

Gas y Electricidad. 1243 131

Maritimas. . . . 137.6| 1237

fadice General. . | 1512 lso.1| uv.:i_m_q‘i 1357

Se transaron acciones por un valor de 54,8
millones de pesos, y bonos por un valor de 17,1
millones. Comparando estas cifras con las d:el
mes de Abril, se advierte un aumento de 7,7
millones en el valor de lo transado en accio-
‘nes, y de 4,5 millones en los bonos.

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
Zn millones de pesos)
{Dratos de la Direccldn General de Estadfstica)

Honos | Bonos del|  Basgs
o £ Estido v | Comy
FECHAS Acclones | Hipoteca- | gh Muicr. o Baniss

rios palldades | lea

1926 Promedio mensual o4
1910 . . 0s
1931 . 1
1932 . . 14
1933 . » o4
1934 ' o
1935 . . 18
1936 . . o
1937 . » 14
1938 » . e}
1938 Mnyn | 3 14
unip 3 L)
ulin | u 10
Agosto AR | [L]
Septiembre | 2 o3
“tubre. . | 01
Noviembre | a4
Diciembre | | 0

1939 Enero 0§

];‘l:h"”l g;
Marza ..
Abril s
Mayo | (L}
e =] | B

B. CAMBIO

La cotizacion oficial de las divisas extran:
jeras no acusé en Junio casi variacion algund
con respecto a su nivel en Mayo. Sélo bajo
ligeramente la del florin holandés y subid
también en forma leve, la de la libra esterli-
na y franco suizo.

El dilar exportacién continud cotizindose
en § 25; la libra esterlina con una cotizacion
media de § 118,20 y el franco francés con ut
promedio de § 0,82 se mantuvieron también
al nivel del mes anterior. La cotizacién
reichsmark de exportacion subi6 de § 7,95 €1
Mayo a § 8,08 en Junio.
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANIERAS
hmﬂﬁm,mamma.mm

Loodres| Nueva | B |
| < erlin Madrid Roma
e Vork Paris J\::Iu- Aniberes | Zirich Buenos
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129, . $ 03234 1
313 EETH
{H\} 03347 3315 iﬁ;f
i 03251 3339 247
it 05514 5,668 358
o 06477 6,597 107
114 06440 4400 s
ol 1, 2R8D)] 13,084 6317
93 e 1,1890 12,480 6
1947 Tl 0, 7800/ 10,664 dis
! | 03550 10,658 T
Paridad | 5219| 03130 i
i 313 3,304 -
193k ,iu';:i': 3;:-}5 10,725/ s427 6417
= | i i i
;,:‘l‘:;:n(hrr 05180 !3?' 2‘.%
Noviembre o387 : ml ;
= ki ’ 6,150
Diciembre o Has 6071
3 6.031
{919 Enero A 0507
. 3070
Eebrer : 09,5000 i3 %gjﬁ
| | 0.5100 4,383 6,050
| sao 43100 45| 6,044
G 1 _soodl  1037) Lz M0 0100 4.368° bt
bartir del 20 de Abril de 1932, los términos medios delos cumblos estin caleuladon a base 0¢ lin coOslones dlsrins d8 Baos Cestil

Los precios en el mercado extraoficial acu-
saron una ligera tendencia declinante; el pre-
cio medio del dolar cheque a la vista fué de
§ 313,33 en Junio contra § 33,91 en Mayo, el de
la libra esterlina de § 156,10 contra § 156,88
y el del franco francés de § 0,88 contra $ 0,90,
El precio del oro también bajd, de un prome-
dio de 6479 en Mavo a 6379, en Junio.

La Comision de Cambios Internacionales,

en su proposito de restringir cuanto sea posi-
ble las transacciones extraoficiales, ha limi-
tado las operaciones de las casas de cambio a
la compra y venta de billetes 0 monedas ex-
tranjeras hasta por un valor de 100 délares.
El precio fijado por la Comisi6n para estas
transacciones es de § 30,50 por délar compra-
dor vy § 30,75 por délar \-‘endpedor, 0 Su equiva-
lente a las deméis monedas.

HACIENDA PUBLICA

EJIERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias del Estado alcan-
zaron en Mayo a 141,2 millones de pesos. Es-
ta cifra presenta un incremento de 32,1 mi-
llones sobre lo percibido en Abril y es también
Superior en 2,8 millones a la de Mayo del afio
pasado. El aumento que se observa en las ren-
tas ordinarias percibidas en este mes se debe,
principalmente, al alza de las entradas pro-
Venientes de los impuestos y de los derechos
aduaneros,

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
n millones de pe

{ 508}
= [Datos de la Direceidn General de Estaiisticn)

| 1938 1939
MESES :
Ingresos| Egresos | Ingrescs |E¢mu‘|
| 14,9
103,3]|
"1 1046/ - 3129
| aasa|l
3 1001 1459
x! 1412 136.7
8
0

el

El total de las rentas ordinarias fiscales ha
alcanzado en los meses de Enero a Mayo a
580,3 millones de pesos; en igual periodo del
afio pasado alcanzaban a 583,2 millones.

Los gastos fiscales en Mayo sumaron 136,7
millones de pesos; fueron inferiores en 9,2
millones a los de Abril, pero superioresen 11,3
millones a los de Mayo del ano pasado. En
los cincos primeros meses del ano, los gastos
han alcanzado a 595,5 millones de pesos; com-
parados con los de igual periodo del ano 1938,
acusan un descenso de 11,3 millones.

Por concepto de impuestos se percibieron
en Mayo 56,7 millones de pesos, esto es, 23
millones mas gue en Abril. El alza anotada
proviene del pago de los impuestos sobre bie-
nes raices correspondientes al primer semes-
tre del afio, que se efectia en Mayo. El rendi-
miento de los impuestos en los cinco prime-
ros meses del afio acusa cierto descenso en
comparacién con igual periodo del ano 1938,
De Enero a Mayo del afio en curso el total per-
cibido alcanza a 193,7 millones de pesos, con-
tra 209 millones en el afio anterior.

Al hacer esta comparacién hay que advertir
que la disminucion puede atribuirse en par-
te, a que las contribuciones sobre bienes raices
se pagaron en 1938 en todo el pais, en el mes
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RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
{En millanes de pesos)
(Datos de In Direccitn General de Estadistica)

FECHAS | tmpuesta | Ot |

ros
'n la renta | Impuestos

| 3
| 2009

Agosto .
Septiembre. ..
Octubre ..
Noviembre
Diciembre
1930 Enero. .
Febrero.
Marzo, . .
Abril
Mayo. aees A

de Mayo, en tanto que en el afno en curso
el pago de estas contribuciones fué postergado
hasta Junio para la comuna de Santiago ¥
hasta Agosto para las provincias de Linares,
Maule, Nuble, Concepcion, Bio-Bio y depar-
tamento de Angol.

Las rentas aduaneras subieron en Mayo a
76,8 millones de un total de 58,3 millones que
fué lo percibido en Abril. En los cinco prime-

RENTAS ADUANERAS
IEn millones de pesos)

FECHAS Chras o

Eaporta: | Importa- |
cidin Entradas

eibn

oe

ros meses del afio, estas rentas han alcanzyg,
un total de 339,6 millones de pesos: ot
pecto al monto de rentas recaudadas s i
mismos meses del afio anterior, acusa un ﬂe::
censo de 27 millones.

CAJA DE AMORTIZACION

El cuadro que insertamos a cnnt[nuaciﬁn
con el movimiento de los ingresos y egresoy
de la Caja de Amortizacion, ha sido modificy.
do a fin de ajustarlo al nuevo formularig Pro-
porcionado por dicha institucién. En | Cua.
dro gue hasta ahora habiamos publicadg
ademis de los ingresos v egresos mensua]es‘
se daban cifras acumuladas del muvimienu;
general de la Caja; a partir de este Boletin,
publicaremos sélo el movimiento mensug|
de ingresos y egresos.

CAJA DE AMORTIZACION
Movimiento de ingresos y egresos en ol mes de Mayo de (939

{En miles de pesos)

INGRESOS

208799 EGRESOS | 14
|

e tan 14,698, 3 Serviclo de Empréatitos] 1078)
1.4 tra L3108 Ints. deuda fat, dire (T
1849 Amortiz, » s » BETX]
Ints. deudn fnt, fndl| 5
2 ) | Laieg

s int. ine
121.5] g

T
4.01%.7 845

i, -
610,85 nicip. sin garantla. 800
1.712 5:Gasr ordinarios 158
W46, 7 0ros egresos pLIR Y

1.000,0
i,

Los ingresos de la Caja de amortizacion al-
canzaron en Mayo a 20,9 millones de pesos;
de éstos correspondieron 14,7 millones a ren-
tas y aportes, y 6,2 millones a otros ingreses
Los egresos sumaron 14,1 millones; 'se des:
tinaron 12,9 millones al servicio de la deuds
interna directa e indirecta, 8§45 mil pesos al
servicio de empréstitos municipales sin g0
rantia y 381 mil pesos para gastos ordinarios
¥ otros egresos. El saldo del mes fué de 67
millones de pesos.
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wwm EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

; Orgénica del Banco Central de Chile: Decreto-Ley N.» i
asilis m:;ﬁfﬁ,_-_..;iuncs introducidas posteriormente en el «Diario Oficials ‘d?iﬁ E:gtﬂ:,i‘::mﬁ;_];g”' »¢publics con o

Ley N.© 4.806, de 19 de Febrero de 1930, (Con las modificaciones introducidas las Le N

Memaoria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chile para descontar letras v pagards de ﬁaia e !Crédn P;‘?.:Wmﬂmy :gli::

(i imrauli'ifﬁ mrl( pm,,h.j-m; E|gr|l7n].;llﬂ. ganado In rnml[ummrm_*. v para redescontar letras originadas en operaciones a'zriculas
' ¢ con tres firmas de primera clase, considerando entre ellas la de dicha Ca; i puede

g’ﬁnﬂﬂﬂé:::is meses vy sumonto total vigente se limita a 20 millones d:pt:o:: S CHl. 5} S s Wy

Leyes Nims. 5.044 v 5.088, de 29 de Enera de 1932 y 16 de Marzo del mismo afio, Mesoria ne 1932, phos. 65
¢ 61, Determinan gue los deudores de la Caja de Crédito Hipatecario v de los Bancos Hipolecarios, de Chile v Valparafso, que
{uvieren atrasados los servicios de sus deudas antes del 1.# de Octubre de 1931, in cancelarlos por medio de pagarés o seis
meses plaro renovables por perfodos iguales con ahonos equivalentes a un 109, del capital inicial,

El Baneo Central de Chile queda obligado a descontar directamente a las instituciones mencionadas los pagarés que le
sean presentados, hasta por una suma que no exceda de 40 millones de pesos, Véase Decreto-Ley N.» 460.

Ley N.© 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica a la Ley N.* 3.896, sobre Almacenes Generales de Depdsito,
Warrants). ~Establece que el Banco Central de Chile puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos Alma-
cenes Generales de Depdsito, con vencimientos hasta de 180 dias, y a una tasa deinterés igual a la que rija para los redescuentos
a log bancos accionistas.

Ley N.* 5.107, de 19 de M:r_il de_ 1932, Mesoria vE 1932, eic. 75, Entrega el control del comercio de divisas v de
lis exportaciones a la «Comisién de Cambios Internacionaless, v establece qui finicamente el Banco Central de Chile puede
comprar ¥ vender cambios y exportar oro amonedado v en barras. Esta Ley reemplazd a la primitiva yle sobre operaciones
de cambio ¥ exportaciones, N.* 4.973, de 30 de Julio de 1931, Vinse Decreto-Ley N, 040

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de Julio de 1932, Mamorta ne 1932, pAc. 113. Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulires, hasta un misimo de 30 millones de pesos,

Decreto-Ley N.» 466, de 26 de Agosto de 1932, Mumonia pe 1932, pio. 68, Faculta a las instituciones hipoteca-
rias para exceder el monto de sus descuentos en el Banco Central de Chile autorizado por las Leyes Nims, 5044 y 5088, hasta
concurrencin de las sumas que resulten en contra de ellas por la aplicacitn de las rebajas de 505 v 259 que concedan en
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 v Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.® 646, de 26 de Septiembre de 1932, Mesonria nE 1932, #ic. 121. Establece que la Comision de
Cambios Internacionales exigira que una cuotn no superior al 209 del valor de cada exportacitn sea retornada en divisas para
ser vendidas al Bance Central de Chile al tipo de eambio oficial. Estas divisaz deben destinarse—una vez reembolsidos los
anticipos en oro, hasta por 10 millones de pesos needidos por el Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo 4 la Ley N.* 5.107.

Ley N.° 5.185, de 30 de Junio de 1933. (Con las madificaciones introducidas por las leyes Nims, 5.307, 5.398
y 6.290). Mesoria pE 1933, #AG. 72 Autoriza al Banco Central de Chile para otorgar eréditos directos e indirectos, 4 la Caja
de Crédito Agrario (100 mill.), al Instituto de Crédito Tndustrial (22 mill), a la Caja de Crédito Minero (65 mill), &
Caja de Fomento Carbonero (10 ), a la Caja de Colonizacibn Agricola (20 mill), v a la industria_salitrera (200 mill)
X El todo o parte de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales v por la Caja Nacional de Aharros,
tin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados v \::udo! por el Banco Cen-
tral, Ademas quedan facultados para constituir hasta un 25% de sus encajes minimos legales con dichos documentos.

El Art. 19 (e esta Ley autoriza al Banco ral para considerar las libras esterlinas, fos délares norteamericanos
¥ los francos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o eea, § 40.—, § 8219, v $ 0322, res-
pectivamente. A su vez, para los electos de establecer ¢l porcentaje de la reserva de oro, en relacién con las obligaciones co-
rrespondientes, determina que dicha reserva se estime al tipo de cambio de 3 d oro, es decir, con un recargo de 101,369,

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Meuoma pe 1933, rhc. 82. Autoriza al Presidente dela Repiblica
r‘m convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversis leyes y decreto-
eyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véunse Leyes Nos. 6.237 y 6.334.

Ley N.o 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Mesori pE 1933, rAc: 84, Aumenta de 130 a 200 millones de pe-
’ﬂl!_t'l limite maximo de la suma :uc Tmcde prestar de scuerdo con la Ley: N.® 5185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera,

_ Ley N.* 5,331, de 27 de Noviembre de 1933, MmvoriA e 1933, eAc. 85. Aumenta & 60 millones de pesos el
capital de la Caja de Crédito Minern v faculta al Presidente de la Repiblica, con este objeto, para: contratar un préstamo
en el Banco Central de Chile, por In suma de § 38.362.544,77, Véase Ley N.° 6237,

Ley N. 5.350, de 8 de Enero de 1934, Msuomia oe 1934, »hc. 67. Establece en favor del Estado el estanco

de la exportacién y i alitre v ‘crea la «C acion de Ventas de Salitre v Yodo de Chiler. Adapta
¥ el comercio del salitre ¥ vodo, ¥ crea la sLorporaciin
A E6LA nueva situacion algu‘;ms, dis:)o!s?c}m:u: de la Ley Orginica del Banco Central v de la Ley N.# 5.185.

i | de Chile para
Ley N. 5398, de 14 de Febrero de 1934. Mesogia 0 1934, phc. 68. Autoriza al Banco Centra
Storgac crédltos divectos e indiroctos o 1y Caa de Crédito Popular y rebaja s 22 millones de pesos I suma de 25 miloncs que
fijaba Is Ley N.# 5.185 camo limite maximo para los préstamos del Banco Central al lnstituto de Crédito Industrial.

§ - - T Aabel
.. Ley N.v 5560, de 1.o de Febrero de 1935, Autoriza a la Caja A w. de Amor para o
SE¥icio de Tos honos de la deuda externa, directa e indirecta, del Estado y de las Municipalidades, que habfa sido suspendido

0 Julio de 1931 :
3 Y o i6n de Ventas de Salitre y Yodo vy,
las de ln Corp e a RS ‘_.

animt. . A este fin se destina la participacion del Fisco en
'm;;ﬁ?' las rentas quee!: ::I::mspmﬁaszihir de las empresds cupriferas de acuerdo con la Ley No 5169, de 30
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na mitad al pago de intereses v el resto, después de deducidos s

Del producto de dichos recursos debe deRticuroll rtizaciones extraordinarias de los bonos.

gastos originados por la aplicacidn de esta Lev, a rescates o amo

-y N.* 5.580, determinando que la E _
1935, Complementa la Ley N.v 5 k nina “mpress e
¢ AN !.“:l' ‘?llifn"n:ﬁ?;:mffa. diben aI.rSnnr a fa Caja Autdnoma f'" i-\r;mrume;gn, ?“ _ﬂlqnmia d!l!nn.‘ “'[:
men!lﬂ'lf::r%;?ﬂ‘}% itleal'ns servicios de sus respectivas deudas externas, computando las monedas extranjeras en Iy anbipe
SUMa equivi ; o |
Jddad dEgnnﬂ d;um; =a destinan al fomento de la produceibn, v a la construccién de obras pablicas v de habip ‘"ﬁ“m
= .
el Wbln‘.‘ r0 a los servicios de bonos externos de la Caja de Crédito Hipot ecario fija normas especiales, en cierpge
anflogos a las citadas anteriormente. Easoy

Ley N.* 5.621, de 29 de May
rige a ln Caja Nacional de Ahorros. Sus arts.
de Chile.

935. Mpuoria pE 1935, phc. 64 Fija el texto definitivo de Ig Lo
o df]stal- 38 se refieren a las relaciones de dicha Institucién con el Banco CLF;

i ST 100 millones de pesos, de la Corporacidn de Ventas de Salitre v Yodo de
:hltlis";l?:I“r(i!I;:mr:';uEﬁ:r;ﬁ:tn;;;::n;:ﬂuﬁrsuma equiv nonedas extranjeras que vende dicha Corpor
para ser invertidus en adquisiciones de material de aviacién para la Fuerza Acrea N
esta suma en un plazo miximo de cuatro anos. Vésse Ley N 0.434.

Ley N.° 6. 27 de Agosto de 1938, Mesowia e 1938, rdc. 62 Autoriza al Banco Central de Chils
parn lll!ici;ere"n I':r?:.:.dl:’gﬂ‘lﬁlu-i di:-gmn & indirectos v dentro de cada ano, los aportes a capital y ‘Ub"l‘-'"rﬂ'll“’! e anual.
mente abonn ¢l Fisco a los Lostitutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapach y Antofagasta (5 millones a cada uno)
¥ & la Caja de Crédito Minero (5 millones de aporte a capital v 10 millones de subvencitn, que cor sonden “E“Willlﬂdﬂ-
mente a la tercera parte del producto del impuesto al petrdlea). Loautoriza ademds para operar con esta tltima ""-illlh'ﬁn,
por medio de letras giradas, aceptadas o avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias, :

Art. 7.9 de esta Ley faculta al Presidente de la Repiblica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor el
Banco Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.® 5.296, ¢l p\ri‘_.-iramo de § 38.362.544.77 contratado por e
‘Fisco en 1934—Ley N 5331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero.

N.* 6.290, de 17 de Octubre de 1938. Memonia pe 1938, pic. 66. Determing que la Caja de Crédito Agra-
rio destinard hasta 30 millones de pesos en préstamos a pequeiios agricultores y amplfa, con este objeto, de 40 a 100 millones,
el Umite miximo fijado en la Ley N.° 5,185 para los créditos directos ¢ indirectos que el Banco Ct.'lnl.ml puede conceder a dicha
Caja. Establece ademds que estos créditos pueden otorgarse con la sola responsabilidad de la Caja mencionada,

N.® 6,011, de 10 de Febrero de 1937. Meuoria o 1937, rhc. 55. Determina que el Fisco se haga tmg'%:

itn al Fiky,
gar al Baneg

Ley N.» 6.334, de 29 de Abril de 1939, Boretly mensuar N.* 134, pAc. 91. El Art. 33 autoriza al Presidente de

I Repiiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en ¢l Banco Central (Leyes 5.296 v 6:237) el saldo de 75 millones

de pesos de la l:hli ariguqun: tomd a su cargo el Fisco ste Bunco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N 6,011,
rea In. <

Ci orporacidn de Reconstruccidn v Auxilion v la «Corporacién de Fomento de la Producciéns v facults
al Presidente de In Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados o Ja par.

Autoriza también al Presidente de la Repiblica para contratar pré s hasta un maximo 500 millones de
pesos, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de habitaciones populares. Estos pris
tamos deben | s en cuotas les no superiores a 100 millones y a un interés de 2% anual, con el mismo titfe
de amortizacion. Los hancos ¥ cajas quedan autorizados para colocar en estas préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos
legalés, pudiendo también en casos calificados fayorablemente par la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen.

los documentos respectivos.

Crea v modi I
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