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-CONDICION DE 

índices y cifras citados mBs 
%bajo dan una idea de h a  condicimes en q w  

han desarrollado las actividades ecoaómkas 
4 &l país durante el mes de Mayo. Se observa 

p ,+@u g e n d  cierta mejotía en los p r d m  al 
p. -iL mayor y en las cotixaciones de accbns. 
?-'l.; a balanza comercial continúa mas favora- 

ble que en el mismo periodo ltel año - R. y el movimiento bancario es n a n a l .  Eg% 
*algún descenso la producción minera y fa- 

; ' h+,&ril. 
En el exterior la vida económica ha segui- 

" f do caracteriz6ndose, hasta fines de Mayo, 
k Dor la flojedad de 108 mercados nñtrteaniari- 

canos, mientras que en los principies gnrwes - .,-peos se deja sentir cierto remrgidento, 
impulsado pincipalmente p6s los gastos del 
arrnamentismo. 

' P-- - 

-- 

En Mavo. la woduccibn de COBRE en ba- 

++.pron+os anuales que se registran desde 
. -4. e1 ano 1934. 

. -- ------- 
6 un nuevo aumento de 4,s pun- 
inferior en 18,7 puntos al de Mayo 

psado. El alza se produjo principal- 
en el gmpo de los productos agrope- 
igualmente subieron aunque en me- 

oporción los productos industrialecr 
ea y los productos importados, el 
e productos mineros declinó ligera- 

e del COSTO DE LA VIDA en San- 
16 SU movimiento estaciona1 de al- 

de 187,5 fué superior en 
1; en comparación con el 
sado acusa un leve des- 

EXTERIOR se registra 
CBseo de 15.2 millones de pe- 

LOS NEGOCIOS 

sos oro ea las ex 
rmn en totai a sJZ%~I.,~L 

ea amtí9irIm, ~ w b m  
o suprbre4i .en &S mil z3' 

Abril. En eempe~acic.láa c m  Mam &l 

En la CAJA NACIONAL DE A 
observa durante Mayo un4 f u m e  
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m ~ u ~ r c ~ a m  DEL ~WID-  ~a BANCO GENTRAE, DE CHILE M. 
Sb%Ht MINEm.0  D6 MXWXJI-"URA, REFERENTE A A L G W  - r - PILPWfCIom COWTENIDW EN EL PROYECTO DE LEY 

$@m W@mUTIv&S B& P%%QUEROS AGRICULTOm 
- -- - wat& Jdb 3 de 1P39. que adopta I i  1rzrt:tucibn. El carácter obligaton 

de los prcstanos autorizados en el proyecto refe- 
s i p i h ,  pues, alterar en absoluto las normas 

Wkdeckks por esas leyea 
El ;wt 13 seíub para estos préstamos un interks 

y SUP$TCOP al l%, interés que es hajlsimo si se con- 
adera que Ios danás préstamos destinados a au- 
mentar h pzodwcbn y autorizados por las leyes 
5185 y 6T90 d e v m m ~  intetb de 3% anual. Ade- 
d. este bajo iníerk comuldo  en el proyecto 
d o  b e w k i a r l  a la Caja de Crklito Agrario, va 
que gata Innitucih prestada a las mopeazi\;as 
DI 3% &tn-kn& ast una diferencia apreciable a 
m Sravar. 

Dede el punta de vista econ6rnic~ es indudable 
qwe -tos préatamm ,constituirán Una emisi6n. pe- 

m- ro B;I ~ ~ ~ I C Q S  de me inconvenientes caracterlsticos. 
ee0- eai v u t d  &l corta piazo de cada uno de ellos. de ' 

la c k u n s ~ m h  de que ae otorgarán paulatinamente 
y a mediida que las calperativas se organicen. y 
de! k h o  que deban ser exclurivamente destinad- 
al fomento efectivo de la pequefia agricultura. 

Se gcentuarlau aún más las razones para no Wfl- 
$aeraebs una misiba lisa y nana, si el pmyercta 
& lev en estudi se modificara en el rntido d e  
QuitÚbe a los referidos p&tamas la obligatorl&d 
que les da el art. 13, cambiándolo por una autosi- 
ación al Banco para concederlos. De esta -a- 
gl Banco Cmtd  conservarlar el control de - 
*raciones y su tuieibn sobre el medio cirouhte, 

Finalmente. insisto en la conveniead de 
ficar el ti o de interés que se ha,fijado en el pm- 
VE& de &y, aldodolo al tipo que otras 1- Y9 
han establecido para esta clase de o-cio~es * 
tmadas a fomentar la producción Y que.= ~ U B I ~ U  
pw esta circunstancia, al mar* de M- . 
sito comercial. 

Dios guarde a US. 
. BANCoCkWBRaLraE-- 

Pma otwgar pr&s&moa, pero 
Qqda !a realieaci6u de e a  opoa i@S6* .&k * 
m l e n c ~ s  que determine le polftica económica, ETedpta+!<t 

8 ,A 











O en b e  principiiiw 
Q' Biguleron durante 

UiItdodl inúican una p1adueci6~ de 
toltehdas, en cornparmidn can 
toneladas que fué k cffri da& en 
forme &¡al de Junb. La e-ha de 
vera se ertimr, en 4 . ~ . ~  compa 
6.896.383 tenelrwlis dei a& antosier. 



cabado com 
mwtameRte 
la06 tade 
,wr% FC- 

Sba gE2ng8 -1- 

%rudo dd. ki AVENA ea Londren cem 
eiaca rictm @=ante Junio; las mtizaoia~ 
de la Pana B3o di h Plata mejararan a 

mes, pno amfrlmon d @ t t @  
e1 BxmaaO de C$ica&o t q j  
prar hfa ~p-minlrninte 4 i 
p2zapwtiw de una mejommb 

pnm, como con~ta8& 

ha eontribaídn a mrd 

El mde: &e ~ocluctocr dc Ia c&rcake- 
IL qW m km mese# 66 AMI y Maro .e mm- 
kt6 W w t e  atho y c m  at~;as m las cotb 
x &e la mayor parte de los pradpetw, 
mtem m& rrsaqulla durante J d o  J nena& 
Easa t-iwia dcacsmdente en 108 predm. 
gg&ama los fr.ej&e.a tamto de conwm~ km- 
no eearo de expwracián, irrrr lentejas y l a  -- 
banaa* L ~ l a m q a s s ~ ~ t - = = s l a m n  ~~ el ínra y k pepas apabmtaa 
rm zsaa lbera ~EzB. 







-a t&&& los con aado aicohtoiico *a- 
da, a p c b  %re sumelalas y para ucos i.adueiMa- 

tad~ en g e n d  en fuerte W@- 
u n e1aramente n i.. 







Las obliligacionui del Banco Central rrm- 
un =@do incremento dumnte los S& gtl- 
Xku3'0% W @O ea cures, a ama Bet e de MB &dmea. Cabe ob- 
sWmt que df&e inofeaiettte ha afectado únt- 
-nte a los bil- ePbitt&dm, pwea los de- 
~ a i t a s  en monda e4mWnZe amtimídas en 
d Baa.u, hin eaasemdo el diivel +I rib m- &. 
La reloción de la reserva &e oro m &Es gsebli- r f0t.m sujetas a reserm*, h &do &@ in- 
ttar debido at Butuento dé lilm ti#ms. E1 

(16 Jnnb que& en 27,240/0 contra aB,15% 
31 de Qlckmlwa de 1538. 

Entra Inis qwimcesiris q ~ k  termiasron d 7 
de Mam y el 4 de Junto, a promtdio diario 
W total del medto chculan$a ha h n -  
taBa Bnra 81sdn~clbm de 31,8 s o n v g  de 
paw, bajando a 1.160,1 mlIlonea. &ata dlsoii- 
su* %e rekcbna eon el tetiro de re&%- 
Einentee de4 Boato cwelal. 

~n manto a EP bietfibucia dei &$@te, 
2Fama fa ateación una fwrte baja de Irsi d- 
x ea iae emprwas baaenñ~s, de 66,6 
mflloPves de gwocl. que ias zsdnn a 276,s mi- 
iloúa~. &sta baja ha &do -da prhrdpb 
m a t e  por el p h t a ~ o  de $01) müíones wn- 
ea&& al Gobierno p6r ai&unor bancos go- 
ausc&aíes y et retLiO de tedescuentw ald*do. 
Sin ~~gfJargo, a1 dre84je de . d a  ea id- 



i 
al monto de estas opi~e~&opr(~. deb" <U*<' Y E a 

a quefu6 mnme8t.d. m Parte @o5 ~ f w -  @mva " % ' 
m hmnto de los w t o .  &u&~~uB. bajando a 754,9-@-. @aths 

~especto al ~ i r c u m e  .En p d e r  del p6- P& ~~~a~~ @lrbcam@nte 
bu&*, se ob-a UP a m t o  de 34.8 millo- @ama hsertrudo en la portada de eete 
nen de pesas, coa lo que eube a IM3.6 millones. t h .  
Dicho aunusmto abobedeoe muy -p&lmmte B. OFICINA DE COIMFENSACI~~~ 
al incremento & los dspbsltoi cons t idos  
.en el &m,mmai por la caja Autónoma de El cuadro bsertado a cmtiniuaeh nartss. 
ms&eftQi, Qae para los efectos de esta tra el estado da las mentas de cornpmsah 
amdbtlm ge mtdogan como circulante del eoa hs diferentes w h s  c m  Los e u h  
p~blim. ~ b f o .  si se consideran s610 lo<r ten c m v e a ~ ~  0 tratad@& 

CI WADISPIcA Dg %M C O l l l m - m  
maBedIdgJdedU195+4 

C. B&aE:QOS COMERCIALES bcrsi ser destimada, ep ddhítlva, a la ooa61*' 
tmcclón de habitachcs gopuleres; pero &meñ 

CREDI- BJiY 6.334 tras no se contraten los emwfhtitos en m- 



S Comerciales 
, c m  y monre- 

Y 100 millones que correapon 
pr6atuno al Oobierno. Como 
encaje M a l  fué de 304 3 mülonea, 108 BamvQs 
dbpunieron de un exchente de 78 xuíü&&~, 
que es baatante m8s alto que loa re@etrSLdbs 
deade fines de Maren. 

MLOCAGKONES Y DEPOSLTOS ;-4 
P fuerte aumento de 102.3 miliones de e- ' 

soe que acusan durante Mayo 1Pe COLO&-, 
C I O m  en moneda corriente de los beaars 
m~U, ies ,  ee debe casi -ente al pb 
tamo concedido al Gobierno de acu~d&v don 
la Ley N.O á334. Ei día 31 de. dicho mes quedsp 
r m  en un tetal de 22141 millones de 

TamW acuwn un fuerte d e w 6  9 nriIk>nui de pesos, Eos DEPOSITOS en mane 
& coariente coaatituídos en loa beacw m- '' 
mmciales. Este aumento, que los h h  su= ' < 
a tan total de 1.973 millones, se debe en ee 
da1 a un incremento de las cubntan de la '8: 

ja NBiclmal de Ahorma (véase capituio 6 51 
Bu5ente) 7 del ~PúMico~. 

h e n t a m o s  a coatinuación algunor, M- 
ticos en qee ie co~ipani h &tuación de L 
baacoe nacionalea y extrajeroe y las 00nd 
haui en que han desarroiiado sus acds 
dades durante los Satimos cinco añW. 
W gnipo de los bancos nacionalea comp,- 

de las banco8 eatableddos en el psúe O-:, 
dos como sociedades an&nimas, de a d  
con lo ruicrito en el articulo 57 de la @ - 
mera1 Be ~ancoai. El grupo de banc 

I 



En e4 mI-lto S@ p r m t a  $ 
6ituaeI6m dnl mcaje hncarb c m  especi. 
fimci6la b.1 e-je eir"raiiaiúo exigido por - l e y  
Ezwa negra)* el cor;ni se detalla m iina 
líaea blaslca la p t t e  wmatftuida eon docu- 
mentos visdm pe* e% &neo Ceatral y coa 
pr&tamasr Ll Ck$&iwni~-(h6 5.185 y 6.334, 
Pág. 183)-y de1 eacaje e f ~ ~ v o .  La difemn. 
da entre a m b '  comeqma$a d margen dt. 
encaje que las b a e m  pueden d*spoeier li. 
kemmte (zona zayada). 
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1936 1938 

E1 últiaogrdfico muestra comparativamen- , 

te ha fflizctuaciones del interés medio cobrado 
Wr los bancos nacionales y extranjeros en sue 
aperaifiioneli de craito. según c4lcnlos de la 
Superintendencia de Bancos. 

1IWERES CORRIENTE BANCARIO 

El cálculo efectuado por la Superintenden- . 
cla de Bancos para determinnr el promedio 
del interés cobrado por los bancos comerda- 
les durante el primer semestre de 1939, di6 
coazs rwultado 8,3l%: porcentaje que indica 
disminución en relamn con el correspon- 
diente 21 segundo semestre de 1938. En el i ,  
nuadro slpuiente se aintan los resultados de' 
mlmo dlculo desde 1929. 

Para este cálculo se establece el porcanta ' 
je que rqwenenta el total de intereaea y co 
miionea percibido por los bancos comercia 
les en todo el semestre, con reladón al pro 
medio diario de las colocaciones durante e 
mimo período. 

La determinación del término medlo de 
tipo de interés bancario así efectuada, ea- !e regida por la Ley N.O 4.694, de 22 de Naviem- 
bre de 1929, y eu ob&to es fijar el mbrlmo 3 
del interá legal para los mutuos y depóaitoe, :d 
con arreglo al artículo 2.221 del Codige Ci- 4 
vil. Las tasas del cuadro anterior surten aun 
efectos legales en el semestre 8iguiente al eo '4 
que ahí aparecen anotadas. 

CAJA NACIONAL DE AHORROS 

Loa depósitos constituídoe en la ajeim- 
nal de Ahbrros aumentaron, d-te M e  
en 58.6 m i l l o n ~  de peaos, @-ato que S 



I mcrdmila. 
Lan cobmal~tlen e invedbnea no w s a n  

midomen de importanda durante Mayo, 
e- bbsmarae en el cuadro siguiente. 

. - @A NAWlONU DE ARO- 
(ga mima de @ 

D13ramte Mayo los depósitos de ahmro han 
aumeatw& ei% 7.6 dlonen & pemn subien- 
do a m tma~ dw ~~9 miüoneai, qae e~ da 
alto ngintng* hasta ahora. 

Durante Mayo ú l t h  el movimiento de 
ucs Y caeos banc~hos ha coati- 

n-o cm ama incemiiiad paredda a la ob- 
asnada e1 mbmo mee de 1937 y 1938, acu- 
sando awmeatw;a SU vez, en relación con 
Abril pt&lrmo m d o .  

1 Cargos bancarios 

del pab. 
~1 h ~ h o  de h a k  cmmrado el ~ m t p m e O  

bancario el nivel que ~ b m d  d9 1937, a dw 
& la influencia que Wtcci.&te ha ejwab 

61 la baja qw han mfrmo km wecisr, plie. 
de cwniderarse ~ n a a i f e a t n ~ i k  
&e que loa en $-m1 hiin de&; 
do imtenaiíkarr- 

pstjmedio diario &e Loal car- bm+ 
m ~ ó  Mayo redente a 1532 m i l t w  de 
pesos, de 148,3 mU- Akil ,  y el pro&b 
de loa canjes en kb i s h ~ s a e  & 

awment0 trraibbCm, ~ t ~ e  di&n -m, 
de 833 a S,( n i i l b a a  

Han aumentado, durante Mayo, lo8 pma-  
de las Cajaa de co~onhcibn A@& J 

de Crédito Minero, ea 2,(1 y 1,2 
Pesos, rapectivarnente. En cambio, b n  
e u í d o ,  108 de h Caja de Crkdlt0 

t"8 ~ ~ ~ G I C O .  F Sgp &t faMttut0 
Id-1 ea O,$ m&&mlef& 



h i t a d a  para el poso de me obIfgP- 
&%m&. ao e f a c t m & h  ebo m- rducidw 1 
wot~oe  en ~ 8 0  -. P= esta, puede &a 4 
m que k pe-efh dlemimeih que se oúwz- a 
m m e  amo ss 8610 aparente y que en d 1 2  
dad loa mteitoi de le- bul tendido a au 
ná$nts. 

La8 ~ ~ o n e m  de quiebra& que en Mi-' 
b ~ n & * ~ % m l ~ w m a m b & ~ M ~ ~ ;  4 



Ei n r e c d  bmdl5üi, que en M 1  m nmsS& 
P- ,- mnte 
Me sscdonea  en, bonos y t d W  ea 
incrmmsr, &que en menor pr0~d iWt  

f  es soc--nes áe a a e 8  nc-ron w a  
ligera rnejarbq el índico general 8ub&i3 ea l$ 
puntos. ~ f i d ~ m  en el a h  tos grupo* be 
.acdoneP $S lywaa, cammq marítima& 

M se&mm~ Y agropemariar; baja- 
ron Zoa f&mpx@ ab aedoI)ae8 d% rmprzüss & 

. a-@, -bonEfCaas, Lnduagi-01~ y de y 
ekctrieidpn. ' .,iq , 

w 

Se t r m a o n  oodolise gor un valor de 548 
millones de pesas, Y bmw mot  un valm Be 17,i 
milloliea ~ ~ ~ n d o  estoo&fkm e a  lmB1~1 
mee de MrH, se adrlerte un a u m t o  & 7,7 
-88 en d valor de So tramado en W -  

# 88 4 3  millot~ee en los boma k media de $ 118,20 y el franco franeéa 





76,8 di iones  de un totai de 58,Q taillúruag q- 
f d  lo pmcibldo en Abril. En 10s timo ~~- 



















t s o m u r ~ ~ I ~ T N o ~ ~ L ~ ~ ~ ~ 8 & C I T ~ N ~ ~ ~ ~ ~  e 
EW 8P-4 CUANTO D~~ ABLACEON CON EL Bmm 

cm Q m t d  de Cad)o! M e n - L w  N 4% de 21 de. a db $926. St pnblii w n  tu- 
as w s t e ~ i w m m  ea el I D ~ ~ ~ P I J O  mciai. de i. S e p t i e z &  193. 

d o .  ~(BYQwA 98 1932, POS. 65 
e Chik y V a l e ,  p. 
medio de psáar(s a am 

maaoaadia los ppgprÉs que k 

a !s LEY R.* 3.89.5, sabe Alnirceweth+- de Vep6ah. 
pr6runro~coa gasa~tk devales de proda e a ~ i d o s  . y 4 w a  tasa de iruter& iynl  a hque rija pan los X-2; 
1432. P&% 75. Eañrega el rantr01 del mioerrio de d h  y de 
Y rsts&e que S i a t e  d Banío C e d  de Cbie p d e  

Esta ley reemplazó a h prislitiva yLe sobre opwaQnrU 
5. VhSm m&* 111.' 64.5 

FA.~~@L& Sxwwh na 1932 N(O. 113. Awterh al B= Central de Chüt para 
k ? & h @ &  "xtic&res. &Fa m &he & 30 0 1 ~ ~  de pesa 

Y 5 m w  m 1932 PLG 6. F w k a  a las jastihiciones hipoteca- 
&..a# d& Ch& * o r h  por + Leyes N h .  S.M4 y 5.088, hasta 
B o l i n & o l a á r d a l a n r ~ & S W v ~ % s n e ~ a i u d a n e o  

üstahkce que ia Cq+i6n d e  
n sea retornada en dnnsas prua 

m s t u r i n  YhZ E ~ b O h d o S  108 
em virtud de este Dtueto-Ley- 



N.. 6 1)0, de 17 dc OcMbra da 193Q. Ble%OE%k ES 1938. r k  66. ~tmU1~b3 que h Caja de C r & o b .  
-&&a&& hasta 3b mikmes de rosen p.bstamos a gecpS%os wdkmWs y aatplla. m e* objc% de 08 a 1M willoncq p,kpwe& he  os^^^^ ~de~,"$&",~~k~~&~gg*&~"r ,~$*~$d;p~~ a did. P 


