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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 924
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
celebrada el jueves 2 de agosto de 2001

En Santiago de Chile, a 2 de agosto de 2001, siendo las 12.00 hrs. se celebra la
Sesion Ordinaria N° 924 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del titular
sefior Carlos Massad Abud y con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall Rivera y de
los Consejeros sefora Maria Elena Ovalle Molina, sefior Jorge Desormeaux Jiménez y sefior
José De Gregorio Rebeco.

Asisten, también, los senores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;

Fiscal y Ministro de Fe, don Miguel Angel Nacrur Gazali;

Gerente de Division Gestion y Desarrollo, don Carlos Pereira Albornoz;
Gerente de Division Estudios, don Felipe Morandé Lavin;

Gerente de Division Politica Financiera, don Luis Oscar Herrera Barriga;
Gerente de Division Internacional, don Esteban Jadresic Marinovic;

Revisor General, don Mario Ulloa Lépez;

Secretaria Ejecutiva Gabinete de la Presidencia, sefiora Cecilia Feliu Carrizo;
Jefe de Prosecretaria, sefiora Cecilia Navarro Garcia.

l. Resolucion sobre Proyectos de Acta correspondientes a las Sesiones N°s. 920 y 921E,
celebradas el 19 de julio de 2001.

El Presidente presenta a los sefiores miembros del Consejo los Proyectos de Acta
correspondientes a las Sesiones N°s. 920 y 921E, celebradas el dia 19 de julio de 2001,
cuyas versiones finales se aprueban sin observaciones.

1. Se toma conocimiento de lo siguiente:

Gerencia de Division Internacional

Memorandum N° 31 que incluye seis Anexos en los cuales se informa sobre el
uso o los cambios efectuados en las néminas de emisores o instituciones elegibles,
durante el primer semestre del afio 2001:

- Anexo N° 1 da cuenta de los cambios efectuados en la némina de entidades bancarias
elegibles para inversion, conforme a lo establecido en los Acuerdos N°s. 364-01-940728
y 717-04-981119.
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- Anexo N° 2 se refiere a la nébmina de paises elegibles para inversién y sus margenes
autorizados, conforme a lo establecido en los Acuerdos N°s. 546-05-960905 y
635-04-971106.

- Anexo N° 3 da cuenta de los intermediarios utilizados, de acuerdo a lo establecido en
los Acuerdos N°s. 382E-02-941027 y 569-05-961212.

- Anexo N° 4 presenta los emisores utilizados de Bonos, Notas de Mediano y Largo Plazo
a Tasa Fija y Flotante e Instituciones Supranacionales, de acuerdo a lo establecido en
los Acuerdos N°s. 533-04-960718 y 635-04-971106.

- Anexo N° 5 da cuenta de los emisores de Papeles Comerciales utilizados, de acuerdo a
lo establecido en el Acuerdo N° 469-07-951207.

- Anexo N° 6 ilustra sobre las operaciones “Repo” y/o “Reverse Repos” realizadas,
conforme a lo establecido en los Acuerdos N°s. 365-04-940728 y 699-06-980827.

Los Anexos citados precedentemente se acompanan a la presente Acta, formando
parte integrante de ella.

Ill.  Temas tratados:

- Programa de Impresion de Billetes para el afio 2002.
- Programa de Impresion de Monedas para el afio 2002.

- Ejecuciéon Convenio con el Instituto Nacional de Estadisticas para el afio 2001.

924-01-010802 - Programa de Impresion de Billetes para el afio 2002 — Memorandum N° 17 de
la Gerencia de Division Gestién y Desarrollo.

El Gerente de Division Gestion y Desarrollo informa que la Gerencia de Analisis
Macroeconémico ha entregado las proyecciones para los billetes en circulacién al 31 de
diciembre del afio 2002, cifra que alcanzaria a $ 1,6 billones, aproximadamente. Efectuada
una proyeccion de los billetes en circulacion para cada denominacion y aplicados los criterios
habituales para estimar los retiros de circulante y reservas de seguridad, se han determinado
las necesidades de impresion de billetes para el afio 2002, las que ascienden a 247,0 millones
de piezas.

Considerando los resultados positivos de las licitaciones internacionales de
impresion de billetes, incluyendo el papel, sefala el sefior Pereira que se ha estimado
conveniente continuar con dicho sistema, aumentando a un 60% la participacion de esta
modalidad en el total de billetes a imprimir.

Indica también que se han estimado los costos de impresion de billetes del
Programa del afio 2002, sobre la base de tarifas de impresion de la Casa de Moneda de Chile y
de los precios obtenidos en los procesos de licitacion efectuados para el programa del afo
2001, ambos expresados en dolares.
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Lo anterior se detalla en los Cuadros N°s. 1y 2 que se acompanan a la presente
Acta formando parte integrante de ella.

Finalmente, manifiesta el sefior Pereira que es conveniente efectuar una revision
del programa al 31 de marzo del afio 2002, considerando el comportamiento que se observe en
la evolucion de los billetes en circulacion.

El Consejero sefior Desormeaux sefala que en anterior oportunidad habia
consultado cdmo se asignaban estos contratos entre empresas internacionales y empresas
nacionales y se le habia contestado que habia una especie de acuerdo de asignar el 50% a la
Casa de Moneda de Chile. Observa que este parametro ha cambiado ahora, al aumentar a un
60% lo que se licita internacionalmente, y solicita se le informe cual ha sido el criterio utilizado.

Explica el sefor Pereira que las licitaciones internacionales se iniciaron en el afio
1994 correspondiendo, en esa oportunidad, aproximadamente a un 6% de la produccion de ese
ano. Considerando que era un mecanismo que se estaba utilizando por primera vez, hubo que
observar la calidad de los productos, que fuera compatible con lo que en ese momento se
observaba y que los mecanismos de seguridad tanto en el transporte, en la fabricacion y en
general, en todo el procesamiento, permitieran al Banco operar con seguridad. Como esa
experiencia resulté exitosa y se ha ido madurando en el tiempo, confirma la coherencia de la
politica que se ha adoptado de ir, gradualmente, incrementando la cantidad de piezas a licitar y
se ha pasado paulatinamente de un 10% a un 20%, y asi sucesivamente, hasta llegar a 50%,
cifra que se mantuvo en los ultimos dos programas.

Agrega el seior Pereira que el paso a un 60% obedece a la madurez que ha ido
adquiriendo este mecanismo y también a la comprobacion de que el sistema de licitacion y los
precios internacionales que se han obtenido, han sido muy favorables para el Banco Central, lo
que le hace pensar, en este momento, que no habria ninguna contraindicacién para
incrementar ese monto de un 50% a un 60%.

El Presidente sefior Massad llama la atencion respecto a lo indicado en la letra
c) del N° 2 del Proyecto de Acuerdo que sefala que se acordaria ampliar la cantidad de piezas
a licitar internacionalmente, dependiendo de las tarifas cotizadas por la Casa de Moneda.
Entiende, dice, que no existe una preasignacion a todo evento a la Casa de Moneda, sino que
se contara con una cotizacion de ese servicio, pero la parte que se le adjudique a ella, o al
exterior, estara sujeta a los precios que se propongan. Asi lo confirma el sefior Pereira.

El Gerente General, don Camilo Carrasco, manifiesta que la facultad para
ampliar al 50% anteriormente y ahora al 60% la licitacion internacional de impresion de billetes,
ha permitido que la Casa de Moneda se aproxime gradualmente a los precios internacionales,
incluso gané una licitacion internacional en uno de los cortes. Por este motivo, sefala que se
estd muy cerca de poder licitar internacionalmente el 100% del Programa, explicando que esto
ha sido una politica paulatina y prudente, teniendo en consideracion que hasta cinco afos,
todos los billetes eran imprimidos en la Casa de Moneda.

El Consejo acuerda lo siguiente:

1. Autorizar el siguiente Programa de Impresion de Billetes para el afio 2002:

DENOMINACION CANTIDAD
BILLETES (millones de piezas)
$ 10.000 84,0
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DENOMINACION CANTIDAD
BILLETES (millones de piezas)
$ 5.000 36,0
$ 2.000 34,0
$ 1.000 93,0
TOTAL 2470
2. Instruir al Gerente General, quien podra delegar en el Gerente de Division Gestion y

Desarrollo, para:

a) Licitar internacionalmente la impresiéon de 36,0; 19,2 y 93,0 millones de piezas de
los cortes de billetes de $ 5.000, $ 2.000 y $ 1.000 respectivamente, incluida la
provision necesaria de papel.

b)  Solicitar cotizaciones a la Casa de Moneda de Chile, expresadas en dolares, por la
impresion de 98,8 millones de piezas, papel incluido, de las denominaciones de
$ 10.000 y $ 2.000, y suscribir contrato conforme a la estimacion de gasto total, por
esta impresion, de US$ 3.215.900.

c) Ampliar la cantidad de piezas a licitar internacionalmente, dependiendo de las
tarifas cotizadas por la Casa de Moneda de Chile.

Las ofertas recibidas en las licitaciones que sean convocadas deberan ser sometidas a la
consideracion del Consejo.

3. Facultar al Gerente de Division Gestion y Desarrollo para pagar por concepto de
impresion de billetes, incluido el papel, gastos aproximados a US$ 3.215.900,
correspondientes a la proporcion del Programa de Impresion de Billetes del afio 2002 que
se contrate con la Casa de Moneda de Chile.

4.  Instruir al Gerente de Division Gestion y Desarrollo para realizar durante el mes de abril

del ano 2002 una evaluacion del programa de impresién de billetes al 31 de marzo del
ano 2002, y eventualmente proponer las modificaciones pertinentes a que dé lugar dicha
evaluacion.

924-02-010802 - Programa de Acunacion de Monedas para el afio 2002 — Memorandum N° 18
de la Gerencia de Division Gestion y Desarrollo.

El Gerente de Division Gestion y Desarrollo informa que la Gerencia de Analisis
Macroecondmico ha entregado las proyecciones para las monedas en circulacién, al 31 de
diciembre del afio 2002, cifra que alcanzaria a $ 95,3 mil millones, aproximadamente.
Considerando esto y aplicando los métodos de célculo habituales utilizados por la Tesoreria
General, se han determinado las necesidades de acufiacion de monedas para el afio 2002.

Hace presente el sefor Pereira que es conveniente utilizar los remanentes de
metales que el Banco Central mantiene en la Casa de Moneda de Chile, y que los distintos
costos de acufiacion y de metales de las monedas para el Programa del afno 2002 se han
estimado sobre la base de los precios de acufiacidon convenidos en los ultimos dos afios y
valores promedio contable de los metales remanentes.
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Teniendo en cuenta que en el afo 2001 se efectué una licitacion por 29,1
millones de monedas de $ 5 con empresas proveedoras de monedas nacionales y del exterior,
se ha estimado conveniente mantener esta opcién y el porcentaje a licitar en un 10% del total
del Programa del afio 2002.

Lo anterior se ha detallado en los Cuadros N°s. 1 y 2 que se acompafan a la
presente Acta formando parte integrante de ella.

Agrega el sefor Pereira que es conveniente efectuar una revision del programa
al 31 de marzo del afio 2002, considerando el comportamiento que se observe en la evolucion
de las monedas en circulacion, como también, sefiala que una vez realizado el programa para
el ano 2002, estima que quedaran excedentes finales de metales de 5,3 toneladas, por un valor
contable actual de US$ 26.253 los cuales es conveniente liquidar, dada la nueva modalidad de
licitacién de acufacion de monedas con metales incluidos.

El Presidente sefior Massad hace presente que habria sido conveniente incluir
también las monedas nuevas de $ 100.-, sefialando que el Acuerdo respecto a ellas ya estaba
tomado, para haber tenido una vision mas completa del Programa de Acuiacién de Monedas
para el ano 2002. Aclara el sefior Pereira que en el Cuadro N° 1 acompafiado al Proyecto de
Acuerdo, se contempla el programa completo en lo que se refiere a la acufacion de la moneda
de $ 100.-

El Consejo acuerda lo siguiente:

1. Autorizar el siguiente Programa de Acufacion de Monedas para el afio 2002:

DENOMINACION CANTIDAD
MONEDAS (millones piezas)
$ 500 19,0
$ 50 14,0
$ 10 77,0
$ 5 62,0
$ 1 121,0
TOTAL 293,0

2. Instruir al Gerente General, quien podra delegar en el Gerente de Division Gestion y
Desarrollo, para solicitar cotizaciones a la Casa de Moneda de Chile, expresadas en
délares, por la acufiacion incluidos los metales, de 192,8 millones de monedas, y por la
acunacion de 70,9 millones de monedas con metales del Banco Central, y para suscribir
contrato por la estimacion de gasto total para el afio 2002, por estas acufaciones, de US$
4.422.300.

3. Facultar al Gerente de Divisién Gestion y Desarrollo para pagar a la Casa de Moneda de
Chile, por concepto de la proporcién del programa de acuiiacion de monedas del afio 2002,
los gastos aproximados de US$ 4.422.300.

4. Licitar internacionalmente la acufiacion de 29,3 millones de piezas de $ 5, incluidos los
metales. Las ofertas recibidas en la licitacién que se convoque deberan ser sometidas a la
consideracion del Consejo.
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5. Instruir al Gerente de Division Gestion y Desarrollo para realizar durante el mes de abril del
ano 2002 una evaluacion del programa de acufacion de monedas al 31 de marzo del afo
2002, y eventualmente proponer las modificaciones pertinentes a que dé lugar dicha
evaluacion.

6. Facultar al Gerente de Division Gestion y Desarrollo para liquidar los excedentes finales de

metales que se produzcan al término de la realizacion del Programa de Acuiacion para el
afno 2002.

924-03-010802 — Instituto Nacional de Estadisticas - Renovacién Convenio para el ano 2001 —
Memorandum N° 03 de la Gerencia de Division Estudios.

El Gerente de la Division de Estudios recuerda que el 14 de septiembre de 1995
se establecié entre el Banco Central de Chile y el Instituto Nacional de Estadisticas un
convenio para la entrega, por parte de ese Instituto, de las estadisticas de producciéon de
acuerdo a un calendario anual, con el fin de proveer la informacidbn necesaria para la
generacion de las estadisticas macroeconomicas, las cuales el Banco Central debe compilar y
publicar oportunamente de acuerdo a su Ley Organica. El citado convenio debe ratificarse en
su ejecucion, cada afo, oportunidad en que se revisa el contenido de las estadisticas,
agregandose nuevas materias si es del caso.

Hace presente el sefior Morandé que se han identificado y valorado los
productos que el Instituto Nacional de Estadisticas debe entregar al Banco Central de Chile en
el curso del aino 2001, en un valor de U.F. 3.322, monto que no se encuentra afecto al

Impuesto al Valor Agregado, conforme a una resolucion del Servicio de Impuestos Internos
sobre esta materia.

Informa también que se ha acordado un calendario para la ejecucion del citado
convenio en el presente afo, que establece las fechas de entrega de los resultados por parte
del INE, como también sefala que en el Presupuesto de Gastos de Administracion e
Inversiones, aprobado para el afio 2001, se contempla la suma de $ 80.793.190, equivalente a
U.F. 5.040,52, al 23 de julio del afio 2001. Dado el monto a pagar y por tratarse de un
proveedor unico, corresponde al Consejo dar su aprobacion a este gasto.

El Consejo acuerda autorizar la renovacion del convenio con el Instituto Nacional
de Estadisticas, para la entrega de estadisticas de produccion de diversos sectores de la
economia, correspondiente al afio 2001, por un monto de 3.322 Unidades de Fomento. Dicho
Convenio debera contar con la aprobacion de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

El Consejero sefior De Gregorio consulta como se compara el presupuesto del
ano pasado al actual con respecto a lo que se estd entregando, tomando en cuenta que el
presupuesto era de 5.000 unidades de fomento y ahora se menciona la cantidad de 3.300
unidades de fomento. Contesta el sefior Morandé sefialando que el presupuesto para este afo
es mayor a la cantidad que efectivamente se va a gastar, porque desde este afio no se paga
IVA por este servicio, de acuerdo a una resolucién de Impuestos Internos. Y por otro lado, una
encuesta de consumo de hogar que se iba a realizar y que estaba contemplada en el trabajo,
no se va a llevar a cabo, porque el valor que el INE estaba solicitando era muy alto y habia
dudas sobre la metodologia que se iba a aplicar. Lo que si se incorpor6 en el convenio actual y
que se esta presentando para su aprobacion, es una serie de elementos que buscan mejorar el
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control y la supervision del Banco sobre la calidad de los productos que entrega el Instituto lo
que apunta en una direccion que favorece a nuestra Institucion.

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la Sesién a las 12,30 horas.
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