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El Consejo acordd contratar, a contar del 10 de septiembre de
1990, al senor PEDRO PABLD TABOADA MURRAY, en el cargo de Operador Mesa de
Dinero A, encasillandolo en la Categoria 9, Tramo D, con la remuneracidn
unica mensual correspondiente, mas un 15% de Asignacidn de Titulo.

Este Acuerdo se aprobd con la abstencidn del Consejerc sefior Juan
Eduardo Herrera.

El sefior Gustavo Diaz sometid a consideracidn del Consejo
solicitudes presentadas por diversas entidades en las que piden se les
libere de la obligacién de liquidar las divisas que adquieran en el Mercado
Cambiario Formal, por los motivos gue en cada caso se indican, peticiones
gque han sido analizadas por la Direccidn de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales y cuentan con su conformidad.

El Consejo analizd las referidas peticiones y acordd autorizar
las solicitudes de adgquisicidn de divisas en el Mercade Cambiarioc Formal no
afectas a la obligacidén de ligquidacién gque se detallan en Anexo gque se
acompafia a la presente Acta y forma parte integrante de este Acuerdo.

El senor Director Internacional informo que mediante cartas de
facha 18 y 30 de julio y 16 de agosto de 1990, el inversicnista extranjero
The A. Cal Rossi Company Ltd., de los Estados de America, titular de la
inversion bajo las disposiciones del Capitule XIX del Titulo I del Compendio
de Mormas de Cambios Internacionales, en adelante “Capitule XIX", autorizada
mediante el Acuerdo N” 32-08-900531 por un valor nominal de aproximadamente
US$ 1B.344.546,52 ddélares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddlares™, en titulos de deuda externa, ha solicitado, junto con 1la
sociedad receptora de dicha inversidm. esto es,

., en adelante la "Empresa Receptora"”, una ampliacidn de 60
dias del plazo establecido en la claiisula Quinta de la Convencidn suscrita
conforme al Acuerdo citado, para realizar la redenominacién de los titulos
de deuda externa a utilizar en la inversidm. El plazo original para dicha
redenominacién fue establecido en 60 dias a contar de la fecha de 1la
Convencion senialada, el gque vencid el dia 30 de julio de 1990.

El "Inversionista" fue autorizadae mediante @l Acuerde
H® 32-08-900531 para efectuar, dentro de un plazo de 365 dias a contar desde
la fecha del mismo. un aporte de capital ea la "Empresa Receptora" con el
100% de los recursos liquidos provenientes de la redenominacidén de la deuda
externa a utilizar enm la inversidn “Capituloe XIX" autorizada, cuya cifra se
estimaba., en ese entonces, en aproximadamente US$ 13.763.000.- "délares", en
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su equivalente en pesos, moneda corriente nacional. La "Empresa Receptora",
a su vez, destinara la totalidad de los recursos "Capitulo XIX" provenientes
del aumento de capital a desarrollar un proyecto consistente en 1la
adguisicién de los terrenos y la construccidn, habilitacion y operacidén en
ellos de dos hoteles nuevos, de categoria cuatro estrellas, ubicados en la
Regioén Metropolitana y Quinta Region del pais, orientados al mercado
nacional e internacional. El hotel a ser construido en la Region
Metropolitana serd de 70 a 75 habitaciones y el de la Quinta Regidm sera de
aproximadamente 100 habitaciones.

Mediante las cartas de fecha 18 y 30 de julic y 16 de agosto de
1990, se informa que la sclicitud de ampliacidn del plazo para redenominar
la deuda externa, se fundamenta en el hechoe que los créditos externos
identificados en la Convencidn anteriormente citada fueron adquiridos conm
fecha 18 de julio de 1990, presupuesténdose su entrega al “Inversiomista",
sin embargo, con algunas semanas de atraso.

La solicitud de ampliacién del plaze para redenominar fue
ratificada por el "Inversionista" y la "Empresa Receptora" por cartas del
dia 30 de julioc y 16 de agosto de 1990 pero ingresadas a este Banco Central
s6lo los dias 3 y 27 del mes de agosto, respectivamente, de lo cual cabria
interpretar que dicha solicitud se efectué fuera del plazo original de
vigencia para tal efecto gue, como se dijera., vencia el 30 de julio pasado.
En virtud de lo anterior, se estaria en la situacidén prevista en el numeral
3.1. del Acuerdo H® 05-10-900105 de este Instituto Emisor., que estipula que
en &l casoc de una primera prérroga del plazo original, ésta podrd otorgarse
por el plazo pedido, a menos gque existan antecedentes gue justifiquen su
otorgamiento sdleo por un 50% del plaze original o por 180 dias, cualguiera
s5ea menor. En estos eventos se propondrda el llamado de atencidn o
advertencia correspondiente.

El sefior Garcés sefialé gque como consecuencia de los antecedentes
proporcionados precedentemente y en consideracidén a lo gque establece al
efecto el numeral 3.1 del Acuerde N® 05-10-900105 de este Instituto Emisor,
le solicitade resulta razonable.

El Consejo teniendo presente el Acuerdo N® 32-08-900531, otorgado
bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de MNormas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitule XIX", del gque es titular
The A. Cal Rossi Company Ltd., de los Estados Unidos de América y, ademis,
la solicitud presentada por el inversionista sefialado y 1la sociedad
receptora de la inversidon "Capitulo XIX" aludida, esto es,

. &n adelante la "Empresa Receptora", mediante
cartazs de fechaz 18 y 30 de julic y 16 de agosto de 1990, acordd 1lo
siguiente:

l.- Reemplazar, en el texto del inciso primerc de la clausula Quinta de la
Convencidn que es parte del Acuerdo citado, el guarisme "60" por el
guarismo "120".

2.- En lo no modificado, el Acuerdo H® 32-08-900531 y la Convencidn que es
parte del mismo, permanecen vigentes,

3.- Facultar al Director Internacional del Banco Central de Chile para que,
en representacién de este ultimo, suscriba con el "Inversionista" y con
la "Empresa Receptora", la modificacién de la Convencidn sefialada en el
N® 1 de este Acuerdo.
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4.- Dejar constancia gue la modificacidn de la Convencidén a que se refiere

AR

2l R®* 1 de este Acuerdo debera suscribirse, ante Notario Piblico, a mas
tardar el 29 de septiembre de 1990, Ho obstante, para todos los
efectos legales, la fecha de vigencia de la referida modificacion de 1la
Convencion sera la del presente Acuerdo,

5.- En el evento que el "“Inversionista" y 1la "Empresa Receptora® no
suscribieren dicha modificacién de Convencidn dentre del plazo
sefalado, el presente Acuerdo quedara sin efecto, de pleno derecho
entendiéndose, por este hecho, gue el “Inversionista” se ha desistido
de la correspondiente solicitud de inversion extranjera y que se
aplicaran, a su respecto, las pertinentes disposiciones del menciomnado
Capitulo XIX,

6.- Instruir a la Secretaria General para gque haga presente al
inversionista y a la empresa receptora que, en lo sucesiveo, deberan
atenerse inteqramente a los términos y plazos establecidos en el
Acuerdo y Convencidn que autorizé la inversidén, bajo apercibimiento de
aplicarseles las sanciones que establece el mismo Acuerdo y Convencidn
y el Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de MNormas de Cambios
Internacionales.

El sefor Director Internacional se refirido al Acuerdo WN°
1873-24-8B80622 y su modificacion, mediante el cual se autorizd a 1los
inversionistas extranjeros Continental Internatiomal Finance Corporation y
el sefor , ambos de los Estados Unidos de América, en
adelante los "Inversionistas", para efectuar una inversion en el pais al
amparo del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Cap-itulo XIX", por capital total de
US$ 0.514.878.- délares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "dolares", en titules de deuda externa chilena, mis el monto da
£ 340.000.000.- de conformidad a lo autorizado por al Acuerdo
H® 1909-07-890111.

La inversidon autorizada, acorde a lo expresado en el Acuerdo

respectivo, se materializaria en el pais a través de la sociedad
» en adelante la “Empresa

Receptora™, siendo el destino autorizade aumentar correspondientemente el
capital social de la "Empresa Receptora”, la gue., a su vez, destinaria la
totalidad de dichos recurses a cancelar el capital y 1los intereses de
créditos internos de enlace en pesos, moneda corriente nacional, asumidos
con el objeto de poder cancelar, en parte, el valor de adgquisicion de 440
millones de acciones de
equivalentes al 18,433% de las acciones emitidas por dicha empresa, que le
fueron adjudicadas en la Bolsa de Comercio el dia 5 de mayo de 1988, en la
suma de $ 2.230.800.000.- incluidos gastoes y comisiones. El paquete
accionario aludido fue vendide por 1la Corporacién de Fomento de la
Produccion, CORFO.
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Por cartas de fecha 27 de julio, 11 y 27 de octubre y 30 de
noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio y 28 de agosto de 1990, se
senala que Continental Bank, H.A., a través de su subsidiaria Continental
International Finance Corporation mantiene inversiones en Chile efectuadas
al amparo del "Capitulo XIX". Para este efecto, en s5u momento, sa
organizaron sociedades radicadas en el pais, con el objeto de actuar como

receptoras de los recurses necesarios parea fipnanciar las respectivas
inversiones,

Debido a la novedad de los procedimientos y a la premura con gque
fue necesaric actuar en cada circunstancia., segun se senala, las sociedades
fueron creandose al margen de la estructura formal que Continental Bank,
M.A. ha disenado para efecto de sus inversiones internacionales.

Por esta razon, Continental Bank, MN.A., senala su intencion de
reorganizar las estructuras legales de las subsidiarias, de tal manera que
ellas correspondan con el esquema internacional de la Compania, sin que esto
signifique cambio alguno en la propiedad de las sociedades. Al respecto, se
solicita lo siguiente:

Estructura Legal Propuesta:
1.- Reemplazar los actuales inversionistas titularas del Acuerdo

M® 1873-24-BBOG22Z y su modificacidn, por dos nuevas sociedadas
establecidas en el exterior, pertenecientes a Continental International
Finance Corporation. Estas dos nuevas sociedades serian Iance I, Inc. ¥
Ianco II, Inc. quienes pasarian a ser los inversionistas titulares del
Acuerdo sefialado en reemplazo de Continental International Finance
Corporation y del Sr. , manteniéndose los mismos
porcentajes originales de propiedad.

2.- Modificar la razon social de la "Empresa Receptora"”, de manera tal que
ésta corresponda con agquellas sociedades gque la constituyen, esto es, la
nueva razdn social seria en lugar de Continental

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 actual "Inversionista"™, Continental International Finance Corp.
(CIFC), es una sociedad anomima subsidiaria de Continental Bank N.A.
Esta ultima fue constituida segun las leyes de los Estados Unidos de
América, y tieme su domicilio en Chicago, Illinois. Segun lo informado.
CIPC fue creada con el propésito de concentrar y administrar las
inversiones gque las empresas de Continental Illinois Corporation, matriz
de las dos citadas, efectian fuera de los Estados Unidos de América. Por
su parte, el otro actual "Inversionista”, el Sr. ‘ ; @s
un @jecutive de Continental Bank, N.A.

Por otra parte, Continental Bank, N.A., a través de diversas filialei del
conglomerado, ha realizade otras operaciones al amparco del "Capitulo
¥I¥", en wirtud de las cuales se han efectuado inversiones en la
adquisicién de acciones de sociedades wvinculadaz a laboratorios,
generacién eléctrica y otras.

Acorde a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 1989
del conglomerado Continental Bank Corporationm, éste posee, a esa Fa¢h§.
activos totales por US$ 29.247.- millones de "dolares™, y un patrimonio
de US$ 1.741.- millones de "dolares".



BANCO CENTRAL DE CHILE

1t

Sesidn N® 53
ANTIA
: h____ ks 6.9.90 g, -
b) Los nueves "Inversionistas", por su parte, serian las socledades Ianco I,

c)

a)

b)

c)

d)

a)

Inc. y Ianco II, Inc., constituidas especialmente al efecto en Islas
Cayman el 1 de agosto de 1989, ambas socledades pertenecientes a
Continental International Finance Corporation,

La “Empresa Receptora", por su parte, pasaria a denominarse

Se deja constancia gue:
Se han acompaiado los estatutos de Ianco I, Inc. y de Ianco II, Inc,

Se han acompaiiado Poderes otorgados por Continental Intermational Finance
Corporation, el Sr. ] » lanco I, Ine. y Ianco II, Ine.,
al Sr. , ante el MNotario Pablice EKenton C.
McMillen del Estado de Illinpois, de los Estados Unidos de América, con
fecha 13 de junio de 1990, debidamente legalizados.

Se ha adjuntade asimismo, declaracién jurada de un representante
autorizado de Continental Bank, H.A., del Sr. s @n
que se sefala que las socledades Janco I, Inc. ¥ Ianco II, 1Inc.
pertenecen al Continental Bank, N.A., ¥ gque en relacidén a la solicitud
presentada, wvienen en declarar expresa y formalmente que Continental
Bank, N.A.., a traves de sus sociedades Ianco I, Inc. ¥ Ianco II., Inc.,
actua por cuenta propla, no representa intereses de terceros y que los
recursos de la inversion le pertenecen y proviemem integramente del
exterior.

Existen Informes de Fiscalia sobre las modificaciones soclicitadas. Los
Informes son el N" 54415, de 28 de agosto de 1989 y el H® 54965, de 15 de
noviembre del mismo ano.

Continantal Illinois MNational Bank and Trust Company of Chicago es
titular de tres Contrates y de dos Resoluciones de inversidén extranjera,
otorgados todos bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, por un monte autorizade total de hasta US$ 17.796.478.-

"délares”. El1 detalle de dichos contratos y Resoluciones es el sigquiente:

Fecha Contrato o Resolucidn Monto autorizado

- Contrato de 21.02.80 Us$ 5.000.000

- Resolucidén N® 780 de 30.09.80 Us$ 1.000.000

- Resclucidn N® B40 de 13.05.81 Uss 5.000.000

- Contrato de 09.04.87 UsS$ 1.589.496

- Contrato de 08.06.87 Usg 5,206,982
TOTAL Use 17.796.478

Los tres primeros aportes indicados en el cuadro anterior (que suman
US$ 11.000.000 "ddélares") tienen como desting instalar la BSucursal en
Chile del Continental TIllinois MHational Bank and Trust Company of
Chicago. El1 cuarto de los aportes tiene como destino autorizado pagar
acciones de mientras que &l ultimo
de ellos tiene como nhjatu pagar acciomnes de la empresa

g
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"Inversionistas" han efectuado las siguientes

inversiones bajo las normas del "Capitulo XIX":

Acuer H*

1847-07-880210

1848-12-880217
1873-24-880622

1890-09-880929

1895-07-881102

1916-12-890222

_,f’!jfﬁf.l‘ \\.':-’ ==

gt
Q,

Monto iusil

13.864.307,44

2.500.000,00

9.514.878.00

2.499.000,00

6,000.000,00

2.400.000,00

Desting

Aumento de capital de la sociedad
chilena
. 18

gue destind los recursos a cancelar
un creédito de enlace con el

, gue se utilizo en la
adquiaicién del 19,973% de las
acciones de

Aumento de capital de . la
que destind los recursos a enterar
un aumento de capital de
Corredores de Bolsa y, por
otra parte, a enterar un aumento de
capital de ]
Administradora de Fondos Mutuos.

Aumento de capital de .
la gque destiné los recursos a
cancelar un crédito de enlace con el

« Que se
utilizé en 1la adquisicidm del
18,433% de las acciones de

Aumento del Capital de

+ l1la que
destind los recursos a cancelar un
credito de enlace comn el

. gue se utilizo en la
adquisicion del 8,6% de las acciomes
de

Aumento del capital de

la que
destind los recursos a cancelar un
erédite de enlace con el
, que se utilizé en 1la
adquisicidn del B8,2% de las acciones
de

Aumente del capital de

. la que
desting los recursos a cancelar
creditos de enlace con

¥
gue se utilizaron

en la adquisicién del 9% de 1las
acciones de
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45-08-200802 13.590.000,00 Aumanto del capital de Inversiones

. la gque
desting los recursos a cancelar
créditos internos de enlace asumidos
con

. que se
utilizaron en la adquisicién de
11.765.000 acciones

eguivalentes al 1,6% de las acciones
emitidas por &sa sociedad.

TOTAL 50,368.275,44

Respecto al Acuerdo N® 1895-07-881102, se presenté una solicitud para
cambiar su titular, de Continental International Pinance Corporation a la
sociedad Merkuria Sucden, de Francia, la que fue autorizada mediante
Acuerdo H® 1918-13-890301. PRespecto de los Acuerdos N°s 1B47-07-880210 vy
1848-12-880217., se han autorizado la wventa de las acciones adguiridas

bajo los mismos. mediante los Acuerdos N°s. 44-14-900726 y 44-15-900726.

El Consejo, teniendo en cuenta el Acuerdo N*® 1B73-24-8BB0622,

modificado por Acuerde N® 1909-07-890111, vy las cartas de los inversionistas
extranjeros Continental International Finance Corporation y el sedfior

ambos de los Estados Unidos de América, y de Ianco I, Inc. y

Iance II, Inc,, de Islas Cayman, de fechas 27 de julio, 11 y 27 de octubre y
30 de noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio y 2B de agosto de

19490,

1.=-

acordo modificar los Acuerdos sefialados de la manera siguiente:

Autorizar la cesion de derechos y obligaciones, en el exterior, vy como
consecuencia, el cambio de los titulares del Acuerdo N* 1873-24-BBOG622
y su modificacion, a las sociedades Ianco I, Inc. y Ianco II, Inc. en
las mismas proporciones gue les corresponden a los "Inversionistas"
originales. Continental International Finance Corporation y al sefior

Como consecuencia de esta cesion de derechos y
obligaciones, 1los fnicos titulares del Acuerdo previamente citado
seran, en las proporciones de un 99,999% y 0,001%, Ianco I, Inc. ¥
Ianco II, Inc., respectivamente.

La materializacidn de la cesicon senalada no significara, em caso
alguno, generar derechos adicionales de remesa de divisas al exterior u
otros, los cuales, al igual gque 1las obligaciomes correspondientes,
continuaran regidos por lo dispuesto enm el Acuerdo H® 1873-24-880622 y
su modificacion.

Autorizar la cesion y transferencia de la totalidad de los derechos

sociales de Continental International Finance Corporation y del sefior

k en la "Empresa Receptora" del Acuerde citado,

. la gque pasara a

denominarse ., & las sociedades Ianco I. Inc. ¥ Ianco
IT. Inc. respectivamente.
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3.- El presente Acuerdo queda condicionado a que:

a) Se acredite al Director de Operaciones del Banco Central de Chile,
y a satisfaccidn de éste, con la documentacidén correspondiente,
debidamente legalizada, el otorgamiente de la cesidén de derechos y
obligaciones mencionadas precedentemente, acompafidndosele, wuna
declaracion expresa_ de Continental International Finance
Corporation y del sefior , por la cual éstos
renuncien a los derechos que les cnrrespondxan conforme al Acuerdo
citado en el HN®* 1 anterior, y

b) Se acredite ante el Director sefialado, y a su satisfaccidn, que los
"Inversionistas" Ianco I, Ine. ¥y Ianco II, Inc., en conformidad a
lo establecido en el presente Acuerdo, son los titulares de las
acciones que les correspondian a los "Inversionistas" Continental

International Finance Corporation y sefior al
amparo del Acuerdo N° 1B73-24-880622 vy su modificacion en 1la
sociedad i

adjuntandosele, en su oportunidad copia de 1la respectiva
modificacidn de Estatutos.

4.- En caso que la operacién autorizada y descrita en 1los ndmeros
anteriores no se lleve a cabo, en la forma y condiciones seialadas,
dentro del plazo de 90 dias, contado desde la fecha del presente
Acuerdo, éste quedara sin efecto,

5.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esta misma
Direccién tendrd a su cargo el control y fiscalizacidon de las
ocperaciones que este Acuerdo autoriza,

6.- En lo no modificado, el Acuerdo N® 1873-24-880622 permanece vigente.

7.- HNo obstante lo anterior, los "Iaversionistas" Iance I, Inc. y Ianco II,
Inc., s6lo podran acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a
contar de la fecha en que la Direccidn de Operaciones reciba la
conformidad escrita de éstos en relacidn con el texte del misme, la
que, en tode caso, no admitira reserva o condicidn alguna. Dicha
conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de
la fecha de este Acuerdo. 5i ello no ocurriere dentro del plazo
indicado., el presente Acuerdo gquedara sin efecto.

utauﬂJMJEﬁmmmme_iﬁJammmmgﬂmhwmu
de Cambios Internacignales,

El seror Director Internacional recordd gque por Acuerdo N°
1890-09-880929 se autorizd a los inversionistas extranjeros Continental
International Finance Corporation y el sefnor « ambos de
los Estados Unidos de América, en adelante 1los “Inverslonxstas“, para
efectuar una inversion en el pais al amparo del Capitulo XIX del Titulo I
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del Compendic de MNormas de Cambios Internacionales, en adelante “"Capitulo
XIX", por un capital total de hasta US$ 2.499.000,- dolares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "“ddolares”, en titulos de deuda
externa chilena.

La inversidén autorizada, acorde a lo expresado en el Acuerdo

respectivo, se materializaria en el pais a través de la sociedad
» ®en adelante 1la "“Empresa

Recaptora”, siendo el destino autorizado aumentar correspondientemente su
participacion en el capital social de 1a "Empresa Receptora", la que, a su
vez, destinaria la totalidad de dichos recursos, como destino exclusive, a
cancelar el capital v los intereses de un crédito interno de enlace en
pesos, moneda corriente nacional, por $ 484.788.823.- en capital, asumido
con al con &l objeto de poder cancelar el valor de
adguisicion, derechos de bolsa, comisiones de corredores e impuestos
relacionades con la compra de 21.500.000 acciones de
eguivalentes al 8.6% aproximadamente., de las acciones emitidas por dicha
empresa, gue le fueron adjudicadas en la Bolsa de Comercio de Valparaiso el
dia 3 de agosto de 1988, en la suma aproximada de § 484.303.000.-. El
paguete accionario aludido fue wvendido por la Corporacién de Fomente de la
Produccidn, CORFO,

Por cartas de fecha 27 de julio, 11 y 27 de octubre y 30 de
noviembre de 1989 y 13 de junio, 23 y 25 de julio y 28 de agosto de 1980, se
sefiala que Continental Bank, MN.A., a través de su subsidiaria Continental
International Finance Corporation mantiene inversiones en Chile efectuadas
al amparo del “Capitulo XIX". Para este eefecto, en su momento, sSe
organizaron sociedades radicadas en el pais, con el objetc de actuar como
receptoras de los recursos necesarios para financiar las respectivas
inversiones.

Debide a la novedad de los procedimientos y a la premura con gue
fue necesario actuar en cada circunstancia, angfm s& senala, las sociedades
fueron creandose al margen de la estructura formal que Continental Bank,
H.A. ha disefado para efecto de sus inversiones internacionales.

Por esta razdn, Continental Bank, N.A. sefala su intencicn de
reorganizar las estructuras legales de las subsidiarias, de tal manera gue
ellas correspondan con el esquema internacional de la Compainiia, sin que esto
signifique cambio alguno en la propiedad de las mismas. Al respecto, se
solicita lo siquiente:

Estructura Legal Propuesta:

1l.- Reemplazar los actuales inversionistas titulares del Acuerdo
H® 1B90-09-88B0929, por dos nuevas sociedades establecidas en el exterior,
pertenecientes a Continental International Finance Corporation. Estas
dos nuevas sociedades serian Labeo I, Inc. y Labeco II, Inc. gquienes
pasarian a ser los inversionistas titulares del Acuerdo sefialado en
reemplazo de Continental International Finance Corporation y del B5r.

, mantenidéndose los mismos porcentajes originales de

propiedad.

2.- Modificar la razdén social de la "Empresa Receptora", de manera tal que
ésta corresponda con aguellas sociedades gque la constituyen, esto es, la
nueva razdén social seria en lugar de
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Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El1 actual “Inversionista", Continental International Finance Corp.
(CIFC), es una sociedad andnima subsidiaria de Continental Bank N.A.
Esta dltima fue constituida segin las leyes de los Estados Unidos de
América, y tiene su domicilio en Chicago, Illinois. Segin lo informado,
CIFC fue creada con el propdsito de concentrar y administrar las
inversiones que las empresas de Continental Illinois Corporation, matriz
de las dos citadas, efectuan fuera de los Estados Unidos de América. Por
su parte, el otro actual "Inversionista", el Sr.
un ejecutivo de Continental Bank, H.A,.

» BB

Por otra parte., Continental Bank, N.A., a través de diversas filiales del
conglomerado., ha realizado otras operaciones al amparo del “Capitule
XIX", en virtud de las cuales se han efectuado inversiomes en 1la
adquisicién de acciones de sociedades vinculadas a laboratorios,
generacidn eléctrica y otras.

Acorde a los estadoz financieros consolidados al 31 de diciembre de 1989
del conglomerado Continental Bank Corporation, éste posee, a esa fecha,
activos totales por US$ 29.247.- millones de “"ddélares™, y un patrimonio
de USE 1.741.- millones de "ddlares",

b) Los nuevos "Inversionistas”, por su parte, serian las sociedades Labco I,
Inc. y Labeco II, Inc., constituidas especialmente al efecto, en Islas
Cayman el 1 de agoste de 1989, ambas sociedades pertenecientes a
Continental International Finance Corporation.

¢} La "Empresa Receptora", por su parte, pasaria a denominarse

Se deja constanclia gque:
a) Se han acompadado los estatutos de Labeco I, Inc. y Labeco II, Inc.

B) Se han acompafado Poderes otorgados por Continental International Finance
Corporation. el S5r, . Labco I. Inc. y Laboco II. Inc.
al 5Sr. , ante el HNotarioc Publico Kentom C.
MeMillen del Estade de Illinois, de los Estados Unidos de Amérieca, con
fecha 13 de junio de 1990, debidamente legalizados.

¢} Se ha adjuntado asimismo, declaraciénm djurada de un representante
autorizado de Continental Bank, N.A., el Sr. + @n
que se seflala que las sociedades Labco I, Inc. y Labeco II, Inc.
pertenecen al Continental Bank, H.A., y gque en relacidén a la solicitud
presentada, viene en declarar expresa y formalmente gue Contimental Bank,
N.A., a través de sus sociedades Labce I, Inc. y Labco II, Inc., actua
por cuenta propia, no representa intereses de terceros y que los recursos
con que dicha operacién se efectuara, le pertenecen y provienen

integramente del exterior.

d) Existen Informes de Fiscalia sobre las modificaciones solicitadas. Los
informes son el N° 54415, de 28 de agosto de 1989 y el N°® 54065, de 15 de

noviembre del mismo afo.

e) Continental TIllinois National Bank and Trust Company uﬁ Chicago es
titular de tres Contratos y de dos Resoluciones de inversion extranjera,
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otorgados todos bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, por un monto autorizado total de hasta US$ 17.796.478.-
"dolares". El detalle de dichos contratos y Besoluciones es el siguiente:

Fecha Contrato o Resoclucion Monto autorizado
- Contrateo de 21.02.80 Us$ 5.000.000
- Resolucion N® 780 de 30.09.80 US$ 1.000.000
- Resclucion H® B840 de 13.05.81 Us§ 5.000.000
- Contrato de 09.04.87 US$ 1.589.496
- Contrato de 08.06,87 Uss 5.206.982
TOTAL Uss 17.796,478

Los tres primeros aportes indicados en el cuadro anterior (gue suman
US$ 11,000,000 “délares") tienen como destino instalar la Sucursal en
Chile del Continental Illinois WNational Bank and Trust Company of
Chicago. El cuarte de los aportes tieme como destino autorizado pagar
acciones de mientras que el ultimo
de ellos tiene como objeto pagar acciones de la empresa

Par otra parte, los "Inversionistas" han efectuade las siguientes
inversiones bajo las normas del "Capitule XIX", eantre las cuales se
incluye la inversidn que motiva este proyecto de Acuerdo:

Acuerdo N® Monto (US§) = Destino
1847-07-8280210 13.864.397,44 Aumento de capital de la sociedad
chilena

la
que destind los recursos a cancelar
un crédito de enlace con el
= gque ge utilize en la
adquisicion del 19.973% de las
acciones de

1848-12-880217 2.500.000,00 Aumento de capital de ¢ 1B
gue destind los recurses a enterar
un aumentoe de capital de

Corredores de Bolsa y. por
otra parte, a enterar un aumento de
capital de i
Administradora de Fondos Mutuos.

1873-24-BBOG22 9.514.878.00 Aumento de capital de
la gque destiné los recursos a
cancelar un ecredite de enlace con el
+ gJue 35e
utilizé en 1la adquisicidén del
18,433% de las acciones de
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1890-09-880929 2.499.000,00
1895-07-881102 6.000.000,00
1916-12-890222 2.400.000,00
45-08-900802 13.590.000,00

TOTAL 50.368.275,44

6.9.90 16, -

Aumento del Capital de

¢ la que
destind los recursos a cancelar un
crédito de enlace con el
+ gque se utilizé en 1la
adquisicién del 8,6% de las acciones
de

Aumento del capital de
« la gque
destinéd los recursos a cancelar un
crédito de enlace con el
que se utilizé en 1la
adquisicion del B.2% de las acciones
de

Aumento del capital de

. la gue
destind los recurses a cancelar
eréditos de enlace con

gque se utilizaron
en la adquisicién del 9% de las
acciones de
vandidas por CORFO.

Aumento del capital de

' la gue
destiné los recurscos a cancelar
crédites internos de enlace asumidos
con

. Que se
utilizaron en la adgquisicidn de
11.765.000 acciones Serie A de

equivalentes al 1,6% de las acciones
emitidas por esa sociedad.

Respecto al Acuerdo N° 1895-07-881102, se presentd una solicitud para
cambiar su titular, de Continental International Finance Corporation a la
sociedad Merkuria Sucden, de Francia, la gue fue autorizada mediante
Acuerdo N® 1918-13-890301, Respecto de los Acuerdos N°s. 1847-07-880210
y 1848-12-880217, se han autorizado la venta de las acciones adquiridas
bajo los mismos, mediante los Acuerdos N°s. 44-14-900726 y 44-15-900726.

Q-
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El Consejo teniendo en cuenta el Acuerdo N® 1890-09-880929, y las
cartas de los inversionistas extranjeros Continental International Finance
Corporation y el selor , ambos de los Estados Unidos de
América, y de Labco I, Imc. y Labco II, Inc., de Islas Cayman, de fechas 27
de julio, 11 y 27 de octubre y 30 de noviembre de 1989 y 13 de junio., 23 y 25
de julio y 28 de agosto de 1990, acordd modifiecar el Acuerdo sefalado de 1la
manera siguiente:

1.~ Autorizar la cesidén de derechos y obligaciones, en el exterior, y como
consecuencia, el cambio de los titulares del Acuerdo N® 1890-09-880829,
a las sociedades Labeo I, Inc., y Labco II, Inc. en las mismas
proporciones gue les corresponden a los “Inversionistas" originales,
Continental Internacional Finance Corporation y al sefior
Como consecuencia de esta cesidn de dereches y obligaciones,
los tnicos titulares del Acuerdo previamente citado seran, en las
proporciones de un 99,9997% y 0,0003%, Labce I, Inc. y Labco II, Inc..
respectivamente.

La materializacion de la cesidn seflalada no significara, en caso alguno,
generar derechos adicionales de remesa de divisas al exterior u otros.
los cuales, al igual que las obligaciones correspondientes, continuaran
regidos por lo dispuesto en el Acuerdo N® 1890-09-880929.

2.- Autorizar la cesidén y transferencia de la totalidad de los derechos
sociales de Continental International Finance Corporation y del sefior
en la "Empresa Receptora" del Acuerdo ecitado,
. la que pasarid a
denominarse a las sociedades Labco I, Inc. y Labco
II, Inc.., respectivamente.

3.- El presente Acuerdo gueda condicionado a gue:

a) ©Se acredite al Director de Operacicnes del Banco Central de Chile, y
a satifaccion de éste, econ la documentacién correspondiente,
debidamente legalizada, el otorgamiento de la cesidn de derechos y
obligaciones mencionadas precedentemente, acompanandosele, una
declaracion expresa de Continental International Finance Corporationm
y del senor . por la cual és5tos renuncien a los
derechos gue les correspondian conforme al Acuerde citado en el N* 1
anterior. y

b) Se acredite ante el Director senalado, y a su satisfaccién, gque los
“Inversionistas" Labco I, Inc. y Labco II, Inc., en conformidad a lo
establecidoc en el presente Acuerdo, son los titulares de las
acciones gue les correspondian a los "Inversionistas" Continental
International Finance Corporation y al senor al
ampare del Acuerdo N® 1890-09-880929 en la sociedad

» adjuntandosele, en su
oportunidad copia de la respectiva modificacion de Estatutos.

4.- En caso gue la operacidn autorizada y descrita enm los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 90 dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, este
quedara sin efecto,

5.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
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puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerde, Esta misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las
operaciones gue este Acuerdo autoriza.

6.- En lo no modificado, el Acuerdo N® 1890-09-880929 parmanece vigente.

7.- Ho obstante lo anterior, los "Inversionistas" Labco I, Inc. y Labeo II.
Inc., so6lo podran acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a
contar de la fecha en gque la Direccidén de Operaciones reciba 1la
conformidad escrita de éstos en relacidn con el texto del mismo, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. 5i ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

El sefor Director Internacional informd que una vez efectuado el
analisis pertinente de la solicitud de cambio de destino parcial de la
inversién que se senala a continuacidn, presentada al amparo del Capitulo
XIX ya autorizada por Acuerdo NW® 1912-13-890201, se considera conveniente,
por las razones gque se exponén, proceder a su rechazo:

Inversionista: Ecumenical Development Cooperative Society U.A.
Pais: Holanda
Monto: US$ 250.000.- en titulos de deuda externa

Empresa Receptora:

Solicitud de cambio de destino:

1.- Mediante el Acuerdo HN*° 1912-13-890201., se autorizd al inversionista
Ecumenical Development Cooperative Society U.A. para efectuar una
inversion "Capitulo XIX" por hasta US$§ 250.000.-. la gue se
materializaria mediante la adquisicidn de aproximadamente 37.450 acciones
de pago Serie C. del . representativas del 1.,9%
aproximadamente del capital social de dicho Banco.

2.- Mediante carta de fecha 9 de agostc del presente ano., el "Inversionista"
solicita lo siguiente:

i} Destinar parte de las acciones adgquiridas con los recurseos de la
operacion “Capitulo XIX" descrita en el N® 1 (32.677 acciones) a
suscribir y pagar, mediante aporte en pago, 41.217 acciones de la
sociedad representativas del
21.5% aproximadamente del capital social de la misma.

La sociedad es una sociedad
ancnima cerrada, constituida en junio de 1987 y su objeto social es
la creacion, establecimiento, njacuciﬁn y desarrollo de empresas y
proyectos industriales, comerciales, agricolas, mineros © de
servicios y participar en dichas empresas y proyectos bajo las mas
diversas formas asociativas.

-
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Razon del Rechazo:

El destino no es compatible con los criterios de politica en aplicacidén baje
el “Capitulo XIX" establecidos segin Acuerdo N® 42-11-900712, el que estipula
en las letras g) e i) del N® 9, gque: "“no seran elagibles las inversiones
destinadas a sociedades de inversiom (letra g) y. en general, otras empresas
de servicios financieros, (letra i).

El Consejo tomd nota de lo informado por el sefior Director
Internacional acerca de la solicitud de cambio de destino parcial del Acuerdo
N® 1912-13-8920201 presentada por Ecumenical Development Cooperative Society
U.A., mediante carta de fecha 9 de agosto de 1990 y acordd instruirlo en el
sentido que rechace tal solicitud.

El senor Director de Programas de Financiamiento, sefor Enrigque
Tassara, propuso refinanciar con cargo a la linea de credito por US$ 125
millones, autorizada por Acuerdo N 1935-19-890517., cuya normativa se
contiene en el Capituleo II.B.5.8 del Compendio de MNormas Financieras del
Banco Central, el proyecto de inversidén presentado por

La Direccion de Programas de Financiamiento ha evaluado el
proyecto de inversion presentado por la empresa
consistente en la construccion y puesta en marcha de un muelle mecanizado
apto para el carguio de productos a granel, El costo total del Proyecto de
Inversion antes mencionado asciende a US$ 10.074.251.

La Comision Asesora establecida por el Decreto Supremo de Hacienda
N® 582, de 27 de junioc de 1985, ratificada por el Decreto Supremo de Hacienda
N°® 376, de 24 de abril de 1989, ha conocido el proyecto de inversionm
presentado por ¥ ha recomendado al Consejo del Banco
Central el refinanciamiento, con cargo a la linea de crédito del PFI, de los
craditos que las instituciones financieras concedan para financiar el

proyecto de dicha empresa.
El Consejo acordd lo siguiente:

1.- Autorizar a las instituciones financieras gque hayan suscritoc un
Contratoc de Participacidén con el Banco Central de Chile, para gue con
cargo a la linea de crédito del Frograma de Financiamento Industrial,
obtengan el refinanciamiento de los créditos que concedan a

hasta por la suma de U.F., 148.800 (US$ 3.000.000)

destinados a financiar el proyecto de inversidn de la sefialada empresa.

2.- Facultar a la Direccién de OUperaciones para que segin las pautas que le
indigue la Direccidn de Programas de Financiamiento, gire hasta la suma
antes mencionada a las instituciones financieras gque fimancien el

proyecto de
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KOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLIGACION DE LIOUIDAR PRESENTADAS POR LA

DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES AL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE PARA SU APROBACION

Ne 35 / 80
EMPRESA CONCEPTO MONTO
SEGUROS ¥ REASEGUROS
U55240.835.-
(Inscrita)

de Sesién N° celebrads &l

Se autoriza la adguisicion oe divisas en el K.C.F.
no afectas a2 la obligacién de liguidacién, pare
peger prima totel de segure correspondiente = Bienes
ge Capiztal, Riaspor Propios de su funcionamiento,

de las obras civiles, industriales, edminiztrativas,
comerciales ¥y de la mina, segin P&6lize N°A=103540/R

Honto Asegurado usg202.250.00C,00
Valor prima contado UEs 240 _B3& 00
Fericdo cubierto: 30.068.80 =1 30.06.81.

Operacién sujeta 2 presentacidn del comprobante de
pepgo de IVA en meneds extranjera, dentro de un plezo
ge 30 die= & conter de las fechs o= avtorizes:ion.

ANTECEDENTES QUE SE
ALJUNTAN

= Solicitud pare ad-
guirir divisas en el
MCF no afectas a la
obligaridn de ligui-
dacién
4
- Pdliza N°A-109540-F
= Mandato irrevocable
— Minuta

)
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{Inseriza)

Usses8.481,18

Se auteriza la adauisicidn de divisas en el M.C.F.
no afectas a la obligacibn de liguidacién, para
pagar prima total de seguro correspondisnte a
aviones Ceszsna N°s de matriculas: CC CGL, CGH,
CG0,CCI (Serie 33701821), CGN, CGW, oIV, CGQ, CGI
(Serie 3370 1899), CGB, CGX, CGR, CGJ, CGC, CHG,
CAZ, segin pdliza # 320815-9.

Monto asegurado US51.267.850. -
Valor prima contado Uss 68.481,1

Periodo cubierto: 01.07.80 al 30.08.81.

- Soclicitud para ad-
gquirir divisas en el
MCF no afectas a la
obligacidn de ligui-
dacidn

- PAliza
- Mandato irrevocable

Q §BE-50-55 oowiaaw Loxany



{Inscriza)

Uss1.036.210,139

Se autoriza la adquisicidn de divisas en el M.C.F.

no afectas a la obligacidn de liguidacidn, para
pagar prima de seguro correspondiente a casca ¥

maguinariz de las naves:

indica:

Monto asegurado:

Valor prima

Cuadro de Pagos:

Valor cuota USS

1s.
2a.
2a.
da.
Ba.
Ba.
Ta.
Ba.

133.958,75
128.882,92
128.892,92
128.892,92
128.882,92
128.8%82,92
128.892,92
128.892,92

seglin cuadro de pagos gue se

USS 46.545.380.-
Uss 1.036.210,18

Vencimientoc Cuota
31.08.90
30.09.80
31.10.80
30.11.90

31.12.80

31.01.91

28.02.91

31.03.91

Periodo cubierto: 30.06,90 al 30.06.91.

Solicitud para adqui
rir divisas en el
MCF no afectas a la
obligacién de ligui-
dacién

PSlizas 321547-4,
221%48-2, 321E58l-2,
321572-5

Endoso 31E6355-4
Mandatos irrevoca-—
bles

goranay Loxany
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US851481.32386,37

Se autoriza la adguisicidn de divisas en el M.C.F.
ne afectas 2 la cbligacibn de liguidacibn, para

pagar prima de seguro correspondiente & caseco ¥y
maguinaria de las naves:

: incluye adicicnal de guerra
y huelga, segin cusdro de pagoe que se indica;

Monte azegurado USSE.800.000. -
Valor prima USE 141.336,37

Cugdro de Pagos:

Valor cuots USS Vencimiento cuota

la. 89.773,85 21.08.80
Za. 71.562,72 30.08.90

Perfodo cubierto: 30.06.90 al 30.068.91.

Selicitud para ad-
guirir divisas sn el
MCF no afectas & la
obligacién de ligui=-
dacion

PSliza 322362-7
Endose 216351-2
Mandate irrsvocable

oowinay  boxINy
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{Inscrita)

na

US$272.886,56

Se autoriza la adguisicién de divisas en el M.C.F,
no afectas a la obligacidn de liquidacidn, para
pagar prima total de segurc correspondients a
bienes fisicos de la Compafifa, bienes de eapital,
maguinaria y equipos, segdn PSliza 50335,

Mento asegurado US$257.497,000.~
Valor prima contade Uss 372.BB5,EB6
Periadoe cubierto: 01.07.90 al 01.07.91.

Dentro del plago de 30 dias de la fecha de esta
autorizacidn, deberdn presentar comprobante de
pago de IVA en M/E.

Carta

Paliza 56335
Mandate irrevocable
Minuta

ocvanay Toxawy
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VARICOS

Pago adquisicidn
de mercaderfias
ingresadas en
Almacén Particular
de Exportacifn
(Ratificacién)

UC8422 751,24

Se ratifica la autorizecidn para adquirir divizas
en el M.C.F. no afertas a la obligecidn de ligui-
dacidn, otorgada por la Gerencia de Cambios Inter-
nacionales para pagar la adguisicién de mercaderias
extranjeras ingresadaz en Almacén Particular de

Exportacién seglin DAPE N®4303 de 12.04.90 y 4263 de
0B.02.890 de la Aduana de Valparaisoc.

Validez: 2B.09.90.

- Solicitud pars ad-
quirir divisas en el
MCF no afectas a la
obligacidn de ligqui-
dar

= Informe favorable de
Depto. Técnice de
Comercio Exterior y
Depto. Exportaciones

gonanay boxany
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VARIODS

D=-3322

13,08.90.

Pago arrisndo de
equipos de pozos
petroleros

VA-933

US3180.000.-

Se autoriza la adquisicién de divisas =n el M.C.F.
noe afectaz a la obligacién de liguidacidn, para
pagar a la firma HALLIBURTON SERVICES, de U.3.A.
arrendamiento de eguipos de perforacifn petrolera,
instalados an la i i POT un pe—
riodo de dos afos & partir del 1° de noviembre de
1988, segdn contrato a razdn de US57.500.- mensua-
les.

Deberdn presentar Solicitud a través de una empresa
bancaria o casa de cambio autorizada, bajo =l cédigo

25.26.03, concepto 023, acompafiandc copia de esta
autorizacion y factura correspondiente.

Validez: 30.11.91.

Fundamento:

suscribid
contrate con la firma norteamericana citada, de

arrandamiento de egquipos de bombeo de alta presién
por un periodo de dos afios, estos eguipos prestardn

gservicio en la en faenasz de
cementacidn y estimulacidén de pozos petroleros.

Memordndum N°253 del

7.08.90 of. Pta.
Arsnasg

Carta

Contrato

Informe favorable
Depta. Técnico de
Comercio Exterior

gouangy OXINY
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