




- amicaebwt% tale como casas de habitación, 
difId.81) de cowereto1 dt renta, de fndustLlria. 
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B. COMERCIO INTERIOR: Caractosistico 
para nueí.ro comemb iateriop ha sido la 
continiuaclán '¡+el alza d los precios. 

El índice de tas P R ~ O S  A% POR MAYOR, 
en su promedio anual, a m a  M aha Sób m- 



uCtds &optcúarios subieron en 
un 1B.P 0 ;  los de lopproductw m i n w  en un 
14% y os de  loe productos indueki~Iee m&, 
cioaraleu en un 21,4%.. En catñbio, 
los preciqs de los prodacm fmportridm en 
un 1.8%. -- -.- ," 

Tendemalas pareclda~ se observamn~enlssva. 
rlíleloiw8 de 108 precbs al por menor con que 
se caleuEa d 'dice del COSTO DE LA VID& 
Hasta el mu, de JuUo, 61 indicese mana* 
a un nivel sape~km en poco mb del 8% al de 
los mismoa meses del año ante&. La n m  
tendencia a1 alza, que ne-inidó entoacea,;a 
cama especialmente de una violenta raadozí 
de b e  preck  de algunos producto6 a b e n t i -  
cion (CBTIW., pa e y o W ) ,  hiaa subir el índiee 
hasta ~ c i e m g  en un 1% uobae su nival 
en el mbmo mes de 19&; En su promdúh 
anual, d Laice acusa un a h  de un 11.7% en 
relpcióm con el del d o  anterior. 

C. TRAFlCO DE CARGA: El &fko de m- 
La movilizmda m r  los ferrocarriles; aue eiem- 
e S@ wwddga como uno de loe.ídicea ca- 
ractefhticor p- el movimiento comercial de 
un país, w 8 a  para 1944 un aumento a610 
insi$nIffcadte, de poco m b  del 1%. De E m  
a Nwiembse dal a& pnsadg, ee movilizaron 
2.036.271 toacladarkU&neCros, conhna.011.863 
taneIadas-.kik5metros en el mismo pedodo de 
1943. 

-El ttoñieiaje moviiPzsdo en el servido de a- 
botaje ha d r M o  una ueAa ba a, de 
1.569.1r31 tOlWIada8 en lb13 a 1.&4.$88 en 
1944. El d e ~ c e m  es de un O,%. 

A. BANCO CENTRAL: A fines del a50 pasa- 
&, lar COLWACIONES del Banco Cknhnl 
raprtgenzaroai oa su totalidad un monto de 
t.9%$ míltones Be pesor, cifra auperiot en 
lI&miflaol*s a la que se regZstrnba para fina 
del aao $943. aumento ne debe, prlnclpnl- 
mente, a mnyorer operadones con 108 &ancas 
comereidea (tedescwatoa) y con el pliblieo 
(dqcwnt0.a). Lpp ~ a d a c i m ~ )  de las d e h .  
~mmtaa &e colocachea han sido de poca im- 
bta~loiaj  y rie han compensado entre a'. 
P nire1 &éneml1 de Bu operaciones db ~ 6 -  

difo del BaWo, dentro &-su$ fluctuadones 
&timales, de c a h t e r  estadonal, ne ha'mw- 
tenido #en 108 tres t?ltlms años, aprüzhadta- 
m&t& igual. En cambio. las OBLIGAGIQNi?S 
&i Badco, ea decir, billete8 ea ckcutPeiBb 
y sur, depádtos, had'contiuuado ideremenffitic 
d m  cdderablemente y acusan &nes 
6 1  aso peaado.um saldo de 3.117.?%llones 
de.-,, Fd aumento duwnte el 60 foé 
dr?!&b7, miU&em ne &ha debido, dmk 1 ~ 9 0 ,  
a la& W ~ & B  qperndones de cr6di€o menda- 
naiins m h  mibrr. F. voz lo demas, a la ad- 
qw~skión ds.e@Or,: - 

. en&iw gar este último QOItMptQ f* 
gymnbea i , ; e l -hd  de fiaee de año del Bm- 

m de ,169 müi6m de pesoe, 
~&qn&IbParOn 10s mao-  
ga aufei mwponde  a' la sd- 



@ea. m 4th míal de b Eos&dtom a fiisjpcs 
O& & 3.@1&3 r n ~ ~  
d*bai l.- &Y@mn&&-iiy ~~ r al L4a rbtü y 132.8 mm%lmww a da-? 
w+kw 5 *, -1FtWw gww* 
depssitm ea ai 1 ~ & ~ 1 & l c  ~amilsei$l de 30 Caja. 

D. VOLUMEN TOTAL DE 0 ~ 1 ~ 0 s  BAN- 
CAREOSi El manto neto (excluidas lis dmpli; 
maíones) dis has ~~Bditoe ~01Lcedidoe~ par tedar 
las inet&uehes8 bancatias del naís-, es da&,# 
los bancos comemiates, Iri @rrja~N~eioaal de 
Ahoísa~b ei BsUm Ceñtra1.-la Caja de GrUiao 
Papulak y las diV~mauihti%4tucf&w & f d n *  
to,. mbifl de ).a423 nauonea lb psrioe, i 4jlm 
de SW a B.IS4 d W e e  a f ina  daYi1Lálo pcu 
ea*. El B m a O  h6sde un 14,%. W s  o. 



=&S k mind de ,-te aumento ha tBntau en 
rrzh ea el ~ l a a  que gufn6 en 1944 el nivel 

a8 de lm precio* en el pafe; ia Otra d a d  
carmpaadldrn a un efectivo incremento r 

&A soluuna de Co: laoaagaeia 
mentaron en m- 
351 tn i ikea de pesw 
5.4 a 4,6 inilloneo de pe 
flcldones en bonos de o~mpaakaaddmwgdb- 

1 , I r ,  

HACIENüA FWJ&ICA ' 1 .  

aumento, de 481 mlltoiiks en 1943, r 
W,8 milloanea CP 1%. ucs **e anhadsg ~snicioi, -toris~&i, 

o~*&&m, salitre y yodo. entr@a.e-oe- 
r&g y a ~ ~ r t e s )  8)matc)n en 1944, 857.8 dila-  
%las & (23% o a c m  que ea 1943). 
P wta~agwete do la Haci6n para el año en' 

eww f d  arpmh* e- una suma caei . 
p a  *. mmdu y la (uta, de 4.149 

44 maae. 4 '  . 

SALITRE ,Iz 7 {u, 

Uaa nuera dl+&i~fl q 3  
p r d ~ ~ & h ,  y e n t p ~  3 8 e q 6 4 u e q  
ea el año salitreni 44S-3-44. , , , J?J nm 

r*v 









a ~ f b  ~kd&& M& b&ci&& .. wwximmt4 susasato rra el 1944. m . 
, m-1 -& ?M-192 =- emmdrr'dog, que se 
.' :, m 13 rnb inpatmtea 
.bi alta CIW m&&ra a t a  w- 

ín$,~kka& aa nc~chk cm al iw we- 

, c m 6  a l.47a wlo3EEltmm, a p x W d a w  
ea ei @mm ninl del 8ño mtedw. E? &O- 
m& sAImmm1 do loJ h m  --- 
fuk dt a, k> que cm-dc al del 
t&* d i o  de lae ~Stdtrnte~li 1944 d 

: -0 ák hreiatratadw, W 6  a 42% Wto 
$31 &wa de Ice que adicitoron aniprtc.n. 

L.-, . . 
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ACTIVIDADES COMERCIALES 

hearoR dujo una pewñg. declloación de caifictm .; 
??> ' : l .  ,.. . . estacional. . , 

' . Algunos de los &dice p & i & ~ e ~ ~ h &  ¿rpeil- , ' 
mentado al&s.muy apreciables; así el prome- ! 
dio del índice del vestuario acusa un aumento 
de 27,7% sobre su nivel én 1943 y d de los gas- ' 

' 







, Loa valores de 1$6 exportaciones 
tos de la ~ander&.  cuvo total de 

de produc- 
39.5 millo- 

hes den& 6ro ~ep<?nentó el 4.2% de las En total Estadoil @g-Y 

&e año tanto las ,-ttaci& de lanas co- *te de 
mn l i n  de cuera.. aue son los ~rincicta1es m- rrtpas, 

exportaciones, ex~erimentaron, en compara- 
ción con la cifra deanzada en 1943. una di@- 
minuci&.de 8.1 millonaa de pespa oro lo que 
eauivdera un descenso de 1.7%. ~ & a m n  iEWdOb 

- - -- - - - - -. - . . , 
mill~~."_~~f~?!~~-~tf^!~~-,~m 3~A.~.kisP 







A V E N A  

a6"sM. 
DoTbwwl 6 0 l . d .  

este cereal ~eU88ron 

La d&a&e CEBADA ~ Z O ~ ~ ~ I I U ~ W O ¿ I  llci 
tiva. 10g mios de h eebnda M pth, tipo 
e&taci&, e rnammriw6ai .&S o arcags 
&su mismo nivel de fin- de-Diciembre; loa 
de las variedades Chcmlier sufrinron una de- 
clina~&. IOd r e l b  sokwmtea de &da, 
que han g&o ea el meresdo a f W  del 
año 1944, las estima al Imtitii/ de Efozl.omíP 
AgtícoTi m- r e g u l ~ ,  - -1 

C H A G A R ~  

El mera& exportador se ha n~ogtrrtao in- 
teresado. en Enero en efectuar transocdond(l 

. .  . S '.*,Li . .+Ai -. :. . . .A " - .  ' , 
u .  2 _ L.' m- 





El MERCADO INTERNO de la lgnia ~ o n e h t d  
s ~ t i + u ~ ] & l l ~ p e ~ a p ~ d ~ a & & ~ .  



VALOR DE LAS ACCIONES 

MEDIO CmCULARTE . 

Entre Iris quhcenaa expiradas el 10 'ie -. 
urEe-13cibca de 1844 y el 7 de Enero de 1945 ,3  
arEzcm,m EMITI~O POR EL B,ANW . 
W T U L  exgebmto un aumenp de 1134 
tn l lbes  de p-, debido en parte a t n  
meaW 'de hci eoloe&on& del Banco y @g ' 
IbU a mayoccs adqnidcianes de camb 
t a t a r n a ~ p ~ ~ ,  

%$re &ea m&mow priodae, h a  existendas - 
&k &cubnte en las cajas banca&% d e c u -  ' 

rbn en 9 , s  mübms de p o q  dentcm 
e r r m a m  e* d o d r  *ipii& 
muiíneinx 13&6 miUionea, liegando a a*- 
e9r prn %6% &Bol total dei elrculiuite emiede - 
p r  81 W O  k m l .  

~ G I E e u L a M g  

<tas IsBb,m de & 

mi~zw iw&a a5a -te 
prLndpaI cima dd srttmmt 

Ban &JQ ha nsplmes efee*umtde* pnra 
n t d  la a&ulsk&a de C a S n W  &terna- 
ckipoles ks que acusan un alza de 46,s millo+ 
nag 4e 'pesos (1.8.37*7 a l.@&% -a:ea). 
T a m W  ha i a f l d o  d auniezito de la8 colo- - 
eadanett del Banco, a que @e r@#erenoia 
másarriba. , 



d o  aeqins i o t a l s a ~ ~ . ~ t $ f i . & i  &&&si 
&be asotar que ambos aumentos i e p h n -  
tan e-mc-en&e-w~ iptea$dad da 13 $%, de. 
mhdo qufi ia ~ S c i b a  e n m  uno Y aire m- 
bro se hj haanteilldo. L t o  piuede observarse 
en ~ i ~ ~ c o l u m h a s  resmctivaa de1 cmdra ;ln- 
sertado mha abajo, que mwstrs los prome: 
dios d i a r h  que arrojan las es tadh tbs  del 
circulante pera tas últimos cuatro años. De. 
ahi se desprende que rdmeate el dinero 
glral eorr~llgoade a x m e n a s  el doble del 
dinero en l i b  circuldó~i. 

B. BANCOS COMERCXALES 

FONDOS DISPONIBLES 

El total de los fondos de eneaje de loa ban- 
cos conwxciates ha &do en h quincena que 
espird el 7 de Enero, de 7Z8.6 millenen de pe- 
sas, cantidad inferior en 26,3 milfoms a la 
regietrada en la quincena qw; termina el ' lQ 
de Dlcienihre. Al mismo tiempo, el excedente 
de encale sohe el eneaje mínimo legal se re- 
dujo en 12,s milimes de pesos, bajado a 
85 millones. 



r . ., 
NBtese Qus- enme YFFLM y 1W hay i?m fkaro 

ammwto del total de -jeS de 6%,4 n $3912 
kíibnea, gae.eé hs prodiridb ihhmeate 
bar dk~oddbilrdadas de fafa Wúeoa (de 
5&363 a 573 rnikesp, m4cmras qaa be  doeu- 
 mento^ de que e~ta~imtocionea hrm 

-%Wcluhdcv Gd su s a ~ ~ n .  en conjtmmI 
aae E@era d t ~ k % n  (de 172,B a1166,I mi- 
Ihe€3). 

Rwpctv al excedente de emje,  @ama la 
a t e m h  d amplío mar- qtte alcaiueó du- 

, rante 1943. M el silo fltmio hs,wfd&o una 
bpwmnte dwa60, de 1532 a tE,4 rnfflo- 
úea, &ew&mhe de nueva i1 níveP de m&s o 
mcnm 108 millones eh qw b b m  /Iu~tua& 
sa h 4210. amterhes. 

Cebe mewloaar Que el ~ d i e ~ ~ l u  &e 
Ina operaciones de ndescu-ato cie lloe benaw 
comerciako en #el Banco Central ha aldadu- 
rsnte E944 de 1M miII&neci de perws, eoatra 
$610 119 mEIli0nm ea'el a60 amterior. 

C O ] [ ; W O ~ %  Y DEPCSrr(ES 

Aun máe faaitc qw e1 a-ento re&ietrado 
ia Ncwfembre ea el que hrn expesimeatado 
durante Mclembre Ine U Q L O C A G i ~  en 
@ co*iente de be Bancos coIne'rciale& 
Sin -du& qae so kw iumslitoe de aaibos me-. 
ses h n  infiu&io í.&ossa de cdcter esta- 

& tado cnao,'nunca se h b h n  
a tan iatansssen iBi~aka1~8eei. 

D i d m  colocncimec se han ihaementnao 
dutante Diciembre eml64.4:miUoneeds ~ 5 0 s .  
& - & , ~ ~ e ú m  con 13S.9rnkibn0a2n d mea 
antorh. baoss wmeirtos whan +gdo 
dua iwunem~ etü LS eiisndae deL p4iWebi 
hslqwmh Be -=a 
iie pesos para N w b k e  Y m 





Jh el mismo mes.los DEWImS 
tuídes sni Eeta fnütitliC16n zev& una- 
de 68,3 nitllonea, que se mi@- 
mente en la& cuenWS del pxiblico. Su towl 
paeual subió a 3,041,8 millones de peebs, 
comespondiendo de a t e  monto s eulintaañd 
d b m o  2.bl.8 millonsa. Las 00LWAm0- 
N55 de a t a  W t u c i b  mgeatrsn an aunuen- 
to parecido al de'loai depóeZm~, de 72.5 -o- 
nas de pesos, que tambiCn c o ~ ~ ~ p o u é e  en 

su tonlidea a mayo* emcbaes uou 
el pfitiiblko. El eolanaen g m d d e  la~eo10~8- 
c i m a  almzú a 1.8S1.7 millcNtes. de lw cuales 
equivalen a crédstas ororgadoe d p*blioo 
1.569.3 milkmes. 

kY1 aumento de 18.9 millona de pesas qice 
acaipnn p ~ ~ a  Dlelemnbre las ELVERSIONES de 
la Caja Nacional de Ahorros, que lan eleva a 
un total de S8,6 millones, ee reatstra casi 
&l todo en el @po de .Valora dilinrioss. 

Durante 19.44 'a exce&cióoi.del *ubre de 
FONDQS I)IS&IBZEX, que a m a  -9 &SS- 
m i ~ r ~ ~ ~  de'7d1,7 inüíohes de $bsod; todos f. 
otros rubros revelan impor'~ant8 m t i i d  
Ih @mer lugar, las DEPWITOS cosish- 

tddlldo* eRlp aja smern en 363mil10nea de 
pcaog .de~puO de liabci ,gumentsdo d~.kaar- 
dlnnrIIimente durante 1943 en 70&9 milbnes. 
h e  cuemtm d l  paV~Wo, por d &S, a-an 
un  iza de M7 m¶li&B-.t'wo~ta fvb 
mmtrarrestadn cm parte. por Wamibucfone~ 

M a e  m laa cuenta61 de div@$ps WY 
~iones. ir 
Se Se;tnacrten a coiiáinuación los Jotatea 

&les de lee distintas clesee de d*. ' a6 qgips- 
t&uidoe en la Caja. Dcl d r o  =%pende 
qw =me 1 9 0  g 1944. el mapr  aummtd ro- 
rrespon& a 1. dwbW a. h S& .be 
Ahonos y, en especial, a los c o n m t d ~  a 
PMO. - 

, , ,,? , y<n ~ ~ ~ Í ~ ~ w - ~ ~  
. . (en mnienu dt paiJ 

6tlleB.. por 7,P don611-, 
llonek - - - - 

DEPQSITOS DE AHORRO 



&&&!&Q d k r 9  de loa cargos en 

acr6llo 'de los. carfis bam&rios a partilr.'dblt 
aoio 1935, p@esnitan& tam* una cuma 
que indica el posible demw0110 de erios carea 
at el caso de que el nivelrgemeial de h s  pra- 
&S se huMera manten$& lestabie. 

Utimo c6Iaulo revela que en el su- 
. puesto de que el nivel medio de loa preciog 

no hubiere variado entre loa asos lb43 y 1944, 
el iacremento de los cargos bancatlor no h$- 
bcia alcnneado el porcentaje de 19J Citado 
anteriormente. debldo si aue en -re esrd 

~ 

influeaclado or ei  aumento de 16s precios,. 
sino aue habrL sido inferior a un 17%. 

~oicaxijes en iaa &mamar de 6&p-d6n 
tambiéa revelan una impmtadte a b  en me 
totales absolutas entre 1943 g 1944, de 47.640 
a 5!7.198 milbna de peso#, rs decir, por 9.R% 
milIbnes. E8te aumento w f m l e  s un 2B,1% 
en eomparaci6n am 15.19/, ,entre 1w años 
1942 y M43. 

u 

El conjunto de los bmmon conedidm 
por las institntncbnes fomeato aeyea un 
aumento de b4,4 mi1~oae8 6 p o s  para 1944, 
en comparaci6n con 163,6 m- ea 1N3 
y lQ2mntones en 1942. 

En el cuadra siguiente se deta&n las varfa- 
clanes de estos pLiamm emtre t i  de las 
tips 12timolr a w ,  CQU indhciéh de lie ios- 
tjtuciaaes qae los ~wcedea. 

&.., e,&& - y.. &A . .-. . a, ,I #j 1 "8 1 '1 .. 859s Z 
zX,e3tt,tm ,b C&*̂  l... 2.2 4 ::2 
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-m ORO 

EJERCICIO ORDINARIO 

h a  entradas de la Nación alcanaron en 
Diiembre a $29,1 millones de p-S, coa lo 
que el toial de fo parclbiato en el nao 1941 
a 4.889,4 millones de pesas. Estas entradas 
fueron superiores en. 351.9 milloms de p-S 
(9.4%). a las del año 1W. 

Eor comcepta de I&4PUESTOS so WcibiemIi 
~&~,,8.rnIllonea de en 194% eomparpda 

8 -  -: - .- 
A ,  
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NECROLOGLA 
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BOMA DE VAUIBJM 

CAMBIO. . . .  . . . . .  . . .  29,46,64,84,T06, f283nm' 
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