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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En general, los negocios se han desarrollado
durante el afio pasado en condiciones muy pa-
recidas a las del afo anterior. Esto quiere
decir que el volumen de los qqguclus que,
después de un ano de estagnacion en 1942,
habia experimentado un cierto incremento en
1943, ha continuado en esta tendencia tam-
bién durante el afio pasado,

Factores adversos han ejercido sus influen-
cias s6lo en la produccion minera, que en su
nivel general acusa una leve baja; y en T:}H
transacciones bursitiles, que han experi-
mentado una disminucion de cierta importan-
cia, El transporte de carga se ha mantenido
a un nivel estacionario. En cambio, en todos
los demés ramos de actividades, como pro-
duccion agricola, produccion fabril, edifica-
cifm, comercio exterior ¥ en las operaciones
bancarias, se han denotado tendencias favora-
bles que han contribuido esencialmente a una
mayor expansion de los negocios.

En nuestros Boletines de Enero de 1942 v 43
(Nos. 179 ¥ 191) hemos explicado ya la posibi-
lidad de determinar el volumen monetario y
real de las transacciones realizadas en el pais,
mediante la aplicacion de la cecuacion de
cambios:. No atribuimos a los resultados de
estos cilculos el valor de una exactitud abso-
luta; pero nuestra observacion confirma que
ellos son, por lo menos, vernsimiles v que no
estiin muy distantes de la realidad.

Para 1944 registramos un aumento de casi
207 en el promedio diario del total del dinero
circulante. La velocidad de su circulacion ha
sufrido una muy pequefia, casi insignificante,
disminucion. A base de ambos factores puede
determinarse el valor monetario de las trans-
acciones realizadas en el pais con 127 mil
millones de pesos. Lsta cifra acusa un au-
mento de 207, en relacion con el valor mone-
tario de las transacciones en 1943, Pero, co-
mo ¢l nivel de los precios ha aumentado
€l afio pasado en poco mas de un 77, resulta
que el volumen real de las transacciones ha
experimentado un incremento de cerca de
120, Para el afio 1943 habiamos calculado
un aumento de 9,77, en tanto que el mismo
cileulo indico para el afio 1942 un incremento
de solo 177,

Damos a continuacién un analisis detalla-
do del Qwarrnilo de las actividades econémi-
cas de Chile en 1944:

PRODUCCION

A. PRODUCCION MINERA: La produccitn
minera, én su totalidad, se ha mantenido en
1944 aproximadamente al nivel que habia al-
canzado en el afio anterior. El promedio del
indice general de estas actividades fué de 103
en 1943 v de 102,5 en 1944,

La leve baja que acusa el indice se debe a
un descenso en la produccion de SALITRE,
que de 1.297.788 toneladas en el [afio 1942 43
1. de Julio a 30 de Junio) bajo en el ano
1943-44 a 998,512 toneladas, o sea, en un 237,
También bajaron, especialmente a causa de
dificultades de transporte, las ventas,; que
muestran, entre ambos afios, un descenso
de 1,243.040 a 1.050.555 toneladas (15,59, ).
Datos provisorios indican que en el segundo
semestre del afio pasado, la produccion ha
subido a un nivel algo superior al del mismo
periodo del afio 1943,

In las demds ramas importantes de pro-
duccién minera se registran aumentos, aun-
que en parte insignificantes. La prouccion
bruta de CARBON aumentd de 2.265.128 to-
neladas en 1943 a 2.275.719 en 1944 (0,59;1.
La de COBRE en barras aumentd de 489.320
a 490.441 rtoneladas y habrd alcanzado con
esta cifra, por ahora, su maximo anual, ya
que las perspectivas de esta industria para el
ano en curso no se presentan favorables, FEl
aumento relativamente mayor se ohserva en
la produccion de ORO de minas y lavaderos,
que subio de 1.392 kilogramos en 1943, a
2,441 kilogramos en 1944 (757;). Esta reaccion
se ha debido a la creacion de un mercado libre
para el oro en Chile, 1o que permitio a los
productores conseguir precios mis favorables
que los que habria podido pagar el Banco
Central. Casi la totalidad de la produccion
de oro de minas y lavaderos del afio pasado
fué rematada en las bolsas de comercio v a
un precio medio de § 47 por gramo. La pro-
duccion del oro contenido como sub-produc-
to en otros metales, en cambio, ha sufridoen
los dos Gltimos afios una pequefia baja de
4.012 a 3.896 kilogramos.

No disponemos de datos referentes a la pro-
duccion de los minerales metilicos v no me-
tilicos de la pequedia industria minera; pero,
a juzgar por la estadistica de exportacion,
estas actividades deben de haber sufrido du-
rante ¢l afo pasado un cierto descenso, el
que posiblemente se acentuari mias adn
en el afo en curso. La pequeia mineria se
verd abocada a una grave crisis, cuando venza
el contrato con la United States Commercial
Co., recientemente prorrogado hasta el 30
de Abril de 1945. El Gobierno esti contem-
plando medidas para prevenir la cesacion de
estas actividades.

La produccion de minerales de HIERRO
permanecio paralizada durante el aino pasado.

B. PRODUCCION AGRICOLA: Ha sido muy
favorable el afio pasado para las cosechas de
CEREALES.

La estimacion oficial de la cosecha de TRI-
GO di6 una cantidad de 9.782.089 quintales
métricos contra 8.563.400 de la cosecha an-
terior.  Aunque el Instituto de Economia
Agricola estimaba la cosecha del afo pasado
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en mis o menos 300.000 quintales inferior,
su resultado fué siempre muy abundante y
obligd al Instituto a efectuar temporalmente
compras de intervenciin con el fin de man-
tener el precio en el nivel basico oficial.
Las siembras de trigo efectuadas el afio
pasado cubren, segin estimacion oficial,
una superficie de 805.082 hectireas, contra
790.287 hectareas en 1943, Sin embargo, el
Instituto de Economia Agricola cuenta con
una nueva cosecha de sélo poco més de 9 mi-
llones de quintales y quizas inferior aiin, a
causa de los dafos que han producido condi-
ciones climatéricas desfavorables. El precio
oficial del trigo fué fijado en $ 165 el quintal, sin
saco, base Nufioa, para Enero del afio en curso:
este precio sube gradualmente hasta § 176 en
el dltimo trimestre del afio.

Un fuerte aumento experimentt la cosecha
de AVENA, que de 776.505 quintales métricos
en 1943, subit a 1.141.586 quintales en 1944
(479). Las exportaciones de este producto
fueron algo superiores a las de 1943, pero se
mantuvieron siempre en cantidades muy re-
ducidas.

La cosecha de CEBADA fué de 765.073 quin-
tales, contra 729.470 en 1943. De este produc-
to no se exportd nada en su forma natural.

Ha continuado incrementindose la cose-
cha de ARROZ, que de 1.090.273 quintales en
1943, subid a 1.509.566 quintales el afio pasado.
La extension de las nuevas siembras se esti-
man en 44.315 hectdareas, contra 36.769 hec-
tareas de la siembra anterior. Se exportaron
durante el afio pasado 277.296 quintales, es-
pecialmente a Bolivia, Pera, Panami y Cuba.
En 1943 la exportacidn de arroz fué de 230.078
quintales.

Una nueva y apreciable reduccion ha sufri-
do la cosecha de CANAMO, la que de 1943 a
1944 bajo, en cuanto a semilla, de 181.834
a 55.820 quintales y, en cuanto a fibra, de
204.904 a 60.117 quintales. Considerable-
mente inferior atn ser la nueva cosecha, ya
que la extension sembrada ha disminuido a
la cuarta parte de la anterior (de 20.340 hec-
tireas en 1943 a 5.157 hectireas en 1944). Tam-
bién las exportaciones fueron muy reducidas:
silo 18 guintales de semilla (contra 6.500 en
1943) y 64.067 quintales de fibra (contra
67.939).

Las cosechas de productos de la CHACARE-
RIA han dado, en general, resultados satis-
factorios. En MAIZ se cosecharon 710,531
quintales (2,67, mds que en 1943 ; en FREJO-
LES 741.587 quintales {7,379, mis ; en LENTE-
JAS 94.649 quintales (12.87, mis). Inferiores
han sido las cosechas de ARVEJAS, con 198.778
quintales (109, menos); de GARBANZOS con
41.113 quintales (5,537 menos) vy la ‘de PAPAS
con 4.126.942 quintales, que fué el anico pro-
ducto cuya cosecha sufrié una baja mas sen-
sible, de 19,4,

C. PRODUCCION FABRIL: Un ligero au-
mento de 2,87 acusa, en relacion con el afio
1943, el nivel de ia produccion fabril, tal como
se refleja en el indice calculado por la Direc-

cion General de Estadistica y que abarca 14
de las mis importantes ramas de esta pro-
duceion,

Los mayores incrementos parciales se re-
gistran en la produccitn de coke (199, de cal-
zado (1677), de pafios de lana (147,) y de carton
(139, ' En menor proporcion aumenté la pro-
duccién de azicar, de alquitrin, vidrios, lana
para tejer y fosforos.,

Las demis ramas, o sea papel, productos
del tabaco, cemento, jab6n y cerveza acusan
bajas de produccion que fluctiian entre el
8y el 17.

El indice especial referente a la produccion
textil ha continuado subiendo y es, en su pro-
medio anual, superior en un 10,87, al del
afno anterior.

Igualmente acusa un aumento, de 447,
la produccion de gas y energia eléctrica.

D. EDIFICACION: Han wuelto a intensifi-
carse en 1944 las actividades de edificacion.
La superficie de edificacion proyectada en las
trece mis importantes comunas del pais al-
canzo a 760,192 metros cuadrados, lo que sig-
nifica un aumento de 16,79, en relacién con
el afo anterior. El monto total de los presu-
puestos correspondientes a las edificaciones
proyectadas subio a 1.009,8 millones de pesos
¥ acusa un aumento de 46 en relacion con
1943. Esta estadistica abarca toda clase de
edificaciones, tales como casas de habitacion,
edificios de comercio, de renta, de industrias,
Iedificins piiblicos ¥ otras constracciones simi-
ares.

E. CONDICIONES DEL TRABAJO: Las con-
diciones del trabajo han quedado influidas
durante el afio pasado por la continuacién
del alza del costo de la vida. Fuera de los au-
mentos legales ¥ voluntarios de jornales, ha
habido otros forzados por huelgas, que afec-
taron a varias empresas. Es asi como el indice
de los jornales pagados en el pais, calculado
a base de las imposiciones en la Caja de Se-
guro Obrero, acusa un alza de 179, sobre su
nivel en 1943. Esta alza es igual a la quese
produjo en 1942, pero algo superior a la que se
registrd en 1943 (1697). Sin embargo, en 1942
el aumento del costo de la vida fué considera~
blemente mayor ¥ en 1943 ligeramente supe-
rior al aumento de los jornales; en tanto que
¢l afio pasado, los jornales han aumentado en
proporcion superior al costo de la vida, De
ahi que el indice del poder de compra de los
jornales, que desde 1941 habia seguido una
tendencia a la baja, acuse para el afio pasado
nuevamente un aumento que alcanza a un
30

Ao

El monto absoluto de los jornales pagados
alcanzé en 1944 a 4.623,2 millones de pesos,
contra 3.954,1 millones en 1943 y 3.418,3 mi-
llones en 1942,

A estas cifras hay que agregar los jornales
pagados por la Empresa de Ferrocarriles del
Estado v cuyo monto para 1944 se estima su-
perior a 320 millones de pesos, contra 280,7
millones en 1943 y 251,1 millones en 1942.
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Las condiciones de empleo ¥ ocupacion no
han sufrido serios cambios durante el ano
do, a pesar de que el Ministerio del Tra-

jo, en mas de un centenar de casos, ha te-
nido que conceder aumriz.umfm para reducir
faenas o paralizar industrias de las mis di-
yersas ramas. Sin embargo, los obreros y em-
pleados gue guedaron cesantes, han podido
ser absorbidos, en su mayor parte, por otras
empresas 0 han encontrado trabajo en ohras

piblicas.

COMERCIO

A. COMERCIO EXTERIOR: Nuestro comer-
cio exterior se ha desarrollado en 1944 en con-
diciones algo mdas favorables gue en el ano
anterior. No s6lo experimentaron un aumen-
to las exportaciones, sino también las impor-
taciones.

El valor de lo EXPORTADO (sin numerario
y metales preciosos) alcanzo a 94 millones
de pesos oro, en comparacion con 867.2 millo-
nes en 1943; el avmento corresponde a un
§,87. Una suma de 7152 millones de pe-
sos oro (75,8 del torall, representa el va-
lor de los productos de la mineria, que su-
bi6 en 28,8 millones en relacion con 1943,
Otros aumentos de relativa importancia se
observan en las exportaciones de productos
agricolas (arroz, frejoles, lentejas, garbanzos
v frutas); de productes de las industrias me-
taltirgicas (hierro ¥ acero, otros metales
laminados o fundidos ¥ materiales metilicos
para usos diversos); de productos de las in-
dustrias alimenticias (cebada malteada, con-
servas y alimentos preparados); ¥ de bebidas
¥ licores (vinos y aguardientes). lLas exporta-
ciones de productos de la ganaderia acusan,
en cambio, una pequeiia disminucion (lanas
¥ cueros).

En proporcion algo mayor que las exporta-
ciones aumentaron las IMPORTACIONES,
que de 636,3 millones de pesos oro en 1943 su-
bieron a 698,7 millones, o sea, en un 9,87, El
aumento afecta todos los diferentes grupos
de productos y mercaderias, con excepeion
del de los productos mineros que, a causa de
menores internaciones de combustibles mi-
nerales, sufrio una baja de 77,1 millones de
pesos oro en 1943 a 64,6 millones en 1944, Un
valor de 1034 millones de pesos oro alcan-
zaron los productos textiles (8,47, mas . Los
productos de las industrias quimicas repre-
sentan un valor de 91,1 millones (10,29 mas);
Iog de la agricultura (trigo, (ruta, té, materias
primas oleaginosas, algodon en rama) figuran
con un valor de 85 millones (34,57 mids .
Aumentos de menor importancia se registran
en las internaciones de manufacturas diver-
sas, maquinarias, itiles ¥ herramientas para
las industrias, materiales para el transporte,
productos metaliirgicos y de Ia ganaderia.
 'Estados Unidos ha seguido siendo nuestro
principal comprador. Las exportaciones a ese
pais aumentaron de 5944 millones de pesos
oro en 1943 a 619,7 millones en 1944 y com-
prenden, aparte de productos de la mineria,
la mayor parte de las exportaciones de lanas,

cueros ¥ frejoles y algunas cantidades de vi-
nos, lentejas, cera y miel. No quedan com-
prendidos en las cifras indicadas los produc-
tos embarcados «a la ordens, de los cuales

gran parte va también a Estados Unidos.

A 191 millones de pesos oro, o sea, a un 207}
del valor tatal de las exportaciones, subieron
las adquisiciones de productos nacionales por
los paises latinoamericanos, Entre ellos figuran
como principales
Bolivia, Cuba y

compradores, Argentina,
Brasil, Perii. Las exporta-
ciones, es europeos sufrie-
ron un nuevo descenso; con un valor de 18,5
millones de pesos oro, representan apenas el
207 del rotal de las exportaciones.

La mayor parte de nuestras importaciones
provienen de los paises latinoamericanos,
que en 1944 nos vendieron productos y mer-
caderias por valor de 335,4 millones de pesos
oro, suma (que representa casi la mitad del
valor total de las importaciones (46,4°;). Los
principales paises vendedores, por orden de
importancia, son: Argentina (124,1 millones),
Perti (120,1 millones) v Brasil (68,2 millones
de pesos oro).

Las importaciones provenientes de Estados
Unidos, que en 1942 ¥ 43 habian sufrido sen-
sibles bajas, aumentaron en 1944, debido a
la suspension de algunas restricciones a que
anteriormente estaban sometidas las ventas
de ese pais al extranjero, Con un
310,1 millones de pesos oro las adquis
hechas a Estados Unidos representan el 43,
del valor total de nuestras importaciones en
el afio pasado.

Un pequeno aumento se registra en las im-
portaciones provenientes de Europa, que su-
maron 65,9 millones de pesos oro. Las com-
pras en los paises asiiticos, principalmente té
y vute de Ceylin v la India, se mantuvieron
aproximadamente en su nivel del afio ante-
rior, figurando en la estadistica con silo 5,6
millones de pesos oro.

B. COMERCIO INTERIOR: Caracteristico
para nuestro comercio interior ha sido la
continuacion del alza de los precios.

El indice de los PRECIOS AL POR MAYOR,
en su promedio anual, acusa un alza solo re-
lativamente moderada de 3,2, sobre su nivel
en 1943, Su aumento entre Diciembre de ese
ar}? v el mismo mes de 1944 ha sido de un
9,20,

Hasta Enero del ano pasado, el indice si-
guit la leve tendencia a la baja que se habia
iniciado en Agosto de 1943. Hasta Mayo re-
cupero ¢l mismo nivel que habian tenido
en el mes de Diciembre anterior. En los meses
siguientes se abrio paso una nueva tendencia
al alza que elevi el indice en Noviembre, con
un guarismo de §89,7, al mas alto nivel regis-
trado hasta ahora. Una pequefa baja en Di-
ciembre recién pasado es, posiblemente, solo
de cariicter transitorio.

Las variaciones que han sufrido los precios
en el curso del afo pasado (Diciembre de 1943
a Diciembre de 1944), de acuerdo con los in-
dices parciales, son las siguientes: Los precios



de los productos agropecuarios subieron en
un 18,7,; los de los productos mineros en un
149, ¥ los de los productos industriales na-
cionales en un 21,47, En cambio, bajaron
los precios de los productos importados en
un 3,87.

Tendencias parecidas se observaron en las va-
riaciones de los precios al por menor con que
se caleula el indice del COSTO DE LA VIDA.
Hasta el mes de Julio, el indice se mantuvo
a un nivel superior en poco mas del 87, al de
los mismos meses del afio anterior. La nueva
tendencia al alza, que se inicié entonces, a
causa especialmente de una violenta reaccion
de los precios de algunos productos alimenti-
cios (carne, papas y otros), hizo subir el indice
hasta Diciembre en un 157, sobre su nivel
en el mismo mes de 1943. En su promedio
anual, el indice acusa un alza de un 11,7, en
relacion con el del afio anterior.

C. TRAFICO DE CARGA: El trafico de car-
ga movilizada por los ferrocarriles, que siem-
pre se considera como uno de los indices ca-
racteristicos para el movimiento comercial de
un pais, acusa para 1944 un aumento solo
insignificante, de poco mas del 1Y, De Enero
a Noviembre del afio pasado, se movilizaron
2.036.271 toneladas-kilometros, contra2.011.853
toneladas-kilometros en el mismo periodo de
1943.

El tonelaje movilizado en el servicio de ca-
botaje ha sufrido una pequena baja, de
1.569.181 toneladas en 1943 a 1.554.888 en
1944, El descenso es de un 0,9,

MERCADO DEL DIN ERO

A. BANCO CENTRAL: A fines del afio pasa-
do, las COLOCACIONES del Banco Central
representaron en su totalidad un monto de
1.998,2 millones de pesos, cifra superior en
170 millones a la que se registraba para fines
del afio 1943. El aumento se debe, principal-
mente, a mayores operaciones con los bancos
comerciales (redescuentos) ¥ con el phblico
(descuentos), Las variaciones de las demds
cuentas de colocaciones han sido de poca im-
portancia y se han compensado entre si.

El nivel general de las operaciones de cre-
dito del Banco, dentro de sus fluctuaciones
naturales, de cariicter estacional, se ha man-
tenido en los tres Gltimos anos, aproximada-
mente igual. En cambio, las OBLIGACIONES
del Barco, es decir, sus billetes en circulacion
y sus depositos, han continuado incrementan-
dose considerablemente y acusan para fines
del afio pasado un saldo de 3.117,7 millones
de pesos. El aumento durante el afo fué
de 409,7 millones y se ha debido, desde luego,
a las mayores operaciones de crédito mencio-
nadas mas arriba, y, por lo demis, a la ad-
quisicion de cambios. ne -

Las emisiones por este Gltimo concepto fi-
guran en el balance de fines de ano del Ban-
co con un aumento de 159 millones de pesos,
pero en realidad aumentaron en 108 millo-
nes més, suma ésta que corresponde a la ad-

quisicion por el Banco de bonos fiscales a
cambio de délares que se destinaban en par-
te al rescate de parte de la deuda flotante
del Fisco en moneda extranjera. *

Las RESERVAS MONETARIAS del Banco
experimentaron durante el afio pasado las
siguientes variaciones: La Antigua Reserva
aumentd en poco menos de 1 millon de pesos
de 6 d oro y acusa a fines del afio un monto
total de 151 millones de pesos oro, La Nueva
Reserva figura en la misma fecha con un total
de 121,9 millones de pesos oro y acusa un au-
mento de 21,4 millones durante el afio. Estos
dos rubros constituyen la reserva propia del
Banco. Ademds, registra el balance una suma
de 237,2 millones de pesos oro como «Dispo-~
nibilidades de terceros:, que comprende prin-
cipalmente, fondos pertenecientes al Fisco y a
la Caja de Amortizacion y los délares compra-
dos por el Banco a las compaifiias de cobre que
normalmente se venden a laCaja de Amortiza-
cion para ser vendidos, a su vez, por esta insti-
tucion en el mercado. Debido a la limitada ca-
pacidad de absorcion del mercado, esta cuenta
ha experimentado durante el afio pasado
un aumento de 136,9 millones de pesos oro,

Influido por los factores arriba menciona-
dos, el CIRCULANTE EMITIDO POR EL
BANCO CENTRAL ha continuado incremen-
tandose en 1944, En la Gltima quincena del
afio alcanzo a 3.196,5 millones de pesos y acu-
sa un aumento de 394,2 millones para todo
el afio,. De este aumento, con mucho la ma-
yor parte, o sea 336,6 millones de pesos, ha
quedado en poder del ptiblico y sélo la peque-
fa suma de 57,6 millones ha acrecentado las
disponibilidades de caja de las instituciones
bancarias. Del monto del circulante arriba
indicado se encontraban, a fines de afio, en
poder de los bancos y de la Caja Nacional de
Ahorros 682,9 millones de pesos ¥ en poder del
publico 2.513,6 millones. Esta Gltima suma
corresponde a un 78,67 del circulante toral,

El afio pasado, el Banco Central ha comen-
zado a publicar mensualmente la estadistica
del TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE en
el pais. Para este efecto toma en cuenta la
parte activa del circulante emitido por, el
Banco (total de los billetes ¥y monedas divi-
sionarias emitidos, menos lo depositado en
el Banco Central y las existencias en caja de
las instituciones bancarias), la que se publica
bajo la denominacion «dinero en libre cireu-
laciéns; vy, ademis, el «dinero giral: consti-
tuido por las cuentas corrientes de depositos
en los bancos comerciales y la Caja Nacional
de Ahorros que se movilizan mediante giro
de cheques. 3

El total de este dinero circulante fué a fines
del afio 1943 de 5.609,1 millones de pesos y a
fines del afo pasado de 6.387,3 millones. De
esta Ultima suma corresponden 2.316 millo-
nes al «dinero en libre circulacion- (con un
aumento de 13,99, en 1944) y 4.071,3 millones
al «dinero giral> (con un aumento iguaimen-
te de 13,97;).

B. BANCOS COMERCIALES: Las OPERA-
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CIONES DE CREDITO de los bancos comer-
clales en moneda corriente se desarrollaron
durante los diez primeros meses del ano pa-
sado en forma relativamente normal: En este

jodo aumentaron en 365,4 millones de pe-
s0s. Durante los dos nltimos meses del ano
una reaccién inusitadamente intensa hizo
subir las colocaciones de los bancos en 303,3
millones de pesos mas, Con esto, su saldo
toral a fines del afio se elevi a 4.309,2 millo-
nes de pesos.

Este incremento de los créditos bancarios
se ha producido exclusivamente en las ope-
raciones con el plblico, que en su totalidad
experimentaron un aumento de 701,1 millo-
nes de pesos, acusando a fines del afio un sal-
do de 4.149,5 millones. Las demis operaciones
de crédito han sufrido, pues, una pequena
reduccion.

Al analizar las colocaciones de los bancos
de acuerdo con su estado a fines del ano, se
ve que las principales operaciones, que abar-
can més de la mitad de todos los créditos con-
cedidos, son los descuentos de letras con
2.319,4 millones de pesos; siguen los présta-
mos sobre pagarés con 1.235,3 millones y los
avances en cuenta corriente con 682,% millo-
nes. Las llamadas cotras colocaciones: se
han reducido a un monto relativamente in-
significante de 51,6 millones de pesos.

Segiin una estadistica especial de la Super-
intendencia de Bancos, las colocaciones de los
bancos comerciales se distribuian a fines del
afo pasado en la siguiente forma entre las
diferentes actividades: Comerciantes, 34,77
industriales, 24,57); agricultores, 21,37 ; co-
rredores, 6,17 ; particulares, 677 ; Fisco y repar-
ticiones gubernativas, 47, y profesionales 3,47,

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales también
experimentaron un considerable aumento el
afio pasado, de 567,7 millones de pesos, el que,
sin embargo, ha sido casi igual en su inten-
sidad al que se observi en 1943, El saldo total
de los depositos fué a fines de Diciembre
de 3.840,8 millones de pesos. De este monto
correspondieron a depdsitos del pihblico
3.078,3 millones, cuyo aumento durante el
afio pasado fué de 530,1 millones.

En la composicion de los depésitos bancarios
no se han producido cambios sustanciales.
Mis del T’{%, o0 sea, 2.968,2 millones de pesos,
COrresp a depositos en cuentas corrien-
tes y a la vista, y el resto, o sea, 872,6 millones
a depositos a plazo.

La situacién de ENCAJE de los bancos no
ha sido tan favorable en 1944 como en el afio
anterior. Los promedios diarios en ambos afios
indican que el encaje total ha subido de 695,4
a 739,2 millones de pesos (comprendiendo
172,2 y 166,1 millones de pesos, respectivamen-
te, en documentos de crédito) pero al mismo
tiempo se ha reducido el margen de exceden-
te sobre el encaje legal minimo de 153,2 a
105,4 millones. El promedio de las operacio-
nes de redescuento de los bancos con el Ban-
co Central fué, durante el afio pasado, de 185
millones de pesos, contra 119 millones en 1943,

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS: Las
OPERACIONES DE CREDITO de la Caja Na-
cional de Ahorros experimentaron en 1944 un
aumento de 268,1 millones de pesos, monto
ligeramente inferior al que se registro en 10-1:;‘
I saldo total de las colocaciones de la Caja
fué, a fines del afio, de 1.811,7 millones de pe-
sps, de los cuales 988,9 correspondieron a
préstamos sobre pagarés; 610,7 millones a
descuentos de letras; 157,2 millones a avan-
ces en cuenta corriente y 54,9 millones a
«otras colocaciones-.

Segiin la estadistica de la Superintendencia
de Bancos, la distribucién de las colocaciones
de la Caja a fines del ano fué la siguiente:
Agricultores, 29, comerciantes, 21,9%; in-
dustriales, 16,97, ; Fisco y reparticiones guber-
nativas, 13,39, ; particulares, 12,49;; profesio-
nales, 4,87, y corredores 1,3%.

Las INVERSIONES de la Caja muestran un
aumento de 177,1 millones de pesos, con 1o
cual su saldo a fines del ano pasado subid a
8386 millones. Ll aumento se registra espe-
cialmente en los «valores mobiliarios:, entre
los cuales los bonos fiscales y municipales
aumentaron en 154,9 millones de pesos, para
alcanzar a fines del afio un total de 681,1 mi-
Hones,

Los DEPOSITOS de la Caja, que en 1943 ha-
bian experimentado un aumento extraordina-
riamente intenso de 703,9 millones de pesos,
aumentaron el afio pasado sélo en poco mas de
la mitad de esa suma, o sea, en 362 millones
de pesos. Sin embargo, las imposiciones del
publico fueron mayores y se incrementaron
en 447 millones, siendo contrarrestada esta
alza, en parte, por disminuciones de los depo-
sitos del Fisco vy de diversas otras institucio-
n

es.
Del saldo total de los depisitos a fines del
ano, de 3.041,8 millones de pesos, correspon-
dieron 1.448,3 millones a depdsitos en cuentas
corrientes y a la vista y 122,8 millones a de-
pisitos a plazo, constituidos ambos grupos de
depdsitos en la seccion comercial de la Caja.
Los depositos constituidos en la seccién aho-
rros alcanzaron a fines del ano un total de
1.470,7 millones de pesos. Ll aumento de estos
ultimos durante el afio pasado, fué de 308,8
millones de pesos, lo que representa el 859,
del aumento total de los depositos de la Caja,
La situacion de ENCAIJE de la institucion
ha sido, en general, satisfactoria durante 1944,
Salo a mediados del afio, y por un plazo de dos
meses, la Caja se vio en la necesidad de llevar
algunos documentos fiscales al redescuento
en el Banco Central.

D. VOLUMEN TOTAL DE CREDITOS BAN-
CARIOS: El monto neto (excluidas las dupli-
cacipnes] de los créditos concadidos por todas
las instituciones bancarias del pais, es decir,
los bancos comerciales, la Caja Nacional de
Ahorros, el Banco Central, la Caja de Crédito
Popular y las diversas instituciones de fomen-
to, subid de 7.243 millones de pesos a fines
de 1943 a 8.284 millones a fines del afio pa-
sado. El aumento fué de un 14,4%,. Mis o



menos la mitad de este aumento ha tenido su
razén en el alza que sufrié en 1944 el nivel
general de los precios en el pais; la otra mitad
ha correspondido a un efective incremento
del volumen de los negocios.

BOLSA DE VALORES

El indice general de las cotizaciones de ac-
ciones, calculado por la Direccion General de
Estadistica, acusa en su promedio anual un
aumento de 67 sobre su nivel en 1943. Sin
embargo, la mayoria de los indices parciales
ha sufrido bajas y en parte apreciables: asi,
por ejemplo, el nivel de las acciones de com-
panias mineras baji en 409; las acciones de
companias de seguros acusan una haja de

227;; las de las companias industriales baja-
ron en 6%;; las de companias carboniferas en
59.: las de companias maritimas en 3,49 y
las de gas y electricidad en 2,77%,. Estas bajas

fueron contrarrestadas por alzas en el nivel
de las acciones agropecuarias con 11,57 ; de
las acciones bancarias con 12,47 y de las ac-
ciones salitreras con 4,47,

Una fuerte disminucidon sufrié el monto de
las transacciones en acciones en 1944, El total
de 1.453,8 millones de pesos es el monto mis
reducido de los Gltimos cuatro afios. En com-
paracion con 1943, ha bajado en 911,4 millones
de pesos. La baja ha afectado todos los dife-
rentes grupos de acciones, a excepciin del de
las acciones bancarias, cuyas transacciones
ACUSAN Un pequefio aumento.

Un aumento muy considerable, en cambio,
experimentaron las transacciones en bonos,
que de 476,6 millones de pesos en 1943 subie-

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

Publicamos a continuacion un grifico cuyas
barras representan la produccion anual de
cobre en barras desde el afnio 1938 a 1944, La
produccion de este mineral, que sufrié una
pequena declinacion de 1938 a 1939 de 338.287
a 325.383 toneladas, volvio a incrementarse
ligeramente en 1940, en que llegd a 337.698 to-
neladas, esto es, mis 0 menos a su nivel de
1938, En 1941 se produjo un apreciable aumen-
to, que hizo subir la produccion a 453,527 to-
neladas, cifra superior en 34,37 a la de 1940;
en 1942 se incrementd también la produccion
de cobre, pero ya en forma menos marcada;
el total alcanzado ese afio, de 477.737 Ft)neia-
das, fué superior en 5,37 al de 1941. En 1943
la produccion llego a 489.320 toneladas, con
lo que superd en 2,47 a la del ano 1942 y en
el afno 1944 se ha mantenido mas 0 menos
estacionaria, llegando a 490.441 toneladas.

ron a 768,1 millones en 1944. El principal in-
cremento se observa en las transacciones en
honos fiscales y municipales que subieron
de un afo a otro de 162,1 a 412,5 millones;
las transacciones en bonos hipotecarios au-
mentaron eén menor proporcion, de 309,2 a
351 millones de pesos. Una pequefia baja, de
5,4 a 4,6 millones de pesos, sufrieron las trans-
acciones en bonos de compaiiias industriales.

HACIENDA PUBLICA

Afn no se han publicado los datos definitivos
sobre el desarrollo de la Hacienda Piblica en
1944. Se desprende, sin embargo, de una re-
ciente declaracion del Ministro de Hacienda,
que las entradas, segtin el balance de la Con-
traloria General de la Reptblica, han sido de
4.089,4 millones de pesos y los gastos de 4.472,1
millones. El déficit del ejercicio del afio pasa-
do alcanza, pues, a 382,7 millones de pesos.

Por concepto de impuestos internos se per-
cibieron en 1944 2.723,8 millones de pesos
(3297, mis que en 1943), de los cuales 1.217,4
millones correspondieron a los impuestos a
la renta.

Los derechos aduaneros experimentaron un
pequenio aumento, de 481 millones en 1943, a
507.8 millones en 1944,

Las otras entradas (servicios nacionales,
bienes nacionales, salitre y yodo, entradas va-
rias y aportes) sumaron en 1944, 8578 millo-
nes de pesos (287, menos que en 19431,

El presupuesto de la Nacion para el afio en
curso fué aprobado con una suma casi igual
para las entradas y los gastos, de 4.749 millo-
nes de pesos.

INDUSTRIALES

Produccion de cobreen ba
rras en Chile
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SALITRE

Una nueva disminucién se registra en la
produccion, ventas y embarques de salitre
en el afio salitrero 1943-44.



La produccién de salitre, con un l_0|3|‘l‘.|l.’
998.512 toneladas, presenta una (11'»_mu1uc|ot1
de 299.276 toneladas en comparacién con la
del afio salitrero anterior, .

Las venras de salitre, que :_i}r_‘nn‘z:'lrun a
1.050.555 roneladas, fueron inferiores en
192.485 toneladas a la de la temporada de
’q:.is4:;nbnrquen de salitre fueron de l,lbl;ﬁ,l.mh'
toneladas, cifra que acusa una baja 1_1(: 100.920
toneladas con respecto a la del ano prece-
|:hl‘ITf:e.indl.lslria del salitre ha continuado
afectada por la escasez de fletes maritimos,
va que a causa de este factor no ha podido
dar satisfaccion a toda la demanda.

En su memoria currespondlleme :ill ano sa-
litrero 1943-44, la Corporacion de Ventas de
Salitre ¥ Yodo de Chile manifiesta que las
ventas para el afo salitrero én curso podrin
aumentar de un 10 a un 2"“, con respecto a
la entrega del afio que termino el 30 de Ju-

io de 1944,
mE:ﬁ oficinas en trabajo al 30 de Junio de
1944 eran 12 contra 16 en 1943,

Produccion, venias y
embarques de sdifre chileno
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CARBON

La produccion de carbon volvié a sufrir una
disminucion en Diciembre; se produjeron en
este mes 179.640 toneladas, esto es, 8.717 tone-
ladas menos que en Noviembre y también
26.387 toneladas menos que en Diciembre del
afo 1943. La ocupacién obrera en las faenas
del carb6n fué superior silo en 85 hombres a
la del mes anterior, pero mis haja en 677 a
Ia del mismo mes del afio 1943,

La produccién de carbon, gue en los afios
1941, 42 y 43 habia experimentado aumentos
anuales que fluctuaron entre 6 v 57/, se man-
tuvo en 1944 aproximadamente en el mismo
nivel del afio anterior. El total registrado
para el afo, de 2.275.719 toneladas (cifra pro-
visoria) s6lo sefiala un aumento de 10.591 to-
neladas sobre el de 1943, lo que representa
apenas un 0,57, de aumento.

8

FRODUCCION DE CARBON
{En miles de tooeladas)

| Prod
FECHAS [ ik
1935 Promedio menwual :::l’ )
1936 " 1
. 48,9
1938 d ' | 153.2
1030 . . -l:i:
1940 ’ . i
¥ upisdsish 153.2
g X - 2
3 . 169.4

iembre

1044

viembre

* Cilras pravisorias
Produccicon bruta de carbon

200

La ocupacion obrera en estas faenas volvid
a incrementarse en 1944; su promedio men-
sual llegd este ano a 16.984 hombres, contra
16.858 en 1943 y 15.634 en 1942,

ORO

La produccion de oro del mes de Diciembre
fué inferior en 43,2 kilogramosa la de Noviem-
bre, que habia alcanzado a 492,9 kilogramos,
pero siempre mayor que la de Diciembre de
1943. La baja se observ tanto en el grupo del
oro de minas y de lavaderos como en el del
oro exportado en minerales, barras de cobre,
etc.

La produccion de oro, que habia venido de-
clinando desde el afio 1941, fuvo una reaccién
favorable en 1944. La produccién total llego
a4 6.337.3 kilogramos, con lo que superé en
9331 kilogramos (17,3%,) a 1a de 1943 y tam-
bién en 510,5 kilogramos (8,87, ) a la de 1942,
En comparacion con lo producido en 1941 se
observa siempre un descenso de 1.869 kilo-
gramos (22,89 ),

El aumento registrado en 1944 obedecit al
mayor rendimiento del grupo del oro de mi-
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nas y de lavaderos. La produccién de este
grupo comenzo a incrementarse en cuanto
se restablecid, a fines de 1943, el comercio 1i-
bre del oro, justamente con el fin de fomen-
tar y estimular, por medio de los mejores pre-
cios que obtendrian los productores, 1a pro-
duccion nacional de este metal. El total co-
rrespondiente al grupo en referencia, que lle-
806 a 2.441,4 kilogramos, fué superior en 1,049.5
kilogramos (75,47,) al de 1943 ¥y en 2064
kilogramos (9,27 al de 1942; pero inferior en
390,4 kilogramos (13,87, ) al de 1941,

El grupo del oro exportado en minerales,
barras de cobre, etc., bajo a 3.895,9 kilogramos
en 1944, de 4.012,3 kilogramos a que habia lle-
gado en 1943, lo que equivale a un descenso
de 3. Con respecto al total del afio 1942 se
ha producido un aumento de 304,1 kilogra-
mos (8,57 y una baja de 1.478,6 kilogramos
(27,5°) en comparacion con el afio 1941,

FRODUGCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fino)

(Dratos de la Direccidn General de Estadistica)

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera, que cal-
cula la Direccién General de Estadistica, se-
fiala en Diciembre un importante aumento
de 8,9 puntos (8,5 ). El incremento ha obe-
decido principalmente a la mayor produccién
de cobre habida en este mes, .

El indice de la produccién minera sufrié un
‘marcado descenso en los primeros tres meses
del afio que 1o coloco en un nivel bastante in-
ferior al de igual periodo del afio 1943; a
partir de Abril se produjo una reaccién favo-
rable y desde entonces se mantuvo en puntos
mis altos que el del afio precedente; pero,
2 pesar de este aumento, el promedio anual
de 102,5 silo se ha aproximado al de 1943, que
fué de 103. En los dos afios precedentes, el
promedio del indice llego a niveles superiores:
109,2 en 1941 (uno de los miis altos registrados)
y 105,2 en 1942,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(1927-20 = 100}
(Calrulado por la Direccifin General de Estadistica)
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El promedio anual del indice de produccion
de las industrias fabriles, que calcula la Di-
reccion General de Estadistica, sefiala en 1944
un pequefioc aumento de 2,87 sobre su nivel
en 1943, _

De acuerdo con los promedios de los indices
parciales de las 14 ramas industriales que se
toman en cuenta para la confeccion de este
indice, los principales aumentos se registra-
ron en la produccion de coke, que subid en
199, ; en la de calzado, que experimentd un
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alza de 169 ; en la de pafios, con un incre-
mento de 14°] y en la de cartén que subid en
139;,. Se incrementaron también, pero en

. menor proporcion, ya que los aumentos re-
gistrados fluctian entre 10 y 17, los indices
parciales de la produccién de azucar, de al-
quitrin, de vidrios, de lana para tejer y de
fosforos., .

Las demfs ramas de la produccion fabril
acusaron una baja en 1944. El promedio del
indice correspondiente a Ia produccion de
papel decliné en 8,37, el de los productos del
tabaco en 7,37, el del cemento en 3,37, el del

jabon bruto en 2,37 y el de la cerveza en 17,

El indice de la produccién textil con base
1935-36 continud subiendo; el promedio a
que alcanzo en 1944 fué superior en 10,87 al
del afio precedente. Los indices de produccion
de géneros de algodon y de canamo y yute su-
hieron en 129, y el de rejidos de punto en 8,577,
Bajo en 57} la produccitén de telas de seda.

Un nuevo incremento se registro también
en la produccion de Luz y Fuerza; el prome-
dio de este indice sobrepasd en 4,47 al del
afio 1943,

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1924, 1929 =100}

{(Calculados por Ia Direccitin General de Estadistica)
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EDIFICACION PROYECTADA

La superficie proyectada para la edificacion
experimenté un aumento en el afio 1944, [
total de 760.192 merros cuadrados, que se
proyectd en las 13 comunas mis importantes
del pais, es el mis alto que registra esta esta-
distica; en relacion con el del afio 1943 pre-
senta un aumento de 108,746 merros cuadra-
dos (16,77 ) ¥ con respecto a 1941, afio en gue
anteriormente se habia llegado al punto mas
alto, se advierte un aumento de 32.766 me-
tros cuadrados (4,57 ). Los presupuestos para
estas edificaciones, que alcanzaron en 1943
a 690,7 millones de pesos y a 1.009,8 millones
en 1944, acusan un incremento de 46,27 ;
comparados con los del afio 1941, que sumaron
472.5 millones, revelan un alza de 113,77, .

EDIFICACION PROVECTADA
AROS

Superficie Presupuesto
mrs. cund miles die §
1988 AU 45K
(L) 20,064
1 O 1010
1941 7
15942 13,440
1943 B0, 66T
1944 1,008,175
Nota: 1948 ¥ 1939 - 10 comunas. 1940 - 1944 - 13 comung

Edificacion proyectada
de.m*

Suparlicie en miles

P

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El promedio mensual de los obreros inscri-
tos en las Bolsas del Trabajo para solicitar
ocupacién, se mantuvo, en 1944, en que al-
canzi a 1,478 solicitantes, aproximadamente
en el mismo nivel del afio anterior. El pro-
medio mensual de los obreros contratados
fué de 456, lo que corresponde al 30,87 del
término medio de los solicitantes; en 1943 el
promedio de los contratados llegd a 420, egm
es, el 28,77 de los que solicitaron ocupacion,

BOLSA DEL TRABAJD

(Daiow de la Inepeeciin General del Trabajo, segtic +Esladistics Chilense)

Poreentaje de
") Obresos gise Obrercn tow contestados
MESES silicitan contratudos | co
trabajo | 1w
1943 Dijclembire. | [T i
|
1944 Eners 1214 b
Fehrert { 1.505 30|
Marra ; | 1.653 A28
Atnl 1.703 e |
Mayo | LATO |
Junia | 1807 654
Julio 1499 421 |
Agiato | 138 475
Septiembre | 1754 439
| 13738 341
| T 421
1. 190 470

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
que siempre sube en forma marcada en el
mes de Diciembre, debido a que en este mes
se liguidan muchas imposiciones atrasadas
del afio, experimenté en Diciembre de 1944
un alza mayor que la de otros afios. Aparte del
factor ya anotado, influyeron en este aumento
las mayores imposiciones que comenzaron a
hacerse por haber subido la cuota asignada a
la regalin de aguellas personas cuyo salario
se paga en dinero y alimentaciin, hospedaje,
casa habitacion, racion de tierras de cultive,
etc. El indice, que de Noviembre a Diciembre
de 1943 subid en 4,57, acusa entre Noviembre
v Diciembre de 1944 un alza de 10,49,

El promedio anual del indice para el afio
1944 revela wn aumento de 177 sobre el del
afio precedente. Esta alza es igual a la gque se
registro en 1942, pero ligeramente mas alta
gue la que se observi en 1943, que fué de 1677,
El monto de los jornales pagados llegd en
1944 a 4.623,2 millones de pesos, contra 3.954,1
en 1943 v 3.418,3 en 1942,

El indice del poder adquisitivo de los jorna-
les con ajuste de poblacion, que siguid en los
afios 1941, 1942 y 1943, como puede obhservarse
en el grafico que acompafiamos, una tenden-
cia declinante, reaccioné en forma favora-
ble en 1944 ¥ en promedio llegd a superar en
37 al del ano 1943, Se refleja en este aumento
¢l hecho de que el monto de los jornales pa-
gados durante el afio pasado se ha inc -
tado en proporcion mayor que el costo de la

vida.
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ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR

COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en

Santiago experimentd de Noviembre a Di-
ciembre wn descenso de 5,27, al pasar de
435,5 a 412,7. La baja se produjo en el grupo
de la alimentaciin por el menor precio de las
verduras y de la carne y en el de combustible
¥ luz. El indice parcial del vestuario continud
en su movimiento ascendente.

El costo de la vida en Santiago volvio a su-
bir en 1944; el aumento que se produjo fué,
sin embargo, menos acentuado que el que se
observé en los dos afios precedentes. El pro-
medio anual del costo de la vida en Santiago,
que llego a 3954, fué superior en 41,5 puntos
(11,79 al del afio 1943. En ese afio, el prome-
dio del indice superd en 16,37, al de 1942,
mientras que el de este Gltimo afio sefialé un
alza de 25,67 en relacion con el de 1941, El
movimiento ascendente que se observd en
1944 fué poco acertuado en los primeros siete
meses del afio; pero cobré mucha mayor in-
tensidad en los meses de Agosto, Septiembre
¥y Octubre; en Noviembre y Diciembre se pro-

COMERCIALES

dujo una pequedia declinacién de caricter
estacional.

Algunos de los indice parciales han experi-
mentado alzas muy apreciables; asi el prome-
dio del indice del vestuario acusa un aumento
de 27,79, sobre su nivel en 1943 y el de los gas-
tos varios ha subido en 22,67,. EI promedio
del indice de la alimentacion subid en 7,37 ;
el de la habitacion en 6,57 y el de combusti-
ble y luz en 57.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Mareo 1928 =100}
(Calculado por 18 Direcelén General de Estadistica)
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por ma-
yor, influenciado por el descenso de los indices
parciales de los productos agropecuarios e
importados, sufrio una baja de 10 puntos en
Diciembre, quedando en 879,7.

En el afio 1944, los precios al por mayor su-
bieron, de acuerdo con el promedio mensual
de su indice general, en 3,27, sobre los del
afio 1943, Este aumento fué mucho mis mo-
derado que el gue se registrd en los afios 1943

y 1942, que alcanzb a 10,3 y 367, respectiva- -

mente. El indice de los precios al por mayor
continud hasta Enero de 1944 en la tendencia
declinante iniciada en el segundo semestre

El promedio anual del indice de los produc-
tos de la mineria presenta un aumento de
10,497, contra 14% que subié en 1943.

El promedio anual del indice de los produc-
tos agropecuarios subi6 en 97, alza solo muy
ligeramente superior a la registrada en 1943,
que fué de 8,37]. Los principales aumentos se
han registrado en los subgrupos de los ani-
males de beneficio, con 147 de aumento, y
de la carne en carniceria, con 249, El sub-
grupo de los cereales subio en 17}, ¥ el de los
otros productos agricolas en 117,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 = 1IN0
Sin ajuste de cumbio
(Caleulads por la Direccidn General de Evadistica)
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uctos importados, gue va en 1943
perl'g?eff:dmuchn de su integsidad de nlqz'g.
ya que solo subieron en 147, contra '2141"
que habian subido en 1942, y 277 en 1 i1,
experimentaron una declinacion en 1944. LI
promedio anual de este indice parcial bajo

en 67}, con respecto a su nivel en !‘NS. Elisub-
grupo de los productos alimenticios ‘y §at miu-
lantes permanecio mis 0 menos estac nn'air ':\,
el de Jos tejidos bajo en 67 y el de los prod uc-
tos de las industrias y de la mineria en 7.6%%:.
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B. COMERCIO EXTERIOR

El valor de las exportaciones alcanzi en Di-
ciembre a 77,7 millones de pesos oro, suma
inferior en 47,8 millones a la muy alta cifra
registrada en el mes de Noviembre. Las im-
portaciones, por el contrario, continuaron au-
mentando y Ilegaron a 90,8 millones de pesos
oro, con lo que superaron en 20,3 millones a
las del mes precedente.

En el afio 1944 se ha producido un incre-
mento tanto de las exportaciones como de las
importaciones. La suma de lo exportado,
(excluido el numerario y metales preciosos)
que llego a 944 millones de pesos oro, acusa un
alza de 76,8 millones (8,87 ) sobre el total co-
rrespondiente al afio 1943. Las importaciones
han tenido un aumento de 62,4 millones de
pesos oro al pasar de 636,3 millones en 1943 a
698,7 millanes en 1944,

El saldo estadistico de 1a balanza comercial
a fines del afio 1944 era, con un total de 2453

38 e[ 20712y a2 T a3l 1044

millones de pesos oro, algo superior al que se
registrd a fines de 1943, que llegé a 230,9 mi-
llones de pesos oro.

Al considerar la composicion de nuestras
EXPORTACIONES por grupos de productos,
se advierte que, como en afos anteriores, co-
rresponde a los productos de la mineria el
mayor porcentaje dentro del valor total de lo
exportado. La suma de 715,2 millones de pe-
508 oro a que alcanzo el valor de estas expor-
taciones, representa el 75,87, del total de lo
exportado, excluido siempre el numerario y
metales preciosos. Se puede observar, sin
embargo, que atin cuando el valor absoluto
de las exportaciones de estos productos en
1944 subi6 en 28,8 millones de pesos en rela-
cién con el de 1943 (4,27;), su valor relativo ha
sido inferior al que alcanzé ese afio en que
representd el 79,27 de las exportaciones.

Sigue en importancia, también como en
otros afos, el grupo de los productos de la
agricultura, que sumdé 72 millones de pesos
oro (7,67 del total) contra 61,3 millones en
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1943 (7,195 del_mtal I, lo que representa un au-
mento de 17,57, Entre los principales pro-
ductos agricolas de exportacion se incremen-
taron los valores de lo exportado en arroz, fre-
joles, lentejas, garbanzos y frutas; las expor-
taciones de fibras de cifiamo, que ya en 1943
sufrieron una disminucion, volvieron a de-
clinar en 1944.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario y metales preciosos, en mill. de pesos oro)
[Datos de T Direcclin General de Estadlstica)
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los grupos de bebidas y licores (1077) por los
mayores embarques de vinos y aguardientes
v de las industrias textiles (619.). El grupo
de las manufacruras diversas permanecio mis
o menos estacionario y el de las industrias
gquimicas sufrié una baja de 157.

EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
{Datos de la Superintendencia de Adyanas)
(Hin_gumerario ni metales preciows. en millones de pesos orol

1041 ! 1947 1943 | 1944
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Los valores de las exportaciones de produc-
tos de la ganaderia, cuyo total de 39,5 millo-
nes de pesos oro representd el 4,27 de las
exportaciones, experimentaron, en compara-
cion con la cifra alcanzada en 1943, una dis-
minucion de 8,1 millones de pesos oro, lo que
equivale a un descenso de 177;. Declinaron
este afio tanto las exportaciones de lanas co-
mo las de cueros, que son los principales pro-
ductos incluidos en este grupo.

El grupo de los productos de las industrias
metalirgicas. que ya en los afios 1942 y 1943
habia experimentado alzas, subid en- 1944 en
forma mucho mds marcada, legando su
valor a 35,1 millones de pesos oro (3,77 del
total de las exportaciones) contra 8,4 millones
que sumo en 1943 (17 de las exportaciones).
Se incrementaron principalmente las expor-
taciones de hierro y acero, de ofros metales
laminados o fundidos y de materiales meti-
licos para usos diversos.

El grupo de los productos de las industrias
alimenticias subio de 21 millones de pesos
oro en 1943, a 27 millones en 1944, esto es, en
2977, Su valor relativo en el total de Ias ex-
portaciones alcanzo a 2,97, El aumento obe-
decid, en especial, a los mayores embarques
de cebada malteada y de algunas conservas
y alimentos preparados. Poca variacion se
produjo en el valor de 1o exportado en carnes
frescas y congeladas. !

Sefialan también aumentos de importancia
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En el movimiento de nuestras exportaciones
por paises continuaron predominando las ca-
racteristicas gue le ha imprimido el conflicto
mundial.

ESTADOS UNIDOS ha seguido ocupando el
primer lugar entre los mercados que adquie-
ren nuestro productos. Las exportaciones a
ese pais figuran en la estidistica con 5944
millones de pesos oro en 1943 v con 6197
millones para 1944, Pricticamente las adqui-
siciones han sido superiores, si se toma en
cuenta que gran parte de las mercaderias «a
la orden: va también embarcada a ese pais.
En total Estados Unidos adquiere mis de las
tres cuartas partes de nuestras exportaciones.
Aparte de los productos de la mineria, que
constituyen el grueso de nuestras ventas a
Fstados Unidos, ha ido a ese pais la mayor
parte de las exportaciones de lanas, cueros y
tripas, también figuran, entre otras adquisi-
ciones, vinos, lentejas, cera y miel de abeja.

Exportaciones chilenas por grupos
de paises ymercaderios ala orden
Mrjoebdors ’ _ Mil$debdora
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Las exportaciones al conjunto de los PAISES
LATINOAMERICANOS continuaron cobran-
do mayor importancia. El monto de lo expor-
tado a estos paises llegd en 1944 a 191 millones
de pesos oro, contra 132,2 millones de pesos, en
1943. Un gran aumento se registri en las ad-
quisiciones hechas por la Argentina; en 1943
las compras de ese pais sumaron 36,7 mi[lnm_-s
de pesos oro y subieron a 76,7 millones en 1944,
Las compras de Bolivia pasaron de 16,3 mi-
Hones de pesos oro a 25 millones; las de Cuba
de 16,7 a 19,7; las del Perti, de 11,5 a 14,1} las
del Brasil bajaron de 33,7 a 32,7 millones de
pesos oro. Las mayores adquisiciones de estos
paises han correspondido, siempre dejando a
un lado los productos de la mineria, cuyas es-
tadisticas detalladas estin suspendidas, al
arroz, (Bolivia, Cuba, Panami, Peri), cebada
malteada (Bolivia, Brasil, Cuba, Ecuador,
Peril), frejoles (Cuba, Panama, Uruguay),
ciscara de quillay (Argentina, Bolivia) y gar-
banzos, arvejas secas, frutas frescas y secas,
vinos, etc.

Exporfaciones chilenos c© paises

lalinoamericanos .. ...
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Las exportaciones a los PAISES EUROPEQS,
limitadas casi a Gran Bretana, Espafia, Suiza
¥ Suecia, experimentaron una nueva declina-
cién. El toral de lo exportado a ese grupo de
paises lledo a 18,5 millones de pesos oro, ape-
nas el 27, de las exportaciones totales,

Como en 1942 y 1943, no se realizaron ex-
portaciones a los Paises Asiaticos,

En el ano 1944 subieron los valores de las
IMPORTACIONES de todos los grupos de pro-
ductos importados con excepcion del de los
groducros‘ de la mineria, el que de un toral

e 77,1 millones de pesos oro en 1943, bajé a
64,6 millones, esto es en 16,27.. La disminu-
cion ha provenido de la menor internacion de
combustibles minerales. .

El grupo de productos que alcanza el ma-
yor porcentaje dentro del total de las importa-
ciones (excluido el numerario ¥ metales pre-
ciosos) es el de las industrias textiles; con un
valor de 103.4 millones de pesos oro represento
el 14,87 de las internaciones. El aumento de
este -{:pq en comparacion con su valor en
1943, ha sido de 8 millones de pesos (8,4%,) v
ha provenido en especial del mayor valor de
las internaciones de sacos e hilados,

El grupo de los productos de las industrias
quimicas, que alcanzé un valor de 91,1 millo-

nes de pesos oro (137, del total importado)
sigue en importancia, Este grupo presenta un
aumento de 8,4 millones de pesos oro sobre el
de 1943, lo que equivale a un alza de 10,277,
Subieron especialmente los valores de las in-
ternaciones del sub-grupo de drogas medici-
nales, productos farmacéuticos, etc., y del
de betunes, resinas, grasas y aceites indus-
triales.

IMPORTACION ¥ EXPORTACION FOR PAISES

(Datos de la Superintendencla de Adunnas)

{Incluido numerario ¥ metales preciosos, en millones de pesos org)
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El valor de las internaciones de los produc-
tos de la agricultura llegd a 85 millones de pe-

* 805 oro (12,277 del total importado) y superd

en 21,8 millones al total registrado en 1943,
lo que representa un alza de 34,57, Aumen-
taron los valores de las internaciones de ce-
reales, debido a que partidas de trigo con-
tratadas en 1943, llegaron en los primeros
meses de 1944; de frutas; de los vegetales ali-
menticios, principalmente té; de las materias
primas oleaginosas, en especial semillas del
girasol y de las materias primas textiles de
origen vegetal, especialmente algodon en
rama.

El grupo de las manufacturas diversas, con
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un totp: de 77,4 millones de pesos oro (11,1%,
de las importaciones) fué superior en 9 milla-
nes al de 1943,

Las impurraciunes de magquinarias, 1tiles
y herramientas para las industrias subieron
de 57 millones de pesos oro en 1943 a 66,8 mi-
lones en 1944, esto es en 17,27/, El valor al-
canzado por este grupo representa el 9,67 de
las internaciones.

(Sin numerario ni metal,

GRUPOS DE PROD

SI48) SO0 0) 6218 100066l

El grupo de los productos de las industrias
alimenticias se mantuyo aproximadamente en
el mismo nivel del afio anterior; alcanzé en
total a 62,6 millones de pesos oro (97 del to-
tal de las internaciones). El volumen (fisico
de este grupo acusa una disminucion, la gue
fué en gran parte compensada por el alza
que sufrit el ano pasado el precio de la mate-
ria prima del azucar, principal producto in-
cluido en este grupo.

Importacionee chienas
por grupos de paises
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En otros grupos se adyierten las siguientes
variaciones: El de materiales y utiles para el
transporte subio en 27¢7; el de las industrias
metaltirgicas en 167 y el de los productos de
la ganaderia en 4.

Las importaciones provenientes de los ES-

TADOS UNIDOS, que sufrieron una declina-
citm en los afios 1942 v 1943, como consecuen-
cia de la escasez de fletes y de las restricciones
que impuso ese pais a la salida de ciertos
productos, después que entrd a la guerra a
fines de 1941, volvieron a incrementarse en
1944, al suspender Estados Unidos algunas de
las limiraciones a que estaba sometido su co-
mercio de exportacién, Lo importado de Es-
tados Unidos alcanz6 a 310,1 millones de pe-
sos oro (437 del total de las importaciones)
contra 237,7 millones que sumd en 1943,

Nuestras adquisiciones al conjunto de los
PAISES LATINOAMERICANOS se mantuyie-
ron aproximadamente en el alto nivel a que
Ilegaron en 1943; con un rotal de 335,4 millo-
nes de pesos oro (46,47 de las importaciones)
fueron superiores en silo 2,6 millones a las
de ese afio. Las importaciones provenientes
de la ARGENTINA continuaron incrementin-
dose; de 108,9 millones de pesos oro que su-
maron .en 1943, pasaron a 124,1 millones en
1944, De la Argentina importamos principal-
mente ganado vacuno vy ovejuno, pepas, pe-
pitas v semilla de girasol, telas de lana, man-
tequilla, cemento, algunas maquinarias, ha-
rina y trigo. El valor de las compras hechas
al PERU se redujo de 142,7 millones de pesos
oro a 120,1 millones, en razin de las menores
internaciones de petrilen. Las adquisiciones
hechas en el BRASIL, de preferencia cacao,
café, yerba mate, hilados de seda, osnaburgo,
telas de algoddon crudas y especialmente es-
tampadas, vy neumiticos, totalizaron 68,2
millones de pesos oro, esto es 53 millones
mis que en 1943, Aumentos se produjeron
rambién en las importaciones provenientes
del Ecuador, México vy Panami. Lo importado
de los PAISES EUROPEOS, gue llegd a 65,9
millones de pesos oro, fué superior en 7.6
millones al total registrado en 1943, Las ad-
guisiciones hechas en Gran Bretafia subieron
en 1,1 millones a 45,7 millones de pesos, Tam-
bién aumentaron las importaciones prove-
nientes de Espana, Portugal, y especialmente
de Suecia. Las compras en los PATSES ASTA-
TICOS se limitaron casi exclusivamente a
adquisiciones de té en Ceylin y de sacos de
yute v té en la India y sumaron 5,6 millones
de pesos oro contra’5,3 millones en 1943.

Imporiaciones chilenas de paises
latinoamericanos

\oresE ora
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

La demanda de TRIGO en Estados Unidos
de parte de la industrin molinera, conti-
nud activa en Enero. Se estima que la tem-
porada proxima seri de gran movimiento para
dicha industria, debido a que se estin acumu-
lando existencias de harina para la UNRRA
v ademis porque, por la mala cosecha aus-
traliana, los molinos norteamericanos debe-
rin abastecer los ejércitos destacados en el
Pacifico. Las declaraciones hechas en Aus-
tralin respecto a los perjuicios causados por
1a sequia, hacen pensar que dicho pais no ex-
portari trigo ni harina en 1945. Segiin el
«Corn Trade News:, el sobrante exportable
entre trigo de la cosecha vieja y el de la nueva
alcanza en Argentina, aproximadamente, a
5.500.000 toneladas, de las cuales podrian uti-
lizarse como combustible 3 millones sin afec-
tar a las exportaciones esenciales. Por el mo-
mento, las exportaciones de trigo de la Argen-
tina a Gran Bretana vy otros paises europeos
estin muy restringidas debido a las dificul-
tades de los fletes; en general, el trigo que
exporta ese pais se destina a los paises de la
Ameérica Latina,

TRIGO
Chieago Buenos Alres
I Glares amer. Noac.arg, par
por bushsl qq. mEL.
80 de Diclwe. do 1943 . L6804 A3
20 de Novhre de 1040 1.65% LR
15 de Dichre. de 1943, . . 1,004 B0t
30 de Dichre. de 1984 oy (I I 8,15

El MERCADO INTERNO del trigo continuo
activo durante Enero. La industria molinera,
especialmente en la segunda quincena del
mes, aumentd sus adquisiciones como una
medida de precaucion en vista de las infor-
maciones desfavorables sobre el resultado de
las cosechas, Hasta Enero habian sufrido
principalmente las cosechas del Norte Chico
¥ dela zona Central Norte a causa de los ata-
ques de polvillo; posteriormente, el mal
tiempo que afecté en los primeros dias de
Febrero a la mayor parte del pais, ocasiono

erjuicios en la zona del Centro y del Sur.

I Instituto de Economia Agricola, que habia
hecho un primer estudio sobre la posicion
estadistica del trigo para el afio 1945, estiman-
do oue las disponibilidades (nueva cosecha
miis stock de arrastre) alcanzarian a 9.750.000
quintales, revisard estos cilculos tomando en
cuenta los dafios sufridos, para llegar a esta-
blecer el monto de trigo disponible, Los pre-
cios del tri'go blanco en Enero alcanzaron,
E:s gﬂmn&edm i}, § 167 dlus 100 kilogramos,

unoa, sobrepasando Ii -
cio oficial. 4 R TR

El precio de la AVENA en el mercado de
Chicago continud en Diciembre, como en los
meses precedentes, en un nivel inferior al
registrado en el mismo mes del afio 1943; en
Buenos Aires, asimismo, el precio de la avena
fué inferior al de 1943,

AVENA
Chicago Huenos Alres
[ilnres amer Nac, arg. por
par bushel qg. mee,
MW de Dichre. de 1043 0,74 740
19 bre. de 1044, 10,6854 6,95

6,80

Dich:
6,80

t de 1944
1 de Dichr

de 1944

En el MERCADO INTERNO se siguié obser-
vando muy poco interés por efectuar transac-
ciones sobre avena, por lo que los precios de
este cereal acusaron una ligera tendencia de-
clinante, en especial los de la variedad rubia
revuelta. El mercado se ha resentido porque
quedan saldos sobrantes de la cosecha de 1944
y porgue se estima que habri una mayor co-
secha en 1945. Como una medida para provo-
car una reaccion favorable en el mercade de
este producto, el Instituto de Economia Agri-
cola fijo un excedente exportable de hasta
200.000 guintales métricos y acordd dejar libre
la exportacion de avena machacada y pelada.

La demanda de CEBADA continud poco ac-
tiva; los precios de la cebada del pais, tipo
exportacion, se mantuvieron mis o menos
en su mismo nivel de fines de Diciembre; los
de las variedades Chevalier sufrieron una de-
clinacion. Los saldos sobrantes de cebada,
que han quedado en el mercado a fines del
ano 1944, los estima el Instituto de Economia
Agricola como regulares,

CHACARERIA

El mercado exportador se ha mostrado in-
teresado en Enero en efectuar transacciones
sobre LENTEJAS Y FREJOLES y asimismo
ha habido demanda por estos productos para
el consumo interno; las cotizaciones no acu-
saron gran variacion en relacion con las de
fines de Diciembre. La oferta de lentejas ha
sido poco abundante debido a que los pro-
ductores se han abstenido de operar a la
espera de mejores precios en vista de que el
rendimiento de la cosecha parece deficiente
e inferior a lo gue se habia calculado. El mer-
cado de los GARBANZOS continud poco ac-
tivo, los precios de los 5arlmnzns grandes vol-
vieron a declinar, los de los garbanzos regu-
fares subieron a fines de mes. La oferta de
MAIZ fué siempre restringida como conse-
cuencia de los reducidos saldos sobrantes:
los precios acusaron una nueva alza. El pre-
cio de las ARVEJAS petit pois. verdes, no ex-
perimentd casi variacion; el de las variedades
grano de oro sufrio una declinacion. Los pre-
cios de las PAPAS volvieron a bajar. Al com-



parar los precios de los productos de la chaca-
reria de fines deEnero con los de igual periodo
de 1944 se advierten alzas en la mayor parte
de las cotizaciones,

ES("I“I%[".;IS;I'IG'\ DE EXPORTACION Y PRE-

Los cuadros que insertamos a continua-
cion se refieren a. la estadistica de precios y
exportacion de productos del pais.

FRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
1 pesos |
[Sexfin Estadistica del Hanen Central)

PRODUCTOS BASE
Trign(l!
£0, centro,
corriente, ... (100 Klgs. s smco Map.

Avens
Rubia revuelta., 100 Klga. c. saco, b

cahiuano . .i ...
Stormking 100 Kla. c. sacc en Tal.

Cebada |
Dl pals,  tigo 1

|
~|100 Kigs. e TSR VY
cmdiacn (e s geme o) 02|
Mal;
hmnriu:..'.... 100 Klga. €. s, be- |
degn Santiago 136,—| H6—| 1i8—|
Colorado. .....[100 Kls.  » 13d—{ 144=—| 146—

100 Klge. c. saco, pt

e w s

carro Al |

Arron
Mo o checara|100 Klga. . saco Ala.

Lentejas
Lentej, 6 mm, ..

Garbanzos 3
Grandes .. ....[100 Klgs. c. smco, pt.
Regulares...... » e "

100 Klgs. e saco, pt.

Arvejas
........ 100 Klga. . saco b. .Co-
rral.

- Lebu o Talcah| 190.—| 231—| 20,—| 232—
BE::E::o:Euun 100 Klgs. » 01— 10y,—
Tapas
marillas 1%
‘:Jue_ 100 Elge. » b, Stgo,| 06— 13—
“Ti7 A partir d¢ Evero de 1045, hase Nufos.
EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PALS
(En tonelndas)
(Datos de la Direccitn General de Md‘l;ﬁ:)
Enere | Enero | Enero | Bjcbre. | Dichre,
PRODUCTOS Bichre ‘ Disbre, | Dicbre. | 1943 | 1944
1942 1943 1944
aa]  aeaa
30,4 654
9.5 -

10,5

17450
50,0/

14,36K1] 12,03
353785 16405
A60.5

A 7
B2480|
3.11|_4|

3004

Afrecho 7 airechillo(3).
Harins de trigo . -

M5 11846
12500

e weas. (1) Dede Septismbre 1937
rescas ¥ congeladas, (1) Arvejas pecas, i3 Desde
wt“ 5 el ‘:.I't!d:ﬂ ¥ dnih;l!u de algoddn, cifiumo, soya, tHgo ¥ obros.

.406,7
3030430 236490

B. VINOS

El mercado de los vinos continué muy poce
activo en Enero y los precios de este producto
volvieron a sufrir una declinacion. Compa-
rando las cotizaciones de los vinos, con base
Lontué, de fines de Enero con las de igual
periodo del afio pasado, se advierten las si-
guientes bajas: El litro de vino burdeos de 12
grados, puesto en estacion, que en 1944 se
cotizabha a § 1,95, ha bajado a § 1,45, esto es,
en M9 : y el del vino semillén ha bajado de
§ 1,60 a § 1,15, 0 sea en 397.

PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, pocsto estacifn)
(Seglin estadlstics del Banco Cestral)

| 1944
TIPOS | Eneen
0
San Javler | |
urdecs. . 1.9
Semillfin 1,58
Palic . ;... 1,55
Talea |
Burdeos s, £ owrayasin e ongan 1.95 |
Semillén . 1,575
Lonrug
BOTOEON ik sisnisesiistesinun) (LUS
Semillin. . ndh 160
Sauvignon . iiiliaii el n60 |
Santi |
Burdeos, <l 240
Semilldn. 200 |

C. GANADERIA

En el grafico que acompafiamos a continua-
cién, cuyas curvas representan ¢l movimiento
de los indices de precios al por mayor del ga-
nado de beneficio y de la carne, puede obser-
varse el muy marcado incremento que vol-
vieron a experimentar estos precios. Especial-
mente acentuado fué el aumento que se pro-
dujo en el precio de la carne en carniceria; el
promedio mensual del indice respectivo fué
superior en 2497 al de 1943; en este Gltimo afio
habia subido en 17,27, y en 1942, en un 337
El promedio mensual del indice de ios de
los animales de beneficio sefiala en 1944 un al-
za de 1477, mis 0 menos lo mismo que subio en
1943; en 1942 este indice se incrementd en 329/,

PRECIOS DEL GANADD EN SANTIAGO

(en peses par kilo viva)
{Datos de la Direceléin General de Estadistical

Bueyes | Novillos | Vacas

MESES 700 kilos | 500 kfloa | 450 kilos
1043 DICIIBIE s e pmmade ot pones] o 290 i w | o

1eT0. . adnssisssnsRraan 380 4475

1o oot o] | 5 RS
Marzo 301 38 381
Abril Ieh | 48 100
Mayo 3,1 | A3 E e )
Junia 4.) | am 4.20
ulka,. 501 l 541 4,75
ROSLO. - 528 3,93 55
Septiembre. 5,74 631 516
Octubre 546 6.00 338
Noviembrie. ... a9 457 460
Diclemlre S e l a4 450 424
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MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
(Datos de In Direccitn General de Estadistica)

eves Oveju-
FECHAS W1qulu’ Vacas ‘ YO |porcinos
T
AT.S31| 512.304| 9BO004
| dozosy seassy) 4 |§§:‘°§Z e
3 1 3
flemett B14.153| A6kash
| 12w s71.388| 172187
; il 503354 1500190
I~ o 1633|1608 G| 807
| Ve e nasel s
5 Sa93| 13 :;\\ 1588
. 24521 14.053 A
" | 7.1 11.845 lﬁ.!ﬁi
| owsse| 1ssis| 1edo
| seds| 118390 13577
san an e
7 P
R pa e
7 3
m&:m_,.. I 7208 15075 13520) 45.158
| | | vl

La internacitn de ganado vacuno, que au-
mentd en forma muy apreciable en 1943, en
que llegé a 165.494 animales, disminuyﬁ a

hdiazs de precios al por mayor
del gonado y de la carne

Bose: 1913 =100 200

1200 - =

1000 12 Jioae

4600

Jaqo0

125.553 animales en 1944; a pesar de este des-
censo, la internacion fué mayor que la de 1942,

ue aleanzd a 79.822. La internacion de ga-
30 ovejuno en 1944 fué de 767.809 animales,
cifra inferior a la de 1943, en que se interna-
ron 816.190 animales, y también inferior a la
de 1942, que alcanzo el alto total de 1.025.337
animales.

INTERNACION DE GANADD

Vacunos Ovejunos

{ 627,395
502

1.0
#16.190
o700

D. LANA

El MERCADO INTERNO de la lana continuo
activo en Enero y con precios de alza,

PRECIOS DE LA LANA
[Seglin estadistica del Banco Central)

Lana en el pals
enfardada, pusita
FECHAS en estaciones
{en pesos por 100 kls)

1937 Promedio ... .. 1222
1918 B 789
1939 " GOR
1940 v 785
1941 . 1,015
12 . 1,080
1943 » 1.041
1644 . 1.083
1944 Enero, . 1041
Febrero...... 1,045
Mared;-<o..... 1.039
AlriL. - ., 1.030
Mayo. . 1.037
i L1035
1.022
1.005
1.134
1,166
1.165
Dlciembre 1,176
19455 Enero. 1263

' ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

- No ha sido modificada durante Enero la
liuta de tasas de interés gue aplica el Banco
tral en sus operaciones de crédito.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORID:

Descuentos ol piblice. . s %
Entos 4 bancos onistas . L 1
de Ietras a oo mis de L

or la Caja de f‘rﬂiilo Mlneru (p\rl. 3 l.:y

ntoi al Irmilum de. Creddgn‘lnmmr‘;al ul < 3 %
tas

Ehle ¢ u.m. STREY 6%, a g 'osgufy’;;gﬂg

Redescuenton o (s Cajs de Crédi g %

M.LIGADM A LA DE RED i -
A o M%N‘ms A BANCOS ACCIO

ﬂ—amu-l- Nldmnideahmmlleysunl.“ # 5 &y
ﬁm e de Prenda ( 069 . o
ll'ucTanll de §huﬂm (brrux ’! 1 A :ﬁ%
4359

4
l lll Chﬂulﬂm Il! lemmn fl.:y 'HM) lii‘é

TM&EH&DAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Operaciones con la Caja de Crédita Minero e lnstitutos de
Fomento Minero e Industrial si:‘ Tarapack y de Anto-

Tagasta (Arta L® y 2o, Ty 62370 ... o0ty ne 4 9%

acioties con el lostituto de ClMuu [ndnstrial ¥ 1a ¢

e Colonizaciin Agricols (Leyes 5.185 y 6.824) 3 o
Pristamos' o la Caja de Crédito Popular ll-:y 5.398) . 3 "’
Pristamon al Fibeo (Leyes 5.296, 6.237 6,334}, Fifrs 1.9 "f"
Grédito 3 14 Caja Auidnoma de. Amnltinrjﬁu (Ley 7.440) v

de lntras la de los Ferro-

cartllea del Estado (Ley ?1 ......... ] =
Operaciones ¢on la Cajn de Crédita Amﬂ D para (‘wmml_\ﬂa

de Pequefion Agricultores (Leyes 6.381 y 6.824)., .. 1 &%
TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Pri al i de E A

{Lay “ e 3 &

slganzsl 4 Dex‘utmm a2l Cljn de Crédita Minéro ey
F.edncurnlu dpcp.unl& H':q(lf: i el:- ah '\lah;:af e W T

4 ).
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VALOR DE LAS ACCIONES

La dltima cotizacion de las acciones del
Banco Central en el mes de Enero es de 2.050
pesos, en comparacion con 2.100 pesos en el
mes de Diciembre, o sea, antes de pagado el
dividendo,

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Un aumento de 12,6 millones de pesos acusa
el total de las COLOCACIONES del Banco
Central entre fines de Diciembre y el 30 de
Enero, subiendo a 2.010,8 millones.

Dicho aumento se debe principalmente al
redescuento, por 47,5 millones de pesos, de
documentos de erédito regidos por la Ley N,»
6.040 («Reconstruccion ¥ Fomentos), presen-
tados al Banco por la Caja Nacional de Aho-
rros,  En cambio, los redescuentos a bancos
accionisras sufrieron una diminucion de 39,6
millones. Algunosotros rubros también acu-
san variaciones, pero de poca importancia.

BANCO CENTRAL
Calocaclones en moneda corrlente

{En millones de pesoa)

Redes-

cuentos Des- 7'::‘: Pr!an;l
a Ban. | cuentes mos

FECHAS con ac- | al pi- Instit. | Fisco ¥

clonis- | blies | 92 Fo- | Repart.

tns mERLS | Gubern.

inera 27 sy | 2o | 73na |
> 1 1543 | 4138 I T8
Fehrerol® 1 B | avat | 7163
Dic. 5 256 5118 114,06
. 12 21,1 5108 TI46
. 19 102,7 | 5087 | 7146
26 130 | 5166 | 7146
. n s 2.5 o2
Enero 9 1945 3016 108 & S10.8 7102
" 16 ¥ 52,1 1102 10,2 7102
» 23 » [ 108% | 3040 | S1S1 | 7102
» A0 » | s | Wes | SINT | TI0Z

(1) Préstamos con garantla de productos—Warrants—Ley 5.069. Prés.
tamos; A Instituclones Hipotecarfas; a la Industria Salltrera, Leyes
5.185, 5.307 zﬂ!m: ol Cajn de Previgéin de Em os  Parti
rea v de Crédito Popular, D, L. 182 y Ley 5.398; a & Caja Autfnoma
de Amortizaciin, Ley 7.144; al Instituto de Economla Agricola, Ley

rativas de consumo, Ley 7,397, Redescusntos de docus
4 y descuentos de letras o cargo de los FF. CC. del E.

6411; ¥, a coo
CC. del
Baletin,

mantos Ley 6.33
Se mayor detalle en | tapa posterior de este

Entre las mismas fechas, las OBLIGACIO-
NES del Banco Central experimentaron un
aumento de 62,2 millones de pesos, que las
eleva a un total de 3.179,9 millones, Este au-
mento se ha producido en los depdsitos,
especialmente en los constituidos por los ban-
cos comerciales, mientras que los billetes
emitidos revelan una fuerte disminucion, La
principal causa del aumento de las obliga-
ciones han sido las emisiones efectuadas para
atender la adquisicion de cambios interna-
cionales, las que acusan un alza de 46,5 millo-
nes de pesos (1.037,7 a 1.084,2 millones).

También ha influido el aumento de las colo-.

caciones del Banco, a que se hace referencia
mis arriba.

BANCO CENTRAL
Obligaciones e moneda corriente
(En millones de pesos)

DerdsiTos
r BuLEm:
FECHAS | Bancos Fisco ¥ |Caja de| wsuime |TOTAL
donis-| Piblicy “"dm_""_”‘ Amerti:
tan Pablicas | sacidn | P
1

Eneto 27 1942
s 2p juad
Feliretal,* 1044

D 5
. 12
. 19
» 20
. a1

9 1s
a4
3

Enera
.

MEDIO CIRCULANTE

Entre las quincenas expiradas el 10 de Di-
ciembre de 1944 y ¢l 7 de Enero de 1945, el
CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL experimentd un aumento de 1131
millones de pesos, debido en parte a un incre-
mento de las colocaciones del Banco y tam-
bién a mayores adquisiciones de cambios
internacionales.

Entre los mismos periodos, las existencias
de circulante en las cajas bancarias declina-
ron en 21,5 millones de pesos, mientras que
la parte que se encuentra en poder del pablico
aumentd en 134,6 millones, llegando a abar-
car un 78,67, del total del circulanre emitido
por el Banco Central.

MEDIO CIRCULANTE

{En millones de pesm)

EMITIDO #OR EL TOTAL DIKENG
HANCO CENTMAL CTRCULANTE
PERIODOS =
OQUINCENALES En Tos
Tatal (bancos|_. Total
m i
1 |
1942 Die: 20 (41)-En /1] 1799 309 140
(041 Dic 28 (42}-En. 10| 2.237| 88 231
1044 Die 27 (43)-En. 1803 418 3600
. 1oy 19 6073
Agost. 21-Sept. | a1E
Sepit. &-S&w_ gm
3 -Oct.

oot G10%
[N16E
6.136
6150
6205
38T
LE
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¥ ltninidapédm " !:?hn «n moneda corrlents mnhnn’n'-_ o
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El aumento que ha experimentado este cir-
culante en el curso de 1944 es considerable-
mente menos intenso que en los ftres anos
anteriores, como puede observarse en el cua-
dro insertado al efecto.

Clreubante

& hnes de
cada abo

Aumento

Intensidad
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20
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En nuestro Boletin de Diciembre (pagina
266) se informd respecto a las operaciones del
Banco Central que motivaron el aumento de
sus emisiones. Puede decirse que, durante
1944, el factor principal fué el crecimiento de
sus préstamos. Las emisiones por compras
de divisas revelan un aumento inferior al de
los préstamos, pero esto se¢ debe en gran
parte a que en el curso del afo se efectuaron
varias ventas de cambios al mismo tiempo
que se adquirian bonos fiscales, de modo gue
la venta de esos cambios no significo un retiro
de circulante del mercado, puesto que ge pro-
dujo una compensacion con el circulante pa-
gado por los bonos,

Del aumento que ha experimentado el cir-
culante emitido por el Banco Central durante
1944, han quedado en poder del piblico 336,6
millones de pesos y los 57,6 millones restantes
aparecen incrementando las disponibilidades
de las instituciones bancarias,

Es interesante observar que desde 1940 la
distribucion del circulante ha mantenido sus
Eropnrciunea, a pesar del fuerte aumento que

a experimentado su total. En ese afio la
parte que se hallaba en poder del piblico
equivalia a un 74,17 de dicho total, corres-
pondiendo el resto a las existencias en las ins-
tituciones bancarias. En 1941 ese porcen-
taje’ se mantuvo pricticamente igual con un
alza insignificante a 74,6; en 1942 subié a
77,27, pero en 1943 bajé a 75,87 y durante el
tltimo afio ha sido de 76,67,

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE, que
comprende los depasitos girables con cheques
¥ los billetes ¥ monedas en libre circulacion,
revela para 1944 un aumento de igual intensi-
dad que el observado para el circulante emi-
tido por ¢l Banco Central. Es decir, ha subido
entre las quincenas expiradas el 9 de Enero
de 1944 y el 7 del mismo mes de 1945, de 5.609,1

@ 6.387,3 millones de pesos, lo (ue representa

un alza de 13,99, En el afio 1943 habia expe-
rimentado un incremento mucho mas in-
tenso, de 32,67 v durante 1942, de 21,7%:.
Considerados separadamente el «dinero gi-
~rals y el «dinero en libre circulacion:, acusan
aumentos en el (ltimo afo de 4958 y 282,4
millones de pesos, respectivamente, alcan-

zando sendos totales a 4.071,3 ¥ 2.316 millones.
Cabe anotar que ambos aumentos represen-
tan exactamente una intensidad de 13,97, de
modo que la proporcion entre uno y otro ru-
bro se ha mantenido. Esto puede observarse
en las columnas respectivas del cuadro in-
sertado més abajo, que muestra los prome-
dios diarios que arrojan las estadisticas del
circulante para los Gltimos cuatro afios. De
ahi se desprende gque gener;\lmeme el dinero
giral corresponde a mas o menos el doble del
dinero en libre circulacion.
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B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

El total de los fondos de encaje de los ban-
cos comerciales ha sido en la quincena que
expird el 7 de Enero, de 728,6 millones de pe-
sos, cantidad inferior en 26,3 millones a la
registrada en la quincena que termind el 10
de Diciembre. Al mismo tiempo, el excedente
de encaje sobre el encaje minimo legal se re-
dujo en 12,5 millones de pesos, bajando a
85 millones.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES

(Promedion diarios en millones de pesos)

ENCAJE EFECTIVO
PERIODOS Eneaj = -
|::l,' Billets, é)en-. D&cu Docts, g
UINCENALES js [+ mo-|Hanco | Ley ¥
e W01 Priedan | Cens | 5185 | Gogg | Tatal [ dente
(y | el | @ |
(L8 [
Die. 20 (41)-Bn, 11] 387 | as1 | 188 a7 135 | 478 uy
1943 |
Dic. 24 (42)-En, 10] ais | 150 | 204| 20 137 | 530 85
1044 |
Dl 27 (43)-En; 9] 574 ] 135 334 15 134 | o068 L1
Agnsto 637 | 185 | azz| 36 129 | 772 | 118
Agosio I 657 17 415 36 e 758 aK
Sept. 650 | 160 | 3e3| a4 11 | 73
Sept. 1 A e | 1ve | 30| a1 120 736 | o8
Oct, 2—0ct. A5l 042 | 1800 361 41 1o [T (]
Oct.  16—0ct, 201 o5t | 488 | 412) 41 18| g0 | 119
e, 30—Nov. 12| ed2 | 185 | 407] 41 120 | 782 | vio
Now 660 | 190 [ 433 [ 41 128 | o2 | 13z
Ny 657 | 179 | 408| 40 128 | 755 9B
Dic, o0 | 189 | 303| 44 128 [ 754 He
Di- 44 206 |. 352 43 128 79 BS
111 Se'incliye una pequefia partida en oro sellado ehileno.
m:’}Lm mentos de uﬁu“ pol -nmmczuml z[uumnudml
en .
:J)hmn on mi:l;n mv:ilau al 259, del u\uﬂ: n.lﬁ.]%“::'l‘:wll'! il
Préstamos o8 en & -
dén ¥ Auxilio y de Fomento & la Produceitn Pueden cederne
cargo al encaje mi legal hnsta 100 millones de pesas m. slempre
g:e no excedin del B0% de dicho encaje, ni que sobrepisen dg 500 millones
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El cuadro siguiente da una idea general
de la situacion de encaje de los bancos co-
merciales en los Gltimos afios. Sus cifras re-
presentan promedios diarios de las principa-
les partidas del encaje, en millones de pesos.

PROMEDIOS|Ginero y] -]
ANUALES |Depe en| Doctos,
Boe Tl ey N

Central | 5085 |

ENCA-
JE MI- | EXCE-
MNIMO
LEGAL| DENTE

Empetaron en Mayo con 100 millones

Notese que entre 1943 v 1944 hay un franco
aumento del total de encaje, de 6954 a 7392
millones, que se ha producido Ginicamente en
las disponibilidades de caja de los bancos (de
523,2 a 573 millones), mientras que los docu-
mentos de crédito que estas instituciones han
incluido en su encaje acusan, en conjunto,
una ligera disminucién (de 172,2 a 166,1 mi-
llones|.

Respecto al excedente de encaje, llama la
atencion el amplio margen que alcanzé du-
rante 1943, En el afio dltimo ha sufrido una
importante reduccion, de 153,2 a 1054 millo-~
nes, acercindose de nuevo al nivel de mas o
menos 100 millones en gue habia fluctuado
en los afios anteriores.

Cabe mencionar que el promedio diario de
las operaciones de redescuento de los bancos
comerciales en el Banco Central ha sido du-
rante 1944 de 185 millones de pesos, contra
silo 119 millones en el afo anterior.

COLOCACIONES Y DEFOSITOS

Aun mas fuerte que el aumento registrado
en Noviembre es el que han experimentado
durante Diciembre las COLOCACIONES en
moneda corriente de los bancos comerciales.
Sin duda que en los aumentos de ambos me-
ses han influido factores de caricter esta-
cional, pero, en todo caso, nunca se habian
observado alzas tan intensas en iguales meses,

Dichas colocaciones se han incrementado
durante Diciembre en 164,4 millones de pesos,
en comparacion con 138,9 millones en el mes
anterior. Estos aumentos se han producido
exclusivamente en las cuentas del publico,
las que revelan alzas de 138 y 164,9 millones
de pesos para Noviembre y Diciembre, respec-
tivamente,

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales, muestran
en Diciembre la misma declinacion de ca-
ricter estacional observada en igual mes de
afos anteriores. Los depositos, que durante
Noviembre habian experimentado un alza de
124,7 millones de pesos, han disminuido en
Diciembre en 90,1 millones de pesos. Esta
disminucién se ha producido principalmente

en los depdsitos que mantienen las cajas de
ahorro en los bancos comerciales, como tam-
bién en las cuentas de algunas otras institu-
ciones y, ademis, en las del piiblico. Estas
ultimas se redujeron en 28 millones de pesos,
quedando en un saldo de 3.078,3 millones.

BANCOS COMERCIALES

[En millones de pesos)

1943 1944

ESPECIFICACION

Diciembre |Noviembre| Dicenibre

En Chile:
Fondos disponibles (%)

35y

Fondos en el exterior:
Disponibles en Bancos ¥ Co-
rresponsales: En m. extr. . TS
Adeudados & Bancos y Corres-
ponwales: En m. ch. . ' 4 1.7)
En m. exts 104 T

Colocacianes en m. ch. LM 3 |
Colocaciones en mu extr. . . 6 G A

Toral de las Colocaciones
Colocaclones en el piblico (**
Inverslones. . . coonueenne. . 294

Depduitos en m. ch. .
tos en m. extr. .

Total de loa Depbaltos ..

10701

IRLLN)

lﬁll,‘i_ 15160

Depdaitos del phblico (**) EHELN | 51 5
Capitl y Reservas. ... ... s 10880 LOSTA
Redescuentos ., . STRE] | w6 |9

3100
|

El oro ¥ las monedas extrunjeras estin ududd‘ﬂa a pesos chilenca

&
Os lipos par Hancos; hasta Ne-
viembre da 1942 loa 100 pesoa oro se conpideraron a § 400 moneda co-
rriente ¥ el délar 3 § 19,40, Desde Diciembre del mimmo afio e dikar
se comsidert a § 25 ¥ <l oro a § 500, peo o partir de Mayo de 1944
eate Gltimo se convierte a rasin de § 660. Posteriormente, tl:n;e el 31 de
Diciembre de 1944 las monedss extranjerss. e convierten a base de 30
par diflar.
Lan cifras ref 4 las colocad ¥ los Gaiton son netas, es
decir, se han descartade las duplicaciones nn:l-rm!m de las calocacic-
t entre

nes i de om que mattienen Jos
o ngl‘:‘l;] congiderada las jones tanto del activo como del pasivo,
correspondientes a «Boletay de Garantia ¥ Con es Judicialess oi lng
-Cnm? de Crédito y Créditos simples o documentarioss, por ser de fodols
1"} Para loa efecton del encaje Jegal se consideran sdemils algunos docu-
mentos de crédito regidos por la Ley N.* 5183 y los contratos correspon-
dientes al préstamo otorgado al Fisco en virud de la Ley N.* G640 (véase

dro sobre «Encajes)
i o = efectuadas con dlw. Repartl-
.

{**) Después de restar lan operaciones F
clones Gubernativas, Municipalidades, Cajas de Aborro, uckones de
Fomento, de Crédito Hipots , Cajas de Previslén, Caja
de fles del Estado, Piblica y otras.

En el curso de 1944 las COLOCACIONES en
moneda corriente de los bancos comerciales
han continuado desarrollindose con wuna
intensidad aun mayor que en 1943. En efecto,
durante el dltimo afio su crecimiento ha sido
de 668,7 millones de pesos, lo que equivale a
un 18,4, en comparacion con 450,7 millones
(14,19,) que fué su auraento en 1943. EI 31
de Diciembre recién pasado quedaron en un
toral de 4.309,2 millones de pesos, gque es el
més alto registrado hasta ahora.

El aumento que ha tenido el toral de dichas
colocaciones durante 1944 se debe exclusiva-
mente a mayores operaciones efectuadas di-
rectamente entre los bancos y el pablico. Es-
tas operaciones, que en 1943 habian subido
en 450,9 millones de pesos, crecieron ahora
en 701,1 millones, alcanzando también, a finga
de Diciembre, su mayor nivel con 4.149,5 mi-
lones.
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El referido aumento se observa de nuevo
muy en especial en los descuentos de letras;
en menor cantidad han subido los presta-
mos sobre pagarés y los avances en cuenta co-
rriente. En cambio, las <otras colocaciones
(principalmente documentos vencidos, en
cobro judicial y en mora) revelan cierta dis-
minuciin.

Obsérvense en el cuadro siguiente los saldos,
a fines de los tres Gltimos anos, de cada una
de estas clases de operaciones y las variaciones
correspondientes al afo Ultimo.

142 1948 1944

Varinclin
43 44

14765 1810

10074 LDoER
0155 655,01
0.4 i

ERL LN 10405 4.309.2

Durante 1944, los DEPOSITOS en moneda
corriente constituidos en los bancos comer-
ciales han aumentado pricticamente con la
misma intensidad que en 1943. En efecto, su
alza en ese afio fué de 496,5 millones de pesos,
que corresponde a un 17,977, v en el afio recién
pasado han aumentado en un 17,3 %, es decir,
en 567,7 millones, quedando a fines de Di-
ciembre en un total de 3.840,8 millones.

La mayor parte de este aumento, al igual
que en 1943, se debe a mayores depositos en
las cuentas del ptiblico. Estas, registradas
separadamente, han subido en 530,1 millones
de pesos, alcanzando un monto total de
3.078,3 millones. En 1943 habian aumentado
en 440 millones.

A econtinuacion se indican los saldos a fines
de los altimos tres afios de los depdsitos a la
vista ¥ a plazo, y los aumentos que han expe-
rimentado en el afio recién pasado.

1942 1943

1944  Aumentos
434

{en millanes de pesos)
Depduitos en cuents  coe
i ¥ i la vista

Deplmitos n plazn

Sumas

L7766 23730 am0s

El cuadro revela que las cuatro guintas
partes del aumento habido durante 1944 en
el total de los depdsitos, se ha producido en las
cuentas corrientes y a la vista, v el resto en
los depisitos a plazo. En 1943 solo hubo au-
mento en las cuentas corrientes v a la vista.

INVERSIONES

Entre fines de 1943 y de 1944 las inversiones
en moneda corriente de 1os bancos comercia-
les muestran un aumento de 88,6 millones
de pesos; alcanzando un total de 5093 millo-
mes. Durante 1943 habian experimentado un
aumento ligeramente inferior, de 80 millones.

A continuacion se comparan los diversos
rubros de inversiones entre las fechas indica-
das, y las variaciones que han sufrido en 1944.

1943 1944 Varlacio-
31 Die, AV Dvic. nes

Hlenes raices .

s Rasriens o0 (LR 2
99,3 1514 + 54,1

510
(]

i valores
Muebles, instnlaciones y Griles

50,34

l‘J"::l ==
CAPITAL PAGADO Y RESERVAS

El CAPITAL PAGADO de los bancos comer-
ciales acusa para 1944 un importante aumento
de 94,4 millones de pesos, debido, en parte,
a los bancos que se fundaron durante el ano.
Su total a fines de Diciembre asciende a 5997
millones de pesos. y

Las RESERVAS en moneda corriente de
estas instituciones subieron también en el
curso del anio, en 15,1 millones de pesos, que-
dando en 453,4 millones. Por otra parte, las
reservas en monedas extranjeras se incre-
mentaron en 7,9 millones de pesos, alcanzan-
do un monto de 44 millones.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el promedio del
interés cobrado por los bancos comerciales
durante el sedundo semestre de 1944, dio co-
mo resultado un 9,057, porcentaje prictica-
mente igual al obtenido en los dos semestres
anteriores,

ler. Semestre 15 Semestre

1929 504 u A0
1530 930 051
1931 048

7,00
LE L]
AR
LR
450
LA
9.01
s

Para este cilculo se establece el porcentaje
que representa el total de los intereses y co-
misiones percibido por los bancos comercia-
les en todo el semestre, con relacion al pro-
medio diario de las colocaciones durante el
mismo periodo.

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, estd
regida por la Ley N.» 4.694, de 22 de Noviem-
bre de 1929, y su objeto es fijar el maximo de
interés permitido por la Ley para los mutuos
¥ para los depositos regidos por el articulo
2.221 del Cadigo Civil. Las tasas del cuadro
anterior surten sus efectos legales en el se-
mgstre siguiente al en gque ahi aparecen ano-
tadas.
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CAJA NACIONAL DE AHORROS

En Diciembre Gltimo, al igual gue en
anteriores, los FONDOS DIS%’UNIBLF?S ;f?:
Caja Nacional de Ahorros acusan una fuerte
disminucion de 106,4 millones de pesos, que
los redujo a 3514 millones,

En el mismo mes los DEPOSITOS consti-
tuidos en esta institucion revelan un aumento
de 68,3 millones, que se registra principal-
mente en las cuentas del pablico. Su toral
general subié a 3.041,8 millones de pesos,
correspondiendo de este monto a cuentas del
publico 2.291,8 millones. Las COLOCACIO-
NES de esta institucion muestran un aumen-
to parecido al de los depositos, de 72,5 millo-
nes de pesos, que también corresponde en
casi su totalidad a mayores operaciones con
el phblico. El volumen general de las coloca-
ciones alcanzd a 1.811,7 millones, de los cuales
equivalen a créditos otorgados al publico
1.569,3 millones.

E! aumento de 18,9 millones de pesos que
acusan para Diciembre las INVERSIONES de
la Caja Nacional de Ahorros, que las eleva a
un total de 8386 millones, se registra casi
del todo en el grupo de <Valores mobiliarioss.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millanes de pesos)

| 1ms 1944
ESPECIFICACION
Diciembre
Fondos disponibles.. .. ... .| 422.1
sitos rotmles | 26708

Depdaitos del pibloo
Colocaciones totales
Caolocaciones en el pdbli
Inverslones P

1LE48
15406
1.289.9

fi6l,5

Durante 1944, a excepcion del rubro de
FONDOS DISPONIBLES, que acusa una dis-
minucion de 70,7 millones de pesos, todos los
otros rubros revelan importantes aumentos.

En primer lugar, los DEPOSITOS consti-
tuidos en la Caja subieron en 362 millones de
pesos, después de haber aumentado extraor-
dinarinmente durante 1943 en 703,9 millones.
Las cuentas del puablico, por si solas, acusan
un alza de 447 millones, pero esta alza fué
contrarrestada en parte por disminuciones
producidas en las cuentas de diversas insti-
tuciones.

Se insertan a continuacion los totales par-
ciales de las distintas clases de depositos cons-
tituidos en la Caja. Del cuadro se desprende
que entre 1943 y 1944, el mayor aumento co-
rresponde a los depositos en la Seccion de
Ahorros y, en especial, a los constituidos a
plazo.

1942

143 1944 Varlaclin
4344

(en millones de pesos)

Deplaitos en cuenta co- .
rriefite ¥ o la vista 0322 1.358,3 1.448.5 i o0
Dapdisitos a plazo s 150.6 1228 - in K

Becifim e Ahoros _ :

?\ la vidta. 51106 4057 82 £ |Ilr_ 3
A plags a2ih 756.2 dal.§ 2063
Sumas 197548 246798 AM1Ie + 3620

Las COLOCACIONES de la institucién en
referencia revelan para 1944 un aumento li-
geramente inferior al registrado en el afo
anterior, de 268,1 millones de pesos, que se
debe al desarrollo de las operaciones realizadas
directamente con el publico.

El detalle de estas operaciones, clasificadas
en las distintas formas de crédito, puede ver-
se en el siguiente cuadro.

4 1942

1943 1944 Aumientos
fen millones de peso) 444
1440 15).2 1412 .
Tl K541 OKE.9 1 H?
67,1 4855 6107 148
481 ara 49 125
Suman L2198 L&Le LR 61

El cuadro indica que la forma de crédito
mis usada entre las operaciones de la Caja
es el préstamo sobre pagaré.

Respecto a las INVERSIONES de esta ins-
titucion se observa que entre fines de 1943 y
de 1944 ha aumentado considerablemente el
rubro de «Valores mobiliarios:, de 5825 a
759,7 millones de pesos, registrandose espe-
cialmente este aumento en el grupo de bonos
fiscales ¥y municipales, que subit de 526,2 a
681,1 millones, es decir, en 154,9 millones,
Por otra parte, el rubro de los bienes raices
acusa un incremento de 6,9 millones de pesos,
llegando a 58,4 millones, pero ha sufrido dis-
minucion el de <Muebles, instalaciones y
atiles:, por 7,1 millones, bajando a 20,4 mi-
llones.

DEPOSITOS DE AHORRO

En el mes de Diciembre los depdsitos de
ahorro constituidos en la Caja Nacional de
Ahorros, Caja de Crédito Popular y Caja de
Retiro de los Ferrocarriles del Estado han su-
bido en 35,6 millones de pesos, alcanzando
su mis alto nivel registrado hasta ahora, con
1.667,7 millones de pesos.

DEPOSITOS DE AHORROD
(En millones de pesos)
(Datos de Ia Direccifin General de Estadistica)

MESES | 1ea | 1942 14y 1944

0.5 R30.7 10354 137
7071 E45.5 1.058.8 1.367.6
719.6 8520 LOTSE | 13918
138, B65H 1.067,1 14213
7510 ETTH 11150 £}
1629 887.7 1.1383 LATIF
717.9 901.7 11702 15541
7RI 4 09,0 11961 15455
185 2 0157 12183 1.560,3
7848 [E ] 12335 15048
)9 | w303 L3702 1A1LL
BiG2 035.0 L3220 1.667.7

En el curso de 1944 los depdsitos de ahorro
han experimentado un aumento aun mas in-
tenso que en los afios anteriores, que solo es
inferior al correspondiente al afio 1933. En
efecto, en aguel afio se incrementaron en un
39,49 v en el afo recién pasado su aumento
equivale a un 26,17
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Obsérvese en el cuadro siguiente la intensi-
dad con que han aumentado estos depositos
en los tltimos frece afos.

Intensidad de

Aumer tos
s aumentos

Torales de
ununles

Fines de ufio

PO
K192

EA T
Lirie 4
1

MOVIMIENTO BANCARIO

Entre Noviembre y Diciembre el movimien-
to bancario acusa un importante aumento,
en ¢l que influyen factores de cariicter esta-
cional. El promedio diario de los cargos en
cuentas corrientes y de depdsito en los ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Aho-
rros, subid entre esos meses de 377,6 a 440,2
millones de pesos, o sea en un 16,67;. Por otra
parte, el promedio de los documentos canjea-
dos en las cimaras de compensacién aumenta
de 211,7 a 230,3 millones, es decir, en un 8,87,

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En millones de pesca)

Beo. Central de | Bancos Comer- |Caja Nac. de Aho-
Chile clales rros

millones, que equivale a un 1939, Entre
1942 v 1943 el alza que experimentaron los
totales correspondientes a esos afios fué de
17,2%.

En ' nuestro Boletin de Noviembre, pagina
245, se publicé un grifico que muestra el des-
arrollo de los cargos bancarios a partir del
afio 1935, presentando también una curva
que indica el posible desarrollo de esos cargos
en el caso de que el nivel general de los pra-
cios se hubiera mantenido estable,

Este altimo cilculo revela que en el su-
puesto de que el nivel medio de los precios
no hubiere variado entre los afios 1943 v 1944,
el incremento de los cargos bancarios no ha-
bria alcanzado el porcentaje de 19,3 citado
anteriormente, debido a que en parte esti
influenciado por el aumento de los precios,
sino que habria sido inferior a un 177,

Los canjes en las camaras de compensacion
también revelan una importante alza en sus
totales absolutos entre 1943 v 1944, de 47.640
a 57.198 millones de pesos, es decir, por 9.558
millones. Este aumento equivale a un 20,19,
en comparacion con 15,17, entre los afios
1942 y 1943.

D. OTRAS INSTITUCIONES

STITUCIONES DE FOMEN

(4]

El conjunto de los préstamos concedidos
por las instituciones de fomento acusa un

MESSS, | — -
T aumento de 64,4 millones de pesos para 1944,
| 13 | 1om 1944 en comparacion con 163,6 millones en 1943
¥ 117,2 millones en 1942,
= i e :
235 tee2:  En el cuadro siguiente se detallan las varia-
1o tmis  ciones de estos préstamos entre fines de los
2ios; 1oi2¢  tres Ultimos afios, con indicacién de las ins-
1387 1378 tituciones que los conceden,
2.09. | 20034
2,38 1.540.6
.74 20448
2,929, 2.000.8 = - ’ S R
3401, L3187 | Aumento | Atmento | Aumenta
PRESTAMOS e 12 | en 1943 | g0 1944 | Totates
| r————— S —— T T 1
MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMP CloN S T o
Cain de Crédite Agraria 76,3 .7
BTt Yo ote) Cait de Colanizscian Agris 3, R 24y L e inT
ol . - . | 16,1 S68 50,5 195.7
Caja de Crédito Minero 10,3 UL T f
g e | L | v | i | ou Tnsdtia "de. Crédito 1o [ i addhs
11 dustrial y 159 | 1 !
|n_!rllL||ln de Fomento de o M s
21844 26910 : arapnc - |18 e TR 1= 5 nr . R0
tema | 23l | 3978 | 64 | SENS Imtitow de Foments dy I
22589 | amv1 | 3pe% | Imza | eroa T | ot s y iy
2573 | Xermo | 3oswn | 34e2d | 44sed St s 36|
2404 | 25940 | 34028 | TRood | 4ms0n 2 P b “t | A
22704 s m; :.; ;amsg.s 38000 | 44128 =
AD5 4 3 3 L0494 5. "
: 23808 | s | 3ssot | $i089 | Samd i ik
oo 21345 | 29358 | o | spose | 4si7s
Octubre. ... HR‘; mg 301 | 4153 | sioss
Diciembre....| 25023 | 32419 | ¥si07 u’?ﬂ .:,',gq '.3:

En el afio 1944 el total absoluto de los car-
bancarios alcan?s a 109.002 millones de
508, en comparacion con 91.359 millones
gmte 1943, acusando un aumento de 17.643

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

_En el mes de Enero, el total general de bonos
Ln;ol:eiﬁarios fln circulacién aumenté en solo:
0 millones de pesos, subiendo
de 2.204 millones, B a s
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Clreulacién nominal de bonos en moteda ehilens
(En millones de pesos)

Cala de | Banco Hl- |Banca Hi-
METES Crédita Hi- | potecari potecario | papay
potecario | de Chile de
Valparalse
1984 Enero ... | 06,4 18009
F 106,2 LAis
03,7 LEIDG
2m,1 1.931.1
21T LOGS &
o7 2037,
220.% 2.080,
67 | 2
Octubre. i}};i -;
Noviembre . , 2435
4 A
2432 100

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El monto de los protestos, que ya en el afio
1943 experimenté un marcado aumento, pues
el total de 85,6 millones de pesos fué superior
en 15,1 millones (21,47, al de 1942, volvid a
incrementarse y en forma mis acentuada en
1944. El valor de los protestos llegs el afo
pasado a 118,6 millones de pesos, que es la
mis alta cifra anual que registra esta esta-
distica y que presenta, en comparacién con
la del afio 1943, un aumento de 33 millones
de pesos, lo que equivale a un alza de 38,57,

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGD
(Valores en miles de pesca)

{Datos de la Direccitin General de Estadistica)

o
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En el afio 1944 ingresaron a las Ligas y
Uniones Comerciales del pais 22 causas de
insolvencia, con un activo de 5,4 millones de
pesos y un pasivo de 5,1 millones. También
ingresaron 64 causas con pasivo s6lo conocido
de 675,3 mil pesos y 49 causas sin datos cono-
cidos. En el afo 1943 ingresaron 23 causas
€on un activo de 6,1 millones de pesos y un
pasivo de 5,5 millones; 50 causas con un ac-
tivo de 825,2 miles de pesos v sin pasivo co-
nit:icldo y ademis 32 causas sin datos cono-
cidos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesos)
(Datos de la Direccifin General de Estadistica)

FECHAS [ M l Astivo l Pasivo
n 24125 17477
n | 1883 LRI
41 | aossd 6731
5 |11 :gﬂ,:
1 1K
™ | 1msg 004
35 | 1ksa 4523
6 | T137 5.745.0,
| 60560 55512
2 53915 50618
1943 Diciembre. ... . = == =
LR Bomthio . s yanas <anieins + 2 4| 1em2 19523
Febrera, . 1 4450 e
MEREID v535 1o oo i 3 e 5344
Abril.. i 9045 L
3 ATrA 94
s LN L6
1 50,0 1na
2 1590 1911
Novhembire... = —_—
Diclembre.. 1 166,0 126
QUIEBRAS

Las cifras provisorias de las quiebras de-
claradas en el afio 1944 dan un rtotal de 110
contra 97 en 1943 y 92 en 1942,

QUIEBRAS

(Datos de la Direceiin General de Estadistica)
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BOLSA DE VALORES

-A. ACCIONES Y BONOS

El indice de cotizaciones de acciones con-
tinu6 subiendo en Diciembre; con un guaris-
mo de 139,8 superd en 4,6 puntos .;3,.;':| al
de Noviembre. Las transacciones en acciones
también volvieron a incrementarse en 17,7
millones de pesos, con lo que llegaron a 133,5
millones de pesos. El monto de los bonos
transados bajo de 66,2 millones de pesos a
6d millones.

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones
(Febireto 1941 = 100)
{Calculade por la Direccidn General de Estadlstica)
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En el curso del afio 1944 el indice de cotiza-
ciones de acciones siguié una tendencia as-
cendente casi ininterrumpida, Ia que fué es-
pecialmente acentuada en los Gltimos meses
del afio, llegando el indice en Noviembre y
Diciembre a niveles no registrados anterior-
mente. El promedio mensual del indice en el
afio 1944 alcanzd a 130, siendo superior en 6
al de 1943, El alza del indice general obede-
ci6 a los aumentos que experimentaron los
promedios de los indicesparciales de acciones
de compafiins agropecuarias 11,57, de bancos
12,47, v de compaifiias salitreras 4,47.. Todos
los demds indices parciales acusan bajas en
sus promedios; el del grupo de acciones de
companias mineras bajo en 409, el de com-
panias de seguros en 227, el de compafiias
industriales en 6%, el de companias carbo-
niferas en 57, el de compafias maritimas
en 3.4% y el de gas y electricidad en 2,77;.

El monto de las transacciones en acciones
sufrio en 1944 una fuerte baja. El total de
1.453,8 millones de pesos a que llegd es el mis
reducido de los iltimos cuatro afios: compa-
rado con el de 1943 sefiala un descenso de
911,4 millones de pesos, de 403 millones con
respecto al de 1942, y de 1.327,3 millones en
relacion con el de 1941, afio en que el monto
de transacciones en acciones alcanzo su pun-
to miis alto. El grupo de acciones de compa-
fiias industriales, que siempre ocupa entre
las transacciones el primer lugar, presenta,
con un total de 557,2 millones de pesos en
1944, una_?mjn de 386,3 millones de pesos, en
comparacion con el afio anterior. Las trans-
acciones del grupo de acciones de compaiiias
maritimas, que siguen en importancia, suma-
ron 516,4 millones de pesos, esto es, 185,3 millo-

nes menos que en 1943, Un fuerte descenso se
registra también en el valor de lo transado en
acciones de compafiias mineras, el que de 366,6
millones de pesos en 1943 bajo a 153 millopes
en 1944, En los demils grupos se advierten los
siguientes movimientos: El de acciones de
compaiiias carboniferas bajo de 134,1 millones
de pesos a 51 millones; el de comparnias agro-
pecuarias de 100,9 millones de pesos a 58,4
millones; el de compaiiias de seguros, de 43,6
millones a 37 millones; el de compaifiias de
gas v electricidad, de 19,2 millones a 18,9 mi-
llones; v el de compaiias salitreras de 1,9
millones a 426 mil pesos. El Gnico grupo cuyo
monto de transacciones acusa un aumento
es el de las acciones de bancos, que alcanzd
a 61,5 millones de pesos, contra 53,7 millones
en 1943,

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS THANSADOS EN LAS BOLSAS

{En millones de pesoa)
(Datos de In Direccitn General de Estadistica)
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Las transacciones en bonos que han venido
incrementandose sin interrupcion desde el
ano 1939, experimentaron en 1944 un nuevo
e importante aumento de 291,5 millones de
pesos, llegando en roral a 768,01 millones de
pesos. El principal incremento se registra en
las transacciones en honos del Estado vy Mu-
nicipalidades, grupo que de un toral de 1621
millones de pesos en 1942 subi6 a 412,5 millo-
nes; las transacciones en bonos hipotecarios
subieron de 309,2 millones de pesos a 351 mi-
llones. El valor de lo transado en bonos de
compafias industriales, que alcanzo a 4,6 mi-
llones de pesos, fué inferior en 0,8 millones
al de 1943.

B. CAMBIO

En el mes de Enero, como puede apreciarse
en ¢l cuadro a continuacidn, no experimenta-
ariacion los diferentes tipns de cambio

TIFOS DE CAMBIO
{Promedios mensuales en pesos)
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El precio del délar en el mercado extra-
oficial que subio en forma ligera de Septiem-
bre a Diciembre del ano pasado, sufrio una
pequena declinacion en Enero.

En el cuadro que publicamos mis abajo,
anotamos el numero de las monedas de cien
pesos oro rematadas en Enero en las Bolsas

de Comercio de Santiago v Valparaiso, el
precio medio obtenido v el precio por gramo
de oro.
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Publicamos también un grafico con una
curva que indica las fluctuaciones que tuvo
el precio de la moneda de 100 pesos oro en el
mercado extraoficial, en los anos 1938 a 1943
v los precios medios obtenidos en los remates
de oro efectuados durante el afio 1944, después
de restablecido el libre comercio de este metal.
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas de la Nacion alcanzaron en
Diciembre a 829,1 millones de pesos, con lo
que el total de lo percibido en el afio 1944 Hegd
a 4.080,4 millones de pesos. [stas entradas
fueron superiores en 351,9 millones de pesos
(9,4°,) a las del ano 1943. .

Por concepto de IMPUESTOS se percibieron
2.723,8 millones de pesos en 1944; comparada

esta cifra con la correspondiente al ano 1943,
presenta un aumento de 654,3 millones (327, 1.
Las entradas provenientes de los impuestos
a la renta, que alcanzaron en total a 1.217.4
millones de pesos, superaron en' 251,4 millo-
nes (260, ) a las de 1943, vy las que prgvinieron
de otros impuestos, que sumaron 1.506,4 mi-
llones de pesos, subieron en 402,9 millones
36,57 ). 3
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Los DERECHOS ADUANEROS se incre-
mentaron en 5,6°; al pasar de 481 millones de
pesos en 1943 a 507,8 millones en 1944,

Las OTRAS FNTRADAS (servicios naciona-
les, bienes nacionales, salitre v yodo, entra-
das varias y aportes) sumaron en conjunto
857,8 millones de pesos, siendo inferiores en
329,3 millones (287 ) a las de 1943,

En mile

o8 mull

El Balance de la Hacienda Piblica arroja,
de acuerdo con una declaracién entregada a
la prensa por el Sefior Ministro de Hacienda,
un total de gastos para el afo 1944 de
§ 4.472.099,162, con lo que el déficit del afio
aleanzarda a § 382.734.779. Comparando los
gastos del afio 1944 con los del afio 1943 se
advierte que han subido en 476,3 millones
de pesos, esto es, en 1277,
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES OUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE i

Ley Orpénica del Banco Central de Chile: Decret, N.=
das las mod:ﬁﬂrc?nnnl introducidas posteriormente en el -Dini‘: Oheials :]‘:‘1 ?:1: ;::u.m B dedl;.'isl,vu. SETS T
Ley N." 4.531, de 15 de Enero de 1929, Crea las cooperati gricolas. inci * del artle i
Banco Central para descontar letras de dichas cooperativas al mismo il;t‘;ar.&nqug a los En&ci ;"Ilﬁ;l':l:}ﬂ WI:!{; t;i%;mi

Ley N.* 4,806, de 19 de Febrero de 1930. (Con las modificaciones introducidas las Ni
Memoria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chile para descontar letras v pagarés de Ifoéujn n}?&.ﬁhﬁ'ba\ﬁm! :lg::
men:e ranéxudm mnﬁpmdu;mu pgrl:olala' 1;:1:-ulrln_£luE maguinarias, apara redescontar letras originadas en operaciones agricalas
0 ganaderas con tres firmas de primera clase, considerando entre ellas la de dicha Caja. El plazo d crédi
ceder de seis meses v su monto total vigente se limita a 20 millones de pesos. s » b ol el

) Ley ﬁN.' 5.009, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica la Ley N.* 3.806, sabre Al G les de Depési
Warrants). Il!-ft.‘ll]]ﬂ't que el Baneo Clnn!:ml de Chile puede hacer préstamos con garantla de vales de prenda emitidos Alma-
cenes G de Dy con hasta de 180 dlas, v a una tasa de interés igual a la que rija para los ECUENLOS
a los banceos accionistas.

Decreto-Ley N.= 182, de 16 de Julio de 1932, Mesmoria oE 1932, pho. 113. Autoriza al B Ci i ile
conceder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particul hasta un mé i orlutam r;n';ﬁonnl;n\?: p‘::u?"“ Lt

. Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932, Mesonria og 1932, phe. 121, Establece que la Comisién de
Cambios Internacionales—actual Cansejo Nacional de Comercio Exterior—exigird que una cuota no superior al 209, del valor
de cada exportacién sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial.
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a la Ley N.= 5107,

| Ley N." 5,185, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.* autoriza al Banco Central para conceder créditos directos e in-
directos, a la Cafn de Crédito Agraria (250 mill), al Instituto de Crédite Industrial (50 mill.), a la Caja de Colonizacidn
Agricola (20 mill) v a la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.) —con las modificaciones introduci-
das por las leyes Nos. 5,307, 5.331, 5,398, 6.011, 6.155, 6.290 v 6.824. El todo o parte de estos créditos puede ser concedido
por los bancos comerciales y por la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos
documentos sean calificados, aceptados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facoltados para constituir hasta un
25%, de sus encajes minimos legales con dichos documentos,

u Art. 2.* —modificado por la Ley N.= 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversidn metilica dis-
puesta por la Ley N.» 5107, de los Arts, 83 al 87 de la Lev Orginica del Banco Central, que se refieren a la obligacién de
mantener una teserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos y de los depésitos.

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos v los fran-
cos franceses de gu encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8.219, v § 0,322, respectivamente.
Véanse Leves Nos. 5.307, 5.308, 6.290 y 6.824

Ley N.® 5,296, de 17 de Noviembre de 1933, Mesoria pE 1933, phc. B2, Autoriza al Presidente de la Repdblica
ri convertic y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nos 6.237 y 6334,

Ley N.» 5307, de 25 de Novlembre de 1933, Memoria oE 1933, phG. 84 Aumenta de 150 4 290 millones de pe
sels_ el limite maximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.2 5.185, el Banco Central de Chile & la industria
salitrera,

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934, Meymoria pE 1934, phc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otargar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular y rebaja a 22 millones de peso: la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N,® 5.185 coma limite miximo para los préstamos del Baneo Cestral al Instituto de Crédito Industrial.

Ley N.® 6.237, de 27 de Agosto de 1935. Mewmowa pe 1935, pho. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6.798, de 11 de Agosto de 1941.—Memoria de 1941, P.Hf. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en_for
mit de créditos directos e indi y dentro de cada afio, los aportes a capital v suby que i abona el Fisco
a lpg Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapack v Antofagasta (5 millones a cada uno) ¥ a la Caja de Cré
dito Minero (5 millones de aporte a capital ¥ 10 millones de sut rin, que correspond proximad; ala tercera
parte del producto del impuesto al petroleo). Lo autoriza ademas para operar con esta Gltima Institucidn, par medio de le-
tras giradas, aceptadas o avaladas por ella con vencimientos no mavores de 180 dias, =y :

Art. 7.° de esta Lev laculta al Presidente de la Republica para agregar a las abligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidas v ronsolidadas en virtud de la Ley N.v 5206, el préstamo de § 38.362.544.77 contratada por el
Fisco en 1934—Ley N.¢ 5.331—para completar el capital de la Caja de Crédito Minera : . :

Ley N.® 6.290, de 17 de Octubre de 1938, Mesonia nE 1938, ric. 66, Determina que la Caja de Crédito Agra-
rin destinarh hasta 30 millones de pesos en préstamos a pequefios agricultores v amplia, con este objeto, de 40 a 100 millones,
el Iimite miximo fjadeo en la Ley N.2 5,185 para los créditos directos e indirectos que el Banco Central pptd: conceder a dicha
Caja. Establece :u‘r:mﬁa que estos créditos pueden otorgarse con la sola I’!‘smlli.‘\bll_l:l;ul de In Caja mencionada. -

Ley N.» 6.334, de 29 de Abril de 1939. Memoria pr 1939, pho, 57 ﬂl_.n Ley 6.640, publicada en el Diario
Oficial de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334), E| Art. 33 autoriza al Presidente de
la Repiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leves 5.296 v 6.237) el zaldo de 75 millones
de pesos de la nhiiyacig que tomb a su cargo el Fisco en este Banco. en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley . 6.0{!.

Crea la sCorporacién de Reconstruccitn v Auxilios y la «Corporacian de Fomento de la Produccidns v faculta
al Presidente de la Repiiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, & un interds no superior al 3% anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pecos en maneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados & la par.“ s

Autoriza tambidn al Presidente de la Repiiblica para contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones.
pesos, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorro, para invertir1_oe en construcciones de h:'bltucmhr! populares. Estos prée
tamos deben contratarse &n cuotas anuales no superiores a 100 millones v a un interés de 295 anual, con el mismo porcentaje
de amortizacién, Los bancos v cajas quedan autorizados para coloear en estos préstamos hasta un 805, de sus encal;g“mfng
legales, pudiendo también en casos calificados favorablemente por In Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco -
tral Jos documentos respectivos. e

uciones

Efya ‘!’\T;'mél.gg.aiﬂmg ctf:".il\lono de 1939. MEMWORIA DE 1939, rho 79. Su articulo 13 i%mm nl_ Bnusn

Central de Chile para conceder créditos a la Caja de Crédito Agrario, para su Depar de '3
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r esta Ly, & un interés miximo de 195 anual y dentro de un margen de 50 millones

Pequelion Agticultoss, ot ntvoduc Ley 6.524). El i d i
: : .824). producto de estos eréditos deberd ser colocado por dicho
de pesos (con I3 Y ;"t;:dmd‘ B oo n’sociadas. a plazos no superiores a diez y ocho meses.
slrh prestar hasta un 10% del margen antes citado, al Insti-

en pr i
1 Banco Central !
EL siklenlo A% setabiece Qs s‘bilttu ¥ mnd:T:iunn senalados antericrmente.

Sutopde Esta Le:!"g:::;h?ﬁu::n:‘;mialn ra la_constitucidn yslunciopajnimtn de las «Cooperativas de Pequefios

Agricultores iento del d e la p Prof d agricola. Véanse Leyes N.*4.531 y6.524.
: .YN'}'I t&:ﬁ.n;:i:;dﬁlu Octubre de 1939, MEMORIA DE 1939, rAc. OS,I{Modiﬁca las  Leyes Nor 5394
¥ 5.731; refundidas en texto definitive por Decreto N.° 628 publicado en el Diario Oficial de 18 de Noviembre de 1930),
Autoriza permanentemente a la Junta de Exportacitn hﬁgr[cola- actual Tastituto de Economia Agricola—para comprar
: i i feolas.

‘y wvender trigo ¥ sus derivados, u otros productos agrl e L R T TR

j Ita al Baico Central para descontar letras
e | loi:zlo de :lt:l 1::rgiwu e limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podran ex-

préstamos medio de paj
ceder i rih de 3 I
ve 1%1:1%2’;: ﬁlm?l’ehreemag:g:{nl. Mesokia ne 1941, pAc. 71, Substituye el Art, 1. de la Ley N.® 5.185, am-
uede conceder el Banco Central a la Caja de Crédito

jando e ite miximo de los créditos directos e indirectos gue ! ! i f
pliande ‘égl II“IJDa 250 mill,) y al Instituto de Cr&lit‘% Industrial tge Zlfmn S;Ia ml!fli)j y reduciendo la cuota fjada a dicha
i i.« 6,38 a su Departamento de Cooperativas (de a 50 mill.),
Caia por, I:;;%nmsuhsmsy?:l Art. 2.?69 la misma Ley ﬁ.' 5.185, suspendiendo los efectos de 1os Arts. 83 al 87 de la Ley
Orghnica del Banco Central, referentes a la reserva de oro. Véanse Leyes Nos. 5. 185, 6,382 y7.413. !

N.® 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Meyoria pE 1941, PAG. 116, Autoriza al Banco Central de Chile para des-
contar letras en que intervenga |a Caja de Crédito Minero, o hacerle préstamos por medio de pagarés suscritos por ella,
originados por adquisicion de minerales. El plazo de los descuentos o préstames serd hasta de 180 dias, su interés de 2140,
anual ¥ na n exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia,

El Banco Central se pagari el valor de estos documentos con el producto en moneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que efectie por cuenta de la Caja de Crédito Minero. 4

" Ley N.° 7.140, de 23 de Diclembre de 1941, Mexoria o 1941, pAg, 122, Determina que el Banco Central de

Chile descontarh letras aceptadas por ls Empresa de los Ferrocarriles de] Estado, originadas en operaciones de {ndole

comereial, con vencimientos no mayores de 180 dias y a una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos des-

cuentos hasta por un total de 150 millones de pesos, r

Ley N.v 7,200, de 21 de Julio de 1942, Mesmoria pe 1042 phc. 66, Sy articulo 15 dispone que el
Banto Central de Chile descontari letras de cambio giradas por la Caja Anténoma de Amortizacidn ¥ aceptadas por el

rero General de la Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no podrk
ser mavor de seis meses y en todo caso deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio, El monto total de
:nnl!%{tlmcu“ﬂlw se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacién y deberin ser efectuados a una tasa
& anual.

El artfculo 16 faculta al Banco Central para modificar, deacuerdo con el Presidente de la Repfblica, las cuotas
de encaje minimo de los bancos comerciales ¥ de la Caja Nacional de Ahorros, Dichas cuotas no podrin ser reducidas
en més de una coarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgaciin de esta ley.

. El artfculo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-
rectorin, previa autorizaciin del Presidente de Ja Repiblica. También se le autoriza para comprar oro metilico de pro-
duccian nacional, Eu:!wndu paPFnr hasta un 15% mas que el precio oficial del oro en Estados lﬁlfdﬂ!- El mismo articulo
el N2 5.2 de la Ley N.* 5107, que obligaba al Banco Central a Rjar diariamente el cambia internacional a base

de las Gltimas transacciones y que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia
N.® 7.397, de 7 Enero de 1943. Muuonia pE 1942, pAc, 190. Autoriza al Banco Central pnrg :uncerlp:‘ présta-
. mos A cooperativas de consumo Tr.e refinan ciertas condiciones, mediante pogarés a no més de 180 diss v o un interés

fgual & la tasa de redescuento a bancos accionistas.
N.* 7.413, de 11 de Febrero de 1943, Boumtix 179, Pho, 25 Dispone que la Caja de Crédito Agrario

podrd cantratar permanentemente con el Banco Central, préstamos directos sin garantfa especial a un afio de plazo, hasta
por cien millones de pesos, Estos préstamos devengarin un interés de 195 nm?ﬂl. Anll)n%cfiiispmicri‘onr:so; tl‘m;l!l"&'[?\f&!
para el Banco Central. Véanse leyes 4.806, 5.185, 6.290, 6.382 v 6.524,

_Ley N.» 7.747, de 24 de Diclembre de 1943, Bovetin 190, Pha. 322 (+Ley Econémicas). Legisla s ien-
to de hienes rafces; capitalizacin de utilidades extraordinarias; control de pn:n:io:. Trgl-i:|r::;tta::::6n g:i ntra?)k;; ?;rll.ler:-
visibn descul_l:_:rt!i:: \ﬂrﬂdumiéﬂ Mgropecuaria; ete.

u Tity se refiere o medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiblica p rmita al
Central efectuar compras y_ventas de divisas, oro v certificados de depbsitos rﬂn nmpy. ;sinﬁ:;:}.q I;:rglqna;ap?:ediag?
quirir .l:‘tg.um. del Estado ¢ hipotecarios u otros valores a corto plazo, También lo faculta para disponer que el Banco Cen-
Teci . . en al a interés y convertibles en oro 0 monedas extranjeras.
. Aparte de estas medidas relaciopadas direc con el Banco Central, otras disposiciones del mi Titul
unutorizan al Presidente de s Repiblica pira emitir v colocar obligacione ' ia el sy T
acufiacion de monedas de aro; y, acordar el camercio libre del orE, el addle b gl e
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