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Discurso del Ministro de
Hacienda. Sr. Jorge Cauas

“Por instrucci de su Excelencia el Presid de la Repiblica me co-
rresponde dar a Ig did Gmicas que en su conjunto sig-
nifican un avance importante para un crecimiento econémico més répido y un
mejoramiento de los niveles de vida del pais.

“Ayer se publict en el Diario Oficial la Ley de Presupuestos de la Nacién
correspondiente a 1977. Hoy al mediodia se ha dado a conocer el Indice de
Precios al C idor correspondiente al mes de noviembre, que como se sa-
be fue de sélo 3,8%, lo que significa un reajuste de remuneraciones para el
Gltimo trimestre de este afio de 18%.

“Como hemos manifestado en ocasiones anteriores, tan importante como
las medidas mismas de carécter econémico es la oportunidad con que ellas se
lleven a cabo. Los reducidos niveles de inflacifn que estamos alcanzando,
nuestra sélida situacion de balanza de pagos y la notoria recuperacidn que se
observa en los niveles de produccién, empleo y salarios reales, nos permiten

iar hoy didas de politica econdmica que significarén acentuar
el proceso ininterrumpido de crecimiento del Gltimo afio.

PRESUPUESTO DE 1977 Y ESTRUCTURA DEL GASTO FISCAL

“El presupuesto fiscal para 1977 se caracteriza por mantener la propor-
cion del gasto fiscal en el producto a un nivel similar al del afio 1976. En mo-
neda nacional, el gasto fiscal contemplado en la Ley de Presupuesto y las

—
NOTA: Fue pronuncisdo o 2 de diclembre de 1976, por cadens de radio y televisidn.
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leyes complementarias a las que me referiré més adelante, esth practica-
mente financiado con los ingresos corrientes en la misma moneda.

“En moneda extranjera, el presupuesto alcanzard un gasto de 521 mi-
llones de dblares, de los cuales 342 millones son para servir la deuda externa
de cargo fiscal, estimindose los ingresos corrientes del Fisco en alrededor
de 300 millones. El déficit en moneda extranjera se explica entonces funda-

Imente por el abultado monto del servicio de la deuda externa.

“La situacion fiscal descrita permite afirmar que los avances en materia
de estabilizacién serdn aiin més sustanciales que los ya logrados.

“La asignacion del gasto fiscal para 1977 contempla continuar el proceso
de reasignacién de recursos hacia aquellas actividades de aceién prioritaria
estatal.

“Las funei iales que incluyen el gasto en salud, educacitn, vivien-
das, prevision, asistencia social, trabajo y desarrollo regional, significarin
en 1977 el 51% del gasto total. Este porcentaje fue de 49% en el afio 1976. En
salud y educaciin se mantiene el nivel del gasto real de 1976 y se considera
un proceso de reasignacién interna del gasto en estos ministerios de modo de
lograr una atencién preferente de los sectores mas necesitados.

R to de las funci i del Estado tendientes a orientar
¥ promover el desarrollo del pais, se mantiene la proporcién dentro del gas-
to total alcanzada en 1976.

“Con el fin de lograr un mayor nivel de actividad en la economia se han
contemplado incrementos en el gasto de capital de los sectores de vivienda y
obras piblicas. El presupuesto del Ministerio de la Vivienda incluye un mayor
gasto real de capital de 30%. Ello debera traducirse en la terminacion de
21.000 viviendas y cerca de 9.500 urbanizaciones. A ello debe agregarse la
utilizacién de créditos externos que permitirdn financiar 7.000 viviendas pa-
ra usuarios organizados en cooperativas.

“Para el Ministerio de Obras Piblicas se contempla un nivel de activi-
dad directa superior en cerca de un 30% respecto de 1976. Esto significara
concluir obras de arrastre y contar con mayores recursos para vialidad en
reparacion de carreteras y agua potable rural.

“Se mantendra en 1977 un control estricto en relacién con la operacién
de la Corporacitn de Fomento de la Produccién, la Corporacién Nacional del
Cobre y las instituciones de previsién. La CORFO deberd autofinanciarse en
1977, asumiendo incluso el servicio de su deuda con el exterior. CODELCO de-
berd traspasar al Fisco un monto del orden de 260 millones de délares por
t | do un precio del cobre de 60 centavos la
libra. Las instituciones de previsién deberan racionalizarse, enfatizando la
labor de prevencién y penalizacién de la evasién previsional.

imp

“Respecto de las empresas del Estado, podemos decir con satisfaccibn
que ellas se encuentran en su conjunto en equilibrio. Subsisten, sin embargo,
cuatro empresas a las cuales el Estado debera otorgar aportes exigiendo a
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cambio una creciente racionalizacion, Se trata de los Fe; i

- 3 Trocarril .
tado, la Linea Aérea Nacional, la Empresa Nacional del Carbén ?]!:Ssje.] ﬁ
Quimica y Minera de Chile. ol

“En materia de dotaciones de personal deberd continuarse con la politica
de austeridad. Se han determinado nuevos niveles méximos de personal, in-
feriores a los establecidos en el D.L. 534, los que probaron ser inju%til‘ic;d:-
mente altos. Esto significa que cada ministerio tendra una dulacién‘ maxima
¥ que dentro del limite de ella podra realizar tr de i
a objeto de generar internamente una estructura més razonable de SUS nece-
sidades de recursos humanos.

MEDIDAS DE CARACTER TRIBUTARIO

“El gobierno anuneié con anterioridad que llevaria a cabo pasos sucesi-
vos para moderar y corregir la situacién tributaria. Hoy procedemos a con-
cretar algunos de dichos anuncios que empezarén a regir el primero de enero
de 1977.

“Respecto de la tributacitn de las empresas, queremos anunciar la rebaja
de la tasa de primera categoria desde un 20% a un 18% en 1977, Esta ta-
sa serd de 12% en 1978 y 1979, terminando en 10% en 1980.

“Se igualarin las tasas y tramos del imp Global Compl tario y
del Impuesto Unico al Trabajo. La exencién de una unidad tributaria se
elevara a dos y la tasa de 10% se reducird a 3,5% entre dos y tres unidades
tributarias.

“Se aumentara la presuncion de gasto de los profesionales de un 20% a
30% de los ingresos con un tope de ocho unidades tributarias les. Se re-
cordard que dicho tope era anteriormente de cuatro unidades tributarias. Se
ha disefiado un sistema ial de tributacion a la peguefia mineria a ba-
se de pr i relacionadas con el nivel del precio del cobre.

“Respecto de la tributacion indirecta, hay varios cambios que contribu-
¥en a una mayor equidad y menor evasion. Se procederd a integrar el im-
Puesto a los servicios a la tributacién general sobre el valor agregado. Se
permitir la reajustabilidad de los créditos del IVA y se procederd a elimi-
nar todas las exenciones gue ain persistian en dicho impuesto.

“Se ha iderado indisp ble eliminar las exenciones parg reducir

las posibilidades de evasién, tar la equidad del si y evitar gra-
ves distorsiones que se estaban generando en el uso final de los productos.

“Puesto que esta iltima medida implica un aumento leve de la carga
tributaria, se proceder4 a una compensacién a los sectores de ingresos més
bajos. Se otorgaré la suma de $ 75 a los tramos inferiores de la Escala Uni-
ca, suma que decrecerd hasta alcanzar § 30 en el Grado 19, compensaciones
que seguiran la suerte de los reajustes. El sector pasivo tendrd un tratamien-
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to similar. Por otra parte, el salario minimo se incrementara en una suma
equivalente.

“Las medidas tributarias de caricter correctivo que hemos anunciado
significan una reduccién de la carga tributaria de carfcter directo para los
sectores de ingresos més bajos y para los profesionales en general.

“La racionalizacién de la tributacién indirecta aumentaré la equidad del
sistema al reducir las posibilidades de evasitn.

“La opinién piiblica ha podido observar recient te manifest

de pr i6n relacionadas con la evasién tributaria. La evasifn conduce
a que, dado un nivel de carga tributaria total del pais para financiar el gas-
to piblico, su distribucién efectiva depende de la habilidad de los distintos
sectores para evadir tributos, haciendo que el peso recaiga esencialmente
sobre los sectores en que el control es mas ficil y directo, normalmente los
sectores asalariados. Ello conduce a una regresividad del sistema y, por lo
tanto, a una injusticia inaceptable para el actual gobierno.

“Enfrentado a esta situacién, el gobierno ha explorado férmulas preci-
sas, no discriminatorias que permitan evitar los efectos mencionados y al
mismo tiempo duzean a la i a moderar las tasas por la
via de crear una base tributaria mis amplia. Un sistema correctivo de esta
naturaleza no deberia tener otro propdsito que el de captar la divergencia
entre la capacidad para generar ingresos y tributos y los tributos efectiva-
mente pagad idando especifi te de eximir a los pequefios y media-
nos contribuyentes y a todo aquel que tribute en forma conmensurada a su
capacidad, evitando al mismo tiempo sistemas sujetos a la arbitrariedad bu-
rocratica.

“El gobierno ha consultado sobre estas materias a sus cuerpos asesores
al més alto nivel y ha observado las reacciones de la opinién piblica, lle-
gando a la conclusién que es oportuno esencialmente reforzar sus sistemas
de control. Es del mayor interés para la normal preservacion de un sistema
de economia mixta, para acentuar los pasos que van en la direccion de dis-
minuir tasas y para prevenir medidas de una mayor drasticidad, que el sec-
tor privado colabore con todo su esfuerzo en la tarea de evitar los delitos aso-
ciados a la evasion tributaria.

“Nuestro sistema social serd mas estable cuanto mejor distribuida esté
la carga del financiamiento de la actividad que le corresponde ejercer al
Estado para el bien de todos los ciudadanos y en especial los menos favo-
recidos. Es obvio que el proceso de capitalizacién de algunos sectores del
pais no puede provenir de un sistema tributario regresivo, de sistemas de
subsidios financiades con recursos pablicos o, en su grado delictivo, de la
evasibn tributaria’.
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POLITICA DE REMUNERACIONES PARA EL ARO 1977

El comportamiento de los diversos indices de precios y de las cifras
monetarias indican una clara moderacitén de la inflacign. Manteniendo la po-
litica general de automaticidad en los incrementos de remuneraciones, el
préximo afo los reajustes autométicos se concederén en los meses de mn.:-m
julio y diciembre. La reajustabilidad automética, unida a la caida en la tasa;
de inflacidn que habrd el proximo afio significard incrementos sustanciales
de las remuneraciones reales.

“Conviene recordar que en 1976 las remuneraciones reales DromEdioTE
tin mostrando un incremento de 12% respecto del afio anterior. El préximo
afio, en consecuencia, por la sola mecfinica de reajustabilidad automatica
en condiciones de inflacién decreciente se producird un incremento sustan-
cial de los salarios reales.

“A la reajustabilidad automética debe agregarse la decisitn del gobier-
no de mejorar la Escala Unica de Remuneraciones. Se suprimirdn los gra-
dos 33, 34 ¥ 35 de la Escala con el objeto de mejorar el nivel minimo de
ingresos de los funcionarios piblicos y a la vez incrementar el monto de los
beneficios calculados en funcién del Gltimo grado de la Escala. El nivel de
este Gltimo seri de $ 1.000 de enero de 1977, de forma tal que ningln funcio-
nario plblico percibird menos de dicha suma.

“Se ha procedido también a racionalizar las diferencias porcentuales
entre grados de la Escala Unica, terminando con la heterogé ituacié
existente. Se ha determinado una diferencia de 7% entre los grados 32 y
18 de la Escala. Esta diferencia serd de 8% entre los grados 17 y 6, 4% entre
los grados 5 y 2 y 2% entre los grados 1C y A.

“La modificacién de la Escala Unica significa un costo aproximado de
3.900 millones de pesos, lo que constituye un porcentaje de mejoramiento de
las remuneraciones promedio de 12,2% real por encima del reajuste au-
tomético.

“La nueva estructura de la Escala Unica lleva implicito un mejoramien-
to sustancial en aquellos grados en que se encuentra ubicada la mayor parte
del profesorado. En el caso particular de los profesores primarios, que se
encuentran en el grado 23, el mejoramiento llega a ser cercano al 15%, en
su nivel de inicio.

“Se ha procedido también a ubicar a las autoridades regionales en una
adecuada jerarquizacion respecto de las autoridades nacionales.

“Todos estos cambios rigen a contar del 1° de enero de 1977.

“El Gobierno, constatando el hecho de que las diferencias més sustan-
ciales entre las remuneraciones del sector piblico y privado se observan en-
tre los profesionales, ha decidid tar la asignacién que corresponde a
este sector a partir del 19 de enero de 1877, atenuando asi problemas signi-
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ficativos de rentas relativas, Esta medida significard un incremento de al-
rededor de 20% sobre los ingresos brutos totales.

“En relacién a la asi ion de antigiiedad, se iner tara de 1,5% a
2% el porcentaje de los bienios, a contar del 1° de octubre de 1977. Se esta-
blece asimismo un mecanismo legal que permite conservar el beneficio ca-
da vez que nuevos nombramientos o contratos se efectiien, sin interrupcién
de tiempo y que no signifiquen aumento de grado.

MEDIDAS CAMBIARIAS

“El fortalecimiento de nuestra situacién de balanza de pagos ha permi-
tido una liberalizacién creciente de nuestras relaciones con el extranjero que
ha significado un mejoramiento de nuestro prestigio en el exterior que hoy
dia nos permite ejercer nuestra soberania y mirar con optimismo el futuro.

hli

“El Gobierno chileno ha estado sirviendo normal te sus
con el resto del mundo y el nivel de nuestro endeudamiento con el exterior ha
comenzado a disminuir a pesar del precio del cobre.

“La posicién de reservas del Banco Central es s6lida y el acceso a finan-
ciamientos externos es creciente. El Banco Central, en este ya largo camino
de normalizacién de nuestro comercio exterior, ha procedido en el dia de
ayer a dar dos pasos adicionales de importancia. Se han terminado de regu-
larizar en forma absoluta los pagos en el exterior. El altimo obsticulo, que
consistia en el pago diferido al exterior en 30 dias fue eliminado, efectudn-
dose de ahora en adelante todos nuestros compromisos al contado, como co-

A, f

IT a una sana.

“Se ha procedido también a normalizar la operacién de los bancos en
moneda extranjera a través de liberarlos de la obligacitn que tenian de
mantener una posicién en dicha moneda.

“Lo realizado en materias cambiarias ¥ de comercio exterior configura
una verdadera revolucién para las practicas tradicionales de controles cam-
biarios.

“El Gobierno continuard con su programa, puesto que el éxito logrado
asi lo aconseja.

PERSPECTIVAS FUTURAS

“El equilibrio logrado en las finanzas piblicas, junto a la normaliza-
cién de nuestra situacidn de balanza de pagos, indican una caida més répi-
da de la inflacién que va ha comenzado a reflejarse en los indices recientes
de precios.
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“Ello se tradueciri en un mejoramiento automatico de las re
nes reales francamente significativo. Ya he mencionado el incremento de
remuneraciones del orden del 12% en el presente afio, Este porcentaje sera
superior el afio préximo por la reajustabilidad automética v los mejoramien.
tos que hoy dia hemos anunciado.

muneracio-

“El empleo en el Gran Santiago ha crecido entre septiembre de 1975 v
1976 en 6,8% segln datos de la Universidad de Chile. Esta tendencia. couti.
nuard como resultado del incremento de la demanda derivado del eI
miento de las remuneraciones reales.

“El Gobierno cumple lo que promete en el momento oportuno. Asi como
en 1975 se anuncié un fuerte sacrificio para paliar los efectos de la rece.
sién internacional, hoy decimos que en el futuro tendremos mayor estabilidad
con incrementos importantes de la actividad econémica, el empleo v los ni-
veles de remuneraciones reales.

“Estos anuncios se pueden hacer ain cuando el actual gobierno ha debido
hacerse cargo de la enorme deuda externa contraida en administraciones
anteriores, ¥ no obstante que el precio del cobre se mantenga a niveles
reducidos.

“El pais ha crecido en 1976 y continuara haciéndolo en 1977 como conse-
cuencia de gue se tomaron las medidas oportunas en el momento oportuno.

“La primera leccién que se desprende del éxito que estamos logrando es
que la forma de avanzar es conseguir crecimiento de la economia sobre bases
realistas de esfuerzo de todos los chilenos, en lugar del expediente engafoso

s S SShvnge

del aumento inflacionario del gasto phblico y el irr
con el exterior.

“La segunda leccifn es gue no se puede repetir nunca més el error de
mantener niveles de vida artificialmente altos, por la via de utilizar en for-
ma irresponsable los recursos que de vez en cuando se generan como con
secuencia de alzas bruscas en el precio del cobre. Cuando la situacitn del
metal mejore, es indispensable generar reservas para los periodos adversos.

“Nunca mas el pais debe basar su progreso en el aprovechamiento de
bonanzas transitorias provenientes del cobre. Cuando esta leccion se entien-
da por todos los chil existirn dici claras para un desarrollo
persistente y con estabilidad’.
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Exposicion sobre el Estado
de la Hacienda Publics

1. INTRODUCCION

Me corresponde como Ministro de Hacienda dar cuenta del estado de la
Hacienda Piblica y de la situacién econdmica del pais.

Es importante comenzar afirmando que la situacién econémica que hoy
se ohserva, es el resultado de una politica econfmica que se ha venido apli-
cando en forma sistemitica a partir de fines de 1973.

Dicha politica 6mica pretende en lo tancial que los recursos de
que el pais dispone se utilicen en la forma mas eficiente posible, conjunta-
mente con asegurar su crecimiento elevado futuro.

Tradicionalmente, en la ia chil los recursos eran utilizados
bésicamente por el sector menos productivo y eran asignados de acuerdo a
decisiones centrales. La actual politica econdmica pretende que sea el sector
privado el que los canalice preferentemente y le entrega al mercado la tarea

bésica en su asignacifn, reservando al Estado cl papel de corregir o eliminar

las distorsiones que se prod en su [ iento, pero sin tratar de
reemplazarlo.
Tradicional 1 S ]a ia chil habia estado sustentada

en esquemas con un alto grade de proteccionismo. La actual politica eco-

NOTA: Fue dada a conocer el 18 de noviembre de 1976, por ¢ seiior Ministro de Hacienda doo
Jorge Cauas L.
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nomica pretende una mucho mayor apertura hacia el exierior con el consi-
guiente incremento de actividad y biznestar normalmente asociados a una
ecoromia mas abicrta.

En este contexto de metas de largo plazo la economia chilena debid en-
frentar a partir de 1975 condiciones muy dificiles como resultado de la eri-
sis experimentada por la economia mundial.

Para enfrentar estas condiciones se adoptd a comienzos de ese afio una
politica de corto plazo que permitiera ajusiar el nivel de actividad de el
nomia a las restricciones de recursos que el pais enfrentaba en cada mo-
mento. Esta es una tarea ineludible de la amoridad econdmica, cualquisra sea
la poitica de largo plazo adoptada.

Hacia fines de 1975 se habian realizado avances notables en ambos as-
pectos. El programa de Recuperacion Econdmica habia logrado sus objeti-
vos. Los niveles de actividad de la economia se habian ajustado a las con-
diciones externas que el pais enfrentaba, creando al mismo tiempo bases
estables para el desarrollo futuro de la economia.

Esto permitié formular para el afio 1976 un conjunto de objetivos cuyo
logro significaba un mejorami de la situacid dmica que el pais es-
taba viviendo. Es importante enfatizar que lo anterior no estaba basado en
un cambio favorable en las condiciones de la economia mundial, sino que en
las condiciones realistas en las que la economia ya estaba operando.

En la Exposicion sobre el Estado de la Hacienda Piblica del ano 1975 se
plantearon cuatro objetivos bésicos. En primer lugar, una acentuacion de la
reduccién en las tasas de inflacidn. Luego, se planted asegurar el equilibrio
externo y una paulatina recuperacion en los niveles de produccion y empleo.
Finalmente se sehald la idad de t Y lidar el proceso de re-
formas institucionales bésicas para el desarrollo de la politica econdmica de
largo plazo.

Este conjunto de objetivos se caracterizaba por ser coherente y realista.
Constituia el maximo que el pais podia lograr, dadas las retricciones que el
pais enfrentaba. Es una satisfaccion para el Gobierno poder afirmar que las
metas que hace un afio planted al pais se han cumplido plenamenie, lo cual
nos permite mirar el futuro con mayor optimismo.

II. LA EVOLUCION DE LA SITUACION ECONOMICA DURANTE 1376

Al analizar la evolucién de los diferentes sectores de la ec‘_momia chilena
en el afio 1976 se pretende mostrar la consistencia de las med:das_aldaptadas
¥ sus resultados, en relacién al rol que a cada sector se le ha definido en el
Programa de desarrollo de largo plazo.
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1. LA SITUACION FISCAL Y DEL SECTOR PUBLICO

Tradicionalmente se le habia asignado al Estado de Chile un rol cercano
al monopélico en materia de asignacién de recursos.

La desconfianza en el resultado de la economia basada en la libre opera-
cién de los mercados, derivé en que el Estado fue interviniendo progresiva-
mente en forma directa e indirecta en el proceso de asignacién de los re-
cursos. Esto se tradujo en cuantiosos desperdicios de los escasos recursos
de que el pais disp en desequilibrios fi ieros per tes, v en des-
cuido por parte del Estado, de las actividades que le son propias.

En el programa de desarrollo actual, al Estado se le asign6 un rol subsi-
diario en materias productivas y un rol protagénico en las actividades que le
son propias, especialmente en los programas sociales cuyo carfcter es clara-
mente redistribuitivo y tendiente a eliminar- la extrema pobreza.

Esto significh, junto a una disminucién importante del tamafio del sector
piiblico, una fuerte reasignacién en el gasto piblico hacia los sectores priori-
tarios de accién estatal.

En el afio 1976, el nivel y la estructura del gasto plblico se ajusta-
ron a magnitudes compatibles con los requerimientos de la politica de largo
plazo. El gasto fiscal alcanza a un 27% del PGB; de este monto, un 5,3% co-
rresponde al pago de la deuda externa. El déficit representa un 2,7% del pro-
ducto geografico bruto. Con un precio del cobre similar al observado en los
altimos 10 afios, el resultado de la operacién del fisco seria claramente su-
peravitario. .

El proceso de reduccién del tamafio del sector piblico fue un proceso
continuo a partir de la situacion que se observaba en 1973, donde el gasto
fiscal alcanzaba al 43% del PGB con un déficit del orden del 24% del pro-
ducto.

Es importante destacar, que la transformacién del sector piblico debia
llevarse a cabo con rapidez como condicién indispensable para lograr en
el mediano plazo una tasa de crecimiento elevada y sostenida en condicio-
nes de estabilidad interna y externa. El efecto de las fluctuaciones de la
economia mundial sobre la situacion econémica del pais, no fueron la causa
del ajuste del sector fiscal, sino que solamente condicionaron su ritmo.

Las condiciones externas favorables que el pais enfrentaba a comienzos
del afio 1974, unido a una dificultad natural que va asociada al inicio de un
proceso de reduccién y reasignacién, explican la lentitud inicial del proceso
de ajuste.

Los cambios coyunturales producides en 1975 obligaron a acelerar el
proceso de reduccién. La necesidad de lograr el ajuste a las nuevas condi-
ciones en un plazo muy breve, obligh a poner mayor énfasis en la reduccién
pareja, que en la reasignacion del gasto fiscal.
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El equilibrio logrado en el afio 1975 permitio continuar en 1976 con el
proceso de reasignacién paulatina del gasto hacia los sectores nrmril.arjoz
Los mayores recursos captados por el fisco como resultado del repunte erj
los niveles de actividad, no se utilizaron, ni se utilizaran en el futuro, para
aumentar el nivel real del gasto fiscal, sino que permitiran reducir la Icarga
tributaria.

2. BALANZA DE PAGOS Y RELACIONES ECONOMICAS
CON EL EXTERIOR

Tradicionalmente el pais plante6 sus relaciones con el exterior dentro
de un esquema proteccionista que permitiera lograr la industrializacion dsl
pais y su autosuficiencia del exterior en materias productivas.

Esto se tradujo en el desarrollo de un sector industrial incficiente ¥ mo-
nopélico, con alto consumo de insumos importados y en la desproteccion a
la agricultura y al sector exportador no tradicional.

La politica en relacion al capital extranjero impidié que un monto sig-
nificativo de recursos externos complementara el esfuerzo de capitalizacidn
en el desarrollo de actividades productivas.

= e

del exterior, de-

El pais fue haciéndose progresi mas
i externo para poder

biendo recurrir en forma cr al endeud
mantener sus niveles de consumo e inversion.

El actual programa de desarrollo le asigna al sector externo un rol sus-
tancialmente distinto. Es bésico para lograr el uso eficiente de los recursos,
que las actividades productoras internas enfrenten gradualmente la compe
tencia con el exterior. Esto supone un nivel de proteccion relativament= bajo
¥ similar para todas las actividades productivas.

Se ha planteado una politica de apertura al capital extranjero, en el
sentido de permitir que recursos externos puedan desarrollar actividades
productivas en condiciones similares a los capitales nacionales. Esto es va-
lido, salvo para aquellos sectores que por sus caracteristicas especiales han
sido reservados a los capitales internos.

Al iniciarse la politica en 1973, el pais enfrentaba una situacion de crisis
en su comercio exterior. A pesar de que el cobre alcanzo ese afio, en do-
lares de 1976, un precio de 111 centavos por libra, la balanza comercial arro-
jaba un déficit de aproximadamente 340 millones de ddlares. Los compro-
misos de la deuda externa se habian renegociado, difiriendo sus pagos para
los afios futuros, y el pais no disponfa de reservas minimas para poder en-
frentar las necesidades de importacién mas urgentes.

En 1976 se lograra un superavit de balanza comercial de 3;9 mi'lonzs de
délares, con un precio del cobre de 65 centavos de dolar por libra, y un ser-
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vicio de deuda superior a los 860 millones de délares. Simultdneamente, y
por primera vez en muchos afios, el nivel de la deuda externa ha empezado
a decrecer.

Es importante destacar la magnitud y la trascendencia del ajuste reali-
zado. El pais ha saneado su balanza de pagos ¥ recuperado niveles de reser-
vas adecuados enfrentando condiciones externas extremadamente desfavo-
rables.

Este proceso se ha llevado adelante conjuntamente con la politica de
desgravacion paulatina de aranceles y destinando cuantiosos volimenes de
recursos a pagar la totalidad de los compromisos de la deuda externa.

La solvencia financiera que se ha logrado, ha permitido manejar las re-
laciones con el exterior en un plano estrictamente comercial. La soberania
del pais no se hipoteca por el hecho que capitales extranjeros vengan a pro-
ducir a Chile, pero sin duda que un pais compromete su soberania cuando,
por no disponer internamente de los recursos necesarios para financiar sus
importaciones, debe recurrir en forma indiscriminada al endeudamiento ex-
terno.

La apertura de la economia chilena al exterior y el ajuste de la balan-
za de pagos fueron planteados desde el inicio del actual programa econdmi-
co como requisitos basicos para al las metas que dicho programa se-
fialaba. En forma consistente, las politicas planteadas se han ido llevando
a cabo. Como consecuencia de la desfavorable situacion de la economia mun-
dial fue necesario realizar algunos ajustes como la devaluacién acelerada
del tipo de cambio en 1975 y la revaluacién del peso a mediados de 1976.
Estas medidas, que fueron interpretadas en forma equivocada como un aban-
dono de la politica de comercio exterior, tienen justamente el sentido opues-
to, vale decir, garantizar el logro del equilibrio externo y la apertura de la
economia al exterior.

3. ACTIVIDAD Y EMPLEO

La economia chilena mostraba hasta 1973 una situacién de estancamien-
to e incapacidad para generar un nivel adecuado de nuevos empleos.

Esto se debia bisicamente al uso improductivo de recursos en el sector
fiscal y a la asi ién de un vol elevado de recursos al sector indus-
trial sustitutivo de importaciones, que por sus altos costos, era incapaz de
competir en el exterior.

La falta de un mercado de capitales y la fijacion de las tasas de interés
impedian un crecimiento importante de los niveles de ahorro. Lo anterior,
unido a la politica negativa de enfrentamiento de la inversién extranjera,
no permitian un crecimiento adecuado del stock de recursos.
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El actual programa de desarrollo pretende alterar 'sustancialmente las
condiciones descritas, de modo de asegurar un elevado potoncialPan e
miento para la economia chilena sobre bases sanas y realistas

Este proceso, sin embargo, en su primera etapa de reasignacion de los
recursos del pais, del sector piiblico al sector privado y del sector industrial
ineficiente al sector agricola y exportador, origina un desempleo temporal
de recursos, con efectos negativos en los niveles de actividad ¥y empleo

También era necesario permitir a las unidades econémicas que ajusta-
ran sus niveles de empleo artificialmente elevados de manera de recuperar
niveles de productividad normales.

La disminucién chservada en los niveles de actividad ¥ empleo a comien-
z0s de 1975 era la consecuencia de las medidas de ajuste que la politica de
largo plazo requeria.

La fuerte restriccién de recursos que el pais comenzé a sentir a partir
de esa fecha obligh a ajustar el nivel de actividad de la economia a las nue-
vas condiciones, lo que se tradujo en disminuciones adicionales de produec-
cifn y empleo.

El éxito del programa de recuperacién econdmica permitié que en el
afio 1976 se experimentara una recuperacifn leve pero sostenida en los ni-
veles de actividad.

El equilibrio logrado en el sector fiscal y en la balanza de pagos permi-
ti6 entregar mayores recursos a la economia, de acuerdo a las lineas basicas
del programa de desarrollo.

Los sintomas de recuperacién mostrados en el nivel de ocupacién, con-
cuerdan con el ritmo de recuperacién que muestra la actividad econfmica.

De acuerdo a las cifras disponibles para el Gran Santiago, la ocupacion,
después de alcanzar su nivel mas bajo en el tercer trimestre de 1975, ha
aumentado sostenidamente. Similar situacién se observa en los indices de pro-
duccién industrial.

A pesar de ello, ]a tasa de desempleo de acuerdo a las cifras disponibles
para el Gran Santiago, continué aumentando en el primer semestre de 1976
alcanzando tasas de aproximadamente 19%. Esto se explica por el mayor
ritmo de crecimiento que ha tenido la fuerza de trabajo —especialmente fe-
menina— por sobre el crecimiento de la i6

En el tercer trimestre de 1976 esta situacion se invierte, observindose
una tasa de desocupacién en el Gran Santiago de alrededor de 17%.

Es necesario destacar que a nivel de todo el pais, la tasa :?e desocupa-
cibn es sustancialmente inferior a la observada en el Gran Slarlmagc- ya que
la desocupacién en las éreas rurales, dependiente de las actividades agrico-
las y mineras es relativamente inferior a la desocupacion en las zonas ur-
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4. DINERO Y PRECIOS

Desde la década del 40, la economia chilena ha vivido en un permanen-
te desequilibrio financiero, que se traducia en presiones inflacionarias.

Las fijaciones masivas de precios agravaban los efectos negativos de
la inflacién, al producir fuertes distorsiones en los precios relativos, que
originaban una irracicnal asignacion de los recursos produciivos.

El logro de la estabilidad econdmica se sefald al iniciar la actual poli-
tica, como una condicién basica para el desarrollo de largo plazo esperado
de la economia.

La correccién del desequilibrio financiero interno se inicié a fines de
1973, cuando la economia estaba viviendo un proceso en el limite de una hi-
perinflacibn, cuya causa basica era el déficit fiscal y de las empresas pa-
blicas, comentado anteriormente.

En 1974, la inflacién se redujo a un 3759%, el afio 1975 esta tasa dismi-
nuys a 340,7%, y en el afio en curso serd r aproximad ala
mitad del afio anterior.

Al igual que en las ofras 4reas de la economia, las metas planteadas en
materia de control de la inflacién se han cumplido. No existe en algunos sec-
lores conciencia clara respecto a la importancia de los logros alcanzados.

En un pais con méds de 30 afios de experiencia inflacionaria, se crean
e institucionalizan una serie de mecanismos y hébitos como proteccifn de
los diferentes sectores ante los efectos de la inflacién, que sin embargo,
refuerzan y realimentan el proceso inflacionario. Reducir una inflacién con
la persistencia v la magnitud de la inflacién chilena constituye una tarea
mucho més ardua que la reduccién de inflaciones moderadas.

Este proceso se ha visto dificultado ademéas por la tizacidn que
ha sufrido la economia chil como col ncia de la mantencién de
tasas inflacionarias demasiado altas durante un periodo tan prolongado.
Esto origina que los efectos monetarios de pequefios desequilibrios internos
o externos se traduzean en variaciones sustanciales en la cantidad de di-
nero, con los consecuentes efectos sobre la estabilidad del sistema.

Los logros aleanzados permiten afirmar que el afio 1976 marca un hito
importante en materia de control de la tasa de inflacibn.

III. LOS OBJETIVOS DE LA POLITICA ECONOMICA PARA 1977

La politica econdmica iniciada a fines de 1973 ha permitido normalizar
la situacién en que se encontraba la economia al asumir el actual Gobierno,
superar con éxito los efectos de una crisis mundial que afectara gravemen-
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te al pais y crear las condiciones bésicas para |

; desarrollo econdmico v
social del pais. (*) 0 econdmico y

El afio 1977 y los siguientes se caracteri
las condiciones de recuperacién econémiea ¥
na que se han observado en 1976,

Zaran por una acentuacién de
de estabilidad externa e inter-

Una politica econémica racional y coherente como la que so ha venido
aplicando, y que ya estd comenzando a dar sus frutos, no puede ser altera-
da en forma irresponsable con el fin de obtener resultados espectaculares
en el corto plazo, resultados que son por o demis efimeros y de alto costo
en términos de pérdida de bienestar permanente para toda la poblacién,

Los objetivos de la politica econémica para 1977 no difieren cualitativa
mente de los ya planteados para 1976,

Se acentuard atn mis el control de la inflacidn y se lograrin mayores
niveles de actividad y empleo, manteniéndose 1a normalidad en el sector ex
terno.

1. LA SITUACION FISCAL Y DEL SECTOR PUBLICO

El equilibrio logrado en el sector fiscal no seré alterado,

Los recursos adicionales captados por el Fisco como resu'tado de los
mayores niveles de actividad permitiréin en el afio 1977 alcanzar niveles de
gasto mas normales en algunos sectores.

El presupuesto contempla un mejoramiento en el nivel de remuneracio
nes del sector piiblico e incrementos reales de imporiancia en los gastos en
vivienda e infraestructura,

El gasto fiscal en actividades directamente productivas deberd segu'r
reduciéndose.

El proceso de reasignacion interna del gasto en sectores como educacion
¥ salud deberd acentuarse de modo de asegurar que los recursos se canalicen
en forma mayoritaria a los sectores mas necesitados.

Es importante destacar que el nivel de gasto fiscal alcanzado, medido
como porcentaje del producto es adecuado, y no debe ser alterado, Fndgpen
dientemente de que las condiciones externas gue el pais enfrente mejoren
significativamente.

A1 Epssad o I
*/ El apéndice “'Comportamicnto de la Economia Chliena en el ”;'m L
evolucidn de las principales variables que permiten visualizar 1o sefialado.
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2. BALANZA DE PAGOS Y RELACIONES ECONOMICAS CON EL
EXTERIOR

La situacién externa que el pais deberd a!rontar en 1977 no es significa-
tivamente distinta a la actual. No parece r un
significativo del precio del cobre por sobre los niveles acu.lales y ademés el
pais deberd hacer frente a vencimientos de deuda externa por aproxima-
damente 900 millones de ddlares.

El efecto de las politicas adoptadas en materia de comercio exterior
permitira enfrentar en mucho mejores condiciones la eventual continuacién
de la desfavorable coyuntura internacional.

Se podra financiar en 1977 un nivel de importaciones superior al de 1976.

El pais podra cumplir con los compromisos de su deuda externa sin ne-
cesidad de recurrir en forma indiscriminada a nuevo endeudamiento en el
exterior. Por el contrario, la politica de endeudamiento externo se continua-
ri manejando sobre la base de la rentabilidad de largo plazo de dichos re-
Cursos.

Se seguird una politica de reservas internacionales que permita que el
pais pueda hacer frente a futuras fluctuaciones en las condiciones econémi-
cas externas, sin alteraciones bruscas en sus niveles de actividad interna.

Se continuard con la politica biaria y ar laria tendientes a la
apertura de la economia al comercio exterior.

3. ACTIVIDAD Y EMPLEO

Los niveles de actividad continuaréin aumentando en forma paulatina pe-
ro sistemética.

En la medida en que las ici Hmi externas no se alteren
suslanclalmente, un proceso de reactivacién econfmica muy acelerado es
ible con el mantenimi del equilibrio externo, por lo que la reac-

tivacién no podria ser permanente.

Los niveles de empleo irdn aumentando en la medida en que la activi-
dad econimica se recupere, lo que permitird ir reduciendo en forma progre-
siva los programas transitorios de absorcion de cesantia.

Es importante sefalar sin embargo, que en el mediano plazo se seguirdn
observando tasas relativamente altas de desempleo en la economia.

La tradicional ineficiencia de diversos sectores productivos, las bajas
tasas de inversion y la baja productividad de ésta, configuraron una estruc-
tura econdmica incapaz de generar empleo productivo para su fuerza de
trabajo.
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S6lo en el mediano y largo plazo, en 1a medida en que se consolide e]
proceso de reasignacion de recursos productivos ¥ se aleancen elevad; f.‘te
sas de inversién en sectores altamente productives, el tradicional prob]sema-
de desempleo de la ec ia podra ser solucionad en forma per oy

4. DINERO Y PRECIOS

Como se sefialé anteriormente, el afip 1976 marca un hito importante en
materia de control de la inflacitn.

En 1977 se acentuara la reduccién de la tasa de inflacién.

El gobierno continuari en forma inalterada su politica de control sobre
los elementos que originan la inflacién,

El equilibrio fiscal y la reduccién sistematica del déficit de las empresaé
del sector piiblico y del SINAP permiten garantizar el fin de la larga histo-
ria inflacionaria chilena.

Como se sefial, las caracteristicas de la economia chilena, hacen parti-
cularmente dificil y lento el control del proeeso inflacionario. Sin embargo,
la mantencién de una politica que actda sobre las causas del proceso, y no
sobre sus sintomas, asegura que el objetivo final serd alcanzado.

Asi como el Gobierno ha sido en la aplicacién de una politica
econdmica que ereemos es la Gnica que permitird lograr un elevado nivel
de bienestar para todos los chil también ha sido c nal
al pais los costos de dicha politica y los beneficios que se derivan de su

aplicacién en el corto, mediano y largo plazo.

Es muy fécil prometer resultados espect es e inmediatos. Pero la
experiencia nos ensefia en forma irrefutable que el costo de las aventuras
en politica econdmica termina siendo inevitablemente pagado y es infinita-
mente superior que el producido en la transicién hacia una ja més
realista y menos discrecional. Es esta tltima, lograda a través del es_luerz.n.
la {inica que garantiza un sistema social estable, mis prospero y més justo.
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Dinero, cuasidinero y crédito

(Saldos a diciembre de cada afio en miles de $)

Fuente: Banco Central de Chile

Sistema
Dinero Dinero Dinero Cuasidi- Bancario

FECHA S. Priv. 5. Piblico Total nero (1)  Colocaciones

Mda. Cte.
1960 383 94 477 161 426
1961 431 109 540 199 601
1962 557 199 56 296 67
1963 746 227 973 359 1.038
1964 1.129 347 1.476 506 1.406
1965 1.864 387 2.251 621 1.918
1966 2.590 472 3.062 982 2.384
1967 3.240 497 3.737 1.314 331
1968 4.480 3 5.423 1.793 4.423
1969 6.057 1.686 7.743 2539 5.807
1970 10.068 2.046 12.114 4.329 8.206
1971 21.488 4.350 25.838 8.176 13.403
1972 M.111 16.373 T0.484 17.551 29.995
1973 250.477 111.369 361.786 85.205 94.341
1974 829.578 426.129 1.255.707 404.002 358.559
1975 2.963.204 1.772.297 4,735.591 1.886.727 1.642.223
1976
Oct. (2) 5.969.936 5.964.488  11.934.424 7.644.683 5.872.285

1/ Incluye CAR, series A y D.
2/ Cifras provisionales.

1954
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Proyecciones Balanza de Pagos 1975 - 1974

(En millones de délares)

Fuente: Banco Central de Chile

DETALLE

EXPORTACIONES

Bienes
Servicios

IMPORTACIONES

Bienes
Servicios

SALDO BALANZA COMERCIAL

REMESAS DEL EXTERIOR

Donaciones
Intereses Banco Central

REMESAS AL EXTERIOR

Utilidades
Intereses

—Deuda Largo Plazo
—Linea de Crédito
SALDO CUENTA CORRIENTE
SALDO CAPITALES AUTONO-
MOS
Utilizacién
Amortizaciones

—Deuda de Largo Plazo
—Lineas de Crédito

AJUSTES, ERRORES Y OMISIO-
NES

SALDO BALANZA DE PAGOS

1975

1976

e —

1.652,9
1.497,9
155,0

1.980,6

1.775,6
205,0

- 3217
16,0

10,0
6,0

316,4

4,5
311,9

( 225,0)
( 8.9

— 628,1
3843

890,2
505,9

— 08
— 2746

— 430

2.158,7

1.978,7
180,0

1.862,0

1.640,0
2420

276,7

19,4
10,0
94

339,1

75
3316

( 229,00
( 102,6)

518,6
1.051,5
5329

475,6

1957



Exportaciones de bienes

(En millones de délares)

DETALLE 1975 1976
I. MINEROS 1.026,1 1.406,0
Cobre 834,5 1.223,1
—Gran Mineria 663,6 1.017,7
—Pequefia y Mediana Mineria 170,9 205,4
Hierro 89,7 95,6
Salitre, Yodo 48,3 38,6
Resto (1) 53,6 8,7
II. AGROPECUARIOS Y DEL MAR 86,1 128,6
Agricolas 59,7 84,2
Pecuarios 16,7 379
Forestales 3,7 .10
Pesca 6,0 55
ITT. INDUSTRIALES 385,7 444,1
Alimenticios 97,9 85,4
Bebidas 39 5.5
Maderas 25,2 24,2
Papel, celulosa y cartulina 95,6 133,6
Productos quimicos 46,4 67,7
Industrias Metalicas basicas 51,0 57,9
Prod. metalicos, miq. arts. eléc-
tricos 471 48,4
Material de transporte 7.0 5,0
Resto 116 16,4
IV. TOTAL 1.497,9 1.978,7

1/ Incluye ore no manctario.

1958



Exportaciones de cobre

1L

1.

DETALLE 1975

. GRAN MINERIA

Produccién (miles T.M.) 682,4
Ventas Totales (miles T.M.) 666,2
(Mills. 1bs.) 1.468,3

Menos:

Ventas en el pais (mills. lbs.) 61,7
a) Consumo int. (13,3)
b) Exportaciones manuf. (44,00

Exportaciones materia prima

(miles T. M.) 638,2
(Mills. 1bs.) 1.406,6

Precio CIF' B.M.L. (c¢/Ib) 55,94

Descuentos 4,98

Precio CIF promedio (Chile) 50,96

Valor CIF (mills, US$) n70

Menos:

Gastos de venta (c/lb.) 3,80

(mills. US$) 53,4

a) Refinanc. y moldeo 7.0

b) Fletes y seguros 38,0

c) Comisiones de venta y otros 84

PRECIO FOB (c/lb.) 47,16

VALOR FOB (mill. US$) 663,6

PEQUENA Y MEDIANA MINERIA

Produccién (miles T.M.) 143,5
Ventas (miles T.M.) 143,5

(Mills. 1bs.) 316,3
Precio CIF B.M.L. (c/lb.) 53,94
Gastos en el exterior (c/lb.) 1,89
Precio FOB Chile (c/lb.) 54,05
VALOR FOB (Mills US$) 17,9

TOTAL EXPORTACIONES DE
COBRE

(Mills, US$) 84,5

827,0

L0771

3,34
59,47

51,3
5,8

57,16
1.017,7

12231

1959



Expertaciones de algunos productos importantes en 1976

(Excluye cobre)

Volumen Precio FOB Valor
PRODUCTOS Miles Ton. US$/Ton. Mills. US$
A — Mineros
Hierro 9.196,0 10,4 95,6
Salitre 401,0 80,4 32,2
Yodo 1,5 4.400,0 6,4
B.— Industriales
Harina de pescado 153,7 307,9 473
Papel 94,6 305,5 28,9
Celulosa 2855 305,4 87,2
Cartulina 17,3 631,0 10,9

1960



Importaciones de bienes

(En millones de délares)

DETALLE 1975
e T

BIENES DE CONSUMO 1759
Alimenticios 82,9
No alimenticios 93,0
BIENES INTERMEDIOS 1.318,7
Materias Primas (1) 641,1
Repuestos 314,0
Combustibles y lubricantes 251,6
Para Gran Mineria del Cobre 112,0

. BIENES CORRIENTES (I + II) 14946
. BIENES DE CAPITAL 2810
—Cobre 21,0
—Resto 260,0
TOTAL (III + IV) 1.775,6

1976

1878

90,6
97,2

1.104,2

426,4
269,2
338,6

70,0

1.292,0

38,0
48,0

300,0

1.640,0

1/ Incluye: Trigo, Acelte crudo y Asdicar cruda

1961



Importacién de alimentos

Volumen Precio CIF Valor

Miles de Tons. (US$/Ton.) (Mills. US$)
D 1975 1976 1975 1976 1975 1976
Trigo 6876 9484 166,7  163,0 1146 1546
Maiz 550 17,7 160,0  130,0 8,8 23
Arroz 215 360,0 9.9 0,4
Aceite crudo 35 35,0 8930 580,0 335 20,3
Aziicar cruda 138,2 - 939,2 - 1208 52
—Consumo nacional (91,7) (1.133,3) (103,9)
—De reemplazo (46,5) ( 556,4) ( 25,9)
Leche - — —_ — — 10
Papas 3,0 1.367,0 41 36
Cebollas 16,5 — 48,5 - 0,8 -
Té 6,0 9,0  1.400,0 1.480,0 8,0 13,0
Café 7.0 138
Plétanos 40,0 50,0 2300 1850 9,3 9.3
Otras 25,0 31,2
Donaciones 10,0 10,0
TOTAL 3608 2707

1962
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NOTAS EXPLICATIVAS:

La nueva presentacién de las Reservas Internacionales contempla las
siguientes modificaciones:
1—La cuota ORO y USS en el FM.L que se habia eliminado a partir
del mes de enero de 1974, tanto del Activo como el Pasivo del Banco Central
se ha incluido con e' objeto de reflejar en forma mas real la situacion rnr;
1 F.M.1. y compat'bilizar con las cifras de las cuentas Monetarias y el Ba-
lance del Banco Central.

2.—En los Pasivos tanto del Banco Central como de los Bancos Comer-
ciales y del Estado se han incluido s6lo aquellos cuyo plazo es inferior a un
afio (excepto en el F.M.L) que son los que, de acuerdo a la definicion del
Fondo Monetario Internacional, integran los capitales compensadores de la
Balanza de Pagos.

Aquellos Pasivos cuyo plazo es superior a un afio, estén sefialados en el
punto IV con fines informativos.

3.— Los Activos y Pasivos de los Bancos Comerciales y del Estado se
reflejan en términos brutos. En la presentacifn anterior se incluian los va-
lores netos, esto es, se restaba del Pasivo los créditos concedidos a Bancos
del Exterior y no se incluian en el Activo.

4.— Para obtener las Reservas Internacionales de acuerdo a la defini-
cién anterior, es necesario restar del total de Reservas Internacionales (III)
los Pasivos a mediano y largo plazo (IV).

5.— Para la confeccion de la presente serie se procedid a re\risa_r en
forma prolija los antecedentes; esto condujo a algunos ajustes en las cifras.

1965
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I . , in : exportaciones e importaciones 1/
(Cifras en miles de pesos de cada ko)

Fuente: Cuentas Nacionales de Chile, ODEPLAN

Gasto en Gasto en Inversién
consumo de  consumo del  geogrdfics ,:";:‘."‘E':I"_ E;:B;I'mmu Menos: Im-  Gasto del
ARO Ins personas o Goblerno bruts en tenclas enes ¥ portaciones  producto geo-
inst. sin fines General capital fijo servicios de blenes y grifico a
de lucro servicios precios de
= = mercado
1360 3114 447 =¥
1961 3.576 510 4.160
1962 4317 613 4739
1963 6.480 842 5738
1964 9,858 1.266 BES4
1965 13.359 1.995 13.227
1966 18.438 2953 18.752
1967 25.004 3.824 26,156
1968 33574 5.251 34.367
1969 47437 7.631 45,347
1970 68,610 12,613 67.437
1871 92,723 19.370 BASL
19712 179,067 37.700 129.001
1973 06,755 149.971 gasaty
|g: - 7.036.242 1.252.122 ‘-ﬂ-;g
I 598, 5.2 S
f 30.598.386 4.605.233 S8 661452
1/ Incluye modificaclones por camblo en ¢l sector Propledad de Vivi
Agricols ¥y Comerclo Exterlor a contar de 1970, 9 o+ Parl yog 000 o St
2/ Cifras provisionales sujctas a revislon
I . - g . A iy
Producto, , in , expor e impor 1
(Clifras en miles de pesos 1965)
Fuente: Cuentas Naclonales de Chile, ODEPLAN
Gasto en Gasto en Inverslén Aumentos Exportaciones  Menos: Im-  Gasto del
consumo de consumo del geogrifica de las exls-  de blenes ¥ portaciones products goo-
ARD las personas o Goblerno bruta en tenclas servicios de bienes y  grifico a
inst, sin fines  General capltal fijo serviclos  preclos de
de lucro mercado
1960 10.746 1.656 2.142 % 1,938 2.068
1961 11.465 1.685 2,546 7 1.992 2328
1562 11.857 1.792 2,626 53 2,106 2147
1965 12,376 1752 28 193 2155 2195
1964 13.063 A4 2735 145 2.366 2.287
165 13.359 1.95% 285 395 2.515 2.369
1966 14.780 2.187 2900 542 2,662 3,005
1967 15.208 288 3oar 191 2851 2312
1968 15.790 2296 3.166 204 2875 5.0%
193 16.222 2431 3305 417 3,085 3,533
::;‘I’ 16,868 2591 3.407 4467 s.tug :.:;:
18.563 2831 3445 300 2.8, i !
152 19.555 2931 2,837 167 255 3607 24.419
1513 19.019 3116 3,000 573 2387 4.566 23535
1974 18,381 3568 3363 . 3379 4193 24,498
1975 2/ 15.724 3007 243 3 3EM 3307 i)

1/ Incluye modificaciones por cambio en el sector Propledad de Vivienda a partir de 1960 del Sector
o Eﬁf,m" ¥ Comerclo Exterior a contar de 1970

a8 provisionales a lskén, -
"7 gl de o cedenies adstico, 0 3 han hech clmacons de s vl

1967



Tasas de crecimiento del gasto del P.G.B.
a precios de mercado

Fuente: Cuentas Nacionales de Chile, ODEPLAN.

Gasto del PGB Variac. % Variac. %

ARO (en miles de $ Anual Per Capita
de 1965)

1960 14.673 - L
1961 15.567 6,1 3,6
1962 16.287 46 2,1
1963 17.115 5,1 27
1964 17.850 43 20
1965 18.752 5,1 28
1966 20.066 7.0 49
1967 20.555 24 0,5
1968 21172 30 1,0
1969 21.905 35 15
1970 22.695 3,6 16
1971 24.440 i 58
1972 24.419 — 01 — 19
1973 23.535 — 36 — 5,3
1974 24.498 40 22
1975 */ 21.279 —13,1 —14,6

*/ Cifras provisionales.

1968
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p YF o nivel

(Miles de personas)

Fuente: PobIaciér;: :‘n!a]_ ODEFLAN - CELADE, Proyeccién de la pobla-
cion de ile por sexo y grupos uinguenal .
2,000, Santiago. Mayo 1975, 3 i e
Poblacion Activa 1970 - 1974, CELADE, Chile. Proyeccién de la
poblacidn econémicamente activa 1970 - 2,000, Boletin N* 15,
Poblacién Ocupada y Desocupada, ODEPLAN.

ARO R 1 tsafolacyny Sblagy,  Pobine, D
1960 7.585,3 24213 2,255,0 172,3 71
1961 7.773,3 24746 2.276,6 168,0 8,0
1962 7.961,3 2.522,8 23235 199,3 79
1963 8.147,3 2.572,0 2.379,1 192,9 7.5
1964 8.330,4 2.622,1 24386 183,5 7.0
1965 8.509.9 2.673,2 2.502,1 171,1 6.4
1966 8.685,9 27253 2,559,1 166,2 6,1
1967 8.858,9 2.778.4 26478 130,6 47
1968 9.029,6 2.832,6 2.693,8 138,8 49
1969 9.199,1 2.887,8 27145 1733 6.0
1970 9.368,6 2.950,1 2,770,1 180,0 6,1
1971 9.539,1 3.020,9 2,906,1 114,8 38
1972 9.711,9 3.003,9 2.998,0 95,9 31
1973 9.887,9 3.167,6 3.015,6 152,0 48
1974 10.068,1 3.2436 2.945,2 2084 9,2
1975 10.253,0 3.321,3 2.839,7 481,6 145
1976 10.443,2 3.404,7




Poblacién y empleo en el Gran Santiago

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas, INE.

Poblacion ~ Fuerza 05008 e da

PERIODO (miles  de trabajo  (miles Desocup.
pers.) (miles pers.) pers.) %
Enero-marzo 1974 3.384 1.020 952 6,6
Mayo-julio 1974 3.417 1.076 088 82
Agosto-septiembre 1974 3.442 1.075 984 84
Octubre-diciembre 1974 3.458 1113 1.005 9,7
Enero-marzo 1975 3.405 1.079 945 124
Abril-junio 1975 3.429 1.134 967 14,8
Julio-septiembre 1975 3.454 1.081 904 16,4
Octubre-diciembre 1975 3.481 1.103 921 16,5
Enero-marzo 1976 3.502 1.147 945 17,6
Abril-junio 1976 3.535 1.235 998 19,1
Julio-septiembre 1976 3.563 1.239 1.019 17,8

NOTA: E-.l::licu'u\ consideran 1 nueva Proyeccidn Demogrifics sprobada por CELADE, ODEPLAN
e Ib

1970



Poblacién y empleo en ol Gran Santiago
(Miles de personas)

Fuente: Departamento de Economia, Universidad de Chile

Afio

1960
1961

1962

1963

1964

1967

e

Poblacion  Fuerza Ocupados Desocu. Ta

: - sa de

Mes total de 4 pados Desocupa-
trabajo cifn (%)

diciembre 1.996,1 736,7 684,9 51,8 7.0
marzo 2.014,5 741,0 684,5 56,5 7.6
Jjunio 2.033,1 T24,0 672,8 51,2 71
septiembre 2.051,8 7296 679,5 50,1 6,9
diciembre 2.070,7 41,9 05,0 36,9 5,0
marzo 2.089,8 T61,6 T14,7 47,0 6,2
junio 2.109,1 54,5 11,5 43,0 ]
septiembre 21285 T, T 740,8 33,0 43
diciembre 2.148,1 74,1 371 371 48
marzo 2.167.9 78,3 735,5 42,8 5,5
Junio 2.187,9 T75.3 735,2 40,2 5,2
septiembre 2.208,1 88,3 47,3 41,0 52
diciembre 2.258,5 7792 45,7 335 43
marzo 2.271,3 790,9 750,6 40,3 5,1
Jjunio 2.300,3 93,6 74,5 39,2 4,9
septiembre 2.3215 814,5 T64,4 50,1 6.2
diciembre 2.3429 04,2 756,1 38,1 48
marzo 2.364,5 8252 4.9 50,3 6,1
junio 2.366,3 828,0 86,6 414 5,0
septiembre 2.408,3 840,5 790,9 49,6 5,9
diciembre 2.430.5 8458 806,1 39.8 4.7
marzo 24529 841,3 801,8 39,5 47
junio 2.475,5 8546 8036 51,1 6,0
septiembre 2.498,3 8744 828,1 46,3 53
diciembre 2.521,3 1 846,7 48,3 54
marzo 2.544,5 877,9 8225 55,3 6,3
Jjunio 2.568,0 98,8 8458 53,0 g,g
septiembre 2.591,7 914,9 861,8 3,1 G‘-i
diciembre 26156 920,7 861,8 8,3 J

marzo 2.639,7 902,7 852,4 50,3 5,6
junio 2.664,0 929,1 869,7 gg.g g ,‘;
septiembre 2.668,6 43,2 879,5 oot -
diciembre 2.7134 965,1 912,9 : :



Poblacién  Fuerza  Ocupados Desocu- Tasa de

Afio Mes total de pados DgsocupaA
trabajo eién (%)
1969 marzo 2.738,4 953,0 888,2 64,8 6,8
junio 2.763,6 968,1 899,0 69,1 Tl
septiembre 2.789,1 992,9 0,3 52,6 5,3
diciembre 28148 1.012,6 958,0 54,7 54
1970 marzo 2.840,7 9874 920,0 67,5 6.8
junio 2.866,9 1.023,4 951,9 71,5 7.0
septiembre 2.893,3 1.021,0 955,3 65,6 6,4
diciembre 2.920,0 1.034,1 98,8 85,4 83
1971 marzo 2.946,9 1.031,4 9464 85,0 8,2
junio 2.974,1 1.073,8 1.018,0 55,8 52
septiembre 3.001,5 1.061,8 1.011,1 50,7 48
diciembre 3.029,2 1.059,4 1.019,3 40,1 38
1972 marzo 3.057,1 1.060,6 1.010,2 50,4 4.8
junio 3.085,3 1.105,3 1.064,7 40,7 il
septiembre 31137 1.065,9 1.034,0 39 30
diciembre 31424 1.079.4 1.040,9 38,5 3.6
1973 marzo 31714 1.104,1 1.062,5 41,6 38
junio 3.200,6 1.135,0 1.099,8 35,2 31
septiembre — —_ e ke
diciembre 3.362,0 1.180,3 1.097,6 82,8 7,0
1974 marzo 3.413.2 1.179,2 1.070,3 109,0 9,2
Jjunio 34447 1.182,9 1.060,6 122,3 10,3
septiembre 3.476,5 1.198,7 1.086,1 112,6 9.4
diciembre 3.508,5 1.228,6 1.109,3 119,2 9.7
1975 marzo 3.540,8 1.230,9 1.067,2 163,7 133
junio 3.573.4 1.226,7 1.029,5 197,2 16,1
septiembre 3.606,3 1.223,3 1.019,9 203,5 16,6
diciembre 3.639,5 1.280,2 1.041,2 239,0 18,7
1976 marzo 3.673,0 1.298,7 1.041,1 257,6 19,8
junio 3.706,9 1.333,5 1.093,0 240,5 18,0
julio 3.718,4 1.284.4 1.074,6 209.8 16,3
agosto 3.729.8 1.2914 1.071,9 219,5 17,0
septiembre 3.741,1 1.291,5 1.089,2 02,3 15,7

NOTA: Estas clfras consideran la nusva Proyecelén Demogréfica aprobada por CELADE,
ODEFLAN ¢ INE.
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Indice de precios al consumidor

(Laspeyres, base diclembre 1969 = 100}

Fucnte: Instituto Nacional de Estsdistica, INE

VARIAC ON g

Fechas Indice
mh':‘ldu gencral PrT;i:odlo [g.;é.. ::“;; Aimet.
1960 11,74 11,6 54 = 10,96
61 12,65 7.7 9,7 i 12,08
62 14,40 13,9 3 - 14,11
63 20,78 44,3 454 - 21,14
64 30,33 46,0 384 .= nm
(] 33,08 8 %9 - 41,16
[ 48,01 29 170 - 50,41
&7 56,72 18,1 219 - 57,70
68 71,83 26,6 79 - 7241
69 93.84 30,7 63 — .65
1970 124,35 325 M9 - 128,12
7 149,29 0,1 2.1 - 158,63
£ 265,45 7738 1634 - 341,45
7 L2205 3528 508,1 - 1670
T4 7.268.80 504,7 759 — 98508
Dic. T4 1256200 1/ 65 2/ 3759 59 17463,00
Prom, 75 34.510,00 34,7 - —  45.896,00
Dic. 75 5536000 1/ 70 2/ 3407 07 TRATS00
Ene. 7 6LIS00 1/ 105 2/ 105 3278 B1555,00
Feb. 76 6730400 1/ 10,1 2/ 216 3055  90.861,00
Mar, 7 7642000 1/ 135 2/ B0 2782 10088200
Abr. 76 8551400 1/ 119 2/ 545 2504 112,730,00
May. 76 939300 1/ 98 2/ 69,7 23,9 12407400
Jun. 76 10552000 1/ 123 2/ 906 21,3 137.59,00
Jul. 76 11488000 1/ 89 2/ 1075 2101 183.09,00
Ago. %6 12115700 1/ 55 2/ 1189 200,35  164.960,00
Sep. 6 13038700 1/ 7.6 271355 1958 1TB.057,00
Ot 6 1/ 67 2/ 1513 1812

Viviends  Vestuario

15,73
16,88
18,65
M8
Bom
4157
05
6048
7530
94,94

119,41

138,59

177,33

3,568,597

6.269,00
18.825,00
32.512,00
34.657,00
37.853,00
43.466,00
46.897,00
50,583,00
59.129,00
62,970,00
&4.361,00

“70.395,00

12,60
12,92
1445

56,81
7.4
91,17
116,45
146,73
2334
125105
4.572,51
6.914.00
17.432,00
26,152,00
28.572,00
30.157,00
37.101,00
43.608,00
48.274,00
55.152,00
53.645,00
63.374,00
67.610,00

Varlos

9,17

am
10,83
15,90
2,73
=17
38,49
49,10
66,50
a2,69
127,63
143,53
230,719
1.001,86
7.761.41
13.465,00
42.076.00
67.214,00
74.709,00
B2.241,00
93.208,00
104.347,00
114, 360,00
127.881,00
134.584,00
136.543,00
144.641,00

1/ Varlacién
2f Varlacibn

en el mes.
con respecto a diciembre.

1973



Indice de precios al por mayor

(Laspeyres, base 1968 = 100)

Fuente: Instituto Nacoinal de Estadisticas, INE.

VARIACION % PRODUCTOS NACIONALES
;:;:. Indice Produc.
Afio General Prom. Dic.a Eni2 Agropec.  Mineros Tndustr. Total Import.
Afio Dic.  meses

1960 16,66 53 G 16,2 179 150 15.7 19,1
1961 16,78 08 = 16,3 176 15.2 158 19.3
1962 18,17 a3 - 184 18,4 16,6 174 20,1
1963 792 53,7 454 - 6,5 27,7 7 256 WE
1964 42,08 50,6 437 - 40,2 389 379 388 50,3
1965 52,25 13 M5 - 552 57,1 485 51,7 53,8
1966 821 29 19.6 - &84 7.0 62,2 65,5 60,8
1967 76,62 19,5 19,7 - 804 822 6.4 784 22
1968 100,00 30,5 3% - 100.0 100.0 100.0 100.0 100,0
1969 136,50 36,5 394 - 141.0 129.2 135.6 136.2 1374
1970 185,80 36,1 37 - 15,7 166,7 186,1 186,1 1846
1871 219,10 17.9 214 - 2405 21,3 2120 272 225,5
1972 372,50 70,0 1433 - 502,1 380,3 3524 3186 352,3
1973 2.277.60 5114 11471 = 27525 22192 21321 M1 23969
1974 25.711,10 1.029,0 570.6 = 20725 365476 227965 2303 MT402
1974

Dic. 4906700 1/ 95 2/ 706 5706 49080 7I2TI0 426900 42BO40  70.1720
1975

Prom.  143.629,00 420 - — 1355280 2115400 1187800 134.951,0 1896810
1975

Dic. 25068500 1f 39 2/ 4108 4109  232201,0 3529970 192870 2M.6730 3154640
1976

Ene. 378800 1/ 2/ 132 3798 2579310 3650 2217910 2522180 3B0.AT00
Feb. 316.050,00 1/ 2/ 261 3626 24070 4367900 486300 2781910 4382800
Mar. MIR000 1/ 2/ 8 MY SILT0  496.579,0 2727540 3105980  457.549.0
Abr. 386.221,00 1/ 2/ 541 214 3480570 S09.6290 306.386,0 454360 5053500
May. H11300 1/ 2/ T60 2845 AI4EEED 566.0050 44.2960 3973250 5618740
fun. 4884800 1/ 2 W9 2536 465.353,0 6206420 3764870 410.669.0 624.8950
Tul. 525.21200 1/ 2/ 1095 2289  SMIEL0 6623250 4034930 4BS.0B0.0 602.987.0
Ago. 55445700 1/ 2/ 1212 257 STLEATO0  GAT906,0 42E500 5162670 6131200
Sep. 590.796,00 1/ 26 1357 2055 6501260 6833610 4426480 5552700 624.755.0
Oct, 1 2y 188 1753

NOTAS: 1/ Variacién % en ol mes.

1974

2/ Variascién % con respecto a diclembre,
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Tipo de cambio
($ por délar, mercado bancario, comprador)

(Promedio anual)

Afio Valor Afio Valor
1960 0,001051 1968 0,006787
1961 0,001051 1969 0,008974
1962 0,001142 1970 0,011552
1963 0,001875 1971 0,012409
1964 0,002372 1972 0,019485
1965 0,003128 1973 0,110798
1966 0,003955 1974 0,8320
1967 0,005031 1975 4,9100

Promedios mensuales

Fuente: Banco Central de Chile

PERIODO 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
Enero om0z 001221 001580 002500 037100 1,9060 9,1900
Febrera 0,010%9 001221 0,01580 0,02500 0,41600 2,470 10,1000
Marzo 001077 001221 001580 002500 048300  2,7880 10,7600
Abril 001112 001221 001580 002500 054500 35370 11,5100
Mayo 0,01143 0,01221 0,01580 0,02758 061100 4,450 12,5600
Junio 001173 001221 001580 006500 10,7250 4,5800 13,5400
Jullo 001201 001221 001580 006500  ©,73000 5,3390 12,8200
Agosto ooz o2 0.02322 0,07400 0,88300 58060 13,5100
Septiembre 0,00221 0,01221 0,02500  0,08500 102100 6,190 14,3500
Octubre 0,01221 001221 002500  0,28000 117300 6,5000 15,1700
Noviembre 0,01221 0,01221 002500  0,29000 L4000 74400

Diclembre 0,01221 001460 002500  0,54300 161900 8,2500

1976



Precio del cobre 1960 . 1976
(Bolsa Metales de Londres)
(Centavos de US$ la libra)

Fuente: Banco Central de Chile.
Precio real: deflactado por IPM - USA.

N :
Ll TS ey o
1960 30,77 60,00
1961 28,71 56,30
1962 29,26 57,20
1963 29,30 57,46
1964 43,98 86,07
1965 58,64 112,47
1966 69,47 120,01
1967 51,13 94,74
1968 56,10 101,43
1969 66,54 115,78
1970 64,10 107,56
1971 49,27 80,16
1972 48,57 5,57
1973 80,78 111,15
1974 93,27 107,91
1975 55,4 59,30
Enero 1976 54,12

Febrero 55,31

Marzo 60,23

Abril 68,47

Mayo 68,70

Junio 70,29

Julio 74,70

Agosto 69,77

Septiembre 66,30

Octubre 58,38

Promedio Enero - Octubre 1976 64,63

1977



COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA CHILENA
EN EL PERIODO 1960 - 1976

METODOLOGIA PARA COMPARACIONES INTERTEMPORALES
(LA TASA DE CAMEIO IMPLICITA)

El desarrollo de esta metodologia cumple con el objetivo de construir
series historicas de datos econdmicos, que permitan una adecuada compa-
racién de las variables entre si y en el tiempo. En particular, ella permite
obtener la consolidacién de valores en moneda nacional y extranjera, con
el propbsito de obtener, por ejemplo, su dimensién relativa a agregados co-
mo el producto geogrifico bruto o comparar sus niveles reales en periodos
determinados de tiempo.

La metodologia usada iste en convertir las cifras nominales en mo-
neda nacional a délares de cada afio, utilizando para ello el tipo de cambio
implicito, que proviene de la relacién entre el Producto Geografico Bruto en
pesos de cada afio de las “Cuentas Nacionales de Chile" de ODEPLAN, y el
Producte Geogréfico Bruto expresado en doblares de ecada afio.

La serie de Producto Geogréfico Bruto en délares de cada afio fue
construida en base a la serie real del Producto Geogréfico Bruto en pesos de
1965 de ODEPLAN. Se estableci como valor pivote en délares, el valor del
Producto Geografico Bruto estimado por el Banco Mundial para el aio 1974
lo que permite una ad d paracin de los niveles de actividad eco-
nomica entre Chile y otros paises del mundo.

Ademds, para que las cifras puedan ser comparadas a través del tiem-
Po, éstas se han expresado en moneda constante (en délares de 1976), deflac-
tando las cifras en délares de eada afio por la inflacién mundial, medida a
través del Indice de Precios al Por Mayor de Estados Unidos.

Es interesante observar que el tipo de cambio implicito diferira de la
tasa de cambio efectiva observada en la economia, en la medida en que es-
ta Gltima esté subvaluada o sobrevaluada como resultado de problemas
coyunturales de Balanza de Pagos, o de politicas de subsidio a las importa-
ciones y exportaciones.

Al ser expresadas todas y cada una de las variables nominales en déla-
res (de cada afio y constantes) a través del uso de una misma metologia,
es necesario destacar que las relaciones existentes en cada periodo o afio
entre las diferentes variables nominales no se ve alterada, manteniéndose
la consistencia entre ellas.

El cuadro siguiente proporciona las cifras del Producto Geografico Bru-
to nominales y reales para el perfodo 1960-1976 y los valores de la tasa de cam-
bio implicita resultante, como asimismo su comparacién con la tasa de cam-
bio vigente en cada afio.

2 Los cuadros posteriores aplican la metodologia descrita a las variables
mas importantes en materia fiscal, de balanza de pagos y monetaria.

1978
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Fuente: Gerencia de Financiamiento Extern
Anélisis de Endeudamiento Externo. (V.

Deuda externa de Chile 1960 - 1976
(Millones de délares de cada afio)

0, Banco Central, Seccion
€r anexos Exposicifn)

1/ 2/ 3/ 4/ 5/
ANO e e — o SRach eia
cionaliz,
1960 694 155 530 s e
1961 897 119 m i —
1962 1.152 17 1.035 = 1035
1963 1.394 123 1271 = 1271
1964 1.581 135 144 < 1446
1965 1.682 183 1499 o 1439
1966 1.781 241 1540 = 1540
1967 1.83 197 1.638 L 1638
1968 2.146 269 1.857 = 1.857
1969 2.730 434 2.29 175 2121
1970 3.107 499 2.608 255 2.353
1971 3171 305 2.866 316 2,550
1972 3.746 26 3.460 312 3.148
1973 4218 469 3.749 28 3.451
1974 4.849 598 4251 499 3752
1975 5.225 423 4,802 451 4351
197 6/ 5303 633 4670 420 4250

NOTAS: 1/ La Deuda Externa Bruts corresponde a los saldos al 31 de diclembre de cada afio de
Ia

Deuds Exterma de Mediana y Largo Flazo, los sportes de capltal (D.L. 1.272, Aris.
14, 15 y 16) ¥ las lincas de crédito de corto plazo al sistema mewaﬂe S
2f Las Rescrvas Brutas corresponden a los Activos del Banco Central de BLY Hpchn
Bancos Comerciales y del Estado. Se ha corregido el valor del oro segin prec

Dreud 5 descontada las Reservas Brutas
4 ks N i L Chilectra US§ 80 ml-
Maclonallzaclones (51% Anaconda cn 1969,
& Lﬂ‘mﬁﬁﬁdm.m.&, GMC ¢ ITT cn 19M, todas las maclonallzaclones ‘en 1971
¥ 1972, bancos, empresas, elc.).
6/ Saldo al 30 de Junlo de 1976.
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Deuda externa real 1960 - 1976
(Millones de dblares prom. 1976) 1/
Saldos al 31 Diciembre de cada afio

Fuente: Gerencia de Financiamiento Externo, Banco Central de Chile,
Qoccian Analizic Endeudamient erno

Deuda Reservas Deuda Nacionali- Deuda Neta

ARO Bruta Brutas Neta zaciones 15(‘.::;:1]1 .all';lza.-
1960 1.355 303 1.052 — 1.052
1961 1.759 233 1.526 — 1.526
1962 2.252 229 2.023 — 2.023
1963 2.7 241 2,493 — 2.493
1964 3.0 264 2.830 — 2.830
1965 3177 H6 2.831 - 2.831
1966 3.307 M7 2.860 — 2.860
1967 3.376 362 3.014 — 3.014
1968 3.841 517 3.324 - 3.324
1969 4.663 41 3.922 299 3.623
1970 5.186 833 4.353 426 3.927
1971 5.003 490 4.603 508 4.095
1972 5.649 431 5.218 4m 4.747
1973 5.513 613 4.900 389 4.511
1974 5.237 646 4.591 539 4.052
1975 5.418 439 4.979 467 4.512
1976 (Junio) 5.303 £33 4.670 420 4.250

1/ El deflactor utilizado e el IPM de Estados Unidos, suponlendo para 1976 un 6% de Inflackén
promedio afio. SR o
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Fuente: Gerencia de Financiamiento Externo, Baj

Deuda externa real 1961 - 1976

(Millones de délares prom. 1976) 1/

Nivel Promedio del agio 2/

Seccitn Analisis Endeudamiento

Externo

ARO Deuda Bruta
1961 1.557
1962 2.006
1963 2.493
1964 2.914
1965 3.136
1966 3.242
1967 3.342
1968 3.609
1969 4.252
1970 4.925
1971 5.140
1972 5.37
1973 5.581
1974 5.375
1975 5.328
1976 (Junio) 5.303

1.289
1775
2.258
2,662
2.831
2.846
2.937
3.169
3.623
4.138
4478
4911
5.059
4.746
4.785
4.670

Deuda Neta

1.289
1775
2.258
2,662
2831
2.846
2937
3.169
3.474
3775
4.011
4.421
4.620
4.282
4.282
4.250

neo Central de Chile,

Deuda Neta Excl,
Nacionaliz,

Notas:

1/ Deflactadas por el Indice de Precios al Por Mayor de Estados Unidos.

2/ Calculado como promedic del saldo real al 31 de diciembre de esc afo ¥ ¢l saldo real al 31

de diciembre del afio anterior.
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Dinero sector privado = M

(Promedio anual de los saldos a fines de mes)

1/ 2 3/ 4/

M M M M/PGB
ARO (En miles $ (Mill. US$ (Mill. US$ %

c/afio) c/afio) de 1976)

1960 326 236 461 78
1961 387 260 510 8,2
1962 473 275 538 82
1963 659 267 524 7.6
1964 931 258 505 7.0
1965 1.476 309 503 7.9
1966 2.188 362 672 8,4
1967 2.792 362 671 8,1
1968 3.648 370 669 9
1969 5.161 386 672 ‘i
1970 7.872 441 40 81
1971 15.756 735 1.196 12,2
1972 31.261 824 1.282 13,1
1973 122.270 693 954 10,1
1974 484.973 435 303 a,1
1975 1.610.948 335 355 42
1976 5/ 4.728.750 38T 17 38
Fuente: 17 Banco Central de Chile.

2/ Columna 1/: tasa de cambio Implicita

3/ Utilizando el Indice de Preclos al Por Mayor de EE. UU.
4/ PGB: Fuente: ODEPLAN.

5/ Estimackén provisional.
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Exposicion del Sr, Presidente
del Banco Central de Chile
enla X Reuniéon de Gobernadores
Federacion Latinoamerij ‘ana
de Bancos

SANTIAGO - CHILE, NOVIEMBRE 1976

POLITICA ECONOMICA

En el curso de los dltimos tres afios la politica econdmica establecida en
Chile se ha caracterizado por la claridad de objetivos y por un esfuerzo
creciente para seleccionar y aplicar los instrumentos més eficientes que
surgen de la ciencia econémica actual.

Las politicas econdmicas, en las diversas areas, han ido adquiriendo
progresiva coherencia y eficiencia, dentro del nuevo marco institucional que
propende a ordenar y desenvolver la economia a tasas mas altas y compati-
bles con las expectativas nacionales y a lograr mayores niveles de avance
social, justicia y libertad.

La situacién en que se encontraba la economia chilena a fines de 1973
era cadtica, después de un proceso discontinuo de deterioro, que durd varias
décadas y que se agudizé hasta llegar a una etapa critica en los tres afios
anteriores a 1973. Las caracteristicas mas salientes de esa situacitn eran:

Un proceso inflacionario que habia llegado al umbral de la hiperinfla-
cién y, por lo tanto, préximo al descontrol.

La desarticulacion total del sist mercados y precios, existiendo co-
mo es obvio grandes distorsiones en los precios relativos y mercados ne-
gros generalizados.
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Una situacién insostenible del sector externo, con agotamiento de las
reservas de activos internacionales, peligro de desabast i de impor-
taci i icias bési ¥ lacion de deuda piblica hasta alcan-
zar niveles desusados.

Salida masiva de recursos humanos, parélisis de la inversién y despla-
zamiento de capitales hacia el extranjero.

Inpid f

Crecimiento desmesurado del sector piblico en r a la_ € )
por la via de un aumento del nivel del gasto financiado con emisitn de di-
nero y por la estatizacién de empresas privadas.

La ocupacién disfrazada habia alcanzado una magnitud muy alta por el
descenso en la inversién y la productividad.

El grado de represién financiera era extremo y se lograba por instru-
mentos tales como los controles de las tasas de interés, controles cuantita-
tivos de las colocaciones, controles selectivos de eréditos o intervencién y,
finalmente, estatizacion de las empresas financieras privadas.

A lo anterior debe agregarse el episodio de la recesidn internacional,
ocasionada por la crisis del petrélen y que trajo como secuela una baja
considerable de los precios del cobre, la que en relacién a niveles normales
de precios, implicé una pérdida global de ingresos cercana a los US$ 1.000
millones.

En ese ambiente complejo y arduo ha venido actuando la politica eco-
nomica, cumpliendo primero una etapa de normalizacifn, hasta abril de 1975,
v luego una, consecutiva, de Recuperacién Econdmica.

En términos generales, el resultado de esta politica ha sido evitar el caos
econdmico hacia el que se encaminaba el pais, sortear los graves problemas
planteados por la crisis del petroleo y la recesion mundial, lograr de un mo-
do gradual y cada vez mas nitido la aproximacion hacia el equilibrio externo
e interno de la economia chilena y elevar gradualmente el nivel de actividad
econdmica.

En el corto plazo, han existido costos de consideracion, que han impuesto
un ceonsiderable sacrificio al pais entero. El desempleo abierto ha alcanzado
tasas relativamente altas para la economia chilena, pero que en una medida
importante reflejan las magnitudes de la desocupacién disfrazada, preexisten-
te con anterioridad a 1973. La tributacion también debié aumentarse de
manera sustancial subiendo aproximad te de un 15% del PNE hasta un
nivel actual de 21%. El gasto piblico particularmente de inversién se ha re
cortado drasticamente lo que ha afectado la demanda del sector de empresas
privadas y las utilidades de las mismas. Del mismo modo, el menor nivel de
la actividad de la economia particularmente hasta fines de 1975, afectd la es-
tabilidad y resultados de las empresas comerciales, industriales y de la cons-
truccién. Las remuneraciones reales tuvieron también una tendencia descen-
dente y en general fue necesario un ajuste hacia abajo del nivel de vida como
resultado de las realidades internas y externas que vivié la economia chilena.

Estos costos han sido ineludibles para detener los gravisimos males eco-
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némicos ya descritos y para fijar las bases de un desarrollo econémico y fi-
nanciero sano.

Si bien la magnitud de estos costos puede aparecer alta en el momento
actual, no es menos cierto que si se los compara con los dafios derivados de
una hiperinflacién o de una cesacion de pagos externa, son indudablemente
moderados. Por ofra parte, esos costos tampoco aparecen desmesurados si se
piensa que durante las tltimas 3 6 4 décadas, las politicas econémicas erra-
das aplicadas en el drea interna y externa de la economia nacional dieron
como resultado un desarrollo efectivo de largo plazo insatisfactorio y sustan-
cialmente inferior a las tasas de crecimiento émico potenci 1.'&tn de-
termind un standard de vida bajo, y la agudizacién del problema de la extre-
ma pobreza, lo que implica costos sociales acumulados verdaderamente altos,

Los principales objetivos del “Programa de Recuperacién Econémica”,
vale decir, redueir las tasas de inflacién desde el segundo semestre de 1975
vy cerrar la considerable brecha de la balanza de pagos proyectada para 1975
¥ 1976 han sido alcanzados.

VARIACION DE PRECIOS

(Sept. a sept.) 1973-74 1974-75 1975-76
IPC 612,0 874 195,8
IPPM 2.262,9 483,6 205,5

SALDOS DE LA BALANZA
DE PAGOS

(Millones de US$) 1973 1974 1975 1976
(111,9) (45,1) (275,00 + 350,0

{ ) = Défict.

Se ha logrado, también, en el curso del iiltimo afio y medio una mejoria

sustancial en el campo de las fi plibli que tradicionalmente ha
constituido una de las presiones inflacionarias mas fuertes y permanentes en

la economia chilena.

Durante 1973, el desequilibrio fiscal habia nlcan_zadn al 55% d_!:l gasto
fiscal, lo cual hacia i jables las pri variables monetarias muy

reducidas ya en términos reales debido a la virulencia del proceso infla-
cionario.

En el curso del presente afio, ha sido posible ohh‘zner un supcrén_ul en 1;15‘
cuentas fiscales correspondientes a d ¥, en su
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cluyendo también ingresos y gastos en moneda extrajera se ha conseguido
reducir el déficit a menos del 10% del gasto fiscal total. El progreso en esta
area fue dificil por la situacion adversa de los precios del cobre, y los abul-
tados servicios de la deuda piblica externa gue explican la persistencia del
desequilibrio en las cuentas fiscales de moneda extranjera. Cabe senalar que
dentro del gasto fiscal total de 1976 el pago del total de la deuda externa, de
US$ 570 millones, representt6 més del doble de la cifra promedio en los alti-
mos diez afios.

En el campo de las empresas piblicas, que como se sefiala contribuian
fuertemente a generar déficit fiscal, ha habido un avance considerable. Me-
diante su manejo centralizado en el Ministerio de E fa se establecit
una vigilancia severa en los gastos corrientes y de capital y se han impuesto
criterios de eficiencia y determinacién de precios compatibles con su auto-
financiamiento y con las metas de control inflacionario. Conducente al mismo
objetivo ha sido el impulso dado al traspaso de las empresas que no perma-
necerén en poder del estado, al sector privado. De un total de cerca de 600
empresas estatales existentes en 1973 se estima que permanecerdn en la es-
fera del sector piblico s6lo unas 23 a mediados de 1977.

Otros aspectos importantes, dentro del conjunto de medidas que consti-
tuyen el esquema econdémico vigente, son los elementos de mejoramiento so-
cial tendientes a asegurar la participacién de toda la comunidad nacional en
los frutos del crecimiento econémico del pais. A este objetivo apuntan los
programas de “Erradicacién de la Extrema Pobreza™, que tiene una muy alta
prioridad y también los de Reforma Previsional, Programa Educacionales,
Programas de Construceién de Viviendas Sociales y Programas Nutriciona-
les. Todos estos programas tienen por objeto lograr una mejor distribucién
del ingreso y la riqueza y permitir una mayor participacion y movilidad den-
tro de una sociedad més libre.

En los Gltimos meses, segiin todos los indicadores disponibles, se ha acen-
tuado el proceso gradual de recuperacion de los niveles de actividad econd-
mica iniciados a fines de 1975. Asi, en doce meses contados a partir de sep-
tiembre de 1975, el empleo ha crecido 6,9%; la produccién industrial 8,1%; las
exportaciones no mineras en 25%; el consumo de energia eléctrica en 15% y
los salarios reales en 10%. En conjunto el Producto Nacional Bruto se espe-
ra que crezca entre un 4 y un 5%.

11
POLITICA FINANCIERA

Dentro del marco institucional y de la politica econdmica actual es es-
pecialmente importante la de desarrollo financiero. Sus objetivos fundamen
tales son promover la formacién de mercados financieros y eficientes y el
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surgimiento de intermediarios e instrumentos adecuados para movilizar aho-
rros internos y externos, con la mejor asignacion de rec:
se podrd contribuir a incrementar 1
la economia nacional.

* recursos. De este modo,
as tasas de crecimiento de largo plazo de

Al desarrollarse estos mercados financieros surgen nuevas P
para ahorrar, lo cual hace posible un aumento de los recursos destinados a
financiar la inversién nacional, particularmente cuando el ingeets comishes
a recuperarse, lo cual ya ha empezado a ocurrir.

En esta etapa, es condicién necesaria que el desarrollo financiero no sea
un elemento desestabilizador y que por el contrario contribuya al objetivo de
redueir las tasas de inflacién. Por ello, el proceso de liberacién financiera se
ha ido desarrollando de manera cuidadosa y bastante coordinada con las ne-
cesidades de control monetario.

En el campo de la politica monetaria, la creacién de mercados financie-
ros va permitiendo una menor vinculacién directa del Banco Central a las
demandas de crédito. Asi muchas empresas piblicas que son fuertes deman-
dantes de crédito, muy relacionadas antes al Banco Central han pasado a
obtener sus financiamientos a través del Mercado de Capitales, dejando de
presi sobre la ién del Banco Central, pero explicando, en parte, las
altas tasas de interés.

La existencia de activos financieros crea, también, una alternativa valida
para invertir ahorros reduciendo la presion que existe sobre los mercados
de activos fisicos y, por tanto, reduciendo el impacto sobre los precios de
esos bienes. Este hecho adquiere particular rel en un pais con una
inflacién elevada y prolongada, donde existe un incentivo fuerte para huir de
las tenencias de dinero por su costo alto.

Las politicas de desarrollo financiero no han estado, sin embargo, exentas

de dificultades. Por el contrario, los d ilibrios iderables y de todo
orden, exi en la ia chil a fines de 1973 han dificultado la
implementacion de la politica fi iera que, no obstante esos obstaculos, han

avanzado con bastante rapidez.

Una de esas dificultades la constituyd la situacién del sistema de aho-
rros y préstamos en que se produjo un considerable desequilibrio entre_ las
caracteristicas de sus activos y pasivos lo cual implicaba un grave r1elsgo
de liquidez, y una amenaza seria para los esfuerzos de la estabiliz_aclén.
Con ¢l fin de obviar esa compleja situacién hubo que adoptar la medida de
convertir los pasivos a plazos que guardarén mayor compatibilidad con los
activos.

Se han hecho considerables esfuerzos para modernizar la legislaci_ém ¥
las normas financieras de modo gue sean mas armonicas cup‘la politica ¥
la tecnologia financiera actual. Para este efecto, se ha modificado amph:';
mente la legislacion financiera, la mayor parte de la cual data de unos
6 50 afios atras.

1993



Uno de los primeros pasos fue reemplazar las leyes de la usura que
totalmente la for i6n racional de tasas de interés en los mercados,
por normas que junto con hacer posible la determinacion més libre del pre-
cio, extienden la correccién monetaria a todo el sistema financiero, Prime-
ro, la reajustabilidad operé desde plazos de un afio y luego se redujo a un
limite minimo de 90 dias para facilitar la coordinacién con las tasas de in-
terés de corto plazo.

Se han hecho esfuerzos exitosos para crear un mercado de Pagarés de
Tesoreria, que sirva de base para un mereado monetario méas amplio, asi
como para desarrollar en el futuro operaciones no sélo de deuda piblica con
impacto monetario, sino también de mercado abierto.

Las modificaciones tributarias paralelas han tendido a reconocer la co-
rreccién monetaria para esos efectos y han igualado el tratamiento impositi-
vo para los diversos activos financieros.

El amplio proceso de reformas legales ¥ de creacion de la infraestruc-
tura institucional para que operen los mercados financieros, se ha llevado a
efecto ya en forma importante y, al igual que la politica financiera, se apoya
en ciertos principios basicos que se iran proyectando hacia el futuro.

Los mas importantes son:

e "

— No discri de instr e instituci similares ya sea en lo

legal, normativo o tributario.

— Libertad suficiente para organizar y crear instituciones e instrumentos
financieros dentro del marco legal vigente.

— Incentivar la competencia y evitar que surjan monopolios u otros arre-
glos contrarios a la eficiencia de los mercados.

— Procurar que exista la méxima infor i6n sobre las operaci e ins-
trumentos.

— Estimular la racionalidad y eficiencia en la asignacién de los fondos al
minimo costo de intermediacion.

TLT
POLITICA MONETARIA Y BANCARIA

Los esfuerzos en el campo de la politica monetaria se han orientado a
proveer la cantidad de dinero necesaria para asegurar una declinacién sos-
tenida en la tasa de inflacién y un normal desenvolvimiento de las activi-
dades productivas. Esto implica una meta de un crecimiento moderado ¥ es-
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table en la cantidad de dinero en el largo plazo. Se piensa ademas 1
crédito debe ser canalizado por las instituciones financiu;as a las ;c?i'ﬁd:
des que lo requieren bajo un criterio de asignacién a trayés de la tasa de
interés de mercado. Esto implica descartar todo tipo de selectividad o subsi-
diacién en los recursos crediticios. Implica también la gradual reduccién
del papel del Banco Central en la orientacién del crédito a través de sus li-
neas de redescuento y refinanciamiento para ceder la iniciativa del destino
de los recursos financieros a las instituciones. También se concibe como ne-
cesaria la creacibn de un mercado financiero competitivo a través de una
uniformacitn de las normas que regulan a los distintos tipos de instituciones
y a través de reducir al minimo las restricciones de operacién a que éstas
pueden estar sometidas.

Se considera de importancia someter a las instituciones financieras na-
cionales a la competencia de instituciones forineas bajo el mismo predica-
mento de apertura que rige nuestra politica de comercio exterior.

Teniendo presente estos objetivos como los prioritarios en nuestra poli-
tica monetaria, debemos sefialar también las limitaci que se han enfren-
tado en su consecusién, y cémo las medidas que se han adoptado han ten-
dido hacia ellos.

Entre las limitaciones basicas mas importantes sin pretender con ello
ser ext ivo, t las i

1. El tamano del sector piblico.

2. La tasa de inflacifn.

3. La condicién del cobre de principal producto de exportacién.

4. El pasado financiero de Chile.

A conti i6 taremos br te este heterogé conjunto de
limitaciones.

1. La primera limitacién aludida implica que tradicionalmente el sector

piiblico ha impuesto una presion excesiva sobre el Banco Central, al verse
éste forzado a financiar los déficit presupuestarios.

Esta fue la principal fuente de emisién en el pasado, y su menor influen-
cia en el dltimo afio ha sido posible sélo gracias al ya mencionado esfuerzo
de reduccién del tamafio del sector piiblico. La forzada orientacion de gran
parte de los recursos hacia dicho sector implico, tradicionalmente que sblo
una minima fraccién pudiese ser destinada al sector privado, ¥ ésta frecuen-
temente lo fue bajo la forma de créditos subsidiados y selectivos.

imitaci dici dicién histérica en la ac-
Una limitacié 1 que imp esta I e 3
tualidad, es que el vol de depositos del sector piiblico en el sistema ban

cario, es practicamente de la misma magnitud que el dinero del s:ctural 'T:v:el
do. Esto representa una posibilidad latente de que se produzcan drenaj
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fenbsitos del sector piblico hacia el sector privado, tornando erritica la me-
ta de una tasa estable de expansion del dinero. Este fenémeno se observa prin-
cipalmente a fines de afio, lo cual ha constituido un serio escollo para alcan-
zar los objetivos de politica monetaria trazados.

2. Una segunda limitacién importante es la tasa de inflacién. Los Pre-
cios en Chile, en una estimacion conservadora, se han multiplicado en méas
de 60 veces en los Gltimos tres afios. Esto ha implicado una fuerte reduc-
cién en los deseos de mantener dinero de las personas.

Asi, la cantidad de dinero del sector privado, ha exhibido la siguiente
trayectoria en los Gltimos cuatro afios:

1973 1974 1975 1976 (sept.)
Dinero privado
(Millones de délares) T80 494 400 327

El efecto de esta alta tasa de inflacién y baja demanda de dinero es doble.

Por un lado, ha impuesto la necesidad de volear todo el esfuerzo a redu-
cir la tasa de expansion del dinero. En este esfuerzo se ha limitado fuerte-
mente la posibilidad de multiplicacién del dinero por parte del sistema ban-
cario, ¥ por ello se ha debido avanzar més lentamente en el objetivo de libe-
ralizar el mercado del crédito. Aiin dentro de las restricciones actuales, se
ha optado por emplear las tasas de encaje como instrumento principal de
control monetario y no, como en el pasado, el control del crédito. Necesaria-
mente estas tasas de encaje han sido altas en el intento de reducir la expan-
si6n monetaria: 83% en los depésitos a la vista y 47% en los depésitos a plazo.

Sin embargo, en la dida que las dici objetivas lo permitan, ta-
les tasas se irAn reduciendo gradualmente para permitir menores costos y
mayor eficiencia de los intermediarios financieros. Esta politica ya ha sido
puesta en préactica. Las tasas originales que se establecieron, en mayo de
1976 fueron de 85% y 55% respectivamente.

La pequefia masa monetaria magnifica el efecto desestabilizador de al-
gunas fuerzas sobre las cuales el Banco Central tiene poco control en el corto
plazo. Ejemplos de ello son los requerimientos estacionales de crédito que
puedan provenir de empresas piblicas, o bien del sector agricola. Este ulti-
mo, con un patrén de desembolsos determinado por un eiclo biolégico, ¥ con
un nivel de crédito determinado por la actividad real que sustenta, puede
provocar grandes variaciones porcentuales en la pequefia masa monetaria.
El ejemplo més claro de estos desajustes de corto plazo proviene del sector
externo. Observando las cifras de dinero privado antes mencionado, se apre-
cia que el impacto en la cantidad de dinero de cualguier operacion de co-
mercio exterior es actualmente el doble que el efecto que producia en 1973.
Si consideramos que las exportaci totales en 1976 superaron los 1.900 mi-
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llones de délares tenemos que un 5% de variacién en Jas exportaci i
vale a una variacién cercana al 30% en la cantidad de dinero, S?mi-;:' 7
sucede con las importaciones, justificindose la afirmacién de ueml i
ria base de dinero dificulta el manejo monetario, que la preca-

3. La tercera limitante que se ha sefalado es la existencia de un ro-
ducto como el cobre, con una participacion muy alta en las exportaciones pF.s
ta caracteristica ha provocado en el pasado grandes fluctuaciones en la ‘can-
tidad de dinero, ante alzas de su precio. Este problema se ha moderado
substancialmente en la actualidad con el establecimiento de un Presupuesto
operativo para las compaiiias cupriferas, que desliga el precio del cobre del
monto de operaciones de cambio. No obstante, per sin una solucif
facil, en el corto plazo, el hecho de que el presupuesto fiscal esta fuertemen-
te ligado a los retornos del cobre; y una baja del precio del cobre, junto con
desfinanciar el presupuesto fiscal, impone la idad de financiami del
Banco Central, afectando asi indirectamente a la emisitn,

Estos problemas plantean otra limitante a una politica monetaria cuyos
objetivos sean los expuestos precedentemente, pues impone la necesidad de
reducir la expansién crediticia al sector privado, en la medida que los re-
cursos deben ir necesariamente a financiar un déficit fiscal.

4. La cuarta limitante de relevancia que se ha deseado resaltar en las
posibilidades de hacer politica monetaria, es la derivada de la evolucién
histérica de nuestro sistema financiero. La historia bancaria de Chile en los
iltimos 30 o més afios, fue la de una banca rigidamente controlada en sus
operaci Se impusieron restricei a las col i que podian hacer
los intermediarios financieros, se fijo la tasa a cobrar ¥ se establecio la tasa
a pagar.

Sblo a partir de 1974 se ha liberado la tasa de interés, y se ha iniciado
el proceso de eliminar la rigidez normativa a sus operaciones. El resultado
de la banca tradicional fue limitar arbitrariamente la iniciativa a los ban
queros e impedir una organizacion mas acorde con la tecnologia financiera
moderna de las empresas bancarias.

Este tipo de desarrollo impuesto en el pasado cred también institueiones

sobrecapitalizadas y sobre di ionadas, para el vol de oper
que les estaba permitido hacer y que el mercado estaba en condiciones de
d jar. Esto ha producido una situacién en la cual los bancos, que su-

frieron esta experiencia, estdn en una situacion mas dificil rrlente ala com-
petencia y deberfin ir readecuando sus estructuras y procedimientos técnicos.

Un resultado practico en relacién a los objetivos de la politica mnnefa-
ria que se ha sefialado, es el que instituciones poco competitivas necesaria-
mente generan tasas de interés mas altas, haciendo asi defectuosa la inter-
mediacién.

No obst las limitaci lanteadas, y otras menores, existe una ten-
dencia sana en'la politica taria hacia la ion de los objetivos
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definidos. Esta linea claramente identificable es reconocida por la banca
comercial, que a pesar de estar expuesta, a algunas normas del presente,
todavia duras, puede avizorar que existe en marcha un proceso claro de ra-
cionalidad econémica que se proyecta hacia el futuro.

En esta etapa si bien gozarin de mayor libertad tendrin mayores res-

ponsabilidades en los asp f ¥

IV

POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR

La economia chilena se caracterizé durante varios decenios por una po-
litica de comercio exterior exagerad proteccionista. La i
de ello fue un mal uso de los recursos productives, con sectores altamente
protegidos y otros alt desprotegidos. Se sobreinvirtid en actividades
relativamente ineficientes y se subinvirtié en actividades de mayor produc-
tividad, todo lo cual significé un erecimiento del producto nacional a tasas
insuficientes.

Un sector especialmente desprotegido fue el sector exportador no tradi-
cional. Como resultado de esto se mantuvo a la economia nacional exagera-
damente dependiente de las exportaciones de cobre, metal cuyo precio inter-
nacional es muy fluctuante, Las continuas crisis de balanza de pagos y la
carencia de disciplina financiera para adaptar la economia a un precio pro-
medio normal del cobre, llevaron al pais a un fuerte endeudamiento externo
(a fines de 1975 la deuda externa chilena alcanzaba a US$ 5.200 millones).

Para llevar a la practica la politica proteccionista, los Gobiernos ante-
riores utilizaron innumerables instrumentos destinados a controlar e inter-
venir en el comercio exterior y en el mercado de cambios. Entre estos me-
canismos, cabe mencionar: las cuotas y prohibiciones de importacién: ele-
vados y discriminatorios aranceles aduaneros; depositos previos de impor-
tacién; tipos de cambio miltiples; restricciones al acceso al mercado de
divisas, y muchos otros. En general, se estableci6 un sistema estrictamente
intervenido por la autoridad central y sujeto a la discrecionalidad burocratica.

Légicamente todo este sistema influyb significativamente en el sector
bancario. Sin considerar el periodo 1971-74, en que los bancos estuvieron di-
rectamente en poder del Estado, ain antes de 1970 la banca comercial chi-
lena tuvo, como se ha sefialado, escasas posibilidades de desarrollarse ade-
cuadamente y alcanzar niveles de categoria internacional. Las politicas de
comercio exterior exageradamente proteccionistas e intervencionistas impi-
dieron que se incentivara la competencia entre los distintos bancos ¥ que
se acrecentaran los vinculos entre la banca nacional y extranjera.
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El Gobierno_ actual, ya desde fines de 1973, plantes 1a estrategia de
desarrollo, mencionada al comienzo, muy diferente a la Preexistente y que
afectd fundamentalmente a la politica de comercio exterior,

Con el propbsito de mejorar sustancialmente la eficiencia en el uso de
los recursos nacionales y acelerar la tasa de crecimiento econdmico, el Go-
bierno ha puesto en préctica una politica gradual de apertura de 13' econo-
mia chilena hacia los mercados internacionales de bienes y de capitales. Se
ha tendido a reemplazar asi el esq tradici de sustitucién de impor
taciones con un exagerado proteccioni POr un esq) de economia més
abierta al exterior, que puede aprovechar plenamente las ventajas del co-
mercio internacional.

Para llevar a la prictica esta nueva politica de comercio exterior, las
autoridades econdmicas han efectuado profundas reformas que abarcan to-
do el &mbito de instrumentos utilizados en la regulacién del sector externo.
En politica cambiaria, se establecié un tipo de cambio Gnico que se ajusta
peribdicamente, de tal modo que su valor real se adeciie a la taza de infla-
cién interna y a las otras condiciones que se estin modificando en la econo-
mia chilena. En politica arancelaria, se esti en las dltimas etapas de una
sustancial reforma que ha disminuido y racionalizado las tarifas aduaneras
y ha eli las restricci cuantitativas a las importaciones. En fo-
mento de exportaciones, se ha enfatizado la importancia del tipo de cambio,
la no discriminacién y la eliminacién de trabas burocriticas. En cuanto a
la inversién extranjera, se ha adoptado una politica coherente frente al capi-
tal extranjero, estableciendo la no discriminacién entre éste v el capital na-
cional, y promulgando una legislaciin con reglas del juego claras, genera-
les y expeditas. Finalmente, la organizacién del sist biario
se ha modificado significativamente, simplificando y liberalizando el mer-
cado de cambios a través de la eliminacién de controles innecesarios y la
descentralizacién de las operaciones en la banca comercial.

Légicamente, todas estas medidas y la orientacion general de la poli-
tica de comercio exterior de mediano y largo plazo tendrén un impacto im-
portante en las posibilidades de desarrollo de la banca comercial chilena.
El mayor grado de apertura de la economia, implica que habré més impor-
taci ¥ exportaci mas imi de capitales y més los fi-
nancieros con el exterior. Al mismo tiempo, el hecho de que las autoridades
econdmicas actien ahora con instrumentos indirectos de caricter macroeco-
némico, permite a los bancos comerciales operar con un mayor grado de li-
bertad y en un de sana tencia que en Gltimo término bene-
ficiard al pais entero. En este sentido, las autoridades estan conszfientcs, que
a partir de la privatizacién de los bancos, debe existir necesarlamelnte un
periodo de ajuste y acondicionamiento de este sector a las nuevas circuns-
tancias, situacién que se vigila permanentemente para evitar errores que
podrian resultar altamente perjudiciales para el pais.

Es importante reiterar también, que toda esta nueva po_!iti:a de comer-
cio exterior ha debido ponerse en préctica en las ya mencionadas circuns-
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tancias coyunturales especialmente desfavorables para Chile, que hicieron

t d te dificil el jo del sector externo chileno, en especial du-
rante 1975, pero a pesar de ello las politicas de corto plazo adoptadas tra-
taron siempre de ser coherentes con los objetivos de mediano y largo plazo
planteados para el sector externo.

En este contexto de politica, resulta muy satisfactorio haber superado
en forma extraordinariamente exitosa la crisis de balanza de pagos que se
proyectaba para 1975. A comienzos de ese afio se estimaba que el déficit
alcanzaria a alrededor de US$ 800 millones, cifra que obviamente no era
posible financiar, Con acertadas y realistas politicas econémicas, que nece-
sariamente significaron sacrificio interno, se logrdé reducir ese saldo negati-
vo a menos de US$ 275 millones. Posteriormente, en 1976 y a pesar que el
precio del cobre ha continuado deprimido, la balanza de pagos chilena ter-
minard con un saldo favorable superior a los US$ 350 millones, lo cual ha
permitido al pais acumular reservas internacionales a niveles satisfacto-
rios. Durante este afio también, se normalizd completamente el servicio de
la deuda externa, terminando asi con un largo periodo de sucesivas renego-
ciaciones.

La mejoria en la balanza de pagos fue ia de la decidida poli-
tica anti-inflacionaria interna, fiada de una ad politica
ria. Estas politicas provocaron la necesaria restriccion en el nivel de impor-
taciones e incentivaron fuertemente las exportaciones no constituidas por
cobre.

Estas tltimas pasaron de US$ 250 millones en 1973 a US$ 750 millones en

1976, habiéndose desarrollado notabl un i o de rubros de expor-
tacién no tradicional. Ademés, la confianza que generé en los circulos finan-
cieros internacionales e inter te la politica econémica chilena, permi-

tié un flujo importante de capitales al pais ¥ la recuperacion de capitales na-
cionales que habian emigrado en épocas pasadas.

La actual situacion permite mirar con mucho optimismo los proximos
afios. Durante 1977 el pais podra afrontar sin sobresaltos su balance externo,
aln cuando el precio del cobre continle relativamente bajo y a pesar del
fuerte servicio de la deuda externa que se cumplird cabal y oportunamente.

En el mediano y largo plazo, la estrategia planteada por el Gobierno ga-
rantiza un manejo méas equilibrado del sector externo, como consecuencia
de la diversificacion de exportaciones y de una adecuada disciplina finan-
ciera que desvincula a la economia chilena de las fuertes fluctuaciones en
el precio internacional del cobre,
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Circulares de la Superintendencia de

Bancos e Instituciones Financieras

CIRCULAR N° 1.401

linea de Crédito para fertilizantes, tempora-

da 1976.77. C ica ol tacion del

Acwerdo periinente del Comité Ejecutivo del
Banco Central

Santiago, 3 de noviembre de 1976

Por Circular N° 1,361, de 1976, se dio a conocer
a los Bancos el Acuerdo del Banco Central, en vir-
tud del cual se cred la “Linea de Crédito para Fer-
liizantes, temporada 1976-77", posteriormente,
por Circular N” 1.369, del 24 de mayo de 1976, se les
tomunic el Acuerdo N 1.069, también del Instituto
Emisor, que modificé el punto 5 del Acuerdo primi-
fivo, y se transcribié en anexo a ella el nuevo Texto
undido pertinente.
Sobre el particular, pongo en conocimiento de Ud.
fue el Comité Ejecutivo del Banco Central resolvid
» €n su Sesién N° 1,105, celebrada el 20-10-1976,
al Acuerdo N? 1.069 antes citado sobre Li-
s de Crédito para Fertilizantes, temporada
agricola 1976-77, lo siguiente como N° 11:

1L En el caso de las ventas de salitre se conside-
Tard proveedor (ini te a la Sociedad Qui-
Mica y Minera de Chile; por tanto, el Vale Vis-
ta otorgado para el pago de salitre, debera ser
Dominativo y extendido exclusivamente a nom-
bre de dicha Sociedad”.

El alcance de la disposicion que con el N? 11
complementa ahora el texto del Acuerdo N* 1.069,
del Banco Central, se refiere a que cuando los agri-
cultores recurran al financiamiento bancario para la
compra de salitre, deberd tenerse presente gue sb-
lo las ventas a plazo efectuadas por SOQUIMICH,
indicado al efecto como fnico proveedor de este
fertilizante, hacen al crédito susceptible de refinan-
ciamiento por el Banco Central. En tal situacion, de-
bera se a dicha Sociedad el valor de la ven-
ta en Vale Vista exclusivamente a su nombre, exten-
dido en forma nominativa, ain en el caso de que la
compra se haya hecho a través de algin comisio-
nista o representante de la citada empresa.

Sirvase, por tanto, agregar el punto transeri-
to al Texto Refundido del Acuerdo en su poder y ac-
tuar conforme a la referida disposicion a contar
del recibo de la presente Circular.

CIRCULAR N° 1.402
Modificacién tasa de Encaje
Santiago, 12 de noviembre de 1976
Pone en conocimiento que el Comité Ejecutivo
del Banco Central de Chile, previa consulta a esta
Superintendencia, en Sesion N? 1.109, celebrada el
2001



9-11-76, adopt6 el Acuerdo que se reproduce en Ane-
xo adjunto, en virtud del cual se modifican las ta-
sas de encaje dadas a conocer en Circular N* 1.
del 23-7-76, de este Organismo.

De acuerdo con lo anterior, esta Superintenden-
cia imparte a los bancos comerciales ¥ al Banco del
Estado de Chile, las siguientes instrucciones mo-
dificatorias de la referida Circular N® 1.384:

1. Se remplaza el punto 1.1 Tasas, del Titulo
1 EXCAJE, por el siguiente:

“1.1. Tasas

Aplicarén las que se detallan a continuacion:

1.1.1 Sobre depdsitos exigibles a la vista.

a) 83% sobre los depdsitos a la vista.

b) 20% sobre los depésitos de ahorro exigibles a la
vista del Banco del Estado de Chile y sobre los
depbsitos a la Orden Judicial exigibles a la vis-
ta, constituidos en conformidad a lo prescrito en
los articulos N% 507 y 509 del Cddigo Orgénico
de Tribunales.

¢) 87% sobre los depdsitos mantenidos en la Cuenta
Unica Fiscal.

d) 100% sobre los depdsitos a la vista que las Ins-
tituciones afectas al DFL N° 1, de 1959, manten-
gan en bancos diferentes del Banco del Estado
de Chile.

1.1.2 Sobre depésitos exigibles a plazo (30 dias
o0 mis).

e) 47% sobre los depdsitos v las obligaciones deri-
vadas de la venta o cesion de valores de la
cartera de inversiones, con pacto de retrocom-
pra, cuyos plazos de vencimiento sean desde 30
y hasta 89 dias, sobre las de Pagarés de Teso-
reria y Certificados de Ahorro Financiero
(CAF).

f) 8% sobre los depbsitos y sobre las obligaciones
derivadas de la venta o cesion de valores de la
cartera de inversiones, con pacto de retrocom-
pra, cuyos plazos de vencimiento sean desde
90 dias y hasta 1 afio, salvo las de Pagarés de
Tesoreria y Certificados de Ahorro Financiero

g) 8% sobre los depésitos cuyo plazo de vencimien-

to sea a mas de 1 ano. Las demas captaciones a

més de 1 afio no estaran afectas a encaje.

h) 8% sobre los depésitos de ahorro a plazo del Ban-
co del Estado de Chile.
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i) 8% sobre los depdsitos de los Departamentos de
Ahorro e Inversidn de los bancos comerciales y
del Banco d? E;tadu 1tie Ch]]leam

i) 100% sobre los depésitos a p mantengan

; las instituciones afectas al DFL N 1, de 1959,
en cualguier banco™.

2. Se remplaza el Gltimo pérrafo del punto 1.2.3.

Documentos a cargo de otros Bancos (Canje), por
el siguiente:

“Los bancos continuaran deduciendo del monto
de sus depdsitos diarios la compensacién autorizada
por la salida de caja que representa para ellos la

lacion de los de la Cuenta Unica Fis-
cal, que paguen por cuenta del Banco del Estado,
€n una proporcion del 20,48% del monto de tales pa-
gos (“Cheques Fiscales pagados por cuenta del
Banco del Estado™ Partida 710 del Modelo T de Ba-
lance)".

3. Vigencia de estas disposiciones,

Las modificaciones que motivan la presente, ten-
drén vigencia a contar del 1° de noviembre de 1976.

Sirvase efectuar las anotaciones marginales que
correspondan en la referida Circular N® 1.384.

ANEXO

Sesion N° 1.109, del 9 de noviembre de 1976

MODIFICA ACUERDO SOBRE ENCAJES Y RE-
SERVAS TECNICAS DEL SISTEMA FINANCIERO

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile,
en uso de las facultades que le utorga el Decrelu
Ley N° 1.078 y previa Ita a la Super
cia de Bancos e Instituciones Financieras, acordd
modificar la resolucidn adoptada en Sesion N* 1.088,
del 14 de julio de 1976, sobre encajes y reservas téc-
nicas del fi 0, en los tes tér-
minos:

1. Sustitiyese la letra a) del punto 1.1.1. del
Titule I por lo siguiente:

“a) Por los depdsitos a la vista deberan man-
tener un 83% de encaje”.
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9, Sustitiyese la letra c) del punto 1.11. del
Titulo I por lo siguiente:

“g) Las captaciones cuyo plazo de vencimien-
fo sea desde 30 y hasta 89 dias, estardn afectas a
un 47% de encaje”.

3. Sustitiyese la letra b) del punto 1.1.2. del Ti-
talo I por lo siguiente:

“p) Las Asociaciones de Ahorro y Préstamos,
Jos bancos hipotecarios, los bancos de fomento, las
cperativas de ahorro y crédito, las Sociedades
Auiliares de Financiamiento Cooperativo y las So
cedades Financieras deberin maniener un 33% de
encaje por las captaciones hasta 89 dias™.

4 Los puntos 1 y 2 del presente acuerdo co-
menzardn a regir a contar del 1° de noviembre de
147, El punto 3 regird a contar del 17 de diciembre
de 1976.

5. La Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras, en uso de las atribuciones que la
ley le confiere, fiscalizard el cumplimiento del pre-
sente acuerdo.

CIRCULAR N° 1.403

Equivalencia del oro v de las monedas extran-
jeras al 30-11-76

Santiago, 26 de noviembre de 1976
De conformidad con lo establecido en el parrafo

primero de la Circular N” 1.389, del 26-8-76, este Or-
ganismo ha resuelto que, a contar desde el cierre de

]_as _opei_-aciones del dia martes 30 del presente, las
instituciones bancarias reactualicen las equiv:ilen—
cias de lag monedas extranjeras y las ajusten al ti-
po de cambio de $ 16,59 por délar estadounidense.

Desde la fecha indicada, las partidas en mone-
das extranjeras que se informen en los balances y
estados que los bancos deban presentar a esta Su-
perintendencia deberin demostrarse a las equiva-
lencias que se dan a conocer en Anexo a esta Cir-
cular, en la columna: *Pesos por Moneda Mercado
Bancario Contado, Futuro y Corredores”,

Los bancos deben tener presente que:

1 A contar del 30 del presente, y en tanto es-
ta Superintendencia no imparta instrucciones en
contrario, cada vez que una partida expresada en
moneda extranjera u oro sellado chileno deba re-
ducirse a moneda corriente para todos los efectos
de la Ley General de Bancos y, en especial para lo
dispuesto en sus articulos 36, 44, 45, 68, 78, 79, 81,
43, 84, 85 y 109, dicha reduccitn se operara a las
nuevas equivalencias que se sefial

2. En los casos en que las obligaciones de un
deudor, vigentes al 30 de noviembre se vean aumen-
tadas en una medida que las haga sobrepasar los
limites establecidos por el articulo 84 de la Ley Ge-
neral de Bancos como consecuencia del reajuste de
sus compromisos en monedas extranjeras a las nue-
vas equivalencias, los bancos deberin dar cuenta
de ello mediante el envio de un estado detallado de
los créditos a cargo de tal deudor, a esa fecha, en
el Formulario N° 29-A, para informacién de este
Organismo acerca del origen del exceso; y,

3. La demostracién contable de los saldos man-
tenidos en oro sellado chileno debe reactualizarse
a la equivalencia de $ 4,123 por peso oro, a contar
del martes 30 del presentz mes, y tenerse en cuen-
ta en la pr ion de bal y estados a esta
Superintendencia.




ANEXO CIRCULAR N° 1.403

de M

)

da Extranjera y Oro Sellado Chileno

al 30 de noviembre de 1976

Monedas Ex- &505 EOIBMoneda

Moneda tranjeras por ercado Bancario

- Délar U.S.A. Contado, Futuro y

Corredores

Alemania Occidental Marco 2,403 6,904
Argentina Peso 249,587 0,066
Australia Délar 0,809 20,507
Austria Schilling 17,061 0,972
Bélgica Franco 36,642 0,453
Bolivia Peso 29,429 0,564
Brasil Cruzeiro 11,743 1,413
Canada Délar 0,992 16,724
Colombia Peso 36,126 0,459
China Popular Renminby 2,580 6,430
Dinamarca Corona 5,883 2,820
Ecuador Sucre 36,782 0,451
Espana Peseta 68,270 0,243
Estados Unidos Délar 1,000 16,590
Finlandia Markka 3,825 4,337
Francia Franco 4,987 3,327
Gran Bretafa Libra 0,610 21197
Holanda Florin 2,508 6,615
Hong Kong Délar 4,759 3,486
Italia Lira 864,602 0,019
Japén Yen 295,386 0,056
México Peso 25,653 0,647
Noruega Corona 5,231 3,171
Nueva Zelandia Délar 1,032 16,075
Peri Sol 56,946 0,291
Portugal Escudo 31,469 0,527
Suecia Corona 414 3,956
Suiza Franco 2444 6,788
Uruguay Nuevo Peso 3,880 4,276
Venezuela Bolivar 4,226 3.926
Yugoslavia Dinar 24,003 0,691
E Peso Oro Sellado — 4,123
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CIRCULAR N° 1.404

linca e crédito complementaria del sistemsa
de finonciam’ento  Plan Nuevo Emrcesario
PLANE. Comunico Acuerdo del Comité Ejeculi-
o del Bonco  Central de Chile e imparte ins-
trucciones para su aplicacién

Santiago, 26 de noviembre de 1976

Pone en conocimiento que el Comité Ejecutivo
el Banco Central de Chile, en Sesidn N® 1.105, ce-
lebrada el 20 de octubre de 1976, adopté un Acuer-
do relativo a “Linea de crédito complementaria del
sistema de financiamiento Plan Nuevo Empresario-
PLANE", cuyo texto se transcribe en anexo a la
presente.

En concordancia con lo anterior, esta Superin-
tendencia reglamenta las disposiciones del citado
Acverdo por medio de las siguientes instrue-
ciones:

1. Objeto

La finalidad de esta clase de erédito es la de
prestar apovo financiero a proyectos que ya han si-
do aprobados por la Secretaria Ejecutiva del PLA-
NE y que, habiendo recibido su financiamiento
original, presentan problemas para entrar en fun-
tionamiento o seguir funcionando en forma efi-
tignte.

2. Usuarlos

Tendran acceso a este financiamiento las per-
sonas cuyas solicitudes sean aceptadas y aprobadas
por la Secretaria Ejecutiva del PLANE dependien-
te del Servicio de Cooperacién Técnica.

3. Requisitos

a) Presentar una “Solicitud de Crédito” a la
fmpresa bancaria con la cual desean operar:
b) Tener un proyecto de inversién visado por
a Ejecutiva del “PLANE”, en el cual
%€ autorice el monto y clase de crédito cuyo finan-
tamiento se solicita.

4. Caracteristicas

t_mf_ﬁtns créditos poseen las siguientes caracteris-

4.1. Monto. No podran exceder
Ir;u!uun-m equivalente al 100% del ri::ng;.;.nimz
’LANE que haya recibido originalmente el usua-
rio para llevar a cabo su proyecto. Estos créditos
seran otorgados en Moneda Corriente y para los
efectos de este Acuerdo en cuanto se refiere a cuan-
:_gm;;r el mun!o {iel préstamo original, se calcula-
su equivalent; 0
uturgamienf: e en dolares a la fecha de su

4.2, Pla_m. Podré concederse tanto a corto co-
mo a mediano plazo, segiin sea el tipo de finan-
ciamiento que se requiera en cada caso, entendién-
dose por corto plazo hasta un afio ¥ por mediano
plazo hasta cinco afios. En el caso de estos lti-
mos, podrd otorgarse un periodo de gracia de has-
ta dos anos.

43. Reajustabilidad. Los créditos a mediano
plazo se reajustarin conforme a la variacifn que
experimente el Indice de Precios al Consumidor, de
acuerdo con las normas vigentes que rigen la apli-
cacion de dichos reajustes.

44, Intereses. Los bancos podrdn pactar libre-
mente con sus clientes la tasa de interés de estos
créditos.

45. Servicios y Garantias. El servicio de la
deuda y la clase de garantias que se requerird en
cada oportunidad, sern determinados por la Se-
cretaria Ejecutiva del PLANE, la cual sefialard pa-
ra cada caso las condiciones generales de cada
crédito.

5. Refinanciamiento

a) El Banco Central de Chile refinanciard el
100% de estos créditos, en la misma forma como se
ha efectuado el refinanciamiento del Crédito PLA-

NE.

b) La tasa de inierés del refinanciamiento de
estos créditos serd la que determine periddicamen-
te la Gerencia de Crédito Interno y Sector Piblico
del Banco Central para el refinanciamiento de los
créditos a corto y a mediano plazo.

¢) El Banco Central de Chile re}’jn_a;ngjaré 50-

nte aquellos créditos cuyas solicitudes sean
ggl:emed:s para tal efecto, hasta el 30 de marzo de

1977, inclusive.

. Tramite y Funcionamiento

El tramite operativo que seguirdn estos crédi-
tos seré el siguiente:
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6.1. Por los usuarios. Los interesados deberdn
presentar una solicitud de crédito a la entidad ban-
caria con que operar y acompaiiar a ella los
antecedentes enumerados en el punto 3, citado ante-
riormente.

6.2. Por el Banco. La empresa bancaria por in-
termedio de la cual se tramite la operacion deberé:

a) Actuar a nombre propio como mandatario
del Banco Central.

b) Verificar que los antecedentes que presente
el usuario se ajusten a las normas e instruccionzs
sefialadas en el Acuerdo.

¢) Aprobar o rechazar el préstamo dentro de
un plazo prudencial, no superior a diez dias y asu-
mir la responsabilidad pertinentz a esa decisién en
caso afirmativo.

d) Velar porque una vez aprobada la operau:lén
en definitiva, ella se ajuste a las condiciones sefa-
ladas en el proyecto visado por el respectivo Orga
nismo Técnico (Secretaria Ejecutiva del PLANE.

6.3. Por el Banco Central. Debera proporcionar
los pertinentes recursos por el equivalente de la
totalidad de los créditos que otorguen los bancos a
través de esta linea de refinanciamiento.

7. Contabilizacion

El registro de estos pr se efec-

tuara en la siguiente forma:

7.1. Por la Concesiin. Al conceder un crédito
a través de esta linea, los bancos procederin a de-
bitar su valor en las cuentas ‘‘Pagarés Reajusta-
bles Acuerdo N* 1.105-PLANE" o “Pagarés No Rea-
justables Acuerdo N* 1.105-PLANE", segin él sea
a mediano plazo o a corto plazo, respectivamente.
Dichas cuentas se incluirdn en la Partida N° 120 del
rubro Colocaciones con Recursozs o Garantia del
Banco Central, del Modelo I de Balance, reforma-
do 1976,

7.2. Por el financiamiento. Los recursos que el
Banco Central ponga a disposicién de los bancos
para financiar el 100% de los créditos de esta linea,
que dichas empresas concedan, se imputarin en la
cuenta “Financiamiento Créditos Acuerdo N° 1.105
PLANE", la que integrard la Partida N® 515-b) del
Modelo I de Balance.

7.3. Por el reajuste. En el caso de los créditos
a mediano plazo, el monto del reajuste que corres-
ponda, se contabilizari en Cuentas de Orden, para
lo cual se debitard una subcuenta que se denomina
ra “Deudores por Reajuste de Préstamos Acuerdo
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N? 1.105- PLANE" y se acreditaré la respectiva sub
cuenta “‘Responsabilidad por Rea,]uste de Présta-
mos Acuerdo N 1.105PLANE". Las citadas sub-
cuentas integrardn las Partidas N° 725 y N° 925, del
Modelo I de Balance.

7.4. Por las amortizaciones. Los pagos que ha-
gan los usuarios deberdn distribuirse contablemente
de la siguiente manera:

a) Los ingresos por concepto de intereses que
corresponda percibir al banco se abonarin a una
subcuenta de la Partida N° 5§75, del Modelo I de Ba-
lance, que se denominara “Intereses percibidos por
Préstamos Acuerdo N° 1.105-PLANE".

b) Los intereses que corresponden al Banco
Central tanto de los créditos a corto, como de me-
diano plazo, y las amortizaciones por la parte rea-
justada correspondiente a los créditos a mediano
plazo, se registraran en una subcuenta de la Parti-
da N° 515-b), del Modelo I de Balance, que se de-
nominara “Intereses y Reajustes por pagar al Ban-
co Central por Préstamos Acuerdo N 1.105-PLANE".

¢) La amortizacién imputable al monto del prés-
tamo original se abonari a las cuentas ‘“‘Pagarés
Reajustables Acuerdo N* 1.105-PLANE" o “‘Pagarés
No Reajustables Acuerdo N* 1.105-PLANE", segin

corr da, ambas tas per a la Parti-
da N® 120 del Modelo I de Balance.

7.5. Por el rembolso al Banco Central de Chile.
A la entrega de valores al Banco Central, que debe
realizarse el dia habil bancario siguiente al de su
recepeion, se debitard la referida subcuenta de la
Partida Partida N° 515-b) “Intereses y Reajustes
por pagar al Banco Central, por Préstamos Acuer-
do N* 1.105-PLANE"”, ¥ en cuanto a la parte corres-
pondiente a la amortizacién parcial del financia-
miento, cuyo monto debe ser igual a la reduccitn
operada en el préstamo, considerado para dicho
efecto el valor original, se debitara la cuenta “Fi-
nanciamiento Créditos Acuerdo N 1.105-PLANE".
En forma simultinea deben operar las reducciones
que correspondan en las cuentas de orden respec-
tivas.

#. Disposiciones Generales

8.1. Fecha de aplicacién, Las normas del pre-
sente Acuerdo se aplicaran a contar desde la fecha
de la presente Circular.

8.2, Limitaciones de la Ley General de Bancos.
A estos créditos no les son aplicables las limita-
ciones del Articulo 84 de la Ley General de Bancos,
puesto que los recursos son aportados a los bancos
comerciales por el Fisco, a través del Banco Cen-
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iral. Sin embargo, los bancos tendrén que incluirlos
en Ios estados que envian a este Servicio de confor
midad con el Articulo 45, del DFL N 252, de 1960,
y especificar el tipo de crédito de que se trata.

8.3. Informacion. Los datos pertinentes a estas
gperaciones deberén indicarse diariamente en el
formulario N° 20-C y mensvalmente en el formula-

rio N° 21-B.

ANEXO
CIRCULAR N° 1.404

Crédito Complementario PLANE

El Comité Ejecutive del Banco Central de Chi-
le en su Sesion N° 1.105, celebrada el 20 de octu-
bre de 1976, acordo lo siguiente:

“1* Conceder, a través del sistema bancario,
por cuenta del Fisco, créditos complementarios al
sistema de financiamiento PLANE, por un equiva-
lente de hasta US$ 1.000.000 en moneda corriente, ¥
cuyo objetivo es prestar apoyo financiero destina-
& a dar solucién a proyecios que han sido aproba-
dos por la Secretaria Ejecutiva del PLANE y que
presentan problemas para entrar en funcionamien
to o seguir funcionando en forma eficiente.

"2 Los créditos se otorgaran en moneda nacio-
nal pudiendo ser de corto o mediano plazo, seglin
sea el tipo de financiamiento que se requiera en ca-
da caso, entendiéndose por corto plazo hasta un ano
¥ por mediano plazo hasta cinco afios, dentro de los
tuales podré otorgarse un perfodo de grac’a de has-
ta dos afios.

“¥® Los créditos a mediano plazo se reajus-
lardn conforme a la variacitn que experimente el
Indice de Precios al Consumidor y de acuerdo a las
mrmas vigentes que rigen la aplicacion de dichos
Teajustes.

‘4" Este Banco Central de Chile refinanciari
€L100% de estos créditos, en la misma forma como
Se ha efectuado el refinanciamiento del crédito

“5" La tasa de interés del refinanciamiento

%e estos créditos serd la que determine periddica-

Mente la Gerencia de Crédito Interno y Sector Pi-

€0 para el refinanciamiento de los crédilos a cor-
1y a mediano plazo.

Los préstamos por usuario, podran ser has-

12 de un monto méximo equivalente al 100% del fi-

nanciamiento PLAN; ecibi n
e i, PrEveTtl:, haya recibido ésto

™ Se refinanciarin solamente aquellos crédi
tos cuya solicitud sea presentada para tal efecto,
hast: el 30 de marzo de 1977, inclusive, :

8 Los_ préstamos que se otorguen contra es-
ta Linea adicional d= financiamiento seran conside-
ra_dns con cargo al financiamiento otorgado por el
Fisco para el sistema Plan Nuevo Empresario, au-
torizado en Decreto NY 1.955 del Ministerio de Ha-
mem?a, de fecha 11 de diciembre dz 1974,

o ‘Lus Pproyectos deberén ser visados por la
S?r:r_etfarm_ Ejecutiva del PLANE dependiente del
Servicio de Cooperacitn Técnica, quienes determi-
naran la clase de crédito que se necesita, asi como
también las condicionez de pago v garantias.

i La Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras seré la encargada de la super-
visién en el otorgamiento de estos créditos".

para

CIRCULAR N° 1.405

Mecdifica nermas sobre encaje v reserva
*écnica

Santiago, 26 de noviembre de 1976.

Pone en conocimiento que el Comité Ejecuti-
vo del Banco Central de Chile, previa consulta a
esta Superi dencia, en Sesi N°s 1110 ¥
1.111, celebradas el 10 y el 17-11-76, respectivamen-
te, adopté el Acuerdo que se reproduce en Anexo
adjunto, en virtud del cual se modifica la tasa de
interés que abonara el Banco Central por el enca-
je exigido y mantenido sobre los depdsitos y capta-
ciones a plazo que se sefialan, de que tratd la Cir-
cular N? 1.384, del 23-7-76, de este Organismo.

De acuerdo con lo anterior, esta Superinten-
dencia imparte a los bancos comerciales y al Ban-
co del Estado de Chile, las siguientes instrucciones
modificatorias de la referida Circular N? 1.384:

1. Se remplaza el punto 1.7, del Titulo I EN-
CAJE, por el siguiente:

«17. Interés que abonari el Banco Ceniral
por el encaje exigido y mantenido sobre los depa-
sitos y captacicnes a plazo que se sefialan.

“El Acuerdo en referencia establece que el Ban-
co Central abonard a los bancos comerciales y al
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Banco del Estado de Chile por el encaje exigido so-
bre los depodsitos a plazo y obligaciones de que se
trata en las letras e), f) y g) del punto 1.1.2, de la
presente Circular, del 47% en el primer caso, ¥ del

ANEXO
CIRCULAR N® 1.405
Sesi N°s 1.110 v 1.111, del 10 y 17 de noviembre

8% en los casos segundo y tercero, r
te, ¥ que efectivamente hayan mantenido en cuenta
corriente en el Banco Central, una tasa de interés
mensual eguivalente al T0% del promedio de las ta-
sas pagadas por los intermediarios financieros en
sus captaciones durante el mes respectivo. Pero, en
ningiin caso la tasa de interés que se pagara en el
mes respectivo podra exceder de la tasa que el Ban-
co Central haya pagado por este concepto en el mes
precedente. Sobre el particular, especifica el Acuer-
do que todo déficit de encaje en gue incurra un
banco (entendiéndose por tal el que resulte de la
posicion final de encaje)) se entendera originado
por las captaciones cuyo encaje devenga interés.

Agrega el Acuerdo que el encaje que ganard inte-
rés se determinard por promedios mensuales. Por
altimo, expresa que esta Superintendencia estable-
cerd Imente el pr dio del encaje mante-
nido con derecho a devengar intereses.

Concordante con la disposicion anterior, este
Organismo efectuara el referido calculo junto con
establecer la posicion de encaje mensual final resul-
tante para cada banco, e informara de dichos resul-
tados al Instituto Emisor. Para estos efectos, cada
banco consignara en el Formulario 20-D el céleulo
relacionado al promedio de encaje con derecho a
ganar intereses, practicado en conformidad a las
normas precedentes’.

I

Zavl ia de estas

Sefala el Acuerdo que las modificaciones que
motivan la presente, tendrin vigencia a contar del
1? de noviembre de 1976, no obstante lo cual, la ta-
sa de interés que se pague en razin del encaje exi-
g:do y mantenido en el mes de noviembre en curso,
serd como miximo la que efectivamente se pagd
por este concepto durante el mes de octubre de
1976.

Sirvase efectuar las anotaciones marginales que
correspondan en la referida Circular N° 1.384, y en
la Circular N 1.402, del 12-11-76.
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de 1976, respectivamente. Modifica  Acnerdo sobre
Encajes v Reservas Técnicas del Sistema
Financicro

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chi-
le, en uso de las facultades que le otorga el De
creto Ley N? 1.078 y previa consulta a la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
acordd modificar la resolucién sobre encajes y re-
servas técnicas del sistema financiero, en los si-
guientes términos:

1. Se remplaza la letra e) del punto 1.2 del
Titulo I, por lo siguiente:

“g) El Banco Central de Chile abonara por el
encaje exigido en las letras c., d. y e. del punto
1.1.1 v letra c. del punto 1.1.2 y que efectivamente
hayan mantenido en cuenta corriente en el Banco
Central, una tasa de interés mensual equivalents
al T0% del promedio de las tasas pagadas por los in-
termediarios finaneieros en sus captaciones duran-
te el mes respectivo. Sin embargo, dicho interés no
podra ser superior al 0% del promedio de las tasas
de captacion que sirvieron para fijar en el mes
precedents la tasa de interés devengada por los en-
cajes en aquel mes, en cuyo caso se aplicard este
altimo. El encaje que ganard interés se determi-
nard por promedios mensuales. La Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, la Caja Cen-
tral de Ahorro y Préstamos y el Banco Central, en
los casos que corresponda, establecerin mensual-
mente el promedio del encaje mantenido con dere-
cho a devengar intereses’.

“Disposicion transitoria:

El presente acuerdo regird a contar del mes de
noviembre de 1976. Sin embargo, la tasa de interés
que se pague en razén del encaje exigido y mante-
nido en el mes de noviembre en curso, serd como
maximo la que efectivamente se pagd por este
concepto durante el mes de octubre de 1976".



Circulares de Comercio Exterior

CIRCULAR N° 2,587

Reemplaza hojos en el Compendio de Normas
l r [ %3 1 : 1.

Santiago, 3 de noviembre de 1976

Como es de conocimiento, mediante Cartas Cir-
culares emitidas el 4 y 22 de octubre del afio en
curso, se dio a conocer las modificaciones efectua
25 en las nominas de Instituciones autorizadas pa-
Ta operar a través de los Convenios de Créditos Re-
ciprocos,

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan
las hojas N's. 3, 12 y 16 del Capitulo XXVII del Com-
pendio de Normas sobre Cambios Internacionales,
por las que se acompafian a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.588

Modifica Capitule X del Compendio de Nor-

mas sobre Cambios Internacionales sobre Régi-

men Cambiario aplicable a las Companias Ex-
tranjeras de Transporte

Santiago, 4 de noviembre de 1976

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en
% Sesién N° 1,107, celebrada el 3 de noviembre

¥ en
€rso, acords ampliar lo dispuesto en el N? 1° y en

la letra a) del N° 9° de las normas sobre Régimen
Cambiario aplicable a las Compaii Extranjeras
de Transporte, contenidas en el Capitulo X del Com-
pendio, de tal manera que las empresas aéreas, ma-
ritimas y terrestres, sus representantes en Chile,
sus Agentes Generales de Venta y/o las Agencias
de Viaje autorizadas puedan recibir en monsda co-
rriente el valor de los fletes por efectos persona-
les y menaje de casa, usados; muestras sin valor
comercial y documentos; equipajes, obsequios o si-
milares; restos h er dos y no cr =
y animales domésticos que no correspondan a ope-
raciones de comercio exterior, ya sea que se trate
de carga por pagar proveniente del exterior o de
carga embarcada hacia el exterior.

Los citados N* 1° y letra a) del N® 9 quedan por
tanlo como sigue:

“1* Las empresas aéreas, maritimas y terrestres,
sus representantes en Chile, sus Agentes Gene-
rales de Venta y/o las Agencias de Viaje autori-
zadas, en adelante, las empresas, podrin reci-
bir en moneda corriente, al contado o crédito,
de personas nalurales o juridicas chilenas o ex-
tranjeras que tengan su domicilio o residencia
en el pais, el valor de pasajes en primera clase,
turista o charter y de fletes por los rubros que
se sefialan, ya sea que se trate de carga por
pagar proveniente del exterior o de carga em-
barcada al exterior, que no‘currespondan a ope-
raciones de comercio exterior:
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a) Efectos personales y menaje de casa, usa-
dos;

b) Muestras sin valor comercial y documentos;

¢) Equipajes, obsequios o similares;

d) Restos ! cr dos y no cr dos;

e) Animales domésticos™.

“g0 3) CUENTA INGRESOS (Moneda Corriente).

Se acreditara:

— Unicamente con el producto de la venta en
moneda corriente de pasajes y/o cancela-
cién de los fletes sefialados en las letras
a); b); ); d) ¥ e) del N® 1°, que no co-
rrespondan a operaciones de comercio ex-
terior.

Se debitara:

— Unicamente con los giros efectuados para
convertir a dblares, que se acreditardn a
la Cuenta Disponibilidad en Moneda Ex-
tranjera.

— Para atender la devolucién de pasajes cu-
yo valor en moneda corriente aiin no haya
sido convertido a divisas, ¥

— Con los cargos que se deba operar para
contabilizar cheques devueltos impagos”.

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
zan las hojas N%. 1 y 2 del Capitulo X del Compen-
dio de Normas sobre Cambios Internacionales, por
las que se acompaian a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.589

Elimina Capitulo XVIIl del Compendio de Nor-
mas sobre Cambios Internacional

Santiago, 4 de noviembre de 1976

El Comité Ejecutivo de este Banco Ceniral en
su Sesion N? 1.107, celebrada el 3 de noviembre en
curso, acordd dejar sin efecto las disposiciones con-
tenidas en el Capitulo XVIII del Compendio de Nor-
mas sobre Cambios Internacionales.

En consecuencia, el acceso al mercado de divi-
sas para el pago de remuneraciones en moneda
extranjera correspondiente a contratos de presta-
cion de servicios desde el exterior o de extranjeros

2010

que vengan al pais con dicho exclusivo objeto, se
continuard otorgando a través de solicitudes de
giro.

Sirvase por lo tanto eliminar el referido Capitu-
1o XVIII del Compendio que obra en su poder.

CIRCULAR N° 2.590
tivo de bi

Santiago, 4 de noviembre de 1976

El Comité Eiecutivo de este Banco Central en
su Sesifn N? 1.108, celebrada el dia de hoy, acordd
que el tipo de cambio aplicable a las operaci
que se realicen tanto en el mercado bancario como
en el de corredores, serd el siguiente por cada db-
lar o su equivalente en otras monedas extranjeras,
en las fechas que se indican:

5 nov. 1976 £ 15,79 20 nov. 1976 $ 16,27
6 nov. 1976 $ 15,82 21 nov. 1976 $ 16,30
7 nov. 1976 $ 15,86 22 nov. 1976 $ 16,34
8 nov. 1976 $ 15,89 23 nov. 1976 $ 16,37
9 nov. 1976 $ 15,92 24 nov. 1976 % 16,40
10 nov. 1976 %1595 25 nov. 1976 $ 16,43
11 nov. 1976 $ 15,98 26 nov. 1976 $ 16,46
12 nov. 1976 $ 16,02 27 nov. 1976 $ 16,50
13 nov. 1976 $ 16,05 28 nov. 1976 $ 16,53
14 nov. 1976 $ 16,08 29 nov. 1976 $ 16,56
15 nov. 1976 $ 16,11 30 nov. 1976 $ 16,59
16 nov. 1976 £ 16,14 1° dic. 1976 $ 16,62
17 nov. 1976 $ 16,18 2 dic. 1976 $ 16,65
18 nov. 1976 $ 16,21 3 dic. 1976 § 16,68
19 nov. 1976 § 16,24 4 dic. 1976  $ 1672

CIRCULAR N° 2.591

Modifica Normas para operar en cambies in-

ternacionales por parte de hoteles, moteles,

hesterias, posadas, hipédromos y estableci-
mientos similares

Santiago, 4 de noviembre de 1976
El Comité Ejecutivo de este Banco Central en

su Sesion N° 1.107, celebrada el 3 de noviembre en
curso, acordd modificar el N* 87 de las Normas pa-
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ra operar en cambios internacionales por parte de
bateles, moteles, hosterias, posadas, hipédromos y
wiablecimientos similares que se contienen en el
Capitulo IX del Compendio, en el sentido de que
fichas empresas podran liquidar también en las Ca-
s de Cambio autorizadas las divisas recibidas por
gilicacién de las citadas normas. El citado N° &
queda por tanto como sigue:

“p Liquidar dentro de un plazo de 30 dias, en al-

guna empresa bancaria o Casa de Cambio auto-
rizada, las divisas recibidas por aplicacitén de
estas normas, acompanando a la carta copia de
los comprobantes respectivos. Dicha liquidacidn
debera efectuarse al tipo de cambio vigente a
la fecha de la liquidacién por parte de la em-
presa hotelera.
Si las divisas fueran liquidadas después de ex-
pirado dicho plazo de 30 dias, el tipo de cam-
bio aplicable sera aquél que regia en el tltimo
dia de dicho plazo. Cuando el plazo de 30 dias
para liquidar las divisas venza en dia festivo o
de feriado bancario, se entendera prorrogado
hasta el primer dia habil bancario siguientz a
1a fecha de vencimiento del plazo reglamenta-
rio para liquidar y el tipo de cambio aplicable
sg_ﬁré aquél en vigencia a la fecha de la liquida-
cién".

Cpmu consecuencia de lo anterior, se reemplaza
lahoja N° 2 del Capitulo IX del Compendio de Nor-
mas sobre Cambios Internacionales, por la que se
aompana a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.592

Complementa Circular N° 2.540 relacionada
“n autorizaciones para operar como “Casas
de Cambio”

Santiago, 11 de noviembre de 1976

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en
#Sesitn N° 1,110, celebrada el 10 de noviembre en
:?'mf' complementar la Circular N 2.540
m“lhl!pe la resolucion adoptada en Sesion N°
B Ccionada con las autorizaciones para ope-
M'm ‘Casas de Cambio”, en la siguiente for-

Agregar a la lista de instituci jedad

contenidas en el

g N 1° de la Circular Nv 2540, la

Solicitud N* Nombre

001 COMPARTA GENERAL FINANCIERA
S.A. (en vez de José E. Truyol Diaz,
la cual queda sin efecto).

La entidad que se autoriza medi

sente acuerdo, deberd regirse enpo'trodoca“:a‘:erii:;z
siciones establecidas por el Comité Ejecutivo en
Sesién N° 1.088 (Circular N* 2.540) y en el Capitu-
lo XII del Compendio de Normas sobre Cambios In-
ternacionales, con la sola excepeibn de los plazos
estipulados en la referida Sesion, los cuales regiran
a contar de la publicacién del presente acuerdo en
el Diario Oficial.

CIRCULAR N°® 2593
M para ozeraci de importacién que
corresponda aprobar o lo Comisién Chilena
del Cobre — Deroga Circulares N°s 2.497 y
2516

Santiago, 25 de noviembre de 1976

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en
su Sesibn N° 1.112, celebrada el 24 de noviembre
en curso, resolvié facultar a la Comisién Chilena del
Cobre para realizar las modificacionss que esti-
me necesarias al sistema vigente al 31 de agosto
de 1976, al amparo del cual se cursaron operacio-
nes de importacion de las empresas productoras
de cobre, con el objeto de agilizar la tramitacién
de dichas operaciones.

Lo anterior es sin perjuicio del control que la
Comisién Chilena del Cobre debe efectuar con pos-
terioridad a la internacién de las mercancias, de
conformidad a lo establecido en las normas para
operaciones de importacion que corresponda apro-
bar a esa Comision. i 5

Al mismo tiempo, el Comité Ejecutivo acordd
fijar el siguiente texto refundido de las normas pa-
ra operaciones de importacién que corresponda
aprobar a la Comisién Chilena del Cobre.

1¢ Corr dera a la Comisién Chilena del Cobre
autorizar las importaciones destinadas al fun-
i iento de las empresas productoras de

y s
“orizadas para operar como “Casas de Cambio”,

cobre.
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curso, resolvié agregar a la némina de mercade-
rias afectas al 10.000% de depésito previo con li-
beracion condicionada a que se cumpla el requisito
que se indica, contenida en el N? 1) del acuerdo
de Sesion N¥ 1.097 comunicado por Circular N®

2¢ La Comisién Chilena del Cobre ejercera las fun-
ciones del Banco Central de Chile para los efec-
tos de lo dispuesto en las normas generales que
rigen para las operaciones de importacién. En
consecuencia, las importaciones que registre se

regirin por dichas normas generales e por las
especiales que se dicten en el futuro.

3 Faciltase a la Gerencia de Comercio Exterior
de este Banco Central para adaptar estas nor-
mas, atendiéndose a la naturaleza de las ope-
raciones que le correspondera aprobar a la Co-
misién Chilena del Cobre.

4° No les serdn aplicables las actuales normas so-
bre cobertura a las operaciones de importacion
que apruebe la Comision Chilena del Cobre pa-
ra la Gran Mineria. En su reemplazo y para

la misma finalidad, la Gerencia de Co-
mercio Exterior de este Organismo establecera
las normas que, dada la especialisima situacidn
de disponibilidad de divisas que tienen las em-
presas del cobre de la Gran Mineria, resulten
més apropiadas para una eficiente operatoria
del sistema.

5% Las presentes normas rigen desde el 1° de sep-
tiembre de 1976.

6° Faciltase a la Comision Chilena del Cobre para

realizar las modificaciones que estime necesa-

rias al sistema vigente al 31 de agosto de 1976,

al amparo del cual se cursaron operaciones de

importacion de las empresas productoras de
cobre, con el objeto de agilizar la tramitacion
de dichas operaciones.

Lo dispuesto en el N° 6° precedente, es sin per-

juicio del control que la Comision Chilena del

Cobre debe efectuar con posterioridad a la in

ternacién de las mercancias, de conformidad a

lo establecido mediante las presentes normas.

b |

Como consecuencia de lo anterior, quedan de-
rogados los acuerdos de Sesiones N 1067 y 1.076
comunicados por Circulares N% 2497 y 2.516, res-
pectivam:nte.

CIRCULAR N° 2.594

Depésito previe pora importacién de mercade.
rias — Complementa Circular N° 2.559

Santiago, 25 de noviembre de 1976

Elpomité Ejecutivo de este Banco Central en
su Sesion N* 1.112, celebrada el 24 de noviembre en
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2559, la siguient= mercad:ria:

Partida
Aranc.

87.03 Vehiculos automé
viles para usos es-
peciales, distintos
de los destinados
al transporte pro-
piamente dicho.

Condicion
Solo nueves y con la

aprobacion del Banco
Central de Chile.

Mercaderia

CIRCULAR N° 2.595

Equivalencia en délares para el cdlevlo del
valor CIF de los registros de impertacion

Santiago, 30 de noviembre de 1976

Con relacion a la Circular N® 2.585 de fecha
28 de octubre ppdo., mediante la cual se comunica
la equivalencia en dolares para el cilculo del va-
lor CIF de los registros de importacién expresados
en otras monedas extranjeras, se informa que en
conformidad con la Circular N® 1.403 del 26 de no-
viembre de 1976 de la Superintendencia de Bancos,
las mencionadas equivalencias seréin las siguientes
a contar del 6 de diciembre proximo.

Marco alemin ...
Délar australiano

Schilling austriaco ,05

Franco belga ... 0,027.291
Délar canadiense. 1,008.065
R ink 0,387.597
Corona danesa .. 0,169.981
Peseta ....... 0,014.648
Markka finlandés 0.261.438
Franco francés . 0,200.521
Libra Esterlin 1,639.344
Florin holandé: 0,396.724
Lira italiana 0,001.157
Yen japonés 0.003.385
Corona noruega . 0,191.168
Délar neozeland 0,968.992
Corona sueca . 0,238.436
Franco suizo . 0,409.165




Disposiciones Legales

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLAMENTARIAS Y

STRATIVAS DE CARACTER ECONOMICO, PUBLICADAS

ADMINI
EN EL DIARIO OFICIAL DE NOVIEMERE DE 1976.

BANCOS

Banco Central

Certficado. Ministerio de Hacienda. Publicad

¢l Diarip Oficial del 2 de noviembre de 1976.

Fija en 8,36% la tasa de interés para operacio-

nes a 30 dias plazo que regird durante el mes
de noviembre de 1976.

ﬁbll;;do en el Diario Oficial del 5 de noviembre

Secretaria General. Indice Diario de Precios
al Consumidor.

mggsldu en el Diario Oficial del 10 de noviembre

g:nllel'lio adoptado por el Comité Ejecutivo del
ehm Central de Chile, en Sesion N® 1.109, ce-
ada el 9 de noviembre de 1976 en que Mo-

difica acuerdo sobre encajes y reservas técni-
cas del sistema financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 20 de noviembre
de 1976.

Estado de situacion al 31 de octubre de 1976.

Publicado en el Diario Oficial del 22 de noviembre
de 1976.

Acuerdo adoptado por el Comité Ejecutivo del
Banco Central de Sesién N° 1.111, del 17 de no-
viembre de 1976. Complementa acuerdo sobre
encaje y reserva téenica del sistema financiero
adoptado en Sesion N 1.110.

Publicado en el Diario Oficial del 29 de noviembre
de 1976.

Acuerdos adoptados por el Comité Ejecutivo en
Sesifn N° 1.112, celebrada el 24 de noviembre
de 1976. Habilita en Banco Central de Chile po-
der de compra de Pagarés Descontables de
Tesoreria General de la Repablica.

2013



de B

a i
Super
Resolucién N° 110

Publicada en el Diario Oficial del 13 de noviembre
de 1976.

Fija la Unidad de Fomento para el mes de di-
ciembre de 1976, en $ 275,78

Publicado en el Diario Oficial del 29 de noviembre
de 1976.

Resumen de los estados de situacitén al 10 de
septiembre de 1976, presentados por las Finan-
cieras del pais.

Publicado en el Diario Oficial del 29 de noviembre
de 1976.

Resumen de los estados de situacién al 10 de
septiembre de 1976, presentados por los Bancos
del pais.

Banes de! Estado de Chile
Decreto N° 1.035

Ministerio de Hacienda del 22 de noviembre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 25 de noviembre
de 1976.

Acepta renuncia que del cargo de Presidente
del Banco del Estado hace el sefior Enrigue
Gonzélez Battle.

Decreto N° 1.036

Ministerio de Hacienda del 22 de noviembre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 25 de noviembre
de 1976.

Nombra Presidente del Banco del Estado a don
Francisco Ibafiez Barcel.

CAMBIOS Y COMERCIO EXTERIOR

Dzcreto N° 835

Ministerio de Hacienda del 15 de septiembre de

1976, publicado en el Diario Oficial del 12 de no-
viembre de 1976.

Modifica Lista Nacional de Chile.
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Decreto Ley N° 1.587

Ministerio de Hacienda del 21 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 13 de noviembre
de 1976.

Autoriza la libre importacién, exenta de todo
tipo de derechos, impuestos, tasas ¥ gravime-
nes de las mercaderias que indica donadas a la
ex Corporacién de Mejoramiento Urbano por la
firma "“Tunzini Entreprise S.A." y declara tal
donacion ajustada a derecho.

Decreto N® 921

Ministerio de Hacienda del 13 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 11 de noviembre
de 1976,

Sustituye Nota Legal N* 5, de la Seccion 0 del
Capitulo 0 del Arancel Aduanero.

Decreto N° 966

Ministerio de Hacienda del 28 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 23 de noviembre
de 1976.

Establece lista de mercancias a que se refiere
el Art. 16° del D.L. N* 1.055, agregado por el
D.L. N 1.233, y que podrén ser adquiridas por
los habitantes de la zona franca de extension
de Punta Arenas sin pago de derechos e im-
puestos.

Decreto N° 994

Ministerio de Hacienda del 9 de noviembre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 26 de noviembre
de 1976.

Modifica seccién 0 del Arancel Aduanero.

COMITE DE INVERSIONES EXTRANJERAS

Publicado en el Diario Oficial del 9 de noviembre
de 1976.

Extracto del contrato de inversiones extranje-
ras entre el Estado de Chile y Otto Wolff Indus-
tria-Anlagen GmbH, por D.M. 50.000.



Publicado en el Diario Oficial del 13 de noviem-
bre de 1976.

Extracto del contrato de inversién extranjera
entre el Estado de Chile y _105 inversionistas
extranjeros que indica, por US$ 702.000.

Publicado en el Diario Oficial del 16 de noviembre
de 1976.

Extracto_del contrato de inversién extranjera
entre el Estado de Chile y los inversionistas ex-
tranjeros que indica, por Fr. F. 320.000.

Publicado en el Diario Oficial del 18 de noviembre
de 1976.

Rectif. extracto del contrato de inversifn ex-
tranjera, publicado el 9 de noviembre de 1976,

Publicado en el Diario Oficial del 24 de noviembre
de 1976.

Extracto del contrato de inversién extranjera
entre el Estado de Chile y los inversionistas ex-
tranjeros, por US$ 160.000.

Publicado en el Diario Oficial del 26 de noviembre
de 1976

Extracto del contrato de inversién extranjera
entre el Estado de Chile y el sefior Peter Lus-
cher Luenberger por US$ 12.000.

CREDITOS EXTERNOS

Decreto N° 906

Ministerio de Hacienda del 7 de octubre de 1976;
&mdn en el Diario Oficial del 10 de noviembre

Autoriza a LAN, contratacién de crédito exter-
o con garantia del Estado de Chile, hasta por
M. 10.000.000.

Decreto N© 935

Minsterio. de Hacienda del 18 de octubre de 1976;
& 197 0 en el Diario Oficial del 10 de noviembre

Autoriza al Banco Central d i
: e Chile para con-
tratar créditos externos con el Banco Nacional

J[ioe Paris y el Banco de Paris y los Paises Ba-
5.

Decreto N° 945

Ministerio de Hacienda del 22 de octubre de 1976;
gubjlégzdu en el Diario Oficial del 18 de noviembre
e X

Autoriza a la Compafifa de Acero del Pacifico
S. A. para contratar crédito externo que sefiala.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Decreto N° 904

Ministerio de Hacienda del 6 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 10 de noviembre
de 1976,

Autoriza al Banco Hipotecario de Chile para
emitir letras de créditos que sefiala.

Decreto N° 926

Ministerio de Hacienda del 14 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 18 de noviembre
de 1976.
Modifica decreto N* 18 de 1976, sobre emisién
y colocacifn de pagarés reajustables de Teso-
rerfa.

Derreto N°® 958

Ministerio de Hacienda del 26 de octubre de 1976;
pl.lll?llif::do en el Diario Oficial del 27 de noviembre

de 1976.

Modifica decreto N? 1.073, de 1975, sobre Comi-
té Asé?.;r de Emisi6n de Valores del Sector Pd-
blico.
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PRECIOS Y TARIFAS

Decreto N® 433

Ministerio de Transporte del 11 de octubre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 2 de noviembre
de 1976.

Aprueba reajuste de tarifas de pasajeros apli-
cables dentro del territorio nacional.

Resolurion N° 91

Superintendencia de Servicios Eléctricos, de Gas v
de Telecomunicaciones del 12 de noviembre de
1976; publicada en el Diario Oficial del 13 de no-
viembre de 1976.

Autoriza tarifas definitivas a la Compafiia de
Teléfonos de Chile.

Resolucion N® 362

Ministerio de Economia del 8 de noviembre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 9 de noviembre
de 1976.

Fija precios méximos de venta a detergentes
que indica.

Resolucién N° 2.435 ex.

Direccién de Industria y Comercio del 12 de no-
viembre de 1976; publicada en el Diario Oficial del
15 de noviembre de 1976.

Fija precios maximos de venta del café soluble.

RELACIONES EXTERIORES

Publicado en el Diario Oficial del 12 de noviembre
de 1976.

Convenio que establece los nuevos Estatulos

del Consejo Intergubernamental de Paises Ex-
portadores de Cobre.

2016
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Decreto N° 1.588

Ministerio del Trabajo y Previsibn Social del 21 de
octubre de 1976; publicado en el Diario Oficial del
5 de noviembre de 1976.

Modifica decreto ley N* 603, de 1974, que creb
Sistema de Subsidios de Cesantia para trabaja-
dores de sectores privado y piblico.

Decreto N° 468

Ministerio del Trabajo y Previsién Social del 8 de
octubre de 1976; publicado en el Diario Oficial del
27 de noviembre de 1976

Modifica programa del Sistema Unico de Pres-
taciones Familiares para el ejercicio del afio
1976.

VARIOS

Decreto Ley N® 1.595

Ministerio de Hacienda del 3 de noviembre de 1976;
publicado en el Diario Oficial del 30 de moviembre
de 1976.

Autoriza al Presidente de la Repiblica para
adelantar la fecha de funcionamiento de depb-
sitos francos para trigo, fertilizantes y mate-
rias primas destinadas a la elaboracién de éstos
Gltimos.

Decreto Ley N° 1.600

Ministerio de Agricultura del 17 de noviembre de
1976; publicado en el Diario Oficial del 25 de no-
viembre de 1976.

Modifica Ley N® 16.640 sobre Reforma Agraria
y establece normas sobre enajenacion de tie-
rras asignadas.



pecreto N° 376

s sportes del 2 de septiembre de
?;}%J:St;:ﬁig:d?:; EI D?irio Oficial dg} 20 de no-
viembre de 1976.

Constituye Comisién Gubernamental para que
estudie ¥ programe una politica portuaria na-
cional.

Circular N® 41

Ministerio de Hacienda del 29 de octubre de 1976;
publicada en el Diarip Oficial del 3 de noviembre de
1976.

Reitera instrucciones relativas a mayor econo-
mia en la administracién y disposicién de los
recursos que indica.

VIVIENDA

Avisos del Ministerie de
'a Vivienda y Urbanismo

Publicados en el Diario Oficial del 30 de noviembre
de 1976.

1) Fija valor provisional de la Unidad Reajus-
table por el periodo comprendido entre el 1°
ﬁ e'ls ?51 de diciembre de 1976, en la cantidad

e $ 3,22,

2) Fija el valor provisional de la cuota de aho-
rro por el periodo comprendido entre el 11
de diciembre de 1976 y el 10 de enero de

1977, en $ 9,71.
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PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

A continuacién se da una lista de las publicacio-
nes que el Banco Central de Chile tiene disponibles,
con indicacién del titulo, la fecha de publicacitn, la
frecuencia,el precio y una resefia sobre su conte-
nido.

Las personas o instituciones interesadas en ob-
tener estas publicaciones pueden ordenar sus pedi-
dos y enviar la remesa correspondiente a:

Banco Central de Chile
Biblioteca

Casilla 967

Santiago, (Chile).

1. Balanza de Pagos de Chile. Santiago, 1942
(Anual). § 25,00; US$ 2.00. Disponible desde 1966
adelante).

En esta publicacién que prepara el Departamen-
to de Estudios, se describe, brevemente, el comercio
mundial y la politica de comercio exterior de Chile
correspondiente al afio del estudio v se analiza la
cuenta de transacciones corrientes, que comprende
la balanza comercial (exportaciones e importacio-
nes) y el comercio invisible (servicio de capitales y
mercaderias y transacciones oficiales o privadas).
Se describen, ademas, las cuentas que correspon-
den al movimiento de capitales auténomos y com-
Pensadores y el andlisis de cada una de las cuentas
estd acompafiado de numerosos cuadros estadisti-
cs. Un cuadro de la balanza de pagos por freas se
incluye al final del texto.

2 El Banco Central de Chile. Santiago, 1967, 60 p.
(8 15,00; US$ 1.00).

. En esta obra se describe, brevemente, la histo-
na, nNaturaleza, objetivos, facultades, funciones y
“rganizacion interna del Banco Central de Chile. En

esta iltima parte, se incluye un grifico del esquema
simplificado de la organizacién ¥ se sefialan las prin-
cipales funciones de cada una de las unidades ad-
ministrativas del Banco.

3. Bibliog histérico-fi iera de Chile. San-
tiago. Banco Central de Chile, Gerencia de Es-
tudios, 1975. 51 p. (Gratis).

Esta bibliografia selectiva, editada por el Ban-
co Central de Chile y preparada por Maria Elena
Ovalle de Vigneaux, Gerente de Estudios y por Fran-
cisco Garcés Garrido, Jefe del Departamento de
Mercado de Capitales, incluye 419 obras clasifica-
das en bibliografia principal sobre Moneda, Bancos
¥ Mercado fi iero y bibliografia 1 taria.

La primera parte comprende los siguientes te-
mas: Mercado financiero v estabilizacion; Sistema
Monetario; Legislacion y Estadistica; Aspectos Mo-
netarios Internacionales y otros temas afines.

La seguwnda parte contiene la bibliografia com-
plementaria que comprende: Desarrollo econtmico
v recursos; Programa de desarrollo; Demografia y
ocupacion; Geografia 6mica; Ingreso Nacional;
Comercio Internacional; Fi Piibli Aspec-
tos Ideolégicos, econémicos v politicos; Aspectos so-
ciales, culturales y varios; Colecciones de diarios y
Estadisticas.

4. Boletin Mensuval del Banco Central de Chile.
Santiago, 1928, (Mensual, Suscripcidn anual
$ 400,00, USS$ 20.00). Disponible desde 1960 ade-
lante.

Esta publicacién, generalmente, contiene las si-

i i Informe 1 que analiza la
situacién econémica del pais; articulos preparados
por economistas del Banco; las circulares de la Su-
perintendencia de Bancos, que contienen las normas
e instrucciones a los bancos del pais; las circulares
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y acuerdos del Comité Ejecutivo y Directoriy del
Banco Central, que se refieren a normas sobre co-
mercio exterior y de politica monetaria y crediticia;
disposiciones legales, reglamentarias y administra-
tivas de caréicter econémico publicadas en el Diario
Oficial; y numerosos cuadros de estadisticas mone-
tarias, bancarias, financieras y de comercio exte-
rior con datos para los Gltimos cinco afios.

5. Caracteristicas de los instrumentos financieros.
Santiago, Banco Central de Chile, 1974, pag.
irreg. ($ 15,00, US$ 1,00).

Estudio preparado por el Departamento de Mer-
cado de Capitales y Créditos de la Gerencia de Es
tudios que contiene un r de las princi
caracteristicas de los instrumentos financieros que
se ofrecen a través de los siguientes sectores u or-
ganismos que operan en el mercado de capitales:
Sistema Nacional de Ahorros y Préstamos (SINAP),
Corporacibn de Servicios Habitacionales, Banco
Central de Chile, Banco del Estado de Chile, Siste-
ma Bancario, Tesoreria General de la Republica,
Corporacion de Fomento de la Produccion, Caja de
Amortizacion, Bancos Hipotecarios, Sistemas Coope-
rativos, Sociedades Andnimas, Sociedades de Fon-
dos Mutuos, Compaiiias de Seguros.

Se describen 24 instrumentos financieros y cada
uno de ellos de acuerdo a los siguientes elementos:
1.— Nombre del instrumento; 2.— Institucién que
capta el ahorro; 3.— Agentes colocadores del aho-
rro; 4.— Costo de la inversion para el ahorrante;
5.— Canjeabilidad y endoso; 6.— Forma de captar
el ahorro; 7.— Monto de la emisifn autorizada; 8.—
Liquidez (Rescate); 9.— Duracion del ahorro; 10.—
Reajustabilidad; 11.— Intereses; 12.— Otros benefi-
cios; 13.— Situacitn tributaria; 14.— Embargabili-
dad; 15.— Situacién legal que autoriza; 16.— En qué
invierte el ahorro la institucion.

6. Créditos especiales otorgados por el sistema
monetario, 1975. 49 p. ($ 15,00; US$ 1.00).

Esta obra, preparada por las Gerencias de Es-
tudios y de Operaciones Internas, se divide en tres
partes. En la primera, se describen los siguientes
créditos otorgados por el sistema bancario: 1.— Cré-
dito Agricola; 2— Poder Comprador de Productos
Agricolas; 3.— Crédito a Empresas Aéreas que se
dedican a la Fumigacién Agricola: 4.— Lineas de
Crédito segin Presupuesto de Caja: 5.— Créditos
para Pequefios Productores y Centrales de Compra;
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f.— Crédito Plan nueve Empresario; 7.— Crédito
para exportaciones; 8.— Crédito para financiar la
Adquisicion de Bienes de Capital y/o Desarrollo
Agricola.

En la segunda parte, se dan a conocer los si-
guientes créditos otorgados solamente por el Banco
del Estado: 1.— Crédito Agricola Operacional; 2.—
Créditos otorgados por el Departamento de Fomen-
to del Banco del Estado a la Agricultura, los que se
dividen en tres modnllrlades A) Crédilos de Fo-
mento, B) Créditos Orient de C
Créditos Orientados de Capitalizacién para la Recu-
peracién Agropecuaria; 3.— Créditos Controlados.

En la tercera parte se describen los siguientes
créditos otorgados sélo por el Banco Central de Chi-
le: 1.— Créditos Warrants y 2.— Créditos Warrants
para Vinos de Exportacifn.

Cada uno de lns créditos especmles se detallan

lo en acion los
l — Objetivo; 2.— Usuarios; 3.— Requisitos; 4.—
Caracteristicas del créd:to. 5.— Caracteristicas del
fi iamiento o ref i u otras caracte-
risticas, seglin el tipo de crédito.

7. Estndios de fuentes y usos de fondos. Chile 1960
1964. Investigacion conjunta Banco Central de
Chile y Oficina de Planificacion Nacional. San-
tiago, 1968. 124 p. ($ 40,00; US$ 3.00).

Este trabajo se refiere a los recursos financie-
ros de la economia chilena en el periodo 1960-1964.
La publicacién consta de un informe metodologico ¥
de 35 cuadros estadisticos que se refieren a las
fuentes y usos de fondos, a los flujos financieros
intersectoriales, a los créditos y amortizaciones de
créditos y a las operaciones intersectoriales para
cada uno de los afios que comprende el estudio.

8. Estudios monetarios II. Santiago, 1970. 302 pa-
ginas ($ 40,00; US$ 4.00).

Es el segundo estudio publicado con este titulo,
¥y comprende algunos de los trabajos elaborados por
economistas del Banco Central, preparados con. el
objeto de contribuir al conocimi
de aspectos importantes de la economia chnlena y de
los problemas econdmicos internacionales. Este vo-

lumen incluye los siguientes trabajos: “Politica de
estabilizacién”, por Jorge Cauas; “‘Politica econd-
mica de corto plazo”. por Jorge Cauas; “La deman-

da del dinero”, por Hernan Cortés y Daniel Tapia;
“Tasas de interés’, por Eduardo Olivares y Daniel
Tapia; “El crédito bancario ¥ su coste”, por Ricar-



do Firench-Davis; “El modelo de las dos brechas”,
gor Jorge Marshall; “Depenqencia, subdesarrollo y
politica cambiaria”, por Ricardo Fifrench-Davis;
“Problemas financieros y monetarios de la integra-
cidn latinoamericana”, por Carlos Massad y Camilo
Carrasco; “Los derechos especiales de giro y la re.
forma del sistema monetario internacional”, por Sa-
muel Arancibia, y “‘Flexibilidad en las tasas de
cambios ¥ paises en desarrollo”, por Carlos Massad.

9. Estudios Monetarios ITI. Santiago, 1974. 388 pags.
(§ 80,00; USS$ 6.00).

El volumen N® 3 de la serie de “Estudios Mone-
tarios” contiene los trabajos presentados al Semina-
rio de Mercado de Capitales, organizado por el Ban-
co Central de Chile en conjunto con la Organizacién
de Estados Americanos y realizado en Santiago en-
tre el 18 y el 20 de marzo de 1974. La obra comienza
con un prélogo ¥ el discurso inaugural del Presi-
dente del Banco Central de Chile, General de Briga-
da don Eduardo Cano Quijada y continta con los si-
guientes trabajos: “Introduccién a los mercados de
capitales”, por Fernando Canitrot y Alvaro Saich;
“Politica de desarrollo de un mercado de capita-
les moderno y eficiente para Chile”, por Sergio Un-
durraga; “Legislacion sobre la tasa de interés, de-
srrollo de la banca comercial y nuevas formas de
intermediacién financiera”, por Sergio Undurraga y
Arsenio Molina; “Nueva politica en relacin a la ta-
sade interés”, preparada por ODEPLAN: “Politica
monetaria, mercado de capitales; crecimiento ¥ es-
tabilidad”, por Rubén Almonacid; “El mercado in-
lernacional de capitales y su relacién con el mer-
cado interno” por Carlos Massad; “Bancos de fo-
mento en América Latina”", por José Zabala, Hum-
berto Diaz v Carlos Berner; ‘“Mercado de capitales
2 carto plazo”, por Carlos N. Correa: “El mercado
de capitales en Chile", por Jorge Gregoire v Hugo

indo; “Mercado de capitales chilenos”, por Eu-
Eenio Blanco, Manuel José Ureta y Jorge Marti;
Sistema nacional de ahorros ¥ préstamos’, por
. rés Zaldivar; “Liberalizacion de las operaciones
financieras de las empresas de seguros”, por Jorge
. e}? pri .. 1 “Conclusi yI 1
tiones”, del Seminario.

. 1

5 T

ico, y en di oficiales
en la prensa nacional, 4
. Cada rascicqlu, incluye resefias de las disposi-
Clones legales _attn!.‘l_iles a la economia, asi como in-
ormes de la situacién actual de este sector y ex-

tractos de discursos pronunci i
X S iados por aut
iyl por autoridades

11. Memoria Anual del Banco Central de Chile, pre-
sentada a la Superintendencia de Bancos. San.
tiago, 1926. ($ 25,00; US$ 2.00). Disponible desde
1966 adelante.

_ Se publica anualmente desde que empezd a fun-
cionar el Banco en 1926 y la informacién se presen-
ta en dos partes. En la primera, se analiza la eco-
nomia chilena, el mercado monetario v de capitales,
las transacciones internacionales y los aspectos in
ternos y administrativos del Banco correspondientes
al afio del estudio.

En la segunda parte se incluye un anexo con las
leyes y decretos publicados en el Diario Oficial que
se relacionan con el Banco Central o que son de ca-
récter econdmico y un anexo con estadisticas ece-
nétaicas correspondientes a los dos tltimos afios.

Esta publicacién se distribuye en forma gratuita
a las instituciones del sector piblico que lo soliciten
¥ a las empresas privadas suscritas al Boletin Men-
sual del Banco Central.

12. Reglamentos de Lineas de Créditos segin Pre-
supuesto de caja. Santiago. 1971, 92 p. (§ 25,00;
US$ 2.00).

El sistema de lineas de erédito segin presupues-
to de caja es una herramienta para otorgar crédito
en forma planificada, de acuerdo a un programa
anual de caja, que permite orientar el uso de los
recursos financieros en conformidad con las metas
socioecondmicas del Gobierno.

Para difundir y explicar este sistema, la Sec-
cibn Créditos y Ahorro del Departamento de Estu-
dios del Banco Central ha preparado este Reglamen-
to que se ha dividido en cuatro partes: introduccion,
operatoria del sistema de lineas, definiciones ¥ ane-
x0s. En la primera parte, se describen los objetivos

0 Extracto de la Informacién E ica Naci
llaso.sls':')s. (Quincenal. Suscripcién anual
i 16).

Esta publicacién, editada por el Centro de Docu-
Mentacién de la Gerencia de Estudios, selecciona las
Principales noticias 6micas del pais, d.

nco Central y de otras instituciones del sector

del sist y se definen las politicas generales para
el otorgamiento de créditos. En la segunda que se
refiere a la operatoria, se dan a conocer las etapas
al otorgamiento del crédito y el funcionamiento del
sistema de lineas. En la tercera parte, se definen
los términos atendiendo a la relacion que tengan
con las empresas, los bar!co§ y los n;ldtl'cac‘lores fl1.

0s ¥ 05, Fi e
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incluye en la cuarta parte varios anexos que se re-
fieren a la definicion de productos prioritarios y a
los modelos de formularios que deben utilizar las
empresas y los bancos.

13. Sintesis Estadistica de Chile. Santiago, 1970.
(Anual gratis).

Este folleto preparado por el Depto. de Estudios
contiene una resefia de antecedentes generales, ins-

2024

t les ¥ omicos con los mas importantes
datos sobre superficie, poblacién, educacién, clima,
organizacion politica y administrativa y situacién
econémica y financiera de Chile.

Esta Sintesis que en sus dos primeras ediciones
incluye estadisticas para los afios 1960, 1965 y 1968
a 1971, proyecta ponerse al dia a medida de que se
disponga de las cifras proporcionadas por las insti-
tuciones del pais que en la misma publicaciin se
mencionan como fuentes estadisticas. La edicion de
1971 se publico, ademas, en inglés y francés.



NOTA: 1) Los cuadros cuya fuente no se indica, han sido confeccionados por
el Banco Central.
2) En elzunos cuadros, debido a las aproximaciones, la suma de los
parciales puede no coineidir con los totales.



I. Estadisticas Monetarias

Sistema Monetario: activo y pasive

(En miles de pesos)

CREDITO

INTERNO

OBLIGACIONES MONETARIAS

Total
Ruservas - Dinero Bonos
FINES  Interna- tor Pablico Sectar O‘t:“ L Suma  } 6} circo- hipatec. umu-w
DE cionales BT o G ivado et |
Otros £ pasives (2 ol 53 (Balll)  lante del Beo.  y utili-
netas o Estado  dades
1 2 3 4 5 L 7 8 ? 1 11
1965 266 4078 814 A7 — 1701 8858 9124 5423 2572 5 1124
1969 1874 6756 1004 6100 — 2420 11430 13304 7743 4012 5 1546
1970 373 9087 2300 8191 — 2545 17042 20765 12004 5459 3 3209
197 — = 23 385 9 968 11888 — 7376 37865 37802 25838 9177 12 2775
1972 — 12288 38205 41011 22753 — 12775 109194 56906  TO484 20 165 3 6254
1973 276010 546946 310899 50205  — 96483 820 657 543737 361786 135533 0 46418
1974
Dic, —4 533200 3550701 529423 582468 — STEB4B 4083 744 2550535 11255708 670 223 o 624 604
1975
May. —4774219 B256996 1169492 1546365 —1485078 9487775 4713556 2012785 1391680 — 1309004
Jun. —5684405 9712049 1415471 1918134 —2271669 10773985 5080580 2294 525 1602054 — 1193081
Jul.  —5775386 10001678 1507791 2005956 —1578741 12026684 6251208 2697136 1794906 — 1759256
Ago. —5701218 10025254 1528863 1850052 — 828460 12584709 6883401 2926794 1987609 — 1968 688
Sep.  —6070448 12629680 1775706 2102604 —1494505 15013404 8042056 3243024 2461033 — 2338899
Oct.  —£933707 12619846 1900804 2328403 —1394102 15454861 8521154 3647745 2 565059 — 2308350
Nov. —7380414 12650668 1000059 2676844 — 577319 16750252 9378838 3864000 3007012 — 2507826
Dic. —0 500079 16772201 2318343 3072810 — B31097 21332257 11741278 4735591 2961875 — 4043812
1976
Ene. - 9407800 17169559 2809314 3154903 — 724529 22400 247 13001447 5816680 3117672 — 4067095
Feb. —10500663 20562745 3585847 3735139 —2040051 24942 780 14442 117 5960273 4 170 474 — 4302370
Mar. —10177292 20903785 3704805 4026305 —2580280 26054 705 15877413 6836274 4434562 — 4606577
Abr.  — 0740876 20936247 4274597 4380227 —1003516 27637555 17937679 7443356 5575028 — 4919295
May. —11492173 26031725 5444352 5637852 —4030558 32 183371 20601 198 7877844 7062879 — 5750475
Jun.  —11436.726 26672536 5353248 5986800 —4639695 33372979 21936253 8368011 7716908 — S851334
Jul.  —10908586 27320126 6154794 6591286 —4 797022 35260 184 24360 598 9 600 684 8201 169 — 6468745
Ago. —10254656 20272773 7089824 7616600 —5902142 38077064 27822 408 10 666 835 9 637 785 — 7517788
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Composicién del dinero y del cuasidinero:

Banco Central, bancos comerciales y Banco del Estado

(En miles de pesos)

_Bactor Privada

_DINERO CIRCULANTE

— — — Sector Piblico 1 T =
Billetes i —_—
FNES DE ¥ manedss Dinoro Suma = el 2 i
3 ;:ml‘-:g“ el Fisco Sectar Piblico S0
ani
2 =(1
v N B=114.2) 4 ] 6=(445) 1=(348)
o i;:? g 22; |g gi; ‘,if, 1360 1686 7 743
m: 8973 12514 21 487 200 ;:g? ig;-; 12 094
T 281231 25 880 54111 5395 10978 16373 ?st :::
i 95 656 185 161 280817 56 498 244M1 B0 969 361 786
1574 Dic 349 329 480 249 829 578 199 900 226230 436130 1255 708
115 Ago. 717 305 984 229 1701 534 662 033 563227 1225260 2926 794
Sep. 721708 1236 336 1958 044 702 847 582133 1284 980 3243024
Oet, 924 129 1252293 2176422 T84 845 GG 478 1471323 3647 745
Nov. 1029 605 1217228 2246 834 786 776 830350 1617166 3864 000
Dic. 1358 205 1605 089 2963 294 741 700 1030 498 1772 297 4 735 591
1976 Ene. 1470875 1 734.690 3 205 565 1447 353 1163 762 2611118 5816 680
Feb. 1545 605 1569 716 3115322 1481721 1363 230 2844 951 5960273
Mar. 1570 942 2 100 856 3671798 1631 889 1532 587 3164476 6836274
Abr. 1838757 2062 182 3900 940 2232 774 1300 642 3542415 7443356
May. 1762 498 2251 309 4003 807 2435 165 1438872 3874037 T 877 Ba4
Jun, 1986 326 2473091 4459 417 2207 767 1700 827 3008 594 8368011
Jul, 2465 519 2533 568 4999 087 2704014 1897583 4601 597 9600 684
A, 2372370 3171536 5543906 3099 510 2023419 5122029 10 666 835
CUASIDINERO
Seetor  Piblico
— — Otros Otros Suma Total
Fisco ; Sector Sector otros Sector  Total
d;‘é-:i‘:m d;&:i:;l;! Fisco Piiblico  Piblico A0 IEGWL« o
m i tor aasl= uaEl-
FINES DE e::-::e- -::::t:n Suma 'i,.:: P'“’::‘ Piblico din:ru dinero
- ; en mda. ahorro
tranjera  corriente 42 extranj.  mda. cte, el 17— 18—
1 17 (11412) 14 (5 (14415) (13£16) (10417
1% N s %o Fov 159 9 258 762 4012
150 1001 3767 4858 135 101 236 220 145 38 so1 siw
151 1060 7214 8274 243 169 12 S o 1324 2652 20165
a2 1852 15661 17513 122 605 1328 e B 14 38027 135532
1 21500 75996 97505 6550 2463 9013 27842 Ligee: <
1924 Dic. 106047 336394 442441 119799 13837 133636 €386+ 10202 94146 27762 60223
1987 609
Mg omeossue oom s ow o em B s o
: 405218 1259967 1665185 1014
Ocr. 41K 350 1 443 36n) TA57 6780 156386 39415 , GIFOL E £502153 . 214a7] § 138H0| 707389 : ::::i:
945 174
. 523500 1538338 2061838 260385  378; 29ma38 @330 MG GORG o 3g6e7s
Dic, 581752 1639062 2220814 104857 42823 147650 541596
7 461755 653059 31176721
1936 Eno, 580203 1884410 2454613 137079 S4:S 191304 4600B  BSTED QSO G50gs3 4170474
e 684284 2504507 3186701 362028 42905 404833 2 43614 628449 1006207 4434 562
Mar, 726214 2702056 3428270 309274 08569 377843 SB4SIS S
174 1
fv.  ssos2 so3sase smaooi0 sazous 162938 1osdodd  M8SEE MOCH (GHOG aisiom 7068w
May, 963504 373334 4 708018 1227626 94367 1321993  mIoR  sieft LSS ST DoyGo0s
Jun, 1056826 45549006 5611732 1190555 106 700 1299 264 35 997471 2146621 8291169
Jut. oK a0 ok sl 5148 5an 1057731 01419 1149180 905036 S2A3S. 8 SIATL) DRAGCLC  oCinaes
Al 1226616 5662172 6888788 1634557 120477 1755034 920626 7333
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Billetes emitidos: Banco Central

{En miles de pesos)

Julio

Septiombre

Octubre
Noviembre
Diciembre

Erere
Fabroro

Marzo

Mayo

Junia

Julio

$s $ 10
305 274 —
335 354 =
390 557 78 205
372939 147 571
343 096 184 504
379 234 250 962
340 924 299 711
337 867 369 427
368 702 456 101
360 860 570 416
350233 631930
365 058 725 981
151771 470 902
110577 351152
105 104 339 106

97 263 319287
137 811 335095
115 159 301335
108 525 305 668
105 112 284 504

99 676 273 136

98 557 259 201

97774 249 306

§ 50

296911

B63 653
1129 BS8
1519 629

1636427
1 765 456
2 036 205

2260 357
2401034
2 667 408

2 900 351
2275 BB

§ 100

334 B40
1 188 783

48 981
52887
55344

50323
52 107
52263

51066
53513
52031

53229
49 043
44 859

27962
18 136
13 545

11 143
10 531
B 545

8393
81293
4839

7127
4 450

TOTAL

354 255
388 241
524 106

570 £33
579 707
682 459

691 701
760 807
876 834

984 505
1040 206
1432 BO9

1514 288
1609 723
1977384

2064 119
2 248 893
2461 244

2682943
2 796 943
3044 059

3 600 076
3816201
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Col en d te (*)
(En miles de pesos)
E JBELICO 1/
Sl S R . | L Sector  TOTAL
Agencins  Empresas  Gran Mi- Municipa- Privado Bancaria
FINES DE Fisco Descentra-  Piblicas 1-";. Caobre lidsdes SUMA .
i nding =
; lizadas i ¥ s 6= (1al5) ] el (64748
Banco Central de Chile
= = 1376 191 6E3 22%0
}3}: 5 33_"; = =F 15 616 28 1852 16 490
192 23103 - — 56320 3161 6 885 66375
1933 147 042 = - 327 698 40259 , 8450 76416
1978 Diciembre 36 736 = — 1024570 , 19793 157417 1201780
1975 Septiembre 157 086 — o 2177492 25074 105 889 2308 455
Octubro 119 575 — — 2331997 21334 137280 2380620
Noviembiro 65 840 - — 2219180 ISB49 228176 2463 305
Dilcleriics 63956 - — 2374676 15 120 246 470 2 636 266
1576 Enero 61 740 = - 2473 360 14 449 293207 2781016
Fabetes 60 653 — 2453810 15 252 340561 2809623
e 59 566 = — 2563 303 47 392 387490 2998 185
Abril 58479 = 2750232 48203 431653 3230178
Mayo 57 392 = 3 556005 57222 484055 4007372
Jonio 56305 = 3735848 13 660 2543 4202051
Julio 55218 = - 4329 170 13 081 620035 4972 186
Agosto 50 581 = = 5043 403 12 787 716644 5772834
Bancos comerciales
1970 = . a = 2 11 3488 - 3490
1971 15 - 240 — — 255 4 568 — # 823
1972 1 = 2 669 — 1 2671 7103 bl 0774
1973 - 120 4720 - 20 4860 25 300 = 160
1974 Diciembire 77 2331 6053 - 6 8467 4/ 131413/ - 139 BED
1575 Septiembre 75 1034 14 607 — 1 15717 461 626 — 477 343
Octebre 83 153 20 620 1512 - 22 368 514 767 - 537 135
Noviembre 100 6122 26 542 — - 32 764 515 981 — 548 745
Dicinmbre 75 10 950 47 B34 - - 58 B50 555 497 - 614 356
1976 Enero 50 11 881 89 690 - = 101 821 508 721 - 700 542
Fobrera 25 10 462 120 827 - - 140314 634 674 - 774 988
Marzo 43 192 163 136 718 — 164 091 675 650 - 842 741
Abril - 10 472 165 499 =5 - 175971 780 816 - 956 787
Mayo - 10212 182 255 9716 - 202 183 1254 063 — 1456245
Junio 9 18 062 247 D98 - - 265 169 1466 075 — 1731244
Julia o 16915 275 381 - — 202 302 1657 288 — 1946 590
Agosto 13 16925 356 876 — _— 373814 2032134 — 2405
Banco del Estado de Chile
1970 77 — 571 - a5 683 3098 = 3781
1971 75 - 1122 - 47 1244 6 190 — 7434
1972 104 — 3602 — 45 3751 13 944 — 17 605
1873 126 11251 11 122 - 54 22 553 379 - 60 517
1974 Diciembre 5 11110 31142 — 130 42 387 169 438 - 211825
1975 Septiembre - 19 645 56313 - 570 76528 561 490 - 638018
tubra — 23 042 95 552 - 604 119 198 680 135 - 778 333
Noviembre - 23 861 104 852 — 596 129 309 801277 — 930 586
Diciembra — 24 717 113 393 - 665 138775  ssa213 — 1020988
1976 Enero — £2n19 108 978 614 161 611 888 033 — 1049644
F - 61 678 121 641 - 652 174 001 909 660 — 1083661
Marzo — 39 802 124 862 908 165 572 945 057 — 1110629
Abri - 34007 128 967 967 164 931 1027 515 — 1192446
Mayo — 24 078 132 559 EEQ 157 526 1212 550 — 1370076
Jumio - 25 B04 109 598 1121 136 523 1433 351 — 1560874
Jutio - 27475 124 639 1125 153239 1644 938 — 179177
Agosto — 23 668 137 424 - 1098 190 1920 045 — 2082235
Sistema Monetario
1970 917 - 1116 — 37 2070 6777 — 8 847
1371 9 301 — 6 767 - 47 16 115 10 786 — 26 901
1972 33331 — 29 374 - 46 62 751 24 208 86 959
;3 179 882 11371 163 784 - 74 355111 /103523 = 458 634
1974 Diciembre 935 671 65 386 73931 - 136 1075424 * 320 644 — 1396068
1975 Septiembne 1480 451 560 708 228 006 = 571 2260737 ¢ 1048190 ¢ 1525 3319452
Octubre 1 448 439 677 261 235 747 1512 04 2 363 563 1195 236 3 666 1 562 465
Noviembro 1416 391 767 132 197 234 — 596 2 381 353 1333107 4515 3718975
Diciembre 1453 g88 B92 574 225183 — 665 2572310 / 1452830 6004 4031144
1976 Encro 1352695 1122875 260 608 - 614 2 736 792 1501 203 6434 4244429
ebrero 1222070 1233252 312121 (] 2 768 125 1559 586 6977 4334638
Marzo 1265 654 1287 120 347 566 718 08 2 892 966 1671 099 7306 457137!
Abrif 1259 352 1477870 352945 — a67 3091134 1 856 624 7 288 4 955 D46
Mayo 1434350 2048 643 372 206 9 716 B89 3915 K04 2523 838 Q026 6448 665
Junio 1496 234 2227 184 413 001 - 1121 4 137 540 2913 086 12148 7062774
Julia 1448337 2870011 455 238 - 1125 4774711 3315207 14455 B 104473
Agosto 1463374 3570054 544 8E1 1008 5579 407 3964 066 20305 9564 678

*/ Cuadro medificade a partic de junio regin rueva clasificacién

*/ No incluye Administraciin delegaca
1/ Incluye en Banco Central Colocaciones a Bancos de Fomento,

Supfrintendencia de Bancos,




—— Colocaci
en
(En mil !
FINES DE SECT miles de dé t .
Fisco S“Mi &nO R PUDL ]olann )
escentra- mpress c
e g oot |
— 3 ol Ta |
o i et SUMA Sector _Sec |
2 5 rivado B tor |
6=(1al5) ancario TOTAL |
it 7
= 8 9=
B (6HITO)

Banco Cenm:l de Chl
ile

1950
191 gl.} 002
5304 x
19 932 3. 46
B it 177 1430 o = 758
1915 Septiembre 1 480 609 42417 216 344 =
Detubre 1781422 108 097 26 364 3 — 664 655
Noviembre 1802375 18 297 21814 13 650 =4 ’959 206 34110
Diciembre 1809 662 17 688 54463 = = A 20 106 233
1976 gm 1864 680 :’; 250 g; 463 = - 1 ’ﬁ% ;4-; ;; 804 1 ;s-t ggs 908
ehrera 1 890 35 098 249 — _ 20 603 43 0 996
Morra 1808 837 16300 39249 1854 182 bt 1163833
Abeil 1917 448 18 485 47846 - =l 7502 962 1l e7a
Mayo 1917 895 21 827 67 169 i — 1866 170 7750 60 969 54 145
Junio 1623 236 25 855 68 804 = =7 921027 =549 ;1 194 : 922 653
Julis 1988 599 25 386 74 041 = = 1954 507 o 1952 470
Agorte 8 043 468 25 675 65 B58 = = 1984 451 7628 737 184431
048416 24 705 32311 = = RN XE dl ik 3 688
. 24 561 EE — T2 Toei. oaaoe 2060425
2 - — 4 6 o s
19l & = — 2046 sgg 6 }Sf 55 53?‘ 2081 1;:
15 a1 Ban e R A HEaIE SO
1 a7 = cos co - 2 096 305 L 2081 702
191 Dici - 179 merciale 495 211
15 et B8 s 2460 = s 11 142 “532 T
i (e o s S e : : Hita
27 7 0 —
frieentes 34 394 7 - 1 2557 30 365
mbre. 158 13 49 66 = 698 19 904 =
6 . 4y £ 15 10 30
Ensro 1530 1593 6134 = 1 3 702 o 834 9 545
Fi iear 2425 6150 AN 1 55 9: 058 i gl
Marto 9260 == 1 5662 002 - H
153 49 — ECR!
6 66 = 7746 1133 60
raing 1492 3163 10157 o L oo = 97556
i = BE o ERTRE | =
s 1500 3680 12701 - - w1 2t = 1oy 108
1647 3539 4426 - = At 12l 139 Bdg
1584 3538 19 433 — = 6514 3 847 = b
3625 22 624 = = 16 735 137 249 - narou
m 26 663 g — 19 747 146 T4T = 14n 26T
s n = C i odm e
8 — 80 — 2 |
1m 1588 o Banco del E He e = 172 458
i 4444 22 24 599 stado d 181 996 = 175 499
Diciembro 5 e C'III. 195
195 Sepi 2393 = 1766 = = 313 568
iembre 417 789 85348 = ssa 26 14 868
Noviembre 1350 417 70 408 = : o1 130
ari g 87 546 55 15 s9l0 13088 4
Diciembro H 3 £6 40 o 28 307 2 363 55
W% 19 142 7 1 73 673 8936 == 97
Eners 968 127 65 022 = 88 297 _ 66273
Febrera 8 3 68 342 - 1 68 200 by — 99 243
Marzo 82 59 399 = ') 037 & o 103 386
Abril 9685 200 T 14 66 101 7 587 136 804
Mayo 937 302 74070 = 02 38370 — s
927 6 76412 = o 60 678 4D 796 =3 Anspa4
Julia e e 109217 = - B L = 190 108
liesto 1423 gsz e - — L 1 ik 104 833
B 883 117 EXEaE = 1 10350 74 — 129 388
98 g e 12 7 2! - 28
% ” 125 150 - = e 72 £a4 - 154851
8 6 = = 133 54 ] -
153 849 958 -k Sistema M-O 127 _133 65 109 — 185 125
14 936 7 T2 7153 neta 61 — 184 122
e 1 0% 189 163 037 rio g 5 108 651
3 Septicnbre 1482 032 T &9 - e 600977 189 270
Detubre 1 783 04 108 521 112 062 = 316 1016173 77 530
Noviombro 1toa 5 18 957 112 034 13703 28 1245981 52373 = 768
154 Diciembro 1812 162 19 199 125 863 75 2 1228 522 34574 = 1068 gg?
Enero 1867 178 18979 }f" 619 =T 15 170 864 12: a4 = 1280 Ssg
u!ibmu 1892 081 19 834 m! 741 15 1927 881 879 X 1308 896
i 1901 34 21 565 byl 15 1947373 158 402 1853 543
r 191383 21950 132073 T80 ARE L AAnEE 167776 v 2086283
Juy 1920320 2L s L R e 2115 140
s 1935 803 2suss e S ke 2 o 78713 — 2
At 1991024 20218 195 959 A 2078 594 181915 2173633
2046 539 29 483 191 646 1 2108 110 196 647 = 2228
2050 883 29 419 168 309 1 2144976 215 127 7 2277 pas
29 48 177 901 . 2 156 66 230 707 - 241
& = 8 = 2323 83
175 141 = g ;ga 816 ggl 973 2375 63;
= — 3 859 =& 2 368 641
aamne  aB =
2 = 2497 359
1 510 585




Colocaciones por tipo de préstemo: Bancos comerciales (*)

(En pesos)
Avances en Documentos .
cta, cte, DOtros TOTAL
FINES
[ Mda. Mda. Mda. Mda. Mda,
DE L o A cte, axtr. (1) cte. g
1 706 485 540 673 4324 15037 393 012 2 647 833 307 337
}3385 : g:: ;:g - 923 585 1128 442 2 201 49 707 370 753 3498 494 3720954
-_ 821804 2199 206 12016 125 807 342372 4823241 354 888
1571 1676424
!1_::2 3842 003 - 517 831 5262491 6364 151 729 439 185 9774054 445 540
L.’:s 17711949 — 114124 1268 483 10 909 556 30 562 269 991 13593176 30159979 13518614
h!’:t 41695483 — 505613 10 370 837 86 545 410 681 559 1267909 163718940 139879639 163 804 BB6
1875
. —1378760 34064280 280616222 1281355 12428022 728516013 431540214 728321203
25 128145258 - =aion aan 28053503 3005527454 1282330 19501008 761882230 477343 118 761 133 Sgn
Oct, 150960377 —1 616388 20242275 339 637 900 1282330 17294252 828502738 537134804 828 168 680
Nov, 03 —1069735 33438054  3TLG45167 2335468 17623079 991763773 S48 744821 002129 501
Dic. :;2 5:2 ;i; —; 146880 35287142 428424256 33861669 14019315 1156990538 614 355 639 1188 714327
1976
Ene. 148671918  —2076940 40426202 494720727 6B660951 16722612 1008011201 700541459 1 164 505212
Feb. 168506893 —2517618 39737878  S4TH65830 189048367 18877180 1258224400 774 987 700 1444 755 239
Mar. 169568334 —2415708 44001185 606413002 424 896820 22 758777 1161272020 842 741208 1 583 754 032
Abr, 183052055 —2376707 44481007 705003543 579709324 24248019 1106437420 056 786824 1683 560 046
May., 344319786 —2999720 99330280 08K EOI 16N BTBE53950 23704 753 1366259357 1456245670 2 241013 58y
Jun. 388 038 188 2960212 133086139 1183232044 085832505 26886614 1292 698 765 1 731243 BBS 2251491482
il 411031293 —3000053 136546538 1358737418 1155066358 43274 862 1384 198911 1949 500 111 2 536 265 216
i‘m 504521082 —3212384 191843000 16568085761276032032 52 775564 1704226241 2 405948 222 2977 045 859
{*) No incluye Adm. delegada.
1/ Incluye Créd. para Importac, Financ. por Beo. Central,
NOTA: Exclui las col i interh i
Colocaciones por tipo de préstamo: Banco del Estado (*)
(En pesos)
Avances en Dacumentos
cta, cte, descontados Préstamos Otros TOTAL
FINES
DE Mda, Mda, Mida. Mda, Mda. Mda. Mda. Mda. Mda.
cte, d cte. cte, xtr. cte. extr. (1 cte. extr.
1968 318993 —_ 389 254 1404 693 56 113 958 a11 387 2 426 903 311443
1970 683 001 —_ 541021 2 380 105 938 175372 477 661 3 780 429 478 599
}g;é 1 808 873 — 301 185 4833534 6552 399 602 1040 541 7433284 1047093
?9‘:3 TEI6 078 — 177 415 9039 371 1760 581068 1479 310 17 693 933 2481076
?‘;4 21351 769 -_ 419 275 31824 329 = 6922079 A3 461 904 60 517 452 33 451 904
Dic. 36 763 586 — 3730492 158540728 - 12790672 229831001 211825478 229831001
1975
Ago. 55 350 987 — 5681743 439 548 463 — 32785526 535407243 533375719 535407243
Sep. 56 858 182 — 4514339 543990720 10 8RO 000 32654647 665112000  6380178ES 675992000
Oct. 63 591 879 — 4718800 678451141 19200 000 31571291 649416687 778333111 668 616 687
Nov. 57713 823 — 46IBT7L  B41416880 23 400 000 26B36387 836141603 930585880 850 541693
Dic, 55458317 = 4757336 919832759 25 500 000 405939131 865580 194 1020987 543 891080194
1976
Ene. 56 068 742 = 5625210 942676797 25 500 000 45273250 1074209245 1049643999 1099799 245
Fab, 62456 853 — 5546559 969 838 129 83 446 201 45820022 1413430805 1083 661563 1496877096
Mar. 69 539 427 - 6773 387 982 781 006 187 320 100 51534960 1407647741 1110628780 1504967841
Abr. 81 304 B6T — B146308 1051364722 270360 458 51630280 1663029675 1192446177 1933390133
May. 02 146 663 - B 750 505 1200023 826 361 478 212 G0 154 787 2 045 154 507 1370075877 2 406 632 739
Jun, 113 518 673 — 13136751 1355000644 400 651 631 88118704 1983933609 1560873862 2393 585 240
iu;. 142 879 053 T 18309986 1527160467 361624020 109827006 2220843859 1 Jus 177412 2582 467 888
go. 169 537 335 — ME05284 1793716053 358772849 120376103 2275868505 2 082 234 775 2634641444
(#*) No incluye Adm. delegada. Mda. Cte.

1/

Incluye Crid, p

NOTA: Excluidas lus colocaciones interbancarias,
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Inversiones, capital y reservas en moneda corriente

(En miles de pesos)

__ SECTOR PUBLICO 2%‘%— ?_%C}; ___OTRAS INVERSIONES
e Fio Otos Soma  PRE \ AN, peiace e TOTADR Aagil R
o By : s ‘EDD CARIO dtilen erias Suma TAL VAS
£ - — e wimind U S i
& Benco Ceniml de Chlle
159 14 7 84 —
11 10 53 63 - — = = = ol 7 500
i 7 3 ; £ L e b o = gg H 805
11 4 1 14 = i 5 B = 805
1 i+ = 4 = = 1468 - 1458 1453 TR SN
1915 J\D\:: 5 = = = = 4789 = 4789 4785 50000 23034
2228 - 2228 2228 50000 548937
196 Ene. — — — -— 21292 —_ 2292
R i si= neoalE
ol g B GE Ve e S
:x- 23 = e = 5790 - 5790 5790 50000 643383
Jan = = = = g g% - 6424 6434  S0000 784 562
o o = = = = 53 - 6 640 6640 50000 784 562
- 7015 701S 50000 784 562
Bancos  comerciales (1)
ol 53 33 86 109 45 838 -
w1 49 44 93 115 392 972 3;: 1 g:ﬁ ;;‘ :::
192 28 200 237 73 680 1979 1979
2969 357 1651
wm 1 920 921 a7s 275 15 260 15 260 16 834 as7 13 189
mi 31 106 1925 33031 872 3% 261175 — 261175 205114 357 260 708
1915 Now. 7 807 19 331 27138 28568 124256 132 796 — 332796 S127!
Die 60003 29597 89600  $9333 179501 1376843 — 1376843 1705 235 g ;:2 32; 33:
1576 Ene. 334417 36 496 i70913 65 845 133171 1397 733 — 1397733 1967662 42042 14622
Feb, 389047 34445 423495 79046 105870 1402 770 — 1402770 2012081 42042 1 «u'ng
Mar, 630 217 33 002 663 219 83 757 94 810 1407951 — 1407951 2249737 63 676 1429 180
Abr.  G48511  3B662 6R7173 98024 57867 1415171 — 1415171 2257935 168577 1316662
May. aT1417 32 633 404 050 A7 564 23 525 1425044 — 1425044 189018 248497 11238 191'
Jun. 318071 32116 351087 40456 23543 1450308 — 1450308 1865394 275523 123494
Jul. 282609 33092 315791 45459 23506 1453926 — 1453926 1838682 275523 1238 1zs
Age. 300574 33027 333601 37500 35492 1476833 — 1476833 1883426 438850 1082777
Ba nw del Esl’udo de Chile (2)
e 340 156 496 zs: a3 584 1178 5 277
m 317 213 530 56 134 543 1129 25 an
i 960 i70 1330 20 3000 san 432 1012 5362 25 389
o 167 2060 2236 33 = 8809 652 9461 11730 25 8193
i 56519 8 548 65 067 a3 _— 66 207 163 672 219 879 294979 25 151297
Wi Nov. 210849 29524 240373 903 22500 72787 418BE1 491668 755444 25 166540
Dic. 210 B49 51401 262 250 3928 22 500 292879 740055 1032934 1321612 25 1088772
16 Eno 210 849 40 G688 260 537 3917 22 500 204 100 748704 1042804 1320758 25 1010646
Fab. 207 549 56399 263 948 3oy 25 297438 748924 1046362 1340027 25 1010 646
Mar, 207 549 56562 264 111 3917 25 800 295295 742028 1037323 1331151 25 1012313
Abil 207 549 50067 257 616 3017 84 800 205068 703346 999314 1345647 25 1012313
Msy. 230549 58354 288903 3917 100 DD 296796 656216 953012 1345832 25 1012313
Jun, 233 549 58202 291 841 3917 132000 297030 627174 924204 1351962 25 1012312
Ju. 235540 57004 293543 BO73 205040 208073 603376 001449 1409 00S 45 1o133t2
Ago. 238 549 69 701 308 250 3917 253727 299436 534842  B34278 1400172 25 1012312
i Sis'ema Monetario
407 259 666 201 51 1119 303 1422 2 340 306 1342
g{ 76 310 686 171 392 1381 134 1515 2764 345 1778
= 995 610 1605 93 3680 2550 eGSR LTI DL R
e 172 2998 3171 s11 275 24123 dEz 0 24705, o amesa i AR
87620 10473 98102 905 35  aa8s5D 163672 492822 USONS6S 394, 465027
W5 Nor. 21565 53 1272091 SSTEL 495507
or. 6 4BESS 267511 20471 146756 410372 4I1SBR1 829253 1
ling X 270852 80998 351850 63261 202001 1671950 740055 2412005 3029117 59271 3125501
Ene. 545 266 15§671 1604125 748704 2442820 3299712 92067 3021842
o 596 596 gg m gg; ::g 3 ;g: 131670 1702666 748024 2451500 3354566 92067 3008550
. Bazvss 89564 927330 87674 120610 1708330 742028 2450358 3585972 118701 3084848
e 856 060 83720 044780 101941 142367 1716811 703346 2420157 3609254 218602 20972 330
May, 601 966 90 987 692 953 41481 123525 1727630 656216 2383846 3241805 208522 2893 86S
Jm. 551530  on4om 642528 2 44373 155543 1753772 627174 2380046 3223700 325548 3031820
Jul. 518 248 91086 60U 33 54432 228546 1758639 603376 2362015 3254327 325 3032 %
SN B3 Siayas o ce1891 41417 2m9a19  17833me 534842 2018126 300613 466005 1AJR6S
:;; Sector Bancario, corresponde a acciones y pagarés del Banco Central.
Sector Bancario, corresponde s pag ol Banco
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Inversiones, capital y reservas en moneda extranjera
(En millones de délares)

SECTOR PUBLICO SEC. SEC- OTRAS INVERSIONES
ToR TOR. “Bs Baices Marca. | TOTAL., CAFl- RESER.
FINES DE “Fisco Otres Sums PRI BAN. muebles derias  Suma TAL  VAS
VADO  CARID y itiles
Banco Central de Chile
1970 - o - 11,2 - o = e 12 = =
1571 - 47 47 4, - - — - 9.1 — F:
1972 - 41 4.1 - - - BS — =
1973 - 73 23 - - - 6.7 — =
1974 Diciembre - 39 39 - - 83 = —
1975 Septiembre - 16 16 6.0 = =
- 16 16 = 6.0 -
Noviembre — 1,6 1,6 - 60
Diciembre — 16 16 - 6.0
1976 Encro 16 1.6 6.0
Fobrero - 16 16 6.0 -
Marso 1.6 16 — - - 60 =
Abril 1,6 16 - - 60 —
Mayo 16 1.6 - - - - 6.0 =
ja i SR
- ; ] - = = = 9124 Js
Agosto - 1.6 16 — - — — 59 -
Bancos Comerciales
1970 15,8 0,1 159 — 0.4 — ') 19.4
1971 16,0 0.7 16,7 — 0.2 — 0,2 19.0 -_—
1972 16,7 02 169 - 0.1 —_ 0.1 17,1 —
1973 17.6 28 204 — - - P 2004 -
1974 Diciombre 202 13 215 = - - - 215 —
1975 Septiembre 221 L7 238 _— _— — 38 —
Oetubre 21,2 2,6 238 - —_ 238 e
Noviembre 21,2 2.6 238 - — 238 -
Diciembie 19,1 23 214 s —  11a o
1976 Enero 19,7 23 22,0 - - — 220 =
Fobrero 19,1 23 21,4 58 - - B 21,4 -
Marso 15,1 23 214 - = — —_ 214 —
Abril 19,1 23 214 — — - — — 214 _—
Mayo 19,1 23 214 = 22 T 5 214 —
Junio 19,1 23 214 — — — — — 214 —_
Julio 19,7 17 214 = — - — 214 =
Agosto 214 - 214 = - - — - 214 —
G Banco del Estado de Chile
14 12 2,6 75 = 0, o
1o 15 85 100 0.1 = Z 50 s 15 —_ 1?1:
i ;; = é; -_— — 01 13.7 13.8 15,5 —_ 152
1974 Diciembre 20 = 20 = : L T 4 =
1875 S‘;-::::';:b-o 20 — 2,0 - — — 19,0 19,0 21,0 -— 34,0
Dempeils = = = - = - 145 14,5 145 = g
e Bt - 6,5 65 65 — 338
1976 Eniro : e — — —_ 1,7 1,7 1,7 -— 38
el = = — - — 0.7 0.7 0.7 = uE
Marzo —_ _— s s 3 5 s |
Abrit . e A Y, o 3 3 = i
Mayo i 5 ey = a0 = e e
Jurio = = = i r = o = 44.5
Jutio = E = 5t =3 = e Ty
Agosto oy = = = = B
e b Monetario
1971 \ ‘-9 — 0.5 L1 1.6 419 _— 42,7
1972 i 0,2 50 52 432 445
U 4 02 13,7 139 411 453
1974 Dicicmbee 52 =4 AT A0%1 w7 R gERAGY 2
1975 Septiombro 33 IS v e
Oveut = = s ! 8 — 836
ok :; - i;.g lz.g 443 — B34
Sowtonln ; - — i ; 363 — | B33
T e 33 = - 1,7 1,7 29,1 — »a
i 39 — - 0.7 0.7 28.7 = 108§
Marze Fie 5 = — — ec a7 — 1078
Abeil S = = — - 274 — 1097
:‘&)’0 3_'9 o = = — 274 -_ 107.7
wnio = = 274 107.7
Yaio B = — — - 273 — 1078
Aioato i = = — - 273 — 2075
e i e ””r 273 el 107.0
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Colacaci s
en da e por provincias (*)

(En miles de poson)

1973 T =
PROVINCIAS 1974 1975 197

Dic. Dic. 1976
- — s T b Mar, Abril ,:.:::
gf? 1354 3023 4313 EUL view Tt
Astofagarta 826 4402 4994 7433
Aacama 125 1022 4777 ;gig 6150 7
Coquimbo o1 5209 24203 18 084 Lk 6
Acsecagun 3860 27398 32 774 S £a 168
Valparaiso pLs 17 031 37332 7y L1860 46 608
Santiage SI g:; 221954 1079936 1335170 82 794
Colchagua 1496 e il 38 692 gt Sl
Curich 1261 5 g e 8163 28 895 b
Tulca 2438 5207 35779 B 23426 25 301
Maals 107 607 15936 833 51573
Lissren 1498 6815 39 500 st s 2 700 3118
1658 7108 38 892 41715 050 42047
“»::T'“ 168 ? 3” 3; i;‘; 43 167 46 139 :‘: ;2:
2576
1032 5501 31351 33473 432;2 355
= T T
Valdivia 2 083 13846 Siika " o e 078
1243 7731 19 507 22 101 ;g 593 47 720
897
o ‘ot Y ] Lo 1
1 3175
Ay 456 1336 1856 1978 1 399
947 27T
Magallanes 1855 31834 121291 16 464 15815 Iﬁsli
Sama 90 678 358 558 1642 234 1956 828 2130 655 2824 534
Colocaciones  interbancarias 1 6854 3792 4050 3004 108
TOTAL 50 677 351 704 1635 442 1952 769 2127 561 2824 426
%) Incluye colocacicnes de bancos comerciales y Banco del Estado.
NOTA: 1. No se incluys Adm. Delegada.
: 1. No se uye .
2 Por la nueva divisién i iva esta ind: i6n se i en par regiones.
1 - .
C en da corriente y extranjera, por bancos
MONEDA CORRIENTE (%) MONEDA EXTRANJERA
(En miles de pesos) (En millones de délares)
BANCOS 1975 1976 1976 1976 1975 1976 1976 1976
Dic. Jun, Tul. Ago. Dic. Jun. Jul, Ago.
Ciry
3099 39 081 16 399 7517 = 10 10 11
e -3 204 669 400 222 402 594 540 296 618 515 58,7 640
(7 o e 38 205 146 335 155 121 201 851 18 179 19.1 181
iy 28 198 72224 117219 117 560 07 17 17 26
Tt 61897 208 454 211710 229 029 163 2118 234 227
Ds Dot 15 423 33 706 40457 65 639 o8 28 47 56
Eqadl 3202 4 46 ¥ i . X
Tosdita 52412 176233 195 727 267 549 16 23 33 43
g 20 226 30 345 36231 44 170 13 35 38 39
“"ﬂuh-hh” 49 475 128 148 160 858 174 135 47 144 182 19.0
Ny 27763 57436 70 159 103 904 239 115 121 208
Sudumericang 37562 141373 193 872 229 381 50 154 170 :s.g
dcn 32878 160 720 166 679 182 662 16.7 188 19.6 8,
43482 141 845 150 299 20231 ¥ .
Conatiruciia 317 59 131 147 170
e/ 186 971 1738 2050 - = =
L do Linares = 35 P e = - - -
orlave 1137 5635 7 166 7963 - —
1432 4236 9920 16326 0.0 0.0 10 0.1
! 621246 1752523 1940781 2396921 1483 1844 2060 2155
Tor, ok 1020987 1560874 1798177 2128235 1048 184.1 1985 Lo
AL GENERAL 1642 233 3322397 3738958 4525156 253.1 368.5 405.0 4142
-_-‘——-—__

® No incluye Adm. Delegada

ionado con el B Crédi S e o
'A: Excluidas Tas rnrn“:;io.::h::r.b:f:::"zﬂ‘; ntis, consignaciones, judiciales, cartas de créditos, créditos simples o documen-

tarios y los créditos contingentes por oblignciones avaladas
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Depésitos en moneda corriente, segin su plazo: Banco del Estado

(En pesos)
FINES DEPOSITOS BANCARIOS DEPOSITOS DE AHORRO TOTAL
2 En cta. cte, Otros Suma ATWvista A plazo Suma DEPOSITOS
17 101 571 2 346 TEA 341089 1441 570 1782 659 4120 447
e BRI 165 331 3116421 452 732 2258 523 2741255 5857676
1571 6 785 384 600 325 7 385 700 1088 830 4040 968 5129 798 12 515 507
1972
Dic. 21528 435 1431971 22 960 406 1984 764 9715071 11 699 835 34 660 241
1973
Bl 127 460 510 4530019 131 990 539 4 890 961 60 662 704 65 553 665 197 544 204
1974
g 420 158 675 12 706 099 441 864 774 11147 758 277 125 008 286 272 796 730137 570
1975
Ago. 1202 299 841 99 E09 440 1302 191 281 15932 055 550 304 434 566 236 489 1 868 427 770
5$‘ ¥ 101875 051 116 977 962 1358356013 20 458 524 574 379 573 594 838 387 1953 194 400
Oet., 1420 558 758 125 854 349 1546443 117 21747 635 702 222 262 723 970 097 2270413 214
Nov. 1339775 742 120 865 319 1710 644 061 22 965 478 532 894 412 855 059 890 2 505 703 951
Dic, 1676948 836 141343 278 1818292114 25 BE6 469 858 149 909 BE4 036 378 2702 328492
1976
Eps. | 2033755024 176 532 718 2210 287 742 20 650 570 868 631 452 898 282 022 3108 569 764
Feb. 2369598 334 150 656 270 2 550 254 604 30 581 001 1275977 843 1306 558 934 3856513538
Mar. 2559 138 436 210 083 407 2 769 221 843 34055 744 1284 170 561 1318235 305 4087457 148
Abr. 2990959 580 273 494 489 3264 454 069 33 706 723 1323 309 844 1357016 567 4621470 636
May, 3261762 716 295 439 701 3557202417 35 628 892 1384 660 466 1420 289 358 49774451 778
Jun. 3459581531 392 353 909 3851965 440 37516 761 1471477 675 1508 594 636 5 360 960 076
Jul. 4317 666 190 265911 129 4 683 577 319 42 480 620 1598 392 640 1 640 873 260 6324 450 570
Ago. 4675575631 403 784 583 5079 360 214 48 067 732 1771082 615 1819 150 347 6893 510 561
NOTA: los depés
Depésitos en moneda corriente y extranjera por banzos
MONEDA CORRIENTE MONEDA EXTRANJERA
(En miles de pescs) {En millones de délares)
BANCOS 1978 1976 1976 1976 1975 1976 1976 1975
Jun. Tul. Agos. Dic. Jun, Jul. Ago.
C"I_!' 71703 37 767 17099 17.7 19.0 0.1 0.1
Chile 1393 658 1507 892 1 760 588 45 65 19.9 18.2
Créd. o Invers. 631 765 G48 T2 732277 4.1 40 6.5 6.2
Com. de Curic 284 063 317 980 353 246 600 6.9 a7 41
Concepelin 556 502 607 545 2.7 2.7 9.6 84
Continental 169 643 226 341 3.0 0.5 49 50
20 099 15938 13 26 08 04
576972 722 146 10 2.7 24 33
160 869 224 000 42 6.7 2.8 28
500 715 550131 8.8 8.7 5.2 63
264029 354 495 59 161 0.4 9.4
3 754 699 836 404 14.0 14.3 136 14.4
Sudamericano 532 953 540 296 48 5.7 17.2 123
Tolca 526317 590 476 - 6.1 7.7
Constitucién 6220 6774 S, (a8
R. de Linares 8707 13 863 _ —_ =
¥ugoeslavo 10127 30 345 29897 36438 = - = T
Sub-Total 2713199 6144 244 6 680 053 7 667 058 780 96.4 102.2 98.6
Banco del Estado 2 750 850 5 433 451 6384 953 6985 216 50,0 413 489 478
TOTAL GENERAL 5 464 04 11577695 13065006 14 652274 128.0 137.7 151.1 146.4

=/ Incluys a Beo,
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Depésitos en moneda corrients por provincias (*)

(En miles de poses)

1973 1974 1975 1976 1976 1976
FROVINCIAS Dic. Die. Die. Mar. Abril Mayo
-~ 6629 31122 101 663 137957 151 340 51
}:ﬁwm B 066 36 590 135 869 177 756 214 565 ;;: i
i 3277 14 461 55 995 88 089 97011 104 843
6239 24 896 95 348 135 507 148 0O 168 535
3341 13 815 53527 78 763 87 747 99 751
29 554 152 829 614 860 751 581 465 D89 970 011
226 877 B53 142 3 261 989 4 B75 358 5 588 495 6359 679
5826 35408 122 248 167 450 164 116 2013159
2412 9 466 39 831 59 169 62 551 78456
2259 9 080 37 304 56043 539 980 65 541
4 487 18 561 66 B44 102 854 104 226 127 633
1164 4758 16217 26 165 26 085 25 592
2324 9 BOS 43263 60 205 61 690 73 241
3475 14 988 56 388 86 352 92 020 105 150
17 189 76 386 267 164 299 B34 417 732 481313
B 4273 13 840 20 345 22 426 21 782
2428 11 143 48813 73 536 85 776 88 970
1779 7 688 29 387 52 864 57 650 55236
5556 24 709 86 359 136 200 167 964 182 296
4892 19 731 62777 BB 798 104 478 116473
3665 14 662 51752 78 442 91932 101
3619 16 458 55812 01 147 990 124 356
1397 5490 18072 26 674 29 722 34240
ikl — " 1308 7 560 17 963 35937 42 213 42 574
Mailaos 6271 22 776 105 765 144 634 173 033 201 495
Suma 355 103 1440 246 5464 050 7952 680 9 556 578 10251 153
Dag Tatuituic] 5276 23 302 109 011 134 905 133 463 129 531
TOTAL 3458 827 1416854 5355039 7EITIIS 9423115 10121 622

NOTA: la nucva divisiin administrativa esta informacién se transformard en Depérites por reglones.
" lnclu,u depésitos de bancos comerciales y Banco del Estado,

Tasas de encaje

DETALLE Desde 1°-1-1974 Desde 19-X-1974 Desde 19-7-75 Desde 17.5-T6

MONEDA CORRIENTE
Depésiton a In vista

Tosn bésica 80% (1) moug_em 80 8 %
Sohretasn 95% % =
CILF. Tasa Unica 100% 100 87 % 87 %
Boleta do Garantin y Consig
de =4
;;d:?“.ludkiﬂ & menos e B ;S % ;g 2
Aharro vista (Bco. del Estada} 20% 20% 2
Depdsitos & la vista de Tnstitu-
clones afectas ol DFL N° 1 100 % 100 %
do 1959 (3) 2 -
Tlumﬂnl.g.ﬂhn 40% 8% 9a% ss %
i) e "3 92% 9.2%
Aberra plaza (Beo. del Estado) 8% 8% =
Depisitos de lns Instituciones
afectss a] DFL N° 1 de 1959 o 00 % 100 %
MONEDA EXTRANJERA
n'-j'f;“'.," Ia vist o 20% 0 % 0 %
sica e i —=
Sobretasa bes
i B %
h‘l:;m'mn'-ﬂm 8% kel 2 =
Sobretasa — =
((;3 S aplica sobre 1o baso u diciumbre de 1975.
Base: Promedio depdsitos septiembra de 19
(3) Depiuitos sn los Bancos Comerciales. pae




Utilidad liquida anual: Bancos comerciales y Banco del Estado

(En pesos)

BANCOS 1971 */ 1972 */ 1973 1974 1975
Chile — 15638 419 4907 773 7316004 70 800 454
Edwards 1/ — 11704 —_ - - —
Continental — 2633 218 — 35436 408 164 5 268 695
Crédito — 6875 — 0884 — 32923 220 811 1324 104
Espaiiol 159 782 89 76 763 1552 838
Israslita 147 879 1338 101 202 1056 116
Trabajo 110 441 111 701875 9773 185
O'Higgins 154 839 30317 885 349 14 988 874
Sudamericano 590 434 20 547 1593393 16212 255
Chileno-Yugoslave 402 447 9726 13 030 B7 425
Chillin 1/ - 258 — _— - —
Comercial de Curicé 1/ a0 — 2738 —164 042 224 247 4 806 942
Concepcin 83 911 26 302 1 464 536 o 554 686
Canstituciin — 56 38 913 — 9534 — 490 908
Lianquibue 48 179 5110 114 108 —1087 305
Osorno 167 439 16 575 448 072 8496 344
Regional de Linares - 78 15 2791 — 6704 — 220728
Sur de Chile 1/ 70 7 — 12328 — —
Talca 128 552 10126 404 068 5 805 887
Valdivia B4 97 2537 — 54055 —
Do Brasil 54 1202 - 14416 395 385 653 771
City — 615 - o
TOTAL BANCOS

COMERCIALES — 35592 — 4723 376 110 14 296 714 147 782 665
TOTAL BANCO

DEL ESTADO 10 791 16 875 326 997 4326 640 27 604 912

TOTALES - 24 801 12 152 703 107 18 623 354 175 387 577

%/ Informacién correspondiente al 2% semestre,
De 1973 en adelante, informacién anual.
1/ Fusionados.
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" II. Estadisticas de Mercado de (

A L
apitales
ACTIVOS FINANCIEROS 1976 I
(Saldos en millones de pesos)
Dic. Mar. 7
PECIFICACION 1975 L Ago. Sep. Oct.
_Es_ i e L s ] i 19TERER ) 0aTE 197 1976 1976
TOTAL ACTIVOS 14 399 19 351 25 545 RN .
ACTIVOS MONETARIOS 2563 s 7 ‘:\9 3§ i:g 36 457 37412
1. Billetes y monedas en circulacién 1358 1571 e 4 5718 5970
2. Dinero giral Sector Privado 1605 2101 2473 ;?;? §§2§ ;:;5.;
1
ACTIVOS FINANCIEROS 11 436 15619 21 086
L INSTRUMENTOS NO REAJUSTABLES 477 811 PR :; gf: i: ::; ,:: :;
_ Sector Piblico 272 0,
A o Pagarés Desec. Tesoreria 1/ 272 =i s 1128 1217 1093
2. Cmil-B.erm Finane. B.C.- CAF. = o g P 1 1;3 logg-
B. Simema Bancario 637 1415 A -
D B s 55 Ligy 2008 3am 35 3785
— Entre 90 dias y 1 afio = == o 3“2 3373 3581
2. Vita. cartera bam:u!E “ 16 40 e = 56 204
3. Dep. shorro vista B. Estado 26 b = —
4, Operac. con P.D.T. y C.AF. 2/ 0 196 i s g 58
Bas 335 434 522 351 551
Dep. Cta. Especial 175 245 327 313 70 475
89 dian 2 - L == 400 454 e
e 90 dias ¥y | ano (o = il 13 16 18
2. Operaciones con P.D.T. y C.AF. 2/ 5 107 109 A =
D. Seciedades Financieras 159 5i5 700 877 753
1. Docum. emitidos para capt. 138 406 427 409 109
= 0] a0k i 2 = — 301 347 335
— Entre 90 dias y 1 abo - i, £l 62 74
2. Via. docum. de la cartera 29 1 e =
3. Operaciones con P.D.T. y CAF. 2/ 15 108 273 267 374
4. Otros 7 = 2 1 il
E. Bancos de Fomento o Hipotec. 108 34 8 10 ]
1. Captaciones no reajustables 108 34 B 10
F. Otros Instrumentos del 5. Priv. 3091 6 066 % 281 10710 10136
1. Sistema Cooperativo 44 112 181 135
2. Debentures Scc. Antmimas 5 5 o (1]
3. Acciones de Soc. Andnimas 3/ 3042 5949 9 100 10 575 10 000
Il INSTRUMENTOS REAJUSTAB. 5787 9031 9848 11373 11996
A, Sector Publico 869 2114 2354 2458 2842
1, CAR Banco Central 4/ 3 as1 554 655 719 747
2. CAR Serie “E" B, Central 5/ — 608 608 608 608
3. Pagarés Reaj. Tesoreria 6/ 408 794 896 o924 1272
4. Cuotas CORVI i 2g gg 1:; A 115
B. 2-.5,.?.?."‘3‘?.‘.’-.;7;.,“‘“"' i 858 1475 1538 2061 223:
LEm Gt dias y | afio = 7 R 0% i H
. Deptos. Ahorro e Inversion =3
5 . Estad ES8 1284 1471 1771 1941 2098
T A 3650 3753 4693 4730 5983 so7d
1. Cestif. Dep. Reajustables — = =
3: Em' Ahorro ;i'h'.:u. v a;,g 1016 1 :!I?}g 1 zgg 1 ﬁg 685
tas, Ahorro Sistemitico
4. Valores Hip. Reaj. 2 1;g 1786 2 222 1585 2508 2486
5, Bonos y Pag. Hip. Asociaciones o
6. P j. C. Central BHR 587 n:s ln:: e 13;3 1 gg
7. Pa Reaj. C. Central 66 } 1s 62 78 us
D. Financicras 5 i =i 30 47 52
1. Doc. emitidos entre 90 dias y 1 afo — 1 T 32 3
Doc. emitidos o mis de 1 afc 43 75 'l 102 17
E. de_Fomento e Hipor. s bt 54 7 5 83
L. Bonos Fomento Reaj. il 6 21 27 7 34
2. Capt. Reaj, Beos. Fomento 27 453 661 741 691 730
F. ?.-n;: lnnmgnnm Sect, Privado fz; £y 105 354 373 390
. Sistema Cooperativo p T 318 40
2. Debentures Reaj, Soc. Anén. 195 259 g G
1645 1514 2173 2429 2627
It INSTRUMENTOS EN MONEDA EXTR. 1172 e s i 548
1. Dep. monedn extr. vista sist. banc 296 ] 638 759 945 1040
b monedn_oxtr. plazo H 825 825 840 837 )
3. Certif. para Cobert. CEP. 577

jormente se deben a correcciones de estimaciones o combios en

ublican deben considerarse wilidas,

*/ Informacién no disponibl o transan en la Bolsa de Comercio, volorizadns a precio
s

1/ Saldos n vulm d‘.w:c'luqunmbn (o incluye intereses). de u-:\ufm t':“j“m. e 2 e

AT Ll aplul i ealo reendurl i . Y Corrponde sl truspaso de V.ELE.

% ra ol stock do acciones pogados de Soc. Anbeimas QU o Ppagarés Rea. adquiridos por Cajus de Previsitn.
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ACTIVOS FINANCIEROS 1976

Saldes en millones de peros de diciembre de 1974)

Dic. Mar. Jun. Ago. Sep. Oct,
ESPECIFICACION 1975 1976 1976 1976 1976 1976
TOTAL ACTIVOS 3267 3170 3041 3384 3515 3351
ACTIVOS MONETARIOS 672 604 L3 575 ::; 539
1. Billetes y monedas en circulacién ans 258 236 246 294
2, Dinero giral Sector Privado 364 346 295 329 295 245
ACTIVOS FINANCIEROS 2595 2567 2510 2809 2964 2812
L INSTRUMENTOS NO REAJUSTAELES J.0u6 1120 1207 1563 1635 1491
A, Sector Pablico 42 148 100 117 17 99
1. Pagarés Desc. Tesorerin PDT 62 148 99 113 111 93
2. Certif. Ahorro Financlwo CAF — —_ 1 3 L 6
B. Sistoma Bancario 1 232 268 as7 366 356
1. Dep. plazo bancos 135 186 239 334 341 342
— hasta E9 dias —_ - _— 322 325 323
— entre 90 dins y 1 aiio - - = 12 16 18
2. Via, cartera bancos 4 8 —! o b =
3. Dep. aborro vista B, Estado [4 6 5 5 5
4. Operac. con PDT y CAF o a2 25 18 20 9
C. SINAP 41 58 52 54 53 50
1. Cert. Dep. Cta. Especial 40 40 39 43 45 43
— hosta = —_ —_ 42 44 41
— ontre - = = o 1 2
2, Operac, 1 15 13 11 8 7
D. Sociedades 43 63 &1 73 &5 71
1 31 52 48 44 30 a7
— 30 - 89 di — - - 40 33 30
— entre 90 d s —_ = 4 6 7
2. Vita. documentos de cartera 7 ] 0 — — —
con FDT y 3 11 13 28 2g 34
4. 2 — - = -
E. Bancos de Fomenic e Hipol. 25 L] 4 1 1 1
1. tacionts no reajustables 25 8 4 1 1 1
F. Otros Instrumentos dal S. Privado 701 613 722 562 1032 915
1. Sirtema Cooperativo 10 15 13 19 13 12
2. D Soci, 1 3 1 0 o []
3. Acclones Sociedades Andnimas 690 506 708 943 1019 203
II. INSTRUMENTOS REAJUSTABLES 1313 1177 1075 1021 Ios6 1083
A. Sector Piblico 197 268 252 244 237 257
1. CAR Banco a0 44 66 68 59 67
2. CAR seri _— 100 72 63 59 55
3. Pagorés Reajustables Tesoraria 23 72 95 93 a9 115
4. Cuotas CORVI 14 11 10 11 11 10
5. Bonos de la Reconstrucciin 11 10 9 9 a4 9
B. Sistemna Bancario 155 211 176 191 199 202
1. Dep. Reaj. entre 90 dias ¥ 1 afio - —_ — 3 B 9
2. Dptos, Ahorro e lavemién DAT —_ 0 1 a 4 4
3. Dep. Ahorro Plazo Beo, Estado 195 211 175 184 187 189
C. SINAP 528 67 559 492 576 539
1. Certif. Depisitos Reajustables - - 3 3 7
2. Ctas. Ahorro Libres 193 157 155 130 166 152
3. Ctar. Aborro Sistema CAS 5 7 a 10 11
4. Valores Hip, Reajustabes VHR 479 v 262 206 250 224
. Bonos y Pagarés Hip. Atocincioncs 4 H
6. Bonos Hip, Reaj. C. Ceniral B.H.R. 133 136 125 134 132 134
7. Pagarés Reaj. C. Central 15 9 5 6 5
D. Sociedades Financioras 1 [} 2 6 8 Ed
1. Doc. emitidos entre 90 dins ¥ 1 afio — — — 3 5 5
2. Doc. emitidos a mis de 1 afo 1 0 2 3 3 4
E, Bancos de Fomento e Hipotecarios H 7 2 o 10 1
1. Banos Fomento Reajustables 5 4 6 7 Fa 8
2. Capt. Reaj. Bareos Fomento 6 3 3 A 3 3
F. Otros Instrumentos Scctor Privado &1 7 79 77 &7 6
1. Sistema Cooperative g ¥ i a2 as a7 a6 35
2. Debentures Reaj. Sociedad Anénima a4 42 44 40 a1 31
IIl. INSTRUMENTOS EN MONEDA EXT. 266 270 228 235 234 237
1. Dep. m. extr. vista . bancario 67 &4 54 61
2. Dep. m. extr. plazo sist, bancario 68 7 76 ‘;‘3 2:: o4
3. Certif. para Cobrriuras CEPAC 131 136 a8 87 81 B2
NOTA: Las variaciones con respecto s lan cifras publicadss anterionvicte ss deben a correcciones do. sstimacionts o cambios oo
la metodologia, de modo que las dltimas cifras que se publican deben considerarse vilidas,
#/ Informacién no disponible, _— 0 1a Bol ; ; :
1/ Saldos a valor de ndquisicién (o incluys intarsses). b Pl B s D L
2/ Operaciones en el mercado secundario. 4/ Consid saji i
3/ Considera ol stock do acciones pagadas do Soc. Anérimas que 5/ Corresponde ol tpese o e H LT PURE
6/ Incluye Pagarés Reaj, adq s por Cajas de Provisitn.
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ACTIVOS FINANCIEROS 1976

Saldos en millones de peros do diciembre do 1974)

Dic. Mar. Jun. Ago. Sep, Oet.
ESPECIFICACION 1975 1976 1976 1976 1976 1976
TOTAL ACTIVOS 3267 3171 Jo4l 3384 3515 a5t
ACTIVOS MONETARIOS 672 604 53! 575 ::; 539
1. Billstes monedas en circulacién 308 258 236 246 204
2. Dinero gfnl Sector Privado 364 346 295 3w 295 245
ACTIVOS FINANCIERGS 2555 2567 2510 2809 2964 2812
1. INSTRUMENTOS NO REAJUSTAELES Lors 1120 1207 1 55: 1 ffl; 1491
Sector Puablico 62 148 oo 11 29
& 1. Pagarés Desc. Tesoreria PDT 62 148 99 113 111 93
2. Certif, Ahorro Financiero CAF — — 1 3 L 3
. Sisterna Bancario 145 232 268 357 366 56
1. Dep. plazo bancos 135 186 239 334 141 342
oL - Yy = SR - 322 325 323
— entre 90 dias ¥ 1 sfio — — = 12 16 18
2, Vta, cartorn bancos 4 8 — = - —
3. Dep. ahorro vista B. Estado 6 6 5 H 5 s
4. Operac. con PDT y CAF 0 a2 25 18 20 9
C. SINAP 41 55 52 54 53 50
1. Cert, Dep. Cta. Especial 40 40 39 43 45 43
— hasta 89 dias - = - 3 “‘: 41
1 15 13 11 8 7
43 63 61 :: g ;;
L 48
ﬂ _2 - 40 33 30
e = - 4 6 T
7 o o = o el
3 11 13 28 26 34
2 — —_ — [ ==
25 8 4 1 1 1
25 8 4 1 1 1
o1 613 722 862 1032 215
10 15 13 19 13 1z
2 1 3 1 0
3. Acciones Sociedades Anénimas 690 566 708 243 1019 %03
IL INSTRUMENTOS REAJUSTABLES 1313 1177 1075 roar 1096 1083
A, Sector_Piblico 197 268 252 244 237 257
1. CAR Banco Central 80 44 66 68 69 67
2. CAR geric "E” Banco Central —_— 100 72 63 59 55
3. Pagarés Reajustables Tesoreria 93 72 95 93 89 115
4. Cuotas CORVI 14 11 10 11 11 10
5. Bonos de ln Reconstruccitn 1 10 L] 9 9 2
B, Sistema Bancario 155 211 176 191 199 202
1. Dep. Reaj. entre 90 diss y 1 afio — — - 3 8 9
2. Dptos. Ahorro e Ioversién DAL e ] 1 4 +
3. Dep. Aborfo Plazo Beo. Estado 195 211 17 184 187 189
C. SINAP 828 67 559 492 576 539
1. Certif, Depisitos Reajustables —_ - a
2. Ctas, Ahorro Li 193 167 155 130 166 152
3, Ctar, Aborro Sistema CAS 5 7 8 10 1
4. Valores Hip. Reajustabes VHR 473 294 262 206 250 224
5. Bonos y Pagarés Hip. Ascciacioncs 1 3
6. Bonos Hip, Reaj. C. Ceniral B.H.R. 133 136 125 134 132 134
7. Pogaris C. Central 15 9 6 5 [ 5
D. Sociedades Financierns 1 e 2 & 8 9
1. Doc. emitidos entre 90 dins ¥ 1 afio -_— —_ — a 5 5
2. Doc. emitidos a més de 1 afio 1 a 2 3 3 4
E. Bancos do Fomento o i 7 Ed 10 1o 1t
1. Bonos Fomento Re s 4 6 7 7 B
2. Capt. Reaj. Bancos Fom 6 3 3 3 3 3
F. Otros Instrumentos Scctor Privado 81 4 79 77 &7 &6
1. Sistema Cooperativo 37 3z 35 a7 36 35
2. Debentures Reaj, Sociednd Anénima 44 42 44 40 31 31
III. INSTRUMENTOS EN MONEDA EXT. 266 7o 228 225 234 237
1. Dep. m. extr, vista rist. bancario 67 64 54 &0 62 61
2. Dep. m. extr, plazo . bancario 68 71 76 79 a1 a4
3. Certif. para Coberturms CEPAC 131 136 98 87 81 B2

NOTA: Las variaciones con respecto a lan
la

adns anteriormecte s debén a correccionss de estimacionss o cambics en
metodologia, de modo que las 3

s que se publican deben considerarse wilidas.

*/ Informacién no disponible. so tronsan en la Bolsa de Comercio, valorizadas a précio
1/ Saldos o valor de adquisicién (o incluye intereses). de mereado.

2/ Operaciones en el morcado secundario, 4/ Considera reajustes o intercses por pagar.

3/ Comsidern ¢l stock de acciones pagadas de Soc. Anirimas que 5/ Corresponde al traspase de V.HR

6/ Incluye Pagarés Reaj. sdquiridos por Cojas de Previsién.
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Tasas de encaje y reserva técnica

; Ressrva
INSTRUMENTOS Bl ah ey
Desdo Desde Desda
B T 17-8-76 19-11-76 19-8-76

BANCOS COMERCIALES ¥ BANCO DEL ESTADO DE CHILE

A, Moneda Corrients

1. Depéaitos a la vista 4
2. Captaciones por venta do PDT o CAF o E3% =
3. Captaciones cuyo vencimiento sea desde 30 y hasta 89 di 0% ;f% i
4. Captaciones cuyo vencimiento sea desde 90 dm hasta 1 sfio sl"? 8% 12%
5. Depdsitos en Deplos. de Ahorro e InversiGn 8% H 30% 4/
5. Otras obligaciones de’' Deptos. de Aborro’ s Inversiba A st 306 4/
7: Deplaitcs shorro’ vista! Banco dal’ Eitada 20% 20% =
B. Depdsitos aborre plazo Banco del Estado 8% 8% =3,
B. Moneda Extranjera
1. Deplsitos moneda extranjers virta 20% 20% =
2. Deplaites moneda extranjera plazo 1 =
8% 8%
BANCOS DE FOMENTO E HIPOTECARIOS
1. Captaciones por venta de PDT o CAF -_— = =
2. Captaciones hasta 59 dias 30% 355 6/ _—
3. Captaciones desde 90 diss hasta 1 afio [14 8% 12%
4. Captaciones o mis de 1 afio - —
SOCIEDADES FINANCIERAS
1. Captaciones por venta do PDT o CAF — - —
2, aci de Broker —_— — —
3, hasta 89 dias 0% 35% 6/ _
4, desde G0 dias hasta 1 wiic B% 8% 12%
5. Captaciones a mds da 1 afio = - =
SINAP
I Coptaciones por venta de PDT o CAF o 7 =
LA 30% 3% 6/ —
deads 90 diss hasta 1 afo 8% 8% i2%
de Ahcrro; Valeres Mipotecarios Resjustables y Cuentss de i
Aborro Sistemitica o = =
6. Captaciones a mis de 1 afio e
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO 5/
¥ 50C. AUXILIARES DE COOFPERATIVAS
1, Captaciones por venta de FDT o CAF ey o s
2, Captaciones hasta 89 diss g IR Sk o
3. Captaciones desde 90 dl hasta 1 afo il ot =
4. Captaciones a mis de 1 aiic
1/ Betas disposiciones estin en Acuerdos adoptados por el Comité ivo del Banco Central en sesiones Nos. 1.088,

lnsnms S nid nta corrients en el Banco Ceniral.
2 del encaje efectivaments mantenido en cuenta co
Sk -..:‘,f'::.‘(':,',,'ﬁ':.',:‘, e e s i de-los s s por o Intérmediarios financieros durante el mis
o Ne L1l
R ey e AL ComitE Riscttind e s o Tasoreria y/o Titulos del Banco Central, siom
pomicados en moncda onal. . e Tk
4/ Los Departamentos de n;}:erro s Inversion dsbrn mantener un JI:‘" de ® on "de ol 1i Bl Comité
I‘;;w“"ulﬁv plazo, Do este 309, no mnm de la mitad d.clm- ﬂ" ny fﬂ-“h Dl 3
igil u-
L1 R.n“.,;;: d:,?‘:;:ﬂﬁ:.mg;nwm,". da Ahor!'e ¥ CMJI» g Sov: Aun:li-m d. pr-nllvn cuyos posivos exigibles sean
5 Periares a 20,000 Unidades de Fomento.
/ Rigo desd ol 19 do diciembre de 1976,

pre qug sean documentos de-
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Valor de la Unidad de Fomento Reajustable (*)

& (sos9d op s ux)
(En escudos)
Primer Segundo Tercer Cuarto Honos reajustables do fomento (1)
NI - FINES DE: Beo. Hipat.  Beo, Hipot.
- de Chile de Valpso. Total
1968 119,71 129,99 128,36 148,17
1969 153,94 160,48 184,88 194,40 1971
1970 197,64 222,44 240,83 256,67 Diciembre 41,0 183 593
1971 267,45 273,17 291,28 30124 it
1932 0717 360.4 407,92 ! 172
1973 794,05 988,20 1 380,71 215511 Diciembre 849 18,7 1036
1974 4904,04 7431 1063600 15 887,00 b
o Diciambre 90,8 199 10,7
(E 1974
=l Dici 382,7 13628 17455
MESES 1975 1976 1977
T R Gctatrs 12950 165575 178525
Octu o »
Enero 102,46 286,26 Noviembre 11975 18170.8 19 368.3
Fobréra 108,73 Diciembre 1265,9 20 051,7 21317,6
Marzo 121,25
Abril 33,034 133,50 1976
ol o L ol Encro 13696 22 7212 24 096,8
g 48,368 168,55 Febroro 12320 24 3335 25 5655
Julio 56,103 186,17 Marzo 13467 260013 27 3480
Adoko il aERE Abril 14044 289085 303129
o il 73462 237,68 Mayo 12496 336394 34 8590
Qctubre 20,000 24020 Junio 13916 37726,1 39 117.7
oviembre
ici Julio 89785 414241 50 402.6
Diciembre 94,700 27578 Atosto 10 785.4 46 1846 56 570.0
1, L R R "y - it 117454 47 862,2 59 607.6
) ija la Superintendencia de Bancos. en cumplimiento al A 179327 50 494.1 o

Reglamento sobre Operncionss Reajustables de los Bancos
de Fomento, contenido en el Decreto Supremo N° 40 del 2
de enero de 1967.

1/ Desde abril de 1975, se fija mensuniments.

Soci

ey

(1) Se reajustan de scuerde al valor de la Unidad de Fomento

Reajustable.

Operaciones de corto plaze en
Financieras y Banco Hipotecario de Chile

(En miles de pesos)

CAPTACION DE FONDOS

FECHA e
Depdsitos Giras Salde 1/
1975
Octubro 372967 371 748 393 099
Noviembre 279 596 338 027 335926
Diciembre 260 363 303 944 312 345
1976
Enero 406 943 360 156 358 650
Febrero 420 B42 391 458 388 034
Marzo 549 653 507 227 430 460
Abil 703 071 644910 486 621
Mayo 764 802 676 202 577221
Junio 779 623 789 667 567 177
Julio 811 822 743 143 635 BS6
Agosto 1118 582 089 208 765 233
Septic mbre 1287 961 1290 281 762 912
Octubre 1491 679 1374 038 E0B 553

boneos Deuda Externa de Chile

1/ El salde de cada mes es igual al saldo del mes anterior, mis los

depdsitos y menos los giros del mes. Los diferencias que se pro-

Fu BIRF v Caja de Amortizacin
Nueva York Londres Zurich
(USS$) (V4] (Fr. 511
49 B0 Bl
2% 52 3%
64 3%
56 693
76 TON
96 65
9 Bl
99 L1]
1975
Sepriembue 0814 " L]
Octubre 99 09 a1
Diciembre 9915 9915 91
1876
Enero 9915 99 97%
Febrero 9914 Lol 94
Marzo 9943 29 o6
Abril 9% 929 97
Mayo 9914 9914 96
Junio 0915 99 9%
Julio 991 904 98
Agosto 99l a9 90%,
Septicmbre a9y a0 99%
NOTA: A partir de 1954, rige un servicio constante,

equivalents ol 4% de los saldos vigentes al 31-XII-1955,
que contempla un interés de 3% y una amortizacién acu-
mulativa. Las cotizaciones de Nueva York y Zurich sen

ducen se deben o ajustes en las cifras y a la do
nuevas sociedades financieras,
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SISTEMA NACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMOS

1.— Bal - lidado de las Asociaci

(En millones ds pesos)

Fuente: Caja Central de Ahorros y Préstamos

1976

ESPECIFICACION -
Mavo Julio Agosto Soptiembre
ACTIVO 6858 10 985 11575 11 62 16 400
Disponibilidades 37 23 %0 51 6
Colocaciones 3816 5071 5498 5454 7038
Inversiones 488 605 666 609 658
Valores por cobrar 208 215 250 200 296
Otros activos 316 632 315 334 301
Gastos 1093 4439 4756 4905 7961
PASIVO 6858 10 585 11575 11642 16 400
Captacicnes 3 653 5162 5166 5145 6741
Valores por pagar 462 327 447 352 360
Operacicnes por pagar 212 193 222 219 207
Otros pasivos 213 269 421 408 406
Patrimonio 235 268 270 g S
Entradas 2082 4766 5049 228 LI

tema de cuentss contables do las Asocinciones.

NOTA: Desde abril de 1976 se modificé ol
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2.— Al en las A i

Saldos netos scumulsdos a octubre de 1976 en millones de pesos

Crrtificados do Depémita

Cuentas do Cuentas
Ahorro Ahorro V.HER. Bonos y =

ESPECIFICACION (Libro ¥ Sistemitico Pagarés (0-89 dias)  (90-365 dias) {Mis de  TOTAL

ohligndo) 1/ 1 niio}
Aprencr 78 3 52 - 29 - = 1583
Diego Portales 254 13 359 W, 46 4 -— 676
Ahorromet 450 20 705 as 95 22 3 1332
L. Bernardo O'Higgins 371 10 66! 23 101 3 16 1188
Casapropin 334 53 524 5 138 62 = 1116
Andalién 134 22 128 = 39 1 —_ 324
Patagonia ar — 27 -_— B — — 72
TOTAL 1658 122 2456 63 457 92 19 4 568

3.— Préstamos finiquitados

i Nimoro 2/ Monto (Miles do pescs)
ESPECIFICACION Sep, Acumulada Sop. Acumulado
1976 1976 1/

1 Aprenor 5 5263 471 2664
2 Diego Portales 40 28 411 3 089 47 681
3 Ahorromet 42 43314 5144 96 066
4 L. Bernarde O'Higgins 162 44 775 17 360 112 593
5 Casapropia 51 31965 6714 65077
6 Andalién 1 12 453 1186 21258
7 Patagonia = 2 200 K 1409

TOoTAL 3 168 390 33 964 346 748

1/ Cifras acumuladas del afio.
2/ Nimero de participantes,
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4. Indice de reajuste del SINAP

(Base diciembre 1974 = 100)

SIEsES 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
i 1,356 1,844 2,128 5,001 23,06 109,7
Vi 1,394 1,844 2,183 5,451 24,10 1168
Marso 1,443 1,860 2,261 5996 2747 1330
Abril 1,493 1,876 2387 6,536 31,51 155,08
Mayd 1,555 1,876 2,467 6,953 3530 187,95
Jusle 1,617 1,941 2,678 1302 4035 227,00
Julia 1,649 1,970 2,758 8,825 46,56 26324
Agato 1,682 1,999 2,839 10,149 60,29 31528
Septiembre 1,714 2,028 3,023 11,672 344,61
\Dctaten 1,763 2,057 3417 12,839 37539 112684
Nerddin 1812 2,076 4,100 15,522 4, 409,93 1212,70
Dicismbrs 1,827 2,096 4,674 22,174 100,00 444,40
Valores de la cuota de ahorro Corvi
(En sscudos) 3/
MESES 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 197¢
Provisional (1)
1 310
Emero 783 10,58 16,27 g ny EHH S
Febroco 7,99 10,79 1532 38.00 159.00 984 360
Mareo 8,16 11,02 16,94 " |
182 1120 195
Absit 836 11,30 e e el 1300 470
Mayo 8,50 11,68 54,00 215,00 1500 5,50
Junio 9,07 12,01 19,61 " 5
- 377, 1870 6,5
Julio 9,28 1225 n o 200 2020 734
Agora 9,49 12,47 201 03,00 451,00 2182 8,00
Septiembre 9.72 12,70 3 ; = Ao
487 TR ]
Octubre 9.93 1292 28,76 1:;'22 ,:'ﬁ 256 9,10
Noviembre 10,14 13,15 ?ﬁ'g" 30937 £50.00 2,80 971
Dicieenbre 10,37 1337 9,00 ’
5830 377,00 1870 658
Vilor oficlal (2) 5.28 12,25 14,95 aee

(1) Rige desde ol din 11 dol mes indicado busta ol 10 del mes siguiest
(2) Rige desde sl dia 11 de julio hasta el 10 de julio del ado wigui

3) A contar de octubre de 1975, las cif

s estin expresadas en pesos.
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BOLSA DE COMERCIO Y FONDOS MUTUOS

1. Vol total de tr i en o Bolsa
(En miles de pesos)
FECHA Acciones Renta fija 1/ Oro y Cepac Total
1975
Septiombre 111781 15 E71,0 - 27 049,1
Octubre 26 3619 26 617,0 — 529789
Noviembre 10 627,9 181355 — 28 9634
Diciembre 7473,1 15 597,6 — 23 070,7
TOTAL 1975 86 3018 951563 — 181 4581
1976 Enero 112305 14 3644 —_ 255949
Fobrero 9 8348 15 221,0 B64,3 25 920,0
Marzo 12 101,1 18 697,9 42217 35020,7
Abril 17 8691 270293 5 7446 50 643,1
Maye 14 7050 46 367,1 6 168,5 69 240,8
Junio 23 7914 347748 10 601,6 69 167.8
Julio 36 660,1 35 8033 70188 79 482,2
Agosto 358659 428912 9373,1 B8 130,1
Septiembre 544313 38 666,4 92794 102 377,1
Octubro 361723 32 6513 7 466,6 76 290,2
Noviembre 228994 329065 98239 65 654,0
1/ Incluye transacciones de B.H.R., Pagarés CCAP, CAR, Bonos lansa y otros.
2. Indice general de precios de acciones (IGPA)
(Base diclembre 1974 — 100. Promedios mensuales)
= Bancarias Minerss  Agropecusrias  Textiles  Industriales Metalirgicas  Seguros
A N
Indice Indice Indice Indice Indice 1GPA
1975
Enero 104.76 119.71 126.38
Febrero 99.17 11633 114.45
Marzo 108.53 121,60 11837
Abril 124 58 129 57 112.45
Mayo 120,66 12320 112.55
Junio 154.73 135.34 144 84
Jutio 246,77 170.77 17218
Agosto 468,50 269.20 280,44
Soptiembro 541,07 150.02 408,85
Octubre 888,14 570.39 707.76
Noviembre 975.19 65546 726,92
Diciembre 1122.51 880,93 615.65 X
685.7
1976
Enero 1100.18 78784 639,25 291,91 58232 B
Febrero 128542 1041.11 738.10 292,06 701,60 %2_.3
Marzo 1224.16 1203.00 £18.98 33636 747,19 79648
Abril 1334.49 1388.16 892,64 375,62 864,32 908.65
Mayo 1434.40 1363.79 947.34 405,0 954,13 994.52
Junio 1667.54 1384.50 1004.18 381,56 1083,84 112629
Julio 2 469,88 2232.79 127118 44366 1534,74 1595.16
Agosto 2 966,99 3176,50 1 660,00 467 44 1 884,66 194815
Septiembro 3 380,78 3617.76 1.978.03 620,73 2 249,57 231471
Octubre 3341,74 3 648,08 2213.17 731,04 230117 2 367 68
Noviembre 3 064,14 3 208,85 2 340,61 740,35 2 180,36 1368.87 383422 2242.09




3. Transacciones de acciones en la Bolsg de Comercio
(En miles de pesos)

Fuente: Bolsa de Comercio

ACCIONES 1973 1974 1975
2653 16726 187032 §6263,1
1720 974,7 27619 108994
197,1 7689 35609 153929
Textiles 279 643,1 905,7 1849,6
Industriales ¥y Veriss 14190 110504 540904 1459459
Metalirgicas 1729 11481 59893 198735
Sequros 0,6 407 618 1556
Valores no inscritos en la Bolss
do Comercio 28 2849 2244 1309
TOTAL GENERAL 2257,7 16 5834 862076 250 511,0
NOTA: Incluys transaccionss con la Bolsa de Comercio de Valparsiso.
4. Transacciones de B.H.R. en la Bolsa
Fuente: Bolea de Comercio de Santingo
N° de unidades Monto transado Cotizacién (%) 2/
FECHA 1 5) Mayor Menor Batin b/
15
Agoria 130 786 12 252 269 b2 iy ::ﬁ
Septiombra 134135 15 713 857 ™ 100 78,91
183 425 25 BO4 B47 85
3 84
Noviembre 124 308 16 947 009 76 : :-.s :‘;‘ o
Diciembre 114173 14 872 382 67 ;
1576
570 60,21
Enera 99 363 13 789 834 &7
s 66,70
Febrero 88 702 14 929 661 77 :’:;o 7049
Marzo 91978 18 155 661 75 B

" 71,0 7447
Abril 112 814 26 524 000 zg 200 76,34
Mayo 169 045 46 132 400 i e Py
Junia 138 352 31898 723 & "

% o 78,83
Julia 122 094 35731534 ::ﬁ ;::o 7023
Agorto 130 582 42479 691 i 750 77,50
Septiombre 104 142 35988 245 70 120 74,60
Octubro 89 296 31 846 769

;; g unidades de $ 100 valor nominal.
porcentajes del valor par de cada
¥ Promedio ponderado.
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5. Fondos mutuos

COOPERATIVA VITALICIA CAPITALES UNIDOS FONDO MUTUO BHC
FECHA Valor neto Valor neto Valor neta
Valor cuota del Fondo Valor cucts del Fondo Valor cucta del Fondo
(M1, de E?) (Mill. de E*)

31 dic. 1969 B ss12 448 T | 9.2

31 die, 1970 4,289 293 130 58

31 dic. 1971 5,650 415 1.75 11,6

31 dic, 1972 6,818 94.9 2,06 174

31 dic. 1973 129.043 9330 32,76 385.7

1974

30 septiembre 565,36 43764 77.00 * 12732

31 octubre 500,67 38448 7173 1130.7 i

30 noviembre 507.14 38638 76.57 1193.1

31 diicembre 669,47 * 502632 99.14 1575.2

1975

31 encro 644.20 50219 87.02

28 febrero 608,18 46482 8736

31 marzo 597,86 4489.7 84.58 *

30 abril 561,79 41160 80,92

31 mayo 681,14 49613 85.04

30 junio 901,80 * 66473 8373 *

31 julio 1288,99 94599 105,94

31 agosto 161397 123824 148,38

30 septiombre 5 248 {T;I;"rg.-z“ 5 019 e vt

31 octubre 1.52 29 450.6 2691 1/

30 noviembre 3,116 26 368.5 23,06

31 diciombre 2.986% 24 8339 22,77 $ 5267 3119

1976

31 enera 3087 24 367.9 20,89 49246 5939 7193

27 febrero 3745 29 905.6 24.74 5448.7 6.696 26285

31 marzo 3907 30 5434 2352 * 53725 7.601 62494

30 abril 4.726 36 887.1 28,84 6554.2 8897 16287.2

31 mayo 4017 38 8409 30,80 69840 9811 26 967.8

i 5,762% 47359.6 35,85 * 8405,7 11279 * 42 8736

julio 7.607 68 1149 44.74 116271 12.607 727212

31 ngosto 8.948 847439 51.24 15 260.1 14.108 124 504.2

30 septiembre 10,943 125 057.5 5533 = 19 590,1 14961 * 160 898.1

29 octibaw 11.232 134 250.7 54.80 17819.1 16,308 175 375.1

30 noviembre 10.010 96 4064 53.77 15.518.5 17.676 177 6482

* Ex d ndo,
1/ Desde @l 7-10-75 se redujo a 1 cuota nueva por cada 100 antiguas.
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TASAS DE INTERES Y RENTABILIDADES

1. Interés corriente b io y manxi i iy

Fuentes: Superintendencia de Bancos y Banco Central

Primer semestre

AROD =
Corriente Miximo
1964 14,39 1727
1965 15,00 18,11
1966 15.86 19,03
1967 15.84 19,00
1968 16,61 19,93
19,088 22,90
1970 20,00 24,00
1971 15,00 18,00
1572 15.00 15,00
1973 30,00 16,00
1974 (1° de enero al 22 de marze) 50,00 60,00
(23 de marzo al 24 de mayo) 75,00 90,00

NOTA: Corresponde @ la tara de interés anual que sige en el semestro indicadn, Hasta 1965, el interés corriente o determinaba
la Superintendencia de Bancos. Desde ol primer semestre de 1966, lo fijo el Banco Central,
De acuerda o lns loyes 11234, (de 9-8-53) y 16464 (de 254-66), ol interés mixima convrncional no podia excedeor de
mis de un 20% al interés corriente i ] a tales di e

2. Interés maximo io para operaciones no reajustables (1)

Rigié desde ¢l 25 de mayo de 1974 hasta el 24 de abril de 1975

Fuente: Banco Central de Chile

Tasa de interés anual nominal segin plazo y modalidad de cobro

PLAZO Cobro vencido
Hasta 30 dins 105% 115%
z Hasta 60 dias 100% ‘ 121%
Hasta 90 dias 965 126%
Hasta 120 diss 2% 133%.
Hasta 150 dins 88% 130%
Hasta 180 dias 85%% 146%
Hasta 210 dias 1% 154%
Hasta 240 dias 8% 162%
Hasta 270 dias % 171%
Hasta 300 dias 1% 180%
Hasta 320 dias 69% 1907
Hasta 360 dias 67% 2009

(1} Ver Decreto Ley N° 455 publicado en ol Disrio Oficial de I
rriente durante el period,
Desde ol

o de su vigmncia.
- 25 de abril de 1975, los bancos
inferiores a un afio.

cha 25 de mayo de 1974, Esta tabla se considers interés co-

oden pactar librem-nte lo taza de interds por todas sus operaciones o plazoy
P E
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3. Interés corriente e interés convencional méximo para operaci no reajustables (*)

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

Interds corriente 1/ Interés convencional miximo
o Anual Mensual Anual Mensual
1,5
Desde el 27 de junio 224,40 18,70 336,60 28,05
Desde el § de septicmbre 197,76 16,48 297,64 24,72
Desde ol 11 de octubre 133,85 11,15 200,77 16,73
1976
Desde ol 18 de marzo 175,24 14,60 262,86 21,90
Desde ol 20 de mayo 149,90 12,49 224,85 18,74
Deade el 31 de julic 12929 10,77 193.94 16,16
Desde el 11 de diciembre 133.90 11,16 200,85 16.74

*/ Wer Decreto Loy N¥ 455 publicado en ol Diario Oficlal del 25 do mayo de 1974,
1/ Lo determina la Superintendencia de Bancos e el interés promedic cobrade por los
bancos

4. Interés corriente e interés convencional méaximo para

N i,
L i el */
PERIODO Int. corriente 1/ Int. conv. méiximo
1974
Desde «l 27 de mayo 12,0 18,0
1875
Desde el 12 de enero al 15 de junic 12,0 18,0
Desde el 24 de octubre 10,33 15495
1976
Desdo el 17 deenero 10,33 15495
Desde el 4 de octubre 13,18 19,77

®/ Ver Decreto Loy N? 455 publicade en sl Diario Oh:ml del 25 de mayo de 1974,
1/ Lo determina la Superintendencia de Bancos e Insti Fi i i el interés promedio cobrado por loe
baccoa,
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5. Tasas de interés efectivas nominales I
pagadas en captaciones de mﬂoyprl::oﬁl 7 e

informacién puede utilizarss pars anilisis y fines ;:?

2/ No considera el Crédito Agricola, cuyas tasas son

Rn: tass nominal
Rr: tasa real

disticos, pero no para efectos legales.

BANCOS \CIRR:
e — ANCIERAS SINAP
R S i P
e e Rr Ra Rr Ro ==
ws
il 12,6 — 68 171 —_
Mayo 14.5 — 13 184 + T ey s
Junio 15,8 — 33 18,1 = 14 17"J a1
Julio 15,2 + 54 184 + 83 o SRt
Agono 130 MY} 14,0 I A7 17 o
Septiembre 9.5 + 03 12,1 + 27 130 il
Octubre 80 ="k 103 18 9.0 i n':
Noviembre 80 — 02 50 + 07 85 T o3
iciembre 10,0 + 2,7 11,0 + 35 110 + 36
1976 -
nero 10,1 — 04 11,5 0
Fobrero 10,2 + 01 12 e e 1
Marso 100 — 33 108 — 34 109 = 23
Abril 104 —13 11,6 — 03 11,5 — 04
Mayo 123 P 12,6 + 26 12,7 + 16
Junio 116 — 06 122 = o1 120 — 03
Hiorto 33 Py e 50 85 T2
t . + 2. .
Septiembre 79 + 03 81 1 gg %‘; : g‘:
Octubre 81 + 13 B5 + 17 B3 + 15
Noviembre 8.6 + 46 89 + 49 88 + 48
i Rl:' ::. nu;d.u{ son de las tasas mensuales vencides pagadas cbservedas,
Rr: tasa real.
6. Tasas de interés efecti les y reales mensuales
cobradas en créditos de corto plazo 1/
MERCADO FORMAL
FECHA BANCOS 2/ FINANCIERAS Lt
En Rr En Rr Ra L
15 o
o TR =t TR
ayo 19,0 + 2 v 237 + 33
Junio 21.0 Saanl 23,7 * 2;}‘ 228 + 124
Julio 212 + 103 e b 18.4 + 81
19 + y . F
Septigmbre 187 T 87 19.0 o e s
Octubre 12,0 + 33 12.0 ki 120 P
Noviembre 120 + 35 130 T o1 155 + 18
Diciembre 14.5 + 69 e - ;
18976
44
Enero 146 + 37 e ] 143 3 40
Febrero 145 + 39 - g 152 - 15
Marso 146 + 10 e 30 149 w27
Abril 14.8 + 26 :5:8 g2 156 + 53
Mayo 15.1 + 48 lil L 28 15.1 + 25
Junio 14,1 + 16 122 gy 116 + 25
Jutia 118 + 27 18 L B9 114 + 56
Agosto 119 4+ 60 13 T 34 110 + 32
g:‘ﬂhnﬂu 11,6 ER o 1B T 48 13 i
b 118 A o + 8,
125 + 84 29 ot s
1/ Lax tasas sefialad al de las tasss mensunles vencidas cobradas cbasrvadan.
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7. Tasas de intereses mensuales en operaciones de Broker 1/

Financieras Sinap
En Rr En Rr
I. CAPTACION DE FONDOS
1976
Julio e g 9.72 40,75 - te
Agosto % _ 9,52 +3.51 9,48 +3,77
Septiembre 852 +0,86 8,96 +1,26 9,08 +1,38
Octubre 891 +207 9.25 +2.39 9,15 +230
Noviembre 9.78 +5,76 10,14 +6,11 9,75 +573
1. COLOCACION DE FONDOS
1976
Julio e == 10,69 +1,60 - =
Agoato — o 10,40 +4,64 10,18 +a44
Septiembre 10,23 +2.44 9,74 +1.99 9,66 +191
Octubre 10.51 +2.57 10,39 +346 10,14 +322
Noviembre 11,42 +7.34 11,65 +7.56 11,30 +7.23
1/ Las tasa i di i ico de las tasas wvencidas pagadas y cobradas observadas.

2/ Coﬂnwud. a operaciones & tuvh de Comisiones de Confianza; con avales, o con BHR.

8. Tasos de interés efectivas en operaciones o noventa dias 1/

Captacién de Fondos

__BANCOS __ FINANCIERAS . PURRINARS R
" No reaj. e "No reaj. reaj. No reaj. reaj.
1976
Agosto 7.65 10.20 7.66 1338 809 1145
Septiombre 7.07 11,42 7.5 12,95 734 1183
Cctubre 7.18 1177 7.63 13.23 744 1198
Noviembre 7,64 12,43 B.17 14,53 8,27 13.26

1/ La tasa indicada para opersciones no reajustables corrcsponde al promedic aritmético de las tasas efectivas nominales mee-
suales alm!rndn

'z.':J .:: ety al dio ari de lns tasas efectivas anuales pagadas sobre el capital
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9. Tasas de descuento en Pagarés de Tesoreria 1/

8 Tasas de d
.:f“, asas de descuento Tasas equivalentes mensusles vencidas

35 da 42 da. 63 da. 91 ds. 35 ds,

42 dw, 63 da. 91 da.

27, 28 ¥ 31-5-76 13,80 198 27,30 11,1
19y 2-6-76 13,50 189 26.10 10 93 I;.; t‘l;;g
3, 4 y 5676 1330 = 25,50 10,80 o 1030
8, 9 ¥ 10-6-7 = = 25,10 10,80 10000
11 ¥ 14-6-76 13,20 — 24,20 10,80 960
15 al 30-6-76 12,60 = 23,40 10,20 9.20
i° y 2-7-76 —_ - 18,60 7,50 7.00
5 6y 1-7-76 = = 16,70 6,80 _ = 620
8.7 al 2/9 83 1.7 16,20 6,50 64 it 800
39 al 3/10 8.1 113 15 6,30 62 5.9 550
410 ol 10/11 18 11.00 15,20 6,10 60 57 560
12-11 2/ - 12.92 17.23 TA40 — 68 645
16-11 — 12-—‘2 — 740 — pLany
1911 . = = =
2311 - 12,57 = 861 -
26-11 — 1262 = 563 =
3011 - 12.08 - 632 =
312 — 12,08 20,19 632 772
7-12 1341 — 707
10-12 12,75 670
14-12 - - 14,16 — — - 755 =

1/ En diciembre de 1975 se innové en los plazos de los Pagarés con ol objeto de faciliter su reinversién, Se comsideran sélo los
plazos mis usuales & que se han emitido hasta la fecha.
Desde el 14 de mayo de 1976 la tasa es determinada por la Tesoreria General. Las tasas qus se indican son las vigentes en
loa periodos indicados.

2/ A partir del 11 de noviembre los PDT se licitan cada lunes y jurves, en cantidedes y plarcs ques ] Tesorero indica oportuna-
mente (s5lo se indican los plazos licitados).

10. Tasas de Interés en el Mercado S dario de
Pagarés de Tesoreria 1/

FECHA Bancos Financieras Sinap

40- 80 40- 70
e 50- 95 45100
Marso 5,0-10,0 4.5-100
i S8
Abril 50-10,0 7,0- 9
6,0- 10,0 BS-115
fn::: 65-105 9,0-105
i 45- 90 55- 7.75
}Ma-dwm 45- 64 50- i—:
Septiembre 40- 64 5.0- 6,
ubre D- 63
Ot 40- 63 50
Noviembre 45- 63 45- 64

s pagadas obstrvadas. Se utiliza en opersciones 4 menos de 30 diss, y en general, la

1/ Rangos de las taras mensuales ven
tasa depende del monto y del plaso.
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11. Tasas de interés pagadas por Pagarés del Banco Central
‘Tasa mensual
FECHA vencida
Dud- el 26- 9 al 30 9-75 9,3
sde el 1-10 al 3-10-75 80
Duda el 6-10 al 16-10-75 7.5
Desde el 17-10-75 al 4-1-76 B,5
Desde el 5- 1-76 al 6-1-76 B89
Desde o 7-1 al 14-1-76 93
Desde ol 15-1-76 10,0
Desde ¢l 14.2-76 103
Desde o 6-5-76 11,5
Desde el 21-6-76 110
Desde ol 1°.7-76 78
Desde ¢ 5-7-76 7.0
Desde ol B-7-7 6,7
Desde el 13-9.75 6.4

NOTA: Estos Pagarés son

12. Tascs de interés de los instrumentos de ahorro reajustable

Tasa de interés Forma
DETALLE anual de pago
C de Ahorro R Banco Central 1/ 7% Anual
Dapésitos de Ahorro a Plazo, Banco del Estado 1/ 7% Anual
Cuentas de Ahorra Libres, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos 1/ (dividendo) 5% ‘Trimestral
Cuentas de Ahorro Sistern . Sil Macional de Ahorro y Préstamos 1/ desds 4% Anual
Valores Hipotecarion Reajustables, tema Nocional de Ahorro y Préstamos 6% ‘Trimestral
Pagarés Reajustables, Cajo Central de Ahorro y Préstamos 1/ 7% Semestral
Bones Hipotecarios Reajustables, Caja Central dc Aborre y Préstames 1/ a% Semestral
Banos de Fomento i s, Bancos Hip ¥ de Fomento 1/ desds 6% 4/
Depénitos de Ahorro, Corvi 3/ % 3
Bonos de Inversidn an]uﬂn'hln CORFO 'I.-' 7% Semestral
Bonos de la Cajo de A 85% Semestral
Cuotas de Ahorro R Sistema C: ive 1/ 2/ Desdo 7% 5/
Debontures Reajustables CMPC 1/ 8% ‘Trimestral
Dubentures Reajustables Pirarreio 1/ 8% Somestral
Pagarés Reajustables de Tesoreria 1/ 65% Semestral
Captaciones en Dptos, Ahorro o Inversidn, Bancos Comerciales 6/ Entre 11.0 y 12,5% Varioble
1/ Sobre el monto resjustado. 4/ Bo fija parn cada emisién,
2/ Desde diclembre de 1975 puede pactarse libremante, 5/ La fija cada cooperative.
3/ Esti incorporado en el valor de la coots. 6/ So pacta libremente,
13. Compuruﬂén de reniubllldudes reales de algunos Instrumentos
Fi os Reajustables en 1974 y 1975 1/
INSTRUMENTO real 1974 real 1975
(% anual) (% amnual)
1. Pagoré Reaj. C. Central {7%) — 355 2,65
2, Cta. de Ahorro Libre — 4,18 195
3. VHE. Plan A 3/ — 2,08 177
4. Dep. aborro plaze Beo. del Estado 2/ — 439 7.89
5. CAR. Beo. Central 2/ 1,43 7.89
6. Bonos de la Reconstruccitn 3/ 6.70 7.88
7. Bonos de Inversién Reajustable 3/ T 7.00
8. Debentures Pizarredo = 13.41
9. Debentures CMPC, 17,02
10. Cuotas de Aborro Sodimac 0,86 6,65

1/ Comaidera I rontabilidad obtenida al cabo de 12 meses de inversion. Por esta razém, alguncs instrumentos existontes e Ia

actualidad no pudieron ser incluidos.
2/ Eatos instrumcntos han cambindo algunas carscteristicos.
3/ Estos instrumentos ya po pueden ser adquiridos, pero atin estin en circulacibn.

2058



14. Tasas de retorno de algunos instrumentos adquirides
en el Mercado Secundario 1/

](’::.:ﬂ:.d:“ c:;‘::-p" ] %.Hc-':'u?.f Facpr::".:::a?
100 830 7.26
95 1099 1593
90 13,89 2098
85 16.14 28,15
80 19,53 3621
75 23.88 49.18
w0 2832 —
P 3227 -
o 38,68

1/ Suponiendo que la inversidn se efectud el 19 do julio de 1976.

1/ Tusa interna de retorno anual deriveda de distintes precics de compra, suponiendo su mantencién durante los 3 afios ¥ 11 me-
wes de vigencia que restan del Bono. Comsidera pagada primers amortizacién y los intereses correspondientes,

3/ Tasa interna de retorno anual deri s de compra, supondendo =su mantrncién durante los 11 meses de vi-
gencia que restan del Pag Cons: # loa 2 primerce semestres y In omortizscién anual.

de distintos
el pago do interes

15. Rentabilidad efecti | de al i

{En porcentaje)

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMERE

E 5

i Rn Rr Rn Rr Rn Rr
Banco Chile 9,55 181 — 716 — 1299 — 3,16 — &n
Banco Hipotecario 19,44 11,00 —11.63 — 17.18 — 15,79 — 1887
s T 8,00 037 —11,11 — 1660 — 2292 — asns
Cia. Minera Valparaiso 26,09 17.18 345 — 3pos — 20,00 — 2293
Concha y Tora 47,65 322 — 909 — 1480 — 800 — 1137
Yarur 122,77 97.74 —22,00 — 2690 — 256 — 119
Copec 27,85 18,82 — 099 — — 15,00 — 111
Papeles y Cartones 2143 1285 — 15 — 769 — 1708 — 2012
Fizarrefio 5,00 — 4,76 —_ 182 — 13,64 — 16,80
Elec. Industrial 40,00 30,11 — 007 — 634 — 1388 — 1698
Vapores 746 — 043 —13.87 — 1928 — BN — 1208
Epacva 12,84 454 — 569 — 1161 345 — o
Madaco 62,50 51,02 — 9,62 — 1530 — 27,66 — 3031
Elecmetal 7,61 0.01 — ) — 1291 — 435 — 88

NOTA: La bilided se calculs o los cifras por In emisién de criss liboradas y/o dividendor. En este Gltimo caso, se
Supusa su reinversién en acciones.

R = Rentabilidad nominal,
Br = Rentabilidad real.



indices de Reajustabilidad

(Base Diciembre 1974 = 100}

Coato Délar Fondo Mutuo Unicad
FECHA PC Precios por SINAP Conatrue. Bancario Coop. Vitalicia Fomento
maysr Y 2/ Reajint.
1973 Diciembre 21.02 14,91 22,17 22,45 21,20 20,08 13,56
1974 Diciembre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1975 Octubre 380,37 37539 345,59 420.02 569,81 503,44
Noviembre 41149 / 400,93 372,77 459 55 505,03 545,76
Dicierbra 44071 510,90 444,40 428,05 500,58 505,03 59595
1976 Enero 486,85 57837 480,73 478,96 567,63 517.04 644,03
Febrero 535,78 642,12 514,86 516,18 623,84 633,40 690,60
Marzo 608,35 708,91 568,92 603,22 664,61 660,80 763,20
Abril 680,74 789,13 626,10 657,58 710,93 799,32 840,31
Mayo 747,74 899,04 710,77 710,48 775,78 831.62 053,74
Junio B40.00 905,88 79535 840,80 836,31 101681 106723
Julio 914,51 1070,52 873,63 907.52 791,84 134239 117184
Agoato 964,48 1 130,00 981,41 933,26 834,46 157903 131598
Septiembre 103795 1204,06 106848 102311 885,10 193108 142894
Octubro 110764 1220,60 112684 1 088,11 936,98 1982,08 1507,52
Noviembre 1 149,96 Lo 1212,70 112091 998,13 1 766,43 1622,12

1/ Fuente: Camara Chilena de ‘s Construccién, Indice de Costo de Edificacidn de Tipo Medio.
2/ Elsborado a base del valor promedio mensual del
*  Informacién no disponible.

Relacién entre el indice de precios al ¢ idor y otros
de reajustabilidad

Variaciones para pericdos de 12 meses

Variacibn Indice (o valor) en 12 messs
Cuociente = —

Var IPC en 12 mescs
FECHA Precio  par SINAP Coato Diélar Fondo M’U"W Unidad
mayor Canatruc. Hancario Coop. Vil

1973 Diciembre 2.26 0.74 1.34 2,51 3,53 0,60
1974 Diciembre 1,52 0,93 0,91 0,99 0,89 1,69
1975 Octubre 139 117 0,95 139 1,83 117
Noviembro 1,30 1,15 0,94 1,35 1,63 133
Diciembra 121 1,01 0,96 1,20 1,19 146

1976 Enero 1,16 103 0.96 127 1,03
Febrera 1,19 1,12 1,08 1,88 1,22
Marso 1,24 1,18 1,10 2,20 1,50

Abyil 1,17 1,21 1,00 326 121
Mayo 1,23 1,20 1,11 2,96 1,20
Junio 1,20 1,18 1,14 2,82 119
in::u! 1,09 1,10 1,13 2,58 1,10

sto 1,08 1,05 1,12 2,52 105
Septismbre 1,05 107 1,11 197 1,06
Octubra 0,92 1,05 1,12 1,30 104
Noviembro * 1,09 1,13 139 1,09

* Informacién no disponible.
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ALT

: ymercio i T
Balanza de Pagos aiios 1971 a 1976 *
(En millones de détares)
RUBROS 1971 1972 1973 1974 1975 1976
e _— a) () (2)
L TRANSACCIONES CORRIENTES — 1888 -~ 3566 — 2208 — 2959 — 628.1 — 430
Mercaderias — 181 — 2552 — 1369 — 569 2817
! \ — 281, 8.7
Ex ! 996,58 B474 13105 2.1335 14939 1 g:s:
: ““"’m‘“m 10149 11026 14474 2.190,4 17756 1640,0
Oro no monetario 1.8 18 56 2,0 40 )
Servicio de mercaderian 112 29 17,7 — — —_—
Transportes y Comunicaciones 19.0 6,5 229
Servicio de Comercio — 37 0.1 — 03
Seguros — 41 — 31 — 49
Servicio de capitales — 1188 — S93 — 1096 — 2060 — 3104 — 3297
Privados — 557 — 411 — a4
Oficiales — 628 - 172 — 1052
Transscciones del Sector Plblico — 350 —_ 287 — 325 = —
Representacién  diplomdtica y
consular | — 56 — .00
Comisiones oficiales y otros gastos - 329 — 354 — . 500
Impuestos y derechos 34 14 1.3
Vton 2,0 129 25,1
Transacciones privadas — 504 - 737 23 - - -
Remesas y transferencias — -1 —13
Movimiento de valores de caricter
institucional 53 66 — 03
Turismo y gastos de viaje — 404 — 652 307
Varics — 136 — 138 —_— 69
Total mercaderias y sorvicios — 2090 — 4102 — 2335 —2999 — 6381 — 530
1 an a5 54 12,7 40 10,0 100
Oficiales 0,2 03 7.8
Privadas 33 5.1 49
Asignaciin DEG 167 182 — - = =
IL MOVIMIENTO DE CAPITALES
(AUTONOMOS) — 3374 2450 7.7 LA o
Privados (—urn  (— 58 (— 482) o
Largo plazo — 258 — ap R
Mediano plazo — 168 — 85 — 02
Corto — 747 49 = il
Oficiales ( B0 (3O (28 BN
Largo plaso 04,4 1579 204
Mediano plaro 15,0 156,2 — 258
Carto plaro — 288 @9l 46,8
ABvio R & = 2498
. MOVIMIENTO DE CAPITALES 2746 — 4754
(COMPENSADORES ) 2998 a8 o < 233.4) i3
Banco Central « 2397 Gl i ;ﬁ';’ {— s:‘.zlj : 108 :
Variacién activos 1815 588 ~ 81, 613 262,6
Variacién pasivos 58,2 618 ’ (— 588) [
: 54 ¢ 91,3) (— 10,1)
Bancos comerciales ¢ s (16 — 153 AR 10,9
it netivos 125 —-120 s 255 — 697
Variacién pasivos 37,6 1204 1864
g — 869 — 308 =
V. ERRORES ¥ OMISIONES — 845 = L 1561
V. SALDO BALANZA DE PAGOS S — 2746 4754
(Superdvit 4 ;  déficit—) — il T ok

(2) Cifras estimadas,
Cifras revisadas de acuerdo al nuevo métod

o de cilculo de las Reservas Internacionales esti

pulade por el F. M. L
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Exportaciones por palises (*)

Fuente: Superintendsncia de Aduanas

VOLUMEN FISICO VALQR
(Miles da 3 (Miles de dblares)

PAISES 1973 1973 1974 1975 1972 1973 1974 1975
Estados Unidos 788 568 617 1250 52026 105 839 286 057 146 471
Eiitpa 768 624 1172 918 460 501 635714 1132350 816 204
Alemania R.F. n7 150 305 253 116974 172 435 336 688 239 151
N Stria [ £ 2 6 3 — 273 1940
Bélgica - Luxe 13 11 242 51 12 860 18 B41 3219 56 146
Chacorlovagquia [ — - -2 282 - 13 =
Dinamarca 10 10 5 L] 763 883 1231 1599
EspaBa 59 46 50 116 13 983 21 144 33678 67 739
Finlandin 2 1 16 1 2114 3135 9505 1441
e a8 26 60 76 32718 33 296 86 536 70311
Holanda (Paises Bajos) 163 194 194 107 65 426 58 384 94 022 90 741
Ttalin 68 56 89 88 60 654 88313 161 261 80 147
Noruega 1 = = 12 170 125 42 122
Polonia 1 B 26 0 320 11972 32510 a
Portugal 1 = = 0 1497 - 191 13
Reino Unido 95 B3 110 119 93 989 123 619 217 225 137178
Suscis 54 21 2 3z 33954 30 002 52 194 34 316
Suira 1 1 1 1 196 334 1776 1178
Yugoslavia 5 — 4 19 689 - 5533 12 056
Otros EL 17 47 28 23 909 73185 56493 2 106
(3] (5) o
541 432 a7s 1355 113 579 147 918 412721 304710
238 190 386 T44 51056 73 825 169 255 166 417
3 3 7 47 756 787 2376 13 380
L1} 80 258 171 19 347 33023 144 046 97999
47 20 59 53 8833 7056 37 702 25034
34 46 1 _— 7 B6O 5751 152 -
10 3 L] L1 12 829 1006 3 604 19131
56 48 48 kL 1379 10233 22 729 10011
Pannmi 1 1 3 2 144 195 1016 953
Paraguay 3 2 3 3 434 282 885 1411
Perih 41 16 58 77 7776 12 670 15 653 24971
Uruguay 10 7 13 LX) 1559 1149 4579 7289
Venezuela 2 5 18 73 1500 1770 B 470 23017
Otros Americanes 1 2 16 27 106 1M 2254 4197
3 1
Demifs Paises 7057 8326 o478 8338 199 340 341 042 659 307 303 944
Australia 3 5 18 o 439 1115 8 896 S8
Canadi 8 58 99 15 1119 212355 64 691 19973
C}!.in- 80 B 126 9 23172 463 117 204 12 553
Trin = —= - 0 — 170 260 236
India - — - 0 —_ 66 313 413
Japén 6916 7977 9117 BOB4 147 700 217 408 407 049 186 637
Varios 50 278 118 185 26 900 100 465 60 894 B4 074
(1 1) (8} (8)
TOTAL 9154 9947 12142 11 861 855445 1230513 2450474 1661329

(*) A partic de 1967, excluye comercio marginado. Incluido mu i Aomon
(1) 48 p;m e e $ R T AT Preciose.
(2) Incluye 19 mil tens. de Grecio; 10 mil tons, de Bulgaria.

3) ;nc]uyr 14 mil tons. de Nicaragua,

(4) Incluye 104 mil tons. mo declarado, 25 mil tons. de Formosa; mil . ipto;
(5) Incluye USS $6.425 miles correspondiente a Grocia. . & ot
(6) Incluye US$ 36.031 miles correspondiente s Mozambique.

(7) Incluye US$ 18.250 miles correspondientes a Grecin,

(8) Incluye US$ 13.612 miles correspondiente a Turquia; US$ 16.576 mil a Formoss; US$ 12,672 mil a Egipto.

11 mil tons. de Turquia.



Cuadro resumen embarques. Total pais

(En millones de délares)

FECHA Gran Mineria Pegquefia ¥ Mediana Total Cobre Tradicionales #/ No Tradicionales Total Total acumulado
e = e T R = e
155
Abril 653 6 79.0 1106 356 5
T 481 B 60,0 79.9 55 sgg.";
Jomin 64,7 2 729 852 305 740.4
Jatio 616 5 711 1008 531 903,0
Adosio 638 4 752 99.7 428 10455
Sepriembre 64,8 9 .7 96,8 235 11658
Octabre 56,1 6 73,7 98,5 29,1 12934
Noviembre 57,7 724 96,4 26,2 1416,0
Diciembre 58,4 81,2 104,9 3132 15521
1975
76,4 29 863 1148 1429 1429
Febroro 74.2 118 860 1263 2602
Marro 873 163 103.6 1369 1913
r 17,6 0 11 15377 6142
Mayo 1006 19.6 1202 1459 1849 799.1
Junio 917 183 1100 1438 1838 9829
Julia 18,0 1181 1593 013 11842
B6.4 12,1 98,5 1175 148.2 13324
Septiembre 1149 213 1362 1719 2150 15474
*/ Incluye Total Cobre.
Emb s de lerias tradicionales y no tradicionales
-
(En millones de délares)
Abril Mayo Junio Julio Agosto Beptiembrs
ESPECIFICACION 1976 1976 1976 1976 1976 1976
TOTAL EXPORTACIONES DE BIENES 1537 1849 1838 2013 1482 2150
TRADICIONALES 1126 1459 1438 1593 1urs 1719
Cobre 86,0 1202 1o 118.1 98.5 136.2
Y 86.4) (1149)
(Gran Mineria) (68.4) (100.6) € 91.7) (100,1) (
mq:-:.., Mediana Mineria} 17.6 ( 19.6) ( 183) ( 18,0) € 12.1) «2113)
37 131
Hierra 7.0 63 64 116 4
Slitrs ¥ Yodo 24 54 50 4 14 -
Maolibdeng 23 20 43 e A 54
Harina do pescado 51 4 :j s 24 26
Corlosa 63 o1 97 134 o e
Cartulina 01 oo L L :
7 a1
NG TRADICIONALES a1 9.0 £8 2 2
1. Mineros 12 08 12 14 23 =
7.1 6.8
3 Agropsecuarios y del mar 210 140 109 & i
55
155 23 i i 12 os
5.1 - 0.1 ¥
0.0 00 an % 03 L1
05 05 o,
3 3 335
3. Industriales o sl Pk 3:_'» 2.6 50
Alimenticios 41 23 o 07 0s 01
Bobidas 0.4 e 18 37 18 e
Maderas 2.0 = 04 0.7 03 o
Art. Imp, y deriv. del papel 02 e 45 5.4 14 T
micos y deriv. petréles 4.8 ’ 9 105 76
Ind, Metilicas ba: 43 o 59 3.7 i 4
Prod. met miq. y articulos eléctricos 1.5 F 0.5 0.4 0.9 10
Material de transporte 04 15 17 17 15
nul, diversas y art. usados. 11 &




Eml de leri Jicionales y no tradicionales
Acumulado

(En millones de délares)

ESPECIFICACION Ene.-Sep. Ene.-Sep. Variacién
1975 1976 %

TOTAL EXPORTACIONES DE BIENES 116586 15474 328
TRADICIONALES 8873 12014 354
Cobre 663.1 944.9 425
{Gran Mineria) (547.3) (B00.0) { 46.2)
(Peguefia y Mediana) (115.8) (144.9) { 25.1)
Hierro 69,0 618 — 104
Salitre y yodo 472 312 — 38
Molibdena 22,1 298 348
Harina deo prscado 220 42.1 914
Papel 179 240 341
Coluloss 403 62.5 55.1
Cartulina 57 5.1 — 105
NO TRADICIONALES 2783 46,0 243
1. Mineros 1.9(%) 128 573.7
2. Agropecuarios y del mar 742 1009 350
Agricolas 522 723 38.5
Pecuarios 132 22 68.2
Forestales a4 07 — 704
Pesca 54 5.7 5.6

3. Industriales 202.2 2323 149
Alimenticios 618 137 — 455
Bebidas 23 4.2 B2.6
Maderas 18,7 19.6 4.8
Art. Imp. y deriv. papel 12 38 216.7
Prod. quimicos y deriv. petrilea 358 454 268
Ind. mothlicas bisicas 387 68,1 76.0
Prod. met miq. y art. eléctricos 29,7 39,0 313
Material de transporte 5.6 33 — 411
Manuf. div. y art. usados 8.4 15.2 810

(*) Mo incluye plata.
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Embarques retornos total pais

Clasificados de acverdo a la C.LLU.

(En milloner de dilares)

F.MB‘-\RQUE.S RETORNOS
DETALLE 1975 1975 ¥ FiEgE gy

1976 % 1975 1078 R
Ene.sep.  Ene-sep, Varisc. Eot-may. Eus-may. Varlac,
EXPORTACIONES DE BIENES 15521 11656 15474 12,8 Y fohs T sore 8
e 10754 8083 10805 45 10889 59,6 5001 a8
Cobre 5904 6631 9449 425 5159 3907 4505 153
Gran Mineria 1/ 5 719.5 5473 800.0 462 7523
Pequefia y Mediana Mineria 1/ 1709 1158 144,9 251 163.6 ‘3:; i ::'.;
Hierro 90,9 65.0 618 — 104 892 369 %8 — 234
Salitrs ¥ Yodo 55,2 476 nz  — 339 605 304 95— ez
Molibdena 1/ 30,3 221 298 48 312 05 100 11500
Otros 39 19 9.6 4/ 4053 L 058 25 2125
Plata 47 3/ 32 - 2/ 2/ a8 -
1. Agropecuarios y del mar 86,1 742 1009 36,0 85,1 29.7 4258 4
Adricolas 59,7 522 723 38,5 58,5 200 70
Coreales 25 18 0.5 — 122 25 03 04
Frejoles ol 6.3 39— 361 8.0 16 0.3
ejas 4.1 4.2 37 — 118 46 2.7 21
Garbanzos 0.2 0,1 00 —1000 0.3 0.2 —
Fruta fresca 377 4.7 45,4 39.5 363 130 182
Ceballas y ajos 22 2.0 63 3150 19 1.0 51
Semillas, fibras y otros 35 1.8 26 444 35 08 0.6
Otros 14 13 49 2769 14 04 03
Pocuarios 167 132 226 68,2 165 36 128 2555
Lana de ovef 84 73 116 58,9 8.7 .0 73 265.0
Cern y miel e 19 15 19 26,7 18 05 06 20.0
Animales vivos 0.7 03 13 3313 0.6 0.1 02 100.0
Crines y pelos 0,1 0.0 03 — 0.1 00 0.2 mg
Pleles sin 18 12 33 1750 1.7 05 2.0 300,
38 29 ] 310 36 05 2.5 400.0
.7 34 07 — 794 ¥ 25 05 — 800
2 02 — 938 2 22 02 — 909
o1 oi 03 2000 03 02 02 o2
0.2 0. 02 100.0 01 1 0!
Pesca 60 54 57 56 64 36 25— 306
Pe e = 05 — - = = ==
e 60 = e = A 64 18 25— 308
Restos i = = =
3. Industriales 3906 2881 366.0 27,0 3216 1213 1646 5.7
36 674
Alimenticios 1018 538 758 — 98 7.6 - s =
135 199 .
Harina de pescado 292 220 42,1 z;; i:-g i - 806
Mariscos congelados 12 o o 2000 10 03 0.7 1331
aeTV) d O g v
e 08 03 21 8000 09 02 03

2065



EMBARQUES RETORNOS
75 1976 % 1975 1975 1976 @
e R Lok E"lpg_..‘nl Ene.sep. Variac. Ene-mav. Ene-may. Varisc,
N 2.0 15 32 133 19 0.4 17 32850
oo e e 24 17 22 29.4 24 05 09 80.0
APoehe, 22 13 3s 169.2 2.1 11 17 545
Cebada malteadn 6.9 59 a7 — 373 7.2 1.6 1.7 63
Varios “a 4 88 5 — 918 431 1/ 0.6 29 3833
Bobidas 39 2.3 42 82,6 39 s 16 231
Embot 22 42 90.9 36 1.1 1.6 45.5
A pm'::-d“ 3; 0.1 0.0 — 1000 03 02 0.0 —100.0
Rosto 0.1 0,0 0.0 - 0.0 _ 0.0 =
Maderas 252 18.7 19.6 — 48 209 115 103 — 104
Pino insi 215 16,1 139 — 137 175 0.6 SnE ey
Articulos e maders 07 05 2 2667 04 18 i =
Resto EX] 2.0 29 — 450 30 0.1 o7 .0
Papel, celuloss, deriv. art. o imp. 83,7 65,1 95,4 46,5 o 374 19
P 258 17.9 24,0 341 260 89 Ty
C:rn::au 579 403 62,5 55,1 41.7 249 227
Cortuling 70 57 5.1 - ;:.g H i} -—2;;.3
Articul 2.0 1.0 1.8 ! s . f
Articulos lmprescs o o 20 90,0 03 04 300.0
Prod. quimicos y deriv. del petrilea 6.4 358 454 268 454 20 — 108
Explosives 03 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 00
Aceite 6.8 55 64 16.4 7.6 4.0 00
Gas licusdo 821 65 0,1 554 B9 24 — 613
Petrileo y derivados 99 B 100 16.3 110 45 58.
Polietilens 8.7 6.0 7.7 28.3 7.7 4.7 — 130
Resto 12.5 21 1.1 22,0 1.0 53 82
Industrian metalicas bisicas 58,8 387 68,1 76,0 1959 23 w4 1946
Forroaleaciones 0.6 0.6 13 —116.7 06 0.5 =
Hisrro ¥ acero 19.3 95 23,6 148 4 98 0.5 149 2880.0
Cobre semielaborado 2.6 2.5 20.2 708.0 08 0.9 04 — 556
Oxido de molibdeno 1/ 28.7 220 19.5 — 114 15 5.6 98 750
Ferromaolibdeno 1/ 74 4.1 33 — 19.5 12 2 18 - 217
Otros. —_ - 02 —_ —_ —_ —_— -
Prod., metilicos. mig. y ari, eléc-

tricos 424 29,7 39,0 3 385 12,7 203 598
Cobre elaborado s 24.7 159 — 35,6 30.5 11.5 150 30.4
Artef. y moquinarias 7.1 EX] 9.1 1333 53 1.0 43 3300
Viilvulay 0.1 0.0 08 —_ 00 -— 0.2 =
Cables L7, 0.8 2.6 225.0 1.7 —_ 0.1 =
Citros 10 0.3 10,6 34333 1.0 0.2 0.7 2500
Material de transporte 7.0 56 33— 412 548 32 13— 504
Manul. diversas y art. usados s 84 152 81.0 a8 1.3 58 5769
A) Las cifras de la Gran Mirerin del Cobre y los de ésta (moli éxido da molibd i ) astén sujetas

o sjustes permanentes por lo comisién chilena del cobre. Rarén por la cusl

cifras correspondientes en los set varian.
1/ Fuente: Comisién Chilena del Cobre, Sujetss a revisién.

2/ Informacién mo disponible.

3/ Correspond*n USS 392 millones o un embarque efectusds por Lmasol,

4/ Corresponden US$ 39.2 millones a un retorno efectusds por Imasol,

5/ Corresponden USS 1.3 millon s & retornos de metal dore y USS 0.2 millones a residuos.

6/ Corresponden US55 79 millones @ un embarque efectusdo por Imasol.
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1 -y ] o
Impor por C pi y €, 1/
Fuente: Superintendencia de Aduanag
1971
DETALLE _— - 1872 . 1973 1974
US§miles Tooslsdm USSmiles Toneladws UShmilss Tomlsdas USSmiles Tonelades
S e P
Capitulo:
1 Animalra vives 184296 243379 219509 313820
2 Carnes y despojos comestibles 204117 229970 460433 487183 ;; s!;:.g 11 000.6 42984 2041,7
3 Pescados, crusticeos y moluscos 115.4 112,0 482 31,8 o 733 T St e
¢ Lecke ¥ ot octon hciacd. 13 so;.; 07261 341539 4084127 147336 218952 3961006 550993
5 uctos de g . 268,6 50 578 588 2139 193,7 2759
Toral Seccidn I
Animaies vivos y producios del
Reino Anil 525127 6844145  J042213 1210304 602223 609806 1090360 123 888,9
6 Plantas vivas y prod. flasicultura 6.5 1 43 0.2 0, — 12,0 43
7 Legumbres y raices alimenticias 696.7 76859 13546 85069 11759 6812,2 27289  20091,1
§ Frutos rnmethbl"‘ 84827 812354 9 7046 916258 5 5812 48 165,65 74483 670259
§ Cafi, té, yerba mate 204653 316033 182944  2BE47.6 233982 245763 272335 333493
10 Cereal e 364394 4734328 375609 5090216 922107 6411225 3332748 17358056
11 Productos de molireria 10892 108305 19223 143361 20785 175845 19145 103490
11 Semillas y frutos cleaginosos 23996 149777 27380 113558 22046 18080 753239 31708
13 Mat. primas vegetalcs (gomas, etc.) 6252 3663 5984 3247 967,1 3457 614,1 2438
14 Mat. para trenzer y tallar Bl4 1029 91,2 110,9 73,7 70.6 56,7 492
Tofal Seccidn 2
Productos dal R.Iﬂo Vegetal 702860 620 2423 722687 6641296 127 6856 740 4854 380 8156 18600890
15 Grasas y aoceites vegetoles y ani-
malos, ceras. 257264 744961 225923 636950 237852  TBO036  S2IN56 IS5 647H
Total Seecién 3
Aceites vegetales ¥ animales 257264 744961 225923 636950 297853  7SO003,6 523956 1856478
1§ Preparados de carne, crusticeos y
moluscos 635,0 4194 8499 6848 3710,1 4934,1
11 Asicares y confiterias 150066 1721340 124341 801719 617420 1593547
I8 Cacao y preparados 25655 30624 2259,7 2 657,6 45363 23745
15 Preparados de cercales (harinns) 265,2 1273.2 1015 317.0 120,1 2019
i Preparados de legumbres 915,1 2389,8 749.5 17302 8812 2130,7
il Preparados alimenticios diversos 13158 990,5 1320.7 7308 16996 9222 15025 759.2
2 :ﬂ:‘.g 249.6 2834 1819 1749 2372 4716 5149 12593
miducs y despordicios de la
Industria  Alimenticia 23503 163917 2100,6 68376 §5351 280327 121613 334060
ik ! imentic. Tone 13408 14658 705.5 1162,6 B96,7 5 600,3 37928
Total Secciin 4
uctos do lag Fndustri Ali-
menticiag 2 nee & 26 955.7 198 201,8 21 463.7 40103 755504 5318320 90 TEB.8 208 303.2
Capitule:
6 110894 5810000 235048 7809800
:: ?.5.::1“.‘:.':.’:;1“‘ CI: cemontos 11 :;g,g :!§ :5?3'; 9 ggg.ﬁ :?:;ggJ A 11167 o i?‘;'i
it il o G
1 Combustibles mim‘n]ﬂ B8 BBS,7 3 B4T 1795 B5 790.5 4279 503,1 BOS024 28237679 2726393 5475472
Tetal Seccién
Producios mm-’.m 100 7403 4089 01158 96 179, 44621234 922662 34970430 297 3509 62607609
45 1783 222708 569005
B Productos quimicos inarginicos 125480 623006 125519 647487 A ol i
3% Prod. quimicos orgin 274508 416796  AS2331 il 97078 10433 97333 14076
=1m‘m"m““ S Ca7  i30877 1417976 8BA02 2057689 01l 4332413
1212 g 10 629.2 1091 103948 L
& B y derivados 93783 DL IR, s 2106 21141 1798
SANENO swenciulys Ran el 26842 25038 26714 37338 31574
i Jabones, prod, orgin., tenscactives 2401,7 2 £ 366,1 7257 414,1 850, 288,7
3 Mat. albuminoideas y colas 600,3 e 28854 5672 333, 13978 4064
§ Productoy fotopeifio 13360 A
ctos fotograficos 4 ’ 24341 29597, .
3 Productos diversos quimicos 17 6543 175593 304736 224544 3
Total 3 ser1812
35387 5068797 113042
Frodicti i i Indest, Quimicas ' 972081 3440045 [054501 2550628 I3
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/ (Cont.)

1971 1972 1973 1974
P LB USS miles ‘Toneladas USSmiles Tonelodas US$miles Toneladas  USS miles  Toneladas
7 615,1 163598 185424 214888 152751
39 Mat. plisticos artificiales y manuf. 17 266,0 23 707,2 13 303.0 1 X
a0 Caucho y manufacturas 185933 211600 158726 194405 212415 230891  I51400 21245,
Total Seceién 7
Materias n“ﬁllim ¥ caucho 358593 44 8672 29 2656 37 0556 37 6013 416315 45 728.8 36 520.2
7 15379,7 186218 7892,7 66524 79916 77614
41 Pieles y cusros 6855, 1 Ilg,ﬁ 328.0 34,2 636.9 61.1 455.5 249
42 Manuf. de cuero RLIE 53 02 93
43 Peleteria 180 27 232 19 . & 03
m ; i ym':-:nul‘, de curro 748686 14 087.0 157309 18 657.9 85349 67137 84564 7 TEES
44 Moadera y corl 965,0 2 B40.5 10023 31902 649,8 18452 12030 31311
45 Carcho ,’mulmum 9375 10124 882,6 1081,1 9643 954,1 13802 908.7
46 Manul. de csparteria y asterin 333 133 7.6 3,1 59 28 57,0 213
Total Seccid
Madera, :.mfh? corcho y manuf, 19358 38662 18923 42744 16200 28021 27302 40531
47 Materins para fabricocién do papel 1849.0 81137 1823,1 72022 2 5689 18 020.4 11088 27490
48 Papel, cartén, celulosa 88139 177056 7180,1 142976 89955 152554 70550 65988
49 Art. do libreria 12 107.7 4 5609,1 89102 33900 9 500,2 28175 12 7545 34603
Total Seccién 10
bl":uri:- plr: fobricacién de papel 227706 303854 179135 249798 21 084.5 36 093.0 209175 12 508.1
Capitulo:
50 254 o0, 3, 0,5 11. 35,1 9.9
51 6 610 T 22622 50613 1 ?4: : 6 ggg.i 2 4':'3: 5?:;
52 28 44, ! y i
53 12 HBT. & S!b.g 14 2;3.0 il 05;,2 6 Sgg.; B II;J 1 4!1.8
54 9, i E
55 Algo 22 sag u 287360 238439 279710  28129,1 360728 20 lm 2
56 Tratiles sintéticos discontinuos 51878 315132 51827 31335 5 180,6 85925 41109
57 Las demds fi oxtilos 3055 12610 193,0 760,0 745.0 7556 14685
SE  Alfombras ¥ tapices 11139 2225 6704 2764 250.1 2938 39.1
50 Guatas y fieltros 33769 580,7 3554,1 9738 2 966,0 69940 1199.1
60 Génoros de punto 3576 51,1 3288 39,5 463,7 446,7 44.0
61 Prendas de vestir 20473 444 6 19828 3002 18026 15042 146.4
62 O ticulos de tejidos 35585 91171 57666 10 1700 5 380,6 61520 117674
63  Prenderin y trapos 1370 97,9 611,6 223.1 014,7 15748 5108
Total Seccién 11
Materias fexiiles y suws manufac-
furas 591568 535249 615400 526617 587074 503741 731395 422085
64 Calzado 788,1 5323 1158 6063 1236 590,0 1251
65 Sombreros 7969 1256 1 105.0 14 86,4 5.7
66 Parnguas y quitascles 1354 2183 170.5 fr 85, 30,1
67 Plumas y plumén preparados 23.0 29 9.9 2.5 B4 0.7
Total Seceién 12
Calzado, sombrereria, ctc. 17434 3815 879.1 1969 8917 3180 7705 1616
68 Manuf. de piedra, yoso, mica 23329 15859 18237 982,5 2270,7 12280 4258,7 16035
69 Productos ceramicos 58316 203207 37055 118321 24974 63102 76660 248600
70 Vidrio y manufacturas 5831,7 7276,1 65736 104369 40060 4 616.4 43200 41924
Total Seccién 13
Manuf, de piedra, yeso, mica y
widrios 1359962 291917 121028 232515 87741 121561 16 2527 30 6559
71 Perlas piedros preciosas 5407 104 453.0 12,2 2243 50 628.4 11.1
72 Monedas -_ - - — —_— — —_ —_
Total Seccidn 14
Perlas finns, monedas, efc. 5407 104 4580 132 2243 50 6284 1
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Hierro y acero

Cobre

Niquel

Aluminio i o
Magnesio, Berilio, Clucinio

Capitalo:

B

n

NOTA: No incluye capitula 00

Plomo

Zinc

Estaiio

Otros metales comunes
Herramieatas y cuchilleria
Moanufacturas  diversas

Total Seccidn 15
Metales comunes y manufacturas

Caldera, méquin. y aparatos
Miq. y nporatos eléctricos

Total Seccidn 16
Miq. y aparatos material cléctrico

Vehiculos y material ferroviario
Vehicu'os automéviles
Navegacion séren

Navegacién moritima

Total Seccidn I7
Matesial transporte

ﬂwltﬂl e instrumentos
Felojerin
et rrumntm de mirica

Total Secciin 18

Instrumentos aparatos dptica, cine,

totogralia, ofc.

Armas y municiones

Total Seccidn 19
Armas y memniciones

Muebles v mobiliaric médico
Materins talla y moldes
Manuf. de cepillerin

Juguetes, art. de deportes
Manul. diversas

Tatal Seceién 20
Mercancine y prod. diversos

Objetos de arte

Total Seccién 21
jetos de arte

TOTAL GENERAL

1971
US$ miles  Toneladas
382738 980512
14105 356.4
11704 9978
62108 72734
16,9 1.8
1072,2 27744
19487 53505
21450 573.5
5245 142,7
124315 2844.7
19546 661.3
671559 119 0377
1749266 548838
78 627.0 17 956.6
2535536 728404
32251 17346
B2D475 52 668.3
7548,7 223.5
115117 169310
104 333,0 715574
24 3370 20953
32537 219.5
22423 289.6
29 8330 26044
29186 731.6
29186 76
F19.4 2145
303.6 25.5
1914 387
21522 526.1
11212 97,0
46778 12013
12,6 0.7
125 07

979 9551 5839 107.7

1972

40 6755

65 2146

1234831
50 5916

1740747
15321
850084
10599
20 589,0

109 9894

168301

6716

6716

33

1489375

4 109.9
5 75‘.5

|e| 4
17531
4346

169 0473

A7 6350
98974

475324

730.6
45 5075
1328
504148

105 785,7

16944
589
1704

1'923,"

2413

2413

267.1
258
174

0.8

43 757.6

16958

69 184.5
153 557,6
54 6718
208 2304

15 6365
112 3863
105725
32708

141 8661

17929,1
980,9
15502

20 460,2

1 5080

135089

USSmiles Toneladss  USS$ miles Tonaladas

1973 1974
US$ miles  Toneladas
108 157,2 79107.0 194 4202
ns 1900.5 3136
1450 760,2 2476
52312 57170 50685
29 18,1 80
32717 23138 34260
43204 11 080,9 113318
469,1 75446 234,
185 1106,7 1524
15547 15432, I 19420
5893 1712,1 4165
1242444 1266928 2196014
557116 2123610 552003
118245 76 1457 11 008.7
675561 2585067 662180
12 018.7 53033 20876
594640 1345021 623029
129,7 33731 66,5
28118 w20 212
744242 1432806 644282
13508 281423 17323
6 17429 4418
1135 28822 3054
15359 327674 24815
1646 1254 0.5
194.6 1254 30.5
1455 5622 1449
19.2 4705 331
188 197.9 159
32523 13068 185.1
1924 13127 2531
7016 38502 6321
03 og 0.2
03 08 0.2
19110595 97175733

933 3140 6 187 606,6 10979090 5 835 1889

1/ La wuma de los capitulos puede ro coincidir con 1 de las &

sccioney por las oproximacicnes.
Tari. sal
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