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C H I L E  

Para complacer á. un amigo de Francia, he prepara- 
do el pmente e;stuckie, &obre le compleja situación mo- 
netaria y banwris de Chile y sobre sus antecedentes. 

Acompaño á. 61! un folleto que contiene la nueva ley, fe- 
cha ago~to 30 de 19.09, titulada de conversión, y el 
mensaje del Presidente de la Bepúblim, objetando dgu- 
nw dispusicioaes de esa ley. 

Acompaño también un folleto que contiene mi propec- 
to de ley destinado para ~ o ~ g s n i z a r  los bancos de Chile. 

Asimismo, remito el libro de don Roberto Espinoza, 
Cuasthes Pim~cieras, del cual hago diversas eitae en 
el presente estudio. Es el único libro publicado recien- 
temente en Chile, que oontiene teorías razonables. 

Recomiendo especialmente el capítulo titulado &a 
teoría chilena sobre el papel moneda*. Vale la pena 





Desde alztehl dd deaubxiniiento de Aznérim b&s 
, mnwm di* €?hile ha producido una c~ntidsd e=- 

rne de asa, qase aio h& sabido aprovechar debidames- . ' 

fe, l g o ~  Ptt, Impa~ioia de RUS legisladores. 
D ~ d o  en te~rikrlo, d& Tatapacá hasta eloabíi de, 

Boraw, es y ha sido siempre pm?iuc&ivo de oro. 
@ r ~ c E e  mucho antm del dasenbrimieato de b6xiea, rl 1 

. i  - 'ya n~brio en el Perh la grm abmdmcia de 0x0 %Q 

m' UhiIe exihfa. El Bistorbdor Rosales dioe: a9or 
.tri~&m que hicieran lm in&m peruanas it lton Eran- : 

.J?i~arn~ y 6 don Diego de Almago, en el k o ,  
dad y r i q w  de oro del reino de Chile, k \ ~  8L $ 
en su meva amistad y C ~ C O P & *  

a8 de %le esrpla%aban el oro da ilorl%%-- 
c$cedimienitos bu&ment&~ Sr plidt;iffOffr, 

* &mbi&n de. toda nooid~ 
b .  







Luego d a p h  cpe TCRI qab1w3 inm&asn el hmi- 
'@$o de m e  rnfab~wier~n el @ b m a  de lsls ~ o o p w i i t c n -  

% p ais, &j- d 1- indlgsripa d la ssolaltihd, 
hab~jar, con ~udem p sin r ~ m n d d n ,  

@&das, p s~bre tdo' en k igñrtr&ba 













' Bnhe 1759, e su im-mibn, y 177.6, b 
ck&+ de Moae 

63.WO.oW, 6 m, $ rada de miHone;il 81 di4 $ 
' ademb ~ U B ~ L I  parh de la pfd"bteci6z-i $e e x p - h  . ' 
lm o h  de la aPaun&d6n de m ea 1771. 

- ,  
1772 hwta LSiiO, ya tenemm  como hs.e de ohJc 

- . '+ &&@a de la C.as de Moneda; pero esss cifna no 
.:' , . ~@-m~ntstn tiloda, la p d u J  
- 8  . ~ 3 8 .  

 historiado^ Rbbertxmil que eiy e a  6 p a  
cir, el que no pssba por 

de &fonda, era 1s mitad de la, p~damiBt 

dmeg en 1810. l&tm 
pum, m g h  18 e~hdls&ye 

Ymge3 m Z810, Cl@a 
~ h o  .m@anes de ~ O ~ R S .  

- *. 
*a aei, gQE loa atadk-$@ 

a a t e  4e WIS. pamba db, 
--; ,r 

b L J ,  - -, , - , - 
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~ua&o:millone~ de hnce)~ en orw.. m 
jad~ A só3.0 %% la e o ~ b u ~ h  del p & ~  
tiendo el derecho de fundición, p 

' -& ' -4 a Gabkrno independienh, neoegiBad0 de 
de 1819 p1incipi6 6 mmgar los g r a v h a ~ 8 ~  7 ,eneb& . 
al 4y0 el q d o  7 4 ,  ade& de otxas gabel~s. La bC 
duc.ci6n de oro á Ia Casa de Moneda, 16g;Cmen.~e, p a -  
ca* ti k m .  

En un informe del Buperintendente de la h a  de 
Xonda, decla ese fmcionario, en 1819: aY di? ate &- 
r do, apsrecen e & ~  metales, á la vista del mundo- e*- 
u rq'con la oarga de que no hay ejemplo.% 

En 1828 el Gobierno recargó mhs todavía, hasta an 
tob1 de 10,l*/m 1w gravámenes sobre el oro,'en &- 
o~i28tanoias que, dwde 1816,kla Caaa de Maneda de 
Ing18id-ema &c*ruBaba ya la moneda de oro, sin gravamen 
alguno p ~ r a  el piíblico: el Bstado dr8igaba allí ssw 
g a h  Como ~onsecuencia lógica, la introduoci& de 
aro á ka h a  de Moneda de Santiago crr~ se supriwiá, 
quedando en 1831 reducida h sólo $24.681: pmo m& 
de 1m.w h ~ 1 ~ 0 8 .  

En 1832 el gravamen W ae rebajó de 10,120/0 t& 

, ti,W/o/o ha sikuación de la Caaa de Moneda mejoró Jgo, 
ttan&oriamente, y principió de nuevo á recibir OrQ, 
proporcionado por el público; pero esto duró pom. 

En embargo de los exorbitantes gravámsnes que ae 
I e  4111pnían pa.a araonedarlo, el oro amoneddo &boa. 
daha en. Chlpe, en muchaa ocasiones. 

, - En la de H a c i d  de 1862 se lee lo ai@wW 
4 &J. creptiemke del a50 pasado se remitieron B E ~ P B ~  
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p&a de oro; pero, una vea W P ~ O  ese ~ a m m m  Y % 

1% moneda, ésta quedaba en el m ' 
@y&& @ & w s  por otra m& 
eqal. 
m esi el país que los p w m s  de hoy &a deola- 

ran inoap8e de retener la manda de oro. 
En 1858 se rebajó el gravamen de 5,5@h 4 3,180/$ 

pero ya en esa época las comunica~iones oon Europa 

vio no fué ciiuficie 
oro en polvo y en p t a .  

En 1864 se rebajó todavía el gravamen 9, 1,8@*/, ' 
medida que transitoriamente di6 buen resulbdo;*pero,, 
en 1874, con motivo de la depreciación de la pl&, g; 
en 1878 y 1879, rá, causa de la enzisnón de papel moi 
neda, todo se trastornó; y d d e  entonces, hmta 1892, A' 

la intzoducción de oro 4 la Cwa de Moneda kaé esos- 

Entonces (1892), 9, indieeción del que esto 4 b e + ,  
se &otó una nueva ley monetaria e 
G~WO en Inglaterra, ae estableció, por primera, vw, 
t ~ i 0 5  1~ gastos de amonedación del oro s&&n 
cuenta del E~tado, sin ningún gravamen p.ar 
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& LW5 dice 4: 

'iI 
de gean ~antided de oro qire el p h  

J* que w q m h  & ~monrrdm. La M@.& 

@& ~e~~ cuadros 8e ~ b 4  tambib que la mnti- 
de ~ O P  h Cm4 4 6 de ju- 

rfi@ de 189% Gb d 30 de abril filtfim, -- 
e ~ m &  a un ~ O M & O  de m g g s h  mil pesos ~~~~~ 
r C ls @O~OnUOY, wa-tabd qw iedl muy b f ~ & ~ ,  por O- 

* 4 1% p d ~ d h n  4e:l * sn el mal que&& 
u k wtalidad Fhg ewh ps.aBe-On, & la, C~ssa  

u a* pganc?, Qiarntaea* mn d precio del oro, el de 
r la, y e" mbm &m%edndcr% en las' b a m a  de oro M- 

e gepi~bas B esbElms, qt214 b y  m p g 4  d n ~ i h o s 9 ,  
r p r  rn-Ys.proa d ~ainpo de 5~ compras esa ex~IEtLn- 
u ~átmenttl; a1 m de b d m ,  %ve en genexal se ob- 
6 biiiew para 9 2t3wmMo wri m edrafbs de W- 

cm 351pru93w 
- &dtad ic;m e1 ea@ab1e&mto de m 

ato8 mogidaa, 
P&FP itwtd61rk , 

r & n h  clEe b mima@ de Eurmedh a ~ b  de Irig 
a iia&ea~hle que e8ia. m&hida k r d a  para el 

1Fo ~ E ~ ~ B x o ,  wm&a rfin elh nnat nota- 
1 * ble maornia para d Brsb9k+ que en la wmivo de- 

a jada de cosnpmr e-zzi las mwaadoaa emi- ea oondi- 
a Qimes que m d ~  por d recargo ea aetea, 
e qw* e d s á e m  y ata?* @blt0&, P"r 10 menos 

bue?$a p& ad oro qw :i 
Dadm @~Itrn cmnweda%9 aJ.u5= lMlae~ el 

dmprph M QPO er~t~e 183rl 31 IW, ha, comPr8- 
do lrr &as de ~ o n e d a  de &ai;logo, Y del dp* 
#a pdaoido en el rnirno @p%b de ~ e m ~ o *  

Desde ]i&21 ~BBC 1900, kdWkE4 la ~~~ de 
nsdp ~mnpró 2% r d o n ~ i ~  de frsnoos QW tb 

tj menm 80 d o n w  de f r ~ o s  
p"~~aien6s CM extmnjao, Y no .P&UQ* del 

?ph.' 
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14% millona+ de haneo$ 

- &~rodmida 6 1s. de Bhned* 

.$ pr&*aO en el p& entre41811 y 19@. < 1 

como notorio, por la mlaci6n qae k~mw 
. h&B que. todos las años mis parbe aonaidw~b1!e del - 

ona; y en muchos añmllrt rnaysr parte de él, e- 
p~*ba sin pof la Casa de M~ngdg, 
SBW y hmbién las ffiertets contribaoionm 
le ~ P O & U I ,  par- irwnstble edirnm el om pmdnd- 
&' m m e  entre 1811 y 1 W ,  en W ~ ] I @ Q w  de 
&~noos, aproximadamenh. 

Agregando esta &a B fm 750 d 0 a e 8  en quep se- 
gún la ~elwiSn hecha., hemos mtimado lo p d ~ d ~  
deede lw primeras noticia 1830, teñhmw m 
.&otal, raeonablemente aproximada, de mil rni]IIonm ds 
francm de oro produdo en Chile, d w d ~  lm pp4 
tiempos h&a el hm del año 1900. Bta  eifm de mil 
d o n e s  de francas puede wimame mári bien d e = -  
da, pues d & s W m  de la laiaierla & Chile, sañ,or 
GGJ1errno Ymge, defipub de wtacliar la m&&% e i -  
ma que; aólo dmde comienzos de la E:- eo1csnia1, 

, @hile -ha producido m& 6 menas 1.070 nsíllonw de ,, 
b n e o ~  en oro (330.135 kilogramos), pminidimdo & 
la' época, incásica, durante la cual, como se reeor&& 
n-moi~os &amw le producci6n en cien millona de 

I 
&mcea.. 
G 1  '5% lo# poderes públiw c&i? Chile k d k c a t  &&& m- 

! au,torasFticamentt, en el país la moneda de oro 
- hate* ammifaba para 81x1 tr~macionm, no hcbri& . 

I 3e4~1hd1 &no algo eomo la ouam parfe dd fow 
o ,  en su propio teirri.e-O&. p a ,  ,,dm- , 

en ,O& la legisl&bn ,u d h ~  ' 
.p~evd.eoido .la ignoranda &e 108 fe- . 

&'so% y %ea la rm6n de la h k s r -  : 
 neta* que hay (1910") e%' 

' L -. - .  - P i  . ' ' I' ' 
7 - 1 - .  
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. . gay pm remnocer, también, que en CXb se =u- 
&% ~ 4 8 0 ~ ~  de buenos  administrador^ p m  1- n@gQ@io~ 
npevm que se iician, y que, d ~ ~ i ~ a ~ a ~ ~  P r  
regla general, se tiene m8s ~ o n f i a n ~ l ~  en la dmi*a- 

de l a  extranjeros; p r o  COITI0 m, 6 menud-Qs 
e<ni sino, simples aventureros, también suelen bmsmtr, 

h+fdb *n notaris, que existe de buen& atbillih- 

badoreg entre los chilenm es debida, en ~ r i u c b  p r b ,  
81 mal sistiema de instrucción pública, d olla1 m muy 
poco prC5ctico. 

Esas empmlis mal manejadas? 5 que m m&aPck$ 
tuvieron que soportar el derroche de P ~ ~ U C ~ C S  IX~IQ~MS 
de p o s ,  que m invirtieron en i a a q h r k e  las gl en 
m e d a  heron abandonadas como hiem viejo, por ha- 
bw sido mal concebidas 6 por no ser apmpi& p m  
el objeto. La pérdida de capital fue enorme en t w  JiX' .  
en otras diversas forma. Es notorio, f a m b i 6 ~  qued, 
muchos negocios se iniciaron con capitales evideb-.  
mente insuíicieates para el objetm que se tenia en vista, 
y, natmahente, esas empreaas acudieron 8 lm bancos, 
solicitando préstamos para completar Pos m w w  que 
lwi faltaban. Como muchos de esos negocios tardaban - 
en producir ó no producím nunca, los banow pmta -  

, &@a se encontraron en dificulades, no d i o  como 
meedores di~eotos, sino también por el hecho de ha- 
Ler efectuado pr&tamos 6 avances con garm~w de 

&' ~ceioms de esas empresas] no productoras. 
*0in emb81:@, todo eso se liquida, y la sitnmcitía se 

: ~~v~~ poco .A poco, con medidas razonables y hacien- 
. ' a ; i!o'.désaparecer 1- empresas dafia8 6 #&eq 

cid de los mal- que a Chile 
oneda, que no'tiene v im &e a~. 

e a ,  y que está confzibayendó 
30s e-apitales que en el p& se: 

q.e otras venmn del extmmjei.6 
comeroio p la hdu&Aa, , 
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Si m ClbiJe M hubiera pro&(ao ea 189E a ripr , - ,:; a -- 
1881 j& & 8 t i h  aerb la aihuadn de1 pais! ' . -A <2, 



Ia situsoibi 
&&% la grin .oiUns financier8; de l8Bl1, m6ii 

vfol~nta, {corno llevamos dicho, que 105 eonfidois seme- 
j&h* de 1878 6 1898. 
a l g ~  b ofi& afectó 4' e x d ~ v a m e n b  & 

nqIIeue pomi6n da los particdares que habb mne- 
j& sus, propio8 negocios, 6 que había h@Oh~ 
s p d a n t e  del cr:ledito. 

'~;a no ab&ó, ni p~d i a  abanar, al pah en su 
c d j m k  aólo afectó á determinados indiBiiau~, ,qaie 
hmon los qw se vieron forzados 9, liquidar. XIG~OB 
pEoPi~ts~ios habían hipokcado sus pro@edadc?s en la 
Caja Hipotecaria, y habian inveddo el dinero en 
for&a improductiva 6 gravw, mduciéndow ellos' mis- 
rnm á, l i  insolvencia. 

'Bl señor J. G. Courcelle Seneuil dió como raabnde 
la c98b dé 1861 la rutiw, la ignorancia y 108 m d w  
UbiM comercia le^, y no la carencia de capitialwi en 
préahmios, sino su mala inver&h. Dicho sefior de&: 

sMientras d s  ae estudia la crisis actual, s~ WU- 
a y remedios posilbles, &e dadq\iiere mayor convicdón da 
tl que nb hay nada que agnardar de 108 paliatixos, de 
ahs expedientes, de la intervención excepcional, diz 
&&&a ó inmediata del Gobierno. Todo el desorden se 
9~h?otú'~ en 1s esfera indwtrial asignada por lm 
a +@o8 soeialea á la actividad libre y reqmnaable *de 
h ' partioiilams. Bon ésfos l a  que han iometzdo b 
M*&, B e h  á quienes toca expiarla y rep-1s. 
% hi inos han tomado prestado y los O~T&X&U: 

Q -db li@ro&ente, d e n ,  en el día, la $ 
Ie&ib severa, por la aola a*&'pl!.& 

'elw 1- ~ ~ d i n a ; ~ i ~ .  .. .: 
" l l ~ ~ e g  de libertad aon asbias, c ~ ; t i i t & ~ i  & 

la mciedad 8e CO~B&& :p,m@+, 
del pmgieso; es p~efiisti~ @&,gc&g 

fme~zm en el mOm&lbpto -da *f+ 
%%@%a &le. l4.Eentt~as m& &a@ &!** 

- .  -- - 



u ei&n e~~3n61xÚort, m 
gel respeto á la ley 



era de 1861, ha ewrito el { 
1 
2 

.Q- 
recuerda la crisis que se.prspr6 anta de , 

(t 1$8a y que se desarrolló hasta liqgdmm a 1862. 
e-, ~ t m g o s  paeden ser olvidados por los que no-las 
9. @egenoiwn 6 no fueron sus víctimas; mientra tanto 
a mzlvienp, reaordar que ella arruind á muchus é b im 
ucsbfpbicar de mano, en vasta d a ,  la propiedsd in 
9 nd1e.a 

Sucedió lo que m natural: se produjo la liqai 
dadn.  

en e&os ttérminoa: 
&-&qii3f2aci6n de l a  fodaiñ9s particdartres ha adc 

+ ebtm necesmio de aquella situación excepcian4 y ea 
Ca oirc~m&ncia, que al presente hace que 1w trsn 
s ~ ~ ~ g s  p d a n  descansar sobre basa eiePtcls, mi& 

a d afigimamientai del orden pbblieo, ha contribuído po 
. -r dmwmmts ti restablecer la oonfianza y B. dar a$ GQ . 
. *@ierfiiu un dR.smro110 que ya se hace s e n h  de. m a  7 

wnam favorable, y que ea da esperar mBb9 oPds &a 4 
- " wpr hpuIso.» 

tenían dinero para p~gar SUB deo& m 1 b $ o s  B vender SUB pzqiedadg, p&p& h r  
~nxhos. Asi ae la 

'a@&& emitir papel moneda, pe ic ju&~& 
6, omantas pa&~*& 
de hecho el sistema momt,ad 

ozs; y el p& sigui6 dp: gamo $u 

' I 

ne: re &Aw *ai+ 



le ese ~PIWO. Ea 187% y degpub, en 1&88, b ~ M i b B ; n  
maio~l en caeata lm asbim eemejog del e e w  
Smeui1, y, c m 0  comecuenci~, se crd m 4 pp$ m 
r n f ~ ~ ~ i o n  de pmsneut- deec&dito, que d m d  
~ z a k  hasta cahdo. 

o era muy con- 

0B.m moiivo as la 

&do, quedando en 
1a~i63a 1s p@g~a& -dQ j1& sola, &cw&meiai que, 
ipximro, hditih ~ m m m ~ n t ~  la ww&65n de los b*e- 

y, hphuds, de l a  EBetest 
e>r ser 1s moneda, de p18Oa 

daba e&rda á loe bi- 

d - ~  gcdm(s&, duroate lo vid& ipd~pen,di.rnb 
Cbil% m km d d i d b  a1 pis bajo el 0-0 formm ea& 

, , " O  

Pm ~U?S&E4 bm sida elogi qw~mm- 
aducido esa ~ddbd; he-2 
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S a&, -. .-1h, p~ m e t o  de gaa&a mbri, 18. r*~%m; 
sQo í~~ t r~o i6n  de d p m  ~&D.w@,  d da 

, ~ h ~ d m m b  6 la muy mala legislaci6n b a n a h  qrui 
' zwa rige;. 
- L ~  neoekda,d~ h 1 m  á, V W ~ B  han v t ~ k d o  las ~ a -  

ja de 108 brwims, y, en otr9s ~k%Bio~@% 108 ~ ~ U . ~ C O B ,  

mshne~ger han a'baorbido l a  r w w m  f&3ea2es. EB- 
c liefib entre ambas entidad- ha  do dmtxuga., 

de ata-s cipounsbncias, no Iist habido ra56n ni 
justificado para lanzar al p i s  en el curss for- - 

m, salvo por el tiempo indigpensable para hacer los 
gastos de la guerra de 1879-1888. 

duda, con el fiemo recuerdo de lm migndae . 
-franoesee del siglo XVILI, durante las primero9 tiem- 
pos de la independencia* en Chile e juzgaba con ho- 
mor a1 papel moneda. A tal extremo llegaba es60 que, 
en la Nw./.ka de B ~ D  de 1824, 6 pesar de los 
wmoa ,regurw del pais, el Mini~tro don Diego José 

o que &hile es un paL 
moneda, ni lo edmi-tiríi, &no en 

as. El osado que lo propu- 
nario, tirano y aun hepeje.» 1 

1 
el cuarto de aiglo que , 

on varias tentativas. 
ación, sin sirficimtes 

antemente heron re- 

cuestiones mon&qdf  
cuando no hayan &- 
h a p n  producido &c- 

B ~ c . ~ . o  ~sderenoia d la época en que la are -  
estaba basada mbm I t r ~  

el &&m& era DIO* y ,  

1 
tt~noimt el d ~ a d e n  ko. 

m id&at6 en 1,14w gna -m. 19,T 1 



2 

monetaRaI que Qum la venii~ija de WbBem 
tiamen.* el .sieterna d e c i d ,  pego 'al d m o  itjap6 
tavo d grave defecto de ado- d m, (6 
sea9 &r un valor legal fijo al oro y á h plsb, @e- 
@ b proporción que entoncw se adop*. 

H$s% 1811, el sistema monetario en m e  &= 

ea amas de oro y sus fracciones, de *das m&- 
r n ~  y de t ~ d ~ s  euños, a h a s  de peseso legal, mn- 
cha. g & a b  por d USO, y muchas también nidi- 
timamente d & a d a s  de su peso legítimo; y la 
~ 1 2 0 ~ d a  de plata m igualmente heterogénea, y aun 
pieos, p w  incluía 1a m d  & CTW 6 m u y , ,  6 
omn, b o m  de plata cortadas á cincel y no acuña- 
4% 83n a i s p a  forma regular, no habiendo doa igua- 
les, y de un pego d l o  aproximado á su pretendido 

.. PaIor. &an dignm de un museo de antigiiedaders. CE- 
d a b a n  m n d m  españolas, mejicanas y todas las de 
toa, &m estados de e ~ t e  continente, como asimiswo 

ingl- hnwsm, portugue~as, etc. La mlacihi 
A- I 1~3.1 entre la, monda de plata y la de 0x0 era de 1% 

h r  i, d d e  17735 en lw paises españoles, después 
inde,p&enb;  p r o  eso era  olam mente nominal. 
En presencia de asta confusión, el Gobierno se pro- 

1 p- fijar deñnitivamante el valor de la unidad mo- 
netaria., y$ despuhs de muchc~s estudios Q informes, 
do@ eom base d tipo del producto, en Empraq 
de la moneda circulante en Chile, para no 'dte~u 
lag rehuionm existentes entre deudor y acreedm. Par 
Y- afiw de 1820, la moneda circulante en Chile, re- 
-da 9 Emps, prducia 48 penipues por p w ;  p* 
ro en 1860, con el uso y con el desgaste y por &M 
oapm9 @a moneda ya pesaba menos, y de o ~ L  
gmente producía menos de 45 peniqae8 por p ~ o b  
&he 1848 y 1850, el Gobierno remiii6 B b04* 
&!202*~4 pems9 m la moneda hetssog6nea &J&a! . & 
eato-, de oro y plata, y esa raneea le' 
5 &@18W!, z ~ d t a n d o  un s a b i o  .d.#.. +%T 



; 
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oro y la plata, Por gh, i axia de 1861, baaeda ea ,  
, m he& el cbndor de oro, de diea F W ,  

.,@m ,m vdor muy pr-o á 45 Wf W: , perjadiOa2>an ni deudores ni acwedores. 
h ~ a  +1@ moneda de plata adoptó, sin a b ~ o ,  j 

en l@ nusvrt ley monebria, la base de Ya 4 

Ifrancaa de cinco frmws, ó wan, 26 B & Q ~  0~9'  
de h o ,  igual á gramos de plata &a, siendo la ' 

propomión oon la nueva moneda, de oro de 1 á 16,39. 
E8tm hé POCO 1ógi~0 y w error ha. & e l e a  fuQ 

im.disculpable error de 108 lqgislado~es chilenos el &e- , 

Bar= en 1851, una ley bimetdiea, cuan 
conoei& entoncecl las Carbccs de Lord 
de I~qEatme, en las cuales se expfi 
clase de detalla, loa graves inoonvenientes de adaptar 
dw metslm como base del aisi*emi monetrtrio. 
La ley de 1851 eatablwía: @El cóndor de oro ten- 

4 d r á  el peso de 905,540 granos, 6 ss%n, 15,263 ga- 
c-mo~ (de 49), y corresponderá, á, diez pesos de plata., 
El pea0 de oro (la décima parte del o0ndor) vaEa 

entonces en el merwdo una fracción menos de p- 
kque8, y el pwo de plata poco má8 de 479 d. (eon la ! 
@@ta k a  á 61 d. la onza). 9 

La nueva ley monetaria ordenaba Ia, equivalencia' 
de dos valom distintoe. Eae ioé un error fetal, que j 

&da después atrajo deastr-B result,dos sobra ; 
el paím. 

9*0 peaoa de OEO y los de plata, des- 
diferenciaban mwho en ~n V&IOP 00- 

h dslaLrn~mt~l.pía era de pla* ba 
3 
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. r o o m m M t e ,  lw monedas' b 7 
U gua&edb enhe a la, relaoi6n que 

$Pos la. d a d a  fe7 Mzose, pues, de Chile un p& 
mo los econoIt&tm diásrt, ea &chI m 
e1 oro y la plata podían indefu6d.a- 

a mente 2b~UZlaw y en el que todw lm obligaoiunga 
4 podían mndarse, indiferentemente, con Ise monedas 
ude aro 6 de plata ceeadas por la ley., (E9piwm). 
cch ley del 8 de enero de 1851, aldm á, Chile m 

u &tema monebzio formado por el oro y la placa, 
u fijó en2;re ambw monedas una relación diversa de 
ala que el osra y la plata tedan en el mescsdouni- 
cverm.1; p d peso fuerte de plata, la unidad mot 
U nc&aria, le di6 25 p m o s  de peso, con 0,9 pmrtea de 
u plata [pura y 0,l da aleación, quedando, por 
s gniente? con gramos de plata h a ;  en tanto 
eque al peso de oro, aunque no creado pos e s  ley 
u ni a , i d b d ~  par &disposición gubernativa, cmeBpon- 
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oro puro igual á 16 @~JII~ y 3.908 1 
de pla* La relaBi6n entre el aro 

el meroado universal, en el quin- 

un excw de metal &o en el m ha- 
cmeno, con m p a % ~  81 oro, de 0 gramo s 

: casi un gramo. 
&prmia.dag en monda ingma 1a.s mone$aa de ~ o g  , 

a de plata chilena~I y atendiendo d valor de a m h  
en el mercado, quedaiban rep-nada por 

a la siguientes do rw:  
aun p m  erro igual 46 peniques y 9.942 dieZmi94i- 

mos. 
aun peso plata k w l  47 peniqua y 8.239 eciedlir- 

aima,, (Espkoza). 
La relaaión, en el memada, e-nbe lo pP~tih y d oro 

había esubido en 1859 y 18H: el p fuerte de plata 
valis más de 48 pniques en es& aÍlasl. 
- En 1866 el precio de la plata (61 d. la opa )  b- 
dada ese mantenia & alto que d del oso, bda, la re- 
h i ó n  legal que había establecido la ley moneMa de 
3851. Había abundancia de OPQ en circulwióny sa ex- 
pprtaba la moneda de plata, p e  valía más. *m- 
bio sobre Londres, h a d o  sobre el p de p l a h  w 
calizaba 4 46 y á veces á 47 peniques. 

Poco después, la plata principib b poducir~e en izan 
abunbnoia, en divepsaa partes del mundo, y m iniqia- 
b a S k  depreciación de me metal. 
Bn 1876 la plata ya no valía en Londres sino a54 d. 

Par o-, 7 en 1878, 0.610 62%. Rabiendo, por erre ' 
I U Q ~ ~ Q  bajado el cambio en Chile, b w d o  ~ b r n  lw , 
PaaS de plata, 4 menoa de 40 d., y aun h w  4-7 d. 

' 2878, Ya el oro no se veía en oirculación, p w  ha- 
entre 1874 y 18T7. El pe- , 

6 d., 6 sea, b a h n h  m& .l 

Re ya valía .menos de 40 d. La :si- . 
dd ps$l eaaibs, ~nter.aimmit;e *- j 



E & d a .  En 28 .ñw3 1. mal8 ley mone*~ de 1861 . ' 
hbia  producido f a h l ~  60nmcuen4~. j .  

Bb tkd&nm ~k~txxkaba A todoa pai.8 a&- 
donar snis ~eonaipmdm en monda de oro 6 pla%a, & 
v o ~ d ,  7, C 0 m Q  18 valía meno4 pagaban 
9x1 phtss J z e w w a k  , que por me motivo no 
& r d a h  h ley de @m?Bsrn ejw~ia m iduencia 
1 & la%$ emh mda &Meoi.6n mmetwia m aompli- 
m3 a Chile Sqb a&*dba baamaa 

fgkrvaniom, en nn 
p b teade&- 

dar pus Im sfTmi;om cYe asda 

b3h.W pae e&m, iavier- 

.¿%m.. . . , . ., luego 

- 
1 

m ~ @  en 1$8& 
Bemq a?lswiomd ik C W  fa6 el 

4 &ti6 k m m  g8 notario, ]i&bío re- 
* p~~ -&a-, en doce &m y m d ~ ~  

ha4h junio 30 de m'f8 ?@Y ; 
de e- bi12tstere Ite &@fb;eh w. .r 

a ,r ' 
5 jJ$ 



- d e ,  6 medida qw iba, apunado la t i  
b h c t a m  del &ncm rie s h n  con m& 

, cuando bis dififió 
~tw11eñitmlo-n su 

~ien  mii ~ B O B ,  g el .mumm&'p 





gp, a m m ,  edvados3 anoche m dictó 1É1 ley de i w -  
9 croPam&.&M de nuestros billetetu agl Y TW t k m  
, m. da b p r e  hm h e c W , ~  fn6 Is bim 
COnte&aci6ri que obtuvo entornes el ae5or woke del 
autor de este follefa. 
En 1879 sobrevino la guerra de Chile wnka  d 

Perú y Bolivia, y el Gobierno emitiO papel manda 
fiscal, pare aufmgar los gastas. Law billetes fueroni 
emitidos en la inteligencia de que eeriaa d m i b  
en peaos de plata y no en moneda de aro, qiíe, wmo 
hemos explicado, ya no circulaba m Cbile: por loa 
efectos de la ley de Gmham hab'áa cEeiwp&do. 
Ademári de loua billetes fiscales de cwso Eorwñso, ron- 
tinuarori circulando igualmente, p r  algún tiempo, Im 
billetes inconvertibles de las bancw. D d e  entmew 
también el Valor del metal plata continuó bjflado 
sensiblemente en el mercado, -pr una serie de d m ;  
y el valor de los billetes, nominalmeente p g a d e m  en 
peaos de plata, natmalrnente sigui6 deprimiéndose. 

Hasta 1890, con la esperanza del público de que 
loa billetes s e h n  redimidos allgGn &a en p a p a  de 

. plata, el cambio, besado sobre esos billeh? se man- 
tuvo más ó menos paralelamente w n  el- valor de la 
platít, pero siempre m h  bajo. 

En--1891, con motivo de la guerra civil en Chile y 
B lw nuevw emisiones de papel moneda, ya ae per- 
di6 toda oonñanza y toda [relación entre el w b i a  

-baado sobre el papel y el valor efectivo del pew de 
.pl&aTts La ootieación del ipri.pel moneda h j 6  mucho 
m&. 
Eñ 189% sw@ó el proyecto de efectua~ la czoavm- 

sidn .met&]lice, mbre la base de la mneda  de m, 
&~mm&aando la p1a;ta. 

amn%~cimiento Bataremai en el .p&* 
-7*@&&, -.  , , 
L .e . - >  ' 



f l* r 

Bn 1892 @O6 ds nwvo en La prsA y & -+,,.,$ 
la idecr de a a v w t i ~  el pp.i y . 5 7 
0 W n.~mka.i~nb de 0@6n fa4 que ea 1@0g 

1 - 5 >m ~&db&rai eafiaemiOn m&&ca, oon madhe . - #  - 
. t  

&m* p & p w  *pieza, pero eon bnrerr &&@. 
LZM 1~y-e~ qm p o d ~ ~ e m  b <ponvw&ón Z S I B ~ ~  

8 

AL 

fama m a h ,  pmsauí~dw no~gmbm 26 de ra6a$, 
m;ap BB y 31 6s 1893 y febrero 11 de 1896. 

Awgí2,e d p a s  da e t w  Lpm raodiff~mn oimbm I 

m@n awnwjaron lw & ' 

o haata el %u al: mantnxo . 
, e&aU&do por ia ley 11 

w 

progrecfio @b C '  

adaptar el 

a 6)e esta rsaanem, w 
* m~lJo  áe numtims m1a&ona 
*&xs eviMndsass Im e1i3kml.k~ 

8 p&n de vdor en a4mm 
%o Ea gjm el vdor de Ia 

quQ'.h. el p o  de 24 peniqma, 
.vieab de 18954; pero reducido 
1~ die hbmw de 1895. 

8.9 fijm, p~ 1~ ley, U' 6 
* . .. 

-J 
S * 3 - !  

G . - - L  , h  . . 8 'E4 .L*c 



naajs. de los billetm &cales p r  r imnd  m- 
tglja de ogo. h ley de noviembre de 1892 6j6 corno 
k b a  iniia1 el 1.0 de julio de 1896, PO Ia de febrero 
Be 1896 an~r jpó  el día 3 dwwb el l .9 de j d o  de 
1895. Bn efedia, no se m c i b e  nsa spra&6ñ, de ma 
maagnitad sin Qar el, &a para ieieislrlcc, con d fin Q 
que todo el mmdo sspa B qu6 8íanem. Con la =ti- 
cipaci6n de la f m b  a] 1 .  ds jmb de 1806, se lopb 
que la eonvekibin m iiaioiara 8,nM que t g d m ~  d 
pdodo de gobierno del Pmidsnte- W ~ Q I  don Jorge 
lEon%t (septiembre 18 de W 6 ) ,  evitmdo MI que i n ~ -  
viñie~r otro Gobisrno, que pdda, knw ~pu- opi- 
niones eoonómi~~i. Lag hmhm p m b r ~ n  dmp&s que 
~ 6 %  ~mrtuciBe £u6 ~cefi&. 

La*ley del 26 de noviembre de 18% hnia dd-9. 
Dwde luego, mm absurdo8 los as~kdw n&ma 5.* y 
6.e que ordenaba lanwr la ei~u!mión 8 8.W.W 
en moneda de oro, en cads Z ~ O  de hm cnatpo. semes- 

- bs de 1894 y 1896, a$ el tipo m&s del cabmbio 
*khrnacionssl & hubiere bajdo de pniqua, du- 
carante los seiia m e m  antesZoreu Siendo de 24 geni- 
qna la unidad monetaria creada por I'e irnisma ley, p 

- a ~ n d o  il. de penique el flete7 w r o  y de& ga&m 
para transmitir el ora 4 Ewop ,  el ~a9alSio bancario 
6 gcdEdhp& no psdia, de osd i~~r io ,  p- de 23 6 p- 
ajpm psr m, pagando las letras en aro; y, sin em- 
bmg6, los legisladores se haginhon que lols bíbtea 

, ~ m p . ~ b l e ,  qw mto'~&ee$ %&fe pagitbct, pOdiaa llegar 
#á '~dt?~ 259 pe~iquw, es decir, m& que el g & - p i ~ t .  

- k-, log leghladores olvidtblion también k cono&da 
; lqt ds Q j p i d ,  que estDblsce que el oro no puede &- 

a* h la p r ,  ezistisndo slmult$neamente el ourss 
+ '  kmab y la aL~dac26n de bületas inoonvertibles, y de 

de 1893 derogó &p. 
y abultdm. Tanto h ley de &o- 

U@? mmb la del31 & mayo de as@$, .que 



m~&fkO. 1% estable@& cie* . &&- a ' #-,+ 
. .--Vd pa@ de 10s billetm h 1 w  ea pesos p l h  L ,q :i 

'gramos h P- Y de h, siendo se e- . O 

ba 6 firme 1% zlb~ada de m de 26 p~gaeB, cama 
nIlTda3 m ~ ~ ~ e t d h  h s  d h p ~ i c i o n ~  pebrt j jok  

7% aa4Qe remuciba por la leg 'ae fe- - 
b r o  de 1896, gmdwon de k h o  sin s f a o .  
h &rl;3E@Ul~ 19, 22P, 8.9 g PS9 de la ley de de 

i 
mviambre lBW *blwira que m eiaiiM- bnoa 
Eat-idw Yaastia por $ 1.2N.a00, 4 msón de 
4 ;$i0.9398 SI mis 

B z b  de sa produota se ikdioada $. in&eamT h a  ' 8 LO.WO'WIO da k emieibi h d ,  iadu&endo ari ea&- 
d d  ~1 6 mazgs d Sa que hab-ia sido le+gaZmeu~ 
%% e d h &  m b  de ISD1, ha exprieneia, luego probó 
qube @e @m w @?@tl., pues =pa sL PIS a e ~ s ~ t á l b a  & 
a 6 í e  & d W ,  y 11, & in~inet&6n de ehim bi1'1a%t~ 
a@ ara ~ & ~ ~ e d e % i %  ptm 10 que m ee&hba era an 
mmphm par la &mm mn& de Se smpendib 
Ét wn+& iSV3 Cnoinermión de billehs, y 

w >4imp&ió %mbn& 1% enU4d.a 
mdm. Bl &OB Hae-Iver habia di? 

& detalle; pro. . , ns k cb 8er 
> 

cr mcil: de sdv&m y rnmdarlq cuando se m&- 
. 4 t t d g :  en lm hw%&,* Bn s%&a. se mmdiazon p r  .J 

&&os &l Ejee&pr@ y pr Irc le7 cb miyo 13 de 1883. 
&e-onocieada que era m Gfaafo de la ley de - 

%3 de tiav3-bm $e. 1&%, by que deje c o m t a ~ a  T. 

de 4.- p6 $& U Z W ~  ddmte pptb  jnrrtifiw ta* C 

,QXB~@&~E~, G O . ~ O  eptm8iw c4;s p r d a j ~ .  XQ i n d d  
+O b 8-a & Q 1.3&d.74& en bUeW cantidad - 1  

la emlsnuwidn de p g  koo - - 1  

que entmnas se pre@dd &. e 

- ,' . . . . 

. I 



fomenbon y pxehdieron aprovedms &O 

1" &n 
la conversión mdEca,  Pasa 

amen& m& 16 de ourm f0r-0. La 1arg@ 

interw en favor de ese fun@to r@men* . 
*baiSknda del curso form~o en CrBile habis 

firme rmlución de1 Presidante de 1% Bpúbfich .j 

p a ñ B b  en la erdministración, de lbvm 4 feliz £e~"mi- 
no 18 convergjón aietiiims venda hodw ks d.8edta- A 

y también dominaba lo,g entorpcidlenh Que %m- 
dan 6 que hventaban 10s ~ W M I  p a r t i b n o ~  del 4 
papel moneda 

Se prwseuró sdvar d sistema rnone6ario en la mdbu 
de $u vabr primitivo, &e m& ó menos 48 pniques, , 
adoptando la moneda de oro de 24 peniqueq pero no 1 

se logró eso, p q n e  el valor de la plata barra si- 1 
guió bajando con rapidez, y porque Im enemigos te- i 
naces de 1% conversión pQ.dujernn la gran egibción 6 ) 
que noa hemos referido: fue pnxiao tmnsigir. S El cambio sobre h n & ~ ,  d m d o  en billet& in- 1 
converbiblas, se esthgba el 26 de noviembre de 1892, 4 
fecha de la ley de conversión, en 184 geniquew. 81 9 j 
de mayo de 1894 5.e ootimba Éi 103 peniqhies, es decir,, 1 
que, acerdndms la fecha del pago de lo9 baetm & 

pGqum, habiani depreciada enorrnemen$e eeio~, 
mismos billetes. La causa de esta nofable anomalía 
fd gue, con motivo de la gran agitación producida, 
la WYOr W e  del p f i b k ~  perdió completamente la. 
~ f i a m f b  m e ~ ó  que fey de conversión sería, fotal- 
mente deroeda, Y que no había eapepanós de espble- 
mr rkimen monetario racional. Adem$~ del wto, 
la administración del Banco Wa~onal de 
enii~nm decididamente abwda. No pu 
m en z ~ p a  tino de xecupaoe limit;adO8, ada$ 
embWF, en m e ,  el sktema de abrir oré&- 6. 
SF 6 no que h~cím UBO i-e&ato de 
ai6dilfto~ soucifar del rni~mo botnco 18t]Cgys 
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t. hsna (a- pniqac4 por o=% cn noviembre de 
18B, y 31 Mqw ea febmo, de 1W5) produjo un 
nwevo tr$r.rt,am0, p m  RQ *isa cansidarabb .como garíi 
~ ~ f i e a ~  Ir @klcj&a que ,&e ndi5 8 prbtoipios de 1@5. 

&m 10 j@emsi.r;rC & a&& de 189& uh efwto, 
*&&O pw b a  d p d o  que t d  e* raea sil 
c hh 1a ley de $e-h~em, se llepba á 1s cxmdlu- 
* si&a de qme el peso de plata da SB -os- y O,$ da 
* fko (dedaaidw las inbreses dd pla%o e&b1.ertid@ 
r,s_iitm 18 eonYwi6n pxovhiond y la ~M"(Iw) E@- 
Q m ~&~imfmim & 18 p.~niq.eei % M 





promesa de pagad-, y efectivamente heieon m- 
m en moneda & ora. 

Esrc de'tzda se en moneda de oro, c m  se b* 
bía pmrnekido por las I ~ y w  de conversi6n de 1899 y 
1896. h s  fondas p m  pagar 10s billetes ibissala w 

ema en ca&i&d subihente, de la rnruie~tb 
7 m& ~o~,tjntimx reservando nna pa%e de -.- ? 



4 del imp* dado á todas 108 *mbaJjQ8 
*hEicos, la renta del Whdo dejad en el ~ ~ r r i e n h  
a un, sobram~ que, sin exagemCión, puede a t h m 8 e  
emb de 12 d o n e s  de pem e9 moneda 

a que la, ley tiene:de&inad~ 9, formar ea ifon 
e vergión, así como el producto de la venta- d 

que, ~n menor inconveniente, pdrla ~ e ~ t i m  . 
e e8 en su tohlidad $ formar el fondo d%sti nada, 
u ese objeto. 

d o n  &o8 valore$, con el producto del 25% de d l  

.arentas de aduana, que ae paga en oro, percibido 5 
y qw 8egriirá percilsiéndas~: en el a50 corriente y . 

s el venidero, es m i .  aegrirs que en la fecha fijai 
s Pma la oonver&a habrh, próximamente, 40 
e de pesos de oro de 24 peniques, eantidad 
u yor que la nece~aria para efectuar la conversión 
o el menor Pimgo.~ 

El aumento de la deuda p ú b h  conrsolidsda, 
pagar los billetes, fué insignificante. B t o  prueba 
la acumulación de fonda para pagar los Bilbtes 
fué grama pam el pirs. 

Se ha criticado también duramente, pero sin 
18 nueva moneda creada para realizar la con 
im&t&lica, en 1895. 

La ppimera ley que se dictó, en noviembre de 18 
para realizar eaa operaci6n, estableció que los bill 
se pagadan en peeoa de oro de valor de 24 peni 
EI* entonces muy fundadas y justa raaan& 
&?@u como base una moneda de ese valor. 

Bn una ~nblieación que el que estio e e b e  hizo, 
: 1@Q% expresaba en los siguientes t é r e o s :  

% -a $& G B u ~  de las di~pwiciones de la ley mon 
@*t@@l, -8 1 ~ s  docmentos mmerGi,Q1d, ae 

-Sn. ~XJJII~ pagaderris m moneda 
fl@kfh Y, al hhis r  su em$i& &$U 



F. 4 b&nooa SQUBEO~ 18 miBma O o ~ b r e ,  qm 
1 4 oimt-tmenbe pere.ístió durante mn~hos &oss $ --' 

:da que deade 1876, oomo he dicho, m bbue  a - 

a le m& nionda methlina que la pla&. Cuando w &@. 

r q t6 la Ley de i ~ ~ ~ & i b Q a  de loa billetes de. Bmm 
a en 1878, eaGbarn~8 en esa situacibn, y o w d o  ee r U emitió, en 1879, el papel moneda del I%ttdo, p e  

, U obtener murri88 p r a  hacer la guena al Perú y Bo- 
r livia, las billd8 ea redantaron también, inooneidee- 
r mente da diadh . c ~ m o  pagaderos en plat-a ú oro; pe- 
6 m en realidad ya nadie pretendía la ttonverión &O 

a a plata* parque no? existáa oro en el p&: haMa si- 
n& desalojado por efeetoa de la defeetuoaa ley mone: 

:4 

a Wa, wmo dejamos explicado. 
uTodra L Iegislaáón posterior del país manifiesta, sin 

s embargo, que durante esm a308 no ae tuvo en viste 
*&o la nimeda de plata. La ley de 14 de marzo de 
~1887, destiasda al restablecimiento del c k o  metali- 
m, 60Fd%IIó la mumulación de barras de plata p m  
efeiahat brla opmoión.* 
?En d extPairjem fué un hecho reconocido, y acep- 
ta& por tbntoridades eompebntes, que el sistema 
monetario de Clde ataba basado sobre la plata. Ad 
b ate&gmaon en Londres, en 1877, los eeñores don 

r l3miq.e . Gibb y don W b a n  Wííamson, ante la 
r <so&~iQn Pkrlamentstris nombrada para eatudiar 1m 
r rno$ivm de Iw dteracionea relativas en el vdox de 

$ 1 ~  m h l m  prwiom. 
&tl~&O, de ~miguiente, en &le lo mis~no, q~ 

c había aewido antes en Inglaterra: que las o h u m z  
tmaias impirsiemn el padzón monetario de un sdb  
m+, oon 1s difmencia de que en Ieg18iteuT8i 80 iisr . -:: 
p m  el ora y en Chile la plato. Cuando . 

nnegt~a, ley monetaria, en 1851, losa pego6 - 
B5 grama y 4 9  de fino valía& fn-mh . 

0 cando se. .pmialg5 la  le^ de @& 

- .  
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y d b l e c d r  uña m~&da fija 
vino adoptiw ea WFL ley la bage 

4 p~~qui&8 de oro, lei. de &kmlo 
e DU~E~~ZO nuevo &&ema, monef+=h y 

+ wto wudadob 8613 de 

G~bi-0 de Ea 
Ec a & ~ . ~ o  año de 1 8 s  usa opniaii4tr smeiaa$e, 
a p t o  de la; India., uomio lo pIxt~ba d ;siguiea% d 
2 91eizt~. 

&a medida r m m e & &  es qne 
dia-no pma p6Mbk que m 1- 
u de la India se anzdie k i b e a t e  

c q.e sntanees; Be 1s obfi 
4 propodGn, pm todo el s 
r de Moneda. E ~ t a  medi& OenMa par efwto i 
3 &ato d de alterar Ia medida de Ew vaíom m 

4 t~veclsFd; y hacer esta 
JD&&B e ~ t $  en nn atado de c a m t e  flu 

&@'r B l i l . & ~ ~ ~ b  mucho m& serio %&d& 
r <bl *@ %iempot dabe abaernm v e  el m 

zm@d8ilW8 produ~id poe el m ~ m e n b  el 
.f@!@ W ~ & B  pofflble. 
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- 

las &cunabncias oobi&n, b coaaiNent9, 
*para manifestar que la b~ae de 24 P S ~ ~ W  @PO, 

' - m s.adopt6, fué Ia msl raa~mble  y la m6s jnstr 
*que pado enconbme, porque &fre muy; 
a apnPmada d &mino n~adio entre 537 @ Q U ~ , , '  
r cambio que rigi6 entre 1879 y 1882, tipo ds 18 
* pniques que regia en naviembr~ de l%% y al valca 
a efectivo del prgeio del p l ~  de plata, que en fw fe- 
ri cha podía estimarse en 29 geniqne8. a thirmb@ me- 
r dio de esta tres e;s el de 26 pesliqqes, De 
acomiguiente, el geso de 24 peaiqvm* qtte m ~~A 

por h~ para la conversión, ewki á, m i  jui~ia* p- 
8 fectamente jnstific;a;.cEoa 
El promedio del tipo del wmbia, durante lm 17 

años que dmQ el cmm f o r ~ m ,  fud de 25,$7 @qeeg, 
El peso fuerte de plata valía %,M @qaa, d 

1892. 
Don Roberto E-tsgino~a~ en su !tb O=&- Ri-: 

~ ~ e i a r a s ,  p$g. 436, stabileele 10 ai@eaLe: 
th fsaa d d  mnihio inhxfzs&oaJ en 188'7 fiuetiih' 

,i * entre 25) y 23 311 o, que mi las asihas e ~ ~ .  i 
&1 promedio fué de 24& prPIques. 
&as cifras extremas de L tasa del cambio, 

a a50 1888, aon 25 1/16 y 28i. El promedio es d 
&a tasa del eambio fluetzis, en 1889, entre 34 5 

c y 29 6/16. El promedio ea de 26 9/16. 
&a ta~a del cambio en 1890 8ucf;Ézn entire S2 7 

a y 26%. El promedio en d año M de- 24 1/.16.* 
Po00 tiempo después, el Pení dopM mmo la 

b d  de aQcnlo de su nnevo 8istenm menebri 
hoy zige, el p o  á sol de 24 peniquea, y Is R 
oa Argentina adoptó como bae de mnje de sus 

, en su Caja de Conversión, el tipo d 

de marzo 26 de 1897, el Jap6n 
eifleerna monetario. IlMe em b 







--- -. -- 
a ni al ti-& medio del eambio en el ú1fimo d B e l  
ni al precio medio de la plata en los ú1timoa 67 L, B nada.» 
&suelfa definitivamente la cuestiiin del vdor & 1 

I moneda con la cual debían pagarse lori billebxt, i 

pmeer2i6 B tw.unnlar loe fondos necesarios, en coi 
brnidad con las leyes que se hrtbian dictado. 

t El pp1. msneda hsod que había que paga ea m 
Er, em el sipienk: 

Vales del Zeaoro . a . . . . . . d 8.&.7%3 
L 

Log fondm con que deb&n mame -m baek 

saudadm por mtw oapíhulaa fueron b a  t-ipie9Me 

Vdor de borras i9 plata ex&en- * 

,, tea en 18%?.. . . . .. . . . . . . . . . . . . 
. m 

. W/o de 10 ramadada pm las 
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le d ó n  fisasl se dectu6, en 18Qh con 18 
b m  ePatsnte sn tesorah Y acmndada 
, objeto, con parte del 96 % de los ~ e r m h m  de 
hhrnaoitjn recaudados por h s  ~~~ Y CQn Parte 

I 
&J .v&r de las sal&ert~s venelidaa, sobrando m& de ,, i 
g m i ~ o w  de pesas de va lom que ingresaron I 
4 renw geneda  de la, Nación, a d e d s  de que ,.: 
1 gahas eirtraofinsnw de la rnismq en 1896 y 1881, ..! ; 
absorbieron parte considerable de 1~ fondm de con- 

. versión que no se necesi%abn pm Pwar 10s biue*es. 
y con e a t ~  queda probado también, que w m e  to- 

' 

bhen t e  de fundameato la- audaz afirmación dd wnk- 
dor de Curictí, cuando decía que cclpsr mrer -&a are- 
r b a ,  se dd@.rm d r d d o r  de sEa mdlones de pe- 
4 SO$., 

Adoptadas las medidas nwaiariarz para pagar en su 
t&alidad la emisión fiscal, quedaba todavía el proble- 
ma de cuidar que fuera también apa~tuaamente ean- 
vertida la emisión hncaria de billetes. 

En un estado racional de con una legiglación 
bt+nca;ri~ más adecuada B las necmidade8 del país, ha- 
ibna sido inoficbo que el Gobierno se pxeoeupm de 
oómo sathfadan sus compmmisas lm bancos existentes: 
esa debe& ser obligación elemental de cada in~titución 
&e por si, y con sus propios reousos. 

Pero e8hs codsas han estado y están tdavia  muy vl- 
c9dw en Chile. Con motivo de la mala l@gi$la&ón 
eG~hnitr% .los baneos de Chile han sido '6 menado muy 
mial wnejada,  han ext~alimitañio sue opera&iones, &e ' 

,~0100ado en dificultades y han esbdo m 
xe@lamando el apoyo de los dinmos fifiacales. 

~ J I x ~ + ~ Q  P e 6  el caso de realizar la conversi6n mec 

~ ~ e ~ o  en ayuda de loa banao~, p 
h ~ s % ó ~  de 1m biuah 

8 @m p&p en ara de, los 



-. - E@ .- 
3,- 

t ?  - T 

. Tal $316 el M O ~ ~ V O  y el abj- prin+d dd ' 

. . 
&o de doa x d l ~ n e s  de librara edto&~& por 

.. I de mayo h 1895, que A2é ewi en su 
' 

aiborrbido p r  1~ banca en aquellw %des 
. kancim. %bm wtz ~ i ~ t e r i ~ ,  la M- 

de 1896 w e~p-  de b manezr siguiente 
&n d p r o p W  de evitar ento~p$mimBog, nwii 

4 d a  dd papl  fid~ciaal.0 de loa babanoos, se mnaiaed 
U n d o  m d r 1 w  d_a toda daw de, wqpiddm, pa- 
S pa q ~ s  p d s m  WW&W&EM en &xdatión, eanj&- 
a mm'tie ean b monoda rneUc& y e-vibr mi k 
u aión del &M&-, qué pcdha Mr oaum de ciertsq 

aPaw 11eniw fin, d mi~rno tiap que srslimíh- 
e 'b41 la e r ~ i ~  bnm~ia ó w 5 i ~  24 miUonts de ps, se 
Q im@ 12i ubE@Qn de g$rmWZa integra- 

a 

r eoa d o r e s  ofprnua pdencZalmenk pw al 
a ~biemoT p$Dwm~ b p h m  plena mguidad de reem- 

atab1eci6 la- tia- 
c rrYisib de las liae* en p ~ g o  de im- 
c( pwtw, erk3ita y txmicisrsi púbiiaw mnhayend~ 

la biUet& ae! Im Baizaos de emisión que 
U hubiesen 40 je-n quiebra* 

lsas aconbuimiéntm pmM que, p a  
do p waa @qsr co&cto, no a610 5 ~ 4  ñe- 
$ TOS b n m  pwa pagar SUS bae%, 

sirlo b ~ b i 6 n  prei, d r e a b o h  de +e de 8118 deM- 
Bita,, 

do, no c ~ & i  wno 
l ~ m k i d n  íbea1, sub 

6 ebre h e  úejm que 1w ine % ias pti~dprtgj ptsdieran I lai 
c d .  Papa e=, wbmb eon 1& e' @per&4a pos, la ley dé 
'*Ida a d d ~ r ' d  de ~ ' *  



, . 
- C ,'.. 

e detaamnte establd~, polrqae 
VI' hr, gertwbado al públim*' 

w~bsiite errad- de qne la' 

m ddepabk.  , 1 & 8~4311t6 Ir! de& m h d ~ ~  ;RBa 

1. huaih, en si Coag-o, del proyecto de 1 
is Fe i @ & ~ b 8  u ~ m p r ~ t s  ae d a  d ~ a e s l  de li- 21 

gaedó ~karnenh ~itabP*6ido qqi~lcs - 
~ p e  m k h b ~  ptg BI pago de 1w biUetw m an&~ d tae bw. Ese ~mgri&ti*o produjo 1 
F w.saa.s23,@. d 

N qne leato esosibe bizs ea el hastaa I ~ g i g t t i e ~ ~ e s  : 
ohervar;íonqt8: 1 

*E! popó9ito de resibar h caver&b& p m e  twr 'i 
rhidhrrrb1e en d &&Irbo dd G ~ b i e f i ~  de 18 mayo- 
da deil C Q n p o  p del p& eersstih resue1fa, y 
aa hbi. adoptado el psdrh de oro, ha fijado lnr fe- - 
ohs de 1.e da i d o ,  que mur pr6Bmq y m han f 

c marnulado trObZw 1m fmdw w w & w  para rmize$r 
*la convmgn de Im ldlw fbeaIw. Por m& p ' 
ctw djga lo e o n l z ~ e ,  1s opid611 TW-$ indiada-' 

m bl~m.gate ítxlti~ rnnrpleb, siempre que ae res- - conwiBn completa, ~mbiéa .  .+ 
3 

dh edm eas&&oaq let coave~1i6n &A, iadud&ble- 
r=abs par rfmd.tWda. la &cul,&&6a mdlic8 ti &me, i 
t 4 de Irs saevemionea oontmriw de lm que ! 
epi~e4egsd.ep ~ t s f B i r r  fmmnte ree~~m8. 

di9e~tbw abm es el p p e ~ t o  tie 

~ d i i a  par dw d ú p z e d l  de E ~ w ,  wlioibdo 
.* cul qw*o. 

esrtB destinado -úlnj, y 
6 Im banms 4.m WC& 

09 pa= qtl& B~!(EII @Qs?mailm 
lo wq p-oe llamar 1% & & a=*, 

r ' 
QW ;P$ ,ea 

m&dga &S~&WB ~gw s ~ r $  
. *  d 

E 



dm$ 6, los drre d o n e s  de Lb=. a8 -0 &A 
a ~ a i a  sepa con toda elraridad el iyn&$me&o p !el 
e jeta de ~ ~ t 3 . ~ t r o  voto, que no d o*o que el q& 
a dejo indicado. 

dWe proyecto de contratar un empréstito, oomm- 
U ma~end.0 el crédito del Estado para pagar lm de* 
4 partiaulares de lm banco@, es sin duda o?pgr&- 

c3n  imnveniente á primera vista. Yo mismo la mi- 
urab ~ o n  muy mefa voluntad, y, si en febrero se bu- 
uli~rra pm~uesb  formalmente; creo que no lo h a b ~  
t v a d o ,  y aun en privado emití opinión de&&&- 
u mmB ombaria. No se veia enkoncw la ~ b o l u h  
4 ~ i d d  de dm @%e pso ,  y en verdad, en nna 
u $tpaoib ordinaria, no es correcto en manera alguna 

5 4 que el WO p y e  deudas ajenas; porqne B esto se 
a&ip.= Es, opga6bc;iiía. 

4A.hora, sin amhga ,  parece indiepemable autorbar 
« d emps&ti$a de dos d l o n e s  de libra. 

&m norma de mndneta, es into1ers;ble que el Es 

4, lm bnmg es, en el fondo, el wbjeto. 

ersión verdadera, para 
m sabido que e d e n  

I 

acia&mm, que se hacían al disoutirse d 

tibo no podrá de8tism8.e 
ordhmia, por B m p ~  

u W, de los d ~ ~ d a ~  munioipdes que son ,- 

a Estado, según ley de 22 de dioiembze d e  M@% 
P i0bjetO q. ' e ~ p r w a  en el dedo si@&* ,t + a .# 

, . ,--:,-* 



- 5 8 -  h ~~h la fecha, ~ ~ b l  cle la caavemih k+ 
&.aa el 31 de diciembre de 1897, el Fim@ ~ " " g d ,  4 
,m prwataci6q las billetes de b e l o  bbhh ga. 
e rantidw., 

i 
fado el -odiaoto del ~rnpr&&*a fa4 elaplesd~ eq; 

ailllorthf 1- deudas m u n i c i e ,  ;en 1- bilb- 1 i 
tes de 10s banca p en prfk3-m 4 dgmm ! 
pa,ia a p d a r 1 ~  á p"gW degcwitw- 3 

~ e s p n &  de electuada la mnvmibn mdicrz ,  b H@-a' 
rnora.a de de ~ W B J  se exprwbsr, en las sit-- 
+entes t6~lnm: 4 
@En ouanto PQB billetes baa~wrris~~s, el pmphito de ' 

61s ley fa6 garantizar w onaj,e por oro, ppla evitsu 
cz que la ndts t-d rggimen meftá1ica £u* pa%dwda;.l 

, *por or elelenaenh, que form&a p&e del 6 4 
cz Si el Estado no M hubiese hecha a g o  de1 I 

nlm billete8 bnmaic~s, la, oonverGJ6n meWiaa, habría,,[ 
4 fr"wassb.do. 

&.ora nai~rno, lo qeie ~onsolida y nnankiibm ate ré--i 
u gimen es la q d i i a d  de poder ~ m j w  por aro, en:: 
eb oficina fimal tlplectiva, Im billetes bmricrs, Y' 
ehndrfi que manknerse p q u ~  mtablec 
a canje, por el Bkhdo, de 1- billetm boariO;sl si 
a quiere dar completa seguridad; de Ia snbsisten&a. 
s régimen mtáliw., 
Ahí tenemos une categbica deelara. 

bmoos de Chile no pueden Bisir sin el a p y o  h a  
ro del %do. 

es el rhgimen a h d o  que existe en Chile 

prueba h h  la evidencia que no 
copvekón, que no fud e1 pago de 1- 

amo a d f i o  B bancos débiles y mal 
lene h'p-O gavhmenesl e&ao&hm al BS 
-@]!me~k, al efectuar o p e r + ó n  kan 

O m O  la fionveneii6n meafica, t u~ rnOs  que . 
PP* r O l g ~ ~ l  p e a t ~ b ~ o n ~ ~ .  



c~glh Ir> ual t iazn~a @ajo insanv%ni~Bt,w, por- . 
m m r  m m@ manda raás aonoeida aize la dsl 

-hnitR d e o n v e n ~ e n b  de las graves ~omuenciw qw 
h~brím da mdhr de. la reitetacla KiI¿ix&jJbILIit?~ &e 

S 
@z&oiaa, estia giit&ón, debilitada la l$d 
~i&&m, no s. han hecho e q m r  La od-tia*a ,&% , 
ian;  m W M ~ ~ B C I  gskdwob1a, y 11 &a @ila ' 
d6J isk* dt3I dinero. Be @e* en! m& d.h 

: *.d$hiaw de pem~ la asma qne, e 
8h 

o:mqte dwl wmerdPa y d e ~ a  
d o n a d o  eatp d i ~ t ~ n b  - 

. ; - -  - , h J  
. - 

.'--l. , 
,-,:*.T. . - ' .a r 7; --t-fl . 



uiente de los ' t f t d ~ ~  

orpcimientm fué oaum 
*bsn por la debilidad de 10s bancos. Dice 

de HGeie& correspondiente 189.5: 
~1 iníciwe la coaver~~ión, e1 1 .  de junio de 18 

. naCudieron 9, la oficina de Canje mucha oepihlis 
lo e ~ r a j e r w ,  exigiendo que les e&egara amo 
a&nje de billetes que tenían depositada en 1- 
t cm. El Gobierno no disponía, en aqueUw m 
ngos, de la cantidad sudcienbe de oro arnonedsd4 
aporq-e gran parbe de las p&m adquiridas no 
r f a b  acuñada, ya porque no habia podido negar 
ap& el poducto de las obligaciones salitreras 
t aont~das en L o n h  y el del emprhstito de 
4 miIlonee de libras esterlinas contratado en los 
4 mos momentos en que se iniciaba la conversidn. 

@Dada eata situación, túvwe que hacer 
u canje de billetes con letras sobre Londres; 

, amo no era posible retipar de la circuhión los 
a  te^ CUYO canje se había hecho por letras, es de 
t sin haber sido reemplazada en el me~cado la 
4 da de papel por otra monda; ni era posiye, 
a pom, retirar repentinamente de los bancas 
gimiltones de p e m  hÍm newario de j a  en estor, 

bable~mientos, depositada por cuenta del Estado, 
, *~~ can2lidd de millones que loa capitalktas 

chnjeros ó n~eionales exigieron fuera caaj wda 
Y que lo fué en letras sobre Lon&eg. * &E modo se explick que, del e m p M  

. . ~ O B W  de libras au to r ido  por ley da 
u 

if 1. 3@9& hubiemn pagado $ 1 6 . ~ 3 . 8 6 1  6; d 
.*&lb' eEl 100 hmcosfi 

@a a8~rihe conruidez6 tan a n o d , '  p 
b -=ha xdaci6n del Eaao m liéy~ 

,' - Y  L - w , ' 
>c.-%..: .. . -  . - 
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, t mo ei hese billete de bance, ei dd 

amo resultante de la hbizzdad del vda 
'anda, sblo experimenta aquellas o s d  
t cozlistanta en todm los países del 
a 6  la amión de L oferta y la de 

i ' al411 egte pefiodo, ni la moneda se d e p &  m L _ , 

U rn4s í n h  pa*, ni: la taeia de IOB cmbios *3i m- 
, 

l 

ct metida á f u.ctua~iones exageradas. La &&de a&&&, 
tdurmh &e período, dejada por la tasa de ea*@ - 
ea igual ia, 544 rnilhirnw de penique, a t i b d  g;ae 
a w r m p n d e  & los g&m y pérdidas de lw rema@ 
ade oro á hndres, 6 más exmbmen%e B la 8wib 
a winbimda de la oferta y de la demanda de lekm, 
a El promedio de la tasa del cambio, en este pedoda 
a &  31 meses, e8 de L7,4% peniqdes, ~iendo 28 la 
a p2-s 

Como los sostenedores del papel moneda, p~ei~eadbm 
afirmar que la conver~ión rndliea de 1895 p~o&io 

' re&iaiSs monetaria en el pis, lo que es erróneo, oi- 
; hmm 10 &@ente, de k  me^^ de Hwiemh G 

u39tk 
dlonsta de los libm de le &$a de Moneda m 

4 hasta el 16 de agosto de 1896, habíame Ia?umdt~ B 
@la cinsdEboibn $ 45.614.953 en moneda r u & H a  lh 
a &a oantidad wt8. comprendido lo enQ~eg8do por @m- - .  
c je de Billetes y 10 emonedado parta p d o d ~ e ~ ~  .4 - - 

a~ntregacts iE 1- barnos 6 & las taao~edas &d& 
i r  

aC:on&a hmbién, de loui datos de 18 A d u ~  & 

ammpnaayilo con el met&oo 
: *hw1. De esta auarte, rebd 

omq~&w.la, 4&1$an q d a d o  ea 
: cr de 97% d., para llenar el 



9- . 
- @4 - 

- 1 
1. 

r 4; &%.Mhc 158 en bu- , y qus Pn d i d e m b  da 1896 d o  v&i 1% d par 
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z O n m  se dmpnde de loe datw e o h a a m  
r a d ~ & ,  la &usci6n &mal ee pw- :< 
aees faaorabb no o b n h  de que p w  ,*.- . 
r rcsulhdo M haym tomedo en cuenta hw . ~ ~ E I c ) *  

' ,-?:;xr 
3 p~ a> ha mudto d 5 8 ~  dmanb 61 sjt~r&Eo & ' - 
4 &o. Las a&dedea ordinarias, y s u  1~ !- 6 - ,-- 
4 asl.rittrr, han i d o  ya atendidas 6 serán ~at i s fe&*~a . L  '-. ;'. 
aloa ramsog que han exhibido, &$m& *& 
* f 0 d s  9atH. 

sa~daatorio dejar eo&on&a de eate Mo, m- 
e yo aoaocimi-entro contribuir& á a b a r  la co- ' 

*.en le solide~ mtwl de le situación fiacd del pah. 
+Por otra parte, ~ m p d w  las 6ifrzm del &a p 

r del pasivo &e III Wacibni, queda patente d m- 
de isolmmia.* 

%t&~ d w l m ~ c ~ e  ~f ic idee  son elaras# terminantes 
y ,ex$dtas. h&b.i&rt venGido todas lm di60dtsdeg 
financiem; e hhrbia reformado 4 akstRma momtaml~; 
se Babia reiaJbdo con &cito la convemi6-n &á&~rt~~ em -. 
'el p& Babia abasidancis, de moneda de oor y del @a- 
la, y la si~u&6n fimd era dmahugada. 

P ein embrgo de t ~ d o  &a, el 11 de jislio, &lo 
.mr& d h  despaais, ya le SLOB había Emdo en m 
&-ve Cc)n@oto, con una ley de msratori- y B Boa .&@ 

(julio 315, el pafs @&%b enfpdfado de WeBQ iio. d&rw dsl papel monda. • 
damidad eer$ materia del eapítnbii a8:n.ta. 

A% 1 



un&, . 
dll z~griedtor, que s e d e  m * o  $ fBC 5 ppt& 

c ra con zeceh 9pa aihEkCí6n en qae erste p r d ~  
sjmm á $' 2,50 en oro. Por =$e qw &e re$que 18 

, - t de omveaibn, ella e o n ~ u i ~ r 0  shdo blam $e 
@qaea m& 6 menos genmlm 4 inWaos, &ntr 

i cm d g a e  la ~)&aztza de que.!, coatara tados laa 
- u f&aiío8 qm lwanbn loe interm~3 herido8 

str~pmiwaa m ~ n É r ~ w  se ilevark 6 BWP& 

i: 
. Bp~aa   da eso ~pmeiórr, eom-wrn 

'r m 
- ~~@ &lo. paztidui0. del papd moscdo, p 

4: 
a 

~~~ ~ ~ 1 p u i w  ~11&n@8, d wta,b1eoi.a31*- 
OIkFIO 63- 



el Eatodo no es dep.&, *. d ~ ñ . m  de peaa~~  

un ejempI0 iinm en la hb&aria ~01kÓrn ip .8  de 
aeseionw d qw ara %'&a& que no ea deudor 

, que Chile se p- * 

$ pimx reCai.bldms car lzp val= de 174 @ques. Abso- 
flats co&ama pode- abrigar d~ que talea coisa 
#no raio ver& j a h  @m CM$; y ann es licito pensar 

--b 'i 
.+ . L.L*,'Y 





&. ~ C ~ O B  & t e w i o d ñ e ,  y -&&,&;+l 
m d a k  con: 18 R;epúblios &g-, 
p r  fortr~a, nunca tuvo lugar.--: zk 
coa ~ t i t u d ,  y GOn 10s C S Q H ~ ~ ~ ~  wmww 

meva s d ó n  del ~)$,pd maneda, n a ~ w  
menhmn im d-w y la8 d e s c a a f i ~ ~  J 

rapr otrna geartionm, aon notick füas~ p &+ pdie1zf88~ logrmn producir un pbnieo qnia zre .&- 
o en una m i d 8  wntm Ios banco4 que en m . ~ -  

ntul~a, h m n  keg dih. 
ppdwm wrroron 1m ajo5 & hdo, con tal dk 

r su objeto; m c ~ m p d r r n  6 no quería B- 

que una dWa sitwidn ina$&ma e~ el irref-. 1 
*-*~k, p qae* dado os 
Qebrki~Etet d pis, 

como prleeiemnte lo 
agibious, Im bane 

Bol Espknroa, en w libro I l ~ i m a  F*wB 
la &hai6n de an&nces de la ai.gaim%e 
msoneilr qn$ t r m  el emm formo es. 18Q8 

qb miem&s qne-bjer6n d p p d  moneda ee i87& 1lá 
4 quebmnbwb ~itaaei6n hnmuia. 

ñOon tmhI lm ~misrianes h a a r i a  de p 

4 Q I X E ~  £~PZWQ, sino 18 ley de b m ~ s  de 
1860, que no ent&bE&ó g w m t í ~  en favor 

cr de laneo, g Is da a(Jmi&Wib de I 

d ~ i k a - ~ ,  p~e0~1p3 ~Emm&dkQ 
~@~edpiU: de sw biUehw, "B de la s ~ ~ & G P  g i 3 ~ 4 ~ C & ,  



.+ahPcia8, cusndo el ledslador lo d i%p~~ie r~ .  y no me 
iad, viviendo la Vida d b  d m p m ~ u ~ d a  y 
aldgey y Gonfando en los complaoencia~ le$@lativ~.i 
hodin*da la diJIioil situación de las bancos pPmci- 

pdB~y la partidarios del p p l  nmneda mntinmban 
ersgersndo l p p  noticisd wbre pe@ intefnsoionalea 

y la mala aitus*6n de 10. b a n ~  in~itaiid0 d 
pablim mtirar aos depbitoa, hasta que se derrstO 
I general, &lo cuarent~ di= d ~ p p u h  de 
las muy favorables dedaraciones e s t a i r i p d ~  en la He- 

& H a ~ e n d a ,  y que hemos oitado en el capítdo 
anterior. 

La ley de moratoria, promdgpda el 11 de julio de 
1898, estaba concebida en los siguientes t&rminois: 

a 8 r t M o  6nico.-Por el thrmino de 30 &m, no p. 
adr$n iniciarse ni pfwguizse acciones ejecutivas9 sean  
r civiles ó comemiales, comprendiendo las quiebras 
cprocedentes de obligaciones mnkaldss antes de la . 
s promulgación de la presente ley. 

S e  exceptíian 1 t ~  obligaciones pmwdentes de la8 
e coatribuciones h d e s  ó munioipales. 

aRespecto de lm obligaciones que se v e m n  den* 
a del t6rmino de la moratoria, w contar6 el plam 
adesde la fecha de su vencimiento.* 

Bien dice el aefior Espinoza: 
QiE~tai ley de moratoriasi, como la de Vr,eorcwrt&di- 

a dad de 1878, fué dictada con gran sorprerja de b 
a mayoría del país, -que, de un día al oko, desperu ' 
4con una ley que no -pechaba, y cuya trascenden 
a tia no podía swpechar.i, 

Y despuh agrega: 
consecuencia de la permanente imprehibn d, 

*b8 banco& de la complacencia algo ligera de 10 
@ ' b ~ ~ 0 ] 8  legdetivos y del Estado, siempre Pue se h; 
i*hdo d a  i nh rb  de estas institu&on+;, de la mx 

del piíblioo, ;esth&aa por la wa*Ee d, 
@fw,'d@X qm el c m 0  formso babh $edj& 
17 ",+> 

4 , - . b  ' -  



4 

rn&vilm de @O ley rse ea~uemtr@n <,en :I 

2 gella +L La ley daja ver qae el Edsdo &ene J C ~ U E -  
S% 

c ~ d e m ~ h S E ; B E t C b L e ! p m t ~ d e b m a r $ e u a ~ o . k  ; 
p dada de loamt k m ,  h~~dib da 8W ba~fP,ei 

bancas, en m@- 
r mismo%i bi%tí~& 

?. 
1 :* 

- x 





<u b r  su quiebra. 7 - - 
$La le7 d44 181ambrh Vit5t.I~ b m h  B lar b d  ' I 

. y d %bdo del & grave G É ~ ~ O  güe b &LB&*, ifl;-- -,j 
adief~ hacer mb mbeq ii>ltatud~nei%~ 1 

v ' *El cnrso fumas, h l q  d J 3 I d e j d o i  
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I '  

& J3-m DB OmFal. 

,>@a f ~ m d x  a m m m O m  WIw;rmm 

el ~ Q d o  6 que -9 

, pwe la k d a t a  liqmidadón M Bamo de 
e sprsvecha,ad~ los 30 dím de ~ C X @ ~ Q *  C Q ~  , por el Congrar~o p m  sdvar la inAttzeiúa, pace 
* do mientras tanto & su rwrganiwión. 

don  una inmediata liquidación, m b ~  
e mtual siderna monetmio, las mioniskw 

firecupemrían poco á p m  lo suyo, casi sin 
a branto, y las deudores del &neo serlan ao 
e de manera que no se les apremiara ni pePju 

h e d e  dame por ~ n b d o ,  corno una verrdcld 
a vertiple, que en el momento achral existe en 
*moneda metalica sobrada para, todas las exigeno, 
tlegitimrs. Oro hay demb en poder del público, 
4 10 ha retirado de algmoa bancos, porque aaí lo 
querido. , , , 

aoneda de plata exi~te t~mbi6a en excMo en 
a Si d piiblioo no quien dejar su dinero en los 

. <r y si,, con muy frrndadas razones, no quiere ta 
a rwibir billetes, que &riom no ser p@p 
a en sn perfecto derecho. L;os bancos mn 
a co~mnienitgs y ÚMes, cuando hay mrrtua 
! pexa pfiblico no tiene obligación de som 
a h h m a m i n  'de d o s  en todos sus neg~cia.  

8a~Wkme~te inexacto que se hapn  
~ a ~ ~ d i d o d ~  de oro. h s  expmt&e 

 dad^ y naturales, c0aei.a 

SUYO. En camba, 
31= de m0 e? pata $ 
a-& m i i a ~  p b v a d m ~ ~  



Bn Inglaterra hay importscionee y expoa&me -_ 

a oro todos 1- d ía ,  Como cUa1quiera puede veda 
-- 

4The &atist, Y A nadie llama 1s a.tención 
cuns.tatnois. 
<El pretender que no existe cir&e de 
b~ndamia  en el país, porque no esth en Isa osjsi. 

a del Banco de CGle, muy poco razonable. Lo raia- F DO pudo detgarw, inexmtaments, cuando 

d Banco C~rnereia~ el Banco &rrntiago. 
. a &m&mte wíd en poder de su du8ñ.0, ó sea, del p k  
~ M i m ;  &e serh que las a ~ a a  del Banco de Chile eal 
e t6n, en al- de sns ofihas, cmi v~&w,  y L. 
a elaius~t~8 knporomd y la liqnidaaión de la s h c i ó n  
*no e%, de cbneig~ente, inconve~ente alguno pwa 
4 qns el pais siga ~ n d o  La moneda sellada que 9 
4 ea podez del Banco. 9 a 

e 8 1  Bsmw de &le debe ponerse en liqÜidaeió& 
~cpwcismmnte prqw ya no tien.e ~ukiente  pmviaibn 
*de moneda, sellada, aunque valores 6 ínversionw 
#tieae de wbra para probar w 8bsoluta mlvenua. 
<No es jw40, ni ea .manera alguna conveniente, en- 

u torpecer la ind&a y el e;owrcio de tsdo el p h ,  

1 r y fmmr un gran enredo, pnra salvar m a  di6curtud 
u menor, que puede sahana~se  de otra manera. 

&petimas que d Banco de Chile está absoluta y 
e mmpbkmente suolvente; le faltb 5 moneda eellada 
u en aja,  pero tiene- valora de mbra con qué ~ b h -  
e nerla, P ~ O  i. pm,  dkndole tiempo. Liquidado el 
* Baam de &le, pM&irt con absoluta s e e d a d  

solución más jmta, en el momento ac&uai, ~i d 
, ~ P C O  de Chile no obtiene un empréstito de Bmabaf 

r@wrfi~.im%e para salyar el conflicto, la sdu&(is , 



, 

' ;, ,~rn_"~eni~~te para bdoq ddmo% la li 
&d'n -&~h del %nm' b -9 

el &am de a l e  no ob6im.~ pb 
$ha 8a1W S W  di6@d*adef~1 
.~EQII. liq"dacibn, por amerdo de 
e agmyrnha.ndo el tismp~ 1s 6% La 
*da, %st IPquidw66n a0 d, en m n =  
~,saria p d w ~ % r m  colma a l p h  me@, p 

daño xrmeW~o memz qW kM 
@-m 0 % ~  Y&% BD B~s%%X~X& F ~ G u ~ ~ I ' E Q .  

#Una va ixx.ioaa la kpidaaióx~, mayores 

4 tslntu, la masreza de =ioqgtmirn~ ~t hnm, 1 
tz eihdab meva $*i;pih& pm i ~ ~ i a r  T' mar 
~ s á l d ~  en el htmo. 

a timp e&21i&a h a&ua&i~g. 
*queda muy p m W w  ea mC$j% y- dt4 

n m h  pqrtdm. La ríq~daicl8.n wnt"enia$e 
tpllbw p ñ o b  I~ IQ para kx twmimiaas del 

abglesaa de Aupztaak de la manm sipie=@: 
&e adoptan Iws m ~ d i d u  w.epiar& para hcíZIltBT 



- 7T - 4- - . ':'i-' 
, .d . .  ; 

r c- 

ioterás de 1 centavo al día, por cads i a ~ ' ~ ~  b;&; 
d - *POCO m& de 35 por aknto amal. 5 

&n *&fi~d% d U130 pagada sna dq&-. - 

, á medida ique ]?ds reciai 
Irudianb so- ó d- ' ] 
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en total de los certificada P ~ o ~ ~ ~ ~  de d 

a ~ t s l  de re9p~bil idad monta 8. &m 9o.WO. 
y como 1- invwsione del B m  suman de 

4 8 80.00o.m, querria decir que fs3 m.~00,000 

.<c bonos estaPím ~ e ~ n t a d ~ ~  por 3% 

erM que se aproximadan á BO 6 10.0 millones de 
B r n  

arogmn& la liquidaaón g d u d ,  @atmahneate 
e liquida& primero la parte d a  raaEimble de los c~ 
&a8 á favor del Banco, lo suficiente para 
y cancelar los wrtikadm psravkGorza1es en 
al púbkieo. La parte m& peada de las inverra 

<e del Banco, cobshndwe m& lenfmnmte, quedari 
e ra lo %timo, y repraen*atía, d eopihl de propr 
c< de Im accionistas; y enton*, para no apre 
r mucho B 1- deudores, liegaráa e1 momento, tal 
a de transformar aquello en una seación hipoteca. 
a temporal del Baneo r e ~ r g a n i d s .  Podría - splic 

fondo de reslerva qyre ~parecá en el balance 
a Banco para hacer coadonaciones y ~oncesiori 
u giuaos deudoras que se encuentren un poca a 
* dos, con el fin de aliviarles su situaci6n y aua 
elas cosas ouanto fuera razonable. 

*Pero antes de avanzar tanto en la lirjuidación, 
*indudable que w enencontrad la manera de remga 
@zar el Banco, sobre la base de lo existente. 

*Tiene sus oficina, tiene su noa%erial, tiene su 
asonel, y es cuestión dilo de aumentar un poc 
* ea;pit?l, que sobrará, mantenikndose el actual si 

monetario del país. En AusLraEza w vieron 
necesidad de paralizar sus opemiones vafios i 

@ Po*nam bfmos, en 1893; se pusieron en Equid 
4 blg~oral, reorganizaron y renacieron m b  
i t i y  ~ ~ O ~ O B O S  que anta. LO rni81~0 puede 
43 @ & ~ G o  de m e .  

-'-J.: 
*&da la s&ació&n que %e oreado, creemos . - . .  . . 
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4 lo p r o p ~ e ~ b  es lo rnh prwtic;abe, lo mgm 

e país., 
t O  incanveaientes y que ahorraría eno- m & 

Esta proposSei6n de Equidaci6n y de ~sorg-BIT 
del Brtnm de Chile- que fué recibida con iipifsd~i 
por 105 que manejaban, la .tramoya des*ada B en- 
golfar de nuevo al p b  en el ppel  moneda, na.tmIs. 

no h6 ampbda, Y se puso en prhctica la ley 
de! 31 de jdio, p e  orcEenaba la emisih de papel de 
e m  foniwo. 

Mucbm habian meido en eh t%rdmte abmbate y 
bsb, pero 10s billetes' emÍ$idm h m n  principalmente 

por al B i m  t% lrwr baca, $1 interés del P/* 
anual, eoh excepción de dos que no aceptaron e& 
auxilio. 
Be phbw 5 10s bencm, al iinterbs de 2% ha sido 

una de ha di~puosriciones m$s abwdas de las ley& que 
&e &dado sobre esim materias. 

De lcw h n w  que recibieron w s  billetes al interb de 
P/o mual, dl$urw loaa .emp1e&xon en formar caja, de que 
sarwían; otro&, en pagw al mismo Fisco deudm mb- 
ri-, qne tenías 4 m4nb #pavoso interh; otros, toda- 
vía, t,pmvecharon le macri6n para hacer remesa8 á 
Ewspll, wn parecía entonces á buen cambio, em- . ,  
pleando en esas reniesas el produc.to de los billete 
puas por d Pigm. 

Pma p ~ p r o i ó n  de lw brlpetiee fué facilitada al p6- 
blico por lm bnaw favorecidos por el Fisco. La ~ b a -  
dante ~ ~ p ~ & a b n  de productm y de moneda expulsa& 
por el curso fomo~o poipreiionó saloes sobre qué + 
mb- Europa; pero m.shog exportiadores no &~brwi, 
h ~ & n  sus inversiones en Europa, 10 q ~ e  s i e a 8  
fuga de capital-. ildemárs, la imp-ci6n de me%hi 
d~dag di-uY6 co~siderablemente, lo que ~i@fimb 
menor deuda al extranjero y m q r  eq*oi(in de &A S' 

Be p r e w ó  entoncm qize se Ianmba de nm@vo 'S-' ', 



m' -- a 
b p m 3  -pm ha n m a S a d ~  dw la, 

gi, ~3:&0rk! qW 18 Ek@rOr p r Q é  
-@&ii& fn$ * ~ & b d o  P b dawq 

awda *m 



w d m  de mnrüderables capitales. Vers, 
q ~ .  aquella situaaión iw tiqnidó y w rqplsriró pm 
a mil juego de 1- in%ereges partioulm~. LW 
vidaas que nmaihron hpidar, liquidaron, sin m 
mtQris~, &a p8pd moneda, ain intervención del pb. 
& Jkgi~btivo y sin perjudicar al p& mh de b 
in~% h. En 1861 también daaweció de la 
ci~auhcihn g r m  parte de b maned~ de oro: D~W. 

- 5  - 
nadie intentb i e d h  p@ moneda, luego se 

ble~i4 t wn$anaa y el oro solo reapareció. a 
mt%6 1 ~ 0  'de nueva sn marcha de p~o-  

do la m ~ u e n c i a  de crisis &]o loB b- 
aiamanb rqonsable8 de ella. 

Lo de 1898 no en vedad, una crisb comercid, 
cmnm L de 1861, d a  bien un pánioo wi 
repe;ntino9 p p a r d s ,  en mucha parte., artificialmente, 
&m m $Si deknp h do  y c.on la oomplicidad del Eje- 
W ~ W  $ de ~ U & Q  v k  dd &i~ktaW,. ¡Era que 
itrilorfat la cmpkmibn de IOS ppdwos, para eng01- 

oro fué retirado vio- 
l&amen%e & los al lo guardaba en m 

1 a j o  psstiodar, ui su mdet6, en su bolaillo, por te- - d wpwtm del pp1 moneda tan anunciado; y 
se ~018i6 la realidid el oro dess- 

pmm~i6 de la circnlaciiin, y no volve- 
zr& i sino curtñdo teraiae d curso fomom, sea 
c ~ 8 l  fnm el saldo del otro f e n m a  de la ya famosa 
'WW eomr~aE. 
Xn 18W se emitió p p d  moneda para ampwar á 

 BE mal mn~5ddorl, para aliviar & p d o d ~  
9ti8 Babfan invertido mal su dinero 6 que se hiLb&~ 
&me&do en aua negocios; al pmo que con la d e p ~ e b  
6i&n de 18 moneda se pperjudiczaba á la inmenea mWQ- - 

áa, ti todos +eados B sueldo fijo, 10~. .' 
mnbis~m, t i  t ; ~ t i ~ ~  10s contrati&itg ti tadoe 109 

' 

-8 formia habian logrado jm* a1-m 
~~=aoirm r r ~ t r T & S & A S ,  



I 

m fondo; de txmsaQba -e!& -bph 80 m1iom. 

en anti$ad &B 
bien inferio~; par w a  d~ primw *- 
m, no se dqmwib pan + m ~  el mmbEo w &&'~@m 

a,míuta tatcrl de papel moaeda, q y  puede oim3:ar:d~ 
c w n  imnveniiente ain un p% mra Ib jai$$ e g ~ e  

4 del ~~ de 1. ioon& di @m y de plata qoe~ 
c4enb3 4 m p I ~ m  y que dmEmig 8 no e&&m 
c P @ ~ l .  mmeb, nip~aimd~ el comercio aiemm al 
S liaisiai0.a 
- ~ e r n b m  del (bagm de Chile 
v & Q J ~ P .  o0n esa i&u~i~i6n; m d ~ a b a  bner, 

bamto: Eiiiego riia sumentó 
ad d & P ~ B & )  y como 

'w&@@ 109" p*eipi6 ti depmciarw, JT e q ~  de 



I -a- J '  - 

r - T , ciSn continuaba ti medida que se ammbh, 
emkiones aSc8le~, con resultados desmtjemo~, p . m 

1 pd moneda ha' dwkuído y. ahuyentado & M e  
' 

Dlpitsl que el terremoto de 1906 y el famosa 
miento mmeraisl, puestole jantos. 
El ~ ñ o r  Espinoza dice lo siguien$*: S r  

aEste aspecto de la situmión tiene su gén* en, 
4 sfio 1878. Deside entonces m&, el papel monda am 
4 ha W o  otro camino que el de una. baja pm+= 
u $8, salvo pitsaj eras sdacciones, que no han i n t e m 5  
4 pádo esa deprwiacicin. Esta baja Ueva ya 30 &&*e, 
a salw el periodo de 1895; & 1898, mienkm vivi& 
v l. una, moneda cmda al amparo de esa misma depre- 
a ciacidn dd papd maneda. Han sido 30 años de ez- 
á p b t i v w  ww&nks para el pis; 3D años dura*, 
u los mdes no ha dejado el pais de observar un solb 
s. &a, coa vivo interb y con sngwtia, el tipo dlpl 
4 cambio intmnmioasl, revelador de la baja del papel. 
t mne& 30 anos durante las ouales se le ha hdbls- 

u do al p i s  de mil ccrszas abSwda+it, para rnanife~ti8;1"k, 
ct le mmai de1 d w e m  de tipo de crimbi0: 30 aBb1y; 
u dtir&nb im cuales ae le heul dado al país d aqE- 
e eaeionea para disimularle d funesto r6gimea; 30. 

,r años en Tos que nunca se le ha querido revelar rd! 
país 0 ~ 8 2 ~ s  fueron las causas precisa6 del isd~ed- 
miextia del otzr;ao forzoiw en 1878. . . , y por 4~6.  

-.i(( en verdad, se volvi6 al cnrso forzoso en 1898, CWDTW 

:* do nada *a Ia inpic i6n al país de iu~r moneda. 
que venía 8, alterar la base de todos los oo izb~t~ . -  * flodo a t o  ha &ido un gran obsthdo encoala3@' 

&a expansión económica de la Rep&bfik%. . - -  
- *Con m p e j  p p d  moneda, deade haoe. P- 

treinta añw,. se &quieren valores m& y m& hü~~m. 
En el aiío 1878 adquirían con m P o  e% @w 
.a& valorea por 89k peniqw; en el a%@' * - 
rpo&an obtener. oon ese peso, V ~ O X S ~  Pop ggbi gi& 
.qVeS; en d año a888 se podim adq* '*a ' @ 

1 
8 . -;: 
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<Po mn la ind&ria del pah, ni a p m o  con: 
~&r.nien%o banaiero. 

&OS la@&dora. por regla @irera& aon en eaas 
~ U G ~ O  m n m  mmptente que 1~ 

de k~ bmeos bien orgadmd08; y C C J ~ ~  4 
1w billetes que lancen ti la &cdaaibn &pende de 
+&a, de su ignorancia ó de m lntsPY34 partiou 
no hay en realidad nada que 8s su~eke. 

P&a a ú ~  insinnam que han &&da leyea 
el deliberado pmptkib de qne iir& deprede la* mone 
fiduciaria obculenb. Aumentan i~defird 
billetes, sin sajebre por su evida%e de 

fondo esth pr&&kt%rnea& s~nmtrado, y nunm 1 
f d h  m o n a  6 psteIe5;m qiie intantar? e a  ppm& 
aumentar en cantidad la emisidn fism3, sea, p r a  
mar su pago. 

Ad&, la conciencia pública en &le M miugi 
,pe&urbada. 

Dice e1 mfior hpisozs: 
a0nad0 Im emnomi- emopem c-snoacan mejor 

a *histo~iie eoon6mic.a de lcw p ~ k  ~meriestn~, 57 GU&R 
4 106 m n o m E s ~  &lenos ~ E I Q J B G ~ ~  m& 16 foed 
*Histo~a y la legidmión eoonbmica de naestro 
atoambimin de priacipiw. Unm y &a-m ver& 
rheia tido las leyes &e curso formm, cm s s h  pa 
ula obra de m m  profundoe;, 6 de mmpL.eeaoias 
UBO timen sxcmm, O de mmpJici:id&des int 
a y que, entre 8d0 e a b  y Tos aup~zestos 
4 9  libs exportaciones reales 6 ~r~npumtaa del n 

. "0, no hay relación iliaguila. 
d%msbrm 00-M p gobernantes siguen haM 

cd pnbi &. mas ir1ix~&eEgib1m, p r a  explicarle la. 
m dd retro<ieso sil curso foraam, J b t e o r í ~  

y ab&urda, para explicade lo o a m  
dd tipo 'del oambio intemaci~na:L 

e bqps años no hsn parecido ambos, 4 









h e ~ h ~  de que, &lo por Ur sesedad de a i u  sftai 
g8;a.deg r m v s  de dm, lm b a t ~ '  de 
b n e i a ,  1~ T-mb de W a d ~   unid^ 
~ b l e ~ i ~ ~ e ñ t a s  de importancia, m.&e.tjan~n d 
b~ billefes y la erR8bilidd del eambio. ikl 

9 Que ti@mn 8, 

y porque cierta prioporcri6n de ente lo ha 
m& bien como m fondo de pesra, a a  h 
1iítiica internaoiond. 







, m 

M&&.- '1 de i3T dem*- de, tM7. - - # ,  -=y-~,,"t 



de& se ohtina en 
que lis moneda de oro, 6 E- 

&+m&, por el mibmo g m ~ ~ t o  
&do, Bauprhea el p 1 ~ 0  
PwB 81 pago de loe biiletss, p sup~imen 
aubrimQi6n parrt crontratm el ernpr 
proveer fondos para ~ b j e b .  

por O Q ~  artículo suIsstmn 2Q 
a dinero ya acwulado p m  fcmmr 
eonv&ón, y dm%inan esa eubfmmi~n 
pra de bonos srtlitrlerog que no ti 
M, y que ningún a p i k l i  

.lo& oi%dm IÉonas 8aEkei .~ E0 
d pfiblico, ~EI  evidente que, a 
m l o ~ ,  el Btado no encan& 
copaipiente, de antamano nobrb que por me m 
dio e e h  imposible rehacer d fardo de mnvasi6n e 
ara. 
Es preferible no eafifir: el p r ~ b s i t o  que m pem 

@a a1 wtableoer que se inPirt5ere parte de Iw 8 2 
mihnee .en bonos 6 oro de k Caja W&rwcd, eusnd 
es nobrio que esa imtikci6n no ha emitido en fiOd 
&O f: 9.0010 de ersois bonos. 

Ca tal kvemih en Pronos mIbbf0ss no teda, 
&%mente, más objeto que d m h b  i5 iaatdizaz 4 

fondo de convemióra, al mimo &iempo que mprim3 
L feoha para el pago de los billeh, y s u p r w  tan: 
b%n, b. & o ~ c i 6 n  para eaatrads el empijatito paz 
p m v e ~  fondoa. 

En 1801 wtendisn, pm 1s ley qne & c m ,  que 4 

wh CUJ-BQ fmmso v h r a  17 peniquea. % 1\90 
pila0 parra el pago de ioe billetess su$ 

. . - 8 

e i ! ~ l r & i O  destinado 4 proveer fondoil y da 

i 8 

fmdo- de conv~reión d~thtbdo ttl pago 
. .  s . 8  p Y* embasgc) pebn&eron que lofl 

"1 +., -1 + ' d @ B W  mbiemn de valm, que 17 618 m 
\,i".- &;LA. - 8  ainb de O U ~ *  pago. 

4 -  .. : , -  



wi resumen de la situaoibn. 

dr! pems en billete0 fk~s11e~ de G W ~ Q  faiz0~0. 
-de mu&as disowjiones, se la C W I ~ S B ~  

on -08 billeh, desde el 1.O de jnnio de 









a m t r a t ~  el: sns,prée,tito que SB 
tsy de 1909, ni muaho menos pm J ,,,I 

~ r o  y f sbrhr  la moneda en & q t o  
Faslporso h a h n  &o acre 
wbmw el %?.ieiw &e=& 

titm~ioaw de cddib, ea ia6til prehnder que ,M 
@&!3i~ilk en Chíle m baen &@m laaa&&*. 

--1 la claras qae tadaa el ~ p ó g i t o  dwi&& de m m- . 
p* 143 pom&& p eprb a & d b  a% I&&F&~X@~B&- ' 

tl@. mmprobd8; el p y ~ % % ~  de ky qme p a  m . 
m s p ~ f ~  apljrsbb; el &A d 21 de jnb de 18@, y ,&e 
~ a r n o s  mpdueidov .ea d eapittdo a~~tmios. - 

E-s pmywfia d& ky qwd6 sii rmpenso, par &&mA ', 

mes* ea le C?&mam \de 3Djpv&ab8; p m ~ ,  4 inkimeia ,- 
kgis latw de lW13 el 1 3 e  jmío, $e OQB m* 
+O gmp&o sa WkniM5n. 
.No krk aprobada m p y w & o  d$e ley e~ k b m ~  

r d k d a ,  sino que snf146 rn~ 
~1m, aunque dempe 

mn&&tn+ bIes  que h6 ~bjehdo y v e b d ~  goía .d ' 
Presidenb ds 1% %@~~Q"ÉL; pero pzePsllepiie~d@ k@- 
niii6n del ;Csqpem, f&, sin embsqa, p r ~ ~ d &  @c@ .- 

berza de ley, 
W &bulo l.* de la, Jkda ley e&&w=i 
dxtioul~ priqmo.4e p~si%rp d plro  fij* P@ 18 

+ lay de 5% de .de 1904, par@ 'Irr O@&- 
J del papel mmda de cnm fomwu, ha* & @:$ 
4 en- de 1916; pem> a$ an- de a fwhaI 4 
,e ELB nzsdio dd ' mm'IPi0 m t e r n a d d  Miem1 d&& 

t r  te S& m-, de 11 pdqaea, el Rd@! 
,P Beptiblim & 8 p ~ ~ d &  que la w n v d 6 ~  w m 

r 
por.& abaiw+ 

L 1 



e 1- p w t m  ~ & i e ~ a d ~  0.1 
, d h  ,ae irmi *&e ham la;s obmeio -  

awtribuywon $ sq 
en ~ i a c b  modo, 



-=  - 
i p s l ~ - - d  que SE oOn&n 1~ GBWW + p a  ofk 
~h el meairpienta del tipo del wmbio 
.xr nJ.* -i 
h l~3gw1Am obilanos aahn 6 *o quieren mbm 

qu6 m es d wntbi~ verdadeer. Dade medidas I& 

1895 hasta fa tniblc], de 1898; d cambio Ee 1 n 9 g ~ 0  

v e s a m  askhío en lm teaid& de 18. ip&qma' 
~ m n h  tw kahdo de mneda de oro. El wm&" 

m .pPqpi& L pmmas 3e pago; que a-ñ d e p d o ~ . . ~  













a ill&dm qui.nmb i9i1 paar oms 
men-h de e n t a ~ h  & 

6n obliga 6 mbstraer del 
de beirtta y ai& mil g- 
tado caso, oonsidero qne p 

en 1- oualea, m& bien 

ikn gran confiama 10e p 3  

ile agregue Ia siguiente: 

al suma de billetes 

nue,~)tra Csmtitucióa? iCan qué obj 
;Ea6&d que ella no le conffiaetl 



C - 108 - 
a oondenado siemp~, 7 q w ~  

puso en práctk, grohjo 
gTdm a$,bemos &S 

a ley de nosimbre de i$@, que la iaGiisisoipl 
aperi6&os de oierta c a n h a  de p p d  mnn* ~1 
u G,gtro H&ieada qqe =mi* i3.a d ~ ~ ~ r i o ~  
a ~ u k r  de aquella ley t10i~Q a a g r  al 
r@ir E@ dsmgEei6a imd@@6 
4 gocim Q indlasbria8 m eam&a*a, p d ~ d ~ ~ m e &  . p&mib.&~ n>n la dimininucibn dc &a&-. 

&nerdlo c p e  el @-&@E dm Eñ!elq~ B~v*z ICI& 
u 2 s  dijo a &a Gh;&mar% W D  8 ~ ~ b  dwmneil 
t en e a  mas36a: Fmm rnn k ihh mn m & 
a opibi6 la que &S;~=W f~ a"%[1q@0i&~ &ir&@ 
B que necesitan 10s pegmim del pah, vi4m Miniid 
cde  Hrt&~ndr bt p& 9.9 m d q @ @ +  

a& modo qwe esta k c i b  no 
u eY l?re.~idewmab & lla Ekpiibliw pehr 
a wc1.6~~ y, at;ZibagUw una hmkhd PUB no ti* 
B zhw p3qm~~& QW h p m w  hb m h  q$ 
ccm liiw en 1892, que ha& de m4 
a p r  1023 f'I.@Wb E%dXd@8 q2Le ~ b k % i b b  

UNO eñmnkazad~ jills&i&&l, eli q u e k m b ~ e n b  
~Consbitu~ióia, ni hmp- 4 bedm que viene 4 p 
R oklo, vota qae no.» 
E1 :1cm~dor pm Chim5 s ~ a g e q  y r;uent.a el cu 

@bar. En U ~ p i % d ~  anbmloar ge hemos e~rp 
do y admíido que, en el plan adeptada para la 
ve~si6n rnetrikiea,, en 18%, h i h  pqpgñr;w, defmb 
detdle en k ejecución; p m  qaa &WB heron su 
dos fiúdm~nk 

El p h k  de 1893 eílusado par la, amorti- 
.BQb PBPJ m o n 6 ,  4x16 m doanró al trss por ., 

F del t~hl de I s ~  billtet~ h3&3 p knaa- que ' 

~~~n en oh&csn, sino, oomo iempre, por 1s débil 1 
b 1 

F Gbción de 10s bane.o$ p por h hhlid&d a&va, y -1 
T m d f i m b  de los p ~ d a , n 0 8  del que 1 
B;t 







es evidente pma - meaag n ~ o a  
S P ~ ~  pua Bin da& d p a  m pp65iim m a 
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~ 9 %  de 27 de 
4 trabaaión de un 
4 qniniezit15 mil 
plebp el fa& de ooavrn@dn.* 
&te &dodo f& objetado ~ t d d ~ t k  de 

o&dw: la gli 
ctteza,b la f eeb  

proge~;£o que se me 
por 5 años Eo feche de b 





dwh vebba la ley, V,  produjo violenta i r d h i  
he be p&daria del papd mm@da. bf&i> 
edtllOir>n&l el m~nsaje d d  fi68iden.te. 

se &gnó examinar, en d e d e ,  1~ ~~~~i 
qrwidenb de la Jbpíiblica: ib @ch& GonJ 
y con: indignación! 

iPm fd.lt6 pma que m ~ t i m r a  WZL~O trbjcibn 
P a ~ a  el opinar ea contra de h p w f w i 6 n  de1 c 
~ O ~ E D B O  y de la d e p h i b n  i n d e ~ d a  del g;aN 
neda! 
h hubo un diputado, una solo, meonio excep 

que tum valor suficiente para m&t;ea~ las +%mas 
trinas y pmtestar de lo que se hada. &tire. okrw 
sas dijo: 

iEl ssñor Ur& (Dar&).-Declara que B PU j 
c todo wt& ya eonm&&.+ 
uA oomecueneia de ks d ~ ~ t r o ~  ley- m n  

c diatadas en 1-CMS 6lt;imo~ ailob n0i8 eneontram 
a- situdbn por dm&s deplarable en el in 
u y tan d ~ p e ~ s ~ ~ d ~  en d exterior, que &M& 
u birnoa el ~ubor al rosko. 

aPu&mionee ektranjeras de las m& impor 
u demuestran que ~ U & T Q  dea~r&to llegado 
q b s  eztramdinarim. 
.........m.... .... .....s.... .... ........s... 

don&inwndo en s u  ob~m~~:ioners,  mardimta 
.a wn e&e voto, $e ve el deam de no hacer 
a.convaei6111, y quie&s n~1c.a. 

d h b ~  di@ debfan seT de duelo para el p&, 
6 10s h ~ @ m  deben perder la aspera= da que 
* 4 16 tranquilidad y la abmdmcia.» 

obmiacionee no tuvieron eco, y la m 
d$"á irnpertémih en %u. 

en su mayorla, y bien. 
ip i@h3 J' POI ~ S Q ' E U ~ O  

Psm %tiayor p a & ~  de tw 
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, parbidmios intraatG&entes del papel manab 

forzoso indefinido. 

c a ~ i c ~ m  rx. 

ea, objehndo b ley aprobada pm el Congrao, . .e que no atrbmcs de maado oon 8. E. 
1 - 3  E PrdcEente &m: "* d o  es rnBs fmdade e1 ruwr de' que 1s buena mo- P. aneda pueda p d u ~ i r  b quiebra de loa estableehisn- 
jL c im hmrirn. h hnew, m& que nadie, ~ a b m  apre- 

lo ciar ta vmhjja de i a e  opr&one% demaman aobre 
rfaetow fijas y wmprendsn, por lo demis, que tarde 
ar 6 temprano debe llegar Is ~E.edaeicáón metálica. 

';. uLa wnfiaum ddsi p8bIie.o se dabilifa oan'la diminu- 
-wibn del ~ d o r  de h moneda, y 1- bajos cambios 
$&oducen inquietud general. La aodmza reapareoe 

b't~&we O m d d a  gae d Kalor de la moneda. 

esb s h a c i c i n .  
hultwión meidlica, e1 bi- 

Uebe adquirió e1 vdor de1 mq y ningún banco s~ vió 

, la o ~ ~ z ~ i b a ,  la situaoib Y la 
lcrs hncog de C/?Lile a, por regla ge- 
M n  eshblecimienbs  débil^, Y que 





quien cag6 c m  aua r.e8ulhd0~, por obra de les leyes 
de curw ~ O P Z W  &&das en IS"ir8, que pusieron e9 
;~&&ca J principie del he, y d principio de 
gw 1- 053Lg86i0~ r e d h t e s  de TOS wntrat08 Fue- 
de& sm rnodifiic&da;s paz las Leyes, y que las eaw- 
meneia8 de b izngm8isián no siempre deben afmtar 
$ las idv@&LEB, &no .C) 6 w c ~ m  - . . , . . . . . . . . . . . . . 
.......-... * . . . . .  ...... -. . .  * ............ 





' Y 
Y 

- .tl9 - - i 

*m, 10g motiva8 del CUBO formw de 1~ ,aa~e 
1878 y 1W8. De esta manera, la opinión ~ b x e $  
@a almrm conts& 16 que ee bman leyeri3m- 

+ur&lea, 6 sea, en eantrtb de ~i misma, p u a h  qw m 
cn!pbh del ~ q u i h b r i o ,  con sus exmime 

$ ~ o = u ~ w -  
., @Chile, ea 187% h 6  p e p h d o  hwie todoer  lo^ de- 
:&fe% ~~~   OS^, pw k~ hui- de emigiba, 
$@gún en p* le hemapg &mtrado, á con- 
I m e m i s ,  & 1- srtmmadea E h I i d a d a  de 16 by 

p b 

*de 18% de h P&pm*ibn %&d~tzat iva de esas 
t institricimm, qw w b&tozt 8 . ~  a t a d o  de no poder 

iI 
par kw ha- a& 1878, 

antielpdamnk pero 
rra h ~ b k n  pardido en 
no de r9w1 defwhs, ni 

foi6n; que bbb&a g ~ g i h  par d mismo vicio80 
4estatut~ de 18M, g ~ P B  aa hallsiaa perdido ninguna 

h~~ewr&a m h legislatura y en 
ale w m  o$z-a vea 9, este p a h  en 

anda, taX mmo 10 ha- 
todo lo hemos dejado 

+de manifiesto en un. ea 

,-4 

R 

1 
.i 

L 4 -  







, ,&a prte, pin pmbr  zmxiE@ 
e ~ @ & n  como en 1885, 44 
sirno rnb dinero; $ 
oia de que 7% d* 
ohsenm a n  d w d 0 ~  d E 
&mero, 8 ~ e  crornp~nhd Ya di 
p z a  ~ E B P  la mnvemihn 
&bil&hd de Irpis 

-8 61 ~ a a r  &S@BQ= ( C w g k ~  
e vepifimr b mavPsrsiB~ 8d m 

Jpvirl 6 ii 10 mer~og iarndae Y & Q F ~ ~ ~ I L  de la Eq & 
ubagcrn de siP5:&stria-~~ bbem W a  me4 
u ta  alguna de ks ~ W M  .guB W j m ~  ed GW: 

de $@&.a ). 

dicho B m d p&bd2w 
@ &  pubB&o 41éb 2 ~ 8 ; :  
t& .- 

*La m ~ e m m ~ & ~  del d8ama hesraaria de w! 
b c ~  & B B p  m hs d ~ d &  

1 

*Le faltan qh m& wmm8 (e:@ mgmda de los1 
uinter- del públieies, que wn%; $ lw k m  ausr o.&*; 
q ikd ies ,  y del phs que ~ e d b  ti;a&aai luego coq 
cc lasl k n e ~ b s  pe&urh~mw mneb~isas qae bato ld 
* perjudican. No es probable qae w padr mtablecer! 
Q, firme la ~irm1si.án meWw .en bk&b, ~&mtrm nd 

u reformen su organizaicr& Mas 1- bu-. PUB" 
u de d = h  que, FB hacer 1s wnve~&h rndlic% q 
%euei~%i6n ptevia mformar radicnlment~ la ley de hn$ 

pum, mientras M ñtanteags la le@da&hfi. aoti2& 
e iamska tendreatm iña6tacione;s t?lgii&~.ñ 

~edamm en el pra&mbbulo del Pmycao de 
h, mando todavía abrigbbun~~ alguna m 
de que en se rqgdarlsrtran comeohments las 
mmm eu~tion* hancierulll de int'er& públim, 

4, hmm (+8bdo tratando en e&e agtndio. 
- - 

2, í 







&tos 0 f i ~ ~ 8 1 ~ ,  se pude precisar, exactamen+a 
.eiecto que &a produce sobre loa a: 
f gi 'sobre 1w ahorros. * 

e1 860 IgOP se congreg6 en Paatiago, 
eremonia, nna ~1eunib.n oficial, con el fb de ~ab- 

B.61 desarmUo de las Caias de Ahorro de Y 





quedILba redneido t% fr. 2.049,60. 
Zsi a e 5 ~ E b  C%u&illo no ha retirado su dep** 

es p h b l e ,  p ha e-ado hasta el 30 de jmia 
su depthh Wia1 de $ 1.684 jmtac30 eok 

mrifi&Ó dnroab IWS ;Painfe trñm a n M O m ,  
en monda frmwm,, ~ n s  &. 1.831,20, puas 

ohilew de ppe l  ae he?& depreciado en 
qinivder sálo Iá. &. 1,Q9. 

tia de  da &o; que 1s dap~"e&clión del papel 
ohilena, &de que se &G%% l i  nueva ley mo- 

t89& b h  d 30 de jmia de l$If.h, im- 

da; mil h e a s .  
' Gamo apbdia B &%tudio, ing,hmos al 06bnlo 

aoeeplek, & naa, del dephito da le ~e50rita 

m gus iatmemn por e ~ t a  ma- 

de $ 1.680. 
31 de dioieni- 

C a j a  da Uorrrra, de Chile 
nt;as coa un dephito totd 

97.293.lW & dinero at4 invertido en 

P ú b l i ~ .  h c i o m  a s b  iktwiónb desde b e  
medio @p. $%ntiw. ;CIU objeta es 4miR~ 

r d gh(5rp~ enhe lols empleados da k NaQ6n. 
1 de la Caja m iavierte en k m  de 
a p ~ t e a r i o  y de o&w Imtrtn~i~nm f@Ap 



$ de $ 3.883.OO10- 
dd b&te chileno en ~ioomds franwai el 

& de diciembre de Z8W, @a de fr. L73, @Irre 
bm iw $ ~.w.w deMm h b e ~  produ,do 

&, 6 . a s . a ~ ;  pero wmo st 90 de judo de i l s ~  el bi. 
Bde chileno se hbia depe&h ~ . ~ ~ . c h o  d~, Y no 
F& sba k I,C@, m1%@ 9q.e 10x4 d 3.M3.000; no 
eq,riivaEtm 7% iino 6 &. 4.188.870, m&ainda pam las 
m p l e a  p h b l i ~  p&&& de fT. e.46Qm5M, ó 
BW, 8% del caphd, &PO desde 1899. 
. b d e m i 6 i .  del papl mads &gue su o m .  
]Ea probable que 1m empYwdw pfibba~~ queden bm- 
Ldw! 

Can e&m dstg i le  siBt&, pnade eyilti-e le deban- 
d w i h  mfom1 cTe 8w.e &m & g-ie I m d ~  &- 
t i ~  los d e p m i b b  de ]M m i ~  de aboam de Chile, 
myo8 & e M o g  Énpen cmiendo; p w aomppen4d 
bmbib'que, ea vista de &s. 3ipech4~a, el Pddeate 
de L R e p 6 b b  h. MonGL tuvo a ~ b r ~ d a  m&n, eumdo 
m BU mmj,e a1 GEong~w, ~ekmdla la ley de agwto 
de lW, hada las &g.íeri.ta ~bmwionw:  
@Un pa;iei que Be halla en wíia &uwi&n se e r r ~ ~ n .  

&Sra, ci&amente, pmprda para rwibk una buem 
W~neda, %&re $@do ooaado se ol~mrm, en medio dg]. 
ub.i~nmhr gen~xral, w m  aeepi6n &l-, qne b y  
@me~uaotl hogart4s en .qae domina le txtmchw Y 
~~~~ la wmsrda, no por faba, de izabajo, ti- 

pnr k ~ n u o i t h  que el papel moneda- produce 
4- v$lbs e fe~ i6~~1  lcm ~ae1&@ y &e I;M reta&# 

:y- 4 film kan h h  de h1:g.m akf3 de labor, 
;I-# .i.*J -B'h&Etbntx~ de ~ i E P . d ~ i 6 ~  rnBt&,fi- , re- 

2 
- P 3  &M mh alta8 haría, de- 

t .  -<. 
PW - rnWew~, y. suf&mie~$~~ . & ql- rnwhaa 

:' ,. $1$! ramh e ~ m e r t i d ~ ~ ,  
> Lr  b.-, E 







P'  
n h w o  pgsible & p-4 &. 

J valor in-oo W&@ e- 
Uamb P O  $dwiwio,  
un deseo tan *nido y tdta 

~ntemes de la mayo&. - 
advertir que entre los h a o e ~ d 8 8  p Ia~znie 

una porción muy importante, ,si 9a la 
el poh, por su posición sooial y su #m&p 

us ínfluenoiae en el Gobierna y en k 

en eon la depreciación del ck&m&S 
as oos&~. Trataremos d~ ~&$oF 

urna bien sabida, y además muy f&oil de demosr 
que la moneda, sea de oro 6 de plata, 6 ya es- 
xwentada, por d papel moneda, no puedetieaer 

de bs objetos ~iguientxs: 6 &ve para l~ 
de las eoaaa que se hallan en e l c a m a ~ i ~  

o, ~ o m o  sers par& oomprar casas, muebles 6 Irr- 
agar mvici~s ó remunerar el uso ó gom 
cma; ó sirve paro el ahorro ó la so& 

6 tiene por objeto la medida de loa V B ~ ~ E -  6 
gnaci,ión de Zoei precios; ó, en fuq.wbe par 

cionar 6 pagar las obligacionee que e o ~  me- 
a de exlhcibn por medio de la m ~ n e b .  

............,. .. .... ...... . . . a  .l.. - .  ...*.* 
q~eda, pues, paa examinar sino la cm* #m- 

moneda, esto es, la que eiem a ~ m b  d a  
toas clase de obEgacionas, y e&ws & 

ente al interés de lm hamn;d:ad~dl y 
ver si es e b l e  ha4ar la radn $B @qWd 
que view ha&éndoae &b. c * Y  

wmoia, oont6mpleae d &emb 
 la.^ oWgmi~nes que b ~ ,  

B W P ~ ~  ea J I E W ~ ~  3 9  
- - . - - .  I I  _I 
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, mOipU,s, en radn &e 1~ oeiltrihionee que de- 
ativ~fa~~?í: por SUS fundas, sus mina, SUS ,mm 

4 -J& 8218 bodega de vinm; mnsid~weles anta la 
II d m b ~ b a ~  que los unog y los o- deben 'lUtwrI 

s r d n  de los fkh que t;f@n@n p%%r 8 lail 
a -pesa de lm Ferrocarriles del Btado, g ~ r  
% madaae, ans mrwles, sus pzeS ,  lahe, ew @ni- 
ai m&a, 5us metales; comid4des ante lw ml&m 
a que pagan d lm labradores p gaiianes, 9, los addrtb 
a: %mdore% y t i  108 myordomcws, y ae ver% si es e tm 

que lea wniviene O no Is baja del &re&& fidu&a- 
$1 

. a írú; si en verdad, sus quejas, en o d a  ocasión .qm 
Y r e1 ppel moneda rea&ona, tienen motivos, y si Lw 

$ z-i" 
r ~sgnviene 6 rao el mantenipiimta de1 papel monqb, 

r i  &0 aqd en donde se halla,, pr&aamen@ el MWJ&O 

r de la política que nue~trw legk1edom y estadisk 
a ~ * B B  han dmr1011do durante hatos & 
a ~MOP del p p d  moneda, que, ea justo decirl~, ao 
* wino por ello& PO ella bi sido los m& diestir& y 
o e s k m d o ~  campeona que ha, mcon%rado el rn*im~ 

iones no se eleva 
e; , se e l m n  las cro 
saleriw pera, si, se 

animales, de la leche, 
dd salitre, del cobre, de1 
4 h c m m  del 

+una pmplci.r~i6n algo m$l 
';& -Lpb @rrmbj.Bn Be aihn los 



pgw m e  hnos y 
, y &ahí BU come- 
uwig4 lo meme que 

qaa: h a  m W 4 0 ,  gm~ias 8i 

Wr bnh, an b h a  s&dente, B ssbber: 
l& @cdtm ha prqlezado, y que, d s  
la jndki1t6a ~gritm'p.~~ EEótt& prmperado 108 hé~~a i i  

mb f$cd p tt~lmtme grandes h&~en&&o~ 
t rdo ,  piara p p e e r r  l a  tmem de 
um* e~ el papel DIOZXE&, ~)r&cibs al mal, 

prwitx d.e O ~ Q  1w prad'rii&& &e\ BW ha- 'N 

m;~tndo &ns dmdm, 1s mismo q ~ e  IW . . .;t 
x.571 





Wbhimíentae de be- 

a& ds ?~%SB fwwk rm m i l i o s  de pwa,  en 31 
& $Eciemk & rw, y d Bprnw, 4 0 ~  

l a  haoizs, 1~ inver8iom 
de ~ o m p d m  in- 



arnmk, i e  deaa rau va.101~ ma h L a d q x k r a a  m p b  A a. canje por Is moneda me%- 
~Jii3a ~ ( 3 ~ t i & .  

*b honradsc del dador y su solve~ciai soa dos, 
.cifatmm inmprilmbhs y p r d e i e t i  en k eartimacióit 



18948 %e decd@rÓ que emn 
h t ~  Al B,aneo de 
~411kl~b1386 deeipa$lii e0 Banco 
Ea 18W3 &b ya d b% 

~m de oro, que o& 56 

mMa1a4~pltr?, &pierna &tos dkpe&kri&m; 
b anta de oso va& 8 514 papel. Ba g$@v e 
iohina C d i o ,  p 'di eI p4pel lkaclm., kb @E@* 
~&iciZv rIi oro, ea pmpmi6n de 8 p~ipek~go~. # l 
de om. M, %&?M papel a@ dpj,w<nr, 6 % 1QB ~ 3 %  

J3r1 1 n A  se d a a ~ ~  Ia ~MciPa de &m& yñ seim 
an irnave* km b$l!Mim 
h Provink, lb qie.)  v&si 

en~rmemeah. Pai m' m 
y en 1881 el pap% 

te00.r~ 6 sea& 8 %S ppl p $ i de nro. 
M, $3wp#w&~n T ~ ~ U B *  4 S& $ iymw 
Ba i$% mFeron pur terama ve5 
Gq y# m b m ~ e a k i  ~wzent,aron 1 s  
d~s&&ba. ded pobpd 8ignib sn cmcp n a d  @& 
twhn. . y  

&& $:m%% 18W e! p r w h  dd aro i@%b-h~ 
. " ,_,. -, 

d~"&fókabiado en cifcuhci6p $! 
D~w!  oyp 

Om, $ & 0.m P E  
km p P  p w  de 
@@,w/Q S&EI %l OPO. 
i . A& j)b 4 @a& naom& 
ft 57.a am* 

b i e n d 0 :  g$ 2.iWl del 
p Be eGti6 d*de 4 





.'a&enke del pspal moneda. *:. 
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mwks de 

4 qnw; en dieiemh de 1 
B pgaz i g d  a m a ,  y Só2~ 
c eZioiernbm de, 1897 de 

*te, m diBIe1ñbr~ de 1 
aBl fiLzmo diPidend 

p1 nemenh. 
. c % ~ W o r e  han a i d ~  bmIb;PB.a, de Eieeho, 

4 pbrt;&~b8 IB68 dieeididcss del p p d  monda. 
4%-6 a@ eXPueat.0 qW3 h kW3 @$¶'$Gdt~r~  

- +-m* eól~ el alza del higo en el mermdo 









T. 

los diez pioime~asi apítdoe de es-fe libro, 

o. &. Don P e h  Mon;CG, 
que no pusde meno8 qaei; 

y. ari diBcii que m s 

. . 











M e  m un cuadro brillante pero verídico del 

minera sería mucho maym e! 
le un Congreso ilustrado, qve su@- 

q&iera reformer el dafectuo8ísimo Cádigo de '@- 
produoción minera en %Bb 

lw defectos de esa ley. 











P m citadas, que ) 
ati8f- d b rs*kd* &g 

aePimnio oomk & 
a pl,lebla .civilidw 
ap&a un p g d  tara 

Ik k sa;sihn de1 4-& qdT $ w6w senador de 
& p g &  

Uno de tm h+martrs ~ma;d!m que risaaifiew- 
rttln m mkdo pr&pm, d gr& & adelanto can5 

PO &e Za & t d &  eeonárniea del 
*paIg, se eñcwpttm en 3a *&&a diel movinslento 
a aomarcid y de bs e n h b  W G E I ~ ~ ~ ~ W  de la  nació^. 
e I8-b iaeir la ~ e z w i w  del PmGdaste de lm Rapú- 
*ui%, en la ~prtwa de las sesiones del Oangmso, 
* paus~ notar que hs entmdm h ~ a  venido en comtante 
o ~ ~ ~ n ~ ,  6 puafo que, en un periodo de wís 
o%c% que duplicado. Esas eatir*, qee 
g l ~ f i @  (1 de 1904 eran de 105 millones, 
eakd% lqún a 6 1 t h  m-je, A 280 d o n a .  
@ @ l s o i ~ * ~ o ~  lo que se pie- p r  ~wQ~ff & 4s d ~ .  ' :+ de smbi~, Y sismpre ~ r t a r b  que ha en., k: - .. . , 





aa82M qie venwr mil 

clpmiderm, h& 1im %m 















si&n, d a l m t e  hoy en 
mfl d de que Ue- 

aer rwe~va .~  de aro P ~ I L  

evoos y a$vid.n que ese om permamoe a 
<rtd~mp&~do -8 iaiporhntisima fu"6n; que 



&oro, t% pwbr de a ~ r e a b  
ati*a labor en b i 

asaenda de elemai~ab de 
e que as6p d a i ~ d o  6 P L B ~ ~ T  108 %i&fWl 

* q&r evmfo, qlie 
a hnso; 4aQ m 
e $ quien 10 

lrn obigai~rgiezi de b idWeilb?P dendortq % ]  

6 d $rl;blim deme @m ~ i " d @  coa Qm Y m j 

&, en cualquier momeab dde phicoro, oa 
epor uu oo&& exbrhr* 6 una monkóa 

*mQ, en cmje de lm billetes y en P-QO de 1w 
i4d.ea M hrhn a n t h  con tsnts mayor inteneidad 
a~umuh m& vivo m m temor. 
d ffn de pveair todos loá tmarnoer .euronádca 

r 7 ~ d g o  el reliiro violento y le oonsig@nb 

$; * ,m, a impm . d. 
'~~~ m k j e  autlcientie con qnd atender-# 10 b:.-. , A 





............................................. 
&O hay, pues, ircsatajra. sa a c d k  6 los em 

a p wlsm d ddé&tci; lj,&arn= I P D ~ I ~ ~ B ~ ,  
u mnmmt~~ de la9 coabibist4~1nm; pm g 
5 &62i gusde, no Bigo mam, sin@ al 
u en el de hoy? La ley 8obm impuesto de 
u B B ~ ~ O ,  timbres y egt&mpi"lb8? qwe m a b  de 

, - , , 4 W, ~ h b l e o e  rm i m p u ~ h  b a t e  
J:- . 4 9u.e no eieri~ posible anmenia~l~. 6 

W 1~ de~eehw iobre e q  
~@(3%.io que a610 deja usa 
~ ~ . d . a r ?  itMarnos 6 

ia-*i aa@no v s i  *) el. I&iebld 





K u * z y :  FJ r 

n d -  
me - 

P .  

tengdo; p m  c m ,  en conciencia, qm debo 
o@as ideas á la co:ansidemi&t de honom 

ud~1:miones de orden d s  triste que m han hecho v 
@en %@;a Cgimm.8 

n 
;WSi diario hbit4n c;ontestst 1 % ~  tergivepei'dicimes 

taba, en los siguientes k&mino~: 
T@iPmsme8i el m5ox B1Pinirko estoa b t w  ask Uana 



t cuya, mnritñucción no G ~ I w ~ ~ w B ~  8- 

 ahora bien, de aquí 6 aiete ea: 
u t im~i6n ~ o n t i n ú ~  fnncion8dQI, km, ram&ido  unDB d o n e s  de LbaB, A* & 
e p y s c i ~  peinar que el país B B ~ P L  necia& , l 
e ha& eabfl-, de modo qm una deub e&-,,de 
646 mílloncxi de l ibm no abrumar$ hB- 
r que m u e k  de 5atx obms conafiizidas con ]os ermprbk 
e mira repmductiww. ......................... 

..... . 4 r  .-.-......+............................. ;... 
1 & g h  la (s9@&6rr del G o r  Enbtro de &Gia- 
u da, L deuda e-m, el Si de dioiembr~ del pnwem 
*e&, m 4  de S %.BCf.3%0, deducidos loa htere~a y - 

e b  arnarG&b ~ i o m ~ p ~ d ~ n t e ;  y aumentar& ea el 
uewm del il.h 6 gi ~ontmtatl los nuevw empr&ita~ 
aa.ubri~&dm, b& Uega2 4 %0.310).300. 

? & '&S COaje)aiew~ d ~ ~ p a d m  en ate año 1w prope~toa 
bbiabre mnioyaaihn di1 mnt~brial de artilleria, y c m -  
< %~.níwibn de lérs o b a ~  de pp1erl;o en Valp&r~iho y h. 
4 btonics, ~laellf;3Ca, detldb snnientmS, en 4.825,aOI g 
cm elevad BUI~$.*FS t% L 35.144.300. . , 
<&te e5 el nub-imtém real y ehetivo 4 que p& 

c Uqpr nu~~psa  deuda exkrna, cuando ae cm-P 
c todw los emprwtm peoyeeto. LA CWWQ scgaip- 
U  en íthom ws tmnl&a y c h  miiiona y p b  de 
*Pnbme wtsrlh~4 A $ 4tR3.478.519 de 18 p%na*  z - ..... ..................... 
L U P B ~  aigut- adelante el mzonamienh del sdw 
. u h ~ d o r .  A Is gama de los empréstitos debe QW@- 
- U %  & su j s i o ,  

e tu&d, y, aunque no mt 
r oon qne pude  hac 

a m a r  e m  millones, pam po;& 
4 de £ a.100.o~. Decimes que el 
u a rregw de 18 cosrecdón de 

- .  . 
. l ' ~ * ' ~ < ? , -  .- ' * 
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*be bign, y agí lo expresa francamente, que 
b t ; a  de gamptia de in teh  clsndicional 

al Estado un deslembolm ~~o 
4 por oienb sobre las e 8.555.MQ &d~ qw 
4 -ario kacer efeetwa esa g ~ @ ~ t i @ .  
;p,, no es mtc, todo. El señor Senadcr, 

* rm e] paralogismo de reducir á moneda 
*la deuda de oro, y de 8 ~ 8 s  cap 
4 lamate garantidos las cuales se van á 
U plam mis 6 menos largo de sScvs, sin mayor 
4 mw, agrega todavía á SU bventario el monto 
* denda inhrna, que dcanza 8. 8 200 d o n e s .  
*de eata deuda corresponden ZEi0.000. 

neda, el aeñor Senador ha debid 
a emisión se encuentra reaguardada, en buena pa 
upor el fondo de converkón, que a ~ i e n d e  á más 
te 6.744.000 y & mxis de 35 millones en moneda 
*  riente. 
di hnbiérama~ de al señor 

rc4llcal08, tendn'amos que reducir e1 
u moneda corriente, y Ilegaríamch.3 B la qonclusión 
+ que la emisión de p q d  moneda est 

de ciento ochenta y bes millones, suma que, 
awmigniente. habría que deducir del total de la 
*& pero no hacemos esta operaci 

f&a g arbitraria. 
-m, 6011 lo expuesto, haber reducido B 

proporciones la deuda 
*c4bd@8 h t b t i o o s  heehos en el 
*a @ien miUones de pemau 
Y ~Q~ZQ di&, la rectiflcztción se him en los 

- 0 ~ :  

*m bim. en 18 aeaidn Sxguiente del &nado, 4 
83a*r Por htxpción,  comenhnda la up 

e?&&- . .  N . 9 6 la concliIsión, en 10 qne 
. - 

? !  1 
4 kv &+A @Mioa, de qúe -8, w, 

$ . n j  f ' - 
P -  - 

- S- t. 





>w- 5' 
*. 

h, para llegar h $ b l m  que, 
s&xkie L 4 1.100.m~1000. 

S - .  1 









' los &ai& rnt&n a b n d e r h d ~ .  O~M)B hasta rehu 
e o l m ~  para tratar, irnpag~iab*, 

lo que la cue~tidn ~ o o ~ Ó ~ ~ ~ .  
más ilaak&~ y wnskante de b publieil 
cuegtiones woa6mic%8 en @-de, M ~ Q . E  ~~~ 

&P~,OZB, B X ~ W  SUB quejas de 18 P T ~ W  en los 
guienbes tilirnain~~: 

epasiguiendo el p m w  de dif~ti* y ~ ~ Q B I  

laa i h w  que iaspímmn el k0b8i0 aladido y de 
sus legma, mdimm, ~ra~ka138enN & 1 

r~ II&&O y 4 Bt M ~ T G U T & ~  que no pudjemh, 2 

t muy dbbilmenfe, cooperar á tado aquel empiio 
a reclamaban nne$trtw intenciones. 

eEl II&&, em un. epuaoia 'de dcm me 
ñ publioó dos de wer a&íeulo&, ~iuteritms por Bu 
r En seguida, H Xerwrio, en un k p  de cur 
tmeses, di6 9, la pubh&dn s&a de esos arti~doe, r 
.caritas por S k f i i a o .  

&as dihdtades cun que e& EZ M m W ,  de E 
atiago, trope~ó la continuwión de esos £?r~EMsjors, 
a decidieron á dar en la, Uisisemidd del 3ktado i 

a seria de conferenci&g grat&$, que fueran el oc 
<cplemento de lo pubiido .O- enton=. 

t k  con~emiaa  se inioiaron y mntinuaron 
a w w  9ernanm; pero d ~eatrhgido piíblieo quc . - aseihw empe~ó á sentir camnoio, y hubo 

cmisd&& de interrumpirlas definitivamente. * Pene&, coa el principal de nuestros cliariae 

, .  . ,S  
@Bm.io9 de Santiago), por sus recmea económj; 

-_ 'h ~ a b ~ ,  oree que no deben trata,~g.e .oue;gtia 
- @@~~&&fh-~ en lor~ diarios, que no deben b n a  sino. 

L!,  *@?l?d ~ @ r m e n t e  informativo, corno las ppió& 
Wm2Bame1~hnoa. 

ee aleja de la pgen%a g 
de servir pa+m sego~vw 

emnómicas y ~a&,Iiea. que 5 
a& pxmiir ~ ~ ~ B D U W S  



tiempo &fen& lb, &m monewia, bambihn en- 

mantrp p ~ k , u ~ @  ea orimi~, y en un editorial del 
; 10 6 iunig & la ejguienb .m 
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C . . 

de g~&ima e&&or 6 de cdedGQ k- ! 

minta& á. me objeto, 

:. deehi &aLHa dst(m iahnaoioncrl, c a l q ~ e r  aoa- 
* i d 6  css a~gpmm graveiid, g te los qne nunm M- 

: +m en h vida d. I* paebbs. hará bajar * hb-' 
vii 10 qm ~ q u (  &madi d crmbio, 6 S*S 4 v&* 

g dd BiE&e iaioo~veGW6 de £ormm;quu, hoy 
2 ,wGm %&o di$%& y me40 p3dqu-P Y 0% P@T 

Mqaiier ~5:i.de~%~ pa& bajar 6 6 W g B p  

t a u, p p h  /NO fdW P* 
: pus deorstar otra. pt6rmgi ad pi- ips" 
k ~011:ymitja, 6 4 i n v a b r h ~  @.6io a-, 

'43ugia.. . . . . i-2 
Ona,n& o p o p t ~ ~ ,  Beiapre os*. 

- 
. m 



i 

srgum~nto del baje mmbio, 6 de lar ssldos 4 
de la bE0m ~ @ m a a ,  y *ni!& ae 

$3&8 V&¡DP del Whhi b &ja 
C$rnar8 de Bpu&M: q@t! l@ -4% 
odldsr m de? kiga lg aaiñrhM d b l e  as 

S o ~ m b w ~  h 
t m~3ik del GBie@ 

6 h5$m & que ooei hrntxt venido ra$rimCEo o o W @ -  
' r mentw. 

@Ew*s en al tx Se~titia 
a p~oY-@d€o da i a d e d a  p ~ & p e i ó n  
@Ifebk de catpm forzoso, y BTEE, &m&, 

., .  , .  Q d i d % ~  que dejaba toda 
-f. 
;l , -. a '  md~:ióa, o o m  era, le 
&? - - d&%f@ & 6cí@t@z15i6n aaotmdenf 6 de 

~ 1 1 0 ~  h M penique8, el P m i w e  da 
il~@#&a a w P ~ O Y ~ B ,  en O 

i 1 r., 



, . 
k Diputados, una xieruetenoia cap= de hm& 

a& e%eotro, primeramente, en &a , .  
4 gs-, 81 PP~Bgcfo sería combpth & - - ' 

asu digcwih se opondrIa toda C ~ W B  de 
tliastx tmrnhr el período ite s e s i c m ~  
a empim el E? de junio y conclnye el 1.a & *. 
.cr bre de caada d o .  

u% m@d;t, ec3rn~on&endo, por &sp08&6~ con%- 
# ~ o n a ~ ,  d Presidente de la República d 

108 a m b s  que deben t r m e  ea W- 
U &es mi?raordka;rk9 qne se inioibn por w n v o a b  
u Ea expresa del Jefe del %bdo, el proyecta dd %- 
c n& no W& im2uído en Is convoaatoris, y de coa& 
t @ente la Chrna~a "de Diputados, aun cuando, L 
u d-se fa, rnapoda, no podría oc 

r debh rem~wnw el G ~ q p s o ,  en eleccionee generales. 
*Así fgk. Habiendo perado A la C$mrrra de Dilpufw 

a dos dudido prayecto, esta ram 
b r 1 ~  ea el biempo que 
07dirbamns. 
d Chngrem s m w w  mdiow~, d . 

u pmgeai% en ouwtidn no fné incluido en la mama- 
* kíria. 

&a C4rnaa de Diputados, despnh de 3 1 ~ ~  m- 
a s2orees exkaortharim, IvofEO m propeo& b ame&@~ 
U pm el QUB mmifmtaba al Presiden* lb- 
* p~blim eí deseo de que agregm & 1- @mfo8 & - 

' u convocatoria, el proyecto & que 
* donos. 

afo~dts,ndo sobre al p a ~ ~ c d a i ~  el' 
'-4 Rep6blica al Consejo del m * ~  

r tiamente sus pmp6sito. de l~.iim~b 
co~mp&jn vigente. Quedó Pei 
&6n del prqecto soli&ttd~, 6 a*7& kh 

: u de Diputsdoe, sería &lo en o b a a e u  1 







L . '  
J ' .  
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t e  ea d ipmdo; p@ l e i ~ ~  qPe 
baja J.& de m.tev~. &%gt, k % a $ o i . ~ n e ~  

qw s q  artifioialm* Por ci~m, ~axtdbd~ pni 
d a  son han08 por ~~Uones, ocmsF~b de n m  la - 
targmitjn atdi&iud del ~ $ 4 4  en -&da inv& 



'timen m m o ~  va1m efectivo, 
billetce~g mda &rr rnL deptecbk. 

Como se ve, la que e& 
sile-n~ici~srnea%e es ana expo 



- 188 - 
pino;ipio, k p m ~ = i m  d 

fa6 de S%, 16% 8, Por tilb& 
r &te el golpe hd* 

e k n b  el Gsmb~ SI m a ~ c h  ~ ~ W X W ,  

Q ticip&olfm del Gobiclaa. 
a&nh de mtoa m 

ar o  m w t e  en Lima en 
s m  quí, warn Legala 

%comercio m c a b m  su ~xumedlw?~ con 
awmo por ejemp10, 20 mlea p h b  ó 68 soles pa 
alla$ún. el cambio del &. 

* p q J  de b n  epcaso valor. 
a M P ~ M  de las, divemos banco8 se había 

*Wi.d~ an wlee de phta, mino sígue: 



a - - -  

U UB* premio, en m tiempo, en e & ~  
mak  7 Im depáS;k cozrie~g i@ 

- . * S  

8 - 

%himno, ea mmbio de 

ea' el cual pdia h r w  G O ~ -  ' 

$ que 4 ama# mtorn6 bdda 
r h phk .bq%e hab58 &do y anii naucshfk 
a m& 

&&a& lqp~ $a mpudiaeióe, ate ¡&m0 ;bwn- 
c ea ~ufiió rnnchm 1~ mhmw que les hmf- 
.d.~:@ao= m quien& pxetendí%a 
.al tipo de del &a y feaha da dap6kt~, Y 4 

xprwthn p+ e d 
10s tribundm b 4- 
3 feoh. del defl*XX ' - 

xd&ndo Mrda qua 1&8 W E V w  k d 5 1  'Ba* 
- 

.papel, pon i ~atm depW0á fi~*a. bfir 
r 

4 y prdiih 7 

a m o  1- damh b a w  ~ n w b ~  iQIa -. . :c' - . 
4 ten& tsibum1e~l no i p w h k  

~ J o ~ Q  he &&o ya, T P ~ B C ~ O  sudH de 1 ~ - $  



1m - 
a &írPI&&& ~~~~~ I.IWIL~@ de 
4 a n e  que no se Míb 1. 
e&; bmbiQ as h p o r a h ,  d @ ~ @  
a m e ,  12 ~d mfiA @%@a 
a aom&o* 

&1 Gobierno m piopm 
6 momda, m r n p b n d ~  
g O ~ B ,  deuda hf ~ I W  g ~ @  g 

. o anual. 
a* t-k-nw J& d&.nif@ 

en& m tgam$T, 
Co*a deuda i n b m  d lpkam 
a ter& anual. 

popomi& entre m y DE&% m fijb en ES M 
%papel l l ~ ~ 8 ~ d a  pm arn PPol de b deuda initesna; 
uque e8 igual, ~adsl m1 p p d  filb p e d o  mn 6 
a tavas y 2/3 de W B ~ W  %arz 

a m e*m& 
Como &a denda iril~ema 

e 8  por oimh m&, r d % &  q@e 
di= negocime &O ma demaai~tb mntpi 

~a d ~ d e  que todo eapitial, aa d mmewio, m 
%cuando ne sxiaka atzae 
o qm pqdam Bl vdor 
a k. p~ cimb, ebb PO& de m e r a ,  I ~ P  

 ras (Q.) iui oc2avo de m valor nominal, 
4 q a ~  d capih1 in~wido  

- (Frnlil~ 

~I&B &terna de convemi6n ledojo d vdor e 
;  id gap1 O poao m& de 8 diximw de ee 
-. . ~x@~'IL'oB~ de m eenbvu oro. 
.. ~ B B G -  otra aarrversirin m& de&om.r 

- .stp W L  qa, pa& en el Peró, y (iBip8, . 
I drl . r -, 







peligros que amenaea d paL- 
eUPSTIOIeS MORETAREAS 
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~~piwio XLT. 

y ~ ~ g ~ b b . 0 ~ 6 ~  DE C ~ ~ ~ L ~ @ -  

1. 

Aunque Leroy-b&en y O&PW emnod8kas de 
ta tratan msgi~.,trcIrnenba E%. mny dek&da mes 
de la et%%~~ieid $ la mhb, 
nm deqp de hmmnw fmtidicsq a 

gar algunas o&w&ones, ea atenci6rr Q h itutaei 
1a4Éaw =pedal que se ha querido crear á 

to, y oon el h de dwba~o* las a b s d a  
que 1m p~p&rm de a& gElía f ~ d a i n  en lo?s fenO 
nos de la GaECFrw tmwrd, r ~ % e q w d ~  antojadi 
mente por el10i$. 

Para mejor ~ l a r e m r  $1 amnia, hw80.0~ refe 
á lo qae ha pasado p p a  en o t r a  paim, con 
de comparar asos sumsm m n  h.s qua en Chile murre 

La mayor parte de los bombrm que en Chile es 
ahora en situación influyente son prsEidarir~a dmidi 
del papel moneda, pero no b wérnocen; mas, hayo 
grupo de perlsonas que desearia el mtablecimiento 
la moneda de oro, de valor fijo, pem &n p 
damente perturbadas en sus idew, y esperan 
saldos favorablm de la hnthtica balanza comereid' 
medien 18 situaoión. 

Sin embargo, no se oyen [ni sde aprecian las * 

nbnes de lais poma persona redmente ver8 
estas materias, se les moteja de in te rnada ,  de e 
h d o r ~  ó de i i ~ ~ .  

se repite mquinalmante, 8in saber por qué: d 
menos, exportemos m& y el extranjero 

f o h ~ ~ a m e n t e  que pagarnos el saldo en oro. 
t 

el ~ambio, y la conversión se  ha^ B O ~ ~ I P  , 



-- - . . 

*m @e dan nieata & dn u 
a>o bnd=, amio EzM"nEfatamí)~1 
La t d a  de 18 wm m& a fan&,&, en 

a M$*: 
*Uo pais Z U ~ P & ~ ~ W  6 OW; el o h  le pB' 

aw mo=dar ph que vende ab80pbe h moneda 

m, aquí, de 1% ~0871w psb, Y r 

no se enlrquewa, no PO& a b o w  + 

. .m-  















t: . 
b -m-  

1Q;si$, y b 8umra da && A&m q.ae %-6 1 
6 1 a ~  aacionw del ircY~ht?nh, y fa 



de progrmo y enriquaeimiento para 1 
A m8POP abundamiento, & mediadm 

Gran Itretafis, adoptó el si.iistem de 

nuevas y enormes ventajw. 
esto ganb ~ ~ ~ ~ e i d ~ b l m @ ~ h  ' 

A lea de+ nmiones. 







gJueden diwidirw en 

3? Lss;B enviada% en pago da mmac%erfa pro 
~ ~ X @ O ~ & @ S .  

Tenemos con esto explieedo el prqu6, y oon 

erp ímportmianesr vdoms &t,mnte superiores 
qiue aporta, y -da dfa me pis se eaPiquwe asi 

,sabe que srólo de la India tiene que mibk 
@#B mpgtu,Eos m&s de lb~m.0a010 cada año. 

M ezpka la mexíatenoia habitual, en ci 



-1 . 

v. 

B 0 r 4  una expliaeién aabm 1- sur- 
mlirs salda & f$Bor de Estados Unidas, que ea ea  
mrnereis internacional multan de las cihm de Za 
hWio& mm~rcial. 

Wde luegd, entre 1808 y 1867, la superfiaie tenri- 
%aria] de 11x3 Eskedm Unidos, en w parte oonthentd, 

BB segu2&, pxa 1% explofiación de ese enorme t&- 





:pmo .............. ag e 
f*qs .............. 6m * m 
! . T. 

.P n d d i o  de 1B6, m m  tle ve, h~ - t 
I 

Y sxder@n 6 l&s *xpsrtbi -, L 

' q -  1&7@ ya d m b  mfmdh6 ea favor de Esta 4 

Xmporh*. ~~- 
- 

.... JEW &xdl.m@ *se&. 694 a, 
8 . .  W v D $ % i r a  

b 

- * 

ilu59 D '?P .... 
Z M . .  .. LlL7 a O 28U * * . . 
W@6.... P s f l  ;e D 1.w a $ ", 
,19@3.... 14-34 8. O LW& a,  
&$¡M.... LLM E O 1.- a 6 .  



................... l&$O 
18'm.. ................. 7.126 * . 
1860.. ................. 16.159 * 
1870.. ................. tO.069 
3?;8~0.. ................. 43.6424 S 

................. 1890.. 6Y2.610 

e 
Jkw deudas de lcm 

Menta de capi2kaleri ob~eni.do13 para el dmrr 
prús? han mtdo reprdtadm m enucl~a 
va.lom mobiliarim, axione~, boirw y &as 

-El d ~ m o U o  y m y o i  poduCci6n de W d o g  
&B, d e d ~  1876, como $e 
año A dejwiee miobrantia 

-m m tihlog mobiliapiw que habían  ido 
-&dbB,& k b p a .  



- 

. . 
r - 

-1B11-- 

poder de loa europeos. 
Y no 8610 m, sino que luego despub prínoipiarrn - . - 

- 8 . 8  

ertir en Europa, une prte de sus capital% eor , -' . j ' :  

ea. Eti agosto de 1900, lúg banqumo~ de Nueva 
Yo& tomaron 28 d o n e s  de dólares del emprMb 
emitido entonces por el Gobierno britinico; ea 1903. 

n otros cien d o n e s ,  y en 1902 otros ~chellíta 

Todos esos valores provenían de capitalea traslada- 
- 

-Idos B Europa, en forma de productos y mercsddw. 
, . - 

itantsri de Estados Unidos han solicitado ,.I ' 

w, m&.tan valares para paga 







nes. J 
Bn d 6 1 h o  cuarto de siglo, el Japón ha sido - 

pala que se hn desarrollado y ha pro@-do enornq 
mente, á pesar de las costodsimas guerraw que ha 
nido que aoprtar; pero ha nemihdo el a d o  4 
m&a,les extranjerai: los h i  sdqukido mediante iij 
pohaoíones superiorea B sus exportwiones. 

Las cifras de su estadhtiea comercial Elon l z ~  d 
guientes: 

En millones de y m  fl yew = fr. 2,69). 

Años. 

1880 .............. 
1890 .............. 
1 9 0  ........... 
19807 ............. : 432 
1908 .............. 378, 

En verdad, aun concretándonw sólo al rnovirnien4 
de mercadería, y, suponiendo lxdsvía que las ata& 
tims fueran exactas, nosería posible amar dk ssid 
a~reedor 6 deudor [de un país con otro. 

Dice Macleod: 
dias mercaderías importadas, que están anotad 

a 105 registros de las aduanas, forman clases disti 
a (1) aon el reembolso de mercaderías exportad=, 
a s ~ r t  mercaderías enviadas aquí:, para su venta ó ' 
a eqech~ión,  (3) son mercadeh enviadas aquí 

I 

& ;. 
*Bh$to, p r a  ler ,exportadas de nuevo á otros 
*m. PBZO O O ~ O  b s  registros de las adurtaas no S 

BE* whas ~1a8es de importacibnes, ' es evident 
' *no. ex3*fi medi- para averiguar los val~lca9 d 
, ~ i - e ~ ~ @ i o ~ ~  @ iorresp6nden á ctda $y,. 
: a ~ ~ d & e t i e ,  t:a~itn&o 8610 m mp,nb 16i 
d'@ a- ~ L ~ b ~ ~ l ~ t h ~ e n t e  hpo~ible , -.#& . c s i . f  -.  -i&G&a -&te*idaB ei *ai: m 

-r,:  - 
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IX. 

o&@J. %$S ttdapía-, .IXIUO~&B 16- 
t&Yfm.iaui.b& *,TJ , &mph 



m ún a*, 2340ñ00 íl &m agente -(3c 

~i -m m p - 1 6  dente en otro pía.  
b~ le- que m g h n  B osda m-to en las + 

m f3tmidla: & @a&lle por 
de muy mri e&, y nah- 
8Btieag.~ %@w i3é cambie v e a d ~  

FOP mgDa general, mvlosiañfa de l&~08, en 
íae p a k ~ ,  w'wl~~eWfa iea loa banca p en ltze fn- 
o- h@~ci*% eompr~lrr 16 ~egwian en o I w a  
toma las 8et;rcaa &d.w por pe~&onw rdativamente 
dealsrerdas 6 6~ p.% CS&&~O, PI&~ihab as1 loe bsn- 

& h d w  M & c ~ k m ~ j e ~ ~ ~  para e f i i a r  ana pro- 
pica ii famr de:) pwmw gue mxeitan eolmio- 
mr w x m p r o ~ m  b t m  S. ibera de icu8Iq.áiex pafie. 

$Paje, w liquidan, per 
itgtras o m ~  ñamoimw, lae 

apem103100e~ InO~mg, ea e1 enmdlo enkm. 
33 i ~ & a l a o  qne -'iba-. -mdds y qae tiene que 

p&@11%W en ~ ' ~ L I ~ G Q .  mrnp l-&n&amerste, 6 
por I W , ~ ~ W . & O  & m htm~ @mdw wbre rner- 
c&dm prd1~:b& a~tpo*adm A cnudq~ez por 

ia&cioda~s. 
Di* 
aE1 [d pd~m 1hmrPo tal) que ne- 

<c paia ea Y&rm p r m d ~  bajo lw rniemw prh ip i~s  
aqne memada en ~ d s p i i m  e;lm tzrticdo: b C O ~ -  

cppina donde ltw sneue~~dt m& b ~ a t ~ ,  p vende al 
c mejor precio qna puede.. . . , . . . . . . 

C~~~ '~onmido bajo la denami- 
c r n e 6 ~  del *w+ e&& ti% mmbim, y WLma %Mn 
r ae entrega en Londres, m m  el P ~ Q  defhitivo que 
ase '(ib~e~ m Psrás, w 11am e1 pm.0 ~~~~~~ 

~EEI  i m ~ ~  ~ I E  prop~rcióu en que se 4~~~ la@ 
O a p ~ o n ~  indi*ebe de 1m c$mbios. y afwbn -Be' 

wc~~mmnb Pos mmbioe en Londres. De 
mqti. I~M expoaadora envíen N@ P~@WI 

I 
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Qaa Y naossao de p l ~ l o  
Por la U* h&& - 

mcmo D% 

. . . . 

.... 

. . . . 

.... 

.... - 
. . d .  

lmtas de oro de nn país son causadas por defectos de 
la lelgialación del mismo país, y son, de consiguiente, 
:maadas p a  su propia eulpa. 

- Según la eshdísfiea oficial de Estados Unidos, el 
no  producido en el mundo, desde 1493 hasta 1908, 
mportó la cantidad de 22.935 millones de dóhres, 
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t i ~ d O  y de un $ipo fijos, le un poder 
- radm w$& y fo~mw,  y n prch pkbotipo,, 

G-1 aja&an l~ ~ ~ ~ i 6 ? ; e i " ~ ~ ~ ,  
t,o&gd de vdoies qemr €%.le, 4  sabe^: 1 

~ i . 6 ~  1- v11mea mp-aQdo$. par ~~~ 
de 'lW b~noos, 1- bsnm hipo%mmiw 5t 1- 
bla omtmm y compropñiw ei-rka pam( 
pede;i impmh~ m s n ~  de do& mil millones de p 

;Pnm bien! iEti lw moaMienb =~WI$&, 
que que wba 6 b j e  el bi!Ieb $!+%Y a~~ en +algo 

d l m m  de h- 1m v~lilarm ea 
- ~~~~~, por mh, de lo imprkneiat q@e 

dm,, que hoy en es z~n 
mnNner fa fijeea en el V ~ @ E  .ele la, wdi& de @ 

valor fiaotuanta, luna p - a  
ggi& pagar! 

Si s6Eo m tema en oueata. d 
de íEe mondede, au eomm 
r d o  con el mmmio b 
m@a, y, kn mba~go,  d 
~ d t d w ,  el m$a r m i p c l a h ~ ~ k ,  
La cirlcnl&Bn de m p i s  '~$i1tpo M$I_ perfe 

Eis$la mbiñgido, dati~rmenhe 4, lo cuantia de su$ 

@&P~o ~Étwnenta el efecto iztil de ese rn&~+l. . 
m- + ]LB1 aat:&¿hd de Is monda metdli;m m, hae  

&a menor, can rdaai6a gi la cuPdi de 
t; 
p E ~ w  +b 1- ~118p1G68hh&#~ 3 
k- - =miales g hsnciaraa entre I@s&rra p 

."&m ,m Equida~.oa, en el d d a  de: 1 $ ) g j y - á ~ ~ ,  - de oro de mw de @A. 

ea de leer puebb~~  wpfb lina 



mlcw& ea Sifwi6n may 

pbl.oada de oro. 





























C - m -  

1 loa p m s  reaidetps utronjaagpne no tienen mam 
dh EÉefmder~e y de poner en salva ws eoone& -p 

'-I.' " """ 





















E ~ o . .  . . . . . . E  ,,/ 
Faharo ....... : 1 r . 
Msb-rm s . . . . . . .  * 7 
Lbir1 .......... 
Mayo,. ......... * 
Jamzio.. d . . . . . .  . l  .a 
3ul;io.. ......... * 
AgWb . . B . . . . .  . ' *8-*-  

Septiembre. a e . , 6 
h b e . .  ..S. - m \  

Noviensabze.., . E  * 
b . .  8 

I W  

Ea&. . . . . . . . .  9 

P@byo ........ 
&m.., ...... 7 
Ahíd. .  ........ S 7 1,66 
Miby@.. ........ 7 1,63 

%@+Y .......... 7 l,66 
1 - ,  - 

5 l.tM 
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XPtQaie i3~~ apmvwhiln dt3 la depreciación 

nbmica la easlaePdn de capitales. . . . . . 1% 
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