Banco Centralde Chile

OFICINA CENTRAL — SANTIAGO

AGENGIAS, IOUIQUE—ANTOFAGASTA—LA SERENA—VALPARAISO—TALCA—EHILLAN—CONCEPCION—TEMUCO —VALDIVIA
PUNTA ARENAS

Boletin Mensual

Afio XXIII-N.» 265[

Redaccion cerrada el 5 de Mayo de 1950

Marzo

REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE EL ORIGEN

IMPORTANTES CURVAS ECONOMICAS DE CHILE

| Colizaciones Indices de prodi ios
My _'_'_J_!o [ (mad-7-8.000)

l:nu', . __!_ Groma de org ;l_. WW
! .Iru:r.-.' gn;:lunamonzsl “ K L/\AN
. A e R L' Visrara ¥

| 10| Bonos 'ur_n{u:_'[_]_z
|

v '

|
oD
§ N AT,

1950

00
400
100
00

= fdmmk vm&% 1
3 = {CEIBEY |
TR et ey 9 (]
1946 1947 | 158 | 149

ffa\wl‘él!ﬂ: Jmenddas

W .
enlibrs circulaecnds)

bl

e et

Megn

194e

1947

3 I 303
e T 1449 T om0 o

mnes

e

; 1948

el

5

“atln uno de estos grdlicos eatd disefindo o tase de ordenatkas logar lcsg de uni milsma escala, Bl origen de las distintas series estadiaticas

aqul presentadas ve {ndien en fos respectivos cuadros numéricos en el Interio

v cate Holetin.




66

CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Irregular fué la tendencia de las pl’il}cipn]es
cifras monetarias durante el mes de Febrero.

La EMISION del Banco Central aumento en
104 millones de pesos, con lo que su saldo
quedd en 7.425 millones. Este incremento
se debit a la expansion de la emision por con-
cepto de créditos a las instituciones banca-
rias v de operaciones de cambios. En el mes
de Marzo, este total se redujo en 99 millones
de pesos y quedd en 7.326 millones, recupe-
rando asi su nivel de Enero.

La parte de la emisién que va a poder del

fiblico tuvo un aumento de importancia en
Behrero. ya que de 5.132 millones de pesos en
Enero, subio durante el mes comentado a
5.391 n¥illones. Durante el mes de Marzo, sin
embargo, experimentd una pequena baja de
20 millones de pesos con respecto al total de
fines de Febrero. ’

El DINERO GIRAL, o sea el total de depo-
sitos en cuenta corriente y a la vista, dismi-
nuyo durante el mes de Febrero en 141 millo-
nes de pesos. Debido a esta reduccion, su saldo
quedd en 13.969 millones.

Como consecuencia de las variaciones del
dinero giral v de! dinero en libre circulacion,
el TOTAL DE DINERO CIRCULANTE aumento
en 33 millones de pesos, variacion que es de
poea importancia, ya que representa un in-
cremento de s6lo un0,2'/ con respecto al total
de dinero circulante de Enero.

El total de COLOCACIONES NETAS de las
instituciones bancarias bajo, durante el mes
de Febrero, en 154 millones de pesos, totali-
zando a fines de ese mes, 17.459 millones.
Esta disminucion se debid, exclusivamente, a
Ia baja de las colocaciones otorgadas por los
bancos comerciales, cuyo total se redujo en
236 millones de pesos. Por su parte, las colo-
caciones de la Caja Nacional de Ahorros se
incrementaron en 82 millones de pesos, sien-
do Ia causa principal de esta alza ¢l aumento
de las colocaciones con el Fisco.

Los DEPOSITOS constituidos en los bancos
comerciales experimentaron durante Febrero
una fuerte reduccion de 542 millones de pesos,
con lo que su total quedé en 10.716 millones.
Esta disminucion se produjo tanto en los de-
pisitos en cuenta corriente y a la vista como

en los depositos a plazo. También bajaron

los depGsitos mantenidos en la Caja Nacional
de Ahorros. Su descenso fué de 109 millones de
pesos v el total de este rubro quedd, a fines de
Febrero, en 8.210 millones.

La PRODUCCION minera, segtin el indice
con base 1936-38=100, sefialé un descenso
relativamente fuerte, de 6,87, entre Enero y
Febrero, como consecuencia de la menor pro-
duccién en todos los rubros que comprende,
con la sola excepcion del hierro, que experi-
Mento un incremento apreciable entre estos
meses; el indice en referencia acusa también

una baja de 10,67, en relacién con su nivel en
Febrero de 1949. En lo que respecta a la pro-
duccion industrial, el indice general, calcu-
lado con hase 1936-38 =100, después del fuerte
descenso de 10,87, experimentado en Enero,
bajo nuevamente en Febrero en 4,57:; sin
embargo, es preciso advertir que los descensos
mencionados se deben, en gran parte, a la
baja estacional de la produccion industrial,
que generalmente se observa en los meses se-
nalados. En el periodo comprendido entre
Enero de 1949 e igual mes del ano en curso, el
indice general de la produccion industrial
acusd un aumento de 3,977, v en el periodo
comprendido entre los meses de Febrero de los
mismos afios, sefnald un pequeno descenso de
0,6'%.

El movimiento total del COMERCIO EX-
TERIOR, excluido el numerario y los metales
preciosos, alcanzd en Febrero a 1978 millones
de pesos oro. Las exportaciones bajaron de
112,8 millones en Enero a 90,3 millones de
pesos oro en Febrero; en este lapso el valor de
las importaciones subid de 96,44 107,5 millones.
El valor acumulado de las exportaciones, hasta
fines de Febrero, suma 203,1 millones de pesos
oro, total muy similar al monto de las impor-
taciones que en este periodo alcanza a 203,9
millones,

Los PRECIOS al por mayor, segiin puede
apreciarse en el indice respectivo, subieron en
0,87 entre Enero y Febrero, a raiz de un au-
mento de 0,87 en el indice parcial de los pro-
ductos nacionales y de un alza de 0,77, en el
de los productos importados. El indice gene-
ral, en relacion con su nivel en Febrero del
afo pasado, sefald un aumento de 14,27,
Contrariamente, los precios al por menor,
vistos a través del indice general del costo de
la vida en Santiago, experimentaron un des-
censo de 1,4} en Febrero, con motivo de una
baja de 2,87 en el indice parcial de la ali-
mentacion. En el periodo comprendido entre
Febrero de 1949 v el mismo mes del afio en
curso, el indice general del costo de la vida
ha subido en 15,47 ;.

El MERCADO BURSATIL en Febrero se
Mostro nuevamente poco activo, tanto en lo
que se refiere a la cotizacion de las acciones
como al movimiento de transacciones en ac-
ciones y honos. En efecto, el indice general de
cotizaciones de acciones sufrit en el mes que
comentamos un nuevo descenso, de 3,275,
disminucién que tuve su origen en una baja
casi general de la cotizacion de los distintos
grupos de acciones; no obstante, en relacion
con el extraordinariamente hajo nivel de este
indice en Febrero del afio pasado, sefiala un
alza de 21,57/, Las transacciones de acciones
¥ honos bajaron en Febrero a 131,2 y 56,7 mi-
llones de pesos, arrojando descensos de 90,7
¥ 15,9 millones, respectivamente,
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EL BANCO CENTRAL Y LA EXPANSI
CIRCT s NSION DEL MEDIO

Comunicaciom enviada por el Direcrorio del
Banco Central al sefor Ministro de Hacienda,
con fecha 5 de Mayo, en relacion con la poli-
tica de la Institucién frente al problema de
Ia expansion del medio circulante.

Santiago, Mayo 5 de 1950.

Senor Ministro:

El Directorio de este banco ha tomado co-
nocimiento de la opinion expresada por US.
en el sentido de que el aumento del medio
circulante no debe ir més alli del crecimiento
de la produccion nacional,

Dicha opinion sustentada por US. ha sido
reiterada a proposito de la consulta que le ha
formulado este Banco frente a las peticiones
de crédito de diversas Reparticiones, al in-
cremento de los resdescuentos bancarios y al
aumento que experimentan las colocaciones
con el pablico, tanto por el descuento de le-
tras, como por los préstamos con garantia
de Warrants,

Coincide el Directorio en apreciar gque la
norma antes senalada constituye una medida
saAna y conveniente para un organismo emi-
sor; pero, para que esa politica logre un re-
sultado satisfactorio para la economia del
pais es preciso que concurran condiciones de
orden y estabilidad en los elementos que la re-
gulan.

En otros términos, en un periodo de estabi-
lidad economica, el crecimiento de la emision
puede y debe Seguir el ritmo del aumento de
la produccion,

Es interesante anotar, como se desprende
de los indices econdmicos que insertamos a
continuacion y que abarcan el periodo de los
ultimos cinco afos, que el aumento del cir-
culante emitido por el Banco Central ha se-
guido un ritmo muy moderado, en marcada
desproporcion con los indices de aumentos
de salarios, sueldes, gastos publicos, dinero
giral, impuestos, créditos bancarios, costo de
la vida, etc. Dichos indices son los siguientes:

CIRCULANTE Y CREDITO

{millones de pesos) 31 Dic 31 Dic o de
1941 1944 AumeEn o
1. Circulante emitido por
#| Baneo Central TR 751 137
2. Total del dinero circu-
lante.. . 6823 19.659 188
a) En libre circulacion 2.390 5.208 118
b) Dinere Giral. 4443 14.451 214
1. Colocaciones de los Ban
cos Comercinles . 4,300 12,266 183
4. Colocaciones de la Caja
Narional de Ahorros. ].812 5.504 204
5. Conjunto de las coloca-
es de las Institi-
ciones de Famenta., . a1 1990 121

FRECIOS Y REMUNE-
RACIONES

6, Indice Precios s Ma-
ndice Precios al PUr\i.ﬂ 7 1.880,0 114

yor (1913 =100) .

3 ple | 3Dl e
7! Indice Coato dé In Vida in e
1928 =100) 4117 1.001.5 143
8. Jornales pagados’ (tota-

1}:: anuales en millones

dee pesos) 4.623 12,006 160
9 Surlrrqa de Empleados

Particulares (totales

anuales en nullones de

pesoa) 2.030 5.087 151
TRIBUTACION ¥ GAS-

TOS FISCALES

(millones de pesos)
10. Total carga tributaria(*) 4.841 13.355 176
11. Impuesto cobre (no in

cluido en 10) 672 1017 51
12. Total de gastos 6.523 14.054 113
PRODUCCION
13, Indice geaeral e pro-

duccidn (1936-38=100) (**) 1328 41,7 T

a) Industrial (**) 1503 170,1 13

b) Agropecuaria 19,7 1144 4

¢) Minera 1188 108,6 —3

i} Edificacitn 162,3 1383 2

e Pésca v mariscos 1162 2241 93
INDICE DE DISPONIBI-

LIDAD DE BIENES
14. Indice (1938=100) (**) 1150 141 .8 13

(*) Tatal impuestos recaudados para el Fisco, Municipa-
lidades, Corpor. fnes ¥ atras instituciones,

(**) Datos de 1946, por-no existic dotos comparables para
1944,

El Directorio de! Banco comprende que esta
politica de aumento moderado de la emision
en un nivel siempre inferior al de los otros
indices economicos, ha servido como correc-
tivo al proceso inflacionista que vive el pais.
Afin mas, si se considera que el ritmo de au-
mento de las colocaciones bancarias ocupa un
lugar destacado en el proceso inflacionista, el
control observado en la politica emisora ha
actuado, en cierto modo, como freno de la
expansion crediticia.

El Banco Central espera seguir operando
dentra de esas normas de prudencia; pero
cree que el aumento del circulante, mientras
subsista el periodo inflacionista, no podri
detenerse, sin producir gravisimas perturba-
ciones, en los limites del aumento de la pro-
duceion si, a su vez, no se estabilizan los fac-
tores economicos que lo determinan.

En sintesis, para lograr la estabilidad eco-
némica, ¢l Banco estima indispensable ir con-
teniendo gradual y progresivamente todos y
cada uno de los factores que promueven la
desyalorizacion monetaria.

US., en su calidad de Director de esta Ins-
titucion, conoce la forma cuidadosa como
se estudian y resuelven las operaciones que
tanto las instituciones como el piblico le so-
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meten a su consideracion, a fin de no dar ca-
bida sino a aquellas que realmente correspon-
den al fomento o a la distribucion de la pro-
duccion nacional. El Directorio se ha adelan-
rado asi a los propositos de US. de desplazar
haeia fines productivos la totalidad del cré-
dito disponible.

No obstante esta politica de prudencia, el
Banco viene observando el aumento creciente
de sus emisiones provocado, principalmente,
por las operaciones de la Caja Nacional de
Ahorros, solicitadas de acuerdo con las facul-
rades que le concede su Ley Organica, y que
no ha sido posible evitar sin grave perjuicio
para la Institucion solicitante.

Esperamos gue US. sabri de apreciar lag
razones precedentes que han llevado al Di-
rectorio a creer en la conveniencia de regular
las emisiones de acuerdo con las mis indis-
pensables necesidades de nuestra economia,
y a estimar impracticable contenerlas en los
mdargenes de aumento de la produccién, mien-
tras no se establezcan s6lidas bases de estabi-
lidad en todos y cada uno de los factores que
intervienen en el proceso economico,
Dios guarde a US.,

BANCO CENTRAL DE CHILE
(Fdo.) M. Trucco
Presidente,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE Y YODO

Un nuevo descenso, esta vez de 10.875 tone-
ladas experiment6 la produccion de salitre,
al bajar de 144.183 toneladas en Eneroa 133.308
toneladas en Febrero. Con respecto a la pro-
duccion de Febrero de 1949, que fué la mas
baja produccion mensual de ese afio, se-
fiala, sin embargo, un incremento de 3.032
toneladas,

La produccién de yodo bajo en Febrero a
875 kilogramos netos. Durante ¢l mes prece-
dente e igual mes del afo pasado, la produc-
cion alcanzé a 4.096 v 4.740 kilogramos, res-
pectivamente.

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
{Datos de la Direceitn General de Estadistica)

Salltre J Yodo
Ton. brutas Eg. nete

140,436
156,046
153,337
154,152

144181
133308 LIE]

= 1950 Enero, ...
Fehreso

* Cifray proviscrias.
CARBON

La extraccion bruta de carbén que sufrio
una disminucién en Enero, bajé nuevamente

en Febrero, en 7.587 roneladas, con lo que
alcanzd un total de 180.979 toneladas. En com-
paracion con la produccién en Febrero del
ano pasado sefiala, no obstante, un incremen-
to de 10.347 roneladas.

FRODUCCION DE CARBON
(En toneladas)

(Datos de la Direccifn General de

FECHAS

-]
S2&
s
it
=

:..MH_

SEsce
£
=

8,530

170,632 |
185 431
168,200 |
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* Cifras provisorias.
COBRE

_La produccién de cobre en barras permane-
cio aproximadamente estacionaria en Febrero
con un total de 27,283 toneladas de fino. Dicha
cantidad es inferior en 5.158 toneladas a la
produccion del mismo mes del afio 1949.

Las exporraciones de minerales de cobre de
la pequenia mineria que alcanzaron en Enero
a 1.132 toneladas, bajaron en Febrero a 337
toneladas de fino, esto es, en 795 toneladas.



PRODUCCION DE COBRE
. (Toneladas de fino)

(Datos de 8 Direccitn General de Estadistica)

Precipit.
FECHAS Barmis |caent, Uy| Mineraies Total
cementa ()| (1)
347,301 6483 D167 s
455, 959 7.08) | 5048 4&:.3;
476,941 5427 1.088 | 484,53
48R, 51K 3,892 4.731 | 497,141
489 906 1,671 4,942 | 498 510
462 080 2. 640 5.435 | 470,181
ASE 602 1., 800 636 | 161,018
408400 10,742 T.488 | 420.670
. 424 850 13 346 6.520 | #44.040
350,737 17040 1018 | A7), 005
655 153
01k 656
2.407 511
2,040 255
6l 7
3.120 587
1.454 362
505 7
1.456 62
(HET T 183
342 (i
* 1950 Enero.... w1 &0
Febrero LA ] 253

* Cltras provisorias (1)
canortados de la pequelia mi

HIERRO

Estas cifras corresponden & los minerales
nerfa,

Un aumento de 24.770 toneladas de fino
arrojo la produccién de minerales de hierro
en Febrero, con lo que alcanzd un total de
162.822 toneladas que es superior en 16.069
toneladas de fino, a la produccion de Febrero
del afio pasado.

PRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas)

(Datoa de la Direcclén General de Estadintica)

PRODUCCION DE ORO
(Kilogramos de fing)
(Datos de Ia General de
o
Barras |14 coficen-
(de minag (tFADOS, Dre-| Ep hareay
FECHAS ¥ lavade- [tiD. combi-l de cobre |  Total
‘rom) nados ¥ (51)
1 conten, en
|decobre (1)
| 3am 095 | 2s | doisas
2812 2328 3,050 £.206
2.335 216 3355 SAl6
1.392 3 3682 5,408
2,441 505 3300 6337
3061 1.065 1484 5610
1864 7,621 | 676 7,181
2,683 1.976 sa282
3337 149 | 733 51
4199 = 68 5572
o | 3 55 | kg
M| a7 [ 451
283 | 50 56 364
240 169 i Hr
328 A 52 305
313 100 a6 459
3335 143 44 12
a7t il 2 503
384 4 33 387
P 29 G 513
a3 H 57 s
* 1050 408 [ in 519
: 148 14 35 206

® Cifras provisoriss, (1) Estaa tilras correaponden  log minerales. de

I fia mineria, (Z) Representan el oro contenid Ing barras de
c%gr’:ana;l‘vduddfn)ml’mlu. En St

A 1.434 kilogramos de fino llegd la produc-
cion de plata en Febrero, sefalando un des-
censo de 348 kilogramos en relacion con el
mes precedente. Comparado con la cifra de
produccién de este metal en Febrero del ano
pasado, acusa un aumento de 335 toneladas
de fino.

PRODUCCION DE PLATA
{Kllogramos de fino)
[Datos de la Direccifn General de Estadistica)

_"Ei'dilué'r'%lé- £ =
ncentrados, n
FECHAS Minerales concentrados bara|
FECHAS bin yeont.|  cobre
1,748 418 en ;!ﬂlﬂ [+
1.696. 626 de cobire {1}
b 793 | 19.160 46,853
14.724 24.110 38840
3.304 14 858 IN0T
1 5721 15.584 TR
i 1.551 23445 30.596
2 T4 18.032 25.674
3 2498 14.837 17.335
3 8.588 14.648 23.236
* 1048, % 10,612 16198 | 26510
. 1080, ... 11400 1343 | AT
® 1040 Febrero.... — 1090
304 1309
2.096 1106
2256 210
1.757 1122
1350 1.029
o3 196 L
2%y :tz ‘:M;
* 1950 138,052 e i
¥ 182 812
* 1950 e 56T 1213 1782
: 2 E-'l-.lf:run : 4 1.300 13
® Cifras provisorias .

ORO ¥ PLATA

La produccién de oro que generalmente
desciende a un bajo nivel en Febrero, alcanzo
a 206 kilogramos de fino en este mes, senalan-
douna disminucion de 323 kilogramos en com-
paracion con el mes precedente y un descenso
de 83 kilogramos de fino con respecto a Fe-
brero de 1949,

® Cifras nruvllurin‘l. {i)c E’“ltil;ﬂl et
I fia minerin. (2) Representan |a plata contenida en
:llnu:rez‘“l‘;htz‘:' nmd:icldu en Potrerillos

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA

corresponden a | mtnu;l;-;z
“llnlm-ﬂuﬁe

Fl indice general de la produccion de la
gran mineria, igual que en el afo pasado,
sefiald un fuerte descenso entre Enero y Fe-
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brero. En los citados meses del afio en curso
esta baja alcanzd a un 6,87, y se debid a un
descenso de la produccion de todos los rubros
que comprende el indice general, con la sola
excepcion del hierro que experimentd un in-
cremento apreciable. La menor produccion
obedecid, en parte, al menor nimero de dias
habiles que tiene el mes de Febrero. En rela-
cion con el nivel de este indice en Febrero
de 1949, se advierte un descenso de 10,67 7.
INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERTA

{1936-37-38 = 1100)
{Calculsdo por la Direcelfin General de Estadistica)

MESES 1945 1 1946 | 1947 | 1948 @ | 1940 % | 1050
1.7 [ 1046 | 1201 118.1 1031
11 B0 | 1130 | 1146 T
1200 1213 129.1 1208
1007 | 1000 | 1280 | 1267
1366 | 1145 | 1238 | 1260 |
1240 762 [ 1167 | 1298
131 | 1245 | 1159 | 1189
128K | 1082 979 | 1250
m3| v 1154 ‘ 1187
055 107 1159 1358
17,1 929 | 1tep | 1302
1200 1146 1200 1248
Fromedio ... 172 | e | uIs| 10 |

* Cifras provisorins.
B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de la produccién industrial
senalo un descenso de 10,87, en Enero, como

v, en relacion con su nivel en el mismo meg
de 1949 muestra también un descenso de
0,67;. Es importante sefialar que los descen-
sos mencionados obedecen en parte a la baja
estacional que se observa en estos meses.

Las disminuciones de mayor importancia
en el mes de Enero son la de 47,67 en el indice
pareial de edificacion proyectada y la de 34,67,
en el indice parcial de la produccion de ves-
tuario. En lo que respecta al mes de Febrero,
la produccion de las industrias quimicas,
apreciada por el subindice correspondiente,
bajo en 24,70.. En 18,97, descendio la pro-
duccion de cervezas y bebidas gaseosas. Tam-
bién bafaron, en 17,2°; y 15,77, la produc-
cién de las industrias alimenticias y 1a pro-
duccion de gas, coke y alquitran, respectiva-
mente.

Los aumentos que pudieron obseryarse en
algunos rubres de la produccién industrial en
Febrero, no obstante lo dicho anteriormente,
son de cierta importancia. En efecto, el indice
parcial de la edificacion prbyectada subid en
58,1 en relacion con el bajo nivel a que ha-
bia llegado en Enero. Por otra parte, el indice
parcial de produccién de las industrias del
vestuario, que también bajo fuertemente en
ese mes, subid en 48,17 en Febrero.

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38=100)

(Caleuladn por la Direccitn General de Estadistica)

- ustriss | Cervesa
FECHAS alimen- Axidear ¥ Vestuario | Industring | giderurgla | Gas-Coke | Energfa | Edifica- |Industrias | Indlee
ticing Easeosas quimicas alguitrin | eléctrica | cifin varing General

1947 Enira

Agosto. .. oo

Septlembire. ..

Octubre. .
Helembie

1050 Euero....,_, .
Hobrern

{1} Las cilms. ded indice

preducton con el 6in de hacerln s represantativ;

ol Tdjoe kenetal rexiled modificads =0 dicho periador LS =6 modifcarin lu

consecuencia de una baja en la mayor parte
de los indices parciales que comprende; sin
embargo, comparado con Enero del ano pa-
sado, acusa un incremento de 3,97, Duran te
Febrero del afio en curso, este mismo indice
sufrié una nueva disminucion, estavezde 4,507

arcial de la edificicitn, desde Encro 4 Julio de 1940, 1

rectificadus por hobe
8 de ufien anterborea

inclufdo en sy cileulo nuevos
¥ Forlo dicho: precedentemente

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO
A 686 baji en Febrero el niimero de los obre-

ros inscritos en las Bolsas del Trabajo para
solicitar ocupacion. Del total de solicitantes



se contraron 274 ohreros, esto o5, un 39,97
de los inscritos. En ¢l mes precedente ¢l ni-
mero de solicitantes fué de 1.060, de los cuales

fueron contratados 534 obreros.

BOLSA DEL TRABAJO
{[mros de la Inspeccidn Genernl del Trubajo, segis « Estadiatics Chilenas)

' breras e

Porcentaje de

Tos eonitratados
£On Fesprcio U
o preaeit adne

Obreroy

o contratadas

FECHAS trabajo

3,2
6
AL H

1a49 Felr
Mar;

1,060
(10

1950 Eoero
Febron

JORNALES

El indice de los jornales diarios nominales
pagados en el pais bajo, como siempre ocurre
en Febrero, llegando a 1.433,5. Sin embargo,
comparado con sunivel durante el mismo mes

=
del afo pasado sefinla un aumento de 18,17 .

El monto de los jormales pagados durante
¢l mes de Febrero, calculado a base de las
imposiciones efectuadas en la Caja de Seguro
Obligatorio, fué de 981,4 millones, con lo que
¢l total acumulado de los jornales pagados en
el pais en los dos primeros meses del afio en
curso sube a 2,132 millones de pesos, total su-
perior en 18,8 al correspondiente al mismo
lapso del afio 1949, .

INDICE DE LOS JORNALES DIARIOS NOMINALES PAGADOS
EN EL PAIS ([921.20= 100}

(Caleulalo por 1a Direcclén General de Estadiitiea)
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ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

Elindice general del costo de la vida en San-
tingo experimento en Febrero un descenso de
1,4 en relacidon con el mes precedente. Com-
parado con su nivel durante el mismo mes
del aiio pasado, acusa un aumento de 15,47, .

La baja del indice general en Febrero se
produjo exclusivamente como consecuencia
de una disminucion de 2,8 observada en
este mes en el indice parcial de 1a alimenta-

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

(Marso 1928= 100)
(Calculado por la Direcclén General de Estadistica)
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COMERCIALES

cion, principalmente, en razon del menor
precio de las verduras, Los demis indices
parciales se mantuvieron, por fercer mes ¢on-
secutivo, completamente estacionarios.

PRECIOS AL POR MAYOR

Un nuevo aumento, esta vez de 0,87, se-
fiald en Febrero el indice general de los pre-
cios al por mayor con base 1947 igual ciento.
Con respecto al mismo mes del ano pasado
arrojo un alza de 14,2°, .

Elaumento del indice general tuyo su origen
en los incrementos de 0,8, en el indice de los
productos nacionales, y de 0,77 en el indice

MAYOR
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(1947 = 100)
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de los productos importados. En lo que res-
pecta a los articulos nacionales, al aumento
de mayor importancia se produjo en el indice
parcial de los productos mineros gue subio en
6,17, el indice parcial de los articulos indus-
triales sufrio un alza de 2,3% v el de los pro-
ductos agropecuarios descendio en 1,97, Den-
tro de los productos importados, el aumento
de mayor consideracion fué el de 2,27, expe-
rimentado por el subindice de los p;mt_ucms
alimenticios v estimulantes; el subindice de
productos «Varios: subié en 1,60 y el de ma-
terias primas y combustibles sefiald un des-
censo, aunque de muy poca importancia,

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior,
excluido el numerario y los metales preciosos,
alcanzd en Febrero a 197,8 millones de pesos
oro, senalando un descenso de 11,4 millones
con respecto al mes precedente, Este descenso
se debe exclusivamente a una disminucion en
el valor de las exportaciones. En relacion con
¢l movimiento del comercio exterior en Fe-
brero del afio pasado, acusa un incremento
de 9,6 millones de pesos oro.

El valor de las EXPORTACIONES sufrio un
nuevo descenso en Febrero, a raiz del cual
llegd a 90,3 millones. Este total es inferior en
22,5 millones de pesos oro al del mes prece-
dente, pero es superior en 9,4 millones al de
Febrero de 1949. La disminucion experimen-
tada en el monto exportado, se debe, casi
exclusivamente, a una baja de 22,5 millones
de pesos oro en las exportaciones de los pro-
ducros de la mineria, por cuanto los descens
en otros grupos de productos, ademdis de ser
de muy poca importancia, se compensan exac-
tamente con los pequefios incrementos expe-
rimentados por los grupos restantes.

Un aumento de 11,1 millones pudo ohser-
varse en el valor de las IMPORTACIONES du-
rante Febrero, las que en este mes alcanzaron
@ 107,5 millones de pesos oro. Esta cifra es

(L]

aprosimadamente o mismit redistradi e
igual mes del ano pasado, Tuve especial in-
fluencia en el presente incremento, el alza de
6,4 millones en las importaciones del grupg
de productos de la agricultura, Subieron tam.-
bién, en 4,2 v 3,6 millones de pesos oro, res.
pectivamente, el valor de las internaciones dej
grupo de productos de las industrias mera-
lirgicas v el de los productos mineros, Dentrg
del movimiento en el valor de las importacio-
nes, la baja de mayor importancia correspon-
dio a la de 5,7 millones en las internaciones
del grupo de productos de las industrias ali-
menticias,

La balanza comercial acumulada registra
hasta fines de Febrero un pequeno saldo
negativo de 0,8 millones de pesos oro. Al ter-
minar este mismo mes, durante 1949, la ha-
lanza comercial presentaba rambién un saldo
negativo, ascendente a la suma de 8,7 millones
de la misma moneda.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario ¥y metales preciosos, en millones de pesos. oro)
(Datos de la Superintendencia de Aduanas)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Continué con muy poco movimiento el
mercado interno del TRIGO durante Marzo.
El precio oficial fijado por el Instituto de Eco-
nomia Agricola para las operaciones de este
cereal durante el mes que comentamos es de
§ 397 los cien kilogramos de trigo blanco de
centro, con saco, base Nufioa,

Las caracteristicas del mercado en Marzo
fueron, en general, muy similares a las del mes
precedente, esto es, hajo volumen de rransac-
ciones y una oferta relativamente escasa, Tam-
bién se habrian realizado en Marzo algunas
transacciones a precios superiores al oficial
fijado para este mes, principalmen e por parte

da aquellos sectores que cuentan con una muy
reducida existencia y que no hahian encon-
trado ofertas a los precios fijndos por el Ins-
tituto de Economia Agricola,

Menores aumentos en los precios de la
AVENA y de la CEBADA pudieron ohservarse
en Marzo, mes en que la demanda de estos
productos mejord sensiblemente.

CHACARERIA

En Marzo comenzaron a transarse los pro-
ductos de Ia nueva cosecha de MAIZ, razon
por la cual sus precios sufrieron una fuerte
baja. En general, los precios de los FREJOLES
EXperimentaron un aumento en las distintas
variedades durante ¢l mes que se comenti.
El precio de las LENTEJAS. aue habia experi-




mentado continuos aumentos en los (ltimos
meses, sefiald un descenso en Marzo como
consecuencia de una reduccion en el interés
de compra. Un aumento de cierta importan-
cia se advirtio en la demanda y en el precio
de los GARBANZOS, tanto los de tamafio
grande como los de tamano chico. Contintian
casi paralizadas las transacciones de ARVE-
JAS, razon por la cual sus precios son mas
bien nominales. Como consecuencia del ma-
yor interés por transar en PAPAS, subio du-
rante Marzo el precio de este producto, espe-
cialmente en la primera quincena de dicho
mes.

ESTADISTICA DE PRECIOS
El euadro que se inserta a continuacion
contiene la estadistica con los precios en el

PRECIOS DE PRODUCTOS AGRICOLAS DEL PAIS
(En pesos]
(Seqtin Estadistica del Bance Central)

| 140 I

LS b
Miran |Febrern| Mirso | Marso
16 25 4 K 15

PRODUCTOS | BASE

mes de Marzo para alg de los pri

e 1.

productos agricolas del pais.

B. GANADERIA

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(Pesos por kilo vivo)

{Datos de la Direcclfin Genernl de Estadistica)
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MOVIMIENTO DE FERIAS BN 'll- PAIS
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(Datos de la Direccién General de Estadistios)
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

No hubo modificaciones en el mes de Marzo
en las tasas que el Banco Central aplica en sus
operaciones de crédito. A continuacion figura
la lista de estas tasas y 1a fecha desde la cual
estan vigentes.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al pibics (12 ,'|Unm 1985000+
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poder del ptiblico representaba, a fines del mes
comentado, un 73,3%, lo que denota un leve
aumento con respecto al porcentaje del mes
anterior, que fué de 72,67,

Una pequena reduccion de 12 millones de
pesos experimenté el total de COLOCACIO-
NES del Banco Central, con lo que quedd a
fines de Marzo en 5.023 millones,

Las colocaciones con el piiblico aumentaron
en 144 millones de pesos, alcanzando a fines
de Marzo un total de 1.176 millones. Las co-
locaciones con el Fisco no tuvieron variacion,
manfteniéndose su total en 683 millones. To-
dos los demds rubros experimentaron reduc-
ciones. La mis importante fué la observada
en las colocaciones con los bancos comerciales
y Caja Nacional de Ahorros, que disminuyeron
en 127 millones para registrar un saldo de
2.307 millones a fines del mes, Las reducciones
de los créditos otorgados a las instituciones
comprendidas en la columna «Varias del
cuadro respectivo v a las instituciones de fo-
mento fueron de 17 y 12 millones de pesos,
respectivamente,

BANCO CENTRAL DE CIILE
Colocaciones en moneda corriente

Piiblica | Fisco
[#3]

o) [Ahorres
{1

1949+ il

5.024

ja Macional de Ahorros
on el pliblice y descuen
b Letras Ferrocarriles del Estado; Préstamos
réditos al Inatituto de Economia Agricols, &
o ula Industria Salitrera ¥ 3 Cooperativas de

Caja de Crédito Popular
Reparticiones Gubernativ

Cansuma,

El total de la INVERSION del Banco Cen-
tral subio de 1.410 a 1.515 millones de pesos

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones
Honps | Honox | Pagarés | Pagarés | Deben- |
fiscales | fisciles | fiscales | Corfo, tiren | TOTAL
L4l (2} (3] | 4 13}
a64 - —
el 25 30
356 203 356
1950 1 354 K3 110 351
351 T4 239 351
354 101 239 as1
354 130 a5
Mir 7 363 351 1 23 51
R 305 451 14 239 a1
a 362 351 133 238 asy |
) =78 3o 351 193 239 351
. 3 ol 351 112 239 351
(1) Ley 7,747, Are. 40, letra C. (2) Ley 8,143 (Cajs de Crédito Agrario)
(3 Ley 8918 (Recursos Extracrdinariod). (4) Hasta el 8-V1-1948, com-

garés regidos por |a Ley 8.132 {(Empress Nac. de Transpartes

Pagarés ndﬂlﬂﬁdol seglin Ley 7.747 (Cli. de Acero del Pa.
fico), {5) Dehenture de log FF,.CC. del E. Deade el 15-VI-1948 in-
cluye debentures de la Cia. de Acero del Pacifico (Ley 7.747).

durante Marzo, o sea, en 105 millones. Este
aumento se debio a la mayor inversién en
pagarés fiscales de la Ley 8.918, cuyo saldo,
que a fines de Marzo era de 212 millones de
pesos, se incremento en 109 millones con res-
pecto al saldo de fines del mes anterior. Los
demiis rubros de inversion ruvieron variacio-
nes insignificantes.

En 145 millones de pesos bajé la EMISION
POR OPERACIONES DE ORO Y CAMBIOS,
y su toral quedd a fines de Marzo en 1.264
millones. Se observd en ese mes una baja casi
general en los diferentes rubros de compra
de oro y cambios.

BANCOD CENTRAL DE CHILE

E por de oro ¥
i Venta
Compras | Fondo de de T0-
Conver- cam- TAL
de sidn bilos Li-
Millanes ¥ Apor- Sums | cam- QUL
de pesos) Cumblos | te Fdo, prados o
Maonet, | al Fdo,
iy 2} | Aopet I A—B
A R
13 a7 418 | — L1006
10 44 258 1141
i 344 [ |35 | {302
T 265 | 253 130y
14 250 173 1386
3 104 73 Lazl
n 28 382 | 273 1409
Mo 7 1Y 273 1,340
“ Ay st gl 12 | 1430
P 3% 1.351
. 2R 268 1195
= ar 237 273 1264

(1} Decreto-Ley 646, Leyes 5107, Ti44, 7200, 8390y Bdd, Desde ol ey
tadd de 6 de Septiembre de 1949 se incluye la moneda chillens correspon-
dignte 4 operaciones liguidadas en Ddlares-Brasil. (2) El Fondo de Con.
verilln eduvi conlabilizado hasta el 11 de Noviembre de 1947 a base
de § 4.85461 por délar, Posteriormente fué revaluado a § 31 por dilar,
El aporte en oro al Fondo Monetario era de USS 8.887.442.35; 2 fines
de Junio de 1948 fué modificade a USS 8.818:003.93 (§ 273.358.430,.81).

En el mes de Marzo hubo una disminucion
de 101 millones de pesos en el total de OBLI-
GACIONES EN MONEDA CORRIENTE. El
saldo de estas obligaciones bajo a 7.218 mi-
llones de pesos.

El citado descenso se produjo especialmente
a causa de la disminucion de los depositos del
publico y de -Otros Compromisos:, rubros
comprendidos en la columna «Varios: del

BANCO CENTRAL DE CHILE

Derdsitos I
i 1 J TES EN
(Millanea Bancoa | Fisoy | Caja | . femcoasl TOTAL
de pesoa) y C. Rep. | Amorti-| Varios ciis
Ahorros) Gubern.| sacibn 1 wm L
| o -
1947 M N 03 14 ol L5700
1948 30 4 | il 160 | 5,425
1949 ¢ 31 25 i 106 | 0,351
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. i 7 6 128
« ey 1 v | 203
i 28 A 5|, 200
Mupm. 7| 29 g - an
Ll L 33 36 134
. a1 a1 [ 107
. 18 58 13 114
. .lr|| 10 4 s
| |
{1} Pablico, Teatados de € ¥ Otrog C.
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cuadro respectivo. La baja del saldo de esta
mi‘umm ﬁ’;é de 142 millones de pesos y su
total quedd en 118 millones. En cambio, au-
mentaron los depositos del Fisco y Reparti-
ciones Gubernativas y aquellos de la Caja de
Amortizacitn. , :

Los billetes en circulacion bajaron en 1
millones de pesos y su total se redujo a 5.682
millones.

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

Variaciones de poca importancia tuvieron
durante el mes de Febrero las cifras del di-
nero circulante,

libre circulacion. En cambio, el dinero gira]
generado por movimiento de cuentas banca-
rias, al alcanzar 14.054 millones de pesos,
arroj6 un alza de 143 millones,

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE
ENCAJE
A causa del retirp de caja a que se hizo men-
cion en el parrafo anterior, por primera yvez en
los nltimos cinco meses disminuyd el rotal
de FONDOS DISPONIBLES en poder de los
bancos comerciales. En Febrero se observa

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millanes de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL | Toraw | Biee
i T Lzl TRE ¥
Generado por movimiento de enentas en Hoo G 3-:1'- Abgrioey | BENER | SaNES
. s et o | Operdcionss del Pazive NP
Ouxresienes b Ravcy - l =" T (9410 |erRotiiy
| ! v | Cagital 4 k)] cron 5
Coloca- | Thver- | Canjes | 2 Suma
ciones | siones | seryas | | el
E 1 | 14
1 : 1 L
o ' 913 7% 1R 1k 1
1947 Fehrero LETIT 11804 ins |y 1308 1R 41 193 6750 o
. % 33 710 7 (21 WG 1 5 470 v |
1948 Felirera 1188 v 556 (ERGEY 5217 .71 i § LTH b b ;
1949 Febrero 1k b ifi 083 | 17aY " L} Wi G.L0d | L AEE 14
1949 Agosto 16406 2033 [ 19802 4737 H8
Eephbre. 2ui4 Fo | 0 1811 i TTah
Octibire 2703 KOG | 200000 40704 419 1
Novbre, L | 2nA40 ERLUTY : A K5
Dichre. 100 | 2091 | d7Rs e Hon
1950 Eneru, (ERTES i i TR T f07H T 58 TADS | 150 1w
Febrera | dwa KON | 21310 550 LIKG ] 525 14054

Lam cifras en curdivi son pordentajes del « Total del dinéro circulantes
oro ni en manedus extranjeras. En el Bolgtin N.* 250 se publiciron dates
col. L—Eliminmbus 1as coloturiones entre baticos comerciales v entr
sDeudores por Boletas de Garantla v signacipnes Jddicialess il =L
utan en esta columnu bos deplaitos de la acional de Ahorro
catias que aGn no lan sde cobrades Cal, 3,—Incluye rambién
dito, Cefiditos simples o docunsntarins,
concedidos para oxtender dichos documentos. Ademds, se ban ngregan er
—Engioba +Chras cuentas del Pasivo v del Habers ¥ oH cuentas del
¢l Baticn Central que no pertenecen o Tow bancos coimerciales ol a 1a Caja
por el Banco Central que no hisn guedado oo las cajas de los ban
dee billeces y monedan en poder del Fisco, de ths entidades oficial

En efecto, el DINERO CIRCULANTE au-
mento en ese mes en solo 33 millones de pesos,
quedando su saldo en 19.041 millones,

Este aumento se debi6 al incremento del
DINERO EN LIBRE CIRCULACION que, al
arrojar un saldo de 5.072 millones de pesos
para fines de Febrero, indico un alza de 174
millones, .

Por otra parte, el DINERO GIRAL disminu-
v6 en 141 millones de pesos, reduccion que
dejo el total de Febrero en 13.969 millones. E
dinero giral generado por depositos en efec-
tivo tuvo para fines de Febrero un toral nega-
tivo debido al reriro de caja que se produjo en
los bancos comerciales v en la Caja Nacional
de Ahorros. Este componente del dinero giral
se redujo en 284 millones de pesos durante
el mes de Febrero, lo que seguramente ha
contribuido al alza anotada en el dinero en

tanto a la visth cemo a plazo, peros

¥ Caja Na 1
e lis em presus comircii

Nir

ar |
nd uatric EEner § ML di i

una baja total de 104 millones de pesos; el
saldo de fondos disponibles quedé en 1,925

millones de pesos a fines de dicho mes. Esta
BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles
Deptal- | Depdal- Ora ¢
(Millones de | Bille- togen | tosen | Suma |Monedas,

pezos) teay | el Beo, | O, Nac 1) | Extrans | TOTAL

(monedas | Central | Ahorrog Ieras
1967 Febo 28 | 273 Ba0 75| 1004 10 1015
14 . 30 | a7R 72t K3 | 1087 12 1.0
1049« 3 350 Y5 140 1,442 2 todtd
19 Agt. 31 | 476 147 1914 | 18 5952
3 421 143 1.851 18 1809
443 140 L.AT1 | 17 1.4ER
458 140 | 1 uEE 25 1.00%
384 193 1,800 | 21 1.912
1950 Eno. 31 453 | L3 | g | oaoow | a1 | o
Feb 453 1o | 1o | 1 s

-JF| 1.285 |

(1) No se Incluyen los depisitos entre bancos ni los canjes.



contraccion se reflejo, casi en su toralidad,
en los depositos mantenidos por los bancos
comerciales en el Banco Central.

El ENCAJE LEGAL MINIMO, que en la
quincena comprendida entre el 16 v el 20 de
Enero fué de 2.048 millones de pesos, hajé
durante la quincena que corre del 13 al 26
de Febrero a 1.967 millones, o sea, en 81 mi-
Hlones de pesos,

Entre esas mismas guincenas, el EXCE-
DENTE aumento en 32 millones de pesos, con
lo que su total llegd a 152 millones,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pesos)

ENCAJE EFECTIVO

EN.
PERIODOS [CAJEL — —
L, P B [
INCENALES | GAL ¥ mo-|Banco ¥ V. 3-
i) SN fneday | Cen- | 578 | sbap | Torad |DEX
MO (1] (40 R )
1947
Feb, - 17—>Mutao! 2f ‘foool 3ie0 | dail e | pas et | s
1948
Feb, 1t—Febrero pof joous] ase 65| 4370 s s ) o
1940
Feby M4—Frbooro 23| L683] 414 | 10¥D| (180 115 4 10 104
1949
Non =R 0] 1.0ar| si0 146
. H—Die: L) 45w 0,
L 5 . I 1062 E3m 18
. 19—Eine. 1 (50)] 1.942] 525 191
18] 2 o2ul s 1n
0]z dE| 506 1a0
» 120 1. 987 X01 140
Feh, ¥ 26 1,967 541 152
lave una pequefia pastida en oro sellado chileno,
108 de crédite visados por el Banto Central v descontarlos
jddad p 5 bantos co alés. Pueden incluirse en el en-

un miximo equivalente ol 2
mon otorgedos al Fiseo en virtud de la Ley de Heconstruecidn

Fomento a . Produce a autorzacin para conceder
nos de esta cluse caducd en Abril de 1945,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Ul encaje milnimo legal

i
13) Prés

Como consecuencia de una baja casi gene-
ral de los diversos rubros de COLOCACIONES
de los bancos comerciales, el total de éstas
disminuyé en 236 millones de pesos en Febre-
ro v su saldo se redujo a 11.972 millones a
fines de ese mes. Efectivamente, a excepeion
del alza de 27 millones de pesos habida en los
créditos a «Otras enridades oficiales-, rodos

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones en moneda corriente

| Otras |
(Millones | i | 3 Rep. Gu-| Entidad.| Diversas) TOTAL
de pesas) | Biblico | Fisco herﬁl;!- | "Dfiea. ) (4)

| 6o

7,874 1

| LRI 2N
| 1008 285 | el
| a0 | ¢ 265 0h
11,425 340 |

- 281 o
8 02 |

270 ‘ ar

244 M

Instituci de Fomento, Hipatecs.
itos o las Cajns deahorto ¥ créditos
i A corresponsales u oficinas del mismo banco, (4} Eliminadas

1) Tncluye dcipalicdad
rins, de Previsian y varias, (3) C
al exteria

tas colocaciones entre los propios bancos. No se consideran los «Dendo-
Ll" B Holetas de G Consi dicinless ni por «Cartas
e

rédito, Créditos slmples o documentarios:.

los demas rubros de crédito disminuyeron.
Por segunda vez en los Gltimos rres meses,
bajaron en esta ocasién las colocaciones con
el piblico en 167 millones de pesos, siendo su
saldo a fines de Febrero de 11.595 millones.
Por su parte, los créditos a Reparticiones Gu-
bernativas y al Fisco bajaron en 66 y 30 mi-
llones de pesos, respectivamente.

Una fuerte reduccion de 542 millones de
pesos, o Sed, de un 4,87, tuvo el total de DE-
POSITOS en los bancos comerciales, con lo
que su saldo a fines de Febrero quedden 10.716
millones. Lsta disminucion se notd en forma
particularmente fuerte en los depositos de
la Caja Nacional de Ahorros incluidos en la
columna «Diversas: del cuadro respectivo,
que bajaron en 304 millones de pesos, y en los
depositos del Fisco, cuyo total se redujo du-
rante el mes comentado en 299 millones.
También bajaron nuevamente los depositos
del piblico durante Febrero: su saldo a fines
de dicho mes fué de 6.931 millones de pesos,
lo que indicéd una contraccién de 39 millones
con respecto a Enero,

Estas bajas se contrarrestaron, en parte,
por los aumentos que tuvieron los depdsitos
constituidos en los bancos comerciales por
<Otras Entidades Oficiales: vy por Reparricio-
nes Gubernativas.

BANCOS COMERCIALES

en
¥ | | Eniita- | Db
5 | Reparts. | Entida- vEr-
(Millonies | pyblica | Fisco |Gubern. | des ms | TOTAL
© pesos) m chales | (3} i
i
1947 1 it i 1
104K 53 253 125 |
Joan 5 I} {15 vk
1849 Ayt 31 GGy 52 a5
3 an 69K LEE 156
n | LN a0 2
e, 30 T0E) [ 105K 11
a1 7.009 1.536 110
153 |
1)

Htitacinnes de Fomento, Hipoteca.
v - almente depdsitos de la Caja Na-
> Ahorros. [4) Excluldos los depisitos entre Jos propios bancos.
No s consideran [as «Holetes de Garantin v Consignaciones Jodicialess
i las «Cortas de Créditn ¥ Criditos sinfples o documentarioss.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS
Debido a la mayor inversion de 7 millones
de pesos habida en el rubro <Bienes raices,

BANCOS COMERCIALES
Inverslones y otras cuentas

| Inversiobus |
1 !cnlm
(Millones Honos | Otros | Bienes ¥ REDES-
de pesos) Fiscales | valores | Halces, Total RESER- | CUESTOS
¥ Mu- (mobilis- (muebley, | TO WAS
nicipales|  rios | fitiles
1947 b an | gas | | sma| dee 572
18« 2 | 33 36} e |30 0 e
1949 2% 251 {RR) { L *5a8 { 1,501
1949 Agt 31 | 263 1419 | d4nd | 2680 J 1,005
Sep. 31 765 | L1 | a6 | 3i6s9 | 1261
ok, 31 | 318 | 1030 [« indid | 3078 | (1681
Now, 30 310 1.139 1477 2.679 1,636
e, 31 30 [ 136 LABY | 2698 | 2.060
1950 Ene. 31 { 18 320 1442 1450 3730 1.675
Feb. 2m/1 18 320 1340 rawe | xim | 2idae
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muebles y ttiles:, el total de INVERSIONES
de los hancos comerciales quedd en 1.496 mi-
Ilones a fines de Febrero. :

Recuperaron su nivel de Diciembre los RE-
DESCUENTOS otorgados por el Banco Central
2 los bancos comerciales. En efecto, al aumen-
tar durante Febrero en 361 millones de pesos,
el saldo de estos redescuentos fué de 2.036 mi-
llones, a fines de dicho mes,

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

Las colocaciones en monedas’ extranjeras
aumentaron durante Febrero en 19 millones
de pesos, totalizando a fines de dicho mes 103
millones. )

Los depositos en monedas extranjeras, en
cambin, disminuyeron en 14 millones de pesos
v su toral quedo, a fines del mes comentado,
en 337 millones, El resto de las cuentas en
monedas extranjeras no tuyo modificaciones.

El saldo activo de las DISPONIBILIDADES
EN EL EXTERIOR disminuy6 en Febrero en
23 millones de pesos y su total a fines de mes
fué de 719 millones.

BANCOS COMERCIALES
Cuentas en monedas extranjeras (1)

L EXTERIOR

| E
Coloc- | Depé- | Inver- | Reser-

iMillones
pesos) | clones sitos siones vas Dispo- | Adeu-
| 2) nible | dado
1947 Feb. 8 | 208 | 195 t | 55 | azn R
1048 a2 20 N7 | 105 1 76 | 1 50
IMe o+ 28 1 256 1 | o4 354 (R}
1945 Ag 133 | 1 (2]
: | a7 | 1 | i |
7| 1 i
131 1| hd
| 1n: i 1 | ol
1950 Er 84 | 1 64
Fe 103 1 !
(13§31 jgual USE1, (1) El 3 2
lecacinnes :ullsellf:imu ;n:re l:‘:::::‘f“ L pUUAR COcies o inten 4 Co;
C. CAJA NACIONAL DE AHORROS

FONDOS DISPONIBLES

El total de FONDIOS DISPONIBLES de la
Caja Nacional de Ahorros, que en Enero ha-
bia alcanzado a 1,908 millones de pesos, bajé
en Febrero a 1.612 millones, o sea en 296 mi-
Hlones,

Esta dismln_uc!én se produjo principalmen-
te en los ‘depositos que la Caja Nacional de
Ahorros mantiene en los bancos comerciales,
totalgue se redujo en 288 millones de pesos y
quedd en un saldo de 856 millones, Esta dis-
minucion se relaciona con el retiro de fondos
mantenidos por el Fisco en la institucién,
que se comenta mis adelante, También ha-
jaron los totales de <Billetes y monedas y
«Depdsitos en el Banco Central , en 35 v 12
millones de pesos, respectivamente. ‘

Por el contrario, los saldos de «Canjes y
‘Depdsitos en instituciones de fomento: au-
mentaron en 34 v 5 millones de pesos, res-
pectivamente, con lo que guedaron en 148
mlll_rmes los primeros y en 310 millones los
depositos en las instiruciones de fomento.

CAJA NACIONAL DE AUORROS
Fondos disponibles

Depa. | Deps. | Deps |
Millones .| en Bro, | en Beosen Iokts,| Canjes | TOTAL
de peson) Comere,| Fomto.

| Central |

ns |
120 |
130

1047 Feb

160

(1) Incluye una peauefia partida de oro.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros, que por primera vez en varios
meses habian disminuido en Enero, en el
curso del mes de Febrero aumentaron en 82
millones de pesos.

El citado incremento tuvo su origen en la
expansion de 118 millones de pesos que tu-
vieron los créditos otorgados por dicha insti-
tucion al Fisco; el total de este rubro a fines
de Febrero fué de 269 millones de pesos.

En cambio, disminuyeron nuevamente las
colocaciones de la Gaja con el pablico, siendo
esta reduccion de 32 millones de pesos. El to-
tal de estos créditos quedd en 4.770 millones.
También disminuyeron, en 4 millones de pe-
sos, las colocaciones de la Caja Nacional de
Ahorros con «Otras entidades oficiales-.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Colocaclones en moneda corciente

| Gtras
| Rep. | Eqgida-

(Millones - o . £ Diversas) TOTAL
depesos) | Fiblico) Fisco | Gubern.|jes Ofics,|  (3) 4
(31} (2)
1947 Feli, 24
1048« 28
1He 3R
1940Agt

r
por «Cartas de Cridito v Ceédiius

Por tercer mes consecutivo disminuy6 el
total de DEPOSITOS constituidos en la Cajd
Nacional de Ahorros. En efecto, el saldo de
estos depositos fué, a fines de Febrero, de
8.210 millones de pesos, esto es, 109 millones
menos que a fines de Enero.

Los depésitos que el Fisco mantiene en 13
Caja Nacional de Ahorros disminuyeron du-
rante Febrero en 190 millones de pesos, cons:
tituyendo esta baja la causa principal de 18
reduccion del total de los depositos en esd
institucion; el saldo de los depositos del Fisco
quedd en 1.961 millones, También disminu=
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yeron los depiositos de «Orras entidades oficia-
les:, pero su reduccién fué de solo 2 millones
de pesos.

Los depositos del piiblico en la Caja Nacional
de Ahorros aumentaron en 55 millones de
pesos y su total guedd en 5.159 millones. Tam-
hién aumentaron los de las Reparticiones Gu-
bernativas ¥ de aguellas instituciones clasi-
ficadas en la columna Diversas  del cuadro
respectivo; los primeros en 20 millones de pe-
s0s v los segundos en 8 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depdaitos en moneda corriente

| | {Reparta. | Citras
iMillones | Foblico | Fise |Gubern, | Encid
de pesos) | i |d
) |
\ | § |
1 | £ | |
1947 Feh, 18 R i 3 410 | i diny
0 i S0 N CT B e
B e | Tl 253 CER R 6 b 8
10| S| 1ass | a0k | 7 0 T
ai6 o0 499 T
3s: 637 [
324 il e
152 071 | %
124 €51 1on | waie
Jak 4

1) Incluye Muticipalidades, (2] Instituciones de
de Prevision ¥ va (3)

e s, i4) No =e conaideran lag » Boletap de Gar:
Judicialess nl las sCuartas de Cridivo y Créditos sim|

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Un leve aumento de 4 millones de pesos tuvo
el total de INVERSIONES de la Caja Nacional
de Ahorros. Su saldo quedn, a fines de Febrero,
en 1.245 millones de pesos.

La inversion en «Bienes raices, muehles v
itiles subid en 7 millones de pesos. La inver-
sion, tanto en <Bonos fiscales y municipales
como en «Otros valores mobiliarios |, se redujo;
la primera en 2 millones de pesos y la segunda
en un millon,

Una fuerte baja de 136 millones de pesos
tuvieron los créditos otorgados por el Banco
Central a la Caja Nacional de Ahorros, con lo
que su saldo para Febrero fué de 388 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Inverslones ¥y otras cuentas

| Crkni-
{Millones | RO
de pesos) | T

valor
i |iohiias Total

1947 et 24 14
19438 & 0 1069 |
1939 & 3k 17
|
1939 Age wag |l
B0 | 10
17 168
818 | 167
Dig. 31" |, Ma 17K |
1950 Enesdt o M| 1o |
ghe 38311 12 165 |

() Leyes 6.811 ¥ 6640,

.

Esta disminucion se produjo especialmente
en el total de los créditos otorgados en base a
lo dispuesto por la Ley 6.811.

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

En 11 millones de pesos aumentd durante
Febrero el promedio diario de los CARGOS
EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS
DE DEPOSITO en los bancos comerciales ¥
en la Caja Nacional de Ahorros. Con este in-
cremento dicho promedio subié a 1.229 mi-
liones de pesos,

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE

DEPDSITO
| Bso. Central | Bras. comerciales F Nac. de Ahorros
(Millopes | = :
de pesas) Toual | Prom. | Towd | Pram. | Total | Prom
| | dlaris | iario | diarin
2 | |
193% Febirero - | e | v | 111
1948 & 1inie | s61 | dael 137
| 16 780 73| 5531 14
| 2033t 859 | a4 46
| 5 | 32588 and | da17 | 157
42 | 3TEs uis | es76 163
| 38F | 24308 vi6 | 6786 | 7l
507 | 200 [ 1307 | ss0 3y
1950 Engro 10 w0 | 14419 | 910 || 7aun 70
ebrero | d1a31 4 dnd | 227768 o | e710 | fL

Sélo en las plazus en gue existen oficinas del Banco Central,

En cambio, el promedio de los DOCUMEN-
TOS CANJEADOS en las Cimaras de Com-
pensacion del pais, disminuyé durante Fe-
braro en 65 millones de pesos v su total fué de
574 millones.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

i Swo, y Valpso. | Otras plams | Todo el pals

(Millones  [—— T
depesos | ol | Prom. | Tetsd | | Prom | Total | Prom.
| dinria diarie | diario
1047 Fehrero 645 | 17 d1i
104K | ®as4| 0 4
1040 . a0 | 443 311
1940 A 477 | 533
512 586
S4K 632
sh 635
s 093
1950 | vdi2eg 540 | L]
1340 489 534

Sdlo en las plazas en gue exfsten oficinas del Banco Central,
DEPOSITOS DE AHORRO

Nuevamente disminuyeron los DEPOSITOS
DE AHORRO constituidos en la Caja Nacional
de Ahorros v en la Caja de Prevision de los Fe-
rrocarriles del Estado, La baja experimentada
por este rubro fué de 9,2 millones de pesos y
su total a fines de Febrero, quedd en 3.258,2
millones.



DEPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pesca)
(Datos de la Dirsccitn General de Estadlstical

MESES 1948 1 1947 l 1948 1949 | 1050
2,000,3 340,60 | 25761
2.02861 36,1 2. o
10565 3881 20170
20802 A8 1 &l
2 {1 4310 2. 1
i 0 50,7 2’ El
2854 ABLT 27513
23030 | daomi | 27d6z
213247 s007 | ddea
5 A 4029 2 A
33560 | 24885 | RGO
1. 3 62,1 | | |

® Desde Mareo de 1949 se consideran fog depdsitos de abiorra constitul-
do# en 1& Caja Nucional de Ahorros yoen la Caja d, evision de bo
carriles del Eatado. Anteriormente s¢ incluinn también los
In Caja de Crédito Popular, pero de ncuerdo con [a Ley N.* 9.322, eata jns-
tituelin cesd de percibir deplsitos de ahorro y @tos feeron tragpazados a
1a Caja National de Aborros,

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Las colocaciones otorgadas por la Caja de
Crédito Agrario aumentaron en Febrero en
21 millones de pesos. También se incrementa-
ron las colocaciones de la Caja de Crédito Mi-
nero, siendo su expansion de 4 millones de
pesos, Los créditos del Instituto de Crédito
Industrial bajaron, en cambio, en 17 millones
de pesos.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Colocaclones

Caja ‘kﬁl:;:tilulu‘ Lnstituta| Institute

(Millones | Coja de | Egjanj. | de Cré- | Caja de | de Fo- | de Fo-

de Crédito | gorian | dito | Crédito | mento, | mento,
pesonl | Rurario [\ | tndus- | Hinero | Targpa: | Antofa-
| trial gusta
1947 Fibrers L - ;
TR+ 230 107 i o
wie - . ) 104 K
1949 Agosto 418 | 14 18| 1
Septhre. 54 | ) 1 1
Octhrr f605 W) 1% 1
Novhre Aall By | 19 I
Dichre 473 85 (L] 1
1950 Enero ¥ | H3 1 1
Fehrero. . 454 7 1 i

INSTITUCTONES HIPOTECARIAS

Continud bajando durante el mes de Marzo
¢l monto de bonos en circulacion. Su descenso

BONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥ cotizacién

Caja Cridito

B ipa- -
ri iy o anco Hipo- Beo. Hipote

(Millones tecario Chile J cario, Valpso,

de pesos) Torar

{Emidgn| (%) 1F_m1m| 1 |Ewisicn] (4

.

1947 Mar, 3| 1437 T 06 |
1948 o a1 1530 | 60 ais | v | B
1049+ 31| 1568 | ST, o - 106
1948 Sepr, 30 1361 0y Has |
Oec.” 311 1865 | &2 %0l | ar b
Nov. dill 1886 | 61 | #ng| seac | 232
Die. 41) 1.350 | 56 a2 | srwl|  am
1950 Ene.catl 1552 | 55 | W | w7
Feb, 2K 1551 | s34 | mer | w5t | ou |
Mare 30! 1548 fg | omey | a7 310

dm&mﬁ &ﬂ:ﬂd 6% en lu Bolus de Comercio de Santlago

durante ese mes fué de 10 millones de peggg
con lo que su total quedé en 2.710 millones,
A fines de Marzo, la cotizacion de 10s bong,
de la Caja de Crédito Hipotecario habia gy
bido a 56°:", ¥ la cotizacion de los bonos da)
Banco Hipotecario, Valparaiso, bajé a 577,

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras llevadas a protestg,
que alcanzo en Febrero un total de 64,3 mj.
llones de pesos, acusa un ligeéro incrementy
en relacion con el del mes precedente, y up
aumento de 24,9 millones con respecto al
monto de los protestos en Febrero de 1940,

El monto de los cheques protestados subig
en Febrero a 42 millones de pesos, arrojandg
aumentos de 10,1 v 23,5 millones, en compa-
racion con el mes anterior v Febrero del afg
pasado, respectivamente.

LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS
{ 5 du

| LETRas

| Nimera Valor | Nimera |

1 2
10949

Tara:
Antod
Atacama
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- 3
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Lianguiliue Lan i
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Mag|lanes. . H
Febrern 1050 170 21, | ]
i i 14,741 [TETLN] i A1R 42 i 5
1950 | [REEH] 6l 2au8 1053 ¥1.RBUS
1949 HuRg | 30300 4 LRI |4 544,5

CAUSAS DE INSOLVENCIA
_En el mes de Febrero ingresd a las Ligas ¥
Lniones comerciales del pais sélo una causa
de l_nm]vencia con activo de 212,4 mil pesos ¥
pasivo de 290,4 mil pesos. También ingresé
una causa de insolvencia con solo pasivo co-
nocido de 29,7 mil pesos. Ingresaron ademis
durante Febrero siete causas con datos des
conocidos.



CAUSAS  DE INSULVENGIA

(En miles de pesog)

(Datos el Direccion General de Estadiatica)
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

En Febrero se advirtio nuevamente un des-
censo en la cotizacion de las acciones y en las
transacciones del mercado bursatil,

El indice general, bajo la influencia de una
baja casi general en la cotizacion de las accio-
nes, experimento un nueyo descenso en le-
brero, que alcanzo un 3,27, No obstante, ‘en
reI.u:I(m con el bajo mul de este indice en
igual mes del ano pasado, sefiala un aumento
de 21,5",. Las disminuciones mis importan-
tes en Febrero correspondieron a los grupos
de acciones de companias carboniferas, de
companias de gas y electricidad, y de compa-
fifas salitreras, cuyos descensos fueron de 57,
aproximadamente. De cierta importancia fué
también el descenso de 4,4", experimentado
por el grupo de las acciones industriales, Los

INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES |

(nicos grupos de acciones gue experimentaron
un aumento en su cotizacion, aunque de poca
importancia, fueron los de companias mari-
timas e instituciones bancarias,

Una fuerte baja de 90,7 millones acusan las
transacciones de acciones en Febrero, 'con lo
que alcanzaron en este mes un total de 131,2
millones de pesos. En relacion con ¢l monto
transado en Febrero de 1949, gque fué el mas
bajo de ese afio, sefiala un incremento de}29,1
millones. Influyeron principalmente en la
disminucidon anotada la baja de 59,2 millones
de pesos en las transacciones de acciones del
grupo de companias salitreras, junto con el
descenso de 27 millones en el movimiento de
las acciones del grupo”de companias indus-
triales.,

El monto de bonos transados llegd a 56,7
millones de pesos en Febrero, lo que represen-

37 = 100)

(Calcubado por tu Direccidn General de Estadisticad
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ta una disminuecion de 15,8 millones en rela-
cion con el mes precedente, pero un aumento
de 11,3 millones con respecto a Febrero del
afio pasado. En el mes que comentamos las
transacciones en bonos del Estado y de las
Municipalidades bajaron en 9 millones de
pesos, los banas de instituciones hipotecarias
descendieron en 5,4 millones y en 1,4 millones
las transacciones en bonos de particulares.

MONTO DE AGCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS DOLSAS
(En millones de posos)

(Datos de 14 Direcoibn General de Eatadisticn)

Donoe | Bonos del [ Bonos

= Eando v |Compafias
FECHAS Acclones | Ilpoteca- |ge Mur Tndustrin-

Fhus mlidides ex

*j AR
#lon.

1940 Febrero | In':'
Marza . 0,0
Abril | LA
Mayn z -
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14}

| 5.1

1240

|
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1050 Epero. . 12l
Fehreen | s

* Las cifran correspondientes nl monto de lan acciodes transadas han
o rectificadas par tado el alio 1948 v bnsta Mayo de 1949 inclusive,

B. CAMBIO

En el cuadro inserto a continuacion anoiy.
mos los diferentes tipos de cambio del délar,
conjuntamente con la cotizacion de esta mg.
neda en el mercado libre.

En Marzo, el precio medio del délar exerg.
oficial, a raiz del nuevo ¥ pequeiio descensy
experimentado en este mes, alcanzi a 5“’“.22,
en comparacién con § 96,75 a que habia lle.
gado en ¢l mes precedente. En Marzo de 1949
el precio medio del délur en el mercado libre
era de § 61,22,

TIPOS DE CAMBID

[Vpoanedins mienalin en pesii)

[ b

Cambin | Cambio | C
o e v (

FRCIHAS
Lirlar
| 115
e M
A
b
i [t
i
A
I
("
| |
150 10,07 " 1 ol |
e 14,1 i i3, il
Marzo (LA 1] i 0, —
(1) Cambbs olieial coeresspondiente a la paridad sprobeda por o) Fone
Mongtnrio Interm il u partie ilel 18 de 1) e e 1048,
« hasta fines de 040 il 1 Grupo
¥ 14 rige para lguidar alguias
el afl ante
autorizaio por vl Decreto. M= 850 del Miniseno
0 el Dhiario: Chfielal del 17 de Enden de 1950,

En el cuadro de cotizaciones de monedas
extranjeras en Nueva York pueden observarse

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK

(Cotisaciones cable en centuvas americancs por unidad de moneds extranjera)

Datos del Federal Reserve Bulletin
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las fluctuaciones de dichas cotizaciones segin
los Gltimos datos obtenidos del Federal Re-
serve Bulletin.

En las transacciones realizadas en la Bolsa
de Comercio de Santiago durante Marzo, el
precio medio de la moneda de cien pesos oro
con un contenido de 18,3057 gramos de fino,
alcanzd a § 3.004,90, sefialando un descenso
de 5,99 en relacion con el de § 3.192,49 que
tuvo en Febrero. En Marzo de 1949 el precio
medio de esta moneda fué de § 2.284,96.

HACIENDA
EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias del Fisco llegaron
a 803,4 millones de pesos en Febrero, senalan-
do un descenso de 413,6 millones (347 ) con
respecto a los ingresos en igual mes del afo
pasado.

El monto acumulado de las rentas ordina-
rias ingresadas a arcas fiscales en los meses
de Enero y Febrero alcanzd a 1.963,7 millones
de pesos, en comparacion con 1.958,4 millones
durante el mismo lapso del ano pasado, lo
que significa una pequena mayor entrada no-
minal de 5,3 millones de pesos (0,37;) en los
meses corridos del afio en curso,

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
{En millones de pesas)
(Datos de la Direccién General de Estadistica)
..... ;
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(Segfin transacciones de la Bola de Comerclo de iago)
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—
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(1} 1 peso oro=0,183057 gra. fino.

PUBLICA

De las entradas fiscales ordinarias, hasta
Febrerp inclusive, 1.693,7 millones (86,37 ) co-
rresponden al total recaudado por concepto
de impuestos y derechos aduaneros.

IMPUESTOS

{En millones de pesos)
{Dates de Ia Direccitn General de Estadistica)
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S LEYES Y DECRETOS RELACIONADOS CON
PII}EEG(I‘.%%I@%SII& NACIONEALMRE%{%%ULGADOS EN EL MES
D

Desde esta fecha el Boletin Mensual del Banco
incluird un extracto de las principales Leyes v Des
cretos, promulgados durante el mes, que se rt-l;}-
cionen directa o indirectamente con la economia
nacional v proporcionard los antecedentes indis-
pensables para formarse un concepto de las
posiciones legales resumidas. .

Se inicia, pues, este nuevo Capitulo, con las prin-
cipales Loyes v Decretos pramulgados en el curso
del mes de Marzo.

LEYES

N, 9581.—3 de Marzo de 1950. Gratificacin
a los empleados particulares. Modificacion del ar-
ticulo 146 del Codigo del Trabajo. :

El Codigo del Trabajo, en el inciso primero pri-
mitivo del articulo 146, disponia que los estable-
cimientos industriales y comerciales que obtuvieran
utilidades liquidas en su giro tendrian la obligacidn
de gratificar, anualmente, a sus empleados en una
proporcidn no inferior al 2000 de dicha utilidad.
El articulo 150 establece la forma de determinarla,
basandase en la liquidacién que practique la Di-
reccifn General de Impuestos Internos para el im-
puesto a la renta.

El primitivo inciso segundo del articulo 146
del Cédigo en referencia, senalaba que la gratifica-
cifin no serfa superior, salvo estipulacién en con-
trarip, al 259, del sueldo anual del empleado,
eonsiderando todo sueldo hasta un méximo de
§ 2,000 mensuales, excepto las provincias de Ta-
rapach, Antofagasta y Magallanes en que el limite
era de § 2,500, En esta forma, la gratificacion legal
de los empleados particulares tenfa un tope de
$§ 6.000, 0 § 7.000 anuales, en su caso.

La Lev N.' 0581, recientemente promulgada,
introduce al régimen expuesto las siguientes re-
formas esenciales:

1.v Se incluye entre los establecimientos indus-
triales y comerciales que deben repartir utilidades,
4 «olros que persigan fines de lucro que estén obli-
gados a llevar libros de contabilidad>.

2. Sin modificar el porcentaje del 25% del
sueldo anual, a que puede llegar la gratificacion en
conformidad al Cédigo del Trabajo, se reemplaza
el suelda de § 2.000 por el sueldo vital y el maximo
de § 6.000 se aumenta a seis sueldos vitales. En
las provincias de Tarapacd, Antofagasta v M agas
llanes este limite se eleva en un 259,

3.7 Se establece que, si el 207, de las utilidades
destlnaplas 4 gratificacitn no alcanzare para pagar
la gratificacitn, «la diferencia se saldara mediante
una reduceién proporcional a la suma que hubiese
correspondida a cada empleado, v si fuese superior
el excedente se distribuird entre los mismos em-
pleados a prorrata de la gratificacion que les cos
rrespondieres v hasta los méximos ya indicados,
[En relacién con esta materia la Inspeccidn General

del Trabajo ha emitido un dictamen ),

4% En 16 que concierne a las empresas, qué por
su gira principal exploten servicios de utilidad pi-

b

blica, se dispone el pago de una gratificacitn mj.
nima obligatoria conforme una escala en relacidn
con¢l capital de ellas. Se incluye, ademds, en di.
chas empresas, a las agencias v empresas extran.
i v a las agencias informativas extranjeras,

5,9 El articulo 3.@ da a'las disposiciones de [a ley
electo retroactive al disponer que ellas sregird
a contar desdeel 1.4 de Enerode 19493,

N 0572 —4 de Marzo de 1930, Modifica g
Ley N.» 9135, de 1948, que liberd del pago de todo
impuesto que grave la propiedad rafz, por el plazg
de diez anos, las habitaciones econdimicas, enten-
diendo como tales aquellas que se construyan con.
forme a las ordenanzas de la Caja de la Habitacién
Popular v siempre que el costo por metro cuadradao
no sea superior al 609 de un sueldo vital del De-
partamento de Santiago.

La Ley N.® 9572 aumenta el precio del metro
cuadrado hasta el 759 de un sueldo vital del De.
partamento de Santiago.

N.? 0574, —22 de Marzo'de 1950, Autoriza a'la
Municipalidad de Coneepcifin para contratar un
empréstito,

La Leyv autoriza a la Municipalidad de Concep-
cifm para contratar uno o varios empréstitos con
la Caja Nacional de Ahorros u otras, instituciones
de erédito, por una cantidad hasta de § 10,000,000,
destinados a la ejecueidin de diversas obras piblicas
locales, a un interés no superior al 109 v ¢on una
amortizacién que extinga la deuda en un plazo no
mavor de 10 anos, Para los efectos de la contrata-
citin de los préstamos se dispone que no regiran las
disposiciones restrictivas de las leves orginicas
las instituciones a que recurra la Municipalidad de
Concepeitn.

Para atender el servicio del empréstito se res:
tablece el impuesto adicional de dos por mil anual
sobre el avaliio de los bienes rafces de la Comuna
de Concepeidn, impuesto que se destinara directa-
mente a4 financiar las obras si a juicio de la Muni-
cipalidad no fuere posible contratar los préstamos,

N.o 0586.—22 de Marzo de 1950, Empréstito 4
la Municipalidad de Barrancas.

Esta Ley, semejante en su forma a la ante
rior, autoriza a la Municipalidad de Barrancas
para contratar empréstitos hasta por la suma de
$ 2.000.000, destinados al servicio de agua potable
de la comuna.

. N0 0589.—30 de Marzo de 1050. Autoriza a la
lesoreria General de la Repablica para entregar
a los servicios de Beneficencia v Asistencia Social
la cantidad de § 20.000.000.

La suma de § 20.000.000 consultada en la Ley
se destina a pagar al personal de la Beneficencid
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una gratificaci6n de un tercio del sueldo mensual,
a fin de igualarlos, de esta manera, dl personal de
Ja Administracion Pablica.

“| mayor gasto se imputa al superivit del ejer-
cicio fiscal del afo 1949,

DECRETOS

Ministerio de Salubridad, Previsiin v Asistencia
Sacial.—N.¢ 171, Diarior Oficial, 3 de Marzo de
1950,

Dispone que las Cajas de Prevision que estin
bajo el control de la Direccitn General de Previsidn
Social podrin conceder préstamos para adquirie
propiedades construidas y ya habitadas a los im-
ponentes que perciban asignacion familiar por seis
o Mis cargas.

Ministerio de Economia y Confercio.

N." 332.— Diario Oficial, 15 de Marzo de 1950.

Faculta al Consejo Nacional de Comereio Ex-
terior para autorizar, por finica vez, 14 internacién
de todas las mercaderfas que se encuentren depo-
sitadas en las Aduanas de la Repiblica a la fecha
del decreto (3 de Marzo de 1950}, para 1o cual es
necesario acreditar ante ese organismo que la mer-
caderia estd totalmente pagada.

Ministerio de Economia v Comercia,

N.¢ 386 —Diario Ohbcial, 29 de Marzo de 1950,

Ordena a la Superintendencia de la Casa de Mo-
neda v Especies Valoradas adoptar determinadas
medidas en relacién con la importacion de merca-
derias con oro.

La Ley N.® 0270 establece que el Conseéjo Na-
cional de Comercio Exterior autorizard la interna-
citin de mercaderfas siempre que sé cubran con di-
visas entregadas por el Banco Central de Chile a
cambio de aro de prodiccién nacional; autoriza
la exportacién de oro amonedado o en barras a

condicitn de que se cumpla eon los requisitos que
la misma Ley indica; aumenta los representantes
de la Confederacion de la Producein v del Comer-
cio en el Consejo Nacional de Comercio. Exterior;
deroga el articulo 18 de Ja Lev N.¢ 3107, de 10 de
Abril de 1932, que legislé sobre operaciones de
camhios internacionales; 'y deroga la Ley N
5307, de 17 de Enero de 1934, que autorizé la re-
strva para el Estado de los. placeres auriferos,

El Decreto N.* 386, de este mes, dispone en el
articulo L2 que la Superintendencia de la Casa de
Moneda acufiark aquel oro que tuviere certificado
de la Caja de Crédito Minero sobre el origen na-
cional del oro sin perjuicio de la facultad que con-
fiere al Banco Central el articulo 2. de la Ley N.¢
0270. El citado articulo dispone que el Consejo
autorizard la internacion de mercaderias siempre
fue se cubran con divisas entregadas por el Baneo
Central a cambio de oro de produeccién nacional.

La Caja de Crédito Minero formard un registro
de productores de oro, en que se consigne su capa-
cidad de produecitn, v limitard el otorgamiento de
certificados sohre el origen nacional del oro de
acuerdo con la capacidad declarada v comprobada
por la Caja.

El articulo 3.7 dispone que la Superintendencia
de la Casa de Moneda depositari el oro amonedado
en una cuenta especial en el Banco Central de Chile
v girard Ordenes de pago contra esa cuenta con el
objeto de entregar a los productores el valor de la
respectiva acufiacion.

Los productores deberan, a su vez, abrir cuentas
espeeiales en oro en bancos comerciales, las que
serdn acreditadas exclusivamente con las Grdenes
de pago a gque hace referencia el articulo 3.0

Las exportaciones de oro amonedado se reali-
zaran por intermedio de los bancos comerciales,
conforme @ giros que emitan los productores contra
sis cuentds especiales de ord en favor del respec-
tivo banco exportador; y los bancos exportadores
estardn obligados a retornar al pais el valor integro
de las exportaciones que efectien, y liquidarin di-
chos retornos conforme a lo establecido en la Ley
N.U 9270 y demdis disposiciones legales vigentes,
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EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN

ESUMEN
o EN ESPEGIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

o Chile: Decreto-Ley N.» 486, de 21 de Agosto de 1925. Se publicé con to.

Orpfinica del Banco Central d en el tDiario Oficial» de 4 de Septiembre de 1935,

das las modificaciones introducidas posteriormente,

Ley N.= 4.531, de 15 de Enero de 1929.

Crea las cooperativas agricolas, El inciso 6.° del artfculo 24 autoriza q)¢
Banco Central para descontar letras de dichas cooperativas al mism

10 interés que & los bancos comerciales,

e ey N.* 3.896, sobre Almacenes Generales ."IF U?Pbsito,
Ley N.* 5.069, de 26 de Febrero de 1'!53.135231:1-[‘?]2;1;&:&“1% e 0 vales da et T ties o

wmm“(): .bi”g: 1-\“ G.I ﬁmgnc::::ul e Chum de 180 diag, y a una tasa de interés igual a la'que rija para (03 redeg.
s a los bancos iatas,

Memoria or 1932, pAc, 113, Autoriza al Banco Central de Chile parg

Bucreto-Ley N.» 182, de 16 de Jullo de 1% articulares, hasta un miximo de 30 millones de pesos.

conceder préstamos o la Caja de Previsitn de Empiejadoa P

" bre de 1932. Memoria DE 1932, phc. 121, Establece que la Comisién de

- ?mm:g‘eéj;n:::hdéoige?: lﬁﬁgzl:::‘l‘de Coamercio Exterior—esigird que uni cuota no superior al 209 del valor
Cammbdm. “mrrt‘:ﬂcénnlua retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial —hoy Es
E:a.;inb. E& divisas deben destinarse a cubnr |as autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a ja

y N.* 5.107.

e 1933. Su Art. 1.® autoriza al Banco Central para conceder crl':lhms_ dlrectup e-in-
direct :f nft‘i:ust.t}sdse' dC:é?‘l'i}t:e]:;L:il?-ifl t}ﬂ mill.}, a la Caju de Colonizacién Agricola (20 mill.) ¥ a_la Corporacitn de
Vi m:ia Salitre v Yodo de Chile (190 mill,)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5,498
Ggl‘tl”ﬁ 155, 6.200, 6.824 y 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales y por la
G Nocional de Ahorros, sin usponnahi]idndnparu ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados
¥ Jhud:!l por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimios legales con
dichos documentos.

A i N.® 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversién metilica dispues-
ta por la i:y&r]&:.is.mrﬁogéﬁl:dxgral;he 7 de la Ley Or p{mim dg]_Bam‘O Central, que se refieren a la obligacién de man-
tener una reserva de 0o en relacion con el monto de log billetes emitidos ¥ de |os depdsitos. :

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dblares nrf‘teumeﬂrnlnos vy los fr:mm
franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, y $ 0,322, respectivamente, Véamse
Leyes Nos. 5,307, 5,308, 0.290 v 0.824.

Ley N.® 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Memoria nE 1933, pAc. 82, Autgriza al Preslil!nul.e de la Repfiblica
para convertir v cansolidar las obligaciones fiscales a favor del Banca Central de Chile derivadas de diversas leyes v decroto-
leyes, Véanse Leyes Nog. 6,237, 6.334 y 8.403.

Ley N.0 5,307, de 25 de Noviembre de 1933, Memoiia pe 1933, phc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
sog el limite miximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N. 5,185, el Banco Central de Chile a la industria

salitrera.

Ley N.© 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Meuoria or 1934, rhc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba Ja Ley N.® 5.185 como limite mhximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Induetrial,

Ley N.® 6.237, de 27 de Agosto de 1938. Meuorta o 1938, pAG. 62, (Refundida con otras por Ley N.o 6,798, de
11 de Agnsto de 1941.—Memoria de 1941, phg, 75), Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en forma de créditos
directos e indirectos y dentro de cada afio, |08 aportes a capital y subvenciones que anualmente abona el Fisco a los Institutos
de Fomento Minero e Industrial de Tarapach y Antofagasta (5 millones a cada unoj y a la Caja de Crédito Minero (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencian, que corresponden aproximadamente a |a tercera parte del producto del
impuesto al petrdleo). Lo autoriza ademfs para operar con esta Gltima Institucién, por medio de letras giradas, aceptadas o
or ella con i no ¥ de 180 dias,
L Art. 7.° de esta Ley faculta al Presidente de a Rﬁ:ﬁh]ica para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del Ban-
€0 Central, canvertidas y consolidadas en virtud de Ia Ley N.» 5.206, e prg—tamu de § 38.362.544,77 contratado por el Fisco
en 1934—Ley N.° 5,331 —para completar el capital de la e‘aia de Crédito Minero,

Ley N.©6.334, de 29 de Abril de 1939. MemoriA 0E 1939, rhc. 57. (La Ley 6,640, publicada en el «Diario Oficials
de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6.334). El Art. 33 autoriza al Fresi«!ente de la Repablica para
.gxsza: al préstamo consalidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5,296 y 6.237) el saldo de 75 millones de pesos de la obli-
gacion que tomd a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.= 6,011,

. Crea la «Corporacién de Reconstruccidn ¥ Auxilio» y la «Corporacitn de Fomento de la Produccine y faculta al
Presidente de la Repil Jlﬂ_rﬂﬂ contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta par
un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.

Autoriza también al Presiderite de la Reptiblica para contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones de pesos,
con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de hahitaciones populares, Estos préstamos
deben contratarse en ouotas anyales no Buperiores a 100 millones y a un interés de 29 anual, con el mismo porcentaje de amor:
'numﬁg L:;l l::-l!l:ﬂ_l kY. cajas quedan autorizados para colocar en’ estos préstamos hasta un 805 de sus encajes minimos lega:
;:'I ]'ivg. c'lnr}c:menmto;; m:;ectmoaim:allﬁmdn: favarablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-

Crea y modifica algunas contribuciones,

. ey N.6.421, de 10 de Octubre de 1939. MusoriA vE 1939, ke, 95, (Modifica | 13; re
21::3“ mﬂl&x:ﬂlge;im:;\f?j p?é' Dscml:pb:l,“ 628 Fublimdo en el « Diario Oficial» d(e 18 rIIe :ﬁnﬁe]r;?:dr:';;;ﬁ.g?\:ms;?ﬂ per
o ﬂu-!mm&d.ou, 2 Dﬂénpr?d:ri‘t;ﬁmmlaﬂﬁm a—actual Instituto de Economia Agricola—para comprar ¥ vender trigd ¥

n este objeto faculta al Baneo Central para descontar letras en que intervenga dich ta h le prista
mos por medio de pagarés, El total de estos créditos se limita a 380 millones d (Loy 9‘ s v pers B de
Diciembre de lﬂﬁ. 8us plazos no pueden exceder de 180 dias ¥ su h:t;;s: g?:u:n (é")?anﬁ:]?. e iazio nnjals, o 1
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Ley N.® 6,824, de 15 de Febrero de 1941. M i =
ampliando el lfmite miximo de los créditos directos e § EMORIA UE 1941, #AG. 71, Substituye el Act. 1.9 de ln Ley N.» 5,185,

pmplenal (de 22 & 50 mill). que puede ¢ der el Banco Central al Instituto de Crédito

También substituye el Art. 2.7 de la misma Ley N.» 5185 i
Organica del Banca Central, referentes a |a reserva de ’ém. MR Ao Jorchor PRIE i A58, 5 A e e S

Ley N.*7.082, de 4 de Octubre de 1941, Mesonia e 1041, phe. 11 tori ile para
contar letras en que intervenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle pr&iim&lJ::rnlgzk‘)‘lia::za?glﬁa:?mgh&r ella 1;-
ginados por adquisicién de minerales. El plazo de los descuentos o préstamos serd hasta de 180 dias, su interés de 214% anual
y no padrén exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia.

El Banco Central se pagard el valor de estas documentos con e} prod da i -
i extiar TN Hile 1EGEIR LoE CHAREN e sl Chin A0 Minl.-n': el producto en moneda corriente de las ventas de mo.

Ley N.®7.140, de 23 de Diclembre de 1941. Mesonia uE 1941, rho, 122, Determina que el Banco Central de Chi-
|e descontar letras ﬂcﬁpiﬂdﬂ!‘rﬂr In Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de fndole comercial,
e

con vencimientos no mayores 180 dias y & una tasa que no exceda de 1 1.
o P gt ol e g que eda de 19 anual. Se autorizan estos descuentos hasta por

Ley N.©7.200, de 21 de Julio de 1942. MeuoriA nE 1942, vAc. 66, Su articulo 15 dispone que el Baneo Central de
Chile descontard letras de cambio giradas por la Caja Auténoma de Amortizacién y aceptadas por el Tesorero General de [a
Repiblica, a cuenta de impuestos por recibir, 'El plazo de vencimiento de estas letras no podrd ser mayor de seis meses y en
tado caso deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio, E| monto total de estos descuentos se limita & un 12 por
ciento del Presupuesto anual de [a Nacién v deberfin ser efectuados a una tasa de 19 anual,

El articulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiblica, lns cuotas de
encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Diclias cuotas no podran ser reducidas en mis de
uni cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacion de esta ley.

_El articulo 30 autoriza al Banco Central E:lra comprar ¥ vender divisas extranjeras a los precios que fije su directo-
rio, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica, También se le autoriza para comprar oro metilico de produceién na
cional, pudiendo rugar hasta un 15% mis que el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo articulo deroga el N.* 5.#
de la Ley N.» 5,107, que obligaba al Baneo Central a fijar diariamente el cambio internacional a base de las Gltimas transac-
ciones ¥ que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia.

Ley N.27.397, de 7 Enero de 1943. Meyoria nE 1942, pAc. 190, Autoriza al Banco Central para conceder pr&atb
mos a ‘cooperativas de consumo gque redinan ciertas condiciones, mediante pagarés 4 no mas de 180 dias ¥ & un intecés igual a
In tasa de redescuento a bancos accionistas,

Ley N.27.747, de 24 de Diciembre de 1943. MexmoriA pE 1943, A, 82, («Ley Econéimica+). Legisla sobre arriendo
de bienes rafces; capitalizacién de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacién del trabajo y previsidn de
cesantia; pmducci N agropecuaria; ete.

Su Titulo VIIT se refiere o medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiiblica para que permita al Banco Cen-
tral efectuar compras y ventas de divisas, oro y certificados de depdsitos en oro y, asimismo, para que pueda adquirir bonos
del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo. También lo faculta para disponer que el Banco Central reciba depdsitos
en moneda nacional a interés y convertibles en oro o monedas extranjeras,

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Baneo Central, otras disposiciones del mismo Titulo aun-
torizan al Presidente de 1a Repfiblica para emitir y colocar obligaciones en 0ro o en moneda extranjera; resolver la acufiacion
de monedas de 0ro; y, acordar el comercio [ibre del  oro.

Ley N.® 8.132, de 17 de Julio de 1945, Mesonia o 1945, phc. T1. Su articulo 4.7 dispane que el Banco Central
venda directamente a la Corporacion de Fomento de la Producciding, sin 1a intervencion del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesarias de diyisas para electuar los ser\-iciu_u de los empréstitos, hHasta por un equivalente de 11 millo-
nes de ddlares, cuyo producto se destina a |a Empresa Nacional de Transportes Colectivos.

Ley N. 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Meuoria i 1945, pho, 73, Nueva Le%f.h: nica de la Caja de Crédito
Agrario. Substituye las obligaciones de esta Caja a layor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bonos fis-
ciles del 7-19%, que entregara el Fisco al Banco estimados en su valor nominal y que dave:(fprh s6lo un 29 de interés mien-
tras se hallen en poder de esta Institucitn, Spbtelzsi‘.ign al s;rfi:ain de esl:tos bo}nns. por intermedio de la Caja Auténoma de Amor-
tizacifn, el dividendo v la regalia que percibe el Fisco del Banco Central. = 3 ;

Autoriza al anoo cﬁtrapmrﬁomsm nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un afio de plazo, con 1% de interés anual y sin garantia especial. Ademas, el Banco Central queda autorizado para ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.® 7.747, las letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10 afios
que podrd emitic la Caja de Crédito Agrario, TR o . 7 =

Se autoriza a dicha Caja para recibir depdsitos de cualesquier institucitn o p Estos depdsitos deveng: inte-
reses y tendrin la garantia del E:'.:n.al!u. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular podran
depositar sus encajes en dicha Caja.

Ley N.” 8,403, de 29 de Diciembre de 1945. Muworts bE 1945, pAc. 93. Aprueba los Convenios de Bretton Woods,
Establece disposiciones relacionadas con |a adhesién de Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco Internacional de
Reconstruecion y Fomento, ik

Su artfculo 1.9 Transitorio, dispone la formacién de un presupuesta de divisas,

Ley N.° 8,918, de 31 de Octubre de 1947. Mesoris DE 1947, rh, 115, Crea nuevos recursos fiscales, especial-
mente para equilibrar el presupuesto de 1947 = - e
Su artfculo 7.° dispone que el Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con |a paridad del
pesa declarada al Fondo Monetario Internacional y que l1a diferencia res en corriente ingrese a arcas fiscales,
El artfeulo 9.° autoriza a los baneos comerciales v a la Caja Nacional de Ahorros para adquirie |os pagarés que en vir-
tud del articulo 8,° puede emitir el Presidente de Ia Reptblica, hasta por 400 millones de pesos, y establece que el Ennmm(.':m-
tral, a solicitud de las instituciones nomhrndns:ldlegerﬁ mrénpnﬂriady et o 36!.“ ?1“;!‘52% gt de1:.?1- su valor nominal. Mien.
tras estos o t tren en er del Banco Central devengarin solo u anua nterés, A
3 EIU::tr[:i';uu::;:enc?;::;: ]:ui?;iién de tributos de que goza el Banco Central en virtud de su Ley Orgénica, no lo
exime del impuesto a la cifra de negocios.
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