BANCO CENTRAL DE CHILE

W

SANTIAGDO

N° 42 DEL CONSEJO DEL BAN ENTRAL DE CHIL
CELEBRADA EL JUEVES 12 DE JULIO DE 1990.

Asistieron a la Sesion los miembros del Consejo, sefores:

Presidente, don Andrés Bianchi Larre;
Vicepresidente, don Roberto Zahler Mayanz:
Consejero, don Juan Eduardo Herrera Correa;
Consejero, don Enrique Seguel Morel;
Consejero, don Alfonso Serrano Spoerer.

Asistieron, ademas, los senores:

Gerente General, don Julio Acevedo Acunaj;

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director de Politica Financiera, don Mario Barbé Ilic;
Director de Operaciones, don Camilo Carrasco Alfonso;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Blucher;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;

Director de Estudios, don Ricardo Ffrench-Davis Mufoz;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Programas de Financiamiento,

don Enrique Tassara Tassara;
Abogado Jefe y Secretario General Interino, don Victor Vial del Rio;
Asesor Secretaria General, senora Carmen Hermosilla Valencia;
Prosecretario, senora Maria Eliana Torres Contreras;
Secretaria, senora Cecilia Navarro Garcia.

42-01-900712 - 1 - io i x
para efectuar auditoria de estados financieros al 31 de diciembre de 1990 -
Memorandum N° 107 de la Direccidén Administrativa,

El sefior Director Administrativo sefiald que conforme a lo dispuesto
en el Articulo 76° de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de
Chile, sus estados financieros deben contar con la opinion de auditores
externos designados por el Consejo entre aquellos que figuren registrados en
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Por lo anterior, se invité a presentar una oferta para realizar la
auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 1990, a las
empresas Langton Clarke y Cia. Ltda.; PMG Peat Marwick, Auditores Consultores
Ltda.; Price Waterhouse, Consultores Auditores y Cia. Ltda.; y Deloitte
Haskins + Sells, Sociedad de Auditores y Consultores, recibiéndose las
propuestas de todas las empresas invitadas.

El Consejo tomé conocimiento de las ofertas presentadas por las
Empresas Auditoras por 1la auditoria de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 1990, y acorddé lo siguiente:
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1.~ Designar a la empresa Langton Clarke y Cia. Ltda. para efectuar 1la
auditoria de estados financieros del Banco Central de Chile al 31 de
diciembre de 1990,

2,.- Facultar al Gerente General para contratar y negociar el costo de dicha
auditoria con un maximo de U.F. 2.794,-, conforme a la propuesta
contenida en carta A-1049 de fecha 28 de junio de 1990.

Este acuerdo fue adoptado con la abstencion del Consejero don
Alfonso Serrano S., por existir lazos de consanguinidad con personeros de una
de las firmas involucradas.

42-02-900712 - M { - id ;
sistemas de climatizacidn - Memorandum N° 108 de la Direccidn Administrativa,

El sefior José Luis Corvalan indicé que el contrato por el servicio
de mantencidén de los sistemas de climatizacidn, suscrito con la empresa Malbec
y Cia. Ltda., que habia vencido el 30 de junio ultimo, se prorrogé sélo por el
mes de julio en curso, por lo que la Gerencia Administrativa efectud una
licitacidén para contratar el servicio de mantencién de los sistemas de
climatizacion del edificio Agustinas 1180, piso 8° de Alameda 1146 (Sala Cuna)
y pisos 7° y 8° de Huérfanos 1189, invitando, para este efecto, a cuatro
empresas del rubro,

Analizadas las ofertas recibidas, se determind que la mas
conveniente a los intereses del Banco, era la presentada por la firma Malbec y
Cia. Ltda. por un monto anual de $§ 6.796.800.-, incluido el 18% de Impuesto al
Valor Agregado.

Asimismo manifesto el sefior Corvalan que en el Presupuesto de
Gastos de Administracién e Inversiones ano 1990, se dispone de $ 3.600.000.-
para financiar este gasto durante el segqundo semestre del ano en curso.

El Consejo tomé conocimiento del resultado obtenido en la
licitacién efectuada por la Gerencia Administrativa para contratar el servicio
de mantencidén de los sistemas de climatizacidén, y acorddé lo siguiente:

1,- Facultar al Director Administrativo para que contrate con la empresa
MALBEC Y CIA. LTDA., el servicio de mantencion de los sistemas de
climatizacidn del edificio Agustinas N° 1180, del 8° piso de Alameda N°
1146 (Sala Cuna) y de los pisos 7° y 8° de Huérfanos N° 1189, por un
precio anual de $ 6.796.800.- incluido el 18% de Impuesto al Valor
Agregado, segun formulario-propuesta del 12 de junio de 1990.

2.- Facultar al Director Administrativo para que suscriba el respectivo
contrato por el plazo de 1 afo, contado desde el 1° de agosto de 1990 y
renovable por periodos iguales y sucesivos a partir del 1° de agosto de
1991, previa obtencion de 1la autorizacion correspondiente, Este
contrato debera contar con V°B® de la Fiscalia del Banco.



BANCO CENTRAL DE CHILE 5

Sesion N° 42

SANTIAGDO 12.7.90 3.~

42-03-900712 - Ban n i -
inl . = m - ° - . o

El senor Director Administrativo informé que mediante el Convenio
Colectivo del 12 de marzo de 1990, se resolvio otorgar, en los meses de julio
y noviembre, un traje al personal masculino administrativo del Banco que
cumpla con los requisitos establecidos en dicho Convenio. Con tal finalidad,
la Gerencia Administrativa efectuo una licitacion privada a la que invito a
participar a cuatro grandes empresas del rubro, esto es, Distribuidora
Granville, Bagir, CYCSA y Sita.

La oferta presentada por la empresa Bagir fue la mas conveniente a
los intereses del Banco, por un precio unitario de $ 28.152.- IVA incluido,
por un traje de su marca y a libre eleccidn.

Por carta de 18 de junio de 1990, esta misma empresa ofrecid hacer
extensivo el precio y condiciones establecidas al resto del personal no
beneficiario, quienes podran adquirir el traje a través del Convenio vigente
con la Gerencia de Recursos Humanos.

Senialé el senor Corvalan que la empresa aludida no cuenta con
sucursales en la ciudad de Iquique, por lo que la entrega de los trajes al
personal de nuestra Oficina ha debido gestionarse en esa ciudad.

Agregé el sefior Director Administrativo que en el Presupuesto de
Gastos de Administracidén e Inversiones ano 1990, se dispone de $ 10.228.000.-
para financiar esta compra.

El Consejo tomé conocimiento de la licitacion efectuada para 1la
adquisicién de un traje para el personal masculino administrativo del Banco y
acordé lo siguiente:

1.~ Facultar al Director Administrativo para que contrate con la empresa
Bagir, la entrega de un traje al personal masculino administrativo que
cumpla con 1los requisitos establecidos en el Contrato Colectivo de
Trabajo.

2.- La referida entrega se 1llevara a cabo mediante un sistema de vales
nominativos e intransferibles, a base de un precio unico de § 28.152.-
IVA incluido por cada tenida "Bagir" y a libre eleccidon, segun
carta-oferta del 28 de junio de 1990,

3.- Autorizar al Agente de la Sucursal Iquique para que convenga con la
empresa Solari y Cia. Ltda., la compra de un traje para el personal que
cumpla con los requisitos estipulados en el Convenio Colectivo del 12
de marzo de 1990, por un precio unitario de § 36.950.- IVA incluido,
segun cotizacion del 3 de julio de 1990,

Se deja constancia que las Sucursales de Arica, Antofagasta,
Valparaiso, Concepcion, Puerto Montt y Punta Arenas, se incluyen en la
oferta presentada por la empresa Bagir.

4.- Autorizar un gasto total estimado de § 9.290.305.- por la compra de
aproximadamente 330 trajes.
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42-04-900712 - Modifica Capitulo II.A.1 del Compendio de Normas Financieras -
Memorandum N° 86 de la Direccidén de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones informé que por Oficio Ord. N°
3248 de 27 de Jjunio de 1990, el sefior Superintendente de Bancos e
Instituciones Financieras plantea que se ha podido observar que la situacidn
de los deudores hipotecarios que no pudieron servir sus préstamos se debid, en
algunos casos, a que sufrieron disminucién de sus rentas, pero en otros,
ocurrié porque no se les pidié comprobar su renta inicial. En consecuencia,
pareceria conveniente que en este tipo de préstamos y en especial en 10s que
se otorgan a las personas de ingresos medios y bajos, se senale una proporcion
entre el dividendo que debera pagarse y los ingresos del prestatario y de su
conyuge al obtener un mutuo.

Por lo anteriormente expuesto, el sefior Superintendente solicita
que este Banco Central de Chile introduzca, en las normas que rigen los
préstamos hipotecarios concedidos mediante la emisidén de letras de crédito,
una disposicidn que determine la obligacidén de que el dividendo que se fije al
tiempo del otorgamiento de un crédito para la adquisicidn o construccién de
una vivienda, no pueda exceder del 25% de los ingresos del deudor y de su
conyuge, siempre que éste se constituya en fiador y codeudor solidario.
Agrega que se podria excluir de esta obligacién a las propiedades cuya
tasacion exceda de 3.000 unidades de fomento, pues en ese nivel de valores no
resulta necesario adoptar esta precaucion.

Las normas sobre la emision de letras de crédito y sobre las
operaciones de crédito que efectuan las instituciones financieras mediante le
emisién de estos titulos, fueron establecidas por el Consejo Monetario y estan
contenidas en el Capitulo II.A.l1 del Compendio de Normas Financieras.

Conforme a lo senalado en el Articulo 4° transitorio de la Ley
Organica Constitucional del Banco Central de Chile, los acuerdos adoptados por
el Consejo Monetario continuan vigentes mientras no sean derogados o
modificados por el dérgano que corresponda, que en este caso es el propio Banco
Central de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 87° N° 1 de la Ley General de
Bancos, modificado por el ARTICULO SEGUNDO de la Ley N° 18,840,

El Consejero, don Alfonso Serrano, manifestd su desacuerdo con este
proyecto porque, entre otras razones, encontraba que tenia el peligro de
involucrar al Gobierno.

El Consejo, en virtud de lo dispuesto en el Articulo 87° de la Ley
General de Bancos, modificado por el ARTICULO SEGUNDO de la Ley N° 18.840, y
en relacién con el Articulo 4° transitorio de la Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, acordé, agregar el siguiente inciso al Articulo
22° del Capitulo II.A.1 “Normas sobre la emision de Letras de Crédito" del
Compendio de Normas Financieras:

“En los préstamos destinados a la adquisicidén o construccidén de viviendas cuyo
valor de tasacidén sea igual o inferior al equivalente de 3.000 Unidades de
Fomento, el dividendo que se pacte, al momento del otorgamiento del crédito,
no podra exceder del 25% de los ingresos del prestatario y de su cdnyuge,
siempre que este ultimo se constituya en fiador y codeudor solidario del
deudor."

Este acuerdo fue adoptado con el voto en contra del Consejero, don
Alfonso Serrano S.

D



BANCO CENTRAL DE CHILE

s-'!!°!z
SANTIAGDO 12.7.90 5.~
05~ - - Apor ital en
- 3 . id r n

El sefior Director de Operaciones recordd que con motivo de la
solicitud presentada en enero del presente afo, por - ie” 1 ~ ° ° y
. para adquirir las divisas necesarias para constituir
una sociedad en Antillas Holandesas, ~~ "~~~ 77 ofrecido acoger al Capitulo
XXVIII del ex Compendio de Normas de Cambios Internacionales, un aporte de
capital efectuado en 1930 a Londres, Inglaterra, con el cual constituyd la
sociedad denominada Nitrate Corporation of Chile Limited, cuyo capital
ascendia al 31 de diciembre de 1989 a £ 3.000.000.-.

El Consejo de este Banco Central, por Acuerdo N° 07-08-900119,
junto con aprobar la mencionada solicitud otorgé a ~ =~~~ un plazo de 180
dias para que procediera, con los antecedentes del caso, a acoger el aporte
que posee en Inglaterra a las normas del Capitulo XXVIII del ex Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, actual Capitulo XII del Titulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Agrego el senor Carrasco que por carta de fecha 27 de
junio de 1990, ha dado cumplimiento a 1los requisitos para acreditar la
existencia y acoger la inversion antes mencionada a las normas del Capitulo
XII del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

e o

El Consejo acordo instruir al Gerente de Financiamiento Externo
para que acoja a las disposiciones del Capitulo XII del Titulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, aporte de capital que

» posee en Inglaterra y que se encuentra
radicado en la sociedad Nitrate Corporation of Chile Limited, cuyo capital, al
31 de diciembre de 1989, ascendia a la suma de £ 3.000.000.- (tres millones de
libras esterlinas).

42-06-900712 - Modifica Capitulo XI del Titulo I del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales - Memorandum N° 88 de la Direccidn de Operaciones,

El sefior Director de Operaciones sefalo que a objeto de
complementar la normativa del sistema de inversion extranjera establecida en
el Capitulo XXVI del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, es necesario incorporar en el Capitulo XI del citado
Compendio, 1los respectivos Cédigos que permitan efectuar las pertinentes
operaciones en el Mercado Cambiario Formal.

El Consejo acorddé incorporar los siguientes Cdédigos en el Capitulo
XI “Cédigos y planillas que deben utilizarse para realizar las operaciones de
cambios internacionales en el Mercado Cambiario Formal, que se indican" del
Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

CODIGO DE INGRESOS

N° CODIGO N° CONCEPTQO DENOMINACION

16.12.33 013 Ingresos de capital efectuados al amparo del Capitulo
XXVI, Titulo I de este Compendio.
(Obligacién de 1liquidar en el Mercado Cambiario

Formal).

LIS
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Requisito:

Deberadn dar cumplimiento a 1las disposiciones del
Capitulo XXVI del Titulo I de este Compendio.

CODIGOS DE EGRESOS
N° CODIGO N°® CONCEPTO DENOMINACION
26.,12.38 011 id ital ingr r 1

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del
Capitulo XXVI del Titulo I de este Compendio, y a
las contenidas en la Convencidn respectiva.

b) Debera consultarse a este Organismo, en forma
previa, la venta de las divisas, adjuntando la
documentacién requerida para cada caso. La venta
s6lo podra efectuarse una vez que este Banco
Central de Chile haya dado respuesta a dicha
consulta, o contra certificado emitido por el
Secretario General del Banco Central de Chile.

26.14.40 019 Utilidades, dividendos y otros egresos que se

a) Deberan dar cumplimiento a las disposiciones del
Capitulo XXVI del Titulo I de este Compendio, y a
las contenidas en la Convencidén respectiva.

b) Debera consultarse a este Organismo, en forma
previa, la venta de las divisas, adjuntando 1la
documentacidén requerida para cada caso. La venta
s6lo podra efectuarse una vez que este Banco
Central de Chile haya dado respuesta a dicha
consulta, o contra certificado emitido por el
Secretario General del Banco Central de Chile.

42-07-900712 - - Libera de la obligacidn
i i 2 . FOrma B Y] OPE - [

El sefor Director de Operaciones recordo que por Acuerdos N°s,
38-12-900628 y 41-02-900709 se autorizo a la Compania de Telefonos de Chile
S.A. y a The Bank of New York, para acoger una operacion al amparo del
Capitulo XXVI del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y suscribir 1la Convencion ©prevista en el mismo,
respectivamente.
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Por carta de 2 de julio en curso, la
ha solicitado diferir 1la 1liquidacidén, definitiva, a moneda

nacional de las divisas que se ingresen al pais con motivo de la operacidn
aprobada en los acuerdos citados.

El Consejo acordo liberar a la
de la obligacion de liquidar las divisas que adquiera en el Mercado

Cambiario Formal con los pesos, moneda corriente nacional, que reciba por la
enajenacion de sus acciones a The Bank of New York en conformidad con 1lo
establecido en los Acuerdos de este Consejo N°s 38-12-900628 y 41-02-900709
siempre que se dé cumplimiento a las siguientes condiciones:

1.~

Que la compra de las correspondientes divisas se efectie en una o mas
empresas bancarias domiciliadas en el pais, el mismo dia en que The
Bank of New York, proceda al pago de las respectivas acciones.

La compra de tales divisas se efectuara previa entrega de un
certificado, suscrito por el Gerente o representante legal de 1la
Compania, en que conste el monto pagado por las mencionadas acciones y
el hecho que ellas se encuentran inscritas, a nombre de The Bank of New
York, en el Registro de Accionistas de la Compania.

El Certificado aludido debera ser presentado por la o las empresas
bancarias intervinientes, al Banco Central de Chile (Departamento
Aportes de Capital), conjuntamente con 1la respectiva Planilla de
Operacién de Cambios Internacionales.

Que las divisas adquiridas sean depositadas, el mismo dia de su compra,
en una o mas cuentas de depdsito abiertas en favor de la
en empresas bancarias domiciliadas en el pais.

En dichas cuentas de depdsito las partes deberdn dejar expresamente
establecido que cada una de las mismas estara sujeta a las siguientes
restricciones:

2.1 Que se rige por las disposiciones establecidas en este Acuerdo.

2.2 Que so6lo podra ser debitada, tanto en capital como intereses si
ella los devengare, para liquidar las correspondientes divisas a
moneda corriente nacional; y

2.3 Que se faculta a la empresa bancaria para proporcionar, a simple
requerimiento de la Direccidn de Operaciones del Banco Central de
Chile, las informaciones que estime conveniente sobre los
movimientos de la cuenta.

Que las divisas depositadas en las cuentas mencionadas se liquiden a
moneda corriente nacional, en forma total, dentro del plazo de 90 dias
contado desde la respectiva compra de la moneda extranjera.

Los intereses gque pudiera devengar la cuenta podran liquidarse en
cualquier momento y a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes
al vencimiento del plazo del ultimo depdésito que se hubiere efectuado
con motivo de la enajenacidén de las acciones referidas; y

Sélo podra destinarse a la adquisicidon de divisas una suma equivalente
a los pesos, moneda corriente nacional, percibidos como producto neto
de la enajenacidn de las acciones de 1la i a The
Bank of New York, a que se refieren los acuerdos antes citados.
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El sefior Gustavo Diaz sometié a consideracién del Consejo
solicitudes presentadas por diversas entidades en las que piden se les libere
de la obligacidén de liquidar las divisas que adquieran en el Mercado Cambiario
Formal, por los motivos que en cada caso se indican, peticiones que han sido
analizadas por la Direccidén de Comercio Exterior y Cambios Internacionales y
cuentan con su conformidad.

El Consejo analizé las referidas peticiones y acorddé autorizar las
solicitudes de adquisicion de divisas en el Mercado Cambiario Formal no
afectas a la obligacion de liquidacidn, que se contienen en la ndémina que se
acompana a la presente Acta y forma parte integrante de este Acuerdo.

42-09-900712 - Golden Shamrock Limited y W.F.D. Limited - Autorizacién para
cambio parcial de inversionista titular - Modifica Acuerdo N° 1852-15-880309 y
su modificacion posterior - Memordndum N° 101 de la Direccidén Internacional,

El sefior Director Internacional informé que mediante las cartas de
fechas 8, 23 y 26 de enero, 2 y 7 de febrero, 6 de marzo, 11 de abril, 5, 15 y
27 de junio de 1990, el inversionista extranjero Golden Shamrock Limited, de
Bermudas, titular en un 99% de la inversién bajo 1las disposiciones del
Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", autorizada mediante el Acuerdo N° 1852-15-880309 y
una modificacion posterior, por un valor nominal de aproximadamente
US$ 5.900.000.- délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
"délares", en titulos de deuda externa, ha solicitado autorizacidon a este
Banco Central para ceder su participacidén, como inversionista "Capitulo XIX"
titular en el Acuerdo previamente citado, a la sociedad G.S. Limited, también
de Bermudas, requiriéndose, por este concepto, el correspondiente cambio de
titular.

Golden Shamrock Limited y 1la sociedad G.S. Limited, son
subsidiarias, respectivamente, de Westfield Minerals Limited y Norwest
Holdings Limited, de Canada y Chipre, respectivamente. En consecuencia, el
cambio de inversionista "Capitulo XIX" titular solicitado, sdélo obedece a
razones internas de la empresa, segun lo informan los solicitantes.

Los inversionistas titulares del Acuerdo previamente citado, son
las sociedades Golden Shamrock Limited, de Bermudas, en un 99%, y W.F.D.
Limited, de los Estados Unidos de América, en el restante 1%., en adelante,
ambos, los "inversionistas", quienes fueron autorizados para destinar el 100%
de los recursos liquidos provenientes de la operacion, esto es,
aproximadamente USS 5 270 000.- "dolares", a enterar un aumento de capital en
la sociedad v 777y 77, en adelante la ‘'"empresa
receptora", la que, a su vez, destinaria dichos recursos a financiar, en
parte, la participacion de los "inversionistas" en el proyecto minero de
, ubicado en la I Regidn del pais, que contempla el financiamiento
de parte del precio de adquisicion de las pertenencias mineras de oro y plata
de la zona de y su posterior desarrollo.

El proyecto minero recién aludido se esta llevando a cabo a través
de la empresa , quién, en definitiva,
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tiene el caracter de sociedad gestora del proyecto. Esta sociedad, en
consecuencia, es la receptora final de los recursos "Capitulo XIX", razon por
la cual la "empresa receptora" debia proceder, posteriormente, a aportar la
parte mayoritaria de los mismos a esa sociedad.

El proyecto de contempla una inversién total de
US$ 41.400.000.- "dolares™, incluyendo el valor de adquisicién de las
pertenencias mineras. De dicho total, aproximadamente US$ 38.700.000.-
"dolares" corresponde al aporte de los "inversionistas" y de sus socios
extranjeros Citicorp-Citibank y Royal Dutch/Shell. El remanente, de
US$ 2.700.000.- "ddlares", corresponde a créditos locales que serian obtenidos
en su oportunidad. Del total de US$ 38.700.000.- "ddélares" como aporte de
capital, se estimaba en su oportunidad que US$ 24.500.000.- *"ddélares"
corresponderian a inversiones "Capitulo XIX", US$ 8.500.000.- “délares" a
inversiones bajo el D.L. 600, y el saldo, de US$ 5.700.000.- *"ddélares",
corresponderian a financiamiento cuya fuente seria precisada en su
oportunidad, en virtud del avance del proyecto.

Segun consta de la informacidén proporcionada por la Direccidén de
Operaciones de este Banco Central, el destino autorizado para los recursos
“"Capitulo XIX", se habria cumplido a cabalidad.

Mediante declaraciones juradas de fechas 13 de marzo y 6 de junio
de 1990, protocolizadas ante Notario Publico en Chile, el sefior Patrick D.
Downey, en calidad de Vicepresidente de G.S. Limited, sefiala que como
consecuencia de una reorganizacidon estructural de Westfield Minerals Limited y
sus subsidiarias y, ademas, con el objeto de maximizar los rendimientos
tributarios de sus inversiones, ésta decidié que Golden Shamrock Limited
transfiriera su participacidén como inversionista "Capitulo XIX" titular del
Acuerdo N°® 1852-15-880309, a una nueva subsidiaria de ella creada
especialmente al efecto, el 15 de noviembre de 1989, denominada G.S. Limited.

Posteriormente, sefialan los citados documentos, y por una decisidn
interna del grupo, la sociedad G.S. Limited ha pasado a ser propiedad directa
de Norwest Holdings Limited, de Chipre, la que, a su vez, pertenece a
Westfield Minerals Limited y Northgate Exploration Limited, ambas de Canada.

Adicionalmente, en las citadas declaraciones juradas se indica lo
siguiente:

a) Que el cambio de inversionista titular solicitado sera completado una vez
que se reciban todas las aprobaciones complementarias y se cumplan todas
las formalidades pertinentes en Chile, incluida la respectiva modificacion
“Capitulo XIX".

b) Que como resultado del cambio de inversionista solicitado no se producira
cambio alguno en la naturaleza o estructura de la inversion en Chile,
razon por la cual ésta no tendra un impacto negativo en la organizacidn o
los asuntos de la "empresa receptora", y

c) Que la transaccion antes senalada no involucrara a personas domiciliadas
en Chile o pagos a o de parte de personas, companias o sociedades con
domicilio en Chile.

G.S. Limited es una sociedad de responsabilidad limitada que fue
constituida especialmente al efecto en Bermudas, el 15 de noviembre de 1989.
Posee un amplio giro de inversiones como objeto social, y su capital inicial
autorizado es de Bd$ 12.000.- (aproximadamente US$ 14.202.- "ddélares"). Su
principal accionista, en un 99,99%, es la sociedad Norwest Holdings Limited
que, como se senalé con anterioridad, pertenece en un 100% al grupo Westfield.
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Sesidn N°® 42

Mediante declaracidon jurada de fecha 6 de junio de 1990, el sefior

en su calidad de Director de Westfield Minerals Limited,

declara que los inversionistas Golden Shamrock Limited y G.S. Limited estan

totalmente controlados por Westerfield Minerals Limited, en ultima instancia,

y no por alguna otra entidad social, sociedad o persona y, en particular, de

ninguna forma estan controlados por alguna compania, sociedad o persona con
residencia o domicilio en Chile.

Adicionalmente, mediante carta de fecha 11 de abril de 1990, se
indica que la transferencia, en el exterior, de la titularidad del 99% del
Acuerdo N° 1852-15-880309, se realizara al valor libro registrado en 1la
contabilidad de Golden Shamrock Limited.

El Consejo teniendo presente el Acuerdo N° 1852-15-880309, del que
son titulares Golden Shamrock Limited, de Bermudas, en un 99%, y W.F.D.
Limited, de los Estados Unidos de América, en el restante 1% y, ademas, la
solicitud presentada por el inversionista Golden Shamrock Limited y la empresa
G.S. Limited, esta ultima también de Bermudas, mediante cartas de fechas 8, 23
Y 26 de enero, 2 y 7 de febrero, 6 de marzo, 11 de abril, 5, 15 y 27 de junio
de 1990, acordo lo siguiente:

1.~ Autorizar la cesion de derechos y obligaciones, en el exterior, y como
consecuencia, el cambio de titular del Acuerdo N°® 1852-15-880309 y su
modificacién posterior, en la proporcion que del mismo le corresponde
al inversionista Golden Shamrock Limited, de este ultimo a la empresa
G.S. Limited. Como consecuencia de esta cesion de derechos y
obligaciones, el unico titular del 99% del Acuerdo previamente citado
pasara a ser G.S. Limited.

La materializacién de la cesidén senalada no significara, en caso
alguno, generar derechos adicionales de remesa de divisas al exterior u
otros, los cuales, al igual que las obligaciones correspondientes,
continuaran regidos por lo dispuesto en el Acuerdo N° 1852-15-880309 y
su modificacidn posterior.

2.~ E1 presente Acuerdo queda condicionado a que:

a) Se acredite al Director de Operaciones del Banco Central de Chile, y a
satisfaccidén de éste, con la documentacidén correspondiente debidamente
legalizada, el otorgamiento de la cesién de derechos y obligaciones
mencionadas precedentemente, acompanandosele, ademds, una declaracidn
expresa de Golden Shamrock Limited, por la cual éste renuncie a los
derechos que le correspondian conforme al Acuerdo citado en el N° 1
anterior, y

b) Se acredite ante el Director senalado, y a su satisfaccion, que el
inversionista G.S. Limited, en conformidad a lo establecido en el
presente Acuerdo, es titular de la parte respectiva de las acciones
que le correspondian al inversionista Golden Shamrock Limited al
amparo del Acuerdo N° 1852-15-880309 en la sociedad

, adjuntandosele, en su oportunidad, copia de 1la
respectiva modificacidon de estatutos.

3.- En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 90 dias contado de la fecha del presente Acuerdo, éste quedara sin
efecto.
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4.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y 1las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esta misma
Direccion tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza,

5.- En lo no modificado, el Acuerdo N° 1852-15-880309 permanece vigente.

6.- No obstante lo anterior, el inversionista G.S. Limited sdélo podra
acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha
en que la Direccidn de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste
en relacién con el texto del mismo, la que, en todo caso, no admitira
reserva o condicién alguna. Dicha conformidad debera formalizarse dentro
del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no
ocurriere dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo gquedara sin
efecto.,

42-10-900712 - Soc;etL_nsmme_Lzs_immﬂ_Qp&uﬂsm_n_amnm_dﬂ
Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales -
Memorandum N° 103 de la Direccion Internacional,

El senor Director Internacional informé que el inversionista
Societé Anonyme Les Vignobles, de Tahiti, ha solicitado acoger una operacidn
al amparo del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, la que se matenahzana en el paxs a través de la empresa

- ~ - . . -

receptora que se constituyo especialmente en Chile el
21 de julio de 1989, con un capital inicial de $§ 12,000,000.- _que enteraria
Societé Anonyme Les Vignobles en un 99,9% y el sefior =~ =~ " en un
0,1%.

La actividad de la empresa receptora seria la explotacidon agricola
de vinas y otros predios rusticos de cualquier especie, sean propios o ajenos;
la elaboracidén, transformacidén, comercializacion y exportacion de sus
productos, y la realizacion de los demas negocios conexos que los socios
determinen.

El monto de Conversion Deuda Externa es de US$ 1.980.000.-, moneda
de los Estados Unidos de América, en capital, sin considerar los respectivos
intereses devengados, que seran pagados a su acreedor externo pertinente en la
oportunidad que corresponda.

El objetivo de la inversidn seria efectuar un aumento de capital en
la empresa receptora, con el producto de la liquidacidn de los instrumentos de
deuda externa gque se reciban en canje (alrededor de § 436.743.450.-). La
empresa receptora, a su vez, destinaria esos recursos a los siguientes fines:
a) cancelar créditos de enlace internos y externos asumidos hasta la fecha con
el objeto de financiar, transitoriamente, el grado de avance de un proyecto
vinicola que contempla la adquisicién de una vifia en actual produccion (para
el mercado interno), ubicada en el Fundo I C ° ", en la Provincia de
Talca, y desarrollar en ella un proyecto de modernizacion y aplicacion de
nuevas tecnologias, a fin de producir vinos de alta calidad destinados al
mercado de exportacion, y b) financiar el remanente de las inversiones y el
capital de trabajo relacionados con el proyecto indicado en la letra anterior,
todo ello segin el detalle que se indica en la Convencion Capitulo XIX que se
somete a consideracidn del Consejo.
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El proyecto total contempla, en definitiva, inversiones por
alrededor de § 406.950.000.-, inversiones que en su proporcidén mayoritaria (al
menos 82%) se encuentran realizadas a la fecha. Adicionalmente, el proyecto
contempla el pago de gastos financieros y otros desembolsos menores, por
$ 29.793.450.~, 1o que sumado al monto de inversiones previamente citado da un
total de egresos de caja de § 436.743.450.-

El plazo para efectuar las inversiones seria de 120 dias y de 60
dias para redenominar el titulo de deuda externa, cuyo deudor es el Banco
Central de Chile y el acreedor es The Chase Manhattan Bank N.A. E1 Pagaré
esta amparado por el Articule 16° del Decreto Supremo del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccién N° 471, de 1977. Una vez adquirida 1la
parcialidad, ésta sera canjeada por el deudor, Banco Central de Chile, acorde
a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1 del citado Capitulo XIX.

El inversionista solicita el acceso al mercado de divisas, que
posibilita el referido Capitulo XIX, para transferir al exterior el capital y
las utilidades que pueda originar la inversion.

El senor Garces agrego que por carta N° 03536, de fecha 14 de marzo
de 1990, complementada por cartas N°s 05222 y 08326, de fechas 16 de abril y
22 de mayo de 1990, se otorgo una aprobacion, en principio, a esta operaciodn.

El Consejo teniendo en consideracién la solicitud presentada por
Societé Anonyme Les Vignobles, de Tahiti, mediante cartas de fechas 26 de
septiembre, 6 de noviembre y 12 de diciembre de 1989, 16 y 27 de febrero, 6 de
abril, 14 de mayo, 21 de junio y 5 de julio de 1990, por las que solicita
acoger la operacion que se indicara a las disposiciones del Capitulo XIX del
Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, la que se
materializara en el pais a través de , acordé lo
siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor de la parcialidad de crédito externo que
se individualiza en la Convencidén Capitulo XIX que se adjunta, en favor
de Societé Anonyme Les Vignobles, de Tahiti, en adelante el
"Inversionista", con el exclusivo objeto que éste ultimo efectie 1la
inversidén que se senala en la Convencidon que se adjunta a la presente
Acta y forma parte integral de este Acuerdo para todos los efectos.

La parcialidad de crédito externo aludida, se encuentra acogida a las
normas del articulo 16 del Decreto Supremo del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion N° 471 de 1977, y asciende a un monto de
US$ 1.980.000.- dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en
valor nominal.

2.- Dejar constancia que la sustitucién de acreedor indicada en el nidmero
anterior se refiere solamente a la adquisiciéon del capital de la
parcialidad de crédito externo antes aludida, sin considerar los
intereses que eésta haya devengado hasta la fecha de su adquisicidn por
el "Inversionista", los que se podran pagar al acreedor respectivo en
las correspondientes fechas de pagos de intereses contemplados en el
Contrato de Crédito de Dinero Nuevo 1983.
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3.~ Declarar que la sustitucidon de acreedor autorizada precedentemente, como
asimismo, el perfeccionamiento de la Convencidén aludida en el numero
primero anterior, estara sujeta a la condicién que en la respectiva
cesion de la parcialidad de crédito individualizada se dé cumplimiento a
lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del Contrato de Dinero Nuevo
1983.

4.- Establecer que la inversidn a que se refiere este Acuerdo quedara sujeta
a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones a que se
refiere el Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile, como asimismo, a aquellas
que se contemplan en este Acuerdo y en la Convencion senalada en el
nimero primero anterior, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna,
sobre las primeras.

5.~ Facultar al Director Internacional del Banco Central de Chile para que,
en representacion de este ultimo, suscriba con el "Inversionista" y con
en lo sucesivo la "Empresa Receptora", la

Convencion sefialada en el numero primero de este Acuerdo.

6.~ Facultar, asimismo, a la Direccidn de Operaciones del Banco Central de
Chile para que, en representacion de este ultimo, adopte las medidas y
otorgue las autorizaciones necesarias para llevar a efecto el presente
Acuerdo y las correspondientes disposiciones de la Convencidon sefialada
en el numero primero precedente, como asimismo, ejercer el control y
fiscalizacidon de la normativa contemplada en este Acuerdo y Convenciodn
que se adjunta.

7.- Dejar constancia que la Convencién a que se refiere el numero primero de
este Acuerdo debera suscribirse, ante Notario Piblico, dentro del plazo
de 30 dias corridos contado desde la fecha del mismo, por apoderados con
mandato suficiente, a juicio de la Fiscalia del Banco Central de Chile,
lo que no sera necesario acreditar ante terceros. No obstante, para
todos 1los efectos 1legales, 1la fecha de vigencia de la referida
Convencion sera la del presente Acuerdo.

En el evento que el "Inversionista" y 1la "Empresa Receptora" no
suscribieren dicha Convencidn dentro del término sefialado, el presente
Acuerdo quedara ipso iure sin efecto, entendiéndose, por este hecho, que
el "Inversionista" se ha desistido de la correspondiente solicitud de
inversion extranjera y que se aplicaran, a su respecto, las pertinentes
disposiciones del mencionado Capitulo XIX.

El Consejo con el objeto de precisar los criterios de politica que
utilizarda para el analisis de solicitudes presentadas al amparo de las normas
del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y mantener adecuadamente informados a los agentes economicos
acerca de los mismos, acordo establecer - sin perjuicio de las disposiciones
que se contienen en el citado Capitulo - los siguientes criterios basicos de
elegibilidad para el analisis y consideracion de las solicitudes de inversior
extranjera que se presenten al amparo del referido Capitulo XIX:



BANCO CENTRAL DE CHILE

Sesidn N° 42

SANTIAGO 12.7.90 14.-

Se dara prioridad a las nuevas inversiones o las ampliaciones de
inversiones existentes, en las actividades de exportaciéon o de
sustitucion de importaciones.

Seran elegibles las nuevas inversiones o las ampliaciones de
inversiones en los siguentes sectores:

a) Comunicaciones e informatica.

b) Energia.

¢) Turismo.

d) Bancos.

e) Actividades orientadas a salvaguardar el medio ambiente.

También seran elegibles los proyectos realizados por entidades sin
fines de lucro, reconocidas en el medio nacional e internacional. En
estos casos no se otorgara acceso al mercado de divisas para la remesa
de los excedentes ni del capital invertido.

Las inversiones destinadas a la adquisicién de bienes o activos
existentes seran elegibles solo en la medida en que sean
imprescindibles para el desarrollo del respectivo proyecto de
inversion, y que representen un porcentaje maximo razonable, a
determinar en cada caso, del total de los recursos obtenidos de la
redenominacion de los correspondientes titulos de deuda externa.

Seran elegibles, asimismo, las inversiones destinadas a la adquisicién
de activos existentes cuando se trate de bienes dados en pago a
instituciones financieras (y) en la medida que la inversidon tenga como
finalidad el fortalecimiento del sistema financiero.

En el caso de inversiones destinadas a la capitalizacién de empresas
bancarias, se aceptara la adquisicidon de acciones ya emitidas y en
circulacidn, en la medida que ellas no representen mas del 10% del
total de los recursos en pesos, moneda corriente nacional, obtenidos de
la redenominacion de los correspondientes titulos de la deuda externa.

Las inversiones destinadas al financiamiento de capital de trabajo y al
pago de pasivos financieros seran elegibles sdlo en la medida que
constituyan parte necesaria de un proyecto de inversidn global,
aplicandose para estos efectos un criterio de caracter restrictivo.

Respecto de inversiones en empresas cuyo giro sea la comercializacion
de productos de exportacién, no se aplicara restriccion alguna a los
recursos que se destinen a capital de trabajo.

El componente importado de un proyecto de inversién no podra exceder
del 20% de los recursos totales que se obtengan de la redenominacidn de
los correspondientes titulos de deuda externa.

No seradn elegibles las inversiones que representan un monto inferior a
US$ 5.000.000.-, o su equivalente en otras monedas extranjeras, en
valor nominal de titulos de deuda externa, con las siguientes
excepciones:

a) Que se trate de las inversiones aludidas en el N° 3 anterior, en
cuyo caso el monto minimo sera de US$ 200.000.-.

b) Que se trate de complementos de inversiones anteriores autorizadas
bajo el Capitulo XIX.

c) Que se trate de proyectos a los cuales concurran con financiamiento
agencias multilaterales de cooperacion financiera internacional.
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d) Que la inversion financiada a través del Capitulo XIX sea parte de
una inversion por un monto total superior a US$ 5.000.000.-, y que
contemple formas de financiamiento externo adicionales.

Tampoco seran elegibles las inversiones destinadas a los siguientes
fines:

a) La adquisicién de naves, aeronaves y otros bienes de capital que,
conforme a los antecedentes disponibles, puedan contar con
financiamiento de proveedores o de otras entidades de financiamiento
externo.

b) E1 desarrollo de urbanizaciones, la construccién o adquisicién de
inmuebles con fines habitacionales, de oficinas o de renta, como
asimismo el establecimiento de locales comerciales. Se exceptuara
de lo anterior la construccidon de edificios para oficinas cuando
ellas estén destinadas al uso de inversionistas o de la empresa
receptora.

c) Operaciones de leasing.

d) Companias de sequros.

e) Administradoras de Fondos de Pensiones.

f) Fondos de inversiodn.

g) Sociedades de inversion.

h) Agencias de valores.

i) En general, otras empresas de servicios financieros.

El Vicepresidente, don Roberto 2Zahler, concurre c¢on Su voto

favorable al presente Acuerdo con el solo objeto de preservar la solidez del
mismo. Sin embargo, desea dejar constancia de lo siguiente:

1.

El principal objetivo del Capitulo XIX es la conversion de titulos de
deuda externa en capital de riesgo de propiedad de extranjeros. En
consecuencia, mas que una reduccion de deuda externa, en 1lo grueso
representa un cambio en la composicion de las acreencias del exterior
respecto del pais, con lo que los compromisos netos de eéste con el
exterior no s6lo no se ven reducidos en el monto de la conversion, sino
que probablemente pueden terminar siendo mayores gque los actualmente
vigentes.

El objetivo de convertir deuda externa en "inversidén extranjera" tuvo su
mayor justificacidn en los afios inmediatamente posteriores a la crisis de
la deuda externa de 1982, En las actuales condiciones de la economia
nacional e internacional, dicha justificacion aparece como mucho mas
discutible, por lo que las operaciones de conversion de deuda externa
deberian restringirse significativamente.

El mecanismo de conversion de deuda externa a través del Capitulo XIX
adolece de los siguientes principales inconvenientes:

a) Tiene un impacto macroecondmico-financiero directo, al incrementar el
acervo de deuda interna, con la consiguiente presidén sobre el mercado
del crédito interno y el alza de la tasa de interés.

b) Tiende a postergar o sustituir aquella inversién extranjera
propiamente tal que, de hacerse, se habria materializado a través del
D.L. 600, que es el mecanismo regular para canalizar este tipo de
operaciones.
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¢) La operacidén del sistema, que es fuertemente discrecional y a través
de 1la cual 1los inversionistas extranjeros obtienen importantes
ventajas respecto a los nacionales impedidos formalmente de utilizar
el mecanismo, abre enormes posibilidades de arbitrariedad,
irregularidades y de corrupcidon. A esto se anade el excesivo costo en
términos de tiempo y esfuerzo de personal altamente calificado del
Banco Central y, ciertamente, del propio Consejo.

d) Por definicion, discrimina en contra de inversionistas chilenos,

e) Constituye una renta econdomica para quienes tienen acceso a este
mecanismo y para quienes finalmente se les apruebe su solicitud,

f) No garantiza que el pais se vea beneficiado al maximo del descuento
con que se transan los papeles de deuda externa en los mercados
secundarios de capitales internacionales.

El presente Acuerdo no modifica, en lo sustancial, los inconvenientes
mencionados en el numero 3 anterior.

La principal justificacién de mantener en operacidén el Capitulo XIX, esto
es, de otorgar un subsidio a determinadas actividades, radicaria en la
conveniencia de estimular aquellas actividades que, siendo beneficiosas
desde una perspectiva nacional o social, no lo son en una evaluacion con
base en calculos de beneficios y costos privados.

Partiendo de la base de lo senalado anteriormente, el Vicepresidente desea
dejar constancia de las proposiciones que ha sugerido en los ultimos meses
con el objeto de modificar aquellos elementos de la actual operativa del
Capitulo XIX, de modo de minimizar sus principales inconvenientes.

a) Si se acepta el criterio de que estas operaciones tienen un impacto
sobre la tasa de interés, parece de toda consecuencia limitar su monto
total, especialmente en la actual coyuntura de tasas de interés
domésticas.

b) Licitar los cupos del Capitulo XIX, con base en estudios ya realizados
por la Direccidn Internacional y en la experiencia de otros paises,
con el doble objetivo de maximizar la nacionalizacidén del descuento y
minimizar la discrecionalidad en la asignacidén de las inversiones via
Capitulo XIX. Esta proposicidn no parece complicada operacionalmente
y contribuiria a introducir una deseable dosis de transparencia en las
operaciones del Capitulo XIX. De este modo, no seria necesario fijar
montos minimos a los proyectos de inversion, con lo cual no se
discriminaria en contra de los inversionistas mas pequenos.

c) Finalmente, el Vicepresidente desea dejar constancia, ademas, de lo
que ha planteado en diversas sesiones formales e informales del
Consejo, en términos de su preocupacidon por el caracter eminentemente
"fungible" de los recursos financieros, y consecuentemente por la
dificultad de asegurar y controlar el correcto uso de los recursos
convertidos a través de este mecanismo. Por ello, ha sugerido la
conveniencia de explicitar y simplificar los criterios a utilizar en
la precalificacion de proyectos de inversion del Capitulo XIX. Estos
criterios minimos deberian darse en forma copulativa, y consistirian
en que los fondos provenientes de la conversion se utilicen para
proyectos:
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i) Orientados a 1la produccién de bienes o servicios transables
internacionalmente.

ii) Destinados a 1la creacidén, y no a 1la adquisicidén, de activos
existentes.

Como unica excepcion a los criterios anteriores, sugiere la eventual
aprobacion de proyectos ligados a actividades destinadas a mejorar al
medio ambiente y a aquellas sin fines de lucro, y sin derecho a remesas al
exterior, a ser calificados por el Consejo.

Por su parte, el Consejero don Alfonso Serrano, manifestdé que
participaba en la adopcidon de este acuerdo con el objeto de cooperar a la
eliminacién de la incertidumbre creada en relacién a la politica general del
Banco respecto de las operaciones Capitulo XIX., Considero, dijo, preferible
aceptar el establecimiento de criterios mas restrictivos que, en general no
comparto, antes que continuar este debate indefinidamente. Sin embargo,
quiero, en primer lugar, dejar constancia de mi reserva general acerca de la
conveniencia de este acuerdo.

El Capitulo XIX es basicamente un mecanismo mas de reduccidon de
deuda externa que tiene la particularidad de transformarla en capital de
riesgo. Como en estas operaciones una parte del descuento es captado por el
inversionista extranjero, el mecanismo contribuye a estimular la inversidn
extranjera. A cambio de dicho estimulo, el inversionista se somete a
restricciones adicionales a las remesas de capital y wutilidades. En mi
opinidén, estas operaciones no deberian estar limitadas a ciertas areas,
sectores o actividades para evitar introducir distorsiones en la asignacion de
recursos. Los posibles efectos negativos de estas operaciones pueden ser
detectados en el andlisis caso a caso que debe incorporar los siguientes
elementos:

a) la identificacidén del inversionista como extranjero y no como residente
que simule ser extranjero para evitar el pago del cupo del Capitulo XVIII;

b) la identificacidén del proyecto de inversidén para asegurar que los valores
involucrados en la transaccién no sugieran un arbitraje que
desestabilizaria el mercado informal de divisas y que el proyecto de
inversion sea una simple pantalla para disfrazar 1la operacién de
arbitraje:;

c) el analisis de posibles egresos de divisas que el proyecto pudiera
causar. Por ejemplo, la mera sustitucion del capital de compafias
multinacionales radicadas en Chile o el fomento de importaciones de
bienes de capital sin un financiamiento de largo plazo;

4) el analisis de la medida en que el proyecto pueda estar desviando
inversidén extranjera que en otro caso habria llegado en efectivo a través
de los conductos regulares (D.L. 600).

En segundo término, agregdé el sefior Serrano, quiero referirme a
cada uno de los criterios especificos contenidos en el presente acuerdo:

N° 1: no estoy de acuerdo en establecer prioridades sectoriales ni para
determinadas actividades por las razones expuestas anteriormente;

N°® 2: concuerdo en que es0s Ssectores sean elegibles aunque lamento que
se excluya a otros;
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N® 3: estoy de acuerdo;

N°® 4; 1lo apruebo con reservas por cuanto considero que es igualmente
legitima y beneficiosa para el pais una operacion que involucre
solamente transferencias de activos, siempre que sea posible
comprobar que los activos han sido valorados a precios de mercado;

N° 5: wvalen las mismas consideraciones que para el N° 4;

N® 6: lo apruebo con la reserva que me merece la restriccion al pago de
pasivos ya que, a mi juicio, una operacion destinada en un 100% al
pago de pasivos puede ser perfectamente legitima y beneficiosa
para el pais;

N°s 7 y 8: estoy de acuerdo;

N° 9: de acuerdo con las letras a), b), ¢), f), g) y en desacuerdo con
las letras d), e), h) e i).

En estos casos, los fundamentos son 1los siguientes: Para las
letras a) y c), el efecto negativo sobre la Balanza de Pagos; para la letra
b), la dificultad para controlar el destino de los fondos y en particular, la
remesa anticipada del capital, que se presenta en el caso de 1los proyectos
inmobiliarios, en general; para la letra f) el hecho que el Anexo II del
Capitulo XIX se establecié paralelamente con la legislacidn especial que
regqula la inversidn extranjera via D.L. 600 de los Fondos de Inversidén, como
un mecanismo que le diera un impulso inicial a estas inversiones. Dado el
éxito alcanzado, medido por el monto de las inversiones ingresadas a través
del D.L. 600, me parece que no se justifica mantener la norma especial
contenida en el Anexo N° 2; para la letra g) porque las sociedades de
inversion pueden efectuar un sinnimero de actividades no reguladas y, en
especial, las mismas que efectian los fondos de inversidn.

Mi desacuerdo con el resto, se basa en que me parece totalmente
arbitrario e infundado excluir entidades que prestan servicios financieros,
simplemente por estar en ese sector de actividad.

Finalmente, el Consejero don Enrique Seguel, manifestd que
participaba en este acuerdo con el fin de precisar las politicas generales del
Consejo del Banco Central referentes a las operaciones Capitulo XIX.

Destaca en su argumentacion que el debate sobre esta materia viene
prolongandose demasiado, por lo cual es preferible un acuerdo mas restrictivo
a la ausencia de definiciones que dificultan las decisiones del Banco Central
y la cabal comprension de los agentes economicos extranjeros, acerca de las
politicas que se seguiran en materia de conversion de deuda externa.

El senor Seguel concuerda con el sefor Serrano en cuanto a que el
Capitulo XIX tuvo su origen en la necesidad de reducir la deuda externa lo
cual a su juicio sigue estando vigente, no obstante los exitosos avances
logrados en el pasado sobre el particular.

Desde ese punto de vista considera que deberian tener la mayor
cobertura posible las operaciones de conversion de deuda externa: todo ello
con el debido resguardo que se trate de inversionistas extranjeros y que
cuenten, a lo menos, con los recursos externos correspondientes al monto del
proyecto de inversion que presenten al Banco Central de Chile.

Por otra parte, el sefior Seguel desea destacar que las operaciones
de conversiéon de deuda externa no sdlo han permitido la reduccidn de las
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obligaciones crediticias de Chile con el exterior, sino que también se han
constituido en un valioso elemento catalizador de inversiones extranjeras con
recursos frescos; en un aporte importante al crecimiento de la inversidén como
palanca de desarrollo; en facilitar la recuperacidén del sistema financiero
local, a través de haber estimulado la recapitalizacion de bancos y entidades
financieras; como asimismo haber estimulado la revalorizacion de activos y
empresas que se habian visto fuertemente afectadas por la crisis financiera
internacional, con sus consecuencias sobre la economia doméstica,

Respecto a los criterios en particular, el Consejero senor Seguel,
manifesté lo siquiente:

N° 1 y N° 2: De acuerdo, con la reserva general de que considera hubiera sido
preferible mantener la mds amplia cobertura a las operaciones de
conversién de deuda externa.

N° 3: De acuerdo.

N°® 4: De acuerdo, siempre que los activos sean transferidos a su justo
precio (precio de mercado), en cuyo caso la restriccion pierde
significado.

N°® 5: De acuerdo.

N° 6: De acuerdo; no obstante dejar constancia que el pago de pasivos

a su juicio puede ser igualmente ventajoso para el desarrollo de
un proyecto empresarial.

N® 7 y N® 8: De acuerdo.

N® 9: De acuerdo con las letras a), b), ¢) y g) y en desacuerdo con
las letras d), e), f), h) e i).

Respecto a las letras a) y c¢) por considerar que no ha existido
impedimento alguno para que empresas nacionales o extranjeras
accedan al financiamiento externo, tanto para operaciones de
leasing como para la adquisicidon de bienes de capital. En cuanto
a las Sociedades Financieras por la dificultad practica de poder
controlar sus operaciones y, en consecuencia, la imposibilidad
de garantizar se cumplan los requisitos de plazos de remesa de
utilidades y/o capital exigidos por la normativa del Capitulo
XIX.

En cuanto a las letras d), e), f), h) e i), no veo razon alguna
para marginarlas de las operaciones de conversién de deuda
externa.

El sefor Director Internacional informé que una vez analizada la
solicitud de cambio de destino parcial de la inversion Capitulo XIX ya
efectuada que se sefiala a continuacién y, ademas, de la solicitud de nueva
inversién que también se indica mas adelante, presentadas ambas al amparo del
Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,

B
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en adelante "Capitulo XIX", se considera conveniente, por las razones que se
exponen, proceder a su rechazo,

INVERSIONISTAS: Security Pacific National Bank, Security Pacific
Overseas Investment Corporation y Security Pacific
Overseas Corporation

PAIS: Estados Unidos de América
MONTO: US$ 68.045.105,76 en titulos de deuda externa.
Empresa Receptora;
Acuerdo N°; 1776-10-870107 y sus modificaciones.
lici i ing:

Mediante Acuerdo N° 1776-10-870107, se autorizo una serie de inversiones a
Security Pacific National Bank, Security Pacific Overseas Investment
Corporation y Security Pacific Overseas Corporation, en adelante los
"inversionistas", que contemplaba, entre otras, inversiones en empresas de
servicios publicos, industrias basicas, agricolas y/o forestales, por un total
de US$ 14.195.391.- en titulos de deuda externa, a traves de la sociedad

. en adelante la "empresa receptora",

En wvirtud de 1lo anterior, durante el ano 1987 los "inversionistas"
adquirieron, a través de la "“empresa receptora”, un total de 18.331.212
acciones de ~ . - en aproximadamente US$ 12.831.915.-, en su
equivalente en pesos, moneda corriente nacional.

Posteriormente, y en relacidén con la inversién aludida en el parrafo anterior,
mediante el Acuerdo N° 22-04-900418 se autorizdé a la "empresa receptora" para
que pudiera vender el total de las 18.331.212 acciones de

habiéndose establecido, en dicho Acuerdo, que la cifra representativa del pago
al contado de esas acciones que, en caso alguno, puede ser inferior al
equivalente del monto que represente el capital originalmente invertido por
los "inversionistas", a través de la "empresa receptora", en la adquisicidn de
esas acciones, debe ser destinado a un objetivo transitorio, en instrumentos
financieros internos, mientras se identifica un proyecto de inversion
definitivo para esos recursos, a ser sometido a la consideracién de este
Instituto Emisor.

Como consecuencia de lo anterior, y luego de realizada la citada venta de las
acciones de ~ T los "inversionistas" han solicitado, mediante carta
de fecha 10 de mayo de 1990, autorizacion para utilizar los recursos "Capitulo
XIX" radicados en el destino transitorio aludido, a la constitucion de una
compania de seguros de vida,

Razon del Rechazo:

El destino no es compatible con los criterios de politica en aplicacion bajo
el "Capitulo XIX".

INVERSIONISTA High Tech Medical Parks Development Corporation
PAIS Estados Unidos de América
MONTOQ: US$ 5.860.000.- en titulos de deuda externa.

Empresa Receptora:
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Destino:

Efectuar un aporte de capital en la empresa receptora, la que, a su vez,
destinaria dichos recursos al financiamiento del establecimiento y operacidn
de ciertos equipos médicos sofisticados, realizando para ello las
correspondientes inversiones en infraestructura y capital de trabajo.

-

Razdén del Rechazo:

No haberse dado respuesta a carta de este Banco Central de fecha 7 de junio de
1990, dentro del plazo de 30 dias que ésta otorgaba y que vencié el 7 de julio
de 1990. En esa carta se requerian mayores precisiones y antecedentes sobre
el destino de los recursos y las caracteristicas de la inversién. La carta
aludida reiteraba antecedentes solicitados en una anterior, de fecha 26 de
diciembre de 1989.

El Consejo tomo nota de 1lo informado por el sefior Director
Internacional acerca de la solicitud de cambio de destino y de una nueva
inversién presentada al amparo del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de

Normas de Cambios Internacionales y acordé instruirlo, en el sentido que
rechace:

a) La solicitud de cambio de destino parcial del Acuerdo N° 1776-10-870107
y sus modificaciones, presentada por Security Pacific National Bank,
Security Pacific Overseas Investment Corporation y Security Pacific

Overseas Corporation, presentada mediante carta de fecha 10 de mayo de
1990 vy,

b) La siguiente solicitud para una nueva inversion Capitulo XIX contenida
en el listado de operaciones pendientes, de fecha 11 de julio de 1990:

I rsionist Sociedad B - M

High Tech Medical Parks US$ 5.860,000,- en

Development Corporation titulos de deuda
externa,

Los Consejeros, sefiores Alfonso Serrano S. y Enrique Seguel M. no
estuvieron de acuerdo en el rechazo de la solicitud de cambio de destino
presentada por Security Pacific National Bank, Security Pacific Overseas
Investment Corporation y Security Pacific Overseas Corporation.

42-13-900712 -
) . - R i intervencio
Defensa del Estado en proceso que indica.

El Consejo acordd instruir al sefior Presidente del Banco Central de
Chile que, en uso de la facultad que confiere el N° 5 del Articulo 22° de la
Ley Organica Constitucional, requiera la intervencion del Consejo de Defensa
del Estado en la querella criminal que el Servicio de Impuestos Internos ha
deducido, por eventual fraude tributario, en contra de las sociedades
Y, en su
caso, de don ~ ° .y de otras personas que pudieran aparecer
como responsables de los hechos investigados.
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A este efecto se proporcionard, a dicho Consejo la documentacidn
existente en este Banco Central de Chile relativa a las exportaciones
efectuadas por las personas sefaladas a fin que el Consejo aludido determine
la procedencia e iniciacion de las acciones que fueren pertinentes, incluida
especialmente las relativas a la eventual comision del delito previsto y
sancionado en el articulo 59° de la citada Ley Organica Constitucional.

-14-900712 - nor 3 - N
0 4 M Sin o i indum N° 006 de la G ia de R
Humanos.

El senor José Luis Corvalan senald que con motivo de la renuncia
presentada por el Gerente de Operaciones Monetarias, senor Mario Charlin D., a
contar del 13 de julio de 1990, se propone nombrar con esa misma fecha al
sefior Jorge Pérez E. como Gerente de Operaciones Monetarias Interino.

El Consejo acordé nombrar, con fecha 13 de julio de 1990 al seiior
JORGE PEREZ ETCHEGARAY como Gerente de Operaciones Monetarias Interino.

Asimismo, se acordo dejar establecido que, mientras ejerza dichas
funciones, el senor Pérez Etchegaray percibira la Asignacion de Interinato a
que se refiere la letra G "Interinatos" del Titulo VI, Capitulo XXII, del
Reglamento Administrativo Interno.

M M't

RES BIANCHI LARRE

Presidente
Z7
e /Aq_“ e T — -//_/"/ _’//
ENRIQUE SEGUEL MOREL JUAN gtgAkbﬁ HERRERAfCORREA
Consejero i anee;ero

Wy bbbyl s

VICTOR VIAL DEL RIO ALFONSO SERRANO SPOERER
Secretario General Interino Consejero
v—/’— =

Incl.: Anexo Acuerdo N° 42-08-900712
Anexo Acuerdo N° 42-10-900712
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DIRECCION C.EXTERIOR Y C. INTEREZCIONALES
GERENCIA CAMBIOS INTERNACIONALES
DEPARTAMENTO CAMBIOS

LFR/coc 03.07.90

NOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLIGACION DE LIQUIDAR PRESENTADAS POR LA

DIRECCION DE COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES AL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE PARA SU APROBACION

N°28 / 90 de Sesidén N° celebrada el
EMPRESA CONCEPTO MONTO FUNDAMENTO
ASISTENCIA TECNICA
ASISTENCIA US$50.000.- Se autoriza la adquisicidn de divisas en el M.C.F.
TECNICA no afectas a la obligacién de liquidacién, para

pagar a la firma britadnica BURNESS MARINE (GAS) LTD.,
asistencia técnica relacionada con la actualizacidn
del mercado de transporte de gas licuado en el mundo,
volimenes que se mueven, tarifas de mercado, disponi-
bilidad de naves para realizar servicios, estrategia
de diserio de naves competitivas para efectuar el
trafico.

Validez: 11.08.90.

///),,——\_ Fundamento

5 Ultragas ha contratado los servicios de la firma
sefialada, con el objeto de presentarse en las
‘v me jores condiciones para adjudicarse la licita-
cién a que llama ENAP para transportar el gas
licuado desde Cabo Negro (Pta. Arenas) a
Quintero.

ANTECEDENTES QUE SE

ADJUNTAN

Solicitud para adqui-
rir divisas en el MCF
no afectas a la obli-
gacién de liquidacidn
N°154869

- Carta

- Contrato

- Factura N°1549

- Informe favorable
Depto. Técnico Comer-
cio Exterior

0Q¥3RJY | OX3INV
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FLETES Y SERVICIOS RELACIONADOS

Pago ce zastos US3111.000.- Se autoriza la adquisicidn de divisas en el M4.C.T. - Solicitud para ad-
por trasiado de no arectas a la obligacién de liquidacidn, para quirir divisas =n =i
un remolcador firanciar los gastcs de trasiado, avituallamiento M.C.F. no arfectas a
de Hamourgo a

gerTrecn

Vs rechos de un remoicador adgquirido 2n Alemania la obligacidn de
Chile - - a

1.
8 N2
segin Informe de uidacidén N°154325

P =
R A )

- Carta
Detalle de gastos: - Informe de I—mpor<ta-
cién

Avituallamiento y per=zrechos USS 20.C00.- - Informe favorable de
Viveres US3 10.000.- Depto. Técnico de
Trabajos 2n dique USS 30.000.- Comercio Exterior
Vidtico tripulantes UsSS 8.C00.-

Estadia tripulantes Uss 5.000.-

Derechos de puerto Canal de Panama
v agenciamientos (Alemania y Panamd)

USS 18.000.-
Imprevistos USS 10.000.-

TOTAL US$111.000.-

0au3NaYy 7} OXINY

71 mMor-80-2Y
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VARIOS

G-2482 12.12.89
G-159 24.01.90
D-2463 04.06.30

Pago de
licencia
de Pesca

LE 203.961,55
(US3362.598)

Se autoriza la adouisicién de divisas, en el M.C.F. < Memorandum N°175
a fin de liquidarlas simultaneamente como retorno de del 01.06.90 Of. Pta.
exportacién amparado por Declaracién de Exportacién Arenas.

N°3805-0 del $.01.90, pendiente de liquidacién por - Cartas

cuanto las divisas fueron utilizadas en el pago a - Retornos

Fisheries Devartment, Stanley Falkland Talands, nor norandum N°000971
concepto de licencia clase B por derechos de pesca de -1 2.07.90 de Sec-
calamares en la zona de las Islas Malvinas y Falklands, 10n;, Retornos,

efectuada por el buque factoria de bandera chilena MINO.
Deberdn presentar solicitud a través de una emoresa
bancaria o casa de cambio autorizada bajo el cédigo
25.26.03, concepto 023, acompafiando copia de esta
autorizaciodn.

Validez: 11.08.90.

FUNDAMENTO

durante el periode 1° de
feorero al 31 de mayo de 1990, opera con su buque fac-
toria en aguas territoriales inglesas, en el Atlan-
tico Sur dedicandose a la pesca de calamares.

a la fecha registra retor-
nos de exportacidn amparados por la Declaracién de
Exportacidn N°3805-0 del 09.01.90 por US$261.502,24
y éon cargo a la misma Declaracién, retornos pen-
dientes por US$352.450,78.

00y¥3NJY | OXINV
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Presupuesto de

gastos de Ofi-

cina en el
G-996 exterior
D-2807

VA-857

US$43.000.-
(aumento)

Se autoriza aumentar en US$43.000.- la resolucidn
N°00905 del 9.02.90 del Banco Central de Chile,
por US$415.929, para financiar gastos de manten-
cién de su oficina en Nueva York, U.S.A. para el
afio 1990.

Deberan presentar solicitud a través de una empre-
sa bancaria, bajo el cédigo 25.32.00, concepto 026,
acompafiando copia de esta autorizacidén y el compro-
bante de pago correspondiente.

Validez: 31.12.90.

Fundamento

estd solicitando suplemento
de US$43.000 para el Presupuesto de Gastos de
su Oficina en New York, el cual obedece al in-
cremento de la remuneracidén de su representante
a contar del mes de abril a razdén de US$2.000.-
mensuales y una bonificacidn unica de US$25.000.-

- Carta

- Detalle de gastos
Presupuesto 1990

- Carpeta VA-857

del
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