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Asistieron a la Sesidon los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher:;

Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;

Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;

Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;

Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;

Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;

Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante don Ambrosio Andonaequi Onfray;

Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;

Gerente Coordinador Deuda Externa Subrogante,

don Juan Enrique Allard Pinochet;
Gerente de Personal, don Patricio Roman Figueroa;
Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Secretario General Subrogante, senora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comision Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata y acordé lo siguiente:

1° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre cambios

internacionales:
R.U.T, Nombre Multa N°  Monto US$
S . 12134 X 000;=
i aminn 12135 1.000, -
- F 12136 a0, <
i Dl e 12137 1:000,<
M ibhe— 12138 12099
¥ ¥ 12139 3+000,=




BANCO CENTRAL DE CHILE

q A O ’ -
SANTIAGDO 26.10.88 2.~

2° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se senalan por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por
las Declaraciones de Exportacién que se mencionan:

Monto USS$
s 6227-2 Y 3 T 12082 15.026, -
il 514-7, 1108-2,
1519-3, 3034-6,
8142-0 y
8268-0 o e . 12077 20.628, -

3° 1Iniciar querella en contra de 000 [ I 0 D P
(27T por no retornar la suma de US$ 287.873,42 en la operacidn
amparada por las Declaraciones de Exportacién N°s 8025-7, 8031-1,
8034-6, 8038-9, 8039-7, 8043-5, 8047-8, 8062-1, 8035-4, 8042-7, 8058-3,
8067-2, 8069-9 y 8070-2.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este
Organismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

El sefior Director Administrativo hizo presente la necesidad de
contratar personal adicional para desempefiarse en el Balneario de Punta de
Tralca, durante el periodo de los meses de verano, entre el 4 de diciembre
de 1988 y el 28 de marzo de 1989, con el objeto de cumplir con los mayores
servicios que deban desarrollarse durante ese tiempo.

Al respecto, informé que por carta de fecha 18 de octubre de
1988, el sefior José Miguel Ceardi P., Administrador del Balneario, comunica
la necesidad de ampliar los servicios con personal adicional durante la
temporada de verano, estimandose en ocho personas, con una remuneracion
igual a la del personal contratado con fecha 1° de junio de 1988, segin
clausula Quinta, letra b) del contrato de prestacion de servicios suscrito
con el senor Miguel Meneses V., que dice:

"El costo de los servicios se determinara sobre la base de las siguientes
remuneraciones brutas (incluidas imposiciones)"

Administrativo $ 47.845, -
Garzones, barman, cocineros, cabineros, aseadores,
loloteca y cafeteros $ 38.310, -

N
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Por otra parte, se requiere contratar dos salvavidas a plazo
fijo, con una remuneracion bruta mensual de § 38.854,- cada uno, para
desempenarse en el Estadio del Banco Central de Chile, durante el periodo 19
de noviembre de 1988 al 15 de marzo de 1989.

Al mismo tiempo, es necesario contratar cinco monitores deporti-
vos a plazo fijo o alternativamente los servicios de una empresa, a objeto
de desarrollar actividades recreativas en el Balneario de Punta de Tralca,
durante el periodo 26 de diciembre de 1988 al 26 de febrero de 1989.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al Gerente de Personal para
lo siguiente:

1° Ampliar el contrato de prestacion de servicios suscrito con el sefior
MIGUEL HUGO MENESES VASQUEZ, de fecha 1° de junio de 1988, con el fin de
que provea ocho personas que desarrollen las labores que se indican, con
un costo mensual bruto total de $ 385.570.- en el periodo 4 de diciembre
de 1988 al 28 de marzo de 1989:

a) 1 Cajero

b) 2 Control de cocina

c) 2 Nocheros

d) 1 Bodeguero

e) 2 Encargados de cancha de tenis

El alojamiento y alimentaciéon de las personas antes aludidas en las
letras a) a d) anteriores, seran de cargo del Balneario.

Solo la alimentacion sera de cargo del Balneario para el personal que se
indica en la letra e).

2° Contratar dos salvavidas a plazo fijo, con una remuneracién bruta
mensual de $ 38.854.- cada uno, para desempenarse en el Estadio, durante
el periodo 19 de noviembre de 1988 al 15 de marzo de 1989.

El almuerzo y onces seran de cargo del Estadio.

3° Contratar cinco monitores, a plazo fijo, con una remuneracién bruta
mensual de § 38.854.- cada uno, para desempenarse en el Balneario de
Punta de Tralca, durante el periodo 26 de diciembre de 1988 al 26 de
febrero de 1989, o alternativamente, los servicios de una Empresa
debidamente calificada, por un valor de $ 194.270.- bruto mensual, la
cual proporcionara cinco monitores.

El alojamiento y alimentacidén seran de cargo del Balneario.

4° Los contratos referidos deberan contar con el visto bueno de la Fiscalia
del Banco Central de Chile.

El sefior Director Administrativo propuso contratar a Plazo Fijo a
la sefiorita Patricia Jacqueline Salazar Arbulu, para desempefiarse como
Contadora de Billetes en la Oficina de Concepcidn, considerando la vacante
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producida por el término del Contrato de Trabajo a plazo fijo de la sefora
Maria Eugenia Mufioz Maldonado y lo manifestado por Memorandum N° 394, del 19
de mayo de 1988, del Agente de dicha Oficina, en el sentido que existe una
gran cantidad de depodsitos recibidos y colizas por contar, lo que hace
necesario seqguir contando con la dotacidn actual de contadores de billetes.

El Comité Ejecutivo acordé contratar a plazo fijo, desde el 1° de
noviembre de 1988 y hasta el 30 de abril de 1989, a la senorita PATRICIA
JACQUELINE SALAZAR ARBULU, para desempenarse en el cargo de Contadora de
Billetes en la Oficina de Concepcidn, asignandole una remuneracidén bruta
mensual de $§ 42.213.-, mas una Asignacién de Produccidn que estara determi-
nada en funcion de la cantidad de billetes contados y/o separados.

De 1los beneficios que el Banco otorga a sus trabajadores, la
sefiorita Salazar Arbulu sélo tendra derecho a Colacidon y Asignacidén de Zona.

El sefior Director Administrativo propuso contratar a contar del
1° de noviembre de 1988, al senor Humberto Godoy Diaz, para llenar la
vacante producida en el Departamento de Seguridad, por el término de
Contrato del Vigilante A, senor Raul Riveros Alfaro, a contar del 16 de
junio de 1988.

El Comité Ejecutivo acordé contratar, a contar del 1° de noviem-
bre de 1988, al sefior HUMBERTO GODOY DIAZ, en el cargo de Vigilante A,
encasillandolo en la Categoria 13, Tramo A, con una remuneracidén unica
mensual de $ 53.802.-.

g-ugg-—, ! 1. E I - c - l[ ’ ’ |!° 155 ’ ] n. . i ! . - -
trativo,

El senor Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1786-03-870318, se fijo en 18, las plazas de profesionales del Departamento
de Estudios, informando que al 14 de octubre de 1988, el cargo de Analista
Econémico C cuenta con una vacante.

Por lo anterior, el sefor Director de Estudios ha solicitado se
contrate al senor Valentin Carlos Carril Mufioz, en atencion a que fue
seleccionado para desempefarse como Analista Econdomico en el Departamento de
Estudios.

Los antecedentes académicos del senor Carril son: Master en
Economia, Universidad de Minnesota, USA; Magister en Economia, Pontificia
Universidad Catdlica de Chile (con distincién maxima); Ingeniero Comercial
Pontificia Universidad Catélica de Chile; premio "Raul Iver" al mejor

egresado del Instituto de Economia de la Pontificia Universidad Catolica de
Chile.

AT
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El Comité Ejecutivo acorddé contratar, a contar del 1° de noviem-
bre de 1988, al sefior VALENTIN CARLOS CARRIL MUNOZ, en el cargo de Analista
Econémico C, encasillandolo en la Categoria 8, Tramo G, con una remuneraciodn
unica mensual de $§ 306.854.-, mas un 10% de Asignacién de Titulo.

El sefor Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1813-05-870812 se creo el Incentivo de Asistencia con un monto equivalente
al valor de una Asignacidén de Estimulo.

Por Acuerdo N° 1871-06-880608 se establecié que el monto de la
Asignacién de Estimulo corresponderia a los valores liquidos, segun escala
que se establecié de acuerdo con la antiguedad de los funcionarios.

De acuerdo con lo anterior, la suma establecida por Acuerdo N°
1872-04-880615 como monto para el Incentivo de Asistencia, ascendente a §
23.415.-, debe considerarse liquido.

El Comité Ejecutivo acorddé establecer que el monto de $ 23.415.-
indicado en el Acuerdo N° 1872-04-880615, es liquido.

1894-07-881 - n 3 on - _Té
imi - A ° 5 i

El senor Director Administrativo sefialé que con motivo del
fallecimiento de la sefiora Delia Estévez Tascon con fecha 22 de octubre de
1988 y de acuerdo a lo establecido en la letra d) del Articulo 155° del
Codigo del Trabajo, ha terminado, con igual fecha, su Contrato de Trabajo.

Para los efectos de la indemnizacién a que se refiere la letra
K.3 del Capitulo I del Reglamento de Personal, la sefiora Estévez habia
designado como beneficiarios a sus seis hijos, por partes iguales.

El Comité Ejecutivo tomd conocimiento que habiendo fallecido la
sefiora DELIA ESTEVEZ TASCON con fecha 22 de octubre de 1988, ha terminado su
Contrato de Trabajo, de acuerdo a lo dispuesto en la letra d) del Articulo
155° del Cdédigo del Trabajo, pagandose la Indemnizacidn establecida en la
letra K.3 del Capitulo I del Reglamento de Personal a los beneficiarios
designados por la causante:

por partes iguales.

El sefior Director Administrativo hizo presente la necesidad de
designar a un funcionario que se encargue de supervisar directamente todos
“\ los asuntos e intereses del Banco Central de Chile en el Banco Mundial,

N\
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especialmente los relacionados con créditos externos y con las asesorias que

ofrezca dicho Organismo, para cuyo efecto se propone al senor Claudio Pardo
Echeverria.

Al respecto, el sefior Presidente agrego que producto de conversa-
ciones con personas del Banco Mundial y el propio Director actual en
representacion de Chile, Argentina, Uruguay y Perud, se llego a un acuerdo en
el sentido que si a un pais le interesaba preocuparse de sus proyectos, una
alternativa muy conveniente seria crear un cargo de Asesor del Director
Representante de los paises ya mencionados, el cual tendria acceso a todas
las reuniones del Banco Mundial y podria participar como titular en 1la
defensa de los proyectos del pais.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1° Designar, en comisidon de servicios, a contar del 1° de noviembre de 1988
y por el periodo de un ano, para desempefiar el cargo de Asesor del
Director del Banco Mundial, al sefior CLAUDIO PARDO ECHEVERRIA.

El senor Pardo Echeverria debera cumplir las funciones que se indican en
Anexo que se acompana a la presente Acta y forma parte integrante de
ella.

2° Fijar la remuneracion 1liquida a remesar mensualmente al sefior Pardo
Echeverria, en la suma de US$ 6.200.- 1liquidos mensuales, que se
enterara de la siguiente manera:

a) Con un sueldo ascendente a la suma que resulte de convertir a ddlares
de los Estados Unidos de América, el equivalente de la remuneraciodn
en pesos de la Categoria 2, Tramo J-K del Sistema de Remuneraciones
del Banco Central de Chile, una vez deducidos imposiciones e impuesto.

b) Con una Asignacidén de Mayor Costo de Vida no imponible ni tributable,
que correspondera a un monto variable que sumado al concepto de
sueldo deducido impuesto e imposiciones, alcance a la suma de USS$
6.200.~

Conforme al Art. 8° de la Ley sobre Impuesto a la Renta, para el
cdlculo del Impuesto Unico a los trabajadores, establecido en el Art.
42° N° 1, se considerara como renta solamente la correspondiente a la
Categoria 2, Tramo J-K, por ser ésta la que le corresponderia en
moneda nacional si desempefiara una funcidén equivalente en Chile.

3° Con el presente Acuerdo se pone término al permiso sin goce de remunera-
ciones del senor Claudio Pardo Echeverria, autorizado por Acuerdo N°
1750-19-860827.

4° Modificar el Contrato de Trabajo del senor Claudio Pardo Echeverria en
los términos que determina el presente Acuerdo, el que debe contar con
el visto bueno de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

1894-09-881026 - fumme A tomnbeeey e el Betenis dc SN v NN J8

El sefior Director de Operaciones informé que con fecha 29 de
L abril del presente ano, la Junta Directiva del Banco Latinoamericano de

N\
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Exportaciones, BLADEX, del cual son accionistas diversos bancos chilenos,
acordo distribuir un dividendo a las Acciones Comunes inscritas a esa fecha,
de 5% en efectivo y 3% en Acciones Preferidas. Cada Banco recibio, en
proporcidén a su participacidén, un cheque nominativo por la parte en efecti-
vo, y una comunicacion en la que se les hacia presente que en forma oportuna
se les haria llegar el correspondiente Certificado por la parte en accio-
nes. El1 mismo Acuerdo les dio la posibilidad de reinvertir el importe del
dividendo en efectivo en Acciones Comunes o en Acciones Preferidas, debiendo
comunicar cada accionista su decisidén al respecto.

De los accionistas nacionales del BLADEX, sé6lo los siguientes
bancos, que recibieron los dividendos que se indican, optaron por la
reinversion, para lo cual nos han hecho llegar sus respectivas solicitudes,
acompanadas de la autorizacién de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, conforme lo dispone el Articulo 83° bis de la Ley
General de Bancos:

i i s Posee 98,21 Acciones Comunes, a razén de USS$
1.000.- cada una, son US$ 98.210.-
Recibid:

a) 5% = US$ 4.910,50 (en efectivo)

b) 3% = US$ 2.946,30 en Acciones Preferidas, de un
valor unitario de US$ 10,675 (son 276
acciones).

e inl Beimiy i ,

[ Posee 2.082,54 Acciones Comunes a razon de USS$

1.000.~ cada una, son US$ 2.082.540.-

Recibid:

a) 5% = US$ 104.127,- en efectivo

b) 3% = US$ 62.476,20 en Acciones Preferidas, de
un valor unitario de US$ 10,675 (son 5.853
acciones).

i e B s Posee 13,67 Acciones Comunes, a razon de US$
1.000.- cada una, son US$ 13.670.-
Recibio:

a) 5% = US$ 683,50 en efectivo

b) 3% = US$ 410,10 en Acciones Preferidas, de un
valor wunitario de US$ 10,675 (son 38
acciones).

Los interesados han informado que han dado cumplimiento a lo
establecido en la letra c¢) del N° 2 del Capitulo XXVIII del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales y han procedido a retornar al pais y
liquidar la porcidén del dividendo recibida en efectivo.

Por otra parte, la Junta Directiva del BLADEX declardo un dividen-
do del 8% a las Acciones Preferidas inscritas al 30 de abril de 1988, que se
pagara a razon de US$ 0,81111 por accidn en dos partidas de US$ 0,40555 cada
una, el 15 de mayo y el 15 de noviembre de 1988. La parte correspondiente
al primer reparto ya fue liquidada por los beneficiarios.

El oo 0 0 s, con la anuencia del BLADEX, ha optado por
reinvertir, también, el dividendo en efectivo recibido conforme al parrafo
anterior.

Con todo, lo solicitado para cada uno de los bancos es lo
siguiente:
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i e US$ 4.910,50 (en Acciones Comunes)

i i e i i US$ 104.127,- (en Acciones Preferidas)

i i = e Uss 777,18 (en Acciones Preferidas)

(US$ 683,50 correspondientes al 5%, mas US$
93,68 correspondientes al 8% acordado en el
segundo reparto).

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a los Jmmmw M o
0 o 0 om0 o el acceso al mercado bancario de
divisas hasta por los montos que se indican, para reinvertir en el Banco
Latinoamericano de Exportaciones, BLADEX, ya sea en Acciones Comunes o en
Acciones Preferidas, dividendos repartidos por esa Institucion de conformi-
dad a lo acordado en la Asamblea General de Accionistas del 29 de abril del
presente ano:

i US$ 4.910,50 (En Acciones Comunes)
I N T e US$ 104.127.- (En Acciones Preferidas)
i e s Uss$ 777,18 (En Acciones Preferidas)

Se deja constancia que el gl Tl Pt i R Gl
[0 el . s, en cumplimiento de lo dispuesto en
el Articulo 83° bis de la Ley General de Bancos, han obtenido la conformidad
previa de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Para perfeccionar la operacidn, deberan presentar las correspon-
dientes solicitudes de giro bajo el Codigo 26.16.02 "Inversiones o Aportes
de Capital al Exterior" acompanadas de copia del presente Acuerdo, ante la
Seccion Aportes de Capital de este Instituto Emisor, dentro de un plazo de
60 dias a contar de esta fecha.

En forma previa, los solicitantes deberan acreditar ante esa
misma Seccion que han procedido a liquidar los dividendos recibidos en
efectivo, conforme lo dispone el Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, al cual también quedaran acogidos los aumentos de
participacidn accionaria que por el presente Acuerdo se autorizan.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1843-14-880120, el Comité Ejecutivo otorgé a Empresa Nacional del Petréleo,
ENAP, acceso al mercado bancario de divisas hasta por el equivalente en
délares de los Estados Unidos de América de la suma de cincuenta millones de
sucres, moneda legal del Ecuador, con el objeto de permitirle establecer una
sucursal en ese pais, requisito previo que en esa oportunidad se les exigio
para adquirir el 35% de los derechos y obligaciones del Contrato que
Petro-Canada 0il and Gas Inc., suscribié con la Corporacidén Estatal Petrole-
ra Ecuatoriana, CEPE, para la exploracidén y explotacién de hidrocarburos en
el Blogque 9 de la Regidn Amazdnica, y que en definitiva esta siendo llevada
a cabo en conjunto por la mencionada empresa canadiense, ENAP y Administra-
cién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland, ANCAP, de Uruguay.

N
L\
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La remesa significé un desembolso total de US$ 202.831,65.

Con posterioridad, por Acuerdo N° 1875-05-880706 se autorizé a
ENAP un nuevo acceso al mercado bancario de divisas hasta por la suma de USS$
1.914.629,65, con el objeto de aumentar el aporte de capital efectuado
originalmente, de manera de permitirles cancelar obligaciones contraidas con
motivo del Proyecto. La nueva autorizacidon de inversion queddé, al igual que
la primera, condicionada al cumplimiento de las disposiciones del Capitulo
XXVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Al respecto, informé que al 30 de septiembre de 1988 hay regis-
trados desembolsos por un total de US$ 1.559.958,25, quedando un remanente
de US$ 354.671,40.

En el Contrato "Farmout Agreement", en el cual se estipulan todos
los derechos y obligaciones de las partes para la ejecucién conjunta de los
trabajos, se establece que el operador inicial es la empresa Petro-Canada
0il and Gas Inc., quien debe efectuar todos los trabajos y acciones tendien-
tes al logro de los objetivos del Contrato, debiendo los demas participantes
cancelar los valores imputables a los trabajos desarrollados en proporcidn a
sus respectivos porcentajes de participacion. Sobre esta materia, por
cartas del 19 de agosto y 26 de septiembre de 1988, se informa que con fecha
reciente se sostuvo una reunion entre PETROCANADA, ANCAP y ENAP, en donde se
revisé el estado de avance de los trabajos y se acorddé ampliar el presupues-
to para el presente afno, debido principalmente a que se ha determinado
efectuar un programa sismico adicional de 250 Kms. con el objeto de obtener
una visién general del Bloque, asi como para conocer mas en detalle las
zonas en que los resultados de las exploraciones han resultado positivas.
Asimismo, se contempla la construccién de un camino de 10 Kms. para la
perforacion, en febrero del afio proximo, de la denominada "estructura A".

Por las razones expuestas, solicitan se otorgue un incremento de
US$ 1.175.350.- a las autorizaciones anteriores, para cubrir las partidas
que se indican:

a) Prospeccidn Geoldgica y Geofisica: Aprox. Uss 528.000, -
Programa sismico adicional de 250 Kms.
necesario para evaluar convenientemente
el sector Norte del Blogue, asi como
también para el cierre Norte de una
anomalia delineada <con la sismica
actual.

b) Inversiones en propiedades, plantas y Uss 29.140, -
equipos
(Habilitacion de Oficinas en Quito,
destinadas al personal de perforaciones)

c) Construccién camino Us$ 472.500, -
d) Gastos administrativos Us$ 51.000, -
e) Otros gastos de exploraciones Uss 14.000, -
f) Overhead charges (cargos indirectos) Uss$ 80.710, -

(Apéndice "A", Art. III, pagina 17 del
Contrato).

AN
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El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la presentacion efectua-
da por la Empresa Nacional del Petrdéleo, ENAP, a objeto de que se les
autorice acceso al mercado bancario de divisas para aumentar el aporte de
capital en su Sucursal de Ecuador, efectuado al amparo del Acuerdo N°
1843-14-880120, complementado por Acuerdo N° 1875-05-880706, 1la que lo
destinara a cancelar obligaciones contraidas con motivo del proyecto de
exploracién y explotaciéon de hidrocarburos en la Regidén Amazdnica del
Ecuador, que esta llevando a cabo conjuntamente con las empresas Petrocanada
0il and Gas Inc. y Administraciéon Nacional de Combustibles Alcohol vy
Portland, de Canada y Uruguay, respectivamente, y acordé lo siguiente:

1.- Autorizar a la Empresa Nacional del Petrdleo acceso al mercado bancario
de divisas hasta por la suma de US$ 1.175.350.-, con el objeto que
efectie un nuevo aporte de capital a la Sucursal que mantiene en
Ecuador. La inversion quedara condicionada al cumplimiento de todas y
cada una de las disposiciones contempladas en el Capitulo XXVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

2.- E1 acceso al mercado bancario de divisas hasta por el monto autorizado
se materializara por parcialidades, acorde a las exigencias de pago de
las obligaciones a cubrir y dentro del plazo de un afo a contar de la
fecha del presente Acuerdo.

3.- Para perfeccionar cada acceso al mercado bancario de divisas, Empresa
Nacional del Petrdleo, debera presentar la correspondiente Solicitud de
Giro ante la Seccidén Aportes de Capital de este Banco Central de Chile,
por intermedio de una empresa bancaria autorizada, bajo el Cédigo
26.16.02 "Inversiones o Aportes de Capital al exterior", acompafnada de
la documentacién de respaldo respectiva y haciendo expresa mencidén al
presente Acuerdo.

4.- Autorizar que la remesa de este aporte se efectue al margen del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos.

El sefor Director de Operaciones senalo que por Oficio Reservado
N° 608 del 20 de julio de 1988, dirigido al Presidente del Banco Central de

Chile, el Presidente del Tummw ) Py % A informé que por diversos
motivos, a la fecha no ha sido posible otorgar una solucién a los deudores

avalados o afianzados por el D D e Pate w o} D Saie e

o, ambos en liquidacidon, ante instituciones financieras del exterior.

Como se recordara, los bancos s v e ¢ wve ™

(s otorgaron, antes de entrar en liquidacidén forzosa, su aval a
créditos que personas juridicas o naturales chilenas contrataron con
instituciones financieras en el exterior. En virtud del "Assumption
Agreement”, de fecha 25 de junio de 1984, el fnmw 0 T 2 B
adquirio el caracter de fiador de las referidas obligaciones contingentes de
esos bancos en liquidacidén. Dado que la mayoria de los deudores no ha
cumplido con dichas obligaciones, el [mw @ iy ha efectuado los

"N
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respectivos desembolsos frente a los bancos acreedores del exterior, con
recursos de la linea de crédito en moneda extranjera abierta para este
efecto por este Banco Central de Chile, mediante Acuerdo N° 1524-03-830722.

Dicha linea se amortiza unicamente con las recuperaciones que el | T
- 0 [0 70 obtiene del 77T m 70 77 y no devenga intereses.
En opinién del [ 0 00T 7. es imprescindible dar

una solucidon a las diversas situaciones en que se encuentran los deudores
avalados o afianzados por 1los bancos en 1liquidaciéon, toda vez que la
situaciéon actual es perjudicial tanto para los afectados como para las
posibilidades de recuperaciéon de la linea de crédito dxspuesta por este
Instituto Emisor. Para lograr dicho fin, el |7 i B ; | 70 ha
sugerido la adopcidén de las siguientes medidas:

a) Proceder al castigo de aquellos créditos vencidos cuyo pago se estima
imposible de lograr debido a que el deudor carece de bienes.

b) Reprogramar a los deudores viables que lo soliciten, directamente por
parte del [ " 0o 0 e, mediante reconocimiento de deuda
por escritura publica. En el caso de existir garantias en favor de los
bancos en liquidacidn, éstas se constituirian también en favor de esa
empresa bancaria.

Para llevar a cabo lo anterior, es necesario que este Banco
Central, dadas las caracteristicas de la linea de crédito con cargo a 1la
cual se solucionan las obligaciones de los bancos en liquidacidon, autorice
expresamente al e B para efectuar dichos castigos y/o efectuar
las reprogramaciones en los plazos y condiciones que se estimen convenientes.

El senor Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras
por Oficio Reservado N° 486 dirigido al Presidente del Banco Central de
Chile, en el que se refiere a un planteamiento similar que le fuera hecho
por el ) manifiesta que comparte dicha proposicidén, dado que
tiende a mejorar la recuperacion de los créditos y de los recursos involu-
crados, sin que se altere la situacion legal de los préstamos avalados o
afianzados y que adicionalmente se favorece el término definitivo de las
respectivas liquidaciones.

La Fiscalia de este Banco Central de Chile, al ser consultada al
respecto, ha coincidido en que la solucién propuesta no altera la situacidén
legal de los créditos avalados o afianzados por los bancos en liquidacién.
No obstante lo anterior, ha manifestado su opinién en cuanto a que los
castigos y remisiones de créditos deberian ser autorizados caso a caso por
este Banco Central de Chile en base a un informe emitido por el Bz de”

%, lo cual daria un respaldo para la correspondiente contabi-
lizacidn.

Mediante Oficio Reservado N" 113 del 18 de agosto de 1988,
dirigido al Presidente del | ‘ o el Presidente del
Banco Central de Chile le manifiesta que este Instituto Emisor comparte la
preocupacion respecto a la urgencia de otorgar una solucidon definitiva a las
aludidas deudas, y agrega que estando en conocimiento que los créditos por
avales otorgados por los bancos en liquidacién forzosa corresponden sélo a
23 operaciones, estima conveniente que los castigos y/o remisiones de
crédito sean autorizados caso a caso, para lo cual se requiere que el [

W 7w dechiw envie los antecedentes que justifiquen la solucidn
propuesta.

b N
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En el Oficio N° 608 antes referido el [ | B s & e
sometio tambien a consxdetacion de este Banco Central 1la situacion de la
empresa © por cuyas obligaciones el | I
7 ha efectuado una proposicion de compra de cartera por una suma
alzada que, de aceptarse, implicaria una remisidén de parte de la deuda.
Dicha proposicién consiste en la adquisicxon de los créditos que

adeuda al | 2 B 70 T y que al 30 de junio de 1988
ascendian aproximadamente al equivalente a $§ 300 millones, en la suma de §
151.763.000.-, la cual seria pagada al contado.

Posteriormente, por Oficio N° 616, del 23 de agosto de 1988, el

Presidente del [ ¥ B s ok hace referencia a dicha proposiciodn
de compra, por parte del [ B B B "3, del crédito adeudado por 1la
empresa . - T y. en cuanto a la recuperabilidad de dichas

acreencias, menciona diversos problemas legales que impedirian la cobranza
ejecutiva de dichos créditos. En cuanto a la recuperabilidad econdmica,
menciona el | J " 7w que, por no ser . ° =7 T deudora de
esa Institucion, solicité al Superintendente de Bancos e Instituciones
Financieras en su calidad de liquidador de 1los bancos que originalmente
otorgaron su aval a dicha deudora, el analisis de la oferta de compra hecha
por el | g BB D .

Por su parte, el sefor Superintendente de Bancos e Instituciones
Financieras, por carta del 22 de agosto de 1988, dirigida al Gerente General
Ejecutivo del | b B ) 0 e, senala que si bien es cierto, las
normas vigentes no exigen la autorzzacxon de ese Organismo por tratarse de
una venta entre instituciones financieras, en todo caso estima que la
aceptacion de la oferta recibida permitiria obtener una recuperacién por un
crédito que resulta de dificil cobro, lo que se agrava si se considera que
el no cuenta con garantias.

Por Oticio N° 4038 del 18 de octubre de 1988, el Presidente del

0 remitié a este Banco Central de Chile un informe

emitido por 1la Unxdad operativa de la Gerencia General de Créditos de dicho
Banco, el cual a su vez se basé en un estudio elaborado por

y revisado por la firma de auditores Bakovic y Balic y donde se

analiza la capacidad de pago de dicha empresa. A este respecto el informe

de la Unidad operativa sefiala que considera en principio razonable la oferta

efectuada por el E 1 a2 EC 5 Fundamenta lo anterior en los

siguientes factores:

a) Si bien la empresa presenta un patrimonio positivo, en la realidad éste
no seria tal,toda vez que rebajando algunas partidas importantes y de
dudosa recuperacion, se obtiene un patrimonio negativo, cercano a los §
380 millones.

Tales rebajas corresponden a cuentas por cobrar a sociedades relaciona-
das e inversiones en otras sociedades relacionadas también, que al 31 de
diciembre de 1987 exhibian patrimonio negativo, en balances auditados
por la firma Bakovic y Balic.

b) La posibilidad de recuperaciéon de las acreencias senaladas por 1los
mecanismos tradicionales es incierta y con escasas posibilidades de
éxito, todo lo cual implicaria la quiebra de la empresa con sus consabi-
das consecuencias.
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¢) La deuda bancaria en comento tiene el caracter de valista en un 100% al
no tener respaldo de ningun tipo de garantias.

d) A los acreedores bancarios se les adeudarian $ 1.680 millones y existen
garantias a valor de liquidacion por $ 435 millones, quedando por tanto
un saldo de deudas valistas del orden de los $ 1.245 millones, incluido
el crédito avalado por ol 777 en liquidacidn y cancelado en definitiva
por el o

e) Existen deudas preferentes de primera clase correspondientes al Fisco,
instituciones de prevision y remuneraciones que alcanzan a § 255
millones incluidas multas, indemnizaciones, intereses, etc.

f) En caso de una quiebra o liquidacién ordenada y considerando las cifras
expuestas, la capacidad de recuperacion de lo adeudado por dichas vias
es nula.

La Direccion de Operaciones, por su parte, considerd conveniente
revisar el informe sobre la situacion financiera de Ty .7, el
que como se dijo anteriormente, fue elaborado por la propia empresa y
revisado por la firma de auditores Bakovic y Balic. Debe senalarse que el
objetivo de dicho informe es estimar la eventual recuperacion que podrian
obtener los acreedores valistas en el caso que la empresa tuviese que
afrontar un proceso de liquidacion. Considerando los valores de liquidacidn
de los activos, las garantias otorgadas y las preferencias senaladas por la
Ley, de dicho 1nformo se dosptende que la eventual recuperacidén que podrxa
obtener el [ 0 W 0 0, de acuerdo a dicho analisis, seria del
orden de 11%, la cual es inferior a la oferta efectuada por el

La Direccion de Operaciones después de sensibilizar dichos
resultados utilizando supuestos mas optimistas respecto del valor de
liquidacion de los activos, ha concluido que en el caso de una eventual
lxquxdacxon Y sxn considerar los costos inherentes a dicho proceso, el [

‘ : | podria obtener un 32% de recuperacion sobre sus crédi-
tos, porcentaje que también es inferior a la oferta recibida.

La Direccion de Operaciones, por lo tanto, es partidaria de
aceptar dicha oferta. Sin embargo, para autorizar la aceptacidén, estima
conveniente el cumplimiento de la siguiente condicidn: que

en forma previa a la venta, extinga parte de la obligacxon que
mantiene con el [ I B W ™ [rw, con los recursos mantenidos en
deposito en este Banco Central de Chile de acuerdo a lo dispuesto en la
letra H. del Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les, vigente a la fecha del desembolso por parte de . - T 7. del
crédito externo que en 1981 le concediera The Merban Corporation y que se

encuentra registrado en este Banco Central de Chile bajo el N° 015429.

De esta manera, el crédito que el [ y 97 7wos venderia al
- | I - ., se reduciria en el monto equivalente al referido
encaje. No obstante lo cual, el | ¥ BE B *» mantendria el mismo

precio de compra que se ha mencionado en los considerandos precedentes, lo
que confirma por carta dirigida a la Direccion de Operaciones con fecha 24
de octubre de 1988.

L\‘ Q\
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La condicidon antes mencionada significaria, para el Banco Central
de Chile, un 59% de recuperacion del credito por la linea de refinanciamien-
to otorgada al [T T R D

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al Jmmw 00 T ™ T
para que acepte la oferta de compra en el precio de § 151.763.000.- que le
hiciera el ‘ N 7 mediante carta de fecha 25 de julio de 1988,
por el crédito que le adeuda "~ T 7T " El om0 B g
707 destinara el producto de la venta a abonar la linea de refinanciamien-
to que le otorgé este Banco Central de Chile en virtud del Acuerdo N°
1524-03-830722. La diferencia que se origine entre el monto adeudado y el
valor de venta se castigara contra la referida linea de refinanciamiento.

- e

La autorizaczon que precede esta condicionada a que, previamente
a la venta y cesion, ~ - extinga parte de la obligacion que
mantiene con el [ Y e 0 0, con los recursos depositados en
el Banco Central de Chile, a modo de deposito sobre el crédito externo que
en 1981 le concediera "The Merban Corporation" y que se encuentra registrado
en este Instituto Emisor bajo el N° 015429. Dicho depdésito fue constituido
en conformidad a la norma contenida en la letra H del Capitulo XIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, que se encontraba vigente a
esa fecha.

morgndum N° ' 289 de_u_D_lmc_c_Q__d_e_anﬂmm

El senor Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1866-08-880504 se autorizdé al inversionista extranjero Pacific Equity
Finance Ltd., de Islas Cayman, a realizar una operacién al amparo del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, la que se
materializd en el pais a través de las empresas receptoras [ | ek

e —

La referida inversion se destindé a aumentar el capital social de
las empresas receptoras, las que, a su vez, destinaron los recursos recibi-
dos a desarrollar un proyecto agroindustrial fruticola, el cual abarca todas
las etapas productivas, administrativas y de comercializacidon, desde 1la
explotacion de predios agricolas fruticolas, el procesamiento de productos,
envasado (packing), junto con la comercializacién y exportacion de los
productos hacia los mercados foraneos.

Por cartas de fechas 28 de septiembre y 20 de octubre de 1988,
los interesados senalan que a medida que se han ido desarrollando los
proyectos de ambas empresas receptoras, se han producido variaciones
presupuestarias que inciden en la necesidad de utilizar los recursos en
forma distinta a la establecida en el Acuerdo N° 1866-08-880504, modificado
por Acuerdo N° 1868-06-880518, manteniéndose invariable el objeto de 1la
misma. Indican, ademas, que las variaciones en los presupuestos se derivan
basicamente de un menor precxo pagado por los bienes raices agricolas
adquiridos por [ " 0y de un aumento en los costos de
construccion de la planta procesadora de [T | il omln

\\\
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Lo anterior arroja como resultado un exceso de recursos en

D i e y un déficit en M e

Adicionalmente, adjuntan el presupuesto de ambas empresas
elaborado a septiembre de 1988, el cual contempla inversiones en
' ¢ de hasta US$ 10.491.388, siendo el monto inicial de US$

7.813.330.- Por su parte, [ ' m. proyectaba invertir hasta
US$ 6.046.670, y sus actuales necesidades alcanzan a US$ 3.368.612.

Al respecto, solicitan a este Banco Central se autorice 1lo
siguiente:

1) Un nuevo calendario de desembolsos para s a's f'p. por un
total equivalente a US$ 3.368.612.

2) Un nuevo calendario de desembolsos para [l 7o'y 0w por un total
equivalente a US$ 10.491.388.-

3) Una disminucién del capital de la sociedad Jmimw M’ i de §
1.478.544.640.- a $§ 825.000.000.-, el cual es equivalente al nuevo plan
de inversiones de esta sociedad.

4) Un aumento de capital de 1la sociedad mmwwmmm T fow de §
1.912.609.856.- a $ 2.566.154.496.-, el cual es equivalente al nuevo
plan de inversiones de esta sociedad.

Senalan los peticionarios que una de las principales modificacio-
nes en los calendarios de desembolsos, se refiere al rubro "Capital Operati-
vo" de i Do fmw. el cual se aumenté de US$ 2.200.000.- a US$
4.646.009.-, con el objeto de destinarlo fundamentalmente a la adquisicidn
de fruta con destino a la exportacion.

Por otra parte, manifiestan que con esta operacidén, los recursos
serian utilizados con los mismos propésitos y objetivos ya autorizados por
el Banco Central de Chile y, de esta manera, se evitaria el endeudamiento de
U ' o en el mercado financiero local y la mantencidn de fondos
ociosos en [N i .

En atencién a los antecedentes expuestos, la Direccidén de
Operaciones es de opinién de aceptar lo solicitado por el inversionista
extranjero y las empresas receptoras por considerar que no se altera el
espiritu del Acuerdo.

El Comité Ejecutivo teniendo en cuenta el Acuerdo N° 1866-08-
880504, modificado por Acuerdo N° 1868-06-880518, y las cartas del inversio-
nista y empresas receptoras, acordd lo siquiente:

1.- Autorizar al inversionista extranjero, Pacific Equity Finance Ltd. a
realizar una disminucidon del capital social de la "empresa receptora"
P oo i desde el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 6.046.630.- a US$ 3.368.612.- y en la misma oportuni-
dad, efectuar un aumento del capital social de la "empresa receptora"
[ P P desde el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 7.813.370.- a US$ 10.491.388.-.

\\\
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2.- Otorgar un plazo de 90 dias para acreditar ante la Direccidn de Opera-

ciones y a satisfaccidon de ésta, que se han efectuado todos los tramites
necesarios para perfeccionar la reduccién y aumento de capital autoriza-
dos en el numero anterior.

Dejar constancia que en atencién a las variaciones de los capitales

sociales de las empresas receptoras [ e ety

"Ustosw Do fnt autorizadas en el numero 1 anterior, las inversio-
nes efectuadas y por efectuar por éstas, se descomponen en los siguien-
tes rubros:

Rubros de inversiodn
(en miles de US$)

RUBROS TOTAL
Compra Terrenos 2.070,780
Desarrollo de Terrenos 182,000
Serv. Ingenieros y Superv. Const. 142,160
Edificios 40,000
Maquinarias y Equipos 165,000
Capital operativo 633,869
Contingencias 74,428
Vehiculos 60,375
TOTAL 3.368,612

Rubros de inversion
(en miles de USS$)

RUBROS TOTAL
Terrenos 72,653
Construccidon plantas 1.324,548
Serv. Ingenieros y Superv. Construccidn 323,330
Maquinarias para proceso packing 1.435,058
Frigorificos 1.555,554
Otros equipos 270,000
Oficinas 60,000
Muebles y equipos 85,000
Vehiculos 65,525
Capital operativo 4.646,099
Contingencias 653,621
TOTAL 10.491,388 -

En lo restante se mantienen los términos del Acuerdo N° 1866-08-880504,
modificado por Acuerdo N° 1868-06-880518, integramente vigentes.

AN
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5.- Facultar al Director de Operaciones, para que permita a la "empresa
receptora” i fu» . otorgar préstamo por $ 250.000.000.- a
la "empresa receptora” [ 70 (0 el cual debera ser pagado una
vez que se perfeccionen las modificaciones a los capitales sociales de
las citadas sociedades y no después de 120 dias a contar de la fecha del
presente Acuerdo, lo que debera acreditarse ante la citada Direccidén de
Operaciones y a satisfaccion de ésta, dentro de los 30 dias siguientes
al respectivo pago.

6.- El inversionista sdlo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidon de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste, en relacion con el texto del mismo, la
cual debera formalizarse dentro de un plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante informo que el Jwmw ™ & Py ha solicitado autorizacion
para emitir una carta de crédito stand-by, sin acceso al mercado de divisas,
por la suma de US$ 5.000.-, solicitada por mmw» [m). a favor de Minera
Peru, con un plazo de vigencia hasta el 18 de febrero de 1989, para garanti-
zar el fiel cumplimiento y seriedad del concurso publico SC-LP-14/88
(CV-5-5604) de Minera Perui para reparacidon de motores en Zona Franca.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al Jmmw 0 @ oo la
emision, sin acceso al mercado de divisas, de una Carta de Crédito Stand by
cuyas condiciones se expresan a continuacidn:

Monto: US$ 5.000.-

Solicitante: s -

Beneficiario: Minera Peru

Plazo: Hasta el 18 de febrero de 1989

Objeto: Garantizar el fiel cumplimiento y seriedad del Concurso

Piublico SC-LP-14/88 (CV-S-5604) de Minera Peru para
reparacion de motores en Zona Franca.

La Carta de Crédito Stand by a que se refiere la presente
autorizacion, debera ser emitida a mas tardar el 30 de noviembre de 1988.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante se refirié a las normas sobre "Giros a la Vista en Ddlares
Endosables" que se contiene en el Capitulo XXXIII del Compendio de Normas de

N \\
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Cambios Internacionales, recordando que los giros que se entregan a los
titulares de las Cuentas Especiales a que se refiere el citado Capitulo,
estan fijados en cortes de 50, 100, 500 y 1.000 délares de los Estados
Unidos de América.

Al respecto, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras ha informado que algunas instituciones bancarias le han consul-
tado sobre la posibilidad de emitir esos instrumentos por valores superiores
a US$ 1.000.-, a lo cual dicha Superintendencia ha respondido afirmativamen-
te, en el entendido que los valores senalados en las normas citadas tendrian
un caracter principalmente indicativo y la intencidén de guardar una cierta
uniformidad en los cortes menores.

Con el objeto que los Bancos no deban solicitar una autorizacion
para emitir tales giros por cortes que excedan el maximo senalado en el
citado Capitulo XXXIII, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras sugiere se complemente la disposicién en comento.

Atendiendo la proposicién de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, la Direccion de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales propone complementar la referida norma, estableciendo cortes
de US$ 5.000, US$ 10.000 y US$ 50.000.-

El Comité Ejecutivo acordé modificar el literal iii) de la letra
c) del Capitulo XXXIII "Giros a la Vista en Délares, moneda de los Estados
Unidos de América, Endosables" del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en la siguiente forma:

a) Reemplazar la letra "y" existente entre las cifras "US$ 500" y "US$
1.000" por un punto y coma (;).

b) Reemplazar el punto final (.) por un punto y coma (;) y agregar 1lo
siguiente: "US$ 5.000; US$ 10.000 y US$ 50.000".

1894-15-881026 - (e S) Smeis @w @iiw_- Autorizacién para contratar

’ 10! ! . : l g :o ! c :v! ; ! - [c c c ] -
M r [ No 7 - [ - 3 . . o
nales.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante informé que por cable del 4 de octubre de 1988, el Commodity
Credit Corporation del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos de
América sobre detalle Programa de Garantia para Chile 1988/89, ha procedido
a la extension de su garantia a créditos destinados a financiar exportacio-
nes de origen agropecuario hacia Chile, desde los Estados Unidos de América,
hasta por un monto de US$ 25 millones para el afo fiscal 1989.

El Comité Ejecutivo, acordé lo siguiente:

1° Tomar conocimiento de la asignacién de garantias a la Republica de
Chile por el Commodity Credit Corporation (C.C.C.), del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos de América y utilizarlas hasta por un
valor de US$ 25 millones, bajo el Programa denominado GSM-102, destina-
das a caucionar el financiamiento del 98% del valor FOB de embarques de
productos agricolas de origen estadounidense, hasta tres afos plazo,
como asimismo, hasta una tasa de interés del 4,5% anual.

N
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23 Para los efectos de realizar opetaciones de importacidén al amparo de
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estas garantias, el | obtendra financiamientos
hasta por el monto sefalado precedentemente los cuales podra traspasar
total o parcialmente a bancos comerciales chilenos, quienes estaran
autorizados para abrir cartas de crédito domésticas a 120 dias en
moneda extranjera a favor de éste, destinadas a caucionar el pago del
valor de la operacidén de importacidén, a su vencimiento.

Los créditos que el |7 >l T o pt2 772 contrate amparados bajo
la garantia del Commodity Credit Corporation, deberan registrarse de
acuerdo a las normas de la letra C del Capitulo XIV del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Elp b B D@27 e, con el producto de las recuperaciones de
estos créditos, debera adquirir pagarés emitidos por el Banco Central
de Chile, nominativos, en délares de los Estados Unidos de América, con
las mismas caracteristicas financieras y plazos de las obligaciones
contratadas por éste en el exterior, por el periodo comprendido desde
la fecha en que se produzca la negocxacxon de la carta de crédito
doméstica y la fecha en que el [ I i B » v 0 deba efectuar
el pago al exterior a la empresa bancaria acreedora.

La adquisicion de pagarés debera realizarse a los 120 dias de la fecha
de embarque de las mercaderias o el dia habil inmediatamente anterior
al cumplimiento de dicho plazo.

Sin perjuicio de 1lo anterior, el importador podra acogerse a 1lo
dispuesto en el N° 4 del Capitulo XV del Compendio de Normas de
Importacion.

Autorizar al plmmwo il o o pe pTe para pagar la Comision de
Garantia que los exportadores americanos de cereales, registrados en el
Programa del Commodity Credit Corporation (C.C.C.) para el afo 1988-
1989 tomen en dicha Institucion y que sera equivalente a un 0,67% del
98% del valor FOB de las mercaderias que se exporten a Chile bajo el
Programa GSM 102.

El1 } B B 2 0 00 efectuara el pago aludido una vez que
dichos exportadores o sus representantes en Chile le acrediten feha-
cientemente haber realizado el pago de la mencionada garantia al C.C.C.
y se haya verificado correctamente el embarque de la mercaderia.

Los pagarés senalados en el presente Acuerdo seran emitidos por el
valor FOB de la mercaderia en puerto de Estados Unidos de América y la
tasa de interés que él1 contemple incluira, ademas de lo sefialado en el
N° 4, el costo que representa para el | | D B i B8 Bl el
desembolso por concepto de pago de la Comisidén de Garantia cxtada. Por
lo tanto, el valor del flete, seguro o cualquier otro gasto generado
directamente con la operacion de importacidn, debera pagarse indepen-
dientemente al momento en que el importador adquiera las divisas
respectivas, con cargo al Informe de Importacion.

Los pagarés citados anteriormente podran ser adquiridos en casos
previamente calificados, mediante endoso por parte del [ ¥ B
2 0 del crédito otorgado por €1 a los bancos comerciales.
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9° El pago al exterior del valor FOB mencionado precedentemente se
efectuara con el producto del rescate de los pagarés emitidos por este
Banco Central, a los respectivos vencimientos.

10° Las condiciones financieras que el [l il e i (02 establezca

deberan ser iguales para todos los bancos comerciales usuarios de este
crédito.

11° Facultar a la Direccidon de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
para establecer las normas que sean necesarias para implementar el
presente Acuerdo.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante recordé que el numeral 1 del Capitulo XXII del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, menciona el Articulo 47° de la "Ley sobre
Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques", en circunstancias que al ser
modificada ésta por el D.F.L. 707 de Justicia, el tenor del citado articulo
queddé contenido en el articulo 46°, razén por la cual se propone introducir
la modificacion correspondiente.

El Comité Ejecutivo acordé modificar el numero 1 del Capitulo
XXII "Depositos y Cuentas Corrientes en Moneda Extranjera" del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, reemplazando el guarismo "47°" por "46°".

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante informé que mediante Oficio Ord. N° 7320 de 22 de septiembre de
1988, la Direccidén Nacional de Aduanas solicita autorizacidn para incluir en
subasta aduanera, dos barras de oro de 917 gramos y 465 gramos, respectiva-
mente, puestas a disposicidén del Servicio de Aduanas por el 13° Juzgado del
Crimen de Santiago, por resolucion de comiso en una causa por contrabando en
conformidad a lo preceptuado en los articulos de la Ordenanza de Aduanas N°s
141°, 142° y 173° y demas normas correspondientes.

La enajenacion se efectuara en conformidad a la normativa sobre
subastas aduaneras de mercancias, contemplada en el Libro II Titulo VI de la
Ordenanza del ramo, D.F.L. N° 30/83, que establece que no existe impedimento
para subastar oro metalico en barras.

En atencion a que la enajenacidn cuya autorizacidon se solicita,
no constituye una operacion de cambios internacionales autorizada en forma
general en las normas establecidas por este Banco Central de Chile, corres-
ponde al Comité Ejecutivo otorgar la autorizacidén correspondiente.

}\ |\\
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El Comité Ejecutivo acordé autorizar a la Direccidon Nacional de
Aduanas para incluir en subasta aduanera dos barras de oro de 917 grs. y 465
grs., respectivamente, enajenacién que se efectuara en conformidad a la
normativa sobre subastas aduaneras de mercancias, contemplada en el Libro
I1I, Titulo VI, de la Ordenanza de Aduanas.

El sefior Ambrosio Andonaegui sometié a conocimiento del Comité
Ejecutivo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la
Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacion.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

.o 110 A de l n';uno ae orma e .»11_00‘ nterna onale - Memo !0>l
e 4 D 5

El senor Francisco Garcés informo que se han recibido en la
Direccion Internacional, cartas de fechas 16 y 17 de noviembre de 1987, 6 de
enero, 7 de abril, 10 de mayo, 12 de julio, 23 de septiembre y 11 de octubre
de 1988, de ARC Holdings Limited, en adelante el "inversionista", de
Bahamas, mediante las cuales solicita acoger la operacién que indica al
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de dos
sociedades que se constituiran especialmente al efecto, denominadas
Y : ; ' I T en adelante la o las
"empresas receptoras", segun corresponda en cada caso.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una sociedad andnima constituida en el afio 1971 en
la ciudad de Nassau, New Providence, Bahamas, cuyo objeto social
principal es actualmente efectuar inversiones en empresas agricolas y
otras. En un comienzo, el "inversionista" se dedicé a un amplio giro de
inversiones y, posteriormente, durante el afo 1983, fue reorganizado
llegando a ser, seqgun lo informado, una exitosa compafia subsidiaria de
American Realequities Corporation (Vaduz). A través de empresas
subsidiarias, realizo inversiones en bienes raices, manufactura y
distribucién de equipos electrdnicos reguladores, esto ultimo a través
de la empresa ElecSpec Corporation. Posteriormente, a contar del aio
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1987, el "inversionista" procedié a liquidar la mayor parte de sus
inversiones para reorientar su estrategia hacia otros rubros, dentro de
los cuales se incluyen las inversiones que se pretenden materializar en
Chile en el sector agricola. Al 31 de diciembre de 1987, los principa-
les accionistas del "inversionista", eran los siguientes:

NOMBRE % DE PARTICIPACION
19,97%

C.A.S. Holdings (Corporacion

Suiza) 19,79%

Sommerset Investment S.A.

(Compafniia Uruguaya) 15,96%

Kurumaya Investment Corp.

(Compania Panamena) 10,68%

St. John Invertm. S.A.

(Compania Panamefia) 8,26%

Caribbean Utilities, Inc.

(Compania Panamenia) 3,74%

Procurator in Hong Kong for the

Dominican Mission in the Far East 1,07%
TOTAL 79,47%

El total de accionistas del "inversionista" al 31 de diciembre de 1987,
era de 244, de los cuales un total de 219 no alcanzaban a tener mas de
un 0,06% de participacion en promedio.

Al 31 de marzo de 1987, segun consta en un balance auditado que se
adjunté a la presentacidn, el "inversionista" registré activos totales
por US$ 6.903.500 ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddélares", de los cuales US$ 6.901.000 "délares" se encuentran
en depositos a plazo y en caja para destinarlos a nuevos proyectos; y un
patrimonio de US$ 5.703.500 "“délares".

Del mismo modo, al 31 de marzo de 1988, segun balance no auditado, el
"inversionista" presenté activos totales por US$ 6.082.526 "dolares", de
los cuales US$ 5.851.195 "dolares" se encontraban en depdsitos a plazo y
en caja para destinarlos a nuevos proyectos; un patrimonio total de
US$ 6.065.836 "dolares"; y una utilidad neta del periodo de US$ 362.335
“"dolares".

Asimismo, se han adjuntado telex de The Bank of Tokyo, Ltd., Miami
Agency, de fecha 6 de mayo de 1988; Prudential Bache Securities, de
fecha 9 de mayo de 1988; y del Deutsch Sudamerikanische Bank, Miami
Agency, de fecha 9 de mayo de 1988; en donde se confirma que el "inver-
sionista" posee recursos suficientes para efectuar la presente inversion
"Capitulo XIX" por US$ 3.500.000 "délares".

Las "empresas receptoras", por su parte, seran dos sociedades de

responsabilidad limitada que seran constituidas especialmente al efecto,

y que tendran como socios al "inversionista", en un 99,999% y al senor
con el 0,001% remanente, aproximadamente.
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Sequn 1lo informado, tendran como objeto social un amplio giro de
inversiones y, en especial, la adquisicion y explotacidn agricola y
ganadera de predios.

El capital social de ambas sociedades sera enterado practicamente en un
100%, con la inversion "Capitulo XIX" solicitada.

En sintesis, la operacién consiste en lo sigquiente: el "inver-
sionista" desea adquirir tres créditos externos y dos parcialidades de
créditos externos, por un capital total, en conjunto, de hasta aproximada-
mente US$ 3.438.000 "ddlares", amparados todos bajo las disposiciones del
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el

en adelante el "deudor", adeuda a The Chase Manhattan
Bank N.A., por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco
Central de Chile.

La adquisicidon por el "inversionista" correspondera no solo al
capital de 1los créditos externos y parcialidades de créditos externos
indicados, sino también a los respectivos intereses devengados por 1los
mismos hasta la fecha de la adquisicion, solicitandose la correspondiente
autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular, al "inversio-
nista",

Una vez adquiridos 1los créditos externos y parcialidades de
créditos externos sefialados, éstos, conjuntamente con los intereses devenga-
dos a la fecha de su pago, seran pagados al contado o canjeados por el
"deudor", segun la alternativa que determine el "inversionista", acorde a lo

estipulado en las letras a) o b) del N° 3 del "Capitulo XIX", sequn corres-
ponda.

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado o
canje, cuya cifra se estima en aproximadamente el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de US$ 3.154.373 "ddlares", el "inversionista"
enterara su participacion en el capital social de cada una de las "empresas
receptoras", en proporcion del 72,7%, aproximadamente, para una de las
"empresas receptoras" y con el 27,3% remanente en la otra, las que, a su
vez, destinaran el 100% de dichos recursos a la compra de predios agricolas
y a la ejecucion de inversiones en plantaciones de esparragos, peras y uvas
de exportacidn, vinedos y forrajes, segun el detalle que se indica en el
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo. Se
hace presente, a este respecto, que la "empresa receptora"

adquirira de -~ ° .~ o " 7 el predio denominado
Santa Elisa, ubicado en la Comuna de Chimbarongo y que, por otra parte, la
“"empresa receptora" oo R "7 7 7 adquirira el predio
denominado Hijuelas Tres y Cuatro del Fundo Paso de Tapihue o Mostazal,
ubicado en la Comuna de Casablanca, Provincia de Valparaiso, V Regiodn, que
pertenece a la sociedad

A través de la "empresa receptora"
se invertiran aproximadamente US$ 2.200.000 "ddlares", de 1los cuales
aproximadamente US$ 1.950.000 "ddlares, corresponderan al precio de adquisi-
cién del predio agricola con sus actuales plantaciones e infraestructura. A
través de la "empresa receptora" por su
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parte, se invertiran los restantes US$ 954.373, de los cuales aproximadamen-
te US$ 600.000 "dolares", seran destinados a adquirir el predio agricola con
su actual infraestructura.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", suscrito por el "deudor" y por el "inver-
sionista" y autorizado ante Notario Publico.

Se acompana también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgado por el "inversionista" a un banco
de la plaza y autorizado ante Notario Publico. No se adjuntan, en todo
caso, los mandatos irrevocables correspondientes otorgados por las “empresas
receptoras", por no estar éstas constituidas como tales a la fecha.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 8406, de fecha 13 de junio de 1988, se otorgd una
aprobacién, en principio, a la presente solicitud de inversién "Capitulo
XIX".

b) La sociedad propietaria del predio Santa Elisa de la Comuna de Chimba-
rongo, esto es, pertenece a las sociedades
colectivas civiles Y

en un 60% y un 40% respectivamente.

por su parte, pertenece a los sefiores

La sociedad por otra parte, pertenece a
los senores en
partes iguales.

c) La sociedad propietaria del predio Hijuelas Tres y Cuatro del Fundo Paso
de Tapihue o Mostazal, de la Comuna de Casablanca, esto es, la sociedad
pertenece, en partes iguales, a los senores

d) El1 sernor es el Presidente y representante legal del
"inversionista" y, ademas, como se senalé con anterioridad, su principal
accionista. Mediante certificado de fecha 9 de mayo de 1988, el seror

declaro que es ciudadano norteamericano con residencia en dicho
pais desde el 30 de agosto de 1966, que tiene domicilio y residencia en
el Estado de Florida y que el "inversionista" realizara la inversion
"Capitulo XIX" integramente por cuenta propia y con recursos financieros
de su propiedad.

e) Se ha adjuntado los estudios de evaluacidén econdmica de los proyectos de
inversién materia del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion
del Comité Ejecutivo, preparados por la firma Contesse y Contesse
Asociados. Por carta de fecha 11 de octubre de 1988, se adjuntan
antecedentes curriculares de Contesse y Contesse Asociados y de Contacto
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S.A., firma esta ultima que efectué la tasacidén de los predios agricolas
que son parte de la inversiéon citada. Consultada la Direccién de
Operaciones al respecto, senald que los valores incluidos en dichos
estudios serian concordantes con otros informados al Banco Central por
inversionistas "Capitulo XIX" para inversiones de naturaleza similar a
la que se autorizaria mediante el Proyecto de Acuerdo acompanado.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por ARC Holdings Limited, de Bahamas, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 16 y 17 de noviembre de 1987, 6 de enero, 7 de
abril, 10 de mayo, 12 de julio, 23 de septiembre y 11 de octubre de 1988,
por las que solicita acoger la operacion que indica a las normas del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de las socieda-
des - - i T~ ’ - en adelante la
o las "empresas receptoras”, segun corresponda en cada caso, las que se
constituiran especialmente al efecto, acordd lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversiéon que se autoriza por el
presente acuerdo, de tres créditos externos y dos parcialidades de
créditos externos, por un capital total de hasta aproximadamente
US$ 3.438.000 ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddlares", amparados todos bajo las disposiciones del Articulo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, y correspondientes a las
reestructuraciones 1983/84 v 1985/87 de la deuda externa del
en adelante, el "deudor", segun
consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor.
Dichos créditos externos y parcialidades de créditos externos son
adeudados por el "deudor" a The Chase Manhattan Bank, N.A. El detalle
de los mismos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule ———— __(uss) dor (USS$)
80805-2 The Chase Manhattan 1.105.714,26 1.105.714,26

Bank, N.A.
80805-2 Idem 608.571,42 608.571,42 Idem
80805-1 Idem 681.829,81 681.829,81 Idem
301 Idem 1.636.363,62 1.038.239,09 Idem
Exhibit 7
023 Idem 340.915,80 3.645,42 Idem

\ TOTAL 3,438.000,00
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El "inversionista" adquirira no sélo el capital de los créditos externos y
parcialidades de créditos externos sefialados (hasta aproximadamente
US$ 3.438.000 "dolares"), sino también los intereses devengados por eéstos
hasta la fecha de la adquisicidén, los cuales, conjuntamente con los
intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se
denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago o canje de 1los
"creéditos", pago o canje que se efectuara conforme a lo estipulado en la
letras a) o b) del N° 3 del "Capitulo XIX", segun la alternativa que
decida utilizar el "inversionista", en virtud de lo que se acordé en el
convenio de pago que se sefiala en el literal i) de la letra a) del N° 3
siguiente. Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del “"Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de
pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del “Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefor Aliro Veloso
Munoz, con fecha 6 de julio de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
o canjeara los "créditos" en el equivalente al 87,25% del capital
de su deuda de hasta aproximadamente US$ 3.438.000 "ddélares", mas
el 100% de los respectivos intereses devengados hasta la fecha de
su pago o canje, todo ello en pesos, moneda corriente nacional, o
bien, en caso de efectuarse el canje de los '"créditos", en
instrumentos de deuda interna que podran expresarse en pesos O en
Unidades de Fomento, en condiciones financieras que seran las
imperantes en el mercado en la fecha en que el "inversionista"
ejerza el derecho respectivo, y

ii) E1 mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico sefior Aliro Veloso Munoz, con
fecha 6 de julio de 1988, otorgado por el "inversionista" a The
Chase Manhattan Bank, N.A., sucursal Santiago de Chile.

No se han adjuntado los mandatos irrevocables correspondientes,
otorgados por las '"empresas receptoras" a bancos de la plaza
autorizados para operar en cambios internacionales, por no estar
éstas constituidas como tales a la fecha. Estos mandatos deberan
ser oportunamente entregados a la Direccion de Operaciones de este
Banco Central de Chile, lo que sera un requisito previo para la
materializacién de la inversidon que se autoriza por el presente
Acuerdo.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado o
canje, cuya cifra se estima en aproximadamente el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 3.154.373 "dolares", el
"inversionista" enterara su participacidon en el capital social de cada
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una de las "empresas receptoras", con aproximadamente el 72,7% de los
mismos a la "empresa receptora" ~ R At T y con el
27,3% aproximadamente restante, a la "empresa receptora"

las que, a su vez, destinaran dichos recursos a 1los
siguientes fines:

Destinara el 100% de los recursos que reciba como aporte de capital
del "inversionista", esto es, el equivalente en pesos, moneda corrien-
te nacional, de aproximadamente US$ 2.292.624 "ddlares", a los
siguientes fines:

i) A adquirir el predio Santa Elisa, ubicado en 1la Comuna de
Chimbarongo, Sexta Regién, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 1.951.414 "ddlares"”,
acorde a lo senalado en un compromiso de compraventa existente.
En dicho precio de transaccion se incluyen, entre otros, 1los
suelos, plantaciones e infraestructura existentes hasta 1986.

ii) A pagar, con el equivalente en pesos, moneda corriente nacional,
de aproximadamente US$ 82.965 "ddlares", plantaciones efectuadas
en dicho predio durante el afio 1987 y no consideradas en la
tasacion efectuada para acordar el precio de venta senalado en el
literal anterior.

iii) A efectuar inversiones en plantaciones de uva de mesa y perales
por aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 59.237 "dolares", y

iv) El1 equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproxima-
damente US$ 199.008 "ddélares", a capital de trabajo.

Destinara el 100% de los recursos que reciba como aporte de capital
del "inversionista", esto es, el equivalente en pesos, moneda corrien-
te nacional, de aproximadamente US$ 861.749 "ddlares", a los siguien-
tes fines:

i) A adquirir el predio denominado Hijuelas Tres y Cuatro del fundo
Paso de Tapihue, ubicado en 1la Comuna de Casablanca, Quinta
Region, en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 600.000 “"ddlares", acorde a lo senalado en un
compromiso de compraventa existente.

ii) A efectuar inversiones en construcciones, alambrados, electrici-
dad, maquinarias, animales y cultivos, con el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 154.568
"dolares". En las inversiones en cultivos se contemplan, entre
otros, la explotacidon de esparrago verde y perales, y

iii) E1 equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproxima-
damente US$ 107.181 "ddlares", a capital de trabajo.
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Las "empresas receptoras" deberan presentar, dentro de un plazo de 180
dias contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscrita en la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfac-
cion del Banco Central de Chile, que 1las inversiones efectuadas
corresponden a las autorizadas en esta letra b) y, ademas, que el
costo de las inversiones a que se alude en los literales ii) y iii)
que dan cuenta del destino de los recursos a realizar por la "empresa
receptora" TR T T y. el literal ii) que da cuenta
del destino de los recursos a efectuar por la "empresa receptora"

: ! guardan relacidén con los recursos aporta-
dos por el "inversionista" para tales fines.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,

se

a)

b)

establecen en el N°6 del "Capitulo XIX".

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversion
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcidon que del total del capital social de cada una
de las "empresa receptoras" entere y pague con el producto de la
inversion que se autoriza, 1o que debera ser acreditado al Director de
Operaciones del Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha del entero y pago del capital social referido.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la o las "empresas
receptoras", cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos,
utilidades o disminuciones o devoluciones de capital y, en general,
cualquiera alteracion o modificacién que afecte las bases que se han
tenido en consideracion para fijar las proporcionalidades antes
referidas, se estara a lo estipulado en la letra b) siguiente, para
los efectos de cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista" por concepto de las inversiones que
se autorizan. El1 "inversionista" mencionado se obliga a dar cuenta a
la Direccion de Operaciones del Banco Central de Chile de las circuns-
tancias sefialadas, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
del evento respectivo.

En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcion que
resulte de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el patrimonio neto de la o
las "empresas receptoras", segun corresponda en cada caso, practique
una firma de auditores independientes, registrados en la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de situa-
cion de la o las "empresas receptoras”, confeccionados conforme a

N
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principios contables generalmente aceptados y consistentes con 1los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de
60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, o se
produzca alguna de las circunstancias a que alude el ultimo inciso de
la letra a) anterior, segin sea el caso. La o las evaluaciones
practicadas por los auditores designados deberan, necesariamente,
senalar el o los porcentajes resultantes de las mismas.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el o los
porcentajes referidos, deducir del capital y reservas de la o las
"empresas receptoras" las partidas senaladas en los literales siguien-
tes, sin perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que,
a su juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan
a cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha
de la evaluaciodn:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de cada "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en el
evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sélo
podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
menos, un plazo de cuatro anos, contado desde la fecha del aporte
o reinversién a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciban la o las ‘"empresas receptoras", de 1los repartos de
dividendos o utilidades y de 1las disminuciones o devoluciones de
capital, que ellas efectuen y, en general, de cualquier alteracidn o
modificacién que experimenten las "empresas receptoras", que afecten
las bases que se han tenido en consideracidn para fijar las proporcio-
nalidades antes referidas, todo ello, dentro del plazo de 90 dias
contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné las proporciones con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacidén de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

N\
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c) El acceso al mercado de divisas que correspondera al “inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversiodn
a que se alude en la letra b) del N°3 del presente Acuerdo, sélo podra
ejercerse con el producto de la enajenacidn, total o parcial, en el
pais, de las inversiones que se autorizan por el presente Acuerdo, y
con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por las mismas.

d) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, el “inversionista" podra
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversién, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso
de ser autorizada, esta nueva inversion quedara también acogida a este
Acuerdo.

5.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista"” sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N°5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

1894-20-881026 - = Modifica Acuerdos N°s
-01- 2 =23~ 7-20-8707 i i

rel r i X mpen

Normas de Cambios Internacionales - Memordndum N° 145 de la Direccidnm

Internaci

El senior Director Internacional recordé que mediante el Acuerdo
N° 1655-01-850621 se autorizo a Pathfinder Securities Limited, en adelante el
"inversionista", de Islas Cayman, para efectuar una inversidén, en titulos de
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deuda externa, por hasta US$ 10.000.000.- ddlares, moneda de los Estados
Unidos de América, en adelante “"dolares", bajo las disposiciones del Capitulo
XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX", a efectuarse en el pais a través de un aumento previo del capital
social de la firma ~ : - . S en adelante la
“"empresa receptora", la que, a su vez, con dichos recursos, efectuaria
diversas inversiones, especificadas en el texto de ese mismo Acuerdo.

Mediante el Acuerdo N° 1696-23-851218, se autorizé al "inversio-
nista" para efectuar una inversidon adicional, en titulos de deuda externa,
por hasta US$ 6.250.000.- "“ddlares", bajo las disposiciones del “Capitulo
XIX", y para efectuar, ademas, en uso de la facultad que a este Banco Central
le otorga el Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, una inver-
sidén, también en titulos de deuda externa, por hasta US$ 6.507.935.- "ddla-
res", sujeta, también, en este ultimo caso, a los mismos plazos y condiciones
del "Capitulo XIX". Estas inversiones, que sumarian asi US$ 12.757.935.-
"dolares", tenian como destino aumentar, también, el capital social de 1la
“"empresa receptora", la que, a su vez, efectuaria diversas inversiones,
senialadas en el texto del Acuerdo citado.

La inversion autorizada por hasta US$ 6.507.935.- "dolares", bajo
las disposiciones del Articulo 15° citado, implicaba el compromiso, por parte
del : institucion que adquiriria el titulo de deuda
externa, de convenir con el deudor del mismo, la redenominacion de éste, o su
canje por otros titulos, susceptibles de ser redenominados a moneda nacional,
otorgando un plazo al efecto. Por memorandum N° 035, de 26 de enero de 1987,
el Departamento de Aportes de Capital de este Banco Central, informé que

dicho canje se habia llevado a efecto, dando en consecuencia de baja el
titulo de deuda externa senalado.

Con los recursos provenientes de la inversion autorizada por el

Acuerdo N° 1696-23-851218, y con el uso de recursos en moneda corriente

nacional equivalentes a US$ 4.050.000.- "ddélares", aun no utilizados a esa

fecha y que disponia la "empresa receptora" producto del Acuerdo N° 1655-01-

850621 anteriormente otorgado al "inversionista", 1la ‘"empresa receptora"

efectuaria un aporte por el mismo monto a la sociedad

la que lo destinaria, en un monto total equivalente aproximadamente a

US$ 16.710.316.- "dolares", mas intereses devengados, a adquirir acciones de

y de = pudiendo

destinar hasta el equivalente de US$ 206.261.- "ddlares", a satisfacer gastos
e impuestos anexos a la adquisicidn de las acciones sefialadas.

Posteriormente, mediante los Acuerdos N°s 1667-10-850724, 1673-12-
850828, 1715-13-860305, 1728-10-860507, 1740-06-860625, 1742-18-860702,
1749-18-860820, 1755-19-861001, 1791-19-870415 y 1794-09-870506, se efectua-
ron modificaciones de diversa naturaleza a los Acuerdos N°s. 1655-01-850621 y
1696-23-851218, relacionados, basicamente, con el destino de los recursos Yy,
ademas, con el titular de los mismos, en este ultimo caso mediante el Acuerdo
N°® 1791-19-870415, segun se senala mas adelante.

Luego de modificados los términos del Acuerdo N° 1696-23-851218,
mediante los Acuerdos N°s 1715-13-860305, 1728-10-860507 y 1740-06-860625, se
autorizo a la "empresa receptora”, que a esa fecha se habia transformado en
Sociedad Andnima, adquirir, en aproximadamente $ 1.588.488.000.-, y por medio
del Acuerdo N° 1742-18-860702, la cantidad de hasta 212.800.000 acciones de

en un precio de $ 7,5 por accidn; hasta
5.500.000 acciones de en un precio de $ 37,35 por

AN
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accion; y el 0,5% de los derechos sociales de

El monto remanente del precio de compra de estas acciones y derechos que
excediera la cifra de § 1.588.488.000.- seria cubierto por la "“empresa
receptora" con recursos propios.

Por otra parte, mediante los Acuerdos modificatorios N°s 1755-19-
861001, 1791-19-870415 y 1794-09-870506, se autorizaron una serie de suscrip-
ciones, adquisicion y traspaso de acciones, entre la “empresa receptora" y
empresas subsidiarias de la misma, asi como la cesidon, en el exterior, de
parte de los derechos de titularidad de 1las inversiones "Capitulo XIX"
autorizadas a esa fecha.

La cesion senalada se autorizé por Acuerdo N° 1791-19-870415, por
el cual se modificéo 1los Acuerdos N°s 1655-01-850621 y 1696-23-851218,
reconociendo como titulares o "inversionistas" para los efectos de los mismos
a Pathfinder Securities Limited, en un 85% de los derechos, aproximadamente,
y a Tero Limited, con el 15% remanente. Tero Limited es una sociedad
constituida y registrada en Islas Cayman, y sus duefios son 1los mismos
propietarios de la firma Pathfinder Securities Limited.

Por Acuerdo N° 1807-20-870708, modificado por 1los Acuerdos
N° 1818-09-870909, 1834-13-871209 y 1891-03-881006, se autorizo a Mellon
Overseas Investment Corporation y Mellon International Equities Corporation,
la primera de los Estados Unidos de América y la segunda de Islas Cayman,
para efectuar una inversion al amparo del "Capitulo XIX", por un monto en
titulos de deuda externa de hasta USS 11.210.990,08 "“ddlares", a realizarse
en la Sociedad - - - empresa receptora de dicho
Acuerdo, para que ésta, con aproxxmadamente el 98% de dichos recursos
realizara un aumento de capital en la "empresa receptora" de los Acuerdos
N°s 1655-01-850621 y 1696-23-851218, la que a su vez destinaria dichos
recursos a los fines estipulados en el Acuerdo N° 1807-20-870708 y sus
modificaciones. Las acciones de la "empresa receptora" suscritas por la
Sociedad - - - representarian, aproximadamente, el
19,19% del nuevo capital accionario de la misma.

Entre los destinos de los Acuerdos de que son titulares Mellon
Overseas Investment Corporation y Mellon International Equities Corporation,
se contempla la utilizacién de US$ 3.900.000.- "délares", aproximadamente, a
pagar el saldo de precio de la adquisicion de 123.744.736 acciones de

Finalmente, por Acuerdo N° 1854-17-880316, se autorizé a The
Governor and Company of the Bank of Scotland, de Escocia, para efectuar una
inversion al amparo del "Capitulo XIX", por un monto en titulos de deuda
externa de hasta US$ 10.671.944,40 "ddlares”, a ser realizada a través de la
sociedad empresa receptora de dicho
Acuerdo, la que con el 98,9% de esos recursos, aproximadamente, realizaria un
aumento de capital en la "empresa receptora" de los Acuerdos N°s 1655-01-
850621 y 1696-23-851218 y sus modificaciones, esto es,
La respectiva suscripcidén de acciones de la "empresa receptora",
representaria alrededor del 10% del nuevo capital social de la misma.

La "empresa receptora", a su vez, con dichos recursos realizaria

las inversiones autorizadas por el Acuerdo N° 1854-17-880316, entre las
cuales, no se contempla alguna relacionada con la firma
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Por otra parte, mediante el Acuerdo N° 1883-07-880810, se autorizo
una inversion al amparo del "Capitulo XIX" para Citicorp Woods Investments
Chile Ltd., de Nassau, Bahamas, por hasta US$ 17.000.000.- "ddlares" en
titulos de deuda externa, quien destiné integramente dichos recursos, a
través de un aumento previo de capital de - . he T g T la
empresa receptora de dicho Acuerdo, a adquirir, a la "empresa receptora"

un total de 116.326.740 acciones de

todo ello en conformidad a los términos

del Acuerdo senalado. La adquisicion del monto de acciones de ya

sefialado, se haria en virtud de un convenio suscrito con fecha 15 de abril de

1988, en un precio de U.F. 880.986, mas los intereses devengados a partir de

esa fecha hasta la fecha efectiva del pago. Esta adquisicién fue materiali-

zada, en un precio final de U.F. 899.359, segun lo informado por la "empresa
receptora", el 26 de agosto de 1988.

Es condiciéon del Acuerdo N° 1883-07-880810, que
entere el precio de dichas acciones, tomando un depdsito a
la vista o a plazo, en favor de la "empresa receptora"” vendedora, en una
empresa bancaria establecida en el pais.

Es también condicidn de ese Acuerdo que, 1l0s recursos provenientes
de la venta de las acciones senaladas solo podran ser girados por la "empresa
receptora" vendedora, con la autorizacion previa del Director de Operaciones
del Banco Central de Chile, con el exclusivo objeto de aplicar el capital,
conjuntamente con los reajustes e intereses que ellos pudieran haber genera-
do, a la materializacidon de alguna inversidn previamente autorizada por este
Instituto Emisor.

Como consecuencia de 1lo anterior, y dado que los recursos se
encuentran depositados en instituciones financieras locales, y que 1los
certificados correspondientes se encuentran en custodia en el

el ‘"inversionista" Pathfinder Securities Limited solicita,
mediante las cartas ya mencionadas, y en su calidad de titular de los
Acuerdos N°s 1655-01-850621 y 1696-23-851218, a cuenta de los cuales, y del
Acuerdo N° 1807-20-870708, y sus modificaciones, se adquiridé, en su oportuni-
dad, acciones de =~ que son objeto de la venta indicada precedentemente,
autorizacién para proceder a efectuar un cambio de destino de los recursos
amparados por los Acuerdos citados y, ademas, dejar constancia del destino
final que, a través de la "empresa receptora"
se dara a los recursos provenientes del pago del precio de las mismas,
cifra que comprende el capital inicial invertido en las acciones de
expresado en términos reales, mas las utilidades realizadas en esta operacidén

de wventa, estimadas por la ‘"empresa receptora" en, aproximadamente,
$ 2.046.674.000.

El destino que dara la “"empresa receptora" al producto de la venta
de las acciones de ", que deben haber sido adquiridas con recursos
provenientes de los Acuerdos "Capitulo XIX" citados anteriormente, equivalen-
te a U.F. 899.359, es el siguiente, en términos resumidos y en sus montos
aproximados:

a) El equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
U.F. 646.060, se destinara al pago de nuevas acciones que corresponderan
a un aumento de capital de . , la que, a su vez, destinara dichos
recursos a los siguientes fines, en los montos aproximados en U.F., que
se indican enseguida:



BANCO CENTRAL DE CHILE - -
Sesion N° 1,894
SANTIAGO

b)

26.10.88 34.-

DESTINO MONTO

a.l. Construccidon de un aserradero,
que contempla un 22,7% de com-
ponente importado. U.F.176.500

a.2. Adquisicién y Forestacidn de
Predios Forestales en la X
Region. U.F.150.000

a.3. Ampliacion y modernizacion de
la Planta de Aglomerados

(Concep
cion), que contempla un 63,5%
de componente importado. U.F. 89.560
a.4. Capital de trabajo. U.F. 90.000
a.5. Reduccidon de pasivos bancarios,
en U.F., de y sus
filiales. U.F.140.000

El equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente U.F. 253.299, serian destinadas por la "empresa receptora", a
los siguientes fines:

b.1. Aproximadamente U.F. 90.000, a la adquisicién y desarrollo de
predios fruticolas destinados a la exportacidén, y al pago de
eventuales créditos de enlace que hubiesen sido solicitados en
U.F. o en pesos, moneda corriente nacional, en el mercado
financiero local. Para tales fines, la "empresa receptora"
realizara un aumento de capital en su filial

la que, a su vez, incrementara, en igual monto, el
capital de su filial la que adquiri-
rda y desarrollara los predios indicados, que podran ser
adquiridos en la Regidn Metropolitana y/o VI Regidn.

b.2. Aproximadamente U.F. 73.299, al desarrollo de proyectos en el
sector pesquero, directamente o a través de una filial.

Actualmente, acorde a lo informado, existen varios proyectos en
su etapa de prefactibilidad, que una vez definidos seran
presentados al Banco Central de Chile para su aprobaciédn.

b.3. Aproximadamente U.F. 90.000, a pagar pasivos que la "empresa
receptora” tiene con su filial la
que, a su vez, destinara los recursos recibidos a pagar pasivos
internos bancarios.

12.- Se deja constancia de lo siguiente:

a)

N

Que el "inversionista" ha acompanado carta de fecha 29 de julio de
1988, en la que se manifiesta que la venta de las acciones de

senalada y las inversiones que se efectuaran con el producto del
precio de venta de las mismas, cuentan con la aprobacidén de 1los
inversionistas extranjeros Tero Limited, Mellon Overseas Investment
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Corporation, Mellon International Equities Corporation y The
Governor and Company of the Bank of Scotland, todos ellos, mas el

"inversionista",
anteriores.
nistas extranjeros senalados.

b) Que
de 1987, activos
patrimonio de $§ 5.010.586.000.

c) Que,

siguientes:

ACCIONISTAS

d) Que 1la ‘"empresa
directa o

receptora"
indirectamente, ha

totales consolidados por

sido

titulares de los Acuerdos citados en los numeros
La carta citada esta suscrita por los cinco inversio-

registré, al 31 de diciembre

$ 12.004.365.000 y wun

de acuerdo a lo senalado en la ultima Memoria de la sociedad

correspondiente al ano 1987, la
nomina de los doce mayores accionistas de la sociedad son los

N° ACCIONES

184.356.535
126.435.162
9.500.000
5.700.000
5.700.000
4.750.000
3.800.000
2.850.000
2.850.000
1.900.000
1.085.433
800.508

receptora de

PORCENTAJE

48.51%
33.27%
2.50%
1.50%
1.50%
1.25%
1.00%
0.75%
0.75%
0.50%
0.29%
0.21%

las siguientes

inversiones al amparo del "Capitulo XIX", por los montos en titulos
de deuda externa aproximados que se indican:

Inversionista Receptora

Pathfinder Securi-
ties Ltd. y Tero
Ltd.

Pathfinder Securi-
ties Ltd. y Tero
Ltd.

Mellon Overseas
Inv. Corp. y Mellon
Int. Equities Corp.

The Governor & Com-

pany of the Bank of
Scotland

N

TOTAL USS$

Acuerdo N°®
(Monto total
autorizado
en US$)

1655-01-850621
( 10.000.000)

1696-23-851218
( 12.757.935)

1807-20-870708
( 11.210.990)

1854-17-880316
( 10.671.944)

( 44.640.869)

Relacidn con
ceptora"

Aumento de Capital

Aumento de Capital

Suscribieron aumen

to de capital.

Suscribieron aumen
to de capital
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e) Que al 30 de septiembre de 1988, la "empresa receptora" registré un

patrimonio por el equivalente de aproximadamente USS$ 62.803.363
"dolares", y que sus accionistas eran, a la fecha indicada, los
siguientes:

NOMBRE N° ACCIONES % S/TOTAL MILES US$
24.257 61,2% 38.388
4.281 10,8% 6.774
7.133 18,0% 11.346
_3.963 _10,0% _6.295
Total 39.634 100, 0% 62.803
f) Que por su parte, registré, al 30 de junio
de 1988, activos totales por $ 7.438.176.000 y un patrimonio de
$ 6.388.986.000.
Acorde a lo informado por la "empresa receptora",
es una sociedad cuyo objeto es, basicamente, obtener financia-
miento en el sistema bancario para las inversiones realizadas por su
matriz, esto es, la "empresa receptora".
g) Que, como consecuencia de las inversiones autorizadas al amparo de
los Acuerdos N°s 1655-01-850621 y 1696-23-851218 y sus modificacio-
nes y, ademas, en virtud de los otros Acuerdos "Capitulo XIX"
otorgados, ya senalados en los numeros anteriores, y que directa o
indirectamente se han relacionado con 1la ‘"empresa receptora"
y su filial
en estas ultimas empresas se encuentran radicadas, al 30
de septiembre de 1988, segun lo informado por la "empresa recepto-
ra", las siguientes inversiones:
NOMBRE N° DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
78.710 90,24
57.789.831 86,63
196.199.448 51,63
27.483 96,57
779.257.409 61,345
365.500 1,00
14.366 3,80
40.885.104 21,69
43.153.136 15,62
- 0,00655
80 0,36
e) Que segun consta mediante escritura piblica de fecha 31 de agosto de

N

1988, la sociedad - - - - adquirié a Sociedad

diversos predios y derechos de agua que forman
parte del destino a que se alude en la letra b.l) del Proyecto de
Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo.
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En virtud de lo senalado en los numeros anteriores, se propone
acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo teniendo presente las inversiones amparadas a
las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", autorizadas mediante 1los
Acuerdos N°s 1655-01-850621 y 1696-23-851218, modificados por los Acuerdos
N°s 1667-10-850724, 1673-12-850828, 1715-13-860305, 1728-10-860507, 1740-06-
860625, 1742-18-860702, 1749-18-860820, 1755-19-861001, 1791-19-870415 y
1794-09-870506, de los que son titulares Pathfinder Securities Limited y Tero
Limited, ambos de Islas Cayman, en adelante, el primero de ellos, el "inver-
sionista", por el cual éstos dos, a través de la sociedad

en adelante la "empresa receptora", efectuaron diversas inversiones
autorizadas por dichos Acuerdos; el Acuerdo N° 1807-20-870708, modificado por
los Acuerdos N°s 1818- 08-870909, 1834-13-871209 y 1891-03-881006, de los que
son titulares Mellon Overseas Investment Corporation y Mellon International
Equities Corporation, el primero de los Estados Unidos de América y el
sequndo de Islas Cayman, por los cuales éstos, a través de
empresa receptora de dichos Acuerdos, efectuaron, a través de la
"empresa receptora", diversas inversiones autorizadas por 1los mismos y;
ademas, el Acuerdo N° 1883-07-880810; y 1la solicitud presentada por el
"inversionista", mediante cartas de fechas 11 y 29 de julio, 8, 9, y 29 de
agosto, 7 de septiembre, 11 y 13 de octubre de 1988, acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de destino de parte de la inversion autorizada por
los Acuerdos N°s 1655-01-850621, 1696-23-851218 y/o 1807-20-870708, vy
las modificaciones de todos ellos, en lo que respecta a los recursos
obtenidos de la venta de 116.326.740 acciones de

autorizada mediante el Acuerdo N° 1883-07-880810 y, en
consecuencia, el giro de los respectivos recursos en conformidad con lo
estipulado en el cuarto inciso de la letra b) del N° 3 del Acuerdo
N° 1883-07-880810

E1l Acuerdo N° 1883-07-880810 citado autorizé la venta, por parte de la
“empresa receptora", de un total de 116.326.740 acciones de ° ’ a la
sociedad chilena . empresa receptora del
Acuerdo citado, todo ello en conformidad a los términos del mismo. E1l
inversionista titular de dicho Acuerdo, la sociedad Citicorp Woods
Investments Chile Ltd., de Nassau, Bahamas, destiné el 100% de los
recursos provenientes de la inversion autorizada, equivalente al monto
redenominado de titulos de deuda externa por un capital nominal de
US$ 17.000.000 ddélares, moneda corriente de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", a la adquisicion del monto de acciones
de . ya senalado. La inversion autorizada fue materializada por
Citicorp Woods Investments Chile Ltd. el 26 de agosto de 1988. Los
recursos provenientes del pago del precio de dichas acciones se encuen-
tran depositados en instituciones financieras locales, y los certifica-
dos correspondientes, en custodia en el todo lo
anterior en conformidad a lo dispuesto en el Acuerdo N° 1883-07-880810.

Se deja expresa constancia que por carta de fecha 29 de julio de 1988,
suscrita por el "inversionista", por Tero Limited y por Mellon Overseas
Investment Corporation, Mellon International Equities Corporation y The
Governor and Company of the Bank of Scotland, éstos manifiestan que la
venta de las acciones de =~ =~ | sefialada y las inversiones que se
efectuaran con el producto del precio de venta de las mismas, cuentan

' L%
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con su aprobacién. Los primeros cuatro inversionistas extranjeros,

titulares de los Acuerdos citados en los numeros anteriores,
Governor and Company of the Bank of Scotland, titular del Acuerdo
N® 1854-17-880316, han efectuado, directa o indirectamente, aportes a la
“"empresa receptora", amparados a las disposiciones del "Capitulo XIX".

y The

El destino que la "empresa receptora" dara a los recursos provenientes
del pago del precio de las acciones de que equivale en conjunto
a una cifra estimada por la "empresa receptora", de U.F. 899.359, sera
el siguiente, en montos aproximados:
a) El equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente U.F. 646.060, se destinara al pago de nuevas acciones que
corresponderan a un aumento de capital de - la que, a su vez,
destinara dichos recursos a los siguientes fines, en los montos
aproximados en U.F., que se indican enseguida:
DESTINO MONTO
a.l. Construccion de un aserradero
para madera de pino y especies
nativas, que contempla un 22,7%
de componente importado. U.F. 176.500
Adquisicion y forestacion de
predios forestales en la X
Regidn, incluyendo vuelo y
suelo.

U.F. 150.000

DESTINO
a.3. Ampliacion y modernizacion de
la Planta de Aglomerados
(Concep
cioén), que contempla un 63,5%
de componente importado.

MONTO

U.F. 89.560
Capital de trabajo, para el
financiamiento de los mayores
stocks provenientes de las
nuevas producciones y la venta
de maderas aserradas y terciadas
destinadas a la exportacion. U.F.  90.000
Reduccion de pasivos bancarios
de .y sus filiales,expre-
sados en U.F.

U.F. 140.000

b) El equivalente en pesos, moneda corriente nacional,
mente U.F. 253.299, seran destinados,
los siquientes fines:

de aproximada-
por la "empresa receptora“”, a

b.1l. Aproximadamente U.F. 90.000, a la adquisicién y desarrollo de
predios fruticolas destinados a la exportacidn, y al pago de
eventuales créditos de enlace que, para esos fines, hubiesen
sido solicitados en U.F. o en pesos, moneda corriente nacional,
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en el mercado financiero local, hayan sido éstos tomados por la
"empresa receptora", o por alguna o algunas filiales de la
misma, que hayan adquirido tales predios.

Para tales fines, la "empresa receptora" realizara un aumento
de capital en su filial la que, a su
vez, incrementara, en igual monto, el capital de su filial

Esta ultima sociedad, a su vez,
destinara el total de este aumento de capital a la adquisicidn
y desarrollo de los predios indicados, que podran ser adquiri-
dos en la Region Metropolitana y/o VI Regidn, o al pago de los
créditos de enlace aludidos anteriormente.

b.2. Aproximadamente U.F. 73.299, al desarrollo de proyectos en el
sector pesquero. Para estos fines, la "empresa receptora"”, ya
sea directamente o a través de una sociedad filial, adquirira
activos y desarrollara proyectos en esta area.

Actualmente, existen varios proyectos en su etapa de prefacti-
bilidad, que una vez definidos deberan ser presentados al Banco
Central de Chile para su aprobaciodn.

b.3. Aproximadamente U.F. 90.000, a pagar pasivos que la "empresa
receptora” tiene con su filial . de la
que es propietaria de un 99,99%. Esta ultima sociedad, a su
vez, destinara los recursos recibidos a pagar pasivos internos
bancarios. Acorde a lo sefialado por el "inversionista", al 11
de octubre de 1988, 1la sociedad
registraba pasivos bancarios por $ 663.730.674, todos de corto
plazo y en moneda nacional, y con vencimientos entre el 19 de
octubre y el 15 de diciembre del presente ano.

Las adquisiciones de bienes raices que se realicen en virtud de 1lo
senalado en este N° 2, deberan haberse efectuado o efectuarse en el justo
precio que los mismos tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones
respectivas, lo que debera ser acreditado por el “inversionista" y/o la
"empresa receptora" al Director de Operaciones de este Banco Central, con
el objeto de obtener la correspondiente autorizacion para materializar
dichas adquisiciones, o el pago de créditos de enlace que hayan sido
utilizados a ese objeto, al amparo del presente Acuerdo, en los términos
del N° 4 del "Capitulo XIX".

La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de 365 dias
contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por una
firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seqguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco
Central de Chile, que las inversiones efectuadas con parte de los
recursos a que se refiere este numero, incluyendo su costo, y que los
créditos de enlace pagados con parte de los mismos, corresponden a las
autorizadas por el presente Acuerdo, guardan relacién con los recursos
aportados para tales efectos y con el destino que se dio, en su oportu-
nidad, a los créditos de enlace aludidos anteriormente.

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista”, a
Tero Limited, y a Mellon Overseas Investment Corporation y Mellon
International Equities Corporation, como consecuencia del cambio de

l v
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destino de la inversiéon que se autoriza por el presente Acuerdo, se
otorgara en los términos que establece el “"Capitulo XIX" y los Acuerdos
N°s 1655-01-850621, 1696-23-851218 y 1807-20-870708 y sus modificacio-
nes, segun corresponda en cada caso.

5.- En lo restante, los Acuerdos N°s 1655-01-850621, 1696-23-851218 vy
1807-20-870708, y sus modificaciones, permanecen sin variaciones.

6.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma, modalidades y condiciones senaladas,
dentro del plazo de 365 dias contado desde la fecha del presente
Acuerdo, éste quedara sin efecto.

7.- No obstante lo anterior, el "inversionista" solo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, en
relacion al texto del mismo y condiciones de acceso al mercado de
divisas que otorga, la que, en todo caso, no admitira reserva o condi-
cion alguna. Dicha conformidad debera formalizarse dentro del plazo de
30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere
dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

8.- Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esta misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza.

El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional cartas de fechas 12 y 31 de mayo, 26 de julio, 26 de
agosto, 21 de septiembre y 4 de octubre de 1988, de K/S Norlax A/S, de
Noruega, en adelante el "inversionista'", mediante las cuales solicita acoger
la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializarda en el pais a través de la sociedad
en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una compafiia en comandita, constituida en el afo
1985, de conformidad con las leyes de Noruega y cuya direccién es
Fridtjof Nausens Vei 19, Oslo, Noruega.

El objeto social del "inversionista", segin lo informado, es dedicarse a
la tenencia y explotacion de empresas de piscicultura y actividades
afines, incluso participando en otras compafias con fines similares. En
la actualidad, el "inversionista" desarrolla proyectos de acuicultura en

Noruega, Islandia, Portugal, Estados Unidos de América, Bahamas, Canada,
Chile y Tasmania.
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Segun un balance consolidado adjuntado a la presentacion, el “inversio-
nista", al 31 de diciembre de 1987, presenté activos totales por aproxi-
madamente 157,3 millones de coronas noruegas (aproximadamente US$ 23,54
millones de dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
"dolares"), un patrimonio negativo de aproximadamente 9,1 millones de
coronas noruegas (aproximadamente US$ 1,36 millones de "ddélares"), y una
pérdida neta del ejercicio de 48,8 millones de coronas noruegas (aproxi-
madamente US$ 7,3 millones de "ddlares").

Los socios comandatarios del "inversionista" son Teleinvest, una compania
noruega de ingenieria e inversiones, que posee el 49% de la propiedad; y
Noraqua A/S, empresa noruega, filial del Grupo Selmer-Sande, del cual
representa la division de acuicultura de la corporacidon, que posee el 51%
restante. El socio gestor o colectivo del "inversionista" es Norlax A/S,
entidad juridica que actua a nombre propio y por cuenta del "inversionis-
ta" y que, a su vez, es administrada por Noraqua A/S.

En la actualidad, Noraqua A/S emplea a mas de 100 personas entre bidlo-
gos, ingenieros y economistas, los cuales van en aumento para satisfacer
el constante flujo de proyectos en los cuales participa o asesora.
Ademas, la mencionada empresa, tiene acceso a la amplia experiencia
lograda por Selmer-Sande, a través de anos de trabajo en actividades mar
adentro, altamente avanzadas, y en campos relacionados con la construc-
cion y tratamiento de aguas.

Por otra parte, el Grupo Selmer-Sande es, en el rubro de construcciones,
el mas grande de Noruega, con 7.000 personas empleadas. Ademas, segun
balance consolidado adjuntado a la presentacidon, dicho Grupo presenté al
31 de diciembre de 1987, activos totales por 5.150,1 millones de coronas
noruegas (aproximadamente US$ 771 millones de "dolares"), y un patrimonio
de 82,2 millones de coronas noruegas (aproximadamente US$ 12,3 millones
de "doélares").

Todas las actividades de Acuicultura y Biotecnologia estan organizadas
por Sabico A/S, sociedad de control, donde Selmer-Sande es el mayor
accionista, y a través de la cual se integran los distintos proyectos de
produccion y comercializacion del Salmén del Atlantico en que participa
el Grupo.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima, que fue
constituida el 7 de junio de 1984, mediante escritura publica, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago, senor Enrique Morgan Torres, con el
nombre de

Posteriormente, mediante acuerdo de la Segunda Junta General Extraordina-
ria de Accionistas, realizada el 15 de noviembre de 1985, segun consta en
escritura publica de fecha 18 de noviembre de 1985, otorgada ante el
Notario Publico de Santiago, sefior Ricardo Serrano Lépez, el nombre de la
empresa se cambid a

Actualmente, segun consta en Acta de la Tercera Junta Extraordinaria de
Accionistas de la "empresa receptora", realizada el 25 de noviembre de
1987, se fijo el capital social de la misma en $218.275.451.-, dividido
en 218.275 acciones sin valor nominal, capital social que fue enterado en
la proporcién de 67,69% por el "inversionista" y en un 32,31% por la
empresa teniendo, ademas, el sefor el
resto del capital.
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La "empresa receptora" tiene como objeto social, la explotacidén, indus-
trializacion, comercio, distribucidn, exportacidén y aprovechamiento de
toda clase de productos, sub productos y derivados de la riqueza marina.
Al 30 de junio de 1987, segun estados financieros adjuntados a la
presentacion, presentd un activo total por $470.845.548.-, un patrimonio
de $58.518.961.-, y una pérdida neta del ejercicio de $50.061.341.-

La "empresa receptora" ha puesto en marcha una piscicultura de salmones
en la localidad de Hornopirén, Rio Negro, y una planta de engorda en la
localidad de Pichicolo, ambas en Puerto Montt, X Regiodn.

Por otra parte, la empresa es una sociedad andnima,
constituida mediante escritura publica de fecha 5 de noviembre de 1985,
otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefor Ricardo Serrano
Lopez. Tiene como objeto social, entre otros, la explotacidén, industria-
lizacién, comercio, distribucidén, exportacién y aprovechamiento de toda
clase de productos, sub productos y derivados de la riqueza marina.

Actualmente, segun consta en el extracto de la escritura de modificacidn
de estatutos, de fecha 8 de marzo de 1988, se fijo el capital social de
la empresa . en $67.563.996, divididos en 1.501 acciones
sin valor nominal, capital social que fue enterado en su casi totalidad
por el "inversionista" y el resto por el sefor

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir dos créditos externos y una parcialidad de crédito

externo por una equivalencia aproximada de US$ 2.543.349.- "“ddlares" en
capital total, amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Interna-
cionales, que el en adelante el "deudor", adeuda a bancos

extranjeros, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su
deuda externa, segun consta de los registros vigentes a la fecha en el Banco
Central de Chile. Acorde a lo informado el actual acreedor de dichos
titulos es Bankers Trust Company.

La adquisicién por el "inversionista" correspondera no sélo al
capital de los créditos y parcialidad de crédito externo sefialados, sino
también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de 1la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidon para el cambio de
acreedor, del actual titular al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos externos y parcialidad de crédito
externo individualizados, éstos, conjuntamente con los intereses devengados
a la fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado de los titulos,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 2.200.000.- "dolares”, el "inversionista" efectuara un aumento del
capital social de la "empresa receptora”, que serd destinado por ésta, a su
vez, a los siguientes fines, en los montos aproximados que se indican, y de
los que se da mayor detalle en el Proyecto de Acuerdo que se somete a
consideracion del Comité Ejecutivo:

a) Con aproximadamente el 36,36% de los recursos, esto es, el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 800.000.-
"d6lares" a financiar la tercera etapa del proyecto de Salmén del
Atlantico que realiza la "empresa receptora”, y que consiste en

N
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ejecutar las obras necesarias para mejorar las instalaciones de la
piscicultura, ampliar la planta de engorda y dotar a la empresa
receptora de la infraestructura y el equipamiento requerido para el
mayor volumen de produccidn.

En las primeras etapas del mencionado proyecto, la empresa receptora
realizé las instalaciones basicas para la produccidén de 0,75 millones
de Smolts anuales, y construyé una planta de engorda, cuya capacidad
previa a la realizacion de la presente inversidn, era de 230 toneladas
de Salmones del Atlantico.

Respecto a estas inversiones, cabe sefialar que éstas han sido adelan-
tadas en parte, en un monto de recursos por aproximadamente
US$ 51.305.- "ddlares", para cuyo financiamiento se han obtenido
créditos de corto plazo otorgados por el

Con aproximadamente el 31,82% de los recursos, esto es, el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 700.000.-
"dolares", a capital de trabajo, lo que, segun lo informado, permitira
financiar los gastos operacionales de la empresa receptora, entre los
que se incluye: mantencidén de instalaciones, alimentacidon de peces,
remuneraciones del personal, segquros, elementos y servicios para
exportacidon y procesamiento.

Con aproximadamente el 31,82% de los recursos, esto es, el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 700.000.-
"délares", a la amortizacidn parcial de créditos internos otorgados a
la "empresa receptora" por el Yy que han sido
utilizados por dicha empresa para el desarrollo del proyecto de
Salmones materializado a la fecha.

El detalle de la totalidad de los créditos internos otorgados por
dicho banco a la "empresa receptora", al 30 de julio de 1988, es el
siguiente:

PRESTAMOS CON PAGARE
FECHA MONTO MONEDA  TASA  VENCIMIENTO  MONTO INCLUIDO
CURSE CAPITAL CAP. + INTS. +
REAJUSTES AL
10,07,88
15.04.88 $436.490.503 U.F. 8,50 10.10.88 $458.093.694
09.05.88 $ 23.000.000 pesos 1,72 08.07.88 $ 23.817.573
06.06.88 $ 1.000.000 pesos 1,38 06.07.88 $§ 1.015.640
07.06.88 $ 7.000.000 pesos 1,28 07.07.88 $§ 7.098.560
10.06.88 $ 3.000.000 pesos 1,28 08.07.88 § 3.038.400
17.06.88 § 5.000.000 pesos 1,43 15.07.88 $§ 5.054.817
30.06.88 $ 10.900.000 pesos 1,17 29.07.88 $ 10.942.510
06.07.88 $ 4.000.000 pesos 1,30 22.07.88 $§ 4.006.933
TOTAL $490.390.503 TOTAL $513.068.127

) {\
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PRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA

FECHA CURSE CAPITAL EN PESOS CAPITAL EN DOLARES  VENCIMIENTO

15.06.88 $§ 2.815.337 US$11.156,90 24.10.88

24.06.88 $18.421.767 US$74.700,00 24.10.88
TOTAL $21.237.104 TOTAL US$85.856,90

Las operaciones en moneda extranjera, corresponden a acreditivos de
importacidon, y sé6lo se informa el capital inicial. El1 endeudamiento por
este concepto, se cancela al vencimiento en moneda nacional.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, suscri-
to por el "inversionista" y el "deudor", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompana también a la solicitud los mandatos irrevocables
correspondientes, a que se alude en el N° 4 del "Capitulo XIX" otorgados por
el "inversionista" y la "empresa receptora" a un banco de la plaza, autoriza-
dos ante Notario Publico en un mismo documento.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 13504, de fecha 8 de septiembre de 1988, se otorgdé una
aprobacion en principio, a la solicitud de inversidn comentada.

b) La empresa socio gestor o colectivo del "inversionista", es
titular de un contrato de inversidén extranjera al amparo de las disposi-
ciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, por un monto autorizado
de US$ 931.531,65.- "dolares", seqgun consta en escritura publica de fecha
11 de noviembre de 1987, otorgada ante el Notario Publico de Santiago,
senor Patricio Raby Benavente. E1 destino dado a estos recursos se
detalla a continuacidn:

i) Aproximadamente US$ 32.950,59.- "ddlares", a la suscripcién y pago
del 99% del capital social de la empresa la cual,
a su vez, suscribio el 99% del capital social de la empresa
hoy la "empresa receptora"

ii) Aproximadamente US$ 898.581,06.- "ddlares", fueron contabilizados por
y por la "empresa receptora"”, como fondos de
futuros aumentos de capital.

c) Por carta de fecha 26 de agosto de 1988, la sociedad ofrece
modificar los plazos de remesa de capital y utilidades contemplados en
las normas generales del D.L. 600 respecto de las inversiones que actual-
mente mantiene en Chile, y estipular, para dichas inversiones, los mismos

plazos de remesa establecidos en esta fecha, y para esos efectos, en el
“Capitulo XIX".

N
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d) Segun lo informado por el "inversionista", mediante carta de fecha 26 de
julio de 1988, el monto estimativo del componente importado de las
inversiones en activo fijo y nuevas instalaciones no excedera de un monto
aproximado de US$ 250.000.- "ddélares", es decir, serd inferior al 11,3%
del total de los recursos provenientes de esta operacion.

e) Se estable como condicion del respectivo Proyecto Acuerdo, la capitaliza-
cién del “inversionista" por sus actuales accionistas, lo cual fue
informado al "inversionista" mediante carta de este Banco Central N°
13504, de fecha 8 de septiembre de 1988, la que debera ser efectuada en
forma previa o simultanea con la materializacidon de la inversidén solici-
tada, y acreditarse dentro de un plazo de 30 dias a la Direccidén de
Operaciones de este Instituto Emisor.

f) Respecto de la condicién senalada en la letra e) anterior, mediante fax
de fecha 4 de octubre de 1988, se confirma que los duenos del "inversio-
nista", esto es, Teleinvest A/S, que posee el 49% de un capital social, y
Noraqua A/S, que posee el 51% restante, subsidiaria del grupo Selmer-
Sande, han aprobado, con fecha 4 de octubre de 1988, un aumento de
capital del "inversionista" de 10,8 millones de coronas noruegas, lo que
equivale aproximadamente a un monto de US$ 1.616.330,93 "ddélares", del
cual 9,396 millones de coronas noruegas, es decir, el equivalente aproxi-
mado de US$ 1.406.207,91 "dolares", se encuentran totalmente pagados.
Segin lo informado en dicho fax, el pago del capital sera confirmado por
Arthur Andersen & Co., el auditor legal del "inversionista", cuando el
monto restante por 1,404 millones de coronas noruegas, esto es, el
equivalente de US$ 210.123,02 "ddolares", sea pagado.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por K/S Norlax A/S, de Noruega, en adelante el "inversionista", mediante
cartas de fechas 12 y 31 de mayo, 26 de julio, 26 de agosto, 21 de septiem-
bre y 4 de octubre de 1988, por las que solicita acoger la operacion que
indican a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el
pais a través de la sociedad en adelante la "empresa recepto-
ra", acordé lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el presen-
te Acuerdo, de dos créditos y una parcialidad de crédito externo, por
hasta US$ 2.543.349.- ddlares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante "dolares", amparados bajo las normas del Articulo 16° de la
Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor el Banco Concep-
cion, en adelante el "deudor"”, y que éste adeuda al Bankers Trust
Company, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

N
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de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule — (US$) dor (US$)

80832-1 European American 785.714 785.714

Bank

80832-2 Idem. 1.028.568 1.028.568 Idem.

33-

05 A European American 750.000 729,067 Idem.
Banking Corp.

TOTAL US$ 2.543.349

Acorde a lo informado por el "inversionista", el actual titular de 1la
parcialidad y de los créditos senalados es Bankers Trust Company.

En la cesion de los créditos y de la respectiva parcialidad de crédito,
de los anteriores titulares a Bankers Trust Company, y de éste al
"inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de
Reestructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de los créditos y de 1la
parcialidad de crédito sefalados (por hasta US$ 2.543.349.- "ddlares")
sino también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de 1la
adquisicidn, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta

la fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en adelante, los
“"créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". [Esta inversidén quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Piblico de Santiago, sefior Victor
Manuel Correa Valenzuela, con fecha 2 de septiembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos", en el equivalente del 86,5% respecto al capital de
los mismos y a su valor par, en lo que se refiere a intereses
devengados, al contado y en pesos moneda corriente nacional, y
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ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, senor Victor
Manuel Correa Valenzuela, con fecha 30 de septiembre de 1988
otorgados por el ‘"inversionista" y la "empresa receptora" al
“deudor", en un solo documento.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado de

los "créditos", esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 2.200.000.- "ddlares", el "inversio-
nista" efectuara un aumento del capital social de la "empresa recepto-
ra", que sera destinado por ésta, a su vez, a los siguientes fines, en
los montos aproximados que se indican:

i) Con aproximadamente el 36,36% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamen-
te US$ 800.000.- "dolares" a financiar la tercera etapa del
proyecto de Salmén del Atlantico que realiza la "empresa recepto-
ra", y que consiste en ejecutar las obras necesarias para mejorar
las instalaciones de la piscicultura, ampliar la planta de engorda
y dotar a la "empresa receptora" de 1la infraestructura y el
equipamiento requerido para el mayor volumen de produccion.

El detalle de las inversiones a realizar en Activo Fijo y nuevas
instalaciones, necesarias para el desarrollo del proyecto, es el
siguiente, en sus montos aproximados:

Mejoramiento de instalaciones en Rio Negro
(Piscicultura en Hornopirén)

- Albergue Uss$ 20.000
- Tuberias US$ 15.000
- Automovil US$ 8.000

- Equipo para operacidn
(alimentadores, separadores,
bombas, limpiadores HP, etc.) US$__ 67,000

Subtotal US$110.000

Instalaciones en Lago Llanquihue

- Terreno US$ 30.000
- Construcciones, Piscicultura,

Casa y Bodega US$ 80.000
- Automdviles US$ 15.000

- Jaulas, sistema de anclaje,

redes, embarcaciones y otros US$140.000
- Equipo para operaciodn

(alimentadores, radio, etc.) US$_70,000

Subtotal US$335.000
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Planta de Engorda en Llancahué

- Terreno US$ 10.000
- Albergue y Bodega US$ 40.000
- Bodegas flotantes, jaulas,

redes y botes US$140.000

- Equipo para operacion
(alimentadores, alarma, etc.) US$_40,000

Subtotal US$230.000

Sistema y Equipos de Transporte

- Camion US$ 85.000
- Estanques US$_20.000
Subtotal US$105.000
Administracion
- Automovil US$ 15.000
- Varios Uss__5.000
Subtotal US$_20.000

TOTAL Inversiones Activo
Fijo e Instalaciones US$800,000

Respecto a las presentes inversiones, cabe senalar que éstas han sido
adelantadas en parte, en un monto de recursos por aproximadamente
US$ 51.305.- "ddlares", para cuyo financiamiento se han obtenido
créditos de corto plazo otorgados por el

ii) Con aproximadamente el 31,82% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamen-
te US$ 700.000.- "ddlares", a capital de trabajo, lo que, segun lo
informado, permitira financiar los gastos operacionales de la
empresa receptora, entre 1los que se incluye: mantencion de
instalaciones, alimentacidn de peces, remuneraciones del personal,
seguros, elementos y servicios para exportacidon y procesamiento.

iii) Con aproximadamente el 31,82% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamen-
te US$ 700.000.- "dolares", a la amortizacidon parcial de créditos
internos otorgados a la "empresa receptora" por el

y que han sido utilizados por dicha empresa para el
desarrollo del proyecto de Salmones materializado a la fecha.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de 250 dias
contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por
una firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia
de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del
Banco Central de Chile, que las inversiones efectuadas corresponden a
las autorizadas en el literal i) de esta letra b) y ademas que el
costo de las mismas, asi como la utilizacién del incremento del
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capital de trabajo a que se alude en el literal ii), conjuntamente con
el pago de pasivos a que se alude en el literal iii) de esta misma
letra b), guardan relacion con los recursos aportados por el "inver-
sionista" para tales fines.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX",

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversiéon a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1o que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora”, confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, seqin sea el
caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora”, las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sélo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aifos,
contado desde la fecha del aporte o reinversién a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora”, de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracion o modificaciéon que experimente 1la

Lo N
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"empresa receptora”, que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasiéon de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determindé 1la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacién para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicidon del presente Acuerdo, los siguientes ofrecimien-
tos:

a) El1 ofrecimiento formulado por el inversionista extranjero Norlax A/S,
por carta de fecha 26 de agosto de 1988, en cuanto a renunciar a los
plazos usuales de remesa de capital y utilidades que le otorga el
contrato de inversion extranjera de que es titular, suscrito bajo las
normas del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, con fecha 11 de
noviembre de 1987, y estipular, para los aportes amparados a dicho
contrato, los mismos plazos de remesa que para capital y utilidades
establecen las letras a) y b) del N° 6 del "Capitulo XIX". Los plazos
de remesa indicados se contaran desde la fecha de suscripcidén del
contrato citado.

Las modificaciones que, por escritura publica, deban formalizarse para
estipular los nuevos plazos de remesa senalados, deberan efectuarse en
forma previa o simultanea a la materializacion de 1la inversion
“"Capitulo XIX" que se autoriza por este Acuerdo, y perfeccionarse en
los términos que el Comité de Inversiones Extranjeras determine
conjuntamente con la Fiscalia de este Banco Central.

b) E1 ofrecimiento formulado por los actuales accionistas del "inversio-
nista", Teleinvest A/S y Noraqua A/S, confirmado mediante fax de fecha
4 de octubre de 1988, de capitalizar el "inversionista" en un monto
compatible con la inversidon "Capitulo XIX" autorizada por el presente
Acuerdo. Mediante el fax senalado, se da cuenta de haberse aprobado
un aumento de capital del "inversionista" de 10,8 millones de coronas
noruegas, lo que equivale aproximadamente a un monto de
US$ 1.616.330,93 "délares", del cual 9,396 millones de coronas
noruegas, es decir, el equivalente aproximado de US$ 1.406.207,91
"dolares", se encuentran totalmente pagados. El pago del capital sera
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confirmado por Arthur Andersen & Co., el auditor legal del "inversio-
nista", cuando el monto restante por 1,404 millones de coronas
noruegas, esto es, el equivalente de US$ 210.123,02 "ddélares", sea
pagado.

El ofrecimiento senalado anteriormente debera ser formalizado en forma
previa o simultdnea con la materializacién de la inversion autorizada
por el presente Acuerdo, y debera acreditarse dentro un plazo de 30
dias a la Direccion de Operaciones de este Instituto Emisor, de la
manera indicada en el inciso anterior.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 250 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del plazo senalado el "inversionista" y Teleinvest A/S
y Noragqua A/S no formalizan los ofrecimientos senalados en el N° §

anterior, de la manera alli indicada, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidn de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitird reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones,

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacién de la inversion original.

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en la
Direccién a su cargo, cartas de fechas 22 de febrero, 13 de junio, 1 y 4 de
agosto y 21 de septiembre de 1988, de Mennen Interamerica Ltd. y

N\
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en adelante el o los "inversionistas", segun corresponda en cada

caso, ambos de los Estados Unidos de América, mediante las cuales solicitan
acoger la operacion que indican al Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante “"Capitulo XIX".

a)

b)

AN

La inversion se materializara en el pais a través de la empresa
en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

Los "inversionistas" son en un 100% companias subsidiarias de The Mennen
Company creada, esta ultima, en el ano 1878, en el Estado de Nueva
Jersey, Estados Unidos de América, por el sefor Gerhard H. Mennen, con el
objeto de fabricar y comercializar productos para el cuidado y aseo
personal.

A partir de 1963, la compania matriz inicié un proceso de expansidén en
los mercados internacionales estableciéndose tanto en Latinoamérica como
en Europa. En 1978 se establece también en Chile, creando la sociedad

Desde su fundacion y hasta la fecha, la
compania es propiedad de la familia

Basado en los estados financieros consolidados al 29 de noviembre de
1987, auditados por Peat Marwick, de New Yersey, Estados Unidos de
América, la situacion financiera consolidada de The Mennen Company y
subsidiarias, entre las que se cuentan los "inversionistas", es la
siguiente: activos consolidados por US$ 268 millones, ddlares, moneda
de los Estados Unidos de América, en adelante "ddélares", pasivos consoli-
dados por US$ 150 millones "ddlares" y un patrimonio consolidado por
US$ 118 millones "dolares". Los ingresos consolidados del ejercicio
terminado el 29 de noviembre de 1987 ascendieron a US$ 465 millones
“délares" y la utilidad neta después de impuesto a US$ 12 millones
"dolares".

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad constituida en
Chile por escritura publica en 1978, con el objeto de fabricar y comer-
cializar en Chile los productos desarrollados por la casa matriz para el
cuidado y aseo personal. A partir de 1979 y a través de un paulatino
proceso de expansion, la compania introduce con éxito en el mercado
chileno productos tales como el desodorante Speed Stick, lociones After
Shave Skin Bracer, cremas y espumas de afeitar, los productos infantiles
Baby Magic y colonias y desodorantes Millonaire, entre otros.

Seriala asimismo la "empresa receptora"” en su presentacién, que como
consecuencia de la crisis financiera de los anos 1981 y 1982, la compahia
se vio afectada por fuertes pérdidas por tipo de cambio, que explican la
situacion patrimonial negativa que muestran sus estados financieros.

La "empresa receptora" ha continuado en el presente, expandiendo sus
operaciones en Chile y desarrollando nuevos mercados de exportaciodn.
Basado en los estados financieros al 31 de diciembre de 1987, preparados
por la "empresa receptora", no auditados, ésta presenta activos por $ 359
millones, pasivos por $ 722 y un patrimonio negativo por $ 363 millones.
Las ventas netas del periodo ascendieron a § 632 millones y la pérdida
neta alcanz6 a $§ 287 millones.

.
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Los duefios de la "empresa receptora"” son los "inversionistas", en un 10%
el "inversionista" Mennen Interamerica Ltd., y en el 90% restante el
"inversionista"

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: 1los "inver-

sionistas" desean adquirir wuna parcialidad de crédito externo por
US$ 2.500.000.- "dolares" en capital total, amparado por el Articulo 16° de
la Ley de Cambios Internacionales, que el | ; 8 B 8 i en

adelante el "deudor", adeuda al Creditanstalt Bankverein, por concepto de la
reestructuracion 1985/87 de su deuda externa, segun consta de los registros
vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisicién por los "inversionistas" correspondera no sélo al
capital de la parcialidad de crédito senalada, sino también a los intereses
devengados por la misma hasta la fecha de la adquisicidon, solicitandose 1la
correspondiente autorizacidon para el cambio de acreedor, del actual titular
a los "inversionistas".

Una vez adquirida la parcialidad de crédito externo individuali-
zada, ésta, conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de su
pago, sera pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en 1la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado de los titulos,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 2.250.000.- "dolares", los "inversionistas", en la proporcidn de
10% Mennen Interamerica Ltd. y 90% : ' aumentaran corres-
pondientemente el capital social de la "empresa receptora", la que, a su
vez, destinara dichos recursos a los objetos que se senalan, en los porcen-
tajes aproximados del total de los mismos que se indican:

a) A financiar activos fijos, la suma de aproximadamente US$ 125.000.-
"délares", que representa alrededor del 5,5% de los recursos totales.

b) A capital de trabajo, la suma de aproximadamente US$ 980.000.- "ddéla-
res", que representa alrededor del 43,5% de los recursos totales. Este
capital servira para financiar la expansidon de las operaciones en el
mercado local de la "empresa receptora', con un monto en recursos de
aproximadamente US$ 630.000.- "ddlares", y para el desarrollo de
mercados de exportacion de la misma, a cuyo fin se destinara un monto
aproximado de US$ 350.000.- "ddolares”.

c¢) A cancelar créditos adeudados en moneda nacional actualmente vigentes en
el sistema financiero, por un monto aproximado de US$ 1.145.000.-
"délares", que representa alrededor del 51% de los recursos totales. En
el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidén del Comité Ejecuti-
vo, se senala un detalle de los créditos internos que serian pagados.

Se acompania a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el deudor y por los "inversionistas" a que alude el N° 3 del
"Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también a la solicitud los mandatos irrevocables
correspondientes, a que se alude en el N° 4 del "Capitulo XIX" otorgados por
los "inversionistas" y la "empresa receptora"” a un banco de 1la plaza,
autorizados ante Notario Publico.

SN
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Los "inversionistas" solicitan se les otorgue acceso al mercado

de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

a)

b)

c)

Se deja constancia que:

Mediante carta N° 12367, de fecha 23 de agosto de 1988, se otorgd una
aprobacion, en principio, a la solicitud de inversidén "Capitulo XIX",
materia del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité
Ejecutivo.

Los "inversionistas" son actuales titulares de varios contratos de
inversion extranjera suscritos bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones, por un total de US$ 670.000.- "ddlares", que fueron
destinados a efectuar aportes a la "empresa receptora". Las fechas y
montos autorizados de los contratos, se detallan a continuacion:

Mennen Interamerica Ltd.

22.09.78 US$ 18.000 22.09.78 USS$ 2.000
21.08.81 US$ 24.000 21.08.81 USS$ 376.000
17.06.82 US$ 25,000 23.06.82 US$ 225.000
Totales US$ 67.000 US$ 603.000

Por otra parte, Mennen Co., matriz de los "inversionistas", es titular de
cinco préstamos amparados por el Articulo 14° de la Ley de Cambios
Internacionales, otorgados a la "empresa receptora", por un monto total
de US$ 258.750.- "ddlares". Los préstamos son por los montos y tienen
los numeros de inscripcidn Articulo 14° que se indican:

N°® Inscripcidn Monto US$
9340 35.000
9575 26.000
9694 17.750
15384 100.000
15448 80,000

Total USS$ 258.750

Por carta de fecha 13 de junio de 1988, los "inversionistas" ofrecen
modificar los plazos de remesa de capital y utilidades contemplados en
las reglas generales del D.L. 600 respecto de las inversiones que actual-
mente mantienen en Chile, indicadas en la letra b) anterior, y estipular
para dichas inversiones los mismos plazos de remesa establecidos, en esta
fecha, y para esos efectos, en el "Capitulo XIX". Asimismo, Mennen
Co.,acreedor de los créditos externos sefialados en la misma letra b)
anterior, ofrece estipular que durante los proximos 10 anos no se remesa-
ra el capital de los préstamos citados.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo senalado es elegible

para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacion de
que se trata.

N
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El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Mennen Interamerica Ltd. y en adelante el o los
"inversionistas", segun corresponda en cada caso, ambos de los Estados
Unidos de América, mediante cartas de fechas 22 de febrero, 13 de junio, 1°
y 4 de agosto y 21 de septiembre de 1988, por las que solicitan acoger la
operacidn que indican a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante “Capxtulo XIX", la que se materiali-
zara en el pais a través de la sociedad ' en adelante
la "empresa receptora”, en la proporcion de un 10% para el "inversionista"
Mennen Interamerica Ltd. y de 90% para el "inversionista"

acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con
el exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de una parcialidad de crédito externo, por hasta
US$ 2.500.000,00, dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "dolares", de capital original total, amparado bajo las normas
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, del que es deudor
el | :, en adelante el "deudor", y que éste adeuda
al Creditanstalt - Bankverein, por concepto de la reestructuracién
1985/87 de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la
fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle del crédito es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree

Schedule e (US$) dor (USS$)

BEC-1001 Creditanstalt - 3.264.444,44 2.500.000,00

Exhibit Bankverein

N° 10

En la cesidn de la respectiva parcialidad de crédito, del Creditanstalt -
Bankverein a los "inversionistas", debera haberse dado y darse pleno
cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo
Contrato de Reestructuracién del "deudor".

Los "inversionistas" adquiriran no sélo el capital de la parcialidad de
crédito sefialada (hasta US$ 2.500.000,00, "ddélares") sino también 1los
intereses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicidon, la cual,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el "deudor", se denominara, en adelante, el "crédito".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectuen
los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago del "crédi-
to", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N°
3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre los "inversionistas" y
el "deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

N
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os solicitantes adjuntan:

El convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefor Aliro Veloso
Munoz, con fecha 21 de septiembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
el "crédito" al 87,5% del valor de su capital y al 100% de su
valor par en lo que se refiere a intereses, al contado y en pesos
moneda corriente nacional, y

Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefior Mario
Baros Gonzalez, con fechas 9 de marzo y 21 de octubre de 1988,
otorgados tanto por los "inversionistas" como por la "“empresa
receptora"”, al Citibank N.A., sucursal en Chile.

b) Que la inversion aludida en el numero 2 precedente debera destinarse
integramente a aumentar el capital social de la "empresa receptora",
la que, a su vez, destinara el 100% de dichos recursos, en las

propo

i)

ii)

iii)

rciones aproximadas que se indican, a los siguientes fines:

A financiar la adquisicidon de activos fijos, la suma de aproxima-
damente US$ 125.000, "ddlares", que representa alrededor del 5,5%
de los recursos totales.

A capital de trabajo, la suma de aproximadamente US$ 980.000.-
"délares", que representa alrededor del 43,5% de los recursos
totales. Este capital servira para financiar la expansidon de las
operaciones en el mercado local de la "empresa receptora", con un
monto en recursos de aproximadamente US$ 630.000.-, "ddlares", y
para el desarrollo de mercados de exportacion de la misma, a cuyo
fin se destinara un monto aproximado de US$ 350.000.-, "ddolares".

A cancelar créditos adeudados en moneda nacional actualmente
vigentes en el sistema financiero, por un monto aproximado de
US$ 1.145.000, "ddélares", que representa alrededor del 51% de 1los
recursos totales.

A titulo informativo, al 31 de agosto de 1988, los pasivos
bancarios de la "empresa receptora" vigentes a esa fecha, eran
los siguientes:

Banco Monto
M$ UsS$

115.000 465.588
232.121 __939.762

Total 347.121 1.405.350

Se incluyen en el detalle US$ 260.000, "ddélares" adicionales,
correspondientes a créditos nuevos obtenidos por la "empresa
receptora" para avanzar en el financiamiento de la expansidn del
negocio de exportaciones, senalado en el literal ii) anterior.

AN
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La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de 180 dias
contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por
una firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia
de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del
Banco Central de Chile, que las inversiones en activo fijo efectuadas
corresponden a las autorizadas en esta letra b) y ademas que el costo
de las mismas, asi como la utilizacién del incremento del capital de
trabajo, conjuntamente con el pago de pasivos a que se alude en esta
letra b), guardan relacién con los recursos aportados por el "inver-
sionista" para tales fines.

4.- Otorgar a los "inversionistas"”, en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcion que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Segquros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
agquélla en que se materialice el aporte o reinversién, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora"”, las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora”,

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, gque no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sdélo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aios,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.
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Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidon de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora"”, de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificaciéon que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracién jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determino la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido
otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informa-
das al Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El
Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el
porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacion de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, los "inversionistas" podran solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversion, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicidon del presente Acuerdo, lo siguiente:

a) Lo ofrecido por los "inversionistas", en su carta de fecha 13 de junio
de 1988, en cuanto a renunciar a los plazos usuales de remesa de
capital y utilidades que les otorga a ambos los contratos de que son
titulares bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones
que se senalan enseguida, y estipular para dichas inversiones los
mismos plazos de remesa establecidos, en esta fecha, y para esos
efectos, en el "Capitulo XIX".

Los "inversionistas" son actuales titulares de varios contratos de
inversidn extranjera suscritos bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones, por un total de US$ 670.000, "délares", que fueron
destinados a efectuar aportes a la "empresa receptora". Las fechas y
montos autorizados de los contratos, se detallan a continuacidn:

- * - = . P - =

- - L - - - L
22.09.78 USS$ 18.000 22.09.78 USS$ 2.000
21.08.81 US$ 24.000 21.08.81 US$ 376.000
17.06.82 US$ 25.000 23.06.82 US$ 225.000

Totales US$ 67.000 US$ 603.000
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b) Lo ofrecido por Mennen Co., acreedor de los créditos externos que se
sefialan ensequida, en cuanto a estipular, segun lo manifestado
mediante la misma carta senalada en la letra a) anterior, que durante
los proximos 10 afios no se remesara el capital de dichos préstamos.

Mennen Co., matriz de los "inversionistas", es titular de cinco
préstamos amparados al Articulo 14° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, otorgados a la "empresa receptora", por un monto total de
US$ 258.750, "ddlares". Los préstamos son por los montos y tienen los
nimeros de inscripcidn Articulo 14° de la Ley de Cambios Internaciona-
les que se indican:

N° Inscripciodn Monto US$
9340 35.000
9575 26.000
9694 17.750

15384 100.000
15448 80,000
Total 258.750

c) Las modificaciones que, por escritura publica, deban formalizarse para
estipular los nuevos plazos de remesa para los aportes a que se alude
en la letra a) anterior, deberan efectuarse en forma previa o simulta-
nea a la materializacion de 1la inversién "Capitulo XIX" que se
autoriza por este Acuerdo, y perfeccionarse en los términos que el
Comité de Inversiones Extranjeras determine conjuntamente con la
Fiscalia de este Banco Central.

Las modificaciones de plazo de remesa del capital de los préstamos a
que se alude en la letra b) anterior, deberan también efectuarse en
forma previa o simultanea a la materializacidon de 1la inversidn
"Capitulo XIX" que se autoriza por este Acuerdo, y perfeccionarse en
los términos que determine la Gerencia de Financiamiento Externo del
Banco Central de Chile.

6.- En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del plazo senalado los "inversionistas" y Mennen Co. no
formalizan los ofrecimientos sefialados en el N° 5 anterior, de la manera
alli indicada, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdlo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidon alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

LN
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7.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversiodn original.

A A

1894-23-881026 - i - Operacidén al amparo del
C_api 1 de ompendilo de O A S 2 . i S : A ales - % 1U
N° 149 de la Direccidn Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidn Internacional cartas de fechas 13 de enero, 5 de mayo, 21 de junio,
16 de agosto, 13 y 27 de septiembre y 19 de octubre de 1988, del sefior
en adelante el "inversionista", de ciudadania sueca y
residente en los Estados Unidos de América, mediante la cual solicita acoger
la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidon se materializara en el pais a través de la empresa
chilena ' B B 0 [ en adelante la “empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es un ciudadano sueco, residente en los Estados Unidos
de América, quien es actualmente Presidente de la firma International
Ship Marketing, (Shipmark) Inc., de los Estados Unidos de América, la que
se dedica al transporte refrigerado de frutas y verduras frescas desde
todo el mundo y hacia los paises escandinavos. La empresa mantiene,
segun lo informado, vinculaciones directas con los principales importado-
res y distribuidores de estos productos en los paises escandinavos.

Se ha adjuntado declaracién jurada del "inversionista", de fecha 19 de
abril de 1988, por la que éste declara que no tiene residencia ni
domicilio en Chile, y que su domicilio es 42 Center Drive, 0ld Greenwich,
06870 CT, Estado de Connecticut, Estados Unidos de América.

Se ha adjuntado ademas fax del Dresdner Bank AG, de Hamburgo, de fecha 21
de junio de 1988, por el cual se certifica que el "inversionista" ha
presentado un estado de situacién a dicho Banco que muestra que al 31 de
mayo de 1988 éste registra activos corrientes de un monto aproximado de
US$ 1.860.000 ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en
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adelante "ddélares", y no registra pasivos, con lo que su patrimonio
coincide con el monto de sus activos. El1 Banco citado sefala que ha
revisado el valor de los activos, conformado por depositos y otros
instrumentos financieros, y confirma que los valores asignados son
razonables acorde a su estimacidn, por lo que el patrimonio declarado por
el "inversionista" se estima razonable y que cuenta con apoyo documenta-
rio adecuado.

El "inversionista" ha efectuado a la fecha tres inversiones en Chile al
amparo del "Capitulo XIX", la primera de ellas fue autorizada por Acuerdo
N® 1745-11-860723, modificado por Acuerdo N° 1786-11-870318, por un monto
de US$ 2.000.000.- "ddélares". Segun consta en ambos Acuerdos, la inver-
sion autorizada al "inversionista" debe destinarse integramente a enterar
el capital social de la "empresa receptora", la cual a su vez, debe
destinar el 60% aproximadamente de dichos recursos a la adquisicidén de
predios agricolas en la zona central y el 40% aproximadamente de los
recursos restante a la adquisicion de acciones de

La segunda inversion del "inversionista", por un monto de US$ 507.515,36
"délares" en titulos de deuda externa, fue autorizada por Acuerdo
N° 1812-11-870805, y esta destinada a incrementar el capital de trabajo
de la "empresa receptora".

La tercera inversion del "inversionista", por un monto de US$ 500.000.-
"délares" en titulos de deuda externa, fue autorizada por Acuerdo
N°® 1832-16-871202, modificado por Acuerdo N° 1873-11-880622. Segun
consta en ambos Acuerdos, la inversion autorizada al "inversionista"
tiene como objeto aumentar y enterar correspondientemente el capital
social de la sociedad . la que a su vez,
debe destinar dichos recursos a la adquisicidén y explotacidén del predio
denominado Hacienda Llafenco, ubicado en la comuna de Pucén en la IX
Regiodn.

La "empresa receptora", por su parte, se constituyé el 18 de junio de
1986; su objeto es la explotacion agropecuaria de los predios agricolas
que la sociedad sea duefia, arrendataria o tenedora a cualquier titulo.
Basados en los estados financieros de la "empresa receptora" al 31 de
mayo de 1988, auditados por Bakovic y Balic, ésta presenta activos por
$ 607.590.934.-, pasivos por § 3.451.076.- y un patrimonio de
$ 604.139.858.-.

Los socios de la "empresa receptora” son, por una parte, el "inversionis-
ta", que es el socio capitalista, y los senores

quienes aportan su trabajo personal.
Acorde a la escritura de constitucidon de la "empresa receptora" senalada,
las utilidades se repartiran entre los socios en la proporcién de un 70%
para el "inversionista" y un 15% para cada uno de los dos socios antes
individualizados.

En sintesis, la operacion consiste en lo siguiente: el "inversio-

nista" desea adquirir dos parcialidades de créditos externos por, en su
conjunto, US$ 1.056.639,70 "“dolares", en capital total, amparados bajo las
disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que la

en adelante el "deudor",

adeuda al Gulf Riyad Bank E.C. y Credit Lyonnais, por concepto de la rees-
tructuracion 1985/87 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a
la fecha en el Banco Central de Chile.
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La adquisicién por el "inversionista" correspondera no sélo al
capital de las parcialidades de crédito sefaladas, sino también a los
intereses devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn,
solicitandose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares al "inversionista".

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos externos indivi-
dualizadas, éstas, conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de
su pago, seran canjeadas por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra
b) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del canje de los titulos, o de la
liquidacion de los mismos en el mercado secundario, por el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 972.000.- "ddlares",
el "inversionista" aumentara correspondientemente el capital social de la
"empresa receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a 1lo
siguiente:

a) La totalidad, o casi totalidad de los mismos, al desarrollo de un
proyecto de inversion consistente en la contruccién de un complejo
agroindustrial (packing y frigorifico) en la comuna de Placilla, ubicada
en la VI Regidén, para el procesamiento de la fruta producida en los
fundos ya adquiridos por la "empresa receptora".

b) En el caso que quedaran recursos remanentes, éstos se destinardn, en un
porcentaje no superior al 10% del total de los recursos, a capital de
trabajo.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por el "inversionista" a que alude el N° 3 del
“Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también a la solicitud los mandatos irrevocables
correspondientes, a que se alude en el N° 4 del "Capitulo XIX" otorgados por
el "inversionista" y la "empresa receptora” a un banco de la plaza, autori-
zados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 10387, de fecha 19 de julio de 1988, se otorgdé una
aprobacidén, en principio, a la solicitud de inversion Capitulo XIX,
materia del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidén del Comité
Ejecutivo.

b) Como se dijera, el "inversionista" registra tres operaciones "Capitulo
XIX", otorgados por Acuerdos N°s 1745-11-860723, modificado por Acuerdo
N° 1786-11-870318; Acuerdo N° 1812-11-870805 y Acuerdo N° 1832-16-
871202, modificado, este ultimo por Acuerdo N° 1873-11-880622, por un
monto total de, aproximadamente, US$ 3.007.515,36 "ddlares”.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacion de que se trata.
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El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por el senor = ., en adelante el "inversionista", de
ciudadania sueca y residente en los Estados Unidos de América, mediante
cartas de fechas 13 de enero, 5 de mayo, 21 de junio, 16 de agosto, 13 y 27
de septiembre y 19 de octubre de 1988, por las que solicita acoger la
operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materiali-
zara en el pais a través de la empresa chilena 100 & b inh en
adelante la "empresa receptora", acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de dos parcialidades de créditos externos, por hasta
US$ 1.056.639,70 ddélares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddélares", de capital total, amparados bajo las normas del
Articulo 16° de 1la Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor
la en adelante el
"deudor", y que éste adeuda a los bancos acreedores que se indican
ensequida, por concepto de la reestructuracion 1985/87 del "deudor",
segqun consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. El detalle de los créditos es el siguiente:

N°? de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree

Schedule S— —(uUss) dor (USS$)

END 100 Gulf Riyad 2.666.666,84 888.888,88

Exhibit 12 Bank E.C

END 400 Credit Lyonnais 4.909.090,92 167.750,82 Idem.
Exhibit 3

TOTAL US$ 1.056.639,70

Acorde al convenio de pago acompanado, el actual titular de las parciali-
dades de crédito es el Citibank N.A.

En las cesiones de las respectivas parcialidades de crédito, del Gulf
Riyad Bank E. C. y del Credit Lyonnais al Citibank N.A., y de éste al
"inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de
Reestructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sé6lo el capital de las parcialidades de
créditos sefaladas (US$ 1.056.639,70 "ddélares”) sino también los intere-
ses devengados por éstas hasta la fecha de la adquisicidon, las cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el “"deudor", se denominaran, en adelante, los “"créditos".

2.- Acoger a las disposiciones del “Capitulo XIX" la inversion que efectie el
“inversionista" con los recursos provenientes del canje de los "“crédi-
tos", o de la liquidacion de los mismos en el mercado secundario, canje
que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra b) del N° 3 del
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“Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico de Santiago, senor
Ricardo San Martin Urrejola, con fecha 14 de septiembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el “deudor"
canjeara los "creéditos" en el equivalente al 92% del capital de su
deuda de hasta US$ 1.056.639,70 "dolares"” y el 100% de 1los
intereses devengados hasta la fecha de su pago, por pagarés en
U.F., con vencimiento en una sola cuota a tres anos plazo, con una
tasa de interés de TIP + 1 3/4% anual, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefior Ricardo San
Martin Urrejola, con fechas 6 y 5 de septiembre de 1988, otorgados
tanto por el "inversionista" como por 1la "empresa receptora",
respectivamente, al | i imihiam & B o -

b) Que la inversidén aludida en el nimero 2 precedente debera destinarse
integramente a aumentar el capital social de la "empresa receptora",

la que, a su vez, destinara:

i) La totalidad, o casi totalidad, de dichos recursos, a desarrollar
un proyecto de inversién consistente en la construccién de un
packing y frigorifico, situado en la comuna de Placilla, VI
Regidn, cuyo detalle aproximado es el siguiente:

ITEMS MONTOQ EN US$

- Terrenos, instalaciones y otros 337.000

- Equipo de frio 105.800

- Materiales y construcciones 107.500

- Hidrocooling 60.000

- Varios 175.000

- Packing 270,000
TOTAL US$ 1.055.300

ii) En el caso que quedaran recursos remanentes, éstos se destinaran,
en un porcentaje no superior al 10% del total de los recursos, a
capital de trabajo.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 250
dias contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscrita en la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfac-
ciéon del Banco Central de Chile, que 1las inversiones efectuadas
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corresponden a las autorizadas en esta letra b) y, ademas, que el
costo de las mismas gquarda relacion con los recursos aportados por el
"inversionista" para tales fines.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcion que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora”,

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora”, de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente la
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“empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 250 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" so6lo podrad acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.
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Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidén original.

1894-24-881026 - Calificacion de Desempeno - Reconsideraciones.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de las reconsideraciones
presentadas por los funcionarios de las Pautas 1 y 2, y las del personal que
queda en calidad de "condicional" por tener un puntaje de calificacion
comprendido entre 400 y 489 puntos, y después de analizados los antecedentes
presentados por el Gerente de Personal, acordé lo siguiente:

PAUTA 1 - "“Jefaturas'
Nombre Reconsideraciones Puntaje Final
José Guerrero C. Factor 4: de 6,5 a 7 685
Leopoldo Encina E. No se acoge 655
A TA e [ - "

Andrés Mufioz V. No se acoge 674
Juan Vera O. No se acoge 655
Mauricio Donoso V. Factor 7: de 6,5 a 7 689
Hernan Morales A. No se acoge 682
Joseé Vitalich A. Factor 5: de 6,5 a 7 680
Puntaje de calificacion entre 400 y 489 puntos

No se acoge 422

Asimismo, el Comxte Ejecutivo tomé conocimiento que el funciona-
rio senor se declaré conforme con su calificacion de
desempenio periodo 1987-1988, cuyo puntaje fue de 483 puntos, con lo cual
queda en calidad de "condicional".

Finalmente, el Comité Ejecutivo, tomé conocimiento que el
funcionario sefor se declardo conforme con su
calificacion de desempeno periodo 1987-1988, cuyo puntaje fue de 380 puntos,
debiendo ponerse término a su Contrato de Trabajo de acuerdo a lo estableci-
do en la letra A-5.5.2 del Capitulo I del Reglamento de Personal.

1894-25-881026 - Ban ntral - 5 3 3

El Comité Ejecutivo, en conformidad a lo dispuesto en la letra H,
del Titulo V, del Capitulo XXII del Reglamento Administrativo Interno, tomd
nota del Informe Final preparado por las Juntas Calificadoras Pautas 1y 2,
que contiene los comentarios sobre el proceso de calificacion afo 1987/88,

N



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

26.10.88 68.-

como asimismo, la proposicion de las personas que podran ser merecedoras de
la Asignacidén por Méritos a que se refiere la letra A-3 del Titulo IV del
Capitulo XXII ya mencionado, y acordé designar a los funcionarios que se
indican a continuacidén para recibir la referida Asignacidn, correspondiente
a la calificacion 1987/88:

Pauta 1: Jefaturas
Sr. Luis Salomé S. Jefe de Departamento Categoria 6
Sr. César Caro B. Jefe de Departamento Categoria 7
Sr. Raul Helmke B. Agente Oficina

Puerto Montt Categoria 7
Sra. M. Anita Silva C. Jefe de Secciodn

Oficina Valparaiso Categoria 8
Sr. Fernando Cadiz G. Jefe de Seccioén Categoria 8
Sr. Juan Santis M. Jefe de Seccion Categoria 9
Pauta 2: Profesionales y Técnicos
Sr. Ivan Porras P. Analista Categoria 7
Sr. Raimundo Monge Z. Analista Categoria 8
Sra. Pilar Friedl B. Analista Categoria 8
Sr. Ricardo Varas L. Analista Categoria 8
Sr. Rafael Orpis H. Analista Categoria 9
Sr. Ivan Montoya L. Analista Categoria 9
Sr. German Bielemberg G. Analista Categoria 9
Sr. Ricardo Enrique Alcalde R. Procurador Categoria 10
Pauta 3: Secretarias
Sra. Patricia Herreros R. Secretaria Categoria 9
Sra. Ximena Diaz L. Secretaria Categoria 10
Sra. Elizabeth Harrison R. Secretaria Categoria 10
Sra. Paulina Guerra T. Secretaria Categoria 11
Srta. Maria de la Luz Lazcano A. Secretaria Categoria 12
Pauta 4: Administrativos
Sr. Hugo Rivera L. Administrativo Bancario Categoria 10
Sr. Gustavo Encalada U. Administrativo Bancario

Oficina Valparaiso Categoria 10
Sr. Luis Hernandez A. Administrativo Bancario

Oficina Valparaiso Categoria 10
Sr. George Araya H. Administrativo Bancario Categoria 10
Sr. René Trujillo F. Administrativo Bancario Categoria 10
Sra. Mdénica Correa R. Administrativo Bancario Categoria 10
Sr. Carlos Faundez A. Administrativo Bancario Categoria 11
Sr. Ernesto Valenzuela S. Administrativo Bancario Categoria 11
Sr. Jorge Valenzuela M. Administrativo Bancario Categoria 11
Sr. Domingo Bahamonde P. Administrativo Bancario Categoria 11
Sra. Oriana Fuentes S. Administrativo Bancario Categoria 11
Sr. Mauricio Henriquez V. Administrativo Bancario Categoria 11
Sr. Jorge Salata W. Administrativo Bancario Categoria 12
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Pauta 4: Administrativos
Sr. Jorge Blanco E. Administrativo Bancario Categoria 12
Sr. Alberto Krumm I. Administrativo Bancario Categoria 12
Sr. Gonzalo Ordstica T. Administrativo Bancario

Oficina Punta Arenas Categoria 12
Sr. Mario Fluhmann C. Administrativo Bancario Categoria 13
Sr. Juan Alcalde L. Administrativo Bancario Categoria 13
Sr. Ivan Diaz C. Administrativo Bancario Categoria 13
Sra. Luz Maria Greve F. Administrativo Bancario Categoria 13
Sr. Jorge Fredes S. Administrativo Bancario Categoria 13
Sra. Patricia Iniescar C. Administrativo Bancario Categoria 13
Pauta 5: Servicios
Sr. Sergio Sepulveda A. Sub-Mayordomo Categoria 11
Sr. Higinio Sierra M. Asistente de Servicio Categoria 12
Sr. Jorge Pinto P. Asistente de Servicio Categoria 12
Sr. Raul Irarrazaval B. Asistente de Servicio Categoria 13
Sr. José Pereira L. Asistente de Servicio Categoria 13
Sr. Elisa Gonzalez Z. Asistente de Servicio Categoria 13
Sr. Juan Rubio M. Asistente de Servicio Categoria 13
Sr. Deni Segovia R. Asistente de Servicio Categoria 13
Sr. German Sandoval S. Asistente de Servicio Categoria 14
Sra. Ema Tapia T. Asistente de Servicio

Oficina Valparaiso Categoria 14
Sr. Nelson Burgos F. Asistente de Servicio Categoria 14
Sr. Sergio Salvo G. Asistente de Servicio Categoria 14
Sra. Celia Valenzuela C. Asistente de Servicio Categoria 14
Pauta 6: Digitadoras y Contadoras de Billetes
Sra. Gabriela Coll G. Contadora de Billetes Categoria 14

1894

-26-881026 - Tumm
) !‘. 3 3) 5. i

El senor Director de Operaciones
1890-15-880929,

recordo que por
el Comité Ejecutivo inatruyo al Gerente de Financiamiento
Externo para registrar a nombre de :

Acuerdo N°

(Agencia en

Chile), al amparo del Articulo 15° de la Ley de Cambxos Internacionales y en

conformidad a lo dispuesto en los Acuerdos N°s.

8603

por hasta US$ 5 millones otorgada por Citibank NA, New York.

1695-27-851211 y 1718-07-

19, una linea de crédito externo rotativa por US$ 10 millones obtenida
del Bank of America NT y SA, San Francisco, y otra linea de caracter similar

El objeto de dichas lineas de crédito era el financiamiento del
capital de trabajo necesario para el periodo de operacién de la Planta. En

esta oportunidad 1la empresa ha informado que enfrenta actualmente 1la
necesidad de efectuar una serie de pagos correspondientes a gastos de
operacion, para lo cual no cuenta con los fondos suficientes, dado que los
créditos asociados para capital de trabajo antes referidos aun no pueden ser
girados.
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Para hacer frente a esta situacidon, la empresa ha analizado 1la
posibilidad que dichos pagos sean efectuados por Cape Horn Methanol Ltd., de
Islas Cayman, por cuenta de la Agencia que ha constituido en Chile y de la
cual es Casa Matriz. Dichos fondos seran reembolsados por la Agencia a la
Casa Matriz, una vez que se puedan efectuar giros de los referidos créditos
asociados para capital de trabajo.

En atencion a lo anterior, solicita la
autorizacion de este Banco Central de Chile para destinar los fondos que se
desembolsen en el futuro por concepto de créditos asociados, a reembolsar a
la Casa Matriz las sumas pagadas por ésta, por cuenta de la Agencia, para
cancelar los gastos de operacion actualmente adeudados.

La Direccion de Operaciones no tiene inconvenientes en que se
autorice tal solicitud, toda vez que por Acuerdo N° 1798-16-870603 a dicha
empresa se le otorgd una autorizacidon similar. No obstante. cree convenien-
te dejar constancia que los pagos que [ [ [T T Agencia en
Chile, pueda eventualmente reembolsar a su Casa Matriz, deben ser exclusiva-

mente aquéllos a que se refieren los Acuerdos N°s. 1695-27-851211 y 1718-07-
860319.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a

Agencia en Chile, para que con cargo a las lineas de crédito
externo registradas en vxrtud del Acuerdo N° 1890-15-880929 pueda reembol-
sar a su Casa Matriz, ~ " 7. hasta por la suma de US$
10 millones, pagos que esta ultima efectue por cuenta de su Agencia en
Chile, por concepto de aquellos gastos a que se refieren los Acuerdos N°s
1695-27-851211 y 1718-07-860319. ~ : °  Agencia en
Chile, debera acreditar los respectivos pagos en conformxdad al sistema
previsto en los citados Acuerdos.

1894-27-881026 - Comisiones de servicio en el exterior,

El Comité Ejecutivo ratifico 1las siguientes comisiones de
servicio en el exterior:

- Autorizacion N° 70 del 18 de octubre de 1988, al Director Coordinador de
la Deuda Externa, don Hernan Somerville Senn, para viajar a Estados
Unidos de América, el 23 de octubre de 1988, por 10 dias, para atender
asuntos de la renegociacidn de la deuda externa.

- Autorizacion N° 71 del 18 de octubre de 1988, al Gerente Coordinador de
la Deuda Externa, don Italo Traverso Natoli, para viajar a Estados Unidos
de América el 23 de octubre de 1988, por 10 dias, para atender asuntos
relacionados con la renegociacion de la deuda externa.

- Autorizacion N° 72 del 18 de octubre de 1988, al Gerente de Financiamien-
to Externo, don Miguel Fonseca Escobar, para viajar a Lima, Peru, el 22
de octubre de 1988, por 13 dias, con motivo de la Reunion Evaluaciodn
Final SICAP y Reunidn de la CAM.
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- Autorizacidn N° 73 del 20 de octubre de 1988, al Analista, don Francisco

Javier Lepe Bravo, para viajar a Lima,

Peri, el 22 de octubre de 1988,

por 13 dias, con motivo de la Reunién Evaluacién Final SICAP y Reunién de

la CAM.

1
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