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CONDICION DE

La PRODUCCION MINERA de los dos pri-
meros meses del ano, apreciada por el lﬂdl’l:‘?
que calcula la Direccién General de Estadis-
tica, acusa una baja en relacion con la de
igual periodo del afio 1943 ¥ también con res-
pecto a la de los tres anos precedentes. El
promedio del indice para los meses de Enero
v Febrero, con 93 puntos, presenta una baja
de 9,97, en comparacion con el del ano 1943
v de 137 con el del afio 1942. El descenso debe
bm\'enir. principalmente, de una menor pro-
duccion de cobre v salitre, ya que la produc-
ciom de CARBON v ORO sefala un aumento
en este periodo. La produccion de carbon,
que ha alcanzado en estos dos meses a 36'?.1]‘14
toneladas (186.559 en Enero ¥ 182.535 en Fe-
brero) ha sido superior en 26.050 toneladas
(7,601 a la de los meses de Enero y Febrero
de 1943, que alcanzo a 343.044 toneladas (172,638
en Enero v 170.406 en Febrero). La produccion
de oro, con un total de 1.149,4 kilogramos en
los dos primeros meses del afo, supera en
358,8 kilogramos (457) a la del mismo pe-
riodo del afio pasado. En este aumento, que
se observa especialmente en la produccion de
las minas, se refleja la repercusion que ha
ejercido en estas actividades el restableci-
miento del comercio libre del oro en Chile,
que ha permitido a los productores obtener
mejores precios que los que habria podido
pagar el Banco Central. L

La PRODUCCION MANUFACTURERA de
Enero, como habitualmente ocurre en ese mes,
experimentd una fuerte baja, volviendo a in-
crementarse en Febrero. El promedio del
indice de produccion de las industrias fabri-
les correspondiente a los dos primeros meses
del afio, con 150,3 puntos, acusa un ligero
descenso de 1,1 con respecto al del mismo
periodo del afio pasado, el que a su vez fué
mas bajo que el de los tres anos anteriores.

El indice general del COSTO DE LA VIDA
en Santiago, que subid ligeramente en Enero
llegando a 364,5 puntos, bajo en Febrero a
360,6. Comparado con el de igual mes de
1943 sefiala un alza de 8,37,. EI indice de los
PRECIOS AL POR MAYOR, infiuenciado
principaimente por la baja del grupo de los
productos importados, continué declinando
en Enero; en Febrero, mes en que subieron
en especial los grupos de productos agrope-
cuarios ¥ mineros (este Gltimo por aumentos
en el precio del salitre), el indice general vol-
vi6 a sufrir un alza: de 794,2 en Enero subio
a4 799, Los indices de ambos meses han sido
ligeramente inferiores a los de iguales me-
ses de 1943,

En el movimiento del COMERCIO EXTE-
RIOR de Febrera se registro una baja de las
exportaciones y un aumento de las importa-
ciones. El valor de o exportado alcanzé a 75
millones de pesos oro, siendo inferior en 10,6
millones al de Enero, pero superior en 9.4
millones al de Febrero del afio pasado. Las
importaciones, que sumaron 54,4 millones

LOS NEGOCIOS

de pesos oro, superaron en 6,9 millones a lag
de Enero v en 11,4 a las de Febrero de 1943,
En los dos primeros meses del afio el valor
de las exportaciones ha alcanzado a 1606
millones de pesos oro, suma superior en 36,5
millones (297 ;) a la registrada en el mismgo
periodo del afio anterior; también sefalan
un aumento las importaciones: de 84,4 mij-
llones de pesos oro, que sumaron en 1943
han subido a 101,9 millones en los dos prime-
ros meses del presente ano, lo que representa
un alza de 20,7%.

Variaciones de poca importancia se han
producido durante Febrero, tanto en las colo-
caciones como en Jlos depdsitos bancarios.
En los bancos comerciales las COLOCACIO-
NES en moneda corriente acusan un ligero
aumento de 6,2 millones de pesos, quedando
a fines del mes en un rotal de 3.716 millones,
En Ja Caja Nacional de Ahorros aumentaron
en 7,1 millones, legando a 1.548,6 millones,
Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos subieron durante Fe-
brero en 33,1 millones, ¥ los constituidos en |
Ia Caja Nacional de Ahorros se incrementa-
ron en 31,4 millones, quedando ambos totales
en 3.461 y 2.844 millones de pesos, respecti-
vamente, ¥

Tampoco se observan variaciones de impor-
tancia en la SITUACION DE ENCAJE de los
bancos comerciales. Entre las quincenas ter-
minadas el 6 de Febrero v el 5 de Marzo, el
total de los fondos de encaje de estas institu-
ciones bajo en 9,1 millones, reduciéndose a
663,2 millones (incluso 165,3 millones de pesos
en documentos de crédito). A su vez sufrié
una haj-..a, de 11,3 millones, el excedente sobre
el encaje minimo legal, quedando en 78,1
millones,

El totai de los encajes de las cajas de ahorro
aumento levemente entre las quincenas ci-
tadas, en 7,2 millones de pesos, subiendo a
698,3 millones (incluso 225,8 millones en do-
cumentos y 357,7 millones depositados en los
bancos comerciales). Su margen de exceden-
te sobre el encaje minimo legal se incrementd
en 5,8 millones, quedando en 231,8 millones.

A pesar de que el CIRCULANTE emitido
por el Banco Central experimentdé un aumen-
to insignificante entre las quincenas expi-
radas el 6 de Febrero y el 5 de Marzo, de solo
2,1 millones de pesos, que lo incrementt @
un total de 2.810,2 millones, las existencias
de éste en poder del pablico subieron en 25,9
millones, en desmedro de la parte del circu-
fante que se halla en cajas bancarias, cuyo
total bajé en 23,8 millones, Las primeras al-
ctanzaron un monto de 2.197,4 millones de
pesos (78,277 del total), y el circulante de las
empresas bancarias bajo a 612,8 millones.

Hasta el 28 de Marzo las obligaciones en
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moneda corriente del BANCO CENTRAL han

aumentado a un total de 2.844,9 millones dé
pesos, de 2,762,5 millones a fines de Febrero.

Su aumento, de 82,4 millones, obedece en
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particular a las emisi por pras de
cambios internacionales que ha efectuado el
Banco entre esas fechas, v cuyo saldo subii
a un total de 907,6 millones de pesos.

Nuevamente el MOVIMIENTO BANCARIO
acusa una baja de caricter estacional. Entre
Enero y Febrero el promedio diario de los car-
gos en cuentas corrientes y de depdsito en
los bancos comerciales ¥ en la Caja Nacional
de Ahorros disminuy6 de 321,6 a 297,8 millones
de pesos, v el promedio de los documentos
canjeados en las ¢amaras de compensacion
se redujo de 165,3 a 154,7 millones.

El movimiento de transacciones en acciones
en las BOLSAS DE VALORES del pais conti-
nud declinando en Enero; lo transado en este
mes alcanzd a 75,3 millones de pesos, contra
97,4 millones, que fué el valor de las transac-
ciones realizadas en Diciembre y 106 millones
en Enero del afio pasado. En Febrero, a con-
secuencia casi exclusivamente del importante
movimiento de las transacciones en acciones

de compafiias maritimas, el monto total de
lo transado en acciones subib a 148.6 millo~
nes de pesos; a pesar de este aumento, el va-
lor de las transacciones fué inferior al regis-
trado en Febrero del afio pasado, que alcanzo
a 161,9 millones de pesos. Las transacciones
en_honos, por el contrario, han sido bastante
mis importantes que las de los dos primeros
meses del afio pasado. En Enero el monto
de los bonos transados llegd a 49,7 millones
de pesos, superando en 19,6 millones al de
igual mes de 1943; en Febrero, con un valor
de 43,1 millones de pesos estas transacciones
fueron superiores en 16,2 millones a las de
Febrero del afio anterior. El indice de coti-
zaciones de acciones declind ligeramente en
Enero, pero volvio a subir en Febrero, quedan-
do, con 125,1 puntos, aproximadamente en su
nivel de Noviembre; comparado con el de
Febrero del afio pasado presenta un alza
de 12 puntos (10,67 .

EL BANCO CENTRAL Y LA INFLACION

NOTA DEL SENOR PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL AL SENDR MINISTRO
DE HACIENDA

Santiago, 18 de Abril de 1944,

Ar sESor Ministro bE HACIENDA . — Presents

SeERoR MiNisTRO:

Ha sido una constante preocupacion del Direc-
torio del Banco Central de Chile el andlisis de las
causas que han llevado al pais al estade de mfla-
citn, cuyo grado de desarrollo lo mueve en esta
wportunidad a concretar su pensamiento sobre las
medidas que a su juicio son més adecuadas v ur-
wentes para combatirlas.

El Banco Central ha aprovechado cada ocasitn
que se le ha presentado para expresar con claridad
y franqueza sus puntos de vista sobre este fend-
Meno, que es preciso conjurar antes que sus pro-
yecciones provoquen las desgraciadas consecuen-
cias que de él se derivan.

La incertidumbre en el valor de la moneda aca-
rrea una desorganizacién en las actividades pro-
ductoras: incita a las fuentes de la distribucion y
el comercio a tomar resguardos en los precios que
muchas veces resultan exagerados; crea un am-
biente de especulacitn en los bienes mobiliarios e
inmobiliarios que ha extremado la valorizacitn de
‘stos (ltimos, v aun las funciones del erédito se ven
amenazadas por el aumento de las colocaciones
hancarias, en circunstancias que los depdsitos v
hasta los recursos propios de las instituciones lla-
madas a atenderlas se retraen y desplazan hacia
inversiones que las protejan de una constante de-
preciacion.

Este estado de cosas repercute necesariamente
en las finanzas pablicas, requeridas cada ver de
mayores recursos para la atencigp de sus necesi-
dades, y a su vez la economia privada tiene que
afrontar apremiantes peticiones de alza de sueldos

v salarios fundadas én el encarecimiento del costo
de la vida.

Los engafinsns efecros de una inflacidn sistemd-
tica no tardarin en hacer recapacitar atdn a los que
creen beneficiarse con ella, porque luego el reajuste
de todos los valores los hark comprender que la
abundancia de moneda no significa prosperidad.

Por otra parte, la desvalorizacién de la mo-
neda provoca un trastorno grave e inmediato a
las personas que viven de rentas fijas v destruye
en sus cimientos todo el men de prevision so-
cial que las propias leves del Estado han creado
como garantia de tranguilidad y bienestar de una
parte considerable de la poblacion.

El espiritu de ahorro tan necesario en la vida
de pafses jOvenes como el nuestro, sufre con estos
trastornos el mavor de los quebrantos, los que des-
arrollan al mismo tiempo una atmésfera de incer-
tidumbres v desconfianza, que perturba la si-
tuacin de las empresas existentes ¢ impide o di-
ficulta la formacién de nuevas actividades pro-
ductoras,

El standard de vida de un pafs como el nuestro,
solo puede mejorar con el aumento de su produc-
cidn,

Mientras el volumen de la produccidn perma-
nezca estacionario, el incremento de los medios de
pagn es perjudicial para la economia. No se ob-
tiene con ello un mejoramiento: efectivo del nivel
de vida. sino que tinicamente el aumento de los
precios.

Debemos destacar el hecho de que el alza de los
precios durante el aiio 1943 ha sido sensiblemente
inferior al del afio precedente.

Ha tenido manifiesta influencia en esta situa-
cion la baja de los articulos de importacion v tam-
bién la eficaz accitn del Gobierno, dirigida a evi-
tar que este Banco continuase adquiriendo dolares
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fiscales que no encuentran colocacion en el mer-
cado por circunstancias de todos conocidas, lo que
wvenla importando un incremento apreciable de las
emisones, 3 :

Fstas circunstancias crean un ambiente excep-
cionalmente favorable para cmprr.m#cf ahora una
enérgica accidn que permita neutralizar los diver-
o= [actores responsables del estado actual de nues-
tra economia N .

La politica seguida en los dltimos afos sohre
remuneraciones del trabajo ha establecido un sis-
tema die aumentos periddicos de salariosy suvldmla.
mejoras gue han estado fundadas en el encareci-
miento de la vida.

El alza de sueldos ha ido en algunos casos nds
alla del aumento del costo de la vida.

Este proceso parte del principio de un constante
encarecimiento de las subsistencias vy, luego, al
proteger a los afectados produce inevitablemente
una nueva alza en los precios, encerrando anuestra
economia en un eirculo de continuas perturbaciones.

Se hace, pues, indispensable detener al mas bre-
ve plazo los efectos de estos principios inflacionis-
tas, procurando una sitnacion de estabilidad en las
remuneraciones; pero, es equitativo al mismo tiem-
po considerar las condiciones de vida de las ele-
mentos de trabajo, promoviendo conjuntamente
la estabilidad de los precios de los elementos bii-
sicos para la subsistencia.

El Banco Central ha analizado atentamente los
factares del encarecimiento de la vida y, como re-
sultado, ha podide apreciar en toda su intensidad
aquellos que se refieren al sistema de la distribucion.

Cree indispensable controlar en forma racional
los elementos de la distribucién para evitar las
utilidades exageradas v el desproporcionado ni-
mero de intermediarios.

De esta manera se ohtendrd una baja en los pre-
o5, encauzando al mismo tiempo muchas acti-
vidades hacia fines de produccién.

La estabilizacion en el costo de la vida tenderd
a facilitar el desenvolvimiento de las finanzas pi-
blicas en condiciones més normales,

En los iiltimos tiempos los gastos publicos han
experimentado un crecimiento de un 2097 anual,
proporeion que es mayor que el aumento del costo
de la vida.

La reforma constitucional, sancionada por la
Ley 7.727, ha dado al Gobierno los medios para
regular fos gastos dentro de limites que juzgue
adecuados.

V. 8. apreciard, como nosotros, que no se logra-
74 una estabilizacion monetaria sin una politica
de prudencia v cautela en los gastas pablicos.

La necesidad de encuadrar dichos gastos dentro

los ingresos ordinarios, es en realidad la mas
elemental medida destinada a lograr una sana po-
litica financiera v que habrd de contribuir eficaz-
mente a la estabilidad de nuestro signo monetarjo.

) amos que en los dltimos anos los renglo-
nes tSl.le_ldoss v «Sobresueldoss en el presupuesto
de la nacién acusan un aumento apreciable, lo que
hace suponer un aumentn notable de la burocracia
Mmlstranv_a, El tatal pagado por el fisco en ¢l
perfodo de tiempo que hemos considerado, esta-
blece un crecimiento por estos conceptos de 1509,
mientras el alza del costo de la vida ha experimen-
tado en ese lapso una fluctuacién de stlo 90%.

Este fendmeno se observa también, con marcadog
raracteres, en muchas instituciones semifiscales, y
no es posible suponer que ello se deba tdnicamenge
a necesidades crecientes de la admimistracion, sing
también en parte muy fundamental, al aumenty

injustificado del namero de empleados, lo que hg

sustraido di la produccién el concurso de elemen-
tos necesarios a ella.

Se ha podido observar en los dltimos tiempog
que Jas actividades del trefha_w no han sufrido .
terrupeion en grado apreciable.

Creemos, no obstante, que llegada la época de
la postguerra el Estado deberd prepararse en lag
mejores condiciones para absorber la cesantia que
eventualmente pueda producirse ¥ habra entonges
llegado ¢l momento de acudir con presteza a |g
realizacion de un vasto plan de obras piblicas.

Repetimos, con especial complacencia, que V.
S, ha desplegado un singular esfuerzo, al evitar que
las divi fiscales provenientes de pago de im-

puestos sean vendidas al Banco Central a objeto

de impedir frastornos monetarios.

Insinuamos la necesidad de ir a la formacién de

Unia reserva fiscal en moneda extranjera. Este
fondo serd, un aporte valioso al plan de obras pi-
blicas de la postguerra, pues permitird al Fisco

realizar con recursos propios los trabajos proyees

tados, sin necesidad de abrir la puerta a nuevas.
EIMISIONes.

Este Banco no desea verse en adelante requeride

para adquirir divisas que no puedan ser absorhidas
mediante la colocacion en el mercado de los certi-
ficados de aro, autorizados por la. Ley 7,747, a fin
de no provocar mavores trastornos monetarios.

V. S, ha coincidido en apreciar en diversas opor-
tunidades con la directiva de este Banco, que en
las actuales circunstancias es inconveniente acep-
far para su redescuento npl*raciunes que no se ujus—_
ten a fines de produceion o cireulacion de la rigue-
za, v en este sentido esperamos obtener la coopera-
cion de las empresas bancarias para que éstas
arienten su pofitica de créditos, evitando aguellos
que importan inmovilizaciones de capital o fines
especulativos.

Creemos importante aprovechar esta oportuni-
dad para repetir a V. 5, lo que ¢l Banco Central ha
venido sosteniendo desde hace algunos afios, que
uno de los peligros mas graves para nuestra mo-
neda, que conduce a su desvalorizacion lenta, pero
constante y segura, reside en la imposicién al Ban-
o de eréditos de cardeter permanente, destinados
&0 gran parte a proporcionar capitales a institu-
ciones organizadas sin adecuado financiamiento.

Respecta de los eréditos bancarios, cabe expresar
que en los filtimos afios el volumen de las colocacios
nes de los Bancos comerciales vy Cajas de Ahorros:
en canjunto, se ha duplicado. Pero, al mismo tiem=
poy ha subido también v en igual proporcion, el
nivel de los precios al por mayor, tfe tal maneri
que el volumen real de los negocios financiad
con el crédita hancario es hoy practicamente
mismo que hace cineo afos atras. d

_Se observa asi, que los créditos bancarios se han
ajustado al alza de los precios y es posible que si
las operaciones de crédito hubieran experimentac
una franca rest riceidn, el alza de los precios habr
encontrado cierth freno; pero, esa restriccion
bria sida en detrimento de las actividades econt
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micas, que tanto el Gobierno como el Banco Cen-
tral han estimado conveniente estimular.

Ello, no obstante, en el momento actual en que
se trata de emprender una decidida accién para
exterminar las tendencias inflacionistas, pensamos
que los Bancos pueden y deben aportar su contin-
gente al éxito de esta politica, orientando sus cré-
ditos conscientemente hacia finalidades producti-
vas y limitando las operaciones de otra indole a
un extremo minimo.

Nos parece del caso insinuar a V. 5. la conve-
niencia de modificar las disposiciones contenidas
en la Ley 6.672, que establece que los depdsitos
hancarios no pueden ser superiores a cinco veces
su capital v reservas. Este margen es, a nuestro
juicio, reducido v no guarda relacion con la prictica
de otros palses en que el desarrallo del depésito es
la fuente vital de estos negocios.

Qcurre actualmente que algunos Bancos han al-
canzado ya este limite v hay manifiesta convenien-
cia en estimular el aumento de los depositos, para
permitirles eliminar sus redescuentos y las con-
siguientes enisiones,

No existe el peligro que pudiera derivarse del
aumento excesivo de las colocaciones bancarias
por este motive, en forma tal que se produjera una
flacion de créditos, por cuanto el Baneco Central
estd facultado por el Art. 16 de la Lev 7.200 para
controlar la expansién de los eréditos bancarios,
aumentande las cuotas de encaje legal minimo:

(Ohservamos que como consecuencia del proceso
de inflacion algunas instituciones bancarias han
estimado prudente, en resguardo de los intereses
de sus accionistas, realizar inversiones de cardcter
permanente en ejercicio de facultades legales que
les permiten inmovilizar parte de sus reservas adi-
cionales,

Creemos que dehiera reaccionarse en esta poli-
tica, a fin de que Jos Bancos dispusieran de mavo-
tes recursos para aténder los fines para los cuales
fueron creados.

Las soluciones de los aspectos econfmicos y mo-

netarios analizados necesitan como corolario la
unidad v armonfa indispensables en la accién de
las diversas instituciones, empresas y organismos
que en forma directa intervienen en la economia.

Creemos que esta coordinacién habrd de resultar
heneficiosa para el desarrollo de una accién diri-
pida a contrarrestar con energia v decisifn los
males inherentes a la inestabilidad monetaria.

En pleno desarrollo del conflicto bélico, paises
como los Estados Unidos y Gran Bretana, estu-
dian, promueven y elaboran planes de discusidn
para establecer una economia basada en la nece-
sidad de una moneda estable. :

Reconocemos las dificultades de todo orden que
estos planes tendrin gue encontrar en palses cu-
vas condiciones econdmicas son precarias v gque
no han previsto los recursos vy medidas para en-
cauzar sus finanzas en un marco de esgabilidad v
de orden

La Asociacion de Banqueros Norteamericanos,
estudiando este problema, ha dicho recientementes
«Ningln pais puede mantener una moneda estable
4 menos que su economia interna esté en orden,
su presupuesto debidamente encuadrado, su nivel
de precios razonablemente estable v sus pagos e
ingresos externos bien equilibrados. Una moneda
estable es ¢l resultado l6gico de una economia s6-
lida ¥ no puede existir por mucho tiempo cuando
falta este requisitos.

s indispensable que nuestro pafs se prepare
desde luego a afrontar en las mejores condiciones
las contingencias que deparard al mundo la situa-
cifin econfmica de la postguerra.

A este elevado propisito, que ha sido desde ha-
ce alghn tiempo preocupacion preferente del Go-
hierno, este Banco por su parte cree contribuir con
las ideas contenidas en la presente nota.

Dios guarde a V. S.

BANCO CENTRAL DE CHILE

ENrIQUE. OvarziN,
Presidente.

CERTIFICADOS DE ORO

Insertamos a continuacién el texto del Decreto del Ministerio de Hacienda N.» 1.247,
publicado en el Diario Oficial de 24 de Marzo iltimo, que autoriza al Banco Central de
Chile para comprar y vender certificados de oro, con fines de regulacion monetaria.

Niam. 1.247.—Santiago, 16 de Marzo de 1944, —
Visto lo dispuesto en el articulo 40, letra &) de la
ley nmero 7.747, de 23 de Diciembre de 1943,

DEckRETO!

Autorizase al Banco Central de Chile para com-
prar v vender certificados de oro con fines de regu-
lacion monetaria, en conformidad 2 las disposicio-
nes siguientes:

Articulo 1.° El Banco Central de Chile podrd
comprar y vender certificados de oro directamente
o en remate pablico por intermedio de las Bolsas
de Comercio de Santiago v Valparalso.

Art. 2.° El Banco Central de Chile extenderd
certificados de oro que expresarin la cantidad de

gramos de oro que representen, la que no serd in-
ferior 4 cien gramos.

Los certificados se extenderin a la orden de los
adquirentes, quienes podrin lr:lmsfmrlns solo. por
endoso regular, el que deberd registrarse en ¢l Banco
Central de Chile para su validez.

Art. 3% Los certificades de oro devengarin el
tres por ciento (3%) de interés anual sobre el
precio minimo en moneda corriente que ha‘yn fi-
jado el Banco Central para su venta, precio deel
cual se dejard testimonio en el documento en el
momento en que sea extendido por el Banco.

Este interés serd pagado por el Banco Central
de Chile, con los recursos que pone a sudisposicion
el articulo 9.7 de este decreto. Si estos recursos no
fueren suficientes, ¢l saldo serd de cargo fiscal.



Art, 4.0 Los cortifivados de oo serdn converti-
hiles a ddlares en el Banco Central de Chile, a base
de la equivalen que tenga esa moneda con el
aro en el momento de efectuarse la operac

Art. 5. Los tenedores de certificados
tendran preferencia para que el Consejo N
de Comergio Exterior los autorice a destinar
equivalente en délares al pago de importaciones o
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6. Los certificados de oro no podrin ser
o eon

S0

Art.
adquiridos por los Bancos comerciales
acuerdo previa del Directorio del Banco Central

Art. 7." Transcurridos tres anos contados desde
la fecha de los certificados respectivos, el Direcio-
rio del Banco Central de Chile estard facultado para
fijar un plazo dentro del cual los tenedores de ellos
deberin utilizarlos en al de las finalidades de
fue trata el articulo 3.9 de este decreto

Los acuerdos que adopte el Directorio del Banco
Central o este respecto se pondrdn en conocimiento
de los interesados por avisos pablicos en un diaro
de Santiago, o por carta circular dirigida a los in-
teresados v al domicilio gue tengan registeado en
el Banco.

Art, 8.0 51 los interesados no dieren cumplimien
10 @ lo resuelto por el Directorio de acuerdo con el
artfculo anterior, los certificados respectivos que-
dardn retirados de la circulacitn, v el Banco Central
estard facultado para vender su equivalente en do-
lares, por cuenta de los beneficiarios, v para entre-
garles el valor que resulte en moneda corriente.

El Banco Central comunic oportunamente a
las Bolsas de Comercio de Santiago v Valparalso los
certificados retirados de la girculacidn.

Art. 9. La diferencia que resulte entre ¢l precio
de venta de los certificados de oro v el precio minj-
mo fijado por el Banco Central, se destinard prime-
ramente a pagar los intereses a que se refere el
articulo 3. te decreto v el saldo, si lo hubiere,
pertenecer “iseo v al Banco Central de Chile
en la siguiente proporcifin: un ochenta por ciento
(BOYL) para el Fisco v un veinte por ciento (2097)
para el Banco

Art. 10. El Directorio del Banco Central de
Chile queda facultado para fijar la forma en que el
Banco extenderd icadps de oro v para

los certifi
adoptar toda la reglamentacion necesaria con el
objeto de cumplic con las disposiciones de este de-
creto.

Tamese razin, comuniquese v publiguese,
RIOS M. —Arturo Marre L,

1A

Estos certificados tienen por ohjeto recoger
¥ neutralizar emisiones de billetes que el Ban-
co Central pueda hacer en el futuro, deriva-
das de la adquisicion de cambios internacio-
nales, principalmente de ddlares americanos.

Si se pudiera lograr el ideal de colocar en
el mercado certificados de oro por un valor
equivalente en pesos chilenos al emitido por
¢l Banco al comprar divisas, los efectos mo-
getar!os de esta emisién quedarian corregi-

0B,

De esta manera se podria eliminar un im-
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portante factor que en los altimos afios hy
venido gravitando en la circulacion monety.

ria.

El certificado de oro es un titulo represen.
tativo de oro fisico, que dard derecho al bene.
ficiario a obtener una cantidad de délares gqg.
hre Nueva York en el momento gue lo desee,
previa autorizacion preferente del Consejo
Nacional de Comercio Exterior. La cantidad
de dolares que obtenga guardari relacién con
su equivalente en oro, al dia en que se realice
la operacion.

El Banco Central de Chile, con el objeto de
resguardar sus operaciones derivadas de Ia
compra de délares contra una eventual flue-
tuacion de esa divisa, ha optado por convertir
a oro fisico en los Estados Unidos, los cambiog
adquiridos.

Mediante la creacion de estos certificados
de oro, el Banco ha entregado al puablico la
posibilidad de defender sus recursos de im-
portacion, de cualquiera contingencia, ya sea
interna o externa, reafirmando su fe en ¢l
oro, como factor de proteccibn monetaria,

Hasta un término de tres anos, el tenedor
de certificados de oro podri conservarlos sin
inconvenientes, endosarlos a otro interesado
eén un precio convenido o hacer uso de ellos
para los fines autorizados por el Consejo Na-
cional de Comercio Exterior.

El documento devengari intereses de 37
anual sobre el precio minimo que el Banco
fijare. Expirado el plazo de tres afios, el Di-
rectorio del Banco podri pedir a los beneficia-
rios dentro de un término prefijado que ha-
gan uso del certificado, convirtiéndolo a dé-
lares al tipo de cambio que rija en ese enton-
ces y en conformidad a la equivalencia que
exista entre el oro y la moneda americana.

Se ha reservado al Directorio del Banco
este derecho, cuyo ejercicio es meramente
facultativo. Hard uso de él en el caso en que
sea necesario alimentar el mercado de divisas
con estos recursos, si circunstancias sobre-
vinientes acusaren una acentuada disminu-
cion de las disponibilidades de cambio.

Esta facultad es una valvula reguladora con
que el Banco cuenta en resguardo del normal
desenvolvimiento del comercio exterior.

Los tenedores de certificados de oro llama-
dos al rescate en virtud de la facultad aludida,
pueden usarlos de inmediato importando mer-
caderias o pagando servicios al exterior, pre-
via autorizacion del Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior. Podrin también cederlos a
un tercero para igual objeto; pero, si no se
realizara una u otra cosa, el Banco pndrﬁ
venderlos en remate pablico para entregarles
a los interesados el valor en moneda corriente
que resulrare de su liquidacion,

El precio minimo a que seran ofrecidos los
certificados de oro en las Bolsas de Comercio
’t‘er? fijado periodicamente por ¢l Banco Cen-
Tal.




ACTIVIDADES
INDUSTRIA MINERA

La produccion de carbon del mes de Febre-
ro, aunque inferior a la de Enero, continud,
como en el mes anterior, superando la del
ano pasado. En Febrero se produjeron 182.535
toneladas de carbin contra 186.559 en Enero
¥ 170.406 en Febrero de 1943.

La industria del carbon ocupd en Febrero
16.736 obreros, esto es, 289 menos que en Enero
v 688 mds que en Febrero del afio pasado.

A.

FRODUCCION DE CARBON
{En miles de toneladas)

INDUSTRIALES

aumento en Febrero; alcanzé en este mes a
37,7 kilogramos, contra 7,2 kilogramos en
Enero v 6,8 kilogramos en Diciembre del
ano pasado. El oro exportado en minerales,
barras de cobre y otras formas lleg6 en Enero
a un total de 351,4 kilogramos, cifra superior
en s6lo 9,8 kilogramos a la de Diciembre:
en Febrero subié a 3578 kilogramos acusando,
en comparacion con la de igual mes de 1943,
un alza de 107,3 kilogramos.

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
(Ent gramos de fino)
(Datos de la Direccitn General de Estadisticay

FECHAS
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* Cifrus provisorias.

ORO

La produccion de oro de los meses de Enero
y Febrero acusa un marcado resurgimiento en
comparacion con la de igual periodo de los
dos afios anteriores. En Enero se produjeron
601,2 kilogramos, contra 390,8 kilogramos en
igual mes de 1943 y 495,7 kilogramos en Enero
de 1942, En Febrero la produccion total fué de
548,2 kilogramos, cifra superior en 1484 ki-
logramos a la del mismo mes del afio anterior
v en 70,8 a la de Febrero de 1942.

El resurgimiento se observa en especial en el
grupo correspondiente al oro de minas ¥ ha
sido consecuencia, como se esperaba, del res-
tablecimiento del comercio libre del oro que
ha permitido a los productores obtener, sin
recurrir al mercado extraoficial, mejores pre-
cios por el producto. La produccién de oro de
minas del mes de Enero, con un total de 2425
kilogramos, figura entre las mas altas cifras
registradas por la estadistica. En Febrero esta
produccion bajo a 152,6 kilogramos, peroa
pesar de esta fuerte declinacion, se mantuvo
en un nivel superior al de cualquiera de los
meses del afio 1943; en comparacion con Fe-
brero de ese afio sefiala un alza de 41,3 kilo-
gramos. La produccion de oro de lavaderos,
que habia declinado en forma muy acentuada
a fines de 1943, ha experimentado también un

vECHAS
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El conjunto de la produccién minera acusd
un descenso en los dos primeros meses del
afio. El indice de esta produccién, que en Di-
ciembre llego a 106,4, bajé en Enero a 96,6,
esto es, en 97 ; en Febrero volyié a sufrir una
declinacién quedando en 89,5. Este guarismo
es inferior en 7Y, al de Enero y en 107} al de
Febrero del afio 1943.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(192720 =100}

(Calculado por la Direccidn General de Extadistica)
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i
J Com do con el de Febrero del afio pasady,
B. INDUSTRIA MANUFACTURERA m!: a:ﬁ;‘: :asi o

El indice de Luz y Fuerza decliné en Energ

El indice de produccién de las industrias y Febrero; en e‘ste hltimo mes [[ezggfa Hll:f'

fabriles experimento un muy fuerte descenso  guarismo superior en 6,7 puntos (2,87, | al da
en Enero; con 144,3 puntos fué inferior en jgual mes de 1943.

28 puntos (167;) al de Diciembre y también e A STV L e |
12 puntos (7.7%) que ¢l de Enero

it i A 6,3 (1055-36 = 100)

de 1943. En Febrero subié el indice a 156,3,

esto es en 12 puntos (87;) sobre el de Enero, o)

; | ) T I e
SEGHD teektida nupexior few .8 pumtos (07) FECHAS | mos| de| de" [Panos far A geteral
al de Febrero del afio pasado. De Enero a Fe- | e fointa | medh Cefer | lee-

brero subi6 la produccién de alquitrin, azi- T

3 T 1935 Promedio . \3 |
car, calzado, cemento, lana para tejer ¥ pa- |5 PO sl 1310 10¢

fios; descensos se anotaron en la produccion 737
de cerveza, coke, fosforos, jabén bruto, papel 5
(especialmente apreciable), productos del ta- 13

6| 1850/

baco y vidrios. 1943

Las ventas de los productos de las industrias 1% Erero -
fabriles sufrieron asimismo una marcada dis- pricong |
minucién en Enero, pero reaccionaron favo- i |
rablemente en Febrero. El indice de las ven- _{\I:I‘I):-‘-; S
tas de estos productos, que en Enero baji a ?;':'.'".f.’f".'f.. |
148,5, 0 sea en 26,6 puntos (157,) con respecto Nowlembos . |
al de Diciembre, subié en Febrero a 165, lo . S | soa e sl | sas s sg
que equivale a un 117, sobre su nivel de Enero, Febiero 15730 1013 13,7 1293 Al 314, )

INDICES DE PRODUCCION Y VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1977, 1928, 1929 = 100)

{Calculados por In Direceitn General de Estadistica)
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FRODUCTOS EBA1 | 1942 | 1943 1943 (T 1941 1 104377 1943 1 1943 | 1944
Prom. |Prom, |Pruw] Febs, | Dic.j F.m-n.| Feb. [|Prom. [Prom |Pmm. | Fep. JDI:. ||IEm-|-..| Feb
i | 1
1690 1723 | 1732 16800 166 S| 1657) 1750 1485 1850
2547 20y 501,7) 462,6) 4328) 381.6/ 3613 364 asay
1975 14231 178,90 1901 1699 1740 173:0] 1326
648 R, 71,9 S| 663 4m 4l 799 o
A3 65,5 61,7 665 4u4| TED |
758 1038 Jo4| e10| 327wy |
3 011 594 69,3 36,9, 4K
2 56 1zl eiyl e3ol
457 2073 3127 3107| 3505 2012
99.3 17280 148.7) 152.7| 1699|2276
.2 259,91 2324 247 8| 2016 216,61
A 13531 12200) 13301 1222 1381
6 179,51 1542 146.8| 2077 1250
5. 265,51 286,8) 27008| 263'0| 2300
281,90 276,31 3020| n9a| 2863
5213 52213 4rsi4| 4796| 4343
5.3 758000 6993 7180 5924
32081 31258 08B 64| 3087
13,00 1330 1370 1183| 1308
12200 1239 1242| 1| 1322
13430 1271 130,1| 1213 1428
57 4 S0l q03|  xala
1624] 1628) 1o4k| 1831] 187K
23531 2384| 3140| 303'8| 22672
2238 2283 2355 2053
| 88.3) 101.7) 1092| 9700 1604
2980, 23571 2604 5,5 2558 37801 2351| 2004| e8| 2408
2616 1931 T8 E 208 25241 3616 1931 m.u_:ls.4| 2103
27900, ‘2383|2613 245.8) 256,0) W00 2382|2617 2488 2440
1792 1606 143 1835 1806/ 1825 1756 1673 m.sj 1760




TR

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

Los obreros inscritos en la Inspeccion del
Trabajo para solicitar ocupacion alcanzaron a
1.565 en Febrero, contra 1.214 en Enero v 962
en Febrero de 1943. Del total de inscritos se
contrataron 330, lo que corresponde a un
21,1°; en el mes anterior este porcentaje al-
canzd a 32,8,

BOLSA DEL TRABAJO
iDalos deln Inspecetin General del Trabajo, seglin; «Estadlstica Chilenas)

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
calculado a base de las imposiciones en la Ca-
ja de Seguro Obligatorio, bajé en Febrero a
476,6; comparado con el de igual mes de 1943
senala un aumento de 54,3 puntos, lo que co-
rresponde a un 137,

El monto de los jornales pagados en Febrero
fué de 3399 millones de pesos. En los dos pri-
meros meses del afio, los jornales pagados Rﬂn
sumado 694,2 millones de pesos, siendo supe-
riores en 111,2 millones (197} a los registrados
en el mismo lapso del ano anterior.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(1927-29 = 100}
iCalculade por la Direceldn General de Estadlstical

| Porcentaje de

Obreros que Obrergs | 1oa eontratadeos
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trabajo
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ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago sufrio en Febrero una declinacion de
3,9 puntos (19.) quedando en 360,6. Compa-
rado con el de igual mes del ano pasado sena-
la un alza de 27,6 puntos, esto es, de 8,37,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marzo 1928 =100)
[Calculada por la Direceiin General de Estadistica)

Al

o Coni- | Indice
FECHAS Habis | bustls | Ves- |, 3
mel:\lh- tacién| ble [tunrio |'“‘"°l Liene.
clén |i%eireT it
: |
! | 148,31 1084 1398 ATLA[ LILO} 1405
:3:{: Br on:'dln Iﬂs.al 120.6) 1364 16671 1226/ 1444
1936 " ) |1|.I1 124.9) 1449 1880 1215 1566
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1034 s | 2144) 1adie] 1ees| ieoel 1a00) 1H4
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1240 . i i |
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Enero e
Febrero.

COMERCIALES

La baja que se produjo entre Enero y Fe-
brero obedecit al descenso del indice parcial
de la alimentacion, el que declind a influen-
cias del menor precio de las verduras. Los
indices parciales de la habitacion, vestuario
¥ gastos varios permanecieron estacionarios;
el de combustible ¥ luz experimenté un alza.

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
continud declinando en Enero. Esta nueva
baja se produjo a influencias, principalmente,
de la declinacion del indice parcial de los pro-
ductos importados. El indice gegmral. que en
Diciembre alcanzd a 805,6, bajo en Enero a
704,2, esto es en 1,47 ; comparado con el de
igual mes del afio anterior a_cusé también un
leve descenso. En Febrero, el indice experimen-
to una peq alza, llegando a 799; pero, a
pesar de este aumento, continud én un nivel
inferior al registrado en Febrero de l?}l

Entre Enero y Febrero subieron los indices
parciales de los productos agropecuarios, mi-
neros e industriales nacionales y continué de-
clinando el de los productos importados. Al
aumento del indice parcial de los productos
agropecuarios, contribuyeron el alza de al-

unos productos agricolas tfreic‘nzles papas,
ana), la de los animales de b v la de
la carne. El indice parcial de !‘os productos
mineros, que habia permane i est L
rio desde Agosto de 1943, subid a consecuencia
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de un aumento de precio del salitre. El de los

roductos industriales nacionales subié muy
Fevemenl‘e. incrementiandose en este grupo
solo ciertos articulos alimenticios ¥ esti-
mulantes. En el grupo de los productos im-
portados se produjo un nuevo descenso del
sub-grupo de los tejidos (osnaburgol; per-
manecio estacionario el de los articulos ali-
menticios v estimulantes y experimentd una
pequena aiza el de los productos industriales
¥ mineros.

INDICE DE PRECIOS AL FOR MAYOR (1913 =100
Sin ajuste de camblo

{Caleulade por la Direccifin General de Estadistical
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento de las exportaciones v de las
importaciones (excluido el numerario ¥ me-
tales preciosos) sumo, en total, en Febrero
129,4 millones de pesos oro, con lo que bajo
en 3,7 millones en comparacion con el movi-
miento habido en Enero, pero superd en 20,8
millones al de Febrero del afio pasado.

El valor de las exportaciones, que alcanzo a
75 millones de pesos oro, fué inferior en 10,6
millones al de Enero; con respecto a Febrero
del afio 1943 se observa un aumento de 9,4
millones de pesos oro. El descenso anotado
entre Enero v Febrero se ha producido a con-
secuencia de los menores embarques de pro-
ductos de la mineria, los que de un valor de

75 millones de pesos oro, registrado en Enero,
declinaron a 59,9 millones. Esta fuerte baja
qued en parte compensada por los aumentos
que se produjeron en las exportaciones de pro-
ductos de la agricultura (principalmente de
ajos v fibras de cinamo), de Ia ganaderia (ma-
vores salidas de lana), de las bebidas y licores
Tvinos) vy de los productos de las industrias
textiles, quimicas y metaltrgicas.

El valor de las importaciones, con un total
de 54,4 millones de pesos oro, superd en 6.9
millones al de Enero y en 11,4 millones al de
Febrero de 1943. Aumentos apreciables se
registraron en Febrero en las internaciones de
productos de la mineria (especialmente com-
bustibles liquidos), de las industrias quimicas
v metaltirgicas, de maquinarias, atiles v he-
rramientas para las industrias y de los pro-
ductos de la agricultura (frutas, materias
primas oleaginosas, etc.).

El saldo estadistico de la balanza comercial
alcanzo a fines de Febrero a 58,7 millones de
pesos oro, contra 39,7 millones, que fué el
saldo registrado en el mismo periodo del ano
anterior.

COMERCIO EXTERIOR .
(Sin numerano ¥ metales preciosos, en mill. de pesos ora)
{Datos de 13 Drireccitin General de Estadlstical

EXFORTACIONES IMPORTACIONES
- | Indice | |
s
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Las transacciones sobre TRIGOS efectua-
das en el MERCADO INTERNO por la indus-
tria molinera durante Marzo, no fueron tan
aprg.ciables como las de los meses anteriores,
debido a que en ese periodo los molinos se
abastecieron en forma suficiente para cubrir

sus necesidades mas o menos hasta Junio.
Los precios de este cereal, sin embargo, v a
pesar de una oferra mas liberal se han mante-
nido dentro de las cotizaciones fijadas oficial-
mente, en parte, debido a las compras de trigo
que ha efectuado el Instituto de Economia
Agricola y que hasta fines de Marzo alcanza-
ban aproximadamente a 300.000 quintales
métricos,

Damos a continuacion las cifras publicadas
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en el Boletin N. 415 del Instituto de Econo-
mia Agricola, referentes a la posicion estadis-
tica del trigo para el afio 1944, la que dejaria
un saldo probable de enlace para 1945 de mas
de 500.000 quintales métricos:

DISPONTBILIDADES

Cuinules
mitricos

U 107052

125 000
-t fin vivlemmn Tt It
Fubreto

LTS

Tiendn indoastris! ~ o
Semill
Mollendi agtico ¥

LR
A5 (00
S50 (00

Tatak DIt SHCESTIAD ES

(180, 000

Saldo probable de enlace para 1945 M 2

El precio de la AVENA rubia revuelta expe-
rimentd una pequena reaccion favorable en
Marzo; las cotizaciones medias de la variedad
stormking de primera se mantuvieron sin va-
riacion en su nivel de fines de Febrero. En ge-
neral, el mercado de este producto continud
en Marzo muy poco activo, advirtiéndose cier-
ta presiom de parte de los vendedores, que cuen-
tan con una cosecha mis abundante que la
de los afios anteriores. El Instituto de Eco-
nomia Agricola también ha intervenido en
este mercado como poder comprador para
mantener los precios a un nivel remunerativo
para los productores.

Poco interés se observd durante Marzo de
parte de los compradores por adquirir CE-
BADAS. En general solo realizaron transac-
ciones para cubrir necesidades inmediatas;
sin embargo, las cotizaciones medias del pro-
ducto acusaron a fines de Marzo un ligero au-
mento en relacion con los precios medios re-
gistrados a fines de Febrero.

CHACARERIA

El mercado de los productos de la chaca-
careria, como el de los cereales, no estuvo muy
activo durante Marzo. Poco interés se advir-
tié por adquiricr FREJOLES de exportacion,
debido a la falta de ordenes de parte de al-
sunos compradores del exterior. Los precios
por este factor y por la oferta del producto de
Ia nueva cosecha, experimentaron una baja.
También declinaron los precios del MAIZ con
la entrada al mercado del producto de la
nueva cosecha. Un apreciable descenso su-
frieron, asimismo, las cotizaciones de las PA-
PAS. Los precios de las ARVEJAS, producto
por el cual los compradores mostraron bas-
tante interés, experimentaron una apreciable
alza; también subieron las cotizaciones de los
GARBANZOS y de las LENTEJAS. Ha influi-
do en esta alza la escasez que se advierte de
algunos de estos productos por la disminu-
cion de las cosechas o expectativas desfayora-
bles respecto de los productos que no han
terminado de recolectarse.

ES":I'I?}I‘J_;ISTICA DE EXPORTACION Y PRE-

Los cuadros que insertamos a continuacion
se refieren a las estadisticas de precios y ex-
portacién de productos del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS

{En pesos)
{Eegiin Estadlstics del Banco Central)
3 1 1943 | 144
PRODUCTOS BASE ! Marso | Febro. l Sfarso | Mane
J £ BT 151 5
Trigo
Blanco, centro,
corriente. ... 100 Klgs. o smco Map. | 163,—| 166 — 167.—| 167—
Avena |
Rubin revuelta.. | 100 Klgs. c. smeoo, be |
Ti 0 -...o..| B2—| 105~ 108,—| 106,—
Stormking 1.4, , |100 Kly. = mco en Tal| 15— 10— !:u,—| "y—
D 1{::2‘. i
e i tipo|
exportacion . (100 Kigs. c. sace &0 pt.| 141 —| 116—| 118—| 1IE—
Chevalier ... » b 156,—| 151—| 155 —| L5E—
Maiz
Amarifla.. .. .. Iﬂg Kl“éat' mco; bo-
egn tlage. ....| 149 —
Colorado. ..., |100 Kl > s 48—
100 Klgs. ¢ maco, pt. | 256.—| 23l,—| 233, —| 13&—

oo Ala
{100 Klgs. c. mco Ala. 138~ 133—| 135, —| (34—
Lentejas
Lentej, 6 mm... 100 Klgs. ¢ saco, pt.| 299 —| 32— m,—l 340,—
-G G:lhlﬂwl — |
rundes . Klgr. c.opaco, pt. | 458 —| 540, —| S48.—| S48 —
Regulares.. . B » | 403, —| 473,—| 480 —| 474 —
Arvejas  |”
Petit poln, ver-|
des.. o ..., 100 Klgs. £ smaro b. Co- |
| mal Lebu o Talcah 192~ 18— 207, —
Blancas «Grano |
de orov..... (100 Klgs. » 05.—| 200,—| 20—
| |
Amarillas 1+ | | | |
clase........ (100 Kigs. » b, Stml 102~ B B9—
EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PALS
(En toveladasi
(Datos dels Direcclin General de Estadistica)
Enero | Enerc | Enero | Febrem | Febrero
PRODUCTOS Febrer | Febrero ‘ ]
1942 1945
Lana de oveja 84.5 o9l
Cueron gin ciurtle | A a2
Carpes (1) ..0vovhones

Cera de al SRR |
Micl deabefss. |
Cebada comin .

Sebuda malteads . . ‘
Frejoles. ... ..
Guisantes (2} 1351
f:i‘;:a‘!: 1 Yl
Descarcaados. .. 14
Nueces .......... 2.7
Afrecho v afrechillol3) s
Harina detrigo ..., 3.0
Fibra de caflamo, . 161,41
L} trod) . . JA54A0
1} Frescas y congeladas. (2} Arvejas secas, (3) Desde Septiembre 1937
nfnnnd! recho y afrechillo de algoddn,



B. VINOS

Al comparar los precios de los vinos de la
nueva cosecha de fines de Marzo del afio en
curso con los de igual periodo del afio anterior,
se observa que se ha producido una baja en
las cotizaciones de los vinos burdeos, pero que
los vinos semillén no acusan, en general, va-
riacion. En Santiago se advierte un alza tanto
en los vinos burdeos como en los del tipo
semillon.

PRECIOS DE VINOS
#Pesos por litro de 12 grados. puesto estaciing

(Seglin estudistica del Banca Centrall

(LTE | 1944
TIPOS | Murso | Febirero | Murzc
|29 "15
San Javier . | |
180 | 1m0 | 175 |
Semilitn . 1525 1.60 1,30
Pal.. .. : 145 | 155 | Kan :
Talca |
Burdeas. 1,40 1.90 175 | nmas
1,60 1378 | 138
| 1,90 L75
i 1625 | 1315
Sauvignon . ;- | 1378
J Soningo |
urdeos. i e 200 | 245 20 210
Semilldm | 130 200 | 1,70 1,70

%) Nugva cosecha.

C. GANADERIA

En el cuadro siguiente anotamos los precios,
por kilo vivo, del ganado vacuno en Santiago
en los meses de Enero y Febrero. Comparando
estos precios con los de iguales meses del afio
1943, se observan alzas en rodos ellos. El precio

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

fen pesos por kilo vivo)
{Datos de 3 Direceitn General de Estadisticn)

Hueyes | Novillos | Va
MESES 00 kilop | 500 kilos 45&??1:”
462 4,23 375
350 .21 | 3,81
3,56 441 EE
a9 451 3,065
420 4.t 402
4,195 465 4,11
3w 451 416
417 442 apx
:.3?, 446 3,00
5 4,49 i
403 4,405 }865
3,96 448 38
3,80 4475 38
4.7 45 ! J".&!!

de los bueyes, que en Febrero del presente
afio fué de § 3,73 por kilo vive, ha subido con
respecto al del mismo mes del afio pasado en
6,67, ; el de los novillos, que alcanzd a § 4,31
por kilo vivo, ha experimentado un alza de
7,1%; v el de las vacas, cuyo valor fué de

$ 3,855 por kilo vivo, ha subido en 1,2%.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados

(Datos de In Direccitn General de Estaditica)

— —
| i Ovelu-
FECHAS 'Hk:;:-l\lnab:| Novillos | Vazas | bl | ST
| |
1938 101,708 531 su2soa| om0y
1939 123,606 538,930 10
1040 | 565194
1041
1942
143
1041 Epero., 15.840| S6.628] 6m0r
Febrero. 13,740 518111 547
Marzo 19283 69427 12.348
Al 18,423| 15657 14588
Mayo 19364 SLSRS| 21,713
Junia 16,608 3B.932) 18017
Tulin 13211 38150 15653
Wi B.B64 24801 TH00I
| 67271 :30.730| 12967
| 10.543, 50538 badt
15408 30790 soTX
| 16,035] 68303 K200

D. LANA

El MERCADO INTERNO de las lanas del
centro del pais continud inactivo en Marzo.
Los precios se mantuvieron bastante estables,
acusando solo una ligera declinacidén con res-
pecto a su nivel en Febrero; también acusan
cierta baja con relacion a los de Marzo del
afio pasado.

FRECIOS DE LA LANA

(Segiin estadistica del Banco Centrall

Lany en el pafa
e ecfardada, pussis
FECHAS en estaciones
{en pesos por 46 kls?

542

1937 Promedio
1938 v 03




— 73—

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DECIMAOGTAVA MEMORIA ANUAL

En los Gltimos dias de Marzo fué presentada
al sefior Superintendente de Bancos v entre-
gada al puablico, la Décimaoctaya Memoria
Anual del Banco Central de Chile, correspon-
diente al ejercicio de 1943,

Su primer capitulo se refiere a «La econo-
mia de Chile y el Banco Central en 1943-. En
los demas se explica el movimiento de sus di-
versas operaciones de crédito, de cambios,
etc., ¥ se dan a conocer otros datos de orden
administrativo.

Como en las Memorias anteriores, se han
agregado al final dos anexos. El Anexo I com-
prende todas las leyes y decretos dictados en
el curso del afio 1943 que se relacionan con el
Banco Central, y el Anexo II estda formado por
cuadros estadisticos.

Las personas que se interesen por esta Me-
moria pueden solicitarla en las oficinas del
Banco Central.

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

Durante Marzo no han sufrido modifica-
ciones las tasas que aplica el Banco Central
en sus operaciones de crédito.

TASAS ACORDADAS FOR EL DIRECTORIO:

Foed n bancos SRR e AM%
Diescuenton al publu:o 15 i [ :"
i + %
L"lpea:uwn con la !m!llllna ml-llrem (Ls. 555-‘5 5307 y 8350
04 plazos oo excedan de 90 dias. 3%
Denmenm de letras ¢n monedn r!lmﬂ]l‘ﬁ “a B mis de 90 dins,
giradas por s Corporacién de Ventas de Salitre v Viod, de
Chile, originadas por ventas de salitre de exporticion L
Degcuento de letras 8 fo mis de 180 dins, gimdas aceptad
avaladas porla Caja de Crédito Minero (Art- %= L. 62 4%
Diescuentos a Tu de Cr&uw Agmo de ]rLI':Ia ¥ mxan—. S
4 mo mis d 0 ]
Pristamos a r.uunin:i pll[didrs e 455%
Redescuentos & bancos accionistas de pagarés “suscritos poY ‘proe
ductores de trigo ¥ garantizados con warmnts sobre so pro-
pin produccitn de lﬂdn 3 %
Préstamps o urtores de trigo unmntixa,du; E
bre trigo de su propla produoccin, . 3%

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescyentos o la Caja Naclonal d: Ahorros (L. 6811) .

Préstamos a la Caja Naclonal de Aborros (L. 6811)

OIperaciones garantidas con vales de prenda (L. S060)

Msam]m ala Ca,ln d: Puvln!ﬁn de Empl. Farticulares
8 Saneras bt

Discneiae dzins {van agricolas (L. 4

Pristamos a mopcnu\an de consumo (L. 73971

TASAS PI.'MDAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

I“pmunlu:s con In ana rie Crédito Agrario {La 5185, 6200y
e 6814) . i R Mem & NS 3 5%

3 m
Elw:dr.mu tr.m Ln.' Institucianes de fomento (L, S188)

Ub:nncml:adc:n la Caja de Clﬁdéln hﬂnc-:\u ellnaillslgqr o
menio nl:pacé ntofagasta (Art - .
{}'ij Popular (L. 5398) .
Cperaciones cﬂu In Cajl de Colpnizacién Agricol
millonies (L. 51
f‘fldlm n il Cafa ‘Auténoma de Amortizcion (L 71 *
Descuenios de lerras aceptadas por by Empresa de los Ferroca-
rriles del Estado (L. 7140). . .
Pagaré consolidado del Fisco {Ls. 5206, 6237 y 6334).

ELel

L e

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Opereciones con = Instituts de Economis Agricola (L. 6421 X
Pristamos y descusntos u la de Cridito Miners {L- 7
Dm-:(“gqn e ln Elh dc g.tﬁlhn H mla:-m U&- n%:l)_ ”‘a
1
]
]

Préstamos a ln Cl.ll de Cr“ibe A ﬁL. 7413)_.
Dbﬂlﬂlﬂl:de]m uanucrmhg A
a L nasl 3
(Are. 15, L 7200 0o,

atdnoma de § :
c-mrnl deh lkndhh
i 1 e

Las dos primeras tasas indicadas en el cua-

dro rigen desde el 12 de Junio de 1935. Las

otras tasas estin en vigencia desde diferentes
fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

Nuevamente aumento la cotizacion de las
acciones del Banco Central entre fines de
Febrero y de Marzo, de 1.800 a 1.950 pesos.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central han disminuido entre el
29 de Febrero y el 28 de Marzo en 30,3 millones
de pesos, disminucién que se debe principal-
mente a una baja de los redescuéntos a los
bancos comerciales. En la dltima fecha cita-
da guedaron en un total de 1.850,9 millones.

BANCO CENTRAL
Calocacinnes en moneda corrfents
(En millones de pesos)

| Redes-
cuenios
Ban-

el i
pes

EhniG
3 EpEa8
Ll g S v

'§7z'c
=
ey

E-—
]

fhvta T N
o

L4 Pté-uamm con garantls de p:u]u;un—\\‘amnu—l.ﬂ 5,069, Prés.
tamos: Hij Is Sﬂ.N
SRS, 5307 y Sai0 A Ta Cafs e

& Previd
res ¥ de Cxed:m FPopular, D, L. 182 y Ley E308;

L Cai- Autbnoma
de f\murc.umd 7.144; ol hmmnn de lmuml.l Agricola. Ley
G421 v, de_doca-

:«m’au\'m e conagmo, ETLoN
mau(nu Ley 6.334 y descuenton de lecran u cango delos FF CC del E.
mayor detalls en la tapa posterior de este

Por el contrario, las OBLIGACIONES en
moneda corriente de esta institucion, han au-
mentado, entre las mismas fechas, en 82,4
millones de pesos, subiendo a un total de
2.844,9 millones. Han influido especialmente
en este aumento las emisiones para compras
de cambios internacionales, a que se hace re-
ferencia en el capitulo siguiente.
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BANCO CENTHRAL
Obligaciones en moneda corriente
[En millones de pesos)

DerfisiToS
BiLruTES
FECHAS Bancos mﬂi Cujs de| wam. |TOTAL
Piblico | “Lones | Amorti-|

tas Piblicas | sacibn
13 1 3.6 05 na
Masto 3 1naf 1 99,3 I 142 13
s 3 s 52
3 o1, 540 1a
529 518 7.5
850 53,% 1.8
96,1 548 i
87 372 76
T dor 4.0
78,2 0 LE]
708 o | BB
T’y 53, 22

L3

RESERVAS DE ORO Y OPERACIONES DE

RACAMBIO

Durante Marzo no ha sido modificado el to-
tal de la <Antigua reserva de oro-, mantenién-
dose en 150.041.599,96 pesos de 6 d oro.

La «Nueva reserva: aumentd, entre el 29 de
Febrero y el 28 de Marzo, en 22,6 millones,
subiendo a un total de 122.738.817,33 pesos de
la citada paridad. El cvadro siguiente indica
los diversos valores que estan comprendidos en
1a Nueva reserva a fines de Marzo y las emisio-
nes que ha motivado su adquisicion.

0RO
18.531.35 kilagrum o fine de o fisico provenientes de

Nupva York de US $ 20085287970
1 £ Bd4b 4027

finlen compradis. on
My

AN EXTRANJERAS

§ 030.784.637 85

A fines de Febrero el total de estas emisiones
era de 639,3 millones de pesos, de modo que
ha aumentado en 20,5 millones hasta el 28
de Marzo.

Por otra parte, el saldo de las emisiones para
compras de délares por cuenta de terceros,
que al terminar Febrero era de 187,7 millones
de pesos — US$ 9,7 millones — subié durante
Marzo en 60 millones, quedando el dia 28 en
247.782.317,69 pesos —US§ 12.792.066,11.

MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante subit solo levemente
entre las quincenas terminadas el 6 de Fe-
brero v el 5 de Marzo, en 2,1 millones de pesos,
quedando en un total de 2.810,2 millones.

A pesar de lo insignificante del aumento del
circulante, la parte de éste que se encuentra
en poder del publico revela un ipcremento de
25,9 millones de pesos, subiendo a 2.197 4
millones (78,27, del total). Reciprocamente se
redujeron las existencias en las cajas banca-
rias, en 23,8 millones, bajando a 612,8 millo-
nes.

Los billetes y monedas «en libre circulacion -

experimentaron una intportante alza de 48§

millones de pesos, alcanzando un toral de
2.071,6 millones.
MEDIO CIRCULANTE
(En millanes de pesoa)

= : : —
| Medip |Existen- En poder  del| Dinerg

| elreu- dll en piiblica en libes

JINCENALES | I o =
PERIODOS QUINCEN lante | loe 2| e
m | @ 3 | del | cien iy
total

1541 Feh 24 a Marza 9, 7 | 1040
1HE » 23 a . s b 1327
1943 A 7 o
i 74 | 1885

H 7| e

; 75 | 1887

: 76 | 1E4

. 77| e

3 77| L

|

L 78 | 2034
i 70 | 1oup
: 7| Zon

- 78| 2013

7 7% | o7

(1) Lo constituyen los billetes y monedus emitidos por el Banco Central
¥y e n la vista en moneds corriente constituidos en esta Instity.
cion. Tambln se incluye una partida de' aro sellado chileno que se en.
cuentra en las cajas rias ¥ cuyo monto en la quincena mas recients
suma 14,0 millones de pesos de 135 d oro.—{2) Comprende & loa bap.
coa co es, In Caja Nacional de Ahorros y la Cajade Crédito Po.
pular.—{3) Se calcula el i total law exi fas e0
empresas bancarias.—(4) Ea el cireulante «En poder del piblicos menpy
loa depbsiton de Este en el Banco Central. Representa, por Io tanto, log bi-
ldes ¥ monedas dimisionarias que se encuentran en lus carteras de los parti-
culares ¥ en Ins cajas de lay emp a) EOmo. tam.
bifn en las instituci de fomento, hi las ¥ de prevision.

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

El total de los fondos de encaje de los bancos
comerciales sufrio una baja entre las quincenas
terminadas el 6 de Febrero y el 5 de Marzo,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pesas)

ENCAJE EFECTIVOD
E: je
PERIODOS T_:;[ Bt 1?“’" %‘Jn&“‘ Exce:
JINCEN, j- |[¥ mo- Banco 4 ¥
SEULHEENALE:S mu!‘v: nedas | Cen. | 5185 | gpao | Total | deate
[{}] tral 2} 3}
1941
Febro. 24—Marzo ~9] 351 | 132 | 193] ap 131 | 486 | 135
1942 |
Febro. 23=Marzo 8| 391 | 130 | to4| 1a 135 | 48 o
1943 |
Febro. 22-Mareo 7| 468 | 132 | 296 a3 137 | 578 | w0
Oct. d—Oct. 17 373 | 183 | 41| 42 135 | 781 | 208
Oct.  18—0ce. 31| 576 | 179 | 404 42 135 | 760 | 184
Nov. 15— 4 573 180 | 3s2| 42 135 | 730 | 166
Nov. 15—Nov. 28| 586 183 | 348| 41 134 | Jo6 | 120
Nov. 20—Dic 13| Soa| 166 | 345| 38 134 | 681 A8
Dic.  13—Dic. 28] 506 | 162 | 339 a3 134 | 668 2
lljﬂi-u
e T[4 En o sta | 1785 | 33| 25 13 668 93
Enery 10—Enero 24| a8 | 172 | F61| 33 n; agq | 106
E;nlero z;—] 160 122 | 672 8:.
ebt, T
Febr. 21—A {S g:’ g
H Se incluyen 11 m 1% d en are.
2! mentos de el Baneo Central y descontador
:?!ruwmmmﬁ ineluirse en el ene
(3
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de 9,1 millones de pesos, quedando en 663,2
millones, Esta baja se produjo principalmen-
te en los depisitos que mantienen los bhancos
en el Banco Central. Debido a esta disminu-
cion y a que la cuota de encaje minimo le-
gal experimento un ligero aumento, el mar-
gen de excedente sobre dicho encaje minimo
se estrecho, en 11,3 millones, reduciénd a
78,1 millones.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales subieron modera-
damente entre fines de Enero v de Febrero, de
3.709,8 a 3716 millones de pesos, o sea, en
0,2 millones. Los préstamos concedidos al
publico, registrados separadamente, acusan
un alza de 3.528,7 a 3.535,7 millones, es decir,
de 7 millones,

BANCOS COMERCIALES
{En millones de pesoa)

1943
ESPECIFICACION

Felieern

En Chile:
Fondos disponibles {7

Tl ] 5220 SN
Fondes en el exterior:
Disponibles en Bancos ¥ Co- .

rresponsales: En m, extr. ... 17908 2159

1565

Adeudados a Bancos ¥ Correa-
ponsales: En m. ch. ..., 11
En m. extr.. 92

16,6
Caolocaciones en m. ch.... » %120 37160
Colocaciones en m. exir . ..... HY LIN)
Total de las Colocaciones. . . 335N T
Colocaclones en el phblico (*%) LR 3576
Inverslones. . . 1557 4154
Deplisitos en m. ch. , o 1407
Deplsitos en m. eXET.....00on. 454
Tomwl de los Deposlios. ... . 2,876,5 A.A4E9,06/
Depénitos del plblico (*7), . ... 2.200,9 27083
Capltal y Reservas . ... 4036 5.3
Redescuenton . . .. 1873 1854

L
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un aumento de 47 millones, quedando en Un
monto de 2.703,7 millones.

PERDIDAS Y GANANCIAS

Una nueva mejoria acusa para 1943 el ejer-
cicio financiero de los bancos comerciales.

Sus utilidades liguidas habian alcanzado en
1942 a 111 millones de pesos y ahora han subido
a 125 millones. Las rentas brutas subieron de
360 a 409 millones, aumentando también los
gastos brutos, de 205 a 237 millones.

El aumento de las rentas se registra princi-
palmente en el rubro de «Intereses recibidos:,
con un alza de 292 a 331 millones. Los gastos
revelan alzas especialmente en las cuentas
de <Sueldos, que suben de 120 a 140 millones,
¥ en las de <Contribuciones', que aumentan
de 18 a 30 millones.

El saldo de las «Pérdidas v reintegros. (Cas-
tigos netos) experimentd un ligero aumento,
de 44 a 47 millones.

Se inserta a continuacion un cuadro que
muestra las utilidades liquidas en los Gltimos
nueve afos especificadas por grupos de bancos,
v la rentabilidad que ellas representan. El
primero de estos grupos comprende 1os bancos
nacionales con un capital y reservas de 250
millones de pesos 0 mas; en el segundo se in-
cluyen los otros bancos nacionales con asiento
principal en Santiago o en Valparaiso; ¥, en
el tercero, los bancos regionales. Los bancos
extranjeros estin considerados en conjunto
¥ en grupo separado.

En el cuadro no se incluyen, debido a que
se trata solo de bancos comerciales, el Banco
Central ni la Caja Nacional de Ahorros.

BANCOS COMERCIALES
Utitidades liquidas y rentahilidad

(En millones de pesos)

El ara y las monlednl c.lllinnjrrn eatidn reducidos &
par

loa tipos B
viembre de 1942 los 100 pesos oro se connideraron a § 4
rriente ¥ el dolar a § 19,40, Desde Diclembre del mizmo afio se consi-
deran & 00 ¥ § 23, respectivamente.

Las cifras n locach ¥ itos son melas, es
decir, s& han descartade |as duplicaciones gue resoitan de fas colocacio-
nes y o8 que mantienen los bancos entre s,

bl nsiderado lis operaciones tanto
& tndimttual a <=Bul:t;u de ia ¥ C;

-Cnruul de Crédito y Créditos

P e dd e s e M et
QT 7
m&n‘l‘mﬁ: n:urpdp?nlanpn en virtud dela Ley N.* 6.640 (véase

e Jas opernciones efectuadas con ¢ Fisco, Reparti-
i Gubernativas, Muuldva]ldadﬁ’. Cajas deé\nl;:‘n%! Ln:ul_l:m;}:
‘:n:mtm Instituciones de “C:'Hdlllla W;eﬂﬂﬁ : 3 l’nbmliu i Cx

el activo como del W-ll(\m.
: 7 -

¥
simples o documentariont, por ser de Indole

También experimentaron un aumento de
poca importancia, los DEPOSITOS en moneda
corriente constituidos en los bancos comer-
ciales. Su total correspondiente a fines de
Febrero, de 3.461 millones de pesos, revela un
alza de 33,1 millones comparado con el del
mes anterior. A su vez, la parte de dicho total
que corresponde a cuentas del piiblico acusa

HANCOS NACIONALES* BANCOS TODOS
— T 1= - [EXDRAN- LOS
ter. grn|2. gropojer ge| TOTAL] JEROS | BANCOS
1935 30,0
4T
1936 LI )
035
1937 46,3
"85
50,0
1938 0o,
1040
wudn
1940 340 1.6
12 [18e% |
1041 o Jo.1 | ung
A% | 4I% | 15,25
1943 a7 383 1248 s
1850 | 1845 13,55

" NOTA —Previp los teajustes efectiados por 1 Superintensfenciy e

Bancos. = "
" . wrupa; Bunco de Chile. 2= grupe: bancos; de A. Edwands y Cla,
anes. Espaiol-Chile e Italiano, der. gripo: bancos; Co-
I di de Concepcidn, de Col rind, Llaniqgii-

citn, de Cu
e Chile y dn Taleu,

« A,
e, de Csariio ¥ Lo Lnidn, de Punts Aretas,



Los dividendos repartidos por los bancos co-
merciales nacionales (los extranjeros no re-
parten dividendos) subieron durante 1943 a
72 millones de pesos, es decir, & un 107, anual
de los capitales y reservas de estas institucio-
nes, contra 58 millones en el afo anterior
(977), ¥ 51 millones en 1941 (8,677

CAJA NAGIONAL DE AHORROS

Los DEPOSITOS constituidos por el publi-
co en la Caja Nacional de Ahorros subieron
durante Febrero en 52,4 millones de pesos, lle-
gando a un total de 1.945,8 millones. Sin em-
bargo, el total general de los depositos expe-
rimentéd un aumento de solo 31,4 millones,
debido a que sufrieron descensos algunas
otras cuentas, quedando a fines del mes en
2.844,1 millones. b R T

Las COLOCACIONES de esta institucion
muestran para Febrero un leve aumento de
7,1 millones de pesos, subiendo a un total de
1.548,6 millones. De este total corresponde a
operaciones directas con el publico la suma de
1.301,2 millones,

Una disminucion de 40 millones han sufrido
durante Febrero los FONDOS DISPONIBLES
de la Caja, reduciéndose a un total de 463,
millones.

Sus INVERSIONES aumentaron en 39 mi-
llones de pesos, alcanzando a 764,1 millones.
Este aumento corresponde especialmente al
descuento de Pagarés Descontables de Teso-
reria, regidos por la Ley N." 4.897.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

I 1944

| 1943

ESPECIFICACION = 2
| Febrero ] Enero I fehrero
Fondos dispanibles. . 5030 4630
itos fotales 28127 28441
I tos del pilblico 18034 1.045.8
ocaciones tol 4 | 15415 1-548,0
Colpcacinnes en el piblico. .. | 12009 13012
Inversiones. . ... ...... | 7253 | 7641

DEPOSITOS DE AHORRO

Los depositos de ahorro constituidos en la
Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito
Popular y Caja de Retiro de los Ferrocarriles
del Estado, han aumentado hasta fines de
Febrero a un total de 1.367,6 millones de pe-
508, acusando un alza de 25,9 millones en re-
lacién con el total de fines del mes anterior.

76 -

MOVIMIENTO BANCGARIO

Una nueva disminucion, también de carje-
ter estacional, acusa el movimiento bancariy
entre los meses de Enero y Febrero.

El promedio diario de los cargos en cuentag
corrientes v de depdsito en los bancos comer.
ciales y en la Caja Nacional de Ahorros se re-
dujo entre ambos meses de 321,6 a 297,8 mi.
llones de pesos.

MOVIMIENTO 1\: SrAl 353 suu"}l:fa'ogns% ;?%Esnr;sh CORRIENTES
(En_millones de pesos)

Beo. Central de | Boncos Comer-  |Caja Nae. de Ao
Chile ciales | s

1943 | 1944 | 1943 |

|

143 | 109 | 1044
Enero 312 18094 6.381.0 16602
Febrero a| 2785 5.7TRET Y 655 4
Marzo.
Abril ..
Mayo
Junio

Julio ]

Agoato .

Sepriembre .

Oetubre 6,265,9
Noviembre, fddd 6
Diciembre.. 6,082

Asimismo, el promedio de los documentos
canjeados en las cimaras de compensacion
bajo de 165,3 a 154,7 millones.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En_millones de pesos)

MESES | 1944

1940 I 1941 | 1942 | i
|
21544 2.691,0 3.6454 41319
1.072,1 27158 29858 18672
2.256.9 7271 723
25473 2.678.0 3.6623
24434 2.504.0 3.866,7
2.276,1 25144 380000
24959 | 30283 504000
2.388.8 2.857.2 410590
. 11345 29358 29056
Oetubre . 25730 | L3408 | 41755
Noviembire. . . | 2.416,5 30133 42049
Diciembre. .. 2.302,3 l e 45264

'C. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Fuera del aumento de 8,3 millones de pe-
s0s que acusan durante Febrero los présta-
mos del Instituto de Crédito Industrial, las
colocaciones de las otras instituciones de fo-
mento han variado sélo levemente, como pue-
de observarse en el cuadro siguiente,

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaciones o fines de cada mes.
(En_millones de i}

e -
DEPOSITOS DE AHORRO : Lt
Caju de|Caja de|lnst. s
ol e MEses (ChbivolColnie | Cocat| ot o | Fomen
ot e i D, e e Haadivian Agrario|Agrfcol. | Indiustr. | Minero| topaes |{amdia
MESES I 1940 | 1941 | 1942 l 1943 I 1944
7 : 1943 Febirero . B30 o4 .H
00,5 8307 9243 | 1085, sie | 33 &

07,2 BAS,E 9353 1.%&3 ot i b
7106 8320 G485 | 1075 55 b 37
LD 8650 958 | 1.097,1 i i b
51,0 BTTH oire | inep | e e
762.9 BET7 9974 11383 ne 33 i
n7e | ey | woss | fites I RE R
7834 | o000 1.0342 1.196,1 i3 1 3
85,2 0157 | Lode | 12183 Dictembre, - e A R i
1848 9258 | 105k6 | 123378 ot IR Wl
| | | e 4 o il on| @
- A A R 82 7 g o | z
Ji°% 20 Febrera. | 6.9 6 4
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS Ambos guarismos sefialan aumentos tanto en
relacion con los del periodo de -
El aumento de 37,1 millones de pesos que mediatamente ame:?ior. e?: dqu:sg:n;‘:oa:euh:o
acusa el total general de bonos hipotecarios de letras fué de 3,772 con un valor de 7.4 mi-
en circulacién durante Marzo, obedece inte- llones de pesos, como con el periodo corres-
gramente a nuevas emisiones de la Caja de pondiente del afio 1943, en que el nimero de
Crédito Hipotecario. Estas subieron en 39,2 letras protestadas alcanzd a 3.821 v su valor
millones; en cambio, disminuyeron levemente, a 7,2 millones de pesos.

las emisiones de los Bancos Hipotecarios de

Santiago y Valparaiso,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulaclén nominal de bonos en maoneda chilens
VEn millanes de pesos)

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Caju de
CréditoHi-
| poteeario

fanco Hi- [Banco Hi- H
potecariy | Potecaria
de Chile

MESES

.
v
. alparalse CAUSAS DE INSOLVENCIA

143 Marzo .

Abril. (En miles de pesos)

Mayn., o |

Tinla * 1

Jullo, .. Truton de ln Direccitn General de Estadigtica)
Agosto,

=eptiembre
Oetubre

|
Noviembre |

Diciembre 1.005.2 FECHAS | Ne | Asive | Pasive
\
etn | 10300 1933 . AT ]
] e | i e
___ Marzo, I e 1818, HA
i | 47 | Boesa
s 30 | 11,0845
D. SEGURIDAD DEL CREDITO 1959 | e [ Fmsa |
1940 | m 13s80 |
o e |
. 2 134
LETRAS PROTESTADAS 1943 | 3| eoseo |
1942 Diclembire T | —f e =
En el periodo comprendido entre el 7de == : | |
€ r
Febrero v el 4 de Marzo se protestaron 4.228 Fabrers ¥ i LR
letras, con un valor de 8,3 millones de pesos. Marsa o ”?ﬂ
wayo 3 I oy
LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO ]N;“"- 1] | 93,0
(Valores en n}yn 3 pesos) . _‘Uﬁ“;m | 3 it;’:
(Daros de la Direccion Senerul de . Ao 3 4 | s
e =3 Detubre, , | 3 . 1EEG
Nimera | Valar Novismbre. 1 X TR
Diciembre — — —_—
1934 | 6,947 12
1935 10,166 17
1934 147 a2
1937 | ‘; 1 g?_; -;:
19, 135 =
|q:= 3620 4. QUIEBRAS
1640 32001 53 Ko,
1041 | 3waes RT3
1943 10,655 IN.476.5
1943 | snia0 RS 6195 OUIEBRAS
T ch I 32 ,
AR{BlARRA). | 154 (Datos de 1 Direcridin General de Estadistica)
Atacama, « 166
| 151
14 - 7 5
102 4 |Eaero [Enero (Esero | Oct. Nov| Dic.f Oct. | Nov|Die
a1y GIRO s | & n =y
= COMERCIAL Die. | Dt Dl s o
114 | 19041 | 1942 | 1943 1942° 1943
‘
= Abarrotes ¥ ifutos | ) i |
Agriculiore 3 (- [ e | B PR
Nuble . 4 icultores 4 —| Sl S
Concepeitin. - . | ] %nucm 1 1 — —t =
Arauro - omerciattes y am. 1
Bio-Bio ¢ bulantes 3 |-15 a 1| =t 3 3 af =
Malleco Industrias varis. 8 7 2 — - - - =2
Cautin Panaderian y carni
nldi | ceriay 3 2 - - = = = = =
[T Sastrerias ¥ zapates o 'l ¢y =5
Llanguibuye. - . Tlxi;; % | - | i - X
P o eyt T | | ==y ==
¥y Varios giros. . |w!5xj 68 T ™ I
7 Febeers  1044— 4 Marzo 1944 | s Towl 05 T2 [ o2 | of ) wl mal n
10 Enera 1940— 5 Febreo %

1944
10 Febrerg  1945—21 . [LT5) * Cifras provisorias
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El indice de acciones decling en 2,2 puntos
en Enero, quedando en 123,6. La baja gfucm
a la mavor parte de los grupos de acciones;
solo los grupos de acciones de compafias sa-
litreras v de seguros subieron ligeramente en
este mes ¥ el de compaiias de gas y electrici-
dad continud estacionario. En Febrero subio
el indice a 125,1, con lo gue recupero aproxi-
madamente su nivel de fines de 1943..En este
mes subieron las acciones de bancos, de com-
paiiias carboniferas, mineras y maritimas;
los demis grupos de acciones experimentaron
una declinacion, siendo especialmente apre-
ciable la que se registra en el grupo de acciones
de companias salitreras. Comparado el indice
de acciones del mes de Febrero con el de igual
mes del afio pasado, revela un aumento de 12
puntos, lo que equivale a un 10,67,

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones
iFehrero 1941 = 100)

{Caleulads par la Direcx Gel
|prom, |Prom. [Prom. [Febim.| Die. | Enerel Febra
GRUPOS EO41 | 1942 | 1943 | 1u43 | pvaa | I.IJui 1944
Agropecuaria 115 | 143 sl |
# . P -
Bancos.. . . . %] 1267
Carbpnlferas.. 180.2
Gus 7 Electricidad,
Industriales
Maritimas
Mirerns 1
£ 1102 1613
Seguroy 174 158, 168 4
Indlee General.__..| 107.4] 110,20 128,1] 1131 1258 ua.(.; 1251

bre: en Febrero bajaron las transacciones en
bonos hipotecarios a 25 millones, con lo que g]
total de lo transado en bonos se redujo a 431
millones, pues las transacciones en bonos del
Estado ¥ Municipalidades no experimentaron
casi variacion, manteniéndose en algo mas de
18 millones de pesos. El monto de los honos
transados en Enero y Febrero, que, como ya
quedo anotado, alcanzl, respectivamente, g
49,7 v 43,1 millones de pesos, acusa un impor-
tante aumento en relacion con los totales re-
gistrados en iguales meses del ano anterior,
que fueron de 30,1 millones en Enero y 26,9
millones en Febrero.

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)
(Datoa de 1a Direccidn General de Egtadistica)

El monto de las acciones transadas, que ya
en los 0ltimos meses del afio pasado, en es-
pecial en Diciembre, sufrié una fuerte baja,
volvit a declinar en Enero. En total estas trans-
acciones sumaron sélo 75,3 millones de pesos
contra 97,4 millones, que fué el valor de lo
transado en Diciembre de 1943 v 106 millones
en Enero de ese mismo afio. En Febrero, de-
bido al considerable aumento de las transac-
ciones en acciones de compafiias maritimas,
las que de un total de 11,3 millones registrado
en Enero llegaron a 83 millones, subid el to-
tal de transacciones en acciones a 148,6 mi-
llones de pesos. Aparte del incremento ya
anotado en el grupo de acciones de compaiiias
maritimas, se produjo un alza en el valor de lo
transado en acciones de bancos, de compafiias
de seguros, mineras, salitreras, carboniferas
¥ agropecuarias; las transacciones en acciones
de compafiias industriales y de gas y electri-
cidad continuaron declinando.

El monto de lo transado en bonos subid a
49,7 millones de pesos en Enero, esto es, en
8,2 millones sobre el valor registrado en Di-
ciembre. A este aumento contribuyé princi-
palmente el grupo de los bonos hipotecarios,
el que alcanzo a 30,9 millones de pesos, supe-
rando este valor en 7,6 millones al de Diciem-

1
| Bonos | Bonos del | Bonos
: " o ¥ |Com
FECHAS Acciones | Hipotecas |4 8anioi- | Tnd o ias
Tios palidades | Tes
1934 Promedic mensual 2.7 04
1938 . * 3.5 18
1936 » » 41 1.0
1937 » . 4.6 14
1938 » " 4.2 08
1939 3 L] 4.5 05
140 L3 ! | 54 03
1941 . . 64 o4
1042 . . 1.8 [
1941 . L] | 135 A
1943 Enero . I 6.4 02
Febrero B0 | o2
Marzo . e | 03
Abril . 9.9 02
Mayo . 124 o
Junio | 194 04
Jullo. 143 03
Agost 158 02
Septiembre ]| 11.6 10
Octubre ........ 14,2 ou
Noviembre. . 19.1 L6
Died 182 —
15944 Enero. | 18,6 L
Febrero - 18.1

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio del délar se
mantuvieron sin variacion durante Marzo.

El precio del ddlar en el mercado libre acusd
una ligera tendencia ascendente en las pri-
meras semanas de Marzo, la que se acentud a

TIFOS DE CAMBIO
(Promedios mensuales en pesos)

Cambio
Camblo |Camblo defy."disponi.| Preclo en el mercado
especial | esporta- | hilidades libre
RO, proping =
Dilar Dilar | Délar Dilar (o
U.5A. USA UsA. | USA, $100
1937 25,10 31,10 3159 BT
19,37 25,10 31,10 i1 870
1937 25,10 31,10 31,10 kar
1937 25,10 ETNT 113 924
1937 25,1 aLio 31,38
1937 25,10 31,10 30,88 955
1937 7510 31010 1,25 o84
1937 15,10 a0 31,28 1.049
19,31 15,10 1,10 32,68 1,055
19.37 2510 31,10 3210 1.047
:u}sl- '.;: 10 a0 31,37
9,37 i 31,10 1,12
19,37 25,1 31,10 31,63
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fines de mes. En promedio el precio del délar
en el mercado libre fué de § 31,63 contra
% 31,12 en Febrero vy $ 33,59 en Marzo de 1943,

El precio de la moneda de 100 pesos oro ex-
perimento s6lo muy pequefias variaciones, en
los remates que se llevaron a efecto durante
Marzo en las Bolsas de Valores de Santiago y
Valparaiso. Los montos rematados en mone-
das de 100 pesos oro v los precios medios que
se registraron en cada remate son los que ano-
tamos en el cuadro siguiente,

AMon to rems tado
en manedas de

Precio medio Precio

dela moneds  por gramo

100 pesos aro die 00 peson N peRos
oro

13 de Enero 1944 237,000 84,36
15 . 1044 132800 40,13
6 » [l 1944 JADO00 A6, 28
1 de Febro, 1044, 102.004 48,06

Es ’ 1944, , E6. 100 48,06

u . 1549 240,300 2 4701

16 » . 1044, 100500 R5L.05 540
23 ] 1944 201,400 450,00 1643
1944 .. 112,000 850,21 645

1944 BIH. 200 LR 46,43

1944, . 730700 H49.18 46,49

1044 07,760 BS0.01 643

1944 0,800 K40,00 4043

1544 204 &00 £50,00 46,44

1944 EO.200 BA0 54 At 40

Transcribimos a continuacion copia de un
cable del Banco Inglaterra que nos ha sido
remitida por la Embajada Britdnica en San-
tiago ¥ que dice relacion con el tipo de cambio
que se aplicard a partir del 9 de Febrero de
1944, en los ex-territorios de la Francia Libre
que, para los fines estipulados en el Convenio

%e Pagos, ya no forman parte del drea ester-
na.

«Como resultado de un acoerdo financiero fir-
mado por el Comité Francés de Liberacidn, el 8
de Febrero de 1944, los siguientes territorios que-
darén desde ahora afectos, para los fines del con-
trol de v un tipo de cambio bisico franco-
esterlina equivalente a 200 francos por libra es-

rancesa ecuatorial (Gabon, el Congo
: s, Ubangi-Shari- v la provincia de Chad);
Cameroons bajo mandato francés; Madagascar v
estados  dependientes; ablecimientos franceses
en Cceania; Condominio de las Nuevas Hébridas;
Céreega; Alfrica francesa del norte (Algeria, zona
fra a de Marruecos v Tinez): Federacion del
Africa francesa del oeste (Senegal, Mauritania,
Suddn francé uinea francesa, Costa'de Marfil
v Dahomey); Togolandia bajn mandato francés;
Reunidn de la Somalia francesa: St. Pierre, v
Miguelon; Guihea francesa; Martinica v Guadas
lupe. A

El tipo bisico para Sirfa v Libano continda
siendo’ 8,83 libiras & por £ esterlina.

En esta forma el imperio francés de ultramar,
se convierte en una simple unidad financiera, v
como resultado de ello, a partir del 9 de Febrero
de 1944, para los fines estipulados en el Acuerdo de
Pagos, los ex-territorios de la Francia Libre va no
forman parte del drea esterlina. Sip embargo, a fin
de evitar complic; =, continuan s autorizan-
do los pagos especiales de v a los territorios fran-
ceses libres, que podian haberse efectuado en o
antes del 9 de Febrero, pero después de esa fecha
;!rl se permitirin transferencias en moneda ester-
inas,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

De acuerdo con el Balance General de Ia
Hacienda Piblica, efectuado por la Contralo-
ria General de la Repiiblica, el monto total de
las entradas fiscales alcanzo en el ejercicio fi-
nanciero de 1943 a 3.737,6 millones de pesos
identro de ese total se incluyen las entradas
correspondientes a la ley N.’ 7.144, reservada,
que ascendieron a 363 millones de pesos ¥ los
fondos de caminos cuyo total fue de 110,1
millones de pesos). Los gastos fiscales suma-
ron 3.959,7 millones de pesos, por lo que resultd
un déficit para el afo 1943 de 222,1 millones
de pesos. .

El estado de la Caja Fiscal en 31 de Diciem-
bre acus6 un sobregiro liquido de 591,4 millo-
nes de pesos proveniente de:

Leyes Especiales (1)

Sohregires al 31 de Diclembre de
1943 gue deben  cubeime con co-

Iocaciones de emmffl_lh_u | it § 16897145784

torigadon ..ol
Diéficit acumplados
Al 5 $ 120,179, 846,54
!u }:{g 265,101 378,44
* 1942 ‘.

42,

3B HIT8N65 IS0 K85 16

Gastoa n liguidar menos suma
consultada para Hguidacion de
ores

6115404 20
Presupueato ordinario
Mennt entraila produckly s 1943,

222134 (M0, 28

Sobregiro liguide de la Caja Fiscal
al 31 de [ﬂ:lrmhu e 13

0L AL ESLT

11 Teyes Nos. 4,992, 5,585, G008 y 6000, 044, 6236, 2542, 7965,
T.744, 6179, 6,637,

Las entradas ordinarias de la Nacion alcan-
zaron en Enero a 194,6 millones de pesos con
lo que superaron en 33,4 millones de pesos a
las percibidas en igual mes del afio anterior;
en Febrero estas entradas alcanzaron a 193,1
millones de pesos, siendo también superiores
en 51,3 millones de pesos a las de Febrero de
1943,
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ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesaa)
(Dutos de la Direceifin General de Estadistica)

MESES

Por concepto de impuestos se percibieron en
Enero 137,1 millones de pesos (37,5 millones
por impuestos a la renta y 99,6 millones por
otros impuestos); en Febrero estas entradas
bajaron ligeramente, siendo su total de 128,6
millones (27,8 millones por impuestos a |a ren-
ta y 100,8 millones por otros impuestos). El
total de entradas provenientes de los impuestos
ha alcanzado en los dos primeros meses del
afio a 265,7 millones de pesos, suma gue su-
pera en 72,5 millones a la de igual periodo del
afnio 1943.

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesas)
(Datos de la Direccidn Genernl de Estadlstica)

FECHAS lmpussto Onroa

ll In resits | Impuestos I Total
6,0
5193
504,68
6261

7
| 1208
H03.E
11955
16119
2.069,5

Diciembre. ...

1596
I088 BHBIO. .. i isasasiinna 375
Febrero. . dusy 78

Las rentas aduaneras subieron en 8,4 mi-
llones de pesos en Febrero, alcanzando un to-
tal de 62,1 millones; comparadas con las de
Febrero del afio pasado revelan también un
alza que alcanza a 1,6 millones de pesos.

RENTAS ADUANERAS
(Dates de la Superintendencia de Adusnas)
{En millones de pesos)

: —
Exporta- | Importa- Ctran

FECHAS ‘ dbn | i ’ Entradas \ Total
0.1 TNy T

08 | w@ra | s | ine

0.6 1894 | oasy

0.6 | 3,2 231.3 TRS 4

04 318 B0y

0.4 2398 843

05 13 0129

TN | 156.6 7.7

[P 3110 Bosg

; 1.0 | 80,9 7780

Febrero .. o | 10,3 60,0

e 00 | el

0.1 | EL Lo 55,0

| 0,1 | 197 60,3

0.1 | 48 | 0.0

02 | :5-; 56,4

Agos =g 22, o 1)

Septiembre o o1 5.2 | 6T

OCtUBIE . v0ees ol o ST

Noviembre 0.1 m.7 H4.3

Diciembre. . ... .. | = Er | LX)

1944 Epero wuaa (R | 226 | ST

Fehrera, | -_ 25.6 LR

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion al-
canzaron en Febrero a 56,5 millones de pesos,
de los cuales 11 millones correspondieron g
rentas, 6,2 millones a aportes para servicio de
empréstitos, 32,8 millones a entradas espe-
ciales ¥ 6,5 millones a otros ingresos.

Los egresos sumaron 25 millones de pesos;
de éstos se destinaron 22,7 millones al seryi-
cio de empréstitos.

En Febrero quedd un saldo a favor de la
Caja de 31,5 millones de pesos; el saldo para
los dos primeros meses del afio ha alcanzado
a 68,9 millones de pesos. A fines de Febrero de
1943 habia un saldo a favor de la Caja de 2§
millones de pesos.

CAJA DE AMORTIZACION

Movimiento de ingresos y egresos en el mes de Febwero de |44

{En miles de pesos)

INGRESOS EGRESOS ¢ | 340788
|
. [ Servicio de Empréstton

564730

227024

Ints, deida int. directa| 14,0108
Amorti e

][ PTFTRaEEt 3.1193
Partlcipacién imp. herencias
¥ donaciones. 207 4 prEd i 6510
Chras rencas. ... | 126.7] Inta emprést. munic,|
(Menos rentas en poder de sin garantin, ... ..-.| LOTEA
Tesorerial ..., : | 40.7]  Amortiz, emprést. mu-
Aporte paras servicio de nicip. sin garantla. 1745
empréstitos .., 6.152.5 S:rm servicion ,..e.r - Al
peracionss en uspense | =
Entradas especiales. ... | 32773 4| Ganton del servicto . 3845
Orros Ingreson.. . ....... ] 0.536,0| Otros egrescs..........| 1.58A




AN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
ON CON EL BANCO GENTRAL DE CHILE

Ley Orglinica del Banco Central 4, 3
das lax mnd?ﬁml;smnu introducidas mtcﬁom:ngr;;lnmzo N.* 486, de 21 de Agosto de 1925, Se yublich con to-

cials de 4 de Septiembre de 1935,
Ley N.” 4.531, de 15 de Enero de 1929, C i i oriza
Banco Central para descontar letras de dichas mnperaéi?nm:] :mgnﬂﬁ?ﬁsaaﬂﬁlﬁ; tiin&m;ud::e:% g;uh't‘ G.H;,
Ley N.° 4.806, de 19 de Febrero de 1920, (Con lis modificaci i \ :
Memoria de 1937). Autoriza al Baneo Central d il o R e W pix g ety Dl
mente sararltltlos con productos ?Eﬂ:aiai. Eanad: ':1:1:‘1l i E;I::!:nnl.aa:‘teﬂ. Y pagirre ds ILC-"ladc ey A_ll’lrllh pﬁ.}.-
o ganaderas con tres firmas de primera clase, considerando entre ellﬂ § :

l ir letras or en g
ceder de seis meses y su monto total vigente se limita a 20 mmm“ldl:ll:t;;l‘!chn Caja. El plazo de estos créditos no pusde sx-

EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACI

Ley N.» 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modi
Warrants). Establece que el Banco Central de Chile (Modifica
cenes G le= de Deg P
» los bancos accionistas.

la Ley N.= 3896, sobre Almacenes Generales d Depésito,
iy % uede hacer préstamos con garantia de vales de prenda mi(idn: Alma-
asta de 180 dias, y a una taza de intarés iguala s que tija para los tos

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de Julio d

1932, .
conceder préstamos a la Caja de Previsiin de 3 Mexoua oB 1932 ph. 13. Autorisa al Banco Central de Chile para

Empleados Particulares, hasta un méximo de 30 millones de pesas,

_ Decreto-Ley N.” 646, de 26 de Septiembre de 1932. Memaria oE 1932, sho. 121 1 isi
Cambios Internacionales—actual Consejo Nacional de Comercio Exterior—exigirh que uni cuérﬁ:ﬁljgr?a‘fala!gg}md:mg:
de cadn exportacién sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambin oficial  Estas
divisas deben destinarse a cubirir las autorizaciones que expida la referida Comisin de cambias con arreglo » o Ley N.* $.407.

Ley N.® 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art, 1.* autoriza 4l Banco Central para conceder créditas dir in-
directos, a la c,ﬂ{-'l de Crédito Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Tndustrial (50 mill), a Ia C:?srﬂ: C:E::i:a:i?n
Agricola (20 mill) y a la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificacionts introduci-
das por las leyes Nos. :5.30?, 5331, J.l')l?. 6.{:!“.. 6.155, 6.290 v 6.924. El todo o parte de estos créditos poede ser concedido
por los bancos cum.l;rc:alll:s ¥ por la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellas, siempre que los respectivos
doc sean | € aceptados y visados por el Banco Central. Ademds quedan facultados para constituir hasta un
257, de sus encajes unn_s_ilr:gn]cs con dichos documentos. .

Su Art. 2.°,—modificado por la Ley N.* 6824—suspende los éfectos, mientras dure la inconversibn metilica dis
puesta por la Ley N2 5107, de los Arts, 83 al 87 de la Ley Orgdnica del Banco Central, que se refieren a la obligacidn de
mantener una reserva de oro en relacién con el monto de los billetes emitidos y de los depdsitos,

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos v los fran-

cos [ranceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, v § 0,322, respectivamente,
Véanse Leyes Nos. 5.307, 5.398, 6.290 v 6.824. ?

Ley N.® 5.296, de 17 de Novlembre de 1933, Meuomia oe 1933, phc. 82. Autoriza al Presidente de la Repiiblica
ra convertir v consalidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y Zuu'n-
eyes, las que én conjunto suman $ 672.470,370,59, Vianse Leyes Nos. 6.237 ¥ 0.334.

Ley N.® 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Memoiia e 1933, pho. 84 Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
s0s ¢l limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.* 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.* 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Memonia pE 1934, rhc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos direetos e indirectos a la Caja de Crédito Popular ¥ rebaja a 22 millones de pesos la surna de 25 millones que
fijaba la Ley N.® 5.185 como limite miximo para los préstamos del Banco Cestral al Institute de Crédito Industrial.

Ley N.o 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Memomia pE 1935, ek 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6,798, de llyde Agosto 'dt.‘ 194I.—-M:tfnria de 1941, Pig. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en for-

= : . 1
ma de créditos directos e indirectos y dentro de carda afio, los aportes a capital ¥ ; que abona el Fisco
a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd i ﬁntgl'ngasta 5 mlilunc;l a cada gno]]_\' a la Caja de Cré-
dito Minero (5 millones de aporte a capital y 10 mill de M, GUE CorT a la tercera

parte del producto del impuesto al petréleo), Lo autoriza ademds para ?elfxsro?i: esta dltima Institucién, por medio de le-
ire avali lla con vencimientos no mayores de 5 W, I
- glmdﬁf,;;::p?:i?e%::: ?_Eu':! a‘::ruﬁaaal Presidente de la Repiblica gara agregar a las obligaciones del Fisco a favor del
Banco Central, convertidas y consolidadas en \-inud_drlli\ [I.e\cu -"ds-%:‘-’ é'dll;l F;f?;:;:ﬂ de § 38.362.544.77 contratado por
i #5.331— letar el capital de la Caja de Crédito Minero, : 2 :
i g.i-i-ﬁl.:vel;hn&,?: l;:—a‘:c(o)rg?uehr; edem?lm. Meyoria pE 1938, phc. 66. Determina que la %a;:ode ?&‘Jﬁgnm-
tio destinara hasta 30 milllunes de pesos en préstamos 8 pequefios agricultores y amplia, con cél.e o etu.Pdt num! Idmich;
el limite maximo fijado en la Ley \?‘; 5.185 para los créditos directos e indirectos que el Bicnf: C:'nm ppu-" :d:'m er a
Cajn. Establece adeinds que estos créditos pueden ororgarse con la sols responsabilidad O 1 £ el Dl
Ley N.° 6,334, de 29 de Abril de 1939. MeMoRis D 1939, ek, 57. Lf}\-ey ;5 Itprliln l-::I - muﬂ("‘
Oficial de 10 do Enera de 1941, contiene ol texto definitivo de la Ley 6334). El Art. 33 sutoriza o Beeiients €8
la Repiiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco ea el Banco Central LEY;;?' d s rdo con la Ley N.* 6.011
de pesos de |1P‘:|hli iAn que tomd & su cargo el Fisco er este Banco, en Marzo =dl 3 e :n:u‘; ) Mwi&‘: B it
rea la «Corpotacién de Reconstruccién v Auzilior y Ia «Carporaciin neinzaer“-le:nn: y:pe:iur al 3 anu§1
al Presidente de la Repiiblica para contratar empréstitos en moneda qtmﬂlﬂmr;;imi et ol it S
por un equivalente a dos mil millanes de pesos en mofcds O ratar préstamos, hasta un miximo de 500 millones de
Autoriza también al Presidente de [a Kepuiiic f it ok Est
PEsos, con los bancos comerciales y Cajas de Ahorro, para invertislos en con i rﬂdgg 297 anual, st metndkl
:;mou deben contratarse en cuotas anu.nlzs i s?mpelruméz: ;alrgo:ﬁg:::?ni;ngnp;&tnmm hasta un 80 de sus enu}]; m Cﬂ
izaci ¢ caj n Al - 3
|¢8:£;me:36 i‘;i!}%"ﬁﬁ’ésﬁ}xl?ﬁ'ca;m favorablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco
tral los documentos respectivos. I
a y modifica algunas contribucioncs, 1939, kG, 79. Su articulo 13 facults al Banco
Ley N.v 6.382, de 9 de Agosto de 1989, MENORA PR P B, " Depar de Coop de
Central de Chile para conceder créditos a la Caja de G *




— ’ " i aximo de 19 anual y dentro de un margen de 50 milloney
Pequeios  Agricultores, creado por esta Ley, a un interés ma o8 créditos deberd ser colocado por dichy
de pesos (mnoll modificacién introducida por la Ley 6.824). El pmt:u;:z ::“?&upmnre! by e ey ichn

i para iados, i
el R b g u?;‘pfcslﬂi’ hasta un 109 del margen antes citado, al Instj

tuto de Crédito Industrial, con el mismo al:jl'.m y condiciones sefinlados anqarionrganf: do la <0 foan sle Poquaal

Ley determina normas especiales para la constitucion y | nay
Agriml:uxr:e‘:y mymulo 1V trata de! e oiente del damivitydela pequefia pr d agricola. V‘i‘]‘&”" {“""LN‘. “‘EL’ 0.824,
N.° 6.421, de 10 de Octubre de 1939, Mumoria pe 1939, pic. 95. (Modifica las Leves N.o= 5399
5,731; refundidas en texto definitiva por Decreta N.° 625 publicado en ¢l Diario Oficial de 18 de Nn\iwmhu de 1939),
Ktorie, per a I Junta de Exportacion Agricola—actual Instituto de Economia Agricola— para comprar
3 v & productos agricolas. i %
i mda:ct;-l‘f Dﬁ’te’l;:j?::‘!ﬂmaunciulgan?:; él:nrmlal::::n descontar letras en que intervenga dicha Junta y para hacerle
préstamos medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no pedrin ex.
ceder i I, ¥
dell.. lsi:.a‘)éﬁl: &:tr;é;:}rﬁﬁ_:rso%:?;:]. Mesoria 0E 1941, PAG. 71, Substituye el Art. 1.2de la Ley N.® S.lss,a!n.
liand c.l?milc Aximo de los créditos directos e indirectos que puede conceder el” Banco Central a la Caja de Crédita
r,\gm-]o (de 100 @ 250 mill.) ¥ al Instituto de Crédito Industrial (de 22 a 50 mill.) ¥ reduciendo la cuota Ajada a dicha

Ia Ley N.® 6.382 para su Departamento de Cooperativas (de 100 a 50 mill.}.
SR WTﬂmh.l’;Il Iuhsl_ituyﬁ el Art. Z.Pad: 12 misma Ley pﬁi 5.185, suspendiendo los efectos de los Arts, 83 al 87 de la Ley
Orghnica del Banco Central, referentes a la reserva de oro, Véapse Leyes Nos. 3185, 6.352 y 7.413. e

Ley N.° 7.082, de 4 de Ol:tt'l:.lai:raddecludl‘. Mhlin_umm Dt i] Q“'IMGI' Illﬁ. Autoriza n&lgn;cup(a:;::g: sui;:-itlo: ];:JI;.: Slg}:

e i Vi ja de Crédito Minero, o hacerle préstamos por medio de 3 A
3"‘" letras en que inter e a ln Caja A p]:m L b A i pféstamus serd hasta de 180 dfas, su interés de 21407
anual y no podrén exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tonga en existencia.

El %ancu Central se pagard el valor de estos documentos com el producto en moneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que efectie por cuenta de In Caja de Crédito Minero, 4 o

Ley N.° 7.140, de 23 de Diclembre de 1941. Meumoria pE 1941, pAG. 122. Determina que el Banco Central de
Chile descontardi letras aceptadns por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de [ndole
comercial, con vencimientos no mayores de 180 dlas y a una tasa que no exceda de 19, anual. Se autorizan estos des-
cuentos hasta por un total de 150 millones de pesos. : L

w N.o 7,200, de 21 de Julio de 1942, Memoria pE 1942 pic. 66, Su articulo 15 dispone que el
Banco Central de Chile descontard letras de cambio giradas por la CajaAuténoma de Amortizacidon v aceptadas por el
Tesorero General de la Repiiblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de cstas letras no podri
ger mayor de seis meses v en todo caso deberdn estar canceladas el 31 de Diciembre de cada ano. El monto total de
aﬂ:n‘lggcscue?tos se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacién y deberéin ser efectuados a una tasa
e anual, -

El artfeulo 16 faculta al Banco Central para. modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiblica, las cuotas
de encaje minimo de los bancos comerciales v de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrin ser reducidas
en mis de una cuartn parte de los porcentajes que rigen a la promulgacion de esta ley. n

. El articulo 30 autoriza al Baneo Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-
rectorio, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica. También se le autoriza para comprar oro metilico de pro-
duccion nocional, pudiendo pagar hasta un 15% mas que el precio oficial del oro en Estados Unidos, El mismo artfeuls
deroga el N.® 5.2 de la Ley N.* 5107, que obligaba nqi iari i 1onal

to en
El articulo 18 establece que el Banco Central

B Banco Central a fijar diar el hio inter a base
de las (iltimas transaceiones v que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de eambio de poca importancia.

Ley N.° 7.397, de 7 Enero de 1943. Mesonia pE 1942, pic. 190, Autoriza a) Banco Ceftral para conceder présta-
mos a cooperativas de consumo que rednan ciertas copdiciones, mediante pagarés a no mis de 180 diaz ¥ a un interés
igual a la tasa de redescuento a bancos accionistas.

Ley N.° 7.413, de 11 de Febrero de 1943, Boetin 179, PAc. 25, Dispone que la Caja de Crédito Agrario
podri contratar permanentemente con el Banco Central, préstamos directos sin garantfa especial a un aio de plazo, hasta
por cien millones de En-sus. Estos préstamos devengarin un interés de 19 anual. Ambas disposiciones son imperativas
para el Banco Central. Véanse leves 4.800, 5.185, 6.200, 6.382 y 6.824

,Ley N.» 2.747, de 24 de Diciembre de 1943, BoLerin 190, Pic. 322. («Ley Econémicas). Legisla sobre arrien-
do de bicnes ralces; capitalizacion de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacién del trabajo y pre-
vision de cesantia; produccibn agropecuaria; etc,

Su Titulo VII1 se refiere a medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiiblica para que permita al Banco
Central efectuar compras ¥ ventas de divisas, oro y certificados de depbsitos en oro v, asimismo, para gue pueda ad-
quirir bonos del Estado e hipatecarios u otros valores o corto plazo. Tambign lo faculta para disponer que el Banco Cen-
tral ﬂtl:lh; dl!pb::tos en moneda nacional a interés v convertibles en oro o monedas extranjeras,

parte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo
autorizan al Presidente de la Repblica para emitir v rolocar obligaciones en or5 o en mebes eeriantern melog
acuiacién de monedas de oro; v, acnrdug el comercio libre del orgimo“eg ol Al e



