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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

E1 19 de Abril fué promulgada In ley N.* 5.
importa una MODIFICACION SUSTAN A
NUESTRO SISTEMA MONETARIO en vigencia
desde que se fundd el Banco Central de Chile.

Dimos en nuestro Boletin anterior las ideas fun-
damentales del proyecto del Ejecutivo, tal como fué
presentado al Congreso. Este proyecto, sin emb:nrgfn
experimenté alteraciones de importancia en las dis-
cusiones de ambas ciimaras, que se prolongaron
cerca de un mes.

Haremos un breve resumen de la ley, tal como ha
quedado redactada:

Los efectos de los articulos 69, 70 y 72 y de la segun-
da parte de la letra ) del articulo 88 de Ia ley orga-
nica del Banco Central, han sido suspendidos. Esto
importa declarar la inconvertibilidad delos billetes
del Banco, cuya conversion sélo podrii ser restable-
cida en virtud de un decreto del Presidente de la
Repiblica, “*cuando ¢l montode las reservas me-
talicas del Banco hayan excedido durante un trimes-
tre del cuarenta por ciento de los billetes emitidos
v de los depisitos sujetos a dicha reserva'.

Se establece una “'Comisién de Cambios Interna-
cionales", compuesta de siete miembros, a la cual se
encomienda el control de las operaciones de cambios
internacionales. Esta comision fué designada el dia
20 de Abril ¥ entrd en funciones inmediatamente,

La fGnica persona que podrd comprar , vender
cambios internacionales seri el Banco Central de
Chile. Los instrumentos de cambios se le ofrecerin
peribdicamente en ofertas privadas sin la obligacion
de aceprarlas. El Banco fijara diariamente el cambio
sohbre o base del promedio de las transacciones dia-
rias y del de las efectuadas en el periodo. Los cam-
bios seran vendidos s6lo a aguellas personas que ha-
yan obtenido autorizacién de la Comisién de Cam-
bios Internacionales, a la tasa media de los cambios
comprados durante el periodo y a prorrata de las
sumas que se les haya facultado adquirir. El libre
triifico del oro queda suspendido; s6lo el Banco Cen-
tral podri comprarlo y exportarlo amonedado, en
barras o en otra forma andloga.

En sus demis disposiciones, la ley se refiere: a)
aln destinacitn que se dard a los depésitos bancarios
€n moneds extranjera que se destinarin por regla
general a la amortizacién o pago de obligaciones
bancarias en esa misma clase de moneda, y que seriin
exigibles solo por parcialidades dentro de ciertos
plazos; b) a los contratos celebrados en moneda ex-
tranjera, cuyos pagos, salvo en ciertos casos, podrin

efectuarse en moneda legal chilena, con el Tecargo
correspondiente; ¢) a los derechos aduaneros que se
pagarin, durante Ia vigencin de esta ley, con un
recargo de acverdo con el cambio internacional, y
parte de los cuales, que serd determinada periddi-
camente por el Presidente de la Repiiblica, deberd
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pagarse en letras sobre el extranjero y servirg
la cancelacion de los créditos fiscales en gl Bang,
Central; d) a las exportaciones, distinguiendg eny
las de salitre, yodo, cobre y hierro y las de log demj,
productos nacionales. Para los primeros, establae
la ley que Ia Comisitn exigird que s6lo una CUOLa dy
valor de dichas exportaciones que, en ningiin
sera inferior al costo de produccion eén Chile segiin
el promedio que arroje el valor adquisitive de:la mo.
neda en los Gltimos seis meses, sea vendido al Bang
Central en letras sobre el extranjero. Para las o,
exportaciones establece que la Comision, sélg jy
autorizard cuando se le den seguridades a su sag,
faccién que el valor liguido de ellas serd retornaday
pais en moneda extranjera o en mercaderias, gy
permitir, comao lo hacia la ley anterior, que ellas fus
ran aplicadas al pago decompromisos pendients
con el exterior; e) a las sanciones a que quedan Suji-
tos los infractores ; y f) al procedimiento a queqy
juicio de las infracciones debe someterse,

.
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Estos son a grandes rasgos los principios por ly
cuales se determinard en el futuro nuestro régimey
monetario,

E1 21 de Abril, de acuerdo con la facultad quel
concede la ley y conforme a las normas arriba expre
sadas, el Banco Central {ijo por primera vez el nuew
CAMBIO en 16,493 pesos por délar a la vista, cotiz
cifn que se mantuvo en los dias siguientes al mismo
nivel.

.
L S ]

En el mes pasado analizamos la situacion del pa
desde el punto de vista de su BALANZA DE PAGOS
Su desequilibrio atn persiste, y asimismo la expee
tativa de que las entradas de divisas en este afioserin
considerablemente menores que en el afio pasady
a causa de la situacion cada vez més desconsolade
ra del comercio mundial. Este estado de cosasnol
puede cambiar ninguna legislacion, sino tnicamen
te una accion internacional que tenga por fin abri
nuevas vias al comercio mundial, eliminando I
barreras que obstaculizan el libre intercambio deliy
mercaderias, barreras que la totalidad de los paist
civilizados han establecido en resguardo de su
propios productos, y exagerado después hasta lf
increible al producirse el derrumbe general de I8
precios, signo inequivoco y determinante primlll'dm
de la crisis.

Es del dominio piablico la poca esperanza queé,d
este respecto, abre la politica internacional, que
todos los paises sigue la misma tendencia: prot
gerse contra los estragos de la crisis con medios QU
no pueden sino agravar cada vez mas la situaciil
1; pues, es i ible tratar de mi"ﬂ'

s
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¢l volumen de las importaciones sin que suceda o
mismo con las exportaciones. No hay duda de que en
esta politica reside 1a causa del desprestigio del pa-
drén de oro, como estd sucediendo en la MAYor parte
de los paises que lo aceptaron como base del sistema
monetario. Pero los efectos de semejante politica
han de repercutir muy particularmente en los paises
deudores que, después de reducir sus reservas de oro
a un extremo minimo, no estin en situacién de -
quidar sus obligaciones con la Gnica valuta real-
mente internacional, cual es la exportacitn de mer-
caderins, ¥a que sus productos no encuentran el
mercado que les fuera menester,

Estos factores, las obligaciones del pais para con el
extranjero, por una parte, v la escasez de los créditos
para compensarlas, por la otra, habriin de determi-
nar, en primer lugar, el vialor de nuestras moneda en
el futuro.

A ellos se agregari otro factor, cual es la FUTURA
POLITICA DE LAS EMISIONES. La estadistica que
publicamos mensualmente en nuestro Boletin, de-
muestra con toda claridad el hecho de que las emi-
siones adicionales que ha tenido que hacer el Banco
Centralen el curso de los Gltimos 10 meses, aun cuan-
do fueron dictadas por circunstancias extraordina-
rias, no correspondieron a necesidades efectivas del
mercado. El total de estas emisiones hechas entre
el 30 de Junio del afio pasado y el 15 de Abril del aiio
en curso, alcanza a 313 millones de pesos; pero, el
medio circulante ha aumentado, en el mismo perio-
do, en s6lo 166 millones de pesos, de los cuales s6lo
unos 25 4 30 millones quedaron en manos del pabli-
co, mientras que el resto, o sea, unos 135 a 140 mi-
llones, afluyé a los bancos, para incrementar sus
fondos disponibles. El monto de las nueyas emisiones
que no fué absorbido por el mercado,y que representa
147 millones de pesos, esto es, casi la mitad de la
suma total de esas emisiones,volyid al Banco Central
¥ desaparecid de la circulacion. El rescate de esa su-
ma ha sido posible, desde luego, porque el Banco
Central, al menos durante el mes de Julio del afio
pasado, sigui6 girando y vendiendo letras contra su
reserva de oro; en seguida, porque tuvo que liguidar
varias obligaciones contraidas en oro con los bancos
comerciales; y muy particularmente, porque dispo-
nia de un saldo muy alto de redescuentos, que fue-
ron cancelados progresivamente a medida gque au-
mentaron las disponibilidades de los bancos.

Hasta ahora, pues, no puede hablarse de una infla-
cibn monetaria propiamente dicha, pero tampoco
Podria decirse que las emisiones adicionales han
contribuido a reanimar las actividades econfémicas
del pais. Si serd posible desviar en el futuro el peligro
de una inflacién con todas sus repercusiones dafiosas
Para el valor de nuestra moneda, depende, princi-
Palmente, de dos factores. El primero serf la forma
€n que se invertirin las futuras emisiones ya legal-
mente autorizadas y el grado en que con ellas se con-
sefuird reactivar nuestro mercado interno, para

aumentar asi su capacidad de absorber el circulan-
te emitido. El otro factor dependera de los ef

que tendri el continuo sumento, no sélo de las dispo-
nibilidades, sino también de los depdsitos, en la fu-
tura politica de colocaciones que los bancos comer-
ciales desarrollen.

A este respecto es interesante constatar el hecho
de que la curva de las colocaciones bancarias, que
durante dos afos bajé en forma ininterrumpida,
muestra en Marzo por primera vez una ligera reac-
cin, que aun es demasiado insignificante y no per-
mite deducir concl opti + porque obe-
dece a operaciones transitorias ejecutadas en vispera
de la reforma de la ley monetaria recientemente
dictada.

Las expectativas, pues, del proximo futuro, cier-
tamente, no pueden considerarse muy halagadoras,
pero tampoco pueden dar motivos a un pesimismo
desenfrenado. La regulacitn actual de nuestra cues-
tifm monetaria, talvez, no es definitiva, pero bien
puede ser una etapa de transiciin para una paula-
tina vuelta 4 un estado mas natural ¥ normal.

- e -

En lo que al desarrollo de las actividades econdmi-
cas en general se refiere, siguen predominando en
Marzo las mismas tendencias, pero en forma mis
acentuada, que en los meses pasados. El alza de los
PRECIOS, limitada hasta ahora principalmente a los
precios al por mayor, afecta en Marzo por primera
vez en forma visible el indice del COSTO DE LA VI-
DA; asimismo se manifiesta en una alza del indice
de las VENTAS AL POR MAYOR, adem#s del natu-
ral aumento que experimenta en esta época del afio.

En el COMERCIO EXTERIOR se observa una reac-
cifn de las importaciones que indudablemente
se explica por mayores compras de algunas clases de
mercaderins en vista de las modificaciones que se
proyectaba introducir en el pago de los derechos
aduaneros y que mientras tanto, con la promulga-
cibm de ka nueva ley monetaria, han entrado en vi-
gencia. La exportacion, a su vez, ha entrado en un
periodo de baja estacional. influencinda especial-
mente por los menores embarques de salitre. La
estadistica registra, por lo tanto, en Marzo un exceso
delas exportaciones de silo 5,2 millones de pesos, con
1o cual el saldo activo de los primeros tres meses del
afio en curso aumenta a 62,7 millones de pesos.

En las BOLSAS DE VALORES ha continuado la
reaccitn en Febrero y Marzo, con mayor intensidad
que en los meses anteriores, influenciada, cierta-
mente, por la desvalorizacién que la moneda ha ex-
perimentado. Este movimiento abarca todos los
grupos de valores sin excepcién. El indice general de
las cotizaciones de acciones ha recuperado el nivel
que tenia en Noviembre del afio 1930. Los bonos,
tanto hipotecarios como fiscal bié
una tendencia a mejorar sus cotizaciones, aungue en
forma menos marcada como las acciones.
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LA NUEVA LEY MONETARIA

Gon fecha 19 de Abril ha sido promulgada en el
Diario Oficial N.» 16.253 la

LEY N.*5.107

que modifica el régimen monetario en vigor ¥ cuyo
texto publicamos a continuacion:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su apro-
bacitn al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.°—Por exigirlo el interés nacional, las
operaciones de cambio internacionales se sujetarin
a Ins disposiciones de Ia presente ley.

Se entenderd por operaciones de cambio interna-
clonales, la compra o venta de toda clase de monedas
y oro en cualquiera de sus formas y las letras, che-
ques, giros, cartas de crédito, 6rdenes telegrificas o
documentos de cualquier naturaleza que importen
traslado de fondos de Chile al exterior, o vice-versa.

Ari, 2,°—El control de las operaciones de cambio
internacionales se encomienda a un organismo
que se 4 “Comisién de Cambios Inter-
nacionales'', compuesto de siete miembros, nom-
brados por el Presidente de la Reptblica.

La Comisién funcionari con la mayoria de sus
miembros y podri delegar sus atribuciones en una
Subcomision de tres de ellos, que procederd de acuer-
do con las normas gue aguélla le sefiale,

Con aprobacién del Presidente de la Republica,
1a Comision podri t brar, en las ciudad
en que el Banco Central tenga oficinas, comisiones
locales de tres personas, que procederin de la misma
mineri.

La Comisi6n se regirh por las disposiciones de la
presente ley v por los reglamentos que para su eje-
cucitn dicte el Presidente de 1a Repiiblica

El Presid de la Rephblica fijard las remune-
raci delos miembros de la Comision, de la Sub-
comision ¥ de las Comisiones locales. Ninguna de
esas remuneraciones podri exceder de tres mil pesos
mensuiles,

La Comisi6 brari los emg
necesarios v fijard sus emolumentos,

Todo el personal del Control de las Operaciones
de Cambio deberd ser de nacionalidad chilena y en 61
no podra haber representantes de Bancos, ni de
casas mayoristas extranjeras.

Art. 3.°—Unicamente el Banco Central de Chile
podri comprar y vender cambios internacional
El Banco Central, por lo tanto, podra comprar y
vender toda clase de | das, letras, ch giros,
cartas de crédito y documentos de cualquiern natu-
raleza, que importen traslado de fondos al exterior

1 '

que fueren

y que se le ofrezean en propuestas privadas qug g
Banco pedird periédicamente, sin obligacion dg
aceptarlas.

El Banco venderdi las monedas, letras y demgg
instrumentos de cambio que haya comprado en cagy
periodo, distribuyéndolos entre los solicitantes 5
prorrata de las sumas que, segun lo que dispone of
articulo siguiente, se les haya autorizado adquirir,

Los vendedores pagarfin al Banco una comisifn
que no podra exceder de un cuarto por ciento. Log
compradores pagaran, a contar desde el segundp
afio de la vigencia de esta ley, una comisién que ng
podra exceder del medio por ciento, destinada a in-
crementar las reservas metalicas del Banco Central,
Las comisiones anteriores se fijaran con aprobacitn
del Presidente de la Repiiblica.

Art. 4.*—La Comisiton de Cambios estudiard los
antecedentes que justifiquen la admisién del pe.
ticionario para las adquisiciones de instrumentos
de cambio internacional y fijard las sumas que cada
uno de ¢llos pueda comprar de una vez o peritdica-
mente, dando preferencia a las peticiones que ten-
gan por objeto adquirir en el extranjero materias
primas para la industria nacional, articulos de pri-
mera necesidad, drogas y especificos. Cuando se
trate del mismo género de articulos, se dard prefe-
rencia, en igualdad de condiciones, a las impor-
taciones que provengan de paises que compren pro-
ductos nacionales por mayor valor.

Si las resoluciones a que se refiere el inciso anterior
hubieren sido adoptadas por la SubcomisiGn o las
Comisiones locales, podri reclamarse de ellas ante
la Comisitn. En los casos de rechazo de solicitudes, el
reclamo se hara por el interesado en el plazo de tres
dias y en los casos de acepracion de solicitudes,
cualguiera persona podrd reclamar, dentro del mis-
mo plazo, en la forma que determine el Reglamento,

Art. 5.°—El Banco Central de Chile fijara diaria-
mente el cambio internacional, sobre la base del
promedio de las dltimas transacciones de cambios
internacionales efectuadas.

Se faculta a dicha institucién para que en ope-
raciones de cambio de poca importancia, cuya cuan-
tia fijard el Presidente de la Repiiblica, pueda operar
al tipo de cambio internacional fijado por el inciso
anterior directamente o por intermedio de otras inss
tituciones, sin someterse a las formalidades estable-
cidas en el articulo 4." En estas operaciones se podrin
cobrar las comisiones que autorice el Reglamento.
Podra proceder en igual forma tratandose de mone-
das que circulen en plazas donde el Banco no opere.

Art. 6.* ~La Comisién de Gambios internaciona=
les tendrd también el control de las exportaciones ¥
s6lo autorizard las de aguellos productos o mercas
derias respecto de los cuales se den seguridades, asuy
satisfaccién, de que su valor liguido sers remesado .
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al pais en instr tos de cambios internacionales,
o en las mercaderins a que se refiere el articulo 4.
y en conformidad a las normas en &l establecidas,

Sin embargo, en las exportaciones de las industrias
de salitre, yodo, hierro y cobre, 1a Comisitn estari
gutorizada para exigir s6lo una cuota del valor de
esas exportaciones, que , en ningilin caso serf inferior
a los gastos de produccitn en Chile, segiin el prome-
dio que arroje el valor adquisitivo de la moneda en
jos Gltimos seis meses ¥ que deberiin ser retornadas
en letras de cambios internacionales,

Los instrumentos de cambios internacionales
provenientes de las exportaciones deberiin ser en-
tregados para su realizacién al Banco Central de
Chile dentro de los plazos que fije 1a misma Comi-
sifn.

Podri, también, Ia Comisitn, autorizar exporta-
ciones de poca importancia, sin exigir el retorno de
su valor y siempre gque no representen operaciones
comerciales.

Art. 7.°—Las transacciones de cambios inter-
nacionales se harin pablicas en la forma que deter-
mine ¢l Reglamento.

Art. 8.°—Se suspenden los efectos de los articulos
69, 70 ¥ 72 ¥ de la segunda parte de la letra e) del
articulo 88 del decreto-ley nimero 486, de 21 de
Agosto de 1925, que cred el Banco Central de Chile.

La conversion de los billetes del Banco Central
se restablecerd en virtud de un decreto que podri
dictar el Presidente de la Repablica, cuando el
monto de las reservas metdlicas del Banco haya
excedido durante un trimestre del cuarenta por
ciento de los billetes emitidos y de los depdsitos su-
jetos a dicha reserva.

Art. 9.°—Los depdsitos en moneda extranjera
hechos en Bancos comerciales, silo serin exigibles
por parcialidades no superiores al veinte por ciento
cada tres meses,a contar de la fecha del vencimiento,
o de la promulgacién de esta ley, si estuvieren ven-
cidos. Las parcialidades devengarin el interés esti-
pulado, o en su defecto, el interés.legal.

Las obligaciones en favor de los Bancos en moneda
extranjera, que estén pendientes a la fecha de la
promulgaciin de esta ley, podrin solucionarse en la
misma forma.

Las demis obligaciones en moneda extranjera
serdn exigibles previa autorizaciin de la Comision
del Control de Cambios y por las cantidades gue ésta
sefinle, sin perjuicio de las parcialidades que esia-
blece el inciso primero. X

Las disposiciones de este articulo no rigen con las
obligaciones relacionadas con las Municipalidades,
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y la Caja
de Crédito Hipotecario, que continuarin, ademis,
sujetas a las disposiciones de la ley nimero 4,972,
de 30 de Julio de 1931,

Art. 10.—Sin perjuicio de los plazos de que trata
el articulo anterior, los depositantes venderin la
Moneda extranjera de sus depdsitos al Banco comer-
cial respectivo, para que éste compense los créditos
de la misma naturaleza que haya otorgado, debiendo
justificar ante la Comisién de Cambios Internacio-

nales la efectividad de las operaciones internas
que realice. Para los efectos de este articulo, se con-
siderarin como un solo Banco todas sus oficinas o
sucursales en Chile.

Los saldos en moneda extranjera depositados en
los Bancos comerciales y que queden después de
realizadas las operaciones a que se refiere el inciso
anterior, serin vendidos al Banco Central hasta
por el monto de las obligaciones no compensadas en
cualquiera de esos Bancos; el Banco Central deberi
venderlos a los deudores de que trata el inciso se-
gundo del articulo anterior, a fin de que efectten
los abonos correspondientes. Estas operaciones se
harin a la tasa de cambio del dia.

Se exceptia de lo dispuesto en este articulo la mo-
neda extranjera de los depisitos cuyos duefios jos-
tifiquen satisfactoriamente, a juicio de la Comisidn,
que corresponden a obligaciones contraidas |egal-

mente eén esa clase de o da, 0 a nec Jes efec-
tivas del depositante o de su industria o comercio,
en la clase de 1

Art. 11.—El pago de los precios estipulados en
moneda extranjera, en las compraventas y arrenda-
mientos de bienes existentes en Chile, podra exigir-
se en moneda corriente a la fecha de su vencimiento
y al cambio del dia del pago.

Art. 12.—Se excepraan de las disposiciones del
articulo 9.° los depbsitos de las Compaifijas Nacio-
nales de Seguros, que constituyan las reservas pres-
critas por el decreto con fuerza de ley namero 251,
de fecha 20 de Mayo de 1931, destinados a cumplic
compromisos en moneda extranjera; los cuales
deberin pagarse en moneda estipulada, o en las
correspondientes letras sobre el exterior, previa
calificacién de la Comisién de Cambios Interna-
cionales,

Art. 13.—Autorizase a la Caja de Prevision de
Empleados Particulares para convertir los depdsitos
en moneda extranjera que actualmente tiene, o
moneda legal, con el recargo correspondiente al dia
en que haga esas conversiones,

Art. 14.—Las obligaciones en da extranjera
0 en gramos oro, provenientes de contratos que se
celebren con posterioridad a la promulgacion de la
presente ley, podrin ser pagados en moneda legal
chilena, con el recargo de bio, correspondiente
a la fecha de los vencimientos estipulados.

Art. 15.—Los documentos de cualquiera natura-
leza que signifiquen traslados de fondos al exterior,
o0 vice-versa, que las compaiiias de seguros naciona-
les o extranjeras establecidas en Chile giren en pado
de siniestros ocurridos en el pais, deberin, necesa-
riamente, entregarse por dichas Compafias al Banco
Central, el que pagari a los acreedores el valor de sus
créditos en moneda corriente, en la forma y condi-
ciones que establece el articulo 11,

Durante la vigencia de Ia presente ley, quedard
prohibido contratar seguros de bienes radicados en
el pais en compaiiias no blecidas en él, salvo gue
el riesgo que se desee ar no sea aceptado por las
Compafiins que operan en Chile ni por la Caja Rease-
guradora de Chile, circunstancia que deberi com-




probar en cada caso Ia Superintendencia de Com-
pafias de Seguros.

Art. 16.—Los derechos de internacién, de alma-
cenaje v todos los gue perciban las Aduanas, se
pagaréin durante la vigencia de 1a presente ley, con
un recargo gue guarde relacién con el cambio in-
ternacional fijado de acuerdo con el articulo 5.0

El Presid de la Repiblica podra disminuir has-
ta en un cincuenta por ciento los derechos gue
establece ¢l Arancel Aduanero, en conformidad a lo
prescrito por el articulo 9.° de I ley nimero 4,321,
de 22 de Febrero de 1928, modificada por el decreto
con fuerza de ley nimero 29, de 20 de Mayo de
1931.

El Presidente de la Repiblica determinard peri6-
dicamente la parte de los derechos de aduana que
deban pagarse en letras sobre el extranjero. E1 20
por ciento de ¢sra cuota se destinari a la amortiza-
cifin de los créditos concedidos al Fisco por el Banco
Central de Chile, para cuyo efecto se convertirin
a oro los créditos en moneda corriente.

El resto de los derechos de aduana se pagard, a
opcitn del interesado, en moneda extranjera, en oro
sellado chileno o en moneda corriente, con el recar-
2o que corresponds.

Arc. 17.—Se exceprian de las disposiciones del
articulo anterior:

a) Las mercaderias pedidas en despacho con an-
terioridad a la promulgacién de la presente ley,
siempre que el pago de los derechos correspondien-
tes se efectie dentro del plazo de sesenta dias, con-
tado desde dicha vigencia;

b) Las obligaciones existentes en la actualidad,
que hayan sido contraidas para el pago de derechos
de aduana adeudados antes de la vigencia de esta
ley: ¥

c) Las internaciones de valor no superior a dos-
cientos pesos, cuyos derechos se pagarin silo con
el recargo correspondiente.

Art. 18.—Ninguna persona, con excepcién del
Banco Central de Chile, podra axportar oro amone-

dado, en barra o en otra forma aniloga, salvy 15
objetos de uso diario y personal.

Art. 19.—La Gomisién de Cambios Internaciony.
les podri exigir declaraciones juradas Tespecty
de cualquiera operacién que se relacione cop i
presente ley, como también la presentacion de librog
de contabilidad, correspondencia, datos estadisticoy
v documentos que podrd hacer examinar direer.
mente o por medio de delegados.

Art. 20.—Las infracciones 4 la presente ley, sergp
castigadas con pena de prision en su grado medip o
reclusién menor en su grado medio y multa a beng.
ficio fiscal, igual al monto de la operacion, En al
caso del articulo 18, el oro caerd en comiso.

Art, 21,—Conoceri de los juicios relacionados con
esta ley, el Juez Letrado de Mayor Cuantia en |y
criminal, del departamento en que se cometiere [y
infraccion, o donde se produjere la resistencia, en
su caso y se seguird el procedimiento que sefiala g
Libro 1M1, Titulo 1 del Cadige de Procedimienty
Penal para las faltas.

No habrd lugar, en estos juicios, @ otro recursy
que el de apelacion; pero, para entablarlo, debery
cubrirse previamente el yalor de la multa en arcas
fiscales mis la suma de diez pesos por cada dia de
prision o reclusion a que se hubiere condenado al
apelante.

Art. 22.—Derdgase la ley naomero 4,973, de 30 de
Julio de 1931 y el articulo 3.7 de la ley nGimero 4,993,
de 24 de Septiembre del mismo afio.

Art. 23.—La presente ley regird desde la fecha (g
su publicacién en ¢l *'Diario Oficial” y hasta que se
restablezca la conversiGn de los billetes del Banco
Central, conforme a lo dispuesto en el articulo §*
de esta ley.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo; por tanto, promilguese y llévese a efecto
como Ley de la Repiblica.

Santiago, a diecinueve de Abril de mil novecientos
treinta y dos, —JUAN ESTEBAN MONTERO. —Lus
lzguano :




ACTIVIDADES INDUSTRIALES
A. INDUSTRIA MINERA CARBON

COBRE ]E‘ ”'d 6u conti i6n los datos referentes
ala produccion nacional de carbfn, la que duran-
La produccién chilena de cobre, ha experimen- (o o de M :

tado en Marzo, un descenso de casi mil toneladas. ¢, ::“:;ie:er:b[e:.:rzu BN e N

Participa en esta baja casi exclusivamente el mi-
neral de «El Teniente», Produccién de Carbén

(En miles de tonelndss)
Produccitn de Cobre en Chile |

FECHAS
(En toneladas métricas)
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Febres 361 | 1.134 | 4089 47 | 10l
Marso ., 8007 | 10134 | 40 408 )
La reaccion que desde fines de Octubre de 1931, se

ool nglayala produccldn dlas spresas Zalta y Outico, sfusinente  ghgeryn en la produccidn y ventas de las INDUS-

Indices de Produccién y Ventas Industriales (Promedio 1927, 1928, 1929=100)
(Caleulados por la Direccién General de Estadistica)
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1*) Los indicen de ventns de catos grupos son iddnticos a los de producelin.



TRIAS FABRILES, sufrié en Enero de este afio, se-
gin reflejan los indices generales respectivos, unn
interrupcitn. Para Febrero no contamos con dichos
indices g les; pero el movimi que registran
los indices parciales que los componen, indica que
tanto las ventas como la produccifn, nuevamente
han aumentado. Gran parte deeste aumento se de-
beria o que los altos precios de los productos im-
portados, ¥ otras factores de In situacién actual,
tienden @ incr tar la d da de productos
nacionales; pero también es preciso reconocer,
aungue sea en forma muy reducida, el efecto de
influencins estacionales, pues se observa esta misma
reacclon en Febrero de los afios anteriores.

En los meses de yerano el indice de LUZ Y FUER-
ZA sufre una baja estacional, que se debe a que en
esos meses el consumo de gas y energia eléctrica para
fines de slumbrado y calefaccifn, es mucho menor.
Sin embargo, tanto en Enero como en Febrero, la
produccion de energia eléctrica registra aumentos,
que seguramente se deben a que la mayor actividad
industrial hace necesario un aumento en el consu-
mo de esta clase de energia,

La EDIFICACION, como lo refleja el indice res-
pectivo, que estd basado en los permisos concedidos
por las autoridades, continta desarrollindose a un
nivel muy bajo; y en Febrero ha sufrido un descenso
de 10,3 puntos, Sin embargo, proximamente estas
actividades deberin aumentar con motivo del plan
de obras publicas, que consulta la nueva ley desti-
nada a aliviar 1a cesantia, a la que nos referimos en
el pérrafo siguiente.,

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

Exponemos a continuncién las cifras relativas a
los obreros presentados a la Inspeccién General del
Trabajo, en todo el pais, en comparacién con los
contratados. Como puede verse la situacién de la
cesantia, lejos de entrar en vias de solucion, tiende a
agravarse,

Holsa del Trab:
[Dintos de Tn Tnsoeceifin (e b rl‘:m.’luo 1

b ; *
aulﬁi?u‘f“u Dibiteras los contratados
tzabajo contratados | con respecto n
[o= preseptados
W 106,31
2.580 M5
3.251 2.8
1300 10,8
1174 3
267 T
0,423 21068
14 803 BB,
i e |
“ul:nlmm..... - 17.780 s
1Ly 7114 127
Fobrert, .....en 2047 (n%
JORNALES

Como consecuencia de lo anterior, el monto de
jornales pagados en el pais, factor que influye en

—————

i —

forma esencial en la capacidad compradora del paiy
sigue declinando. 1

Indice de los Jornales pagados en el Pajy
{Enero, 1928=100)

(Caloulnda Erl Direoeitn Qonaral do Estadistics)

MESES 1028 | 1929 | 19d0 [ 1931 | ypa
1000 | 1200 | 1404 | 1

838 | 1028 | 1310 12‘{1; o
098 | 1153 | 1308 | 1149 L

w7 | 1260 | 1837 | 1047

1000 | 1313 | 1337 | woig

1L,0 | 1301 | 1842 | TAs

05,0 | 1350 | 11&3 | Tao

1033 |1 1337 | 70,0

10,5 | 1344 | 12770 | 627

uaz | 1347 | 1858 | 642

3 143 | 1427 | 1259 | a6

Diclambrn. 1336 | 1880 | 1152 | ovp
Promedio_mensual.. . | 1051 | 1303 1 1379 | maa 5
=

LEY 5 105,

Con fecha 18 de Abril de 1932, fué promulgada ey
el “"Diario Oficial"’, la Ley N.® 5.105, que consulty
fondos para ejecucién de obras pablicas y auxiliy
a los cesantes. En virtud de las disposiciones de esty
ley, se autoriza al Presidente de la Repiblica,
invertir durante 1932 hasta la suma de $152.221.247,35
en la forma que comentamos a continuacitn,

Se consulta, en primer lugar, la inversién de fon.
dos en la ejecucion de un plan de obras piiblicas que
comprende, construccin de cuarteles, clirceles,
escuelas, continuacion de obras de puertos navales
y aéreos, obras de alcantarillado y agua potable,
caminos y ferrocarriles, etc.; y ademas fomento de
industrias, explotacitn colectiva de fundos fiscales,
etc,

En segundo lugar, la ley pasa a proveer fondos
para ¢l pago de compromisos pendientes y, final-
mente, consulta fondos destinados a aliviar directss
mente la cesantia, en la forma que determine ¢
Presidente de la Repiblica,

Los gastos que autoriza esta ley serdn cubiertos
con & 60.000.000 de los fondos provenientes de log
Vales del Tesoro emitidos con arreglo a la Ley N
5.028 de 7 de Enero de 1932; con § 80.000.000 en guese
autoriza al Presidente de la Repiblica para aumentar
la emision indicada; y con los § 12.500.000 que autd-
rizd la Ley N.» 5.032 de 25 de Enero de 1932 para qgue
fueran invertidos en obras phblicas y que se imputan
4 In presente ley. Se consulta ademds la reduccifn
a 1% del interés de los vales emitidos en conforml:
dad ala Ley N.»5.028 y de los que se emitan en virtud
de esta ley,

Finalmente, a fin de proveer al servicio de intereses
¥ amortizaciones de los ochenta millones de pesos
en Vales del Tesoro, autorizados por esta ley, se st
blecen por un perfodo de cuatro afios, contribuciones.
extraordinarias, que consisten en un a to
algunas categorias de los impuestos a las rentis
del impuesto a 1u dieta parlamentaria, a Ins paten
tes municipales, a la internacién de articulos sui®
tuarios, y a ciertos contratos,




ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR

pesde principios de Marzo hasta el 19 de Abril,
fecha en que fué promulgada la nueva Ley Moneta-
ria, la atencién gencral ha estado concentrada en el
problema de nuestra r y las discusi
las Camaras sobre el proyecto que present el Go-
bierno.

Durante todo este periodo, en que la G

COMERCIALES

cifn, sino que hay que en elia las
influencias del alza de precio de muchos articulos,

his

Indice del Volumen de las Ventas al menor
por en
grandes Casas Comerciales de Santiago
{Caleulsdo por la Direneifn Gensral de Extadistion)

de Control habia suspendido sus labores, para aten-
der Ginicamente los pedidos de letras de una urgen-
cia especial, las actividades comerciales se han casi
paralizado. En muchos casos, no ha exisrido otra
fuente de disponibilidades para conseguir medios de
pado extranjeros que la llamada “Bolsa Negra'.
Fué natural, en tales circunstancias, que el cambio
subiera ripidamente a un nivel de 24 y 25 pesos por
¢l délar. Aun cuando este precio debia considerarse
excesivo, la imposibilidad de prever o atin s6lo esti-
mar cufil serin la equivalencia de la moneda extran-
jern en la nuestra, una vez en funcitn el nuevo ré-
gimen, ha tenido que dificultar considerablemente
las transacciones comerciales. De ahi que no silo
los precios de los productos importados subian en
forma exagerada, provocando un alza sensible en el
costo de la vida, sino que también la mayor parte de
las cosas mayoristas preferia abstenerse de vender
o hacerlo s6lo recargando los precios en algunos ca-
sos hasta en un 1509, ¥y mas.

En los indices que publicamos mis abajo, se refle-
ja esta situacion con toda claridad.

Aun cuando no puede esperarse de la nueva Ley
Monetaria que sea una garantia de que no siga
desvalorizindose el peso, por lo menos, ella con-
cluye con la inseguridad, a Ia larga insostenible,
creada por la no existencia de un cambio oficial,
que s la base indispensable para todos los cilenlos
comerciales. Es de esperar, por lo tanto, que el
mercado, vuelva pronto a un estado de cierta nor-
malidad aunque s6lo relativa, ¥ que los precios, en
muchos ramos indudablemente excesivamente altos,
seajusten al nivel que corresponde al valor real de
nuestra moneda.

COMERCIO AL POR MENOR

Una reaccién de 20,4 puntos acusa en Marzo el
indice general de ventas al por menor, a la que
contribuyen tanto los articulos alimenticios como
los de tiendas. Todos los afios se observa esta misma
reaccién en Marzo y se debe a influencias estacio-
nales motivadas por la llegada del invierno; pero
¢l nivel a que ha llegado el indice en Marzo de este
aiio es muy poco inferior al de Marzo del afio pasado,
de manera que no puede atribuirse la fuerte reac-

tifn experimentada, Ginicamente al cambio de esta-

en
(Promedio 1927, 1928, 1025-100)

MESES Artieulos | Artloulos Tndice

Tiendny Alimenticios!  Gpnsral

1337, Promedio ... T 010 T
1028, o 8.2 7, 078
W, . 107,11 1000 105,
1980,  w_ dea (THES 4,8 1057
(T 051 7349 67.1

1931, Marsa . 80 4,1
Absellj 0 8% 91 %
Mayo ... A | 5.5 .48
uniu ... 5 8,5 80,4
Tullo ... 504 00 85,0
Agosto,. . 3.7 87,1 40,5
Septismbre. . 154 B4 528
Qc{qlltlb 7 2.0 674 58,0
Noviambre, 7.4 73,8 g
Diciembre. 709 71,3 75?5
1942, Enere. ., 549 583
Febirera. . 476 5,1 ;,,g::
Marsa, .. T34 [N 5
COSTO DE LA VIDA

El encarecimiento de ciertos articulos importados
que son de primera necesidad, o al menos de uso
muy corriente, ha determinado dlt te un
alza en el nivel del costo de la vida, que se refleja

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(Sin hatitacidn)
(Marza 1928=100)
(Caleulado por la ThreeciSn Ganeral de Estadistis 1)

") 3
Alimenta-| Combusti~  Ventua- Varios [ndies
FECHAS eifn s ¥ lus | fin [ Ganeral
1%l f
0 a5 980 86,0 1263 102
638 | 8.9 1250 L3
T2 .0 1258 1054
| one 96,9 1250 103,3
88,0 08,0 18,0 1088
3.0 0a.0 1258 1063
B0.2 o9 1258 099
‘ 8T8 98,1 135.9 oEA
E0.0 84,1 1841 8.2
81,8 1123 1358 HHT

en un aumento de 5,5 puntos en el indice general
respectivo correspondiente a Marzo de este afio.

Analizando el desarrollo de los indices parciales
vemos que el grupo “'ali ion'" ha subido en 6,5
puntos. Dicho aumento se debe a que han experi-
mentado una considerable alza los precios de aceite
de comer, aziicar, arroz, té, café, yerba mare, o sea,
de los principales articulos alimenticios de proce-
dencia extranjera. Los grupos de “combustibley
Tuz", “vestuario", y"'articulos varios''han reacciona-
do asimismo. En el primero influye principalmente
¢l precio de 1a parafina; y en los vestuarios el aumen-
to de los precios de pafios extranjeros y aiin de nacio-
nales.
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El alza del costo de la vida ha sido determinada,
pues, en primer término por los productos impor-
tados, cuyos precios tratan de ajustarse al valor de-
preciado de nuestra moneda. §in embargo, esta mis-
ma desvaloracién monetaria, no se limita a afectar
los precios extranjeros, sino que también tendri
que influenciar a la larga los precios de los produc-
tos nacionales, tal como se observa ya en los respec-
tivos indices de precios al por mayor. No es, por 1o
tanto, desacertado el vaticinar nuevas alzas en el

costo de la vida.
PRECIOS AL POR MAYOR

Siguen subiendo los precios al por mayor; el indice
total general registra en Marzo un alza de 12,1 pun-
tos. La causa de esta tendencia a reaccionar de los
precios es del dominio piblico y ya nos hemos refe-
rido a ella en repetidas ocasiones, Como deciamos
en el pirrafo anterior, se revela claramente en este
indice, que, a causa de las intimas conexiones gue
existen entre una y otra rama de las actividades
econfmicas, el aumento de los precios no se limita,
como hace algunos meses, a los articulos importados
o elaborados con materias primas importadas, sino

Indices de Precios al por mayor (1913 =100)
Sin sjuste de cambio
(Galoulados por 1s Direcritin General de Estadlstioa)

Prod. | Prod. | Prod. | Frod. | Indice

FECHAS agrope- | mine- | Indus | impoe- | total

ro8 trinies tados | general

1030, Promedio. 1700 | 1226 | 1850 | 1960 | 1686,0

13?:: B 134,86 /ml.l ‘l&ﬂ.(’l 35 | 1532
1 |

1001, Marso ... | 1994 | 114 ma8 | 1838 | 1857

Abril., 1432 | 113 10 1025 | 159.3

Mayo s | 10 14 1053 | 160,0

Jumin 444 | 106, 1968 | 1081 | 1588

Julis 179 | 10D 1020 | 1Wza | 1520

Agasto 1500 | w9 | 1871 | 119 | 150.0

Septinmbre. 1276 a3, 1821 | M0L7 | 1462

1387 837 | 1733 | 1052 | MO8

Noviembre 1398 | H@ | 18EW | 2082 | 1488

Tidembre 1292 | 535 | 1873 | 2301 | 1600

1032, Enero, 19,5 B58 | 1803 | 20 | 1464

Falirero, 1332 821 | 1280 | Sama | 1542

Marso, 140,2 806 | 2043 | 2600 | 1603

que también comienza a afectar a los productos
netamente nacionales.

Con respecto a los diversos grupos que forman el
indice total general de precios al por mayor, obser-
vamos que Gnicamente el de productos mineros ha
declinado. Merece mencionarse, ademis, el hecho
de que al alza de los productos agropecuarios sélo
contribuyen los productos agricolas, pues los produc-
tos ganaderos, si bien no desciend isibl te,
no d Tan , al por ahora, ten-

dencia a subir.

B. COMERCIO EXTERIOR

Las EXPORTACIONES en Marzo han sido infe-
riores en mis de veinte millones de pesos a las del

——

mes anterior, debido principalmente a mengp,
embarques de salitre y cobre. Las IMPORTAQ[q.
NES, por el contrario, acusan un aumento de 393
millones, originado por mayores internaciones de
productos agricolas y alimenticios. El saldp actiyy
de la BALANZA COMERCIAL, por consiguiente, ha
disminuido en Marzo, y s6lo alcanza a 5,2 milloneg

de pesos.

Comerclo Exterior
io ¥ les preoi en millones de pesog)

{Bin
(Datos da ls Direccitio Oeneral de Estadlation)

FECHAS Exportacitin Importaelsy

1820, Promedio meosisl oo veierenie 188,86 (T
1631, » » . % 109.8 ]
1622, . » 04,2 50
1928, s . 135,5 B3y
1024, o . 151;8 008
1035, » * 156,3 10,7
1078, . 121,9 1074
0, . 137,0 804
1928, » . 01,8 M7
10, » . 100,2 1384
1080, . 110,5 1184
1081, . by 5,0
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1031, Marso. 1021 14,1
Abril Ba.0 A8,8
74,0 big
54,1 0.7
95,8 489
Agosto. 70,0 41,1
Septinmbre. 76,3 307
ctubre. .. 65,0 305
Noviembre a8, 319
Digiembras, . 60,2 831
53,8 245
E44 2409
43,8 285

Presentamos a continuacién las cifras referentes
al volumen de nuestro comercio exterior durante el
primer trimestre de este afio, comparadas con las
de los mismos periodos de los afos anteriores.

Exporta- | Importa- | Velumen | D5
- ; o | 1

FECHAS don | wén | Total | @0 WS

(En millones de pesca)

267 .0

[0 08,0
103 £ | 401,35 06,8
1031, Enero o Marzn a7 8089/
1033, Enero & Marsa... .| 1420/ 70,4

Con la lectura de estas cifras puede constatarse
claramente la enorme disminucién habida en el
volumen de nuestro comercio exterior; comparandd
el volumen total del primer trimestre de 1929, afio
en que el comercio exterior llegd a su expansion mﬂ_
alta, con el primer trimestre de este afio, ohservamos
un descenso de 867,6 millones de pesos, o sea de 80%:
Puede verse ademds que el saldo activo que arroji
labal comercial,a ha mejoradoen esteand
con respecto a losdos afios anteriores, es muy inferior
a los saldos de 1928 y 1929; y en todo caso esti a0
muy por debajo de las necesidades actuales para les
gar a un equilibrio de la balanza de pagos del pai$:
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segin los informes que hemos recibido de los
Agronomos Provineiales, el estado de la agricultura
en el pais ha sido durante Marzo, mis o menos el
siguiente: El tiempo se present6 variable, con algu-
nos dias de sol, con dias nublados y con escasas llu-
vlas. Las labores de los campos se desarrollaron sin
troplezos.

Los agricultores empezaron los preparativos para
hacer la proxima SIEMBRA DE CEREALES, selec-
clonando las semillas y revisando los aperos de
labranza. Los suelos, en general, no se encuentran
bien cultivados.

En casi todas las provincias se prosiguié con la
cosecha de las CHACARAS, Segun los informes que
hemos recibido, la calidad de los productos obteni-
dos ha sido mfis que regular y el rendimiento regular.

En las PLANTACIONES FRUTALES se estd ter-
minando la recoleccion de la fruta, En los VISEDOS
s¢ ha iniciado la vendimia con rendimientos poco
satisfactorios, sin embargo, se ha obtenido caldos de
buena calidad.

El estado de las PRADERAS de riego y de rulo es
deficiente, siendo ya muy notoria en algunas regio-
nes la escasez de talajes. Durante el mes se estuvo
guardando forraje, va sea en silos de torre o en
zanjas.

CEREALES

EL PRECIO DEL TRIGO sufrit a fines de Marzo
una nueva baja en las plazas de Buenos Aires, Li-
verpool v Chicago; ademéfs, se ha informado que
las transacciones de este grano disminuyeron con-
siderablemente en los mercados europeos, Esta flo-
jedad de las negociaciones ha sido producida, en
gran parte, por la reaccién de la libra esterlina, ¥
asimismo, por la débil oferta de Norte América.
Por otra parte, también fué influenciado el mercado
mundial por la noticia de que que el Farm Board lan-
zaria al mercado, las cantidades de trigo que posee.
Esta informacion fué d tida poco después por
Mr. Milnor, presidente de la Corporacién Estabili-
zadora, quien afirmé, que no se habia cambiado la
politica de ventas.

Al empezar el mes de Abril, el mercado se tornd
nuevamente firme y el precio del trigo volvi6 a subir.
Broomhall cree que las compraventas de este grano
continuarfin activas pues se ha comprobado que las
cosechas de invierno, tanto de Norte América como
de Europa, han sufrido dafios de ideracitn.

Abril Marzo Marso Abril
15 5 ] 15
1031 1932 1032 1092
{100 lellon wn’ posos)
Bantiago ... 43,00 45,00 47,00
Husnos Aires 18,10 14.10 14,70
Liverpool 17 18,80 18,20
Chiengo , . 7.78 16,65 1835

para satisfacer sus necesidades en los meses que que-
dan de esta temporada.

Los agricultores de Inglaterra sélo han ofrecido
pequefias partidas de trigo, estimindose que en ese
pais no aumentard la oferta de ellos por lo menos
hasta cuando se hayan terminado las siembras de
primavera, En Francia se ha estado pagando buen
precio por el trigo nativo, y, ademis, se ha aumenta-
do nuevamente en 57, la cuora del trigo extranjero
que se pueda lear en la lienda, o sea, hay
actualmente una tolerancia de 3077, Estos hechos
indican claramente que las compras de trigo es-
tranjero tendrin que continuar. En Alemania se ha
estado pagando por el trigo nativo de buena calidad,
253 RM por tonelada, es decir, el precio mis alto que
se ha registrado desde Agosto (iltimo. En ITtalia ha
continuado el mercado del trigo bastante firme y el
precio de este producto ha conservado su tendencia
al alza. Fuera de esto, ¢l gobierno ha elevado en 1057,
la cuota de trigo extranjero destinado a la molienda,

Ademis de las expectativas de mayores compras
de parte de Europa, también existe la posibilidad de
que China efectiie, como en el afio pasado, transac-
ciones de gran importancia, estimindose que las
adquisiciones que ha hecho hasta la fecha, no le
alcanzarin para satisfacer sus necesidades,

Broomhall's Corn Trade News ha publicado con
fecha 16 de Marzo la siguiente estimacién de los
probables requerimientos de trigo de los principales
paises importadores. Este calculo se refiere a cinco
meses, es decir, desde Marzo a Julio,

En un informe anterior, Broomhall estimé que
faltaban alrededor de 8,7 millones de toneladas
(40 millones de quarters) para alcanzar la cantidad
de 21,1 millones de toneladas (97 millones de quar-
ters), estimada para toda la temporada. El total de
nuestro cuadro arroja ahora una cantidad superior
en 0,9 millones de toneladas (4 millones de quar-

Requerimientos de trigo
( Estimaciones pars los meses de Marzo a .Iu.liog

Fuera de este importante factor hay expectativas
de que perdure la situaci6n favorable de estos nego-
€ios en vista de que los principales paises importado-
Tes requi grandes cantidades de trigo extranjero
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1 2%
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ters) en comparacion con el cileulo anterior, pero,
sin embargo, este aumento de la cifra de los requeri-
mientos no significa que los embarques que se efec-
tden en los meses que restan de Ia temporada ten-
gan que ser mayores, pues puede suceder que esta
cantidad sea reducida en algunos paises, substitu-
véndose al trigo por otro cereal.

Como lo informamos en nuestro Boletin anterior,
los paises productores tienen provisiones sobrada-
mente capaces de cubrir los requerimientos de los
mercados importadores, Al respecto ha manifestado
Broomhall que los embarques provenientes del he-
misferio sur han arrojado un total de mis 0 menos
0,3 millones de toneladas (1,5 millones de quarters),
v que las estadisticas de Esrados Unidos indican un
excedente de 9,5 millones de toneladas (43,5 millones
de quarters) sobre las necesidades del pais, es decir,
sobre las cantidades de trigo destinadas a la alimen-
taci6n ¥ a la semilla que se empleard en las siembras
de primavera,

El mercado del trigo se ha presentado Gltimamente
en CHILE con escasas transacciones. Se sabe que
Ia mayor parte de la produccion de la zona central
ya ha sido negociada por los agricultores y que las
ventas que se siguen registrando se reducen a lotes
pequenios de trigo florence y blanco. El precio de este
producto ha continuado subiendo, cotizindose a
mediados de Abril el trigo blanco corrientea § 47.—
los 100 Kg., sin saco, puesto Providencia,

A fines de Marzo v en la primera quincena de Abril
se present( el mercado mundial de la AVENA algo
desanimado y con escasas transacciones. Sin embar-
go, Broomhall ha informado que se han hecho im-
importantes embarques de este producto, especial-
mente de procedencia argentina y canadiense,

La cosecha argentina de avena ha sido muy abun-
dante, esperindose por esta causa que los embargues
continuarin cuantiosos durante algin tiempo.
Segln el GItimo informe oficial dado a conocer en
Argentina, la produccién de este cereal asclende a
1.005.600 toneladas contra 765.106 toneladas del afio
anterior,

La avena chilena ha sido en general poco ofrecida
en los mercados extranjeros. El cuadro que figura
2 continuacifn contiene el precio de este grano,
puesto en Talcahuano y en los mercados de Buenos
Alres, Liperpool ¥ Chicago.

1031 10492
(100 kilos &0 pesos)
Taleabivuno (Chilel . ... 14,00 ar.on 20,00 25,00
Buenos 4\_|f=o # 3 070 12,40 11,50 13,40
Liverpeo’ l‘ﬁ..n.:- 16,00 16,00 16,0
- DﬁmnA AR 17,55 14,00 1360 13,90

El mercado estranjero de la CEBADA ha egq, i
en la primera quincena de Abril, muy inactiyg,
En general,'no se han_anunciado compraventag de
importancia,

En Chile también ha decaido el volumen de |y
operaciones de este producto, pero sin embargg, il
precio se ha mantenido bastante alto. A mediadgy
de Abril se cotizh la cebada del pais tipo exportaciin,
a § 36.—los 100 Kg., con saco, base puerto,

Como lo hemos venido anunciando en nuestroy
Boletines, el mercado interno de los cereales hy
experimentado desde hace cierto tiempo a esw
parte, una progresiva reaccion de los precios. Te-
niendo presente la importancia de este movimienty,
hemos considerado de mucho interés hacer ung
presentacion grafica del rumbo que han seguido lag
cotizaciones del trigo, de ia avena, de la cebada y
del maiz,

Precios de los cereales

o wor 100 kilos onoal
Pesos P |

Trigo s Blanc centro cln sl
e porstn Providerion,
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La curva referente al trigo indica que entre 10§
meses de Junio y Agosto de 1930, el precio de est®
cereal senal6 el punto més bajo de las cotizaciones
dentro de los afios 1929 a 1932, A continuacibn
produjo un alza temporal ocasionada por una mayor
demanda de este grano de parte de los molinos del
vais y también para ser vendido en el extranjerd
mediante la ayuda del Comité de Auxilio a 1a e
portacién. Durante todo el aiio 1931, podemos decifi
que el trigo tuve un precio artificial, pues estuv
sujeto & la escala de precios minimos que fijo &
Gobierno de acuerdo con la Junta de Expﬂfm[“ﬁ
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Agricola y Ia Asociacion de Molineros con el fin de
prestarle ayuda a la agricultura. Para el afio 1932
fué fijada otra vez una nueva escala de precios mi-
nimos, pero ha sucedido, que en cuanto salieron al
mercado los granos de la nueva cosecha, el precio de
pste cereal sobrepast las cotizaciones estipuladas en
la escala, hasta sefalar en los meses de Marzo y
Abril del presente ano, el punto més alto de las coti-
zaciones registradas desde 1929, En el alza del precio
del trigo han intervenido diversos factores de suma

refieren a la estadistica de

precios y a la exportacién
de productos del pais.

Precios de productos del pais
(En pLiE.,-l.]

importancia, respecto a los cuales nos h refe-
rido en nuestro Boletin N.° 49, en la siguiente forma:

1. El ano 1932 se ha iniciado exento de un stock
de arrastre del afo anterior ¥y en circunstancia
que el mercado se encontraba necesitado de este
producto. 1.” En el mercado del trigo han interve-
nido compradores ajenos a la molienda con el fin
de hacer inversiones de dinero o también con fines
especulativos. 3.7 Los resultados de las cosechas han
indicado rendimientos escasos, que agregados a una
regular extensién sembrada, dariin al pais una pro-
duccitn relativamente pequena. 4.° Se ha estimado
que la produccion triguera del afio 1931-32 serd insu-
ficlente para satisfacer nuestras necesidades de con-
sumo, ¥, que anie esta situacion, es evidente gue ten-
gamos durante toda la presente temporada, precios
bastante altos".

La reaccion de los precios de los otros cereales, es
decir, de la avena, cebada y maiz, se inici6 en el se-
gundo semestre de 1931, con bastante intensidad.
También, como en el trigo, han existido varios fac-
tores que han intervenido en el alza de los precios
de estos granos, tales como pron6sticos de cosechas
escasas, pues las extensiones sembradas en 1931 su-
frieron, en comparacién con afios anteriores, fuertes
reducciones; por otra parte, en esa misma época
se intensificéd la demanda de estos granos, ya sea
porque el mercado se encontraba escaso de ellos,
como también, porque habia interés por adquiririos
tanto para el consumo como para hacer inversiones
de dinero en vista de la incertidumbre reinante res-
pecto o nuestra situacién monetaria.

LEGUMBRES

A fines de Marzo, y especialmente en la primera
quincena de Abril continu6 acentufindose la reaccion
del mercado de todos los productos de Ia chacareria,

El mercado de los frejoles se ha visto muy animado,
Las malas noticias que se han impartido respecto a
los resultados de las cosechas han tenido una gran
influencia en la elevacion de los precios de casi to-
das las variedades de este producto. No obstante, ain
no se han efecruado transacciones de importancia.

Las lentejas y el maiz han mantenido sus precios
bastante altos, El precio de las papas también ha
experimentado una nueva reaccién, pero en mayor
escala ha subido el precio de las arvejas.

'ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION

Los cuadros que insertamos a continuaci6n se

| 1831 1992
PRODUCTOS BASE ———
Abeil | Mursn | Marso | Abe)
15 15 n 15
Iriga 1
Blnnne. onn-
it 100 KL ». snce, Prov. F—| dh—| | 47—
Rnbil. raviel-
......... lo"i"dfnlh © ameo, b
unn 14— 20| 25—~
Btormiing 1.+ - - —
u‘h“: 100 Bla. -nell‘l'-ln 19 35, 3,
Del pals, ::‘v-s
erpartasibu, | 100 KL a.
Chevalier, .. il
Frejoles
. 100 K1 =, Pl
Caballeros iyt B
> e o
s e
o Lis
3 R
Arnucanos rmg . s n
Frutillas .. .., » » .
Arros. ... . . .
el e a7 sty
Burrites slaros » » earro Als
Lentejan
eorriente| 100 Kl o saso pt
Garbanzos I
Jrand 100 K. o sneo, pt
. .
Arvelas
Potit pols. ver- |
das. lﬂO Kl b, Co-
B i A
1 o 43— B85—| 70—
Blanoss. . ....| 100 KL » » N~ 28—~ 2W—| E—
Maiz
Amarilla. ... | 100 KL o, saco, bodega
Bantago, We—| We—| W—| =
Colorsdo. . ... | 100 EL » . [~ 8B—| W0—| W—
Papas
Amarillas, 1+
elasa. .. 100K+ » Il -l 13| u—
Exportacin de productos del pais
(En toneladas)
(Datos de s Direocitin General de Estadistion)
Prom. | Prom. | Prom | 1081 1942
PRODUCTOH mens. | mens. | mens
1975 | 1930 | 081 | Mar. | Febre | Mar
B384 TOGE| B4L5| L7108 5.-13.1' 451
2 335.% il;lﬁ 4555 91;:; “4%;
Carn d . 14 B, 14.2)
\Ilul. d: nbejus 1525 13LE 1104 00,3 03,4
VEns . BEETA| 40234| 50582} 7.883,7)
Cohad- comiln. 482331 8.050.7| 12415 23825
- 53| 0.207.7 03,31 100,4
1E8401 20738 1,278, 750
olon! 5880 50068 12050
T 54,1 1.062,1) B24.0( 15205
Cabollas s2g7| “iasl atal “ealn
:immlndm BE.0 T2.5 70, 10,8
A 451|181 L1H A0
A!n!dm  frechillo | 2237.4| 1.720,8] 1.675,6| 1.240,0
F 52.3) TIAT DS 154,01
\'hlul ll.n:elé troa)..| B.164,1| 47630 38541 56548
bs. VINOS

En Marzo se produjo una nueva alza del precio
de las diferentes variedades de vinos que se producen
en el pais, Este nivel de las cotizaciones se mantuvo
inalterable durante la primera quincena de Abril.
Con motivo de hab iniciado la di s2 han
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Precios de Vinos y Chichas
(Pesos por litro de 12 grados)

5 0,30 0,30 0,30

3 £ 0,35 0,38 0,45
30 0,30 0,30

035 038 0,33 0,85
0,35 A0 0,40 0,40
0,30 0,30 0,30 030
0,30 0,35 0,40 040
0,42 040 0y | 046

&

fijado dos precios bfisicos para las transacciones, es
decir, hay precios para vinos de la produccién de
1931 y, separadamente, para la produccifn que se
esti recolectando. El cuadro que insertamos a con-
tinuacién contiene las cotizaciones de vinos blancos
¥ tintos a granel, de la cosecha 1931, puestos en las
principales bases productoras del pais. Las cotiza-
clones de los vinos de la nueva cosecha tienen un
castigo de cinco centavos por litro, tomando como
base las cotizaciones de la producciin anterior,

C. GANADERIA

En Marzo se encontrd el ganado vacuno y lanar en
el pais en buenas condiciones sanitarias, pero, en
cambio, el estado fisico de estos animales ha desme-
Jjorado bastante con la escasez de talajes.

El mercado del ganado vacuno estuvo mis anima-
do que en el mes anterior. En la primera quincena
de Abril hubo ferias muy abundantes en animales
gordos, proced principal e de la zona cen-
tral. Respecto al ganado para engorda o crianza
podemos informar que el mercado no ha experimen-
tado variaciones de importancia.

Los Gltimos remates de las ferias de Santiago han
sido abundantes en lanares, El precio de estos ani-
males ha seguido decayendo. A mediados de Abril se
pagd por corderos muy buenos y gordos de § 23,80
a § 26,80; por buenos y gordos, de 19,00 a § 22,50;
por regulares, de $ 16,00 a £ 18,80 y por animales de
calidad inferior, de $ 13,50 a $ 15,00, Al peso se ven-
dieron corderos muy buenos y gordos, de més o
menos 37 Kg., hasta § 0,83 el kilo vivo.

Los remates de porcinos fueron también muy
abundantes, Los cerdos ‘'tipo vareros' se cotizaron
entre £ 1,05y § 1,15 y los **tipo fibrica" entre £ 1,35
j:! 1,55 el kilo, seglin calidad y estado de gordura.

- =

PRECIOS Y REMATES

A continuacién publicamos tres cuadros reforpp.

tes al mercado del ganado. El primero de ellog gq.
rresponde al promedio de los miis altos precios dg
ganado rematado en las ferias de Santiago y en g
segundo, damos a conocer los precios a que se hag
transado tres clases de animales en el mercado de
Linjers de la Repiblica Argentina, para lo cug),
hemos reducido a nuestra moneda legal el precio de|

ganado argentino por kilo vivo. En el tercer cuadrg
presentamos el movimiento habido en todas |ag
ferias del pais.
Precios del ganado en Santiago
(En pesos por kilo viyo)
MESES Busyes ] Novillos | e | Cerdos
T 1
L 0,887 1,014 0,088 1482
OB4T 0,916 0,887 1428
0,755 0802 | 0824 14D
0,817 0,803 0,820 1,238
0,787 0,848 0,185 115
0,779 0,848 0773 L112
oEts | 0024 085 | i
o985 | 0@s3 | 0S8z 1,152
RORS I 0,0 0,834 1,402
Diciembre... . o7 | 08w | 07 1,390
1932, Ei o B § o o684 | 0781 073 1477
Yubwero 0,682 | 0,755 0,681 | 1,150
Marso .. ... 0,070 0,804 0,716 1353
Precios del Ganado en el Mercado de Liniers
(Argentina)
{En moneda ehilena por kilo vive)
Novillos geners- Vaoas gordas Clardoa gordos
les gordos
MESES IR 1 T 1
1981 1932 1031 | 1932 1031 | 1002
1 |
0508 om7| 0683 445| o882| 05M
0802 0,528 0,670 0487 0017 | o660
0460 | 0604 | 438 | 0,885 06
0,680 0804 |
0,560 0,774
0,552 0777
bk e i
Saptismbre.. 0,602 0,848
Cotubre. . . . 0,407 0632
Novienbre ... 0,400 0,811
Diciembra. . 0457 o.611 )

Movimiento de ferias en el pals
Animales rematados |
(Datos de Is Direcciss General do Eatadiatien)

MESES | Bueyes y | Novillos ]
Lorunos

8,851 18804 15956 I 4am

8.550 10340 14.018 .300

5972 9.47 13,967 10182

5.082 7.850 11899 5.440

4.564 7188 10,017 714

5611 | 10,208 §.300 8.394

st | Ba | M|

oviembra, 7003 | 20884 | 12415 2601
Diciembre 7.081 18039 | 11819 2408
1932, Enero, B.650 | 14.212 11.004 1.601
Febrera, B047 | 16978 | 12.195 L4013
Muarso ., 1004 | 14827 14134 EhL]
S




ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO

No han experimentado variacitn las tasas de des-
cuento del Banco Central que en la actualidad son:
5147, para los bancos accionistas y para las opera-
clones que presenten las instituciones de crédito
hipotecario de acuerdo con las leyes 5.044 y 5.088
que publicamos en nuestros Boletines N.» 48 y 49
respectivamente; 6°7; para las operaciones con la
iajn Naclonal de Ahorros y el Instituto de Crédito
Industrial; ¥ 77 para las transacciones con el pii-
blico.

VALOR DE LAS ACCIONES

Ha continuado la revaloracion de las acciones
del Banco Central, Al cierre de la redaceion de este
Baletin la cotizacién en las Bolsas fué de 900 pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

En ocasiones anteriores hemos expuesto el hecho
de que la politica monetaria que se estd siguiendo
bajo 1a presitn de la crisis tiene que conducir for-
zosamente 4 una reduccion progresiva de los redes-
cuentos en el Banco Central, ya que las emisiones
adicionales de dinero, en el estado actual de nuestra
economia, deben afluir en su mayor parte a los ban-
cos que, a4 su vez, utilizan el aumento de sus dispo-
nibilidades para cancelar sus obligaciones con este
Banco. Entre fines de Julio del afio pasado, cuando
los redescuentos llegaron a su punto mis alto con
140,2 millones de pesos, v el 15 de Abril del afio en
curso, han bajado estas operaciones en 122,1 millo-
nes de pesos para legar con 18,1 millones a la cifra
miis buja desde fines del ano 1928,

Banco Central
Colocaciones
(En millones de pesos)

| Prista- | Pristm.
FECHAS | Rodes-| Dos- [Préata-| mos s | con ga-| Vales |
| mon ul| otras | raotin | del Total
teaz. t Fisca ¥ itu-|ds *pro-| Tesare
| |llnpun‘ elones | dugtos
mam— |
Febrera 20 98,0 | &/ o, 38 — (1800 | 67
Mena 40| 3655 | 48 | go6 | 340 — | 200 | 28
= 11| 345 | 80 | 08 | 905 — | 1200 | 28Lg
* 18.) 109 | 59 | w08 | 205 — | 1300 | 2185
P 5. 108 | s¢ | uns | 305 — {1300 | W45
bl 1l 208 | o4 | G000 | 285 — | 1300 | g
v 8. 813 | wy | @0 | 805 | 0020 1403 | 200,
Le 16..] 181 | &g oo | aos 0,084 | 1500 | 3084

A la vez se ha producido un cambio sustancial
en la configuracién de las colocaciones. Los redes-
Cuentos y d tos repr segln el balan-
ce del Banco del 15 de Abril, silo el 8,47 de sus

colocaciones totales; a operaciones con el Fisco
¥ Repartici Fiscales cor un 81,29, y a
las demds colocaciones un 10,47, El 31 de Julio del
ano pasado, dia en que se estableci la medida de
emergencia del Control de las Operaciones de Cam-
bio, las relaciones entre las diferentes operaciones
¥ las colocaciones totales del Banco fueron las si-
guientes: redescuentos ¥ descuentos 65,307; présta-
mos al Fisco 14,97 y demis colocaciones 19,8%.
En lo que alos descuentos se refiere, advertimos
ya en el Boletin anterior, que este rubro no represen-
ta solamente las operaciones efectuadas con el pi-
blico y la Caja Nacional de Ahorros, sino que estin
incluidos también los descuentos de pagarés exten-
didos por deudores morosos de las instituciones de
crédito hipotecario, que en el balance del 15 de Abril
figuran con £ 952.756,78. El monto total de estas
operaciones puede alcanzar, seg(in las leyes respec-
tivas, a 40 millones de pesos (30 millones para la Ca-
ja de Crédito Hipotecario; 9 millones para el Banco
Hipotecario de Chile; y 1 millén para el Banco Hi-
potecario, Valparaiso).

Desde el 8 de Abril aparece en el activo del balance
del Banco Central un nuevo rubro: **Préstamos con
Garantia de Productos’’. Se trata de una nueva clase
de operaciones en forma de préstamos otorgados con
garantia de vales de préenda emitidos per los Alma-
cenes Generales de Depositos (Warrants). Estas ope-
raciones, que en ¢l balance del 15 de Abril alcanzan
a4 84.000 pesos, fueron autorizadas por la ley N.*
5.069 de 17 de Febrero del presente aiio, que modifi-
6 Ia ley N.» 3,89 de 13 de Noviembre de 1922, sobre
Almacenes Generales de Depbsitos. El plazo de estos
préstamos puede ser hasta por 180 dias, a una tasa
de interés igual a la que rige para el descuento a
bancos accionistas, y su monto individual no puede
exceder del 707} del valor comercial de la garantia
al tiempo de hacerse la operacién. La cantidad total
a que puedn alcanzar esta clase de operaciones, no
esti limitada.

Banco Central
Depdaitos
(En millones de pesos)
ECHAS Reparti-|
" aomronis | Piblica| Fleeo | ciones | Totd
tas Pdblicas
j T 79 | 164
H0k i‘.‘: :.'? 63 | g4
00,9 107 57 248 1169
8.1 B4 0 38 | L9
1058 24 a8 %8 | 1ow7
a5t | 112 Bl I | uag
10 | 28 28 | nvs
9T 12,0 2 48 | 1164

Los depésitos en el Banco Central acusan entre fi-
nes de Febrero v el 15 de Abril una variaci6n insig-
pificante. Una baja de §,2 millones de pesos de los
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depisitos de b ioni fué lig 50~
brecol da por un to de los demis ru-
bros de los depisitos.

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESERVA

Las reservas de oro del Banco Central llegaron a su
punto mis bajo a fines de Febrero; el 26 de ese mes
fueran de 164,8 millones de esos, Désde entonces se
nota una ligera tendencia a aumentar que continud
hasta fines de Marzo y que se debe a compras de oro
y letras por parte del Banco. En las primeras dos se-
manas de Abril, las reservas experimentaron una
pequeiia baja a cavsa de la cancelacion total de las
“QOperaciones futuras por liguidar™ y de algunas

Sin embargo, el circulante en manos del phiblicy ane
menté en s6fo 4 millones de pesos. El resto ingresq
a los bancos y fué usado en sumayor parte parq |y
cancelacion de redescuentos; Ias existenclas en caja
de los bancos aumentaron en 11 millones de pesgs,

TRASPASOS DE FONDOS

Los traspasos de fondos efectuados entre las gife.
rentes oficinas del Banco Central acusan en Marg,
un ligero aumento de 4,4 millones de pesos en com.
paracitn con el mes anterior.

Banco Central
Traspasos de fondos
(En millones de pesos)

ventas de letras efectuadas para atender pagos ur-
gentes. 1920 I 1030 | 13z
Banco Central 1371 1503 o
; : 1216 152 i
Oro y obligaciones sujetas & reserva 10,1 }: 2 [ it
(En millones de pesos) f,l_:g 36,91
e e
Billotesen | Billotes ¥ ar
il (e l Diepdsitn [ 3a
0.5 J 1208 i
mr | g | e e
4937 sms | a2 1372 884
& B &
4730 | 5 ~
86 ] oz | 352 B. BANCOS COMERCIALES
1048 a1 s
i3 | s iis  FONDOS DISPONIBLES
1663 g #r3
1064 a6, ¥
L S ad Como explicamos ya en el parrafo referente al
1650 T A28 Medio Circulante, ha continuado el aumento de log

Debido a nuevas emisiones de Vales del Tesoro por
un valor de 30 millones de pesos, hechas en confor-
midad a la ley N.° 5028 que hemos mencionado en
ocasiones anteriores, a taron las obli
del Banco sujetas a reserva entre el 26 de Febreroy
el 15 de Abril en 16,3 millones de pesos.

MEDIO CIRCULANTE

En los cuatro periodos bi-semanales que sbarca
el cuadro insertado a continuacién fueron emitidos
Vales del Tesoro por un valor de 50 millones de pesos,

(En millones de pesos)

Medla drculante total 1929 1930 1931 1pan
Erero 24 u Febrero 508 472 478 472
Fabrerg 7 » Fobrern 21 &7 473 272 dAT
Febrorg 22 » Marag 4. 14 476 985 452
Marso 7> Mamo 320, 518 4k 4T 487
Exlstencia en Jos bancos (1)
Enero - 24 a Febroro 104 175 130 23
Febrerg 7 » Febrerg 104 181 133 ﬂg
22 % Mureo 184 175 133 2ap
Mamo 7 » Marsg 1% 177 18l Z2ap
En poder del piblico
Enero 24 » Tebrerg L 81 7 247 M7
Febrero 7 » Fobrerg 21, 08 w2 24 25k
Fobrerg 22 o T Fe am 304 258 o84
Marso 0 Marso 20, d1e 246 451

1) Comprende & 1a Cnjs Naclonal da Ah . Bai
witos que Ias empresis bancariae Ii:nw u; el 5':.%36.5'&“’.’“ e

FONDOS DISPONIBLES de los bancos comerciales
¥ la Caja Nacional de Ahorros, debido a las nuevas
emisiones de Vales del Tesoro. Entre fines de Febrero
¥ fines de Marzo, estos fondos han aumentado en
11,2 millones de pesos.

Segtn la estadistica bi-semanal de 1a Superinten-
dencin de Bancos, referente al movimiento de caji
de los bancos comerciales (exceptuando la Caja Na-
cional de Ahorros}, éstos disponianen el periodo com-
prendido entre Marzo 6 ¥ 19 de un promedio diario
de existencias en caja que alcanzaba a 231,6 millos
nes de pesos. Sise restan de esta suma las neces
sidades de encaje legal (110 millones) ¥ los pagarés
descontables de Tesoreria que tienen los bancos en
su cartera (16 millones), resulta un excedente de diss
ponibilidades de 1056 millones de pesos. De este’
excedente corresponden 103 millones a los bancos
extranjeros y 2,6 millones a los bancos nacionales:
Las causas de esta reparticién desigual de las dispo
nibilidades de los bancos, las hemos analizado ex-
tensamente en nuestro Boletin N.° 47, de Enem
ppdo.

El mavimiento de las CUENTAS EN EL EXTRAN-
JERO que mantienen los bancos con sus casas mis
trices y corresponsales, acusan en Marzo una nu
baja tanto de los fondos disponibles como de 108
dos adendados, Se registra un saldo de 51,9
& favor de los bancos en Chile.
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COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Bancos comerciales y Caja Nacional de Ahorros
Cajs, colooaviones y depdaitos
(En millones de pesos)

ppdo., en que llegaron a su punto més bajo con
1.199,1 millones de pesos, Desde entonces se regis-
tra un aumento de 50,6 millones, movimiento que
se produce principal en los d o0s de los
bancos nacional,

—

1931 1032

ESPECIFICACION e
al""n i Fch"'“ l Marso

En Crire:
rondoodu;mumlu. 1337 24,1 2353
en m, ch.. . 12848 1,135 LI
Cd“:donu TR Ve ."115.!' 13,5 i
. totales...... L0602
" entre bancos 450 £
I lones DEERE ... 16052 L2542
g“‘.,?,::;; Goblerno, Reparticionss
TFincales y Municipalidades,. ..., 120
GColocaciones con el piblico...... 15923 12306
Inversiones ... LLLHY s ’
jtos an 1, OB, i 1.266,8) L1110 1.102.3
Dw&: B D 0L eiiereinsiaih 1061 12,0 m_E
N totales ...oniinnns 14810 1.297.0 122
» mnire banaos 60,7 438 B34
Depisiton Notos ..........p0 . 13953 L34 12498
Depéaitoa del Gobierno, Reparticio-
e Fevuilon ¥ B o iR e 83,1 M1 59,0
Depdsltos del piblico ............. 13123 L1493 11608
Es e ExTERIOR!
Fondos disponibles con  Banooa
'y Carreaponsalos R 110,8 80,2 758
Fondoa adeudados
Correapannales .. 1346 25,8 23,0
Balde actlvo o pasivo ... — 2318 +54 4+ 519

En Marzo del afio 1930, las COLOCACIONES de
los bancos comerciales y la Caja Nacional de Ahorros
llegaron a su expansién mas grande con 1,915 millo-
nes de pesos. Desde entonces los créditos otorgados
por estas instituciones se han encogido ininterrum-
pidamente hasta Febrero del afio en curso. La dismi-
nucién que experimentaron las colocaciones en este
periodo corresponde a un 34,5%;. En Marzo se observa
por primera veéz una interrupcién de este movimien-
to, acusando las colocaciones netas un aumento de
6,7 millones de pesos, Esteaumento, debido a mayo-
res descuentos de letras, se limita casi exclusivamen-
te a los bancos comerciales, ya que las colocaciones
de la Caja Nacional de Ahorros han subido en silo
0,2 millones de pesos.

Es atn demasiado insignificante la reaccion delas
colocaciones para inducir a conclusiones de alguna
transcendencia para el futuro. Sin embargo, 4 no
ser por el cardcter de esta crisis, esencinlmente dis-
tinto al de las anteriores, desde que hay que consi-
deraren ella un factor tan importante como el decai-
miento de nuestra moneda, podria decirse gue exis-
tierdn las de un cambio de tendencia en
Ia politica de los bancos, tanto por la Gltima rebaja
de los intereses, como por el aumento de las dispo-
nibilidades, ¥ muy particularmente, por el incre-
mento de los DEPOSITOS.

Los tltimes continuaron subiendo en Marzo para
Uegar a un nivel inferior s6lo en 11,2 millones de pe-

died

En las varinciones de las diferentes cuentas de los
depdsitos se observan las mismas tendencias que
significamos en los Gltimos Boletines, Son tinica-
mente los depdsitos en cuenta corriente y ala vis-
ta los que acusan un continuo y notable aumento,
én tanto que los depésitos a plazo fijo e indefinido
siguen un trend muy marcado a la baja.

AHORROS

Los depésitos de ahorro en los bancos comercia-
les, 1a Caja Nacional de Ahorros y algunas otras ins-
tituciones han bajado en Febrero en 1,3 millones de
pesos y en Marzo en 5,3 millones.

Depésitos de ahorro

(En millones de pesos)
(Datos de |a Direacitn General do Estadistio)

MESES 1920 | 1030 | 1931 | 1032
Enera 7,0 2872 173,58
oy 204 7Lz
7B 3612 166,9
ER P
75,5 2251
52,2 2180
2831 163,65
Agosto 2805 183.5
Septiembre. 78,8 173.5
Ootubre. ... 73.0 1720
Noviembrs 200.3 170,0
Diclembra. a4 1758

El1 30 de Marzo expird el plazo en que los bancos
comerciales debian haber desahuciado sus depé-
sitos en secci6n de ahorros. Por esta razin han ba-
jado estos depisitos en los bancos en 6,5 millones de
pesos, quedando todavia un pequefio saldo de 0,7
millones de pesos. La mayor parte de este dinero
debe haber sido retirado o depositado en otras cuen-
tas de los mismos bancos, ya que los depdsitos de
ahorro en la Caja Naclonal aumentaron en Marzo en
s6lo 1,2 millones de pesos.

MOVIMIENTO BANCARIO

El movimiento en las Cimaras de Compensacion
en ¢l Banco Central y sus agencias en el pais, acusa

Movimiento total en las cf de P 16
(En millones de _pesos)
—
MESES 1829 | 1930 | 1881 1932
b 11 8111 W8T
! %ﬁ mﬁ'.i [T 5023
Lidy | EoerT 7450 032
17755 | L1849 750,1
e | |
17, LO03BT 7
.(m.'a 33,7 ﬁ!
048 8104 4085
don | EmE | swos
03 | 8508 Sios

505 al de las colocaciones. Esta tendencia a
tar de los depésitos se observa desde Diciembre




en Marzo una baja de 9,1 millones de pesos en com=
6n con el mes anterior.

pa‘?::;i baja considerablemente mayor ¢ uhserv_a en
los cargos bancarios que, en los bancos comerciales
yla Caja Nacional de Ahorros, alcanzéa 66,4 mlllonis
de pesos, Se refleja en esta baja, que es contraria ala
tendencia que se observa en otros anos en 1a misma
época, la restriccibn de los negocios en vista de la
incertidumbre respecto de In forma en que habri de
resolverse la cuestién monetaria.

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes y

en cuentas de depbsitos

(En millones de pesos)

Contral ds | Bancos Comer- | Cajn Nac, de Aho-
oo Chie cidon o
MESES

1931 1032 1951 1032 1931 1031
2358 248,0
2089 | 1810
2537 187.2
2348
2184
150,5
1670
200,0
160,5
2533
173.1
1953

C. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

El saldo vigente de los bonos en moneda chilena,
emitidos por las tres instituciones de crédito hipo-
tecario ha seguido bajando en Marzo. El total de

R

Caja de Crédito Agrario
Baldo vigente de sus colocaciones
( En millones de pesos)

MESES 1920 1930 1031 1022
oy —— o —
72,0 1354 1674 1048
8.0 138,9 1084 164 [
78,1 1371,3 167,7 1035
54 13877 1688 L
987 143.1 1888
07,8 1481 1093
1080 152,0 168,
105,9 155.3 18873
1123 159.8 168,1
1187 162,5 1675
1214 1045 166,0
1231 1678 15,8

Estas colocaciones se clasifican en la siguienta
forma:

Clasificaclin de las colocaciones de la Caja de Créditg
Agrario

(En millones de pesos)

1831 1032
ESFECIFICACION
Mprzo Fabrara Murio
= —
Préstamos sobre prenda agraria | 012 804 =)
FPréstamos eon gurantis de fisneas, 4.6 4.0 47
tamos con gurantin hipotocar, 26,3 8.0 285
Dpoumenton descontados. .. 45,0 40,1 5
Deodores por letras aooptad -_— — A
Deudores en ctas, ote o7 1.3 18
Varios deodores.. -_ 0,1 01
e, 1) i ST 167,7 1641 1635

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

Las colocaciones de este Instituto bajaron en Mar-
z0 en 0,3 millones de pesos.

Instituto de Crédito Ind ustrial
Saldes vigentes de sus colocaciones
(En millones de pesos)

este saldo 1legd a 1.070,8 millones de pesos, en compa- 1920 | 1930 J 1931 1082
racifn con 1.079 millones a fines de Febrero. =1 =
T4 | &1 50,7 7]
%9 | 232 30,2 257
2B | g o
Circulacién de bonos en moneda chilena 84 4.5 291
o | B | &
(En millones de pesos) 144 | 388 280
15,1 B4 7.6
C. da Créd. Hi Boo. Hipot. de | Beo, Hj e 00
v . Hij % T i % 5 v |
fttar | Chils ik 195 | 30 26,6
MESER [———————
1ea1 | 1eaz | 1es1 | 1082 931
¥ %2 CAJA DE CREDITO MINERO
ma | ams | 322 | s | oang -
A Rl L | L i Los créditos otorgados por la Caja de Crédito B‘_li‘
a5 a7 nero no han experimentado sino variaciones insig-
3239 382 nificantes e i M ;
e 21 n los Gltimos cuatro meses
nz8 )
gﬁj! i Caja de Crédito Minero
7, H
3135 galg Baldo vigente de sus colocaciones

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de las colocaciones de esta insti-
tucion se redujo en Marzo en 0,6 millones de pesos.

(En nillones de pesos)

MESES | o | 1w w981 ] 1642
E; 15 WE T
15 10,8
it
114
1,5 0=
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D. SEGURIDAD DEL GREDITO
LETRAS PROTESTADAS

En Febrero, el valor de las letras protestadas en
todo el pais ha bajado en comparacién con el mes
anterior, en 1.181 mil pesos. En Marzo se produjo
un nuevo aumento en 818,1 mil pesos., En nuestra
Boletin anterior nos referimos a las causas por qué
la curva de las letras protestadas sigue, desde hace
algan tiempo, un marcado trend ala baja, hecho que,
lejos de ser un indicio de un mejoramiento de las
condiciones de pago en general, no es sino la conse-
cuencia de la restriccion de los créditos documenta-
rios de parte de los vendedores.

Letras protestadas por falta de pago
(Valores en miles de pesos)

{Dntna de |8 Direceidn Gonersl da Estadistisa)

A ineamn

Mugallunes

1932, Marzo, .,

Cifras rectifimdas
QUIEBRAS

Las quiebras declaradas ante los juzgados civiles
acusan en Febrero una cifr'.lfmuy baja de solo 11 ca-

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

En Febrero y Marzo se produjo una nueva ¥ con-
siderable alza en las cotizaciones de acciones, que
abarca todos los grupos, hasta aquellos que, como las
n:linems ¥ salitreras, por la situaciin de sus respec-
tivos mercados, no justifican tal reacci6n. El indice

$05. En Marzo volvi a subir el niimeio de quiebras
a 46,

Quoiebras
- (Datos da Is Dirscelfn Ganeral de Eatadistion s
——— e e ey
atuy | Enerol Tuo !r-:nm.l lalfa || Febr. | Enerol Peb | Max.
O [
g | dunis | Dbre. Han o | Db || 193 A
C"”“RCL'“| 1990 | 1930 | 1931 | 1981 e R e
Abarrotes 23 0 50 .13 [} |
Agealtorss | 7 | 18 | 1 | [l 2 | == 1
o LN -— r .
Comertinnies | — 3 —‘-\ — [ i I — —a
Comern, Amb.| & 1 2 - | = | = i
erutondelpmis| 2 | § | & — 1 — =
talim . 1 1 5 8| == 2
Banaderiaa, | 4 | o 1 - | =1=1 =
ngueleris; | 20 L3
ulperias 20 =l ﬁ L=l ‘ﬂ - i s
Huatrerlas .. .| 8 ] L ( 1 | i -
Tlendaa....!| & | 19 | 38 i o 1 3
Zapsteri: [ 4 o 4 3 1 1
Varion giron || 71 | 80 | 108 Il 28 T 15
Total .. 158 | W | e | e | o | e

™) Cifrna rectificadns,

CAUSAS DE INSOLVE!

A pesar de un aumento del nimero de las causas
de insolvencia ingresadas en Febrero a las Ligas y
Uniones de Comercio del pais, el activo y pasivo son
menores que en el mes anterior.

Causas de Insolvencia
(En miles de pesos)
(Diatos de In 1¥ recsitin Denaral da Estadistica)

FECTAS N= | Activo \ Pasiva

1IN, |t stmieatre 167 AL 10,585
1028, 2 % semnestrn . 130 141401 109055
a5 [Er N3NTT

83 | 11231 BIB4T

12 178027 13 803.8

250 AL707.3 23535

160 M 5380 A28

204 a7.185,1 25.260.2

1931, Febreen u 61275 1828
Julla 50 6.552.9 4.530,9
Agoslu. . 55 6.051,0 48T
Bepilenibre 47 6.560,8 500741
Catubre....., 45 4.848,1 13521
Noviembre T 9.T218 7817
LHeiembre. ., N 1amp 28407
1932, Enero. . ooasa s E JA20.8 LIB0A4
Febrero [ anGL0 2.Hi4
Mnreo 32518 21059

VALORES

Bolsa de valores
Indice de Inversiones en Acciones

(Enero 1927 =100)
{Caleulsde por Is Direccifin General da Eatadistien)

general subi6, de Enero a Marzo, en 17,7 p

En el grafico que publicamos a continuacion ¥
{uerepresenta,en escala logaritmica,las curvas de los
indices de acciones, puede observarse claramente
18 intensidad de Ia reaccion en los diferentes grupos

|
Prom. |Prom. | Prom. ||Murso|| Enero | Fbro. | Marso
GROPOS 1929 | 1830 | 1031 ﬂ){ﬂl ﬂ 1032 | 162 | 1932
Bancos .
Mineras
2alitrarns.
Carbunl

Indust

a8
alea
Gas y Elactricided

de valores, L8 que acusan un alza de pro-
Porciones son los valores agropecuarios que, desde

w33l el ess!

[l




Indices de acciones
Enero 1927=100
logsritmizal

en curso han subido un poco mis de 1097, Los bong
fiscales, en cambio, cuyo indice mis bajo fug g 32
Septiembre ppdo. con 49,8, acusa hasta Marzg
una reaccifn de 247,

Bolsa de Valores

Ndmeroa indices de catizaciones de bonoa

L ) I'

| h-u.ukf\ y
B R IR BN TEr a REJIAS nun];ruuu'-\s'an‘ur i
1929 i 1931 I

" 1gaz

que alcanzaron su nivel mas bajo en Junio del afio
pasado, han subido hasta Marzo de este ano en 1239%.
Esta alza no ha sido causada solamente por la caida
de la libra esterlina y por el interés general del pabli-
co de hacer inversiones en valores reales para prote-
gerse contra la desvalorizacién de nuestra moneda,
sino también por los indicios de un leve mejoramien-
to del mercado de la lana. En segundo lugar, hay que
mencionar las acciones mineras, cuyo indice acusa
entre Septiembre del afio pasado y Marzo de este
afo un alza de 807, Siguen los indices de acciones
carboniferas e industriales que, calculados sobre
sus puntos mis bajos, han subido hasta Marzo en
71 y 679, respectivamente. Las acciones bancarias
y de las compaifiias de seguros han subido, entre
Julio y Marzo las primeras y entre Septiembre y
Marzo las iiltimas, en 64 y 5477 respectivamente. El
alza de las acciones salitreras que so6lo comenzd en
Enero de este aiio, corresponde a un 4297, ¢l de las
acclones maritimas a un 407 y, por fin, el de las
compaiiias de gas y electricidad en un 399, todas
estas proporciones calculadas desde el punto mis
bajo que registran los indices respectivos.

El indice general llegd a su punto méis bajo en
Septiembre del afio pasado y ha reacci do desde
entonces en 627,

Mucho menor es la intensidad que se observa en la
reaccifn de los bonos,

Los bonos hipotecarios llegaron a su nivel més
bajo en Noviembre con 69,5, Hasta Marzo del afio

(Caloulndos por Ia Direccion Genernl de Eatadiation)
=2 Honon Hipoteoa- | Hanos Fj
FECHAS | rion o8 Firoalss”
1 (Enero

J 17027 = 1041}
;ggag‘ ?rnu:z-!m“l?::nrunl e | i%:g
1840 . . ¥ { !H\.l
1931 . PR | 78,5
1931, Marzo .. e | 878
Abril 80,3
Mayo. 75,8
Jumso. 60,6
Julig... C1]
Agnato 718
Septiemb 259
Oetubre....., 76,0
Noviembre. ‘e #9.5
Digiembra . | 73,0
1032, Euaro. ... T3l
Febrero ... B 8,0
Murzo 7.5

El monto de las transacciones en las bolsas fuf,

en Febrero y Marzo, mayor que en cualquier mes de

los afios 1930 y 1931,

Monto de acciones y bonos transados en las Bolsas
(En millones de pesos)
{Datoa de la Dirscoidn Gensral de Estadistien)

1 I Bonos del

1 Bonos Estado y

FECHAS Angionoes i | de Munise

Hipoteoarios nulidndm
198 Promedio weosual 141,10 17 & | 2.1
1929 » . 1287 13, 1LY
1030 » . v aT 13,0 22
101 . U 18,4 Bl 08
1831, Marso, 02 | 121 25
Abril. 17,2 1232 og
Maya, 11,5 0,4 07
Junio. . | 138 i 0,7
PR 81 A
Agosto, ... 8.2 72 02
Septiembre 114 4.6 0%
Cetubre, 220 T | s
Noviembre. * 413 7.8 02
iciembire. | 20,9 7.0 0
1082, Enera 25,2 7.0 [N}
Febzero b 03 03
Marsn 151 6.1 4

B. CAMBIO

Articulo 5.°, inciso primero, de la nueva Ley Mo-
netaria dice lo sigulente: “El Banco Central de Chile
fijara diariamente el cambio internacional, sobreld
base del promedio de las filtimas transacciones £
cambios internacionales efectuadas’.

De acuerdo con esta facultad, el Banco Cen:rﬂ-lﬂﬁ
el nuevo cambio por primera vez el dia Jueyes 21 de
Abril, en £ 16,493 por un dolar a la vista.

Hasta el cierre de la redaccion del presente B0
letin, esta cotizacién no ha esperimentado
cibmn.
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Cotizacl de M das Ext il @ la vista, en pesos.
P dios anuales v I
—— Nuews | Ber- | Madiid | Roma | Parts |Amater- |Amberen Eloda
& ¥ MESES York lin dam Jansirs
A 1Dl (LR | 1P | 1Lira | 1 oo, 1.Milr.
250 1,993 =
28 2 o =
fom 20 1leos 0,999
s eI o'l
150 L2650 19 Ll
9L L219) 958| =
| 1am 0.850
19 lf'zﬂ- A7 n‘gg
278l 1u7n °'m
:

i &
248 140 oo
234 196 0880
ﬂ ‘a7a 9,530
e T e
0,521

538l 1908
1982 sanal 2o R

I.-\id?! 2,000
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Han sido publicadas recientemente las cifras re-
ferentes al ejercicio ordinario de la Hacienda Pibli-
ca del afio pasado. Los ingresos, sin contar el su-
peravit del afio anterior que fué de 1,3 millones de
pesos, arrojan un total de 782,5 millones de pesos,
cifra inferior en un 267 a la del afio 1930 y en 36,77,
a la del afio 1929,

Los egresos, es decir, los pagos efectivos hechos
por la caja fiscal, alcanzan a §22,9 millones de pesos,
cifra que es inferior en un 27,37 a la de 1930 y en un
30,97 a la de 1929.

El excedente de los gastos efectivos sobre las en-
tradas es, por lo tanto, de 40,4 millones de pesos.
Pero tomando en cuenta, ademds una suma de
106,8 millones que corresponde al servicio de la deuda
externa que no ha sido pagada, y 97,4 millones por
concepto de varias cuentas impagas, el déficit total
arroja 244,6 millones de pesos.

Enrradns y gastos ordinarios
(En millones de pesos)

312,7 millones de pesos, inferior en un 19,30] 4 de)
afio 1930 y en un 17,47 al del ano 1929. Las entradg,
por concepto de derechos aduaneros, que aleanzargy
a 2253 millones de pesos, han bajado en compy.
racion con los mismos anos en 38,27 v 4549 ree
pectivamente.

Rentas Aduaneras
{En millones de pesos)
Exporia- | lmporta- | Ot | Tog
e e
— L T

FECHAS

T o s [
Baas ahine P 1 2.4

a64,2

Agdato ...
Septiembre
Oetubre. .
Novinmbra
Digiambre

1932, Enero
Fohraro.
Marso

(*) No bubo pntrads

Impuestos directos

1630 1991
FECHAS - (En millones de pesos)
Ingresos | Egresos Ingresos | Egresas (Liatos ds In Direccibn General de Estadistica)
% [Impuestom)  Uir
P ¢ FECHAB | In Hentn |imuuu‘:m
| — 1 TR
7 w3 s 3 | 170,0 1283
! 118, 3 :
L0 5.5 9,0 i
743 901 50,2 | -
150.3 16,0 112,86 17,1
738 40,9 5.7
58 76,5 504 a1 8.5
63,3 BE.Y 55,0 4.5 0.3
652 A8 BL5 122 24,0
773 753 426 44 10,8
1455 75,2 761 86,8 115
1y 142.2 B0 11,0 53
- 8,1 8.5
B0 10,8
En lo que a las principales fuentes de entradas se .2"& ?9?1
= g b : ! !
refiere, el iento de los 0s ha sido, con Didismhen [ans 88
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SECCION  EXTRANJERA

Situncién de nlgunos Bancos Centrales

— Toa0 03 —
BANCOS u ‘| 5 ‘h;“ — BANCOS [ I -
i nt. | Nov L e \ D 1050 | Now. 1D
B.ncn de Innla\‘.e-
(En millones de libras est.) Beo. d. 1. Rep. d. -
Drero. oE_ sutsiby Chlombln (B0 milen: e pesc)
oro “mdn ¥ Ell| yoral 18 ?I 1207 1207 o
barra 7,01 Tl 20, ra en el pais o 7. m
Bmgrg\ oo oireuli....| 8688 350,00 3644|3042 ma e ol Exlru"a P 1 9_;}3! I%ﬁ \l}g& t:_;-_!s
s tamos ¥ dese. 1 | 1% :
DEFTO. BANCANIO! ! | Bt {m“ ghd g{l"‘?“; llg-*ﬂ_‘id 5
Oro y plata scudado. . 0,60 173 10 0,6 || Dendaitos.. .. ..oeo0n 6689 9027
Caja en billates... .. | a8ls £4.4 A8 A8 i
Vi mmubllmrlm M {1 i B0 A78l 13a0 7
Pescusntog ¥ Avan- 1
ces., | Avg logl 123 208 | Beo. Centra del
Denteitos fise ales i Tal  arp 7.7 0
Dendsitos de baneos,.. ] san A0S 2] ondef (En siles dis suzres)
Otroa de; Bl a2 a6 381 40,3 r :
e ot LRI U [ 564 5053 sesy  5ees
— = ? Letras extranjeras ... | 23281) 106400 103600 9904
| y Pristamosy dese. ... | 13315 14400 14405 142%
Beos, d. 1. Res. Fed.| (En millones de délires) Billetes en cm:u] 23401 2020 19595 19134
2B - Deptsitos... 16002 ggg 0% 895
Reservas de iro .....| 2041,2) 27163 3.080,3 2.088.9 1
Letras descontadas. . .| 2614 7282 TIR3l 634
Acepl.ciones  hanca- | |
et | geas| 6802 4517 8385 (| Beo. de Res. del
Bono=d. Gob........| 7295 7212 TIT0 8170 Perti o g e P
<oy m"h_ 16635 24200 2:470.7] 28245
| 10635 242000 2:479.7) 2825 30 50.347) 43
To[n" de depdalme | 2.517, 1) "’.ii'ﬁ il 22525 2 11249 &?}}4 5936‘ S5
) 23062 14317 1250
Banco de Francia) (En millones de francos) . B L 56.641| 56.308!
| Depéeitog . ...o.o0n | 62 ax 6388
OR0. oie s s enanvs| B3.578] -GLE4E | 65863 -
Letrse extranjeras .. | 26,0700 27.600) 21111
Préstamos ¥y descuen-
e D 11,3301 11.521 . 10,118 || Beo, Central de Bo-
Bonos negoviables ... 5304 5065 H065 7.187 livia.
Otras colpesciones . . 6.600] B428 8647 SH5 (En miles de bolivisnos)
Billetes  en urculu |
:E.-ﬂihl %3630 82503 85725l Oro see.irarsarinnes 2779 2871 2809
| 12634 89297 7470 5898 ) Leiras extranj 36308 23511 VAT
11408 22054 24171 22183 || Préstamos y o o 208 2 m‘ 2 1%
| 2 ’llll o4gt| 2442 10959 |l Billetes en ciroul: ...
| Dep6sitos.. .. oenau l-liva II..{D-‘.\I l!-DIbi
Reichsbank alem. {En millones de B M.
Reservas de oro . ‘ 22(6| 1.145 1005 984
Res. en letras extran- Beo. dela Nac.
e AR R ' 0] 13| 170 am2 Argentina
Vales de Tesorerias 208 - 56 03 {En millones de pesos ore}
Préstamos Ul 26220 42800 4155 4349
Valores mobiliarios. . \ 24 il s el oron il B
Otras mlarnrianu iaa 638 063 080  1.065 DLm eneaje.. - 9 90
BHillates en cm:_ul 4778 474 4641 4770 Pn&al.nmuu y -iesmm 7@]
Depsitng.. . . vu s psal m18|  s08| 756 y 24
Otrus abli ciones . g23| 1.323| 1.328] 1338 Mﬂﬂ c<iee 78 661} |
Nora—El Beaco de ln Nucién Argentina no pertenece 8 Ia eategoria do los Bancos Centrales

1) Cifras rectificadas.
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Tasas de Dinero Tasas de Descuento
NUEVA YORE LONDREA aRALiN fill i L i VIGRAGE vade

Afios| e :

¥ | "Prime | Acoptasio-| =: ié AT 2 2 !
e s HE HEH |

2k nEaring - & - .

L] 4.’5‘3';- il disa )l gg - CRI=8 Alemanin, i ‘;’5 "{\\]!,"[ l"? %“32

{93518 = #74[8/s -3 4,00 4,02] £,82] 5,00 i DL NOV, oy 03l
- T7,- 3!/ 4,60/ 4,45 3,08 4,02] 4,82| 5,60 Auston ! . :
%ggi : 'gl,’::-m 405/4,25) 3,64| 5,53| 5,85 2,81 Hejgies oo ;ﬁ En:r;; %g ;mﬂ
1908|4 - 52(3t/s- 473 600 4,16( 3,51 8,53} 0,88 a1 Boliva i | T Agorto 20 100
C R e i 791008 4571 044 (67| 236  Dinamarsa....... | B Marzo 11, 1033
ig? e 5 i Eeuador . g HI.: - :'T&[;I._}-w ‘153‘ %ggl
alyey o1 15002,25) 78] 4.75] 4,98 1,89 Espafis. . coees 5 ulio 8, 1

3 10 326 200 4,88 540|177  Hatad, Unid. {Nue- = .

I (02 o GG 0| 2000 4761 500|187 vaXordo | B | gy 25, 19

gy BV 100|167 |oi6s| 217| 406| 6,67) 147 Erancia... .. 0

A (e e 14| 1196|224| 17| 495) 58| 128  Holanda ... 8 Sept. 26, 1001
s 2 J1l1'50/2/00| 1/64] 6,05| 6,74| 1,06 Indin...... 7 nero 14, 1032

1 2 +/il 1/50]2.58 2,05 7,00/ 8:80| 1,20 Tnglaterra 35 Marco e n
A 2 2/l 1'50/4.28) 250] 8,92] 9,15| 1,50  Italia... 7 Sept. 28 1931

S 2lt/y - 11/4] 1150[ 74| 4,04 7,99 B16{ 1,50 Japdn.. .. 5St [ Murzol2, 1032
0. |2 - /- 31/ 2,10|5,68) 4,36 8,00/ 9;21| 1,80 Noruega ... 5 Marzo 4. 1032
N (340 41/ |27 fa= B/ 2,50/5.7 £00| §,66( 1,00 Perd il 4 Setbre, 1.%, 1830
D, (434 a |2 a7 79531 8,45) 1,75 Buecia = a Marzo 3. | 1032
1052 L TTIT YO 2 Enero 22, 1931
|3/ -4 lo%-3 1261 | | - Ml 3

"AS - ] b bligaciones de vomered
A REFERENTE AL GUADRO +TASAS DE DINEROS. « Prime commgreiul papers: sot o ) e LOMErcing.
tes gﬁ;um]u hien eunocidos, n plazo de 4 a G meses, que e venden a los lencos por intermedio de los corredo-
res que B OCUpPAD especinlmente de s negociaciin de eatn cluse do obl:ﬁncwnes. «Cull Loans» son préstamos heohos

& firmas bancariag o corredores con garanting de nceiones o bonos de faoil realizncidn, exigibles en caalquier momento
¥ que emplean para fi iar operaci bursdtiles. . : .

Los «descupntos privadoss en Berlin y Paris son las tusas del mercado libre para aceptaviones bancarias de
de primera clase, Las rifras de las dos primeras columnas de este cundro indiean los 1fmites entre los cunles han
fluctusdo Ina tasas, Las demds oifras son promedios anuales ¥ menguales,

Movimiento de Oro (En millones de U. S, Délares)

ESTADOR DNIDOS ALEMANTA INGLATERRA FRANCIA h“'ﬂ“l,l:
Tmp. | Exp. | Saldo | Res. | Imp. [ Exp. | Saldo |Res.) Imp. | Exp. | Saldo [Res.| Res. |Hes|Res
|asiliis7af+ ozs0| 40sa| 130,00) 872|4129,27| 436) 187,611 182,14\ + 11,17} 720 711] 403| 481
‘| 507 A3 000 45|+ 6,08 3077| 4762 913|+ 88,49| 44| 157,00) 137,01+ 20,89) 737| 654 502| 62
‘| Tra'solse0;7al —ao1,87| 3748/221,08| 9,54+ 212,44 850| 232,00 204,04| — B188| T48) 1354 404/ 807
* 90185/ 116.57]+ 176,08| 8000| 12271| 232,03|— 100,32/ 544(308,71|377 40— 7378| 710| 1633| 406 4
‘1 308.05/115.08| + 55.48| 4226[ 111,40 181,20|— 19,80| 528/421,73| 398,034 23,70) 718| 2100f 471 412
4016| 501|+ 3515 4220] 154 079+ 0,75 510| 41,20 43,16|— 1,96 762| 2037| 474 i
3278| 0,04|+ 3274 4225 085 0,73+ #.92| 528| 43,12) 78,51|— 35,39 718) 2100 471 4
4085| 1225] 020(+ 11,06| 535| 35,30 75.77|— 43.47| 679| 2178| 466} AN
4300 12733 024+ 1200| 544| 31,33| 28,89|4 2,44| 685 2102 a0
4343 11,08| 048(4 10,60] 553| 22,84| 16,38|+ 6,45 699 22 467| 318
anza| 1172l 035|+ 11,37| 564| 28,50] 41|+ 24,00 712| 2180 am
4443 667 099|+ 03s| 560 2074] 162|+ 19;12| 735 2181| 468) 3
4503 11,20! 135,53\ —124,33) 430| 06,06 12,66|+ 54,30| 703 2212 3
4587| 10,28 97.74|— 87,46( 325 1944 170,25/ —130,81| 643 2200| 439 e
1632| 140| 055+ 04| 325| s0.88| 61,01|— 24,16| 649 2206| 439 ail
4364| 134] 18.20/— 1605| 310| 2333| 34;21|— 10,88| 656| 2820f 430 3l
3005| 7,07\ 38,55 — 8148 272 41,07 25,06+ 16,32| 660| 2534 434 M.
40811 0,70| 42,67|— 41,97 zml 53,53‘11?,37 . pgise| 587| u650| 434f 200
(SR

NOTA: Véaze lo nota en los N* 25 v 28 de este Boletin,
|



Cotizaclones de Monvdas

— 03—

Extranjeras en Nuewn York ¥ Londres. Pro

dios anuales y i
mos NUEVA YORE
Y Tondree | Belin | Py = LONDHES
MESES ote. por | cta-por | cta, por | eta por | seind | N ¥ork [ Bulin | Pari (Roma | Madrid
1% [IRM| Vw15 |10 | 2 | opgo| Yrxpor (L por o
| : ; ;
| |
4858203 23,7004 aars) - [ '
b B M R s men e |z pe
0085 23,8607 39208 592571 16 i \847 | 85,2117 1
4856870, 29'a0sn| 08 hidntt) }gggzg‘ 4,86032 | 20,3020 1210960| 02,5583 203107
4802052 238809 305 5274| 1eris 4Sua0n0| 20aees ool ohnsl saeal
il - { # ik SATE 2 £ i L5 i "
496,85 | 2382 | 30 | 82 |10
Gl 92 | B26 | 10,80 | 4866066 20,
| 2,9207) 50 108067 448008 ?ﬁ.ﬁo&i llzz?a:g}m gg:;em 16,6708
495:5203! 35'8073| 3'o1onl | 10,1853|  4.858482| 204476 1239111 028085 477219
s Ss0rz| agiag iﬂifﬂg i%;“{,“é“ 204056 1241275 92,7427 45,3048
! ¥ ] | v | (S60460 04087 1242790, 02,8122 46
80114 | 100004| 4864053 20,4313 1244978 'm% mlg}i
9155 | 00740 4,805081| 20.4070 124.2360 92,9305 50,4807
3,0215 93130| 4857205 20,0073 1238778 02,8870 520657
:K”“,l“- L.]..u.-. 40108 8,79.\‘_;4| 4 855340 A2 123043 'Rﬁ-;ﬂ: 53‘2566
e 2 nape! i 't e i { &
TR g gk Geam WA ol it S
]‘Nioyii:mlll’l!------ a,%201 6,1545 H:ﬂl:l?' 4,720100| 16,6775 14 8560, 72,12 |
Diciem bre s.umi 51094 s,aug-.r| 3,304670 14‘2mi 85,UB18 na:wgf fﬁ:i;}g
1032 | | 1
EUera. . covessis | 843,1210) 23,0475 39904 50441 a.sn-:si 3.481010) 14,4877 a?'msi 08,0312) 40,8304
Produccion Mupdial de Metales (en miles)
A.N;_OS COBHE ESTARD ZINO PLOMD PLATA ORO
MESES _ton. métr, | ton. métr. | tom méer. | fon, matr kilos kilos
1.018,5 132.5 1.000,8 11856 | 65931 02,2
aoeg 1053 437,1 853, 5.425,2 5017
71,0 1240 7082 1.045,6 53276 406,9
1.226,1 125,68 948,1 LISOR | 6.526,0 0
1.352,9 1350 1.005,1 12082 | 7.6518 3
1.400,2 146,1 1.183.9 15185 | 7.488 501,9
1.461,1 77 1.235,3 1.508,8 7.607.0 1,8
1.617.8 1581 1.320,8 16718 | 7809 01,8
17631 182, 14289 :,sgn,u 7.200,9 64,4
10835 198,6 1470, 17301 | su7.3 06,5
16368 17,7 14183 | 16804 | 77182 6271
o 1489 1.008,0 1.351,2
11648 13,9 1034 181,1
177 14,4 93,4 1250
1922 185 100,1 133,0
115, 12,8 921 1201
1174 13,0 BS, 114;9
1155 12,5 826 1073
10,7 13,2 70,1 105,3
1114 123 ;2:5 s
10,3 105 ; 1,
tubre. . . 10,9 76,5 LT
Noviembre . 9,7 725 107.3
Bc!I‘.'ic:'emhre .................... 10,0 T 109,8
1932
BN BT e r e e e o e SO o 10,0 719 107.9

NOTA: Cobre, estafio, zine ¥ plomo segln **Frankfurter Metallgesellschaft”: plata ¥ orosegdn “Anual Report of the Director

of the Mint", Washington, 1929.—
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Precios de Metales
Ir 1: "“Y lom)
S — e ST e —
COBRE | ESTARO EINO FLOMO FLATA _om
ES
S Electrol. | Electrol. , Standard i Loodres | Londres | Londres | Londres | Londr
New York | Londres Londres .
T3 T B8,335) 201,678 22,746 18,743 27,6681 77000
s 2 07,450 295 366 44,372 37,5832 61,562 112:11 g9
19502 ©0350] 165,265 25,845 22,752 36,875| 107; oy
1:1'332 2 62,123 150,450 30,003 24,007 34.4{3? 93: 380
14,421 e 85,840| 202,148 33,058 27,147 3L,937  40; oy
13024 il 89,148 245737 83,728 34,421 34,0001 83: ggy
14,042 7 61, 260,974 36,6024 38,420 32,062|  R&! 1g
13785 - 57,971 201,016/ 34,105 31,075 28687/ BLIng
‘Gan|  62084| 65y oagpsd| 28618  24192) 261047 Racjoug
listo|  so2s0|  Bs703|  2eri3l| 25284 21060\ 26747) 40y
18107|  B4o21|  TA4I6| 208850|  24783| 232461 24460 8engg
12,082 81,528 54,611 141,873 16,570 18,077 17,666, 84:1188
5,116 42,083 38,342 118,475 12,215 12,858 14,504)  02; gya
9,724 47,050 45.872] 117,010 12,308 13,444 12,432 R4:1159
0,854 47,600 44818| 121,852 12,19 13,128 13,624] 841094
0,392 45375  42,804| 112,775 11,353 12,375 13,120 84:10,1}
8,855 42,175 38,807| 104,331 10,484 11,401 12,858|  84:1033
8,025 38,96 35827 104,000 11,270 11,552 12,707)  B4:100
7,608 37,208 34,402) 111,478 12,280 12,731 13,197 841115
7,202 35,353 32,572] 114,875 11,444 11,941 12,815 8411318
6,088 86 148 31,503 117.814 11,571 11,932 14,101 9147
8,775 41,000 31,957 128,082 12,733 13,227 17.153| 100; 3.44
8,558 41,190 35,854 132,857 13,845 14,677 19,303|  110: 8,06
6,580 44, .1||g 38,273 138,908 14,361 15,188 20,023 122: 50
. 7,060 46,2000  anda9| 140,210 14,416 15,084 19,623| 120: 435
Febrero . : 5,065 41,881  S6a17] 139,043 13,872 14,560 19,573]  119:835
NOTA: Cobre en Nueva York: ctva. am por [h.; Cobre, Estafio, Zine, Plomo en Londres: £ por wnelndn inglean; Plata en
Londres: onsa standard, 925 fino; Oro en Londres: orecios del lo libre en cheli 1913 por
mmmqﬂlﬂ'h fino; de lﬂlﬂmldehnupuromﬁm
Niimeros Indices de Precios al por Mayor
E. E. |G.BHE-| ALE- BEL- |[FRAN- [ ES- | HO- NO- |BUE-[DINA-
U U, | TARA |MANIA PERG| groy | gra | INDIA ITAMIA |pigulpanna | PAPON |gup | oia [manca| BOUA
B Board “Cal- |Cam.dif~ Bumeo | |
of La- [of Tra-|Oficial | Ofi- |Oficial{ Oficial | cutta |“°=™ |Ofi- |Oficial| de |Ofi- |Ofi- |Oficial| Oficial
hor de winl Ofieial \m.m cial Japin |eial |eial
%] 100 éng élilél 100 | 100 | 100 | lou | 100] 100 100 | 100[ 100] 10D 100
y e At 5. 7 i ..| 207| 37| 1958| .. i i
198,6 415 | 220 b - ¥ .| 204)  30d4] 2359 L
221,2| 307,3| 1.486| 238 % % < ..| 221] o02| 2504 359 3 =
1998 | 107,2] 1.011| 205 y : "l .| 100 182 4 223 .| 1012
138,5 | 158,9] 34.182| 190 £ i .| 178)  100( 1958 173 ..| 1678
144,1 | 1565,8| 16.620( 180 b i) ..| 172| 151| 169,1| 232, 183 ..| 18O
MO5( 1662 1373 162) . | .| 183 158 2085 267| 162] | 1748
1483 | 158,1| 141,8| 202 = .| 1789| 133 | 188| 155| 201,7| 253| 161| =210 1818
1433 | 148,1| 134,4| 203 | 18 | 18e;5| 132 | 181] 145 17800 198 140| 163| 1448
136,7| 1414] 1876 203| 1232 126 | 1665/ 139 | 173| 148| 169,8| 167 1468| 153| 1422
188,5| 140,3| 140,0 162| 121,5| 1263| 163,1 133,09 168 148] 170,9] 167 148| 153| 1448
1865| 136,5| 137,2| 186| 123.8| 124,1| 1586 1305 170| 142| 166'2| 140| 140| 150 1412
12.:3 1196/ 1248/ 178| 108.4 108,7| 132,8| 111,8) 172| 117| 138,8| 137| 122| 130| 1265
104,6) 104,1| 1109 175 002 ©23| 108,0] o024 - 07| 115,6) 122| 111  114] 1087
1100/ 108.2| 1140 178 50| 97.8 175
1059|100 1130l 178 901\ OTs 1135 b7l 174 Loa| d1osl 124l 13| 1ig| itse
107,2| 1057 13,7 178 048] 982 1103| 658| 172| o2/ 1193} 123 112 ng 1122
1049| 1044] 1133 181 oglo| 655 1001| o013 169 1oa| 1164] 151 153 L8| 1108
1033| 1032 1123| 176| o34l 943 1046| 921|170 15| 1139 120| 110| 110| 1104
108.2| 1022 111,7) 177) @27 27| 04| o016 176 7 1156 i 100.5
1053| 90,6) 1102( 174| sos| 905 103.5| a8 177] wil 1145 1ol faof  LM0) TR
ol .2 10881 14| s67) 89 1024 89| 178) o1 131 17 !133 igg 1063
\ A1 107,1 86.3| 841 10800| ss'el 175| gel 1110 106,4
1006| 1064| 1066/ 169 847 828 jo01| s8 17 S LOs SR
\ = i &) 176| 80| 111,1f 119| 110| 117/ 1062
98,3 1058 1037 189| &3,1| 821 110,3| 868 177 85 114,1| 122] 111 10| 1081
W_'f’ ]05,? lgg‘o 165 80,3 8‘132? 109,1f 850 84| 120,5 123 100) 118 D14
= U : By 87,0 = 123 118 o




