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1. El Banco Central de Chile y el desarrollo de los
negocios en 1934

En 1934, Chile ha dado un paso decisivo en la reconstruc-
cibn de su economia, levantindase poco a poco de la postracién
en que lo sumieran los afios de crisis,

En nuestro Boletin N.° 83, de Enero de cste afio, hemos pu-
blieado ya un analisis detallado del desarrollo de las activida-
des econémicas del pais en el afio pasado, que nos permite 1i-
mitarnos aqui @ un breve y concentrado resumen de los datos
mis importantes.

La produceién minera ha experimentado un fuerte aumen-
to: la extraceién de carbén ha llegado al volumen més alto re-
gistrado hasta ahora; la de oro fino aleanzé a 714 toneladas;
en la produceién de eobre falta poco para llegar al mismo ni-
vel que tenia en 1929, También en las demés ramas de la in-
dustria minera, la produccion ha experimentado importantes
anmentos.

Los embarques de salitre y yodo al extranjero se han dupli-
cado en comparacién con los de 1933, v fueron eunatro veees su-
periores a los de 1932, Las exportaciones de los demds produe-
tos mineros acusan un aumento de mis de 509 sobre las del
afio anterior.

Una cosecha abundante y satisfactoria ha permitido redueir
considerablemente las importaciones que el pais tuvo que efee-
tuar en anos anteriores para asegurar la alimentacién de sus
habitantes, En comparacién con ¢l afio 1929, el volumen fisico
de las importaciones de productos agropecuarios se ha reducido
a la mitad. Por otra parte, las exportaciones de produetos agri-
colas han aumentado, en 1934, a més del doble de 1933 y al-
canzaron un volumen mo superado en ninguno de los afios an-
teriores. Lia exportacion de vinos aumenté en 33% y ha llega-
do, ignalmente, a una cantidad que jaméis se habia aleanzado.

Ha eontinuado, durante ¢l afio pasado, la expansion de las
actividades productoras de la industria fabril nacional. El in-
dice que ealeula la Direecién General de Estadistica y que abar-
ca solo 14 de las mds importantes ramas industriales, acusa



un aumento de 9% sobre ¢l afio anterior y de 87% sobre el
afio 1931 que fué el periodo de la mayor restriceidn de la pro-
duecién nacional. En eomparaeién con el término medio de los
tres aiios de 1927 a 1929, en que se basa ¢l edlenlo de este in-
diee, la preduceién de esas industrias, en el afio pasado, ha si-
do superior en un 19% . .

La desocupacién ha desaparecido virtualmente, En Octubre
de 1932, ¢l niimero de obreros que solicitaban trabajo legd, con
103,500, a la cifra mds alta: hasta fines del afio pasado, ese
niimero se habia reducido a 12100, cifra que puede conside-
rarse como easi normal. En el periodo indieado, 91400 obre-
ros han sido reincorporados en ol proeeso de la produceiin.
Pero s6lo 18,000 obreros fueron absorbidos en conjunto por
las industrias de salitre, cobre, hierro, carbon y por los la-
vaderos de oro, K] resto, o sea, 73.400, ha encontrado tra-
bajo en otros ramos, es deeir, en la pequena industria mi-
nera, la agricultura, la industria fabril, ¥, especialmente, en
las actividades de construecién y edificacion. Estas tltimas,
# eaunsa de una ley que exime, por 10 afos, de toda clase
de impuestos las edificaciones terminadas antes del 31 de
Diciembre de 1935, se han intensificado considerablemente,
al extremo de que su volumen total llegd, en el afio pasado, a
ser superior afin al gue se registraba para el afio 1929,

A pesar del considerable incremento de las actividades de
produceiin en todas las ramas, el mejoramiento de la situa-
cién material de la clase asalariada progresa sélo lentamente..
Lba suma total de los jornales pagados en el pais ha anmentado,
en el afio que comentamos, en un 20% sobre el afio amterior.
Eista alza se debe, en su mayor parte, a la absoreion de los des-
ocupados como también, atngue s6lo hasta cierto punto, & un
aumento de los jornales individuales. Pero tanto en su totalidad
como en sus montos individuales, los jornales mo Tepresentan
todavia el mismo poder de compra que tenian antes de la
desvalorizacion de la moneda.

] comereio interior se ha desarrollado en forma satisfae-
toria durante 1934, Tms transacciomes han aumentado en
forma importante, para lo cual el mejor indicio s el inere-
mento de los medios de pago en cireulacion. Mientras ol vo-
lumen total del medio circulante, es deecir, de los billetes
emitidos por el Banco Central y las monedas, se ha mantenido,
en 1934, a un nivel s6lo poco superior al de 1933, ha
aumentado la fibre eivenlacién de billetes en el mereado en
1 9%; los gires de letras acusan un aumento de 15% y la
eireulacion de chegues, un aumento de 24%.

Las instituciones banearias y de erédito han seeundado
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la reaccin de las actividades econémicas en forma liberal y
eficaz, aumentando sus colocaciones en 260 millones de pe-
sos. La seguridad del erédito ha continuade mejorfndose:
tanto los protestos de letras como las quisbras v causas de
insolvencia se han reducido a cifras o montos insignificantes,

Un motable anmenfo han experimentado las exportaciones
del pais; de un valor de 344 millones de pesos oro en 1933,
subieron a 486 millones de pesos oro, en 1934 Esta Gltima ei-
fra, sin embargo, es por ahora provisional, ya que necesitori
ser rectificada de acuerdo con los valores reales abtenidos en
In venta tanto del salitre como del cobre exportados. Las im-
portaciones aeusan, igualmente, un aumento aungoe de me-
nor mproporeién: de 182 millones de pesos oro en 1933 an-
mentaron a 214 millones en el afio pasado. La balanza comer-
cial indiea un saldo a favor del pais de 272 millones de pe-
508 oro. Sin embargo, no es posible, por el momento, estable-
cer cenfinto de esta suma constituye un activo efectivo v dis-
ponible para Chile, ya que la eifra indicada debe ser easti-
zada por el monto en que se reducird ol valor de las exporta-
ciones después de hecha la reetificacidn arriba mencionada;
por agquellas sumas que se utilizan para el pago en el extran-
jero de obligaciones y mananeias de las industrias de salitre
y eobre; por las cuotas que se retienen en el extranjero del
salitre y cobre vendidos a paises con los cnales existen tra-
tados o convenios de compensacion y que se aplican a la li-
(uidacién de los eréditos congelados en Chile; y por algunas
otras sumas mis, de diferente indale. El saldo efectivo que
quede después de estos castigos serd relativamente pequefio
v podrd ser absorbido ficilmente por las futuras importaeio-
nes, que en algunos importantes rubros tienen necesariamen-
te que aumentar, asi, por ejemplo, en las maquinarias y fti-
les parn las industrias y los materiales de transporte parva
farrocarriles, euyo volumen fisico en 1934 fué sélo el 16%
de lo que se importd, por este concepto, en 1929

Fn las bolsas de valores, el nivel general de las acciones
ha sido, en el afio pasado, algo superior al del afio 1933. Pero
desde Marzo se ha abierto camino una tendencia a la baja
uue se refleja en 1 deseenso del indice general de aecciones
de un 219, entre ¢se mes y fines de afio. Los bonos hipote-
enrios aleanzaron, on Marzo del afio pasado, el mismo alto
nivel que tenian a mediados de 1928. Posteriormente, se hizo
extensiva a ecasi todos estos wvalores una ligera tendencia a
la baja debida a la conversion de los bonos del 7 y 8% a ho-
nos con un interés uniforme de 6%. La conversién se ha [l
vado a eabo en forma muy satisfactoria. En los fltimes me-
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ses, los bonos hipotecarios recuperaron varios puntos de los
que antes habian perdido. Los bonos fiscales, por fin, se han
mantenido durante todo el afio econ ligera tendencia a subir.

El ejercicio de la Hacienda Piblica del afio pasado arroja,
con un total de entradas ordinarias de 1.043 millones de pe-
s0s y un total de gastos ordinarios de 975 millones de pesos,
un superdivit de entradas de 68 millones. Sin embargo, no se
ha aleanzado todavia a eliminar totalmente ¢l déficit de eaja
de afios anteriores, pero éste se ha reducido, hasta fines del
afio pasado, a 32 millones de pesos.

El mejoramiento de la situacitn de las finanzas phblicas
ha permitido al Ministro de Hacienda elaborar un proyecto
de reanudacién del servicio de la deuda piblica externa. Este
proyecto fué despachado por el Congreso y promulgado como
Ley de la Repiiblica, bajo el N.° 5.580, el 1.° de Febrero del
afio en curso. El Fisco cede a la Caja Auténoma de Amor-
tizacion las entradas que le corresponde percibir por su
participacion en las utilidades de la Corporacion de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile y los impuestos que deben pagar
las empresas que explotan o benefician minerales de cobre
por concepto de la 4.* categoria y el impuesto adicional es-
tablecidos en la Ley N.° 5,169, de 30 de Mayo de 1933, refe-
rente a los impuestos sobre la renta. Bl 509 de estas entra-
das se aplicard al pago de intereses ¥ el resto, deducidos
los gastos que origine la aplicacién de esta ley, serd dedi-
cado @ efectuar rescates o amortizaciones de titulos de la
deuda externa.

Se ecaleula que la Caja de Amortizacién recibird, en el afio
en curse, por concepto de las entradas mencionadas, alre-
dedor de 3 millmes de délaves, La suma que se destinard
al pago de intereses corresponderd, en este afio, a poeo mis
de un tercio por cento del valor mominal de la deuda ex-
terna,

La resefia anterior sélo sefiala las carecteristicas exterio-
res del desarrollo econémico de Chile durante el afio pasado.
Pero ¢l verdadero caricter de la reaccién que han experi-
mentado los negocios no se revela al interpretarla Gnicamen-
te desde el punto de vista eeconémico-coyuntural, como una
nueva fase ascendente dentro del movimiento eielico de la
vida econémica, engendrada por la tranquilidad politica del
pais, por ¢l restablecimiento de la confianza, por la gran li-
quidez del mereado del dinero y la relativa estabilidad de
1o moneda, Hay que tomar en cuenta, a la vez, el cambio tras-
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cendental que se ha producido, y que se estd acentuando, en
la estructura de nuestra economia.

En nuestro Boletin N° 83 hemos recaleado va el heeho
muy signifieativo de que, en contraposicién con el periodo
de la prosperidad artificial de los afios 1928 y 1929, pro-
vocada por un enorme endeudamiento al exterior, la reac-
cién de los negocios de los filtimos dos afios es el resultado
de un esfuerzo netamente naeional, sin ayuda direeta, en ab-
soluto, del extranjero.

Este hecho es altamente earacteristico para el cambio es-
truetural a que nos referimos y que se manifiesta en la ere-
ciente importancia, tanto para el eonsumo ecomo para la pro-
dueeidén, de nuestro mereado interior ¥ el reemplazo, en gra-
do cada vez mayor, de los productos ¥ capitales extranjeros
por los productos y eapitales nacionales.

En las inversiones que se hicieron en ¢l comercio, las n-
dustrias ¥ las obras de construceién y edificacién en los afios
1928 y 1930, predominaba en absoluto el eapital extranje-
ro. En aquellos afios, #6lo la denda prbliea externa—sin con-
tar las inversiones hechas en empresas particulares—aumen-
td en 1.300 millones de pesos de 6 penigues oro, suma que,
en los proximos afios, se habria incrementado considerable-
mente, si el estallido de la crisis no hubiera cortado brusea-
mente esa enorme afluencin de empréstitos extranjeros.

La consecuencia fué la mis tremenda erisis interna que co-
noce la historia del pafs, Pero hoy, después de vencerla ¥
después de haber entrado a un nuevoe periodo de recupera-
cibn y resurgimiento, es tiempo, tal vez, de reconocer que
uno de los més saludables efeetos que la erisis trajo al pafs,
fué ol clerre de los mercados extranjeros de capitales de
préstamo.

Sin necesidad de desearlo, podemos tener el comvencimien-
to de que esta situacién se mantendrd por mucho tiempo més.
Chile tiene una deuda externs aplastante, que le es imposi-
ble pagar; estd haeiendo, y tendri que hacer en ol futuro
todo 1o que esté a su aleance para disminuir la carga de sus
obligaciones y para restablecer su reputacién e dendor hon-
rado; pero mo podrd mi deberd contar, para finaneiar su
progreso material, con que los capitales extranjeros algtn dis
viuelvan a serle ofrecidos en forma tan liberal como antes
de la erisis.

El desarrollo futuro de las actividades econdmicas de Chile
serii condicionado, principalmente, por la movilizacién ¥
utilizacién de los propios recursos del pais, como ya sucede
en la actualidad. El progreso serd tal vez més lento y tran-
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quilo, pero también mas orgénico y menos forzado y preci-
pitado que lo que fué en los afios de antes de la crisis.

(Condiciones semejantes a las que obligan al pais a reple-
garse, en cuanto a sus necesidades de erédito y eapital, a sus
propios recursos mas que en el pasado, lo obligan también a
intensificar el proceso de su industrializacién.

Los paises de alto capitalismo miran con cierto recelo y
no sin preocupaciones la industrializacién de los paises de ul-
tramar, porgue la instalacién de cada nueva industria en es-
tos paises significa para ellos un estrechamiento del mercado
de sus propios productos exportables. Pero por muchas gue
sean las objeciones que puedan hacerse em contra de este
desarrollo, mo se pueden cerrar los ojos ante el hecho de que
estd en linea con una tendencin universal que domina a ca-
si fodas las maciones, ¥ que es imposible detener porque no
existe ninguna razém convineente para que un pafs no se
esfuerce por producir en sus propias fronteras lo que esté al
aleance de su capacidad y de sus recursos naturales y lo que,
por falta de poder de compra, no puede adguirir en el ex-
tranjero.

Chile es un ejemplo tipico para este desarrollo ¥ es inte-
resante analizar la situacién en que se encuentra a este Tes-

Bl indice de la produccién manufacturera nacional a que
nos veferimos més arriba, indica fnicamente la tendencia ge-
neral que predomina en la produceién de las industrias; ne
refleja mi el aumento efectivo de la produceiin total, mi tam-
poco el ineremento que ha experimentado la capaecidad pro-
dnetora de la industria nacional.

En ¢l eurso de los Gltimos afios, toda una serie de nuevas
industrias ha venido a agregarse a las ya existentes. Las su-
mas invertidas, en 1934, en nuevas fundaciones y aumentos
de capital de sociedades industriales aménimas y limitadas
wleanzan, eon 95 millones de pesos, casi al monto de las in-
versiones hechas por el mismo coneepto en 1929, que fué de
96 millones de pesos. Es logico que ambas cifras representan
un poder de compra muy distinto, porqne los precios en mo-
neda corriente, cspecialmente de los hienes de imversion. han
subido entre tanto en forma considerable. Sin embargo, el
monto relativamente alto de las nnevas inversiones en el afio
pasado, que fué un 30% superior al valor de las inversiones
hechns en 1938, es significativo para la fuerte tendencia de
expansin que domina a las industrias nacionales.

Ts clerto que un estimulo muy poderoso para la instala-
eifm de nuevas empresas industriales es la sensible desvalori-
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zacibn de la moneda chilena en relacién con las de otros pai-
ses ¥ ¢l costo relativamente bajo de la produecifn en el in-
terior. No obstante, serfa inexacto considerar esta expansion
de las actividades industriales s6lo como un producto de la
inflacién. Tampoeo seria de justificar una politica protec-
cioniste de parte del Estado tmicamente por el hecho de que
las industrias que han venido a instalarse en el pafs asi lo
requieran y lo exijan.

Hay otro factor més poderoso que obliga a Chile a aumen-
tar su produoceién nacional y limitar, con ésto, sus importa-
ciones; éste es el considerable debilitamiento que b sufri-
do su poder de compra exterior a causa de la despropor-
cibn que hoy existe entre los precios de los productos que
el pais exporta y los de los produetos que importa,

En el cuadro que intercalamos se comparan los indiees de
los valores ¥ del volumen fisico, tanto de las exportaciones
como ve las importaciones de Chile en los afios 1929 y 1934,
Los indices son caleulados por la Direceién General de Esta-
distien y tienen por base ¢l término medio de las exportacio-
nes @ importaciones, respectivamente, en los afios 1927 a
1929,

1929 193 Disminucién

Valores (en oro) 117 25 799,
Bxportaci6n  volumen fsico 0 71 35%
: Valoros (en oro) 125 17 869,
Importecion Volumen fisico 121 39 689,

Las eifras revelan, desde luego, la fucrte contraceion que
ha sufrido ol comercio exterior de Chile en los afios de la
erisis ¥y que ha sido mas pronnnciada que en enalguier otro
piis,

Pero las eifras admiten oin otras conclusiones mas im-
partantes.

Si se ealeula el descenso que han experimentado, en térmi-
no medio, los precios en oro de los productos exportables de
Chile, que en su casi totalidad son materias primas y pro-
ductos agropeenarios, resulta que han bajado, entre 1920 y
1934, on un 67%. Esto quiere decir que @l pafs, para recibir
del extranjero el mismo valor en oro, tiene que cntregar hay
el triple de produetos gue en 1929,

Los precios de los productes importados, naturalmente, han
bajado también, pero como se trata en su gran mayoris, de
productos elaborados o semi-<laborades, han bajado en menor
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proporeién, o sea, en sélo 57%. Bsto significa que el pais,
por la misma suma de pesos oro, puede adquirir hoy en el ex-
tranjero mis del doble que en 1929,

Pero en la prictica esta ventaja mo existe. Pues, si se toma
en comsideracifn que, para pagar sus importaciones, el pais
no dispone hoy de otros recursos que los que reeibe de sus ex-
portaciones o, en otras palabras, que las importaciones tie-
nen gue ser compensadas por las exportaciones, resulta que,
para importar hoy una cantidad determinada de mercaderias,
el pafs tiene que pagarla con sus propios productos, en una
cantidad superior en mis de una euarta parte a la que para
este mismo efecto necesitaba en 1929,

S8e revela, pues, que la industrializacion del pais no es una
cuestién gue debe ser considerada tnicamente desde el punto
de vista econémico privado de la rentabilidad que una indus-
tria promete bajo la actual constelacién favorable de diferen-
tes factores que se relacionan con la depreciacion de la mo-
neda, sino que tiene su gran importancia econdmico naeio-
nal, Dada la disparidad entre los precios de los productos
que ¢l pais exporta y de los que el pais importa, el inere-
mento de la produceién nacional resulta eomo una necesidad
en vista de la pérdida de riqueza nacional que reporta al
pais el consumo de produetos importados.

Por muy determinante que sea estis conclusion serin absur-
do, sin embargo, mterpretarla en el sentido de que Chile de-
biera esforzarse por aleanzar el grado més alto posible de
antarguia econdmica. Pretender semejante cosa significaria, a
la vez, renumeiar a toda exportacién de sus produetos naciona-
les, pues hoy, después de haberse paralizado casi totalmente
el intercambio de capitales, rige més que nunea la verdad de
que un pais s6lo puede exportar si, a la vez, importa y, vice
versa; que un pais que restringe artificialmente sus importa-
ciones no debe admirarse que también disminnyan sus expor-
tasiones.

Las consideraciones que hemos hecho no persiguen otro fin
que el de establecer claramente las eondiciones en que se en-
cuentra hoy ¢l pais en sus relaciones con el exterior v si es ad-
misible deducir de esta situacién alguna conelusién préctica,
ésta serfa la signiente: que la politica econdmica en general y
la del comercio exterior en especial, tomara en cuenta estas
condiciones para tratar de facilitar e inerementar las impor-
taciones de bienes de capital que son los que el pais necesita
hoy més que nunea, para ampliar ¥ mantener intactos sus me-
dios de produccitn, en desmedro de otros bienes que no son
de la misma importancia. Que ésto, en realidad, constituye



una necesidad primordial para el pais, se revela de las cifras
del cuadro que insertamos a continuacién y que comparan las
importaciones por renglones, entre los afios 1920 y 1934, Las
cifras representan los indices del volumen fisico de las im-
portaciones ealenlados por la Direccién General de Estadis-
tica:

Dismi-

1929 1934 nucién

Prod. uglopecuarma o 108 b5 499
Prod. de la mineria y de lfl‘i md r;ul-

mieas.. .. . 125 51 59%

Prod. text:leq i S 113 45 60%
Prod. metalirgicos y mauufacturas

diversas.. .. . 138 31 7%
Maquinarias y materlales de trans-

POTEG. o+ e oramres rmwr. evw: mym siw | wie 122 20 849

Entre todos estos rubros, €l que muestra la mayor reduceion
es €l de maquinarias y {itiles para las industrias y de materia-
les de transporte, En 1932, las importaciones de estos articu-
los no aleanzaron a un 5% de las del afio 1929. Hasta 1934,
so han triplicado, pero este aumento es completamente insn-
ficiente todavia en eomparaciém con las manifiestas necesida-
des que existen ¢n el pais.

Las condiciones de un desarrollo en la forma antes des-
crita y que, como hemos visto, se caracteriza por una impor-
tancia creciente del mercado interior, ponen fambién a la
politica monetaria ante nuevos problemas y tareas.

El aspecto internacipnal de la situacién monetaria se pre-
senta todavia en forma muy caGtica. Pavece alejarse cada dia
mds la posibilidad de un acuerdo internacional, aungue fuera
sblo entre las naciones més importantes, sobre la forma en que
podria llegarse a una estabilizacién de los eambios. La causa,
a nuestro juicio, no estd sélo en la divergencia de los intere-
ses de las naciones, sino que reside también en el problema
mismo que estd en diseusion. Una estabilizacion de los eam-
himc-—si-e:mpm aue no fuera artificial —solo seria pomb}e.
por ahora, si se restableeiera el patrén de oro. Creemcs, sin
embargo, que los paises de papel moneda, y entre ellos, espe-
cialmente, los de la América Latina, no pueden tener el menor



interés en hacer ésto, mientras existe el peligro de que pue-
dan eaer nuevamente en la deflacion interna de la aue s¢ sal-
varon, precisamente, abandonando el patrén de oro. Hay que
tomar en euenta que el valor internacional del oro sigue de al-
za ¥ que nuevas minas no se han desenbierto. La situacion ca-
da vez mis dificil de los paises del block de oro donde la de-
flacién ha continuado hasta hoy dfa, es otro factor que hace
aparecer como inverosimil, por ahora, toda proposicion se-
ria de una vuelta atris haecia el antiguo sistema. Y, por fin, no
se han presentado hasta ahora proposiciones discutibles sobre
un sistema modificado del patrén de oro que evite los incon-
venientes del sistema anterior. Entre tanto las naciones signen
individualmente la politica monetaria que méis conviene a su
sitnacién especial y a sus intereses particulares.

También en el terreno monetario predominan las tendencias
nacionalistas. Pero lo caracteristico en este nacionalismo mone-
tario no es tanto el hecho de que haya sido la consecuencia 16-
gica de las eireunstancias producidas por ¢l derrumbe del pa-
trén de oro, como sistema monetario internacional, sino mucho
mis el eambio que se estd produciendo en el eoneepto meneral
de las tareas que tiene que cumplir la politica monetaria.

El patrén de oro fué el sistema monetario mds apropiado
para secundar la enorme expansién que tomaron los negocios
internacionales en el siglo pasado. Para este desarrollo, una
relacién fija e invariable entre las monedas de los Hiferen-
tes paises debia ser un ideal y si la Conferencia Internacio-
nal de Génova de 1922 recomendd a las naciones la adopeion
del patrén de oro, en su forma modificada del *‘gold
exchange standard’’, lo hizo expresamente valiéndose del ar-
gumento de que ésto contribuiria a facilitar ¢ inerementar
el intercambio internaecional.

Pero el patron de oro no era solamente el sistema més apro-
piado para fomentar este desarrollo, sino que su existencia
estaba también esencialmente condicionada por ¢l mismo
desarrollo. La libertad del intercambio de mercaderias y ca-
pitales era una de las condiciones fundamentales de su fun-
cionamiento, y mientras més entrabado se vid el comercio in-
temnacional por una politica opuesta al ideal del libre inter-
cambio, tanto mayores dificultades debieron surgir para
mantener intacto el sistema. Bl derrumbe que sufrié el pa-
trén de oro se debif, en gran parte, al eambio producido en
la politica de comercio internacional.

No hay economista ni politico que no reconozea cste hecho,
Existe, sin embargo, completa divergencia de opiniones res-
pecto a lo que debe hacerse.



Muchos hay que quieren curar el mal por sus raices. Si, en
realidad, las trabas que se oponen al libre intercambio inter-
nacional son las prineipales causantes del derrumbe del pa-
trén de oro, no queda mas que abolirlas para poder restable-
cer @l patrdin de oro en todo su antiguo esplendor,

Nada mis exacto — légicamente exacto — pero, al mismo
tiempo, nada més ajeno a la realidad.

Lia crisis por que €l mundo entero ha atravesado tiene un
significado mucho mis profundo del que generalmente se le
atribuye. Ella significa el término de toda una époea del
desarrollo de la eivilizacién, El liberalismo eeondmico que di6
a esta époea su brillo y grandeza, indudablemente se en-
cuentra en decadencia. El nuevo mundo que ha nacido de
esta crisis vive en ideas distintas, se esti formando len-
tamente e impone ser reconocido en su razén de ser. Esta-
mos en los comienzos de una nueva era que los historiadores
del futuro clasificarin tal vez como la época del nacionalismo
eeondmieo.

El nacionalismo eeondmico es hoy un hecho innegable. En
todas partes se ve el mismo afin de independizarse de los
mercados extranjeros, por lo menos, en todo lo gque puede
produeirse en el territorio naeional; y en todas partes, el
racionamiento es el mismo: el bienestar material de un pais
no debe estar expuesto a los vaivenes de un desarrollo in-
controlable, no debe depender de los caprichos de los eapi-
tales internacionales, ni tampoco de las eventualidades de
una lucha de intereses divergentes por el mercado mundial,
sino que debe estar eimentado en su propia economia, en
sus propias fuerzas y recursos, cuyo desenvolvimiento y con-
solidacién prima, por lo tanto, por sobre todo lo demis.

No es nuestro papel discutir si este desarrollo es o né un
ideal. La politica ha de mantener siempre el contacto con la
vida real y, por eso, antes que atrincherarse tras doctrinas
y tradicionalismos, debe comprender los signos de su époea
¥ las necesidades que surgen del desarrollo de las cosas.

Los hechos indiscutibles a que ha de atenerse nuestra po-
litiea monetaria son estos:

No podemos pensar en volver al patrén de oro mientras
no haya sido vestablecido, y en forma snstancialmente mo-
dificada, ecomo sistema monetario general e internacional,
cosa que, sin embargo, parece poco probable en vista de las
condiciones econGmicas que antes habria que cumplir. Por
otra parte, no existe, por ahora, ni la posibilidad préactica
ni la expectativa de que se pueda establecer un nuevo siste-
ma monetario con una base distinta de la del patrén de oro
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que, junto con evitar los inconvenientes del antiguo sistema,
pudiera encontrar aceptacion general. En todo caso, mien-
tras no se llegue a un acuerdo aceptable sobre el particu-
lar, por lo menos entre las principales naciones, las demds
se verdn obligadas a seguir una politica monetaria partieu-
lar y mds o menos independiente tratando de arreglarse, en
la mejor forma posible, con las monedas que tienen,

Pero, por cadtica que parezea esta situacion desde el punto
de vista internacional, no carece de positivos sintomas de un
progreso en la cuestion monetaria.

Desde luego, el desarrollo nacionalista de las cconomias con-
diciona otro eoncepto del valor de la moneda. No es posible ya
mantener la ficeién de una moneda estable con la sola estabili-
dad de los tipos de cambio. Las necesidades de hoy imponen
otro eoncepto que, sin embargo, no eonstituye en absoluto una
novedad extraordinaria, porque es el concepto establecido ya
por la teoria y la ciencia desde hace decenios al gue, empero,
s6lo ahora se ha vemido a reconocer su importancia prictiea;
este es: el poder de compra de la moneda relacionada eon lu
cantidad de bienes y servieios que con ella se adquicren.

Este concepto, sustancialmente distinto del que establecia
el patrén de oro, impone, a la vez, una nueva tarea a la politi-
ca monetaria. Hoy eomo antes, su suprema finalidad es man-
temer la estabilidad de la moneda, pero no ya en forma de una
estabilidad de los tipos de cambio sino del poder de compra
interior de la moneda; pues de esta condicidn depende, mis
que de cualquier otra, todo lo que es progreso y bienestar de
un pais. Una moneda vale lo que con ella se puede comprar y,
por eso, su valor serfl estable si se logra que los precios, en su
trend general, se mantengan a un nivel parejo.

El extremo de una politica monetaria en este sentido esta-
blece como tiltimo fin e ideal la absoluta estabilidad del nivel
general de los precios. Pero la realizacion de nn postulado tan
estricto tropezard siempre con grandes dificultades materiales
¥ téenicas, como lo demuestra ¢l caso de Sueeia donde se ha
tratado de seguir una politica con tal finalidad, pero no sin
haber tenido que hacer conecesiones al desarrollo natural de los
precios; ha resultado imposible evitar fluctuaciones a la haja
¥ al alza que tenian su origen eén las condiciones, tanto del
mereado nacional eomo internacional.

Creemos que no puede ser funeién de la politica monetaria
evitar foda fluetuacion en el nivel general de los precios, es-
pecialmente, cuando es condicionada por factores externos. Es-
to no significaria otra cosa que intervenir directa v continua-
mente en el desarrollo de los negocios, previniendo cada ten-
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deneia al alza o a 1a baja en el movimiento general por medio
de 1ma restriceion o ampliaeidn de los eréditos.

La tarca propiamente dieha de la politien monetaria debe
ser, a muestro juieio, la de procurar, en primer término, que el
sistema monetario se mantenga sano en si, lo que sélo puede
conseguirse respetando ¢l principio fundamental de la erca-
cifim de dinero. Esta ereacion de dinero no es funeion del Es-
tadlo, ni siquiera de un baneo central, 8ino exclusivamente del
mereado mismo. Dinero sano ¥ legitimo no nace de la prensa
de billetes sino en ¢l mereado, en los actos de eambio de bienes
que en el se realizan, Las funciones de Ia mstitneién regula-
dora del cireulante consisten en proporcionar a la economia
los medios de pago que ella requiere, de acuerdo con sus natu-
rales ¥ legitimas necesidades, y en forma de operaciones de
erédito de faeil liquidacidn, de preferencin sobre documentos
que acrediten actos de eambio.

La estricta aplicacitn del prineipio de esta politica es la
condicion fundamental para que un sistema de papel moneda
pueda mantenerse y funcionar en forma satisfactoria.

En tales condiciones, los precios en una economia podrim
desarrollarse libremente de acnendo con las tendemcias naturales
del mercado v los progresos de la produeeitn, sin ser influen-
cindos por factores monetarios internos. El nivel a que se
mueven experimentard ciertas fluctuaciones inevitables,
pero en su trend general podrd ser suficientemente esta-
ble para garantizar que la moneda con que el consumidor
paga las necesidades de su vida no sufra alteraciones tan pro-
fundas ecomo las que se produjeron en los afios de la erisis.

En muestra Memoria del afio pasado hemos estableeido ya
los prineipios de la politica que acabamos de explicar ¥ su rea-
lizacién prictica ha dado hasta ahora resultados satisfactorios.

Desde luego, puede econsiderarse como aproximadamente
restablecido el prineipio orgénico de emisién del Baneo Cen-
tral de (hile. Cierto es que la estructura de sus eréditos os
hoy muy distinta de la que existia antes de la inflacién. Mas
del 90% de las colocaciones del Banco Central son créditos
otorgados al Fisco y Reparticiones Gubemnativas y el monto
de estos préstamos es relativamente estuble. porque sélo puede
disminuir de acuerdo con las amortizaciones anuales que se ha-
cen v ogque se mantienen dentro de cantidades limitadas.
Pero por otra parte, no existe razén para temer un aumento
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de estos eréditos en ¢l futuro, toda vez que se mantenga el
equilibrio en las finanzas piblieas lo que, para una politica
monetaria sana, s la condieién indispensable. El afio pasado
fué derogado formalmemte el Gltimo decreto-ley, dietado en
1932, que todavia contenia autorizaciones de emisiones adicio-
nales a favor del Flisco.

También fueron cancelados, en el enrso del afio pasado,
mediante una transformacién en colocaciones de los bancos
comerciales, los eréditos otorgados por el Banco para fi-
nanciar la industria salitrera y que, transitoriamente, pro-
dujeron un nuevo y considerable incremento de las emisio-
nes.

Las demds operaciones del Banco—al menos en su mayo-
rin—son de cardeter baneario y corresponden a mecesidades le-
gitimas del mercado, ain cuando ya no son, principalmente,
los bancos comerciales los intermediarios en estas emisiones,
sino también otras instituciones de erédito cuyas necesida-
des de eirculante, no obstante, corresponden igualmente a
requerimientos naturales del desarrollo de los negocios.

Las variaciones que ha experimentado el monto total de las
emisiones del Baneo se pueden ver en la curva del medio cir-
culante en el grifico que acompafiamos. El alza que se produ-
jo entre fines de 1933 y Mayo del afio pasado, se debié a los
eréditos salitreros arriba mencionados, Una vez lignidadas es-
tas operaciones, ¢l circulante se ha mantenido, desde mediados
de 1933, a un nivel bastante parejo.

En su total, sin embargo, no se reflejan direetamente las ne-
cesidades de dinero del mercado, ya que los baneos todavia dis-
ponem de un excedente de encaje relativamente grande prove-
niente del dinero que se aeumulé en sus cajas durante el pe-
riodo de la inflacién. Mas importantes son, por lo tanto, las
variaciones que se producen en la composicién interior del eir-
culante, Mientras durante la mayor parte del afio 1933, el cir-
culante en poder del piblico se mantuvo en una cantidad casi
igual al eireulante en poder de los bancos, se ha produeido, én
el enrso del afio pasado, nun aumento del primero de 113 millo-
nes de pesos y una disminueién del altimo de 110 millones de
pesos. Ambas variseiones son indicios de la mayor intensidad
en el desarrollo de los negoeios durante el afio pasado.

Los precios al por mayor han experimentado, en ¢l eurso del
afo a que nos referimos, variaciones relativamente insignifi-
cantes, si se tomu en cuenta el alto nivel a que subieron en
la inflacién. El indice reproducido en nuestro grifico mues-
tra, entre fines de 1933 y Agosto del afio pasado, un alza de
20 puntos, o ses, de un 10%, y entre ese mes y fines de afio
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una baja de 8 puntes, o sea, de un 4% . Su términe medio
anual en 1933 fué de 224 y en 1934 de 219, La ligera tenden-
cia a la baja que se observa en ol desarrollo del fndice duran-
te esos dos afios, se relaciona con la baja que han experimenta-
do los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras,
ya que los productos importados tiemen en este indice una
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ponderacién relativamente grande que, sin embargo, ya no re-
fleja la verdadera importancia que les corresponde en nuestro
mereado en la actualidad.

Bl indice del costo de la vida, por fin, no muestra ninguna
influencia derivada de las variaciones que han experimentado
los precios al por mayor. Las fluctuaciones que en él se obser-
van tienen cavicter estacional y se repiten normalmente todos
los afios aproximadamente con la misma intensidad. El tér-
mino medio de este indice fué igual en 1933 y en 1934, o sea,
de 1314.

El futuro desarrollo de los precios depende de varios facto-
res, tanto internos como externos.

Si nos atenemos a los indices que estin a nuestra disposicion
tenemos que contar con que en el de los precios al por mayor
se reflejen siempre las influencias que se derivan del desarro-
llo de los precios en el exterior y, especialmente, también de
las fluetuaeiones de los tipos de cambio. La cierta revaloriza-
¢ion que se ha producido, en los dos filtimos afios, en el po-
der de compra exterior del peso, no se debe a factores inter-
nos sino, en primer término, a la baja en el valor de las prin-
cipales monedas, especialmente, del ddlar americano y de la
libra esterlina.

Ciertas perturbaciones se han producido en el mercado de
los eambios a causa de los tratados y convenios de compensa-
cion que Chile ha celebrado con varias maciones. En otro ca-
pitulo de esta Memoria nos referimos a las considerables dis-
erepancias que se observan entre los valores en oro que repre-
senta el peso en velacién con las monedas de algunos de esos
paises ¥ que son la consecuencia del sistema, imdudablemente
muy defectnoso, de un intercambio estrictamente bilateral de
mereaderias entre Chile y los paises respectivos.

En Febrero del afio en curso ha entrado en vigencia una
ley que autoriza al Banco Central para comprar y vender
libremente, de acuerdo con el Ministerio de Haecienda, di-
visas que provengan de la exportacion de productos chi-
lenos y que no sean de libre disposicién del exportador en
sn lugar de pago. El objetivo de esta ley es permitir a los
exportadores la venta de sus disponibilidades al Banco Cen-
tral para evitar asi que una acumnulacién de esas divisas
ejerza en el mercado una presién sobre sus precios.

La ley significa el primer paso hacia el restablecimiento e
una facultad que tenia el Banco Central bajo el régimen del
sistema monetario metélico, es decir, la libre eompra y venta
de divisas. Por ahora, dicha facultad se refiere timicamente a
las divisas que no son de libre disposicién del exportador en el
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Ingar de pago; no abarca las divisas de los paises con los ena-
les el comercio exterior no estd sujeto a reglamentaciones,
que son, en primer término, Estados Unidos y Gran Breta-
fia. En el futuro, posiblemente, habrd de hacerse exten-
siva esta facultad también a las divisas de estos paises, es-
pecialmente, en vista de la posibilidad de mayores ofertas que
pueda haber de parte de la industria salitrera.

Sin embargo, esta intervencién del Baneo Central en el mer-
cado de las divisas no puede tener el objetivo de estabilizar los
tipos de cambio, mi tampoeo de contrarrestar o detener ten-
deneias que tienen su origen en factores externos. Sus compras
v ventas deben efectuarse a precios que se determinan en cada
caso segln las condiciones del mercado. Pero, al hacer uso de
esta facultad, podrd contribuir a que se snavicen fluetuacio-
nes momentineas de los cambios ¥ a que, en el mercado in-
terior, no repercutan en los precios.

Las fluetuaciones de los precios al por mayor no se tradu-
cen nunea en fluctuaciones de la misma intensidad de los pre-
cios al por menor. Kstos tienden siempre a manfenerse a un
nivel mis estable y si se producen bajas o alzas de considera-
c¢ién, las causas deben buscarse, casi siempre, en influencias
de faetores monetarios, como sucedié en 1931 durante la de-
flacion y en 1932 durante la inflacién.

Algunos temen que el inevitable aumento de los sueldos ¥
salarios que, ademis de ser deseable, constituye una necesidad
para ajustar el poder de compra de la gran masa del pueblo
al valor depreciado de la moneda, pueda redundar en una
nueva alza del costo de la vida y que ésta, a su vez, pueda lle-
gar hasta compensar los beneficios que significaria el aumen-
to «de las remuneraciones.

Si esta deduecién fuera exacta, seria inatil toda ten-
tativa para elevar ¢l nivel del standard de vida de la pobla-
cion. En realidad, las experiencias ensenan que las influencias
que ejerce un aumento de los sueldos y salarios, tanto en el
costo de la produceién eomo en la demanda general de bienes,
nunea son tan grandes como para producir un alza apreciable
en los precios al por menor.

Aun cuando el nivel actual de los precios en nuestro mer-
cado no puede considerarse todavia como normal, ereemos
infundado el temor de que el aumento de los jornales ten-
ga por consecuencia un nuevo y considerable aumento del
costo de la vida de la clase asalariada. Pero sea como fue-
re, las variaciones que puedan sufrir los precios por esta u



i

otra razén y dentro del desarrollo normal de los negoeios,
no constituyen un problema para la politica monetaria. La
tarea primordial en que ella ha de concentrarse es la de man-
tener sano ¢l sistema monetario que tenemos y de procurar
que no sean violados los principios en gue se basa su fun-
cionamiento. Con 86lo ésto cumple una de las condiciones
fundamentales que pueden garantizar un desarrollo tranquilo
¥ orginico de la economia del pais.



2. Tasas de descuento e interés

FEn el afio 1934, las tasas de descuento e interés se han
mantenido casi sin variaciones, salvo una modificacién en
lo que se refiere a los préstamos otorgados a la Industria
Salitrera y creacién de dos tasas que se han asignado a
las nuevas operaciones que el Banco puede efectuar con la
Junta de Exportacion Agricola y con la Caja de Crédito
Popular, autorizadas por leyes especiales.

A continuacidn se inserta un euadro con todas las varia-
ciones que han sufrido las tasas de descuento y redescuen-
to desde que se fundé el Banco:

Redescuentos Descuentos
Cajn Nac.
En vigencia desde: Hhnos oA Pablice
accionistas Créd. Ind.

1926, Enero . 11 9 9

1926, Enero ......25 8 % o s
1926, Febrero.....1.° 8 % s 10 %
1926, Agosto. .... 9 8 9% L 9 9%
1926, Septiembre .27 74% £ 81497,
1927, Marzo.... .. 7 T % 2 8 9%
1927, Diciembre . .12 614% = 4%
1928, Octubre . .. .22 6 % - T %
1929, Marzo ... 5 6 % 616%, T %
1930, Agosto . . ... 4 7 % 74% 8 %
1931, Mayo...... 4 8 % 816% 9 %
1931, Mayo ...... 7 9 % 915%, 10 %
1931, Agosto . ... . 3 8 % 81407, 9 %
1931, Septiembre . 3 7 % 7159, 8 %
1931, Octubre. ... 5 614%, T % 7%4%
1931, Octubre . .. .26 6 % 616% 7 %
1932, Febrero. . ... 19 535% 6 % 7 %
1932, Agosto. ....23 4149, 5 % (*) 6 %

(*) Desde que entrd en vigencia, ! 30 de Junio de 1933, la L(;y nim.
5.185, se aplica la tasa de descuento de 5% sdlo a la Caja Nacional de
Ahorros,
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En 1a lista insertada més abajo se incluyen las demés ta-
sas de interés que regian a fines de 1934. Todas ellas se re-
fieren a determinadas operaciones de crédito von eiertas ins-
tituciones v con el Fisco, para las cuales el Baneo Central
ha sido autorizado por las leyes que se indican:

Operaciones garantidas con Vales de Prenda, Ley _
e o e 1149,

Operaciones con Iy Industrin Salitrera (a mis de
00 dias, y & menos de 180), Leyes 5.185, 5.307
¥ Habli.

Operaciones con ln Industrin Salitrers (hasta 90

ding), Leyes 5185, 5307 y 5350, ........ .. 3 9%
Operaciones con las Instituciones de Fomento, Ley

L e MO Gl s e e L S IOk T 3 %
Operaciones con la Caja de Colonizaciin Agricola,

hasta $ 10.000.000, Ley 5185, . . ...... ... . 2 9
Préstamos a Instituciones Hipotecarias, Decreto-

e s e L B R LR T 1 9
Prést ymos a la Caja de Prevision de Empleados

Particulares, Decreto-Ley 182. . . . ... ... ... 4159,
Préstamos a la Junta de Exportacién Agricola, Ley

5304. . .. 3 %

Préstamos & la Caja de Crédito Popular, Ley 5.308 3 %

En sesién de fecha 28 de Noviembre de 1934, el Directo-
rio del Banco acordé rebajar de 4% a 3% la tasa de
interés que regin para los préstamos a la Industria Salifre-
ra (Leyes N.os 5,185, 5.307 y 5.350), a condicién de que los
plazos de los doenmentos que se presentaran al descuento
no execedieran de 90 dias. Posteriormente, en sesién de fe-
cha 12 de Diciembre, se acordd mantener la tasa del 4%
para aquellos documentos ecuyos vencimientos ocurrieran
entre los 90 y 180 dias. Las mismas tasas y condiciones que-
daron establecidas para los eréditos que los bancos ecomercia-
les y la Caja Nacional de Ahorros oforguen directamente a
la Industria Salitrera sobre documentos visados por el Banco
Central segn autorizacion de la Ley N2 5185,

En el “Diario Oficial'' de fecha 6 de Febrero de 1934, se
publicé la Ley N.° 5394 que autoriza sl Banco Central para
efectuar descuentos a la Junta de Exportacién Agricola a
un interés de 3% anual. También autoriza a este Banco en
el sentido de visar doenmentos de la Junta de Exportacién
para ser descontados, al mismo tipo de interés, por los ban-
cos comerciales o por la Caja Nacional de Ahorros.
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Finalmente, la Ley N2 5.398, publicada en el “‘Diario Ofi-
cial” del 14 de Febrero de 1934, antoriza al Baneo Central
para conceder créditos directos a la Caja de Crédito Popu-
lar a una tasa no superior a 3% anual, comprendiendo en
este porecentaje interés y comisidn.

3. Tasas de interés sobre depdsitos

Las tasas de interés sobre depdsitos que rigieron duran-
te 1934, son las acordadas por el Directorio del Banco
(‘entral de Chile, con aprobacién de la Superintendencia de
Baneos, en sesion de fecha 28 de Junio de 1933, salvo nna
thodificacién que se indica més adelamte. El aenerdo en pefe-
rencia elasifie6 a las instituciones de crédito en dos gr-
pos, A y B, segiin el monto de sus activos en 30 de Junio
de 1933. El primer grupo comprende aquellos bancos nacio-
nules euyo aetivo era de 60 millones de pesos o mis, la
(faja Naecional de Ahorros, la Caja de Crédito Popular, to-
dos los baneos extranjeros establecidos en Chile y todas
las demis empresas banecarias no ineluidas en el grupo B.
Tin este dltimo grupo quedaron los baneos nacionales con
un activo inferior a 60 millones de pesos.

A continuacién se inserta un cuadro con los tipos méxi-
mos de interés que las instituciones de erédito pueden abo-
nar sobre los depdsitos en moneda chilena a plazo fijo, a
plazo indefinido y a plazo indefinido renovable, segtn las
autorizaciones del referido acuerdo:

Grupo A Grupo B
&) BUTIERERT. e s et 315% 414%,
b). Brmeses s e s e e 3 9% 4 9
¢) 4 meses. . .. e ST 2159, 3%
d) BmMeses . ..ot 2 9 3 %
e) 2meses.......... 1159, 21507,
PIVITINGS - o5 s ime oo e o o s s areiars 1 9% 2. %

Sobre los depdsitos a plazo fijo ¥ a plazo indefinido de
tres meses o mis, constituidos y pagaderos en monedas ex-
tranjeras, no puede pagarse un interés superior a 1% anual.

La Caja Nacional de Ahorros puede abonar intereses has-
ta de 414% al afio, por los depdsitos que recibe en su Sec-
cién Ahorros, cualesquiera que sean sus plazos.

En sesi6n del Directorio del Banco Central de Chile de
fecha 12 de Diciembre de 1934 y previa aprobacién de la
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Superintendencia de Bancos, se m?difieﬁ el. niamero 11 _de
los acuerdos tomados el 28 de Junio de 1933, en el sentido
de autorizar a la Caja de Crédito Popi{la_r para que aumen-
te, de 4%% a 514% anunal, la tasa maxlma_dc interés que
puede abonar sobre los depdsitos, de eunalquier plazo, cons-
tituidos en su Seccién Ahorros, siempre gue no excodap'dc.
un total de 30 millones de pesos. Por lo.‘E nuevos depositos
que sobrepasen (e esta cantidad no :111.3(11'1!‘“]}0]1&!' un inte-
vés superior al 414% annal. La modifiacion antedicha em-
pezé a regir el 19 de Diciembre de 1934, N

Bl texto completo de estos acuerdos ¥y su ‘mn:.llhcncmn
se encuentra publicado en nuestros Boletines N.” 63, de Ju-
Julio de 1933, y N. 82, de Diciembre de 1934.

4, Cambio

En las Memorias anteriores se ha hecho referencia a la
sitnacién anémala del mercado de cambios que ha sido la
resultante de las diversas disposiciones a que deben suje-
tarse las operaciones de cambio internacionales de acner-
do con la Ley N.° 5107 y de los Tratados o Convenios de
Compensacién que Chile ha celebrado para poder atender
sus obligaciones con los acreedores extranjeros después de
la dictacién de las leyes de control de cambio.

En el curso del afo pasado se ha mantenido esta situa-
cién y han continunado existiendo en nuestro mercado di-
versos tipos de cambio.

El Banco Central, de acuerdo con el mecanisimo estable-
cido y en desempefio de las funciones que le han sido con-
fiadas, continué fijando diariamente los tipos de cambio
del peso en relacién con las monedas extranjeras de acuer-
do con lo establecido en la Ley N.° 5107 v la practica se-
guida desde la promulgacién de dicha ley, es decir, a hase
de un recargo de oro de 100%, o sea, de una cquivalencia de
3 peniques bro por eada peso, constituyendo esta cotizacidn
el llamado “‘tipo de cambio oficial’’.

A fines de 1934, el Banco recibié del Gobierno alounas
ofertas de cambios sobre ¢l exterior a un precio, en moneda
corriente, equivalente al doble del tipo de eambio ofieial vi-
gente en esa fecha. Aceptadas estas ofertas por acuerdo del
Directorio del Banco, segiim lo prevenido en el articulo 3.°
de. !a Ley N 5107, resulté modificado el tipo de cambio
nﬂola.l‘, el que fué fijado, en eonformidad a lo dispuesto en
el articulo 5.° de esa misma ley, a razén de un recargo de



oro de 300%, 0 sea, de una equivalencia de 15 peniques oro
por cada peso, moneda ecorriente.

Este acucrdo del Dirvectorio, que signified una nueva deva-
Inaeién de la moneda chilena, tuvo por objeto, lo mismo que
la que se produjo en Abril de 1932, acercar el tipo de cam-
hio oficial al tipo de cambio eomercial.

Pero este no es el sélo tipo de eambio ereado por el sis-
tema aetual ni por la practica comercial. Ademis, v deri-
vado de las propias disposiciones de la Ley N.° 5.107, exis-
te el “‘tipo de cambio de exportacién'' que rige para aque-
llas divisas que tienen su origen en las exportaciones de
productos del pais que antoriza la Comisién de Cambios
Internacionales, siempre que los exportadores den amplia
seguridad de que el valor de las mercaderias vendidas al
extranjero sea remesado al pais en instrumentos de cam-
bios internacionales o en mercaderias. En la préctica, los
exportadores, en general, han hecho uso del derecho de
compensar sus exportaciones con importaciones autorizadas
por la Camisién de Cambios Internacionales, o importando
ellos mismos igual valor en mereaderias o hien cediendo este
derecho a terceros, v el tipo a gque se efectilan estas opera-
ciones es el llamado ““tipo de cambio de exportacin’’, cuyas
fluetnaciones se determinan por la oferta v la demanda.

También se ha mantenido el “‘tipo de cambio extraofi-
cial’’ que es el precio gque se paga en el mercado libre por
las divisas extranjeras que no tienen sn origen en expor-
taciones y que provienen de fransaceiones sobre disponibi-
lidades de particulares en el extranjero.

Los diferentes Tratados y Convenios de (Compensaeion
que Chile, en el curso de los filtimos dos afios, ha celebra-
do eon 12 naciones y cuyo fin es, por una parte, liguidar los
créditos comerciales extranjeros congelados en Chile, y,
por otra, someter el intercambio comercial entre Chile y
la mayoria de esos paises a un sistema de compensacién
mutua, han dado origen a un nuevo tipo de eambio, el lla-
mado ““tipo de cambio de compensacion’’.

La base de estos convenios es la retencién de cierta par-
te del valor del salitre comprado a Chile para destinarla
al pago de los eréditos congelados. El tipo de cambio a que
los deudores en Chile deben pagar sus obligaciones, estd
fijado expresamente en eada uno de los Tratados o Con-
venios y corresponde, en la mayoria de los casos, a 3 peni-
ques oro, por peso, aproximadamente.

Pero, ademds, la mayoria de los Tratados establece que
fuera de aquella parte del valor del salitre eomprado que



se destina a la liquidacién de los ecréditos congelados, sea
retenida otra parte, euyo valor se dedica al pago de nuevas ex-
portaciones a Chile. Bl tipo de cambio que rige para las frans-
acciones que se hacen con estas disponibilidades es el lla-
mado “‘tipo de eambio de compensacién™. Como casi todos
los Tratados de Compensacion autorizan al Gobierno ae
Chile para fijar el cambio a que deben cotizarse en mone-
da corriente chilena las monedas extranjeras que corres-
pondan al valor retenido de las exportaciones de salitre
para el pago de importaciones a Chile, se establecié por De-
ereto No 679, de 27 de Febrero de 1934, que ‘‘hasta mueva
resolucion, las disponibilidades en monedas extranjeras, re-
tenidas a virtud de Tratades o Convenios de Compensa-
cién y destinadas a la importacién de mercaderias a Chile,
se pagarin en moneda corriente chilena, a razén de 250%
del tipo oficial del cambio que fije el Banco Central de
Chile el dia del pago’’. Por consiguiente, el tipo de ecambio
de compensacion no depende de la oferta y la demanda,
sino que fluetlia de acuerdo con las variaciones (ne puede ex-
perimentar el tipo de cambio oficial.

El Decreto N.° 679, después de realizada la nueva deva-
luacién del peso a que hicimos referencia més atrds, ha
sido derogado, y a fin de que estos cambios de eompensa-
cién contintien en armonia eon el cambio oficial, se ha dis-
puesto por Deereto N.” 4.084, que el pago de estas dispo-
nibilidades en moneda extranjera se haga a razén de 125%
del tipo oficial de eambio que fije el Banco Central de Chi-
le ¢l dia del pago.

Pero los Convenios de Compensacién no sélo rigen para
el comercio de salitre, sino que también disponen en algu-
nos easos que el valor de las exportaciones de otros pro-
ductos chilenos se eompense sblo con las importaciones del
otro pais contratante, operaciones estas tdltimas llamadas
de compensaciones privadas. El tipo de eambio que rige
para estas compensaciones también se regula por el libre
juego de la oferta y la demanda, pero se distingue del tipo
de cambio de_ exportacion gque rige para aquellos paises eon
que se mantiene un eomercio libre y no regulado, por el
hecho de que, en cada caso, se determina individualmente
por la oferta y demanda de medios de pagos en el trifico
con el pais respectivo. De esta manera sucede que estos ti-
pos de camhio, que podrian llamarse ‘“‘tipos de cambio de
compensacion privada’’, muestran divergencias entre si, que,
en algunos casos, llegan a ser de bastante importancia.

Por consiguiente, estos Tratados o Convenios de Com-
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pensacién, en cuanto establecen el sistema de estricta re-
ciprocidad en el intercambio de mercaderias, han venido a
trastornar en forma muy sensible el mecanismo natural del
comercio exterior y de la formaeién de los tipos de cam-
bip internacionales,

Se ha creado con esto una situacién especial para el peso
chileno ¥ puede deecirse que en las circunstancias actuales
no es posible hablar de un valor determinado del peso en
relacién con el exterior, sino silo de un valor del peso en
relaeién con un pais determinado, puesto que el tipo de cam-
hin con respecto a cada uno de aquellos paises con los ena-
les Chile ha eelebrado estos Tratados o Convenios, se regu-
la individualmente y en estricto acuerdo con las disponibi-
lidades originadas de este intercambio bilateral.

Insertamos a continuacién nn enadro en que damos los
diferentes tipos de cambio al 31 de Diciembre de 1934, de
las monedas de algunas naciones con las cuales existen
Tratados de Compensacién, indicando, a la vez, sus equiva-
lentes en peniques oro. Agregamos, ademés, los tipos de
cambio en relacién con Gran Bretafia y Estados Unidos ¥
¢l precio del oro.

Cambio Cn:’n hio Camblo de
{5

Oficial Compensn-
(8 ponigues Cumcrenn- clén privada
oro) dn
(1,20 pe-
miques oro)
Florin Holandés . 6,508 16,27 17,68 = 1,11 d oro
Franco Fr... .. 0,644 1.61 1,66 = 116> »
Lira italiana. ... 0822 2,055 293 = 1AT>n
Franco Ssz.. .... 3,133 7,833 800 = 1,17 » »
BolEN. v e Bhin s 2,242 - 570 = 118> o>
Poseta . ........ 1312 3.28 330 = 1190 >
Reichsmark. .... 3,866 — 788 = 147> »
£ esterlina. .... 47,34 — 11625 = 1,223 »
U. 8. délar. .. ... 9,59 — 12357 = 122> »
Precio del oro ... 200% — 478% = 127> »

Al reducir a peniques oro los diferentes tipos de cambio
de compensacién privada puede observarse entre ellos una
marcada diserepancia. Asi, al 31 de Diciembre, estos cambios
fluctusban entre 1,11 y 1,47 peniques oro, o sea, habia entre
ellos una diferencia de 329, caleulada sobre el valor del
florin holandés.

Las curvas del grafico que insertamos a continuaeién re-
presentan las oscilaciones del eambio oficial y del cambio ex-
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raoficial de la libra esterlina, del ddlar americano y del fran-
:wm;mncﬁs en ol ourso de los afios 1933 y 1934; ademis las
variaciones del precio del oro. )

En ¢l eurso del afio 1934, las fluctuaciones que han expe-
pvimentado las cotizaciones de los diversos cambios no han sida
muy pronunciadas. En general, la cotizacion del eambio cxtra-
oficial ha seguido un movimiento semejante al del cambio de
exportacién, especialmente en el caso de la libra esterlina y del
délar. En estas dos monedas, tanto ¢l cambio extraoficial como
ol do exportacién han llegado a ajustarse casi completamente,
acusando sélo a veces diferencias de poea 'i-mpol*lu.ncn_l, o que
tiene sn explicacién en que, en las relaciones comereiales con
estos dos paises, lag monedas compradas libremente y que
no tienen su origen en exportaciones, pueden servir para pa-
gar importaciones, en la misma forma que los cambios de
exportacion propiamente dichos.

Mayor divergeneia se produjo entre las cotizaciones del
cambio del franco de exportacién y del franeo extraoficial
por la razén de que el franco extraoficial tiene cada dia
menos mereado, puesto que sélo se pueden importar de Fran-
cia mereaderias en retorno de lo que Chile ha exportado a
ese pais.

El preeio libre del oro, expresado como equivalente de
100 pesos ore en peses moneda corviente, ha fluetnado,
durante el afio 1934, alrededor de un término medio de 490%.

El alza gue experiment( a mediados del afio fué debida a una
paralizacién transitoria de la producecién de oro en los lava-
deros ¥ algunas minas s causa de fuertes luvias caidas en
algunas regiones del pafs. Por otra parte, la baja que se
produjo a fines del afio ¥y que ignalmente pudo observarse
en las cotizaciones libres de las demfis monedas, tuvo su
razim en las noticias que eireularon respecto a la nueva deva-
Iuacién del tipo de cambio oficial del peso ¥ en el temor del
piiblico de que esta medida afectarfa también los tipos de
cambio libres. 8in embargo, a fines del afio y prineipios del
afio en eurso, tanto el precio del oro eomo las cotizaciones de
las monedas extranjeras experimentaron una nueva reaceién,
aui:.;umdo no aleanzaron el nivel a que se habjan mantenido
an

5. Reserva de oro

Hl total de la reserva de Oro del Banco Central de Chile
sumaba, al 21 de Diciembre de 1933, 167 millones de pesos
de 6 d oro. En el mes de Enero de 1934, su monto se inere-
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menté ligeramente en mis o menos 2 millones d!a pesos, de-
bido, especialmente, a los ingresos en oro provenientes de la
devolueién del saldo del anticipo por 10 millones de pesos
otorgaido por el Banco Central de aenerdo con el Decretod.ey
N 646, de fecha 26 de Septiembre de 1932. En los meses si-
guientes, hasta la tercera semana de Julio, el monto de la ve-
serva fluetu6 alrededor de 169 millones de pesos. A partir de
esa focha, empezd a disminuir a consceuencia de la compra
de oro especifico con las libras esterlinas que ¢l Baneo Cen-
tral recibia por sus depbsitos en bancos de Londres. Esta ope-
racién dejé en la contabilidad del Baneo una pérdida de
# 27.081.390,02, de modo que, después de terminada la compra
de oro especifico, el monto de la Reserva quedd, a fines de Di-
ciembre de 1934, en 141,8 millones de pesos de 6 peniques
oro.

La inconvertibilidad del billete inglés, declarada sibitamen-
te por el Parlamento Britdnico el 21 de Septiembre de 1931,
afectt las reservas del Banco Central depositadas en grandes
Bancos de Londres, como también a las rescrvas de wtras ins-
tituciones de su género, de otros paises.

Se hicieron activag gestiones ante el Gobierno de su Ma-
jestad Britfniea para obtener el retiro en oro de los depd-
sitos en Londres, fundindose en que esos depdsitos prove-
nian de oro especifico exportado por ¢l Banco Central a In-
glaterra ¥ que constituian parte del respaldo de sus bi-
lletes, Ademds, ¢l Banco recordd las gestiones ¥ ecompro-
misos contraidos con el Ministro del Gobierno inglés en
Chile gefior Clark Kerr. Toda esta larga gestibn quedd ex-
plicada con detalles en un Memorandum envindo por el
Banco al Gobierno con motivo de ciertas interpelaciones que
sobre este partieular se hicieron en el Congreso.

Durante todo este tiempo el Banco mantuve constante-
mente al corriente de las gestiones que desarrollaba tanto
al Gobierno como la Superintendencia de Bancos, con los
cuales procedi6 siempre de acuerdo. El Gobierno de enton-
ces, conocedor de estos antecedentes, dicté con fecha 4 de
Julio de 1932, el Decreto-Ley N.* 127, euyo artieulo 5.° di-
¢e: ‘‘Se autoriza al Banco Central de Chile para computar
las libras esterlinas que actualmente tiene depositadas en
bancos de Londres, y que forman parte de sn reserva legal
en ero, a razén de cnarenta pesos ($ 40) oro chileno por
libra esterlina™. Al derogarse este decreto-ley, con motivo de
la dictacién de la Ley N.o 5185, de 80 de Junio de 1933, se
mantuvo esta misma disposicion.

En el segundo semestre del afio pasado, €l Banco, aunque
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premunido de la autorizacién }e_gnl citada que hacfa via-
ble seguir presentando su contabilidad en la forma en que
estaba, prefirid eomprar oro a'spaciﬁcq PATA DoOnerse a ou-
bierto de eualquiera eventualidad. Al mismo tiempo, el Diree-
torio del Baneco Central resalvié trasladar a Chile la mayor
parte del orp de sus reservas, depositado en el exterior, dejan-
do en ealidad de custodias sblo lo indispensable para atender
a sus giros provenientes de la compra de oro producido i
Chile y caleulado para un corto per!u_dn futuro.

Ninguna de estas medidas ha significade, en forma alguna,
la renunecia del Banco Central a sus derechos para reclamar
las diferencias entre ol valor en oro de los depdsitos que ha-
bia hecho y las libras esterlinas que recibié por ellas, como
tampoco la renuncia de cualquier otro derecho que pudiera
corresponderle.

Hasta fines de 1934 se habian traido, en peso fino
164.341,4 onzas troy (kilégramos 5.111,6), de las cuales
provenian de Londres 110.584,7 onzas troy (kildgramos
3.439,6) vy de Nueva York 53.756,7 onzas troy (kilégramos
1.672), El valor total de estas remesas, avaluadas en pesos
de 6 d oro, suma % 27.922.943 .94,

Después de efectundo este traslado, las Reservas de Oro
del Banco se descomponian, al 31 de Diciembre de 1934, en
la forma signiente: Oro en el pais § 126.806.248,33 y oro
en el exterior § 1501028228, lo que da un total de
$ 141.816.530,61.

Oro en el exterior Ley 5107 y Decreto-Ley 646.— Il 23
de Enero de 1934, quedé totalmente eancelado el anticipo
por 10 millones de pesos de 6 d oro otorgado por el Banco,
segiin autorizacin del Decreto-Ley 646, de 26 de Septiembre de
1932, Desde entonces las adquisiciones de divisas que ¢l Banco
ha continuado efectuando, de acuerdo con las estipulacio-
nes del mismo deereto-ley, se destinan, como también las
que adquiere en cumplimiento de la Ley 5.107, a cubrir las
antorizaciones de la Comisién de Cambios Imternacionales, 11
saldo de estas disponibilidades se registra en el Activo
de Ioa balances del Baneo bajo el titulo “Oro en el
exterior Ley 5107 y DL 646", y en el Pasivo, como
contracuenta, en “‘Conversibn Ley 5107 y DI 646", am-
bas en pesos de 6 peniques oro. La suma indicadn por es-
108 rubros en el balance del 30 de Junio de 1934, fué de
% 1.125.263,80 ¥ en el balance del 81 de Diciembre filtimo,
de § 9.077.821,94. El monto de los billetes emitidos por con-
cepto de estas compras de divisas se registra en el Activo
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de los balances bajo el rubro ‘‘Cambio (precio pagado por
Compras de Cambios)'. En el Pasivo, este monto esti com-
prendido en las ‘‘Emisiones del Banco'’' y se resta del to-
tal de los billetes y depdsitos para los efectos de establecer
las obligaciones del Banco sujetas a reserva de oro.

Oro en el exterior Ley 5.107 y Decreto-Ley 6486, letras
90 dias.—Hasta fines de 1934, las letras a plazo compra-
das por el Banco, de acuerdo con la ley y decreto-ley
citados en el rubro, se consideraron como parte de las re-
servas en oro y aparecian en los balances bajo el titulo de
“Letras compradas sobre el extranjero’’.

En atencién a que estas disponibilidades son adquiridas
por el Banco para satisfacer las autorizaciones de la Comi-
sion de Cambios Internacionales, se consideré més acerta-
do eliminar dichos valores del total de las reservas en oro.
Jon este objeto, a partir del balance semestral del 31 de
Dieciembre tltimo, las letras compradas a plazo sobre el ex-
tranjero se contabilizan, en ¢l Aectivo, con ¢l titulo de “Oro en
el exterior Ley 5.107 y Decreto-Ley 646, Letras 90 dias’’
v, en ¢l Pasivo, como *‘Conversién Ley 5107 y Decreto-Ley
646, Letras 90 dias’’, ambas en pesos de 6 peniques oro. El
total de los billetes que el Banco emite con este objeto se
registra, en el Activo, en la cuenta ‘“Cambio (precio paga-
do por Compras de Cambio)', ¥ en el Pasivo, en el rubro
‘‘Bmisiones del Banco''. El saldo de estas emisiones se res-
ta del total de los billetes y depdsitos para los efectos de
establecer el coeficiente de la reserva en oro. Este procedi-
miento es idéntico al explicado bajo el rubro “Oro en el
exterior Ley 5.107 y Decreto-Ley 646",

Oro por cuenta del Fisco y del Piiblico—Las cuentas y
contracuentas que aparecen en los balances del Banco re-
ferentes a depdsitos en oro, tanto en Chile como em el exte-
rior, a la orden del Fisco y del pfblico, han continuado
funeionando, durante el afio 1934, en las mismas condicio-
nes que se indicaron en la Memoria del afio 1933.

Poduccién de oro.—La produceién de oro en Chile en
1934, fué aun superior en un 64% a la de 1933. El
cuadro insertado a continuacién indiea la produceién men-
snal y anual de oro en 1934, en comparacién con los tota-
les de los dos afios anteriores.
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Produccién de oro en Chile

(En gramos de oro fino)

de | - neral Produecia
Oro de o 8- en mi :-.' uscifa
1934 mines vaderos ¥ #n o‘ff,oﬁt.’:_ total
mas

Enero.. .. .. .. 53671 171429 470448  695.548
Fobrero .. .. .. 58.467 175068 349439  582.974
ART 0, . e 114211  160.549  217.632 492392
Y I 105.135  129.657 330.681 575473
MBYO .= s e s 46.633 149.615 151599  377.847
JUn0.: oo e s 52807 104202  397.008  554.017
JuloSs 6 3 on 35,565 180679 522911 739.155

AEORtods oo .okl 64451 170521  356.782  591.754
Septiembre. .. .. 42359  155.704  268.590  466.653

Octubre .. .. .. 59160 193840 396407 649407
Noviembre. .. .. 57347 191196  841.856 1.090.399
Diciembre. . .. .. 40.870  1F3.839 399470  604.179

Total, 1934 . . T730.676 1.95F.299 4.732.823 7.419.798

Total, 1933. .. 297.263 1.695420 2.533.147 4.526.830
Total, 1932. .. 58,065 2768195 848178 1.184.938

Las cifras referentes al oro de minas y al de lavaderos
representan las cantidades ingresadas y fundidas en la Casa
de Moneda. Las cifras de la tercera columna representan las
cantidades de oro exportadas en minerales de oro y combi-
nados, en concentrados y precipitados y el oro contenido
en minerales, barras y ejes de wcobre. El oro que sale del
pais en las diferentes formas mencionadas, es caleulado por
la Direceibn General de Estadistica segiin informaciones de
los propios productores.

El oro de minas y de lavaderos, después de ser fundido
por la Casa de Moneda, es comprado por el Banco Central
de Chile. Este Banco, a su wez, vende el valor equivalente
4 ese oro, en divisas contra sus fondos en el exterior, a
los importadores de mercaderias autorizados por la Comi-
sién de Cambios Internacionales,

El valor del oro exportado en minerales, barras de co-
bre ¥ en otras formas, vuelve al pais en letras sobre Nueva
York, las que pueden venderse a los importadores previa
autorizacién de la Comisién de Cambios Internacionales,



—gye=

La Ley N. 5416, promulgada el 20 de Febrero de 1934,
enyo texto se inserta en el Anexo I de esta Memoria, au-
toriz6 al Presidente de la Reptiblica para comprar y ven-
der oro metilico, monedas extranjeras e instrumentos de
eambio internacional, con arreglo a las leyes vigentes. Con
posterioridad al 31 de Julio de 1934, fecha en que cadued
la vigencia de esta ley, el Fiseo ha continuado efeetuan-
do esa clase de operaciones en cumplimiento de contratos
celebrados, segin autorizacién de la misma ley, con las
compafiias productoras de cobre y fierro. En virtud de es-
tos contratos, que regirin hasta mediados de 1936, las com-
pafifas respectivas vefden al IMisco las divisas que necesi-
tan convertir a pesos chilenos para el finaneiamiento de sus
gastos en moneda nacional. El precio que el Fisco paga
por estas adquisiciones es a base de 16,55 pesos moneda
corriente por ddlar amerieano.

El cuadro insertado més abajo representa las compras
de divisas y oro metdlico efectuadas por el Banco Central
en los afios 1932 y 1933, como asi mismo, las efectuadas
por el Banco Central y por el Fisco en el afio 1934. Todos
los valores estin representados en francos franceses. Tan-
to el Fisco como el Banco Central venden estas disponibi-
lidades para cubrir autorizaciones yle la Comisién de Cam-
bios Internacionales.

Divisas Oro Total % del oro
en el Total
(En miles da Trancos franceses)

Courras penL Banco CENTRAL

1932 264.003,4 39.641,1 303.644,5 13,0
1933 79.990,4 46.363,2 126.353,6 36,7
103.584,2 75.259,6 178.843.8
1934 Coarpras peL Fisco
96.836,8 (M 16.510,6 113,347 4
Total 1934 200.421,0 91.770,2 292.191,2 314

6. Billetes

El total de billetes retirados en el curso del afio 1934
y reemplazos por muevos, con el fin de mantener en buen

(1) £ 283.185.5.3 convertidas a francos a razén de Fr. 76,03 por
libra y 4.083.068,30 US. $ convertidos a francos a razén de Fr. 15,11 por
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estado el circulante, ha sido de § 203.637.381. Se han ret.
rado $ 182.462.971 en billetes provisorios y $ 21.174.410 ey
billetes definitivos, ‘ )

De los billetes de un peso cuya impresion se autorizé pars
galvar las difienltades que produjo la escasez de moneda di.
visionaria en 1932, y que se hizo mientras se acufisban nye.
vas monedas, guedaban en cirenlacién o habian desaparecido,
hasta fines de 1933, aproximadamente, $ 4.300.000. En el cur-
s0 del afio 1934 se ham retivado $ 3.196.851, quedando, por
consiguiente, un saldo sin rescatar de $ 1.103.149 el que pue.
de decirse que ha desaparecido casi completamente de la eir-
culaeion.

Billetes retirados de la circulacidn

L e o s o mlataiiararrslomil v an 164.584 800
L A R Ry (o (AT A T P 172.657.115
O T P o ot L o = % 108.037.575
1 LT s S B, I By " 47.176.000
P o e e e e s e et ety 265.079.230
AR e I ot et~ Pl e e 203.637 381

El costo de la fabricacién de billetes, sin tomar en cuenta
los gastos especiales que el retiro y la distribueién originan
al Banco, ha sido, en 1934, muy inferior al de los dos aiios
anteriores. El costo ha sido menor porque a fines de 1933
quedé eierta provision que fué utilizada en 1934, ¥ también

debido & que en este afio no_se ha hecho, como en el afio
anterior, ninguna impresién extraordinaria de billetes.

Costo de los billetes

e R v vl e P S B R et 512.947,08
2 e s A Py e D A 538.088,95
1L o TR T e -3 = 304.960,17
{1 R : IO i e . 430.002, 82
e s e s e 426.258,30
4L 4 B A R R A B T A 392,256 96
I = v it o el Ak, 734 .656,08
A s R S LR 1.708.738,09
A O Ml et i 434.622,11

En el futuro, estos gastos subirin considerahblemente en
atencién a que el valor del papel para la elsboracién de los
billetes, que se adquiere on e exterior, no se pagari ya con
las entradas de oro que ¢l Banco tenfa hasta ahora por ea-
pitulo de intereses ganados sobre sus depésitos en el exte-
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rior, sino que debe ser pagado con letras de exporta~iin cn-
yo valor serd casi cinco veces més alto.

7. Antiguas emisiones fiscales

Los billetes fiscales y Vales del Tesoro que se retiran de la
cireulacién, se reducen de afio a ano, a cantidades inferiores,
pues, eomo ya se ha dicho anteriormente, pueden considerarse
estas emisiones como virtualmente desaparecidas, En ol
curso de 1934 se han canjeado $ 139.619 en billetes fiscales y
§ 57.000 en Vales del Tesoro. El saldo no canjeado de bille-
tes fiscales ha gquedado reducido, el 31 de Diciembre de 1934,
a $10279.113 y el de Vales del Tesoro a $ 452.700.

8. Moneda divisionaria

En 1933, como lo indicamos en la Memoria respeetiva, el
Globierno resolvi6 reemplazar las monedas de plata de un pe-
s0 que estaban en ecirculacion, por monedas de niquel del
mismo tipo. Al efeeto se dictd, el 24 de Marzo de ese afio, la
Ley N.° 5146 por la que se autorizé la acufiacién hasta de
$ 30.000,000 en monedas de un peso. En el eurso de 1933
se alecanzaron a entregar al Banco Central $ 26.100.000, y el
resto, hasta la suma de $ 3.876.000, ha sido entregado duran-
te el afio 1934, gquedando asi terminada la acufiacién de mo-
nedas de un peso autorizada por la ley mencionada,

Ademi{is, esta misma ley determini nuevamente los tipos v
aleacién de las demis monedas de niquel sin modificar sus
caracteristicas establecidas por el Decreto-Ley N.° 606 del
16 de Octubre de 1925. De las nuevas acuiiaciones de mone-
das de 1 peso y de 20, 10 y 5 centavos, hechas bajo la vigen-
cia de esta ley, se han entregado al Banco Central, hasta fi-
nes de 1934, las siguientes cantidades:

Monedas selladas de $ 1,—. ... ... ..... 29.976.000
" 5 de 0,20............ 1.180.000

o - de 010y 0,05...... §15.000

$ 31.971.000

En conformidad a lo dispuesto en la ley a que nos hemos
referido, el Baneo Central ha continuado retirando de la eir-
culacién y entregando a la Superintendencia de la Casa de
Moneda y Especies Valoradas las monedas de plata aun en
eirculacién. Las entregas hechas en 1934 por este capitulo
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suman $ 180,000; por consiguiente, el saldo de las monedas
de plata en circulacién, que a fines de 1933 era de $ 2.077.970
ha quedado reducido, a fines de 1934, a $ 1.897.970. Proba.
blemente, serd diffcil rescatar este saldo por cusnto gran
parte de la plata en cireulneién ha sido acaparada para fi-
nes comerciales.

La existencia de moneda divisionaria en eirculacién a fi.
nes de 1934, tomando en cuenta las nuevas acuflaciones y el
retiro de las monedas de plata antes mencionadas, y a base
de los cileulos hechos anteriormente por este banco, seria la
siguiente:

Saldo de antiguas emisiones de

monedas de plata. ... oo oviiiaiaane $ 1.897.970
Saldo de antiguas emisiones de
monedas de nfquel. .............oo.. . 11.000.000

Monedas de niquel acufindas en
conformidad a la Ley 5.145. . ........ i

§ 44.868.970
Menos plata ¥ niquel en el Banco Central 22.014.790
Total moneda divisionaria en circulacion. . . $ 22.854.171

9. Operaciones de crédito con el Fisco y Reparticiones
Piblicas

La finiea operacién de erédito que se efectué entre el Ban-
co Central y el Fisco, durante 1934, fué la que convirtib a
upa deuda fiscal los préstamos que anteriormente ha-
bia concedido este Baneo a la Caja de Crédito Minero y que
aumenté a 60 millones de pesos el capital de dicha institu-
cién. Esta operacién se efectué con fecha 26 de Marzo de
1934, por medio de un préstamo de $ 38.362.544,77 otorgado
al Fiseo por el Banco, segiin autorizacién dada en la Ley
N:" 5331, del 23 de Diciembre de 1933, La misma ley deter-
minb que se dedujeran de esa cantidad las obligaciones direc-
tas que la Caja de Crédito Minero adeudaba al Baneo Cen-
tral y que sumaban, ineluyendo intereses hasta la fecha
de_ suscribirse el préstamo, § 24531,.890. Para el finaneia-
miento de_ esta operacién, el Baneo Central debié hacer una
nueva emisién por una cantidad igual al saldo liquido del
empréstito, o sea, § 13.830.654,77. Al efectuar esta operacitn,
el Banco Central se hizo cargo de algunos documentos visa-
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dos de acuerdo con la Ley N 5185 que la Caja de Crédito
Minero adeudaba a la Caja Nacional de Ahorros, ¥ que suma-
ban, 2.011.050, de manera que la ecantidad puesta por
el Fiseo, a disposicibn de la Caja en referemcia fué de
% 11.819.604,77.

Las modalidades de este préstamo consisten en enatro
amortizaciones iguales, por § 9.590.636,20 cada una, que se
efectuardn el 23 de Diciembre de los afios 1935 a 1938, En
las mismas fechas se cancelardn los intereses del 29 anual,
calenlados sobre el 1iltimo saldo vigente de cada perfodo. La
cuenta en que se registra esta operacién se denomina «Prés-
tamos al Fisco, Ley N.” 5.331» ¥ el texto de la misma ley se
encuentra en nuestro Boletin N.° 70 de Dieiembre de 1933 ¥
en la pigina N° 85 de la Memoria correspondiente al mismo
ano.

Fl Préstamo Consolidado del Fisco segiin la Tey N-®
5.296, gue convirti6 en un s6lo préstamo las diferentes
obligaciones que tenia el Fisco con este Banco al 31 de Di-
ciembre de 1933, fué amortizado, durante 1934, en 6,8 mi-
llones de pesos; esta eantidad corresponde a los abonos ordi-
narios estipulados en el documento respectivo. Al 31 de Di-
ciembre de 1934, ¢l saldo de este préstamo quedé reducido a
$ 665.712.043,37.

Lias operaciones que figuran en los balances del Banco
Clentral como ‘‘Préstamos a Reparticiones Gubernativas'
arrojaban al 31 de Diciembre de 1933 un saldo de $ 9.786.000.
Fsta suma correspondia a los eréditos eoncedidos por este
Banco a la Municipalidad de Santiago, por 4.4 millones ¥
5 millones de pesos, ¥ a otro, otorgado a la Municipalidad
de Nufioa, por $ 386.000. Después de los abonos efectuados
en el afio 1934, los dos primeros quedaron redncidos a
$ 4.200.000 y % 4.875.000, respectivamente, ¥ el de la Muni-
cipalidad de Nufioa, a $ 376.000. Por lo tanto, el saldo de
la euenta ‘‘Reparticiones Gubernativas'’, fué, a fimes de afio,
de $ 9.541.000.

10. Operaciones de crédito con los bancos, el pfliblico
y otras instituciones

Las operaciones de redescuento efectuadas por el Banco
(lentral con los bancos ecomerciales, se mantuvieron durante
todo el afio 1934 a un nivel muy reducido, debido a que la
mavor parte de los baneos todavia dispone de fondos liqui-
dos relativamente grandes que se han acumulado en sus ca-
jas a causa de la inflacibn.
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Durante los primeros nueve meses del afio, los redescuen.
tos fluctuaron alrededor de 2 millones de pesos. Durante el
mes de Octubre, los documentos Tespectivos en poder del
Baneo Central fueron cancelados totalmente. EL monto mis
alto que aleanzaron los redescuentos fué de poco mds de 12
millones de pesos, a mediados de Deiembre. En el balancs
de fines de afio figuran con § 3.018.238. i

Los descuentos al piblico tampoco sufrieron variaciones
de importaneia; fluetuaron entre 14 y 4.8 millones de pe-
so0s. Su saldo a fines de afio fué de § 3.840.980.

La Ley N.° 5308, de fecha 14 de Febrero de 1934, cuyo
texto publicanos en nuestro Boletin N 72 y en el Anexo
I de csta Memoria, autoriza al Banco Central de Chile
para conceder créditos a la Caja de Crédito Popular, tanto
directos como indirectos y en forma de préstamos, desenen-
tos o redescuentos. Estas operaciones, que se registran en
nuestros balances en una cuenta especial denominada «Prés-
tamos Ley 5.398», sélo empezaron a realizarse en Julio de
1934 y sus saldos se incrementaron paunlatinamente hasta lle-
war, en 31 de Diciembre, 2 5 millones de pesos.

Los préstamos otorgados por el Banco Central a la In-
dustria Salitrera, de acuerdo con las Leyes N.os 5.185, 5,307
¥ 3.350, fluetnaron, hasta mediados de Mayo de 1934, entre
35 ¥ 45 millones de pesos. En los meses siguientes se movie-
ron en sentido descendente hasta guedar totalmente can-
celados.,

En el mubro gue comentamos estuban ineluidos tanto los
deseuentos efectuados directamente por el Banco Central a la
Companiia de Salitre de Chile, en Liguidaecién, como los re-
desenentos de algunos documentos de dicha Compaiiia
descontados en baneos comerciales. Tanto los unos como los
otros, que constitufan casi el total de los préstamos otorga-
dos por el Baneo Central a la Industria Salitrera, quedaron
cancelados a fines de Septiembre pasado. Se ineluian en este
rubro también algunos eréditos otorgados por el Banco (Jen-
tral a la Superintendencia de Salitre y Yodo, otros a la
Compaiiin Salitrera de Tarapaci y Antofagasta y, finalmen-
te, a la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo, que fueron
liquidados totalmente a fines de Noviembre.

El monto de los documentos de la Industria Salitrera vi-
sados por este Banco, de acuerdo con el articulo 14 de la
Ley N.° 5,185, para ser descontados por los bancos eomercia-
les o por la Caja Nacional de Ahorros, experimenté un inere-
wento, durante 1934, de 23,8 millones de pesos. En 31 de Di-
ciembre de este afio sumaba 222,1 millones, de los cuales co-
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rrespondian a la Compaiifa de Salitre de Chile, en Liquida-
cién, 110 millones; y, a la Corporacién de Ventas de Salitre
v Yodo, 30 millones; v, a la Compania Salitrera de Tarapa-
¢d y Antofagasta, 82,1 millones. Istos filtimos empezaron a
visarse s6lo en Septiembre de 1934.

Los préstamos concedidos por el Banco Central a las Ins.
tituciones de Fomento, de acuerdo con las autorizaciones de
la Ley N.° 5.185, sumaban, hasta mediados del mes de Mar-
zo, més de 50 millones de pesos. Después de efectuada la con-
versién de los créditos directos que tenia la Caja de Crédito
Minero con el Baneo Central, a una obligacion del Fiseo (Ley
5.331), de la que damos cuenta en el capitulo 9.° el monto
de los préstamos con las demds Instituciones de Fomento
fluctud, durante el resto del afio, alrededor de 22 millones
de pesos, para saldar, en 31 de Diciembre, con $ 19.968.819,63.
Prescindiendo de las operaciones con la Caja de Crédito Mi-
nero, el saldo de los créditos otorgados a las demds Institu-
ciones de Fomento ha disminuido, entre fines de 1933 y fines
de 1934, en 7,7 millones de pesos. Esta disminucion equivale
a cancelaciones de la Caja de Crédito Agrario, por 6 millo-
nes de pesos, v del Instituto de Crédito Industrial, por 2,2
millones. S6lo produjo aumento un erédito de 0,5 millones
otorgado a la Caja de Fomento Carbonero, que fué la prime-
Ta operacion realizada con dicha institueién.

A continuacién se inserta un cnadro que indica el saldo
de los eréditos concedidos por el Banco Central a las dife-
rentes Instituciones de Fomento y a la Industria Salitrera,
al 31 de Diciemhre de 1934. También se indica el monto de
los documentos visados por este Banco para ser descontados
por los bancos comerciales o por la Caja Nacional de Aho-
rros, en conformidad al articulo 14 de la Ley N.° 5.185.

RBanco Beos. Com. ¥
y Central Caja Nac. Ah.

A la Caja de Crédito Agra-
(T S e TR = =

Al Instituto de Crédito
Industrial ........ .. 8 10.468.819,63 $ 900.000,00

A la Caja de Crédito Mi-
iU e SRR S e L = —

A la Caja de Fomento Car-
:bon_ero. ............ 500.000,00 =

A la Caja de Colonizacién
.&grfcola: ............ 9.000.000,00 =
A la Industria Salitrera . . —  222.062.557,88

$§ 19.968.819,63 $ 222.962.557,88



Durante el aio 1934, el Banco Central continué efectnan-
do Préstamos con Garantia de Productos, segiin autoriza-
ciones de la Ley N.° 5.069, del 17 de Febrero de 1932, que
modified la Ley N.° 3.896, del 13 de Noviembre de 1922, so-
bre Almacenes (tenerales de Depdsitos (Warrants). El saldo
de esta cnenta, que en 31 de Diciembre de 1933 habia llega-
do a 1,9 millones de pesos, continué anmentando, durante
1934, hasta llegar, a mediados de Septiembre, a 5,5 millones.
Posteriormente, sus saldos disminuyeron guedando, en 31 de
Diciembre de 1934, en & 2.191.750.

En la cuenta a que mos referimos estaban englobados los
eréditos otorgados a la Compaiifa Electro-Sideriirgica de Val-
divia, con garantia de lingotes de hierro fundide, los que
sumaban, en 31 de Diciembre de 1933, 1,3 millones de pesos.
Estos créditos, después de experimentar un ligero ineremen-
to a 2 millones, fueron cancelados totalmente a fines de No-
viembre; de modo que el saldo que arroja la cuenta en re-
ferencia, al 31 de Diciembre de 1934, representa, en su ma-
yoria, eréditos garantidos con productos agricolas.

El saldo de los préstamos otorgados por el Banco Central
a la Caja de Prevision de Empleados Particulares, en con-
formidad al Decreto-Ley N.° 182, que, a fines de 1933, era
de 2,5 millones de pesos, aumentd darante 1934 a 3 millones,

Los eréditos concedidos por el Banco Central a las Insti-
tuciones de Crédito Hipoteeario, de acuerdo con el Decreto-
Ley N.° 466, se mantuvieron, hasta fines de Noviembre, alre-
dedor de 19,5 millones de pesos; posteriormente y hasta el
31 de Diciembre, su saldo se redujo a $ 11.831.380,93. Este
saldo corresponde s6lo a las obligaciones del Banco Hipote-
cario de Chile y del Baneo Hipotecario, Valparaiso, en aten-
cién a que, en esa fecha, la Caja de Crédito Hipotecario te-
nia eanceladas.totalmente sus obligaciones contraidas con el
Banco Central de acuerdo con el decreto-ley arriba indicado.

Los descuentos efectuados de acuerdo con el Decreto-Ley
N.° 364, que concede facilidades a los deudores de impuestos,
provenientes de la Ley de Herencias, acusaban en Diciembre
de 1933, un saldo de % 278.758,58. Como durante 1934 no
se efectuaron nuevas operaciones, la baja sufrida en este
tubro hasta el 31 de Diciembre, fecha en que se redujo a
$ 209.068,94, corresponde a los abonos del 25% anual exigi-
dos por el decreto-ley citado para aplazar sus vencimientos
por un nuevo periodo de un afio.

Por la Ley N.° 5427, de fecha 28 de Febrero de 1934, fné
derogado el Decreto-Ley N.° 364, con lo cual ha eaducado la
autorizacién del Banco Central para efectnar esta clase de
operaciones.



11. Traspasos de fondos

El Banco Central ha continuado atendiendo, para mayor
facilidad de los bancos, de las empresas comereciales y de los
particulares en general, el servicio gratnito c'l|_3 transferen-
cias de fondos que tiene establecido entre sus diferentes ofi-
cinas en el pafs.

El total de los fondos transferidos durante 1934, llegé a
1.747,9 millones de pesos, suma que es superior a las de los
anos 1932 y 1933 en un 129% y 46%, respectivamente. Tam-
bién superd en un 2% a la correspondiente al afio 1929, que
era la méas alta de los afios anteriores. Sin embargo, el au-
mento que se observa al hacer esta filtima comparacién no
puede considerarse como sintoma de un desarrollo paralelo
del volumen de los negocios, puesto que, a eonsecuencia del
alza experimentada por los precios debido a la desvaloriza-
eién de la moneda, el monto de los fondos movilizados hoy
no corresponde a un volumen de negocios igual al de aquel
afio. En todo easo, el aumento de los traspasos de fondos es
muy significativo, ya que sobrepasé en gran parte al total
de 1933, periodo desde el cual los precios se han mantenido a
un nivel relativamente estable.

En el Anexo IIT, Cuadro N.° 8, de esta Memoria, se enenen-
tran las cifras mensuales y anuales de los traspasos de fon-
dos entre oficinas del Banco Central.

12. Camaras de compensacion y cargos bancarios

El total del movimiento habido en las CAmaras de Com-
pensacién durante 1934, ha superado en un 249% al corres-
pondiente a 1933. En este aumento participan las Cémaras
establecidas en el pais en la siguiente forma: Iquique con
33%, Magallanes con 32%, Valparaiso con 30%, Antofagas-
ta con 22%, Santiago con 22%, Valdivia con 21% y Con-
cepeion con 19%.

Relacionando parcialmente el total anual del movimiento
de cada una de las Cémaras Compensadoras que funcionaron
durante 1929 con el de 1934, se observa que éste aun no ha
recuperado el nivel que aleanzé en aquella época. En las
cindades de Igquique y Antofagasta ha reeuperado sélo el
27% y 31%, respectivamente. En las demds, a excepeién de
Santiago, ha subido a més o menos el 75% del de 1929. So-
lamente el total de Santiago acnsa un aumento de un 21%
sobre _ell de aquel periodo.

Debido al uso tan generalizado que se hace de cheques



en las relaciones comerciales, la parte de éstos que pasa por
las Cémaras Compensadoras puede considerarse como una
fiel manifestacién de la mayor o menor intensidad en que se
han movido los negocios. Sin embargo, para los efectos de las
deducciones que se hagan al comparar el movimiento habi-
do en los afios 1933 y 1934, con los afios anteriores, es ne-
cesario considerar, como lo observamos también en el eca-
pitulo anterior, la influencia que ha ejercido en el aumen-
to del monto de los cheques compensados, el alza que expe-
rimentd el nivel general de los precios.

Publicamos en el Cuadro N.° 10, del Amexo I11, las cifras
referentes al movimiento en las diferentes Cimaras de Com-
pensacion que funcionan en las distintas eiudades, asi como
el total para todo el pais, en los afios 1931 a 1934,

Ademis, insertamos en el Cuadro N.° 9, del Anexo II1, los
datos referentes a los cargos en cuentas corrientes y en cuen-
tas de depdsitos en los bancos comerciales y en la Caja Na-
cional de Ahorros que también aensan un aumento andlogo
al movimiento de las Cdmaras de Compensacidn, el que obe-
dece a las mismas razones antedichas,

13. Balances y publicaciones

En eumplimiento a lo dispuesto en el articulo 92 de su
Ley Orgénica, el Banco Central ha presentado semanalmen-
te a la Superintendencia de Bancos, un balance de su si-
tuacién financiera que contiene un detalle de las diferentes
enentas que la ley sefiala. Estos balances han sido publica-
dos en el “‘Diario Oficial”’ y en otros periddicos del pais. Se
han enviado copias de ellos a los Bancos Centrales extran-
jeros, a revistas finaneieras y econémicas y a importantes
baneos comerciales de otros paises.

En el curso de 1934, el texto de los balances sufrié algu-
nas modificaciones que se refieren, en general, a la apertu-
ra de nuevas cuentas, supresién de otras y algunos cambios
en la distribucién de las mismas. El origen de estas modi-
ficaciones se expliea, en cada caso, en los capitulos pertinen-
tes de esta Memoria.

Desde Enero de 1935 se llevan contabilidades separadas
para las operaciones en moneda eorriente, moneda extran-
jera y oro, publicindose también en esta forma, los balan-
ces semanales. Dicha modificacién de la contabilidad del
Banco se efectud de acnerdo con la Superintendencia de
Baneos.

Ademds de los estados semanales de su situacién, se han
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hecho balances semestrales en 30 de Junio y 31 de Diciem-
bre. En los Cuadros N.os 1 y 6 del Anexo Estadistico po-
drén consultarse los balances semestrales completos y los
saldos de Jos mibros més importantes del Activo y Pasivo
de los balances semanales de 1934, : 3

En conformidad con las instrmeeiones impartidas por la
Superintendecia de Bancos, se han confeccionado, asimis-
mo, balances generales en 10 de Marzo, ;.’:0 de Abril, 3 de
Septiembre y 27 de Octubre, los que también han sido publi-
cados en el “*Diario Oficial”’, y en otros periddicos importan-
tes,

La Octava Memoria Anual, correspondiente al ejercicio de
1933, fué publicada como las anteriores y se le di6 amplia
cireulaci6n en el interior y exterior. Junto con ella se repar-
ti6 a los aceionistas, una némina completa de los tenedores
de accciones, en 31 de Diciembre de 1933.

Durante o afio 1934 se ha continuado editando un
Boletin Mensnal en eastellano y un folleto en inglés que
contienen informaciones mensuales sobre la situacién gene-
ral de los negocios. Ambas publicaciones se reparten gra-
tuitamente a todos los interesados.

14. Agencias

Fn el afio 1934 han continuado funecionando normalmente
las seis agencias que el Baneo Central tiene establecidas en
algunas cindades del pais, que son: Valparaiso, Iquique, An-
tofagasta, Concepeién, Valdivia y Magallanes,

15. Personal directivo

En conformidad a las disposiciones de la Ley Orgénica
de la Institueidn, el Dirvectorio del Banco Central, en sesitn
celebrada el 3 de Enero de 1934 procedié a efectnar la elec-
cifn de Presidente y Vice-Presidente del Banco. Bl resul-
tad.o de In votacién determing la reeleccion del sefior don
Guillermo Subercaseaux P, en su cargo de Presidente y la
del sefior don Luis Schmidt en ¢l de Vice-Presidente. Los
sefiores Sub:ereaseanx ¥ Schmidt fueron nuevamente reele-
E’ldos-en sesion celebrada el 2 de Enero de 1935 para el des-
emgo:;;: de zgls Tespectivos cargos durante este afio.

nes afio 1934, expiraron los periodos para los
cuales habian sido designados Directores 521 BancomCentral
los sefiores Cornelio Saavedra Montt, en representacién del
(Gobierno, accionista clase *A’’; Francisco Garcés Gana en



representacién de la Sociedad Nacional de Agricnl

la Sociedad de Fomento Fabril; Luis Mattagﬁarr:?::g :-3:
presentacion del piblico, accionista clase ““D'', y Ricardo
Searle y Stanley Vatcky en representacién de los bancos eo-
merciales, nacionales y extranjeros respectivamente, accio-
nistas clases “B" y “(",

Por Deereto Supremo N.° 3608, de 21 de Noviembre de
1934, el sefior don Cornelio Saavedra Montt, fué designado
nuevamente como uno de los representantes del Gobierno
para servir el cargo de Director por un periodo de 2 afios,
esto es, hasta el 31 de Diciembre de 1937.

La Sociedad Nacional de Agrieultura y la Sociedad de
Fomento Fabril comunicaron al Baneo conjuntamente la
designacion del sefior don Walter Miiller, Viee-Presidente
de la segunda de ellas, para desempeiar las funciones de Di-
rector en reemplazo de don Franciseco Garcés Gana. El pe-
riodo para el eual ha sido designado el sefior Miiller expi-
rard el 31 de Diciembre de 1937.

Los bancos comerciales accionistas, tanto nacionales como ex-
tranjeros, hicieron, en Diciembre, la eleccion de sus respee-
vos representantes. Lios bancos nacionales designaron a don
Arturo Phillips Sanchez en reemplazo de don Ricardo Searle.
Los bancos extranjeros reeligieron al sefior don Stanley Vat-
cky. Las funciones de estos directores durarin 3 anos, es de-
cir, hasta el 31 de Diciembre de 1937.

El dia 14 de Diciembre se convoeé a Asamblea General
de accionistas a fin de elegir Director representante del pi-
blico, accionista clase ‘D', por expiracién del mperiodo
para el cual habia sido designado el sefior don Lmis Matte
Larrain. La eleccién recayd nuevamente en el sefior Matte
Larrain, quien desempefiard sus funciones por un nuevo
periodo de 3 afios que expirard a fines de 1937.

El alejamiento del Directorio de los sefiores Garcés Gana
y Searle ha sido especialmente sensible para el Banco Cen-
tral. El sefior Garcés desempeiié el cargo de Director desde
la fundacién del Banco, siendo entonees también elegido
Vice-Presidente durante varios afios para llegar luego, des-
pués del lamentado fallecimiento del sefior don Emiliano
Figueroa Larrain, a la Presidencia de la Institucion, cargo
que desempefi6 por més de dos afios. El sefior Searle de-
sempeii el eargo de Director durante casi seis afios.

Las excepeionales condiciones de preparacién y eficiente
colaboracién de ambos sefiores directores fueron puestas in-
condicionalmente al servicio del Banco y ellos aportaron
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giempre en las deliberaciones del Direetorio'su valiosa opi.
nién en favor de los més altos intereses nacionales.

En @l personal superior de empleados de la Institueién no
hubo modificaciones en el eurso del afio 1934,

16. Capital y reservas

I3l Capital del Banco Central, dividido en 90,832 acciones,
de un valor pagado de 1000 pesos cada una, se ha mante-
nido, desde 1929, sin variacién. La distribucién de las ae-
ciones, al 31 de Diciembre de 1934, yum}puruda con igual
fecha de los afios anteriores, era la siguiente:

Clase Clase Clase Clase

A n C D TOTAL
Fisco Bancos Rancos Pabli-
Naclona- Extran- (]
les Jeros

Die, 31 de 1926.. 20,000 237036 21227 8399 B86.689

» » » 1927.. 20000 37.002 22807 9.704 89513
» 1928, 20,000 37.730 22.260 10.626 90.625
» 1920.. 20.000 39915 20815 10.108 90.832
» 1830.. 20,000 39,509 23603 7.520 90.832
» 1931.. 20,000 39.715 23.681 7436 90,832
» 1832.. 20000 36.887 23082 10.853 90.832
» 1933.. 20007 31498 21105 18229 90.832
> 1934.. 20000 33311 21.112 16409 90.832

VY Y ¥ Yy
W Yy Y ¥ g

En el afio 1934 no ha babido mayores cambios en la dis-
tribueién de las acciones entre las cuatro clases de acecio-
nistas. En la serie “D'* (Piiblico) se observa una disminu-
cién de 1.820 acciones, las que se convirtieron, en su mayo-
ria, a acciones de la serie “B" (Bancos nacionales). Di-
cha conversion se debe a variaciones sufridas por el capi-
tal y reservas de alpunas empresas bancarias,

El Fondo de Reserva Legal, que al 31 de Diciembre de
1933, sumaba $ 2474393583, fué incrementado al 30 de
J_\min de 1934 a $ 25.957.607,60. En el balance del 31 de Di-
ciembre de 1934, indic6 un saldo de slo $ 5.551.064,38. La
fuerte disminucién que acusa esta cifra se debe a que en
ese balance aparece cargada totalmente a dicho Fondo, la
parte de la pérdida producida por la conversién de las li-
bras esterlinas a oro a que nos referimos en el capitulo 5. de
esta. Memoria, ¥ que no aleanzé g financiarse con la provi-
8i6n especial acumulada con este objeto,

El Fondo de Reserva Especial swmaba, a fines de 1933,
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¢ 0.054.69257; a fines de Junio de 1934, & 9513.687,16;
y, al 31 de Diciembre de 1934, & 9.836.927 71,

Con posterioridad y de acnerdo con la Superintenden-
ein de Bancos, el Direetorio del Baneo Central resolvié mo-
dificar la forma en que habian quedado las reservas, desti-
nando al financiamiento de la pérdida mencionada el total
de las ganancias liquidas produoeidas en el ejercicio ordi-
nario del semestre y cargando al Fondo de la Reserva Le-
gal silo el saldo de la”pérdids que quedaba. A su vez, el
Directorio acordé eargar el dividendo semestral pagado a
sus accionistas al Fondo de Reserva Hspeeinl, teniendo en
cuenta que el objeto de este Fondo es atender al pago de fu-
tumos dividendos, segin disposiciones expresas de la Ley Or-
ganiea de la Institueiém.

Después de cursados los traspasos que modificaron el
monto de las Reservas, el Fondo de Reserva Legal quedd
con un saldo de ¥ 10.116.142,85 y el de la Reserva Espe-
cial con un saldo de & 5850407 16.

El valor de las aceiones, segun los balances posteriores
a las modificaciones antedichas, fué de § 1.176,11. A fines
de 1933 este valor era de & 1.372,10. (1)

17. Utilidades

Las entradas brutas del Banco ascendieron en el primer
semestre cde 1934 a $ 10.920.66113 v los gastos y castigos
efectuados sumaron & 396130254, es decir, las ganancias
netas durante ese ejercicio aleanzaron a4 & 6.068.358,89.
Estas utilidades se distribuyeron conforme a lo dispuesto
en el articulo 99, Titulo 10 de 1a Ley Orginica del Banco,
destinindose $ 1.672.666,36 a incrementar el Fondo de Re-
serva del Bapeo, § 30341794 al Fondo Liegal de Prevision,
% 3.633.280 para dividendos a los accionistas y $ 458.994,50
para regalin al Fisco.

En el segundo semestre, las entradas brutas aleanzaron
a § 9588434 45 ¥ los gastos y castigos a § 3.882.086,32. En
el curso de este semestre proced’s el Banco a efectuar la
compra de oro por las libras esterlinas que tenia deposi-
tadas en Londres, operacién que dejo en su eontabilidad una
pérdida de § 27.081.390,02. Se aplies, para cubrir esta pérdida,
la suma de § 5.533.577,17 provenientes de un fondo de provi-

(1) Por unh:mr. en la plging N.¢ 52 de ln Memoria de 1933, aparere

el walor de segiin el bal del 31 de Diciembre de ese afio,
con § 1.672,10
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sién especial y el saldo de § 21.547.812,85 se carg6 totalmente
al Fondo de Reserva Lezal. Posteriormente y de acuerdo
con la Superintendencia de Banecs se hicieron }asb modifi-
caciones mencionadas en el capitulo anterior, destinindose
el total de las ganancias liquidas producidas en el ejerci-
cio ordinario del segundo semestre, o sea, $ 5.706.34813, al
finaneiamiento de la pérdida mencionada y cargando sélo
el saldo de ella al Fondo de Reservu‘L_»ogaL El dividen-
do pagado por un total de § 3.638.280 fué imputado al Fondo
de Reserva Hspecial.

Las cifras referentes a la cuenta *‘Ganancias y Pérdi-
das’’ del Baneo y su distribueién durante el afio 1934 en
comparacién con 1932 y 1933, figuran en el Cuadro N~ 2
del Anexo I1I de esta Memoria.

Las entradas hrutas percibidas por el Banco en 1934
han sido inferiores a las del afio 1933, habiéndose produeido
la baja tanto en los intereses que el banco percibe sobre
sus colocaciones, como en los intereses sobre inversiones y
sobre fondos en el exterior y conversién. La disminueién
que se observa en el rubro “‘intereses sobre colocaciones’’ se
debe, principalmente, al hecho de que el Banco, después de
la consolidacién de la deuda fiseal, efectnada a fines del afio
1933, ha percibido un interés de silo 2% sobre estos erédi-
tos que forman actualmente la parte mis importante de sus
colocaciones. La reduceién de las inversiones del Banco se ha
producido a raiz de haber recomprado el Fiseo, en el pri-
mer semestre de 1933, los bonos de la Compafiia de Salitre
de Chile que el Banco tenia en cartera desde Junio de
1931. Ya en el primer semestre dz 1934 se produjo una dis-
minucién de los intereses sobre fondos en el exterior y
éstos han desaparecido completamente en el 2.° semestre,
después de haberse hecho la conversién a oro de los fon-
dos depositados en libras esterlinas que el Banco tenfa en
el exterior. S6lo se observa un ammento en el rubro ‘“Otras
Utilidades™, el que previene, especialmente, de mayores in-
gresos por concepto de comisiones derivadas de los diferen-
tes Tratados y Convenios de Compensacién en vigeneia.

18. Gastos

Bl detalle de los gastos que ha tenido el Baneco Central
idurante el afio 1934 aparece en el Cuadro N° 3 del Anexo
III de esta Memoria que se ha eonfeccionado segin formu-
lario que, para la clasificacién de estos gastos, ha recomen-
dado la Superintendenciade Bancos.
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Tos gastos totales del Panco en los nueve afios de su fun-
cionamiento han sido los signientes:

SO e N U s
AT s dee d hm e B.024110,38
R e L . 12:05987888
1929 o e e e e .. 441460250
D e o civisaoe: 4h o as 448040798
BOBT . o e em e e 5:4D5:808,18
1939, . . i e ee . .. 4.807.194,32
1033, .. .oer i e i e .. D519.273,98
Ol e e e e s DAOBTRTI86

Bl total de gastos del afio 1934 aparece ligeramente infe-
rior al del afio 1933. Sin embargo, al analizar el euadro
N. 3 a que hemos hecho referencia, se observa que las prin-
cipales disminuciones se han producido en los rtubros
“ Arriendos’’ y ““‘Compra, Comisiones Ley 5.107"", partidas
éstas que no pueden considerarse como gastos propiamen-
te dichos. La primera no es sino una partida de contabili-
dad, pues la misma suma se abora a la cuenta ‘‘Intereses”
como entrada, ¥y en cuanto a la de ‘‘Compra, Comisiones
Ley 5.107", es s6lo un gasto aparente, pues el banco recibe
¢l valor pagado en la compra de dichas comisiones, en oro
que se abona a la cuenta de ganancias. También se observa
una disminueién en el rubro *‘Varios'’, pero, en eambio, todas
las demés partidas han experimentado mayores o menores au-
mentos,

Las cifras referentes al nimern de empleados que ha te-
nido el Baneco a fines de cada afio desde su fundacidn, in-
cluso porteros, telefonistas y ascensoristas, y las cantida-
des ganadas por el personal en sueldos, gratificaciones y
asignaciones, son las siguientes:

R S T H e 50 empleados § 1.038.128,32
R e s M » 1.252.382,82
L E I W 101 » 1.577.87242
1L 133 » 1.882.287,89
18 e e 140 > 2.432.906,21
L L S e S 146 » 2.199.691,76
L N S 144 » 2.447.696 46
A e e e 160 » 2.748.944,05
B s e e 163 » 2.821.568,91

Para formar el fondo especial de beneficio para los
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empleados, el Banco ha pagado, conforme al artieulo 99, in-
ciso 2, de su Ley Organica, las siguientes cantidades:

U261t ae wa e s e D10 SAB B
WM e s 897.747,18
J00B oo s T A e 936.352,87
109900 Lo eeive s saiws onoen  ROTEIEEMY
T NG S S S M 549,449 88
NHL. s e 705,861,72
OBYLL v s o e W 5 500.967.99
T B R 765.161,24
P e 306.417,94

Todo el personal del Banco ers, a fines de 1934, de na-
cionalidad chilena y se componin de 111 hombres, de los
cuales B0 eran empleados de oficina y 31 porteros y ascen-
sorista, v 52 mujeres, de las cuales 49 eran empleadas de
oficina v 3 telefonistas.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley Orgdniea, los di-
rectores del Banco tienen una remuneracion de $ 250 por
cada sesifn a que asistan. no pudiendo exceder la remune-
racion total de % 10.000 al afo, sin contar las reuniones
de Comité o C‘omisiones, por las euales reciben un honora-
rio de $ 100 por cada reunién en que participen.

Las ecantidades percibidas, en total, por los Directores del
Banco durante los 9 afios de fuveionamiento de la Institu-
cifbm han sido las siguientes:

1 SO e s $ 114.500
T ARy | G 118.950
L e S e s S 119.200
: L Pt PP R i 8 il 182.260
a1 (IS [ S e s 128,500
1L B AR Br Al 126850
121 P S R R e 113.100
5 e e T T UL S 124.050
BB e ete e i 131.900

Lios rubros restantes del detal'e de los gastos del Banco
Central que se publican en el Coadro N.* 3 del Anexo Es—
tadistico de esta Memoria, no necesitan mayores explica-
ciones.
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19. Convenios de Compensacion

A fines del afio 1933 estaban en vigencia 6 Tratados o
Convenios de Compensacién celebrados con los siguientes
paises: Franeia, Espaiia, Suecin, Checoeslovaguia, Bélgiea-
Luxemburgo y Dinamarcs,

Los textos de estos Tratados y Convenios fueron publies-
dos en el Anexo II de nuestra Memoria referente al afio 1933,

Durante el afio 1934 se celebraron los siguientes Tratados
y Convenios: o ”

1) Alemania.—Un ‘‘Tratado provisorio comercial y do
pagos entre la Reptblica de Chile y el Reich Alemén'' fué
firmado el 22 de Enero. Este Tratado entrd en vigencia el
1° de Febrero y venci6, sin ser renovado, el 30 de Junio. El
26 de Diciembre fué firmado en Santiago un nueve Tratado
de Compensacion con Alemania que entré en vigencia el
1. de Febrero de 1935 y regiri por un afio.

2) Espafia—En Febrero de 1934 terminé de regir el an-
tiguo Convenio Privado de Compensacién con Espafia cele-
brado a fines del afio 1932, Mientras tanto, por un eambio
de cartas del 23 de Diciembre, se habia llegado a un nuevo
acuerdo de carvdeter oficial que entré en vigencia el 1.° de
Enero de 1934, pero las nuevas cuentas de acuerdo con este
Convenio se abrieron s6lo en Marzo, después de liquidar las
cuentas del Convenio primitivo.

3) Austria—Con Austria fué celebrado, con acuerdo de
ambos Gobiernos, un “*Convenio Privado de Compensacio-
nes'' que entré en vigeneis en Mayo de 1934 y regird hasta
haberse liguidado totalmente los eréditos comerciales aus-
triacos congelados en Chile.

4) Italia.—Desde prineipios del mismo mes empezé a re-
gir un ‘““Convenio Privade de Compensacién’’ con Italia.
Este Convenio se distingue de los dem#is por cuanto la l-
quidacién de los eréditos comerciales atrasados de Ttalia ha
sido encomendada al Baneo Franeés ¢ Ttaliano en Santiago. L
funcién del Banco Central en este Convenio se limita a la
eolocacién de las liras destinadas al pago de las nuevas im-
portaciomes de mercaderias italianas.

5) Suiza—El 1.° de Junio de 1934 entr6 en vigencia un
““Acuerdo de Clearing entre Chile y Suiza'’. Este Convenio
tiene carficter oficial, quedarf en vigencia hasta fines de
Mayo de 1935, y puede ser prorrogado por theita reconduc-
eién de ambas partes,

_6) Holanda.—En el mismo mes de Junio de 1934 entré en
vigencia el “Acnerdo de Clearing entre la Repiblica de Chi-
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le ¥ el Reino de los Paises Bajos'’. Este Convenio fué cele-
brado igualmente con la durscién de un afio con opeién de
ser prorrogado por ticite recondnecitn.

7) Brasil—Por fin, hay que mencionar el “Convenio de
(Cleaving para las liquidaciones de los eréditos comercia-
les entre Chile y ¢l Brasil” que empezd a regir el 19 de
Noviembre de 1934 y que regird mientras no sea dennnciado
por una de las partes contratantes, con aviso anticipado de
tres meses.

En el Anexo 11 de esta Memoria publicamos los textos
de los Tratados o Convenios arriba mencionados, a exeep-
cién del Tratado con Espafiz cuva publicaeién no se ha he-
cho hasta shora, y del Convenio con Italia que se basa fni-
camente en un cambio de notus entre ambos gobiernos.

Bl estado de lag Cuentas de Compensacién con los dife-
Tentes paises, u fines del afio 1934, puede verse en ¢l cua-
dro N.° 16 del Anexo Estadistico de esta Memoria.

20. Instituto de Estudios Bancarios

En 1934 se di6é comienzo al Primer Afio del nuevo curso
de Estudios Banecarios, desarrollindose con regularidad el
programa que comprende las asignaturas de inglés, legisla-
¢i6n comercial y banecaria, economia politica, contabilidad
y aritmética comereial. Treinta y seis alumnos rindieron
exdmenes en Diciembre y quedan 17 que deben presentarse
en Marzo préximo. El término medio de las notas obtenidas
fué de casi 4 sobre 5, resultado altamente satisfactorio.

A principios de 1934 hubo eleccién de nuevo Direetorio,
siendo nombrados los sefiores: Don Guillermo Subercaseanx
P.. Presidente; don Alberto Henckel, Director, répresentan-
te de los bancos comerciales nacionales; don Guillermo
Haase, Director, representante de los bancos comerciales ex-
tranjeros; don Ernesto Aguirre, Director, representante de
las demds instituciones; don Osvaldo del Rio, Secretario
General y don Alfredo Commentsz, Pro-Secretario.

8¢ nombré, ademds, Rector del Instituto, al Prof. Dr,
H. Max.

Bl segundo afio de Estudios Bancarios comenzard en Abril
de 1935.






ANEXO I
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1934 que se relacionan
con el Banco Central de Chile






DECRETO N.° 1.225 (%)

De 15 de Mayo de 1933, publicado en el <Diario Oficial-
del 24 de Mayo de 1933

APRUEBA REFORMA DE L0s EstatuTos pEL Banco CENTRAL
pE CHILE

Num. 1.225.—8Santiago, 15 de Mayo de 1933.— Vista la
nota adjunta en que el Directorio del Banco Central de Chi-
le comunica haber acordado por la unanimidad de sus 8 miem-
bros presentes en sesion de 9 del mes en curso, la reforma que
indica, de los estatutos de la institucién y pide la aproba-
ci6n suprema de esa reforma, de acuerdo con el articulo 41
de la Ley Orgédnica del mencionado Banco; ¥

Considerando que dicha reforma fiene por tnico objeto
precisar de una manera inequivoca el momento inicial del
plazo de 30 dias que senala el inciso final del articulo 39 de
ln Ley Orgénica del Banco Central de Chile, para que las
entidades eon derecho a elegir directores del Banco, efectiien
la elecei6bn en el caso de vacancia de alguno de esos cargos
durante el perfodo correspondiente,

DECRETO:

Apruébase la siguiente reforma de los Estatutos del Banco
Central de Chile, aprobados por el Decreto nim. 2.855, del
Ministerio de Hacienda, de fecha 28 de Diciembre de 1925:

«Pasa a ser articulo 28 de los Estatutos del Banco Central
de Chile, el inciso 2.° del actual articulo 29 de dichos estatu-
tos.

«Pasa a ser articulo 29, el actual articulo 30.

(*) Se publica nuevamente por haber sido dado con errores el afio
pasado.
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«Paga o ser artienlo 30, el actual articulo 28, cn cuyo incisg
1.2 se intercalan las palabras <o grupo», entre las frases «<g |y
clase» y «a que pertenezca el Directors. Se agrega, ademgs,
como inciso dltimo de este artfculo, el inciso 1.° del actug)
articulo 20s.

Témese raz6n, comuniquese, publiquese e insértese ep gf
«Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno».—Avressanpry,

—Gustavo Ross.



LEY N.® 5.350

Promulgada el 8 de Enero de 1934

IISTABLECE EN FAVOR DEL LSTADO, EL ESTANCO DE LA BX-
PORTACION ¥ BL COMERCIO DEL SALITRE Y Yopo BN ClHiue,
v CREA LA Conroracréy peE VENTAS DE SAuTRE ¥ Yono
pE CHILE,

Los articulos pertinentes al Banco Central de Chile son
los siguientes:

Art. 45, Reemplizanse en el inciso 1,° del artieuln 39 del
Decreto-Ley Orginico del Banco Central de Chile, ndm.
186, de 21 de Agosto de 1925, reformado por Decretos-Le-
yes niimeros 575, de 29 de Septiembre de 1025 y 133, de 30 de
Abril de 1931, las palabras <Asociacién de productores
de Salitre de Chiles por «Corporacién de Ventas de Sa-
litre y Yodo de Chile».

Art. 46. El Banco Central de Chile, queda facultado para
designar un delegado ante la Corporacién de Ventas de Sa-
litre y Yodo de Chile, con iguales atribuciones a las sefiala-
das en el articulo 20 de la Ley ntm. 5.185, de 30 de Junio de
1933, mientras sea aereedor de la industria salitrera.



LEY N.° 5.398

Promulgada el 14 de Febrero de 1934

Avtoniza AL Banco CBENTRAL DE CHILE PARA OTORGAR
CREDITOS DIRECTOS O INDIRECTOS, EN LA FORMA QUE BE
1NpIcA, A LA Caza ne Crfinrro Porunan.

Por cuanio el Cobgreso Nacional ba dado su aprobacién
al siguiente

Proyecto pe LEy:

Articulo 1.° Se autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos o indirectos, en forma de préstamos,
descuentos y redescuentos a la Caja de Crédito Popular, que
no podrin exceder del 509, de los préstamos con garantis
prendaria que la Caja tenga vigentes.

Art. 2.° Rebdjase a $ 22.000.000, la cuota asignada al Ins-
tituto de Crédito Industrial en el artfeulo 1.2 de la Ley N.®
5185, de 30 de Junio de 1933,

Los préstamos que el Instituto de Crédito Industrial de-
bia otorgar a la Caja de Crédito Popular, en virtud de lo dis-
puesto en el artieulo 3.9, inciso 5.7, de dicha ley, serfin hechos
directamente por ¢l Banco Central en la forma establecida
en el artfeulo 1.0

Art. 3.» Suspéndese, para los efectos de la presente ley, la
aplicacién de los artfeulos 54 y 57 de la Ley Orgénica del Ban-
co Central de Chile.

Art. 4.° Los créditos que el Banco Certral otorgue a la Caja
de Crédito Popular devengarin intereses ¥y comisiones que
no podrin exceder en total del 39, anual.

Art. 5.° El producio de los eréditos a que se refiere el ar-
ticulo 1.° se destinard:

@) A operaciones de préstamos con garantis de méquinas
de coser, herramientas o ttiles de trabajo, que podrin que-



— A=

dar en poder del deudor y sobre los cuales deberd constituir-
se prenda industrial, en conformidad a la Ley niim, 4312,
de 24 de Febrero de 1928. Sobre estos préstamos la Caja de
Crédito Popular podrd cobrar el mismo tipo de interés que
tenga establecido para sus préstamos prendarios;

b) A operaciones de préstamos a los compradores de md-
quinas de coser que no hayan pagado las cuotas convenidas
con las casas vendedoras, siempre que el Ministerio del Tra-
bajo haya tomado conocimiento, con anterioridad al 30 de
Junio de 1933, de la voluntad de los interesados & recuperar
dichas mdquinas.

La Caja de Crédito Popular rescatard directamente las
mfguinas de las casas vendedoras y las retendrd en su poder
hasta la cancelacitn del saldo adeudado; pero podrd entre-
garlas, en casos calificados, a los compradores, quienes debe-
ran constituir sobre ellas prenda industrial a favor de la Caja,
por el saldo del precio en la forma y condiciones establecidas
en la letra a).

La Direccién General del Crédito Popular y las Casas de
Martillo, fijard a los interesados las cuotas mensnales de pago,
que no podrdn ser inferiores al 5%, del préstamo;

¢) A la compraventa de telas de vestuarios, de ropa con-
feccionada, de hilo de coser y demds elementos necesarios
para confecciones. Estos articulos y los que confeccione la
Caja podrin ser vendidos con un recargo miximum de 109,
sobre el precio de costo, a empleados y obreros, con facilida-
des de pago, siempre que cubran al contado el 309, de su va-
lor y nue sus empleadores, patrones u otras personas los afian-
cen por el saldo. Las fianzas serdn calificadas por la Direc-
cibn General del Crédito Popular y de Casas de Martillo.
Sobre estos saldos la Caja de Crédito Popular podrd cobrar
el 69 de interés anual.

[stas especies podrdn, también, ser vendidas al piblico
en la Seccién Ventas al precio que fije la Direccién del Ser-
vicio; ¥

d) A las otras operaciones propias del giro ordinario de la
Caja de Crédito Popular.

Art. 6.° Las garantias serdn calificadas, en cada caso, por
la Dirvecei6n de la Caja, que podrd exigir garantias adiciona-
les cuando la prenda deba quedar en poder del deudor.

Art. 7.° La Caja de Crédito Popular estard exenta de todo
impuesto fiscal o municipal. Asimismo, quedarin exentas
de todo impuesto las operaciones propias del giro de la Caja,
como préstamos, compraventa, en remates o en los almace-
nes de ventas,
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Se excepitan, ademds, de impuestos a las compraventys
en remate piblico de prendas de plazo vencido, que efectiiay
las Inspecciones y Delegaciones de Casas de Préstamos, de
acuerdo con la Ley nim, 1.123, de 23 de Noviembre de 1808,

Art. 8.° Se autoriza al Presidente de la Repiblica para re-
fundir en un solo texto las disposiciones de esta ley y las de 1y
Ley ntm. 3.607, de 14 de Febrero de 1920, modifieada por
la Ley ndm. 4,285, de 16 de Febrero de 1928 y por Ia Ley
mim. 5.257, de 23 do Septiembre de 1933,

Art. 9.° Esta ley empezari a regir desde la fecha de su py-
blicacién en el Diario Oficial.

Y por cuanto he {enido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promilguese y llévese a efecio como Ley de la Re-
pliblica,

Santiago, a seis de Febrero de mil novecientos treinta y
cuatro.—ARTURO ALEsSANDRL—F. Garcia Oldini.
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LEY N.° 5.416
Promulgada el 20 de Febrero de 1934

AurorizA AL PRESIDENTE DE LA REPGBLICA PARA QUE, OYEN-
Do AL Direcrorio pEL Banco CENTRAL DE CHILE, PUFDA
ADQUIRIR LOS DERECHOS PROVENIENTES DE VENTAS DE
ORO METALICO AL Banco CeNTRAL pE CHILE.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

Provecto pE Luy:

Articulo 1.° Se autoriza al Presidente de la Repiblica para
que, oyendo al Directorio del Banco Central de Chile, pueda
adquirir los derechos provenientes de ventas de oro metélico
al Banco Central de Chile y para obtener, con arreglo a las
leyes vigentes, en cualquier tiempo, la emisién de los giros
sobre el exterior correspondientes.

En la misma forma podrd también el Presidente de la Re-
piiblica adquirir monedas extranjeras e instrumentos de cam-
bio internacional, provenientes de la exportacién de produc-
tos de la agricultura y de la minerfa.

En uso de la facultad que se le confiere por el inciso ante-
rior, el Presidente de la Repidblica podrd celebrar contratos
sobre adquisicién de instrumentos de cambio internacional,
hasta por un plazo miximo de dos afios.

Art. 2.° El Presidente de la Repiblica podrd convertir li-
bremente a cualquiera clase de moneda, y podré ceder, en con-
formidad a las disposiciones legales vigentes sobre operacio-
nes de cambio, los derechos y los instrumentos de cambin
que hubiere adquirido con arreglo al artieulo anterior.

El término medio de los precios de cesién no podra ser in-
ferior al término medic de los precios de adquisicién.
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Art. 3.° Se autoriza al Presidente de la Repiblica para cop-
tratar los ecréditos necesarios a los objetos expresados en g
articulo 1.° )

Las sumas que se obtengan por la cesién de los derechos
y de los instrumentos de cambio internacional, deberin ser-
vir integramente de abono a los créditos contratados en cop-
formidad a esta ley. . .

Art. 4.° Los Bancos comerciales y la Caja Nacional de Aho-
rros podrin otorgar el total o parte de los eréditos a que se
refiere el articulo anterior.

No regirin para este efecto, las restricciones y prohibicio-
nes establecidas en la Ley General de Bancos ni en la Ley
Orginica de la Caja Nacional de Ahorros.

Art. 5.° Semanalmente se publicard, en el Diario Oficial,
una némina completa de las operaciones efectuadas durante
la semana anterior, relacionadas con la compraventa de mo-
nedas extranjeras ¢ instrumentos de cambio internacional jun-
tamente con la antorizacion otorgada por la Comisién de Cam-
bios Internacionales, de acuerdo con lo dispuesto en la pre-
sente ley.

Art. 6.° La presente ley regird desde la fecha de su pu-
blicacion en el Diarie Oficial, hasta el 31 de Julio de 1934,
sin perjuicio de que puedan liquidarse con posterioridad a
esa fecha las operaciones pendientes.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto promilguese y llévese a efecto eomo Ley de la Repiiblica.

Santiago, a diecinueve de Febrero de mil novecientos trein-
ta ¥ cuatro.—ARTURO ALESSANDRI.—Guslavo Ross.



DECRETO N.° 679

De 27 de Febrero de 1934, publicado en el «Diario Oficial»
del 15 de Marzo de 1934

FriA EL TIPO DE CAMBIO A QUE DEBEN PAGARSE LAS DISPONI-
BILIDADES EN MONEDAS EXTRANJERAS RETENIDAS A VIR-
TUD DE THRATADOE Y CONVENIOS INTERNACIONALES.

Niim. 679.—Santingo, 27 de Febrero de 1934,
Considerando:

1.2 Que en los diversos tratados y convenios internaciona-
les de compensaeion, se retiene la totalidad o una cuota del
vilor de nuesiras exportaciones a los respectivos paises ex-
tranjeros, para el pago de mercaderias de esos pafses que se
importen a Chile; y

2. Que en los tratados y convenios en referencia, se esta-
blece que el Gobierno de Chile fijard el cambio a que deben
cotizarse, en moneda corriente chilena, las monedas extranje-
ras que correspondan al valor retenido de nuestras exporta-
ciones para el pago de importaciones a Chile,

DEcruto;

Hasta nueva resolucién, las disponibilidades en monedas
extranjeras, retenidas s virtud de tratades o convenios de
compensaciin y destinadas & la importacién de mercaderias
s Chile, se pagarin en moneda corriente chilena, a mazén de
2509, del tipo oficial del cambio que fije el Banco Central
de Chile, el dia del pigo.

Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese, e insér-
tese en el «Boletin de Leyes y Decretos del Gobiernos —
Aressanpri.—Gustavo Roes.



DECRETO N.° 4.084

De 31 de Diciembre de 1934, publicado en el «Diario Ofi-
cial> del 10 de Enero de 1935

FuA EL TIFO DE CAMBIO A QUE DEBEN PAGARSE LAS DISPONI-
BILIDADES EN MONEDAS EXTRANJERAS RETENIDAS A VIRTUD
DE TRATADOS Y CONVENIOS INTERNACIONALES.

Niim. 4.084.—Santiago, 31 de Diciembre de 1934.

En vista del nuevo fipo de cambio oficial fijado por el Ban-
co Central de Chile y teniendo presente gue en algunos tra-
tados o convenios internacionales de compensaciébn se esta-
blece que el Gobierno de Chile fijard el cambio a que deben
cofizarse, en moneda chilena, las monedas extranjeras rete-
nidas del valor de nuestras exportaciones para el pago de
importaciones a Chile,

DEcreTo:

L.» Déjase sin efecto, a contar desde esta fecha, el Decreto
niim. 679, de 27 de Febrero de 1934;

2.* Hasta nueva resolucién, las disponibilidades en mone-
das extranjeras, destinadas a la importacién de mercaderias
a Chile y retenidas a virtud de tratados de compensaci6n
en que se establezea que el Gobierno de Chile fijard el tipo
de cambio, se pagardin, en moneda corriente chilena, a razén
de 1259 del tipo oficial de cambio que fije el Banco Central
de Chile, el dia del pago.

Témese razén, comuniquese, publiquese ¢ insértese en el

«Boletin de Leyes y Decretos del Gobiernos.—ALESSANDRI.—
Gustaro Ross.



R Lk P2 T
L e chenanoash s s s oh vy L 2o e 5

LEY N.° 5.427
Promulgada el 28 de Febrero de 1934

[ESTABLECE EL IMPUESTO A LAS HERENCIAS, ASIGNACIONES
Y DONACIONES

81 articulo que deroga el Decreto-Ley nam. 364, sobre
ln misma materia, ¥ cuyo articulo 71 autorizaba al Banco Cen-
tral para tomar en descuento documentos extendidos a la
orden de ln Tesoreriy General con que se cancelaban obliga-
ciones de pago por concepto de impuestos a la herencia, es el
giguiente;

Art. 91. Derbganse el Decreto-Ley niim, 364, de 8 de Agos-
to de 1932, y demds disposiciones legales que sean contri-
rins a lo dispuesto en esta ley.



LEY N.° 5.441

Promulgada el 30 de Junio de 1934

DECLARA EXENTOS DE TODA CONTRIBUCION FE IMPUESTOS
PRESENTES O FUTUROS, LOS INTERESES DE LAS LETRAS Hi-
POTECARIAS Y LAH LETRAS MISMAS QUE EMITAN, A PARTIR
DESDE LA FECHA DE LA PREBENTE LEY, LA CAJA DE CrE-
pito HIPOTECARIO ¥ DEMAS INSTITUCIONES REGIDAS POR
1A Ley pe 29 pE Acosto pE 1855,

TITULO I1
Disposiciones referentes al Banco Central de Chile

Art. 22. Agrégase al inciso 2. del nim. 2 del artfeulo 54
del Decreto-Ley nim. 486, de 21 de Agosto de 1925, que cred
el Banco Central de Chile, después de la palabra «ganados,
la frase: <o letras de instituciones hipotecarias de un interés
de seis por ciento (6%) o menos».

Art. 23. Intercdlose en la letra a) del nim. 3 del arficulo
54 del Decreto-Ley niim. 486, de 21 de Agosto de 1925, entre
las palabras «fales como» y <conccimientos de embarquer,
ln frase: cletras de ipstituciones hipotecarias de un interés
de seis por ciento (69) o menoss.

Art. 24, Agrégase en el nim. 3 del articulo 57 del Decre-
to-Ley nilim. 486, de 21 de Agosto de 1925, después de la fra-
se: <_\'nles de prenda o depésitos, la siguiente: <letras de ins-
tituciones hipotecarias de un interés de seis por ciento (6%)
0 menoss .,

Art. 25. Intercilase en el inciso 2.9 del nim. 4 del articu-
lo 57 del Decreto-Ley nim. 486, de 21 de Agosto de 1925,
entre las palabras «caucionada cons y <conocimientos de
cmbsrques, la frase: <leiras de instituciones hipotecarias
de un interés de seis por ciento (6%) o menoss.



LEY N. 5453

De 31 de Julio de 1934, publicada en el «Diario Oficials
del 17 de Agosto de 1034

Deroga EL DecrETo-LEv N 521, pe 31 pE Agosto nr 1932,
que CcREA EL Consejo pE Ecoxomfs NACIONAL ¥ AUTORIZA
LA EMISIGN pE 170 MILLONES DE PES0S EN VaALES DEL TssoRo.

Por cuanto ¢l Congreso Nacional ha dado su aprobacion al
siguiente

Proyeeto de Ley:

Articulo dmico. Derdgase el Deercto-Ley niim. 521, de 31
de Agosto de 1932

Esto ley empezard a regir desde su publieseién en el Dia-
rio Oficial.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promilguese y llévese a efeeto como Loy de la Re-
pliblics, — ARrTURO ALESSANDRI, — Gusiavoe Ross.



DECRETO SUPREMO N.° 3.230

Del Ministerio de Hacienda

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el <Diario Oficials
de 7 de Octubre de 1932

10l articulo 2.2 del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Septiem-
bre de 1932, que insertamos en nuestra memoria anual co-
rrespondiente a ese afio, dispone:

«Art. 2. La Comision de Cambios Internacionales exi-
gird que una cuota no superior al veinte por ciento (20%)
del valor de cada exportacién, sea retornada en letras en
moneds extranjera, ficil y seguramente cobrables, que so
venderdn al Banco Central de Chile al eambio oficiall
«La Comisibn de Cambios, de acuerdo con el Directorio
del Banco Central, fijard el monto de la cuota a que se re-
fiere el inciso precedente, para cads clase de productos
de exportaci6n atendida su naturaleza. Las determinacio-
nes que el efecto se adopten se someterdn a la aprobacién
del Presidente de ln Reptiblica. Fn la misma forma podrin
modificarse o0 eximirse de cuotn a determinadas clases de
productos.

“No se comprenderdn en lo dispuesto por este artieulo las
exportaciones de salitre, yodo, cobre y hierro, ni el comer-
cio de trdnsitos, i

] Posteriormente, en el curso del afio 1934, las cuotas men-
cionadas anteriormente, han sido fijadas por diferentes decre-
tos, en la forma siguiente:

AR A A A AR -~ m oA A

e e R T 10%
Afrecho y afrechillo. . .. ... ...... ... . ... .. . 1%
Ajf molida. ... .. I X T S .. 1%

B ey ; dee - 208
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Arvejas y arvejillas.....
Avena. , .. ..
Avena nmr‘hacada

Azufre. ..o e

Botellas vacias a Bolivia. ................

Caballos de carrera. . . . .
Calzado al Pert. . ... ., ..
Cebada.
Cebada nmlteada ......
Cemento. . . . . ....
Cerveza, - . . -

Cfa. Sud Americana de prlos:vos sus produc;u;-_- i

Ctruelas Beeas: 2155 iess S as S it eeoin S oine ]

Cristalerias de Chile; sus produetos. . . ... ... .. ...
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Cueros curtidos. .
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Garbanzos. . . .
Guano Rojo foafata.do

Los dos primeros por ciento de nitrogeno. ... ..

Por cada 1% de nitrégeno en exceso sobre. .
2% y hasta 49, ... ...
Por cada 19, de mtrégeno en exc(.so sobre 4
Habas, <ol s e

HaTia: G i i oo S e R e N P AP AT

Leche condensada, descremada y evaporada. . . .
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Maderas en bruto y elaboradas. . . ...............
MEanteqnIlB: <.ic o sisoma e e e egs o e
Medicamentos al Pert. . . . ......................

Minerales. .

Ovejas a Colombif. ... .o.vvureunianennsaresrnns

Frutas freseas. . . . . oo

3%

-eximidos

1%
2%

3%
1%

. .eximidos

s Ty



Pasto aprensado. o« « ¢ wvrreenenennanti s 207,
Pescado en general, . . . ooouvieeoiiiiie i, 19,
Productos licteos al Perti. ... ..o A e
Sulfato de soda natural. . G e Oy
%mhrerosrlepaﬁoypelodecunem...,............. 1%,
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ANEXO II

CONVENIOS DE COMPENSACION

celebrados durante el afio 1934






TRATADO PROVISORIO COMERCIAL Y DE PAGOS
ENTRE LA REPUBLICA DE CHILE Y EL REICH
ALEMAN

Que entro en vigencia el 1.* de Febrero de 1934

El Presidente de Alemania y 8. E. el Presidente de la
Repiiblica de Chile, guiados por el deseo de facilitar v acre-
centar las vinenlaciones comerciales y el intercambio entre
Chile y Alemania, han designado para elaborar la presen-
te Conveneién:

El Presidente de Alemania al sefior Secretario de Esta-
do en el Departamento de Relaciones Exteriores, sefior Doe-
tor Bernhard Wilhelm von Buelow, y

El Presidente de la Repiiblica de Chile al Enviado Extra-
ordinario y Ministro Plenipotenciario de Chile en Berlin,
sefior Liis V. de Porto Seguro, quienes, después de proceder
al examen y aceptacién reciproea de los Poderes respectivos
que los acreditan, han convenido en lo siguniente:

Artienlo 1.° Entre los territorios de las Partes Contratan-
tes existird libertad de comercio y de navegacidn.

Las Partes Contratantes convienen en que, en lo concer-
niente al comereio, la navegacidn e industrias, todos los de-
rechos, privilegios, libertades, preferencias, exenciones y ex-
cepeiones que una de las Partes conceda en la actualidad o
pueda conceder en el futuro a los cindadanos y naves de
cualquier otro Estado, se harin extensivos, igual e incondi-
cionalmente, sin necesidad de peticién ni contraprestacion,
a los eindadanos y naves de la otra Parte. Es el propésito
de las Partes Contratantes coloear al comercio, la navega-
cién y las industrias de ambas Partes, en todo sentido, en
ignal sitnacion que la de la naeién més favorecida.

Los ciudadanos de cada una de las Partes Contratantes
tendrin el derecho, actualmente o en el futuro, de Ilegar li-
bremente con sus naves y cargamentos a todos los puertos
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y plazas del territorio de la otra Parte, en ignaldad de con-
diciones que los eindadanos de este pais_.

Con respecto a los derechos de tonelaje, de puertos, prée.
tico, cuarentena o cuslquier otro derecho o impuesto que s
cobren en nombre y por cuenta del Estado, de reparticio-
nes piiblieas, de particulares o empresas de cualquiera in.
dole, las naves de ambas Partes Contratantes gozarfin, por
lo menos, de las mismas prerrogativas que sus propias na.
ves o las de cualguier otro pais.

Hay acuerdo en considerar que las disposiciones conte.
nidas en los dos pérrafos anteriores no se extienden a las
ventajas que se conceden en la actualidad o pudiesen con-
cederse en ¢l futuro a los buques nacionales exclusivamen-
te en el comereio de cabotaje.

01 Gobierno chileno se declara dispuesto a tomar las me-
didas del caso a fin de que, como una compensacién del de-
recho de hospitales que pagan los buques alemanes, los ma-
rinervs de esta nacionalidad sean tratados en los hospitales
chilenos en la misma forma en que se trata al marinero na-
cional.

Art. 2° Las Partes Contratantes se regiriin, incondicional-
mente, por ¢l prineipio de la nacifn mis favorecida sin res-
triccién alguna en todo lo que se refiere tanto a los dere-
chos aduaneros, otros derechos y al modo de cobrarlos, co-
mo asimismo & las preseripeiones, formalidades y derechos
a que podrén quedar sujetos los despachos de Adunana.

Por lo tanto, los produetos naturales o industriales de am-
bas Partes Contratantes, en las relaciones arriba indicadas,
no quedardn sujetos, en manera alguna, a otros derechos
o impuestos aduaneros que sean més altos o a otras pres-
cripeiones o formalidades que sean mfs onernsas que las
que rigen actualmente o que rigieren en el futuro para pro-
duetos similares de cualquier otro pafs.

Del mismo modo, los productos industriales o naturales que
se exporten del territorio de una de las Partes Contratantes
al territorio de la otra no quedarfin sujetos, en manera al-
gung, a derechos aduaneros o a impuestos distintos o mis ele-
vados, mi a otras preseripeiones o formalidades mis onero-
818 que las que rijan o pudieran regir para productos igua-

:::f:i éstos fueran destinados al territorio de cualquier otro

Todos los beneficios, preferencias, privilegios y exencio-
nes que las Partes Contratantes concedan actualmente o
concediesen en el futuro en sus territorios a los productos
naturales o industriales de cualquier otro pais o destinados



al territorio de cualquier otro pais, se aplicarin inmediate.
mente y sin contraprestacion a los productos similares fque
se hayan producido en el territorio de la otra Parte o que
sean destinados a ésta.

Se exceptiian de las disposiciones precedentes las prefe.
rencias que se hayan acordado o que se sonerden en ol fu-
turo a otros paises limitrofes con el fin de facilitar el tri-
fico fronterizo, como asimismo aquellas preferencias que sean
¢l resultado de una Unién Aduanera que una de las Partes
Contratantes haya celebrado o celebre en el futuro.

Art. 3¢ El pago de los eréditos comerciales existentes o
futuros que hayan resultado o resulten de las relaciones
entre Alemania y Chile se harfé de acuerdo con este Tra-
tado.

Por eréditos comerciales se entienden todos los oré-
ditos qgue hayan resultado o resulten de la compraven-
ta de mercaderias, como asimismo los créditos prove-
nientes de la prestacibn de servicios y de Contratos
de Trabajo vencidos después del 20 de Julio de 1931,
que no hayan sido pagados y euyos dendores sean ¢l Esta-
do, las Munieipalidades o cualgniera corporacién chilena de
derecho pliblico. En ambos casos quedan inelufdos dentro del
coneeptos de eréditos comerciales los gastos accesorios que se
derivan de esos contratos, tales como gastos de transportes,
de seguros, de intereses penales, de multas contractuales,
ete. Hay acuerdo en que los eréditos vencidos antes del 1.2
de Enero de 1930 no quedan comprendidos en esta compen-
sacién y en que para los créditos particnlares vencidos en-
tre el 1.° de Enero de 1930 y el 20 de Julio de 1931 y cuyos
dendores no sesn ni el Estado, ni las Municipalidades, ni
ninguna corporacién de derecho piblico chilens, sblo podrd
destinarse, durante la vigencia de este Tratado (articulo 10),
la suma de tres millones de marcos (RM. 3.000.000).

Art. 4" Las personas naturales o juridicas residentes en
Alemania que tengan que cancelar créditos de acuerdo con
lo previsto en el articulo 3.° a personas naturales o juridi-
cas residentes en Chile, deberdn efectuar los pagos adeu-
dos tinieamente mediante dep6sitos en una cuenta que abri-
ré el Reichshank a la orden del Banco Central de Chile.

Art. 5° Queda acordado entre las Partes Contratantes
que este procedimiento serd aplicado, ante todo, con el fin
de liquidar los eréditos comerciales alemanes congelados en
Chile,

Con este fin se conviene en lo siguiente:

1. Savitre pe CHie —a)El Gobierno alemén permitiré des=
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de la fecha en que entre en vigencia esta Conveneidn, hag.
ta el 30 de Junio de 1934, la libre internacidn, sin derechos
aduaneros, de 106,000 (ciento seis mil) toneladas de salitre
chileno (nitrato de sodio natural). Este producto estd con.
signado en la tarifa aduanera alemana con el N.° 303, EI
(obierno sleméin concederd las licencias correspondientes
por 106.000 (efento seis mil) toneladas en virtud de las so.
licitudes que se presenten con el V.* B de la Legacién de
Chile en Berlin y de acuerdo con lo dispuesto en el artienlo
correspondiente del Protocolo final. i

Bl equivalente—valor de internacién—del salitve chileno
cuya importacién se autoriza en el pirrafo precedente, se
utilizard en la signiente forma:

El 60% de las sumas depositadas en la enenta a la orden
del Banco Central de Chile en el Reichsbank, se pondra
a la libre disposicion del Banco Central de Chile, en divisas,
Existe scuerdo en que de este 60% se pagarin en mareos
alemanes todos los gastos que se originen en Alemania por la
venta de salitre en este pais, incluso los gastos de la Orga-
nizacién de Ventas.

El 209% se destinard a la liquidacién de los créditos co-
mercigles alemanes congelados en Chile,

El 20% se utilizard para el pago de los futuros eréditos
que resulten del trifico comereial entre ambos paises.

b) El Gobierno alemdn estd dispuesto s aumentar la can-
tidad de 106.000 (ciento seis mil) toneladas de salitre fijada
para la internacién hasta el 30 de Junio de 1934 en 24.000
(veinticuatro mil) toneladas més, siempre gque Chile utilice
el producto de estas ventas para el pago, a firmas alema-
nas, de pedidos cuyo carficter adicional quede clavamente es-
tablecido. El monto del valor de esta internaeién de salitre
suplementaria deberd ser utilizado, en su totalidad, para
efectuar pagos en Alemania en forma tal que, por lo me-
nos, el 75% se destine al pago de pedidos adicionales y el
25% al pago de gastos accesorios relacionados con la inter-
nnc.lép v la venta de estas 24.000 (veinticuntro mil) tonela-
das, incluso los fletes cuando para ello exista acuerdo con
el Gobierno alemén.

. Cosre.—El Gobierno alemén haré efcetiva su influen-
¢ia para que los consumidores de cobre alemanes aumenten
sus importaciones de cobre chileno,

Mientras, de acnerdo con las estadisticas alemanas, la im-
portacién anual de cobre chilenp en Alemania no exeeda
la l:‘a::‘dﬂd de 24.306 [(veinticuatro mil trescientas seis) to-
ne| (Estadistica N.» 860 A. 1), importada desde el 1.°
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de Julio de 1932 hasta el 30 de Junio de 1933, el total del
producto de las ventas serd puesto, en divisas, a la libre
disposicidn del Banco Central de Chile.

Las cantidades de cobre que se han importado de Chile
a Alemania desde el 1.° de Julio de 1933 hasta la fecha en
que e¢ntra en vigencia el presente Tratado, serdn considera-
das dentro de este limite anual de 24306 (veinticuatro mil
trescientas seis) toneladas. Del valor del exceso vendido sobre
esta cantidad limite anunal de 24.306 (veinticuatro mil tres-
cientas seis) toneladas, se dedicard el 15% a la liquidacién
de los eréditos alemanes congelados. Fn caso de que el Go-
bierno chileno fijara el porcentaje de las divisas que los pro-
ductores de cobre deben vender al Baneo Central de Chile
en una proporeién superior al 15%, se destinard del exceso
de este porcentaje una mitad a la liquidacién de los eré-
ditos comerciales alemanes congelados, mientras que la otra
mitad del mismo exceso sobre el porcentaje aludido serd
puesta a la libre disposicién del Baneo Central de Chile, en
divisas. Si por el contrario el Gobierno chileno acordara fi-
jar este porcentaje en una proporeiin inferior al 15%, el
total deberd aplicarse a la liguidacién de los eréditos eo-
merciales alemanes congelados en Chile,

De estas sumas el Banco Central pondrd a la disposicién
de los propietarios de minas de cobre, radicadas en Chile,
los mismos montos en divisas que los que ellos habrian ob-
tenido de los compracores alemanes, de acuerdo con las dis-
posiciones del Control de Cambio en Chile, 8 1o mediar este
procedimiento de compensacién.

111 Las peEmds ExporTacioNes caiLevas—El 25% del va-
lor de las mercaderias que se enmmeran en la lista que se
acompaiia a esta Convencidn y de las que en el futuro sean
indicadas por el Gobierno de Chile al Gobierno alemén po-
dré ser destinado por el exportador chileno para los fines de
la liquidacién de los créditos alemanes congelados en Chi-
le. En este caso el 76% restante se destinard al pago de
futuros créditos comercinles. En todos los demds casos el va-
lor integro de estas exportaciones deberd ser utilizado para
el pago de los futuros eréditos comerciales, La parte del
valor que se destine al pago de los créditos congelados, se
considerard como eompensacién para el eretorno del .val_ur
liquido de las exportaciones en instrumentos de eambio in-
ternacional o en mercaderias» que se exige al exportador
chileno en cumplimiento del articulo 6.° inciso 1.7 de la Ley
N.° 5107 del 19 de Abril de 1932. .

Existe acuerdo en que estas disposiciones no impiden
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que se realicen negocios fiircctns de compensacién. Las ay.
toridades competentes chilenas y alemanas deberin autori.
zar estos megocios de compensacién en cada caso.

Art. 6.° Para cumplir con esta Cnn\'el_'len'm‘ ¢l Gobierno
chileno ha convenido en ordenar lo siguiente:

Las personns naturales o juridicas que tengan que liqui-
dar eréditos comprendidos en el articulo 3.° y vencidos au.
tes de la fecha en que esté en vigor esta Conveneidn, debe-
rhn declarar estos créditos en el Banco Central de Chile den-
tro de un plazo de dos meses y depositar, cuando lo sen
pedido por ese Baneo, su equivalente en pesos chilenos. El
Raneo Centrel de Chile estd autorizado parva ecalificar I
legitimidad de las deelaraciones. El Baneo Central de Chi-
le se entenderd con el Reichsbank sobre el orden ¥ los pla-
208 en que deberdn efectuarse estos depdsitos, en econfor-
midad con las sumas disponibles en el Reischsbank para la
liquidacién de los eréditos congelados.

Los acreedores alemanes tienen derecho de hacer exa-
minar por un representante la lista de las deudas decla-
radas y de agregar, en caso necesario, dentro del plazo de
otros tres meses, el crédito legitimo que el dendor en Chile
hubiese dejado sin declarar.

Los eréditos declarados en otra moneda que el marco
alemfin serdn convertidos a esta moneda al tipo medio de
cambio que haya fijado el Reichshank para los giros cable-
grificos en la moneda respectiva el dia antes de aguel en
que se efectiie el depdsito.

Las sumas que el Reichsbank podrd retener, de acuer-
do con el artienlo 5.9, no podrin exceder del monto total
de los créditos comerciales registrados o declarados en Chile,

Mientras el Banco Central de Chile disponga en su cuen-
ta en el Reichsbank de fondos para financiar nuevos nego-
cios, de acuerdo con el artienlo 5°, concederd, en toda eir-
cunstancia, eambios sobre Berlin a toda persona natural o
juridica residente en Chile, que tenga que efectuar pagos
por concepto de futuros créditos alemanes originados en el
trifico comereial.

Art, 72 El Banco Central de Chile deberd dar aviso al
Reichsbank, dentro de los plazos que ambas Instituciones
fijen para este efecto, de los dephsitos hechos de acuerdo
con el articulo 6.° de esta Convencién, Tos avisos llevardn
todos los detalles necesarios referentes a la liquidacién de
!“E“ﬁd!‘“ﬂ 4 que se destinen dichos dep6sitos.
cnnlenéégh;gaﬁk' a su vez, dard aviso al Banco Central de

t ¢ los plazos que se fijen por ambos Institu-



tos para este efecto, de todos los pagos que haya recibido
de acuerdo con los articulos 4.° y 5.2 i

Art, 8. Cuando el Reichsbank reciba aviso de que en el
Banco Central de Chile se ha depositado una suma de pesos
chilenos destinada a la ecancelacién de un crédito, de acner-
do con el artieulo 6.° inciso 2.° pagard—con la debida au-
torizacion del Banco Central de Chile,—dicho erédito al
acreedor alemén con los fondos en marcos alemanes de que
Ipo(.;r.ﬁ disponer para este efecto de acuerdo con el articn-
O ‘ﬂ

Art. 9.° El equivalente de los pagos hechos en el Reichs-
bank en marcos alemanes para cancelar eréditos chilenos se-
rd pagado por el Banco Central de Chile a los siguientes
tipos de cambio y a las personas a quienes corresponda:

Las sumas destinadas a la cancelacion de eréditos eonge-
lados alemanes a razén de RM. 0,2528 por peso. Hl equi-
valente de las demds sumas serd pagado por el Banco Cen-
tral de Chile, a guien corresponda, caleulado al eambio de
exportacion, es decir, al cambio de exportacién que rija en
¢l momento en que se cierre el megocio y que serd fijado
cada vez por el Gobierno de Chile, mientras nuevas dispo-
siciones financieras o las prieticas establecidas no permitan
el pago en divisas.

En caso de que se presenten dificultades para fijar este
cambio en la aplicacién de este Tratado, el Banco Central
de Chile se pondrid de acuerdo con el Reichsbank.

Esto no afectard al eompromiso del Banco Central de Chi-
le que se desprende del articulo 5.° N.° 2° frase final.

Art. 10. La presente Convencién vencerd el 30 de Junio
de 1934

Art. 11. Esta Convencién deberd ser ratificada y entra-
vd en vigencia diez dias después de la fecha del canje de
los instrumentos de ratificacitn, el que se efectuard en San-
tiago. Las Partes Contratantes han convenido en aplicar es-
ta Conveneién provisoriamente a partir del 1.2 de Febrero
de 1934.

El Tratado Comercial provisorio chileno-alemén del 22 de
Abril de 1933 cesard de regir desde el dia en que entre en
vigencia la presente Conveneidn.

Extendido en dos ejemplares en espafiol y en alemdn en
Berlin, el 22 de Enero de 1934».
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Protocole Final

Al firmar ¢l Tratado provisorio de comereio y de pagos
ohileno-alemén, finiquitado hoy, se convino en lo siguiente:

1—Re. Art. 2° Tomando en consideracion el cardcter pro-
visorio de esta Convencion, los Gobiernos chileno y alemén
dejan sometida a estudio la cuestion relativa a la elfusy-
la de la naci6n més favorecida, con el propésito de exten-
der las excepeiones a los paises latino-americanos y a paises
enropeos respectivamente, y

Re, Art. 3. Mientras dure esta Convencién (Art, 10) el
monto de los fondos disponibles que se destinarin a la li-
quidacién de los eréditos comerciales vencidos entre el 1.°
de Enero de 1930 y el 20 de Julio de 1931, que no hayan
sido pagados y cuyos deudores no sean ni el Estado chile.
no, ni las Municipalidades, ni una Corporacién de derecha
pliblico, no podrd exceder de RM. 3.000.000 (tres millones
de marcos alemanes). Las obligaciones del Estado chileno
st regirdn de acuerdo con las disposiciones pertinentes de
este Tratado,

2—No se ealifican como eréditos en el sentido de esta
Convencién los originados por el trifico de capitales, como
intereses de acciones, de obligaciones y de otros valores
mobiliarios, eréditos entre Bancos, titulos por concepto de
devolucién de capitales, de amortizaciones, de intereses, ete.,
ete. El arreglo de estos créditos que no son objeto de esta
Convencidn seri materia de convenios posteriores.

Re. Art, 5. Queda entendido que la exeneién para el
salitre chileno se refiere exclusivamente 4 los derechos adua-
neros ¥ no eomprende, por lo tanto, las contribuciones in-
ternas como el impuesto de ajuste a las ventas.
2.—El salitre chileno deberd venir acompafiado de certi-
ficados de pureza que sean reconocidos por el Gobierno ale-
mﬂ.n.. Estos certificados deberdn comprobar que el embarque
consiste exclusivamente en salitre chileno—nitrato de sodio
natural—producido en Chile, Deberd indicar, ademds, la can-
tidad, el acondicionamiento y el peso del cargamento, Fue-
ra (?P ésto deberd conterier el nombre y la direccion del
remitente y el del destinatario, asf como el de la nave por
la cual se efectia el embarque. Estos certificados deberan
ser extendidos por un Administrador de Aduana o su repre-
s&;nt_ante, en idioma alemén y castellano, y deberdn levar
:‘;;mbl't’ o ¢l sello oficial de esta autoridad. El Gobierno ale-

. sE reserva el derecho de examinar estos certificados.

—Existe acuerdo en que se considerarin como pedidos
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de carfcter adicional los que efectfien el Estado, las Muni-
cipalidades o demés Corporaciones de derecho piiblico, co-
mo ignalmente todos los pedidos para la instalacién de 'nue-
vas plantas de produccién industrial. En caso de que la
cantidad acordada de 24.000 (veintienatro mil) toneladas de
salitre como exportacién suplementaria destinada al ohje-
to que se indiea se hubiese liquidado antes del 30 de Junio
de 1934, el Gobierno alemén estaria dispuesto a entrar en
negociaciones para aumentar esta importacién de salitre adi-
cional, hasta un miximum de otras 24.000 (veintienatro mil)
toneladas més.

4—El Gobierno alemén ha tomado conocimiento de que
la Cosach se compromete a mantener para la venta del sa-
litre chileno en Alemania los precios signientes:

Salitre chileno

100 kg, 167 kg. N.
e e pe et e 4 L [ b Pig. 101,1
ATOREO e sl s Tt ame LR LD 101,1
Septiembre......... . » 1617 > 101,1
Qetibred s =tq > 16,28 = 101,8
Noviembre. ... » 16356 = 102,2
Diciembre. . .. » 1642 102,6
BN BTA e o N R [ 103,7
(Y21 3753 v PSR RS S SRR T s £ 104,7
Mareo fAumio: s s s > 1693 » 105,8

Estos precios los concede el Gobierno alemén sobre la ba-
se de que los productores de salitre chileno se sometan es-
trictamente en las ventas efectnadas en Alemania a las con-
diciones estipnladas por el Stickstoff Syndikat. Por el mo-
mento rigen las condiciones de 1932/33 con las alteraciones
introducidas por las Cireulares de 1.° de Agosto; 2 y T de
Noviembre de 1933. No obstante, con respecto a los intere-
ses por pagos retrasados—Verzugszinsen—hay también una
alteracién, por cuanto ahora se cobra s6lo 2% més que la
tasa fijada para el descuento por el Reichsbank. El Stick-
stoff Syndikat ha prolongado hasta ahora las letras para los
negocios de primavera cuando més hasta el 15 de Diciem-
bre, con la tasa de descuento que rige para el Reichsbank.
La misma coneesidén se otorga para las ventas de salitre chi-
leno que se efeettien en la primavera proxima.

Tomando en cuenta la situacién excepeional del salitre chi-
leno se concede la rebaja a los revendedores, afin cuando
esta comcesién estd fuera del margen de las condiciones fi-
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jadns por el Stickstoff Syndikat. Para las ventas de salitre
chileno, en los fltimos afios, se ha concedido una rebaja
de 4% a cada revendedor, sin tomar en consideracin la
cantidad comprada. Con respecto a esta iltima se ha eon-
cedido una prima en la forma siguiente:

Por compras de 50.000 Kg. dr mercadsrfn 4% (medio %)

» » » 75000 » > 449% (tres cuar-
tos %)
» N » 100.000 » » 19 (uno %)

Estas rebajas podrin seguir aplicindose en las ventas
del salitre chileno también en el futuro.

Bl afio pasado, el salitre chileno concedia, aparte del 2149
(dos ¥ medio por ciento) de rebajas por ventas al contado,
que regia también para el Stickstoff Syndikat, 134% (uno
y medio por ciento) de rebaja por el hecho de que el sali-
tre chileno, como producto extranjero, no podia participar
en la garantia que daba el Reich para el producto sintéti-
co. Hste uno y medio por ciento (1%4%) de rebaja era el
llamado ‘‘premio de riesgo'’. En vista de que el (Gobierno
del Reich ha suprimido, por la presente temporada de abo-
no, la garantia mencionada mis arriba del ‘‘Risikopraemie”’,
deberd asimismo suprimirse en las ventas de salitre chile-
no la rebaja equivalente del “‘premio de riesgo’’.

4.—El Gobierno alemén tomard las medidas del caso, a
fin de que la relacién de los precios entre el salitre chileno
¥ las diversas clages de abonos azoados alemanes estableci-
da para los diversos meses al firmarse esta Convencién sea
mantenida durante la vigencia del presente Tratado.

Extendido en doble ejemplar en idioma espafiol y alemén
en Berlin, el 22 de Enero de 1934,



CONVENIO DE PAGO ENTRE CHILE Y ALEMANIA

El Tratado de Comercio concluido eon fecha de hoy en-
tre la Rephblica de Chile y el Reich Alemén serd completa-
do por el signiente Convenio de Pagos entre ambos pafses:

Arricoro 1.°

Los pagos de los créditos comerciales existentes y futu-
ros entre Chile y Alemania, como asi mismo los de los de-
mis créditos calificados en el articulo 2.° se harén de acuer-
do con este Convenio.

El Banco Central de Chile y el Reichsbank resolverin
de comfn acuerdo todos los detalles referentes a la ejeen-
eién téenica de este Convenio.

Arr. 2°

Para los efectos de este Convenio se entenderdn:

a) Por créditos comerciales, todos los ecréditos vencidos
desde el 1.° de Enero de 1930 o que venzan en el futuro,
provenientes de la compraventa de produetos de origen chi-
leno o alemén, ineluso todos los gastos accesorios como trans-
portes, seguros, intereses de mora, multas contractuales, ete.

Como eréditos de ésta naturaleza no se entienden los eré-
ditos provenientes de la exportacion de minerales que con-
tienen oro de Chile para Alemania;

b) Por otros créditos compensables, los contratos de obras,
especialmente aquellos, euyos deudores sean el Estado chile-
no, las Municipalidades, o cualquiera corporacién de derecho
piiblico, vencidos desde el 1.° de Enero de 1930, o que ven-
zan en el futuro.
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Arr. 3.°

Los créditos mencionados en el articulo 2. vencidos des-
de el 10 de Febrero de 1934 o que venzan en el futuro se
pagarin en la signiente forma, de acuerdo con las preserip.
viones vigentes en ambos paises para la comprobacién del
origen: :

@) Los personas naturales y juridicas residentes en Ale-
manis, que tengan que hacer los pagos de tales créditos a
favor de personas naturales y juridicas residentes en Chile,
deberdn abonar su valor en Reichsmark, en una cuenta
abiertn ¢n un banco alemdn a la orden de un bunco chileno;

b) Las personas naturales y juridicas residentes en Chile
que tengan gue pagar tales créditos o favor de personas
naturales y juridicas residentes en Alemanin, se dirigi-
rdn a un banco ehileno, el gne, eontra el pago en pesos,
pondré a su disposicién el equivalente en Reichmark en la
onents que este banco tenga en un banco de Alemania.

Los bancos alemanes darfin eurso a las Grdenes de pago
respectivas con eargo a las cuentas meneionadns. Los ban-
cos chilenos empleardn los importes en pesos que hayan re-
cibido de los dendores en Chile para efectunar los pagos a
las personas a quienes corresponda de acuerdo eon las eo-
municaviones que hayan recibido de los bancos alemanes so-
bre los abonos efectnados por los deudores alemanes.

Los bancos alemanes y chilenos eneargados de recibir los
pagos respeetivos deberdn ser autorizados para ello en Chi-
le por ¢l Banco Central de Chile, en Alemania por el Reichs-
bank. Los bancos por ellos autorizados quedarin obligados
a dar al Banco Central de Chile y al Reichsbank, dentro de
los plazos que se fijen, toda clase de informaciones que estos
filtimos estimen necesavias en interés de la armonia y eo-
rrecto desempefio de las compensaciones.

ARt 4°

Entre lus autoridades correspondientes en Alemanin y la
r.t*presentsv.iﬂn de ln Corporacién de Ventas de Salitve ¥
Yodo de Cl_li‘]e en Europa fué celebrado un arreglo especial
solire la utilizacion de los importes para el pago de salitre
t'.]llll.:m') importido parn Alemania, de aeuerdo con lo esta-
blecido en el articulo 3 del Tratado de Comercio entre
m'_’l(‘ ¥ Alemania del 26 de Diciembre de 1934, Por consi-
gwmente, se empleard el 20% para el pago de eréditos eo-
merciales alomanes atrasados ¢l enal tendrd que ser abona-
do de parte de los importadores de salitre en el Reichsbank
€l una cuenta del Banco Central de Chile. Lu liguidacién
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de estos importes se hard de acuerdo con lo dispuesto en el
artieulo siguiente, ¥ con lo establecido en el arreglo men.
cionado,

Agrr, 5°

Para el pago de los créditos alemsnes hasta o monto
mencionado en el artieulo 4° y de la naturaleza estableci-
da en el artfeulo 2% venecidos entre el 1.° de Enero de 1930
y ¢l 31 de Enero de 1934, pero no pagados todavis, el Ban-
co Central de Chile y el Reichshank quedarin sutorizados
para tomar en Chile, respectivamente en Alemania, las dis-
posiciones que estimen necesariss. Para este efecto se dis-
pondrd lo siguiente:

Las personas naturales y juridicas residentes en Chile,
de acuerdo con las disposicioens gue alli se tomen, deherdn
depositar dentro de un plazo de sesentd dias el contravalor
en pesos de sus compromisos n peticifn del Baneo Central
de Chile en este Banco, siempre que esto no se haya hecho
anteriomente. Esto se refiere a tales créditos de acreedores
alemanes, los enales de acnerdo con el Convenio Provisorio
sobre el Comercio y los Pagos entre el Reich Alemén y la
Reptiblica de Chile del 22 de Enero de 1934, ya han sido de-
clarados por los deudores chilenos, El Baneo Central de Chi-
le estd autorizado para comprobar ln justificacién de los de-
positos.

El Banco Central de Chile se entenderd con el Reichshank
sobre el orden y los plazos en que deberin efectuarse es-
tos depésitos de parte de los deudores chilenos y el pago a
los acreedores alemanes, en conformidad con las sumas dis-
ponibles en el Reichshank para la lignidacién de los eréditos
congelados.

ArT. 6°

Lios eréditos en otras divisas serdn convertidos en Reicns-
mark al tipo de cambio medio que resulte de las cotizacio-
nes del Reichshanlk para pagos telegrificos y la correspon-
diente divisa en la fechn del dia habil anterior al gue elldeu-
dor lhaya hecho el pago. Unicamente para las exportaciones
chilenas a Alemanis se tomard el eambio medio del dia hi-
bil anterior a aquel en que el exportador chileno haya he-
cho uso de su crédito en un banco de Chile.

La estipulaeién arribp mencionada no exeluye un conve-



uio entre el acreedor y el dendor en enanto a considerar po.
gibles diferencias de cambio,

Axrr, 7°

El cambio del peso chileno que debe aplicarse al deposi-
tar importes destinados a descongelar eréditos atrasados, es
el cambio oficial sefialado en la fecha del depisito por el
Baneo Central de Chile.

Por excepeion los depésitos que se efectfien hasta comple-
tar el 20% vetenido para este fin por el arreglo especial de
la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile que se
meneiona en el articulo 4.9, se liguidardn al tipo de eambio
oficial de 02528 RM. por peso, que existia en la fecha de
pse arreglo. Bl Baneo Clentral de Chile pagard a los expor-
tadores chilenos de salitre los importes en pesog correspon-
dientes a los importes en Reichsmark al tipo de cambio men-
cionado en este inciso.

Para los pagos mencionados en el artieulo 3.°, se tomard,
¢omo base el cambio & que los bancos de Chile coticen log
mareos de compensacion.

Agrr. 8¢

No se aplieardn las condiciones de este Convenio al pago
de las mereaderias en trinsito que no traspasen la zona adua-
nera del pais respectivo o que fnicamente pasen por esos
mismos territorios.

Arr. 90

Los negoeios de compensacién ya acordados o en vias de
realizacién, serdn liqnidados por las Partes Contratantes de
acuerdo con las condiriones convenidas entre ellas,

lias cuentas especisles de extranjeros para pugos inter-
nos (Auslaendersonderkonten fuer Inlandszahlungen) de
acuerdo con las preseripeiones alemanas, podrdn permitirse

s6lo con el vonsentimiento eserito del Reichshank v del Ban-
¢0 (‘entral de Chile,

Arr. 10,

2 En easo de que el dendor chileno rehuse efectnar el pago
le sn denda o un acreedor alemén en 1n forms estipulada por
el presente Convenio, 1a deuda podré, de acuerdo con la Ley



chilens, ser requerids judicialmente por su equivalente en
pesos chilenos al tipo de cambio segin el articulo 7.° del

Convenio ¥ con cuyo pago quedard, a su vez, totalmente
cancelada su obligacion,

Arr, 11.

El Reichsbank queda autorizado para traspasar a la «Ca-
Ja de Compensacioness (Deutsche Verrechnungskasse) la
misién de llevar las cuentas del Baneo Central de Chile y
las demés funciones derivadas de la aplicacién de este Con-
venio,

Anr. 12

Este Convenio entrard en vigencia en las mismas condi-
ciones que el Tratado de Comercio entre Alemania y Chile
de fecha de hoy y regird por el tiempo alli fijado. Ambos
Gobiernos estin de acuerdo que, en caso de vencimiento de
este Convenio, sus disposiciones serdin aplicadas después de
dicho vencimiento a todas las operaciones contratadas du-
rante este tiempo.

Bxtendido en «dos ejemplares vn los idiomas espafiol y ale-
mén en Santiago, el veinteséis de Diciembre de mil nove-
cientos treinta ¥ euatro.

Con fecha 1.° de Febrero, el Banco Central public en los
diarios de Santiago el siguiente aviso:

Con esta fecha ha entrado en vigencia ¢l Convenio de Pa-
wos de fecha 26 de Diciembre dltimo y en conformidad a su
Art, 5.2 y a los acuerdos correspondientes con el Reichsbank
se previene a los dendores de los erédifos ya declarados por
sumas menores de 5000 RM. o su equivalente en otras mo-
nedas, que tienen plazo hasta el 1.° de Abril préximo para
depositar en este Banco Central el contravalor en pesos chi-
lenos de las sumas adendadas o para completar las garan-
tias o depbsitos anteriormente efectuados.

Santiago, 1.° de Febrero de 1935,



CONVENIO DE COMPENSACIONES CON ESPANA

Entrd en vigencia el 1.* de Enero de 1934

El nuevo Convenio de Compensacién con Espaiia compren-
de y facilita la lignidacién de enatro clases de créditos:

1.—Créditos Comerciales anteriores al 19 de Diciembre
de 1932,

2 —Créditos de Particulares anteriores al 19 de Diciem-
bre de 1932.

3.—Créditos Comerciales posteriores al 19 de Diciembre
de 1932,

4 —Créditos de Particulares posteriores al 19 de Diciew-
bre de 1932,

Se comprenden por Créditos Comerciales todos aquellos
que provengan de un envio a Chile de mercaderins espafio-
las, y por Créditos de Particulares todos aquellos provenien-
tes de rentas y en ningfin caso de la exportacion de eapitales.

La compensaeitn de los créditos se hard a diferentes tipos
e cambio.

La ealificacién de los créditos la efectiia el Baneo Cen-
tral de Chile y establecerd a qué grupo corresponde, para
lo enal es necesario que se le presenten todos los antece-
dentes y documentos justificativos de cada uno de los eré-
ditos que se deseen compensar.

lios documentos justificativos indispensables son: Factu-
ra Comereisl que acredite el procio de compra y fecha de
la operacién; Factura de Despucho de Adusna de las mer-
caderias; y, en caso de existir cobranza hanearia, un certi-
?gado del Bal?co tenedor de clla en el que conste la fecha,

) MmO del girador y girado, y su saldo insoluto.
Para la liquidacién de los Créditos de Particulares ante-

viores al 19 de Diciembre de 1932 se destinan en el afio 1934
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Pas. 2.500.000 y como ln suna asignads es menor o la ve-
tenida en Chile por ese capitulo, cada trimestre se fijard
por el Centro Oficial de Contratacién de Moneda de Ma-
drid, 1a eantidad que podrd admitirse a cada interesado en
dicho plazo, cantidad que estard sujeta a posibles alteracio-
nes de aumento o disminucibén, en los trimestres siguien-
tes, Para el trimestre Enero-Marzo de 1934 se admitio,
previa justificacion, la sums de # 5.400.



CONVENIO DE COMPENSACION CON AUSTRIA

Entré en vigencia el 10 de Abril de 1934

ErL ZENTRALVERBAND ¥l DEN AUSSENHANDEL, de Viena (que
¢n adelante se denominard el «Zeniralverbands), de una par-
te, ¥ Nimgate CorporamioNn oF CHILE Lisumep, peE LONDRES
(que en adelante se denominard «la Corporacions), mctuan-
do en representacién de la Corroraciy pe VENTAS DE SALL-
e ¥ Yovo pE CHILE, en SANTIAGO DE CriLe, de la otra par-
te, han convenido en facilitar ¢l comereio entre Chile y Aus
tria ¥ en liquidar los créditos comerciales de Austria que es-
tén congelados en Chile, para lo cnal se ajustarin a las nor-
mas siguientes:

1.—El 30% del costo neto de importaeién en Hamburgo
del Nitrato de Sodio de Chile (es decir, 20 chelines nustria-
cos por 100 kildgramos), qne se venda a los compradores
qustriacos 4 nombre de la Corporacidn, deberiin depositar-
lo, en moneda austriaca, los compradores de dicho Nitra-
to de Sodio de Chile al haber de una euenta especial de
compensaeion que se abrird en ¢l Baneo Nacional de Aus-
tria. (Oesterreichische Nationalbank), en Viena:

2—Las sumas depositadas al haber de la cuenta espeeial
en el Banco Nacional de Austria deberin emplearse como
Sigue:

Cuenta «A».—La mitad para compensar las nuevas com-
pras de mercaderias austrincas hechas por Chile, siempre
que dichas compras hayan sido debidamente aprobadas por
el B_nncn Central de Chile en Santingo, Esta cuenta se de-
nominard Cuenta eAs,

Cuenta «Bs—La otra mitad, para compensar los orédi-
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tos comerciales austriacos congelados en Chile, segiin lista
que se acompaia adjunta, ls que se considerard como lu
lista completa de los créditos pendientes, salvo que se le
hagan otros agregados y que éstos sean notificados al Bau.
co Central de Chile, Santiago, dentro de los 60 dias después
de firmado el presente Convenio, quedando todos los erédi-
tos sujetos a verifieacion por el Banco Central de Chile, San-
tiago. Esta cuenta se denominaré Cuenta «Bs,

3.—Fs condieién del presente Convenio, que los existen-
tes eréditos comerciales austriacos congelados, que deberdn
compensarse en virtud de estas disposiciones, han de refe-
rirse # compras de mercaderias anstriacas importadas a Chi-
le y cuyo pago vencié entre Julio 20 de 1931 ¥ Diciembre
31 de 1932; pero la Corporacién conviene en que, si des-
pués de ln debida verificacién atn existieren eréditos co-
merciales fidedignos que hayan veneido en Chile antes de
Julio 20 de 1931, y que no han side exportados hasta ahora
a causa de las restricciones impuestas por el Gobierno de
(‘hile, dichos eréditos también serdn incluidos en las listas
de compensaciones.

4—Fl tipo de cambio a que serin compensados dichos
créditos comerciales congelados serd de 1,79 pesos chilenos
por ecadn chelin austriaco. Para los créditos existentes en
monedna esterling o en fldélares norteamericancs, la conver-
sidm a chelines austriacos deberd hacerse al precio medio de
las cotizaciones vigentes en los mercados de Londres y Nue-
va York, rvespectivamente, el dia anterior a la fecha de de-
pisito de los pesos en Chile.

5—FEl tipo de cambio para compensar nuevos créditos a
aquellos que vencieron después de Diciembre 31 de 1932
serd aquel que para las letras de exportacion haya fijado en
esa oportunidad el Gobierno de Chile para los negoeios con
Austria.

6—FEl procedimiento para las compensaciones seri: que
¢l Banco Nacional de Austria, en Viena, avisard por cable
quincenalmente al Banco Central de Chile, en Santiago, el
monto de las cantidades depositadas en las Cuentas «A» ¥
*B». F] Banco Nacional de Austria, en Viena, haré los arre-
glos necesarios para depositar en el Banco Central de Chile,
al haber de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo do
Chile, lns cantidades en pesos chilenns que correspondan a
Io signiente:
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a) Al valor do las nuevas compras hechas por Chile de
mercaderias austriacas; ¥

b) Al valor de los existentes eréditos comerciales conge-
lados austriacos,

De maners que, al recibir el Banco Central de Chile, San.
tiago, dichos depdsitos, el Baneo Nacional de Austria, Vie-
ua, podré liberar a favor de:

1) Los exportadores austriacos (contra documentos origi-
nales de embarque, o copias de los mismos) ;

9) Los acreedores austriacos las sumas correspondientes
de los fondos depositados en las Cuentas €As y «Bs. El
Banco Nacional de Austria, Viena, efectuard pagos de las
Cuentas eA» v «Bs finicamente por instrucciones del Ban-
eo Central de Chile a las personas mencionadas en dichas
instrucciones y por las sumas que se indiquen.

A fin de facilitar la liquidacién, el Banco Central de Chi-
le, Santingo, avisard quincenalmente, por corvreo aéreo, al
Banco Nacional de Austria, Viena, el monto de las sumns
depositadas en Chile para compensaciones. BBl Baneo Nacio-
nal de Austria se compromete a que las sumas que se depo-
siten en Chile correspondientes a eréditos comerciales con-
gelados nustrincos sean siempre iguales por lo menos a las
sumas depositadas en Ausiria al haber de la Cuenta «Ba.
Tn caso que los pagos a la Cuenta «Be en el Banco Nacio-
nal de Austria, Viena, excedieren a los pagos hechos con
los eréditos comerciales congelados austrincos al Banco Cen-
tral de Chile, los fondos no ajustados que estuvieren depo-
sitados en la Cuenta «B» austriaca podrin transferirse a
la Cuenta «A», debiendo enalguiera de dichas transferencias
l[1ue5dar sijeta ol tipo de cambio estipulado en el artien-
D .°

‘7.—}'}5 condieién del presente Convenio que no habrd nin-
giin obstéenlo para la exportucitn del saldo restante del pro-
dueto de las ventas de Nitrato de Sodio de Chile, y, ade-
mds, que no habrd ningiin obstaculo para la libre importa-
eién de Nitrato de Sodio de Chile en Austria.

8.—Se celebra este Convenio con el canacimiento ¥ apro-
bacién de los respectivos Gobiernos, a fin de evitar la po-
mb}lhg:d de que acurra algin entorpecimiento para sn nor-
f;:.] licionamiento de parte de las antoridades que con-
rolan los cambios en ambos pafses,

9.—El presente Convenio podrd ser desahuei

) ado por cual-
quicra de las Partes Contratantes, ?

sujeto a un aviso de GO
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dias; pero ello no podrd hacerse antes de haberse comple-
tado la liquiduciﬁp de los eréditos comereiales congelados
existentes y, en ningiin caso, antes de Junio 30 de 1934

Londres, 1. de Febrero de 1934.

Por Nitrate Corporation of Chile, Limited

(Fdo.) .—E. Vinnecas (Fdo.) —Pavr Wintz

Viena, 7 de Febrero de 1934,

Por Oesterreichisches Handelsmuseum in Wien
Zentralverband fuer den Aussenhandel.

(0 03 o R e e B e R e R e

Autorizado desde el punto de vista de las disposiciones
sobre cambios extranjeros, no obstante nuestro derecho de
retirar esta autorizacién y nuestra cooperacién en el ajus-
te de pagos, en la forma estipulada en este Convenio, de-
biendo dicho retiro entrar en vigeneia 60 dias después de ha-
berlo notificado nosotros por escrito al Oesterreichisches
Handelsmuseum,

Direktorium der Oecsterreichigzhen Nationalbank.

(o B o e (0.0 (T St e
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CONVENIO DE COMPENSACION CON ITALIA

Se trata de un Convenio Privado de Compensacién en-
tre la Societd Anonima Fertilizzanti Naturali «Italias y la
Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, con el
objeto de descongelar eréditos antiguos y efectuar nuevas
importaciones en Chile de mercaderias italianas.

El mencionado Convenio establece el bloqueo de un 40%
del valor de las ventas en Italia de Salitre de Chile, para
destinar una mitad a la eancelacién de eréditos italianos
antiguos y la otra mitad al pago de nuevas exportacio-
nes italianas a Chile.

Con fecha 22 de Febrero de 1934 el Gobierno encargd al
Baneo Central de Chile la atencién de lo relacionado con
la colocacion de las dispomibilidades para nuevas importa-
ciones.

Para este efecto se designé en Italia al Istituto Nazio-
nale per i Cambi con 1'Estero, para atender lo relacionado
con estas operaciones.

La liquidacién de los créditos italianos atrasados se efec-
tita por intermedio del Banco Franeés e Italiano, en San-
tiago.
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ACUERDO DE CLEARING ENTRE CHILE Y SUIZA

Entré en vigencia el 1.° de Junio de 1934

Articulo 1.

La liguidacién de los pagos provenientes exclusivamente
del intercambio de mercaderias, se efectuard, bajo reserva
de las disposiciones del articulo 14, por el sistema de «clea-
ring» en el «Bangue Nationale Sunisse» y en el «Banco Cen-
tral de Chiles, en In forma siguiente:

Articulo 2.

La liquidaecién de los eréditos resultantes de la compra
de mercaderias de proveniencia chilena importada en Sui-
za, se efectuard mediante el depésito del precio de compra
en francos suizos en ¢l «Bangue Nationale Suisses. Esta ins-
titueién abonard las sumas asi recibidas al haber de las
cuentas ¢A» y «B», que se abrirdn en sus libros a la orden
del «Banco Central de Chiles ¥ que no produeirin intereses.

La lignidacién de los créditos resultantes de la compra
de mercaderias de proveniencia sniza importadas en Chile
se efectuard mediante el deposito del precio de compra en
pesos chilenos en el «Banco Central de Chile». Esta insti-
tueién abonard las sumas asi recibidas al haber de las cuen-
tas «A» y <B» que abrird en sus libros a la orden del «Ban-
que Nationale Suisses y que no producirdn intereses.

Articulo 3.°

Lios eréditos suizos atrasados que existun a la fecha de la
entrada en vigencia del presente acuerdo serdn amortizados
progresivamente segin el método previsto en los articulos
4° v 8o,

Se considerarin créditos atrasados:
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a) Los eréditos que representen el precio de compra de
mercaderias de proveniencia suiza, importadas en Chile, cu-
yo contrgvalor hays sido depositada en Chile en cualquier
tiempo, entre el 20 de Julio de 1931 y la fecha de la entra.
da en vigencia del presente Acuerdo;

b) Los eréditos que se encuetren en las mismas condi-
ciones que los mencionados en el pirrafo a), pero ecuyo con-
travalor no haya sido depositado por los deudores en Chi-
l¢ a la fecha de entrada en vigencia del presente acuerdo;

¢) Los eréditos vencidos antes del 20 de Julio de 1931,
pero que en esta fecha no se encontraban en estado de ser
pagados por los dendores en Chile, tales como las letras
prorrogadas, las asignaciones de fondos a consecuencia de
liguidaciones judiciales o de quiebras, los pagos escalonados
v otros casos semejantes, quedando entendido que en caso
de dudas sobre la naturaleza de los eréditos @ que se refie-
re ol presente parrafo ¢), el «Banco Central de Chiles y el
«Banque Nationale Suisses decidirdn a este respecto de co-
min acuerdo.

En el ecaso en que se hubieren efectuado depoisitos de los
previstos en el parrafo a) en favor de vendedores snizos,
sén en una cuenta blogueada a nombre del vendedor o en ma-
nos de terceros considerados, como mandatarios (bancos,
notarios, abogados, chnsules, ete.), el «Banco Central de
Chiles previa presentacién de docnmentos justificativos acor-
dard todas las autorizaciones necesarias para el traspaso de
estos criditos a la cuenta comin «Bs. No se admitirin en
la categoria de los créditos atrasados previstos en las le-
tras a), b) y ¢) sino los créditos que en un plazo de dos me-
ses contados desde la entrads en vigencia del presente acuer-
do fueren declarados, previa presentacién de doeumentos
iustifieativos, sea por el dendor o el representante del acree-
dor en Chile en el «Baneo Central de Chiles, sea por el
acreedor o el heneficiario en Suiza en el «Banque Nationa-
le Suisses. Ambas instituciones se comunicarin las declara-
ciones antes mencionadas, envidndose copias de ellas. El
«Banco Central de Chiles y el <Banque Nationale Suisses re-
solverdn de comiin aenerdo los casos litigiosos.

Articulo 4°

_Libs eriiditos atrasados no
sino o eondicifn de
de su contravalor en

g2 admitirin en compensacion
que se efeetfie debidamente el depbsito
pesog chilenos por ¢l dendor o su man-
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datario, en el «Banco Central de Chiles para ser abonado
al haber de la cnenta comiin «Bs,

Este depésito se efectuard en pesos chilenos. Los erédi
tos formulados, sea en francos suizos, sea en pesos chilenos,
serdn caleulados sobre la base de un peso chileno = 0,315
francos suizos.

Los eréditos formulados en otras monedas distintas del
peso chileno o del franco suizo serdn convertidos en mone.
da nacional, es decir en pesos (a 0,315 francos suizos en Chi-
le, por intermedio del «Banco Central de Chiles, y en fran-
tos Suizos en Suiza, por intermedio del «Banque Nationale
Suisses), sobre la base de las votizaciones oficiales del cam-
hio en el dia del depésito en Santingo y en Ziirich, respec-
tivamente.

Desde el momento de Ia entrada en vigencia del presente
acnerdo los deudores en Chile deberfin efectuar parn todos
estos créditos el depédsito del correspondiente contravalor
0N pesos.

Ambos baneos de emisién se comprometen a aceptar todo
depdsito que se conforme a las cldusulas del presente acuer-
do ¥y no podrin, en ningin easo, subordinar su sceptacion
# condiciones que no estén expresamente estableeidas en di-
chas cléusnlas.

Articulo 5.

Bl «Paneo Central de Chiles dard aviso al «Banque Na-
tionale Suisses de los depGsitos efectuados conforme al ar-
ticulo precedente siguiendo el orden de depdsito y de ins-
cripeién en sus libros al haber de la cuenta comin «B», ¥
antorizando al mismo tiempo ¢l pago a los vendedores.
Esta inseripei6n se hard en francos al cambio fijado en
el articulo 4.°, ;

Dichos avisos indicardn el nombre del deudor en Chile,
ol erédito a que se vefiere el depdsito, el nombre del acree-
dor suizo y, si se presenta el caso, el del beneficiario, el
monto en pesos chilenos y el monto en francos suizos eal-

enlado al eambio que se fija en el articulo 4.2
Articulo 6."

a) Un veinticineo por ciento de todo evédito rgmltanto
de compra de salitre de Chile y de sus derivados, importa-
dos en Suiza, deducecién hecha de una suma alaada de fran-
cos 3,50 por 100 kilos de salitre para cubrir los gastos de
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transporte y todos los demiis gastos accesorios, serd de.
positado en francos en el eBanque Nationale Suisses, quien
inseribird dichas sumas al haber de la cuenta comiin «By
con el exclusivo objeto de amortizar los eréditos atrasados,
bajo la reseva del articulo 7.* siguiente; y

b) Un quince por ciento de todo crédito resultante de
compras de salitre de Chile y de sus derivados, importados en
Suiza, con la misma deduceién que precede, seri depositado
en francos en el «Bangue Nationale Suisses, quien ingeribird
las sumas correspondientes al haber de la cuenta comin «As
con el ohjeto exelusivo de amortizar los eréditos resultan-
tes de compras de mercaderias de proveniencia suiza im.
portadas en Chile, a partir de la fecha en que entre en vi-
gencia el presente Acuerdo.

Articulo 7.

8i en cualquier momento apareciere que los créditos cuyos
correspondientes depdsitos no hubieren sido afin efectuados
en Chile deban ser considerados como irrecuperables, segin
la comiin opinién del «Banco Central de Chile» y del «Ban-
que Nationale Suisses ¥y después de oir a los interesados, los
depositos previstos en el ineiso a) del articulo 6.° se suspen-
derin provisionalmente. ¥n todo caso, se suspenderiin en
definitiva tan luego como el total de las cantidades inseri-
tas al haber de la cuenta «Bs antes mencionada, aleance al
monto de los eréditos declarados en virtud de los incisos
a), b) ¥ c) del articulo 3.2

Los depésitos mencionados en el parrafo b) del articulo
6.7, serdn desde ese momento elevados a 30%.

Articulo 8.°

El «Banque Nationale Suisse» dard aviso al «Banco Cen-
tral de Chiles de los depésitos efectuados en conformidad
a los pérrafos a) y b) del articulo 6., indicando su valor
en francos suizos en el orden de su abono y de su inserip-
cién en sus libros,

El «Banco Central de Chiles se oncargard de entregar el
contravalor de los depésitos indicados en el inciso a) del
artieulo 6.% a los vendedores de salitre y sus derivados en
Chile, al cambio indicado en el artieulo 4. que precede.

Los compradores chilenos de mercaderias suizas indica-
das en el ineiso b) del artienlo 6.%, depositarin ¢l contra-
valor en pesos de dichas mercaderiag al eambio de expor-
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tacién del dis, en el «Banco Central de Chiles, quien se
encargarfi de entregar dichas sumas a los vendedores de
sulitre y sus derivados en Chile. Este cambio serd fijado
por el Gobierno de Chile de acnerdo con la situaeibn del
mercado. El mismo tipo de cambio se aplicard a los depé-
sitos previstos en el dltimo ineiso del artfenlo 7.

Articulo 9.°

Se entenderd expressmente que en cuso de gue e pre-
sente Acnerdo fuere denunciadoe antes de amortizarse inte-
gramente los créditos atrasados, los depbsitos especifieados
en el articulo 6., ineiso a), se continuardn efectuando en
francos en el «Banque Nationale Suisses hasta el momento
en que termine dicha amortizacién.

Articulo 10.°

Todo erédito resultante de compras de mercaderias chile-
nas, distintas del salitre y sus derivados, importadas en Sui-
za, deberd ser liquidado mediante el depdsito del precio de
compra en francos suizos en el «Bangque Nationale Suisses,
al haber de la euenta comiin eA» con el objeta de liguidar los
créditos adendados a los exportadores suizos que venzan des-
pués de la entrada en wvigencia del presente Acuerdo con-
forme a las disposiciones del artienlo 12. Esta obligacion
no se aplica a la importacién de cobre chileno en Suiza
la gque gqueda por el momento excluida del régimen estable-
cido en el presente Acuerdo. Las Partes Contratantes enta-
blardn negociaciones, a la brevedad posible, para estable-
cer, por un acuerdo adicional, un régimen aplicable a dicho
produeto,

Todo erédito resultante de compras de mercaderias de
proveniencia suiza importadas en Chile deberd ser liquidade
por un depoésito en pesos chilenos en el «Banco Central de
Chiles al tipo de cambio del din para letras de exportacidn,
como se ha definido en el articulo 82 Dicho Baneo ahonard
al haber de la cuents ¢As las sumas en francos correspon-
dientes n los mencionados depfsitos en pesos.

Ambas institueiones fijarin, de comin acuerdo, las mo-
dalidades de aplicacin del presente articulo, especialmen-
te en lo que concierna a cubrir al vendedor chileno los gas-
tos de transportes y otros gastos aceesorios.

Toda mereaderia chilena exportada a Suiza, sujeta al vé-
gimen del presente artieulo, deberd ir acompafiada de un
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meucionadas, salvo intervencién de los Gobiernos contratan-
tes en caso du necesidad.

Articulo 16.

En conformidad al Tratado de Unién Aduanero celebrado
¢l 20 de Marzo de 1923 entre la Confederacién Suiza y el
Prineipado de Liechtenstein, el presente Acuerdo serd apli-
cable también al territorio del Principado de Liechtenstein.

Articulo 17.

Kl presente Acuerdo entrard en vigencia el 1. de Junio
de 1934 v surtivd efectos durante doce meses. Podrd prorro-
garse por theita reconduccién, pero las Partes Contratantes
se reservan In faeultad de denunciarlo en enalquier momen-
to mediante un aviso previo de tres meses.

Berna, 29 de Mayo de 1934.
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ACUERDO DE CLEARING ENTRE LA REPUBLICA DE
CHILE Y EL REINO DE LOS PAISES BAJOS

Entré en vigencia el 16 de Junio de 1934

Su Excelencia el Presidente de la Repiiblieca de Chile y
Su Majestad la Reina de los Paises Bajos, animados del
deseo de facilitar el ajuste, por via de compensacion, de los
créditos provenientes del intercambio de mercaderias entre
Chile y los Paises Bajos, han resnelto celebrar una con-
vencién al efecto y designado sus Plenipotenciarios, a saber:

Su Excelencia ¢l Presidente de la Repiblica de Chile:
Al sefior Miguel Cruchaga, su Ministro de Relaciones HEx-
teriores;

Su Magestad la Reina de los Paises Bajos:

Al sefior Gidefn Walrave Boissevain, su HEneargado de
Negocios ad interim en Santiago:

Los euales despnés de haberse comunicado sus Plenos Po-
deres respectivos, que se encontraron en huena y debida
forma, han convenido en las disposiciones signientes:

Articulo 1.°

El sistema de «clearing» se aplicard a la liguidacién de
los créditos provenientes exclusivamente del intercambin
comercial entre la Repiblica de Chile y el Reino de los
Paises Bajos, segfin las disposiciones signientes:

Articulo 2.°

La liquidacion de los créditos resultantes de la compra
de mercaderias de proveniencia chilena importada en los
Paises Bajos, se efectuard mediante el depésito del precio
de compra en florines holandeses en el «Nederlandsche
Bank», por cuenta del «Nederlansch Clearinginstituuts. Es-
ta institueién abonard las sumas asi recibidas al haber de
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las cuentas «A» y «B», que abrird en sus libors a 1
del «Banco Central de Chiles;, y que no pmdi;irlg:l “;‘gf:
reses.

La liquidacion de los eréditos resultantes de la compra de
mereaderias de proveniencia holandesa importadas en Chile
se efectuard mediante ¢l depdsito del precio de compra er;
pesos chilenos en el «Banco Central de Chiles. Esta institu-
cibn abonara las sumas asi recibidas al haber de las cuentas
«A» y «B», que abrird en sus libros a la orden del ¢Neder-
landsch Clearinginstituuts, ¥ que no producirin intereses.

Articulo 3.°

Los eréditos holandeses atrasados gque existan en la fecha
de la entrada en vigencia de la presente Convencidn, serdn
amortizados progresivamente segiin el método previsto en los
articulos 4.° y 8.2

Se considerardn eréditos atrasados:

a) Los créditos que representen el precio de compra de
mercaderias de provenieneia holandesa, importadas en Chile,
enyo contravalor haya sido depositado en Chile en eualquier
tiempo entre el 20 de Julio de 1931 y la fecha de la entrada en
vigeneia del presente Acuerdo;

b) Los eréditos que se encuentren en las mismas condieio-
nes que los mencionados en el pirrafo a), pero cuyo contra-
valor no haya sido depositado por los deudores en Chile en
la fecha de entrada en vigencia del presente Acuerdo;

¢) Los créditos vencidos antes del 20 de Julio de 1951, pero
que, en esa fecha, no se encontraban en estado de ser pagados
por los deudores en Chile, tales como las letras prorrogadas,
las asignaciones de fondos a consecuencia de liguidaciones ju-
diciales o de quiebras, los pagos escalonados ¥ otros casos se-
mejantes, quedando entendido que en caso de duda sobre la
naturaleza de los eréditos a que se refiere el presente pé-
rrafo ¢), el «Banco Central de Chile» y el «Nederlandsch
Clearinginstitunt» decidirdn a este respecto de comtn
acuerdo.

En el caso en que se hubieren efectuado depdsitos de los
previstos en el pirrafo a) en favor de vendedores holande-
ses, sea en una cuenta blogueada a nombre del vendedor o
en manos de terceros, considerados eomo mandatarios (ban-
cos, notarios, abogados, cénsules, ete.), el «Banco Cer_ltral
de Chiles, previa presentacién de documentos justificativos,
acordard todas las autorizaciones necesarias para el tras-
paso de estos créditos a la cuenta eomin «B».
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No se admitivin en la categoria de los eréditos appsy.
dos previstos en las letras @), b) ¥ ¢), sino los eréditos gue
en un plazo de dos meses contado desde la entrada ep Vi
gencia del presente Acuerdo, £t_wre_n declarados, previa pre-
sentacion de documentos justifwatn:nu. sea por el deudor o
¢l representante del acreedor en Chile en el «Banco Cenppy)
de Chile», sea por el acreedor o el beneficiario en los Pyises
Bajos en el ¢Nederlandsch Clearinginstituuts. Ambas insti.
tuciones se comunicarin las declaraciones antes menciona.
das, envidndose copias de ellas. Bl «Baneo Central de Chi
les v el «Nederlandsch Clearinginstituuts resolverdn de co-
miin acuerdo los casos litigiosos.

Articulo 4.

Los eréditos atrasados no se admitirdn en ecclearings sino
a condicion de que se efectie debidamente el depdsito de
su contravalor en pesos chilenos por el deudor o su manda-
tario en el «Banco Central de Chile», para ser abonado al
haber de la cuenta comiin «Bs.

Este depisito se efectuard en pesos chilenos. Los créditos
formulados, sea en florines holandeses, sea en pesos chile-
nos, serin caleulados sobre la base de 1 peso chileno = 0,15
florin holandés,

Los eréditos formulados en otras monedas distintas del
peso chileno o del florin holandés serin convertidos en mo-
neda nacional, es decir, en pesos (a 0,15 fl. holand.) en Chile
por intermedio del eBanco Central de Chiles, y en flo-
rines en los Paises Bajos por intermedio del «Nederlandsch
Clearinginstitunt», sobre la base de las cotizaciones oficiales
de cambio en el dia del depésito en Santiago v en Amster-
dem, respectivamente.

Desde el momento de la entrada en vigencia del presente
Acuerdo, los deudores en Chile deberan efectuar para todos

estos eréditos el depdsito del correspondiente contravalor en
Pesos.

Articulo 5.

El <Banco Central de Chiles dar aviso al «Nederlandsch
Clearinginstituuts, de los depésitos efectuados conforme al
articulo precedente, en el orden del depésito y de la inserip-
rifn al haber de la cuenta comin «B», autorizando, al mis-

mo tiempo, el pago a los vendedores. Fsta inscripei6n se hard
en florines al eambio fijodo en ¢l artienlo 42,
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Dichos avisos indicarin el nombre del deudor en Chile, el
crédito a que se refiere el depésito, el nombre del acreedor
holandés y, si se presenta el easo, el del beneficiario; el mon-
to en pesos chilenos: y el monto en florines holandeses cal-
culados al ecambio que se fija en el articulo 4.,

Articulo 6.°

a) Un quinee por ciento de todo crédito resultante de
compras de salitre de Chile y sus derivados importados en
los Paises Bajos, deduceién hecha de una suma alzada de
un florin por cien kilos de salitre para cubrir los gastos de
transporte y todos los demads gastos accesorios, serd deposi-
tado en florines en el «Nederlandsche Banks, por cuenta del
«Nederlandsch Clearinginstituuts, quien inseribira dichas su-
mas al haber de la cuenta comin «Bs con el exclusivo ob-
Jeto de amortizar los eréditos atrasados, bajo la reserva del
articulo 7." siguiente.

b) Un weinticineo por ciento de todo erédito resultante
de compras de salitre de Chile y de sus derivados importados
en los Paises Bajos, con la misma deduceién que (precede) se-
ri depositado en florines en el «Nederlandsehe Banks por cuen-
ta del «Nederlandsech Clearinginstituuts, quien inseribira las
sumas correspondientes al haber de la cuenta comiin <As,
con el exclusivo objeto de amortizar los eréditos resultantes
de compras de mercaderias de proveniencia holandesa im-
portadas en Chile, a partir de la fecha en que entre en vi-
gencia el presente Acuerdo.

Articulo 7.°

Si, en cualquier momento, apareciere que los créditos cuyos
correspondientes depdsitos no hubieren sido atn ef
en Chile, deban ser considerados como irrecuperables, segiin
la comin opinion del «Banco Central de Chiles y del «Neder-
landseh Clearinginstituuts y, después de oir a los interesados,
los depdsitos previstos en ¢l ineiso o) del articulo 6.°, se suspen-
derdn provisionalmente. En todo caso, se suspenderin en de-
finitiva tan luego como el total de las eantidades inseritas
al haber de la cuenta «B» antes mencionada, alcanee al mon-
to de los eréditos declarados en virtud de los incisos a), b)
y ¢) del articulo 3.°.

Los depésitos mencionados en el parrafo b) del artieulo
6.°, serfin desde este momento aumentados al treinta por
ciento.
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Articulo 8.

El eNederlandseh Clearinginstitunt» dard aviso al «Banes
Central de Chiles de los depésitos efectuados en conformi.
dad a los parrafos @) ¥ b) del artienlo 6.°, indicando & vy.
lor en florines v en ¢l orden de su abono y de su inseripeién,

3l eRaneo Central de Chile» se encargard de entregar ¢
contravalor de los depésitos indicados en el eiso a) del ar
tienlo 6.°, a los vendedorss de salitre v de sus derivados en
Ohile, al eambio indicado en ¢l articulo 4.° que precede,

Los compradores chilenos de las mercaderfas holandesas in.
dieadas en el inciss b) del artieulo 6.°, depositarin el eons
travalor en pesos de dichas mercaderias al eambio de exporta-
tacion del dia en ¢l «Baneo Central de Chiles, quien se on-
cargari de entregar dichas sumas a los vendedores de sali-
tre v sus derivados en Chile, Este eambio serid fijado por el
Gobierno chileno de acuerdo con la situacion del mercado,
El mismo tipo de cambio se aplicard a los depdsitos previstos
en ¢ (timo ineiso del artieulo 7.2

Articulo 9.0

Se entenderd expresamente que en caso de que e pre
sente Acuerdo fuere denunciado antes e amortizarse integra-
mente los evéditos atrasados, los deplsitos especificados en el
articulo 6.2, ineiso @), se continuarin efectuando en florines
en ¢l «Nederlandsche Banks por cuenta del «Nederlandsch

Clearinginstituuts hasta el momento en gue termine dicha
amortizaeion,

Articulo 10.

Todo erédito resnltante de compras de mercaderias chile-
nas, distintas del salitre y sus derivados, importadas en log
Paises Bajos, deberi ser liguidado mediante ¢l depésito del
preeio de eompra en florines holandeses en ¢l «Nederlandsche
Banks por euenta del «Nederlandseh Clearinginstituuts, al
haber de una euenta comin «A», con ¢l objeto de liguidar
los eréditos adendados a los exportadores holandeses, que ha-
yan veneido deéspués de la entrada on vigeneia del presente
Act_u'ﬂl_n' conforme & las disposiciones dol artienlo 12. Esta
obligacién no se aplica a las transmeciones eoneernientes al
cobre, producto que queda ¢xento del régimen establecido por
el presente Acuerdo.

Todo erédito resultante de compras de mereaderiss de pro-
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venieneia holandesa importadas en Chile debera ser liguidado
por un depésito en pesos chilenos en el «Banco Central de
Chiles, al tipo de eambio de exportacién del mismo dia, como
s¢ ha definido en el artioulo 8.2 Digho Banco abonard al ha-
ber de ln cuenta «A» lus sumas en florines correspondientes a
los meneionados depositos en peses,

Ambas instituciones fijarin, de comiin ascuerdo, las moda-
lidades de aplicacion del presente articulo, espeeialments on
lo que concierne s enbrir al vendedor chileno los gastos de
transportes ¥ otros gastos aceesorios.

Articulo 11.

3l «Banco Central de Chiles y el eNederlandseh Clearing-
instituuts s¢ dardn reciprocamente avisos de los depdsitos
cfectuados. El aviso de depésito indicard la suma en florines
v la suma correspondiente en pesos para todas las operacio-
nes efectuadas en Chile ¥ la suma en florines para los depési-
tos hechos en los Paises Bajos.

Articulo 12.

Los pugos a los vendedores en Chile, por ¢l «Banco Central
de Chiles, ¥ en los Paises Bajos, por ¢l eNederlandseh Clearing-
institunts serin efectnados segiin el orden cronoligico de
los depdsitos previstos en los artienlos 10 y 11, dontro de los
limites de las disponibilidades de las cuentas comunes «A»
precitadas.

Ambas institueiones fijarin, de comin acuerdo, las moda-
lidades de aplieacién del presente antienlo,

Articulo 13,

Los erdditos resultantes de la venta de mercaderias de pro-
veniencia holandesa que se eneuentren en consignacion en Chi-
le al entrar en vigencia el presente Aenerdo, que sean debi-
damente declaradas al «Baneo Central de Chiles, en un plazo
do tres meses contado de esta fecha, serin liquidados econ
forme & las disposiciones de los tres articulos preeedentes.

Articulo 14.

Las operaciones de compensacién privada de pl'vdun-ms ehi-
lenos conira produetos holandeses serin favorecidas por to-
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dos los medios posibles por ambas institnciones, quicnes depe.
réin, en eada caso, autorizar su ejeeucién,

Articulo 15.

Todas las difienltades que puedan suscitarse en la apliea.
vion de las disposiciones del presente Acuerdo, serin resmel-
tas por comiin acuerdo de las dos instituciones antes mencio-
nadas, salvo intervencién de los (Gobiernos Contratantes en
caso de necesidad.

Articulo 16.

El presente Acuerdo entrard en wigenela quinee dias des-
pués de firmado y snrtird efectos durante un afio.

Sin embargo, se prorrogard por técita reconduccitn y las
Partes Contratantes se reservan la facultad de denunciarle
en cualquier momento mediante un aviso previo de tres me-

" En fe de lo enal los Plenipotenciarios respectivos, firman
v sellan la presente Convencifn en los idiomas espafiol ¥ ho-
lundés,

Hecha en Suntiago, el dia primero del mes de Junio del afio
mil novesientos treinta ¥ euatro.
(Firmado) Mieuen Crucsaas (L. S

Gmrox W. Boissevay (L, S))



CONVENIO DE CLEARING CON EL BRASIL

Entré en vigencia el 19 de Noviembre de 1934

Con el fin de facilitar la liquidacién de los eréditos pro-
venientes del intercambio comercial entre las Repiblicas del
Brasil y de Chile, el Banco del Brasil y el Banco Central
de Chile, antorizados por los respectivos Gobiernos, acuer-
dan celebrar el siguiente

Convenio de Clearing.

Articulo 1.° El sistema de «clearings se aplicard a la
liguidacién de los eréditos pendientes a la fecha de la cele-
bracién del presente Convenio o que se produzean en el fu-
turo y que provengan, en ambos casos, del intercambio de
mercaderias entre la Repiiblica del Prasil y la Reptblica
de Chile.

A. Liguidacion de los créditos pendientes

Art. 2° a) Se entenderin por créditos pendientes a
los que representen el precio de compra de mercaderias ori-
ginarias de uno de los dos paises importadas en el otro con an-
terioridad a la fecha del presente Convenio, y que no ha-
van podido ser cancelados debido a medidas de control de
los eambios internacionales establecidas en enalquiera de los
dos paises.

b) No se admitirin en la categoria de eréditos pendien-
tes sino los créditos que en un plazo de 30 dias, contados
desde la fecha de entrada en vigor del presente Convenio,
fueren declavados, previa presentacién de documentos jus-
tifieativos, en el Banco que corresponda, sea por el dendor
o ¢l representante del acreedor en uno de los dos paises o por
el acreedor o heneficiario en el otro pais. Ambos Bancos se
commnicardn las declaraciones antes mencionadas envidndo-
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Andosies

At 3¢ ¢) low graditos pendientes no se sdmiticin ey
lenritiy @in0 o condididn de que = ofartGe por =f dendor
o s mundetario, el depsito de] contrsvalor on pess ehi
lenos en ¢l Baneo Central de Chile o en rems brasileros o
&l Batioo del Brasil, segfin porresponda, dentro del plaso de
80’ dins i sontir de ln feechs del presente Conwvenio.

) Batos dephsitos se efertunrdn en ls siguiente forma.

1 Par s eréditos brisileros pendientes en Chile + for
mulndos en pesos chilenos sobire |s bese de # 105 — clolenos
por £ v pare squéllos formulsdos en £ dellars u otra mo-
nodn, sobre 1y base de # 117,— chilenos por £

3¢ Parw low evéditos chilenos pendientes en Drasil solies
In base de R 608000 por £

¢) Lo eréditos formulados #n monedas diferssies e la
£ werin convertidos a esta moneda seefin ol tipe de camble
aqne eorrespondn en Santisgo o Rio de Janeiro of dis del de
phsito

d) Amhos Baneos se dardn avise. reciprocamente, de low
depdsitos efectundos. signiendo o orden de éstos y sutor-
zardn, al mismo tiempo, ¢ pago a los acreedores

Art. 47 De los eréditos chilenos pendientes en Brasil se
ré retemido, provisionalmente, ol equivalente de £ 15008
para responder 2l pago de log eréditos brasileros pendientes
en Chile. Esta reteneion serd hecha a prormatn de los enidi-
tos ehilenos que estén pendientes a la fechn de firmmwe o
presents Convenio.

Art 5 Pera la fguidseidn del saldo de eréiditos ahilencs
pendientes en Brasil, una vez deducido el oquivalente de
£ 15000 = sque s refiere en artionlo L7, saldo que se estima
en £ 86000, ¢! Baneo del Brasil se oblign a expedir, desde
luego, kas suturizaciones pura liberar las ocorvespondientes
exportaciones brasilerss a Chile. Estas autorimciones perdu-
rarin mientrss estén vigentes en Chile las actnales tarifas
sdoameras purs ol eafé, yerbu mate, eaens ¥ arraz brasileros.

Art. &° @) Transearnido ol plaso o que se refiere el ar-
thenle 27, s bark ana liguidacion de los evéditos pendientes
pomg enmpian los requisitos indiendos en ol presents Conve-
b) B Baneo Central de Chile emitird letrus o la vista so-
:l"l:l:-huﬁuhddﬁgm del Brasil. por el monta

sleaneen eniditos brasileros pendientes se-
whn la Sipidavite indirada on Iy lotry a) de este artivuls,
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a fin de que ¢l Banco del Brasil efectiie ¢l pago o los acvee
dores brasileros de los eréditos correspondientes, i

¢) El Banco del Brasil, a su vez, emitird letras 1 la or-
den del Baneo Central de Chile en ignal forma y valor que
las indicadas en la letra b) de este avtieulo, a fin de que
el Banco Central de Chile efectiie el pago a los exportado-
res chilenos a quienes haya afectado la retencidn de las
£ 15.000 a que se refiere el artienlo 4.9, en la proporeién que
corresponda.

d) Si el monto de los créditos brasileros pendientes re-
sultara inferior a £ 15.000, el Banco del Brasil se obliga
a expedir las autorizaciones para liberar exportaciones bia-
sileras a Chile por el valor del saldo hasta completar esas
£ 15.000.

€) Del mismo modo, si de la lignidacion de los eréditos ehi-
lenos pendientes en Brasil, resultara que éstos excedan
de las £ 66.000 a que se refiere el articulo 5., el Banco del
Brasil expedird las autorizaciones para liberar exportacio-
nes brasileras a Chile por el valor del execeso sobre dichas
£ 66.000.

B. Liquidacion de créditos por operaciones futuras

Art. 7. Todas las operaciones comerciales entre los dos
paises hechas con posterioridad al presente Convenio, se
efeetuardn a base de libras esterlinas sobre Rio de Janeiro
para las exportaciones chilenas a Brasil, y de libras esterli-
nas sobre Santiago para las exportaciones hrasileras a Chile.

Art. 8.2 a) Todo erédito resultante de la compra de mer-
caderias brasileras en Chile con posterioridad al presente
Convenio, deberd ser liquidado mediante el deposito del pre-
eio de compra, por su equivalente en pesos chilenos al tipo
de cambio de enmpensacién con Brasil cerrado por el Ban-
co Central de Chile el dia del depisito, en nna cuenta es-
pecial abierta en el Baneo Central de Chile, a la orden del
Baneo del Brasil.

b) Todo crédito resultante de la compra de mercaderias
chilenas importadas en Brasil con posterioridad al presente
Convenio, deberd ser liguidado mediante el deposito del pre-
eio de eompra, por su equivalente en reis brasileros al eam-
hio que rija segin las disposiciones del Baneo del Brasil,
en una cuenta especial abierta en este Banco, a la orden
del Baneo Central de Chile,

¢) Los titulos representativos de las importaciones ehi-
lenas en Brasil tendrin el mismo tratamiento dispensado



— 1 —

a Ios de cnalguier otro pais, esto es, una vez aprobados Jog
respectivos documentos y hecho el depdsito en reis al pqp.
bio del dfa mecibirdn um ntimero de orden general y tendredy
cobertura cambial dentro de ese orden. El Banco del Brasi]
dard dicha cobertura comtra los saldos en la cuenta del
Banco Central de Chile y dentro de estos saldos.

Art. 9° El Banco del Brasil y el Banco Central de Chile
se darin avisos reciprocos semanales, por carta, de los de.
pésitos hechos en las cuentas a que se refiere el artieulo 8¢,
a) y b), indicindose las earacteristicas de los depésitos, in-
clusive el valor depositado y el tipo de eambio empleado en
la conversin a pesos o reis, segin corresponda.

Art. 10. El Banco del Brasil y el Banco Central de Chile
fijarin, de comin acuerdo, cualquier modalidad omitida que
sea necesaria para la aplicacién del presente Convenio.

Art. 11. El presente Convenio entrard en vigenvia desde
la fecha de su celebracién ¥ regird mientras no sea denun-
eiado por una de las Partes con aviso anticipado de tres
meses.



ANEXO 111
CUADROS ESTADISTICOS
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BALANCES

SEMESTRALES

ACTIVO 81 do Dic. de 1930 | 31 do Die. de 1931 | 81 de Die. de 1032 | 31 de Die. do 1933 | 30 :
""-‘ﬂnudnlm uhnhdglm
LG, T Thene ceeeed]| $ 60612398990 65.801.084,18) § 7547510201 § 8361287372 8 84900180
Oro en moneda XtTADIETA . . vooeernennnn. 974.104,90 1.030.759,52 1.254.048,12 1.652.5884,14 1801 so1 o $  124.616.558,66
Dq;émtoenomalavistnen Bancos del g 2,180,680 67
extranjero- . . . A Daral 174.930.739,97 119.743 884,42 30.5743.110,77 19.506.618,
Deplsito en aro en Ubras eeterlings en Ban- 1.472.431,08
eas el exterior. . ... ceaiiiisienes — - 46.000.000,00 58.800.000,00| "
13.537.851,20
236.517.243,92 7 53.273.160, 662,375, =
/ 18657582812 15327316080 1636623759 16588151702 143 810 59000
Provision para letras giradas a plazo. ... .. 21.480.520,1 640.680,19 68.173,66 07.467,53 147 378,
Reserva legal deoro . . ....oooeeenn. 0, 215.036.723,76 185.035.147,93 153.204.987,24 163.594,908,11 T
Depbsito en oro a plazo sobre el _exterior. .. 125.752.000,00 2 = T T2 118185060
Letras sobre el exterior ......... - 8.613.660,16/ 377.036,45 3.430.877,45 3,745,047 3 =
ToTal DE LA RESERVA .. .ocovvninono. 340.788.723 76 194,548 808,09 153.582.023,69 167.025.285,56 100470.187.01) 14181833061
Oro dep. por cuenta del Fisco en el exterior 54.573.671,84 175.908,67 365.039,59 639,053,649 5 9
Oro dep. por cuenta del piblico en el exterior — - —| 698.999,45 ;iﬁﬂé‘g g.sso.m,?o
Oro en ¢l exterior Ley N.© 5107 y Decre- [ 843,033,80
to-Ley 646, Letras 80 dias . . .. o - — — —_ ol 958.335.95
Oro dep. en el exterior Ley N.° 5107 (1) - - 2,633.917,95 410.190,89 1.125.263,80 0.077.821,94
Conversi6n Decretos-Leyes 295-646 . = —| 13.045.380,70 1.6:44 430,60 b il
Oro en ¢l pais Decreto-Ley 646 . . .. — = = = 741.730,34 =
Oro depositado del publico . . . ........ — — 224.096,24 271.578,97 244 440,05 366.716.70
Oro depositado del Fisco . . . — —l 7.692,60 1.660.975,88 3.217.707,91 §5.330 53
T O 7.080.287 57 11.491.266,06{ 4.281.054,75 26,757.149, 14 93,455,566 4 2301470921
Anticipo Ley Monetaria ;Jor plata en pasts 4.059.089,45 —1 — — i =
Cheques y valores a cargo de otros Bancos 400.660,27 158.127,03 925.410,52 691.381,05 663.039,20 340.353 42
Oro exterior—Caja de  Amortizaciin . = - - - = 5.085 854 14
Lotras descontadas. . . . .......oosoeins 111.664.235 58 83 788.155,46| 26.799.347 47| 4.409.820,89 3.315.816,67 5.850.21833
Préstamos al Figco . - - c.oooooovieiannns — £3.855.771,77 178.856.771,77 672.470.370,50 707,470,563 51 704.074.588,14
Vales del Tegoro. . . .. : — 7.689.929.72 328.583.333,33 = =
Pristamos a rrparucmnes pﬂhhcma e - -16 S00.000,00 10.800.000,00 Q.TSG.{]{}O.DH 9.546.000,00 9.541.000,00
Otros préstamos . AN = = 91.503.207,00 105.949.854 21 76 861 137 40 42.201.019,50
Inversiones Ley NodOTl. —_ 100.000.000,00 132.000.000,00 — 3] -
Bienes rafces. . . ..o soviinnnienas 12.636.000,00 13.037.000,00 12.451.000,00 11.350.600,00 100.370.000,00 9.400.000,00
Bopos Fiscales . . . . HE 25.049.360,00 - - — - —
Valores en poder del Supermu'ndente de
L e R e e e AR S 49.000,00/ 45.000,00 45.000,00 45.000,00 35.000,00 35.000,00
Muebles y matmn.l e £02.466,37 672.719,39 409.350,00 3.296,00 3.353,00 3.386,00
Precios psgades por rr\mprxa dr v:nmbm. e —' — 5.294,7006,44 820.887,19 3.734.231 34 31.380.155,63
Agencissenelpafs .. ... iiiiiiat —_ 474.794,35 — — = ==
Intereses por recibir. .. .................. 030.569.36! 1.358.512.7l}| 379.228,51 387.747 .58 282.631,15) S01.213,60
Operaciones pendientes y varios. . ......... 3.158,35 14.946,94) 541.641,57 162.827 64 69.835,14 72.353,10
Maiterial y elaboracién de billetes. .. ....... 1.7&9.929,351 u‘:u.um],cu| £60.000,00 8.928,00 §.550,00/ 8.642,00
s 56057505100 § 54470094018 § 96325757122 § 1.005.47877742] 5 101421005185 §  992.530.70570
] |

PASIVO

Emwnmsdellhuco..,.

fsiton de B "
Depésntm de Reparticiones Poblicas.
Depésitos del Fisco en mon. chilena. . ... ..
Depositos de la Caja de Amortigacién. .. ..
Depbsitos del Piblico. .
Otros depbeites. . .
Chlmmdeluﬂmdn
Dividendos por pagar. .

ToTAL DE OBLIGACIONES Y DEPGBITOS ..

Depésitos del Fisco en mon. extranjera. .

Caja Amortiracién— Monedas extranjeras: . .

Conversifn  Ley 5107 y Deereto-Ley 646,
Letias S0 éfas.. . ........oo0oonnnnnns

Cmunﬁnl.eyli'ﬁlo'r (S

‘Agenciss en ol pals. .

Intercses

|
305.837.230,00) 319.147 885,00 487.733. 304,00 514.700.060,00 490.589.931,004 5]5.{il_(‘.§|9.w
64,489 805,17 76.269 428,14 219.164.552 88 208.384.044,51 225.630.807,16 189,831 560 08
1.510.155,14 2 646.161,40 7.039.142,90 2,308.882.11 1.565.775 58 2.425.791,35
2.623.672,99 2.765.300,64 6.368.452,38 19.280.759,74 10.479.244,23 50.866.007,74
= — 6.922.424,54) 31.045.703 48 29,167 466 14.639.301,21
12.613.738,67 4.557.782,43 73.590.282,78 83,306.017,73 100.927.052,29 82 328.700,60
= - 431.751,18 484.312,73 485.500,68 492.007,15
1.075.001,20 640.791,62 1.802.044,29 1.807.007,03 938,003,09 2.257.503,08
2.858.128 06 2.840.010,46 3.642.527,00 2.841.830,00 2.847.634, 2,848.045,60
300.957.701,23 408.868.359,66 806.795.384,95 865.158,217,33 871.647.596,05 §61.356,542,35
54.573.671,84 5 330,053, 1.420.514 48 3.880.443,70
i 1?5‘008.2? 365.039,58 bSG.UmiiQ a5 5085 854 14
- = = 958.335,85
o - 2,633.017,95 410,190,589 1.125.263, m 9.077.521,94
253.9381,41 = 727.366,95 563.884 46 168.501, 333.434,10
&84 59”“ 578.314,88 3.550.056,45 509.176,19 96.888,30 38.661,7
2.678,35 2,881 654,60 8.250.575,76 7.140,788,55 7.079.479 609.725,72
i — 26.268.586,53 3,400,283 61 o
zii — — 741.780,34 ==
= — 7.662, 1.660.075,88 3.217.707,91 65.330,58
o — 224 096,24 271.578,97] 244 440, 360.716,70
al = 998, 099,45 2165475 2,848 033,80
— 15.000.000, -
90,832,000, 90.832.000, 90.832,000, 90.832.000, 90,832,000, 90.832.000,00
16.855.972,07) 19-079.;13.93 21,683.200,89 24.743.935,83 25,957,607, 5.551.064,38
5.164.600 6.825,253,37 6.949.263 31 9.054.602,57 0.513.687,1 0.536.927,71
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CUADRO N.» 3
Detalle de los gastos en 1934

Sueldos del personal . $ 234812358

Imposicién Patronal al l"uududc Renrc -_‘; :I.‘a.t;us. -l"‘.o.n-(i-:;s deP;e.

WIBLGTL & s o e cciarsis o st o i e 3 s 118.928,50
Otras remuneraciones (onces, casa, ete.) - 448.300.90(]
Gratificaciones al Personal ... ... .. e et e g s 354.506,33
Contribucitn sobre Bienes Raices (Fiscales ¥ Municipales) . . . 131.919,03

Superintendencia de Bancos. . .......ooiiiiiiiiin .. 228.304 48
Arriendos (% sobre Bienes Rafces propiedades del Baneo) (1) | 396.500,00
Mantenimiento (Aseo, Lavados, Uniformes, ete.) ... .. .. . T3.176,80
Asignaciones para Cajeros (Pérdidas de Caja) . . ... ... .. .. 19.000,00
Casilla, correo, franqueo, fletes, telegramas, teléfonos, locomo-

cifin (carros, coches, géndolas, autos) . . . 177.756,40
Gastos de remesas. .. . .. ... 127,502.87
Composturas . .........., = y 14.707,70
Gas, agua, luz, desagiies. . : s s SR A 65.106,34
Gastos de Inspeccitn, representacion, viajes, traslado de em-

pleados, vidticos, remuneracion a los [nspectores de Cuentas 24.665,02

astos judiciales y notarigles . .............. . . N 11.783,90
Biblioteca y Periddicos, Boletin, Avisos y Publicaciones .. . 120.060,41
Reparaciones y Gastos, mantencion edificios .. : 42.417 90
Seguros sobre edificios, .. ......... .. ... . . . . 16.8014 88 |
Imposicién Patronal Ley 4.054 (Seguro Ohrera) . .. 871,00
Gastos edificios de rénta Valparafso A 25.311,23/
Remuneracién alos Consejeros ... . : 131.900,00
Consumo de materiales . ) . 130.414,44
Compra, Comisiones, Ley 5.107. . i . 230,207,638
Varios. .._.... - 257.337,584

$ 5.498.787,86

Total de gastos en el afo 1033, . . euivioaaa. §5.519:273,08
> s 1932., . .. : : ; 4.807.194,32

> s 1981........... S 4.425.808,13

= » i e e S 4.480.407,38

» » 1] P Z i T g e 4.414,602,50

¥ > 1928. . s FTa s e e : 2.0952.378,38

. » 1927.. - 1 . e 3.024.110,38

& » by R o R Rl e 3.404.502,71

(13 Esl.erubmnneapm i - - -
| R plumente un gasto, sino una partida de Contalilidad.
Mmisma suma se ha abonado a |a cuenta «Interesess como entrada,



CUADRO N.° 4
Porcentaje de la Reserva de Oro (1)

|h 5 Ip jo de reserva incluyendd
1934 i Iad:l TOSIYR | fas Iotras compradas actiedl
| = | exterior |
TR0 5 1 37,387, 35,1495, ]
2 12 9 37,79% 38,820, -
! 19. | 37,46% 48,529, |
* 26. . | 87,65% | 38,759, |
Fabrera 2. | 37,72% | 38,057,
> 9 37,77% 30,—%
; 16.. ... A 37,68%, 30,077
$ R | 37,78% 39—, |
|Marzo 2 Jede 37,669 38,8997
. 9. 37,47% 38,719,
s 16. 37,04% | 38,309,
3 23 37,47% 38,727,
> 30. 37,26% 38,447,
IAbril 6. 37,280, 33,459,
» 13. 36,95% | 38,009,
> 20. 1 36,747, 33,017,
s 27. : 36,667 37,609,
(Mayo 4. B,46% | 37,357,
[ 5 11. 36,82% 37,67% |
» 18. \12% 39,—%
> 25. I 38,62% 30,397,
Junio 150, | 38,547, 39,369,
fioes 8. B 38,18%, | 38,927,
[ > 15 A 38,389, 39,289,
[ 22, 38,32% 39,179,
| 30... 1 38,45% 30,327,
\Tulio B i 39,38%, 40,37%
» 13. i 39,71% 40,55%,
» 20.. . | 39,66% 40,47%,
» R AT i 37,35% 37,989,
Agosto 3. I 36,96% 37,96%,
> 10. 35,61% 36,557,
> 1 35,209, 36,247,
, 24 34,50%, 35,529,
> Bl e 33,839, 34,85,
|Septiembre 7. ... 33,66% 34,63%
» | SRR 33,67% 34,57%
» [y DR 33,82% 34,689
L » SN, B e 33.96% | 34,589,
(Octubre N =] 33,089 34,54 %
> ) U e e 33,77% 34,387,
B 105 33,677 34,239
> DB v vaimie e 33,585 34,14%
oviembre 2............ 33,61% 34,17%
> O s 33,38% 33,98%
» 160, 2 11 .l 33,66% 33,83%
> b DRI ey 34,06% 34,269,
L » P | 34,20, 34,649
|Diciernhre s s 33,067, 34,349,
» . 33,78% 34,01%
» - dll 33,047, 3417%
> et 34,41% —

(1) Computado conforme al articulo 19 de ls Ley ndm. 5.185,



CUADRO N.° 5

Medio circulante en el pais

(Promedios quincenales en millones de pesos)

Obligaciones del Reparticion E“’;‘:
Baneo Central su- del Medio .
== jemd: Oifg.aerva Total culante ' de
1034 Plata ¥ m e
‘ * | Billctes | Depési- | Medio | ciss en |14 e
,.I\ en tog en Circu- 1:1:%:.?- o Bancos |
e Circu- | moneda lante ‘a}:]; Pdblico. |sabrel
| lacidn chilena d:l}\lhw Puee |
rros [gm |
Dic. 25 a Ene. 7 21,00 5138 8534 887,7 3085 48023 o34
{Ene. 8 aEune 21 21,0 5088 376,06 06,4 431,5 4740 1462
iEun_ 29 4 Foly. 4 23,0 518,9 359.6 901,45 4234 4781 1398
[Feb. 5 a Fob. 18 23,0, 5251 3609 900,00  420,5) 482,35 1M3
‘ob. 19 o Mar. 4 26,0 a20.6 353,9 909,5 416,1 4034 ]33,3I
Mar. 5 a Mar. 18 26,0/ 5320 3531 911,1 108,3| 5028 1282
Mar. 19 a Abr. 1.2 26,0 5354 3564 017,8|  300,2| 5186 ns.s!
| Abr. 2 u Abr. 15 26,0, 5463 3608 9332 380,8| 5434 na,a!
| Abr. 16 o Abr. 29 250 5347 3704 930,1 02,9 527,2| 1173
| Abr. 30 a May.31 250 547,3] 3701 042 4 307,4 545,0 Il3,9r
| May. 14 a May.27 25,0 512,3 372,9 910,2 02,5 507,7| 1117
i!\lay.'.ls 4 Jun. 10) 25,0 516,1 361,4 902,5 387,8 514,7 923
;Jun. 1 aJun. 24 27,00 4958 3825 9053 400,2| 5051 1018
ITus 252 0u1, 8 27,0 4998  366,0 802 .8 384,6 508,2| 86,0
Jul. .9 aJul. 22 27,00 4850|3630 s753| 8820 4933 857
[Jul. 23 aAgt. 5 27,00 4947 3566 8783 369,5  508,8) 788
EAgt. G Agt, 19 70| 4979 3479 s72s8| 36| 4s,2( 820
;Aat- 20 aSet. 2 27,0 497,6| 3s50) ssos| 8773 4032 810
Set. 3 .afet. 16 270, 49050 8531  s7e6| 3857 5239 628
=Sul, 17 a Set, 30 27,0 02,3 346,3 875,06 361,3 5143 61,7
iOCb- 1. a Oct. 14 20,0 5086 8400{ 8756 ass7s| 5181 697
|Ocf. 15 a Qct. 28 27,0 194.5 356,2 8777 378,3 409,4 73,1
Oct. 29 4 Nov. 11 270 4982 3549| wsoq| ass2| sese 862
Nov. 12 4 Nov. 25 70| 4884 3646 ssoo| aw02 s09s| 688
Nov. 26 u Die. 9 7.0 499,2 346,4 4726 3182 554,4 13,61
Do J0aDie 20 270 w2 sasa  srrl  soedl  smodl 68




CUADRO N.* 6 SALDOS SEMANALES DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES DEL ACTIVO Y PASIV
: 0 DEL
s i BANCO CENTRAL DURANTE EL ARO 1934
Redescuentos | Préstumoy Présta e
PDescucntos Pristamos al Prist 5 réstumons Préstamos
FECHAS Oro en el Oro en el u los Bancos R(r-‘;mﬂ:?:m:_; von garantia n];!“ “25 a5 A Pris Pre e Prégtamon
pals exterior al pdblico Fiseo Gilimmnuvus seeah I’L::ll::illl:\"! " ikeion 5‘[ sl R C?;:i; Wi
Accionistas v Municipal d rE - u Institucion - 0
sticuis ! vicipales | de productos | D. L, N.» 182 | Hipoteearins | de Fomenty | - 1;111“":::“"“ D.L.N~304 | Popular ereulacidn
: Ley 6.8
e574s.437 8106632 1240707  8.085.221 672.470.371  9.786.000 2.083.070| 2. J 3.985
STl ooraws|  oopesl|  BIGTSU 672470871 786000 2012470 2 500,000 18,073,085/ 52,051,801 ssamrand  2ms) Pl
Soscasull 01z  s7acoll  B.0BBTOS 072470871 9780000 2114470 2,500, Bo5.624) 52031801 40N23.689 278760 i e T
oI ssavessl  S0S.60 3875099 672470871 0.786.000 g rresr L d L s S8BT 278750 bl B
§6.536.307| S2.274.410 574105  3.170.615 672470871 0.786.000, 2317.610]  2.500.000 el "_ | 37.205470  278.750) ﬁ‘-mﬁg §;ZB.TZ9.1_
86.000.831)  84.638.405 103,568 3.040.811] 072.470.371] 9.786.0000  2.686.9%0  2.500. : SLTBLSGY  36.ATLO00R 278750 ARG e
2030081 82 60,207 Spasz  0S2ans ST2ATOATI 0756000 2680000 2800000 10.355.624) 51726361 39.125.588 278750 §7.002.222| 204728853
e B et I o R o7 i) ..b] 2.500.000) 19,355, Ii.A 51.600.008) 39,235,804 278.750) 527.067.972 220,423.2
§8.685.408| 80.708.651)  1.100.652 872.470.37)|  9.786.000 et e 5L090.000 30235804 278750 T
80.037.106] 70.675.454  1.495.286 072.470.371]  9.786.000 B1-U30.220/,  3.285.884 « 278:70H 537.155.086| 207 814,610
80.450.045 78.162.457  1.800.261 672470871 9786000  3.612 764 516302200 40.052.867] 278759 LI 814,
£0.080.040 79772203  LO1LG4T| 3. 672470371  9.786.000 ,“f .'M' 3;'”” 000 51.508.587 42407.211 278759 e e i
00002757 79.578.082 1651450  5.230.872 710.832.01f  0.786.000 4 080028 2.500.000 T e e 4.063.778| 207 440,979
00560500 75,032,580 2456708  3.040.403 710.832.015  9.786.000  4.005.628 ZE00000) WOSl00ly aradiony) Basskud | B 543,658 434
01106450l 78001203 2032645  2.836.604) 710.832.915  0.786.000  4.037.943 2oeaand cpgiaaill SUEMA TN AR A TR 545,876,007
90473 841 TBOL4245 1840071 o| 710832913 0785000 4107418  %.500.000 19.510.000)  27.557.170)  44.285.804) 278750 537,910,
90.473. 78.014.2 9] T10.832.915 786 J07.448)  2.500.0000 10674744 21.664.42 935 & : 7.810.770
90,827,405 78,716.331 2,278 710.832.915]  9.786.000] 4095948l  2.500.0000 10.67 G04.421) - 41.235.804 278.750) 52655403
et B e WL 008 2.500. ST4T4) 22164421 62735894 278.759 338303 664
: R ke Wi 7860001 4.033.948 LODD.00a)  IB6T4744] 22246777 2 3 7 EEEpRL
90.713.482]  78.525.482 710.832.915  9.736.000  4.390.468 7 oniiy) LAV S 358.187.012
01,108,207 79,203,880 71088301 9786.000 440894 1000000 ibteiy @gTal  BOEGLARML S MY 542.216.714
A e Doszam, 0 A05.248  1.000.000  20.007470( 22885924 35.020.019 278,759 507.523.106
162.110 +10b.08 710.852.915 780.0000 4341548 1.000.000] 20.057.470) 22.885.024] 2202 o8 7eol L
91,274.718  77.900.378 TISI291Y 0780000 4470048  1000.000 20067470 22850500 ssa7ase  218sg 517.181.615
92037873/  77.371.350 440,008 710832015  9.551.000 4411918 1.000.000  20.087.470 e b 522.057.124
85,846,137 84.333.231 1.877,405 710.832.015 05510000 4364512  1.000.0¢ i e el R Sl S 20
85,585.604] 84,131.634 1.907.615 710.852.015  0.551.00 Sbdola  LODOODO:  SNLATON 22740510 SasUaR0H AT e 464.106.787| 194.021.125
ey Lorely TIOEZOIY  DSELON  dzadsty LOODOY 0037470 22701534 Bowoy 78IS 491.711.748| 190.262 503
86.895.478]  83.408.089 1807 510l 707 ﬁu'am ii-'-l[‘a'uu 50,915 -000.009 i 23.636G.886)  28.029.019 278.750 400.590.931| 225.636.807
Sido 7ol Raod0 a) ) Tl . 1.00.0000 23036888 10,029.018] 278780 105,147 044 172,360,821
wrana sol 49 995 g 922,950 707.470.064)  9.545.0000 4.5 872/ 1.000.009 23 411.128)  5.400.5 5 : i
87,370,082  82.222 575 1827.882 70 = N 5.499.599 278.759 485.375.980] 187.879.184
Ml Al BT T07.470.504[  9.546.000(  4.795.072)  1.000.000 23.382.8 522 74007 R
87.710.620)  72.904.167 1.912 707.470.564 9,516,000 5 78 452077 278.760 477.400.744| 185.780.737
Sl B Lol2asy JUTAT0OSEY 06000 AGWAED 1,000,000 23.382.878|  4.522077| 278,759 404.289.133| 199.612.455
88342748  04.633.161 A B B ot (s 22802502 2.522.077)  218.759 501.197.365 193,655,
L e 2ATDO0T 707470584 9.648.000 1.000.000 22735438 2,000,000  278.750 300.303.852) 204.930.379
it e g ZEBDA VOTATOS0H  Oip450N0 1,000,000 22.730.850  2.000.000]  278.750 492.647.731] 198.384.98
it S et m-! 707.470.538  9.543.000 3.000.000( 10.665.362) 22.703.558  7.800.000  209.089 490.270.986] 20561423
901370349 54063 414l 1;0;‘5:E| 2: A45[ 707470564 9.548.000 5410498  3.000.000 19.805.552 22.677.120  7.800.000 | §06.504.830] 197,952,381
i S R 1!L\r.9m§E 707470564 9.546.000 53063095  5.000.000 19.665.562 22.677.120)  7.800.000 408.313.207| 196,007 474)
i Bt M S R G WL R b (R 2 3.000,0000 10.665.352 22.505.092  7.800.000) 408.406.503 '
DRRoE] Sesmel nsuhoodl  2ODBGTY T0rdTOSeq 9MON) SS0LAG 3.000,0000 10.665.562 22505002  7.800.000) 504.046.531
s 00 1886273 707470.504  9.548.000 4500788  8.000.000 10.665.562) 22461.341)  5.800.000 502,548,178
om0t o —| 1805771 707470504  0.546.000 4407638 3000000 10331.881) 22345.674  5.800.000 310,892.21
98,675,572 45,205 104 LODLSSS| 707470554  0.540.000  4.399.138  3.000.000 19331381 22346.674  5.500.000 503.977.
20050152 4482000 —| 2420363 T07.470.564)  0.548.000 4301338  B.000.000 I9.83L38)| 21635217 3.800.000 406.579.9
RS0 39T 504 —| 2330415 707.470.564 0.546.000 4247978  B.000.00 19331381 21655217  6.814919 402,040
e 156 162085 2244542 707.470.564 9.546.000 4.326.928  B.000.000 19.531381  20.603.277 6.285.238 199.343.7
114 304 739 23'3“-;:"‘;' 3.004.146 2480.149  707.470.564  9.546. 4920 423 3.000,000| 19.331.381] 20.503.200(  6.066.456 47.067.67
114,607 473 28 725, ugr : 192487 2, 2533132 707.470.504  9.546. 2575248  3.000.000) 19.331.381f 20.344341  5.203.230 .220.
114.977 410 28'854-532* «‘é_ﬁ?-_c-gl 2704981 707.470.564  0.546,000( 2.460.948]  3.000.0000 19:331.381) 20.331.674 . 485,565,
T st 4838377 3.330.327] 707.470.564 9.546.000(  2.183.500]  3.000.0000 11,831,381 20.331.674 215,197, 302,258,
125.377 130 ]_‘_:m;gi ig,summ 3,324,187 707.470.564)  9.546.0000  2.177.800(  3.000.000] 11.831.381f 20.260.302 gL 447.542
125.710.717]  17.403.40] géﬁi:g 3401104 707.470.504  9.546.00 2931550  4.000.000] 11.831.38j| 20.167.637 = 492 991,
12806248 150008  §oord 8730472 707470504  0.546.000 2182850 3.000.000) 11.831.381( 20.167.637 — 502.371 3
018, 3.840.080 704.074.588 9.541.000{ 2191750  8.000.000] 11.831.381 19.968.520 = 515.619.51
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CUADRO N.° 9

MOVIMIENTO BANCARIO

Total de cargos en cuentas corrientes y de depbsitos en las ciudades en que estd establecido

el Banco Central, durante el afio 1934,

(En millones de peses.)
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CUADRO N.° 1

miximo ¥y minimo de la libra esterlina a 90 d/v,
PESEION v sus oscilaciones, por promedios mensuales,
desde 1910 hasta 1934

Precio Precio
AROS minimo miximo Oscilacién
aa,s}sr 23,27 2,29
:gﬂ:‘.’ e 21,88 23,56 1,68
TP e 23,06 24,563 1,47
L e 23,63 25,86 2,23
1014 - 24 60 30,72 6,03
1915, .. .. . . 26 48 30,00 3,52
e AT LR 20,70 28,87 8,17
e ity W R 16,66 22,33 5,78
1918 . . : 14,00 22,07 8,07
i ST R S 20,21 32,54 12,33
1020, . 15,80 22 45 6,65
103 2 26,48 39,79 13,31
1922 AR RO T 32,12 43,50 11,38
JORR RN s 34,21 40,58 6,37
1024 .. . I S 39,41 44,30 4,89
DT 39,14 43,36 4,22
Banco Central
e e 39,40 30 87 0,47
07y i B N 39,35 30,85 0,50
T N 30,38 39,70 0,32
I e S e ’ 30,42 39,69 0,27
YOB0L S s siahie 39,58 40,01 0,43
1681 ... . = 27,03 40,03 13,00
1T P (e 29 44 60,43 30,99
TR e BT Sl 49,75 64,42 14,67
A 46,83 52,55 5,72

(1) Desde 1032 £ a la vista,

Nora.—La baja del onmbio de ln libra esterlina durante el afio 1981,
so debe al abandono del patrén de oro de parte de Inglaterra el 20 de Sep-
tiombre de eso afio. Ls variacién del ¢umbio de I libra esterlina en 1032,
ticne su causa ial en Ia devaluacion del cambio oficial del peso,
quo por medio do la Ley N.° 5,107, del 19 de Abril de 1932, fué rebajado
& ln mitad do su antiguo valor.

+



CUADRO N.» 12
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Tasas de Cambio

Promedios semanales durante 1934

| FEcHAS | £via. | Die. via. | FECHAS ‘ £vta, | Dls. vta.
|
' | i
| Enero. 7| 52,45 10,22 | Julio 1 48,39 9,60
. 14 52,55 10,32 s 8 48,47 9,59
> 21 50,00 1005 13| 4837  9.60
> 28/ 50,58 10,14 > 23 4840 9,60
Febrero 4/ 49,85 10,01 = 20 48,43 9,61
» 11 49 63 9,93 | Agosto 5 48,37 9,6
> 18| 4011 o971f o 12 48,33 9,54
> 25 49,39 9,70 > 19| 48,32 9,«%
Marzo 4 49,011 9,65 > 26| 48,15] 9,47
> 11 48 93 9,64 | Septiembre 2/ 47 66| 9 ,47]
> 18| 48,81 9,58 | > | 47 43| 9 47|
> 25 48,79 9,56 > 16{ 47,51 9,4
» 31| 4886 9,57 > 23| 47,37 9,4
Abril 8 4920 955| 30 47,28 9,51
» 15 49,26 9,54 | Octubre 7 47,01 9,
. 22l 48,00 951 » 14 46,83 9,
e 20 48,97 952 21 47,08 9,
| Mayo 6 40,09 9,58 > 28 47,65 9,5
| » 13| 48,98 9,57 | Noviembre 4 47 81 9,6
(5 Bes 20 49,08 9,60 > 11| 48,05 9,61
[ 27 48,96 9,60 > 18| 48,05 9.6
| Junio 3 4891 9,63 » 25 47,04 9,61
i > 1u| 48,64 9,62 | Diciembre 2| 47,84 9,6
(B 17| 48,44 9,59 ’ 9| 47,58 9,6
> 24| 4835 9,59 > 16, - 47,53 9,61
' > 23l 4741 9,59
i > 30/ 47,39 9,5
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CUADRO N.- 14
Emisiones fiscales que tomé6 asu cargo el Banco Central
A. Billetes Fiscales
Circuraci6n AL 10 pe Exero pe 1926
$ 255.544.750

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en circulacidn
O b s 3 160.556.320| & 94,988 430
|7 R S L R G0.252.395 34.706.035
1928.............. 20.247 808 14.458.227
1929 (1). ......... 2.066.585 12.391.642
A0S e 036.696 11.454.946
THFL T s e e s h27.568 10.927.366
VOB K s e 327.072 10.600.294
1DBB s s restatorersin 151.562 10.418.732
1984 s, 139.619 10.278.113

B. Vales del Tesoro
CircvLAaci6N AL 10 pE ENERO DE 1926

$ 149.231.250
|
Al 31 de Diciembre ! Retirado Saldo en circulacitn
1926 Eansnstnnnisig 8 113.584.750| $ 35.646.500
e s s e 26.403.450] 9.243.050
TQIRTE . e R 7.679.650] 1.563.400
1929 (1) - cvivvicninee 622.100 941.300
1030 e s 226.100) 715.200
e LT ST 101.550, 613.650
L e 64.900] 548.750
3L R e e 39.050 509.700
LT TS 57.000 452.700

(1) En conformidad a la Ley 4.385, de fecha 9 de Agosto de 1928, el
saldo mo rescatado de emisiones fiscales quedaba por cuenta del Fisco, li-
berndose el Banco Central de esta responsabilidad mediante la entrega
al Fisco de un valor correspondiente a dicho saldo. El Banco Central inte-
gré este saldo al Fisco el 19 de Marzo de 1920 con $ 10.000.000, y el 2
de Septiembre de 1920 con $ 4.046.110, o sea, un total de $ 14.046.110,
que fué lo no rescatado hasta el 31 de Agosto de 1920, fecha en que ven-
cia la obligacién de la ley ionads. (Ver capitulo N.°8 de la Memo-
ria de 1831).
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CUADRO N.° 16

Estado de G 1
al 31 de Diciembre de 1934
(En_miles)
Créditon Diepiniton
atrasadis Deplaiton |en el i Depd (&) Tipes de eambio
Criditon Lifirmcd destinados alles «l oxteriof) cliones pri-
atrnsadeos | ¥ scepladon |pars e peago| pago de utilizados wvadas de
TAISES depositados | pars eom- | de eriditos | exportacio- |pars el pago| mercaderiae
en el Banco | pemmaciin | atrasados | nes s Chile | do exporta: | (Enero » | Para eriditon atra. | Pars compen:
Ceatral | porel Banoo | (Cusntan {Cuentan [eiones n Chile] Diolambre) iy
Central wHe} wAr) sadon mareadering
(28-Die.)
Alemmnls, | o] §0 128008] 8 GANLOIRM. 1 T206/RM. 33443 BM. 2022,4[RM. A208.6[1 HM. =83 0557 1 RM, = 8§ 0,605
T L T 415,09 08,1 [Hah 72,7 |8ch, 27| 8ch, 70,7 |Beh, —{1 Bch =8 1,70 1 Boh, =8 4,056 I
Bélgien-Luxamburgo . 10.862,1 TLET (B, 28400 -] e L] 14031 B, =§ 22857 . §
Brasil ., ... 5102 -4 - = - {1 £E= § 185 iz I
Checoeslovaquin. | . 18178 L73L5{Ke. 3.2917|Ke. 2095\ Ke. 22075 — — 1 Ke. =8 1,008
Dinamases. 26779 SAMAIKD.  L0086(Rd  1.084.1|Kd a83,1 —I Kd =5248125 |1 Kd =533
il san afl Pla.=$ 1,50 -
Espafia. , . | 1y ssa57(N S825.7 ] —|Pta.  S0054|Ma .sn.a, Pla =5 135 1 Pia =53.25
Francia. . . 47 880 5 STMEIFr, 24T371Fr. 26031 Fr.  23577(Fr. 1444111 Fr.=§ 065 1 Fr.=35181
Holanda . . . 23855 1084311 178.3(FL TR 331,01F1 137,71 FI. =S 6.6800 1 FlL=g 1027
TN iy, v Sty drmmn vyt e | ~ i) - —|[Lit.  6.503.8/Lat. 06117 —| e 1 Lit,= 8 2,088
Bueain. ., . . ek 5.188,2 BAVAS|Kr,  1.680,5 —] - —|1 Kr. =8 H,0423 —
BUlagr =y 5 e wd b L 1.352,1 T4 T, e L 201 9{Fr, 100,2(Fr, AIma[l Fro=§ 23,1740 | Fr.=3 7480
é})ﬂﬁk: ;l:gi‘ll;“ﬂ‘:gﬂunmn wilo u rentan do diversas fechas, En los afips 933 y 1004 se compensaron cesditos atrasados de mareadurlan por
un o o3
(2} Hanta ol 21 dn'DImahh do 1004 fueron declarsdos Lit. 20,123 545,81 camo créditon pbrasados, du los cuales fueron liguidados Lit. 11,058 245,20,
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ANEXO I

Leyes y decretos dictados en el curso del afio 1934
que se relacionan con el Banco Central de Chile .

Decreto N.° 1.225. Aprueba reforma de los Estatutos del
Banco Central de Chile, o« o ¢ ovvvvanaroecan oo
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Lev N.° 5.350. Establece en favor del Estado, el Istanco

" de la Exportacion y el Comercio del Salitre y Yo-

do con Chile, y cren la Corporacion de ventas de
Salitre y Yodo de Chile. Articulos 45 y 46.

Ley N.° 5,398, Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos, en la forma
que se indies, a ln Caja de Crédito Popular.

Ley N.® 5.416. Autoriza al Presidente de la Repiblica
para que, oyendo al Directorio del Banco Central
de Chile, pueda adquirir los derechos provenientes
de ventas de oro metdlico al Banco Central de
Chile. . ... . ) Y

Decreto N.° 679. Fija el tipo de cambio a que deben
pagarse las disponibilidades en monedas extranjeras
retenidas a virtud de Tratados o Convenios In-
oo Al DS e L T AT

Decreto N.o 4.084. Fija el tipo de cambio a que deben
pagarse las disponibilidades en monedas extran-
jeras retenidas a virtud de Tratados o Convenios
IRVETTIRAATIAIRET 5 & ot eniat s adaley

Ley N.» 5427, Hstablece el impuesto a las herencias,
asignaciones y donaciones. Artfeulo 91 . .. :

Ley N.° 5441, Declara exentas de toda contribucion ¢
impuestos presentes o futuros, los intereses de las
letras hipotecariss y las letras mismas que cmita,
o partir desde la fecha de la presente ley, lo Caju
de Crédito Hipotecario y demds instituciones re-
gidas por la Ley de 29 de Agosto de 1855, Articu-
e i raisisiats o an T

Ley N.° 5.453. Deroga el Decreto-Ley N.° 521, de 31
de Agosto de 1932, que crea el Consejo de Econo-
min Naciona! y sutoriza la emisién de 170 millo-
nes de pesos en Vales del Tesoro. ... ..... ... . ..

Decreto N.» 3.230. Lista de las cuotas fijadas para de-
ternimados productos de exportacién, que deben
ger retornadas en letras en moneda extranjera. .
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