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NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION, INGRESOS ¥ PRECIOS

Minerja

El indice de produccion minera preparado por el Departamento de In-
formaciones Econdémicas y Estadisticas del Banco Central, alcanzé en 1976
a 134,0 experimentando un alza del 12,0% con respecto a 1975. Esto demues-
tra una recuperacion en la mineria explicada principalmente por el aumento
de la produccion de cobre. Esta, alcanzé en 1976 a 1.005.200 toneladas métri-
cas, lo que demuestra un aumento del 21,4% respecto de 1975.

El incremento que se observa en dicha produccion estd dado por au-
mentos del 24,1 en la Gran Mineria y del 8,5% en la Mediana y Pequefa Mi-
neria.

A nivel de yacimientos, crecid sustancialmente la produccion de Chu-
quicamata (46,3%) y el Teniente (11,8%); El Salvador experimentd un au-
mento menor y Andina disminuyd en un 11,85, como consecuencia de la baja
ley de este yacimiento.

La produccion de mineral de hierro alcanzd a 9.978.600 toneladas, cifra
inferior en un 9,4% a la registrada en 1975. Esta menor produccién es obser-
vada en todos los minerales, excepto en Otros Productos que aumentan
en 7,0%,

La baja en la produccion de hierro obedece a la depresién internacio-
nal, que ha hecho bajar las ventas, obligando a las companias a redueir el
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nivel de produccion, adecuandolo a los menores despachos y al stock en

existencia.

La produceion de salitre en 1976 fue de 618.700 tor_}elarlifas. cifra infe-
rior en 14,8% a la lograda el afio precedente. Esta disminucion se da tam-
bién en todas las oficinas, aunque a menor nivel en la Oficina Pedro de Val-
divia que baja sélo en 3,0%.

Esta menor produccion obedece al bajo nivel de colocaciones y a los
altos stock acumulados: ademas, en febrero se paralizaron varias oficinas, a
fin de efectuar mantencion.

La produccion de yodo presentd descense, alcanzando en 1976 a 1.258,6
toneladas, cifra inferior en 35,8% a la producciton de 1975 que fue de 1.961,6
toneladas. Esta baja se debe, también, a una disminucion de ventas.

La produccion de carbon lograda durante 1976 fue de 1.245,3 toneladas,
cifra inferior en un 13,2% a la registrada para este producto en 1975, en que
fue de 1.433,7 toneladas,

Finalmente, la produccién de petrdleo, en 1976, disminuy6 en 6,4% res-
pecto del ano anterior, a raiz del agotamiento de los pozos petroliferos.

Produccion industrial

Este sector, en el afo que se analiza, tuvo un comportamiento acorde
con las nuevas orientaciones gue la politica economica de Gobierno ha im-
plantado. Es decir, lograr una mayor eficiencia, a fin de reducir costos que
le permitan competir con el mercado externo. Asimismo, la apertura de co-
mercio exterior da la oportunidad de conguistar mercados fordneos, gque per-
mitan aumentar el volumen de produccion con las consiguientes economias
de escala. La produccion industrial superd definitivamente la grave crisis
por la que atravesé durante 1975, v se encuentra en un nivel de aumento de
produccitn, lento pero sostenido. Ya en el Gltimo trimestre del ano, el indice
de produccion superc los 100 puntos, acercandose con ello a los niveles méas
normales del sector,

Las medidas reactivadoras anunciadas el 29 de junio de 1976, que reva-
luaron el peso, abrieron enormes perspectivas al sector gque se tradujeron
en un aumento de la intensidad de produccion a partir del segundo semestre.

En definitiva, en el afio hubo un aumento de la produccion industrial
de un 12%, segin cifras de la SOFOFA, que contrasta con el descenso de 24%
en 1975.

Siguiendo con las cifras entregadas por SOFOFA, y analizando el com-
portamiento de la produccién industrial por sectores, se observa un cuadro
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totalmente diverso al de 1975. Mientras en el afio recién mencionado, el 1005
de las industrias mostraba rendimientos menores a los de 1974, durante 1976
el 67% de las industrias aumentan su produccién, con relacién a 1975. Si se
excluyen las industrias de maquinarias y equipos de transporte que fueron

las mas afectadas por la apertura del comercio exterior, este porcentaje
sube al T6%.

En el rubro de bienes de consumo, las industrias manufactureras va-
rias (68%); de bebidas (24%) y de productos alimenticios (17%), son las que
muestran un nivel de produccibn mayor que el afo anterior; presentan au-
mentos menores las industrias de tabacos, textiles, calzados y muebles y ae-
cesorios. Los descensos se observan sélo en las industrias de prendas de ves-
tir (15%), de barro y loza (7%) e imprentas y editoriales (17%).

En el rubro de Productos Intermedios, el indice registra un aumento
del 19%. Las industrias que mas favorecieron este incremento fueron las de
productos de caucho, (70%); de madera y corcho, (56%); de fabricacion de
vidrio, (87%); de productos plasticos, (36%); de otros productos quimicos,

(309); de aparatos eléctricos de uso doméstico, (27%) y la de metales no
ferrosos, (22%).

Las bajas méas importantes se detectan en las industrias de hierro y
acero, (209%); del cuero, (9%) v de equipo profesional cientifico, (9%).

Ventas fisicas

Las ventas fisicas del sector industrial, muestran un crecimiento pro-
medio del 7% con relacion al afio anterior. Al igual que la producecién, el
indice de ventas industriales ha tenido un aumento sostenido durante el afo, y
con una mayor intensidad en el segundo semestre. En diciembre, el valor
del indice superaba los 100 puntos, que es la cifra mas alta de los Gltimos
dos afos. Las causas de esta mejoria son consecuencia de las medidas de
reactivacion de junio de 1976, que se tradujeron en un freno de la tasa de in-
flacién y en un aumento de las remuneraciones reales.

El promedio del indice de ventas industriales en 1976 fue de 91.9, su-
perior en 7% al del afo 1975. En general, tal como se indico para la produc-
cion, el panorama por sectores es totalmente diverso al de 1975. Mientras
en ese afio casi todos los sectores mostraban bajas en sus ventas, en 1976
esa tendencia se quiebra. Ahora, s6lo algunos sectores sefalan bajas que
no superan el 14% con excepcion de la industria de equipos electronicos que
lo hace en 40%.

En un analisis por rubros, se observa que las ventas de Bienes de Con-
sumo, crecen en 6%, alcanzando las industrias de muebles y accesorios, (23%);
de bebidas, (14%) y alimentos (7% ), y son las que muestran un erecimiento mas

11



notable. La finica industria que baja en sus ventas es la de prendas de vestir
con un 14%.

En los productos intermedios, el crecimiento promedio es de 14%.
Las industrias de madera y corcho, (44%); de productos plasticos, (377%);
de papel, (30%); de vidrios, (27%); de productos de caucho, (26%) y de me-
tales no ferrosos (229%), son las que mas aumentan sus ventas. Las bajas se
observan en los productos quimicos, 2%; la industria del cuero, 1,5%; e in-
dustrias de hierro y acero, 104%.

Finalmente, en las maguinarias y eguipos de transporte, que ha sido el
sector mas afectado por la apertura del comercio exterior, las ventas dismi-
nuyeron en 19% con relacion a 1975, en todas las industrias sin excepcion. Las
bajas mas ostensibles se observan en la industria de equipos electronicos,
40% vy en la de maquinaria no eléctrica 16%. Bajas menores muestran las
industrias de material de Transporte y de equipos eléctricos.

Las perspectivas para el sector en 1977, son bastantes favorables. El
menor ritmo del proceso inflacionario y el aumento de las remuneraciones
reales, permitirdn un crecimiento gradual de la demanda y, con ello, una ma-
vor actividad industrial.

Agricultura

Por la caracleristica de este sector, no se cuenta con cifras oficiales
de produccion hasta pasado junio. Sin ellas, es dificil poder sefialar qué su-
cedio durante 1976 en la agricultura. Sin embargo, se dispone de algunas ci-
fras preliminares gque permiten dar una vision de las perspectivas de pro-
duccibn agricola.

La superficie sembrada de los catorce principales productos, de acuer-
do a estadisticas del INE, disminuyd en 1,2% con relacién a la temporada
1975/1976. Los descensos mas relevantes se produjeron en la superficie sem-
brada de maravilla (52%); remolacha (12%) v trigo (10%). Si se analiza el
cuadro de Produceién Agricola, se observa que la baja en el trigo es la que
inclina a que el total sea negativo ya que existen crecimientos bastante im-
portantes como en las arvejas (85%); lentejas (37%); papas (26%); arroz
(24%) y maiz (20%).

En cuanto a la produceién y rendimiento, como ya se senald, solo se
conocen a contar de junio; por tal razin, el INE creyd necesario realizar
una encuesta de produccion de (rigo, dada la importancia de este cultivo tan-
to para la agricultura come para la economia nacional. Esta encuesta, cuyos
datos logicamente son provisionales, arrojo que la produccion de este cereal
alcanzaria en 1976/77, a 1.256.000 toneladas, que supera en 45% a lo obteni-
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do durante 1975/76. Este aumento de la produccion, se debe a un mejora-
miento en los rendimientos del orden del 61%, como consecuencia de mejor

utilizacion de pesticidas y fertilizantes, y de condiciones climaticas excep-
cionalmente favorables durante 1976.

Estos antecedentes hacen mirar con optimismo los rendimientos de los
demaés cultivos, ya que las posibilidades abiertas en los mercados internacio-

nales obligan a utilizar mejores tecnologias e insumos a fin de poder conguis-
tarlos.

Construceion

Las cifras de permisps e iniciaciones de obras elaboradas por el Ins-
tituto Nacional de Estadistica a base de la edificacion en 80 comunas del
pais, indican un aumento de 49,0% en la actividad de este sector en compa-
racion con el afio anterior, variacion que es la resultante del aumento en la
actividad desarrollada por el sector pablico (289,8%) y del descenso ocurrido
en el sector privado (8,2%).

Desde el punto de vista regional, la edificacién del sector piliblico crecio
en todas las regiones del pais a excepcion de la Décima Region, donde exis-
{10 una baja de 45,6%.

El descenso experimentado por el sector privado obedece a la crisis
que debid soportar el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos (SINAP),
duranle 1975, que obligd a paralizar todas las obras en proyecto o ejecucion.
Se espera gue esta situacion sea superada a corto plazo, cuando se deter-
mine el papel del Sinap, como asimismo, las normas que regiran para ope-
rar los créditos de compra de viviendas a través del sistema baneario.

El notable aumento que se observa en el sector publico, es consecuen-
cia de la mayor inversién en el sector por la utilizacién de los créditos AID,
Por otra parte, ha influido en ello, la descentralizacion de los servicios del
Ministerio de la Vivienda, al materializarse la regionalizacién que agilizo la
aprobacion de proyectos.

Para 1077, se prevén, en general, mejores condiciones para el sector,
uno de los mas afectados por las medidas de restriccion economica dictadas
en 1975, La implementacion de programas especificos, como el aporfe del
sector privado hacen esperar un ligero crecimiento sobre bases mas solidas
y racionales,
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Carga transportada por ferrocarril

Durante 1976, la carga transportada por ferrocarril alcanzd a 10.345.000
toneladas descendiendo en 2,7% respecto de la carga transportada en 1975,
en que fue de 10.632.000 toneladas. Esta baja se explica, fundamentalmente,
por el rubro productos mineros gue experimentd una disminucion del 12,2%
respecto del afio precedente, ocasionada por los menores envios de hierro.
En los restantes sectores, éstos mostraron notables ascensos. Es asi como
¢l transporte de productos agricolas subio en 33,5%, alcanzando a 1.237.000
toneladas que es la cifra més alta de las registradas desde 1970 a la fecha;
el transporte de los productos forestales y del mar aumentd en 31,3% lo-
grando 1.159.000 toneladas, cifra superior a lo alcanzado desde el afo 1971;
¢l transporte de productos ganaderos se vio incrementado en un 19,5% 1le-
gando a las 190.000 tone'adas cifra similar a la obtenida en 1970 y mayor gue
las obtenidas en los afios 1971 a 1975; y, por nltimo, el transporte de produc-
tos manufacturados y alimenticios ascendio a 501.000 toneladas aumentando
en un 30,8% respecto del ano 1975

Estos aumentos se explican, en general, por el auge de las exporta-
ciones, en especial agricolas y del mar.

Cabe destacar que al analizar las cifras entre !a Red Sur y la Red Nor-
te, dado que en esta ullima las variaciones del sector minero tienen una alta
incidencia, se observa que la carga transportada en la Red Sur aumento
en 21% con relacion al afo anterior,

Ueupacion

El analisis del empleo se efectud a base de los antecedentes existen-
les para el Gran Santiago, otorgados por el Departamento de Economia de
'a Universidad de Chile.

La desocupacién ha sido y es uno de los grandes problemas que ha
debido afrontar el Supremo Gobierno, La tasa promedio de desocupacion du-
rante el ano 1976 llegd a 16,8%, cifra similar a la alcanzada en 1975 que fue
de 16,2%. Esta tasa, sin embargo, se vio afectada por el aumento de la fuer-
za de trabajo en 4,9%

: A pesar que en el afo 1976 se llegd a la tasa mas alta de desocupa-
cion, 19,8% en marzo, se lograron grandes avances de solucion al problema
ocupaciones.

En eleclo, si se analizan las cifras trimestrales proporcionadas por la
nstitueion ya mencionada, se observa una clara fendencia decreciente des-
de 19,8% en marzo a 18,0% en junio, 15,7% en septiembre, llegando a
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13,6% en diciembre. Esta dltima es la tasa mas baja de desocupacion regis-
trada desde marzo de 1975,

Lo anteriormente expuesto evidencia el progreso sostenide de la eco-
nomia tendiente a absorber mano de obra desocupada.

Por olra parte, al comparar 'as cifras de diciembre de 1976 con diciem-
bre de 1975 cabe destacar que:

En términos del nimero de ocupados hay un alza entre diciembre de
1975 y diciembre de 1976 de 97.100 personas, es decir, de un 9,3 por ciento.

En relacion con la distribucion de la poblacion ocupada por actividad eco-
nomica se observa respecto a diciembre del afio anterior un aumento de la
construcecion en 26,8%, de la mineria en un 23,19, de los servicios persona-
les y de los hogares en un 17,1%, del eomercio en un 7,9%, de la industria en
un 7,5%, del transporte, almacenaje y comunicaciones en un 9,1% y de los
servicins de Gobierno y financieros en un 5,4%.

Respecto de 'a distribucion de la poblacion ocupada por posicion ocupa-
cional se desprende a diciembre del ano anterior un aumento en los obreros.

La proporeion de inactivos con deseos de trabajar en el total de inac-
tivos fue de 12,4, inferior a diciembre de 1975, 18,4%. Esto denota la eon-
fianza en las medidas economicas adoptadas.

Para el ano 1977, se espera que con la reactivacion de la economia,
tanto en el campo agricola como industrial, se disminuird mas atn el desem-
pleo para llegar paulatinamente a nmiveles normales, hacia fines de ano.

Precing

Durante 1976 la variacion del Indice de Precios al Consumidor fue de
174,3% . Esta cifra, la mas baja desde 1972, representa una disminuciin de
507 con relacion a 1975 gue fue de 340,7%.

A través del afio el indice de precios tuvo dos etapas. La primera en que
las variaciones mensuales de precios eran entre el 10 y 12%. La segunda etapa
a partir del 29 de junio en gue se adopio la revaluacion del peso, trajo con-
sigo un quiebre en las expectativas inflacionarias y la variacion promedio
fue de 6,3%. A lo anterior, hay gue agregar que el equilibrio en el gasto fis-
cal, como asimismo un mejoramiento financiero de las empresas del estado
y Sinap, permitid reducir la presion que histéricamente estos sectores han
ejercido en el proceso inflacionario.

La tendencia decreciente de los precios observada durante 1976, y la
mantencion de la politica antinflacionaria, hacen pensar que en 1977 se re-
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ducira atn mas este flagelo para l'egar hacia fines de afo a tener un alza
de precios del 30 a 40% al ano.

Un analisis del comportamiento de los precios por grupo demuestra que
el grupo “vivienda' experimentd en el afio un aumento de 16397, le siguen el
grupo ‘‘alimentacién’, con 167%, “‘varios”, con 173% y “yestuario’', con 2106

El Indice de Precios al Por Mayor, mostrd igualmente una sustancial
reduccion de la variacion anual. Durante 1976 éste alcanzo a 151,5% contra
410,9% de 1975, lo que representa un descenso del 63%. En el periocdo enero-
junio, el crecimiento promedio de los precios superd el 15%. Después de las
mencionadas medidas reactivadoras, el promedio para el periodo julio-di-
ciembre fue de 4,4%. Este hecho hace prever que el aumento para 1977 no
superara el 100%.

Ingresos

De acuerdo al Indice de Sueldos y Salarios calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas, se observa que las remuneraciones promedio du-
rante 1976 experimentaron un aumento de 253,8% en relacién a su nivel del
afo precedente.

Las alzas experimentadas por lus ingresos nominales se produjeron a
raiz de la politica de reajustes de sueldos y salarios aplicada durante e! afio
¥y que se puede resumir en los términos siguientes:

De acuerdo a la politica de reajustes trimestrales automéaticos, se otor-
£0 en marzo un reajuste de 32%, equivalente a la variacién del IPC de enero-
febrero, 50% de febrera (estimacion de marzo) y diferencia pendiente del
reajuste anterior,

A partir del 17 de abril, el Supremo Gobierno dispuso un reajuste adi-
cional a las remuneraciones mas bajas a fin de disminuir el impacto que han
debido soportar tales sectores en el proceso de recuperacion economica del
pais.

Tal reajuste, en el sector piblico, beneficio a aquellas personas ubica-
das entre los grados 35 al 16 y los aumentos fueron los siguientes:

Para los grados 35 al 31 $ 50—
30 al 26 5 40—
25 al 21 $ 30—
20 al 16 $ 20—
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Lo anterior represents, sobre los sueldos bases un mejoramiento efec-
tivo de entre un 18% y 14% en el primer tramo, de un 10,5 a un 7.3% en el
segundo; de un 5% en el grado 25 y va decreciendo hasta llegar al grado 16.

El sector pasivo también experimentd un reajuste adicional en sus pen-
siones minimas equivalente a un 11,6% en relacién a los montos vigentes a
marzo.

En el sector privado el ingreso minimo se aumenté a § 363 lo que sig-
nificé un mejoramiento de un 13,1%,

En junio las remuneraciones se reajustaron en un 39%. caleu'ado de
las variaciones del TPC de abril, mayo estimacién de junio (50% de mayo) y
la diferencia pendiente del reajuste de marzo.

Ademés en esta oportunidad se otorgé una bonificacion especial para
los sueldos mas bajos de la escala (nica de remuneraciones y gue consistio
en § 3,75 para el grado 25 y $ 99.82 para los grados 26 al 33.

En septiembre se aplicé un reajuste general del 26%, equivalente a la
variacion del TPC de julio, agosto, estimacion de septiembre v diferencia de
reajuste anterior.

En diciembre se establecio, el cuarto reajuste contemplado en la po-
litica de remuneraciones, cuyo monto ascendio al 18%, resultado de la varia-
cion del IPC de octubre, noviembre, estimacién de diciembre y diferencia
pendiente del reajuste de septiembre.

Ademds, en este mes se concedio una bonificaciéon de $ 100 a los tra-
bajadores, pensionados y respectivas cargas familiares de los sectores pi-
blico y privado.

Al analizar la evolucién del indice de los ingresos reales se observa gue
los niveles maximos se logran en los meses de reajustes y que estos experi-
mentan un tendencia creciente desde 101,41 en marzo, 104,07 en junie, 110,11
en septiembre y llega al mayor valor en diciembre 120,05,

Por otra parte los niveles minimos se establecen en los meses prece-
dentes a reajustes y con ellos también se observa una tendencia creciente
desde 82.65 en febrero a 99.38 en noviembre. Lo que significa que el poder
adquisitivo en 1976 ha experimentado una recuperacion.

En cuanto al poder adquisitivo promedio durante 1976 fue equivalente
al 97,6% del existente durante 1974.

17



WVTdACO 40d wprzieal uppewnsy S

- - Fig — 8T — 8'F — I'c 1'9 B2 SOTIIAIAS 50410
= 0T = 0'g e £'e G'g 97 Bsuaja(q A Bolqnd "TSUIUpy
9z o'z 67 bz 8'1 c'e epUarAIA ap pepatdolg
= 061 19 8 — GBT 0'ar a'q1 sa[qanwut saualq £ soangas ‘eouey
= 00 — o )| 9'0 1'¢ g'c Jouaw Jod & Jofew Jod [B 0wIawo)
i 80 121 6'E 3l § i (' SoLIejiuesS ‘Adas A en@e ‘sed 'peprangoa g
== 1 w, = g7 = 1T ¢'z £'g 0E ‘ounwoed £ afeuadewe ‘ajlodsurd],
IS0IDIAIAS AP SAI0)I3T
= glad — T — 1z UDIDOMNIISU0])
- g'gs — - c'g e BlaInjoRjnuenl BLIsnpuy
= e = o — 92 BOSag
— 01 0'er — == g'c BZED ‘BIN}NDIA[IS ‘BINJMIISY
e G 9T 01 selajued A Seuill ap ucraejojdxg
:Saualy ap Sal0)oag
("IeA 3P %)
AVAIALLDY Od VIAVY 40d 995d
0% LELua I'y 9g — T'0 bl L'e [BNUE “IBA BSE],
DET @@ BLE TE i CRCEE BIFTC 0pF b2 GGY°Ee CO6I 2P § U2 god 9P s0jsen
(g9d) 0LNYH 001AVHI0TD 0L2NA0Ud
« 9L6T GLGL bL6T EL6T TLET TL6T 0L61 NOIDVOIAIDAdSH

NVIdEAQ ‘2iuany

(€961 =2p sosad ap saqiu ug)

ojniq od1ypi6oab opnpoig
9L6L - 0461

VIWONOD3 V1 30 TV3¥ 314Vd V1 30 STTIYNNY SIA0AvIIan!



ap uppEanpodd . ap wipa o gsnHu|

a8 ou sajgrandwos Uwas gf & ¢f EA2pup so] anb wnd TERWAPY

sapeuoisiaord Sl (b

guel ouw |3 mud ugpEUULGU auodsip S ou anb ® opigap ‘oo
‘Djpos AP OIS op uppEanposd §] WAREUOD A% Ou SRR saa)pu} 8o ug g

‘ouy ap BN um /7
cui ap s ug 1

F6—
o'g
1'vE

[

0'z1

GL/9L
“DBLIRA 25

0°1EE°T £'2er1
£erel L'EER]
0'00F 82 0°006°22
9'8€2°1 9°196°1
L'819 €'9zL
= £'860°F
(P)9'8L66 0°200° 11
F'85T 0981
808 £'789

z'en’1 £'828

(£)0'FET (£)9°611

9L6T GL6IL

[ —M@m
( .@ﬂ 0
.m_.‘._ .
ﬁNh_ g
‘LE,

=M S oW
=0Q v -
Ng~-—l

0°80L°€
c 96201
TBET
6'29L
1206

PLET

0'LI8°T ST66°1
6°608°T 8'6EE°T
0'0¢6°CcE 0°8E6°0F
F'891°2 8 (1]
S96L S'00L
1'922°¢ S IhIe
669F°6 66698
1'021 Z'vel
£'e19 9'z6S
p'eEL 891L
L'801 L'P0T
£L61 TL6T

1'8F0°2
G611
0°060°Sk
8'699°2
L'628

Z'966°T
9'Lzz’
0°LET
£'1LS
£'80L

[L6T

«E01

OL6T

(1) opnid oajoxad

ugqamy)

("uol) oIpos ap 0jujIng

(‘uoj ua) opox

(orrewiad ojonpoid) anies

S0JI[RJAW OU SIfRIIUTIA

(g) 010
011N
euanbag A BuBIpapy
BLIAUI UBIn)
Aqo)

S0DI[RjIUL SA[RIDULIY

sojanpoxd sapedioutd
S0] Ap BIUIA UOIDINPOI]

ncoﬂuwmma :ased)

SEISIPRIST] A SEONuouods|
‘orwaojuy “oydaq J0d opeaedaag
BIDUIA UOIINpoLg =P adipuj

NOIDVOIAIDAdSH

(SEepe[au0) ap sajiu ug)

(uawinsay) pisuIw uopINpold



£ £'61 59 6'6 o' bL gLl 92 sonQ
o'g L'ce 928 6°C2 b8 282 £'pE '8 ependsiq
§— i) 9'LL (3 0) £'EL T8¢ 9°pG b'es Ieugy
I'e 1'08 Z'6a 6'02 8'6C 9'0¢ 628 SODUB[E SOIUBI
¢'8 F'861 0°971 2681 T'0z1 2rel 0°LET VIS VIMANIN VNANDEd X VNVIAGIN
811 L'19% 0'FEE 5672 T'BLT £U6T L1 9'9LT GHIGILER MiicH
B8 = 698 b'29 789 198 6'68 9'gs 0’9 BUIpUY
L' L'e8 £'18 0°08 0°p8 6'a8 6'p8 0'Eh 10pPRA[ES [H
= 1= = s 818 2'ie gice 61 BINOXH
£'0F GGk 9'p08 8'98E £'09¢ £'5EC 208z 0'€9z ejewEambniy
12 8°0i8 £289 6'20L £'c19 L'g68 £'ILS S0FS VINANIN NVa5H
Fiz 2'500°1 £'828 1'206 poEL 8'91L £'80L 9169 IVIOL
SL/9L 9261 GLAT bL61 £L61 GLBT 1261 OLGT NOIDVIIA10ddSH
‘DBLIBA 4

HURUg - 02[pay) :ajuan g

(SEOLIQUI SEPR[AUO] AP SI[IW UW)

3103 3p ugnINpoIg



‘o A ooy ‘mg edwon [
saruoimAmd S0 e

02 2°196

gLt — T9GHT

L'0 9HETF

2's1 — L'92b'T

F6 —  +9'8L66

gL/0L 9461
OBLIBA %

L8968 B'2ap 0118 0'0L6 =< — (1) sonQ
L8t L' 6'¢ = — = BUIBDETY "BI)
£'L86C Z'LOLE 6'2ILT 61182 = = aj ejueg
= 6'F01 8'ga1 B'c0g = —= ojoy, Id
gL01F 1'peae TTIre 9'880°% = =, [eaaoy
¢'198'% 2'660°¢ TLL6'T 9'L08°F = - oqoxted[y
0°L00°T1 G962 01 66956 6'6E9'8 9'LzE 11 699211 IVIOL
GL61 BL6I 461 L6l 1L61 0461 NOIOVIIAIDAdSH

dVD ‘OpPEISH [9p Seurpy ap 0191A19g fajuang

(SEQLjaUT ‘U0 AP S8[IWl U3 BINIq ‘POIg)

04l91Y Sp |DISUIW 3P UGIINPOI



‘ouruud opnpodd B asagas a5 e

1'ec— (A 1'92 L'¥2 z2'02 [ w”mm S'IE BIUBWA[Y
£08— 9'gL £26 c'06 07201 080T P 90T L'88 BLIOJDIA
0Ei— 8'20f F'SIk T PER 961k 806k 0°0es ) d BIAID[EA 2P 0dpadq
LeE— 8621 L'T61 £'281 L'¥5e G'8TT G'L91 9°9z1 BUI[H ELIBN
81— L'819 c'9aL LitgL G961 <90 L'6e8 1'pL9 TVLOL
eL/aL GL6T SLET PLET £L6T ZL61L TL6T 0L6T NOIOVOIAIDAdSH
DBHIEA %
BIDUITAl BOILING PEPAIOnS :ajuang
(SEPR[AUO] AP Safim ug)
/% ®j|ps 3p uopdNpoug
: Uy Fp Juodsip a8 oN  /—
24407 [9p FHHAULN UMD B] P SO2IROUT S0LING A 0D (M1 Oue 213 apsap akniou)  Js
= — — — = — 1'0 4} owod [ap LUy
= =4 0'g1 b'g 02 B0 - Bje[d B[ 8p BLISUI[ BUBIpa[y
i = R A 6L T 61281 (4)0°C06'T £66E 1 G6EETT 21400 [9p BLIAULRY
- = 0°G8L 2499 8'928'1 SPI0T 6185 9'1L% 010 [P BLIGUI BUANDAJ
- w 0°050°1 gL9e P'oLT 0°ge C'pl 971 010 [3p BLIAUI[\ BUBIpa[N
:ap juaruasoad oip
== = £860°F 0°80L°E 1'922°¢ L {1 2'966'T 6'229°1 TVLOL
CL/9L 9L6T GLG6L FLGT L 4
2BLTBA % EL6T TL6I 1L61 DL6T NOIDVOIAIDAdSH

BLISUIIN 9P OLI9)SIULy :ajuan g

(outj ap sopry ug)
©i0 3p uPPINPOIY



Preduccién de yodo

(En toneladas)

Fuente: Sociedad Quimica Minera

% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 6/
TOTAL 2.2497 2.563,8 2.101,1 2.168,4 2.272,9 1.961,6 1.258.6 —1,8
Maria Elena 704,0 824.5 GA6,1 (26,7 aih,6 482,5 316,0 —3H.5
Pedro de Valdivia 1.409.7 1.540,8 1.258,0 1.273.3 1.417.8 1.249.2 8199 —34.4
Victoria 136,0 198,5 177,0 268 4 78,5 229.9 1227 —46,6
Produccion de sulfato de sodio
(En toneladas)
Fuente: Sociedad Quimica Minera
+ Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 76/75
31.390,0 45.938,0 40.938,0 35.950,0 32.170,0 22.900,0 28.400,0 24,0

TOTAL




Preduccién de carbén
(En miles de toneladas netas)

Fuente: Servicio de Minas del Estado y ENACAR

¢ = Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1972 1974 1975 1976 76/75
TOTAL 1.376.4 1.519.5 1.339.8 1.309.9 1.436,6 1.433.7 1.245,3 —13,2
Lota-Schwager 1.071,4 1.205.0 084.3 995.3 1.017.9 1.039,8 90,7 —12.4
Co'ico Sur 133.8 135.5 165.3 149.6 167,2 164,7 143.6 —12.6
Pilpileo 49,0 47,3 52,3 64,8 110,3 122.3 101,5 —17.0
Vicioria de Lebu 97,2 104,0 108,0 93,0 104,3 106.9 89.5 —16.3
Nueva Aurora y Pirquenes 25.0 27.8 30.0 17,2 36.9 — — —
Produccién de petréleo crude
(En miles de m3)
Fuente: Empresa Nacional de Petrolen

% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 T6/T5
TOTAL 1.976.5 2.0481 1.991,5 1.817.,0 1.598,6 1.422.3 1.331,0 — b4
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Indice de produccién industrial

(Base: Promedio 1968 = 100)

Fuente: [ N.E,
Variacion

FECHA Indice General

Mensual 12 meses
1975
Enero 90,9 —16,7 —104
Febrero 73.0 19,7 —19.3
Marzo 95,9 31,3 —20,9
Abril 48,5 2,7 —16,5
Mayo 84,8 —13.9 —30,6
Junio 3.7 —13.1 —7
Julio 69,0 — 64 -3
Agosto £5,2 — 5,5 —42.2.
Septiembre 716 9.8 —28.6
Octubre 85,0 18,7 —296
Noviembre 804 — 5,4 —M,5
Diziembre 86,0 7.0 —2.2
1976
Enern 78,1 — 9.2 —14,1
Febrero 1,5 —21.3 —15,8
Marzo 46,4 40.5 — 9.9
Abril 85,4 — 1.2 —13,3
Mayo . 82,4 — 3.5 — 28
Junio 84,8 2,9 15,1
Julio 85,0 0,2 23.2
Agosto 88,2 4.9 36.8
Septiembre 54,8 — 4.9 18,4
Oetubre 9.8 8.3 8.0
Noviembre 95.3 38 18,5
Diciembre 97,5 23 134

29



Indice de produccién industrial

(Base: promedio 1968 = 100)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas

% Variae.

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 6,75
INDICE GENERAL 104,0 119.3 122,6 117,3 112,9 81,2 85,2 49
Bienes de consumo 98,7 116.3 17,0 110,2 105,1 84,5 87.8 3.9
Industria productos alimenticios 99.6 107,7 105,9 102,0 108,5 101,8 106,1 42
Industria bebidas 91,1 114,9 123.3 134.3 92,2 87.2 1005 15,3
Industria tabaco 97,7 1231 126.3 131,3 139.4 120,8 1313 8.7
Industria productos textiles 96,0 110,1 113,1 101,5 08,3 62,4 61,5 — 14
Industria calzado y prendas de vestir 104,8 118,9 123.5 1171 105,1 66,8 44 =143
Ind. muebles y acces. madera 113.4 1091 155,6 120,8 113,7 61,8 12,2 16,8
Industria imprentas y editoriales 109,5 173.8 126,4 96,0 64,6 55,6 57,8 4,0
Industrias manufactureras diversas 81,0 108,6 1231 119.6 134,0 63.6 88,5 39,2
Productos intermedios 108,0 1241 129,8 1230 120,5 82,4 90,3 9.6
Industria de la madera, excepto muebles 108,1 131,7 146,7 93,1 84,4 M4 79.5 46,1
Ind. celu'osa, papel y prod. de papel 88,3 91,8 90,1 104,5 114,9 101,0 109,2 81
Ind. cuero, prod. cuero, excep. calzado 103.9 1197 90,0 85,8 4.5 70.6 658 — 6,8
Industria productos de caucho 111,0 135,5 1388 127.5 1247 36.8 77,2 115.6
Industria sustancias y prod. quimicos 120,9 144,0 150,4 1476 1291 79,7 87.9 10,3
Ind. prod. derivados petréleo y carbon 105,4 128,7 1&3.3 129.6 128,3 110,9 115,1 3,8
Ind. prod. minerales no metalicos 102,9 120,9 123,2 126.5 136,1 76,1 79,1 3.9
Industria metalicos basicos 108,0 116,7 124,2 119,7 1316 119.8 118,2 — 1,3
Prod. metalicos, excep. mag. y equipos de transp. 98,6 1091 117,8 1214 111,0 59,7 62,9 5,4
Maguinaria y equipo de transporte 110,8 115,1 120,0 1259 117.2 64.8 M8 — 17
Construccion de magq., excep. maq. eléctrica 94,2 1263 151,5 189.3 112,5 77,4 104,3 34,8
Aparalos, accesorios y articulos eléctricos 99,5 113,3 104,1 89.1 105,2 75,8 633 —139
Const. de material de transporte 127,0 1119 120,3 130,8 1292 50,0 368 —264
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indice de produccién industrial
{Base: Promedio 1969 = 100)
Fuente: SOFOFA

Variacion

FECHA Tndice General M_ens.u_a‘ i lz_mcses-
1975

Enero a8.5 —18.3 —17.9
Febrerg 76,0 —14,1 — 9.4
Marzo 96,2 26,6 —17,0
Abril 100,2 42 —14,1
Mayo 90,5 — 9.7 —24.6
Junio 80.7 —10,8 —27,6
Julio 75,1 — 5,9 —371
Agosto 1.8 — 4.4 —37.1
Septiembre 754 5,0 26,5
Octubre a1.6 21,5 —22.8
Noviembre 84,8 ==t —26,1
Diciembre 89.0 5,0 —17,9
1%76

Enero 82,5 — T3 — 6,8
Febrero 73,8 —10,6 — 2.9
Marzo 96,9 353 0,7
Abril 96,1 — 0,8 — 41
Mayo 93,5 — 2,7 3.3
Junio 96,2 2.9 19,2
Julio 95,7 — 05 274
Agosto 100,5 5,0 40.0
Septiembre 974 —-31 202
Octubre 1024 51 11,8
Noviembre 102,6 0,2 1.0
Diciembre 1077 5,0 21,0

32
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% Variac.
1976%*/ 76/75

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1475

b) Sector Pablico
(En todo el pais)

Total 661,7 3.926,3 1.213,6 1.247.7 303,56 3634 1.354.9 28
Tarapaca 28,6 110,8 18,1 61,2 0.6 4a7.8 51,2 71
Antolagasta 7.3 45,4 45,7 51,2 25,8 417 73,9 82.0
P 920 4

Plasiin. 56,1 142,0 8.8 346 9.3 i by LIS
Aconcagua, Valparaiso y Depto.

de San Antenio 83,5 376,7 36,3 140,0 86,2 19,5 48,7 140,7
Area Metrovolitana 280,6 1.930,5 606,0 409,0 38,4 3.6 (78,2 71,2
O'Higgins y Colchagua 25,8 2420 60,4 65,0 49.7 0,6 26,8 4.366,7
Curich, Talea, Maule y Linares 45,6 1449 46,8 11,1 10,0 n7 7.0 619,6
Nuble, Cancepcion, Arauco

y Bio-Bio 73,2 553,6 178,0 152,7 47.0 59,3 162,3 173,7
Malleco y Cautin 7,0 109,8 69,1 69,2 o 13 46,1 3.446,2
Valdivia, Osorno, Llanguihue

¥ Chiloé 31,6 141,5 31,9 84,5 16.8 56,8 30,9 — 4586
Aysén 9.6 96,8 b 141.8 4 11,1 5.8 4273
Maga'lanes 12,8 32,3 26,4 22,3 10,8 16,3 31,3 92,0

NOTA: Lus ¢ifras correspondientes de 1970 1973 contemplan 60 comunns ¥ o partic de 1974 e cousideran 80 comunas,

&/ Corresponden o permisos e Iniclaciones,
#4/ Cifras provisioniles.
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Carga transportada por ferrecarril

(Redes Norte y Sur)

Fuente: FF. del Estado

1975

1976

PERIODO

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Tone'adas
(Miles)

8811
694.3
1.058,7
1.016.4
904,9
8254
873.9
9099
628,4
1.055,2
40,3
742.9

690,6
06,0
796,4
921,9
8674
755,1
836,0
915,8
873.9
1.259,5
915,6
06,9

Ton./Km.
(Millones)

112,8
124,3
150,5
130,9
1257
119,1
1057
1149

89,0
1111

97,7
108,5

1121

98,6
132,9
150.4
1444
132,7
1271
135,5
1315
155,5
147.7
115,2

43



Carga transportada por ferrocarril (*)

(Miles de toneladas)

RED SUR
1974
- ——— [TOTAL
l.er trim. 2° trim. 3.er trim. 4 trim.
1.331,4 1.399.7 1.025,5 1.046,5 4.803,1
1974
o - TOTAL
l.er trim. 2% trim. 3.er trim. 4" trim.
1.161,7 1.060,1 836,9 930,6 3.989.3
1976
1.er trim. 27 trim., d.er trim. 4? trim. - SOEEL
954,7 1.301,5 1.306,5 1.250.9 4.812,7

*/ Incluye las importaciones.
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Indice de ventas industriales
(Base: Promedio 1969 = 100)
Fuente: SOFOFA

Variacion

FECHA Indice General Muns;al 12 Meses
1975

Enero 93.4 —12,6 —144
Febrero 78,4 —16,1 12,2
Marzo 100,2 27,8 — 95
Abril 93,4 — 6,8 —11.1
Mayo 83.6 —10,5 — 24
Junio 6,49 — 8,0 —24,1
Julio 78,8 2,5 —30,2
Agosto 1,0 — 2,3 —31,9
Septiembre 81,4 5,7 —18,8
Octubre 92,8 14,0 —204
Noviembre 81,5 —11,9 —21.7
Diciembre 93,0 13,7 —13.0
1976

Enero 78,9 —15,2 -15,5
Febrero 714 —19 —13
Marzo 95,4 23,3 — 48
Abril 90,8 — 4.8 —28
Mayo 89.0 — 2,0 6,5
Junio 92,2 3.6 19,9
Julio 88,3 —4.9 12,1
Agoslo 96,4 9.2 25,2
Septiembre 95,7 — 0,7 17,6
Oclubre 96,4 0,7 3,9
Noviembre 98,1 1,8 19,9

Diciembre 104,5 6,5 12,4
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ESPECIFICACION

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 76/75
Aparatos eléctricos de uso
domeéstico 105,9 1324 1212 107,1 108,0 84,0 85,0 12
Sustancias quimicas industriales 102,7 117,7 117,2 97,9 104,5 54,2 56,5 42
Refineria de petréleo 99,4 121,6 130,2 121,5 1269 108.0 108.8 0.7
Derivados del petrileo 95,5 105,7 100,8 106,6 107.0 62,6 66,0 54
Industrias basicas de hierro y
acero 87,9 103,1 104,8 47,1 94.8 69,1 62,0 —10,3
Industrias basicas de metales
no ferrosos 101,4 110,2 119,2 1224 152,0 136,7 166,7 21,9
Industria madera y corcho 89,2 99.4 119.6 107,7 .5 57,2 82,5 442
Fabricacion de vidrio 95,4 108,0 11,7 126,8 103,3 67,4 85,5 26,9
Otros productos minerales no
metélicos 91,1 111,0 102,0 97,5 109,4 57,0 55,4 — 28
Articulos metalicos 114,8 126.4 130,0 122,3 120,3 70,2 3.3 4.4
Fabricacion de papel 101,0 102,3 91,4 86,8 94,7 79,6 103,3 298
Industria productos de caucho 101,1 128.9 120,7 113,1 98,8 55,9 70,2 25,6
Industria productos plasticos 89,8 1074 117.9 97,5 108,0 55,3 75,6 36,7
Equipo profesional cientifico 113,4 106,3 101,6 80,8 96,0 60,3 56,0 — 171
C) Maguinaria uipo de
rr.qam:»m):'1.el‘r RAEY 1094 118,1 113,5 93,8 104,5 75,6 61,6 —18,5
Magquinaria no eléctrica 106,6 123.9 1294 116,0 120,9 85,9 74,2 —13,6
Equipos electronicos 136,9 175,0 136,5 99,0 108,4 109,1 65,0 —40,4
Material de transporte 102,6 91,0 90,4 70,8 5,5 53,8 47,3 —12,1
Equipos eléctricos 105,0 153,4 159.8 154,9 224 4 110,5 102,7 — 171
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Encuesta de ocupacién del Gran Santiago

Fuente: IL.N.E.
% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972+ 1973 1974 1975 1976 T6/75
Composicion de la poblacion
(en miles)
1. Poblacion total 2.763,2 2.856,9 2.952.6 3.367,2 3.457,7 3.439,3 3.549,2 3,2
2. Poblacion de 12 afios y més 1.938,3 2.010,2 2.072,8 2.461,6 2.580,7 2.607,8 2.731,1 4,3
a) Fuerza de trabajo 0941 4 958,1 943.9 1.037,1 1.081,4 1.098.8 1.204,4 9.6
Porcentaje sobre la poblacién
de 12 afos y mas 48,6 47,7 45,5 42,0 41,9 42,1 44,1 —
b) Inactivos (fuera de la fuerza
de trabajo) 997.0 1.052,1 1.128,9 1.424,6 1.499.3 1.508,0 1.526,7 1,2
Composicion de la fuerza de trabajo
y tasas de desocupacion
1. Fuerza de trabajo (en miles) 9414 958,1 943.9 1.037.1 1.081.4 1.092,8 1.204,4 10,2
a) Ocupados 902,4 917,9 9127 987,2 9918 933.6 9988 7.0
Trabajando 870,8 B79,6 856,0 921.9 942,2 B81,5 9496 7.7
Ausentes temporales 31,6 38,3 56,7 65,3 49,5 52,0 49,2 — 54
b) Desocupados 39,0 40,3 31,2 49,9 89,6 165,2 2056,6 24,5
Cesantes — — - 38,6 69,0 126,3 159,0 25,9
Buscan trabajo por 1" vez — — — 11,4 20,6 39,0 46,6 19,5
T i 41 4, 33 4.8 8.3 15,0 17,1 -
2. Tasa de desocupacion i " o 64 15 132 =

3. Tasa de cesantia
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Ocupacién segin rama de actividad */

Ene.-Mar, 1976 Abr.-Jun. 1976 Jul.-Sep. 1976 Oct.-Dic. 1976
ESPECIFICACION : _ =
(en miles) % (en miles) i (en miles) o (en miles) %
Estructura de la ocupacion
segin rama de actividad
Total 945,7 100,0 998,7 100,0 1.017,9 100,0 1.032,7 100,0
Industria 2194 23,2 256,4 25,7 251,7 24,7 2542 24.6
Construccién 44,7 4,7 34,0 3.4 39,8 3,9 42,2 41
Comercio 178.2 18,8 194,4 19,5 148,1 19,5 210,6 20,4
Agricultura, Minas y Serv. de
Utilidad Publica 25.1 2,7 27,6 2.7 22.2 2.2 25,2 24
Transporte, Alamcenaje y Comunicaciones 66,9 (i € 62,0 6,2 62,3 6,1 63,4 6,1
Servicios financieros y similares 46,2 49 41,5 4,1 44,2 4,3 41,9 41
Administracion Piblica — - — — = k. o= -t
Educacion 361,4 38,2 381.6 38,2 399.3 39,2 3949 38,2
Salud == === == == = == — =
Otros servicios — = = — —. = == =
Act. no bien especificados 3.8 0,4 1,2 0,2 0.3 0,1 0,3 0,1

*/ Corresponde a la p idn tr dada por INE.



Ingreso de las personas

Fuente: I. N. E.
% Variac.
ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 76,75
INDICE DE SUELDOS
Y SALARIOS
Indice General 2.188,5 3.306.1 5.515,0 16.063,5 120.041,7 559.013,4 1.977.725,2 253,8
Sector Fiscal 2.287,2 3.301,6 5.147.0 14.462,2 147.454,7 726.178,3 2.393.238.6 229.6
Sector Semifiscal 1.792,9 2.789,1 4.657,8 11.692,9 79.441.8 377.999,7 1.267.077,7 235,2
Sector Util, Pablica 2.978,3 44443 7.039.,9 19.421,7 134.715,3 610.154,6 2.138.158,6 250,4
Sector Minero 2.951,2 4.590,6 6.258,1 19.563,8 135.423,1 104.342,2 2.908.720,3 313,0
Sector Manufacturero 2.162,5 3.261,7 5.998,0 18.989,1 134.484,6 H84.986,6 2.196.561,7 275,90
INDICE INGRESOS REALES *
(Base Enero 1974 = 100)
1974 1975 1976
Enero 100,00 93,96 90,96
Febrero 80,30 80,62 82,65
Marzo 92,91 67,44 101,41
Abril 80,58 83,36 90,63
Mayo 74,14 71,88 82,51
Junio 92,72 97,69 104,07
Julio 96,25 89,38 95,60
Agosto 86,79 82,07 90,65
Septiembre 105,17 96,08 110,11
Octubre 88,46 88,63 103,18
Noviembre 80,60 81,92 99,38
Diciembre 107,02 100,48 120,05
por ¢l D de | E y Estad del Banco Central o base del Indice de Sucldos y Salarlos ¢ Indice de Precios al Con-

»/ Cilculo
sumidor.



Indice de precios al consumidor
(Base: Diciembre 1974 = 100)

Fuente: Instituto Naciona! de Estadisticas

Variacion

FECHA Indice General Mensual S crailada 19 mbses
1975

o 113.93 13,9 13,9 375,1
Febrero 132,77 16,5 328 3448
Marzo 160.87 21,2 G0.9 371.9
Abril 194,29 20,8 04,3 394,3
Mayo 225,31 16,0 1253 427.4
Junio 269,85 19.8 160.9 4229
Julio 294.95 9.3 195.0 412,5
Agosto 321,22 8,9 2212 403,3
Septiembre 350,86 9.2 250.9 387.4
Octubre 380,37 8.4 2804 344 4
Noviembre 411,49 8.2 3115 338,2
Diciembre 440,70 7.1 30,7 340,7
1976

Enero 4R6.85 10.5 10,5 327 2
Febrero 535,78 10,1 21.6 303,5
Marzo 608,35 13,5 8.0 278,2
Abril 680,74 11.9 54.5 50,4
Mayo 747,74 0.8 /9.7 231,9
Junio 840,00 i2,3 90,6 211.3
Julio 914,51 8.9 107,5 210,1
Agosto 964,58 5,5 118.9 200,3
Septiembre 1.037,95 7.6 135.5 195,8
Octubre 1.107,64 6,7 151,3 191,2
Noviembre 1.149,96 3.8 160,9 179.5
Diciembre 1.208,93 3,1 174,3 174,3

62



Indice de precios al nor mayer

(Base: Diciembre 1974 = 100)

Fuente: Instituto Naciona! de Estadisticas

FECHA Indice General —— Yeriasitn -
Mensual Respecto a Dic. 12 meses
1475
Enero 120,51 20,5 20,5 442,5
Febrero 139,24 15,5 39,2 481,1
Marzo 159,55 14,6 59,6 446,9
Abril 201,12 26,1 101,1 5227
Mayo 233,61 16,3 133.8 5823
Junio 281,63 20,5 1816 553.4
Julio 325,50 15,6 2255 305,0
Agosto 357,96 10,0 258,0 507,7
Septiembre 394,09 10,1 204,1 483.6
Octubre 443,44 12,5 M34 479.9
Noviembre 491,63 10,9 3916 4382
Diciembre 510,90 3.9 410,9 410,9
1976
Enero 578,37 13,2 13,2 379.9
Febrero (44,12 114 26,1 362,6
Marzo 708,91 10,1 38.8 3443
Abril 787,13 11,0 5,1 291.4
Mayo 899,04 14,2 76,0 284,5
Junio 995,88 10,8 94,9 253.6
Julio 1.070,52 15 109.5 2289
Agosto 1.130.00 2.6 1212 215,7
Septiembre 1.204,06 [iXi 1357 205,5
Octubre 1.220,69 14 138,9 175,3
Noviembre 1.228,00 0,6 140,4 149.8
Diciembre 1.284,87 4.6 151,5 151,5
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INTRODUCCION

Las principales politicas desarrolladas en materia financiera durante
1976 estuvieron encaminadas a obtener un mejor funcionamiento del Sistema,
a través del establecimiento de mejores niveles competitivos entre las insti-
tuciones del mercado, nuevos sistemas de operacion y principalmente median-
te la disminucién paulatina de las diversas limitaciones establecidas al mer-
cado con fines de control monetario, durante el transcurso de 1975.

En efecto, el mejoramiento y mayor equilibrio de la economia obteni-
do durante 1976 permitié efectuar sucesivas reformas de encajes, las que se
tradujeron en un aumento real del crédito, tanto bancario como no bancario,
como asimismo, en un mejoramiento en los niveles de las tasas de interés, asi
como en los spread netos de tasas de interés.

En materia de legislacion financiera y dentro de lo mas importante,
se modificé el D.L. 455 de 1974, estableciéndose la reajustabilidad desde los
90 dias y eliminandose el uso del desfase en el Indice de Precios como me-
canismo de reajustabilidad. Este cambio vino acompafiado de una reforma
de encaje, diferencidndose éstos seglin los distintos plazos de captacion, a
objeto de incentivar el ahorro a mayores plazos y determinar una mejor es-
tructura de tasas de interés en el mercado.

Por otra parte, y como consecuencia de los problemas de caracter fi-
nanciero que tuvieron algunas empresas productivas a fines de afos, y que
afectaron al mercado de capitales, asi como también, al mal manejo con que
operaron algunas de estas instituciones, se modifico la Ley General de Ban-
cos y se dictaron normas a objeto de regularizar cierto tipo de operaciones.

Dentro de lo mas importante:

— se determind gue ninguna persona natural o juridica, que no esté autori-
zada por ley, podra dedicarse a captar dinero del publico bajo cualquier
forma, eliminandose asi el mercado informal.

— se establecieron sanciones para las infracciones a los sistemas contables.

— se determiné que las Cooperativas de Ahorro y Crédito deberan ajustarse
a las normas que dicte el Banco Central y seréan fiscalizadas por la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

— se aumentd el capital minimo de las Sociedades Financieras a un 75%
del exigido a un Banco Comercial con sede en Santiago.
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— por otra parte, las “Normas sobre Intermediacion Financiera” dictadas
por el Consejo Monetario, establecieron las empresas que legalmente po-

dran emitir efectos de comercio, sefialando las normas para su posterior
intermediacion,

TASAS DE INTERES

Durante 1976 se observé un descenso en las tasas nominales de interés,
tanto pagadas como cobradas por los distintos intermediarios financieros. En
efecto, como consecuencia de las nuevas medidas de politica econdémica anun-
ciadas a fines de junio, se produjo una brusca caida de las tasas nomina-
les de interés, situandose éstas, en un nivel inferior de por lo menos 3 pun-
tos.

A pesar de lo anterior, las tasas reales de interés tendieron a hacerse
mas altas, una vez gue la tasa de inflacién cayé abruptamente, a partir de
julio de 1976, demostrando la baja capacidad predictiva del mercado a las
tasas de inflacién futuras.

Sin embargo, factor fundamental en el alto nivel de las tasas de inte-
rés ha sido la disminucion de la oferta de fondos prestables frente a una de-
manda elevada por estos recursos.

El reordenamiento financiero desarro'lado a partir de mayo, comple-
mentado con un alivio en las restricciones a la politica monetaria produjo
un efecto importante en los spread netos de tasas de interés, distorsionadas
por los costos introducidos por las regulaciones de encaje. Aparte de la dis-
minucién de los encajes se han pagado intereses por ellos a fin de compen-
sar y disminuir esos efectos negativos.
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Tasas de interés efectivas nominales y reales mensuales en

oneraciones de corfo plazo 1/

Rn: Tasa nominal
Rr: Tasa real

I. CAPTACION

BANCOS FINANCIERAS SINAP
Eisn Rn Rr Rn Rr Rn Rr
1976
Enero 10,1 — 0.4 11,5 + 09 1143 + 0.7
Febrero 10,2 + 0,1 11,2 + L0 11,0 + 0.8
Marzo 10.0 — 3.2 10,8 — 24 10,9 — 23
Abril 10,4 =13 11,6 — 0.3 1.5 n4
Mayo 12,3 + 2.3 12,6 + 2,6 12,7 + 2.6
Junio 11,6 — 0,6 12.2 —),1 12,0 — 0.3
Julio 7.9 — 09 89 8,9 8.6 — 0,3
Agosto 8.2 26 8,7 + 3,0 8.5 + 28
Septiembre 7.9 + 0,3 8,1 + 0,5 8.0 4+ 04
Octubre 8,1 + 1,3 B.5 + LR 8.3 + 1,5
Noviembre 8.6 + 4,6 8.9 + 4,9 8.8 + 48
Diciembre 91 + 3,8 95 + 4,2 9,2 + 3,9

II. COLOCACION

BANCOS FINANCIERAS SINAP
FECHA e

Rn Rr Rn Rr Rn Rr
1876
Enero 14,6 48,7 15,5 + 4,5 15,4 4.4
Febrero 14,5 + 3.9 15,3 + 4.7 14,5 + 4,0
Marzo 14,6 + 18 15,3 + 1,6 15,2 e
Abril 14,8 + 2,6 15,3 + 3.0 14,9 50
Ma}go 15,1 + 4,8 15,8 + 5,5 15.6 + 5,3
Junio 14,1 + 1,6 154 + 2,8 15,1 + 2,5
Julio 11,8 + 2,7 122 + 3,0 11,6 + 2,5
Agosto 11,9 + 6.0 11,8 + 59 114 + h,6
Septiembre 11,6 + 3,7 11,3 + 3,4 11,0 + 3,2
Or:tl_:bre 11,8 + 4.8 11,8 + 4.8 11,3 + 43
Noviembre 25 +84 129 488 128  +87
Diciembre 13,2 + 77 13,5 + 8,0 13,5 + 8,0
1/ E‘I::u::zs. corresponden daf g io ar jeo de Jas tasas mensunles vencldas cobradas
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FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA

Durante 1976, las actividades desarrolladas en este sector estuvieron
encaminadas a preparar las bases para la creacién de un nuevo sistema de
financiamiento para la vivienda, el cual se canalizarf a través de las distin-
tas instituciones financieras del mercado de Capitales.

Es asi como respecto del SINAP, las medidas adoptadas durante 1976
tuvieron como objetivo principal el ir normalizando su situacién financiera
a través de la racionalizacién de las operaciones internas de las AAP y nor-
malizacion de las relaciones financieras con el Banco Central, como tam-
bién el de impulsar la reapertura de los préstamos hipotecarios.

En relacion a lo anterior, cabe senalar:

— Término del proceso de fusion de las AAP, iniciado en 1975, a fin de me
jorar la eficiencia administrativa, disminueién de costos operacionales v
lograr una mejor asignacion de los recursos.

— La ayuda financiera otorgada por el Banco Central al SINAP estuvo pro-
gramada mes a mes, dentro de margenes razonables y compatibles con
el programa monetario.

Estas deudas, a partir de abril de 1976, se consolidan todos los meses, a
través de la entrega de hipotecas de la cartera de las AAP, por montos
correspondientes a los créditos concedidos. El Banco Central usufruetia
de los respectivos dividendos.

Durante 1976, se otorgaron créditos al SINAP por $§ 2.646 millones y se
recibieron $ 420 millones en dividendos (ambas cifras en meneda de di-
ciembre de 1976).

— Se establecid un proceso de reajuste trimestral de los montos de présta-
mos hipotecarios, los enales estuvieron practicamente congelados duran-
te 1975, ademés de ampliar el plazo de estos créditos de 8 a 12 anos, a fin
de reducir los montos de los dividendos y hacerlos mas accesibles a los
postulantes.

Junto con lo anterior, el Banco Central establecié una linea especial de
crédito a fin de ayudar a las AAP a cumplir con este objetivo. El monto
total otorgado durante 1976 por este concepto alcanzd a la cifra aproxima-
da de $ 130 millones (moneda de diciembre).

— Hacia fines de afio se instruyd a las AAP para que suspendieran las ope-
raciones de corto plazo, determinandose que hacia adelante, el SINAP
cumplira funciones tendientes a promover solamente el financiamiento de
la vivienda.
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Situacién SINAP - Banco Central

(Millones de pesos de Diciembre)

Crédito otorgado en el ano

FECHA Era financiar Linea especial pg [}):é;.fﬁf‘ddf;
deéficit sector ptmos. hipotecarios

1976

Enero 496 - 28
Febrero 250 — 32
Marzo 150 1 22
Abril 211 f 40
Mayo 161 14 37
Junio 404 8 23
Julio 220 14 39
Agosto 122 11 29
Septiembre 104 17 42
Octubre 163 22 51
Noviembre 118 17 43
Diciembre 187 19 34
Total 2.646 129 420
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EVOLUCION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS EN 1976

La disminucion progresiva de las restricciones a la politica monetaria
(fundamenta'mente a través de rebajas en encaje) tuvo su impacto sobre
los activos monetarios, los cuales aumentaron en un 5.7% en términos rea-

les durante 1976, a diferencia de 1975, cuando disminuyeron aproximadamen-
te un 19,0%,

Respecto de los activos financieros, éstos aumentaron en términos
reales en un 16,5%. En efecto, los instrumentos no reajustables experimen-
faron un crecimiento real de un 56%, principalmente por €l aumento de los
depdsitos en el Sistema Bancario (195%) y los Pagarés Descontables de Te-
soreria (63%).

En relacion a los instrumentos reajustables y en moneda extranjera,
debemos mencionar que éstos disminuyeron en términos reales en un 10,8%
v 1,1% respectivamente, a diferencia del afio anterior cuyas variaciones rea-
les negativas habian alcanzado a un 16,0% y 34%, respectivamente.

Dentro de los instrumentos reajustables, los gue sufrieron un mayor
deterioro fueron los instrumentos del SINAP (34%).
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Variacién real de les activos financieros

(Variacion anual)

TIPO ACTIVO Dic. 76
TOTAL ACTIVOS + 142
ACTIVOS MONETARIOS - 57

1. Billetes ¥y monedas libre circulac. + 2,1

2. Dinero final Sector Privado — 66
ACTIVOS FINANCIEROS + 16,5

I. Instrumentos no reajustables + 36,3

— Sector Publico (P.D.T.) + 629

— Sector Bancario + 1945

— Sinap + 22,0

— Sociedades Financieras - 4.7

— Bancos de Fomento — 96,0

— Otros + 374
II. Instrumentos reajustables — 10,8

1. Sector Publico + 72,6

2. Sector Bancario + 4.6

3. Sinap — M4

4. Sociedades Financieras .

5. Bancos de Fomento — o1

6. Otros — 2150
III. Inst. Moneda Extranjera — 11
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ESPECIFICACION Dic. 75 Ene. Feb,

Mar. Abr May lun. Jul Ago. Sep O, Nov. Dic
11, INSTRUMENTOS REAJUSTABLES 5.787 5.918 6.372 7.163 7.392 7.849 9.031 9404 9848 11373 11996 12286 14.162
A Ibw:t Publico £69 1.546 1.5 1628 1785 2.027 2114 2.246 2.354 2.458 2842 3153 4.116
. C.AR, Banco Central 4/ 351 384 424 449 502 521 554 607 655 719 747 791 821
2. AR, serie “E™ Banco Central 5/ — 608 608 608 608 608 BOA ] L] 04 608 647 1.541
3. Pogarés Reajust. Tesorerin 6/ 408 438 441 441 537 752 T4 860 E96 924 12712 1466 1512
4. Cuotas CORVI 60 62 63 68 72 76 #2 RO 107 112 15 121 125
5. Bonos de In Reconstruccion 50 54 58 62 66 ] 76 82 23 95 100 108 17
B. Sislema Bancario 858 B6E 1.276 1.285 1.325 1.388 1,475 1.619 1838 2,061 2238 2372 2.467
1. Dep, Ren). entre 90 ds. ¥ 1| afio — -_ - - - = = — 32 BO a7 70 44
2, Departamento Ahorro ¢ Inversién — g 5 1 2 3 4 21 35 40 43 45 4T
3. Depésitos Ahorro Plazo B. Estado #58 B6& 1.276 1.284 1323 1.385 1.471 1.598 1.771 1841 209 23%7 2376
C. SINAP 3.650 3.071 3048 3.753 3724 3.781 4.693 4.689 4.750 5.983 5.974 5708 6,561
1. G Dep. i - —_ ~ — = = = — 30 62 74 74 28
2, Cuentas Ahorro Libres 852 802 787 1.016 a74 967 1302 1.255 1.250 1923 1.685 1.629 1.951
3. Cuentas Ahorro Sistemdtico C.AS. 20 27 37 44 54 62 70 80 94 110 122 121 160
4. Valores Hip. Reajustables V.H.R. 2.110 1.528 1.469 1.786 1.680 1.590 2200 2.099 1,985 2,598 2,486 2,358 2,781
5. Bonos ¥ Pag. Hip. Asociaciones 15 21 n 25 28 27 25 28 48 59 63 87 03
6. Bonos Hip. Reaf. C. Ceniral B.H.R, 587 635 676 825 940 1.082 1.048 1.180 1.296 1.373 1,485 1.377 1.392
7. Pagarés Res). C. Central 6 38 57 57 48 53 48 47 47 58 59 82 163
D, Socledndes Financieras ] 3 1 1 2 7 13 31 B2 78 a5 145 129
1. Do, emitidos entre 90 ds. v | wfio - — - = = — =¥ 31 32 31 43 19 19
2. Doc, emitidos a mis de | afio 5 3 1 1 2 7 13 — 30 47 52 26 10
E. Bancos de Fomento ¢ Hipolecarios 48 4 42 43 47 55 75 8BS a9 102 ny 1o e
1. Bonos de Fomento Reajustables 21 4 25 27 30 35 54 L] 72 15 B3 76 B0
2. Capl, Real. Bancos de Fomento 27 17 16 18 17 20 21 23 27 27 34 34 EL]
F. Oiros Instrumentos del S. Privado 357 389 411 453 509 391 661 731 741 691 730 B8 m
1. Sistema Cooperativo 162 173 176 194 220 267 295 330 354 373 390 412 400
2. Debentures Rea). Soc. Andnimas 195 216 235 259 289 524 366 401 387 318 340 406 in
11l. INSTRUMENTOS EN MONEDA EX-
TRANIERA 1.172 1.274 1.467 1.645 1.706 1516 1.914 2.023 2.173 2,429 2.627 2.918 382
1. Dep. mda. extr. vista sist. bencario 296 275 324 387 431 426 450 528 574 846 673 799 879
2. Dep, mda. extr, plazo sist, bancario 209 309 378 433 467 559 638 698 759 246 1.040 1.115 1.180
3. Certificado pars Cobertura CEPAC 577 690 765 825 TER 831 826 797 840 837 912 1,004 1.12%
NUTA: Laos variaclones con respectc o las cifras publicadas anterformente se deben a correcciones de Q bios en Ia dologia, de modo que las dltimas cifras
que s¢ publican deben considerarse viilidas.
*/ no ible o cifrus pr 4/ Corresponde m reajusles ¢ inferests por pagar
I/ Saldos & valor de adguisicién (no incluye intereses). 5/ Comesponde al trospaso de V.H.R,

2/ Opersciones en ¢l mercado secundario.
3/ Considera el stock de acclones pagadas de Socledades Andnimas que se transan
en In Bolsa de Comerclo, valorizadas a precio de mercado

67 Incluye Pogarés Resjusiables adquiridos por Cajus de Previsidn.
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OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

El Banco Central considerando ia necesidad de establecer la aplica-
cion de nuevas herramientas de control monetario v financiero, gue permi-
tieran complementar los actuales mecanismos, procedit durante el afio 1976
a proponer sucesivas modificaciones al sistema de operacion de los Pagarés
Descontables de la Tesoreria General de la Repiiblica, por considerar que
eéste seria el instrumento de deuda piiblica mas adecuado para la realiza-
cion de operaciones de mercado abierto en Chile.

Los camhios introducidos en esta primera etapa han estado orientados
a la eliminacion de aguellos factores gue favorecian el mantenimiento arti-
ficial del mercado de los Pagarés Descontables de Tesoreria, y a fortale-
cer su mercado secundario. Con este objeto se establecieron las siguientes
medidas:

a) A contar del 12 de noviembre los Pagarés Descontables de Tesoreria se
comenzaron a licitar piblicamente entre las Instituciones Financieras v
Empresas Puablicas interesadas.

b) Desde el 1" de diciembre se establecié en el Banco Central un poder
comprador de Pagarés Descontables con el fin de otorgarle una mayer
liqguidez al instrumento.

¢) Desde la misma fecha anterior se separaron los mercados piblico y pri-
vado. De esta forma las empresas publicas ya no pudieron seguir ope-
rando en el mercado secundario de Pagarés Descontables.

d) Se nombrd ademas un Comité de Operaciones de Mercado Abierto encar-
gado de la programacion y ejecucion de estas operaciones.

La programacién de las operaciones con Pagarés Descontables de Te-
soreria para el mes de diciembre de 1976 se establecié sobre la base de los
siguientes criterios, para facilitar el cambio en las reglas del juego exis-
tentes a la fecha:

a) Se compraron en venlanilla s6lo los rescates que las Empresas Plblicas
{enian en las Instituciones Financieras de manera tal gue el stock de
Pagarés Descontables en manos del sector privado no disminuyera.

b) Se aumentaron al maximo las colocaciones de Pagarés Descontables en
las Empresas Piblicas, otorgndole a éstas liquidez y rentabilidad ade-
cuada.

¢) Se incrementé el stock de Pagarés Descontables de Tesoreria privado de
acuerdo a la evolucion de la liquidez y de las tasas de interés del mer-
cado.
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Stock de P.D.T. en circulacién

(En miles de pesos)

1976 Sector Privado  Sector Publico Total
Julio 438.886 465.314 904.200
Agosto 660.351 502.932 1.172.283
Septiembre 686.726 658.202 1.345.018
Octubre 597.935 532.120 1.130.055
Noviembre 593.525 518.245 1.111.830
Diciembre 2686.050 993.170 1.409.090 *

%/ En este tofal esti incluldo el stock Banco Central § 129.870.

Tasas promedio interés P. D. T. sector privado

FECHA Licitaciones Compra Beo, Central

Diciembre 76 7.10 * .84 *

%/ Lo toss es yencide s 30 diss y corresponde al promedio aritmético simple de las observaciones
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1. SITUACION MONETARIA Y FISCAL

SITUACION MONETARIA

La politica monetaria durante el afio 1976, estuvo orientada a lograr
una reduccién en el crecimiento del dinero, con el fin de disminuir las pre-
siones inflacionarias,

E! dinero del sector privado, medido en promedios mensuales, crecié
en 187.8%, cifra inferior al 264,8% de 1975, Durante el primer semestre, el
crecimiento del dinero privado alcanzd a un 53,7% mientras que en el segun-
do semestre éste crecio en un 87,2%,

El dinero total, por otra parte, tuvo un incremento de 216,77 experi-
mentando una disminueidn en relacion al 265,9% observado en 1975. Seme-
jante comportamiento tuvo la emision ajustada.

Si se compara la tasa de crecimiento del dinero privado con la varia-
cion del Indice de Precios al Consumidor del periodo, que alecanzé un 174,3%,
se observa que durante 1976 hubo un leve aumento del stock monetario en
términos reales; sin embargo el dinero sigue siendo solo una reducida pro-
porcidn del producto, lo que dificulta el manejo monetario ya que cualquier
aumento en la emision del Banco Central tiene efectos significativos en tér-
minos poreentuales sobre el dinero, aun cuando en términos absolutos no
sea tan elevado.

El multiplicador de la emision paso de un valor de 0,659 en diciembre
de 1975 a 0,510 en diciembre de 1976.

Dentro de las variables que explican el multiplicador, destaca el au-
mento de la relacion cuasidinero a dinero privado, que paso de 0,641 en di-
ciembre de 1975 a 1.089 en diciembre de 1976. El crecimiento del cuasidinero
bancario entre diciembre de 1975 y el mismo mes de 1976 fue de 388,6%, lo
que se debi6 fundamentalmente al extraordinario incremento de los depositos
a plazo en Bancos Comerciales, que alcanzo un 679,1% en el afio. El cuasidi-
nero muestra un comportamiento similar al del afio 1975, y se debe al rapido
desarrollo que ha experimentado el mercado de capitales, y al mayor dina-
mismo gue muestra el sector Bancario en este mercado.

La tasa efectiva de reservas experimento un leve aumento, pasando de
0,603 a 0,645, en circunstancias que la relacion entre dinero de! sector pu-
blico a dinero privado aumentd de 0,593 a 0,681. Por su parte, entre diciem-
bre de 1975 y diciembre de 1976, la preferencia por billetes experimentd un
pequefio incremento, pasando de 0,428 a 0,490. v
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El multiplicador del dinero fotal, que se mantuvo a niveles cercanos
a la unidad, también tuvo pequena disminucion, pasando de 1.102 en diciem-
bre de 1975 a 0,939, doce meses después.

La explicacién principal del crecimiento del dinero en 1976 estad dada
por el comportamiento de la emision. Dentro de ésta es necesario destacar
1a importancia de las Operaciones de Cambio, que fueron el factor de expan-
sion de la emisi6n mas significativo, explicando un 86,5% de su crecimiento.

Un segundo factor de crecimiento en la emision lo constituyd el Cre-
dito Interno, que explica un 29.8% del total. Dentro de éste, destaca el erédi-
to al SINAP que representa un 14,2% de la emision del afio 1976, mostrando
upa disminucion con respecto a 1975 en que la proporcion fue del 23,6%.

Otro factor de expansion dentro del Crédito Interno lo constituyd el
sistema bancario comercial, con un 17,2% en términos netos. Dentro de
las operaciones con los bancos, destacan los redescuentos y refinanciamien-

tos de lineas de crédito orientadas a sectores o actividades prioritarias.

Durante 1976, se continudé con la politica de traspaso de las empre-
sas estatales no estratégicas al sector privado. En cuanto a las empresas
que continuaron en manos del sector publico, se puso especial énfasis en
avanzar hacia su autofinanciamiento, con el fin de eliminar uno de los fac-
tores que mas habia pesado sobre la emision durante los Gltimos afios. Obje-
tive gque se cumplio plenamente ya que l'as Operaciones del Banco Central
con las Empresas Puablicas fueron un factor de absorcion equivalente a
—0,2% del total de la emision ajustada en 1976.

Las Operaciones con tesoreria llegaron a ser un importante factor de
absoreion que alcanzo a un —16,3% de la emision ajustada en 1976.

Otro factor de expansion de recursos monetarios lo constituyen las co-
locaciones del sistema bancario. El saldo en moneda corriente crecié en
367,5% en tanto que las colocaciones en moneda extranjera lo hicieron
en 93,2%.

CREDITOS DEL BANCO CENTRAL EN MONEDA CORRIENTE

El monto total de créditos en moneda corriente otorgados por el Ban-
co Central alcanzo, a fines de 1976, un saldo de § 8.048.363 miles, lo que re-
presenta un aumento de 205,3% con respecto al afio anterior. Al igual que
en 1975, la mayor parte correspondia al Sector Plblico, con un 83,9% del
total del crédito, mostrando una baja respecto del 90,1% de! total del erédito
que significd el afo anterior. Las colocaciones al sistema bancario de fo-

78



mento aleanzaron a 0,36%

. experimentando un aumento en relacién al 0,2%
del afio 1975.

1. Sector hancario comercial

El aumento que experimentd el saldo de los créditos a este sector fue
de 333.9% (§ 802.917 miles), que se explican por el fuerte incremento que ex-
perimentaron los refinanciamientos y redescuentos.

2. Sector piblico

El saldo del erédito al sector piblico alcanzé un nivel de $ 6,887.804 mi-
les a fines de 1976, lo que significé un aumento de $ 4.513.217 miles. De este
incremento, un 19,9% corresponde al crédito del Banco Central al Fisco otor-
gado en moneda corriente para las acciones y aportes al BID. Por otra par-
te, un 84,6% del aumento del credito al sector piblico corresponde a la linea
de crédito a la Caja Central de Ahorro v Préstamos.

El erédito a empresas piblicas constituyé sole un 0,5% del saldo del
crédito, mostrando una baja en términos absolutos v en relacién a su im-
portancia porcentual durante 1975, en que representa un 2,4% de éste.

3. Sector privado

El total del erédito del Banco Central a! sector privadoe experimentd
una disminucion en términos absolutos durante el afio, lo que significo que
bajara su participacion dentro del total, de 0,6% en diciembre de 1975 a 0,1%
a fines de 1976.
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Créditos en moneda corriente
(Miles de pesos)

ESPECIFICACION 1975 1976
A, COLOCACIONES 2.636.267 8.048.363
1. Sector bancario comercial 240.466 1.043.383
a) Bancos comerciales 98.187 805.929
b) Banco del Estado 142,279 237.454
2. Sector Bancario de Fomento 6.004 29.542
3. Sector Piblico 2.374.677 6.887.894
a. Fisco 1.453.813 1.817.261
Intereses por recibir 6.889 1]
Acciones y Aportes BID T01.775 1.602.090
Consolidacion DL, 233 392.949 -
Préstamos DL, 233 347.512 —
Acc. BIRF L.8403-14171 — 173.628
Linea Crédito Fisco-Plane 4.688 13.567
Suscripeiones AIF L. 14.449 —_ 27.288
b. Agencias Descentralizadas 856.908 a.028.112
Préstamos CORFO 15.296 13.896
Linea Creédito Caja Central A.AP. 841.612 4.661.785
Préstamo AID Instituciones Semifiscales - 258.787
Préstamo BIRF Instituciones Semifiscales — 93.644
c¢. Empresas Puablicas 63.956 42.521
ENAP Acdo. 77 44.610 31.566
Administraciéon Delegada 4.180 3.855
SOQUIMICH 967 —
CAP no reajustable 14.200 7.100
4, Sector Privado 15.120 8.070
Area Privada y Mixla - 43
Prestamos Warrants 101 -
Créd. Adm, Delegada y Mandato 9.125 2.133
Linea de Créd. Inst. Financ. no Bancarias 5.894 5.894
5. Instituciones Financieras = 79.474
B. INVERSIONES — 164.187
1. Sector Piiblico e 164.187
a. Fisco: Pagarés Tesgral — 129.870
b. Agencias Descentralizadas: BHR Sesion 1032 = 34.317
TOTAL CREDITO 2.636.267 8.212.550
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CREDITO DEL BANCO CENTRAL EN MONEDA EXTRANJERA

El aumento del crédito en moneda extranjera otorgado por el Banco
Central fue de 6,9% en el afio, alcanzando un saldo de US$ 2.133.897 miles en
diciembre de 1976. La mayor participacion dentro de! total le corresponde
al crédito al sector piblico, con un 97,3%, que representa un leve aumento
respecto del 95,6% en diciembre de 1975, y una importancia dentro del total
similar a la existente en diciembre de 1974.

1. Sector bancario

El crédito a este sector muestra una importante baja, alcanzando a
solo un 40,6% de el saldo a diciembre de 1975. Dentro del total representd
solo un 1,4% a diciembre de 1976. A fines de 1975, representé un 3,7% del
crédito total.

2. Sector piblico

El saldo del crédito al sector piblico tuvo un aumento del 8,8% en el
afo, que se explica fundamentalmente por el crédito al fisco en moneda
extranjera.

A diciembre de 1976, el saldo del crédito al fisco era de US$ 2.061.298
miles, experimentando un aumento del 11,4% durante el afio, lo que se debio
principalmente a los recursos otorgados por el Banco Central para que el
fisco cubriera su déficit en moneda extranjera.

Por su parte, el crédito a las empresas publicas tuvo a diciembre de
1976 un saldo de cero.

3. Sector privado

El crédito al sector privado en moneda extranjera experimentd duran-
te 1976 un alza de 59,4% respecto del saldo a diciembre de 1975, debiéndose
fundamentalmente a créditos por intermedio de CORFO (Ley 14.171 - 14.820).

Dentro del total del crédito del Banco Central en moneda extranjera,
representé solo un 0,6%, manteniendo su escasa relevancia dentro del total.
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Créditos en moneda extranjera

{Miles de ddlares)

ESPECIFICACION 1975 1976

A. COLOCACIONES 1.989.880 2.118.477
1. Sector Bancario Comercial 74.737 30.318
a. Bancos comerciales 58.354 26.373

b. Banco del Estado 16.383 3.945

2. Sector Piblico 1.907.219 2.075.528
a. Fisco 1.850.872 2.061.298
Intereses por recibir 9.568 13.539
Acciones y Aportes BID 19.644 21.478
Consolidacion D.L., 233 1.382.951 1,359.475
Préstamo D.L. 233 438.609 666.642
Linea Crédito Fisco-Flane 100 164

b. Agencias Descentralizadas 17.098 14.230
Leyes 14.171 - 14.820 CORFO 17.098 14.230

c. Empresas Piblicas 39.249 -
Compras a futuro 39.249 -

3. Sector Privado 7.294 12.631
Ventas de cambio a plazo AID 206 —
Ley 14.171-14.820 por intermedio de CORFO 7.501 10.825
Creédito Beo. Central, Rep. Argentina 127 =
Compras a Futuro SAGASCA — 1.806

B. INVERSIONES 6.060 15.420
1. Sector Piblico 1.630 11.309
a. Agencias descentralizadas — 9.679

b. Empresas Puablicas 1.620 1.630
Debentures CAP 1.630 1,630

2. Sector Privado 4.430 4111
a. Debentures COSATAN 4.430 4.111
TOTAL CREDITO 1.995.940 2.133.897
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Tasas de encaje de los bancos comerciales y del Banco del Estado

de Chile
ESPECIFICACION Desde Desde Desde
1.7.75 1.5.76 1.11.76
MONEDA CORRIENTE
Depasitos a la vista
Tasa Basica 80% 85 3%
Sobrelasa — = e
C.U.F. Tasa Unica 87 B7% 87%
Boleta de Garantia y consignacion
judicial a menos de 30 dias 209 20% =
Ahorro vista (Banco del Estado) 209 2% 20%
Depositos a plazo
Tasa Unica 9,29 5096 —
30 a 89 dias — - AT%
Mas de 90 dias — — 8%
Ahorro plazo (Banco del Estado) 9,29 9,2% 8%
Depésitos de las Instituciones
afectas al DFL N* 1 de 1959 2/ 1009 1007 100%
MONEDA EXTRANJERA
Depositos a la vista
Tasa Basica 20% 20% 20%
Sobretasa — = s
Depositos a plazo
Tasa Basica LR 8% b%

Sobretasa =

1/ Base: Septlembre de 1974,
2, Depdsitos on los bancos comerclales.
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Banco Central: origenes de las variaciones de la emisién ajustada

(Miles de pesos)

-

il

1.

84

ESPECIFICACION

Ene.-Dic. 76

. OPERACIONES DE CAMBIO

OPERACIONES CON TESORERIA

A. Créditos
B, Depositos Cuenta Corriente
C. Otros Depositos

CREDITO INTERNO

A. Sistema Bancario Comercial

1. Créditos

1.1 Redescuentos
1.2 Refinanciamientos (promedio)
1.3 Otros Créditos

2. Pagarés Banco Central (promedio)

B. Sistema Bancario de Fomento

1. Créditos

2. Depésitos

3. Pagarés Banco Central
4. Otras Operaciones

C. Instituciones Financieras
1. Publicas (SINAP)

1.1 Créditos

1.2 Depositos

1.3 Pagarés Banco Central (promedio)
1.4 Otras Operaciones

9.537.116

— 1.794.284

— . 731582
— 1.167.412
— 25160

3.284.203

1.896.030

1.973.7117

797.191
1.170.798
5.728

— 184,405

23.546

23.538
5
34
— 11

1.510.770

1,568.422

2,002,079

— 475,023
33.556

7.810



ESPECIFICACION

Ene.-Dic. 76

2, Privadas

2.1 Créditos
2.2 Depositos

2.3 Pagarés Banco Central
2.4 Otras Operaciones

D. Otras Operaciones

1. Sector Piblico no fiscal

1.1 Agencias Descentralizadas
i. Créditos
ii. Depésitos
1.2 Empresas Publicas
i. Créditos
ii. Depositos

2. Sector Privado
g R
4. CAAF.
5. Otros Activos y Pasivos

IV. EMISION

—  O7.652

78.326

— 163.088
22.075

5.035

— 146.053

332.671

354.106

350.941
3.165

— 2143
— 2143

== 7.050

367.666
— 376
— 838.964

11.027.125
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SITUACION FISCAL

El principal objetivo de la politica fiscal durante 1976 al igual que en
1975 fue la reduccion del déficit que habia sido la causa principal de la emi-
sion en los Gltimos anos.

Ya en 1975 se habia avanzado bastante en este aspecto y en 1976 se
logré una nueva reduccion. En efecto el déficit fiscal en 1976 aleanzb a un
8,1% de los gastos totales, representando la tasa mas baja de los Gltimos
siete anos.

Dentro de la situacién en moneda nacional, se observa un Superavit
de $ 1.164,4 millones, lo que representé un 3,5% del gasto total.

La situacion fiscal en moneda extranjera en el afio 1976 presentdé un
déficit de USS$ 295,6 millones, lo que representd un 11,7% del gasto total, ci-
fra bastante inferior a la de 1975 en que el déficit fiscal en moneda extranjera
representd un 63,8% del gasto total.

En 1976 se continud el proceso de reasignacion del gasto hacia los sec-
tores sociales, considerados prioritarios, acentuando asi el caracter redis-
tributivo de la politica fiscal.

En relacion a los ingresos se adoptaron medidas destinadas a aumen-
tar la recaudacion tributaria a través de un mayor control de la evasion de
tributos, y por otra parte se eliminaron a contar del 19 de septiembre, la sobre-
tasa adicional de 5% que afectaba a los impuestos de 2* categoria y adicional
de renta y se rebajo en un 3% el monto del recargo que regia para diversos
impuestos a la renta.

Ademas, en 1976 se siguieron adoptando medidas tendientes a lograr
una mayor descentralizacion de la Administracion Piblica. Es asi como se
hizo extensivo a todas las regiones del pais el manejo descentralizado de los
fondos asignados al Fondo Nacional de Desarrollo Regional que vio aumen-
tado el volumen de sus recursos.
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INGRESOS Y EGRESOS FISCALES ANO 1976

Fuente; Direccion de Presupuestos

CUADRO |

ingresos y egresos fiscales en moneda nacional

(Millones de pesos)

Millones de
ESPECIFICACION pesos
I. INGRESOS CORRIENTES 25.190,4
II. GASTOS TOTALES 94.026,0
Remuneraciones 15.375,3
Resto de Corriente 2.825,8
Capital 3.551,5
Servicio de Deuda 1944
Gastos Complementarios 1.653,5
S5.8.5. 333.0
Servieio Deuda B.C (Enacar) 92.5
II1. DEFICIT(—) O SUPERAVIT (+) 1.164.0
1IV. FINANCIAMIENTO 1.164,0
Pagarés Tesoreria Neto —1.210,1
Retorno Certificado Contravalor — 6935
Uso de Caja 1.559,4
Uso Fondo de Tesoreria y Cuenta Unica — 23
Venta de Moneda Extranjera 2.365,6
Otros — 1764
Préstamos Beo. Central G13,6
P.L. 480 — 10726
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CUADRO I

Ingresos y egresos fiscales en moneda extranjera

(Millones de $ y millones de US$; US$ 1 = $ 13,05)

ESPECIFICACION US$ $

I. INGRESOS CORRIENTES 400,8 5.230,4
— Cobre 352,1 4.594,9

— Otros 48,7 635,5

II. GASTOS 696,4 9.088,0
— Corrientes 110,1 1.436.8

— Capital 488 G36,8

— Deuda Externa 4439 5.792,9

— Leyes Reservadas 03,6 1.221,5

11T, DEFICIT (—) O SUPERAVIT (+) — 296,0 — 3.860,0
IV. FINANCIAMIENTO — 296,0 — 3.860,0
— Uso de Caja 7.0 91,4

— Uso Fondo de terceros — 11,8 — 154,0

— Compra de moneda extranjera — 119.8 — 1.563,4

— Préstamos Bceo. Central — 189,5 — 2473,0

— Anticipo Ley 13.196 — 7.0 — 014

— Consolidacion DL, 962 25,1 3276




V.  TRANSACCIONES INTERNACIONALES

EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL

La actividad economica de los paises industriales de ocridente muestra
un grade moderado de recuperacion en 1976 en comparacion con los bajos ni-
veles alcanzados en 1975. Este cambio de direccion fue iniciado por Alemania,
Francia e Italia. Ya en e! primer trimestre de 1976, el Producto Nacional
Bruto real de Alemania habia alcanzado la cifra a que llegara en el mismo
periodo de 1974, Y, aun después de la declinacién gue se vuelve a observar
durante el segundo semestre de 1976, la produccién mejora apreciablemen-
te de nuevo antes de finalizar el afio. Un caso analogo se manifiesta en la
evolucion de la economia francesa. Claro es que Francia experimenté una
baja de sblo 1,5% en su Producto Nacional Bruto, en términos reales, en
1975, de modo que la mejora que sehalan los indices franceses en 1976, de

aproximadamente un 5%, sobrepasan en mucho a la cifra correspondiente de
1974.

La recuperacion italiana fue mas lenta y sélo puede hablarse de una
vuelta a un ritmo normal de actividad précticamente a mediados de 1976,

Con respecto al Reino Unido, casi no puede hacerse referencia a una
recuperacion, pues, a fines de 1976 todavia su Producto Interno Bruto real
estaba 1% por debajo del nivel més alto gue alcanzara en 1974.

Por otra parte, los paises mas pequefios de la Comunidad Econémica
Europea que, en realidad no experimentaron recesiones tan pronunciadas
como las de los paises de mayor capacidad economica, muestran una recu-
peracién mucho méas decidida que éstos al finalizar el afio. En el resto de
Europa, la situacion es menos progresiva, Por ejemplo, durante el afio en
cuestion, Suiza, Suecia, Finlandia, Espafa y Portugal, registran tasas de
crecimiento sumamente bajas.

De acuerdo a las cifras que proporciona la Secrelaria de la Organiza-
cion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE), un panorama algo
més amplio y a la vez detallado sobre los conceptos globales que se han
descrito, seria el siguiente:
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Regién de la OCDE

Crecimiento econémico

(Variaciones porcentuales)

Fuente: OCDE, Economic Outlook, N 20.

Pondera-
cion dentro to medio

Crecimien-

PAIS de! total 1963-64
19??3-74
Tota! OCDE 100,0 3,0
PNB real

Alemania Rep. Fed. 10,8 44
Austria 1.0 5.2
Bélgica 1,7 5,0
Canada 4.0 54
Estados Unidos 38,6 4,0
Japon 12,5 94
Australia 2.1 5,1
Dinamarca 0,9 43
Espana 2.6 6,6
Finlandia 0,7 5,2
Francia 8.3 54
Grecia 0.5 T
Irlanda 0,2 4.1
Italia 43 4,7
Noruega 0,7 47
Nueva Zelandia 0,3 37
Paises Bajos 21 5.3
Reino Unido 5.7 27
Sueecia 1,8 3.6
Total paises europeos mas

pequenos 1/ 13,4 Ll

Respecto del ano

anterior
1975 1976
1.2 5,0
— 32 5,5
— 2,0 4.0
— 1.8 3,0
0.6 475
— 1,8 6,25
2,1 6,0
0,6 3.0
— 0,7 45
0,8 2,0
0,1 — 0,6
— 12 5,0
9. 5,25
— 0,5 3,25
— 3,7 4,5
3,0 5,0
2,0 — 4.0
— 11 3,5
— 1,8 1,0
0.8 15
— 0,7 2,5

20

Portugal ¥ Turquin.



_ Por su Parte, el grave problema del desempleo que afectara a los pai-
ses mdus‘tnalzzados en 1975 empeora marginalmente durante 1976 Esto pue-
de apreciarse, sucintamente, en las cifras que agui citamos.

Desocupacién
(Porcentajes promedio anuales)

Fuente: Morgan Guaranty Trust Co., World Financial Markets, February 1977

PATIS 1973 1974 1975 1976
Alemania, Rep. Fed. 1,3 2.6 4.7 44
Francia 18 2.2 3.8 45
Ttalia 34 28 3.4 3.7
Reino Unido 2,6 2,6 3.9 5,6
Bélgica 23 2.6 4,5 6,1
Holanda 32 3.7 53 5,2

Sin embargo, a pesar de esta situacion de creciente desempleo los in-
dices promedio de precios al consumidor en Europa subieron durante el il
timp trimestre de 1976 en casi un 12%, Lo que contrasta con el 7% a que lle-
garon el tercer trimestre, Es decir, durante el ano 1976 se estima que el in-
dice combinado de precios al consumidor de los paises europeos, vistos como
un todo bordea el 7%, cifra que en realidad no es representativa de la evo-
lucion que esta presentando la inflacién en Europa en el transcurso del ano.
A juzgar por los coeficientes de deflacion de precios de algunos paises de
la OCDE, las variaciones en dichos indices pueden apreciarse mejor en el
siguiente cuadro:
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Coeficientes de deflacion
(Variaciones porcentuales)

Fuente: OCDE, Economie Outlook, N° 20

Promedio

1963-64 1974 1975
PAIS a a a

1973-74 1975 1976
Canada 48 10,8 9,75
Estados Unidos 4,1 9.3 5.0
Japon 6.3 71 6,25
Francia 0,2 14,0 9,75
Alemania Rep. Fed. 4.5 8,1 25
Italia 5,6 17,5 16,0
Reino Unido 6,3 273 14,5
Total de estos paises 4,8 11,0 7.0

En cuanto a las relaciones econémicas entre estas naciones, de acuerdo
al altimo estudio realizado por la Secretaria del GATT (Acuerdo General so-
bre Aranceles y Comercio) el comercio mundial habria erecido, en volumen.
119 durante el afio 1976. En otras palabras, siguiendo la tendencia que ha
predominado en la ultima década, el comercio internacional crecié en mas
de] doble de la rapidez con que lo hizo la produccién de los paises miem-
bros de la OCDE.

Con respecto a la posicion en cuenta corriente de los paises industria-
lizados, resalta en 1976 el enorme déficit que éstos presentan si se les toma
en conjunto. Naturalmente, el problema de los precios del petrdleo prove-
niente de los paises de la OPEP ha sido el elemento que ha tenido la mas
alta ponderacion en la explicacion de estas cifras.
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Paises de la OCDE: Balanza en Cuenta Corriente

(Miles de millones de délares norteamericanos)

PAIS 1975 1976
Total OCDE — 6,50 —22,50
Alemania, Rep. Fed. — 3,90 4,00
Australia — 0,67 — 1,15
Austria — 0,31 — 1,15
Bélgica-Luxemburgo 0,30 — 0,25
Canada — 4,90 — 4,00
Dinamarca — 0,51 — 1,65
Espania — 3,48 — 3,80
Estados Unidos 11,70 — 1,25
Finlandia — 2,18 — 1,00
Francia — 0,10 — 6,00
Grecia — 0,99 — 0,90
Irlanda — 0,05 — 0,20
Islandia — 0,14 — 0,06
Italia — 0,60 — 2,75
Japén — 0,70 375
Noruega — 2,48 — 3,50
Nueva Zelandia — 1,44 — 0,%
Paises Bajos 1,60 2,00
Portugal — 0,74 — 1,15
Reino Unido — 3,70 — 3,25
Suecia — 1,59 — 1,60
Suiza — 2,98 3.9
Turquia — 1,81 — 145

Ahora si se compara esta situacion con la confrapartida de los demas
sectores de la economia mundial que intervienen en el comercio internacional,
puede, muy someramente, lograrse esta vision general:
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Cuenta corriente mundial
(Miles de millones de délares norteamericanos)

Fuente: OCDE, Economic Ontlook, December, 1976

ESPECIFICACION 1974 1975 1976
Balanza Comercial

OCDE — 26,5 5,5 — 13,0

OPEP 82,5 52,0 61,0
Paises en des. no exp. de pet. — 21,0 — 30,0 21,0
Otros — 17,0 — 14,5 — 125
Total 28,0 13,0 14,5
Servicios y transferencias
privadas netas

OCDE 45 1,0 3,0

OPEP — 15,5 — 16,0 — 17,0
Paises en des. no exp. de pet. — B4 — 11,0 — 12.0
Otraos 0,0 0.0 — 1,0
Total — 19,5 — 26,0 — 27,0
Balanza de bienes, servicios
y transferencias privadas

OCDE — 22,0 6,5 — 10,0

OPEP 67,0 36,0 4.0
Paises en des. no exp. de pet. 29.5 — 41,0 33,0
Otros =T — 14,5 — 135
Total 8,5 — 13,0 — 12,5
Transferencias oficiales nelas

OCDE — 11,0 — 13,0 —12.5

OPEP — 15 — 15 — 20
Paises en des. no exp. de pet. 8,0 8.5 9.0
Otros 0,5 0,5 1,0
Total — 40 — 5,5 — 45
Balanza en cuenta corriente

e — 330 —~ 65 — 5

OPEP 65,5 345 42,0
Paises en des. no exp. de pet. — 21,5 — 325 — 240
Otros — 6,5 — 14,0 — B
Total 4,5 — 18,0 — 17,0
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Es verdad que el impacto primero del alza de los precios del petrdleo
procedente de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
va ha sido absorbido en buena medida por parte de los paises directamente
afectados. No obstante, el comercio mundial y la situacién internacional de
pagos ha sido alterada de manera radical. Se ha producido un cambio fun-
damental en la direccién y distintos sentidos en que se desplazan las distin-

tas y méas importantes corrientes de {lujos de activos vy pasivos interna-
cionales,

En el cuadro que se reproduce a continuacién, puede apreciarse la
enorme afluencia de entradas en divisas extranjeras que se acreditan los
paises productores de petréleo en 1974 (+284%) debido al hecho de que cua-
druplicaran el precio de las unidades exportables de dicho combustible.

Ingresos de los paises exportadores de petréleo
(Miles de millones de dolares norteamericanos)

Fuente: Bank of England, Quarterly Bulletin

ESPECIFICACION 1973 1974 1975 1976
Délares norteamericanos 15,7 70,8 84,8 1075
Libras esterlinas 7.7 19,0 12,0 4.0
Total 23,4 89,8 9,8 11,5

En 1975, como puede observarse, la tasa de incremento de las enlradas
de estos paises disminuye significativamente (+8%); hay un pequeno repun-
te a fines de ese afio pero se produce ya en una fecha en gue no logra afec-
tar al promedio anual de modo notorio, Los factores gue median en la expli-
cacién de esa baja general guardan relacion con la declinacion general de
la demanda, en parte por razones climéticas y en parte por la recesion eco-
nomica del mundo de los paises industrializados y, en menor grado, por los
esfuerzos hechos por estas naciones para economizar el uso del combustible.

En 1976, los ingresos de los paises exportadores de petrdleo crecen con
mayor rapidez (alrededor del 15-209%). En esto, es organismo motor de la de-
manda la recuperacion econdmica de los paises desarrollados, en la forma
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que se ha sefalado previamente. Cabe hacer notar a modo de paréntesis

la pérdida de confianza que van manifestando estos paises en }aﬂ!ibra ester-
lina como moneda de reserva. Su participacion en la composicion del total
de los ingresos desciende, del 33% que era en 1973, a sOlo 4%, en 1976.

Digno también de destacar, es el hecho que 'os Exceder{tes (superavit)
en balanzas de pagos disponibles para inversiones en el exterl_or de parte de
estos paises, ha mostrado una tendencia descendente ‘a pfa\rhr d? !974, La
causa principal de este fenomeno ha sido el extraordinario crecimiento de

sus importaciones.

Importaciones v Balanza Comercial de Paises Exportadores de
Petrélea 1/

(Miles de millones de délares norteamericanos)

Fuente: Bank of England, Quiarterly Bulletin

PAIS 1974 1975 1976
Argelia 3.7 (=01) 57 (—1,9 62 (—2,6)
Iran & G 9.4) 135 ( 33 170 ¢ 3.1)
Irag 320 19 61 ( 1,2) 68 .0 1:8)
Kuwait 14 ( 6,3) 22 (0 52) 28 ( 65)
Libia 2,7 ( 2,6) 46 ( 01) 52 (21;0
Qatar 0;2 ¢ 1,1) 06 ( 1,00 09 ( L0
Arabia Saudita 3.8 (17,6 6,5 (17,8 85 (231
Union Estados

Arabes 12 ( 4D 26 ( 41 3.0 ( 5,8
Total 23,4 41,8 30,5

1/ Las cilras entre paréntesis Indican el saldo comerclal; les que lss preceden, el

taciones monto de las impor-

Entre 1974 y fines de 1976, como puede verse, el monto global de las
importaciones de los paises exportadores de petroleo aumenta de US$ 23.400
millones, a US$ 50.500 millones, vale decir, un 115,8%. El aspecto de corre-
lacién inversa que esto ha representado con relacién a las inversiones ex-
ternas de estos paises se sefiala a continuacién,
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Inversién de los excendentes de los ingresos del petréleo
(Mi'es de millones de délares norteamericanos)
Fuente: Bank of England, Quarterly Bulletin

M ) 1974 1975 1976
Reino Unido 21,0 43 3.9
Estados Unidos 116 10,0 13.0
Otros paises 20,9 17,4 15,1
Organizaciones internac. 3.5 4.0 2,5
Total 57,0 35,7 35,5

Estos eventos comerciales economicos, como se senalara, han cam-
biado la faz de la distribucién de los recursos financieros del mundo. De
acuerdo con las ultimas estadisticas disponibles a la fecha, proporcionadas
por el Fondo Monetario Internacional {International Financial Statistics, ene-
ro de 1977), a fines de 1976 (octubre) esto se refleja del modo siguiente:

Reservas Internacionales

(Millones de DEG; fines de cada perioda)

% de au-

mento en-

PAIS 1870 1973 1974 1975 1976 tre 1970-

. | (Oct.) 76 (oct.)
Paises Industriales 65.806 95.750 97.935 104.112 109.993 67,1
Estados Unidos 14.487 11.919 13.116 13.568 16.037 10.7
Japon 4840 10151 11.042 10.947 14.357 196.6
Francia 4.960 T7.070 7.230 10.757 8.303 67.4
Alemania Rep. Fed, 13.610 27497 26461 26510 31.024 128,0
Ttalia 5352 5335 5.669 4.078 4636 — 134
Reino Unido 2.827 5.368 5.667 4663 4132 46,2
Paises de la OPEP 5012  12.041 38.407 48285 54.968 967,3

De los cuales:

Iran 208 1.025 6.847 7429 7.398 3.456,7
Iraqg 462 1287 2673 2330 3253 04,1
Kuwait 203 415 1143 1414 158 678,8
Libia 1.590 1.763 2.953 1875 2.552 60,5
Arabia Saudita 662 3.214 11.667 19.920 23.085 3.387,2
América Latina 4454 9950 9709 8519 10341 132,2
Total Mundial 93,247 152.240 180.070 194.253 213.338 128,8
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Este cuadro resalia el incremento masivo que lienen en sus reservas
oficiales los paises exportadores de petroleo hacia fines de 1-97.5 si se les
‘compara con las tenencias en 1970. En octubre de 1976, estasl naciones, como
grupo, han pasado a tener el 26% de las reservas inlemacmna.les de lnqt:s
los paises miembros del Fondo Monetario Internacional. en c1rcunslanF|as
de que, en 1970, 1a proporcion solo ascendia al 5%. Por otro lado, los paises
industrializados han experimentado una deelinacion dentro de la poreion de
su pertenencia en el total. En 1970, posefan el 719 del monto global de las
reservas en poder del FMI; en octubre de 1976, esta poreion se ha reducido
al 51,5%. Con respecto a la América Lalina, la proporcion se ha mantenidn
practicamente constante en 5% del total. Y su monto global ha crecido casi
en el mismo porcentaje de las reservas mundiales.

E! indice de las reservas internacionales es indicativo de la situacion
de balanzas de pagos de los distintos paises. Y como se ha podido apreciar
en el cuadrp estadistico que sefala a la Cuenta Corriente Mundial, en 1976
se ha producido un déficit practicamente paralelo en tamano entre los pai-
ses industrializados (OCDE) y aquellos en desarrollo oue no son exportado-
res de petrales, frente al superavit de US§ 42.000 millones que indica la cuen-
ta corriente de los paises de la OPEP. Entre los paises en desarrollo no expor-
tadores de petrolen pertenecientes a la América Latina, si bien el déficit en
cuenta corriente en 1976 ha sido menor que el de 1975, su magnitud llega
a un poco mas de la mijad del déficit total de todos los paises en desarrallo
que son importadores de dicho combustible. El siguiente euadro, preparado
por el eguipo técnico de la Comision Economica para la América Latina
(CEPAL) da una visién de conjunto sobre la evolucion, a 1976, de! sector
externo de la region.
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Si al total de cuenta corriente de estos paises Ie'llil_'lnamericanosl que
no son exportadores de petroleo se descuenta_ el superavit carrnspondmn}e
que durante 1975 y 1976 han logrado producir aque_lh_)s, que smnd; ‘d.ed Z
regién, son exportadores de petrdleo y que son: Bolivia, Ecuador, Trinida
Tobago, y Venezuela, ello gueda como Ssigue:

Balance en Cuenta Ccrriente de América Latina

(Millones de dolares norteamericanos)

Balance en Cuenta Corriente

PATIS 1975 1976
No exportadores de petrolen — 16.308 — 12.842
Exportadores de petrileo — 2177 1.038
Bolivia — 171 — 262
Ecuador — 268 — 137
Trinidad v Tobago — 31 — 162
Venezuela 2.647 1.599
Total América Latina — 14131 — 11.804

En suma, durante 1976 la evolucion del sector externo de la América
Latina logra mostrar una mejora relativa. El valor de las exportaciones su-
be en cerca de 14% con vespecto al afo anterior reduciendo de ese modo
el déficit de la cuenta corriente. Esto significa que la region ha logrado in-
vertir el proceso deficitario ascendente de este saldo y que ya llevaba tres
anos de vigencia. Por otra parte, en contraste con este crecimiento relativo

¥ generalizado de las exportaciones, el valor de las importaciones latinoame-
ricanas apenas incrementd en 3% en 1976,

En cuanto se refiere a los niveles de produccion del conjunto de pai-
ses de la América Latina y de acuerdo a cifras atn no definitivas, el Pro-
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ducto Interno Bruto real de la region habi

casi dobla la del 2,7% registrada en 1975, En general, se estima que en casi
las dos terce_ras parte§ de los 19 paises latinoamericanos de los cuales se
cuenta con cifras confiables, 'a tasa de crecimiento del producto habria si-

do superior a la de 1975, La evolucion d
: i i el Producto Interno B i
rica Latina hasta 1976, se presenta a continuacifn: p—

a subido en 1976, en 5% . Esta cifra

América Latina: Producto Interno Bruto
(Tasas anuales de crecimiento)

Fuente: Naciones Unidas, CEPAL

1870 (s L
1871 5.8
1972 6.8
1973 7.2
1974 6.9
1975 4,1
1976 5,0

ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES

Por mandato de su Ley Organica, el Banco Central de Chile actia co-
mo organo de enlace y participa y opera en representacion del Gobierno de
Chile y con la garantia del mismo, en el Fondo Monetario Internacional
(FMD), en el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), en
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en la Corporacion Andina de
Fomento (CAF) y en los otros organismos internacionales de similar natu-
raleza que la ley determine. Estd también dentro de sus alribuciones el con-
tratar en el exterior toda clase de créditos, mediante lineas de crédito, prés-
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tamos o en cualguier otra forma, pudiendo cederlos 0 traspasarlos a las em-

presas bancarias.

En cumplimiento de esta funcién el Banco Centrqi gird dyrante 1976
préstamos concedidos por e Fondo Monetario Tnternaf:mnal equi.w‘ilentes a
DEG 124,43 millones de los cuales DEG 79,0 COI‘I‘E‘S}}OHdlEI‘UI‘! a r_-red:tns-ct_)m
pensatorios de la caida de las exportaciones y DEG 4543 millones a créditos

bajo la denominada facilidad petrolera,

Durante este mismo ano el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
aprobd créditos por US§ 23,5 millones para el Banco Central. De esta cifra,
1SS 21.0 millones corresponden a un prestamo de los recursos de Capital Or-
dinario del BID destinado a financiar parcialmente un programa global de
crédito industrial de USS 35,0 millones. Su objetivo es contribuir a impulsar
el desarrollo de este sector productivo en el pais y el fortalecimiento de las
entidades financieras de fomento industrial, mediante la concesion de creé-
ditos a traves de la banca de fomento, para e! financiamiento de proyectos
de instalacién, expansién, renovacion y/o mejoramiento de establecimientos
industriales manufactureros del sector privade chileno. El aporte nacional al
programa, US$ 14,0 millones, se financia con US$ 10,5 millones provenientes
de las instituciones de la banca de fomento intermediarias y US$ 3,5 millo-
nes del propio Banco Central. E! contrato de préstamo fue sucrito con el
BID a finales de septiembre de 1976 siendo operable ya durante 1977, El
préstamo del BID permitira satisfacer en parte la creciente demanda por fi-
nanciamiento a mediano y largo plazo para equipamiento en bienes de capi-
tal importado que se estd haciendo sentir en la industria. El aporte local
satisfara fundamentalmente los requerimientos en moneda nacional de las
inversiones a realizarse. E! préstamo del BID se concedio a 20 anos plazo
con 4 y medio anos de gracia. El interés es de 8,6% al ano. Se contempla
una comision de compromiso de 1,25% anual,

El BID aprobd ademés para el Banco Central cuatro lineas de crédito
global, de caracter rotative, por un monto que en total alcanza US$ 3,5 millo-
nes, Estos recursos permiten financiar operaciones de exportacion de pre
¥ post embarque de bienes chilenos de capital y servicios de asesoria y téc-
nicos conexos y de productos manufacturados ¥ semimanufacturados de ex-
portacion no iradicional. El financiamiento puede ser de corto v mediano
plazo, hasta 5 anos en general, y el destino de la exportacién puede ser
Suiza o cualesquiera de los casi 130 paises miembros del FMI. Las lineas
de credito concedidas por el BID apoyaran el mecanismo nacional va exis-
tente de créditos bancarios internos para financiamiento de exportaciones,
a traves de la via del refinanciamiento que de estas operaciones bancarias
hac'e‘el Banco Central de Chile. El BID financiard asi hasta el 65% del refi-
nanciamiento de operaciones a corto plazo elegibles que haga el Banco Cen-
tral y hasta el 85% en el caso de operaciones a mediano plazo. Los contra-
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tos respectivos serdn firmados en los primeros meses del afio 1977. De los
US§ 3.5 millones, USS 1,5 millones provienen de los recursos de Capital Or-
dinario del BID y US$ 2,0 millones del Fondo Fidugiarie Venezolann. Los pri-
meros devengan una tasa de interés de 7.0% al afio v los segundos una de

8,0%. La comisi6n de compromiso es de 1,00 al ano en el primer caso y de
1,25% en el segundo,

En e! transcurso de 1976 el BID aprobé ademas de los créditos ya men-

cionados, dos préstamos de su Fondo para Operaciones Especiales pur un
total equivalente a USS 45,5 millones.

El primero de ellos, por US$ 38,0 millones, estd destinado a la Comi-
sion Nacional de Riego para cooperar en el financiamiento de un programa
por US$ 62,5 millones para ejecutar el Proyecto de Riego Digua v Maule
Norte, El objetivo del proyecto es construir las obras combplementarias de
riego en esos sistemas y en proveer los seryicios necesarios para lograr el
desarrollo agropecuario de aproximadamente T1.000 hectireas en las zonas
de Digua y Maule Norte, beneficiando a unas 2.500 familias de agricultores.
El proyecto incluye el estudio y ejecucion de obras civiles, asistencia téenica
v un programa de crédito agropecuario. Este Gltimo, por US$ 22,6 millones,
serd realizado por e! Banco Central, el que traspasara los recursos al siste
ma banecarin nacional. Los beneficiarios son peguefios productores agrope
cuarios. Kl segundo de los préstamos, por US$ 7,5 millones esta destinacdo
al Ministerio de Obras Publicas para cooperar en el financiamiento de un.
Programa de Agua Potable Rural de un costo de USS 12,5 millones. El pro-
Erama persigue ejecutar las obras y equipar 150 localidades rurales con pozo
¥ servicios de distribucion de agua potable, La entidad ejecutora del progra-
ma sera el Servicio Nacional de Obras Sanitarias (SENDOS).

Por su parte, el BIRF aprobd duranle 1976 un préstamo por USS 33,0
millones, el que tuvo como beneficiario a la Corporacion Nacional del Co-
bre, CODELCO (US$ 25,54 millones) y la Empresa Nacional de Mineria,
ENAMI (US$ 3.46 millones). Su objetivo es finaneciar parcia’'mente un Pro-
grama de Rehabilitacion de la Industria Cuprifera de Chile. El costo total
del Programa, que pretende mantener o dar mayor eficiencia, y en algunos
casos, ampliar ligeramente la capacidad existente de procesamiento de mi-
nerales y subproductes del cobre en Chile, alcanza Iqs_ I_JSS 76,7 millones,
de los cuales US$ 72,4 millones corresponden a2 CODELCO y US$ 4,3 millo-
nes a ENAMI, El préstamo se concedid a 15 afios plazo, incluyendo 3 y me-
dio afos de gracia y con una tasa de interés para el pais de 8,5% al afo.

Ademas, el Directorio del BIRF aprobd hacia fines de 1976 un presia-
mo por US$ 25 millones a la Repablica de Chile para un programa total que
alcanza los US$ 50 millones, destinado a proveer recursos a mediano y lar-
go plazo a agricu'iores y agroindusirias para el financiamiento de desarrollo
fruticela, vitivinicola, ganadero y agroindustrial
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Durante el afo 1976 se firmaron también dos créditos con la Agencia
Internacional de Desarrollo (A.1.D.)

El primero de ellos, por un valor de 1USS 30.000.000, destinado a la cons-
truceion y mejora de viviendas de bajo costo en los sectores urbanos y rural,
canalizado a través del movimiento cooperativo.

El segundo de éstos se refiere a un crédito de produccion agricola por
un valor de US$ 14.000.000, destinado al financiamiento de capital de traba-
jo en ese sector. Los beneficiarios de este crédito son los pequenos agri-
cultores.

Igualmente, en el mismo periodo se firmaron con la Corporacion An-
dina de Fomento (CAF), créditos por un valor de US$ 6.100.000, principal-
mente para los lectores metalmecénico y celulosa.

Por otra parte, durante 1976, por Decreto Ley de Hacienda N 743,
publicado en el Diario Oficial de 26 de octubre de ese afio, fue creado el Co-
mité Asesor de Programas de Préstamos con Organismos Publicos Interna-
cionales o Extranjeros, CAPOI. Este Comité asesora al Ministro de Hacien-
da en la formulacién de los programas que su propio nombre indica, elabo-
randolos y proponiéndolos a su consideracion y decisin. El Comité asesora
ademas a los beneficiarios en la negociacion de los créditos que financian
los proyectos incluidos en los programas ya sehaladoes, difunde entre los
eventuales interesados las posibilidades de créditos ofrecidos y sus requeri-
mientos y centraliza la informacion acerca de la utilizacion de los préstamos.

Las personas naturales o juridicas, privadas o publicas, gue desean
solicitar financiamiento al BIRF, BID, AID, o cualquier olro organismo simi-
lar que mantenga programas de présiamos con el Gobierno, deben someter,
a través del Ministerio del ramo respectivo, los proyectos correspondientes
a la consideracion del Ministro de Hacienda, Para este objeto, el Ministro
del cual dependen, o por intermedio del cual se relacionan con el Gobierno
los solicitantes, califica previamente las presentaciones, remitiendo al Co-
mité aquellas acogidas favorablemenle, para que, por la via y previa su
correspondiente evaluacion, sean sometidas al Ministro de Hacienda,

El Comité estd integrado por un representante, ¥y un suplente, de cada
una de las siguientes instituciones:

a) Direceién de Presupuestos,

b) Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceion,
¢) ODEPLAN,

d) Banco Central de Chile.
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El funcionamiento, secretaria ejecutiva y coordinacion del Comité es

responsabilidad del Banco Central de Chile, el que sirve también como su
sede,

La ecreacién del Comité viene a llenar una manifiesta necesidad en el
campo de los programas de préstamo con organismos internacionales, 'a que
se habia hecho ya sentir con claridad ‘a principios de 1976, al recibirse la
visita de la Mision Anual de Programacion del BID de ese afo. La existen-
cia del Comité cooperd grandemente en los trabajos previos y reuniones
efectuadas a principios del afio siguiente con similar Mision del BID corres-
pondiente al ano 1977. Se espera concretar iniciativas semejantes con el resto

de las entidades internacionales de préstamos, entre ellas el Banco Mundial,
a breve plazo.

INTEGRACION REGIONAL: LA ASOCIACION LATINOAMERICANA
DE LIBRE COMERCIO (ALALC) EN 197

Durante 1976 el proceso de integracion se encuentra practicamente pa-
ralizado. Las causas de esta paralizacion residen en los cambios registrados
en el contexto econdmico, politico, regional e internacional que han induei-
do a mirar la resolucién de los problemas financieros y econdmicos plan-
teados a los paises miembros por instrumentos en cierta medida complemen-
tarios a los actualmente vigentes en ALALC. A esta razon de caracter gene-
ral, se debe agregar que ya se han agotado las posibilidades de acuerdo en-
tre los paises que no significaban grandes sacrificios economicos para sus
respectivas economias.

Esta paralizacion, se puede apreciar, si consideramos el total de con-
cesiones otorgadas en lista nacional, la que se mantuvo idéntica al ano an-
terior, es decir, 11.164 concesiones (en 1975 se habian acordado 11.165). Si
bien, el niimero de concesiones indica que una parte importante de las im-
portaciones intrazonales han sido beneficiadas con concesiones, el volumen
de ellas es estacionario a partir practicamente del afo 1968 lo que clara-
mente indica de que esfuerzos importantes en este sentido se pudieran realizar,

En una situacién semejante a lo anterior se encuentran las concesio-
nes registradas en listas no extensivas las que alcanzaron para 1976, 7.396
concesiones contra 7.384 acordadas en el afio anterior.

La evaluacion de las concesiones de Chile otorgadas en listas nacio-
nales aumentaron en 9 durante 1976 y en 4 en las concesiones registradas en
listas de ventajas no extensivas.
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INTEGRACION SUBREGIONAL

Pacto Andino

Durante el primer semestre de 1976 se acentuaron los desacuerdos
existentes en torno a instrumentos claves contemplados en el Pacto Andi-
no como son e! Arancel Externo Comun y la Decision 24, referente al trata-
miento de los Capitales Extranjeros.

El 30 de octubre de 1976, por medio de la decision 102 la Comision
del Acuerdo de Cartagena formado por representantes de Bolivia, Colombia,
Ecuador, Perti y Venezuela, acordaron que cesan para Chile todos sus dere-
chos y obligaciones del Acuerdo de Cartagena, sus protocolos, decisiones y
resoluciones, excepto los derechos y obligaciones emanadas de las decisiones
40, 46, 56 v 94 que permaneceran plenamente vigentes. Posieriormente los
representantes de los Paises Miembros ante la Comision del Acuerdo de
Cartagena por una parte y el representante Plenipotenciario del Gobierno de
Chile por la otra, acordaron crear la Comisién Mixta Andino Chilena. Este
Organismo estara integrado por una parte por la Comision del Acuerdo de
Cartagena y por un representante Plenipotenciario del Gobierno de Chile.
Entre sus funciones estard la de velar por la aplicacion de las decisiones
que permaneceran plenamente vigentes anteriormente mencionadas; promo-
ver la concertacion de Programa de Cooperacion en materias productivas, co-
merciales , financieras y tecnologicas, asi como, en otras Areas donde ello
fuera posible.

El comereio entre Chile v la Subregion

Se observa por segundo afio consecutivo una disminucién en las expor-
taciones de Chile a los paises del ALALC, alcanzando en 1976 US$ 287,0 millo-
nes en comparacion a US$ 309,3 millones del afio anterior. Esta disminucitn
del Comercio de ALALC de un 7,2% se explica especialmente por la dismi-
nucién de las exportaciones de los paises miembros de ALALC, pero no miem-
bros del Pacto Andino, Las exportaciones a estos ultimos disminuyeron cerca
de un 16% en 1976, en cambio las exportaciones a Paises Miembros del Pac-
to Andino experimentaron un aumento del 124 alcanzando US$ 103,8 millones,
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Exporiaciones segin agrupaciones de naises de destino

(Miles de délares)

Fuente: Banco Central de Chile

DETALLE 1975 1976
1. ALALC USS  309.355 USs  287.052
Argentina 126.455 88.855
Uruguay 6.576 §.462
Paraguay 1.376 1.548
México 8.365 12.692
Brasil T4.060 T1.674
2. PACTO ANDINO US$ 92.523 US§  103.821
Colombia (25.425) (23.266)
Venezuela (19.708) (33.138)
Pert (21.887) (15.261)
Ecuador (15.233) (16.454)
Bolivia (10.270) (15.702)
% sobre Total General 18,6% 14,92%
TOTAL GENERAL USS  1.661.329 US$  1.923.633

I/ No incluye cobre mineral
2/ Totl Geneml incluye (ota| de exportuciones, ineluso cobro mineral,
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Registros de Importaciones por agrupaciones de Paises de Origen
(Miles de dolares)

Fuente: Seccion Mecanizada del Banco Central

Ene.sep. Ene.-sep.

PAISES 1974 1975 1975 1976
ALALC (negociado) 301.162 93.855 43.064 81.743
Argentin 105.509 27.272 11.898 21.302
Urig\mya 867 603 472 4{_)_4
Paraguay 3.677 1.213 818 9_910
Peru 41.186 3.250 2.416 1.545
Colombia 36.070 15.033 607 3.000
México 32.561 10.630 7.001 12.164
Venezuela 2.051 873 683 524
Bolivia 2.935 533 292 1.493
Brasil 62.068 26.672 14.949 14,706
Ecuador - 7.701 3.928 14.500
Varios paises Alale 14.238 105 - 45
% con respecto total general 12,487 T.02% 4,15% T.13%

PACTO ANDINO (negociado) 94.153 92.012 14.182

Colombia — 2.299 1.102 4.211
Venezuela - 889 509 L.070
Peri — 85.475 85.431 3.921
Ecuador — 3.857 3.660 2.678
Bolivia — 1.633 1.310 2.247
Varios - — — 55
% con respecto total general — L 8,87% 1,249
ALALC (no negociado) 469.175 171.999 150.075 287.311
Argentina 158.113 20.828 17.200 123.313
Uruguay 10.110 2.134 537 5.143
Paraguay 2.778 799 770 1.611
México 14.604 4.169 2.97M 2.13%
Brasil 96.343 50.425 45.295 28.080
Pacto Andino 187.227 93.644 £3.302 127.025
Colombia ( 2170) (5642) ( 5166) ( 1.373)
Veug:zue!a ( 38.264) (33.330) (23.756) (61.905)
Perti ( 6.775) ( 858) ( 734 ( 1.840)
Ecuador (107.957)  (52.379)  (52.341)  (56.839)
Bolivia ( 32,061) ( 1.435) ( 1.305) { 5.068)

% con respecto total general 19,449 12,85% 14, 47% 25,087
TOTAL GENERAL 2412935  1.338.205 1.037.500 1.145.670
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Con relacién a las importaciones en el periodo enero-septiembre 1976,
se puede indicar que el total de registros de importacion se mantuvo es-
tacionario a un nivel muy semejante al del mismo periodo al del afio ante-
rior (US3 1.145 millones), Las imporiaciones desde ALALC para los pro-
ductos negociados practicamente se doblaron en ese periodo y un incremento
importante experimentaron los productos no negociadoes, aunque en ninguno
de estos dos casos han alcanzado los niveles de 1974.

51 observamos las importaciones desde paises del Pacto Andino éstas
experimentaron una baja sustancial alcanzando en el periodo enero-septiem-
bre 1976, US$ 14,1 millones y en igual periodo del afio anterior US$ 92,0 millo-
nes. Esto se explica con la caida vertical de las importaciones desde Perd
que alcanzaron a algo menos de US$ 4 millones en 1976 comparadas con
US$ 85,4 millones en igual periodo en el afio anterior.

ASPECTOS MONETARIOS Y FINANCIEROS DE LA ALALC
Y PACTO ANDINO

Alale

Las tendencias del Comercio Internacional gue se venjan manifestando
durante el afio 1975 en el sentido de acentuar los problemas de Balanza de
Pagos continGian presentes para la mayor parte de los paises de la ALALC
en 1976,

Con el proposito de resolver estos problemas se dieron pasos impor-
tantes en puesta en funcionamiento de mecanismos de financiamienio de ex-
portacién (ABLA), incrementos, en las lineas de créditos reciprocos, asi co-
mo, la flexibilizacién en la utilizacién del Convenio de Santo Domingo.

Aceptaciones bancarias latinoamericanas (ABLA)

En septiembre de 1976 se culminé el proceso relacionado con el lanza-
miento de las aceptaciones bancarias latinoamericanas (ABLA) en el Mer-
cado Internacional. La comunicacion de salida oficial de este instrumento
de financiamiento de exportaciones fue realizado en el Banco Federal de Re-
serva de Nueva York y asistieron los principales corredores de la plaza de
Nueva York e inversionistas latinoamericanos.
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Durante ese afio son 5 los paises gue implementaron y comunicaron a
sus bancos comerciales las normas internas que regulan a este instrumento
(Argentina, Brasil, México, Paraguay y Venezuela). En relacion con Chile,
estas normas se encuentran en una avanzada etapa de elaboracion por lo que
se estima que seran comunicadas a la banca comercial en un breve plazo.

Sistema Multilateral de Pagos y Créditos Reciprocos

El monto total de las operaciones canalizadas a través de este mecanis-
mo experimentd un incremento del 26% durante el ano 1976 con relacion al
ano anterior, alcanzando la cifra US$ 2.923,8 millones.

Las transferencias de divisas entre los bancos centrales mostraron fuer-
tes incrementos, a pesar del aumento importante en las lineas de créditos
reciprocos gue se otorgaron los paises de la ALALC y Republica Dominicana.

En efecto el total de los créditos reciprocos acordados entre los pai-
Ses experimentd un incremento del 7% en relacién a los montos acordados
del afo anterior, llegando a la cifra de US$ 1.142,9 millones.

El incremento de las lineas de crédito acordadas por Chile fue de un 38%
alcanzando un volumen total incluyendo las lineas adicionales de US$ 121,3
millones.
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ALALC: Sistema Multilateral de Pagos
Evolucién de los Créditos Reciprocos acorda

y Créditos Reciprocos
dos entre Bancos Centrales
por paises, 1975 y 1976

(Millones de dolares corrientes de los EE. (6105)

Fuente: ALALC, CEP/Repartidos 1.640,1 v 1.695,4

1975 a/ 1976

Créditos Lineas Créditos Lineas  Total

ordina- adicio-  Total ordina- adicio- Lineas

PAIS Tios nales rios nales de Créd.

b/ b/

(1) (2) (1+2) (1) (2) (1+2)
Argentina 116,0 24,9 140,9 213,5 42,1 255.6
Bolivia 13,7 1.8 15,5 30,0 il 35.1
Brasil 23,0 13,6 66,6 168,0 37,5 206,5
Colombia 21,9 2,6 30,5 41,8 5,0 46,8
Chile 75,0 12,4 874 103,0 18,3 121,3
Ecuador 7.6 1,5 9,1 16,0 1,7 17,8
Meéxico 44,5 11,9 564 65,5 18,2 83.7
Paraguay 6,6 1,5 8.1 13,6 32 16,9
Peru 70,4 10,5 80,9 80,4 14,1 95,3
Rep. Dominicana 29,4 2,3 3.7 444 9,0 53,4
Uruguay 25,0 4,2 29,8 27,0 4,5 31,5
Venezuela 88,3 44 92,7 165,3 14,2 179,5
TOTAL 357,8 91,6 649,4 968,7 1741 1.142,9

B/ Al finalizar sgosto.

b/ Las lineas adicionales se suman o los créditos ordinarios, pues recién se producen las lquidacio-
nes extraordinorias cusndo Jos palses s¢ han excedido de ln sumn de ambos.
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ALALC: Sistema Multilateral de Pagos v Créditos Reciproros.
Transferencias efectivas de divisas en relacién al total de eperaciones
cursadas, 1966 a 1976 */

(Millones de ddlares corrientes de los EE. uu.)
Fuente: Secretaria de la ALALC CEP/Repartido 1.695.4

Saldos de Transte-  Total de Total de % de trans-

la compen- rencias divisas opera- ferencia so-
S e i b e

(1)

1966 31,4 (2) 314 106,4 30
1967 93.8 (2) 93,8 3327 28
1968 129,5 (2) 1295 376.5 33
1969 80.9 (2) 80,9 479,2 17
1970 4.5 15.046 109,5 560,4 20
1971 111,9 24.026 136,5 08,0 19
1972 179,8 8.703 188,5 984.4 19
1973 271,1 9.400 280,5 1.403.0 20
1974 309,6 77.754 386,6 2.288,2 17
1975 G08,7 51,667 660,4 2.396,3 28
1976 46,8 103.601 630,4 2.923,7 22
Ler Cuatr.  132,0 23,9 1559 798,3 19
2% Cuatr. 153,0 354 188 4 905,1 21
d.er Cuatr. 2618 44,2 306,0 1.220,2 25

#®/ No todos los Inlercambios se compensan par este medio; sdlo
dos bilaterales,

1 suma de débitos o créditon comunicados
de lim, mis fns I :

2/ La Secrctarfu no dispuso de informucidn sobre

nquéllos: negociados por los. scucr-

por 2l banco agente o o Secrewarfn, ol fin de codn periodo

trans{erenclas anticipadns on este perfodo.
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Acuerdo de Santo Domingo

E! Acuerdo de Santo Domingo tiene por objeto el lograr el financia-
miento de desequilibrio transitorio de Balanza de Pagos. Durante 1976 fun-
ciond con normalidad.

En septiembre de dicho afio en la XIV Reunion del Consejo de Politica
Financiera y Monetaria se introdujeron relevantes modificaciones de este,
tendientes a ser mas flexible su acceso. En 1976 se recibieron tres disposi-
ciones de ayuda financiera de los siguientes paises: Peri, por un monto de
15,6 y 12,8 millones de délares y Uruguay por 7,2 millones de dolares en el
primero y segundo cuatrimesire respectivamente y Uruguay en el primer cua-
trimestre,

Con relacion a las disposiciones que se solicitaron en el afo anterior,
las cifras citadas significaron un aumento del 60%.

Pacto Anding

La participacion de Chile en los mecanismos financieros del Paeto An-
dino fue especialmente restringida derivada del retiro de Chile del Acuerdo
de Cartagena. El 12 de noviembre de ese afo se firmd el Convenio para el
establecimiento del Fondo Comun de Reservas, mecanismo concebido para
apoyar los déficit de Balanza de Pagos que ocurrieran en los paises andinos,
Este acuerdo fue firmado por los gobiernos de Bolivia, Colombia, Perti v Ve-
nezuela.

Corporacion Andina de Fomento

Como se ha indicado anteriormente la Corporacion Andina de Fomento,
otorgo crédilo por un monto de US§ 6,1 millones durante 1976 para financiar
proyectos en los sectores manufactureros y celulosa,

Los préstamos otorgados por la Corporacion durante este ano fueron
algo mas de la mitad del valor de los créditos otorgados en 1975

Sistema Andino de Financiamiento del Comercio

Este mecanismo de financiamiento del comercio subregional fue crea-
do el ano 1974 por la CAF. La operatoria del SAFICO consiste, fundamental-
mente, en otorgar créditos al importador de forma que el export_ador subre-
gional' reciba su pago al contado. El Bance Central de Chile abrio, en.1_975,
una linea de crédito para el financiamiento del comercio de bienes origina-
rios del pais por US§ 5 millones, Hasta la fecha los paises de la Subregion
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han efectuado operaciones por US$ 19 millones. Los fondos son prestados por
CAF a una tasa de 7.8% de interés y que sirven para financiar fmtre el 85
y 909 de las exportaciones, con un plazo que flucta entre 1 y 15 anos, de-
pendiendo del tipo de operacion.

Chile ha presentado operaciones por un valor de 1US$ 2,5 mil'lones para
ser financiadas a través de este Sistema.

PRINCIPALES MEDIDAS DE COMERCIO EXTERIOR EN 1976

. POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR

1. Generalidades

Hacia 1973, el Comercio Exierior de Chile se caracterizaba por su alta
inestabilidad. La persistente sobrevaloracion de la moneda nacional, el pro-
teccionismo excesivo llevado al punto de impedir la competencia externa y
las multiples franguicias aduaneras disminuyeron y parcelaron el mercado
interno, distorsionaron gravemente la estructura productiva nacional y gene-
raron, en gran medida, la concentracién de las exportaciones. A ello se su-
mé un volumen excesivo de compromisos financieros con el exterior, coexis-
tiendo con una capacidad productiva interna subutilizada y deteriorada.

Desde principios de 1974, la orientacion dada a través de las diversas
decisiones de politica economica confirmé la intencion del Gobierno de su-
perar, en forma definitiva, las limitaciones que imprimen para e! desarrollo
del pais los restringides mercados internos y las distorsiones de la economia
nacional en relacion al sector externo.

En este sentido, las correcciones emprendidas en el sector externo en
los Gltimos anos, abarcaron variadas formas, tales como la liberalizacion del
comercio exterior chileno, ordenamiento y mejoramiento del sistema de protec-
cion externo de la economia nacional y simplificacion de los procedimientos
¥ normas que son aplicables en las operaciones de Comercio Exterior, esta-
bleciendo reglas del juego claras ¥ permanentes para el seclor externo,

Dentro de este contexto, la politica de Comercio Exterior en 1976 se
caracterizd por:

— pre;.:lsar con estricta oportunidad, un grado de apertura de la economia
P_aczonal a _los merqados externos que ha contribuido a aumentar los vincu-
_‘f"‘ cf.:lme.rcla]es v linancieros del pais en el exterior y mejorar la asigna-
cion interna de recursos productives;
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— perfeccionar el sistema de proteccién externa de la economia nacional pa-
ra lo coal se han llevado a cabo las metas arancelarias previstas;

— simplificar y armonizar las normas y procedimientos que son aplicables
en las operaciones del Comercio Exterior, estableciendo reglas del juego
claras y permanentes para e! sector externo.

De esta forma, en la orientacion como en la practica, la politica de Co-
mercio Exierior en 1976 confirmé los planteamientos del sefior Ministro de
Hacienda, Don Jorge Cauas, formuladas en noviembre de 1976, en el sentido
gue “‘el actual programa de desarrollo le asigna al sector externo un rol sus-
tancialmente distinto, Es basico para lograr e! uso eficiente de los recursos,
que las actividades productoras internas enfrenten gradualmente la compe-
tencia con el exterior. Esto supone un nivel de proteccion relativamente ba-
jo y similar para fodas las actividades productivas’.

Cabe recalcar que los objetivos que se asignan a cada instrumento de
la politica economica han sido anunciados desde un principio en forma clara.
Concretamente, corresponde a la politica arancelaria complementar el me-
canismo basico para orientar la asignacion interna de recursos a través del
sistema de precios, en tanto que la politica cambiaria constituye el principal
instrumento para lograr el equilibrio de la balanza de pagos. De esta mane-
ra se tiene la seguridad gue las politicas arancelarias y cambiarias han se-
guido evolucionando en 1976 en el sentido de los objetivos que definiere el
Gobierno anticipadamente para el sector externo, ¥y no han estado sujetas a
evoluciones arbitrarias en funcion de otros objetivos gue fienen sus propios
mecanismos de respuesta y solucion.

2 Politica de Imporiaciones
2.1. Racionalizacion Arancelaria

El ordenamiento en materia de tasas arancelarias apunta a determinar
un nivel sustancialmente mas bajo que el tradicional y una estructura con
una rteducida dispersién que esencialmente se produzea en funcién de un
grado de proteccion efectiva lo mas homogenea posible para los di‘erentes
sectores productivos. Lo anterior se implementa junio con la libera’izacion
en todo otro tipo de restricciones a la importacion y con una progresiva eli-
minacién de los regimenes de franquicias aduaneras, con el objeto de esta-
blecer reglas del juego en forma clara y dejar asi al arancel aduanero el
papel de diferenciar precios respecto a los del sector externo.

El programa de ajuste de las tasas arance'arias, que se extiende a un
periodo que se inicia en enero de 1974 v llega hasta principies de 1978, con-

117



templa una tasa méxima de 35% y protecciones efectivas de hasta 457, esto
es como meta para principios de 1978,

Lo avanzado en esta materia esta esl.rechamen.te vinculado con lo pre-
visto, En efecto, semesire a semestre se ha ido realizando el correspondien-

te ajuste y asi se tiene gue la tasa nominal promedio del al:ance! fue rerlucic!-a_
de 94% en 1973 a 27% a fines de 1976, y la tasa arancelaria maxima de mas

de 5009 en 1973 a s6lo 60% en 1976,

% Arancel Nominal o .'\!'ai_':cel Ttasa

PERIODO Promedio Maxima (*)
1973 29 semestre 94 mas de 500
1974 ler. semestre a0 160

2% semestre 67 140
1975 1ler. semestre 52 120

2% semestre 4+ 90
1976 ler, semeslre 36 70

2¢ semestre 27 60

&) Uon pocds oxcepelongs, por cjemplo, caso atitomotriz.,

De un total de 5.135 posiciones arancelarias a fines de 1973, sélo 253
Posiciones estaban gravadas con aranceles de hasta 25%; en 1974, 467 posicio-
nes; en 1975, 937 posiciones y en 1976, 2.977 posiciones. De esta manera, al
22 de diciembre de 1976, cerca del 607 del universo arancelario chileno se
encontraba concentrado entre las tasas 50 ¥y 20% derecho ad-valorem del
Arancel Aduanero,

Las disposiciones legales que concretaron estas modificaciones gene-
rales al Arancel Aduanero en 1976, fueron las siguientes:
— Decreto de Hacienda N 72 (D.0, 9.2.76).

Reduccién general de derechos ad-valorem determinédndose una tasa aran-
celaria maxima del 70%, con excepeion de 33 posiciones arancelarias, lle-
gandose a una tasa nominal promedio de 389,
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— Decreto de Hacienda N* 501 (D.0. 7.6.76).
Reduceion en el nivel arancelario pasando la tasa maxima a un 60% de

derecho ad-valorem (con excepeion de 61 posiciones arancelarias, deter-
minandose una tasa arancelaria nominal promedio de 33%).

— Decreto de Hacienda N? 1.098 (D.O. 22.12.76).
Reduccitn de los derechos arancelarios que afectan mayaritariamente a
mercaderias que presentan caracteristicas de materias primas, bienes de
capital y sus repuestos, y algunos bienes de uso final que no se producen
en el pais. En esta rebaja no existe modificacion respecto de Ia tasa maxi-
ma de (% derecho ad-valorem y de las excepciones por sobre ella, de-
terminandose una tasa arancelaria nominal promedio de 26,87,

La concentracion, ordenamiento ¥ menor nivel en las posiciones aran-
celarias alcanzadas en diciembre de 1976 fue posible, asimismo, a que las
posiciones arancelarias chilenas no quedaron sujetas al Arancel Externo Mi-
nimo Comun, que representaba aproximadamente el 44% del universo aran-
celario chileno.

2.2, Simplificacion de procedimientos y normas aplicables al proceso de
importacion

2.2.1. Lista de Mercaderias de Importacion Prohibida

Se establecid libertad en la importacion de cualquier tipo de mercade-
ria con excepcion de las mercaderias de importacion prohibida, establecidas
por Decreto N* 480 (D.O. 11.9.76) del Ministerio de Economia, Fomento y Re-
construceion. Esta lista se aplica a alrededor de sélo 8 glosas, como ser: ca-
viar, peleteria facticia confeccionada, perlas finas en bruto, piedras precio-
sas y semipreciosas, piedras sintélicas y lelevisores a color.

2.2.9. Depésitos Previos para Importacion

El Comité Ejecutivo de! Banco Central de Chile reemplazd la némjnfa
de mercaderias sujetas a Deposito Previo de Importacién de 10.000%. con li-
beracion condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Los acuerdos
respectivos fueron comunicados por medio de las Circulares NY 2.259 del 6.9.76
y N® 2,594 del 26.11.76.

La nomina de mercaderias afectadas al 10.000% de depbsito con libera-
cidn condicionada es la siguiente:

— Tractores de carretera para semi-remolque.
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— Buses, taxibuses y kleinbuses destinados al transporte colectiva de pasa-
jeros, camiones carrozados ¥ chassis cabinados.

— Chassis con motor de los vehiculos, automéviles senalados.

— Vehiculos, automoviles para usos especiales distintos de los destinados al

transporte propiamente dicho.

993 Franguicias Aduaneras

En esta materia se ha avanzado en 1o que se refiere a la eliminacion
de franguicias otorgadas a empresas y organismos del Estado. También el
Decreto Ley 889 de 1975 dictamino que las regiones externas del pais se asi-
milen en forma gradual hasta el 31 de diciembre de 1977 al régimen general
arancelario, A partir de 1978 las mercaderias que se importen a estas regio-
nes podran internarse libremente al resto del territorio nacional.

En cuanto a franquicias sectoriales que beneficien a empresas, mas de
un 20% de éstas resultaron inaplicables porque la rebaja de derechos aran-
celarios establecida por la franquicia resulté menor que la rebaja estableci-
da por el Arancel Aduanero, el 22 de diciembre de 1976. De acuerdo a un
documento elaborado por este Banco Central, se detectaron 221 franguicias
aduaneras diferentes en materia de importaciones, al 31 de diciembre de
1976,

2.2.4. Zonas y Depisitos Francos

En relacion a las Zonas y Depositos Francos, en 1976 se dictaron 3 De-
eretos Supremos con fines reglamentarios del funcionamiento de los mis-
mos, El establecimiento de Zonas y Depositos Francos tiene por objetivo fa-
cilitar el desarrollo industrial y general de ciertas regiones extremas del pais
y promover las relaciones comerciales de éstas con el exterior.

A continuacién, se senala la legislacion originada durante 1976, rela-
tiva al funcionamiento de Zonas y Depdsitos Francos:
— Decreto de Hacienda N 1.355 (D.D. 2.2.76).
Reglamenta el ingreso de mercaderias a las Zonas y Depdsitos Francos.
— Decreto de Hacienda N° 966 (D.0. 23.11.76).

Establece la nomina de mercaderias que podran adquirirse en Zona Fran-
cd, usadas o consumidas en la Zona Franca de Extensién o destinada a
ser utilizada en les proceses de armaduria, elaboracion de manufactura
por las industrias ya instaladas en dicha Zona,
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— Decreto de Hacienda NY 1.611 (D.O. 10.12.76).

Autoriza el establecimiento de Zona Franca en Arica, Los Depésitos Fran-
cos entraran en funcionamiento a contar del 1° de enero de 1979, derogén-
dose a contar del 31 de diciembre de 1978 el sistema de Almacén Particular,

La Zona Franca de Punta Arenas entrara en luncionamiento a partir de
enero de 1978

2.2.5. Diferentes medidas que implementan la politica de comercio Exterior
en materia de importaciones

— Eliminacién de visaciones previas a delerminadas importaciones. Por Cir-
cular N 2.495 de fecha 30.4.76 del Banco Central de Chile, se eliminé la
exigencia de diversos Vistos Buenos, autorizaciones y certificados previos
para la importacion de determinadas mercaderias (entre otras vy como
ejemplo, se sefala la eliminacion de la Certificacién y aprobacion otor-
gada por la Junta de Aeronautica Civil para la importacion de aeronaves).
En Circular N* 2.586 (29.10.76), del Banco Central, se elimind la exigencia
previa de la Resolucion de Aduanas otorgando liberacion para las impor-
taciones que efectien los musicos y reporteros gréficos al amparo de la
Ley 17.004 del Ministerio de Hacienda.

— Creacion de la Planilla de Venta de Cambios para Importaciones. Por Cir-
cular N° 2,487 (22.4.76) modificada por Circular N° 2,501 (7.5.76), el Co-
mité Ejecutivo del Banco Central acordd facultar a los bancos comercia-
les y al Banco del Estado de Chile para vender, sin autorizacién previa,
divisas del mercado bancario futuro a través del documento denominado
“Planilla de Venta de Cambios para Importacion” por un valor de has-
ta US§ 1.500 FOB o su equivalente en otras monedas mas los valores
hasta CIF correspondientes al flete y seguro de mercaderia, mas hasta un
49 del valor CIF para cubrir eventuales gastos financieros; esta Planilla
se considera como equivalente al Registro de Importacion que emite el
Banco Central de Chile.

— Internacién de mercaderias sin Registro de Importacion.
Por Circular N° 2,569 (16.9.76) del Comité Ejecutivo se faculta a Admi-
nistrarores de Aduana para permitir la internacion de mercaderias sin Re-
gistro de Importacion hasta por US$ 1.000 FOB. La aplicacion de esta dis-
posicion sera solo para aquellas personas que provengan del exterior, des-
de las Zonas Francas nacionales o de alguna region del pais con Trata-
miento Aduanero Especial.

Esta franquicia se debera impetrar al momento del ingreso al pais del
interesado o del ingreso desde las Zonas Francas o de las Zonas Espe-
ciales.
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__ Sistema de pago diferido de los derechos de Aduana gue Eravan 1a im-
portacion de Bienes de Capital no producidos en el pais.

Contintia esta modalidad de pago establecida por Decret(_; Ley N_‘* 1,226
del Ministerio de Hacienda, de 1975, para determinados bienes senalados
por Decreto de Hacienda N® 816 (D.0O. 13.8.76).

2.2.6, Medidas que han conducido a una reduceion en los costos financieros
del proceso de importacion.

Mercado Bancario a futuro,

— B! Comité Ejecutivo del Banco Central en Circulares N® 2,491 (20.4.76),
NP 2,526 (17.6.76), NY 2.543 (29.7.76) dictd normas para las operaciones de
ventas a futuro que realizaban las Empresas Bancarias a los importado-
res, bajando los plazos generales de venta de 90, a 60 v 30 dias respecti-
vamente. No obstante, en Circular N¥ 2,596 del 1.12.76, el Comité Ejecutivo
del Banco Central acordd suprimir el mercado bancario futuro, estipulan-
do que todas las transacciones de divisas correspondientes al comercio
exterior visible y aguellas de! comercio invisible que deban liguidarse a
través del mercado bancario se transaran exclusivamente al contado. Tal
medida ocasiona una disminucion en los cestos financieros de las opera-
ciones de importaciones.

— Impuesto al Registro de Importacitn.

Por Decreto Ley N 1.534 del Ministerio de Hacienda (D.O. 31.7.76) se es-
tablece que el impuesto Unico de Timbres, Estampillas y Papel Sellado
de 3%, aplicable al Registro de Importacién se abonard al pago de los
derechos, impuestos y demas gravamenes gue se recauden por intermedio
de las Aduanas, lo que conduce a abaratar el costo financiero de la impor-
tacion.

2.2.7. Excepciones a la Politica de Desgravacion y Casos Especiales

— En el Régimen General, los bienes de uso en la salud, fueron gravados
con un arancel del 15% ad.valorem. Asimismo, los aparatos de salud que
se incorporan directamente al cuerpo humano, como ser los marca-pa-
508, se incorporaron a la Seccion 0 del Arancel, no pagando derecho alguno.

-— En virtud del Articulo 12 del Decreto Ley N 1.606 del Ministerio de Ha-
cienda (D.0. 03,12.76) se determinaron las excepciones al pago del Impues-

122



to al Valor Agregado a las importaciones de Bienes de Capital que forman
parte de un Proyecto de Inversion Extranjero convenido con el Estado de
acuerdo a las disposiciones del Decreto Ley N” 600 de 1974, y a los Bienes
de Capital que no se produzcan en Chile en calidad y cantidad suficiente
que formen parte de un proyecto similar de inversion nacional, qué sea;
considerado de interés para el pais. Todas estas circunstancias son califi-
cadas por resolucion fundada del Ministerio de Economia, Fomento y Re-
construccion, refrendada ademas por el Ministerio de Hacienda. Los Bie-
nes de Capital a que se refiere este caso especial estin incluidos en una
Lista que el Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién fija por
Decreto Supremo.

P
Z
3. Politica de Exportaciones

En el ambito de las Exportaciones y consecuente con el objetivo de aper-
tura de la economia a los mercados externos, se han adoptado en 1976 medi-
das tendientes a la diversificacion de les exportaciones, ya sea mediante un
Sistema de Financiamienio adecuado como también mediante la aplicacion
de normas y procedimientos con el objetivo de simplificar y racionalizar la
lramitacion inherente al proceso de exportacion.

— E! Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile acordd, en Circular N° 2.562
(10-9-76) modificada posteriormente por Circular N* 2.570 (17-9-76), un sis-
tema de apoyo al financiamiento de las exportaciones de caracter no tra-
dicional mediante el cual los exportadores tienen acceso a diferentes fi-
nanciamientos en condiciones preferenciales (anticipos de compradores,
anticipos provenientes de créditos externos, anticipos provenientes de cré-
ditos internos, pagarés de exportadores).

— Durante el afio 1976 se elaboré un “Compendio de Normas de Exporta-
cion' el que fue aprobado por el Comité Ejecutivo del Banco Central de
Chile en Sesién N° 1.125 de fecha 26-1-77, en el que se resumen todas las
disposiciones relativas al proceso de exportacion, abarcando informacion
referente a mercaderias exportables, modalidades de venta, registro de ex-
portacion, distribucion de fletes maritimos, inspecciones de embarque,
certificado de origen, informe de embarque, retorno de divisas de expor-
tacion, financiamiento, exportaciones bajo condiciones especiales, depdsi-
tos francos, reexportacion, salida temporal de Bienes de Capital y ‘devulu-
cién de mercaderia nacionalizada presentando un texto {inico que tiende a
concentrar y racionalizar todos los acuerdos y disposiciones que regulan el
Comercio de Exportacion.
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INTERCAMBIO COMERCIAL DE CHILE

EXPORTACIONES

La estabilidad de la politica de liberalizacion del Comercio Exterior chi-
leno y de apertura de los mercados internos a! exterior, determind un velu-
men total de Comercio Exterior (Embarques més Registros de Importacion)
de 3.766.4 millones de dolares en 1976, que en términos absolutos represenia
un incremento de 876,1 millones de dolares respecto a 1975, y un aumenio
porcentual de 30,3%.

Esta recuperacion de los niveles de Comercio Exterior en el afio 1976,
<e debip fundamentalmente a gue los embargues de exportacion aleanzan un
total de 2.082,6 mil'ones de dolares, lo que representa un crecimiento porcen-
tual de 34,25 de las exportaciones.

Embargues por Seclores

E] aumento de 5305 millones de dblares en los embarques en 1976, se
atribuye fundamentalmente al fuerte crecimiento que experimentarcn los em-
barques de cobre de la Gran Mineria, que de un total de 719,5 millones de
dlares en 1975 ascendieron a 1.054,3 millones de dé'ares en 1976, y a los em-
bargues de productos industriales, de 390,6 millones de délares en 1975 a 520,1
millones de dolares en 1976,

Dentro del Sectar Minero, el total de embarques pertenecientes a Co-
bre experimenté un aumento del 40% con respecto a 1975, ésto debido prin-
cipalmente al alza experimentada en el precio de! Cobre. Segin cotizaciones
de la Bolsa de Metales de Londres, durante los primeros meses de 1976, el
precio del metal alcanzd un promedio de 74,7 centavos de ddlar la libra, de-
clinando a partir del mes de julio de ese ano hasta llegar a niveles cercanos
:,, los 58 CEI];I.;;D? deddfn;;rsla libra. El promedio anual del precio del cobre

ese mercado fue de 63,6 centavos de dolar la Ii
de 55,9 centavos de dolar la libra. 7 e T AR

Laos pertenecientes a Gran Mineria d
embarques el Cobre alcanzaron un
aumento de 46.5% ; el i inerj i

. {6.595, para la Pequefia y Mediana Mineria, este ineremento al-

Respecto a los Sectores Agropecuarios i
Resy y del Mar e Industriales, se han
experimentado aumentos del 38,1% y 33,27 respectivamente. :
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Embarques de Hierro

Los embarques de hierro, segiin el cuadro respectivo, seffalan un des-
censo de 4,57 millones de dilares en 1976 con respecto a 1975, Esta disming-
cion del valor embarcado, que representaz una haja porcentual de 3,1%, se
atribuye al menor volumen fisico embarcads en 1976 vy a que el alza de 2,55
del precio de este metal fue insuficiente para contrarrestar la disminucién de
0,72 millones de toneladas embarcadas.

Embarques de productos agropecuarios y del mar

Los embarques de productos agropecuarios y del mar experimentaron
un aumento del 38,1% con una variacion absoluta de 32,8 millones de dilares.

Dentro del sector, el comportamiento mas destacado se manifiesta en
los productos pecuarios con incremento de 48,5%, seguido por los productos
agricolas con 44,4% y los productos pesqueros con 15,0%.

En los productos agricolas se destacan los embarques de fruta fresca
que representan un 62,4% del total, eon un incremento del 36,2% respecto del
afio 1975,

Una disminucién significativa registraron los embarques de productos
forestales, que de un total de 3,7 millones de délares embarcados en 1975, des-
cendieron a 1 millin de délares en 1976, lo que representa una baja porcen-
tual de 73%.

Embarques de productos industriales

Los productos industriales experimentaron un aumento del 33,2% en
1976 con respecto a 1975, con una variacion absoluta de 1295 millones de dé-
lares. Salvo los embarques de Material de Transporte, los rubros de este sec-
tor muestran aumento de consideracion, que es particularmente significativo
en el rubro de Papel, Celulosa y derivados de 93,7 millones de dolares en 1975
a 135,9 millones en 1976. También es necesario destacar el crecimiento de los
embarques de productos del Grupo de Industrias Metalicas Basicas, particu-
larmente de Cobre Semielaborado, que de un total embarcado de 58,6 millones
de délares en 1075, aumentt a 94,9 millones de délares en 1976. En dos anos,
los productos de este tiltimo grupe han més que cuadruplicado el valor de
sus embarques al exterior.

Dentro del rubro de alimentos, los langostinos conge'ados presentan un
crecimiento importante de 8,7 millones de délares en 1976 respecto a 1975. Los
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embargues de Madera presentan un crecimiento en términos absolutos de 4,1
millones de délares en 1976, lo que representa un B,1% de aumento con respec-
to a 1975. También resulta significativo el crecimiento de los embarques de
Celulosa, con una variacion absoluta de 30,4 mil'ones de dolares en 1976 con
respecto al afio anterior.

Los productos Quimicos y Derivados del Petroleo y Rancho para Na-
ves presentan aumentos importantes, de 464 millones de délares en 1975 a
B4,5 millones de dilares en 1976 Particularmente destacables resultan los au-
mentos de embarque de Gas Licuado, Petroleo y sus Derivados ¥ Polieti'eno,
con variaciones porcentuales de 80,5%, 44 4% y 494%, respectivamente.

Retornos de Exportacion

Los retornos por concepto de exportaciones sefialan un aumento ahso-
luto de 485,1 millones de ddlares en el afio 1976 con respecto a 1975, lo que
representa una variacion porcentual de 32,2%. Ello en razon de la mayor di-
versificacién de exportaciones lograda en 1976, resultado de la politica cam-
biaria adoptada y demas medidas de liberalizacion del comercio exterior que
se sefalaron.

Embarques

(Millones de ddlares)

VARIACION
PRODUCTOS 18975 1976
Absoluta &
Mineros 1.075,4 1.443.6 3682 34,2
Cobre 8904 1.246,5 356,1 40.0
Gran Mineria 719.5 1.054,3 334.8 5
Pequena y Mediana Mineria 1709 192,2 21,3 ggls
Otros 185,0 197,1 12,1 6,5
Agropecuarios y del Mar 86,1 118,9
. 5 i 32,8 2
Industriales 390,6 520,1 123.5 ‘;g,é
TOTAL 1.552,1 2.082,6 330,5 342
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Embarques de hierro

VARIACION
DETALLE 1875 9% @ ———
Absoluta %
Volumen fisico (millones lons.) 9,60 8,88 —0,72 —T7.5
Valor embarcado (millones dalares) 90,47 85,90 —4,57 —a.1
Frecio medio (ddlares por ton.) 9,43 9,67 0,24 2.5
TOTAL 90,47 53,90 —4,57 —3,1
Embarques de productos agropecuarios v del mar
(Millones de dolares)
VARTACION
PRODUCTOS 1975 1976 =
Absoluta b
Agricclas 8.7 86,2 26.5 444
Pecuarios 16,7 248 8.1 48,5
Forestales 3,7 1,0 — 27 — 73,0
Pesca 6,0 6,9 0,9 15,0
TOTAL 86,1 1189 32,8 38,1
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Embarques de fruta fresca
(Miles de dolares)

VARIACION
PRODUCTOS 1975 1976 T %
Manzanas 15.362 18.328 2.966 19.3
Uvas 13.601 14,535 034 6,9
Peras 2,334 3.396 1.062 45,5
Duraznos 2.103 115 —1.988 — 94,5
Melones g T3 G8 1.360,0
Ciruelas ol 1.174 523 80,3
Cerezas 677 574 — 103 — 15,2
Almendras 928 1.788 860 92,7
Nueces 2,734 3.977 1.243 45,5
Otras 1.120 9.840 B.720 T78.6
TOTAL 39.515 53.800 14.285 36,2
Embarques de productos industriales
(Millones de délares)
VARIACION
PRODUCTOS 1975 1976 — —
Absoluta %
Alimenticios 101,06 110,0 8.2 81
Bebidas 3.9 7,0 31 79,5
Maderas 25,2 293 41 16,3
Papel, celulosa y derivados 93,7 135.9 42.2 45,0
Productos quimicos y deriva-
dos del petroleo y rancho
p./ naves 46,4 64,6 18,2 39,2
Ind. metalicas basicas 58,6 94,9 36,3 61,9
Prod. metalicos, mag. y artef, '
eléctricos 42,4 52,6 1 2
Material de transporte 7.0 P
Manuf, diversas y arts. usados 11,6 20,9 93 80:2
TOTAL 390,6 520,1 129,5 332
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Embarques de mariscos y pescados congelados y otros

(Millones de dolares)

VARIACION
PRODUCTOS 1975 1976
Absoluta %
Camerones congelados 1,7 4.0 2,3 1353
Langostinos congelados 3.5 12,2 8.7 48,5
Otros mariscos frescos y
congelados 0,8 27 19 2315
Pescado fresco, congela-
do y seco 1.3 1.0 — 03 — 23,1
TOTAL 7,3 19,9 12,6 1726
Emborques de modera
(Millones de dolares)
VARIACION
PRODUCTOS 1075 1998, = Yusoluta %
Coniferas 19,5 20,9 14 72
No coniferas 4,3 6,9 2.2 Sid
TOTAL 23,8 274 3.6 15,1
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Embarques de cartuling, celulosa y papel

(Millones de dolares)

VARTACION
PRODUCTOS 1975 1976 *Euslita %
Cartulina 7.6 8.9 13 17,1
Celulosa 57,9 88,3 30,4 52,5
Papel 25,8 33,1 7.3 28,3
TOTAL 91,3 130,3 39,0 42,7

Embarques de productos auimicos v derivados de petréleo y rancho
para naves

(Millones de dolares)

VARIACION
PRODUCTOS 1975 1976
Absoluta %

Explosives 0,3 0,1 — 02 — 66,7
Aceite 6,8 7.6 0.8 11,8
Gas licuado 8,2 14,8 fi,6 80,5
Pelroleo y derivados 9.9 14,3 44 444
Polietileno 8,7 13,0 4.3 49,4
Resto 12,5 14,8 2.3 18,4
TOTAL 16,4 64,6 18,2 39,2
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Embarques de productos de las industrias metélicas bésicas

(Millones de délares)

VARIACION
PRODUCTOS 1975 W ——
Absoluta %
Ferroaleaciones 0,6 1.9 1,3 26,7
Hierro y acero 19,3 28,5 9,2 a7
Cobre semielaborado 2,6 5,1 32,5 1.250,0
Oxido de molibdeno 28,7 24,7 — 4.0 - 13.9
Ferromolibdeno 7.4 44 — 3.0 — 40,5
Otros — 0.3 at =
TIO-F A " 58,6 94,9 36,3 61,9
Retornos
(Mi'lones de ddlares)
VARIACION
PRODUCTOS 1975 1976 TR >
Productos Mineros 1.048,9 1.345.4 246.5 24
Cobre 915.9 1.177.8 261.9 28,6
Gran Mineria 752,3 985,5 233,2 31,0
Pequena y Mediana
Mineria 163,6 1923 28,7 17,5
Otros 183.0 167.6 — 354 — 84
P;ﬂ%icllﬁa?gmpucuarms 85,1 114,3 292 3.3
Pioductos Industriales 321,6 5310 2004 f3,1
TOTAL 1.505,6 1.990,7 185,1 32,2
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IMPORTACIONES
Registros de importacion; Comportamiento Global

Los registros cursados en 1976 aleanzaron una cifra de 1.683,8 millones
de ddlares que, comparados con los 1.338.2 millones de dolares de 1975, re-
presentan un valor superior de 345,6 millones y un incremento de 25,8%.

Este aumento en valores aprobados de importacion se concenira tan so-
lo en el segundo semestre de 1976, Tal como puede apreciarse en e! cuadro
respectivo, en el primer semestre de 1976 se registra un descenso de 12,5%
de los registros de importacion y en el segundo semestre una alza de 78,95
ambos respecto a los mismos periodos del ano anterior.

Respecto a la clasificacion economica de los registros cursados en im
portacion, con excepcion de los bienes de consumo de origen agricola, los bie-
nes intermedios alimenticios de origen agricola y los repuesios para maqui-
narias y eguipos, los rubros restantes acusan todos crecimientos significati-
vos en 1976, respecto a 1975. De 'os sectores que se sefialan en el cuadro el
que muestra un mas acentuando crecimiento es el denominado Bienes de Con-
siimp, con una variacion positiva de 83,807, De esta manera, las importacio-
nes de estos bienes en 1976 logran igualar los niveles de importaciones alean-
zados en 1974 ¥ gue en 1975, habian experimentado una baja de 45,3% respec-
to a 1974. Siguen a estos bienes, los Bienes Intermedios que acusan un in-
cremento en 1976 de 28,3% y, finalmente, los Bienes de Capital, que presentan
un aumento mas débil, de 7,4%, ambos respecto al afio inmediatamente an-
Lerior.

De esta manera, la participacién de los Bienes de Consumo y de los
Bienes Intermedios, en el total de importaciones de 1976, acusan un creci-
miento respecto a 1975 de 6,2% a 9,2% para los primeros y de 65,29 a 66,5%
para l'os segundos. Los Bienes de Capital, debido a su déhil crecimiento, re-
gistran una baja en su participacidn en la composicion total de importaciones
de 28,6% en 1975 a 24,35 en 1976,

La serie de cuadros que se adjunta a continuacion, contribuye a mos-
trar la evolucién de las distintas categorias que componen la clasificacion
econdmica de los registros cursados.

Composicion sectorial v Forma de pago

Al igual que en 1975, en el curso de 1976 continiia manifestandose la
tendencia al aumento de la participacion del sector privado en el total de
los registros cursados. En 1975, su participacion fue de 48,8%, elevandose a
95,4% en 1976. El cuadro respectivo indica que los registros del sector pi-
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blico aumentan en un 9,89 en 1976 respecto del afio anterior, en tanto gue
los del sector privado lo hacen ¢n 42,7% en e} mismo lapso. El proceso de pri-

vatizacion y la evolucion de la economia chilena en 1976 son las causas de
estos resultados,

En relacion con las distintas modalidades de pago al exterior, se ob-
serva un aumento importante de los pagos a corto plazo, ya que experimentan
un erecimiento en 1976 de 32,5%. Un incremento también acusan las cobertu-
ras diferidas en 1976, en 6,5%, mientras las que se refieren a registros finan-

ciados mediante otros medios, tales como créditos internacionales, disminu-
yven en un 12,9% respecto a 1975.

Regimenes Especiales

El monlo de los registros cursados a través de regimenes especiales,
incluyendo en ellos ALALC, fue de 277,3 millones de délares durante 1976, v
de 337.2 millones de délares en 1975. Ello senala una disminuecién porcentual
de un ano a otro de 17,8%.

Las disminuciones mas importantes las experimentan los registros que
corresponden al Decreto 95 (Gran Mineria del Cobre), con un 30,1%; Soqui-
mich, con un 80,4%; los Almacenes Particulares, en un 92,1%, v el Grupo An-
dino, con 80,1%. El resto de los regimenes especiales ha experimentado au-
mentos en sus registros, siendo los mas destacables los gue corresponden a
la Ley 12.008 (Magallanes, Chiloé y Aysén), la Ley N® 12.858 (Zona Franca
Alimenticia Tarapaca, Antofagasta y Chanaral) y el DFL. 266 (Pesqueras).

De esta manera, se maniliesia una tendencia a la dismipucion de la
participacion de los regimenes especiales en el total de los registros cursados.
En 1975 esta participacion fue de 25,2%, disminuyendo en 1976 a 16,5%.

Registros cursados
(Millones de doblares)

Periodo 1975 1976 o Variacién
Primer Trimestre 407.7 346 — 1511
Segundo Trimestre 3608 334 o
Tercer Trimestre 260,0 466 79,2
Cuarto Trimestre 300,8 h3T 78,5
Primer Semestre 717,5 680 — 125
Segundo Semestre 560,68 1.003 78,9
TOTAL ANUAL 1.338,3 1.683 25,8
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Registros de importacion

(Miles de dolares)

DETALLE

1. BIENES DE CONSUMO

1.1. De origen agrico'a

1.2. De origen industrial alimen-
ticio

1.3 De origen industrial no ali-
menticio
1.3.1. Farmacia y Medicina
1.3.2. Herramientas
1.3.3. Resto

2, BIENES DE CAPITAL
2.1. Maguinarias y equipos
2.2. Equipos de transporte
2.3. Animales reproductores

3. BIENES INTERMEDIOS

3.1. Materias primas de origen
agricola
3.1.1. Alimenticio
3.1.2. No alimenticio

3.2, Materias primas de origen
industrial
3.2.1. Alimenticio
3.2.2. No alimenticio

3.3. Bienes intermedios indus-
triales

3.4. Repuestos
3.4.1, De maquinas y equi-

pos
3.4.2, De equipos de trans-
porte
3.5. Combustibles y lubricantes
3.6. Partes y piezas de armadu-
ria
9.9. Decreto Ley 110
TOTAL

1875

83.818
11.511

13.885

58.422
(15.740)
( 9.370
(33.312)

382.284

217.174
164.888
222

872.109

240.478
(222.179)
( 18.209)

188.632
( 69.820)
(118.812)

T6.749
107.499

( 91.777)

( 15.722)
257.002

1.501
248

1.338.211

1976 Variac.

154.046
§.853

39.197

105.996
( 17.653)
( 10.159)
( 76.184)
410.742

237.895
171.934
913

1.118.981

246.663
(200.783)
( 45.880)

264.122
( 74.193)
(189.929)

102.678
103.695

( 85.620)

( 18.075)
391.739

10.081

1.683.770
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83,8

28,3
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Composicion 7

1975

1976

6,2

65,2

100,0

92

100,0




Bienes de consumo de origen agricola

Principales productos

(Miles de délares)

PHODUCTOS 1975 1976
— Legumbres y hortalizas fres-

cas o refrigeradas 5.024 4 9026
— Pifias (ananas) 1408 4805
— Platanos 3.788.6 6.113,3

Bienes de consumo de crigen industrial
Principales productos
(Miles de doblares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Carnes de bovinos 114,5 901,7
— Leche (liquida y en polvo) 199,0 3.235,1
— Mantequilla 175,7 2.089,2
— Arroz 10.705,9 7.358,7
— Conservas de Allin 1097 952,4
— Vinos - 4.951,2
— Whisky 521 2.027,6
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Bienes de consumo de origen industrial no alimenticio

Farmacias y Medicina

Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Sueros 1.156,9 1.364,7
— Medicamentos para medicina

v veterinaria 2.417,0 3.911,9
— Instrumentos y aparatos

de medicion 4.246.8 3.515,7
— Aparatos ortopédicos 5342 951,6

Bienes de consumo de origen industrial no alimenticio, herramientas

Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Mangueras y tubos anélogos 64,2 490,3
— Utensilios y herramientas

de mano 2.100,4 3.036,1
— Utjles intercambiables para

maguinas y herramientas 3.260,9 4.242,2
— Instrumentos de dibujo 659,0 829.8
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Otros bienes de consumo de origen industrial no alimenticio

Principales productos

(Miles de dalares)

PRODUCTOS

1975 1976

— Placas y peliculas 1.974,6 3.125.8
— Manufacturas de plastico 1.122.2 1.722,6
— Libros, folletos e impresos 12.553,6 8.923.0
— Diarios y revistas 1.297,3 1.004,0
— Prendas de vestir, excepto

de material plastico 2191 4.048,2
— Maguinas y hojas de afeitar 4.601,3 1.884.8
— Material y maquinaria de re-

frigeracion de uso doméstico 1718 1.007.4
— Transmisores y receptores de

radiotelefonia y radiotelegrafia 300,3 10.710,2
— Relojes 1.604,0 2.498,2
— Aparatos para registro

de sonidos 1.388,1 2.545.9
— Juguetes (modelos reducidos) 1.102,8 3.524,6
— Pilas eléctricas 384,0 1.498,5
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Maquinarias y equipos
Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS

1975

— Bombas para liguidos
— Unidades selladoras e instalaciones frigorificas

— MéAguinas y aparatos para limpiar, secar, etique-
tar y llenar botellas y recipientes

— Maéquinas y aparatos para manipulacion de carga

— Mégquinas y aparatos excavacion, extraccion y
perforacion de suelos

— Maquinas trilladoras, cosechadoras, seleccionado-
ras y de limpieza de granos

— Maquinas y aparatos para la fabricacion de celu-
losa, papel y carton

— Telares y maquinas para tejer
— Maquinas para calcular

— Maqguinas automaticas para tratamiento de infor-
macion y sus unidades

— Motores, convertidores y transformadores eléctricos

— Aparatos eléctricos para telefonia v telegrafia
con hilos

— Aparalos emisores, transmisores y receptores de
radiotelefonia y radiotelegrafia

— Aparatos electronicos y eléctricos de medicion
¥ control

4.732.4
4.846,6

2.272,5
10.228,9

23.815,7

5.144,8

585,3
1.502,7
1.781,9

4.249,3
5.737,7

3.615,4

5.986,3

2.475,8

1976

4.061,9
5.148,0

5.270,9
8.747,7

9.927.8

2.621,3

2.556,1
3.867.5
4.055,1

4.467,2
8.153,5

5.761,9

T.5174

3.818,0
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Equipos de transporte

Principales productos
(Miles de ddlares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Tractores 7.150,3 3.419.9
— Vehiculos para el transporte de

personas o mixto 2.637,9 61.310,2
— Vehiculos para el transporte de

mercancias 7.651,2 8.981,9
— Chassis combinados 136,3 7.458.6
— Chassis para buses 30,1 9.061,9
— Vehiculos para manipulacién de

mercancias 1.609,6 3.967,5
— Motociclos y Velocipedos con molor 975,8 42318
— Bugques Mercantes 69.427,3 57.826,3

Animales reproductores
Principales productos
(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Terneras y Vagquillonas 20,7 2791
— Aves de corral 163,2 237
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Materias primas alimenticias de origen agricola
Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Café ano 7.811,4 11.564,4
— 'Iﬁz'ligeaen -4 120.985,4 169.044,3
— Maiz 8.277,2 9.352,9

Materias primas no alimenticias de origen agricola

Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Papas (semillas) 4.980,5 2.860,1
— Tabaco en bruto 3.140.8 4.880,6
— Pieles de bovinos, excepto

de becerros 161,3 2.147,9
— Lana sin peinar ni cardar 13,2 2.540,2
— Algodon sin peinar ni cardar 11.359,1 28.758,1

Materias primas alimenticias de origen industrial

Principales productos
(Miles de ddlares)

PRODUCTOS 1975 1976
— Té a granel 7.280,0 10.724,7
— Aceite comestible 26.815,3 29.242,3
— Azlicar (materia prima) 15.713.8 17.796.9
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Materias primas no alimenticias de origen industrial

Principales productos

(Miles de dolares)

PRODUCTOS

1975 1976
— Azufre 2.834.8 38485
— Amianto (Asbesto) 1.983.9 2.961.3
— Parafina 620,5 3.559,5
— Fosfito, hipofosfitos vy fosfatos £.004,4 6.028,6
— Compuestos heterociclicos 1.809,2 7.2834
— Hormonas y sus derivados 1.029,4 1.383,7
— Antibioticos 2.542,8 43212
— Abonos 17.586.7 15.498,7
— Materias colorantes organicas
sintéticas 1.933.3 3.843,0
— Desinfectantes, insecticidas y similares 4.640,0 6.013,6
— Caucho y manufacturas de caucho 10.646,6 14.165.4
— Pieles y cueros 368,1 7.050,0
= s o et 0T 51043
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Bienes intermedios industriales

Principales preductos
(Miles de dolares)

PRODUCTOS 1975 NS
— Algodon cardado y peinado, hilado y otros .
tejidos de algoddn 1.666,6 9.434,.9
— Aceros aleados y aceros finos al carbono 2.204,0 4.270,3
— Tubos de hierro y de acero 8.208,4 8.069,1
— Aparatos y material para circuitos eléctricos 9.103,4 8.088.5
— Aisladores de cualquier materia 264,4 2.596,0
Repuestos y equipos de transporte
Principales productos
(Miles de délares)
PRODUCTOS 1975 1976
— Neumaticos y camaras 3.572,5 3.003,3
— Partes y piezas para vehiculos
de vias férreas 5.082,5 3.059,5
— Partes y piezas para aerostatos
y aerodinos 1,554,0 1.259,5
Combustibles y lubricantes
Principales productos
(Miles de dolares)
PRODUCTOS 1975 1976
— Igullas bituminosas 16.853.7 21.529.5
— Petroleo crudo 227.273,7 889,
— Aceite de Petrileo distinto SIBED
de los Aceites crudos 10.646,8 9.932.9
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Registros cursados por regimenes especiales de importacién

(Millones de dolares)

DETALLE 1975 1976

Ley 13.039 14,1 15,0
Ley 12.008 (Magallanes, Chiloé y Aysén) 3.1 21,1
Ley 12.858 (Zona Franca Alimenticia Tarapaca,

Antofagasta, Chanaral) 14 16,4
Ley 16.590 (Zona Franca Alimenticia Copiapd,

Huasep y Freirina) 0,02 0,01
Ley 12.937 (Zona Industrial Iquique, Pisagua, To-

copilla, Taltal y Chanaral) 3,1 1.8
Decreto 95 (Gran Mineria del Cobre) 17,6 12,3
Soquimich 23.0 4,5
Ley 16.624 Art. 10 (Pequena y Mediana Mineria) 20,5 24,6
D.F.L. 266 (Pesqueras) 3.8 6,6
Almacén Particular 60,3 48
Grupo Andino 94,1 18,8
ALALC 93,9 120,5
Otras Leyes 2.3 30,9
TOTAL 337,2 277,3
Regimenes Especiales/Importaciones Totales 25,295 16,5 %
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V. DEUDA EXTERNA

CREACION SISTEMA COMPUTACIONAL DE REGISTRO Y CONTROL
DE LA DEUDA EXTERNA DE CHILE

Por Decreto N° 1.444 del Ministerio de Hacienda publicado en el Dia-

rio Oficial el dia 6 de mayo de 1976 se le encomendd al Banco Central de
Chile, las funciones de:

— Centralizar toda informacioén estadistica sobre deuda externa aproba-
da, contratada y utilizada, por los sectores piiblico y privado.

— Procesar, analizar y evaluar estadisticas en relacién con el monto, la
estructura y condiciones financieras de las obligaciones que constitu-
ven el endeudamiento exterior de Chile.

— Proporcionar informaciones oficiales sobre endendamiento exterior a
las instituciones financieras internacionales en las que participa el Go-
bierno de Chile.

— Elaborar periddicamente estudios e informes sobre endeudamiento ex-
terior del pais.

Para implementar estas tareas, el Banco Central de Chile cred la Sec-
cion Anélisis de Endeudamiento Externo que se abocé a la tarea de imple-
mentar un “Sistema de Administracion de la Deuda Externa", que entre sus
partes, contempld el disefio de un sistema de recoleccion, procesamiento e in-
formacion sobre las estadisticas de la deuda externa. Se estructurd en una
Unidad Central (e! Banco Central) y cuatro unidades satélites: CORFO, Di-
receion de Presupuesto, Tesoreria General de la Republica y el propio Banco
Central, quedando como organismo de apoyo el Comité Asesor de Créditos
Externos (CACE).

El cambio fundamental que introdujo el Banco Central en este sistema,
fue el de usar un programa computacional que permitiera disponer de una
gran variedad de informacion para los analisis pertinentes.

A fines de 1976, se obtuvo el primer compendio estadistico bajo esle
nuevo sistema, entregandose a nivel individual de cada operacion la deuda ex-
terna de Chile al 31 de diciembre de 1975 y los programas de pagos de los
proximos 10 afos, clasificada de distintas formas.

Una vez formado el archivo de datos computacional fue pos_ible efec-
{uar un programa de simulacion de la balanza de pagos como también calcu-
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lar el Valor Aciual de los créditos externos para asi definir una estrategia
en la transformacitn de la composicién de los pagos de la deuda.

Para el afio 1977, se incorporaran al programa computacional otras par-
tidas de la deuda externa como son los créditos financieros del Art. 1.4 de la
Ley de Cambios, para asi tener la méxima cobertura en los compromisos ex-

ternos del pais.

Breve Comentario sobre Deuda Exierna 1960-1976

El endeudamiento externo ¥ por consiguiente los niveles de la deuda es
un tema que preccupa en alguna medida a los conductores de la politica eco-
nfmica, Bsto es asi fundamentalmente porque nuestro pais tiene una balan-
za de pagos vulnerab'e que depende muy fuertemente del precio de una ma-
teria prima como es el cobre, precio que en el mercado internacional esta su-
jeto a grandes fluctuaciones, esto por una parte, y por otra, dependiente de
las decisiones de paises productores de petréleo, combustible que incide en
forma importante en el valor de nuestras importaciones totales.

El endeudamiento externs en condiciones de estabilidad de la balanza
de pagos es una alternativa para el financiamiento del desarrollo, en la me-
dida gue el crédito externo permita aumentar el volumen de la inversion sin
sacrificar consumo presente; sin embargo, es necesario evaluar los benefi-
cios de los créditos externos por la rentabilidad de las inversiones que se fi-
nancian directa o indirectamente a través de los recursos externos o de aque-
llos que se puedan liberar internamente al traer otros del exterior.

Sin embargo, los niveles de la deuda externa en las condiciones arnte-
riores de nuestra balanza de pagos suponen una pesada carga para el pais
por los montos de servicios anuales que dichos saldos devengan, YV en conse-
cuencia en los dltimos afos el endeudamiento externo chileno se ha visto res-
tringido al punto que para 1976 se estima un decrecimiento del orden del 11;7%
respecto del afio 1975. No obstante lo anterior el servicio de la deuda para los
proximos cuatro afios (77-80) alcanza niveles muy altos debido fundamental-
mente al endeudamiento en el periodo 1971-1974. Por otra parte, en los anos
1971-75 hubo que postergar el servicio de la deuda dada la eritica situacion
de solvencia exterior, por las razones ya conocidas.

Durante el afo 1976 nuestro pais cumplio normalmente eon los servicios
de la deuda externa los que alcanzaron a US$ 1,150 MM, considerando todos
los compromisos externos del pais (créditos de largo, mediano y corto plazo).

Egte servicio si bien fue bastante importante no produjo problemas en
la Balanza de Pagos dado que en 1976 se registrd un superavit de US$ 460
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millones con un flujo importante de entrada de capitales autonomos via de-
creto 1.272, Art, 14, 15 (US$ 302 MM., aproximadamente).

El examen de los Cuadros N%s 1, 2 y 3 Anexos permite visualizar el com-
portamiento de la deuda externa 1960-1976. Del anélisis de la serie deuda ex-
terna real (Columna VI, Cuadro NY 1), vale decir, en millones de délares de
1976 se puede concluir que:

a) La Deuda Neta Real crecit en el periodo 1960-1976 en un 249.9% lo
que significa un crecimiento acumulativo anual de 5,9%.

b) El crecimiento mas importante de la serie se presenta en los periodos
1960-1964 con 137,1% v en 1969-1972 con 32,8%.

¢) En el periodo 1973-1976 la deuda neta real decrece en 13,6%, lo gque en
términos acumulativos anual significa un decrecimiento de 4,35%.

El Cuadro N? 3 presenta los componentes principa'es de la deuda ex-
terna bruta en el que se puede observar:

a) Decrecimiento en términos nominales de la deuda del sector publico y
privado en el periodo 1975-1976 en 1,2%0.

b) Crecimiento de los créditos financieros del sector privado en términos
nominales en 71,7% para el periodo 1975-1976.

¢) Para el afio 1975 y 1976 el 35,4% (US$ 1.526 MM.) y el 29,79 (US$ 1.266
MM.), respectivamente del saldo de la deuda externa de mediano y lar-
go plazo (US§ 4.312 MM.) y US$ 4.260 MM.) corresponde a las Nacio-
nalizaciones y Renegociaciones por razones ajenas a la politica econo-
mica de este periodo 1973-1976.
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CUADRO N@° ]
Deuda externa de Chile afos 1960 - 1976

\Millones de. ddlares; Porcentnjes, Indices)

1 n 1 w N Vi v Vit 5.4 X X1
i " Varlac

caervay Dieuda Naclona- Deudi Neta Deuda Neta Varlnc. Variac, Deudn MNeta Deudn Variac.

s Bruta Brutas Netu Hzaclones excl, naclo- Rea Treuda il Real excl. Netn Real anual
5 nalizaclones Neta Real 3 MNaciona- exel. maclonn- %
Indlee Weacldn liziclones
1960 = 100 Indice
1960 = 100
1960 728 1 627 - il 1.251 100,0 — 1.253 100.0 -
1981 949 A0 B&9 BE9 1.741 1392 + 39,2 1741 139.2 + 39.2
1962 1.180 B2 1.098 - 1.098 2.19% 115,5 + 26,1 2.196 1735 + 26,1
1963 1.434 89 1.345 — 1,345 2,693 2154 + 223 2.695 215.4 4+ 227
1964 1614 131 1.483 - 1,483 2966 237,1 + 10.1 2,966 2371 4 10,1
1965 1.752 181 1.571 - 1571 3.033 2424 22 3.033 2424 + 22
1966 1.816 231 1.585 - 1.585 3.008 2404 - ol 3.008 2404 - 01
1967 1.867 193 1.674 - 1.674 3.147 251.6 + 435 3.147 2516 + 46
1968 2152 232 1.B70 - 1.870 3419 273,35 + 8.6 3419 73,3 + 8%
1959 2.734 425 2.308 175 2.133 4.028 3220 17,7 3.723 297,6 + 839
1970 3.110 499 2611 255 2356 4,456 3562 + 106 4,020 3213 + BO
1971 370 285 2.RBS 36 2569 4.737 378.6 63 4.218 337.2 + 49
1972 3.740 268 3.472 312 3.160 5.350 4276 + 129 4, BED 389.2 + 154
1973 4.202 398 3804 298 3.506 5.086 40€,5 — 49 4.687 3747 - 3T
1974 4.790 487 4.303 499 3.804 4.755 380,1 - B4 4.205 336,0 — 10,2
1975 5.04% 373 4.676 437 42319 4.959 396.4 + 43 4495 3593 4+ 63
1976 5.087 710 431 379 3,998 #.377 5499 - 17 3.998 3186 - 11,1
NOTAS:
Columna I : Deuda Externa Bruta: Saldos netos pendientes de pago nl exterior a1 31 de diciembre de cada ofio, en ddlores de cadn afio
Columna II : Reservas Brutas del Sistema Monetario: Serle que muestra (0dos Tos activos del sistema moneiario, ol 31 de diciembre de cads afio, vale decir, los activos del Banco

Columna 111

Columna 1V

Columna V'

Columna VI

Columna VI
Columna ¥
Columna 1X

Calumna X
Columna X1

Central, de los Bapcos Comerclales v del Banco del Estado. Se ha corregido en esta serie ¢l valor del oro goe se eniregs en las Reservas Internaclonales por el
valor promedio, al mes de diclembre de cada afio, del Mercado de Londres comprador ol clerre y se los de crédiio i en forma neta,

: Deuda Externn Netw: Se refiere o Io serie de la Columna 1 (deuds externa bruta) o la cusl se le han descontsdo las Reservas Brutes del sistema monetario (Co-

lumna 113,

: Noclonnlizaclones; Se refiere o Jos saldos ol 31 de diclembre, habldos por concopto de asumie ls pasesidn de bienes extrenjeros en el pais. Las Naclonalizacio-

nes sc incluyen en lo Columna |, Dodo gue al camblar I propiedad de csds Inversiones el Goblerno: de Chile asume unu responsahilidad de pago, deben Incluir-
se en la deuda que se analiza

: Deudn Externa Netn excluldas Naclonalizaclones: S¢ refiere o la Columna 111 descontada la Columna IV,

Es importante considerar esta seric ya gue sl blen lus nacionallzaciones constituyen un pasive ¥ una obilgecidn ol exterior, no sup de | 163
0 consumo inlerno en los afios respectivos

: Deuds Neta Real: Esta serfe corresponde o la serie de la Columns 11D defloctada por el IPM de EE. UL, con base diclembre 1976 al 31 de diciembre de cado

ano.

: Varlaclon Dewuds Netn Real: Se reficre ol Indice de varisciones con base 1960 de lu serie presentads en Columna VIL
Varlselén snual: Se refiere al porc
: Deudn Nein Real cxcluldgs Naclonalizaciones: Esta serie corresponde o la seric en la Columna ¥V deflactodns por el 1PM de EE. UU

tife de variscidn ccurrido entre cada afo, parn la serie presentuds en o Columna VI,

al 31 de diclembre de ca-

do afv con base diclembre 1976,

: Variacion Deudn Nein Real ns Se pefiere al indice de varlocidn con base 1960 de lo serie presentuds en fa Columna IX.
: Vaorinclon anunl: Se refiere ol porcentnle de varincidn ocurrido entre coda afio, de la serie presentoda en la Columna IX.



CUADRO N° 2

Crecimiento de la deuda en términos reales

DEUDA NETA REAL DEUDA NETA REAL

(Incl. Nacionalizacion) (Excl. Nacionalizaciéon)

Periodo % Variac. % anual % Variac. % anual
acumulativo acumulativo

1960-1976 + 2499 5D + 2196 + 5,06

1973-1976 — 136 — 435 — 147 — 465

NOTA: Los porcentajes de este cuadro se desprenden del Cundro N: 1, Columnay VII y X.
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Endeudamiento piahlico

' Dentro de la deuda externa global del pais, la deuda piblica enten-
d!da como la deuda del sector piiblico v de! sector privado con garantia afi-
cial, ocupa un porcentaje signiticativamente mayoritario.

Considerando la enorme incidencia de la deuda piiblica en los compro-
misos financieros fotales del pais con el exterior, el Gobierno decidié con-
trolar de alguna forma el incremento de Ja deuda, de tal manera que se pu-
diera establecer una cierta relacion entre los ingresos ordinarios de divisas
del pais y sus egresos par concepio del servicio de la deuda externa.

Para estos efectos, en el ano 1965 se cred un Comité Coordinador Ase-
sor de Créditos Externos cuyo objetivo seria estudiar y determinar la conve-
niencia de contraer créditos externos por el Estado de Chile o por cualquiera
de sus instituciones, y las condiciones y modalidades de los mismos. El Comi-
té lo integran un representanie designado por cada una de las siguientes
instituciones: el Ministerio de Relaciones Exteriores, CORFO, Banco Central

de Chile, Direccion de Presupuestos y Caja Auténoma de Amortizacion de la
Deuda Prublica.

Después de tres anos de funcionamiento, se pudo establecer la necesi-
dad de modificar la estructura inicial del Comité, para mejorar el ejercicio de
sus funciones y oblener la mayor coordinacion y eficacia de las gestiones
que el Estado, a través de distintos organismos y servicios, lleva a cabo eon
el fin de obtener financiamiento externo.

De este modo se derogd el Decreto de Hacienda 3.185 de 1865 y se
dictd el Decreto 581 de 1969 y posteriormente el Decreto 2.009 de 1973 pasando
a denominarse ahora Comité Asesor de Créditos Externos, CACE.

Cabe hacer noiar que todas estas modificaciones experimentadas por
el CACE apuntaban mdas bien a su composicion que a sus funciones. Dichas
modificaciones se referian fundamentalmente a su Presidencia y Secretaria
Ejecutiva, las que han dependido de la Direccion de Presupuestos, Corpora-
cién de Fomento de la Produccion y Caja de Amortizacion respectivamente.

Ademés, el CACE definido por estos cuerpos legales, se ubicaba en un
contexto en el cual la organizacion y el control institucional del financia-
miento externo se habia asignado con medidas de caracter particular o par-
cial, sin que se haya enfocado el problema con una perspectiva integral.

En estas circunstancias, ante 1a ausencia de una instancia que defi-
niera una politica de financiamiento externo y de asignacion de 1__9_5 recursos,
¢! CACE ademéas de sus funciones, en muchas ocasiones asumio de hecho
las funciones de organismo técnico que asignaba prioridades.
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Incorporacion de la Secretaria Ejecutiva del CACE al Banco Central de Chile

Con la dictacion del Decreto 655 de fecha 21 de julio de 1976._ se in-
corporé el CACE y su Secretaria Ejeculiva al Banco C_r:ntral de Chile. De
esta forma el CACE pasé a formar parte de un sistema integral para la Ad-
ministracion de la Deuda Externa, sistema dentro del cual, e! Banco Cen-
tra paso a constituirse en la unidad centralizadora del endeudamiento y com

promisos externos totales del pais.

Puesto que el Decreto 655 solo introdujo una modificacion de forma en
¢l CACE trasladandolo desde la Caja de Amortizacion al Banco Central, una
de las primeras tareas a que se aboco la Secretaria Ejecutiva en e' Banco
Central, fue la redaccion de un nuevo cuerpo legal que fuera consistente con
el nuevo enfoque del Gobierno en cuanto al proceso de Administracion de la
Deuda Externa.

De este modo se dieté el Decreto 742 del Ministerio de Hacienda, de
fecha 18 de agosto de 1976, que creo en el nuevo contexto, un Comité Asesor
del Ministro de Hacienda denominado Comité Asesor de Créditos Externos
(CACE).

Se establecen como objetivos del Comité estudiar y recomendar al Mi-
nistro de Hacienda las condiciones financieras bajo las cuales se puedan au-
torizar las operaciones de crédito externo del sector ptblico y privado con
garantia publica, y la asignacion de créditos externos globales vigentes.

Como funciones del CACE se establecen las siguientes:

a) Compatibilizar la politica de endeudamiento con la realidad financiera in-
ternacional.

b) Recibir las solicitudes de créditos externos de los organismos interesa-
dos y proporcionar a los mismos la asesoria necesaria.

¢) Registrar la informacion estadistica que se genere de acuerdo a sus re-
comendaciones.

d) Informar periodicamente al Ministra de Hacienda respecto al avance
logrado en el cumplimiento de la politica de endeudamiento externo.

€) Coordinar la informacion recibida con el Banco Central de Chile, para
cumplir lo dispuesto en el Articulo 4° del D.L. 1.444 de 1976.

De acuerdo al Decreto 742, el CACE esta compuesto por un represen-
u?nte titular y uno alterno propuesto por la Direccion de Presupuestos, Mi-
nisterio de Economia, Oficina de Planificacion Nacional y Banco Central de
Chi'e. En relacion a su anterior composicion, se ha incorporado al Ministe-
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rio de Economia, Fomento y Reconstruccion, excluyéndose a la Corporacion
de _Fomentu de la Produccién, Direccibn Econémica del Ministerio de Re-
laciones Exteriores y Caja Auténoma de Amortizacion de la Deuda Plblica.

En su caracter de Comité Asesor, las decisiones adoptadas por el CACE
constituyen recomendaciones para el Ministro de Hacienda, Asi por ejemplo,
durante el afo 1976, el CACE formulé recomendaciones para contratar cré
ditos externos por un monto de US$ 291,200,000,

Cabe agregar, finalmente, que en el nuevo contexto estan radicados
en el Banco Central de Chile, ademas del CACE, el Comitée de Renegocia-
cion de la Deuda Externa, el Comité Asesor de Programas de Préstamos

con Organismos Internacionales y la Unidad Central Responsable del Sistema
Integrado de Notificacion de la Deuda Externa.

Financiamiento externo a mediano plazo

El crecimiento experimentado por los créditos liquidados al amparo
del Art. 14 del D.L. N” 1.272, fue bastante significalivo en el periodo enero,
diciembre de 1976, ya que se produjo un aumento del 351,18%, respecto al
mismo periodo del afo anterior. (Ver cuadro total de créditos liguidados al
amparo del Art. 14 DL. 1.272).

Del total de créditos ingresados al amparo del Art. 14 del D.L. 1.272, el
85% corresponde al Sector Privado, siendo el 15% restante créditos contra-
tados en el exterior por la ECA.

Ahora, el destino de los créditos, segin se desprende del cuadro adjun-
to (Ver cuadro Resumen por Sector de destino de los créditos liquidados
al amparo del Art. 14 D.L. N° 1.272) ha ido mayoritariamente al sector in-
dustrial (43,38%), v en menor medida al comercio (28,49% incluyendo cré-
ditos ECA). La Construccién y la Agricultura obtienen un 11,59% y un 8,779%
respectivamente,  distribuyéndose en el resto de las actividades el saldo
(7,77%).

Se puede agregar, que en el transcurso del afo 1976 lg Ind_ustrin. Co-
mercio y la Agricultura incrementan su participacion en la lltl.llz&l::llfln de este
tipo de créditos, apreciandose en la Mineria, Transportes, Financieras y Ser-
vicios, porcentajes estacionarios.
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Total créditos liquidados al amparo del Art. 14 D.L. N° 1.272 en el
periodo diciembre de 1974 a marzo de 1977

Fuente: Seccién Comercio Invisible-Banco Central! de Chile

FECHA Monto US$
1974 Diciembre 347.234
1975 Enero 1.831.520

Febrero 1.682.184
Marzo 1.511.944
Abril 2.556.535
Mayo 4.458.132
Junio 3.703.844
Julio 8.563.172
Agosto 9.376.039
Septiembre 3.228.725
Octubre 5.656.572
Noviembre 6.342.311
Diciembre 9.201.475
1976 Enero 15.889.996
Febrero 8.271.339
Marzo 9.384.150
Abril 15.805.072
Mayo 22,786,875
Junio 17.975.720
Julio 42.782.894
Agosto 21.439.470
Septiembre 16.392.956
Octubre 10.703.640
Noviembre 61.402.367
Diciembre 19.358.877
1977 Enero 14.957.096
Febrero 11.879.318
Marzo 29.077.293

Totales por periodo
Us$

347.234

58.112.443

262.193.356

55.913.707

(1) Incluye liquidacion crédite ECA por USS 10,000,000,
(2) Incluye lquidscion crédito ECA par US§ 25.000.000,
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ARTICULO 14 DEL DECRETO LEY N° 1.272

PLAZOS

— La Gircular N° 2,447 del 20.1.76, rebaj6 de 18 a 6 meses el plazo minimo
para la reexportacion de los aportes,

— La Circular N* 2.453 de! 26.2.76, autorizo el ingreso hasta por el plazo de
un afio, a traves del Art. 14 del D.L. 1.272, a aquellas inversiones extran-
jeras a que se refiere el Art. 1% del D.L. 600 de 1974 cuando se trate de
ingresos en divisas que no excedan en el mismo plazo de US§ 50.000. Las
personas que no desearen reexportar los capitales ingresados dentro del
plazo mencionado, deben acogerse al D.L. 600 sobre el Estatuto del Inver-
sionista Extranjero.

— La Circular N® 2.545 del 30.7.76, eleva a 24 meses el plazo minimo para
la reexportacion de los apories.

RECOMPRA

La Circular N¥ 2.479 del B.4.76, autoriz6 para recomprar divisas en el
mercado bancario contado hasta por un equivalente a las divisas liquidadas
en la respectiva operacion, Las sumas recompradas deben mantenerse depo-
sitadas en una empresa bancaria en una cuenta especial de la cual sb6lo
se puede girar para los siguientes fines:

a) Efectuar pagos de importaciones,

b) Efectuar remesas al exterior de las amortizaciones del mismo crédito
dentro de los plazos aulorizados, y

¢) Efectuar liquidaciones a moneda nacional,

PRORROGA

La Circular N* 2.517 del 28.5.76, establece que las personas gue no
reexporten los capitales al vencimiento de los plazos registrados, dispondran
de 10 dias adicionales para reexportarlos o solicitar prorroga. La prorroga
se autorizara por un plazo minimo de 90 dias ¥, si no es solicitada, el plazo
se entendera renovado automaticamente por un periodo similar al registra-
do origina'mente, con un minimo de § meses.
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FINANCIAMIENTO EXTERNO

Durante 1976 se contrataron diversos créditos para el financiamiento a
mediano y largo plazo de importaciones de bienes de capital y bienes de

consumo durable,

Con cargo a estas lineas de créditos se autorizan créditos a las empre-
sas bancarias y CORFO para su traspaso a los interesados en adquirir bie-

nes en el exterior.

Banco Do Brasil S.A.

Convenio del 14.1.76.
Monto: USS 50.000.000.
Interés: 7% anual.
Plazo:

Bienes de Capital

Entre 3 y B afios, segin el monto de la operacion.

Bienes de Consumo durable

Hasta 3 afios.

First Wisconsin National Bank of Milkwaukee

Convenio del 12.5.76.
Monto: US$ 5.000.000.
Interés: LIBO + 2,57 anual.

Plazo: 5 afos.

Deutsch-Sudamerikanische Bank

Convenio del 9.12.76.
Monto: DM 50.000.000.
Interés: LIBO + 2,25% anual.

Plazo: 4 anos.
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Banco Central de la Repiblica Argentina

Convenio del 13 y 29.12.76.
Monto: US$ 210.000.000.
Interés: 7,5% anual.
Plazo: 12 afos.

Esta linea de crédito refunde créditos por US$ 100.000.000, US$ 50.000.000
y US$ 20.000.000 y amplia el monto global en US§ 40.000.000.

Ademas, el Banco Central de Chile contratd los siguientes créditos en
su cardcter de Agente Fiscal, de conformidad con el Art. 5 del Decreto Ley
NY 1,444, cuyo producto se destiné al Ministerio de Obras Publicas, Direc-
cion General del Metro,

1. Convenio de Crédito con un Grupo de Bancos Franceses, encabeza-
dos por la Bangue Nationale de Paris y la Banque de Paris et des Pays Bas, por
DM. 10.300.000, de fecha 15 de julio de 1976.

2. Convenio con el Credit Suisse, Zurich, por el equivalente en Fran-
cos Suizos de US$ 1.300.000, del 12.7.76.

3. Convenio de Crédito con un grupo de Bancos Franceses encabeza-

dos por la Banque Nationale de Paris y la Banque de Paris et des Pays Bas
por DM. 10.300.000 de fecha 23 de noviembre de 1976.
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VIi.  ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A. NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

La explicacion de las principales cuentas del Balance al 31 de diciem-

bre de 1976 se efectiia de acuerdo a la nomenclatura en el cuadro 1, anexo IT
de esta Memoria.

La moneda extranjera se convirtio' a la paridad contable $ 17,42 por
dolar.

CUENTAS DEL ACTIVO

1. Activos sobre el exterior

a) Oro. Esta partida estd constituida por el oro existente en la caja y en
las bovedas del Banco Central y lo depositado en custodia en el Bank de Fran-
ce y en el Swiss Credit Bank, ademas de una pequefia suma en el Fondo Mo-
netario Internacional,

b) Monedas extranjeras. Estas disponibilidades constituyen las reser-
vas de operaciones con que cuenta el Banco Central y se encuentran deposi-
tadas en Estados Unidos y Europa.

¢) Valores en monedas extranjeras. Son inversiones en documentos emi-
lidos por organismos internacionales y que, por su naturaleza, se comportan
como activos internacionales.

d) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo a favor de
Chile originado en las operaciones mediante las cuales los bancos centrales
se otorgan mutuamente crédito con el proposito de financiar el comercio entre
los paises de la zona. Esta cuenta muestra un saldo favorable a Chile.

2. Aportes a Instituciones Internacionales

En esta cuenta se contabiliza la cuota de adhesién de Chile al Fondo
Monetario Internacional, El monto total del aporte, a fines de_ 1976 es de
1USS 184.7 millones y esta enterado en dolares, oro y moneda corriente.
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3. Crédito Interno

a) Sector bancario comercial. En moneda corriente, se refiere solamen-
te a redescuentos otorgados a los bancos y a un pequeno saldo de la cuenta
corriente que se mantiene en el Banco del Estado. En moneda extranjera, co-
rresponde al refinanciamiento de créditos otorgades por el sistema bancario,
el que se concede bajo la forma de operaciones de cambio.

b) Sector Bancario de Fomento. Corresponde a una Linea de Crédito con
¢l Banco Unido de Fomento.

e )Sector Pablico.

o 1. Fisco, Los montos en moneda corriente reflejan los saldos de prés-
tamos concedidos por el Banco Central en virtud de leyes especiales y que
en su totalidad se consolidaron en dos cuentas. En moneda extranjera, del
exterior, a través de! Banco Central o directamente de este organismo.

2, Agencias Descentralizadas. En moneda corriente quedan reflejadas
las operaciones con CORFO, y la Caja Central de Ahorros y Préstamos. En
moneda extranjera, corresponden a préstamos para importacion concedidos
a través de CORFO, a diversas instituciones.

3. Empresas Publicas. En moneda corriente se presentan los saldos de
las operaciones con ENAP, SOQUIMICH, CAP y un saldo de Administracion
Delegada de Fondos otorgados a empresas que formaron parte del Area Social.

d) Sector Privado, Los saldos en moneda corriente corresponden a prés-
tamos Warrants, créditos de Administracién Delegada de Fondos al Area So-
cial y la Linea de Créditos con Instituciones Financieras no bancarias. En
moneda extranjera lo mas importante corresponde a créditos para importa-
cién de bienes de capital otorgados a través de CORFO.

e) Financieras Privadas. Solo tiene saldos en moneda corriente, que
corresponden a eréditos con IFICOOP y a Refinanciamientos del reajuste pi-
blico general,

4. Inversiones

a) Sector Bancario. Bancos Comerciales y Banco del Estado.

b) SECmr PuthO‘ CUII@SPOI'I(‘E d inversiones en Pa arés de T SOreria
gar {0 '
BHR, Pagﬂr@ COR&FO Y I)EbEIItUIES CAI &

c) Sector Privado. Se refieren a debentures de COSATAN,
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CUENTAS DEL PASIVO
1. Billetes y monedas emitidos

Su saldo representa el monto de billetes ¥y monedas que el Banco Cen-

tra.l ha puesto en circulacién, el que se encuentra en poder del publico y en
caja de los bancos.

2. Depdsitos en cuenta corriente

Representa en su mayor parte, los saldos en cuenta corriente manteni-
dos por el sistema banecario y, en menor grado, los del sector puablico, priva-
do e instituciones financieras.

La suma de estos rubros constituye la emisién del Banco Central.

3. Otras obligaciones

a) Sector Bancario comercial corresponde a pagarés del Banco Central
tomados por los bancos ya sea en forma voluntaria o por razones de encaje.

b) Fisco. Lo més importante lo constituye el depésito del Proyecto de
Rehabilitacién Agricola que se realiza por un crédito del BIRF.

4. Obligaciones con el exterior

a) Equivalencias por compras de cambio de crédito contingente FMI.
Operacion mediante la cual Chile obtiene del Fondo moneda extranjera con-
tra pago en moneda corriente, con el compromiso de recomprar la moneda
corriente al vencimiento del crédito.

b), ¢) y ) Se refieren a diversos préstamos obtenidos en Ameérica y
Europa y cuyas finalidades principales han sido: i) adguisicion de maguina-
ria y equipo para la pequefa industria, agricultura y minerfa; il) aumentar
las disponibilidades en moneda extranjera para hacer frente a amortizacio-
nes, e iii) llevar a cabo planes de fomento y desarrollo.

d) Créditos documentarios. Se refieren a acreditivos abiertos por el
Banco Central en el exterior con el fin de efectuar adquisiciones de materia-
les. Mediante estos documentos, los bancos de Estados Unidos solicitan al
Eximbank el reembolso de los cambios otorgados a los exportadores de di-

cho pais.
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g) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo en contra de

esltos convenios.

5. Depositos de instituciones internacionales

En esle rubro, se agrupan las cuentas en moneda corriente correspon-
dientes a depdsitos mantenidos por diversas instituciones internacionales.

. Otras cuentas del pasivo

a) Cuentas de Conversion. El saldo neto mostrado en el pasivo se ori-
gina en las compras y ventas de cambios efectuados a tipos de cambios di-
ferentes al de la paridad contable.

b) Varios acreedores cuotas vencidas por remesas sujelas a renegocia-
cion. Refleja los compromisos comerciales del pais hacia el exterior no re-
mesados con motivo de la suspension de pagos, derivados de la renegociacion
de la deuda externa.

¢) CEPAC emitidos. Corresponden al saldo de los certificados para co-
berturas, vendidos.

EVALUACION DE MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 31-12.76 el Banco Central revalud sus activos y Ppasivos en
moneda extranjera a § 17,42 por dolar. El producfo de estas revaluaciones se
destiné a cancelar intereses que el Fisco adeudaba al Banco Central.

B. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1976 el capital del Banco Central asciende a
$ 50.000.000, segiin lo establecido en el DL, Nv 1.078, publicado en el Diario
Oficial del 28 de junio de 1975,

_El fondo de eventualidades registré un aumento de $ 444.063.288, en con-
formidad con lo establecido en la Ley Organica del Banco,

Al Balance, el capital y reservas del Banco ascendian a:

Capital $  50.000.000
Fondo de eventualidades $993.000.000
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C. UTILIDADES

Los excedentes del Banco alcanzaron la suma de $ 100.453.053, monto
que segun la nueva Ley orgénica se destina en forma proporcional a incre-
mentar las reservas del Banco y a beneficio fiscal, el que se destina a amor-

tizar deudas vigentes con el Banco Central, Esta proporcién la determina el
Comité Ejecutivo del Banco.

D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante el afio 1976 se regisira un nivel de gastos, correspondientes a
sueldos, salarios, leyes sociales, etc., de $ 135.972.808. A fines de ano, traba-

laban en el Banco 1.378 personas: 991 empleados ¥ profesionales y 387 en
SErvicios.

Los gastos por conceptos de emision de billetes vy monedas alcanzaron
a § 48.460.544, al mismo tiempo que los gastos administrativos ¥ contribucio-
nes fueron de $ 4.047.051.194,

Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de “Fondo de
Eventualidades'' y otras provisiones y castigos alcanzaron a § 7.302.779.228.

E. BILETES Y MONEDAS

Los billetes recibidos por el Banco, durante 1976 alcanzaron § 7.192.990.009.
Durante el mismo periodo los billetes retirados de circulacién tuvieron un
incremento de § 961.763.830, mientras que los billetes en caja o stock aumen-
taron en $ 1.737.690.004.

Se origind asi un aumento neto de $ 4.493.536.085 en los billetes en poder
del piblico e instituciones bancarias, lo que representa un 2272 sobre el to-
tal de 1975,

Billetes e indice de precios

Billetes en poder %a Indi:(::e de Pgt:jcius - %
FINES del publico e ins- Variac. al Consumidor ariac.
DE tﬁugiones banca- anual (Diec. 1974 = 100) anual
rias (en pesos)
1975 1.977.383,5 27,3 440,70 3407
1976 6.470.919,6 2272 1.208,93 1743
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Las cifras de billetes recibidos sufrieron modicaciones y por falta de
antecedentes no fue posible rehacer la serie para anos anteriores.

Durante 1976 se acufiaron monedas por un monto de $ 62.240.000 en con-
formidad con los acuerdos del Comité Ejecutivo.

Billetes definitivos

Billetes Retirados Billetes En poder

FINES recibidos de la en caja del publico
DE i circulacion o stock e instituc.
) bancarias

1975 3.788.170,9 576.228,4 1.234.559,0 1.977.383,5
1976 10.981.160,9 1,537.992,3 2.972.249.0 6.470.919,6

*/ Cifras acumuladas.

F. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el afio 1976, el Banco Central, por intermedio de sus dieciséis
sucursales, continud con sus operaciones de créditos ¥ procedid a la renova-
cion del eirculante. Ademas, actud como banco contralor de l1a realizacion de
las cAmaras de compensacién en las ciudades donde el Banco mantiene su-
cursales,

En el cuadro correspondiente, se detalla la composicion y distribueion
de las colocaciones en las sucursales, a las fechas qgue se indica.
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Colocaciones de las sucursales del Banco

(En pesos)
Refinancia- L, Crédito Linea
mientos Bancos Crédito
SUCURSALES Bancos de SINAP 1976 1975
Comerciales  Fomento

Arica . — = - —
Iquique — — . = 1o
Antofagasta 25.000 _ 2,221 423 2.246.423  22.049.435
La Serena 24.485 — —_ 24485  13.339.987
Valparaiso 730.191 769,971 18.316.051 20.816.213  94.821.240
Talca 12.310.106 — — 12.310.106 18.726.755
Chillan - - - —  13.276.694
Concepcitn 14.279.859 1.716.702 5513.834  21.510.395  30.805.142
Los Angeles — — - - 1.062.541
Temuco 1.014.189 — 3.331.120 4.345.300 17.692.822
Valdivia 2.861.716 — 1.240.214 4.101.930 3.884.624
Osorno 6.091.701 — — £.091.701 2,710.543
Puerto Montt 6.265 - 1.492.027 1.498.292 7.843.380
Castro - = - - .
Coyhaigue 46.313 — - 46.313 —
Punta Arenas 9.272 — 947.984 957.256 9.962.886

TOTAL 37.399.097 2486673  34.062.653  73.948.423 236.176.058
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ANEXO |






DEFFETOS-LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES publicados en el Diario
Oficial en el curso de 1976, que se relacionan con la economia del

pais y con el Banco Central de Chile

Decreto-
Ley N

991

1.167

1.289

1.290

1.296

1.305

1.319

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 3 de ene-
ro de 1976. Establece normas para la tramitacion de decretos-leyes.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 27 de fe-
brero de 1976, Consolida la nacionalizacién de la Gran Mineria del Co-
bre y da normas para !a administracién de las empresas nacionalizadas.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 14 de enero
de 1976. Ley Orgénica de las Municipalidades.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 5 de enero
de 1076. Deroga los articulos 6% y 7° de la Ley N° 17.483, sobre adqui-
sicién y enajenacion de determinadas pertenencias por la Empresa Na-
cional de Mineria y la Corporacion de Fomento de la Produccion.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 2 de enero de 1976, Faculta al Presidente de la Republica para pac-
tar con otros gobiernos la exencién reciproca de impuestos respecto
de empresas de navegacion maritima y aérea internacionales.

(Ministerio de la Vivienda y Urbanismo), publicado en el Diario Ofi-
cial del 19 de febrero de 1976. Restructura y regionaliza el Ministerio
de la Vivienda y Urbanismo,

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 9 de enero
de 1976. Crea Consejo de Estado.
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Decreto-
Ley N°

1325

1.320

1.328

1.330

1.331

1.343

1.348

1.362

1,363

1.365

170

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oicial del 13 de ene-
ro de 1976. Sustituye el N' 3 de la letra C, del Art. 13 del D.L. N® 825,

de 1074, sobre impuestos a las ventas y servicios.

(Ministerio de Economia), publicade en el Diario Oficial del 25 de
febrero de 1976. Crea sistema de administracion de cooperativa para
enfrentar desarrollo de programas habitacionales y de equipamiento.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 16 de enero
de 1976. Fija normas para la administracion de fondos mutuos.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 21 de ene-
ro de 1976. Deroga el Titulo I de la Ley N° 17.382 que fijé un impues-
to de un 8%, sobre el valor aduanero de las mercaderias que se inter-
naban por la provincia de Chiloé.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicade en el Diario Oficial
del 30 de enero de 1976. Aprueba convenio de doble tributacion aérea.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 4 de fe-
brerp de 1976. Autoriza a! Banco Central de Chile para fijar normas
sobre cuentas de ahorro a plazo del Banco del Estado de Chile.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 10 de fe-
brero de 1976. Remplaza los articulos 87 al 96, inclusive, del Libro II
de la Ordenanza de Aduanas,

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 28 de febre-
ro de 1976. Crea Comision Chilena del Cobre y modifica Ley N* 16.624,
de 15 de mayo de 1967.

(Ministerio de Mineria), publicado en el Diario Oficial del 28 de fe-
brero de 1976. Crea la Corporacion Nacional del Cobre de Chile.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 6 de mar-
zo de 1976. Modifica ley sobre impuesto a la renta, Decreto Ley 824,
de 31 de diciembre de 1974,

(Minislerio de Economia), publicade en el Diario Oficial del 18 de mar-
zo de 1976. Renueva vigencia del Decreto Ley 500, de 7.6.74 que esta-
blece régimen provisional para las operaciones de pesca de barcos
de bandera extranjera en aguas bajo la Jjurisdiccion nacional.

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 22 de mar-
zo de 1976. Modifica Ley 17.939, publicada el 13 de junio de 1973 y el
Codigo Orgéanico de Tribunales.



Decreto-
Ley N

1.367

1.370

1371

1.364

1.374

1.375

1.376

1.378

1.379

1.381

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 11 de mar-

zo de 1976. Establece normas para el manejo del Fondo Nacional de
desarrollo.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diarin Oficial del 18 de

marzo de 1976. Renueva plazos que indica del nuevo régimen legal para
la industria automotriz.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 16 de mar-
zo de 1976. Suprime Ministerio de Coordinacion Econdmica y Desarrollo.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 24 de mar-
zo de 1976. Sefiala normas para provision de cargos en la Administra-
cion Civil del Estado.

(Ministerio de Hacienda), publicado el 5 de abril de 1976, Introduce
modificaciones al Decreto Ley 1.283, de 16.12.75 que legisla sobre los
bienes adquiridos por e! Estado entre el 4 de noviembre de 1970 y el 11
de septiembre de 1973.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 8 de abril de 1976. Aprueba convencién Interamericana sobre con-
flictos de leyes en materia de cheques.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 8 de abril de 1976. Aprueba convenio interamericano sobre conflie-
tos de leyes en materia de letras de cambio, pagarés y facturas.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 8 de abril de 1976. Aprueba Convencion Interamericana sobre Ar-
bitsaje Comercial Internacional.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario O;Iicia.l
del 8 de abril de 1976. Aprueba convenio de libre transito de tur'lstas,
sus equipajes y vehiculos, entre Repiiblica de Chile y la Replblica
Oriental del Uruguay.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Difu'i.o Ofi:';ial
del 8 de abril de 1976. Aprueba acuerdo de cooperacion ec‘nngmxca._clem
tifica y tecnolégica entre la Repiiblica de Chile y la Repiiblica Oriental
del Uruguay.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 23 de mar-

zo de 1976. Fija normas para regularizar la situacion deudora du_a la
Caja Centra! de Ahorros y Préstamos con ¢l Banco Central de Chile.
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Decreto-
Ley N*

1.362

1.401

1.404

1.405

1.406

1.408

1.409

1.411

1414

1.415

172

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 2 de abril
de 1976. Modifica D.L. N7 1,183 del 25 de septiembre de 1975, que de-
termina ordenamiento de ingresos y recursos de instituciones que no
persiguen fines de lucro.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 29 de mar-
z0 de 1976. Concede calidad de Ministerio a la Secretaria General de

Gobierno.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 27 de mar-
zo de 1976. Otorga reajuste especial a sectores de menores ingresos.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de
abril de 1976. Remplaza Art. 152 de la Ordenanza de Aduanas, DFL.
213 del 5 de agosto de 1953, que se refiere al documento de destinacion,

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de abril
de 1976. Renueva las facultades a la Caja Central de Ahorros y Prés-
tamos concedidas por el Decreto Ley N® 974 del 23 de mayo de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de abril
de 1976. Consolida deudas del Fisco con el Banco del Estado por con-
cepto de reajuste de las cuentas de ahorro.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 21 de
abril de 1976. Hace aplicables disposiciones de la Ley 12,937 del 20 de
agosto de 1958, a importaciones cuya internacion correspondiente se
efectie antes del 31 de diciembre de 1976 en la I Region y de acuerdo
al D.L. N* 889, del 21 de febrero de 1975.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de
abril de 1976, Crea fondos para la Comisién Organizadora de la Asam-
blea de la OEA, los que se mantendran en una cuenta subsidiaria de
la cuenta (nica fiscal en el Banco del Estado.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de abril
de 1976. Modifica normas sobre pagos de deudas de obras pliblicas.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 14 de abril
de 1976. Modifica Art. 35 de la Ley 13.039, del 15 de octubre de 1958,
{Ley Arica).

(Ministerio de Economia). publicado en el Diario Oficial del 23 de abril
de 1976. Autoriza al Presidente de la Repiiblica para reorganizar y

dictar normas que indica en relacién con la Direccion de Industria b
Comercio.



Decreto-
Ley N*

1.417

1.420

1.429

1.445

1.445

1.446

1.458

1.470

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 29 de abril
de 1976. Reajusta las cuantias, multas ¥ consignaciones de los Cadigos
Orgénicos de Tribunales de Procedimiento Civil y Penal y Ley N
15.231, del 8 de agosto de 1963,

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 23 de
abril de 1976, Establece impuesto que gravaré importacién de vehicu-

los motorizados y 1° transferencia de vehiculos de produccion na-
cional.

(Ministerio del Interior), publicado en el Diario Oficial del 19 de abril
de 1976. Modifica Art. 16 del D.L. N® 527, del 26 de junio de 1974, que
se refiere a la subrogacion del Presidente de la Repiblica por el Vi-
cepresidente de la Repiblica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 6 de ma-
yo de 1976. Dispone que el servicio y amortizacion de las obligaciones
del Estado y de las Municipalidades corresponderd a la Tesoreria Ge-
neral de la Repuiblica.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 3 de ma-
yo de 1876, Modifica presupuesto vigente de la nacitn.

(RECTIFICACION). Publicada en el Diario Oficial del 11 de mayo
de 1976.

(Ministerio del Trabajo), publicado en el Diario Oficial del 8 de ma-
vo de 1976, Aprueba estatuto de capacitacién y empleo.

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 1° de junio
de 1976. Determina normas béasicas de [uncionamiento del Consejo del
Estado,

(Ministerio de Hacienda), publicade en el Diario Oficial del 4 de junio
de 1976. Crea sistema de concurso para proveer cargos de la Planta
Profesional y Técnica de la Casa de Moneda.

(Ministerio del Trabajo), publicado en el Diario Oficial del 11 de ju-
nio de 1976. Establece normas sobre reliquidacion extraordinaria de
pensiones.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 22 de ju-
nio de 1976, Modifica Decreto Ley N 1,239, de 1975 que fijo el nuevo
régimen legal para la industria ‘automotriz.
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Decreto-
Ley N*

1.484

1485

150

1.505

1.506

1.509

1.512

1.519

1.527

1.532

174

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en e:l. Diarin' Oficial
del 15 de junio de 1976. Aprueba convenio de cooperacion economica y
técnica entre el Gobierno de Chile y el Gobierno de la Repablica Po-
pular China, suscrito en Pekin, el 8 de junio de 1972

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en el Diario Oficial
del 15 de junio de 1976. Aprueba convenio de erédito de mercaderias
entre el Gobierno de Chile y el Gobierno de la Republica Popular China.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 23 de ju-
nio de 1976. Modifica Articulos 42 y 44° del D.L. N® 825, del 31 de di-
ciembre de 1974, sobre impuesto al valor agregado y ‘a los servicios.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 25 de ju-
nio de 1976. Fija normas sobre arrendamiento y lanzamiento de vi-
vienda.

(Ministerio de la Vivienda), publicado en el Diario Oficial del 9 de ju-
lio de 1976. Agrega Art. 4° bis al Decreto 539, de 1974, y convierte en
cuotas de ahorro para la vivienda los saldos de deudas al 30 de junio
de 1976,

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 9 de julio
de 1976. Establece normas sobre enajenacion de unidades econdmicas
en caso de quiebras y convenios judiciales.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 8 de julio
de 1976. Introduce modificaciones a la Ley sobre Impuestos a la Ren-
ta, contenidas en el Decreta Ley 824, de! 31 de diciembre de 1974.

(Ministerio de la Vivienda), publicado en el Diario Oficial del 3 de
agosto de 1976. Fija nuevo texto de la Ley sobre impuestos habitacio-
nales y deroga disposiciones que sefiala.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 18 de
agosto de 1976. Modifica articu'o 25 de la Ley 6.640, de 10 de enero
de 1941, que faculta a la CORFO para condonar intereses y castigar
créditos incobrables que sefiala.

FM_imsterio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 29 de
julio de 1976. Suplementa item de gastos que sefala, Otras disposi-
ciones presupuestarias,

(Ministerio d‘e.Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 29 de julio
d_e 197‘6‘ Modifica Decreto Ley N® 455, de 25 de mayo de 1974, que fija
disposiciones para las operaciones de crédito en dinero.



Decreto-
Ley N*

1.534

1.539

1.540

1.541

1.541

1.551

1.553

1.554

1.556

1.568

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Dario OCicial del 31 de julio

de 1976. Modifica Decreto Ley N° 619, de 1974, sobre ITmpuestos, Estam-
pillas ¥ Papel Sellado.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de
agosto de 1976. Autoriza la acufacion de monedas de oro y la emision
de nuevas monedas de valor superior al actual en circulacién.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 9 de sep-
tiembre de 1876. Modifica Ley de Cambios Internacionales.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 25 de agos-
to de 1976. Elimina, a contar de la fecha que indica, la sobretasa adi-
cional que afecta a los impuestos de segunda categoria v adicional
de retencion de la Ley de la Renta establecida por el articulo 1° del
Decreto Ley 1.276, de 1975, y rebaja el monto de recargo establecido
respecto de los tributos que senala.

(RECTIFICACION), publicada en el Diario Oficial del 27 de agosto
de 14976,

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 13 de sep-
tiembre de 1976. Acta Constitucional N* 2. Bases esenciales de la ins-
titucionalidad chilena,

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 13 de sep-
tiembre de 1976. Acta Constitucional N 3. De los derechos y deberes
constitucionales,

(Ministerio de Justicia), publicado en el Diario Oficial del 13 de sep-
tiembre de 1976. Acta Constitucional N? 4. Regimenes de emergencia.

(Ministerio del Trabajo), publicado en el Diario Oficial del 11 de sep-
tiembre de 1976. Regula la disolucion y liquidacion del Servicio de Pre-
visién del Personal de la Caja de Amortizacion.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficia{ del 28 de sep-
tiembre de 1976, Suplementa los item de gastos gue sefala del Presu-
puesto vigente en las cantidades que indica.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicado en -el.Djn.riu Oﬂcml
del 13 de octubre de 1976. Reconoce personalidad _jundlca a la Union
Interamericana de Ahorro y Préstamo para la Vivienda.
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(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oﬁcifil del 13 de
noviembre de 1976. Autoriza la libre importacién que indica.

(Ministerio del Trabajo), publicado en el Diario Oficial del 5 de no-
viembre de 1976, Modifica Decreto Ley N° 603, de 1974, que creiﬁ sis-
tema de subsidios de cesantia para trabajadores de sectores piblico

y privado.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 30 de no-
viembre de 1976. Autoriza al Presidente de la Repiblica para adelan-
tar la fecha de funcionamiento de depfsitos francos para trigo, fertili-
zantes y materias primas destinadas a la elaboracion de estos tltimos.

(Ministerio de Agricultura), publicado en el Diario Oficial del 25 de
noviembre de 1976. Modifica Ley 16.640, sobre reforma agraria, y es-
tablece normas sobre enajenacion de tierras asignadas.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 17 de di-
ciembre de 1976. Aprueba presupuesto del sector phblico en moneda
nacional para 1977.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 3 de di-
ciembre de 1976. Modifica Ley de Impuesto a la Renta y otras dispo-
siciones tributarias.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 3 de di-
ciembre de 1976. Prorroga por el afio 1977 el sistema de reajustes au-
tomaticos; establece que el limite maximo de imponibilidad sera de
20 sueldos vitales a contar de diciembre de 1976: modifica o deroga los
preceptos legales que sefiala e incorpora Caja Previsién Social EE. Mu-
nicipales de Santiago a articulo 19 del DL. 249, de 1973

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial de! 3 de di.
ciembre de 1976. Remplaza Escala de sueldos bases mensuales del per-
sonal de las Fuerzas Armadas, Carabineros e Investigaciones de Chile.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario OCicial del 7 de di-
ciembre de 1976. Establece aumento extraordinario de remuneraciones
Escala Unica,

(lj\ﬁnisterio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del T de di-
ciembre de 1976. Dicta normas para implantar la segunda etapa de la
carrera funcionaria y otras disposiciones,
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(Ministerio de la Vivienda), publicado en el Diario Oficial del 21 de

d]f:mrnbre de 1976, Sefiala normas especiales sobre viviendas econd-
micas,

(Ministeria del Interior), publicado en el Diario Oficial del 10 de di-
ciembre de 1976. Autoriza establecimiento de zona franca de Arica.

(Ministt‘riu del Interior), publicado en el Diario Oficial de! 10 de di-
ciembre de 1976. Disuelve la Junta de Adelanto de Arica ¥ crea la Se-
cretaria Ejecutiva de la Gobernacion Provincial de Arica,

{Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 11 de
diciembre de 1976. Concede bonificacion que indica a trabajadores y
pensionados de los sectores piiblico v privado.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial de! 16 de
diciembre de 1976. Complementa Decreto Ley NY 889, de 1975, en re-

lacion con la bonificacion de mano de obra contemplada en sus articu-
los 10, 21 y 27.

(Ministerio del Trabajo), publicado en el Diario Oficial del 28 de di-
ciembre de 1976. Regulariza los limites méximos imponibles de las
remuneraciones afecias a cotizacion en los fondos que indica de la
Caja Bancaria de Pensiones y de la Caja de Prevision y Estimulo
de los Empleados del Banco del Estado de Chile, regidas por la Ley
N° 8569, del 26.9.46, y DFL. 2:252, del 13.3.57.

(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 18 de di-
ciembre de 1976, Modifica Decreto Ley N° 1.087, de 25 de julio de
1975, Ley Organica de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Finaneieras.

(Ministerio de Defensa), publicado eén el Diario Oficial del 15 de di-
ciembre de 1976, Remplaza escala de sueldos bases mensuales del per-
sonal de las Fuerzas Armadas, Carabineros e Investigaciones de Chile.
(Ministerio de Hacienda), publicado en el Diario Oficial del 17 de di-
ciembre de 1976. Faculta al Banco Central de Chile para rechazar
las importaciones de las empresas de la Pequeda y Mediana Mineria
Nacionales, a gue se refiere el articulo 10 de la Ley N 16.624.
{Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 21 de
diciembre de 1976. Crea la Subsecretaria de Pesca en el Ministerio
de Economia.

(Ministerio de Economia), publicado en el Diario Oficial del 21 de
diciembre de 1976. Renueva vigencia de normas pesgueras.
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63
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138
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178

Agrega glosas que indica en la Partida 87.02, Lista de Mercaderias
Permitidas, (Diario Oficial del 29 de enero de 1976).

Fija régimen de exportacion de productos agropecuarios para 1976.
(Diario Oficial del 27 de enero de 1976).

Autoriza caucién solidaria de CORFO a “Linea Aérea del Cobre S. A.
LADECO" por US$ 3.000.000. (Diario Oficial del 8 de enero de 1976).

Autoriza caucion solidaria de la Corporacion de Fomento de la Pro-
duceién a obligaciones derivadas de contrato de asistencia técnica con
General Tire International Co. (Diario Oficial del 7 de enero de 1976).

Sustituye régimen de reajustabilidad del Art 186 de la Ley N° 16.640,
por las normas del Decreto Ley N 455, de 1974. (Diario Oficial del 29
de enero de 1976).

Fija precios méximos de venta al trigo, harina y pan. (Diario Ofi-
cial del 10 de enero de 1976).

Organiza Comision Automotriz. (Diario Oficial del 15 de enero de 1976).

Establece régimen de exportacion de productos industriales para el
primer semestre de 1976. (Diario Oficial del 19 de febrero de 1976).

Declara que las Sociedades Financieras estdn exentas de la obliga-
cion de inscribirse en el Registro Nacional de Comerciantes, Peque-
fios Industriales y Artesanos de Chile. (Diario Oficial del 13 de fe-
brero de 1976).

F_‘ij_a contingente de importacion a mercaderias Zona Franca Alimen-
ticia, Ley N? 12.858, para primer semestre de 1976. (Diario OCicial
del 3 de marzo de 1976).

Levanta prohibicion de exportacién al aceite comestible de pepas de
uva. (Diario Oficial del 3 de marzo de 1976),

Leyﬂnta prohibicion de exportacion para los rieles usados de reempleo.
(Diario Oficial del 26 de marzo de 1976).

Fij_a precio de venta al trigo, pan y harina. (Diario Oficial del 10 de
marzo de 1976).
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Senala el afio 1976 para el levantamiento del V Censo Nacional Agro-

pecuario y crea comisién que indica. (Diario Oficial del 18 de marzo
de 1976).

Establece Lista de Bienes de Capital a que se refiere el DL. 1.325,
del 31 de enero de 1976. (Diario Oficial del 12 de abril de 1976).

Modifica impuestos especiales y especificos de monto fijo a la ben-
cina y demas combustibles. (Diario Oficial del 10 de abril de 1976).

Fija precio maximo del “plato turista’. (Diario Oficial del 7 de abril
de 1976).

Fija precio de venta al trigo, pan y harina. (Diario Oficial del 10 de
abril de 1976).

Fija precios maximos de venta al trigo, pan y harina. (Diario Oficial
del 10 de mayo de 1976).

Suspende escala diaria de precios al trigo y fija precio oficial mi-
nimo cosecha 1975-76. (Diario Oficial del 11 de junio de 1976).

Fija precios de harina y pan. (Diario Oficial del 23 de junio de 1976).

Modifica impuestos especificos y especiales de monto fijo a la ben-
cina y demas combustibles, (Diario Oficial del 23 de junio de 1976).

Fija precios al trigo, harina y pan. (Diario Oficial del 30 de junio
de 1976).

Fija coeficiente de integracion para la industria automotriz. (Diario
Oficial del 19 de julio de 1976).

Prohibe hasta el 31 de diciembre de 1976, la exportacion de fierro vie-
jo en todas sus formas. (Diario Oficial del 12 de agosto de 1976).

Fija contingente de exportacién para mercaderias de la Zona Franca
Alimenticia Ley 12.858, modificada por Ley 17.003, para el segundo se-
mestre de 1976, (Diario Oficial del 25 de agosto de 1976).

Aprueba convenio de cooperacién técnica entre ¢! Gobierno de la. Rg—
piblica de Chile y el Banco Interamericano de Desarrollo, (Diar‘o
Oficial del 12 de agosto de 1976).

Designa a Automotriz Arica §. A., para suscribir el convenio que
indica. (Diario Oficial de! 11 de agosto de 1976).
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Establece lista de mercaderias de importacion permitida. (Diario Ofi-
cial del 11 de septiembre de 1976).

Fija nivel de remuneraciones a Cia. de Acero del Pacifico S. A. (Dia-
rio Oficial del 2 de septiembre de 1876).

Determina fecha en que quedardn suprimidas las Corporaciones de
Desarrollo v deja sin efecto el Decreto N° 314, de 1976, sin tramitar.
(Diario Oficial del 6§ de septiembre de 1976).

Fija precios al trigo, harina y pan, (Diario Oficial del 2 de octu-
bre de 1976).

Modifica impuestos especiales vy especificos de monto fijo a la ben
cina y demas combustibles. (Diario Oficial del 2 de octubre de 1976).

Fija precios al trigo, pan y harina. (Diario Oficial del 30 de octubre
de 1976).

Establece 'ista de bienes de capital, a que se refiere el N° 10 de la
letra B, del articulo 12, del Decreto Ley N" 825, remplazado por el
Decreto Ley N® 1.606, de 1976, (Diario Oficial del 23 de diciembre
de 1976).

Fija precios al trigo, pan y harvina. (Diario Oficial del 9 de diciem-
bre de 1976).

Fija precios al trigo, pan y harina. (Diario Oficial del 31 de diciem-
bre de 1976).



Ministerio de Hacienda

Decreto

N
1.538

18

27

1.062

1355

20

Aprueba destinacion del producto de la revalorizacion realizada por
¢! Banco Central de Chile, de su reserva de oro, en Sesion N* 1,017,
de 1975, (Diario Oficial del 22 de enero de 1976).

Modifica Decreto N¥ 1839, de 1974, sobre Pagarés Reajustables de
Tesoreria. (Diario Ocicial del 29 de enero de 1976).

Rebaja derecho ad valorem a mercancias que indica, (Diario Oficial
del 30 de enero de 1976).

Modifica el Capitulo 87 del Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 26
de enero de 1976).

Modifica arancel aduanero, (Diario Oficial del 12 de eners de 1076).

Fija reglamento de zonas y depositos [rancos. (Diario Oficial de! 2
de enero de 1976).

Rebaja derecho ad valorem a mercancias que indica, (Diario Oficial
del 2 de enero de 1976).

Modifica punlo 7 de la nota legal de la partida 00.04 del Arancel Adua-
nero. (Diario Oficial del 7 de enero de 1976).

Designa Ministro de Hacienda Subrogante ante el Comité de Inver-
siones Extranjeras al Subsecretario de Hacienda, Capitan de Navio
(AB), don Pedro Larrondo Jara. (Diario Oficial del 9 de enero de
1976).

Autoriza contratacion de crédito externo para suscribir un convenio
de préstamo con el Banco Internacional de Recansiruceion y Fomento
hasta por la suma de US$ 33.000.000, destinado a financiar programas
de la Corporacion del Cobre y la Empresa Nacional de Mineria. (Dia-
rio Oficial del 15 de enero de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo al Banco Central de Chile,
con la Federal Home Loan Bank of New York, por US§ 55.000.000, pa-
ra financiar proyectos de cooperativas de viviendas a través de
CORHABIT. (Diario Oficial del 16 de enero de 1976).
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Autoriza contratacion de crédito externo entre CORF‘Q v Citroen S. A
francesa, para adquirir las acciones de la Sociedad Automotriz
CORFO-Citroen S, A., en US$ 6.436.434. (Diario Oficial del 24 de ene-

ro de 1976).

Faculta al Embajador de Chile en Ottawa para firmar pagarés de la
renegociacion de la deuda externa de Chile con Canada. (Diario Ofi-

cial del 14 de enero de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo con garantia del Estado a
la Industria Nacional del Cemento S. A. (INACESA), con la firma Ivor
B. Clark Co. Inc, International Investment de Washington, por
US$ 3.000.000. (Diario Oficial del 23 de enero de 1976).

Aprueba consolidacién de deuda externa con el Gobierno de Japon.
(Diario Oficial del 17 de enero de 1976).

Autoriza contratacion de créditos externos que senala: Contrato Cor-
poracion de Fomento de la Produccion-SETILEX y Contralo Corpo-
racion de Fomento de la Produccion-ENSA, (Diario Oficial del 23 de
enero de 1976).

Fija normas sobre modificaciones presupuestarias para el ano 1976.
(Diario Oficial del 13 de enero de 1976).

Fija definicion del contenido de la clasificacion de ingresos y gastos
del Presupuesto para el ano 1976, (Diario Oficial del 13 de enero de
1976).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y colocar
una o mas series de pagarés de Tesoreria hasta por la suma de
$ 500.000.000. (Diario Oficial del 12 de febrero de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir pagarés
reajustables hasta por $ 150.000.000. (Diario Oficial del 21 de febrero
de 1976).

Exime de derecho ad valorem a las mercancias que importen los Cuer-
pos de Voluntarios de los Botes Salvavidas. (Diario Olicial del 4 de
febrero de 1976).

Suspende impuesto tnico ad valorem del 3% establecido por DL, 1.055,
de 1975, para la Zona Franca de Iquique. (Diario Oficial del 14 de
febrero de 1976).
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Modifica arancel aduanero. (Diario Oficial del 9 de febrero de 1976).

Autoriza a la Empresa Nacional de Mineria para contratar créditos
externos con Société Générale de Banque (S.G.B.) de Bélgica, hasta
F.B. 676.588.235, para financiar parte del proyecto de modernizacion
de 'a Fundicion Paipote. (Diario Oficial del 2 de febrero de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo con la firma “Wallace and
Tiernan Division-Penwalt Corporation’, hasta por US$ 350.023. (Dia-
rio Oficial del 26 de febrero de 1976).

Autoriza a la CORFO para que contrate con R.C.A. International Li-

mited un crédito externo, por US$ 499.000. (Diario Oficial del 11 de
febrero de 1976).

Autoriza a la CORFO para que contrate con SERCOBE una linea de

crédito externo por US$ 10,000.000. (Diario Oficial del 11 de febrero
de 1976).

Reajusta en 340,70%, a partir del 1° de enero de 1976, los avalios de
los bienes raices agricolas y de las lineas, postaciones y caferias.
(Diario Oficial del 4 de febrero de 1976).

Crea Comisitn Asesora para la enajenacion de activos inmobiliarios
del SINAP. (Diario Oficial del 4 de febrero de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir y colocar pa-
garés de Tesoreria con las caracteristicas que indica por § 500.000.000.
(Diario Oficial del 5 de marzo de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y colocar
directamente una o mas series de pagarés de Tesoreria hasta por la
suma de $ 1.500.000.000. (Diario Oficial del 26 de marzo de 1976).

Establece nota legal para las partidas 00.05 y 00.07 de la Seccion O
del Arancel Aduanero. (Diario Oficia! del 26 de marzo de 1976).

Modifica Decreto de Hacienda N' 409, de 17 de marzo de 1970, que
suspende los derechos, impuestos y demés gravamenes a la importa-
ci6n de materias primas gue indica. (Diario Oficial del 16 de marzo
de 1976).

Propone la aplicacion del Tercer Protocolo Adicional del Acuerdo de
Complementacion N? 20, sobre la industria de materias colorantes y
pigmentos. (Diario Oficial del 26 de marzo de 1976).

183



Decreto

Ne
173

175

21

Rebaja derecho ad valorem a mercancias que indica. (Diario Oficial
del 17 de marzo de 1976).

Rebaja derecho ad valorem que afecta la importacion de fosfatos de
caleio naturales. (Diario Oficial del 19 de marzo de 1976).

Sustituye derechos ad valorem que afectan a mercancias que indica,

(Diario Oficial del 23 de marzo de 1976).

4
139
159

178

181

183

168

201

184

Otorga garantia del Estado a Cuerpos de Bomberps que senala hasta

por FF. 6.472.440, por créditos externos con la firma Camiva-Section
Incendie, de Francia. (Diario Oficial del 8 de marzo de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo al Ministerio de la Vivienda
y Urbanismo, con ¢l Banco Interamericano de Desarrollo, hasta por
USS 25.200.000. (Diario Oficia! del 5 de marzo de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo suscrito entre la CORFO y
la CAF, hasta por US§ 5.000.000, para financiamiento de estudios y
proyectos industriales de Chile dentro del marco de integracién an-
dina, (Diario Oficial del 25 de marzo de 1976).

Aprueba las operaciones de consolidacién de la deuda externa con
el Gobierno de la Confederacion Suiza., (Diario Oficial del 18 de mar-
zo de 1976).

Dispone tramite previo ante los Ministros de Hacienda o de Econo-
mia a la solicitud de financiamiento al Banco Mundial o a! BID. (Dia-
rio Oficial del 19 de marzo de 1976).

Aprueba reglamento de la ley de impuestos a los alcoholes v bebidas
alcohdlicas, (Diario Oficial del 26 de marzo de 1976),

Elimina a los articulos de crista! de la lista de especies afectas a im-
puesto adicional a las ventas. (Diario Oficial del 12 de marzo de 1976).

F‘ij{i disposiciones para el pago de impuestos sobre las ventas y ser-
vicios a partir del 1° de mayo de 1976. (Diario Oficial del 31 de marzo
de 1976).

Fija en 32% el porcentaje en que deberdn reajustarse, a contar del
1? de marzo de 1976, las remuneraciones, pensiones y demas benefi-
cios a que se refiere el articulo 70 del DL. Nv 670, del 2 de octubre
de 1974, (Diario Oficial del 5 de marzo de 1976),
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Crea item para dar cumplimiento al DL, 442, del 7 de mayo de 1974,

sobre subsidio a los productores lecheros. (Diario Oficial del 19 de
marzo de 1976).

R_elira productos de la lista de excepciones de Chile del Programa de
Liberacién del Acuerdo Subresional Andino. (Diario Oficial del 2 de
abril de 1976),

Libera de derechos ad valorem la importacion de gas natural gque
se importe al amparo de convenios de trueque por gas fraccionado
por empresas nacionales. (Diario Oficial del 19 de abril de 1976).

Crea Partida del Arancel Aduanero que indica. (Diario Oficial del 24
de abril de 1976).

Otorga garantia del Estado al Banco Central de Chile por la sus-
cripeion de las acciones nominativas de la Serie B, por un valor de
US$ 44.000.000, correspondientes al capital de garantia de la Corpora-
cibn Andina de Fomento. (Diario Oficial del 12 de abril de 1078).

Modifica Decreto N° 575, de 1975, y otorga garantia del Estado de
Chile a crédito Municipalidad de Maipi. (Diario Oficial del 28 de abril
de 1976).

Reglamenta y autoriza contratacion de erédito concedido al Gobierno
de Chile por el Banco Internacional de Reconstruceion y Fomento, por
la suma de US$ 33.000.000. (Diario Oficial del 8 de abril de 1976).

Elimina impuesto adicional de letra g) del N* 1, del articulo 35 del
Decreto Ley N° 825, del 31 de diciembre de 197, que se referia a la-
vadoras con mecanismo totalmente automatico, congeladores y refri-
geradores de capacidad superior a 9 pies e(bicos, de uso doméstico.
(Diario Oficial del 7 de abril de 1576).

Suspende para la Zona Franca de Punta Arenas la aplicacién del
impuesto tnico del 3% ad valorem. (Diario Oficial del 7 de abril
de 1976).

Madifica el Reglamento sobre la aplicacion de lo previsto en e! ar-
ticulo 16 del Decreto Ley N 231, del 31 de diciembre de 1873, refe-
rente a recepcion de pago de impuestos en los bancos. (Diario Oficial
del 27 de abril de 1976).

Deja sin efecto Decreto NY 138, de 1975, y autoriza al Banr.?o Hipote-
cario de Chile, emision de letras de crédito en las condiciones gue
sefiala. (Diario Oficial del 5 de abril de 1976).
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Fija limites periféricos al recinto de la Zona Franca de P_’unta Are-
nas y delega en el Intendente Regional atribuciones que sehala. (Dia
rio Oficial del 21 de abril de 1976).

Elimina de la lista de excepciones de Chile, Anexo IV del Delcreto de
Hacienda N' 1.878, de 1973, el producto que indica. (Diario Oficial del

12 de mayo de 1976).

Difiere aplicacién del arancel externo minimo comtn a productos que
indica, (Diario Oficial del 4 de mayo de 1976).

Retira productos que indica del Anexo TV del Decreto de Hacienda
N° 1.878, de 1973. (Diario Oficial del 13 de mayo de 1976).

Retira productos de la lista de excepciones del Decreto de Hacienda
N© 1.878, de 1973. (Diario Oficial del 13 de mayo de 1876).

Rebaja derecho ad valorem del arancel aduanero a mercancias gue
indica. (Diario Oficial de! 4 de mayo de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo y otorga garantia del Estado
a la Empresa de Agua Potable de Santiago, hasta por US$ 471.079.
(Diario Oficial del 29 de mayo de 1976).

Autoriza a la Empresa de Comercio Agricola la contratacion con The
First National City Bank of New York, de un crédito externo con ga-
rantia del Estado, por la suma de US$ 10.000.000. (Diario Oficial del 26
de mayo de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir v colocar
directamente una o mas series de pagarés de Tesoreria, con las ca-
racteristicas que indica, por la suma de § 7.000.000.000. (Diario Ofi-
cial del 3 de mayo de 1976).

Aut_oriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir pagarés
reajustables hasta por § 240.000.000. (Diario Oficial del 26 de mayo
de 1976).

Dispone la aplicacion del noveno y décimo protoeolo adicional del Acuer-
do de complementacion N* 16 de ALALC sobre productos de las indus-
trias quimicas derivadas del petrd'eo. (Diario Oficial del 9 de junio
de 1976).

P.rorroga vigencia de la lista Gnica nacional de Chile y sus modifica-
ciones. (Diario Oficial del 29 de junio de 1976).
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Retira producto gue indica del Anexo IV del di i
- : ecreto de Hacienda
N® 1.878, de 1973. (Diarip Oficial del 5 de Junio de 1976),

qui[ica Nota Legal N 1, de la posicién 00.04, del Arancel Adusnero,
(Diario Oficial del 30 de junio de 1976),

Modifica Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 7 de junio de 1976).

Aprueba las operaciones de consolidacién de la deuda piblica que tie-
ne la CRFO y la Direccion de Aprovisionamiento del Estado con empre-
sas exportadoras rumanas. (Diario Oficial del 17 de junio de 1976).

Autoriza al Director General de Obras Piblicas para que efectie ad-

quisiciones con crédito externo hasta US$ 87.021,00. (Diario Oficial de'
30 de junio de 1976).

Aprueba las operaciones de consolidacién de las obligaciones contrai-
das con el Gobierno de Australia. (Diario Oficial del 24 de junio de
1976).

Autoriza a la Municipalidad de Pudahuel para contratar crédito inter-
no con la Corporacion de Fomento de la Produccién hasta por US$ 80
mil, (Diario Oficial del 18 de junio de 1976).

Reajusta en 79% las tasas fijas de impuestos contenidas en el decreto
ley NY 619, del 22 de agosto de 1974, sobre Timbres, Estampillas y Pa-
pel Sellado. (Diario Oficial del 26 de junio de 1976).

Autoriza la emision de bonos de la Reforma Agraria hasta por
$ 800.000.000. (Diario Oficial del 29 de junio de 1976),

Fija en 39% el porcentaje en que deberén reajustarse, a contar del 1°
de junio de 1976, las remuneraciones, pensiones y demas heneficios a
que se refiere el Art. 70° del DL. N° 670, de 1974. (Diario Oficial de 3
de junio de 1976).

Deroga decreto N 1,599, de 1969, y sus modificaciones y establece nor-
mas para las importaciones de mercaderias para ser expuesta en fe-
rias internacionales. (Diario Oficial del 17 de julio de 1976).

Autoriza contratacion de erédito externo con garantia del Estado por
US$ 3.822.948,30. (Diario Oficial del 20 de julio de 1976).

Autoriza contratacion de crédito externo con la firma Byron .?agkson
Argentina ICSA., por US$ 349,246, (Diario Oficial del 22 de julio de
1976).
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Autoriza al Banco Central de Chile para contratar pr.éa?tamrjs en r_*a.li-
dad de agente [iscal, con bancos franceses y con Crédit Suisse, (Dia-
rio Oficial del 17 de julio de 1976).

Reajuste en 90,24 a partir del 12 de julio de 1976, el av{alfxn y tramos
de exencitn de los hienes raices que indica. (Diario Oficial del 17 de

julio de 1976).

Modifica decreto N 225, de 1975, que aprueba el reglamento de la ley
sobre impuesto a las ventas y servieios. (Diario Oficial del 27 de julio

de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir y colocar di-
rectamente una o mas series de Pagarés de Tesoreria por el tota! de
S 3.000.000.000, (Diario Oficial del 3 de julio de 1976).

Modifica arancel aduanero y relira productos gue sefiala del decrefo
N 1,341, de 1975. (Diario Oficial del 13 de agosto de 1976).

Retira productos y observaciones que indica del Anexo TV del Decreto
de Hacienda N 1.878, de 1973, sobre Programa de Liberacion del Acuer-
do Subregional Andino y Arvancel Externo Minimo Comin. (Diario Ofi-
cial del 19 de agosto de 1976),

Establece Nota Legal Nacional N9 6, en !a Seecion O del Arancel Adua-
nero. (Diario Oficial del 20 de agasto de 1976).

Aprueba convenio sobre cooperacion técnica de recuperacion contingen-
te enire el Gobierno de la Repiblica de Chile y el Banco Interamerica-
no de Desarrollo. (Diario Oficial del 12 de agosto de 1976).

Aprueba las operaciones de renegociacitn de las deudas no asegura-
das de la CORFO con la Firma VEB Carl Zeiss Jena de la Reptblica
Democratica Alemana, correspondiente a los afios que indica. (Diario
Oficial del 6 de agosto de 1976).

Autoriza a la Linea Aérea Nacional para obtener financiamiento exter-
no del Bank of America International of Florida y otorga garantia del
Estado de Chile hasta por la sumé de un millén de délares. (Diario Ofi-
cial del 11 de agosto de 1976).

Autoriza a Television Nacional de Chile para contratar crédito externn
con garantia del Estado con Thomson CSF., de Francia, por la suma
de FF, 5.891.242. (Diario Oficial del 18 de agosto de 1976),
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Autoriza al Banco Unido de Fomento para que proceda a la emision de

letras de crédito en las condiciones que indica, (Diario Oficial del 17
de septiembre de 1976).

Autoriza al Servicio Nacional de Salud la adquisicion de monedas ex-

tranjeras para coberturas de importaciones. (Diario Oficial del 10 de
sepliembre de 1976).

Dicta normas sobre solicitudes de pagos de gravimenes aduaneros
que indica. (Diario Oficial del 2 de septiembre de 1976).

Elimina derecho ad valorem del arancel aduaners a mercaderias que
indica. (Diario Oficial de! 7 de septiembre de 1976).

Rebaja derecho ad valorem a mercaderias que indica, (Diarig Oficial
del 3 de septiembre de 1976).

Rebaja derecho ad valorem del arancel que afecta a mercaderias que
indica. (Diario Oficial del 8 de septiembre de 1976),

Modifica posicion arancelaria y derecho ad valarem en la forma gue
indica. {(Diario Olicial del 8 de septiembre de 1976),

Autoriza a la Universidad de Concepecidn para contratar crédito exter-
no hasta por la suma de US$ 525125, con garantia del Estado. (Dia-
rio Oficial del 10 de septiembre de 1976).

Autoriza coniratacion de crédilo externo con la Agencia para el Desa-
rrollo Intermacional (AID) de los Estados Unidos, hasta por US$
14.000.000 destinado al financiamiento de crédito agricola a peguefios
y medianos productores y al establecimiento de un sistema de infor-
macion para politicas y planificacion agricola en Chile. (Diario Oficial
del 20 de septiembre de 1976).

Distribuye fondos de créditos externos AID-513 T-067. (Diario Oficial
del 22 de septiembre de 1976).

Fija en un 26% el porcentaje en que deberdn reajustarse, a contar del
1° de septiembre de 1976, las remuneraciones y demas beneficios a
que se refiere el articulo 70% del D.L. N® 670, de 1974, (Diario Oficial
del 7 de septiembre de 1976).

Modifica reglamento sobre operaciones reajustables de los Bancos de
Fomento, aprobado por Decreto N° 40, de 1967. (Diaria Oficial del 14
de octubre de 1976).

Aprueba “reglamento sobre cambios de destinacion aduanera™. (Dia-
rig Oficial del 19 de octubre de 1976).
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Modifica arancel aduanero. (Diario Oficial del 8 de octubre de 1976).

Fija normas para la exportacion de obras de arte. (Diario Oficial del
22 de octubre de 1976).

Modifica derechos del arancel aduanero a mercancias que indica, (Dia-
rio Oficial del 2 de octubre de 1976).

Elimina derecho ad valorem del arancel a mercancias que indica. (Dia-
rio Oficial del 23 de octubre de 1976).

Constituye Comisién para estudiar y proponer un regimen suspensivo
de los derechos y tasas que afectan la importacion de mercaderias que
estén destinadas a ser reexporfadas. (Diario Oficial del 19 de octubre

de 1976).

Crea Comité Asesor de Créditos Externos que indica. (Diario Oficial
del 26 de octubre de 1976).

Crea comité asesor en la elaboracion de los programas de préstamos
piiblicos internacionales o extranjeros. (Diario Oficial del 26 de octu-
bre de 1976).

Aprueba renegociacion de la deuda externa que indica con el Gobier-
no de Brasil en la forma y condiciones que senala. (Diario Oficial del
15 de octubre de 1976).

Autoriza a la CORFO contratacion de crédito externo con el Manufac-
turers Hannover Trust Co. hasta por la suma de US$ 5.000.000. (Diario
Oficial del 9 de octubre de 1976).

Autoriza a ECA contratacion de crédito externo con garantia del Estado
ante el Libra Bank de Londres, hasta por US$ 25.000.000. (Diario Ofi-
cial del 13 de octubre de 1976).

Modifica Lista Nacional de Chile, (Diario Oficial del 12 de noviembre
de 1976).

Sustituye Nota Legal N 5, de la Seccion 0 del Capitulo 0 del Arancel
Aduanero. (Diario Oficial del 11 de noviembre de 1976).

Establece lista de mercaderias a que se refiere el Art. 16° del D.L.
N 1.055, agregado por el D.L. N° 1233, y que podrén ser adquiridas
pf:r los habitantes de la Zona Franca de extension de Punta Arenas
;:en 1:;‘5;3 de derechos e impuestos. (Diario Oficial del 23 de noviembre
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Modifica Seccion 0 del Arance! Aduanero. (Diario Oficial del 26 de
noviembre de 1976).

Autoriza a LAN contratacién de crédito externo con garantia del Es-

tado de Chile, hasta por DM. 10.000.000. (Diario Oficial del 10 de no-
viembre de 1976),

Autoriza al Banco Central de Chile para contratar créditos externos
con el Banco Nacional de Paris ¥ el Banco de Paris y los Paises Ba-
jos. (Diario Oficial del 10 de noviembre de 1976).

Autoriza a la Compaiia de Acero del Pacifico S.A., para contratar cré-
dito que sefiala. (Diario Oficial del 18 de noviembre de 1976).

Autoriza a! Banco Hipotecario de Chile para emitir letras de crédito
que sefiala, (Diario Oficial del 10 de noviembre de 1976).

Modifica Decreto N° 18, de 1976, sobre emision y colocacitn de paga-

rés reajustables de Tesoreria. (Diario Oficial del 18 de noviembre de
1976.

Modifica Decreto N 1.073, de 1975, sobre Comité Asesor de Emision
de valores del Sector Publico. (Diario Oficial del 27 de noviembre de
1976).

Nombra a los senores Alvaro Bardon Mufoz y Sergio de la Cuadra
Fabres, en los cargos de Presidente y Vicepresidente del Banco Cen-
tral de Chile. (Diario Oficial del 29 de diciembre de 1976).

Declara que el Presidente del Banco del Estado de Chile se halla in-
vestido de todas las atribuciones y facultades que las disposiciones or-
ganicas de dicha empresa confieren al Directorio y al Comité Ejecu-
tivo. (Diario Oficial del 24 de diciembre de 1976).

Deroga decreto N° 5.008, de 1964, que puso en ejecucion las franquicias
arancelarias del Acuerdo de Complementacion sobre valvulas electrd-
nicas entre Argentina, Brasil, Chile, México y Uruguay. (Diario Ofi-
cial de! 22 de diciembre de 1976).

Modifica arancel aduanero en la forma que indica. (Diario Oficial del
23 de diciembre de 1976).

Dispone la no aplicacion del impuesto a la compraventa de divisas del
mercado de corredores, establecido en el Art. 49 del Decreto Ley 825,
cuyo texto fue fijado por decreto ley N° 1.606, de! 3 de marzo de 1976.
(Diario Oficial del 17 de diciembre de 1976).
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Reglamenta almacenamiento particular y desaduanamiento provisional
para mercaderias consignadas a CODELCO, ENAP y CAP. (Diario Ofi-

cial del 16 de diciembre de 1976).

Autoriza renovacion linea de crédito externo y otorga garantia del Es-
tado de Chile, (Diario Oficial del 9 de diciembre de 1376).

Autoriza contratacion de crédito externo a la Comision Chilena de Ener-
gia Nuclear hasta por la suma de US$ 800.000. (Diario Oficial del 9 de
diciembre de 1976).

Autoriza al Ministerio del Interior la contratacion de erédito externo
hasta por la suma de US$ 2.519.900 destinado a financiar la adquisi
cion de elementos hidrdulicos para equipar recolectores de basura,
(Diario Oficial del 30 de diciembre de 1976).

Designa miembros del Comité Asesor de Créditos Externos. (Diario
Oficial del 30 de diciembre de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir y colocar
directamente una o mas series de pagarés de Tesoreria hasta por la
suma de $ 3.000.000.000. (Diario Oficial del 28 de diciemhre de 1976).

Modifica deereto de Hacienda N? 573, de 1976, en el sentido de aumen-
tar de $ 1.500.000,000 a § 2.500.000.000 emision de pagarés reajustables
de Tesoreria. (Diario Oficial del 17 de diciembre de 1976).

Autoriza al Tesorero General de la Repliblica para rescatar anticipa-
mente parte o el total de cualquier serie de pagarés descontables de
Tesoreria. (Diario Oficial del 22 de diciembre de 1976).

Reajusta en 62,7% las tasas fijas de impuestos contenidas en el de-
creto ley N° 619, de 1974, y fija su monto de acuerdo con lo prevenido
en los articulos 427 y 43¢ de dicho cuerpo legal, (Diario Oficial del 29
de diciembre de 1976).

Fija en 18% el porcentaje en que deberén reajustarse a partir del 1°
de diciembre de 1976, las remuneraciones, pensiones y demas benefi-
cios a que se refiere el Art. N° 70 del DL. N® 670, de 1974, (Diario Ofi-
cial del 7 de diciembre de 1976).
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RESOLUCIONES

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién

Modifica pr::rcentajes de los reajustes establecidos en las resoluciones
de la Superintendencia de Servicios Eléctricos, Gas vy Telecomunicacio-
nes, N 716 y 808. (Diario Oficial del 6 de enero de 1976).

Fija precios maximos de venta a la tonelada de earbén mineral. (Dia-
rio Oficial del 9 de enero de 1976).

Fija precios maximos al por mayor, de los papeles v los productos de
papel. (Diario Oficial del 6 de febrero de 1976).

Fija precios maximos de venta a los detergentes que indica. (Diario
Oficial del 7 de febrero de 1976).

Fija precios maximos a combustibles, articulos y servicios que indica.
(Diario Oficial del 7 de febrero de 1976).

Fija precios maximos a combustibles y servicios que indica. (Diario
Oficial del T de febrero de 1976).

Fija precios maximos a combustibles y servicios que indica. (Diario
Oficial del 7 de febrero de 1976).

Fija precio de venta al trige, harina y pan, (Diario Oficial del 10 de
febrero de 1976).

Fija precios maximos de venta a la tonelada de carbon mineral. (Dia-
rio Oficial del 13 de marzo de 1976).

Fija tarifas para los establecimientos educacionales particulares. (Dia-
rio Oficial del 13 de marzo de 1976).

Modifica la resolucién de la Superintendencia de Servicios Eléctricos,
Gas y Telecomunicaciones N° 88, de 1976, y autoriza un 24,4% de rea-
te a las tarifas vigentes de la Compaiia de Teléfonos de Chile. (Dia-
rio Oficial del 15 de marzo de 1976).

Fija precios maximos de venta a la tonelada de carbon mineral. (Dia-
rio Oficial del 22 de marzo de 1976).
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115 Fija precios maximos, al por mayor, al papel y productos de papel.

(Diario Oficial del 26 de marzo de 1976).

Fija precios maximos a combustibles ¥ servicios de la Compania de
Gas de Santiago, (Diario Oficial del 10 de abril de 1976).

Fija precios méaximos al por mayor de los papeles y productos de pa-
pel que se indican. (Diario Oficial del 29 de abril de 1976).

Fija precios méximos de venta a delergentes gue indica, (Diario Ofi-
cial del B de mayo de 1976).

Fija precios maximos de venta a tonelada de carbon mineral. (Diario
Oficial del 15 de mayo de 1976).

Fija precios maximos al por mayor de los papeles y productos de pa-
pel gue se indica. (Diario Oficial del 29 de mayo de 1976).

Fija precios del kerosene o parafina. (Diario Oficial del 29 de mayo
de 1976).

Fija normas que senala a las entidades cooperativas emisoras de cuo-
tas de ahorro reajustables. (Diario Oficial del 24 de junio de 1978).

Fija precios maximos a combustibles y servicios que indica. (Diario
Oficial del 2 de junio de 1976).

Fija precios maximos de venta a la tonelada de carbon mineral. (Dia-
rio Oficial del 8 de junio de 1976).

Fija precios maximos de venta a los detergentes que indica. (Diario
Oficial del 10 de junio de 1976).

Fija precios maximos de venta a los defergentes gue indica. (Diario
Oficial del 19 de junio de 1976).

Fija precios maximos a combustibles, articulos ¥ servicios que indica.
(Diario Oficial del 23 de junio de 1976).

Fija prg_cius maximos a combustibles y servicios de la Compania de
Consumidores de Gas de Santiago. (Diario Oficial del 25 de junio de
1976).

Modifica precio del detergente que indica. (Diario Oficial del 25 de
Junio de 1976).
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Fija precios maximos a combustibles, servicios y articulos que indi-
ca. (Diario Oficial del 30 de junio de 1976).

Modil"ica pnrceptajes de reajustes establecidos en la resolucion de la
Superintendencia de Servicios Eléctricos, Gas y Telecomunicaciones
NP 88, de 1976. (Diario Oficial del 3 de agosto de 1976).

F.ija precios maximos de venta a la tonelada de carbén mineral. (Dia-
rio Oficial del 10 de septiembre de 1976).

Autoriza a la Compafia de Teléfonos de Chile para aplicar tarifas que
indica. (Diario Oficial del 25 de septiembre de 1976).

Crea Departamento del Consumidor. (Diario Oficial del 6 de septiem-
bre de 1976).

Fija precios maximos a combustibles y servicios que indica. (Diario
Oficial de! 2 de octubre de 1976).

Fija precios maximos a detergentes que indica, (Diario Oficial del 5
de octubre de 1976).

Autoriza un reajuste general de 8% para las tarifas vigentes de las
empresas y establecimientos eléctricos que se indica, (Diario Oficial
del 25 de octubre de 1976).

Fija precios maximos de venta a detergenies que indica. (Diario Ofi-
cial del 9 de noviembre de 1976).

Fija precios maximos de venta a la tonelada de carbon mineral. (Dia-
rio Oficial del 4 de diciembre de 1976).

Fija precios maximos de venta a combustibles, articulos y servicios
que indica. (Diario Oficial del 4 de diciembre de 1976).

Fija precios maximos & combustibles y servicios de Compania de Con-
sumidores de Gas de Santiago. (Diario Oficial del 4 de diciembre de
1976).

Fija precios maximos de venta a detergentes que indica. (Diario Ofi-
cial del 20 de diciembre de 1976).
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Ministerio de Hacienda

Resol.
N?
81 Designa representantes a los senores José Antonio Darrigrande Lazo
como titular y Martin Etchepare como alterno de CORFO ante el Co-
mite de Politica Arancelaria. (Diario Oficial del 18 de febrero de 1976).

121 Designa a don Oscar Navarro Barrientos representante alterno ante el
Comité Asesor de Politica Arancelaria en reemplazo de don Fernando
Borquez Pacheco. (Diario Oficial de! 21 de febrero de 1976).

3.075 Aecepta renuncia y designa en calidad de titular, representante del
Banco Central de Chile ante el Comité Asesor de Politica Arancelaria
al sefior Theodor Fuchs Pfannkuch., (Diario Oficial del 18 de febrero
de 1976).
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Balance de las operaciones del Banco Central

(En pesos)

RUBROS

DICIEMBRE 1975
(% 8,30 por USS 1)

DICIEMBRE 1976
(3 1742 por US§ 1)

ol S oy el
extranjera cxtranjera
ACTIVO

I. ACTIVOS SOBRE FL EX-
TERIOR —  1.635.650.991 —  10.674.720.539
a) Oro en el pais = 465.629.820 — 982.754.886
1. Oro en el pais — 208.904.297 — £48.862.616
2. FMI Custodia — 2.018.616 — 4.137.589

3. Bank de France
Custodia — 152.212.690 — 311.992,772

4, Swiss Credit Bank
Custodia — 12.494.217 — 17.761.909
b) Monedas extranjeras - 265.979.954 —  5.976.424.789
1. Caja -_ 8.420.231 — 10,362.857

2. Remesas en Tréan-
sito = — — 1.971.287

3. Corresponsales en el
exterior (Vista) — 125.153.217 —  1.140.923.957

4. Corresponsales en el
exterior (Plazo) — 27.238.986 —  4.521.046.652

5. Corresps. en el ext.
depos. congelados - 99.605.726 —  218.923.488

6. Corresp. en el ext.

cta. Fdos. Especia-
les — 5.561.792 — B3.196.548

¢) Valores en moneda ex-
! tranjera — 2.776.986 — 139.791.452
1. Bonos CAF Corto - B 4 94,340,000

Plazo
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DICIEMBRE 1973
($ 850 par USS 1)

DICIEMBRE 1076
(5 1742 por USS 1)

A B e B )
extranjera extranjera
2. Bonos BIRF — — — 104.520.000
3. Valores en cobro — 2.776.986 — 431.452
d) Convenios créditos re-
ciprocos — (92.946.879 2.601.884.449
¢) Tenencias Derechos
Especiales de Giro - 208.317.352 — 973.864.963
II. APORTES A INSTITL-
CIONES INTERNA-
CIONALES 1.216.249.437 367.231.382  2.464.360.059 752.733.743
a) Fando Monetario In-
ternacional 1.216.249.437 367.231.382  2.464.360.059 752.733.7143
1. Aporte al FMI 1.216.249.437 —  2.464.360.059 -
2. Cuota suscripcion
FMI — 367.231.382 — 752.733.743
III. CREDITO INTERNO 2.636.266.933 16.913.978.575 5.048.362.672 36.903.869.939

200

a) Sistema bancario co-
mercial

1. Bancos comerciales
a) Redescuentos
b) Finan. Export.
c) Compras a futuro

d) Préstamo para
Importacion

e) Reforestacion

f) Préstamo fo-
restal

g) Empresas Pi-
blicas

240.466.052
98.186.622
193.075

25.778
318.400

8.013.283

635.267.017
496.008.852

195.965
405.812.887

1.043.382.638
805.928.577
T1.740.504

117.033
20.137.735

§.011.609

151.622.835

528.144.535
459,422 988

28.282.477



DICIEMBRE 1975 DICIEMBRE 1975

% 850 por USS ) 1% 17,42 por US§ 1)
—al e
RUBROS Mnr\l\‘ux Equiv. de ora Maoneda Equiv, de oru
Corriente ¥ moneds Corrlente ¥ moneds
extranjera extranjera
h) Compras Cbio. a
Plazo = = Y T13.414

i) Refinane. Varios 46.070.245
1) Promocién y/o

—  430.367.097

Desarrollo 7.302.035 — £.388.549 —
k) Bs. de Capital
v/o Desarrollo 36.263.806 —  547.910.312 =

2. Banco del Estado 142.279.430 139.258.165  237.454.061 68.721.547

a) Redescuentos 4.797 — 1.718.280 —
b) Corresponsales
en el pais T71.834 — 167.961 -
¢} Compras a futuro - 139.258.165 — 16.300.634
d) Refinanc. Varios — - 1.731.645 52.260.000
e) Promocion y/o
Desarrollo 1.4R9.478 - 66.228 —
f) Bs. Capital y/o
Desarrollo 85.229.265 —  213.211.662 —_
g) Créditos varios 49.529.697 - 3 =]
h) Prést. forestal 1.725.451 — 1.723.352 —_
i) Prést, reforest. 205.623 — 9.270.206 =
j) Prést. para im-
' port. 4.023.285 — 8.954.002 —
k) Compras Chio. a
Plazo — - —_ 160.913
1) L. C. BIRF -— - 610.635 —
S bancario de
[ I':I::l::f.o —_r- 6.004.059 — 29.541.626 =
e R 6.004.059 — 11607.270 =
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DICIEMBRE 1973

($ B.,50 por LSS 1)

DICIEMBRE 1975
($ 17,42 por USS 1)

202

onedi “quiv. de oro Moneida E u:\,—_‘
Bl RSy t_":rrr!l.‘suc Fq)' mur:]c:lgr Cur::er"u qvmmslcd..
extranjern extranjers
2. Linea ecrédito BIRF
B.UF. — — 3.550.189 .
3. Linea crédito BIRF
Beo. Fom. Bio-Bio — - 11.578.496 =
4. Linea crédito BIRF
- — 2.805.671 =

Beo. Fom. Valpo.

c) Sector Piiblico
1. Fisco

a) Intereses por
recibir

b) Créditos giros
BIRF

c) Acciones y apor-
tes BID

d) Consolidacifn
DL 233

e) Prést. DL. 233
f) L. 14,449 Suscrip.
ALF,

g) L. 8403 y 14.171
Acc, BIRF

h) Linea Crédito
FISCO-PLANE

2, Agencias descentra-
lizadas

a. SINAP

1. Ptmo. AID Piibli-
co. Gral,

2, L, Créd. Caja
Central

2.374.677.238 16.211.357.007

1.453.813.296 15.732.411.798

£.6888.911 81.326.712
287 —
701.775.191 166.974.793

392.948.726
347.512.432

11.755.085.956
3.728.177.052

4.687.749 847.285

856.907.517 145.330.515

841.611.517 —

6.887.804.361
1.817.261.418

36.155.702.360
35.907.806.020

688.324 235.847.322
1.602.090.036 374.142,149
— 23.682.047.159

— 11.612.907.133
27.287.894 o
173.627.878 —
13.567.286 2.862.257
5.028.111.954 247.896.340
4.661.785.048 -

189.756.321 =

367.268.176 =



DICIEMBRE 1975
{3 8,50 por USS 1)

DICIEMBRE 1976

y Mixta

e ($ 17.42 por USS 1)
L Comme  “Phowa” gl Ewiv aeen
extranjern extranjera
3. Consolidacion
Deuda — —  3.777.014512 _
4. L. Cred. Acdo.
1.088 841.611.517 —  127.736.039 !
b. Otras Agencias 15.296.000 145.330.515 366.326.906 247.896.340
1. CORFO 15.296.000 145.330.515 13.896.000  247.896.340
i. Ptmo, Reajust. 15.296.000 — 13.896.000 —
ii. Ptmo. L. 14.171-
14.820 — 145.330.515 — 247 896.340
2, Ptmo. AID. Inst.
Semifis. — —  258.786.898 —
3. Ptmo. BIRF, Inst.
Semifis. 93.644.008 —
3. Empresas Pablicas 63.956.425 333.614.784 42.520.989 —_
a. Crédito Directo 39.776.731 333.614.784 38.660.064 —
1. Ptmo. c/letra
ECA = = — —
2, Ptmo. CAP no
reaj. 14.200.000 —_ 7.100.000 —
3. Ptmo. ENAP
S. T 44.610.064 — 31.566.064 =
= a Fu
- tu:;_rzpras — 333.614.784 - -
5. SOQUIMICH 966.667 - = m=
b. Crédito Indirecto
(ADM. DELEG.) 4.179.694 - 3.854.925 —
d) Sector Privado 15.119.584 67.354.461 8.069.737 220.023.044
1. Créd. Area Priv. A 2616 L
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DICIEMBRE 1975 DICIEMBRE 1976
(§ 8,50 por LSS 1) ($ 17,42 por USS 1)

RUBROS Moneda Equlv. de oro Moncda Equiv. de oro
Corriente ¥ moncdn Carriente ¥ moneda
extranjers extranjera

2, Créd. Adm. Del.
(Sector Priv.) 9.125.075 —_ 2.133.221 =

3. L. C. Inst, Financ.
no bancarias 5.893.900 . 5.803.900 =

4, Ptmos. L. 14.171-
14.820 —_ f4.526.324 — 188.566.114

5. Compras a futuro
SAGASCA — — — 31.456.930

6. Ptmos. WARRANTS 100.609 - = =

7. Ventas de Chio.
a plazo AID — 1.753.467 —

8. Créd. Beo. Central
Rep. Argentina — 1.074.670

e) Financieras Privadas — — 79.474.310 —
1. IFICOOP - - 23.150.531 -

2. Refinanc. Reaj.
Piib. Gral. - = 56.323.779 —

3. Ptmo. AID Pib.
en Gral. = = - W

4, Ptmo. Ayuda de
Encaje = — s —

IV. INVERSIONES 51.510.363  164.187.244 268.622.613
a) Sector Bancario

1. Bancos Comerc. — =

2. Banco del Estado - =

b) Sector Publico - 13.855.000  164.187.244 197.005.739

1. Fisco — —  129.870.000 -
a. Pagarés TES-
GRAL — —  120.870.000 =
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RUBROS

2. Agencias Descen-
tralizadas

a. SINAP

1. BHR SESION
1.032

b. Otras Agencias
1. CORFO. Pagarés
Acdo. 1.045
3. Empresas Pablicas

a. Debentures CAP

¢) Sector Privado

1. Debentures
COSATAN

. OTRAS INVERSIONES
a) Bienes Raices
b) Muebles y ntiles

c) Obras en Construe,

. OTRAS CUENTAS DEL
ACTIVO

a) Canje

b) Cuentas con sucur-
sales

¢) Créditos Fisco sus-
cripcion BIRF

d) Créditos Fisco sus-

DICTEMBRE 1975

{$ 8,50 por USS 1)

DICIEMBRE 1976
(3 1742 por USE 1)

Moneda Equiy. de oro “MABEE » DERGIE
Corrlente ::::::::‘:: (‘urrlzn:c T:ﬁ::::m

T = 3317244 168.611.139

34.317.244 —

= = M.317.244 -

— 168.611.139

— 168.611.139

— 13.855.000 - 28.394.600

— 13.855.000 = 28.394.600

— 37.655.363 —_ T1.616.874

— 37.655.363 — 71.616.874

2.227.863 — 2.226.400 -
2.226.875 —_ — —
9848 — 289 -

- — 2.226.111 —
1.674.444.820  4.075.765.246 31.501.377.153  9.311.019.392
31.502.369 —  230.764.510 —
357.414.758 9.134.127 5.818.859 —
84.798.635 — = =
32.570.549 = - ol

cripcion AIF



RUBROS

DICIEMBRE 1975
(§ 830 por USS 1)

-_

Moneda
Corriente

Equiv. de oro
¥ moneda
extranjera

DICIEMBRE 15976

Moneda
Corriente

(§ 1742 por USS 1)

Equiv. de oro
¥ moneda
exiranferi

206

e) Operaciones pen-
dientes

{) Operaciones Varias

13

[5-]

:hw

o

o =

]

10.
11

12

13.

14.

15.

16.

Intereses por
reeibir

. Imptos. sobre

cheques

. Cuentas diversas

Casa de Moneda an-
ticipos Ley 8.429

. Intereses devenga-

dos CAR

. Reajustes devenga-

dos CAR

. Varios deudores

. Intereses s/reaj. de

Op. de crédito

Coleceion Billetes v
Mdas.

Acciones CAF

L. Créd. Convenio
CAF

Reaj, por recibir
sobre créditos

Ventas de cambio a
plazo con finan, M/E

Importac. del Beo.
en tramite

Deudores por carta
de Crédito (Varios)

Intereses y Comisio-
nes pagados y no
devengados

23.895.241
1.144.263.268

1.027.170.267

30.742
59.986

14.477.340

82.114.188
1.954.430

44.595.793
1.022.035.326

354.744.796

18

79.056.461

1.110.968.710

357.003

905

19.111.588

114.871.152
31.149.922.632

285.825.181

27,092
249.768

34.721.716

119.450.304
2.032.137.339

43.231.164

34

1.678.993.038

98.739.374
9.212.280.018

1.010.534.354

195.207.321

150.683.000

17.290.760

2,263.964.938

5.683.273

28.956.819



RUBROS

17.

18.

19.

24.

25.

26.

27,

29,

30,

31,

Moneda ext. vendi-
da condicionalmente
Acdo. 790

Acreditivos negocia-
dos en espera Co-
bertura

Anticipos para im-
portacion
. Crédito para impor-

tac. con financia-
miento M/E  Beo.
Central

. Documentos venci-

dos

. Bonos CAF corto

plazo

. Pagos a cta. Reneg.

Deuda Externa

Compras de Chio, a
plazo

Préstamos para Im-
port. Inst. Semif.

Monedas conmemo-
rativas FRN

Anticipo Retorno
Exp. DL. 645

. Conv, e¢/Proveed.

Merc. p. el personal

Deudores en Mda.
Cte. Compras a Fu-
turo

Documentos de co-
bro judicial

Aporte Art. 6 Acdo.
Santo Domingo

DICIEMBRE 1975
(% 8,50 por USS 1)

Manedn
Corrlente

4.168.183

DICIEMBRE 1976
(8 1742 por US§ 1)

iy Yoweas By deoro
Stranjera L moneda
w1 = 109.087
76.093 5 -
55.120.919 - -
8.942.860 = _
128,009.941 = Hy
17.000.000 = ¢
49.844.872 — 413249767
166.196 - il
1,898,093, 122 —  4576.947.206
— 376.000 =
- — 28435865
— 2140646 =
= 41.248 -
2.573.857 — 478288
6.993.749 - -
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RUBROS

DICIEMBRE 1975
(§ £,50 por USS 1)

Moneda
Corriente

Equiv. de oro
¥ maneda
extranjern

DICIEMBRE 19706
(§ 17,42 por US§ 1)

Moneda
Corriente

Equiv. de oro
¥ manedn
extranfern

32.

33.

36,

37

Fondos PLANE en-
tregados a Bcos. a
Cta. Fisco

Documentos por co-
brar por venta de
Bienes de! Banco

. Créditos ext. traspa-

sados a terceros por
documentar

. Pago a cta. partici-

pacion fiscal
Depdsitos por divi-

dendos Cuenta de
Chbio.

Cuentas de Cambio

VII. GASTOS DE ADMINIS-

208

TRACION Y VARIOS

TOTAL ACTIVO

9.534.396

4.753.732

82

80.648

240.014.839

14.931.350

312.573.000
26.625.224.742

10

2.919.059

513.580.281

9.520.189.135  23.044.136.557 42.180.513.533 57.910.966.226



RUBROS

PASTI VO

L BLLLFTES Y MONEDAS

. Billetes del Banco
2

Moneda Divisoria
del Banco

. Billetes provisiona-

les

. Caja (menos)

. Remesas en transi-

to (menos)

II. DEPOSITOS EN CUENTA
CORRIENTE

a) Sistema Bancario

1.

b) Sist. Bancario de Fo-

Bancos Comerciales
a. Cuenta Corriente

b. Cuenta Corriente
en M/E.

c. Depbsitos a plazo
M/E.

. Banco del Estado

a, Cuenta Corriente

b. Cuenta Corriente
en M/E.

c. Depositos a plazo
M/E.

mento

a. Cuenta Corriente

DICIEMBRE 1975

DICIEMBRE 1976
(§ 17,42 por USS 1)

Moneda
Corriente

($ 850 por US§ 1)

Moneda Equiv. de cro

Corrients ¥ maneds

— S
2.039.249.540 e
3.211.942.433 =
83.386.639 =
9 =

1.256.079.541

1.883.391.590
1.512.926.050
874.488.665
874.488.665

638.437.385
638.437.385

961.857.397

764.058.782
162.702.719

155.246.579

7.456.140
601.356.063

T7.871.488

523.484.575

6.562.007.103
9.443.168.612

147.523.227

9
3.028.684.745

10.000

8.939.239.128
6.862.634.571
4.044.956.068
4.04.956.068

2.817.678.503
2.817.678.503

5.302
5.302

1.535.465.954

755.546.746
495.504.200

495.504.200

260.042.546

906.668
906.668
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DICIEMBRE 1975
(§ 8,50 por US§ 1)

DICIEMBRE 1976
($ 17,42 por USS 1)

Moneda

Equlv. de oro

210

RUBROS g;‘:;’l:ﬂ":u qu“l,‘.’;,::dﬁ“’ Corrlente y moneda
extranjera extranjera

¢) Sector Publico 248.305.139 195.202.226  1.888.393.356 T18.587.144
1. Fisco 195.213.251 48.543.944 1.362.624.864 391.928.823

. Cuenta Corriente
3 Fﬁ!:ir:; 195.212.254 47.533.468 1.362.623.866 389.663.137

b R ticion u-
b;'?gti]va: g 997 1.008.929 998 2.263.078

¢. Min. del Interior
Don. China —_ 1.547 —_ 2.608

2. Agencias descentra-
lizadas 50.543.888 113.548.989  510.548.492 5.305.553
a. Caja de Amortiz. 50.543.688 108.778.927 — 69.730

Instituto de Seguros
del Estado — 1.883.842 1.923.234

c. Comis. Chilena
Energia Nuclear - 134.813 - 28.638

d. Caja Reasegura-
dora de Chile - 2.715.407 — 3.283.951
e. SINAP — —  510.548.492 —
1. Ctas, Ctes. - —  197.975.492 —

2. Depositos por di-
videndos — — . 312.573.000 -
3. Empresas Piblicas =5 784.084 s 79.491
a. ENAMI — 324.704 — —
b. ENDESA — 13.521 —_ 2.090
c. ENAP - 1,020 L 77.401
d. EMPREMAR — 444 839 = —



DICIEMBRE 1975

D
($ 8,50 por US§ 1) CIEMBRE 1376

(§ 17,42 por US§ 1)

RUBROS —_— i e

S s M e
— T extranjera extranjera
4. Gran Mineria  del
Cobre y Andina 2.548.000 32.415.209 15.220.000 381.273.277
a. CODELCO
(Empr.) 2,548,000 32.132.070 = =
b. Cias. Cobre tri-
butacitn — 211.993 —t o
c. Cia. Cobre Salva-
dor - 71,146 = o
d. Cuenta Corriente
CODELCO — — 15.220.000 381,235.507
e. CODELCO PPTO,
Especial _ = — 37.770
d) Organismos Financie-
ros 106.021.101 — 177.752.888 —
A, A Préstamos 35.525.103 — = =
2. Financieras 70.495.998 — B
3. Ctas. Ctes. Finan-
cieras Priv. - —  177.752.888 —
e) Sector Privado 16.139.300 2.506.389 10.453.011 425,396
1. Cuenta Corriente del
Pl"fblica 855.019 — 1.782.870 =
de Geren-
% Eigeques : 15.284.281 - 8.670.141 15.077
3. Cuenta Cte. del Pi-
blico en US$ — 2.489.389 - 375.479
te. Minera
ol e s 17.000 = 34.840

II1. OTRAS OBLIGACIONES 541.319.134  2.205.148.238 3.275.197.509  907.221.556

Sector Bancario Co-
) mercial e 202.433.803 —  386.839.000 —
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DICIEMBRE 1975 DICIEMBRE 1976

(§ 8,50 por USS 1) (§ 17,42 por USS 1)
, & aro din “quiv, de oro
i R Cr:;?n;:‘:l‘c quuxu:udn ::?:‘I‘;mu E‘?\- mm:,n-ua
extranjera extranjery
b) Sector Bancario de
Fomento — — 43.657 =
¢) Sector Publico 61.608.914 13.044  100.590.774 173.660.950
1. Fisco 21.830.827 13.004 46.989.441 173.660.950
a, Varios acreedo-..
res (Cobre) 43 — 43 =
b. Ret. Impto. Le-
yes 16.464-17.073 312.219 - 1.419.221 -
c. V. A. Fisco DL.
1.444 Art. 5 — = — 173.660.950
d. Garantia por en-
terar Tesoreria 1.748 13.094 -
e, Proyecto rehab.
agricola BIRF 21.516.817 — 45.570.177 =
2. Agencias descentra-
lizadas 39.774.836 — 53.598.082 =
a. Super. Bancos
DFL. 252 2.019.029 — 11.082.249 —
b. SINAP, Pagarés 37.755.807 — 4.200.000 -
c. CORFO. Constit.
Encaje — - 38.315.833 -
3. Empresas Publicas 3.251 — 3.251 —
a. ENAMI TImpto.
Ley 15.575 3.251 = 3.251 -
ﬂ) Sector Privado 271.276.417 2.295.135.144 2.778.425.898 733.560.606
1. Retencion de Im- ’
; puestos . 19.911.311 2.072.144 89.489.937 6.272.334
2. Varios acreedores 2.605.706 545.155.746 235.977 366.559.389
* 3. Oblig; por ventas a~ ~ 3
futuro pagadas y
venciﬁl;as_ . Sy — —  34.006.106
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Iv.

RUBROQS

4. Oblig. por ventas a
futuro pagadas

cn

. Certificados Ahorro
Reajustable CAR

6. Dep. vista VIENOR
Ltda.

7. Cuenta Cte. B, U.
Fomento

8. CAF.

e) Inst. Financieras Pri-
vadas

1. Pagarés

OBLIGACIONES CON EL
EXTERIOR

a) FMI Cta. N° 1 por
Compra Chio.

a) Préstamos Bceos. Pri-
vados USA

¢) Préstamos Kreditans-
talt

d) Créditos Documenta-
rios

e) Corresponsales de
Compensacion

f) Otros préstamos ex-
ternos

1. Crédilo Banque de
France

2. Crédito consorcio
bancos suizos

DICIEMBRE 1975

(§ 850 por USs 1)
Maneda Equiv. de oro
Corriente ¥ monedn
extranfern

254.759.400

3.686.018.037

3.686.018.037

1.715.778.920

27.827.419

30.915
4.250.000

5.606.727.308

§2.025.016

357.003

450.902 816

5.073.442.473

2.807.502

11.140.105

DICIEMBRE 1976
(5 17.42 por USH 1)

Moneda
Corrente

2.688.324.244

375.740

9.298.180
9.208,180

8.009.295.940

5.909.295.940

Equiy. de o
¥ mumeda

cxtranjern
— Sk

260.178.999

64.543.778

11.711.695.595

2.177.500.000

138.485.917

5.683.273

1.802.465.424

7.387.560.981

9.558.228
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DICIEMBRE 1975 DICIEMBRE 1976

(S 8,50 por USS 1) (§ 17,42 por US§ 1)
RUBROS T T 5 T T
extranfers extranjera

3. Crédito bancos ita-

lianos — 11.160.000 — 2.780.000
4, Crédito Sercobe-

Espana — 112.217.112 - 181.849.974
5. Crédt. Nationale Pa-

ris — 16,212,284 e 23.763.235
6. ALD. — 83.458.143 — 171.040.100
7. Consorcio bancos

belgas - 14.348.070 — 22.626.683
8. Depdsitos a plazo

bancos extranjeros — 501.500.000 — 827.450.000
9. Renegociacion Deu-

da Externa — 1.344.575.311 —  1.667.024.706
10. Pagarés por intere-

ses Heneg. Deuda

Externa — — — 48.478.189
11. Crédito Baneo Do

Brasil — 224.501.613 - 772.944.618
12. Consorcio bancos

soviéticos - 425.000,000 - 871.000.000
13. Créd. Canadd mas

de un afio plazo - 44 670, 656 — 122.839.090
14. First Wisconsin

Nat. Bank — — — 87.100.000
15. Banco Nac, Com.

Ext, México — 22,322,607 — 83.244 897
16. Crédito Bulgaria - 41.692.330 = 56.851.791
17. Créd . Rep. Demo-

cratica Alemana — 83.912.301 - 147.250.257
18. Créd. Argentino — 537.106.215 — 1.532.183.883
19. Convenio Beo. Cent.

Brasil US$ 50 Mill. - 465.358.793 — 956.653.021
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RUBROS

20. Crédito corresponsa-
les en el Exterior

21, Crédito Checoslova-
quia

V. DEPOSITOS DE INSTI-

VL.

TUCIONES INTERNA-
CIONALES

a) Fondo Monetarip In-
ternacional

1. Fondo Monetario In-
ternacional

2. Equiv. por compra
de cambio crédito
Standby FMI (me-
nos)

b) Banco Internacional de
Reconstruccion y Fom.
EBIRF

¢) Banco Interamericanp
de Desarrollo BID

d) Asociacion Internacio-
nal de Fom. AIF

OTRAS CUENTAS DEL
PASIVO

a) Asignaciones DEG

b) Operaciones pendien-
tes

¢) Cuentas con sucursales
d) Operaciones varias

1. Fondo Reconst. Eco.
Nacional

DICIEMBRE 1975
(8 8,50 por USS 1)

Moneda
Carrienie

1.902.828.188

1.179.590.951

4.865.608.988

3.686.018.037

84.801.145

605.859.252

32.576.840

968.131.962

54.878.769
363.100.155
33().153.036

5.518.500

DICIEMBRE 1976
{$ 17.42 por USE 1)

Equiv, de o @ Ve A
r;' m\‘u:mi:m gl"ﬁe I‘-‘;‘ li'llol:lcdlm
extranjers extranjera

1.120.675.048 = R
1.694.383 — 2922309

—  4.036.519.601 =

—  2.390.202.634 ==

— 11.299.498.574 =

—  8.909.295.940 =

—  1B3TI67 ==

—  1.406.175.841 —

- 6i6.763.359 L
6.848.239.556  2.102.742.255 43.643.171.641

344.025.916 —  1.102.371.180
1.559.829  192.591.401 40.569.373
8.285.139 = 9.697.558

6.294.368.672  1.910.150.854 42,490.533.526
235 1.260.302 14.069
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BROS

DICIEMBRE 1975
(§ 850 por US§ 1)

DICIEMBRE 1976
(§ 17,42 por USS 1)

Moneda Equly. de oro
Corrienie ¥ moneda
extranjers

Moneda
Corriente

Equiv. de oro
¥ moneda
extranjern

216

ba

12,

13.

14,

15.

16.

17,

18.

. Deduc. S/ part. Fis-

cal Ley 9.856

. Cuentas de Conver-

sion

. Intereses y comisio-

nes por pagar

Pago a Cta. Creéd.
Liguidar

V. A, Circular 1841
V. A, Circular 1976
V. A. Circular 2032
V. A. Circular 2274

Fondo. Asist. Téc.
Créd. Vivienda AID

. Depositos  Art. 1

N* 3 DL. 110

Corresponsales
ALALC Beo. Central

Oblig. por Cta. de
Créd. Neg. a Plazo

Otras obligaciones a
favor de terceros

V. A. cuotas venci-
das por Remesar
sujetas a Renego-
ciacion

Cta. Corriente Bcos.
extranj.

BID Oblig, por Pa-
garés aumento Fdo.
Operac. Especiales

BID Oblig. por Pa-
gares aumento Fdo.
ordinario

1.653.388 -

- 282.458.508

3.467 138

— 8.141.921

— 3.985

= 268.053.660

=3 43.832

—  1.289.614.370

121 ==

254.345.500 -

T2.597.736  41.267.499

1.645.197

27

653.180.320

180.724.698

37.352.034.657

650.321.202

284
153.377.649
103.014.174
406.329.035

1.239.686.468

7.331.667

740.710.751

89.831

94.445.004



RUBROS

DICIEMBRE 1973
($ 8,50 por US§ 1)

—_—

Moneda
Corriente

Equiv, de oro
¥ moneda
extranjera

DICTEMBRE 1976
(§ 17.42 por USS 1)

Moneds
Corriente

Equiv, de oro
¥ moneds
extranjers

19. Intereses por pagar
CAR

20. Reajustes por pagar
CAR

21, Otras cuentas

22. Diferencia por Ven-
tas de Oro

23. Intereses percibidos
y no devengados

24. Varios acreedores
operac. corto plazo
paises socialistas

25. Bonos Bco. Central

26. Oblig. c¢/Fisco por
Créd. AID por co-
locar

27. Oblig. e¢/Financ.
Constr. Acdo, 1088

28. Oblig. ¢/Fisco Créd.
AID Colocados

29, Ints, p. Ptmo. Cta.
Fisco c/cargo Créd.
AID

30. Cheques de la Ge-
rencia

31, Cta. Depositos DL.
110 Giros especiales

32. Cobert. por remesar
33. CEPAC emitidos

34. Dep. Acdos, 887,
889 y 2.044

35. Cta, Fiscal Art
N¢ 3 DL. 817

36. Multas por enterar
TESGRAL

14.477.340

82.114.188

69

213.151

56.577.499

14.906

88.404
1.008.576
§76.835.500

12.153.705

20.190.768

34.721.716

119.450.304

14.929.493

1.751.056

351.357.227

4,916.766

1.024.821

934,330

28.663.110

112.118.628
82.745.000

94.113.480

55.003
2.066.987
1.122.762.550

10.914.979

93.279.727
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RUBROS

DICIEMBRE 1975
($ 8,30 por LSS 1)

DICIEMBRE 1976
(§ 17,42 por USS 1)

Moneda Equly. de oro
Corriente ¥ monedn
extranjera

Maoneda
Corrlente

Equiy. dé oro
¥ monedn
extranfera

37,

38,

41.

43.

45.
. Vta. Condicional de

47,

Cartas de Créd.

(varias)

Oblig. con Fiseo por
Fondos Plane a
Bancos

. FRN Oro y Plata
40.

Oblig. con Fisco
Ret. Créd. Agric.
BIRF
Dep. DL. 176 Ret.
inv.

. Pago a Cta. Vta.

Cond. M/E.

Cheques en gestion
de cobro

. Reaj. Ptmo. p. Cta.

Fisco c/cargo Creéd.
AID

Revalorizacion BHR

Divisas

Fdo. Reconst. Me-
dallas

VII. GANANCIAS VARIAS

VIII. CAPITAL, RESERVAS Y
PROVISIONES

1
2.

3.

4

Capital (completo)
Fondos de Fluctua-
cion

Fondo de eventuali-
dades

Provisiones

TOTAL DEL PASIVO

- (9.562.721

4.753.732 880.648
— 73.659
114.323.469 —
148.279 —

4.096 —

1.755.194.454 85.220.290
50.000.000 =

548.936.712 -
1.156.257.742 85.220.200

12.776.132.903  15.797.192.789

14,931,350

420.028.604

6

07.195.992
12.107.828

1.820

8.355.511.997
50.000.000

6.676.182.122

993.000.000
636.329.875

2.919.059

22,536

47.065

192.536.195

113.411.480

113.411.480

42.180.513.533  57.910.966.226
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2. Utilidades

(En pesos)

DETALLE

Intereses sobre colocaciones

Intereses sobre inversiones, entradas varias

¥ reintegros con cargo a Provisiones
Utilidades de cambio

SUMA

DEDUCCIONES

Gastos de administracién y contribuciones
Sueldos, salarios y otros egresos
Gastos de emision

Castigos y Provisiones

SUMA

EXCEDENTES
DISTRIBUCION Y UTILIDADES
Fondo legal de prevision
Dividendos a los accionistas
Dividendos y regalias al Fisco
Casa de Moneda

Retencion sobre participacion fiscal

TO0EAL

1975 1976
1.610.224.369  2.753.822.130
061.264.208  5.139.792.850
569.537.783  3.741.101.847
3.141.026.360  11.634.716.827
1.431.580.718  4.047.051.194
36.968.588 135.972.808
41.485.145 48.460.544
1.594.219.102  7.302.779.228
3.104.262.553  11.534.263.774
36.763.807 100.453.053
27.877.207 =
7.783.686 =
1.102.914 =
36.763.807 =
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3. Emisién: Banco Central

(Em miles de pesos)

CREDITO INTERNO EMISION Bllfetes Caln  Pepdsitos Otros
Caopital Depduitos Oiroy de de depdsitos
Activos Reservus cn Activas Total Sector monedns Bancos  Bancog en Cla,
FINES netos SFCTOR  PUBLICO Provislo- moneda ¥ General Privado Libre comer: Comerc.  Cle.en
DE sobre ¢l Statemn Sector Suma nes y extranjera Paslvos ¥ cireu- cinles ¥ Banco  moneda
Exterlor Bancario Flico Otros Privado ubiidid ¥ oro Netos {146+7 Bancario lncldn. ¥ Banco  Esiado  corriente
2n3) +B43 del en monedi
10={12 Estudo  corriente
1 2 3 4 5 ) ‘] 4 L] al 1%) " 12 13 14 15
1969 2.052 (1] 6.209 474 507 71855 - 0i — 554 — 4.001 5.049 4 830 2,560 598 1865 228
1970 4.020 i 6.398 1.177 745 1.006 — 1.519 - 790 - 4.789 7.928 7.710 4.380 B 2464 240
1971 1.352 1.870 22.624 1,292 415 32200 — 2.833 651 — B.836 21.213 2] 078 8973 1.427 10,427 386
1972 - 6.631 6.894 56.542 28,646 3642 495,274 4954 — 1860 25,268 57.002 56.309 28.231 5.507 22,474 790
1973 =~ 153.105 8,500 539.053 183,295 44.254 775.102 — 484606 48,617 — 19949 327.418 310.627 95.656 40,584 173.976 17.402
1974 — 955286 216,152 3.186.392  550.738 41,452 3994734 — 363098 — 259322 _ 1358662 1.058366 1.003.524 340320 178945  473.891 56.201
1975
Sep. —5.347.905 494,567 12.020.860 2.033 827 101,438 14650692 — 1479491 - d6B.153 - 4266385 2688778 2.514.3B6 721,708 676455 1.113.468 177,147
el —5.3531.061 589.261 12.093.222 2.129.776 QY 2RE  14.911.547 — 1458.144 — TEE 349 _— 4316415 .017.560 2838378 924,129 608,572 1.504.755 180,126
Nov. - 5,105,595 675870 12.077.282 2.095918 92,519 14941589 —1.514.087 —1,166,434 — 3.950.891 3.196,784 3.027.045 1029606 605.672 1.377.513 163,993
e, — 7.289.863 H75.73% 16.229.259 2 4H7.999 120,129 19.713.120 —1.B40.415 — 961.857 5804366 3.816.619 3.568.314 1.358.205 BRL.044  1.512.926 204 444
1976
Ene,  —7.084.990 1.122.259 17420637 1.679.884 116940 20339700 —1.879.656 — 722626 — 5.963019 4.689.400 3923251 1.470.574 647788 180189  768.851
Feb. —T.312.898 |.296,667 20.779.985 2.139.757 134.576 24.350.015 —1.948.735 —1.0D5.35) — #.939.492 5046339 4.485.995 1 545.606 733.163 2.203.649 662,121
Mar, ~7.337.824 1.062.002 19.615492 3.631.948 120,052 24429584 —2.256/651 — 953,730 - 7.901.457 5.979.922 5.092.300 1.570.942 959.488 2.557.049 BY92.443
Abr. —6.637.802 996,880 19.585.801 3.947.684  117.318 24647683 2527086 —1.632.743 _ 6838549 7.011.303 6123135 183757 909750 3.364.778  $98.218
May, — 7415716 1135363 24744207 5.130030 142,772 31.150472 —2.940.279 -—2349.022 - 10.442.819 B.002.636 7.061.266 1.752.497 1.129.033 4,177,392 943714
Jun, —7.652.031 1.295.482 25.710.522 4.552.127 160.556 31,818,687 —3.375.387 _2(147.938 — O.878.258 B.765.073 B.026.949 |.986.326 1.156.247 4.579.698 742802
Jul. —6.720525, 1.259.754 26,510,978 5.220,799 157427 32948958 —4.072458 —2.397.897 — 9766028 9992050 9355027 2.465.519 1.257.600 5.628.825 B40. 106
Ago. —b.817.901 1.381.474 28.125.182 6.098792 167,889 35.710.337 —5.001.651 -2.349.39%4 —10.232.734 11.108.657 10.239.136 2.372.370 1.576.554 £.239.09 920,634
Sep. —7.796.356 1.154.085 29.700.B47 6.557.702 240,494 37.653138 -—5.367.400 -—2.391.812 —10.077.329 12.020.331 11042510 2.661.252 1.EBeG6IT 6.606.719 BB5.743
Oecl. ~8.544.146 1.164.682 31.464.435 7,125.749 251 041 40.005.907 —5.689.390 _—3.047.952 _10484.307 12.240.112 11.238.293 3.252.692 1.715.231 6.262.196 1.011.993
Nov, ~7.929.994 1.397.570 33,242.867 7.426.495 264 298 42.331.230 —6.785.607 —1.BIB.197 —1/.80%.776 17.993.656 12.109.792 3.129.863 2.172.357 6803386 1 R88.050
Dic. —9.193.557° 1.571.527 35441254 7.963.536 299710 45.276.027 —B.468.923 —1.535466 - 10.576.855 15.501.246 13.612.853 4.480.333 2.081.674 0.B62.635 2.076.604




4. Sistema Monetario: activo y pasivo

(En miles de pesos)

CREDITO INTERNO

OBLIGACIONES MONETARIAS

Reservas Total
Interna- SECTOR PUBLICO Otros Ac- Dinero Cuasl Bonos Caplial
FINES clonales Sector tivos y Suma {1+ 6 Circu- Dinera Hipotec,  Reservas
DE Nelas Fisco Otros Privado Pasivos (Bal 11) lante del Beo. y Uniti-
Netoy {2015 Estado dades
1 2 3 4 5 6 T B 9 10 18]

1968 266 4.978 834 4.747 - 1.701 B.858 9124 5423 2.572 5 1.124
1969 1.674 6.756 1.004 6.100 - 2.430 11.430 13.304 7.743 4.012 3 1.546
1970 3.723 9.087 2309 8191 - 2545 17,042 20.765 12.094 5.459 3 3.209
1971 - b3 23,385 9.968 11.888 - 7.378 37.865 37.802 25838 9.177 12 2.775
1972 - 12,288 38.205 41.011 22.753 - 12.775 109.194 96.906 70.484 20,165 3 6.254
1973 - 276.920 546.946 310.899 59.295 - 96.483 820,657 543.737 361.786 135.533 0 46418
1974 — 1.533.209 3.550.701 520.423 582.468 - 578 848 4083, 744 2,550.535 1,255.708 670.223 0 624,604
1975 - 9.590.979 16.772.201 2.318.343 3.072.810 - 831.097 21.332.257 11.741.278 4.735.591 2.961.875 = 4.043.812
1976

Ene. 9,407,800 17.169.559 2.809.314 3.154.903 - 724,529 22.409.247 13.001 447 5.816,680 3.117.672 = 4.067.095
Feb. — 10.500.663 20,562,745 3.583.847 3.735.139 — 2.940.951 24.942,780 14.442.117 5.960.273 4.179.474 - 4.302.370
Mar. = 10,177.292 20.903.785 3.704.805 4.026.395 — £.580.280 26.054,703 15.877.413 6.836.274 4.434.562 = 4.606.577
Abr. — 9.749.876 20.936.242 4.274.597 4.580,227 — 1.903.516 27.887.555 17.957.679 7.443.356 5.575.028 — 4.919.295
May, — 11.492.173 26.031,725 5.444.352 5.637.852 — 4.930.558 32.183.371 20.691.198 7.877.844 7.062.879 —_ 5,750,475
Jun. — 11.436.726 26,672,536 5,355.248 5.986.890 — 4.639.695 33.372.979 21,936,253 8.368.011 7.716.908 - 5,851,334
Jul. — 10,908.566 27,320,126 6.154.794 6.591.286 — 4.797.022 35.269,184 24.360.598 9.600.684 £.291.169 = 6.468.745
Ago, — 10.254.656 29272975 7.089.824 7.616.609 — 5902142 38.077.064 27.822.408 10.666.835 9.637.785 — 7.517.788
Sep. — 11.026.348 30.971.320 T7.720.337 864,160 — 0,631.523 40,924 294 29,897.946 11,278,856 10.683.261 - 7.935.829
Oct, — 11.618.179 32.838.690 8,125.097 10,018,145 — 7.257.014 43.751.718 32.133.539 11.995.372 11.817.310 - £.322.857
Noy. - 12358.8T1 42.564.819 8,553,533 11,499,063 — 16.131.592 46.485 823 34.126.952 13.210.083 11.370.688 - 9,546,181
Die. — 12847912 36.357.739 9,215,753 13.110.822 409.598 59.093.912 46, 146.000 15.540.392 12.200. 155 - 18 405.453




5. Billetes emitidos: Banco Central
(En miles de pesos)

(Al 31 de diciembre de 1976)

FINES DE $ 5 $ 10 § 50 $ 100 Varios  Total
1975

Octubre 151971 470.902 863.653 — 24820 1.514.288
Noviembre 110.577  351.152  1.120.858 — 15.009  1.609.723
Diciembre 105.104  339.106  1.519.629 — 10425 1.977.384
1976

Enero 97.263  310.287  1.636.427 — 11143 2.064.119
Febrero 137.811  335.095  1.765.456 — 10.531  2.248.893
Marzo 115.159  301.335  2.036.205 — 8545 2.461.244
Abril 108.525  305.668  2.260.357 — 8393  2.682.943
Mayo 105112  284.504  2.401.034 —  B.293  2.798.043
Junio 99.676  273.136  2.667.408 — 4839 3.044.059
Julio 98.557  250.201  2.900.351 334840 7127 3.600.076
Agosto 97774 249306 2.275.888  1.188.783 4450  3.816.201
Septiembre 95.009  254.032  2109.953 2097382 6.903  4.563.279
Octubre 94.378  266.077 1827385 2701324  6.820  4.895.984

Noviembre 98.423  268.965 1.684.377 3.203.872 6.773  5.262.410
Diciembre 104.056  303.349  2.064.056 3.992.732 6736  6.470.920
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Balance General al 31 de Diciembre de 1976

. EE:_it\', deo 1\;{? Equiv. de Mda,
5 ) ' Ext. 0
Aclivo Y Saldos Deudores vse1 —sazn | Pasivo Y Saldos Acreedores USS1 =8 17420
Moneda £ ORO de Moneda 5 ORO de
Corriente 6d = § 4,329 Corriente 6d = $4329
FONDOS DISPONIBLES: 167961 9.560.136 696 ‘ EXIGIBLE A LA VISTA:
OTROS VALORES . L 230.764.510 Billetes y Mdas. Divisionarias del Ben, en Cire, 6.562.007 107
Depésitos de Tercero: 0.098.777.160 1.535.448.269
CUENTAS CON INSTITUCIONES INTERNACIO- Otros Compromisos 187.073.915 2.739.245.510
R e RN G T iy wiy o . 4.066.450.006 2.100.740 856
SUMAS 15.857.868 187 4.274.693.7T9
COLOCACIONES.
BS DEPOSITOS A PLAZO 827.450.000
Con Bancos Cometrciales .. 805.928 575 684,715,034 CUENTAS CON INSTITUCIONES INTERNACIO
Con Banco del Estado de Chile 279 891,061 ; 7 3
Caon e% PFllb]Icn 4 _'2' ‘iE-L;H NALES ... e B 2 : i T i 13.779.720.558 B4 245,004
Con el Fisco i... 214483050 3529781654 | ADEUDADO AL EXTERIOR A BANCOS Y CO-
Con Empresas Eslatales §76.248.294 4.608.404.136 RRESPONSALES A MENOS DE UN ARO , 2.673 465424
INVERSIONES .. 164.187.244 568,665,613 ADEUDADO AL EXTERIOR A BANCOS Y CO-
RRESPONSALES A MAS DE UN ANO ... 8.205.006.809
INVERSIONES PARA O DE 2,602 435 |
L Ty EBNUC B0:¢ | CERTIFICADOS DE AHORRO REAJUSTABLES  2207.543332
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO .. 4.333.125 180 2537080811 | DOTRAS CUENTAS DEL PASIVO 4 487 471 580
OTRAS CUENTAS DEL DEBE 10 CAPITAL Y RESERVAS .. 7.919.182.122
CUENTAS DE CAMEBIO ¥ CONVERSION 20627735201 11048642160 | CUENTAS DE CAMBIO Y CONVERSION 3.002510.459  48.400.676.816
TOTALEES & ... . 44 870.450.900  68.958.240.504 | TOTALES, et et me e 44870450990  68.958.248 504
A NO MAS DE 80 DIAS § 18189364 631
A PLAZOS MAYORES 31.408.135.000
TOTALES § 40.507.400.721
Circulante para Destruir y Otras Ops. de Tesoreria 7.218.857.100 14.069.250 Circulante retirado ¥ controles anexos de Tesoreria 7.216.857 100 14.060.250
Documentos por cobrar y otras Gtins, de Créd
Cobrangas y otras operaciones de Créd. Interno . 2.258.807.534 Interno ... 2.258.807.534
Controles por Dpr‘rm,iuneﬂ de Camblo ¥ Créd Etl-
Operaclones de Cambios vy Créds, Externos . 5458387 369456407 576 termos ... . 35 5458367  3D.450.407.576
Operaciones de Import, v Export. .. - 1482 528 7.971.622.423 Controles pcr O‘ps de lmpnrl ¥ Eluﬂrl 1.482 528 T071.622.423
Operaciones de Custodia y Valores de Gtia, . 1717.403.658 20.024.47R Controles por Ops. de Custodia y Valores de Giia 1.917.403 658 20023 478
Operaciones con Organismos Internacionales 243,222 889 24919058 | Controles por Ops. con Organismos Internacionales 243,222,889 24.010.058
TOTALES il wie sis s iy sies wie 11443232078 AT.407.032.785 TOTALES 11.443.232.076  47.407.032.785
CUENTAS COMO AGENTE FISCAL DL. 1.444
] 3 . 1. 173.660.060 | Créd. Contratados como Agente Fiscal DL. 1444, Art 5 . 73.860.950
Obligaciones del Fisco por Créd, k. D 2444, Al D ]Iff.a qohrt- Créd, Ext. Contratados como Agente Fism! DL '.I.“{ 98174600
i or Ints, sobre Créd. Ext. DL, 1444 Art § 38.174.600 T R A T R s e RS 1744
gg;%%ﬁl;}::xs ‘i;‘gr D?:f; l(’iel Fisco de Créd, Ext, DL, 1444, Art. & 173 860.950 1 Resp. pcr Dlﬂu del Fisco de Créd. Ext. DL 1444, Art, 5 ., 173660950
385,406,500 o R T I R o St
1

TOTAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el neriodo comprendido enire el 1° de Enero y 31 de Diciembre de 1376

Sueldos, Salarios, Grntll’jcaclmﬂ L] Impcslciones y
nales ... S s
t cnrlt.
tos de Emisl
?bal:dn de Eventualidndes " Art:
nes y Castigos

tracion, Inle
Gastos de a\drrdril:i rac 10 ..

TOTALES . nue ¢

Auorws Patm—

135,072 808
23.078.540
48.460.544

7,302.770.228
4.023.972.664
100.453.063

11.634.716.827

Intereses nobre Colocaciones |

Intereses sobre Inversiones, eﬁtrndna varias y Relmegrm c;‘cnnm a

Provisiones ...
Utilidades de Cambio

| TOTALES

2.753,822,130

5.130,T02.850
3.741.101. 847

11.634.716.827

RUPERTO

L C.
1. b!lidsd Conirol
Jefe DepaTtiiens. Licencia N 616827

EMILIANO ROJAE E.
Gerente Administrativo

FEDERICO SCHMIDT V.,
Revisor General

CARLOS MOLINA O,
Coronel de Ejército
Gerente General

0/01704 =

“LA NACION™,
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