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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

No se ha produclddn Ining,ﬁn. cambio sustan-
la siruacion del pais. A
Chilaegrnduccién minera se ha mantenido en
Junio aproximadamente al nivel del mes an-
terior. El término medio del indice respecti-
vo para el semestre recién pasado es solo lige-
ramente superior, o sea en 87, al del semestre

terior. 2
anLa produccion de COBRE ha sufrido una
nueva reduccion. Pero las 19.000 toneladas que
se produjeron en Junio son s6lo én poco in-
feriores al término medio mensual de la pro-
duccion en el afo pasado que fué de 20.043
toneladas. En el primer semestre de este ano
se produjeron 151.300 toneladas de cobre en
barras, lo que corresponde casi a la produccion
total del afio 1933. En el Gltimo semestre del
ano pasado se produjeron 143.480 toneladas.

La extraccion de CARBON sigue mantenien-
dose a un nivel relativamente alto, pero en el
primer semestre de este ano ha sido, con
925.9)0 toneladas un poco inferior a la pro-
duccion del semestre anterior que fué de
948.100 toneladas.

En la produccion de ORO ha habido un
notable aumento en Junio, mes en que llego
casi a una tonelada. En todo el semestre se
produjeron 4,2 toneladas de oro de las cuales
206 kilos correspondian a las minas, 829 kilos
a los lavaderos y 3.2)2 kilos al oro contenido
y exportado en minerales y barras de cobre y
en otras formas. La produccion total de oro
fué, en el altimo semestre del ano pasado, de
4,1 toneladas.

La produccion de las INDUSTRIAS FABRI-
LES ha llegado en Junio, con un indice de
139,9, al mis alto nivel registrado hasta ahora.
La produccion del semestre, sin embargo, es
s6lo 6,6 %, superior a la del altimo semestre
de 1934,

La EDIFICACION sigue mostrando un alto
grado de intensidad, pero la superficie total
tomada en edificacion en las nueve mas im-
portantes comunas del pais, ha sido, en el
semestre pasado, inferior en 2097, a la del se-
mestre anterior. En los presupuestos respec-
tivos, Ia diferencia es de 367.

La DESOCUPACION OBRERA, ha desapa-
recido virtualmente desde hace tiempo. En
algunes ramos de produccién hay hasta esca-
sez de brazos. La suma total de los JORNALES
pagados en el pais durante el primer semestre
del ano ha sido superior en 107, a la pagada
en el dltimo semestre de 1934,

Las VENTAS AL POR MENOR del comercio
en Santiago han sido, en el primer semestre de
este ano, superiores en 16,67, a las del mismo
semestre del afio pasado. Las ventas de ar-
ticulos alimenticios acusan un aumento de
11,5% v las de articulos de tienda un aumen-
to de 21,1%,. El volumen fisico de estas ventas
ha aumentado, entre los dos semestre, aproxi-
madamente en la misma proporcion, lo que
indica que los precios se han mantenido bas-
tante estables.

El término medio del indice del COSTO DE
LA VIDA indica, en el primer semestre del
presente afio, un aumento de sélo 1,57, Sobre
su término medio en el mismo periodo del
afio pasado. El aumento se produjo tnicy-
mente en los precios de los articulos alimentj.
cios que indican un alza de un 7%. Los de.
mis rubros de este indice acusan ligeras bajas,

El promedio del indice de los PRECIOS Al
POR MAYOR en el primer semestre de 1934
fué de 339; en el segundo semestre de 3481 :
en el primer semestre de este afno, de 3409,
En el curso de los altimos dos afios y medio,
o sea, desde que se logro poner atajo a la in-
flacion, el indice de estos precios ha fluctuadp
alrededor de un nivel de 343,7. La mayor des-
viacion al alza, en comparacion con este pro-
medio, fué de 4,19 en Junio de 1933 y la mayor
desviacion a la baja, de 6,37, en Diciembre de]
mismo ano.

En el COMERCIO EXTERIOR, el valor total
de las exportaciones fué, en el primer semestre
de este afio, de 2689 millones de pesos oro
contra 246,5 millones en el mismo periodo del
ano pasado; el aumento corresponde a 8,37,
Las importaciones aumentaron en forma con-
siderablemente mayor, o sea, de 87,9 millones
de pesos oro en el primer semestre de 1934
a 131,3 millones en el semestre pasado; el
aumento es de 509;. Sin embargo, el valor de
las exportaciones en este Gltimo semestre ha
sido superior en mas del doble al valor de las
importaciones. La balanza comercial acusa
para este periodo un saldo activo de 135,7 mi-
llones de pesos oro.

En la situacion de los BANCOS COMERCIA-
LES se produjo cierto cambio que, sin embar-
g¢o, tendri posiblemente silo cariacter transi-
torio, En Junio, las colocaciones en moneda
nacional acusan un ligero descenso de 9,4 mi-
llones de pesos y los depdsitos, una baja de
61,4 millones de pesos. En el curso del semestre
recién pasado, las colocaciones aumentaron
en 138 millones de pesos y los depésitos en 117
millones. £l encaje de los bancos, que a fines
del ano pasado fué de 296 millones de pesos,
bajé en la primera quincena de Abril a 270
millones y fué, a fines del semestre, de 354
millones de pesos. De estas existencias corres-
pondieron 239 millones a los bancos naciona-
les con un excedente de caja de 85 millones ¥
a los bancos extranjeros 115 millones de pesos
con un excedente de caja de 40 millones.

Debido al mejoramiento de la situacion de
encaje de los bancos, han sido levantadas,
en parte, las medidas restrictivas que Sé
habian comenzado a adoptar algunos meses
atris,

En el curso del semestre pasado, el MEDIO
CIRCULANTE se ha mantenido en su totali-
dad alrededor de un término medio diario d&
903 millones de pesos, o que corresponde a un
aumento de 24 millones en comparacion con
el semestre anterior. Entre los dos semestres
las existencias en caja de los bancos y de I
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Caja Nacional de Ahorros, han bajado en 25
millones de pesos, en tanto que el dinero en
poder del publ_im ha aymemadq en 49 mi-
llones. En el mismo periodo, el dinero en li-
pre circulacion ha experimentado un aumento

@ 37 millones de pesos. i)

La SEGURIDAD DEL CREDITO ha empeora-
do un tanto. En el curso del semestre pasado
se declararon 41 quiebras, contra 37 en el se-
mestre anterior. Hubo 47 causas de insolven-
cia contra 31 en el tltimo semestre del afo
pasado. El valor de las letras protestadas al-
canzo a 8,2 millones de pesos, lo que signi-
fica un aumento de 19%, sobre el valor de los
protestos en el semestre anterior. En relacién
con el promedio de las letras descontadas, los
protestos corresponden, en ambos semestres,

al 1,977, Ademas, han aumentado los casos
en (ue se piden prorrogas de deudas contrai-
das en letras.

En las BOLSAS DE VALORES ha continuado
en Junio la reaccién que comenzé en Marzo,
habiendo subido en 2,1 puntos el indice general
de acciones. Participan en esta alza todos los
dlferenteag grupos de acciones a excepcion de
los de acciones carboniferas y de compaiias de
seguro. El término medio del indice general
de acciones fué, en el semestre pasado, de
129,8 en comparacion con 132,2 que fué el
promedio del semestre anterior. El valor de
las transacciones efectuadas en las bolsas du-
rante el semestre recién pasado fué de 769
millones de pesos y de 526 millones en el se-
mestre anterior,

EL “CHIFFRE D’AFFAIRES” Y EL DINERO EN LIBRE
CIRCULACION

No es nuestra intencidn terciar con este es-
tudio en las discusiones sobre la necesidad de
abolir o modificar el impuesto del «Chiffre
d'affaires., cuestién que, por su caricter
politico-economico y financiero, incumbe
al Ministro de Hacienda. A nosotros nos in-
teresa enfocar un solo punto: el aspecto mo-
netario del asunto,

Hablando en general: Si las consideraciones
y los estudios respecto a la conveniencia de
modificar la actual legislacion tributaria con-
ducen al resultado de que no es posible, por
ahora, reemplazar el <chiffre d'affaires: por
otro impuesto que dé por lo menos el mismo
rendimiento, debe mantenérsele en su for-
ma actual hasta que una consolidacion mis
firme de la economia y del presupuesto per-
mitan consultar medidas para aliviar en algo
la carga que este impuesto significa para el
comercio. Un presupuesto equilibrado es la
base de toda buena politica econémica y el
«chiffre d'affaires: fué una de las medidas
decisivas tomadas por el Gobierno en 1933
con el expreso fin de equilibrar el presupuesto
de la Nacién e independizarlo de los créditos
del Banco Central.

Entre los argumentos en contra del «chif-
fre d'affaires. es de especial interés el siguien-
te:

Se alega que, para evitar el pago de este im-
puesto, gran parte del comercio minorista ha
aceptado la costumbre de hacer sus compras
¥ ventas sobre la base de pagos en efectivo,
lo que dificulta o hace imposible todo control
sobre el monto de sus transacciones. De ésto
resulta que el comercio minorista mecesita
hoy mayores existencias de caja que las que
normalmente serian justificadas y, como el
Volumen de las emisiones del Banco Central
¢ mantiene bastante estable, la mayor can-
tidad de dinero que el comercio necesita, solo
DPuede salir de la caja de_los bancos. Prueba de
€llo serin la reduccién que ha experimentado

el encaje de los bancos, al extremo de que al-
gunos de ellos se vieron en la necesidad de re-
currir, en Mayo, al redescuento en el Banco
Central. Al abolirse el impuesto, no habria ra-
zOn para que el comercipo minorista mantu-
viera mayores cantidades de dinero que las
que normalmente necesita y una nueva afluen-
cia a la caja de los bancos de este dinero man-
tenido en exceso, podria contribuir a alivia-
nar la situacién de encaje de estas institucio-
nes.

En una sesion celebrada a fines de Mayo por
la Camara Central de Comercio de Valparaiso,
con asistencia de representantes de las institu-
ciones de crédito de esa plaza, se estudiaron
algunas proposiciones relacionadas con la su-
presion del -chiffre d'affaires: y del impuesto
sobre los cheques. De las conclusiones a que
se llegd, citamos las siguientes:

Si en los presentes diss y desde hace mis de
un ano se advierte creciente disminucién en el
encaje hancarip, el fendmeno no se debe a e
casez de circulante sino a gue hay exceso en

manos del piblico por las siguientes razones:
«a) Una parte del comercio retiene grandes can-
tidades de billetes en sus cajas, con el fin de ha-
cer compras con pago al contado sin facturas
ni cheques, para eludir el impuesto sobre las com-
pra-ventas "

:b) El mayor precio gue hoy tienen todas las
mercaderias por  causa de |a depreciacion de la

moneda v de los impuestos, mueve al piblico a
tener en su domicilio mayor cantidad de dinero
para adquirir sus proyisiones; y

«c) Mucha parte del circulante queda en poder
de diversis personas para comprar en bolsa ne-
gra instrumentos de cambio.»

Estas conclusiones, aunque tomadas en el
seno de uno de los organismos representativos
mas importantes del comercio del pais, no
pueden mantenerse en toda su am litud, es-
pecialmente en lo que se refiere a los efectos
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que se atribuyeln ala 1::1‘::;?;:.; comercio mi=
el enca . A
“°§i:t§l$2:§ns nega:- que el -chiffre d'affai-
res» pone a prueba la hﬂnoralnlld‘.n:l del r_:n.nd-
tribuyente, pero ésta no es uni particularida
de este solo impuesto, sinc de todos y quien
quiera eludir el pago de una contribucion en
muchas ocasiones encontrara los medios para
hacerlo. ! A L

Con respecto al caso especial del impuesto
que nos ocupa, la argumen tacion se basa, prin-
cipalmente, en el hecho de que el monto del
dinero en poder del piiblico ha experimentado
un considerable aumento en el curso de los
dos altimos afios, mientras que las existencias
de encaje de los bancos han bajado en la mis-
ma proporcion. De ahi la conclusion que este
fenomeno solo puede explicarse, al menos en
gran parte, por las razones mencionadas.

Al argumentar en esta forma, parece que se
atribuye a los casos concretos, que indud:}b_le-
mente existen, una importancia sintomitica
que, en realidad, no merecen. Las ventas del
comercio minorista se efectiian ipso facto y
en su casi totalidad contra pago en dinero; el
uso del cheque en las compras diarias del pti-
blico estdi muy poco divulgado jen Chile. En
cambio, en las compras que efectia el co-
mercio minorista, predomina, hoy compo an-
tes, el pago con cheques, y si realmente se efec-
tian pagos en dinero, éste regresa inmediata-
mente de la caja de los mayoristas o industria-
les a la caja de los bancos, de manera que estos
pagos no redundan en una disminucion del
encaje de los bancos en su totalidad. Por otra
parte, los minoristas que no llevan hoy una
contabilidad bien ordenada son, en su ma-
yoria, los mismos que tampoco lo hicieron an-
tes de la implantacion del impuesto del 27,

A priori, es algo problemitico el argumento
a que nos referimos y que con tanta persis-
tencia se sostiene en las discusiones contra el
impuesto en cuestion.

Sin embargo, conviene indagar qué hay
de verdad en todo esto, pues en caso que re-
sultara que la circulacion de dinero en el mer-
cado del pais fuera excesiva y superior a lo que
la reaccion general de los negocios justificara,
el problema adquiriria caricter monetario y
?uiledarm dentro de la érbita del Banco Cen-
ral.

Las necesidades de dinero de un mercado
pueden medirse, hasta cierto punto, por el
volumen de los negocios que en él se realizan.
Para establecer si, en un periodo dado, la

circulacidn de dinero ha sido excesiva o g
hay que ponerla en relacion con el volumen gg
los negocios y comparar esta relacion cop Ia
que ha existido entre ambos factores en otros
periodos semejantes.

Para los fines de este estudio comparamgg
desde luego, el primer semestre de 1928 cop
el primer semestre de 1929. Como se recuerdy
despues de la crisis de los afios 1925 v 26, ¢q.
menzo en 1927 una leve reaccion de los pe.
gocios, la que se acentud en 1928 para legar
al pindculo en 1929.

Con el periodo de los dos primeros semestreg
de 1928 y 1929 comparamos los primeros se-
mestres de 1934 y de 1935. El desarrollo de |ng
negocios en estos dos semestres se asemeja en
su forma coyuntural al de los dos semestres
de 1928 y 29. La reaccion empezo en 1933, pe-
ro s6lo en 1934 los negocios llegaron a un mayor
despliegue y han continuado su tendencia de
expansion hasta la actualidad. No es de im-
portancia esencial para este estudio la forma
en que se generd, en ambos casos, la reaccion
de los negocios, ya que se trata de establecer
tinicamente la relacion que ha existido, en
ambos periodos, entre el volumen de los nego-
cios y la cantidad de dinero en libre circula-
cion,

Los dos periodos mencionados son especial-
mente apropiados para una comparacion en
ese sentido, porque el nivel general de los
precios se ha mantenido en ellos casi estable.
El término medio de los indices generales de
los precios al por mayor y del costo de la vida
indica, entre el primer semestre de 1928 e *
igual periodo de 1929, un aumento de 5610 0,99,
v entre los dos primeros semestres de 1934 y
1935 un aumento de 0,87, Queda eliminada,
por lo tanto, toda influencia que pueda haber
habido en el monto del dinero en circulacion
a causa de variaciones importantes en el ni-
vel general de los precios.

Hemuos calculado un indice general del mo-
vimiento cuantitativo de la economia del pais,
es decir, del volumen fisico de las transac-
ciones efectuadas en los cuatro semestres f
que nos referimos. En el indice se combinan,
segiin el cuadro insertado a continuacion,
ocho diferentes elementos: las exportaciones,
las importaciones, las ventas de las industrias
fabriles, las ventas al por menor en Santiago,
la carga transportada por los ferrocarriles del
pais, la carga movilizada en el cabotaje, la
edificacion en Santiago, Providencia ¥ Nu-
floa, v el consumo de carbon nacional. Todos
estos indices, reducidos a la base de 1928
30 =100, representan cantidades. Para calcu-

, R
Periodis ﬁ‘.lf."l; | zm_lj-r_- [e-|Carga en +| Congus | Indice Relucitt
in | tnctn a|Cabata- | rifm | mo'de | wnira e i
Je | | Carbén |aumentof [AuREES
Ter, Hem |-un1 105 4 | i, B 552 Ay il
k o 76,8 1 GXG | 1004 | 1046 573 o84 s 28 4 il
19200 1314 | gov.d | o | W] aiee | Tuaw | 135 | oue | sion | 0| s 43, | 00
— = I | .
] ] | = — = =ir : i
ler, Sem. 1934 B0& | 2o 10,2 44,
: 2 il nea LN L) 1105 5 3 k)
s i 0 ; ! % 5, 10, A0 g RHIES
1uas! | wzd | i 50,3 a1 | 56 | 1357 | (108 13 {?‘]’ Gl e 1 | e
1l Suntiayn: 3y . Prayi i % y
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Jar el indice geqe_rai se ha dado a cada uno de
Jos indices individuales una ponderacién de
acuerdo con el valor que corresponde a los di-
ferentes rubros en cada semestre. Algunos da-
tos han tenido que calcularse especialmente

or nio existir en la estadistica; en todos estos
Fasos se han gpllcho m_etmlus_ que garanti-
zan la mayor aproximacion posible a la reali-

dsd- - ¥

Fl indice general obtenido de esta manera
(columna 9 del cuadro) es para el primer se-
mestre de 1928 de 95,3 y para el primer semes-
tre de 1929 de 116,8, lo que quiere decir que el
yolumen fisico de las transacciones efectua-
das dentro de los ocho renglones, ha experi-
mentado en ese periodo, un aumento de 22,6%,.
Los indices generales para el primer semestre
de 1934 y 1935 son 80,5 y 91,5 respectivamente,
Se ve que el movimiento cuantitativo de
nuesiro mefcado no ha alcanzado todavia el
nivel que tenia en 1928, pero entre el primer
semestre del afo pasado y el mismo periodo
de este afio, se ha producido un aumento de
13,7%.

CD]‘:I este indice ponemos en relacidn las su-
mas que representan el monto del dinero en
libre circulacidon:. Se obtienen estas cifras,
restando del «dinero en poder del pablicos,
que aparece mensualmente en nuestra esta-
distica del medio circulante, aquellas sumas
que son depodsitos constituidos por el piblico
en el Banco Central. Estas cifras representan,
por lo tanto, el dinero que se encuentra en las
cajas del comercio en general y en las carteras
del publico ¥y que sirven para efectuar las
transacciones de la vida diaria, Las cifras
respectivas estin indicadas en la columna 11
del cuadro.

Entre el primer semestre de 1928 y el pri-
mer semestre de 1929, la circulacion de este
dinero aumentd en 12,49, y entre los mismos
periodos de 1934 v 1935, en 109,

Ahora bien, a un incremento de 22,67 en el
movimiento cuantitativo del mercado en los
primeros semestres de 1928 y 1929 correspon-
dié un aumento del dinero en libre circula-
cién de 12,49%,. De acuerdo con esta relacion, a
un aumento cuantitativo de 13,7% que fué
el que hubo en los primeros semestres de 1934
¥ 1935, debia corresponder —teoricamente —un
aumento del dinero en libre circulacién de so-
107,59, en vez de 107, que fué el aumento real.
Como la cifra absoluta de este aumento es de
38,2 millones de pesos, resulta que la libre cir-
culacién de dinero en el mercado es hoy, com-
parativamente, superior en 9,6 o, en cifras
redondas, en 10 millones de pesos a lo que po-
dria considerarse como justificado por el au-
mento del movimiento cuantitativo del mer-
cado.

Los defensores del argumento arriba men-
tionado podrian tomar estos 10 millones de
Pesos como dinero atesortido por el comercio
Minorista por las razones indicadas. Pero—
Prescindiendo de que un célculo como éste
no puede tener la pretension de ser absoluta-
Mente exacto, pues la vida econéomica no obe-
dece a leyes matemiticas—la cifra es demasia-
do insignificante para dar peso alguno a ese

ag;umenm. Ella no representa tal vez ni el
19 del valor total de las transacciones del co-
mercio minorista del pais en todo el semestre
pasado. En relacién con el total del dinero en
libre circulacion representa el 2,47, y en rela-
cion con el encaje de todos los bancos ¥ cajas
de ahorro en conjunto, poco mis del 27,
Aun cuando, realmente, esta suma reingre-
sase a la caja de esas instituciones, la situa-

cwc1|1 del encaje hancario no cambiaria casi
nada.

En Boletines anteriores hemos sostenido la
opinion de que la mayor circulacién de dine-
T0 que se observa desde principios del afio 1934,
no se debe tanto a un aumento de los precios
ni tampoco—o s6lo en grado muy reducido—
4 razones (ue se relacionan con el impuesto
del -chiffre d'affaires:, sino que es mis bien
la consecuencia logica de Ia intensificacién de
todas las actividades econdmicas y que, por
£50, corresponde a efectivas y legitimas nece-
sidades del mercado. Es un fenémeno que
siempre se produce en tiempos de reaccion
general de los negocios, como gue, a la in-
versa, el circulante se encoge en periodos de
crisis y depresion.

Si el argumento gque se aduce contra el
impuesto sobre las transacciones comerciales
fuera exacto, sus efectos deberian manifestar-
se, en primer término, en la circulacion de
cheques.

En la sesion de la Camara Central de Comer-
cio a que nos hemos referido mias arriba, se
tratd expresamente, de la conveniencia de fo-
mentar el uso de los cheques y, para este fin,
se propuso la supresion total, tanto del im-
puesto fijo de 30 ctvs. que pagan los cheques
como igualmente de los 6 ctvs. que, ademas,
cobran los bancos. Esto haria suponer que el
uso de cheques se hubiera reducido en los
iltimos afios o, por lo menos, que no hubiera
aumentado en la forma yue seria de desear. La
estadistica revela todo lo contrario.

Entre el primer semestre de 1928 y el primer
semestre de 1929, el monto de los cheques com-
pensados en las dos plazas mis importantes
del pais, Santiago y Valparaiso (que represen-
ta el 909 de todas las compensaciones que se
efectian en el clearing: y mis de la mitad de
todos los cheques que se giran), aumento en
poco mas de 6%. Entre el primer semestre del
afio pasado y el primer semestre de este ano,
en cambio, ha habido un aumento de 25, 6 %.
Para estos dos tltimos periodos disponemos
también de datos que se refieren al monto to-
tal de los cheques girados contra depositos
constituidos en los bancos y cajas fle ahorro
de las siete cindades donde existen cimaras de
compensaci6n, La relacion de aumento es
hasta un poco superior a la que se refiere Gni-
camente a los cheques pasados por el cclea-
ring: en Santiago y Valparaiso, o sea, de 26,695
Y esto a pesar de que hoy dia cada cheque se
grava con 36 centavos fuera de la comision se-
mestral de 12 pesos que cobran los bancos, en
tanto que el gravamen total de un cheque en
1928 y 1929 era de solo 15 ctvs.
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No se ve, por lo tanto, mz_ﬁn alguna para
fomentar algo que de por si demuestra no
necesitar mayor estimulo.

En el caso de los cheques, el problema de
que se trata es, en realidad, otro. No se trata
de aumentar el uso de los cheques, pero si la
velocidad de circunvolucion de los depositos
en cuenta corriente. Es de sobra conocido el
hecho de que la inflacion de los afos 1931 v
1932 ha cambiado completamente la estruc-
tura de los depésitos bancarios. A fines de
{os anos 1930 y 31, los depositos en cuenta co-
rriente y a la vista de los bancos comerciales y
de la Caja Nacional de Ahorros formaron el
499 y los depositos a plazo el 517 del total de
fos depdsitos comerciales constituidos de esas
instituciones. A fines del semestre pasado,
los depdsitos se componian en tal forma que
tres cuartas partes correspondian a depositos
a corto plazo y sélo una cuarta parte a depo-
sitos a largo plazo.

El término medio diario de los depdsitos en
cuenta corriente fué, en el primer semestre de
este ano, de 981 millones de pesos. Esta suma se
di6 vuelta, en el curso del semestre, 13,2
veces, 0 sea, 2,2 veces por mes.

En el primer semestre de 1928, como igual-
mente en el mismo periodo de 1929, el monto
de los depositos en cuenta corriente fué de
560 millones de pesos, en cifra redonda, y
esta suma se dio vuelta 2,9 veces al mes.

Si los depdsitos en cuenta corriente no es-
tuvieran hoy tan inflados, su velocidad de cir-
cunvolucion, a causa de la mayor circulacion
de cheques, seria mayor todavia que en 1928

El problema consiste, por lo tanto, en con-
seguir una paulatina reduccién de los depo-
sitos en cuenta corriente y a la vista en favor
de un aumento de los depésitos a plazo. Con
un cambio que se produjera en este sentido,
aumentarian también y automaticamente los
fondos libremente disponibles del encaje de
los bancos, pues el encaje minimo legal de los
bancos es hoy relativamente alto, por cuanto
tienen que mantener el 207, contra sus depi-
sitos a la vista y el 89 contra sus depdsitos a
plazo.

Pero sera dificil, si no imposible, que se con-
siga un reajuste interior de los depositos en el
sentido indicado mientras el interés que pro-
ducen los depisitos a plazo sea solo de 31597,
en comparacién con 65, que era su interés en
los afios 1928 y 29.

De tado lo expuesto se desprende que no es
posible atribuir la disminucién considera-

ble sufrida por los fondos disponibles ge 1
bancos a la existencia del impuesto de} 2;‘
Esta reduccion del encaje bancario no es maq
que la logica consecuencia del intensg aus
mento de las operaciones de erédito de Joq
bancos, ¥, ademiis, del hecho queel mercad:
necesita, en la actualidad, una mayor .
culacion de dinero a causa de la expansion ge-
neral de los negocios.

Nos parece interesante completar nuestra
argumentacion todavia con los siguientes da:
tos. Si se calculan los términos medios men.
suales de las colocaciones de los bancos y de
la Caja Nacional de Ahorros en los cuatro se.
mestres que hemos tomado en consideracign
para este estudio, resulta que entre el primer
semestre de 1928 y el mismo semestre de
1929, las colocaciones de dichas institucig-
nes, en moneda nacional, aumentaron en gl
mismo monto, aproximadamente, que entre
el primer semestre del afio pasado y el primer
semestre de este ano, o sea, en 275 millones de
pesos, Pero en el primero de estos periodos, los
bancos tuvieron que financiar el aumento de
sus operaciones de crédito con 60 millones de
pesos, suma en que se redujo su encaje: en
tanto que en el altimo de esos periodos, han
necesitado para el mismo aumento de sus
operaciones, so6lo 45 millones de pesos. Si la
salida de dinero de los bancos fuera hoy en
realidad mayor que la que justificara la expan-
sion de sus créditos, es 16gico que la relacion
arriba establecida deberia ser inversa.

Las conclusiones que admite este estudio son
las siguientes:

1) No hay exceso de dinero circulante en el
mercado. Si cierta parte del comercio minoris-
ta procede de acuerdo con lo que generalmen-
te se afirma, la mayor circulacion de dinero
que pueda resultar de eso, es practicamente in-
significante y téenicamente no puede influir,
en forma decisiva, en el movimiento del encaje
bancario.

2} Mis que fomentar la circulacion de che-
ques convendria si consultar medidas que
tiendan a establecer una relacion prudencial,
como existia antes de la inflacién, entre los
depositos en cuenta corriente y a la vista y
los depdsitos a plazo.

4) La reduccion del encaje de los bancos esla
consecuencia de la expansion de sus créditos
y de las mayores necesidades, efectivas y le-
gitimas, del mercado; y esta reduccion es hoy,
en relacion con el volumen de los créditos otor-
gados, todavia inferior a lo que era antes de
la crisis econémica.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Una nueva disminucién se observa en la

produccion de cobre del mes de Junio; sin
embargo, a pesar de la baja experimentada en
los dos tltimos meses, la produccion total d

primer semestre del afio en curso ha alcanza-
do a 151.307 toneladas, cifra que en los tltimos




— 187 —

11 afios s610 ha_sldn superado en 1929 en que,
n los seis primeros meses, Se produjeron
168.342 toneladas; en el primer semestre de
930 la produccién fué de 96.035 toneladas: en
1931 de 107.796 toneladas; en 1932 bajé a 51.551;
en 1933 fué de 67.056 ¥ en 1934 de 104.238,

PRODUCCLON DE COBRE ¥N CHILE
(En toneladas  métricas)

iDatoa de Ta Direccidn General de Estadlafei)

Prodieciin

Exjates

FECHAS = p
wn harms | Hin de ulio
YT

1028 Promedio mefsual
19 . .

1935 Epero
Febrern

Declarada la inconstitucionalidad de la
N.R.A. y abolido el Cadigo del Cobre que habia
fijado el precio del cobre electrolitico para el
consumo interno en 8,775 cts., se produjo una
baja en este precio y la cotizacion en Nueva
York se mantuvo en todo el curso del mes de
Julio en 7,775 cts. americanos por libra. El
precio del cobre para la reexportacion experi-
mentd una reaccion a mediados del mes, fe-
cha en que se alcanzd a cotizar a 7,525 cts. por
libra; en la Gltima semana bajd ligeramente
cotizindose a 7,425 cts.

Durante Julio se celebrd en Londres una
nueva reunion del Comité de Productores de
Cobre. Las declaraciones hechas al terminar
la reunion fueron las siguientes:

‘En las reuniones del 15 y 16 del corriente

mes de Julio, ha quedado plenamente con-

firmado que el acuerdo sobre restricciones
de la produccion de cobre se esti cumplien-
do con la mayor estrictez.

‘Fueron discutidos diversos asuntos relati-

Vos a las pricticas comerciales de la indus-

tria del cobre en Estados Unidos.

‘Se llego a conclusiones unanimes en cada

punto de discusion.

CARBON

La produccién de carbon que ya en 1934
habia aumentado en forma apreciable, pues
en ese afio alcanzd al mas alto total registra-
do, ha continuado en el afo en curso en su
trend de alza, En los seis primeros meses de
1935 se han producido 925.863 toneladas; esto
s 68.877 toneladas mis que en igual periodo
del afio pasado, o sea ha habido un aumento
de 8%, Con respecto al primer semestre del
afio 1933, el incremento es de 198.555 tonela-

das, 0 sea de 27%; y de 453.864 toneladas con
;e%?ecto al mismo periodo de 1932, o sea de
/a
PRODUCCION DE CARBON

(En miles de toneladas)

Prod.
bruts
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ORO

En el mes de Junio lg produccion de oro
experimentd un fuerte incremento debido,
principalmente, al aumento en el rubro de
oro exportado en minerales, barras de cobre
v otras formas ¥ también en el de oro de mi-
nas. La produccién de lavaderos sufrié una
nueva disminucion.

En el semestre recién pasado la produccion
ha alcanzado a 4,202 kilos, en comparacion
con 3.278 que fué el total producido en igual
periodo de 1934, lo que representa para los
primeros seis meses de este afno un aumento
de 2897 en la produccién total de oro. En com-
paracion con igual periodo del afio 1933 el
aumento es de 1237,

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fno)
{Diatos de la Direccifin Geteral ‘de Estadlstica)
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Tl indice de la produccion minera ha per-
manecido durante Junio mis o menos al mis-
mo nivel que tenia en Mayo, debido a que las
bajas que experimentaron la produccion de
cobre y carbon han gquedado compensadas por
un alza en la produccion de oro y en otros

mos. )

l-‘ll.a produccién minera en los seis primeros
meses del afio en curso ha sido superior a‘ln
de igual periodo de los cuatro afos anterio-
res. Los promedios del indice correspondientes
al primer semestre de esos anos han sido los
siguientes: 1931—56,9; 1932—35,7; 1933—34,0;
1934—51,9; v 1935792,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(1927-20 = 100)

{Calcilado por 1o Direccidn General de Estadlstical

MESES 1w | 1930 1933 | 1934 | 1935

1931 | 1932
|

Enera, .
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:gqmllu.h
Septiembie.
COictubire
Noviembre,
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Junio. ‘ 12
|
Promdin, |

(%) Cliran provisatias,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

En Junio se produjo un aumento de 34
puntos en el indice de produccion de las .
dustrias fabriles; a este incremento ha cop.
tribuido una mayor produccion de alquitran
calzado, cemento, coke, lana para tejer, pafigy’
papel v vidrios. 4

in el indice de las ventas, por el contrarig
se ha producido un descenso de 7,3 puntos e
que ha sido ocasionado por menores ventas en
la mayor parte de los grupos, pues solo hap
aumentado las de coke, fosforos, lanas parg
tejer, pafios y vidrios en general.

El indice de Luz y Fuerza continud en sy
movimiento de alza propio de la estacion, ex-
perimentando si, en este mes, un alza excep.
cional, pues ha subido casi en 14 puntos, |le-
gando a un nivel nunca alcanzado anterior-
mente.

En el curso del primer semestre del presente
afio, tanto la produccién como las ventas de la
industria fabril, han sido superiores a las del
afio pasado.

Si comparamos el promedio del indice de
produccion del semestre recién pasado con el
de igual periodo del afio 1934 se observa que
hay un aumento de 20,59, ¥ con respecto al
2.° semestre de ese mismo ano el aumento es
de 6,6, El incremento de las ventas, compa-
rando los mismos periodos, es respectivamen-
te, de 17,4%, y 9,19,.

El promedio del indice de Luz y Fuerza del
semestre recién pasado presenta un aumento
de 8,97, con respecto al primer semestre de
1934,

INDICES DE PRODUCCION Y VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1924, 1929 = 100)

{Calculados por la- Direcclin General de Estadistica)

TRODUCCION

PRODUCTOS

190 [ 1998 ]

1935 s

|
|
|
|
|

Abirdl | Pmm.‘ Iunl;-‘ Abril Moy

Prom. |Prum.j Prom,| Tunle Muyo | Junin I‘:um.] Prom Junp

1.9 | 1208

164,% 245.3

1172 1323

614 09,3

53.5 60,8

B0 46,5

iy, 5 754

|15.5| 1391

05,1 I71,8

853 1040

5,3 105,5)

128 85 4/

e 3l e e

L 10,1 198,

Papel general, ., . b 4 '?|

a) para escribir e Imprenta, i YRR

| para excribic & impres B7.4 84,3

l’mdl:_('.nu e tabaco (general). I;;: {E;E

) dlim ) 1263 1599/

100,7 103,

P l}l; bl 12,7

| ; 9| B3

£ e 1 198,0] 1144

, K 02,0 146,8

B 153] 40 17 £t

. Luz ¥ Foerza (%) I :

Lhz ¥ Bu ; 144] 1361 143,2) 1 1144 12

Eieraings 1194 1349 1444 1 ; e8| 1434

mfnculn Elgetrics 1300 4255l pasi| 153 fye| 12880 14
ce Gengral A y B. . .. 02,2 111.6] 122.6) 116 138,2]

| . A04.8) 110,6] 124.9)

(%) Los Indices de Ventas de eston grupos san idénticos s los de produccién,




— 189 —

EDIFICACION

I Insertamos a continuacion un grafico cuyas
parras representan la superficie en metros
cuadrados ¥ 10s presupuestos correspondientes
a la edificacion en nueve comunas del pais por
semestres en los afios 1933, 1934 y 1935,

Bajo los efectos de la Ley 5.314, dictada a
fines de 1933 por la que se liberd del pago de
contribuciones por 10 afios a las edificaciones
iniciadas despues del 1.» de Agosto de 1933 y
terminadas antes del 1.° de Enero de 1935,
incluyéndose también aquellas cuya obra
gruesa esté terminada a esa fecha, la edifica-
cion en el pais, ha alcanzado un gran desarro-
llo, especialmente en el 2. semestre de 1934:
en el curso del semestre recién pasado se no-
ta clerto descenso que, posiblemente, se acen-
tuari cuando expire el plazo dentro del cual
las edificaciones puedan acogerse a los bene-
ficios de la ley mencionada.

Edificacion proyectada

v 8 comunas

300 300

oo cow en mekeos cuadrades

100 ¥ %
0 e

1934

-200

108

1935

lor somesiry Isemeatre

1933

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

En continua disminucion va el nimero de
obreros inscritos en los registros de la Inspec-
cion General del Trabajo para solicitar ocu-
pacién. En Junio ya ha quedado con 6.353 ins-

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

Las ventas al por menor en las grandes casas
Comerciales de Santiago, contrariamente a lo
que de costumbre sucede en esta época del

110, han continuado en su trend de alza. El
dumento de las ventas se ha producido, tan-

critos reducido aproximadamente al mismo

numero gque hahi
afio 1050, ia en los primeros meses del

BOLSA DEL TRABAJO
u Inspeceidn General dal Trabajo sexgin «Estadistics Chilenas)

{Datos de |

Parceniafe de

S r:h.-el W ue Obreros loa contratados
MESES sarfi i contratados jcon respecto a
trubajo los presentados

JORNALES

En el curso de los seis primeros meses del
presente ano el indice de jornales pagados en
el pais se ha mantenido a un nivel superior
al de los cuatro afios anteriores en la misma
€poca y es solo ligeramente inferior al de 1930
¥ superior también al de 1929. Los promedios
de este indice correspondientes al primer se-
mestre de los Gltimos seis afios han sido los
siguientes: 1929—1159; 1930—129,4; 1931
94.[72:_ 1;]32 65,9; 1933 —81,1; 1934—95,8; y 1935

5ids

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
1 = | 00)

{1

{Caleslads por la Direccidn Gensral de’ Eatadistics)

MESES

T 1 ]
Wi | 1931 | wir | 103 | 1es |

1338 | 760
12 7

COMERCIALES

to en las de articulos alimenticios como en
las de articulos de tienda.

En todo el curso del semestre el indice ge-
neral, asi de valores como del volumen fisico,
ha sido superior al de igual periodo del afio
1934. El término medio de ambos indices acu-
sa para los primeros 6 meses del afio en curso
una alza de 169 con respecto al del mismo
periodo del afio anterior.
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INDICE DE LAS VENTAS AL POR MENOR EN GRANDES CASAS
COMERCIALES DE SANTIAGO
192830 =100)
(Calerilado por la Direceidn General de Estadistica)
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COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Junio ha permanecido
en el mismo nivel que tenia en Mayo. Una muy
leve alza del grupo <Varios: quedd compen-
sada por una baja del grupo :Combustible ¥
Luz:; los demés grupos no sufrieron varia-
ciones. Durante todo el semestre, pero espe-
cialmente en los cuatro primeros meses del
afio en curso, el indice general del costo de
la vida se ha mantenido sobre el nivel que te-
nia el afio pasado en la misma época; habién-
dose hecho menor la diferencia en los meses
de Mayo y Junio. El promedio del indice co-
rrespondiente al primer semestre de 1934 es
de 137,3 y de 139,4 en 1935; es decir se ha pro-
ducido una alza de solo 1,5 7.

estacionario con sélo una leve tendencia g |,
alza. El aumento general de los grupos tiie
componen el indice de los productos agrope~
cuarios (cereales, otros productos agricolag
animales de consumro y carne), como asimismg
de los precios de los productos industrialeg
(articulos alimenticios y estimulantes, tejj-
dos ¥ manufacturas diversas), quedd contry-
rrestado por una disminucion del indice de
productos mineros producida a causa de |y
baja del cobre, y del indice de productos im-
portados que acusa bajas en todo los grupos
que lo componen.

Comparando el promedio del indice genera]

. de los precios al por mayor del primer semes-

tre de este afio con el de igual periodo del afig
anterior se observa que solo hay una muy
ligera diferencia; el primero es de 3409
y el segundo de 339,0. Los precios de los suh-
grupos, sin embargo, no han mantenido esta
uniformidad y el hecho de que el indice ge-
neral en los dos semestres mencionados haya
gquedado aproximadamente al mismo nivel, se
debe a que las variaciones de los indices par-
ciales en su mayor parte se han compensado
entre si. -

En los seis primeros meses del afio en curso,
los indices, tanto de los productos agropecua-
rios, como mineros e industriales se han mo-
vido a un nivel mis alto que el que tuvieron
en igual periodo del afio pasado; pero, en cam-
hio, los precios de los productos importados
han presentado una continua tendencia a la
baja con lo que se ha contrarrestado el au-
mento que habria ocasionado en el indice ge-
neral, el alza de los demds productos.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913=100)
Sin ajuste de cambio

{Calcolado por ln Direccitn General de Estadistica)

Prod.
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i{:{'ﬁ'f" 1360
2 1394
Mayo. 1402
s i B. COMERCIO EXTERIOR

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por ma-
yor ha permanecido en Junio més gm menos

El movimiento total de nuestro comercio
exterior experimentéd en Junio un descenso
de 14,5 millones de pesos oro con respecto
mes anterior. El descenso se observa tanto en
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las exportaciones como en las impnrtaclones.
ero es de mucho mayor consideracion en las
eras.
pr{_‘;‘s exportaciones bajaron en 13,6 millones
de pesos. La disminucion principal se observa
en los productos dela mineria, los que de 39,8
millones en Mayo descendieron a 26,3 millo-
nes en Junio. También fueron menores los
embarques de productos de la agricultura, pro-
ductos naturales y de las industrias textiles
y quimicas y otros rubros de menor impor-
tancia. Se anotan alzas, especialmente, en las
exportaciones de pr_oduc_tos de la ganaderia
y de algunas industrias alimenticias.

Las importaciones bajaron en 900 mil pe-
sos, habiéndose producido la disminucion en
la mayor parte de los grupos de productos im-
portados.

En el semestre, el movimiento total del co-
mercio exterior ha alcanzado a 400,2 millones
de pesos de los cuales 268,9 corresponden a las
exportaciones y 131,3 a las importaciones. En
igual periodo del afio anterior el movimiento
total fué de 334,5 millones de pesos, sumando
las exportaciones 246,5 millones y las importa-
ciones 88,0 millones.

La balanza comercial en el presente semes-
tre acusa un saldo activo de 137,6 millones de
pesos; el afio pasado en igual periodo era de
158,5 millones. Como se ve el saldo que se

anota para el afio en curso es inferior al d
1934, debido a que el incremento de las llnE

portaciones ha sido mas i
exportaciones, Easakds

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario ¥ metales preciosos, en mill. da pescs oro)
(Datos de la Direceifn General da Estadistica)
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| 3 e | CoE 1 valores | § ore dﬂ‘i‘:‘;’- valores
|
1928 Pro. meng.| 1616 103 L1 99,7
1926 . 1901 110 ni | 123 1 125
1950 , 1103 72 67 | 1164 110 108
¥ 1;}& . 68,6 | o 41 59,1 59 55
1932 . 42 EH 1 178 5 17
1933 ’ L 17 151 30 14
1934 . 05 T+ b1 1738 » 17
1934 i
. 340 63 11 15,3
o wel w | oa) e |
Agosio 424 Bl 26 \1.0 6 17
Septiembre. .| 32,8 o 0 | 169 t] 16
Octubre, . 378 a5 23 243 57 23
Noviembre. .| 42,1 71 26 | 160 35 kT
Diiciembre 300 72 M | 243 | =
lué} {
Eriero 273 51 17 0.3 “ | 9
Febrero 61,5 113 k) 1.3 42 5
darzg 50,7 o2 31 2.5 45 10
Abril. 240 76 a7 30 p 1%
Miyo. | 481 55 9 23,6 £3 22
Janio ... | 343 54 i 0.7 46 1

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segin los informes de los Agronomos pro-
vinciales el estado de la agricultura en el pais
ha sido durante Julio el siguiente:

El tiempo se ha presentado muy frio, han
caido intensas heladas, especialmente en la
zona del Centro donde ha habido solo escasas
lluvias; en cambio, de Concepcion al Sur, es-
pecialmente en Cautin, Valdivia y Chiloé, ha
llovido casi durante todo el mes.

En el centro del pais se contintia activa-

mente la siembra de CEREALES, principal-
mente de trigo; de Concepcion al Sur estas
siembras estin casi terminadas,
_ La preparacion de BARBECHOS solo se ha
iniciado y esto en pequefia escala en algunas
comunas de las provincias de Santiago, O'Hig-
gins y Cautin.

Se continta en la preparacion de terrenos
para CHACARAS; en ciertas provincias como
Colchagua v O'Higgins aun no se han inicia-

0 estos trabajos.

En la mayor parte de las PLANTACIONES
FRUTALES ‘se ha procedido a la poda y otros
trabajos de la estacion, haciéndose en muchas
de ellas tratamientos curativos de invierno.
Senota bastante interés por hacer nuevas plan-
taciones. También en los VINEDOS se prosi-
BUue en |a poda y en otras labores de la estacion
€mo aradura del suelo para desmalezar.

Los PASTOS naturales han sufrido a causa
de las fuertes heladas caidas durante el mes,
notindose por esto gran escasez. Los pastos
de riego estan solo en regulares condiciones.

CEREALES

El precio del trigo en el mercado extranjero
experimentd, especialmente en la primera
quincena de Julio, una marcada tendencia a
la baja reaccionando en seguida, pero mante-
niéndose siempre incierto. Ejercio gran pre-
sion en el mercado el cambio de rumbo en la
politica del gobierno canadiense. Este pais,
ante la expectativa de una importante cose-
cha para el presente afio agricola y la exis-
tencia de grandes stocks en poder de las agen-
cias gubernamentales, resolvié suspender las
medidas de proteccién seguidas hasta el pre-
sente y que consistian en la restriccion de las
ventas y la fijacion de precios minimos. El
nuevo proyecto aprobado, por el cual se creo
un Consejo de Cereales, permite la liguidaci6n
de las existencias de trigo en libre competencia
con los trigos procedentes de otros paises.
Después de la aprobacion de estas medidas
se temid que el trigo di fuera lanzad
al mercado a precios bajos, sin embargo, las
declaraciones del gobierno del Canadd, hechas
en el sentido de que esa no seria su politica,
produjeron una pequefia reaccion en los pre-
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u { do de-
i0s. Pero el mercado continud presiona
gido al hecho de que después de re'ahzadas lay
cosechas el Gobierno del Canada dispondra
de 149 millones de quintales para vender.

it I Junio TJulio
"lus'l a Jul,Ilu a0 15
1934 (7 1935 1935 1935
(100 kilos en pesos de 14 4
5 (38
3 65— f
%f;“,ﬂ::“a- TR 1950 fni:
e 3435 5803
T dos en lus plasay extranjeran, del afio 1934, estén calculados
n itaa]eelg i"?i‘f.?i Do prl;u'. a partir de Enero de 1935, se calculan @ ba-
se de 15 d oro

Numerosos otros factores han contribuido
a producir la situacion de incertidumbre que
reina en el mercado del trigo, entre éstos prin-
cipalmente las noticias referentes al desarro-
llo de las cosechas en Argentina y Australia
y el probable rendimiento de la c_:o;ze_cha en
Estados Unidos y, asimismo, la pqs:hmdad de
que Rusia se encuentre en situacion de expor-
tar cierta cantidad apreciable, aun cuando
se estima, que en razon del aumento del con-
sumo en ese pais, sus posibilidades de expor-
tacion son reducidas.

La situacion mundial del trigo segin un
informe aparecido en el Boletin de Junio del
Royal Bank of Canada, es la siguiente:

Los embarques mundiales de trigo desde el
1.c de Agosto de 1934 al 13 de Mayo de 1935
aleanzaron a 112 millones de quintales, ci-
fra solo ligeramente inferior al total de igual
periodo del afio anterior, por cuanto las dis-
minuciones de los embarques de trigo de
Norte Ameérica (especialmente de Canada) han
quedado contrarrestadas por el aumento de
los embarques del Hemisferio Sur.

Las necesidades de trigo en el mundo se
calcularon para el afio agricola en 147 millones
de guintales. Como de éstos se habian embar-
cado hasta Mayo 112 millones de quintales,
gueda un saldo de 35 millones. Las existencias
en el Hemisferio Sur son muy inferiores a lo
que eran al 1." de Agosto de 1934, y parece que
los stocks en Argentina y Australia quedarin
reducidos a niveles normales. Argentina co-
menzo el afio agricola con una existencia de
97,4 millones de guintales, cifra en que que-
daba incluido un excedente de arrastre de
32,6. Con los embarques y el consumo interno
esta r.'i.'fra, al 10 de Mayo, estaba reducida a
31,0 millones de quintales contra 45,4 millo-
nes a la misma fecha en 1934, Australia con
un excedente de arrastre de 19,0 millones de
quintales tenia una existencia de 55,8 millones
la que ha quedado reducida a 17,4 millones
de quintales contra 30,2 existentes en 1934
4 la misma fecha.

Los embarques de Canadi al 10 de Mayo su-
maban 26,1 millones de quintales, suma subs-
tancialmente inferior al total de 32,9 millo-
nes embarcados en la estacion anterior. La de-
manda mundial deé trigo ha sido relativamen-
té pequena y debido a la continua presion del
trigo mis barato del Hemisferio Sur el incre-
mento de los embarques de trigo del Canada,

que generalmente se veriﬁ_ca en la primavery
no se ha producido. Segin los cilculos o
Broomhall, los embarques del Canadi alcan.
zaran a 54,4 millones de quintales con lo que
el excedente al 31 de Julio sera mas o menos de
46,3 millones de quintales. Liste excedente eg
muy inferior al total de 55,2 millones exis.-
tente al comienzo del afio; pero, sin embarg,
la reduccién de los stocks en Canadi parece
que serd muy inferior a la que se ha producidg
en Argentina y Australia.

Las siembras en ciertas regiones del Cang-
da estan atrasadas; pero las condiciones de
humedad del suelo son buenas. La extensitn
sembrada con trigo de primavera se estimg
en 9,2 millones de hectareas, o sea, una reduc-
cion de 1,5 millones con respecto a las siem-
bras de los 3 afos anteriores.

A pesar de la continuada sequia, en gran
parte de Estados Unidos las expecrativas ge-
nerales de la cosecha son mejores queel afio
pasado en la misma época. La reduccion de 1a
extension sembrada con trigo de invierno ha
sido importante: 31%, del total contra 219,
el afio pasado ¥ 12,67 sobre el término me-
dio de la extension sembrada en los 10 afios
que corren de 1923 a 1932, Se estima que
la cosecha del trigo de invierno seri de 1174
millones de guintales, en comparacion con
110 millones en 1934 ¥ un término medio de
168 millones de guintales en los 10 anos an-
teriores, Se ignora ailin la extension sembrada
con trigo de primavera, pero las perspectivas
para la proxima cosecha parecen favorables.
Se estima que con un rendimiento medio del
trigo de primavera mas el total del trigo de
invierno habra trigo suficiente para satisfa-
cer las necesidades internas, es decir, mas o
menos 176 millones de quintales. El exceden-
te de arrastre de trigo se estima aproxima-
damente en 43,5 millones de quintales, de ma-
nera que Estados Unidos tendra trigo sufi-
ciente para el afio agricola. Si el rendimiento
del trigo de primavera fuera mayor que el cal-
culado podria hasta haber un excedente de
exportacion. Dada esta situacion, no parece
probable que Canada pueda, como en la esta-
ciom pasada, exportar a Estados Unidos trigo
¥ otros cereales para forraje.

La extension total sembrada con trigo de
invierno en 25 paises que ya han proporcio-
nado datos, alcanza a 70 millones de hectiireas,
en comparacion con 71,2 millones de hec-
tareas de la temporada anterior. En Europa,
excluyendo Rusia, se estima que hay un au-
mento de 2%, en la extension sembrada. La
extension sembrada con frigo de invierno en
Rusia, no incluida en el calculo anterior, se
estima en 12,9 millones de hectireas contra
12,1 el afio pasado. Los informes respecto de
Europa son en general favorables, sin embargo,
el tiempo frio reinante, tanto en los paises
danubianos como en la Europa occidental, ha
retardado el desarrollo normal. La sequia ha
causado dafios a las cosechas en Espana y ha
reducido las perspectivas en Italia. Si conti-
nuaran estas condiciones desfavorables, posi-
blemente tendria que aumentar la demanda
de parte del continente europeo.
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En el MERCADO INTERNO del trigo no se
han realizado durante Julio transacciones de
importancia. Los molinos del centro, especial-
mente de Santiago, tienen existencias para al-
gunos Meses ¥, por consiguiente, no se inte-
resan por hacer nuevas compras por el mo-
mento. El precio del trigo blanco corriente se
ha mantenido en § 67 los 100 kilos, sin saco,
Providencia.

La demanda de CEBADA, tanto forrajera
como malteable, de parte de los paises euro-
peos importadores es muy restringida. En

eneral, los compradores de cebada forrajera
no demuestran gran interés por este producto,
debido a que hay gran abundancia de maiz
que se ofrece a precios bajos. Ademas, segura-
mente habra ofertas liberales de parte de Ru-
mania y Polonia, paises que concederan sub-
sidios a sus exportadores de cebada. También
la cosecha en Rusia se presenta favorable, pero
se ignora cual serd la cantidad disponible para
la exportacion.

En el MERCADO INTERNO no hay demanda
de cebada para la exportacion, en cambio se
han hecho algunas buenas transacciones en
este producto para uso industrial, notandose
interés por las clases Chevalier y Alemana.
También se venden cebadas de calidades in-
feriores para forrajes. Los precios con algunas
oscilaciones se mantienen a fines de Julio
aproximadamente al mismo nivel que tenian
a fines de Junio.

Las exportaciones de cébada han experimen-
tado en el afio en curso una fuerte disminu-
cién con respecto a las de 1934, En los primeros
seis meses se han exportado 21.236 toneladas
contra 46.812 toneladas el afio pasado en igual
periodo.,

El mercado extranjero de la AVENA ha es-
tado incierto durante Julio y los precios han
oscilado constantemente en forma bastante
dcentuada, experimentando, especialmente en
Chicago, un fuerte descenso. A fines del mes,
sin embargo, se notd mayor firmeza si bien
se han realizado pocas transacciones.

Tikio Junio Junlo Jul'.;:
1935 (%) 1935 1935 1935
(100 kilos en peson de 134 ).
Talabiiano (Chile). . 25— 18, 4,— -
Buekon Alrcs. . . 14,65 Mas 3381 a3dS
L i) 18,85 43,61 40,90 41,95
izl 19,40 45,30 AT ]
—_

(%) Los precios en las plizas extranjeras, del sio 1034, esthn, calcilas
H08 3 base e 3 d oro por pess; s partir de Enero de 1935, se calculan &
de 15 d oro.

[-‘._n el MERCADO INTERNO se ha producido
a fines de Julio una baja en el precio de la
avena rubia revuelta; de § 49 los 100 kilos con
Saco que era su cotizacion a-fines de Junio,
bajd a § 47. En cambio, ha subido el precio
de la avena Stormking de primera de § 52 a
fines de Junio a § 56 a fines de Julin.

Las exportaciones de avena en los 6 primeros
meses del afio en curso han sido inferiores a
las de igual periodo del afio pasado. De Enero
a Junio se han exportado 28.638 toneladas de

avena contra 37.920 toneladas en igual perio-
do del afio 1934,

CHACARERIA

Con pequeias oscilaciones los precios de los
frejoles se han mantenido en Julio aproxima-
damente al mismo nivel que tenian el mes an-
terior, observindose, si, una marcada alza en
el precio de los Pallares tipo por el cual se ha
notado bastante interés para la exportacion.
Estos frejoles subieron de § 125 los 100 kilos
con saco que era su precio a fines de Junio, a
$ 140 a fines de Julio. También se ha notado
una fuerte alza en el precio de las lentejas; la
clase corriente a fines de Junio se cotizaba
a § 175 los 100 kilos y a fines de Julio se han
pagado por algunos lotes hasta § 240.

El precio de los garbanzos, especialmente
de la clase regulares, ha experimentado una
baja. El maiz se mantiene a $ 47 que es el pre-
cio fijado por el Comisariato de Subsistencias.

ESTADISTICA DE EXPORTACIONES Y PRE-
Cl10S.

Los cuadros que insertamos a cuntinu?cién
se refieren a la estadistica de exportacién y
precios de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
{En toneladas)

{Datos de la Direccidn Genernl de Estadistica)

| Prom.

1
Prom. | Prom: | 1934 | 1935

PRODUCTOS mens, | mess. | meny f——|——7——
L R s Jumio l Mayo |. Junin
Lana de avela.. ;é;g Llit‘g
oictn iR 12614 1.970.8
Cera de abejas. d:_a_ S
Miel de abejus. 3 ol e
17| AL
ama
37530
1536
3743
pEALES
40,1
3 an
366,7) 4131 g
L5355) LA47E 6%}
Hachve CR e S nﬁ‘% l.lf:l?',s

Vinos (hectdditros) L2909 4824, |

(1) Frescus ¥ congelaiaz. (2) Tnclufdo trigo mote. {4} Arvejas secas.
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PREGIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En pesos m/L)
{Seglin ‘estadisticn del Banco Central)

| » | 1os4 | 1935

PRODUCTOS BASE Jullo | Junio | Julio [ Julis
1 28 15 3
Trigo
Blanct, O 00 %L, 5, maco, Provi| 66| 65— 61— 67—
Avena
Rubis revueita. .| 100 K. c. saco, b ”
Talcahuano. ..« - A3 — 49— 49| 4i—
Stormlking 14| 100 KL c.gacoen Tali| 40— S$2— SL—| 56—
3 Clc-sacoenpt| S0—| S—{ A41—| Sl—
I?u LT Ho“ ulv B0—| 60— 35— '5—
Maix
Amarilln. . 100 K). c. sato, bode- .
g1 Santisgo A, 47— 47—
Colaratlo. ... 100°KL » = 30— 4— AT—
Frojoles
Coscarrones.. . .| 100 Kl. c.sato, pt.
Caballeros. v »
.
.
»
.

.

|
carro Als. |

Lentejns | |
Clase corriente. .| 100 KL & sace, pt, 160,—1 175—| 205=—| 27—
Garbanzos !
Grandes. . 100 K. e. saco, pt. 155 — 166,—| 166~| 160,—
Hegulares. . .. . . . 120, —| 132~ 133 —| 104 —
Arvejas
Petlt pois, ver-|
dex. oo 100 Kl e, saco. by Co-
tral, Lebo o Talca-|
huans 75, ¥~ 8a= S¥—
Blancas. . .... 100°KL = 60— 55— 35— 55—
Py
Amarillas 1.4
s 100 Kl 1] N— 27— i

Las firmas compradoras, aun cuando tienep
interés por continuar sus compras, deben hg.
cerlas escalonadamente para atender sus com.
promisos anteriores.

Los precios de los vinos burdeos y semilljp
experimentaron en Julio una ligera baja con
respecto a sus cotizaciones de fines de Junio:
pero en el mes se han mantenido firmes, A
pesar de que los compradores se resisten a su-
bir sus precios, los vendedores no estin dis-
puestos a quebrantarlos.

€. GANADERIA

Las ferias se han realizado con abundancia
de ganado, pues en general los agricultores han
querido vender sus animales antes que bajen
de peso como consecuencia de la escasez de
pastos producida por las fuertes heladas ha-
bidas altimamente. Los precios, sin embargo,
como siempre en esta época del afio, han con-
tinuado de alza.

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros gque aparecen a continmacion
se refieren al mercado del ganado. En el pri-
mero de ellos figuran los promedios mensuales
de los mas altos precios del ganado rematado
en las ferias de Santiago, y en el segundo el
movimiento habido en las ferias del pais.

PREGIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(En pesos por «dlo vivo}
{Segln estadistica del Banco Central)

B : YINOS MESE;S— Bueyes Wovillos Vacas
= 1934 Tulio. ..... | 1548 1,605 1,540
En la primera quincena del mes de Julio Agosto, . 1713 1815 [ !
se efectuaron importantes transacciones en el S iy T |18 |
mercado del vino, en cambio a fines del mes (Wi R T EA
el mercado estuvo totalmente paralizado. 3 s e |
19, ix 1,491 1,631
PRECIOS DE VINOS 1ine Ve |
(Pesos pot litro de 12 gradus. pucata estacion) 1,515 1633 |
{Segin estadistica del Bancs Ce M, 1’518 | 1ges |
e Junio.: . 1581 1,781
(T 1935 Julin 3 4 | e | 108
TIRGS T o ~F7 e
Julio Junio Julin ulio.
‘ 3 28 ‘ i |
! MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Bin Juvtee Animales rematadon
{Datas de 1o Direccidn General de Estadistica)
smeg: =T 045 o, 0,70 0,10
Ms;:;ﬂ] Rl 5 g..b.: éfﬂ\éﬂ E:g.; 0,95
45 ¥ ! 0.65
Pals blanco. . 0,55 0,80 0,60 0,80 MESES Bueyes ¥(aoviios | Vacas | Ovelu- |pareinos
“lﬂ tortinos nos
Burdsod. - . 045 075 0,70 I |
fonsok ; . ; 0925 1034 Junlo RS7 d | T4
o1 o6s | von | oo | o Tallos: et V| e
bl Kosto 10,674 17.364| 51
S Err‘\rlrmhrr. B,206! 17.548 Mg
o ctubre. .. . ¥ 0. 547 g
Burdeos, ... g5 | ozs | om0 | oms Noviembre, | St naY Soe
Seiviani it e ([l | e Diclembre 10264 43,736 3510
to ea blanco. . 035 080 | 0RO 040 10,651 3T.a60] 104
Santisgo 9,656 3777 A0l
Burdeos, o, ;I’H? 3584 g-gg
: 55 | os0 | om0 | o0 . L
Semillin . 0,70 1,05 1,00 1.00 | .f;‘_'}% ;Eg‘j;

14955 |
13.281
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D. LANA

Extractamos a continuacién un articulo
aparecido en la Revista <Wool Record and
Textile World», del 13 (:le Junio.

Al examinar el movimiento del mercado de
lanas, lo primero que llama la atencién es Ia
disminucion de lag importaciones netas en
1934 en comparacion con 1933. En el Reino
Unido las importaciones bajaron de 592
millones de libras en 1933 a 522 millones en
1934; en Alemania de 335 a 306 millones; en
Francia de 547 a 335; en Japin las importa-
ciones bajaron de 239 millones de libras en

1933 a 182 millones en 1934, Estados Unidos

importd solo 108 millones en 1934 en compara-
cion con 151 millones en 1933; Bélgica 65 con-
tra, 73 e Italia 142 contra 184 millones. Consi-
derando esta circunstancia en conjunto con

el hecho que las importaciones de todos estos
paises, a excepcion de Bélgica, en los primeros

meses de 1935 han sido inferiores a las de igual
periodo del afio pasado, se deduce que con-
tinuia el receso en la industria textil mundial.
En realidad, hasta que no haya signos evi-
dentes de que la actividad comercial en Fran-
cia, América, Japon e Italia se haya reanu-

dado parece imprudente tratar de alzar los

precios demasiado rapidamente.

Por consiguiente, nada efectivo uede d
€on respecto a lo que se pmducirg en la :ﬂ:::
estacion, pero no hay duda de que los vende-
dores y compradores de lana no pueden pen-
Sar en verse libre de la incertidumbre reinante
en los negocios como consecuencia de las
encontradas politicas monetarias internacio-
nales y la inestabilidad de los gobiernos. Parece
prudente aventurarsé solo hasta el limite que

pueda fijar la efectiva actividad comercial del
momento.

FRECIDS DE LA LANA
{En penlgoes por libra)
(Segiin estadistica del Banca Central|

Lana rruda Tops Puntas in oil
§ de { Bradford)
MESES Magall

Cluse med.| 1
I Eondres) ! S&'S | 36°S 1 'S
1934 Junio. 18 %7 7.6
| g 10,9 11
o 108 153
re 9.1 191 149
Cictubre 59 \TE [Eh
Nowiembre 93 | 170 | s
Diclembre | s | F T 150 14.5
1935 Enero. : 9.3 2; 18,1 14.5
Fehrera | 7| 14 17.6 14,1
Marzo 81| any 16,6 13,5
Abril .. Bl 2 18.5 135
Mayo a0 71| 171 142
Tunlo ve | 14,5

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El Directorio del Banco Central de Chile, en
sesion de fecha 10 de Julio recién pasado, acor-
do fijar en 57 la tasa de redescuento para el
Instituto de Crédito Industrial. >

En el cuadro insertado a continuacion se in-
dican las diferentes tasas que el Banco Cen-
tral cobra en sus operaciones de crédito.
Redescuentos a bancos accionistas 41149,
Deseuentos al pablico., ... ... : ; 4 6
Redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros, L.5621 5 ¢
Redescuentos al Instituto de Crédito Industrial. ... 5 %

Operaciones garantidas con Vales de Prendd, Ley
5.069. .. e R, B e AMT
Operagiones con la Industria Salitrera (a_mis de 90
dias, ¥ a menos de 180), Leyes 5185, 5307 v v
2350, ot o T T st 4 4 %
Uper s con la Industrin Salitrera (hasta 90 3
diag), Leyes 5.185, 5,307 ¥ 5350, . ..0.curens 3
Operaciones con las Instituciones de Fomento, Ley s
peraciones con la Caja de Colonigacion Agricola, E
hasta § 10.000.000, Ley 5.185.. ........... ... 2 %
Préstamos a Instituciones Hipotecariae, D. L. 466.. 1 G
8 a la Caja de Prevision de Empleados Par-
p ;'Cularui. e I T e e . A%
Testimos o la Junta de Exportacion Agricola, Ley
Not 5304, ) 4 AL S A

Préstamos 2 In Caie i Bl y
e s G i RS S
,Lﬂs tasas referentes a las operaciones con el

Publico, bancos accionistas, Caja Nacional de

Ahorrog, Caja de Prevision de Empleados Par-

ticulares, y también, las garantidas con vales

de prenda, estin en vigencia desde el 12 de
Junio préximo pasado; las demfs tasas de
interés rigen desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion ex-dividendo de las acciones
del Banco Central de Chile ha sido, a fines de
Julio, de 1.235 pesos, lo que acusa una baja
de 30 pesos en comparacion con la de fines
de Junio.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Entre el 30 de Junio y el 26 de Julio las CO-
LOCACIONES del Banco Central de Chile

BANCO CENTRAL

Coloaciones
(En millones dr pesdak
S =- | [ Diros =
Des [ prés- | Présta
cuentos | tamos mos al
FECHAS Al i y des- | Fiwo y Tatal
blico | ctos Repart.
11}
I
Julin. 27 1984 7.4 TIn0 7805
A T 1935 151 | 7134 9.6
il i) 134 | w08k
PR T I e T34 R(3,9
s 300w | 9.3 e, 9B
| -
in » 9.4 09,7 003
Wy 30 i T
» 1D 71 00,7 | #0Lo
v 6 ¢ 7.0 ! 09,7 #06,0

) Pre con garmntia de productos: pristamos a la Caja de Em-
,d.féurrﬁ'ﬁ}“a?fmm w Ia Caja de Crédito Popular; n ;n:lhm;lnmlmw—
tecarias; o i de | i ala 5t

y descuentos D, L. 364,
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no han sufrido variaciones de importancia.
La principal de ellas se produjo en los crédi-
tos a las Instituciones de Fomento, que au-
mentaron de 18,6 a 26,7 millones de pesos.

El total de los DEPOSITOS en moneda chi-
lena constituidos en el Banco Central fué,
en 26 de Julio, superior en 23 millones al co-
rrespondiente al 30 de Junio anterior. Este
aumento se dehi6 2 un incremento de las cuen-
tas del publico y del Fisco.

BANCO CENTRAL
Depéisitos

(En millones  de pesos}

| Bancoa o ¥ | Caja de

consiguiente, a la fecha citada, el saldo era ge
1.409.997,33 pesos.

MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante, después de haber |jg.
gado, durante la quincena comprendida entre
el 29 de Abril v el 12 de Mayo, a la cifra m4s
alta del ano en curso, con 9344 millones de
pesos, ha experimentado una paulatina baja
hasta quedar, en la quincena que expird g
7 de Julio, en 913,6 millones. Esta disminucion
de 20,8 millones, se ha hecho sentir en las
existencias en los bancos comerciales y Caja
Nacional de Ahorros con 13,3 millones v en el
dinero en poder del publico, con 7,5 millg-

Fisco v
FECHAS |Accionis-| Piblico | Reparti- AI;ID!_IIJJ-‘ Total nes.
| tas cinhe cien
(En millones de
Medio 1 total 1933 1934 Cinse
16 HH0 10 017
Julls 27 1934 199.6 271 o “i‘ 03 “;!
: n 23 BE s o)
Junhe ITl 1935 -":u }.J,,‘.. - H91 A3 |.|’|
v v 16
e 163 Faistencis en los bancos (1) 1935 193 1935
| 1, -
. Mo 26 456 W02 398
Talo. 8 1t Mavn a 411 184 375
T 0.8 | Junko 13 454 A0 I8
. 36 » 213 Tumich 455 145 161
|
— En poder del piblico 1933
ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER- o 133 i
‘¢ Junio uni 23 429
b2 Junia Tull 7 et

Las obligaciones sujetas a reserva han au-
mentado, entre el 30 de Junio y el 26 de Julio,
en 5,5 millones de pesos. El porcentaje legal
de la reserva bajo, entre las miismas fechas,
de 339 a 32,789

Hasta el 26 de Julio este Banco ha efectuado
compras en moneda extranjera, de acuerdo
con la Ley N.” 5.594, por un valor de 7.221.597,86
pesos de 6 d oro. De esta cantidad se han
efectuado ventas por 5.811.600,53 pesos. Por

BANCO CENTRAL
Oro ¥ oblig MUjELaS & reserva
(En millones de. pesos)

Reszrvas | Bille n | Bille Obl
FECHAS de':\m circhlacitn | Deplsitos |nes
|
Tulic 30 1926 3625 3TH,1 | 304,0
¥ 191927 486D 1386 2
o7 5270 2304
10 4454 3560 |
2 15 3419 31
31 2133 314.7 | !
v 29 1651 576 y
! 161.5 4827 o
v 160.6 443 .
Junlo 1418 5261 02,3
PENE TS 1415 5152 | B8ES
+ U . | ME 5147 2844
¥ 20 142,2 522,06 801
Jutis. 5 142,2 5214 Bid6
Pl 1423 509.4 L
18 . 142,2 5012 A76.7
.« 26 1423 5053 BESH

5! 'Frm de & : L:qu aro.

= partir de ance del 27 de Abel de 1932, para Jos efectos de
ecer &l monta de las obligaciones stjetas a lrscnr ee resta del total

de los billetes v depisitos, el w2ltdo de Ins emisiones hechss por concepto de
mmgl de monedas extranjeran pa atender Jas sutorizaciones de la Co-
misiin de Cambios Intermacionales.  En igunl forma se procede, desde ol
bulance del 15 de Febrero de 1935, con lus emisiones otigin
cambios internacionales antorizads por ls Ley N

adas por la
o] de =
13 de Febirero dle 1945, FE e el

{1) Compre ala Crja Nacional de Ahorros. Se incluyen los depbsites

que las empresas bancartas tienen en el Banco Central.

Durante el Gltimo semestre, el promedio dia-
rio del total del medio circulante ha sido de
902,8 millones de pesos, lo que no acusa gran
variacion comparado con el correspondiente
al primer semestre de 1934, que fué de 912,8
millones. Respecto a su distribucion se obser-
va, entre los mismos semestres, un marcado
aumento en la parte que se encuentra en po-
der del piiblico (de 506,3 a 566,4 millones), 1o
que se ha traducido en una disminucion apro-
ximadamente igual de la porcion existente en
los bancos y Caja Nacional de Ahorros (406,5
a 336,4 millones). El término medio diario del
dinero en libre circulacién, que representa
el dinero en poder del piablico, menos lo que
éste tiene depositado en el Banco Central,
ha aumentado también, de 381,5 millones en
el primer semestre de 1934, a 418,9 millones
en el semestre Gltimo.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El cuadro insertado a continuacion repre-
senta el estado de las compensaciones al 31
de Julio proximo pasado. Fuera de las varia-
ciones que se produjeron en las operaciones
con Alemania y Holanda a que se hace refe-
rencia a continuacion, las demas no merecen
comentarios por ser todas de caracter regular.

ALEMANIA. Con fecha 20 de Mayo recién
pasado, el Banco Central de Chile notifict
a los deudores de créditos por sumas cuyo
monto individual fuera de 5.000 a 10.000 Reichs-

L
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mark, que se les fijaba de plazo hasta el 20
de Julio dltimo para depositar en este Banco
¢l contravalor en pesos chilenos de dichas
deudas. Al vencimiento de este plazo se habian
depositado con este objeta 1.772,5 mil pesos
1o que corresponde a 448,1 mil RM.
HOLANDA.—La diferencia que se observa
entre los -depositos en Holanda destinados al
ago de nuevas importaciones: de Chile y la
_parte utilizada de estos depositos:, se debe
a que el Banco Central, debidamente autori-
zado por el Nederlandsch Clearinginstituut,
esti recibiendo depdsitos en pesos chilenos
a pagar nuevas importaciones aun cuandp
no existan depositos en florines en la cuenta
de Holanda.

ESTADISTICA DE LAS

minimo legal de estos bancos se ha reducid
a 33,8 millones de Pesos, mientras que Elccﬂ?
rrespondiente a los bancos nacionales aumen-
t6 a 73,2 millones, El excedente total quedi.
por lo tanto, en 107 millones. '
. Ademis de las cifras citadas anteriormente
0s bancos han considerado, durante todo el
semesire, como parte de su encaje minimo
legal seglin autorizacion de la Ley N.- 5.185,
miis t!e_-itl millones de pesos en documentos
de créditos visados por el Banco Central en
virtud de la misma ley.

Entre el_ 31 de Diciembre de 1934 y el 30 de
Junio @ltimo los bancos han cancelado obli-
gaciones EN EL EXTERIOR por 5,6 millones
de pesos de 6 d oro. En el mismao periodo sus

COHT‘EN}S;\C.IDNFS

Estado al 31 de Jullo de 19
(En miles)

CREDITOS ATRASADOS EX r o
I Do A TIFOS DE CAMBIO
| Dipanibi | S |
Aceptadon v dailes en el lnosdiion e nelicifin
PAISES Depositndos |Putorisio an|XISHOr pas " exterioe | Parte utiljra- [compentarias l Tipa de cam-
en el Banco |Pag2 60 el ex 6 e nen | destiondod a | da de estas Jcan inipoeta- | pyry cridifog [ bio e com
s o ot ciomn sl pagn ol i ciones. {(Com- +: A enanclin
Central Banco | d8) Bancg ||l SO0 il A b o RUI08 T Tutio)
Central [, Central M) Privadan) 2y
| Cuentns «fis (Enero a
in Julin)
Alemania, 1-11- 34 ‘ § 170000 | $ 002076 [RA 36008 | RM 50470 | RM 30470 | Raeida608 || RAM = 30557 | 1 M =5 9,696
Ausiria, 10-[V-34 4234 | 034 (Sch 132 sk a0 |5 1853 0~ 1 Sch=8 1,70 |1 Sch=§4,56%
Bélgica-Luxbgo., 9-1X-33 18.564.0 | 162436 IH 41408 - ‘ 0, B =
Brasil, 19-X1-34 1.668.1 | 16681 1 ]e Wl Ik =
1.819.0 1 P |Ke 33008 | Ke 63040 |Kc 59347 1 Ke= § 1,000
15786 | 15757 |[Kd L0380 | K4 L8178 | Kd 19970 |1 Kd=8531
Expafia, 19-X11-32,. , | 12681 4 ‘u 1) 120814 3 Pia moss2 | . L Pa.=§ 3302
|
Francia, 21-X1-32 AT.B93 4 | SNATTS |Fr J0TRLL | Fr 306570 | Fr S0447.4 | Fr K0010 |1 Fr.=8 0,85 1 Fr.= § 1,61
Holanda, 16-VI-34 | 24160 L6878 |F1 || s (FL RS W 1053 1 FlL=§ 6.0666 |1 FL=% 16307
Tialla; . 0= 0- | ) Lit H.57K1 ‘ Lit E540.3 ([ — |1 Lit=§ 1958
Buecia, 18-V-33. | G213 55168 | Rr LEITA .- | B 0|1 Kr.=% 30423 —
Subea, 1-VI-34 i 1.490,0 0.6 |Fr 41,3 | Fr 1866 | Fr 1776 |Fe 2473 |1 Fr=§ 35,1746 |1 Fr.= §7886

NOTA: Las cantidades que aparecen en fas o
que correspanden, respectivamente, al din en g
observaclin las cifma referentes a las compe

1} Estas cifras corresponden a loa v

2) Se fijun diariamente segin Decreto N.» 4.084, de 31 de [

3) Eaton créditos corresponden sblo a rentas de diversas fechos, En los afios 1933 5 1934 sec

un tutal de § 5.354.782,60,
C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Los FONDOS DISPONIBLES de los bancos
comerciales disminuyeron, de 336,6 millo-
nes de pesos que sumaban al 31 de Mayo, a
320,6 millones al 30 de Junio.

A principios del semestre recién pasado
€stos llegaron al nivel mas bajo que se ha re-
gistrado durante los afos que han seguido a
la inflacién, con sélo 230,7 millones de pesos
(28 de Febrero). En la misma época el término
medio diario del excedente de dinero en caja
sobre el encaje minimo legal se mantuvo en
mis 0 menos 80 millones de pesos, correspon-

lendo esta cifra casi en su totalidad a los

ncos extranjeros. Hasta principios de Julio
el excedente de dinero en caja sobre el encaje

wsoitan todas las operaciones reallzadas dede las fechns que se indian 5
dpp de compensaciin celebrado con cada pais St excepton de esta

1 Bota aparte.

en Chile, por via afres, basta | lecha del cundro.

do de por

créditos

fondos disponibles fuera del pais se han in-
crementado en 4,6 millones de pesos de la
misma paridad. El saldo de estas operaciones
que a la primera fecha citada era pasivo con
6,1 millones, al 30 de Junio ha sido activo con
4,1 millones,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda chilena
de los bancos comerciales disminuyeron, en-
tre fines de Mayo y fines de Junio, en 9,4 mi-
llones de pesos. Por su parte, los créditos con-
cedidos directamente al publico bajaron tam-
bién en 16,3 millones, Ha influido en estas va-
riaciones la restriccion que generalmente se
produce en la concesion de créditos durante
los meses en que se practican balances se-
mestrales.
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En los dltimos seis meses las colocaciones
en moneda chilena se han incrementado en
138 millones de pesos, en comparacion con
139,9 millones que fué el incremento habido
en el mismo semestre del afo pasado.

BANCOS COMERCIALES
Caja, colockeiones ¥ deplaitos
{En millones e pesos)

1934 1935
ERPECIFICACION : - ) | _
Junin Mayo Junio
En Chile: |
Fondos disponibles 3at }i?."l
e e s e

Tatal de las Colocuciones
Calocaciongs con el piiblice (%)
Inversiones.

Depbaitos en m. el
Depisitos en & extr.

Total de los Depdsitos.,

Depdnitos del piblica (*]

519.5 5345
Capital y Reservas S i
En ¢l exterlor:
Fi disponibles con Bancos ¥
DESE:EW’W A .k. R 30,5 24,1 7.6
90,6 1104
Fondos adeudidos 3 Bancos ¥ |
£ 15,2 13,5
61,0/ B
Saldo activo o pasive + 89 4 4.1
o 35,6 + 16,0

NOTA: Los cifras ref aIns colocaciones y 1os depbeitos en m. ch,

0D netss, es decir, 8 han descartado las duplicaciones que resultan de
¥ depdaltas que i los bancos entre s

Lap clirag compluestas can tipo negro representan los valores en  pesod
de In antigna paridad: las cifras compuestay con tipo corriente indicin
los valores respectivos despubs de convertir el oro y las monedas extranjeras
en pesos, de acuerdo con el ambio oficial del dia, esto s, de 3 d hasta Di-
clembee de 1934 ¥ 155 d & partir de Enero de 1935,

(") Después de restar las operaciones electuadas con el Flsen, Reparti-

ones Gubermitivas, Bancos Hipotecarioe, Caja Nacional de Aborros, Ca-
ja de Crédito Popular, Cajas de Previsiin e Instituciones de Fomento 1n-
dustrial ¥ Agricoln.

El monto de los DEPOSITOS en moneda
chilena disminuyd, de Mayo a Junio, en 61,4
millones de pesos, Esta baja se debio a giros
contra las cuentas de las Reparticiones Gu-
bernativas y de otras instituciones. Los de-
pasitos del pablico se mantuvieron al mismo
nivel.

Al comparar el monto total de los deposi-
tos en moneda chilena de fines de Junio, con
el de fines de Diciembre de 1934, se observa un
aumento de 117,1 millones de pesos. De esta
cantidad corresponde a los depdsitos a plazo
70,3 millones y el resto a los depositos a la vis-
ta. En el mismo semestre del afio pasado los
depositos se habian incrercentado en 1352
millones, correspondiendo este aumento en
Su mayor parte a las cuentas a la vista.

Las colocaciones EN MONEDA EXTRAN-
JERA disminuyeron, entre fines de Diciem-

hre de 1934 y fines de Junio de este afio, ep
12,3 millones de pesos de 6 d oro, y los depg.
sitos, en 0,3 millones.

CAPITAL Y RESERVAS

El monto total del CAPITAL PAGADO ge
los bancos comerciales, que en 31 de Diciem-
bre del afio pasado era de 365 millones de pe-
sos, al 30 de Junio ultimo habia disminuidg
ligeramente a 364 millones.

Entre las mismas fechas el total de las RE-
SERVAS aumentd en 19,5 millones, quedando
en 174,5 millones. Mas de la mitad de esta alza
es consecuencia del aumento que se produjo
en las cuentas de Colocaciones e Inversiones,
debido a la conversion a moneda corriente de
algunas operaciones en moneda extranjera,
las que estaban consideradas en pesos de 6 d
oro. Bl consiguiente aumento que estas con-
versiones produjeron en el total del activo
se equiparo, en el pasivo, por un abono igual en
las cuentas de reserva. La otra parte del au-
mento en referencia corresponde a los abo-
nos ordinarios efectuados en el semestre.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo efectuado por la Superintendencia
de Bancos para determinar el término medio
del interés cobrado por los bancos en el pri-
mer semestre del presente ano, dié por resul-
rado 7,13%,; en el segundo semestre de 1934
habia sido de 7,217;. Los porcentajes corres-
pondientes a los semestres anteriores fueron
publicados en nuestro Boletin N.* 83, de Enero
proximo pasado.

El cilculo en referencia se opera estable-
ciendo el porcentaje entre el total de los in-
tereses y comisiones percibidos por los bancos
comerciales, durante todo el semestre, con
relacion al promedio del monto total de las
colocaciones durante el mismo periodo.

La determinacién del término medio del
tipo de interés bancario, efectuado en esta
forma, obedece a disposiciones de la Ley N.°
4.694, del 22 de Noviembre de 1929, y tiene por
objeto fijar el maximo del interés legal para
los mutuos y depdsitos, con arreglo al articu-
lo 2,221 del Codigo Civil.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los fondos disponibles de la Caja Nacional
de Ahorros experimentaron, entre fines de Ma-
yo y fines de Junio, una baja de 27,7 millo-
nes de pesos. También disminuyeron los de-
positos, en 6,3 millones. Aumentaron, en cam-
bio, las colocaciones v las inversiones, en 6,5
¥ 5,1 millones de pesos, respectivamente,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

1934 1035 »
ESPECIFICACION
0

Junia Mayo Juni
Fondon disponibles. .. [ 105,0 1357 1080
Depoalton. s s ...o. o | 60,4 7240 7188
Colocaciones 172, 2582 10641
Toversiones, , . | 23814 360 351
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En el semestre recién pasado las aperaciones
de la Caja se caracterizaron por un fuerte in-
cremento de sus cuentas de inversion, que
fué de casi 100 millones de pesos. La mayor

rte de este incremento obedece a adquisi-
ciones de valores mobiliarios. Por otra parte,
los créditos otorgados por la Caja disminu-
yeron en 30 millones de pesos, mientras sus
cuentas de deposito aumentaron en 42,6 mi-
llones. Los fondos disponibles acusan una bha-
ja de 14,3 millones.

PEPOSITOS DE AHORRO

Los depositos de ahorro aumentaron, en
Junio, en 5 millones de pesos. Durante el 1il-
timo semestre se han incrementado en 22,8
millones.

DEPOSITOS DE AHORROS
(En millones de pesoa)

MESES | 1931 I 1932 1933 | 1634 1835
Enero. 267.2 175,5 2044 |
Febrero 263,0 172.2 209.3
Marzo 261,2 166,09 156 |
Abiril . 2474 1681 2232
Mayo 2251 1712 229.5 |
Tiinio, 218,0 1698 | 24008 |
Tulio. | 193.6 1732 2503
Agono 13,5 1741 56,7
Septiembr 173.5 1744 61,1 |
Ootubre 1729 1787 1649
Naviembre 170,0 1883 1651
Diclembre . | 1758 1994 2789

MOVIMIENTO BANCARIO

El término medio diario del movimiento
habido en las cAmaras de compensacion acu-
sa una baja, durante Junio, de 5,6 millones
de pesos. El promedio diario correspondiente
a los seis (iltimos meses, que ha sido de 53,9
millones, acusa un aumento de 10,9 millo-
nes sobre el del primer semestre del afio pa-
sado, lo que corresponde a un 257,

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

(En millones de pesoal

MESES | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1035
Eoero ... | 8113 546,7 19,2 1.002,6
Febaro, 6652 023 e | 0107 |
Marzg, | 7409 T
Abril, | 7591 X
Mn}lm 6400 7
unio, .. 5617
a':ol‘;: % :ﬁ?

0. . M
Septiembre, 408,5
?{“ﬂh"{,' i 10,6
oviembre. 5408
Diciembre 549.9

Bl término medio diario de los cargos en
Cuentas corrientes y en cuentas de deposito
€ los Bancos Comerciales v de la Caja Na-
clonal de Ahorros, ha disminuido también,
de Mayo a Junio, de 111,3 millones a 103,2
millones. Durante el semestre recién pasado
dicho término medio fué, con 100 millones,
Superior en 21,8 al del mismo semestre del
a1o pasado.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(Ett millotes de pesna)

Beo. Central de | Bancon Comer- |Caja Nac. de Ahor
Chile chales s

— | T R

1934 l 1635 1934 | 1935 | 1934 1935
|

4147

380,1

4317

3646

3711

| LR

Noviembire,
Diciembre

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Los saldos de las colocaciones de las dife-
rentes Instituciones de Fomento que se con-
sideran en el cuadro inserto mas abajo, acu-
san, entre Mayo y Junio, s6lo ligeras variacio-
nes. Durante todo el semestre éstos se han
mantenido mis o menos al mismo nivel, con
excepcion del de la Caja de Colonizacion Agri-
cola que aumentd de 18,2 a 23,5 millones de
pesos.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaclones

(En millanes de pesos)

Caja de

Coloniza-
clin Agri-
eala

Tnetituin
de Crédito
dustrial

Cajn de

e Crédita

Cridica
Agrario

MESES

1934 Junio,
Julie
Agosto.
Septiembire

tubre. ..
Noviembre.
Diciembre

CEEPSEEE

Dinialnin s in oy in b thin
50 GALER 1A o LV IA

AT

Enern
Febrero.
Marzo
Abril,
Mayo
Junia

1935

cmirnlais

MoEubw moneol-

ghanes
bt

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El monto de los bonos hipotecarios en cir-
culacion al 31 de Julio, acusa sélo un ligero
aumento comparado con el de fines de Junio.

En la misma fecha, el valor nominal de las
cédulas que aun no han sido canjeadas por
las del tipo de 69, segtin las autorizaciones de
Ia Ley N.° 5.441, suma 179.906.600 pesos, I_o que
equivale a un 189 del total de bonos hipote-
carios en circulaciéon, De esta cantidad corres-
ponde a cédulas del 89, la suma de 116.062.100
pesos, y el resto, o sea 63.844.500 pesos, a cé-
dulas del 7%.
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RANCOS HIFOTECARIOS
Cirealaeldn de bonos en maneda chilens
(En milones de pesos)

Aanco Hi- |Banca Hi-

Caja d
JErédit | ‘patecarin | potecaric Total
MESES poteca; | de Chile |Valparaiso
T |
1954 Julin
Agoato |
Soptiemtire. .« |
Oc A
N re 6638
Diclembre i 636,0
. ! R 1.021,1
1935 Hun ; 10
4
1 3.8 1.023,9
| ) - Larid
3344 .l | 10141

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Se ha podido observar en el curso de los seis
primeros meses del presente afio, y ya desde
fines de 1933, cierto aumento en el protesto
de letras.

Fl protesto de letras alcanzo su punto mis
alto en el afio 1931 con 115,4 millones de pe-
sos, En 1932, después de dictadas las medidas
que concedieron facilidades de pagos a los deu-
dores, se produjo un notable descenso y en
1933 y 1934, como consecuencia de la politica
de reduccion de crédito imperante en el co-
mercio, el protesto de letras se mantuvo en
cifras muy bajas. Sin embargo, con la mayor
actividad comercial del pais, ha habido desde
hace algfin tiempo mis liberalidad en el otor-
gamiento de crédito, lo que, a su vez, ha oca-
sionado también un aumento de las letras
protestadas.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGD

(Valores en a de pesos)

{Datos de lu Direc General de Estadlutica)

En el primer semestre del afo 1934 ¢] ny.
mero de letras protestadas alcanzoé a 3543
su monto a 5.443,2 miles de pesos; ya Ene{
segundo semestre el numero de los Protestog
subio a 4,111 y su valor a 6.872,2 miles de pe-
sos; y en los seis primeros meses de este afg,
el nimero de letras protestadas ha alcanzady
a 5.053 con un valor de 8.186,3 miles de pesog

Insertamos a continuacién un grifico cy.
yas barras representan, unas el monto de Jag
letras protestadas en Santiago y las otras e|
monto de los protestos en el resto del pais,
Los protestos en Santiago representan mas o
menos el 609, de todas las letras protestadas
en el pais,

lersemenire S'semesire  lersemesice Msemesice  lersemesicg
18935 1534 1935

QUIEBRAS

También ha sido mayor el nimero de gquie-
bras declaradas en el primer semestre del pre-
sente afio que las declaradas en igual periodo
del afio 1934, En los seis primeros meses de 1935
se han declarado 41 quiebras contra 26 en
igual periodo del afio anterior.

Nimers | Valor
1929 90.520,1
1930 &5, ) OUIEBRAS
:;ﬂ 115,447,0
35,0630 T o
e i Dhatod de la Direccidn General de Estadistica)
1934
'l'uu med .. — I
Antolagasta 19 126 E Ei Enero
s 13 1 oSiRa. L et | Enero | BRero 1nio | Abill Mayo | Jusls
= 11 1.9 COMERCIAL Dbre. | Dbre, | D
Aconcagin 153 | 249,1 1032 | 1933 | :z’;s 1934 | 1935 | 1935 | 1935
Santlago 462 9146 | |
E.’u{” i 14 150
iR gun 7 ; .
Tnll':‘.‘”_‘h | XE G Abarrotes, i 11 £y =, [ 4 1 I
Maule. 18 .l\lnrl-"u'hum. 21 T 5 — e 1
Suble . .. | oticas. 1 2 s —
lg:m:p:l.l'm 38 antes. 11 14 1 - -
Aratco, L C Amb. 3 - i - =
Blo-Blo. 3 Truton del pals, | Ty = —
Cumin.. . ] Fonledind : = o | =
Chilné. | . Paquatering 0 =
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

Jgualmente se observa un aumento en las
Causas de Insolvencia ingresadas a las Ligas
y Uniones Comerciales del pais. En el primer
semestre de 1935 han ingresado 11 causas con
un activo de 611,2 miles de pesos y un pasivo
de 881,4 miles de pesos y ademiis 36 causas sin
activo ni pasivo conocidos; en 1934 ingresa-
ron en ese mismo periodo 4 causas con un ac-
tivo de 104,9 miles de pesos y un pasiva de
114,5 miles de pesos y 33 causas sin activo ni
pasivo conocidos.

mus;n.-a :P[;::sm.vmcl.\
n € Desns
(Dutos de T3 Dirséclén General 31: Estadistica)

FECHAS [ s |1 Activa ' Pasivo
1920 |
181 | 203595 18112
1930 382 | Esab0in it
1931 [ e 1 530818
to2 | 145 | (87548 11,6720
1933 13 | ZaeaE 17854
a 165, 1947
1934 Junia =
ulfo. .. | = | =
3 623
Noviembre = i
Dictumbie = || =
1935 Energ, 1 |
Felirern | —
Marzo 4
Akl 1
Mayn 3
i

Tiinia

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursatil gue a comienzos de afio
estuvo mis bien deprimido, fué reaccionan-
do poco a poco y en los meses de Mayo y Ju-
nio ha estado muy activo. En Mayo se oh-
serv0 un alza importante en el indice de coti-
zaciones de acciones, alza que se ha acentua-
do en Junio. De Febrero a este mes, el incre-
mento experimentado por este indice ha sido
de 14,89,

A pesar de la reaccion anotada, el término
medio del indice de cotizaciones de acciones
del semestre recién pasado, con 129 8 puntos
es bastante inferior al de igual periodo del afo
pasado en que fué de 148,8; igualmente fué
inferior al del segundo semestre de 1934 en
que habia llegado a 132,2.

BOLSA DE VALORES
Indice de Inversiones en Acciones
(Enero 1927== 100}

Calculado por s Direccifin Generil de Estudlstical

; |
Prom.| Prom.| Prom.} Junio | Abril |.'-l.u-- Junin
GRUPOS 1932 | 1933 | 1934 I 1934 | 1935 [ 1935 | 1935
Bancon | 105,60 1064
uras. ; 4| o5l 1651
Mineras & 2( 1331) 1380
Salitreray 0.8 275 X | T
Carbaniferss | 1698 ¥ 215.2
Amopecuaring 141.4) 202,1
Industriales . ., 1698 2596
Gae ¥ Electricidad 10,4 1212
Maritimay | Ay 1460
Indice Gonerar |_G] 1295 1as.1| W02

— | |

El monto de las transacciones que en Mayo
habia experimentado una fuerte reaceion, de-
cling en Junio, pero se mantiene siempre en
un alto nivel. El total de lo transado en accio-
Nes en el semestre alcanzo a 700,5 millones de
PeS0S; en igual semestre del afio pasado el to-

fal fué algo inferior, pues alcanzo a 660,8 mi-

1lcm_ns. Las mayores transacciones han sido las
realizadas en acciones mineras; siguiendo las
de acciones agropecuarias y, después, las de
acciones industriales.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)

(Laatos de la Direcclfin General de Estadistics)

| |
| Bonps del

Arriones Bonos iliumdu y de

FECHAS |Hipoteearios | Municipall-

ades

1028 Prometio mensial 141, | 173 N}
T . 1287 136 | el
3 . | ETh 130 3

. i B | e

. 10,6 0.6

. TR 14

. a8 27

7.6 2.0

6.7 [

o0 | 7%

30 3.1

84 3o

Noviembre 8,2 3.4
Diciembre 6.3 3z

s 73 a9
1935 | | i3 =
| [ 54 40

| 75 | 3.8

| 56 16

| 0 23

Las transacciones en bonos hipotecarios han
experimentado cierto descenso. En el semestre
recién pasado sumaron 35,7 millones de pesos
contra 41,8 millones en igual periodo de 1934
v 40,4 millones en el segundo semestre de ese
mismo ano. :

En cambio, el monto de las transacciones
en bonos del Estado y Municipalidades ha su-
bido en forma importante. En los primeros
seis meses del afio en curso lo transado en estos
bonos alcanzd a 22,2 millones de pesos contra
11,8 millones en el primer semestre de 1934,
y 18,7 en el segundo semestre de ese mismo
afio.



. 202 —

B. CAMBIO

La cotizacion oficial de la libra esterlina vol-
vi6 a subir ligeramente en Julio; igualmente
se anotan alzas en las cotizaciones del florin
holandés, del franco suizo y del nacional ar-

perimentar un alza a com ienzos de J ulio
fecha en que se cotiz6 a § 26,68, decling en ge.

uida durante todo el mes, cotizandose en |y
altima semana a § 26,22, La libra esterlina ge
cotizd a § 130,00 en la segunda y tercera semg.
nas, pero bajo a fines del mes a § 129,13,
francofranceés se mantuvo sin variacion a§1,75,

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN PES0OS

Promedios anuales y mensuales
—

=] i S =
Landres Ml | Berdin | Madrid Ratmna Parls Amater- Amberes | Zorich Bisérioa
% York dam g
FECHAS |
L 1 Dal. LR M 1P | 1 Lin | 1 Feo | 1 Belga | 1 Fea 1 Arg
1928 1,368 | |
1029 1120
},‘}3‘? u.!o& | |
1942 ;.
1933 360 | 7
1984 | 3 | 1 | :
Paridad | 33
9,60 2 06440 3278
et i‘g:;m ast | ] 0.6440 3308
Septientbre. 09 1 10,6440 ]
Octubre .55 a 01,6440 3145
Naviembre 061 2 10,6440 Y108
Diciembro 960 2 06440 Tida
: | 1 12880 6317
LR | i 1,2850 6201
darzo 1 1,2880 136
‘Abril 1 | 12880 6,234
Mayo | 1 1,2880 304
i, ; | 1 1,2880 | 6345
}u]lu. 95,44 3 1.2880 363

NOTA—A partirdel 20 de Abril de 1932, loa términos medios de los camblos esthn

gentino, La cotizacion de las demis mone-
das, a excepcion del franco francés que per-
manece estacionario, experimentd pequerias
bajas.

En el mercado libre el dolar, después de ex-

] \owa base de las diarias del Banco Central

El precio del oro subio a comienzos del mes
a 49179, bajo en seguida a 490,637, ; volvio a re-
accionar después llegando hasta 491,257 y
declinG nuevamente en la ultima semana en
que cerrd a 490,629,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacion suma-
ron en Junio 183,1 millones de pesos con lo

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
. (En millones de pesos)
(Dlatos de'la Direccidn Genernl de Estadistica}

1934

te a b duodécimos del presupuesto que es de
507 millones de pesos, aparece para el primer
semestre una mayor entrada de 50,6 millones
de pesos,

Los gastos ordinarios de la Nacién correspon-
dientes a los cinco primeros meses del afio
aleanzan a 3819 millones de pesos, Aunque
superiores a los gastos de igual periodo del
ano pasado, son inferiores en 47,2 millones 4

MESES — =
Ingreson | Eurens | Tngreens| Beresne 108 3 duodécimos autorizados por la ley de
J presupuestos y leyes especiales.

T . [ El rendimiento total de los impuestos di-
Febeers, | rectos e indirectos en el semestre recién pa-
Abril,. | sado ha sido de 231,1 millones de pesos, de los
ke | cuales corresponden 104,9 a impuestos direc-
jny | tos y 126,2 millones a los indirectos. En igual
Septlembre periodo del afio pasado el total de estos im-
Rl | puestos alcanzé a 210,4, percibiéndose 1056
Diciembre [ millones de pesos por concepto de impuesios

que el total de las entradas de Enero a Junio
ha alcanzado a 657, 6 millones de pesos. Si se
compara esta cifra con la suma correspondien-

directos y 104,8 millones por impuestos indi-
rectos. El aumento anotado para este ano en
¢l rendimiento de impuestos proviene de ma-
yores entradas por concepto de impuestos in-
directos observandose que han aumentado €=

y |
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si todos ellos. Los principales ingresos por
capitulo de estos impuestos han provenido ?jel
impuesto a los timbres y estampillas y a las
compraventas comerciales,

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
{En millones de pesos)

{Datos de [a Direceln General de Evtadistic)

T —
Tmpuestes | Impuestos |

FEGCHAS Ak
Direcios | Indirecto | Tl
A ————
1928
1929
1930
151 5
1031 3
1933 3
1034 1,
1914 Junio .
Julle |
o |
1935
Feheer

Junia

Insertamos a continuacion un grifico cu-
yas barras representan el rendimiento del im-
puesto a las compra-ventas. Puede observarse
el fuerte incremento que se produce en estas
entradas a partir del sepundo semestre del afo
1933, es decir, después de dictada la ley 5.154
del 10 de Abril de ese afio, que ademis de au-
mentar los impuestos a las compra-ventas ya
existentes, establecio el impuesto llamado del
«chiffre d'affaires» que grava la cifra comple-
ta de los negocios con un impuesto del 27,

RENTAS ADUANERAS
(Ea millones de pesos)

FECHAS Esporta- | 1 -
G | o | et | Total
| 290K 2528 39 567,
02§ Ind 10,0 mq,'g
1829 KT 360 5328
611 1883 403 302
| 0.1 1271 26,7 1339
“ao L1 5.4 303.2
f_ Ll 3447 | 62,3 406,6
= 12 | 56 08
Mgoata, - 07 ‘I_‘l’ Jlg,g
Septlenibire, T | 54 kTS
Detubire Wik 5; !
Noviembre 453 109 o
Diciembre 370 1'[5} d‘g
1935 Entrn
— 318 44 73
F\ﬂ""‘;"' | 0.1 ant 7.5 40,6
ks 02 | I 445
il i Ao | 104 ATH
j.|v-;- L) H.2 6.6 109
| ) J o | 108 | 555

CAJA DE AMORTIZACION

Las entradas de la Caja de Amortizacion
durante el mes de Julio han alcanzado a 229
millones de pesos. Las principales entradas or-
dinarias h?n provenido del impuesto a la renta
con 4,2 millones de pesos, del impuesto sobre
tabacos, cigarros y cigarrillos con 4,1 millones,
del impuesto a las compra-ventas comerciales
con 3,2 millones y del impuesto a la primera
transferencia de la propiedad raiz con 956
mil pesos. Ademas ingresaron 6,4 millones
por venta de bonos fiscales del Fondo de Re-
serva,

CAJA DE AMORTIZACION
En miles de pesos)

Rendimiento del impuesto
a las compra-ventas

Mill % Mill.s
80 80
60 t 60
40 r—— 40
20 20
- |
‘\,v b 5 =g
prsEmesirs 2'uemeslrs Jernsemeine Tsarslee Wrsamailre
s 1933 1934 1935 |

Las rentas aduaneras han experimentado es-
te afio un importante incremento. El total
Percibido en el semestre recién pasado ha
alcanzado a 256,9 millones de pesos. En igual
Periodn del afio pasado se percibieron 10684
millones, de manera que ha habido este ano
Un aumento de 52,5%,. Las entradas por con-
ceépto de importaciones han subido en 48,37
¥ el rubro de -Otras Entradas: acusa un in-
‘remento de 73,5%.

Junia iy
ESFECIFICACION 1
1935 1035
Ingresos | 23.976.4
37.096.4
i A612.8
43343
565
35t
67.3
i 1.595.4
oties, Opersciones pendientes y otros
) 113849
Saldo para el proximo mes 55.336.1
B eiak ot He Hery . 254585
Menos Fondos de depdsitos para  servicio|
Dendn Externn._ .. .. 2 I.ﬂIb,?
FPondos dispanihiss & fnes del ‘mes. || 279615

Los egresos sumaron 20,6 millones. De esta
suma se destinaron 12,0 millones al pago de
intereses y amortizacion de la deuda interna
directa e indirecta del Estado; 6,7 millones a
la adquisicion de bonos del Estado para el
Fondo de Reserva y 1,5 como reintegro de de-
positos para el seryicio de la deuda externa.

El saldo disponible para el mes de Agosto
era de 57,6 millones; deducidos de esta suma
25,1 millones correspondlentes‘al fondo qg
reserva y 747 mil pesos constituidos en depo-
sitos para el servicio de la Deuda Externa,
queda un fondo neto disponible a fines de Ju-
lio de 31,8 millones de pesos.
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SECCION EXTRANJERA

rhmun: il
NOTA GENERAL: En los cuadros insertados a‘:{r‘: ncion, “:n contrario, los estados de fines de afio o finey d

cifras de las cuentas bancarias, incluso lag de

bille.

tes en circulacién o muik:l = tabros, son términos medios mensuales.
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B. PAISES AMERICANOS
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VALOR EN ORO DE 24 MONEDAS

(EN 7. DE LA PARIDAD DE ORO)
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Sh]a |}r:.°:‘-'m:§“°ﬂ;' BEmoN vtk Ge F"‘“_“’ de 1934, cambio libre. {2) Hasta Mayo de 1934, eambio oficial; a partir de Junio de. 193 i
o lues {27 O io fitre. {4) Hasta Marzo de 1933, antiguo dotar nucional de plata = 58,42 ctvs, am; a partir de Abrll de 1033, nueva dolar naclnal dest
: am. (5} Clfr provisorias, (6) A pastic de Jullo de 1932, wélo para o consumo interno de Estados Unidos.




