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PRONUNCIAMIENTO SOBRE ACTAS DE SESIONES N°s. 8 y 9

Se ponen a disposicidn de los seniores miembros del Consejo Mone-
tario las Actas de las Sesiones N°s. 8 y 9, de fechas 26 de octubre y 30
de diciembre de 1976, respectivamente, y como no son observadas durante la

Sesidn se dan por aprobadas.

NORMAS SOBRE INTERMEDIACION FINANCIERA

El Consejo Monetario resolvid introducir las siguientes modifica-
ciones al acuerdo relativo a '"Normas sobre Intermediacidén Financiera", adop-
tado en Sesidn N° 9, celebrada el 30 de diciembre de 1976:

1.- Reemplazar las letras e) a k) del punto 3.I por las siguientes:

"e) Balances y estados de pérdidas y ganancias con correccidn monetaria
al 30 de junio y al 31 de diciembre, como asimismo, estados de si-
tuacidn al 31 de marzo y al 30 de septiembre dltimos.

f) Ventas mensuales.

g) Costo directo de las ventas del mes.

h) Estado de las deudas vigentes a la fecha del registro de la emisidén
especificando el capital de cada una, tasas de interés, plazos, tip
de moneda en que estd pactada, si es reajustable o no reajustable,
contingente o no, y dem3s datos que permitan apreciar su naturalezaza
y condiciones. Las deudas deberdn separarse por acreedor e indicars
las garantias otorgadas para asegurar su cumplimiento."
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6.-

7.-
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Reemplazar el punto 3.III, referente a plazo de los documentos, por
el siguiente:

"III E1l plazo determinado de los documentos de emisidén siempre que
8ste sea mayor de 90 dias. Si es menor, debera indicarse en

general que el plazo es hasta de 90 dias."
Reemplazar los dos Gltimos incisos del punto 3 por los siguientes:
"Los datos indicados en las letras e), f), g) y h) del numeral

I deberan estar certificados por un contador independiente. Los ba-
lances, estados de pérdidas y ganancias y estados de situacidn a que

se refiere la letra e) del numeral I deberin acompanarse efectivamente

Los datos sefalados en las letras f), g) y h) del numeral I de-

berdn estar referidos a los {ltimos 3 meses."

Reemplazar la letra a) del punto 5, por la siguiente:

Ila)

La indicada en el numeral I, letras a) a e) y en los numerales
II al V."

Reemplazar el punto 6 por el siguiente:

"6.- Deberan entregar fisicamente al inversionista el instrumento sus-

crito por la sociedad emisora, al momento de realizar la operacidr
o dentro del plazo maximo de 3 dias habiles bancarios.

En el caso de que no se haga entrega inmediata del instrumento re-
ferido, la institucidn financiera extenderd un documento donde
conste la realizacidén de la operacidn de intermediacidn, cuyo
texto debera ser aprobado por la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras.

Si transcurridos los 3 dias h3biles bancarios no se hubiere hecho

entrega del instrumento referido al inversionista o no se lo tuvie
re a su disposicidn en la institucidén financiera, &sta deberd ex-

tender un documento de su propia emisidn a nombre del inversionis-
ta. En tal evento, para los efectos del encaje se considerard que

la captacidn se efectud por la financiera el mismo dia en que re-

cibid el dinero del inversionista."

Reemplazar el punto 9 por el siguiente:

"9,- Los documentos de emisidn con plazos de vencimiento inferiores a

90 dias, deberdn ser colocados totalmente dentro de los 30 dias

siguientes a la fecha de su registro. Si el plazo de vencimiento
fuere igual o superior a 90 dias, la emisidn deberd quedar inte-
gramente colocada en el té&rmino de 60 dias contados desde la mis-

ma fecha.

Vencidos dichos plazos, el saldo no colocado deberid ser objeto de
nuevo registro para poder ser emitido."

Agregar el siguiente punto 10:

"10.- Los documentos de emisidén deberian numerarse correlativamente e

indicarse en ellos la fecha del registro de la emisidén y el monto
maximo de la emisidn registrada."
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8.- Agregar el siguiente punto 11:

"11.- La sociedad emisora o la institucidn intermediaria, segiin corres-
ponda, deberi insertar en el anverso de los documentos una leyend:
para el caso de que ellos sean objeto de intermediacidn, en la que
se deber3 especificar:

a) Si la institucidn intermediaria respondera o no del pago de di-
chos documentos;

b) En caso de no haber responsabilidad de la institucidn interme-
diaria, que el {nico responsable del pago del documento es la
sociedad emisora, y

¢) Que en ningilin caso ni el Estado ni los Organismos fiscalizado-
dores de estas entidades tienen responsabilidad alguna en el
pago de los documentos.

El texto de la leyenda referida debera ser aprobado previamente
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras."

9.- Agregar el siguiente punto 12:

"12.- Cuando se solicita la inscripcién de la emisidn en el Registro Es-
pecial a que se refiere el punto 3 del presente acuerdo, debera
acompanarse para los efectos de lo dispuesto en el Articulo 6°
del D.L. N° 280 de 1974, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario, firmada por el Contador, Gerente General y Directores de
la sociedad emisora, y por el Contador independiente a que se re-
fiere el peniltimo inciso del punto 3, en que se declare que los
datos proporcionados en la solicitud son expresidn fiel de la ver-

dad."
10.- Agregar el siguiente punto N° 13:

"13.- El presente acuerdo entrard a regir a contar del 1° de marzo de
1977."

11.- Agregar al final del acuerdo la siguiente Disposicidn Transitoria:

"Disposicidon Transitoria.— En las inscripciones de emisiones que se
hagan hasta el 30 de julio de 1977, el requisito de la letra e) del pun-
to 3.1 se entendera cumplido acompatiando {inicamente el balance y estado
de pérdidas y ganancias con correccidn monetaria al 31 de diciembre de
1976 y estados de situacidn al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiem-
bre Gltimos."

Como consecuencia de las modificaciones senaladas ante-
riormente, el texto refundido de las ''Normas sobre Intermediacidn Financiera"
es el siguiente:

- Normas sobre Intermediacidn Financiera.-

Se acordd, de conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 6° del Decreto Ley N° 1638, de 1976, lo siguiente:

Las instituciones legalmente autorizadas para efectuar
intermediacidn de efectos de comercio deberdn sujetar estas operaciones a las
siguientes normas:
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4.-

S6lo podrdn intermediar en efectos de comercio emitidos por empresas
del Estado o por sociedades andnimas cuyo capital pagado y reservas al-
cance a lo menos al equivalente de US$ 1.000.000.-

Los efectos de comercio sdlo estaran representados por letras de cambio
y pagarés.

La emisién de los efectos de comercio debe haberse registrado previa-
mente en un Registro Especial que llevard al efecto la Superintendencia
de Cias. de Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio.

En dicho registro, se deberid incluir, a lo menos, la siguiente informa-
: -
ciodn:

I Datos de la sociedad emisora

a) Razdn social

b) Domicilio

c) Fecha de escritura de constitucidn, decreto que autorizd su
existencia e inscripcidn en el Registro de Comercio.

d) Directorio y Gerente General

e) Balances y estados de pérdidas y ganancias con correccidn mo-
netaria al 30 de junio y al 31 de diciembre, como asimismo,
estados de situacidn al 31 de marzo y al 30 de septiembre
dltimos.

f) Ventas mensuales

g) Costo directo de las ventas del mes

h) Estado de las deudas vigentes a la fecha del registro de la
emisidn, especificando el capital de cada una, tasas de interés
plazos, tipo de moneda en que estd pactada, si es reajustable o
no reajustable, contingente o no, y demds datos que permitan
apreciar su naturaleza y condiciones. Las deudas deberan sepa-
rarse por acreedor e indicarse las garantias otorgadas para
asegurar su cumplimiento.

I1I Monto maximo de la emisidn.

I1T El plazo determinado de los documentos de emisidn siempre que Este
sea mayor de 90 dias. Si es menor, deberd indicarse en general
que el plazo es hasta de 90 dias.

jAY Si el documento es o no reajustable.

\Y Si el instrumento tiene o no garantias especiales, y en caso afir-
mativo cudles son.

Los datos indicados en las letras e), f), g) y h) del numeral I deberian

estar certificados por un contador independiente. Los balances, estados

de pérdidas y ganancias y estados de situacidn a que se refiere la letra
e) del numeral I deberdn acompafiarse efectivamente.

Los datos sefialados en las letras f), g) y h) del numeral I deberan es-
tar referidos a los dUltimos 3 meses.

Tener disponible al piiblico un extracto de la informacidn establecida
en el nimero anterior.

Las instituciones financieras, sea que realicen intermediacidn de efec-
tos de comercio u operen negociando valores propios, deberan tener un
extracto disponible al piblico donde se contenga la siguiente informa-
cidn referida a dicha institucidn:
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5.-
a) La indicada en el numeral I, letras a) a e) y en los numerales
IT al V.
b) Encaje, reserva técnica y fondos disponibles en caja.
c) Colocaciones a corto, mediano y largo plazo.
d) Indicacidn de deudores y monto de los créditos concedidos que

exceden del porcentaje de su capital y reservas que determine el
Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras.

e) Avales u otras obligaciones contingentes que haya contraidos.

f) Monto de las operaciones de intermediacidn efectuadas y que se
encuentren vigentes.

Deberan entregar fisicamente al inversionista el instrumento suscrito
por la sociedad emisora, al momento de realizar la operacidn o dentro
del plazo maximo de 3 dias habiles bancarios.

En el caso de que no se haga entrega inmediata del instrumento referido,
la institucidn financiera extendera un documento donde conste la realiza
cidén de la operacidn de intermediacidn, cuyo texto deberid ser aprobado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Si transcurridos los 3 dias h3dbiles bancarios no se hubiere hecho entre-
ta del instrumento referido al inversionista o no se lo tuviere a su
disposicidén en la institucidn financiera, ésta debera extender un docu-
mento de su propia emisidn a nombre del inversionista. En tal evento,
para los efectos del encaje se considerarid que la captacidn se efectud
por la financiera el mismo dia en que recibid el dinero del inversionis-

ta.

Cuando realicen operaciones de mera intermediacidn financiera deberan,
ademis,

a) Llevar un registro especial de estas operaciones,

b) Entregar al inversionista un documento donde conste expresamente
si en estas operaciones existe o no responsabilidad de la institu-
cidén, copia del cual, suscrito por el inversionista, debe quedar

en poder de aquélla.

Las normas establecidas en los N°s. 1, 3 y 4 no se aplicaradn en las ope-
raciones de intermediacidn avaladas o garantizadas totalmente hasta su
extincidn por una institucidn financiera, ni en los casos de instrumen-
tos o efectos de comercio emitidos por una institucidn financiera.

Los documentos de emisidn con plazos de vencimiento inferiores a 90 dias,
deberdn ser colocados totalmente dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de su registro. Si el plazo de vencimiento fuere igual o superior
a 90 dfias, la emisidn deberd quedar Integramente colocada en el término

de 60 dias contados desde la misma fecha.

Vencidos dichos plazos, el saldo no colocado deberd ser objeto de nuevo
registro para poder ser emitido.

Los documentos de emisidn deberdn numerarse correlativamente e indicarse
en ellos la fecha del registro de la emisidn y el monto miximo de la
emisidn registrada.
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11.- La sociedad emisora o la institucidn intermediaria, sgsegilin corres-
ponda, debera insertar en el anverso de los documentos una leyen-
da, para el caso de que ellos sean objeto de intermediacidn, en la
que se deber3 especificar:

a) Si la institucidn intermediaria responderid o no del pago de
dichos documentos;
b) En caso de no haber responsabilidad de la institucidn inter-

mediaria, que el {nico responsable del pago del documento
es la sociedad emisora, y

c) Que en ningin caso ni el Estado ni los Organismos fiscaliza-
dores de estas entidades tienen responsabilidad alguna en el
pago de los documentos.

El texto de la leyenda referida debera ser aprobado previamente por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

12.- Cuando se solicite la inscripcidn de la emisidn en el Registro Es-—
pecial a que se refiere el punto 3 del presente acuerdo, debera acom
panarse para los efectos de lo dispuesto en el Articulo 6° del D.L.
N° 280 de 1974, una declaracidén jurada, autorizada ante Notario, fir
mada por el Contador, Gerente General y Directores de la sociedad
emisora, y por el Contador independiente a que se refiere el penil-
timo inciso del punto 3, en que se declare que los datos proporcio-
nados en la solicitud son expresidn fiel de la verdad.

13.- E1 presente acuerdo entrard a regir a contar del 1° de marzo de
1977

DISPOSICION TRANSITORIA

En las inscripciones de emisiones que se hagan hasta el 30 de julio
de 1977, el requisito de la letra e) del punto 3.I se entenderid cumplido
acompanando tnicamente el balance y estado de pérdidas y ganancias con
correccidn monetaria al 31 de diciembre de 1976 y estados de situacidn
al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre dltimos.

Solicitud de modificacidén de normas

sobre intermediacidn financiera.-

El sefior Roberto Guerrero informé de una presentacidn de
la dirigida al Consejo Monetario, en la
que solicita se modifique el acuerdo adoptado en Sesién N° 9 celebrada el
30 de diciembre de 1976, relativo a normas sobre intermediacidén financie-
ra, en lo que se refiere a las instituciones que pueden emitir efectos de
comercio objeto de intermediacidn, en el sentido de incorporar a ellas a
las Mutualidades de Empleadores Administradoras del Seguro Social contra
Riesgos de Accidentes del Trabajo y Enfermedades Profesionales.

Hizo presente que considerando bastante peligroso acceder
a lo solicitado era preferible no innovar sobre esta materia y hacer pre-
sente a la que lo anterior no impide, por
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otra parte, que esa Asociacidn pueda emitir efectos de comercio,
que sean objeto de intermediacidn financiera, siempre que ellos es-
tén avalados por otra institucidn financiera, legalmente autorizada
para realizar estas operaciones.

El Consejo Monetario tomd nota de lo anterior.

Se levanta la Sesién.

lorwwhdditt) Loy, Cecck

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA SERGIO DE CASTRO SPIKULA
Secretario Presidente
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